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PROSPEKT INFORMACYINY

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
skrécona nazwa - Allianz FIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek,

- Allianz Selektywny (poprzednia nazwa: Allianz Budownictwo 2012),

- Allianz Aktywnej Alokaciji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (poprzednia nazwa: Allianz Walutowy),
- Allianz Obligacji Plus (poprzednia nazwa: Allianz Obligaciji),

- Allianz Konserwatywny (poprzednia nazwa: Allianz Pieniezny, Allianz Lokacyjny),
- Allianz Akcji Globalnych,

- Allianz Obligacji Globalnych,

- Allianz Akcji Rynku Ztota (poprzednia nazwa: Allianz Energetyczny, Allianz Surowcéw i
Energii),

- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,

- Allianz Obligacji Dynamiczny,

- Allianz Dtuznych Papierdw Korporacyjnych,

- Allianz Turbo Akcji (poprzednia nazwa: Allianz Nowoczesnych Technologii),
- Allianz Zréwnowazony,

- Allianz Dochodowy.

Allianz FIO powstatym z przeksztatcenia w trybie art. 240 ust. 1 pkt 1) Ustawy nastepujgcych funduszy inwestycyjnych:
Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Stabilnego
Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Allianz Obligacji Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Allianz Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Organem Allianz FIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Inflanckiej 4B, 00-189 Warszawa. Adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe.
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Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, dnia 29 maja 2008 roku. Prospekt byt aktualizowany w 2008
roku: 29 pazdziernika, w 2009 roku: 29 maja, 4 i 24 czerwca, 3 lipca, 28 sierpnia oraz 24 wrzesnia, w 2010 roku:
19 kwietnia oraz 31 maja, w 2011 roku: 14 i 22 marca, 31 maja, 15 i 29 czerwca, 30 listopada oraz 15 grudnia, w 2012
roku: 26 stycznia, 20 lutego oraz 31 maja; w 2013 roku: 30 kwietnia, 21 maja, 30 lipca, 31 lipca, 21 pazdziernika, w 2014
roku: 7 stycznia, 29 maja, 21 sierpnia, 15 pazdziernika, 22 grudnia., w 2015 roku: 21 stycznia, 20 marca, 2 i 10 kwietnia,
28 maja, 20 lipca, 1 i 10 wrzesnia, w 2016 roku: 29 stycznia, 25 maja, 17 czerwca, 13 lipca, 26 pazdziernika, w 2017
roku: 31 maja, 13 lipca, 16 sierpnia, 11 pazdziernika, w 2018 roku: 4 stycznia, 30 maja, 19 lipca, 29 sierpnia,
1 pazdziernika, w 2019 roku:, 31 maja, 14 czerwca, 28 pazdziernika, w 2020 roku: 1 styczen, 5 marzec, 29 maja,
1 pazdziernika, 3 pazdziernika, 24 pazdziernika, 7 listopad, w 2021 roku: 1 stycznia, 8 marca, 1 kwietnia, 28 maja,
1 lipca, w 2022 roku: 1 stycznia, 1 kwietnia, 14 kwietnia, 30 maja, 2 lipca, 1 wrzesnia, 24 pazdziernika, 30 grudnia,
w 2023 roku: 6 lutego, 6 marca, 13 marca, 31 maja, 25 wrzesnia, 2 pazdziernika, w 2024 roku: 19 stycznia, 25 marca,
5 kwietnia, 31 maja, 6 czerwca, 17 czerwca, 4 pazdziernika.
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Rozdziat |
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie oraz nazwa i siedziba
podmiotu, w imieniu ktdrego dziatajq.

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
Anna Bakata - Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4B, 00-
189 Warszawa.

2. Oswiadczenia oséb, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia,
a takze oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie,
okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majgtkows i finansowa Allianz FIO.
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Robert Horberg Tymoteusz Paleczny Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Rozdziat Il

Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi, adresem gtéwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
kraj siedziby: Polska

siedziba: Warszawa

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

numery telefoniczne: 224 224 224

adres gtéwnej strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
19 listopada 2003 roku

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.


mailto:tfi@allianz.pl
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Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; nr KRS: 0000176359.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy.

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosita: 90.818.569,18 PLN

Wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego:

- kapitat podstawowy 69.888.000,00 PLN
- kapitat zapasowy 33.267.845,94 PLN
- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2.535.487,01 PLN
- pozostate kapitaty rezerwowe -38.885.659,05 PLN
- wynik finansowy netto roku obrotowego 24.012.895,28 PLN
- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0,00 PLN.

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy, na dziel sporzadzenia Prospektu, 69.888.000,00 PLN zostat optacony
w catosci wktadem pienieznym.

Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji, a takie firma
i siedziba akcjonariusza Towarzystwa, posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu wraz z podaniem posiadanej przez nich liczby gtosow.

Podmiotem posrednio dominujagcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa s3:
- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca 76,39 % ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie, posiadajgca 23,61% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Imiona i nazwiska.

1) Cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:

Robert Horberg - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Anna Bakata - Cztonek Zarzgdu Towarzystwa

2) cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:

Marcin Kulawik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Sliwiriski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Lisowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Vojtech Pivny - Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Pytel - Cztonek Rady Nadzorczej

3) osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem, ze wskazaniem
Subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Allianz Obligacji Plus - Kamil Artyszuk

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Marek Kuczalski

Allianz Konserwatywny - Marek Kuczalski

Allianz Obligacji Globalnych - Grzegorz Prazmo, Marcin Mezykowski
Allianz Selektywny - Adam tukojé

Michat Staszak

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
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Allianz Akcji Globalnych - Grzegorz Prazmo, Bartosz Pawlak

Allianz Aktywnej Alokacji - Piotr Friebe, Marcin Mezykowski, Kamil Artyszuk
Allianz Stabilnego Wzrostu - Piotr Friebe, Grzegorz Latata, Kamil Artyszuk
Allianz Akcji Rynku Ztota - Grzegorz Prazmo

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Grzegorz Prazmo, Bartosz Pawlak

Allianz Zréwnowazony - Marcin Mezykowski, Piotr Friebe

Allianz Turbo Akcji - Michat Staszak

Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych - Radostaw Gatecki

Allianz Obligacji Dynamiczny - Marcin Mezykowski

Allianz Dochodowy - Radostaw Gatecki, Marcin Mezykowski.

Informacje o petnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okolicznos¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Zarzad Towarzystwa

Robert Horberg, Tymoteusz Paleczny oraz Anna Bakata — nie petnig zadnych innych funkcji poza Towarzystwem,
ktore mogtyby miec¢ znaczenie dla uczestnikow Allianz FIO.

Rada Nadzorcza Towarzystwa

Marcin Kulawik

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla uczestnikow Allianz FIO.
Vojtech Pivny

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec znaczenie dla uczestnikédw Allianz FIO.
Adam Sliwiriski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec znaczenie dla uczestnikédw Allianz FIO.
Jacek Lisowski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikdéw Allianz FIO.
Pawet Pytel

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikow Allianz FIO.

Zarzadzajacy Allianz FIO

Marek Kuczalski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec znaczenie dla uczestnikdw Allianz FIO.
Adam tukojé¢

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec znaczenie dla uczestnikdw Allianz FIO.
Grzegorz Prazmo

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec znaczenie dla uczestnikéw Allianz FIO.
Michat Staszak

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec znaczenie dla uczestnikéw Allianz FIO.
Kamil Artyszuk

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikdéw Allianz FIO.
Grzegorz Latata

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz FIO.

Piotr Friebe
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Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikédw Allianz FIO.
Marcin Mezykowski

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mieé znaczenie dla uczestnikéw Allianz FIO.
Bartosz Pawlak

Nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla uczestnikéw Allianz FIO.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem.
Na dzien sporzgdzania Prospektu Towarzystwo zarzadza pietnastoma, innymi niz objety Prospektem, funduszami:

1) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

2) Bezpieczna Jesien Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

3) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

4) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

5) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

6) Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

7) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

8) Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

9) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

10) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu;
11) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK;

12) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek w likwidaciji.

Skrétowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych
sktadnikow wynagrodzen osobom nig objetym, uwzgledniajgc ogdlne zasady i polityke wynagradzania
obowigzujacg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzy¢ realizacji nastepujgcych celéw:

1) prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka wykraczajgcego poza
poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng,
strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza, lub
regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia,

— ogdlne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

— zasady okreslania wielkosci srodkéw przeznaczonych do przyznania i wyptaty zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia dla osdb objetych Politykg wynagrodzen,

— zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia dla oséb objetych Polityka
wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia,

— odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania oraz sprawowania
nadzoru nad Politykg wynagrodzen,

— zadania funkcjonujacego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzen.
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Szczegétowe informacje o tej Polityce wynagrodzen, a w szczegdélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i
uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie
wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie
internetowej www.allianz.pl/tfi.

Rozdziat Il

Dane o Funduszu - Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu.

Dnia 7 lutego 2007 roku KNF wydata decyzje zezwalajaca na przeksztatcenie Allianz Akcji Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, Allianz Aktywnej Alokacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Allianz Stabilnego Wzrostu Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Allianz Walutowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Allianz Obligacji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Allianz Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w Allianz Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami.

Allianz FIO jest utworzony na czas nieokres$lony.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz FIO zostat wpisany dnia 3 lipca 2007 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 304.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde Zzadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zgdanie Uczestnika
Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Allianz FIO moze dokonaé podziatu dowolne] kategorii Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne
czesci. Catkowita wartosé Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed
podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa Allianz FIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem
przez ogtoszenie na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

1) charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1iA2,B,C,D, E, F, 1, TiZ. Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych kategorii
roznig sie wysokoscig Wynagrodzenia Towarzystwa.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Jednostki Uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢é nabywane takze bez koniecznosci zawarcia
jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg za posrednictwem dystrybutoréw zewnetrznych.
Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢é nabywane takze bez koniecznosci zawarcia
jakiejkolwiek dodatkowej umowy, zbywane sg bezposrednio przez Fundusz.


http://www.allianz.pl/tfi
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Jednostki Uczestnictwa kategorii Z

Jednostki Uczestnictwa kategorii Z oferowane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu, tj. zbywane w ramach
oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane takze bez koniecznosci zawarcia
jakiejkolwiek dodatkowej umowy.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Z zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, przy czym minimalna
poczatkowa wptata dla tej kategorii Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 min zt.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A2i T

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A2 i T moga byé obejmowane jedynie przez Uczestnikow Funduszu
(cztonkéw grupy kapitatowej Fundusz traktuje sie na potrzeby tego zapisu jako jednego uczestnika), ktorych
faczna wartosé inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym w ramach Funduszu przekracza 10 000 000
(stownie: dziesie¢ miliondéw) ztotych w nastepujacy sposéb —w wyniku przeklasyfikowania posiadanych przez
nich jednostek innych serii na skutek ztozenia przez Uczestnika odpowiedniego wniosku lub w wyniku
przydziatu jednostek zaoferowanych tym Uczestnikom przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, A2
i T dajg uczestnikom prawo do wyptaty dochodu, zbywane za posrednictwem dystrybutoréw zewnetrznych.

Jednostki Uczestnictwa kategoriiB,C,D i E

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D i E moga by¢ zaoferowane przez Fundusz Uczestnikom w ramach
planéw, programéw inwestycyjnych i emerytalnych, zbywane sg bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem dystrybutoréw zewnetrznych.

Fundusz moze zaoferowac Jednostki Uczestnictwa tych kategorii potencjalnym uczestnikom badz Uczestnikom
Funduszu, uwzgledniajgc przy tym ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem wysokosci
naleznego Towarzystwu wynagrodzenia za zarzadzanie kompensowanego przez: niskie koszty, ktoérych
poniesienie jest konieczne w zwigzku z obstugg, w tym obstugg administracyjna i informacyjng Uczestnikéw
danego planu, programu emerytalnego czy inwestycyjnego, w ramach ktérego zostaty zaoferowane, jak
réwniez niskie koszty ponoszone w zwigzku z obstuga realizacji praw i obowigzkéw wynikajacych z tych
Jednostek Uczestnictwa, a takze niskie koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspétpracy, ktore,
przy uwzglednieniu czynnikdw wskazanych powyzej, pozwalajg Towarzystwu na podjecie decyzji o
zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa jednej z tych kategorii bez ponoszenia ryzyka strat finansowych
zwigzanych z obstugg danego planu, programu emerytalnego czy inwestycyjnego.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa tych kategorii mogg by¢ zbywane na rzecz oséb, ktére powierzyty zarzadzanie
swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska w takim zakresie. Zbycie
Jednostek moze nastgpi¢ wytacznie za posrednictwem podmiotu zarzadzajgcego tj. w ramach zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii w powyzszy sposob jest zawarcie przez Towarzystwo i podmiot zarzadzajacy odpowiedniego
porozumienia.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa tych kategorii mogg by¢ zaoferowane przez Fundusz i zbywane Uczestnikom
Funduszu, ktdrzy zawrg z Funduszem odpowiednig umowe oraz:

- wptacg, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa oferowanej kategorii, kwote nie nizszg niz 2 000 000
ztotych lub

- wpfaca na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa oferowanej kategorii, taka kwote, iz suma tej kwoty oraz
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika jest nie mniejsza niz kwota 2 000 000
ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutorow, wytgcznie w ramach: IKE, IKZE,
Programéw Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednos$ciowych, o ile umowy tworzace te
programy tak stanowia,

informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osdb trzecich.
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Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w
postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgepowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (tj. Dz. U. z 2019
r. poz. 326.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg dokonania na
wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po przedstawieniu Towarzystwu umowy
zastawu.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu.

1. Uczestnik Funduszu ma prawo zadania zbycia przez Fundusz takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa jaka jest
mu oferowana oraz odkupienia przez Fundusz tej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Uczestnik Funduszu ma prawo nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa oferowanej mu kategorii.

Uczestnik Funduszu ma prawo do otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Uczestnik Funduszu ma prawo dostepu do prospektu informacyjnego, Kluczowych Informacji oraz
sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy.

5. Uczestnik Funduszu ma prawo otrzymania srodkow pienieznych uzyskanych w zwigzku z likwidacjg Funduszu
oraz Subfunduszy.

6. Uczestnik Funduszu ma prawo zgtoszenia reklamacji.

Uczestnik Funduszu moze obcigzy¢ Jednostki Uczestnictwa zastawem,

8. Uczestnik Funduszu moze dokonywac¢ zamiany na Jednostki Uczestnictwa i konwersji na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez Towarzystwo wytgcznie tej kategorii, ktéra
jest mu oferowana przez Fundusz lub inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo.

w

~

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ kolejnych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego subfunduszu
zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wg. ponizszej procedury.

1) Osoby uprawnione do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest Towarzystwo lub
akcjonariusz Towarzystwa.

2) Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyjmowania zapiséw.

W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng statg, jednolitg dla
wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa w ramach
przyjmowania zapiséw.

3) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.

Przyjmowanie zapisdw na jednostki uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu poinformowania o
rozpoczeciu przyjmowania zapiséw i zakonczy sie po uptywie siedmiu dni od dnia rozpoczecia przyjmowania
zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym zostang ztozone prawidtowe zapisy na
Jednostki Uczestnictwa o tgcznej wartosci nie nizszej niz 100 000 (sto tysiecy) PLN.

O rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania
zapisow, Towarzystwo pisemnie powiadomi swojego akcjonariusza.
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4) Miejsca i terminy dokonywania wptat w ramach zapisow.

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze
by¢ dokonana wytgcznie przelewem.

Osoba zapisujgca sie na jednostki uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania wptaty z tytutu
zapisoéw na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

5) Przydziat jednostek uczestnictwa.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki uczestnictwa
subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby jednostek
uczestnictwa przypadajacych na dokonang wpfate, powiekszona o odsetki lub inne pozytki uzyskane do dnia
przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu.

6) Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 100.000,00 ztotych (sto
tysiecy ztotych).

7) Przypadki, w ktorych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na
jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza w przypadku niezebrania
minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w pkt 6) powyzej. Zwrot nastepuje w ciggu 14 dni od zakonczenia
przyjmowania zapisow.

6. Sposdb i szczegétowe warunki:

1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika wymaga wptaty srodkéw pienieznych i ztozenia stosownego
oswiadczenia woli (zlecenia nabycia) Towarzystwu.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wpfaty, po otrzymaniu ktérej Allianz FIO zbywa Jednostki
Uczestnictwa dla osdb fizycznych, prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej
wynosi 1.000 (jeden tysigc) PLN, a minimalna wysokos¢ kolejnych wptat 100 (sto) PLN, przy czym kwoty te
mogg zostac obnizone na podstawie decyzji Towarzystwa lub w ramach zawartych uméw z Uczestnikami, w
tym w ramach oferowanych wyspecjalizowanych programéw inwestowania.

a) Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych za dokonang wptate po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze srodki pieniezne konieczne do wykonania zlecenia
wptynety na rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza lub w przypadku wptat
bezposrednich po otrzymaniu przez Agenta Transferowego informacji ze srodki pieniezne konieczne do
wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujgcych terminach:

— dla Subfunduszu Allianz Konserwatywny —w Dniu Wyceny, w ktédrym nastgpito spetnienie warunkoéw, o
ktorych mowa powyzej;
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— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito spetnienie
warunku, o ktérych mowa powyze;j.

Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ pieciu
dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktoére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Szczegotowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje:

— po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Towarzystwie lub
przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposéb i uzyskaniu przez Fundusz informacji o
dokonaniu wptaty srodkow pienieznych w minimalnej kwocie odpowiedniej dla danego Subfunduszu
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa;

— po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, w sposdb, o ktorym
mowa powyzej, w zamian za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych i udzieleniu
przez Towarzystwo zgody na wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych oraz
uzyskaniu przez Fundusz informacji o wniesieniu tych Papieréw WartosSciowych o wartosci nie nizszej
niz minimalna wartos¢ wptaty obowigzujgca w danym Subfunduszu przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa;

— po dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych w kwocie nie nizszej niz minimalna wptata obowigzujgca w
danym Subfunduszu na rachunek wifasciwy dla danego Subfunduszu (wptfata bezposrednia) — w
przypadku Uczestnikow Funduszu posiadajgcych otwarty Rejestr. Dokonana wpfata jest rGwnoznaczna
ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszty Uczestnik Funduszu skfada réwniez
zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego Rejestru w innym Subfunduszu). Przy sktadaniu zlecenia
otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych:

— w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr PESEL, data i kraj urodzenia, nr dokumentu tozsamosci,
kod kraju dokumentu, date waznosci dokumentu tozsamosci, obywatelstwo, kraje rezydencji
podatkowej i powigzane z nimi numery identyfikacji podatkowej, oswiadczenie o zajmowaniu
eksponowanego stanowiska politycznego, oswiadczenie o rezydencji podatkowej w Stanach
Zjednoczonych, adres zamieszkania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zameldowania), nri kraj
prowadzenia rachunku bankowego, na ktory bedg przekazywane srodki pochodzace z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, Zrédta pochodzenia srodkéw oraz dane
Beneficjenta rzeczywistego inwestycji;

— w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej: nazwa,
nr REGON, kraj rejestracji, kraj rezydencji podatkowej, NIP (lub nazwa rejestru handlowego i numer i
data rejestracji), adres siedziby i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres siedziby), nr i kraj
prowadzenia rachunku bankowego, na ktory beda przekazywane srodki pochodzace z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, cel i horyzont czasowy inwestycji, Zrédta pochodzenia s$rodkow, dane
Beneficjenta rzeczywistego inwestycji oraz typ podmiotu wg klasyfikacji FATCA i klasyfikacji CRS.

Okres od ztozenia przez przysztego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni.

Uczestnik Funduszu posiadajacy Rejestr otwarty w danym Subfunduszu moze dokonac¢ nabycia Jednostek
Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate Srodkdw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek
prowadzony dla Subfunduszu).
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W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w sposéb opisany powyzej Uczestnik Funduszu lub upowazniony
podmiot wypetnia dokument wptaty srodkow pienieznych na rzecz danego Subfunduszu, ktéry w opisie
przelewu/wptaty zawiera obowigzkowo nastepujace dane: nr Rejestru, imie i nazwisko/firme, nr
PESEL/REGON. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do osoby nabywajacej po raz pierwszy Jednostki
Uczestnictwa, z tym, ze zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje jedynie PESEL lub REGON.

Dokument wptaty srodkow pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny
sposOéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie
nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu
wptaty sSrodkéw pienieznych, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia
zgodnie z zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bedzie miat
numer rachunku bankowego, na ktory zostata dokonana wptata.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny by¢ dokonywane w srodkach pienieznych na wtasciwy
dla danego Subfunduszu rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz danego
Subfunduszu.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia mu, w
spos6b wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji pozwalajacych:

a) na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajgcej w jego imieniu, wymaganych przepisami
ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Powyisze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

b) na identyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 o wykonywaniu
Umowy miedzy Rzgdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzagdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w
sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA (dalej: ,,ustawa FATCA”).

c) naidentyfikacje statusu Uczestnika w zwigzku z Ustawg z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowych z innymi paristwami (dalej: ,,ustawa CRS”).

Powyzsze zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

Cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktéorym mowa w pkt. a), obliczonej
wedtug nastepujgcego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)
gdzie:
C - cena zbycia jednostek;

WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii;
o - stawka Optaty za Nabycie.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku.

Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa
w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku Informacji lub, na
whiosek uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik moze wyrazi¢ zgode na przekazywanie potwierdzen
w innych terminach.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego
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Matzonkowie pozostajacy we wspdlnosci majatkowej matzenskiej mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa
na Wspolny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspétuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych
na Wspodlnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspolnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze:

— pozostajg we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej,

— wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu, tgcznie z zgdaniem odkupienia przez Fundusz catego salda posiadanych Jednostek
Uczestnictwa,

— przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkdéw i ewentualnych petnomocnikdéw zlecen, bedgcych wynikiem odmiennych decyzji kazdego
z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad
ogdlnych,

— zobowigzuja sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem poleconym, o
ustaniu wspodlnosci majatkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego postanowienia sgdu badz
potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje dotyczace
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim stosownie do okolicznosci,
ktore spowodowaty ustanie tej wspdlnosci.

Fundusz moze okresli¢ szczegétowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru Matzenskiego.

2) Odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika Funduszu
w Towarzystwie lub przekazane w inny udostepniony przez Allianz FIO sposéb.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

a)

b)

Dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru liczby odkupionych

Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa po

otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito w nastepujacych terminach:

— dla Subfunduszu Allianz Konserwatywny — w Dniu Wyceny, w ktérym nastapito spetnienie warunku, o
ktéorym mowa powyzej;

— dla pozostatych Subfunduszy — w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym nastgpito spetnienie
warunku, o ktérych mowa powyze;j.

Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ pieciu
dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktoére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Szczegotowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zlecenie odkupienia moze zawieraé nastepujgce dyspozycje:

— odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

— odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota
srodkéw pienieznych,

— odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

— systematycznego odkupienia czesci posiadanych Jednostek Uczestnictwa, w z gory okreslonych dniach,
z tym ze liczba tych Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zosta¢ odkupione w poszczegdinych dniach
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zostanie okre$lona albo poprzez wskazanie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo poprzez
okreslenie kwoty sSrodkéw pienieznych, ktéra ma zostac¢ wyptacona Uczestnikowi na skutek odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy:
— liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu odkupienia jest wieksza
od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
— kwota okredlona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
— w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Rejestrze bytaby mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w Subfunduszu,
odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Rejestrze Uczestnika Rejestr ten ulega zamknieciu, chyba ze przepisy
prawa lub umowy o uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach inwestowania, stanowig inaczej.

W przypadku braku dostarczenia prawomocnego postanowienia sgdu zezwalajgcego na dokonywanie
czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzagdu majatkiem matoletniego, zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa:

1) zrejestru osoby matoletniej,

2) z tytutu wyptaty Srodkdw na rzecz osoby matoletniej wskazanej Funduszowi przez Uczestnika w
pisemnej dyspozycji na wypadek $mierci,

3) ztytutu wyptaty srodkow na rzecz osoby matoletniej bedgcej spadkobiercg zmartego Uczestnika,

sktadane przez jej przedstawiciela ustawowego, w trakcie 30 kolejnych dni, mogg zostac¢ zrealizowane na
taczna kwote nie przekraczajacg 5.000 zt (kwota zwyktego zarzadu).

c) Cena odkupionych Jednostek Uczestnictwa
Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczonej na Dzien Wyceny, o ktérym mowa w pkt. a) powyzej.

d) Potwierdzenia transakgji

Fundusz sporzadza i niezwiocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na Trwatym Nosniku
Informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Uczestnik moze wyrazi¢ zgode na
przekazywanie potwierdzer w innych terminach.

Ponadto w Funduszu mozliwe jest zlecenie odkupienia i za otrzymane s$rodki, powtdérnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa bez wypfacania srodkéw Uczestnikowi. Uczestnik moze, o ile Towarzystwo wyrazi na to zgode, na
podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Towarzystwie, zazgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrze w Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu za kwote srodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu tego odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg
wyptacane Uczestnikowi.

Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminach wskazanych w pkt. a) powyzej, z
zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez
Towarzystwo informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowa¢ Towarzystwo o zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa
powyzej, najpdzniej na 7 (siedem) dni przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku takiego powiadomienia
Fundusz moze odmowié realizacji tego zlecenia.
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Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym
zwigzanych (Konwersja):

Na zlecenie Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu,
mogg podlega¢ Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Konwersja jest dokonywana na podstawie jednego ztozonego zlecenia, poprzez odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabycie, za s$rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek
uczestnictwa w wybranym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w
innym funduszu inwestycyjnym w ramach Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek tego
funduszu inwestycyjnego docelowego srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu Zrédtowym.

Konwersja jest mozliwa w przypadku, gdy postanowienia statutu wybranego funduszu dopuszczajg taka
mozliwosc.

Konwersja moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa chyba, ze umowa
zawarta z Uczestnikiem oraz statut wybranego funduszu dopuszczajg inng mozliwosc.

Fundusz dotozy staran, aby Konwersja zostata zrealizowana w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktdrym
Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Konwersji chyba, ze subfunduszami docelowymi sg wydzielone w
ramach Allianz Specjalistycznego Funduszu Otwartego subfundusze: Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz
Zbalansowana Multistrategia oraz Allianz Dynamiczna Multistrategia. W takim przypadku realizacja zlecenie
Konwersji nastgpi w Dniu Wyceny przypadajgcym dwa dni robocze po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat wazne zlecenie Konwersji.

Okres od dnia ztozenia zlecenia Konwersji do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni roboczych,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci
Konwersja podlega Opfacie za Nabycie bedacej réznicg wysokosci stawki tej optaty w funduszu, na ktérego
jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysokosci stawki w Subfunduszu zrédtowym.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwersji
Jednostek Uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu Zrédtowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu docelowego stosuje sie
odpowiednio.

Wypftat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat z dochodéw Funduszu:

a) wyptata srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Woyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po
dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczedniej jednak niz w terminie dwdch dni roboczych i
nie pézniej niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktdrym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdzinienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu s$rodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze Uczestnikdw lub zleceniu
odkupienia. Za zgodg Funduszu Uczestnik Funduszu moze wskazac¢ inny sposéb wyptaty srodkéw z tytutu
odkupienia.

b) wyptaty dochodu osiggnietego z inwestycji w Funduszu

Z zastrzezeniem ponizszych zapiséw, wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, a Fundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom
Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze wyptaca¢ dywidende z dochodéw Funduszu lub Subfunduszu z Wartosci Aktywow Netto
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2, ktére uprawniajg do wyptaty dochodu oraz
mogg roznic sie wysokoscia optaty za zarzadzanie.
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Uczestnicy Funduszu (cztonkdw grupy kapitatowej Fundusz traktuje na potrzeby tego zapisu jako jednego
Uczestnika), ktérych tagczna wartosé inwestycji w danym subfunduszu wydzielonym w ramach Funduszu
przekracza 10 000 000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych), mogg ztozy¢ w siedzibie Towarzystwa
whniosek o zaliczenia ich do grupy Uczestnikdw, ktdrzy mogg zada¢ wyptaty dochodu osiggnietego z
inwestycji w tym Subfunduszu. Wniosek mozna ztozy¢ w dowolnym terminie. Do obliczenia progu tgcznej
wartos$¢ inwestycji, o ktérej mowa powyzej nie wlicza sie wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych oraz w IKE, IKZE ani na wspdlnych rejestrach matzenskich.

Fundusz przetwarza wnioski, o ktérych mowa powyzej w terminach przewidzianych dla przetwarzania
zlecen i dyspozycji. Na podstawie wniosku posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa zostang
przeklasyfikowane na jednostki Uczestnictwa kategorii odpowiednio Al lub A2. Od momentu zrealizowania
whniosku od jednostek uczestnika zgromadzonych w danym Subfunduszu naliczany jest dochéd. Uczestnik,
ktéry na podstawie wniosku jest zaliczony do grupy Uczestnikéw, ktérzy moga zgdaé wyptaty dochodu
moze sktadac zgdania wyptaty dochodu. Fundusz grupuje zgdania wyptaty dochodu i rozpatruje w kazdym
miesigcu kalendarzowym, do 20-ego dnia kazdego miesigca. Jezeli w tym dniu nie przypada Dzierr Wyceny,
to zadania rozpatrywane sg w najblizszym Dniu Wyceny przypadajagcym po tym dniu.

Fundusz ustala dochdd przypadajacy na jednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii nalezgce do
Uczestnikow, ktdrzy na podstawie wniosku zostali zaliczeni do grupy Uczestnikéw, ktorzy mogg zadaé
wyptaty dochodu - o ile w danym Subfunduszu sg tacy Uczestnicy na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w
danym miesigcu kalendarzowym. Fundusz podaje te wartos¢ do wiadomosci Uczestnikdw posiadajgcych
Jednostki Uczestnictwa odpowiedniej kategorii do 10 dnia kolejnego miesigca. Fundusz oblicza dochdd na
odpowiednig kategorie Jednostki Uczestnictwa z dokfadnoscia do dwdch miejsc po przecinku z
zaokragleniem w dét. Dochdd przypadajacy na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany
jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz
przemnozonego przez wspotczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres
to suma tych pozycji na kazdy dziedn wyceny oficjalnej. Dochdéd do wyptaty na ostatni Dzien Wyceny
przypadajgcy w danym miesigcu kalendarzowym (wyliczony narastajgco) pomniejszany jest o dotychczas
wyptacony dochdd.

Wyptata dochodu nastepuje w wybranym przez Towarzystwo Dniu Wyceny nie pdzniej jednak niz w
ostatnim Dniu Wyceny nastepujgcym po miesigcu, na koniec ktérego ustalany byt dochéd do wyptaty.
Woyptata dochodu nastepuje w catosci lub w kwocie wskazanej przez Uczestnika, jednakze nie wyzszej niz
maksymalny dochéd przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Kwota bedzie przekazywana
po uprzednim potraceniu naleznych podatkéw. W przypadku wyptaty czesci dochodu w pierwszej
kolejnosci dochdd wyptacany jest z zyskow zrealizowanych, a w pozostatej z przychoddw netto. Pozostata
niewyptacona czes¢ dochodu jest kumulowana i oczekuje do terminu nastepnej wyptaty.

Wyptata dochodu nie jest gwarantowana przez Subfundusz. Mogg zdarzy¢ sie okresy, w ktorych wyptata
dochodu nie bedzie mozliwa. Wartos¢ nierozdysponowanych dochoddéw pozostaje w Aktywach Netto oraz
Aktywach Netto przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (A1, A2) i moze podlegac wyptacie
w kolejnych miesigcach.

5) Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢
optat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) moga byé zamienione na jednostki
uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez jednoczesne umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i nabycie, za érodki pieniezne z tego umorzenia, Jednostek
Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek Subfunduszu Docelowego
$rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa chyba, ze umowa
zawarta z Uczestnikiem dopuszcza inng mozliwosé.

Fundusz dotozy staran aby Zamiana zostata zrealizowana zostata w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie Zamiany.
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Okres od dnia ztozenia zlecenia Zamiany do dnia jej realizacji nie moze przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba
Ze opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana podlega Opfacie za Nabycie bedacej réznicg wysokosci stawki Optaty za Nabycie w Subfunduszu
Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i wysokosci stawki Optaty za
Nabycie w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany Jednostek
Uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
zrédtowego oraz ceny nabycia Jednostek Uczestnictwa funduszu docelowego stosuje sie odpowiednio.

Ponownej wptaty lub wptat do Subfunduszu (,,reinwestycja”)

Uczestnikowi przystuguje prawo do dokonania reinwestycji, tj. ponownej wptaty do Subfunduszu, bez
poniesienia Optaty za Nabycie, kwoty w wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku
ostatniego, jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w tym
Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych, a nabycie to ma miejsce w tym samym
roku kalendarzowym co odkupienie.

Prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu w ramach danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa jeden raz w roku kalendarzowym.

Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z ich
Zamiang lub Konwersja.

Postanowienia pkt 1) dotyczgce minimalnych kwot wptat stosuje sie odpowiednio.

Reinwestycja jest rowniez mozliwa w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, ktérych umowa
to przewiduje.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktéorym mowa powyzej, jest ziozenie przez Uczestnika,
Dystrybutorowi, odpowiedniego oswiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku realizacji zlecenia nabycia poprzez wptate bezposrednig w tytule polecenia przelewu nalezy
wskazaé, ze wptata dotyczy reinwestycji, poprzez wpisanie ,,reinwestycja”.

Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz
btednej wyceny Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa:

a) nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikow Funduszu
W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:
— zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od dnia:
i. ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora i dokonania wptaty gotéwkowej u
Dystrybutora
albo
ii. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych bezposrednio na
rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktérej nie jest sktadane zlecenie u Dystrybutora, jak i
w sytuacji, w ktérej jest sktadane zlecenie u Dystrybutora, a wpfata jest dokonywana bezposrednio
na rachunek Subfunduszu),

— zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego Zgdania przez
Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zagdaniem Uczestnika jego zlecenie odkupienia
stato sie skuteczne,

— zlecen konwersji i zamiany - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego zgdania przez
Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem Uczestnika jego zlecenie konwers;ji i
zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo:
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— w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze
Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane terminowo;

— w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu otrzymat taka
kwote jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo lub, w
przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa opiewajgcego na dang kwote, aby liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisana na Rejestrze Uczestnika Funduszu po realizacji zlecenia byta taka,
jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo,

— w przypadku zlecen Konwersji lub Zamiany zasady dla zlecen nabycia i odkupienia stosuje sie
odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposéb nieprawidtowy, niezgodny z
zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje watpliwosci co do jego tresci lub autentycznosci,
Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych
wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidtowego ztozenia
zlecenia jest dzied uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego
wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta Transferowego lub dnia
wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu swiadczen, o ktérych mowa powyzej s3 zwracane Funduszowi przez
Towarzystwo, ktore moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia roszczenia od podmiotu, ktérego
dziatanie byto przyczyng wystapienia opdznienia realizacji zlecenia.

b) Btedna wycena Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu danej kategorii Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci Jednostek Uczestnictwa
nabytych oraz zbytych przez Uczestnikdw Funduszu po niewtasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty
zapisOw na Rejestrach tych Uczestnikdw Funduszu, ktorzy poniesli strate finansowg na skutek btednej
wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do Rejestrow
Uczestnikdw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg oraz do Funduszu w celu wyrédwnania
ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom Funduszu dokonujacym odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtfasciwie wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikdéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych wptat na rachunki
bankowe tych Uczestnikdw Funduszu.

8) Kolejnosc realizacji zlecen
Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego Rejestru Uczestnika na dany Dzien Wyceny, realizowane sg w
nastepujgcej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a nastepnie: nabycie, transfer, transfer spadkowy,
Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
w tym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, po ktérej przekroczeniu Fundusz moie zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, jesli statut Funduszu przewiduje takg mozliwos¢.

zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okres dwdch tygodni, jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy.
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Fundusz nie przewiduje mozliwosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu okreslonej
Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu.

zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jezeli w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi
kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, lub jesli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie.

W sytuacjach, o ktérych mowa powyzej, za zgodga i na warunkach okre$lonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, jednak
nieprzekraczajacy dwoch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa w ratach.

Okreslenie rynkéw, na ktorych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa.

ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Allianz FIO

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
ze wzgledu na osoby, ktérym Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje na temat
obowigzkéw podatkowych jego Uczestnikdw, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym informacja, czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku dochodowego.

obowigzki podatkowe Allianz FIO

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sg zwolnione z podatku dochodowego od o0séb prawnych.

zasady opodatkowania Uczestnikow Allianz FIO bedacych osobami fizycznymi

Zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb jednostek uczestnictwa podlegaja
opodatkowaniu 19% stawka podatku. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 powyzszej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze
zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych
jednostek uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodow z odptatnego ich zbycia. Przychdd podatkowy
powstaje z chwilg wyptaty $rodkéw pienieznych przez Fundusz.

Od dnia 1 stycznia 2024 r., dochéd z tytutu uczestnictwa w Funduszu moze by¢ pomniejszony o straty z inwestycji
w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje, certyfikaty inwestycyjne). Fundusz zobowigzany jest przekazac
Uczestnikom informacje PIT-8C do 31 stycznia roku nastepujgcego po roku kalendarzowym, za ktdéry wystawiana
jest informacja.

Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzi¢ podatek samodzielnie. Powyzsze zasady znajdg zastosowanie po raz
pierwszy w 2025 r., podczas rozliczania podatkéw od dochoddw osiggnietych w 2024 r.. Uczestnik dokonuje
rozliczenia podatku od zyskéw kapitatowych na podstawie wystawionej przez Fundusz informacji PIT-8C.

Fundusz przekazuje informacje PIT-8C na w ramach $wiadczonej przez Towarzystwo ustugi, polegajacej na
przekazywaniu Uczestnikom Funduszu informacji w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na
Trwatym Nosniku Informacji. Szczegétowe warunki korzystania z ustugi okresla ,Regulamin korzystania z
dokumentéw przechowywanych w postaci elektronicznej na Trwatym nosniku” dostepny na stronie internetowe;j
Towarzystwa.
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Dochody uzyskane z tytutu inwestowania w Programach Emerytalnych podlegajg opodatkowaniu w formie
ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu i nie sg uwzgledniane w informacji PIT-8C, o ktorej mowa
powyzej. Dla celéw obliczenia naleznego podatku dochodowego przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg
jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczestnika najwczesniej (metoda FIFO).

Dochody uzyskane z tytutu oszczedzania na IKE lub IKZE zgodnie z art. 4 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, dalej ,Ustawa
o IKE oraz IKZE”, sg wolne od podatku dochodowego od o0sdb fizycznych, jezeli na podstawie pisemnej umowy o
prowadzenie IKE, Oszczedzajacy gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKE lub IKZE, z zastrzezeniem art. 14 i 23
Ustawy o IKE i IKZE.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PDOP od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu Zwrotu lub
Czesciowego Zwrotu Srodkéw zgromadzonych na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE oraz IKZE pobiera sie
zryczattowany podatek w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Na podstawie art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PDOP Oszczedzajgcy ma mozliwos¢ odliczenia od
podstawy opodatkowania wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w Ustawie o
IKE oraz IKZE. Natomiast Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE stanowi
przychdd z innych Zrodet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PDOP i podlega opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 10% przychodu. Natomiast przychdd z tytutu Zwrotu z IKZE podlega
opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, a obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Oszczedzajgcym.

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczna, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu moga réznic
sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem miejsca zamieszkania lub pobytu
Uczestnika umowe w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu ..

zasady opodatkowania Uczestnikow bedacych osobami prawnymi
Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej,

uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitatowych, podlegajg obowigzkowi podatkowemu i sg
opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb
prawnych (tj. z 2019 r. poz. 865).

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania.
Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie uwaza sie za koszt uzyskania
przychodéw wydatkéow na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych oraz certyfikatow
inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu
dopiero przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych albo odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu
inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw nie zalicza sie przychodéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg od dnia 1 stycznia 2004 roku wedtug stawki
19%. Osoby prawne uzyskujgce przychody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych zobowigzane s3 do
wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu i kosztu jego uzyskania, w sktadanych deklaracjach
podatkowych informujgcych o wysokosci dochodu (lub straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego i
wptacania zaliczek na podatek dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatowego jest osobg zagraniczng, zasady jego opodatkowania mogg by¢ inne, w
przypadku zawarcia przez Rzeczpospolitg Polskg z paristwem osoby zagranicznej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego
lub prawnego.
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kompensacja zyskow i strat

Fundusz, podczas realizacji kilku zleceri odkupienia jednostek na ten sam Dzien Wyceny, dokona sumowania
osiggnietych na tych jednostkach zyskéw i strat. W szczegdlnosci, jesli strata osiggnieta na czesci jednostek bedzie
wyzsza niz zysk na pozostatych podatek od zyskéw kapitatowych nie zostanie naliczony.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdiniej publikowana jest Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza na stronie www.allianz.pl/tfi Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
odpowiednio kategorii A, A1, A2, B, C, D, E, F, I, TiZnajpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajgcego po Dniu
Wyceny do godziny 12:00.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny tych Aktywow opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz zobowigzania subfunduszy
ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu
/ Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Na Dzien Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

e ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek

uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywéw Funduszu /
Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek uczestnictwa jest
rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajacej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa podzielong przez ilos¢
danej kategorii jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgcej na dane kategorie
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na kazdy Dzien Wyceny
byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie
dla kazdego Subfunduszu.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos$¢ godziwg ustalong za pomocg modeli wyceny
opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy
z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajag uzgodnieniu z
Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed wprowadzeniem danego
Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej)
metody lub modelu wyceny.
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Modele wyceny sktadnikdw lokat, o ktérych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej
niz raz w roku.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat

wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.
Wycena za pomoca modelu — technika wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub
zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i
wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcy za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, gdzie
dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we
wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.
Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy
rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:

1. ceny podobnych aktywodw lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennosé, spread
kredytowy

4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Dane nieobserwowalne - dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:

1) akcje;

2) prawa do akgji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,
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c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany instrument posiada notowania
w jednym z systemdw brokerskich okreslonych w zatgczniku nr 4 do niniejszej polityki, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;
jezeli w Dniu Wyceny niedostepne s3g kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2), zastosowana zostanie wartos¢
publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), o ile jest dostepna dla danego instrumentu; ;
jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub wolumen obrotéw na
danym skfadniku lokat w ocenie TFI jest znaczgco niski, to do wyceny po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze
zostaé przyjeta wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym
Rynku cene nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym;
jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia -innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;
w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwag jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:

7)

8)

9)

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego,

c¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie
niepozwalajgcym na dokonanie porownania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i2),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c) dopuszcza sie, do
momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg cene instrumentu udostepniong przez
serwis informacyjny Bloomberg (wartos$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli
wartos$¢ BGN nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z Depozytariuszem
moze zostac zastosowana wycena po wartosci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy niemozliwe jest ustalenie
rynku gtdwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktérych kwotowania dostepne sg w zatwierdzonych przez
Towarzystwo systemach brokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim
systemie;

f)  w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych ocena aktywnosci rynku
zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie danych wolumenowych po zakoriczeniu pierwszego
petnego miesigca kalendarzowego notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikacji
instrumenty te bedg wyceniane za pomocg modelu, w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego.

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek gtéwny
wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.
Do momentu ustalenia ceny papieru wartosSciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami powyzszymi, na
potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosc jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartosc z zachowaniem zasady ostrozne;j
wyceny.
Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem
postanowien dotyczgcych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujgcy sposob:
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1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model
wartosci likwidacyjne;.
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym, wdwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci godziwej
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej
na podstawie z pkt. 1.2 w szczegdélnosci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model wartosci likwidacyjnej
oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegdlnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla
ktorych mozna wskazac¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,
b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez podmioty, dla
ktérych nie mozna wskazac¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane
na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢ podang przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartos¢ podang przez
inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacga tego rodzaju ustugi, z ktorg Towarzystwo podpisato
umowe na Swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu
oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie wartosé najnizsza.
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta nie sg
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt. 3) powyzej;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg to modele:
a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzieh Wyceny przy uzyciu stép procentowych z
krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,
b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wptyw na wartos¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedgce papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej, j wyznaczane;j
zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;
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Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla ktérych ogtoszono
zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostac
zastosowana wycena po wartosci nominalnej, w innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu
zgodnie z pkt. 1.2i 1.3.

Instrumenty dtuzne, ktdre po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych nie ma aktywnego rynku
do dnia rozliczenia transakcji zakupu wyceniane beda w koszcie nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu
transakcji instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 1.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny, w ciggu maksymalnie 2
dni roboczych zostanie wyznaczony spread, ktérych jest jedng z danych wejsciowych do modelu, o ktérym mowa
w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej
zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego kursu.

W przypadku zapisdw na papiery wartosciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do ksigg jest potwierdzenie
przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia transakcji. Od dnia wprowadzenia transakcji,
instrument wyceniany jest zgodnie z metodami wyceny opisanymi powyze;j.

- pozyczki papierow wartosciowych

1. Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strone, w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat sie witascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach,
za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywa.

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $srodkéw pienieznych, dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku
—w walucie, w ktorej s3 denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszu.

Zobowigzania wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego funduszu, obcigzajg poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywéw netto funduszu

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie publikuje na stronie
internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien Wyceny nastepujgcych miesiecy: grudzien,
marzec, czerwiec i wrzesien.
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12.Informacje o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikow, o ktérym mowa 87a Ustawy.

1.W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

2. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.

3. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
polskiej wskazanym przez zwotujgcego.

4. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi zwotujacy Zgromadzenie.

5. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu
na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczgcych
tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikéw sg uczestnicy tego Subfunduszu.

6. Liste uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza podmiot prowadzacy Rejestr
Uczestnikow Funduszu i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia
Uczestnikow. Lista jest sporzgdzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub
adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw.

7. Od dnia poprzedzajgcego dzied Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

8. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo (lub spotka zarzadzajgca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu)

a) ogtaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposéb okreslony w statucie Funduszu dla ogtaszania zmian
Statutu z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia o ktérym mowa
w pkt. b) ponizej.

b) zawiadamiajgc Zgromadzeniu Uczestnikdéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub innym
trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnikdw.

c) udostepniajgc zawiadomienie o planowany Zgromadzeniu Inwestoréw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw od dnia ogtoszenia o ktérym mowa w punkcie a).

9. Uczestnik moze wzigé¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnhomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

10. Zgromadzenie uczestnikow jest wazine, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikow.

11. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawié
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnied na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, o ktéorym mowa w ust. 1i odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty
kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w ust. 1.

12. Uchwata zgromadzenia uczestnikow jest protokotowana przez notariusza. Kazda cata jednostka uczestnictwa
upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 zapada
wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.13. Uchwata
zgromadzenia uczestnikow sprzeczna z ustawg moze byc¢ zaskarzona w drodze wytoczenia powddztwa przeciwko
funduszowi, zgodnie z brzmieniem art.87e ustawy.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
nadanym rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
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zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z polityka inwestycyjng danego Subfunduszu.

a

pwc

Raport niezaleznego bieglego rewidenta =z ushlugi
atestacyjnej, dajacej racjonalna pewnoéé, dotyczacej
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnoéei i kompletnosei
tyvch zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych
subfunduszy  polityka  inwestycyjng  zwany  dalej
~Oswiadczeniem”

Do Zarzado Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh Allianz Polska S.A.

Wstep

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (WTowarzystwo™)
zaangazowal nas do przeprowadzenia ushgi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc
polegajgeej na wervfikacji zgodnosci metod 1 zasad wveeny aktywdw funduszu
opisanych w Prospekeie Informaeyjnym Allianz Funduszu Inwestycyinego Otwartego
(-Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akeji Malych i Srednich Spélek,

- Allianz Selektywny,

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,

- Allianz Obligacji Plus,

- Allianz Konserwatywny,

- Allianz Akcji Globalnych,

- Allianz Obligacji Globalnych,

- Allianz Akeji Rynku Zlota,

- Allianz Globalny Stabilnegn Dochodu,

- Allianz Obligacji Dynamiczny,

- Allianz Dhuznych Papierdw Korporacyjnych,

- Allianz Nowoczesnych Technologii,

- Allianz Zréwnowazony,

- Allianz Dochodowy,

(-Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
29 maja 2008 r. i zakinalizowanym & czerwea 2024 r. (Prospekt™) z przepisami

1 PricewaterhouseCoopers Polska spdka 2 ograniceong odpowicdsialnodeia Awdyt sp. ke, ul. Polna 11, 00-633
Warssawa, Polska: T: +48 (22) T46 4000, F: +48 (22) 742 4040, woww.prace.pl

Iticuwnlsthou sl uopurs 'olske s ¢ ogtesicr uss cupuwidsisnoics Audyl sp. k. wpasne el g Knapesgs Hepmadn Seduwegn srwadsonsg
prwe Saud Maonowy di e, 5l Wanssewy, pod sumsssm G5 000 /50050, K11 S28-071-00-25 Sedebs Spoi jel Wisrseswa, ul Pons 11
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z uslugi atestacyinej dajacej
racjonalng pewnosé dotyezacej zgodnoscl metod i zasad wyeeny aktywow
Funduszu Allianz Fundusz Inwestyeyjny (fwarty opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoscel funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosei tych zasad z preyjeta przez
kazdy z wydrielonych Subfunduszy polityka inwestyeyjna zwany dalej
SOEswiadezeniem™ (ed.)

dotyezgeymi  rachunkowosci funduszy inwestyeyjmvch, a takze o zgodnodci i
kompletnoged tych zasad 7 preyjeta preez fundusz polityka inwestyeyjna.

Opis przedmiotu glecenia | majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzgdzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogdw art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestyeyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjmymi (Ustawa™).
Majgee zastosowanie wymogl dotyezace zasad sporzadzania Prospekiu rmajduja sie w
Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekin
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego 1 specjalistveznego funduszo
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskainika zysku do ryzyka tych funduszy
(.Rozporzadzenie o prospekeie™).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzgdzenia o prospekeie, w Prospekeie
zamieszeza sie oSwiadezenie podmioctu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnofel metod 1 zasad wyeeny aktywow funduszu opisanych w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkownsel funduszy
imwestyeyjnych, a takze o zgodnosel | kompletnosel tych zasad z preyjets preez fundusz
polityka inwestyeyina.

Niniejsze (Oéwiadezenie dotyezy metod i zasad wyeeny aktywosw Funduoszu, ktdre
przedstawione zostaly w Rozdziale [l punkt 11 Prospekiun. Zasady polityki
inwestyeyinej kazdego z wydzielonyeh Subfunduszy (“Polityka Inwestyeyina™) zostaly
zawarte w Prospekeie i Statucie Fundusza:

= Rozdziale V punkeie 1 Prospekin oraz w Rozdziale VI § 22-24 Statutn Fundnszo
stanowigcego zalgeznik do Prospektu (Statut”) dla Subfunduszu Allianz Akeji
Mahych i Srednich Spatek;

& Rozdziale V1 punkcie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale 1X § 2g-31 Statutu Fundnsz
stanowigeego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Selektywny;

& Rozdziale VII punkeie 1 Prospektu oraz w Rozdziale X § 36-38 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospekiu dla Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji;

s Rozdziale VIII punkeie 1 Prospekiu oraz w Rozdziale X1 § 42-44 Statutu Funduszo
stanowigeegn zalaeznik do Prospektu dla Subfunduszun Allianz  Stabilnego
Wirnstuo;

alh
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos¢ dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnoS$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestycyjna zwany dalej
wOswiadezeniem™ (ed.)

Rozdziale IX punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XII § 48-50 Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych;

Rozdziale X punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale X111 § 54-56 Statutu Funduszu
stanowiacego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Obligacji Plus;
Rozdziale XI punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XIV § 60-62 Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Konserwatywny;
Rozdziale XII punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XV § 66-66b Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Akcji
Globalnych;

Rozdziale XIII punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVI § 67-67b Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Obligacji
Globalnych;

Rozdziale XIV punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVII § 68-68b Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Akgcji
Rynku Zlota;

Rozdziale XV punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVIII § 69-69b Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu;

Rozdziale XVI punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVIIIb § 69q-69u Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz Obligacji
Dynamiczny;

Rozdziale XVII punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVIlla § 69f-6¢j Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
Dhuznych Papieréw Korporacyjnych:

Rozdziale XX punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVlllc § 69zb-69zf Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
Nowoczesnych Technologii;

Rozdziale XVIII punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVille § 69zw-69zza
Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
Zréwnowazony;

Rozdziale XIX punkcie 1 Prospektu oraz w Rozdziale XVI11d § 69zm-69zq Statutu
Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu dla Subfunduszu Allianz
Dochodowy.

Poprzez zgodnos$¢ metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjionalna pewnosé dotyezace] zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszo Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych w prospekceie
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnosei 1 kompletnosei tych zasad z przyjeta przez
kaizdy z wydzielonych Subfunduszy polityka inwestyeyjna zwany dalej
LDEwiadezeniem™ (ed.)

zgndnosé 7 preepisami ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowoscl oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie
szezeghlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (zwanymi dalej facznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych™).

Poprzez zgodnosé 1 kompletnosé metod i zasad wyceny aktywiow Funduszu z preyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, Ze metody
i zasady wyeeny opisane w Prospekeie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidriane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powvzej okreglaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywidw Funduszy zawartych w Prospekeie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformmdowania przez nas wniosku dajacego racjonalna pewnose.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za preyjecie metod 1 zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekeie zgodnych z Przepisami dotyezaeymi rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych, a takie za zapewnienie zgodnosci i kompletnosei zasad
opisanych w Prospekeie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rdwniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemdw i procesfw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnoéé
metod 1 zasad wyeeny aktywdw Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyezacymi
rachunkownéci funduszy inwestyveyjnych, a takze zgodnoéé i kompletnosé tych zasad =
Polityka inwestyeyjng kazdego z wydzielonyeh Subfunduszy.

Wasza odpowiedzialnosé

Maszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosei metod | zasad wyceny aktywiéw Funduszu
zawartych w Prospekeie = Przepisami dotyvezacymi  rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodnosei i kompletnoéei z Polityks inwestyeying kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowaoddw,
niezaleznego wninsku z wykonanej ushugi atestacyjnej dajace] racjonalng pewnosé.

Masze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnyeh Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - . Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historyeznych informacji finansowych™ (LKSUA 3000 (£)7).
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Raport niezaleinego hieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnosé dotyezacej zgodnodci metod i zasad wyeceny aktywow
Funduszu Allianz Fundusz Inwestyveyjny Otwarty opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotvezacymi rachunkowogei funduszy
inwestyevinveh, oraz zgodnosei i kompletnosei tych zasad z preyvjeta przez
kazdy z wydzielonyeh Subfunduszy politvka inwestyveyjna zwany dalej
LOswiadezeniem™ (ed.)

Standard ten wymaga, abySmy przestrzegali wymogdw etyeznyeh oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposdh, aby uzyskaé racjonalng pewnoéé, 2e metody
i zasady wyceny aktywiw Funduszu zawarte w Prospekeie sa. we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis preedmiotu
zlecenia i majgee zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, #e ushiga

przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykrvie istniejace istotne
znieksztalcenie (istotng niezgodnodé z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoseis i etvka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli Jakodei 1w hrzmienio
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoseig (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowyeh lub zlecenia innych
ushug atestacyjonych lub pokrewnveh” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Badania i Uslug Atestacyjnych i przvjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdroienia i
dzialania systerou zarzadzania jakogcia, w tym polityk i procedur dotyezacych
zgodnodel z wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz obowigzujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogdw  niezaleino$ei 1 innych  wymogiw  etyeznych
Miedzynarodowego  Kodeksu  Etylki  Zawodowych  Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych  Standardéw  Niezaleinosei)  wvdanego  przez Rade
Miedzynarodowych Standarddw Etyeznych dla Ksiegowyeh 1 preyjetezo uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw, ktiry jest oparty na podstawowych zasadach
uezciwoéei, obiektywizmu, zawodowyeh kompetencji i nalezytej starannodei, poufnosci
i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prae oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnoéci, ze zasady wvceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekeie sa,
we wszystkich istotnych aspektach. kompletne i zgodne z kryteriami opisanyvmi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia { majace zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegilnosei na:

& Yapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowoscei zawartych w Prospekeie;
e Yapoznaniu sie ze statutem Funduszn;
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyinej dajacej
racionalng pewnosdé dotyezgee] zgodnosei metod i zasad wyceny aktywdw
Funduszu Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami  dotyezacymi  rachunkowoscd funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosei 1 kompletnosei tyeh zasad z preyjeta przez
kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityks inwestycyjna zwany dalej
SOswiadezeniem™ (ed.)

s Fapornanin sie z kategoriami lokat, w ktore dokomywane sa inwestycje
preewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

s Sprawdzenin zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu zawartych w
Prospekeie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjnych:

s Sprawdzenin, czy zawarte w Prospeleie metody 1 zasady wyceny aktywiw
obejmuja wszystkie preewidziane w Polityce inwestycyinej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Wninsek

MNaszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjmych,
metody 1 zasady wyceny akiywow Funduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowoscl funduszy
inwestyeyjnyeh, oraz, =3 zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityksg inwestycyjng kazdego z wydzielonyeh Subfunduszy,

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka =
ograniczong odpowiedralnoscla Audyt sp. ko dla Zarzadu Towarzystwa 1 jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia { majgee
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywad w Zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp. k
nie preyimuje w zwiazko 7 tym raportem zadnej odpowiedzialnosei wynikajacej z relacii
umownyeh i pozaumownych (w tym z tytuha zaniedbania) w odniesieniu do podmictow
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialnogel w sytuacjach,
w ktoryeh takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imieniu PricewaterthouseCoopers Polska spoltka z  ograniczong
odpowiedrialnoscia Audyt sp. k., spolkd wpisanej na liste firm aundytorskich pod
NUMETem 14.4:

odurnam: podpaanny praey ARSA
o - I . NALZYR
e SRR . D N2-02-1 0157

Anna Baczyk
Bieghy rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 6 czerwea 2024 1.

G/
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15.
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Informacja o utworzeniu rady inwestorow.

Nie dotyczy. Allianz FIO nie jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
Informacje o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy

Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo (lub spdtka zarzadzajaca jezeli w wyniku powierzenia
zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub danego Subfunduszu)

a) ogtaszajac o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw, w sposéb okreslony w statucie Funduszu dla ogtaszania zmian
Statutu z zastrzezeniem, ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym
mowa w pkt b) ponize;j.

b) zawiadamiajac o Zgromadzeniu Uczestnikdw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub innym
trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia uczestnikow.

c) udostepniajgc zawiadomienie o planowany Zgromadzeniu Inwestorow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw od dnia ogtoszeni o ktéorym mowa w punkcie a).

Wskazanie kregu osdb, ktore zgodnie z Ustawg sg uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu
na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych
tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikdw s3g uczestnicy tego Subfunduszu.
Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Liste uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza podmiot prowadzacy Rejestr
Uczestnikdow Funduszu i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia
Uczestnikow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub
adres do doreczen, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw.

Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej wskazanym przez zwotujacego

1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia
przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane Funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako Fundusz powigzany;

4) poftaczenie krajowe i transgraniczne Funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Zgromadzenie uczestnikdow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia
Uczestnikéw.
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Uchwaty zgromadzenia uczestnikow sg protokotowane przez notariusza. Kazda cata jednostka uczestnictwa
upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérych mowa powyzej zapadaja
wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, ktére jest powodem zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw i odpowiedzie¢ na zadane przez
Uczestnikow pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa powyzej. Szczegdtowy tryb dziatania Zgromadzenia
Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Sposdob powiadamiania uczestnikow funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie uczestnikow

Towarzystwo (lub spdétka zarzadzajgca jezeli w wyniku powierzenia zarzadzania prowadzi sprawy Funduszu lub
danego Subfunduszu) powiadamia Uczestnikéw o tresci podjetych przez Zgromadzenia Uczestnikéw uchwat
ogtaszajgc niezwtocznie tres¢ uchwat w sposéb okreslony w statucie Funduszu dla ogtaszania zmian Statutu z
zastrzezeniem, ze Zgromadzenia Inwestoréw moze zobowigzaé Towarzystwo do innego trybu powiadomienia.

Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikdw zgodnie z art. 87e Ustawy

16.

17.

Uchwata zgromadzenia uczestnikdw sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi
powddztwa, przystuguje:

1) uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu uczestnikow;

3) uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
zgromadzenia uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia
uczestnikow sad, na wniosek towarzystwa, moze zasgdzi¢ od uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci
kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz. 296, z
pdin. zm.180) nie stosuje sie.

Metoda obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo postanawia, ze catkowitg ekspozycje Funduszu oblicza sie przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokosc jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszami
1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z wyjgtkiem

Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, A2, D, EiT.
2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.
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3.  Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujacych pojeé:

a.
b.

Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiaggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajacej Niedobdr do Nadrobienia,

Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjetg przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgc nizszg wartos¢,

WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a.

S@®@ h O a0 T

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejsza z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operaciji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobor
do Nadrobienia.

W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-
b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w
ramach danej kategorii):

a.
b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzie Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Dla poszczegdélnych funduszy, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:

Fundusz Benchmark

Allianz Konserwatywny 50% stopa WIBOR 6M + 50% stopa zwrotu indeksu ICE BofA 1-3
Year Poland Government Index (G1PL)

Allianz Obligacji Plus 80% stopa (WIBOR 6M + 100 pb) + 20% stopa zwrotu indeksu ICE
BofA Euro Corporate Index (ER0OO)

Allianz Polskich Obligacji 100% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland Government Index

Skarbowych (GOPL)
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Allianz Stabilnego Wzrostu  [30% stopa zwrotu indeksu WIG + 70% stopa zwrotu indeksu ICE
BofA Poland Government Index (GOPL)

Allianz Aktywnej Alokacji 50% stopa zwrotu indeksu WIG + 50% stopa zwrotu indeksu ICE
BofA Poland Government Index (GOPL)

Allianz Matych i Srednich 70% stopa zwrotu indeksu mWIG40TR + 20% stopa zwrotu

Spotek indeksu sWIG80TR + 10% stopa WIBID O/N

Allianz Selektywny 90% stopa zwrotu indeksu WIG + 10% stopa WIBID O/N

Allianz Obligacji Dynamiczny [100% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland Government Index
(kod GOPL)

Allianz Dtuznych Papieréw [stopa zwrotu ze stawki WIBOR 3M (kod WIBR3M index)

Korporacyjnych powiekszona o 50 punktéw bazowych w skali roku (przeliczone na
skale dzienng)

Allianz Zréwnowazony 50% stopa zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 50%
stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL
index)

Allianz Turbo Akcji 30% stopa zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 60%

stopa zwrotu indeksu WIGtechTR (kod ISIN PL9999998583) + 10%
stopa zwrotu ze stawki WIBOR 3M (kod WIBR3M index).

Ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje sie
1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci, a wynik
dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia;
w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie
Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemng lub
wynoszgacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposdéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
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Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajagcym
poprzedni Dzien Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejacych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwdch
liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci réwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowig tacznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza
lub zwieksza wartos¢ rezerwy.

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje
uczestnika
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Talotenia i omaczenia:

*zamiesaczony ponidej model kalkulajl wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami ma charakter uproszczony - nie naledy go traktowat jako wiemnego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktre moga awrdck
wynik odbiegajacy od zaprezentowansgo

*prayklad dia nabycia 10 jednostek uczestnictwa sublunduszu o poczatkowym WANIU = 100 21, t. dla poczatkowe] wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycle bez oplat manipulacyjnych)

*beak innych naby¢ | odkupien w okrese 10¢i lat

*w praykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa 2a zarzadzanie | koszty pokrywane 2 aktywdw Sublunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynos! 5 lat

*(A), (8), .., (K) - oznaczenia kolumn | operacji na wartosciach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach

*R-1 - wartod w danej kolumnie 2 roky popreedniego

2
() 8) (C)=(A)-(8) 0) (E)=(C) +(10) ) (F)=20%" (€) (6) ‘;.,ﬂ:&: 0=E g | OzE-0 | 09=0):(6)
Rotnica pomigdzy
rentownolcly , | Rdtnica pomiedzy
subfunduszu | ,Uﬂnmm rentownokiy Cay wdanym roky Wysokoi Wartoi aktywiw Wartoit Wartoi
g . | benchmarky w danym subfumduszu | wynagrodzenie wynagrodzenia | Liczba jednostek wynagrodzena | aktywow
Rentownod¢ | Rentownodé benchmarku w okresie ¢ : T X wzestnika preed S
) ARSI [Nt roku w danym roky odhiesients do benchmarku 2 amienne zostanie | miennego oile jest | uczestrictwa na TR Imiennego uezestnika po WA
e N B (wartodd odabieri wholeym uwglednieniem naliczone na koniec |  naletne cayl ;dl rejestrze S naleznego naliczeniy
dodatnia="lepszy roks Coprszy ek 0 “gorssego wyniku do | roku? TAK jedli wartodl | wartodd w kolumnie € |  uczestnika fnshines Towarzystwuod | wynagrodzenis
wynik”, wartod o odroblena” 1 wholumnie (E) > 0% |  Jest wisksza do 0 uczestnika miennego
. 3 odrobienia”)
ujemng = “gorsty poprzedniego roku
wynk’)
0 10 100004 0 1000 1002
1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 10% 10 110004 1002 1090024 10902
2 M % 0% % 0% NIE 0,0% 10 111184 002 111184 11123
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0,0% 10 116744 002 116742 116,72
4 % % £ % % NIE 0,0% 10 114404 00 11404 1442
5 3% 5% M 0% 0% NIE 0,0% 10 110974 002 110972 11102
6 10% 5% 5% 0% % TAX 1.0% 10 122074 11 120962 12104
7 5% 0% % 0% 5% TAK 1.0% 10 12012 1212 125802 12582
[] 10% 0% 10% 10% 10% NIE 0,0% 10 113224 00 113228 11322
9 3% 5% % % &% NIE 0,0% 10 108824 00 109822 10982
10 % 3% ™ % % NIE 0,0% 10 115814 00 11531 153
11 % 5% % 4% 4% NiE 0,0% 10 123382 002 123382 12342
12 % 1% % 0% 4% NIE 0,0% 10 124624 002 124624 12462
13 5% ) % 0% o3 TAK 04% 10 118394 502 117892 11792
14 10% A% % % % NE 0,0% 10 106104 00 10610 106,12
15 10% 8% s 4% 4% NIE 0,0% 10 116714 002 116714 116,72
16 1% 10% ™ H % NIE 0,0% 10 130724 004 130724 130,72
17 pe 6% 4% &% 4% NIE 0,0% 10 133334 002 133332 13332
18 5% 5% 0% 4% &% NiE 0,0% 10 140004 004 140002 14002
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0.2% 10 154002 284 153724 15374
Rozdziat IV

Dane o subfunduszu Allianz Akcji

Uchylony

Subfundusz Allianz Akcji zostat potgczony z Subfunduszem Selektywnym. Subfunduszem przejmujgcym byt Subfundusz
Selektywny.

Rozdziat V
Dane o subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
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2)

3)

4)

5)

Allianz ()

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywéw
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w akcje i obligacje zamienne matych i érednich spétek oraz inne
instrumenty oparte o akcje takich spoéfek, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyijne,
kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto Allianz
Akcji Matych i Srednich Spétek bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek inwestowane s3 w instrumenty dtuzne; w tym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtownym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest wzrost
wartosci Aktywow Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spdtek przede wszystkim w akcje oraz inne
instrumenty oparte o akcje matych i $rednich spotek, przez ktére rozumie sie spotki, ktérych waga w indeksie
WIG jest mniejsza niz 2%. Ponadto Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w akcje notowane na rynkach
regulowanych krajéw OECD, réwniez z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek gtdwnie w akcje spétek, ktére odzwierciedlaja

»idee wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktdre prowadzac rzetelng polityke informacyjng, moga -

wedtug kryteriow okreslonych przez Fundusz - osiggngé ponadprzecietny zwrot z kapitatu poprzez

koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach.

Proporcje miedzy lokatami Aktywdéw Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek uzaleinione sa od decyzji

podejmowanych przez Fundusz na podstawie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji spotek

zdefiniowanych w Statucie jako mate i Srednie i na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotdw, ktore wyemitowaty papiery wartosciowe, ktére majg by¢

przedmiotem inwestycji Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek ustalana jest na podstawie wszechstronnej

analizy dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalnej),

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej dziata emitent,

- wazglednej atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w papiery dfuzne sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecnej i prognozowanej sytuacji emitentéw tych papieréw wartosciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku do
innych rynkéw papieréw wartosciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuiszych papieréow wartosciowych —

charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duia

zmiennos$cig wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyraine

wskazanie tej cechy:

Wartoéé Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek moze

charakteryzowacd sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane s3 w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosSciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
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rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztow kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich ceng, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpiag — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
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tych dziatan. Ponadto moga wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywacé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegodlnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okredlonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgc¢ zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi
umowy s3g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartosé¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktdre w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum piec lat,

oczekujgcych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ kurséw gietdowych.
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Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 25 Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC"”:
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,14%

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,83%

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,43%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,86%

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,04%

dla jednostki uczestnictwa kategorii T: 0,88% .

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umoéw, ktdérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Allianz
Akcji Matych i Srednich Spétek w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis rdéznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej

mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 5 (pie¢) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspdtpracujagcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:
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wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,

Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

Reinwestyc;ji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyziszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci

Aktywow Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z
wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujacych pojec:

a.
b.

Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajacej Niedobdr do Nadrobienia,

Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgé nizsza wartosé,

WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujacy sposdb:

a.

S@®@ o a0 T

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgacy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezgacy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobor
do Nadrobienia.

W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobdér do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-
b.
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5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w
ramach danej kategorii):

a.
b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzien Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:

Subfundusz Benchmark
Allianz Matych i Srednich 70% stopa zwrotu indeksu mWIG40TR + 20% stopa zwrotu
Spotek indeksu sWIG80TR + 10% stopa WIBID O/N

Ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest rGwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réowniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemng lub
wynoszgacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdéb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.
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0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajagcym
poprzedni Dzien Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejacych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwdch
liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci réwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowiag tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktdére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio
zmniejsza lub zwieksza wartosé rezerwy.

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Subfunduszu w
Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje
uczestnika
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Talodenia | omnaczenia:
*zamieszczony ponizej model kalkulacji wynagrodzenta zmiennego Towarzystwa 2a zarzadzanie Subfunduszami ma charakter uproszczony « nie naledy go traktowad jako wiermego odzwierciedienta faktycanie prowadzonych wyliczen, ktdre mogq awrdck
wynik odbiegajacy od taprezentowanego

*prayklad dia nabycla 10 jednostek uczestnictwa subunduszu o poczatkowym WANJU = 100 21, tj. dia poczatkowe) wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1,000 2 (nabycle bez oplat manipulacyjnych)

*beak innych naby¢ | odkupien w okresie 10ciu lst

*w praykladzie pominigto wplyw rezenwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa 2a zarzadzanie | koszty pokrywane 2 aktywow Subunduszy no wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynosi 5 lat

*(A), (B), .., (K) - oznaczenta kolumn | operaci na wartosclach umieszczonych w postczegdinych kolumnach

*R-1-wartod w danej kolumnie 2 roky popraedniego

Allianz ()

Wl o | el | m | @m0 Al |6 | e | 0500 | 00 |0
Rétnica pomigdey
rentownoicly Ranica pomiedzy
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RO [T | A roiuwdam roky b benchmarku 2 amienne zostanie | 2miennego o ile ;ea uczestnictwa na IR, Imiennego uezestnika po WAL
e (mrtc:ac b whelom| . uwgladnieniem | naliczone na konlec |  nalezne cayll jesl rejestrze L naleznego naliczeniy
dodatnia="lepszy ok Py o ‘gorssego wynikudo |roku? TAK jesh wartold| wartold wkolumnie £ |  uczestnika xmien' ey Towarzystwuod | wynagrodzenia
Wi, wartosé i odroblena’z | wholumnie (E)>0% |  jestwiskszado 0 vastka | zmiennego
2 odrobienia”)
ujemng = "gorszy popraedniego roku
wnk')
0 10 10004 0 10004 1002
1 10% 5% & 0% 5% TAK 10% 10 11000 10021 102002 | 10900
2 ™ % % M % NE 0% 10 111184 002 unsd | a2
3 5% 10% % % 5% NE 00% 10 116742 002! 116742 | 16720
[ 5] ) W 5] W NE 00 10 118404 004 11404 | 1444
5 3 % ) 0% % NE 0% 10 110972 002! 110974 | 104
§ 10% 5% % O 3 TAX 108 10 12074 114 120068 | 110
1 5% 0% 5 [ 5% TAX 10% 10 120014 212 12600 | 12584
8 [ 0% 0% 10% 10% 10% NIE 0,0% 10 11224 002! unad | s
9 3% 5% W % % NE 0,0% 10 10824 002! 10824 | 10982
10 S W % I - NE 0% 10 115314 002 118314 | s34
11 ™ 5% % 4% 4% NE 0,0% 10 128384 0021 1284 | 1342
1 % 1% % % 4% NE 0% 10 1246241 002 12620 | 146l
5 % M [ n TAX 04% 10 118394 502 umsd [ 19
W 0% 4% % % % NE 0,0% 10 106104 002! 106004 | 106,14
15 1% 8% % <% 4% NE 0,0% 10 1671 002l 16704 | 167
6 | 1% 10% % 5] B NE 0% 10 130724 0021 130724 | 13074l
1 " 6% 4% & & NE 0,0% 10 135334 002 13034 | 13334
18 % 5% 0% < & NiE 0% 10 140004 002 14004 | 140041
19 [ 10 5% 5% % 1% TAX 0% 10 1540021 241 199724 | 15374
5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzagdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek, jaka moze
pobrac¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek Towarzystwo moze pobieraé, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewiecdziesiagt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |,

- 2 (dwa) % Wartoéci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek,
jezeli Fundusz lokuje powyiej 50% Aktywéw Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granica.

wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalnoéé
maklerskg, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartoSciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie
wpltywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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3)
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Wartos$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek na 31.12.2023 roku
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68 397 801
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wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

20% 6 55(y17,83%
15,5094 °°%
15% 14,23%
0
10% 6 429 7,98%8’94%
4[61%5,04%5'61% e 4,71%5'78% I
- l l . I
3 lata 5 lat 10 lat
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wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 13 marca 2023 jest stopa obliczona wedtug nastepujacego wzoru:
70% stopa zwrotu indeksu mWIG40TR + 20% stopa zwrotu indeksu sSWIG80TR + 10% stopa WIBID O/N

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 6 lutego 2023 roku do 12 marca 2023 byta stopa obliczona
wedtug nastepujacego wzoru: 70% stopa zwrotu indeksu mWIG40TR + 20% stopa zwrotu indeksu sWIG80TR
+10% stopa zwrotu WIBID O/N.
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Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 25 marca 2014 roku do 5 lutego 2023 roku byt: 70% x stopa
zwrotu indeksu mWIG40 + 20% x stopa zwrotu indeksu sWIG 80 + 10% x WIBID O/N.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 19 lutego 2014 roku do 24 marca 2014 roku byt: 70% x stopa
zwrotu indeksu mWIG 40 + 20% x stopa zwrotu indeksu sWIG 80 + 10% x WIBID O/N.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu do 18 lutego 2014 roku byt: 70% x stopa zwrotu indeksu mWIG 40 +
20% x stopa zwrotu indeksu sWIG 80 + 10% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index —
subindex 1-3.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okresow, o
ktorych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
20%

15,44%

15%

12,46%

10%

7,28%

5%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz
Akcji Matych i Srednich Spétek w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoséci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat VI

Dane o subfunduszu Allianz Selektywny

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Selektywny.

1)

2)

wskazanie giownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w
akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny bedzie sie zawierat w przedziale od 70 (siedemdziesieciu) % do
100 (stu) %. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Gtéwnym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest wzrost
wartosci Aktywow Allianz Selektywny w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Selektywny przede wszystkim w akcje spotek niedowartosciowanych,
bioragc pod uwage prognozowane wyniki finansowe oraz ksztattowanie sie podstawowych wskaznikéw
gietdowych. Fundusz lokuje Aktywa tego Subfunduszu w akcje spoétek, co do ktérych istnieje wysokie
prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentalng, atrakcyjnosc
branzy, w ktérej prowadza dziatalnos¢, sktad akcjonariatu czy bedacych potencjalnym celem przejecia.
Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Selektywny takze w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Fundusz lokujac Aktywa Allianz Selektywny poszukuje przede wszystkim spotek, ktdére najlepiej
odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to jest prowadzac rzetelng polityke informacyjng moga,
wedtug kryteridw okreslonych przez Fundusz, osiggnaé ponadprzecietny zwrot z kapitatu poprzez
koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Allianz Selektywny uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez
Fundusz na podstawie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji spétek moggcych stanowié, zgodnie z
powyzszym opisem, przedmiot lokat Allianz Selektywny i na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaty papiery wartosciowe, ktére majag by¢
przedmiotem inwestycji Allianz Selektywny ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy dokonywane;j
przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalnej),

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektorow gospodarki, w ktérej dziata emitent,
- wzglednej atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w papiery dtuzne sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecneji prognozowanej sytuacji emitentéw tych papieréw wartosciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku do
innych rynkow papieréw wartosciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow wartosciowych -
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Selektywny nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyraine
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Selektywny moze charakteryzowac sie duzg
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w sytuacji duzej
zmiennosci cen na rynkach akgcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Selektywny oraz w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
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walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktoére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Selektywny.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

b) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewypfacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywdéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw.

e) ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
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krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do
statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywad na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem bfedu lezagcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentdéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpiag — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wptywacé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegodlnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
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e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e  Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkosc¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentow finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Selektywny skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,
zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum piec¢ lat,

oczekujgcych w dtuiszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow:
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§ 32 Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem”:
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,12%

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,82%

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,42%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,69%

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,51%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,02%

dla jednostki uczestnictwa kategorii T: 0,87%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umoéw, ktdérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Allianz
Selektywny w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 5 (pie¢) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspdtpracujagcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,
g) pracownikami Depozytariusza,
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
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ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

Reinwestyc;ji.

Szczegbétowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyiszej
podstawie, sa ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutordéw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z wyjgtkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:

a.
b.

Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiaggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajacej Niedobdr do Nadrobienia,

Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgé nizszg wartosé,

WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a.

S@®@ o a0 T

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgacy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobor
do Nadrobienia.

W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobdér do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-
b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w
ramach danej kategorii):

a.
b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.
Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)
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Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny —1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzierh Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:

Subfundusz Benchmark
Allianz Selektywny 90% stopa zwrotu indeksu WIG + 10% stopa WIBID O/N

Ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest rGwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réowniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemng lub
wynoszgacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposdb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.

Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym
poprzedni Dzienn Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejgcych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
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pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwdch
liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposdb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci réwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowig tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza
lub zwieksza wartos¢ rezerwy.

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rowniez w przypadku, w ktédrym Stopa Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio

poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje

uczestnika

Talotenia | oznaczenia:

*zamieszczony ponidej model kalkutacji wynagrodzenia zmiennego Tt n

Mund

ma charakter uproszczony - nie naledy go traktowa jako wiemego odzwierciedlenia faktycanie prowadzonych wyliczen, ktore mogq awrdck

wynik odbiegajacy od zaprezentowansgo

*prayklad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkowym WANJU = 100 21, tj. dla poczatkowe) wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycle bez oplat manipulacyjnych)
*brak innych naby¢ | odkupien w okresie 10¢iu lat

*w praykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynag stale 20 2arzadzanie | koszty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynosi 5 lat

*(A), (B), ., (K) - oznaczenia kokumn | operacji na wartosciach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach
*R-1- wartodé w danej kolumnie 2 roky poprzedniego

I I o | 00 v |6 | e | 000 | 00 | 000
Rétnica pomiedzy
rentownoicly Rétnica pomiedzy
subfundustu i U;‘emna mf:::m ] Czy wdanym roku Wysokoé Wartokéaktywow Wartoi Wartoi
Rentownoid | Rentownodd M benchmarku w okresie ! S 3Bt s i, wzestnika przed - oy
() [T IR rokuw danym roku o benchmarku 2 mienne zostanie | miennego oile jest | uczestnictwa na [ miennego vezestnika po WANU
P | P (mmzsc A | uwglednieniem naliczone na koniec |  nalezne coyll sl rejestrze e nalenego naliczeniy
dodatnia="lepsty roka Pgorseywyrk o ‘gorstego wyniku do |roku? TAK jed wartodd| wartod w kolumnieE |  uczestnika xmen‘ e Towarzystwuod | wynagrodzenis
wynik”, wartodé o odroblenia” 2 wkolumnie (E)>0% | Jest wiskszado 0 uczestnika miennego
. odrobienia®)
ujemna = “gorszy poprzedniego roky
wynk')
0 10 100002 0 10002 1002
1 10% 5% 5% 0% 5% TAX 10% 10 110004 1002 109004 109,021
2 i) % 0% % [ NIE 0,0% 10 111184 002 111184 112
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0,0% 10 116744 0_0 2 116742 116,72
4 2 % b M % NIE 0,0% 10 114404 002 114404 11442
5 3% 5% % 0% 0% NIE 0,0% 10 110974 0021 110972 11102
6 10% 5% % % 5% TAK 1.0% 10 12207 111 120962 12102
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 10% 10 12014 121 1256024 1258
8 -10% 0% ~10% -10% 10% NIE 0,0% 10 118224 002 118224 1322
9 3% 5% pal) 8% 8% NIE 0,0% 10 109824 00 103822 10982
10 % % M % % NIE 0,0% 10 115314 002 115313 1153
11 ™ 5% % 4% 4% NiE 0,0% 10 123382 002 123382 12342
12 % 1% % % 4% NiE 0,0% 10 124624 002 124624 124621
13 5% % % 0% b TAK 0,4% 10 118394 502 117892 11792
14 10% 4% % % 6% NIE 0,0% 10 106102 002 10610 106,12
15 10% 8% o 4% 4% NIE 0,0% 10 11671 002 116712 116,72
16 12% 10% M M % NIE 0,0% 10 130724 00z 130728 130,73
17 pe 6% 4% % % NIE 0,0% 10 133332 002 133332 18332
18 5% 5% 0% 4% &% NE 0,0% 10 140004 00d 140002 14002t
19 10% 5% % 0% 1% TAX 0.2% 10 154002 282 153724 15372
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wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Selektywny, jakg moze pobra¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Selektywny Towarzystwo moze pobiera¢, po zakoriczeniu kazdego
miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A1, A2,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

- 1,3 (jeden i trzy dziesiagte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

- 0,95 (dziewiecédziesiat pieé setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Selektywny, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Allianz Selektywny w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Selektywny realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg, w ramach
wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Selektywny nie ponoszg, w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotow.
Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez
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podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaja takze na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Selektywny.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciag
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartosc¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Selektywny na 31.12.2023 roku
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2) wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 51 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Selektywny
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
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3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut
nie okresla wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takie informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 13 marca 2023 roku jest stopa obliczona wedtug nastepujgcego
wzoru: 90% stopa zwrotu indeksu WIG + 10% stopa WIBID O/N.
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Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 6 lutego 2023 roku do 12 marca 2023 roku byta stopa obliczona
wedtug nastepujacego wzoru: 90% stopa zwrotu indeksu WIG + 10% stopa zwrotu WIBID O/N.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 19 lutego 2014 roku do 5 lutego 2023 roku byt: 90% x stopa
zwrotu indeksu WIG + 10% x WIBID O/N.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 30 czerwca 2011 roku do 18 lutego 2014 roku byt: 90% x stopa
zwrotu indeksu WIG + 10% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex 1-3.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu do 29 czerwca 2011 roku byt 70% x stopa zwrotu indeksu WIG
Budownictwo + 20% x stopa zwrotu indeksu WIG Deweloperzy + 10% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland
Government Index — subindex 1-3.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Selektywny
wzorca (benchmarku)

za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
16%

11,84%

12%

7,00%

8%
5,19%

4%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz
Selektywny w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat VII

Dane o subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Aktywnej Alokacji.

1)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez inwestowanie swoich Aktywow w akcje,
obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat
w Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawierat w przedziale od 0 (zera) % do 80
(osiemdziesieciu) %. Fundusz realizuje cel inwestycyjny rowniez przez inwestowanie od 0 (zera) % do 50
(pie¢dziesieciu) % Wartosci aktywow Netto w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granica. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane sg w instrumenty dtuzne,
w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.
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zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest wzrost

wartosci Aktywow Allianz Aktywnej Alokacji w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji zaréwno w akcje spétek o solidnych fundamentach i

bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce

siedzibe za granicg, jak i w dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Ponadto Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w akcje notowane

na rynkach regulowanych krajéw OECD, réwniez z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych Allianz

Aktywnej Alokacji charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz duzg zmiennoscig

rodzaju lokat posiadanych w portfelu.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotdw, ktore wyemitowaty papiery wartosciowe, ktdre majag by¢

przedmiotem inwestycji Allianz Aktywnej Alokacji ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy

dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalnej),

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej dziata emitent,

- wzglednej atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa

emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg sg dokonywane przede

wszystkim na podstawie:

- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywéw, w ktére inwestuje dany fundusz,

- wptywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

Lokaty w papiery dtuzne sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecnej i prognozowanej sytuacji emitentéw tych papieréw wartosciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku do
innych rynkow papieréw wartosciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow wartosciowych -

charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez

Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Aktywnej Alokacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig

zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyraine

wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Aktywnej Alokacji moze charakteryzowac sie duzg

zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w sytuacji duzej

zmiennosci cen na rynku akgcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu

zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Aktywnej Alokacji oraz w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
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walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktoére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Aktywnej Alokacji.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuinych papierow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewypfacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywoéw Subfunduszu.

d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umoéw.

e) ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
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krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do
statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywad na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem bfedu lezagcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentdéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpiag — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wptywacé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegodlnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
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e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e  Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkosc¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentow finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Aktywnej Alokacji skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

zainteresowanych s$rednioterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum cztery
lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych i

mozliwych do uzyskania stdp zwrotu z inwestycji wytgcznie w dtuzne papiery wartosciowe, ale akceptujgcych
takze ryzyko przejsciowego spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.
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wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow:

§ 39 Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem ”:

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 3,05%

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 3,72%

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,90%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 2,12%

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 1,23%

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 3,10%

dla jednostki uczestnictwa kategorii T 0,62%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umow, ktdérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Allianz
Aktywnej Alokacji w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji przypadajacy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjna Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis rdéznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 4 (cztery) % wptaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optfat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;
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b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sa ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutordéw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z wyjgtkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
2.  Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.
3.  Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujacych pojeé:

a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzied Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

b. Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiaggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajacej Niedobdr do Nadrobienia,

c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

d. Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjetg przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgc nizszg wartos¢,

e. WANIJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezacy rok.
Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.
Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.
Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgcy rok.
Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

S "0 a0 T

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operaciji z lit. g.
i. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.
j. Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.
k. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobor
do Nadrobienia.
I. W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobdér do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-
b.
5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w
ramach danej kategorii):
a. Ustalasie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.
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Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny —1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzien Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu, oblicza sie dzienng zmiane nastepujacego indeksu:

Subfundusz Benchmark

Allianz Aktywnej Alokacji 50% stopa zwrotu indeksu WIG + 50% stopa zwrotu indeksu ICE
BofA Poland Government Index (GOPL)

Ustalajgc w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest rdwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemng lub
wynoszgacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.

Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym
poprzedni Dzierht Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejagcych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
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pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie¢ Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci rownej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwéch
liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci rdwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowig tacznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza
lub zwieksza wartos¢ rezerwy.

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rdwniez w przypadku, w ktdrym Stopa Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

®

Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.
9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje
uczestnika
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0 10 100002 0 10002 1002
1 10% 5% % 0% 5% TAX 10% 10 110004 1002 109002 109021
2 i) % % % 0% NIE 0,0% 10 111184 00 111184 1128
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0,0% 10 116742 002 116742 116,72
4 0 h b ) 0 NIE 0,0% 10 114404 004 114404 11442
5 3% 5% % 0% 0% NIE 0,0% 10 110974 002 110974 110
6 10% 5% 5% 0% 5% TAX 1.0% 10 12074 11 120962 12102
1 5% 0% 5% % 5% TAX 1.0% 10 12014 1212 125604 12584
8 0% 0% 10% 0% 10% NiE 0,0% 10 11224 002 113224 1324
9 3% 5% 3 % 8% NIE 0,0% 10 109824 002 109822 10982
10 % 3% ™ % % NIE 0,0% 10 115814 00 115313 11538
11 % 5% 2 A% 4% NE 0,0% 10 123382 002 123382 12342
1 % 1% % 0% 4% NIE 0,0% 10 124628 002 124624 12462
13 5% % e 0% e TAK 04% 10 118392 502 117892 1179
) 0% 4% % % % NIE 0,0% 10 106102 00 106004 106,12
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18 5% 5% 0% 4% % NIE 0,0% 10 140004 00 140008 14002
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0.2% 10 154002 284 153724 153,72
5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzagdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Aktywnej Alokacji, jaka moze pobrac
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Aktywnej Alokacji Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A1, A2,

1,9 (jeden i dziewiec¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,9 (dziewieé dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I,
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Aktywnej Alokacji, jezeli Fundusz
lokuje powyziej 50% Aktywow Allianz Aktywnej Alokacji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowe;j

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granica.

6) wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Aktywnej Alokacji realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.
Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Aktywnej Alokacji nie ponoszg, w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéow. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie
wptywaja takze na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Aktywnej Alokacji.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos$¢ Aktywéw Netto (w PLN)
Allianz Aktywnej Alokacji na 31.12.2023 roku

180 000 000 168 910 330
160 000 000
140 000 000
120 000 000
100 000 000

80 000 000

60 000 000 43954 723

40 000 000
20 000 000 15126 3344079 38927 287 415
0
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warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

20%

17,21%
o 13,76%
15% 12,01%
10,04%

10% 7,94%

5% 4,12%

0
]
3 lata 5 lat 10 lat
HA =D

wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od dnia 6 lutego 2023 roku jest: 50% stopa zwrotu indeksu WIG +
50% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL).

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od dnia 1 kwietnia 2021 roku do 5 lutego 2023 roku byt: 50% WIG +
50% TBSP.Index.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu do 31 marca 2021 r. byt: 12 miesieczna stawka WIBID.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu do dnia 14 marca 2011 roku byt: 45% x WIG + 55% x stopa zwrotu
indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex 1-3.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Aktywnej Alokacji
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
20%

15%

10%

5,64%
0,
5% 220 3,06%
3 lata 5 lat 10 lat
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Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz
Aktywnej Alokacji w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat VIII

Dane o subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu

1.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Allianz Stabilnego Wzrostu.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu poprzez inwestowanie Aktywdéw tego
Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akgji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawierat w
przedziale od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %. Fundusz realizuje cel inwestycyjny rowniez przez
inwestowanie od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci aktywdw Netto w jednostki uczestnictwa, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu
inwestowane sg w instrumenty dtuzne, w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajéow lokat, jest wzrost
wartosci Aktywow Allianz Stabilnego Wzrostu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu w akcje spotek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu, jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, oraz w
dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu gtéwnie w:
- akcje spotek, ktére odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktére prowadzac
rzetelng polityke informacyjng, mogg - wedtug kryteriow okreslonych przez Fundusz - osiggngc

ponadprzecietny zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych
przedsiewzieciach,

- jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, umozliwiajgce uzyskanie ekspozycji na klasy aktywoéw,
ktorych oczekiwana stopa zwrotu jest wyzsza niz z lokat bankowych lub dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panistwa oraz inne dtuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,
o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotdw, ktore wyemitowaty papiery wartosciowe, ktdre majg by¢
przedmiotem inwestycji Allianz Stabilnego Wzrostu ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy
dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji emitenta akcji (analizy fundamentalnej),
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- oceny aktualnej i prognozowanej sytuacji branz i sektoréw gospodarki, w ktérej dziata emitent,
- wazglednej atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji emitenta.

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie:

- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywéw, w ktére inwestuje dany fundusz,

- wptywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

Lokaty w papiery dtuzne sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecneji prognozowanej sytuacji emitentdw tych papieréw wartosciowych,

- przebiegu krzywej dochodowosci realnych stép procentowych oraz wzglednej wyceny w stosunku do
innych rynkow papieréw wartosciowych,

- ratingu emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow wartosciowych —
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Stabilnego Wzrostu nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyraine
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Stabilnego Wzrostu moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w sytuacji duzej
zmiennosci cen na rynku akgcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Stabilnego Wzrostu oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuinych papieréw
wartosciowych:
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ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscia
zapfaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewypfacalnosci emitenta wystapi jednoczesnie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio

krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych moga przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos$é Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw;
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Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wifasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wptywaé na optacalnosé¢ dokonanej inwestycji, w
szczegolnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgc¢ zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w 2ycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e  Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takie zmiana podmiotédw z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

e  Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw.
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i) ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

i) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Stabilnego Wzrostu skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,
zainteresowanych $rednioterminowa inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum trzy lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych i
mozliwych do uzyskania stop zwrotu z inwestycji wytgcznie w diuzne papiery wartosciowe, ale akceptujgcych
takze ryzyko przejsciowego spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow:

§ 45 Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”:
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,33%

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,78%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 1,29%

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 1,18%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,22%

dla jednostki uczestnictwa kategorii T: 0,62%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umow, ktdérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Allianz
Stabilnego Wzrostu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu przypadajgcy na dang
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kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 3,5 (trzy i pot) % wptaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspdtpracujagcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z wyjgtkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujacych pojec:
a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

78



b.

Allianz ()

Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiaggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajacej Niedobdr do Nadrobienia,

Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

Stawka — 20%; decyzja Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgc nizszg wartos¢,

WANIJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a.

S@®@ PO a0 T

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwéch wartosci: zero i wynik operaciji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobdr
do Nadrobienia.

W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.-
b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w
ramach danej kategorii):

a.
b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzie Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:

Subfundusz Benchmark

Allianz Stabilnego Wzrostu [30% stopa zwrotu indeksu WIG + 70% stopa zwrotu indeksu ICE
BofA Poland Government Index (GOPL)

Ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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h. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposéb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

i. Od Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

j. Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemna lub
wynoszacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.

k. Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

. Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym
poprzedni Dzienn Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejgcych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwdch
liczb: zero oraz wynik nastepujgcego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Cze$¢é Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci rdwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowig tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza
lub zwieksza wartos¢ rezerwy.
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7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.
Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

o

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje
uczestnika

Talobenia | omaczenis:

*amiesacaony ponidej model kalkulacj wynagrodzenia zmiennego T
wynik odbiegaicy od raprezentowsnego

*prayidad dia nabycia 10 jednostek uczestoictwa subfunduszu 0 poczatkowym WANIU = 100 21, t]. dia poczatiowe) wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2f (nabycie bez oplat manipulacyjoych)
“brak lnnych nabyt | odkupied w okresie 10ck lat

*w praykiadzie pominieto wplyw rezerwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa 2 rarzadianie | koszty pokrywane 2 aktywdw Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

Sokres odniesienia wynos § lat

* (AL (8), ., (X) - cxnaczenia kokumn | operac na wartodciach umieszcaonych w possczepdinych kolumnach

R0 wartol w dane) kokumnie 2 roky popraedniegd

4

2 aarzydzanie Subh ma charakter uproszczony « nie naledy go traktowat jako wiemego odrwierciedienia faktycanie prowadzonych wyliczed, ktdre mogy rwrdckt

L
W ®) {c)= (- (8) 0) (€)=(C)+(10) ) (F)=20%* &) ] :?“.(3‘: W= U | D=0 | 00=0):(6)
Réinica pomiedey
rentownokiy Réenka pomiedey
sublundusey | Li’fm? 'w rentownoikiy Cay wdanym roky Wysokod Wartol syt Wartok Wartok
Rertownoi | Rentowno SUUREN Y S benchmarky w olresie ! S o S Jan wczestolta preed SIS | ) B
ok S R roky w danym roky P benchmarky 2 miewne 2ostanie | Imiennego o lle jest | uczestrictwa nd AP miennego uczestnita po WAL
ke |k {wartol odebionh v bl uaghedneniem naliczone na koniec Mefmaﬁpﬂ rejestze nalenego nalizeny
dodatnla="lepsty pripRRA "porsaego wynku do |roku? TAK jefl wartold| wartold whohumaie £ |  uczestnla t"f'!to' Towarzystwuod | wynagrodients
wynk”, wartoid v odroblend" 2 wholumnie (€)>0% | jestwisksado 0 vaestnia miennego
. odrobiend”)
Hemny = porty popraednego reky
wok')
0 10 100004 0 10004 104
1 10% 5% 5% 0% 5% T 10% 10 11004 1004 10004 10904
2 e % % 0% 0% NE 0.0% 10 111184 004 111184 112
3 5% 10% 5% 5% 5% NE 0,0% 10 116744 002 116748 11672
B % % b ™ 2 NE 0.0% 10 11404 00d 118404 144
5 3% ) P % 0% NE 0.0% 10 110974 002 110974 11102
§ 10% % 5% 0% 5% TAC 1.0% 10 12074 11 120063 1210
] 5% 0% 5% 0% 5% TAX 10% 10 12014 1214 128803 12584
8§ 0% 0% 1% 10% 10% NiE 0.0% 10 11824 00 11224 1324
9 3% ) o) % &% NE 0.0% 10 108624 00 109824 10982
10 h % ™ % % NE 0.0% 10 115314 00 115313 153
11 ™ 5% % 44 4% NiE 0.0% 10 123384 004 123384 12344
jH % % % 2] 4% NE 0.0% 10 124624 00d 124624 1246
13 5% ™ % 0% ye TA 04% 10 118394 sod 117893 1794
14 10% 4% % 4% % NE 0.0% 10 106104 004 106104 106,12
15 10% &% % <% 4% NE 0.0% 10 116718 00d 1167138 1674
! 1% 10% Pe) 24 o) NiE 0.0% 10 130724 00 130724 130,73
17 P 6% <Y &% £% NE 0.0% 10 133334 004 133334 133,34
18 5% 5% 0% 4% % NiE 0.0% 10 140004 00d 140008 14003
19 10% % 5% 0% 1% 1! 0.2% 10 154004 284 1537238 15372

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Stabilnego Wzrostu, jaka moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Stabilnego Wzrostu Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,
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- 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku —dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I,

- 2 (dwa) % % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Stabilnego Wazrostu, jezeli
Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Stabilnego Wzrostu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania majace siedzibe za granica.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Stabilnego Wzrostu realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, w
ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartos$ciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Stabilnego Wzrostu nie ponoszg, w zwigzku ze swiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklersky, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotdw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie
wptywaja takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Stabilnego Wzrostu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Stabilnego Wzrostu na 31.12.2023 roku
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2) wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
9,52%
8,31%

10%

6,91%

5,70% 5,76%
0,
5% a,08% 4°0% +88%

2,55%

0% .

3 lata 5 lat 10 lat
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3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 6 lutego 2023 roku roku jest stopa obliczona wedtug
nastepujgcego wzoru: 30% stopa zwrotu indeksu WIG + 70% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL).

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 1 paZdziernika 2018 roku do 5 lutego 2023 roku byt: 30%WIG +
70% TBSP.Index( Indeks Treasury BondSpot Poland).

Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 1 stycznia 2014 roku do 31 wrze$nia 2018 roku byt: 30% x stopa
zwrotu z indeksu WIG + 70% stopa zwrotu z indeksu Citigroup Poland Government Index
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Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu od 16 kwietnia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku byt:

30% x stopa zwrotu z indeksu WIG 20 + 70% stopa zwrotu z indeksu Citigroup Poland Government Index
Wzorcem (benchmarkiem) Subfunduszu do 15 kwietnia 2013 roku byt:

25% x stopa zwrotu indeksu WIG 20 + 75% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Stabilnego Wzrostu
wzorca (benchmarku)

za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
10%

5% 4,31%
3,68%

3,13%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz
Stabilnego Wzrostu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat IX
Dane o subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.
1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywow
tego Subfunduszu gtdwnie w diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Ponadto Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez rzady innych panstw nalezgcych do OECD, rdéwniez z wykorzystaniem
instrumentow pochodnych, a takze w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez inne podmioty (np.
obligacje przedsiebiorstw, obligacje komunalne).

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych zgodnie z nastepujgcymi zasadami
dywersyfikacji lokat:

1) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe —
nie mniej niz 70 (siedemdziesiagt) % Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu,
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2) inne lokaty — zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest wzrost
wartosci Aktywow Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Polskich Obligacji Skarbowych gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne dtuzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, o terminie wykupu (zapadalnosci)
dtuzszym niz rok.

Lokaty w papiery dfuzne s3 dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, a takze

poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa oraz zagraniczne papiery skarbowe emitowane
przez panstwa cztonkowskie i paristwa nalezace do OECD:

w przypadku

ksztattowania sie struktury czasowej rentownosci tych dtuznych papierow wartosciowych
(ksztatt krzywej dochodowosci),

prognozowanej zmiany rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych dla
poszczegdlnych okreséw zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej dochodowosci),

ryzyka niewyptacalnosci kraju,

podstawowych danych makroekonomicznych dla danego kraju miedzy innymi takich jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa
bezrobocia;

inwestycji w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu

terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, dodatkowo pod uwage brane s3:

prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,
poziom zadtuzenia w stosunku do przychodéw emitenta,
ustanowione zabezpieczenia;

nadane ratingi przez agencje ratingowe

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spétki publiczne, banki
krajowe oraz listy zastawne emitowane przez banki krajowe pod uwage brane sg miedzy innymi
nastepujace parametry:

sytuacja ekonomiczna emitenta

wynik finansowy emitenta na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
zadtuzenie emitenta w stosunku do aktywow, jak i kapitatéw wtasnych,
struktura zadtuzenia emitenta,

wskazniki ptynnosci emitenta,

wskazniki obstugi zadtuzenia

ustanowione zabezpieczenia;

ratingi nadane przez agencje ratingowe

wewnetrzny rating

W przypadku lokat w depozyty bankowe pod uwage brane sg miedzy innymi nastepujgce parametry::
- oprocentowanie depozytow,

- wiarygodnos¢ banku;
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jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papierow wartosciowych -
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Polskich Obligacji Skarbowych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duia
zmiennos$cig wynikajacg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyraine
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Polskich Obligacji Skarbowych nie
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skréca czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwata lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
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wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkdéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréow wartosciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpiag — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a)

b)

k)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktdre w znaczacy sposéb mogg wptywalé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegoblnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpitywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w 2ycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi
umowy s3g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.
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Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w obligacje skarbowe,
zainteresowanych sredniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum dwa lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow:

§ 51 Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”:
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,65%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,42%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,11%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,78%

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,59%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,56%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii T: 0,62%

dla jednostki uczestnictwa kategorii A2: 0,63%.

Do wskaznika WKC nie zostaty witgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umoéw, ktdérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Allianz
Polskich Obligacji Skarbowych w sredniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej
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mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 1,5 (jeden i pot) % wptaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o $wiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.
3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:

a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

b. Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajgcej Niedobdr do Nadrobienia,

c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

d. Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgc nizsza wartos¢,

e. WANIJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujacy sposdb:
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Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezacy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejsza z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobor
do Nadrobienia.

W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobdér do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-
b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w

ramach danej kategorii):

a.
b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzie Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:

Subfundusz Benchmark
Allianz Polskich Obligacji 100% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland Government Index
Skarbowych (GOPL)

Ustalajgc w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest rdwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemng lub
wynoszgacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
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k. Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobdr
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

. Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposdb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajagcym
poprzedni Dzien Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejgcych w dniu D-2), ustalajagc w ten sposéb Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwdch
liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci rédwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowig tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza
lub zwieksza wartos¢ rezerwy.

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rowniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.
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Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje

uczestnika
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10 % % ™ % % NE 0,0% 10 115,18 008 115318 153
11 ™ 5% % 4% 4% NiE 0,0% 10 123382 00d 128388 12344
1 % 1% 0% 0% 4% NE 0.0% 10 126624 004 124624 1246
13 5% ™ o] 0% o3 TA 04% 10 118394 sod 117893 1794
" 10% 4% % <% % NE 0.0% 10 106104 00 106104 1061
15 10% &% % <% 4% NE 0.0% 10 116718 00d 1167138 1674
16 1% 10% o) o) o) NE 0.0% 10 130724 00 130724 1307
17 pe) 6% 4% % % NE 0.0% 10 133334 002 133832 13334
18 5% 5% 0% 4% % NiE 0.0% 10 140004 00d 140008 14003
19 10% % 5% % 1% 1! 0.2% 10 150004 284 1537238 1537

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, jakag moze
pobrac¢ Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Polskich Obligacji Skarbowych Towarzystwo moze pobiera¢, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,65 (szescédziesiat pieé setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
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- 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

- 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,

jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowaé maksymalnie do 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granica.

6) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢
maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartos$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemdéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Polskich Obligacji Skarbowych nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartoSciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie
wpltywajg takze na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych na 31.12.2023 roku
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wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4%
3,00%
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wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Wzorcem (benchmarkiem) od 6 lutego 2023 roku jest 100% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL).

Wzorcem (benchmarkiem) od 1 pazdziernika 2018 roku do 5 lutego 2023 roku byta stopa zwrotu z indeksu
TBSP.Index (Indeks Treasury BondSpot Poland).

Wzorcem (benchmarkiem) od 15 marca 2011 roku do 31 wrzesnia 2018 roku byta stopa zwrotu z indeksu
Citigroup Poland Government Index.

Wzorcem (benchmarkiem) do 14 marca 2011 roku byt: 50% USDLIBID 1M + 50% EURIBID 1M.
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informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
4%

3,21%

3%

2% 1,52%

1%

0%
- 5 at 1012t

-1%
-0,91%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz
Polskich Obligacji Skarbowych w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat X

Dane o subfunduszu Allianz Obligacji Plus

1.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Obligacji Plus.

1)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu
w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, rzagdy panstw cztonkowskich, a takze innych panstw nalezgcych do
OECD, roéwniez z wykorzystaniem instrumentow pochodnych. Ponadto Fundusz inwestuje Aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez inne niz wskazane w zdaniu poprzednim
podmioty (np. obligacje komunalne). Fundusz realizuje cel inwestycyjny réwniez przez inwestowanie od 0
(zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywdw Netto w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne —
od 0 % do 10 % Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe —
nie mniej niz 50 (pieédziesiat) % Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu,
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3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu)
% Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu.

4) inne lokaty — zgodnie z obowigzujacym prawem i postanowieniami Statutu.
zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtéwnym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest wzrost
wartosci Aktywow Allianz Obligacji Plus w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa
oraz inne diuzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, gtdwnie o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktore wyemitowaty papiery wartosciowe, ktdre majag by¢
przedmiotem inwestycji Allianz Obligacji Plus ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy
dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w papiery dfuzne sa dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, a takze poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Parfistwa oraz zagraniczne papiery skarbowe emitowane przez panstwa
cztonkowskie i panstwa nalezgce do OECD:

ksztattowania sie struktury czasowej rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych (ksztatt krzywe;j
dochodowosci),

prognozowanej zmiany rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych dla poszczegdlnych okresow
zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej dochodowosci),
ryzyka niewyptacalnosci kraju,

podstawowych danych makroekonomicznych dla danego kraju miedzy innymi takich jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

- w przypadku inwestycji w dtuine papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, dodatkowo pod uwage brane s3:

° prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

. poziom zadtuzenia w stosunku do przychoddéw emitenta,
° ustanowione zabezpieczenia;

. nadane ratingi przez agencje ratingowe

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spoétki publiczne, banki
krajowe oraz listy zastawne emitowane przez banki krajowe pod uwage brane s3 miedzy innymi
nastepujgce parametry:

. sytuacja ekonomiczna emitenta

° wynik finansowy emitenta na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

. zadtuzenie emitenta w stosunku do aktywdw, jak i kapitatéw wtasnych,
° struktura zadtuzenia emitenta,

. wskazniki ptynnosci emitenta,

. wskazniki obstugi zadtuzenia

° ustanowione zabezpieczenia;

. ratingi nadane przez agencje ratingowe

. wewnetrzny rating

W przypadku lokat w depozyty bankowe pod uwage brane sg miedzy innymi nastepujgce parametry::

- oprocentowanie depozytdw,
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- wiarygodnos¢ banku;

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg s3 dokonywane przede
wszystkim na podstawie:

- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywdéw, w ktére inwestuje dany fundusz,
- wptywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papierow wartosciowych -
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Plus nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duia
zmiennos$cig wynikajacg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyraine
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Allianz Obligacji Plus nie charakteryzuje sie
duzg zmiennoscig wynikajgcy ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Obligacji Plus oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Obligacji Plus.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.
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ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorédw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umaéw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamknigcia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkdéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.
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ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpia — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw
przez przedsigbiorstwa, w ktdrych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wifasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badZ niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wptywaé na optacalnosé¢ dokonanej inwestycji, w
szczegoblnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w 2ycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi
umowy s3g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

m) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
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wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

n) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentow finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Obligacji Plus skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w obligacje przedsiebiorstw,
zainteresowanych sredniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum dwa lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych,
akceptujacych niskie ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow:

§ 57 Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”:
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,19%

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 2,04%

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,69%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 1,39%

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,06%

dla jednostki uczestnictwa kategorii T: 0,61%

dla jednostki uczestnictwa kategorii Al: 0,74%

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umow, ktdérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Allianz
Obligacji Plus w $redniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus przypadajacy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
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srodkédw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej

mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdéb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspdtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e) Reinwestyc;ji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutordéw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu:
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z wyjgtkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.
Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:
a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,
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Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajacej Niedobdr do Nadrobienia,

Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

Stawka — 20%; decyzja Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgc nizszg wartos¢,

WANIJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a.

S@®@ PO a0 T

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwéch wartosci: zero i wynik operaciji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobor
do Nadrobienia.

W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.-
b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w
ramach danej kategorii):

a.
b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzie Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:

Subfundusz Benchmark

Allianz Obligacji Plus 80% stopa (WIBOR 6M + 100 pb) + 20% stopa zwrotu indeksu
ICE BofA Euro Corporate Index (ER00)

Ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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h. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposéb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

i. Od Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

j. Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemna lub
wynoszacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.

k. Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

. Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym
poprzedni Dzienn Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejgcych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwdch
liczb: zero oraz wynik nastepujgcego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Cze$¢é Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci rdwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowig tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza
lub zwieksza wartos¢ rezerwy.
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Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rowniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje
uczestnika
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5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Obligacji Plus, jaka moze pobraé
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Obligacji Plus Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu kazdego
miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A1, A2,

- 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

- 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

- 0,65 (szesc¢dziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

1,6 (jeden i szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii |,

1,6 (jeden i szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Obligacji Plus, jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Obligacji Plus w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granica.

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Obligacji Plus realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg, w ramach
wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku
pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemdéw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Obligacji Plus nie ponoszg, w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotow.
Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Obligacji Plus.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegltego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartosc¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Obligacji Plus na 31.12.2023 roku
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warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji Plus
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

0,
6% +,5,29% 5,60%
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wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Wzorcem (benchmarkiem) od 13 marca 2023 roku jest stopa obliczona wedtug nastepujacego wzoru: 80%
stopa (WIBOR 6M + 100 pb) + 20% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Euro Corporate Index (ER0O).

Wzorcem (benchmarkiem) od 6 lutego 2023 roku do 12 marca 2023 roku byfa stopa obliczona wedtug
nastepujgcego wzoru: 80% stopa zwrotu (WIBOR 6M + 100 pb) + 20% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Euro
Corporate Index (ER0O).

Wzorcem (benchmarkiem) od 21 sierpnia 2014 roku do 5 lutego 2023 roku byt: 3-miesieczna stawka WIBID
+ 50 punktéw bazowych.
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Wzorcem (benchmarkiem) do 20 sierpnia 2014 roku byta stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government
Index.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktérych mowa w punkcie 2):

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Obligacji Plus
wzorca (benchmarku)

za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
6%

5,28%

3,87%

2,68%

3%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz
Obligacji Plus w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

Rozdziat XI

Dane o subfunduszu Allianz Konserwatywny

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Konserwatywny.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji chrakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Allianz Konserwatywny realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede
wszystkim w krétkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane lub gwarantowane gtéwnie przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny rowniez przez inwestowanie od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywéw Netto w
jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Konserwatywny zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

- listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe —
nie mniej niz 50 % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu.

- jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictw emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu)
% Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu

- inne lokaty - zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
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Gtéwnym kryterium, ktorym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest wzrost
wartosci Aktywow Allianz Konserwatywny w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Konserwatywny przede wszystkim w krotkoterminowe instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze w inne
instrumenty dtuzne papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez
inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotdw, ktore wyemitowaty papiery wartosciowe, ktdre majag by¢
przedmiotem inwestycji Allianz Konserwatywny ustalana jest na podstawie wszechstronnej analizy
dokonywanej przez Towarzystwo.

Lokaty w papiery dtuzne sg dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, a takze poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz zagraniczne papiery skarbowe emitowane przez panstwa
cztonkowskie i panstwa nalezgce do OECD:

e  ksztattowania sie struktury czasowej rentownosci tych dtuznych papieréw wartosciowych (ksztatt krzywej
dochodowosci),

e prognozowanej zmiany rentownosci tych dfuznych papieréw wartosciowych dla poszczegdlnych okreséw
zapadalnosci (zmiany ksztattu krzywej dochodowosci),
e ryzyka niewyptacalnosci kraju,

e podstawowych danych makroekonomicznych dla danego kraju miedzy innymi takich jak: wzrost (spadek)
Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo
rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

- w przypadku inwestycji w dtuine papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, dodatkowo pod uwage brane s3:

° prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

. poziom zadtuzenia w stosunku do przychoddéw emitenta,
° ustanowione zabezpieczenia;

° nadane ratingi przez agencje ratingowe

- w przypadku inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spoétki publiczne, banki
krajowe oraz listy zastawne emitowane przez banki krajowe pod uwage brane sg miedzy innymi
nastepujgce parametry:

. sytuacja ekonomiczna emitenta

° wynik finansowy emitenta na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

. zadtuzenie emitenta w stosunku do aktywdw, jak i kapitatéw wtasnych,
° struktura zadtuzenia emitenta,

° wskazniki ptynnosci emitenta,

. wskazniki obstugi zadtuzenia

° ustanowione zabezpieczenia;

° ratingi nadane przez agencje ratingowe

. wewnetrzny rating

W przypadku lokat w depozyty bankowe pod uwage brane sg miedzy innymi nastepujgce parametry::
- oprocentowanie depozytow,

- wiarygodnos¢ banku;

Lokaty w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie:
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- oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w klasy aktywdéw, w ktére inwestuje dany fundusz,
- wptywu danej lokaty na ryzyko catego portfela.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuzszych papierow wartosciowych -
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Konserwatywny nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duia
zmiennos$cig wynikajacg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyraine
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Konserwatywny nie charakteryzuje sie
duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Konserwatywny oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Konserwatywny.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityky inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuinych papieréw
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.
b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie

kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
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kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dfuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorédw wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalno$¢ gwaranta. Mozliwa jest wéwczas utrata znacznych Aktywdéw Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéow kar
umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkdéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentdw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapia — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a)

b)

o)

p)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktdre w znaczacy sposéb mogg wptywalé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegoblnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wpitywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w 2ycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi
umowy s3g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.
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Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Konserwatywny skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum jeden rok

cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci
srodkow,

nieakceptujacych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow:

§ 63 Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,56%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,23%

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,16%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 1,04%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,94%

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,47%.

Do wskaznika WKC nie zostaty witgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umoéw, ktdérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Allianz
Konserwatywny w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Allianz Konserwatywny przypadajgcy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie.

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 1,5 (jeden i pot) % wptaty
dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.
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Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach wwwe.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywodw
Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z wyjatkiem
Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

2.  Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3.  Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:

a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzied Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

b. Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne
jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu
przekraczajgcej Niedobér do Nadrobienia,

c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktorym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

d. Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjac nizszg wartosé,

e. WANIJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

b. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.

c. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.
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Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejsza z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposéb Niedobor
do Nadrobienia.

W 2022 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2023 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2024 roku Niedobér do Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki
opisane w lit. a.-e., w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-
b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujacych obliczen (w
ramach danej kategorii):

a.
b.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1)

Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.

WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzie Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje
sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dla Subfunduszu, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:

Subfundusz Benchmark

Allianz Konserwatywny 50% stopa WIBOR 6M + 50% stopa zwrotu indeksu ICE BofA 1-3 Year
Poland Government Index (G1PL)

Ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Subfunduszu w Okresie Odniesienia jest rdwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci,
a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposdb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Od Stopy Zwrotu z Subfunduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemng lub
wynoszacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
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Wyceny, ustalajac w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego
Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny
Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposdb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne
na Jednostke Uczestnictwa.

n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢
mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu
agenta transferowego.

0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym
poprzedni Dzienn Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek
istniejgcych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi
zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wiekszg z dwdch
liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa + Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny * (1 —
Umarzana Czesc¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii)

g. W Dniu Wyceny Umarzang Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng
Rezerwe od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest réwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci réwnej sumie Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie
od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek
stanowig tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny odpowiednio zmniejsza
lub zwieksza wartos¢ rezerwy.

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rdwniez w przypadku, w ktdrym Stopa Zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest wypfacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenie Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje
uczestnika

116



Zalodenia | oznaczenia:

*2amieszczony ponidej model kalkulagjl
wynik odbiegajacy od aprezentowanego

A

T

Cibbund:

ynag miennego

noad

Allianz

*prayklad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkowym WANIU = 100 21, tj. dla poczatkowe) wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 2 (nabycle bez oplat manipulacyinych)
*beak innych naby | odkupied w okresie 10ciu lat

*w praykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagrodzenie stale T
*okres odniesienia wynosi 5 lat
* (A), (B), ., (K) - oznaczenia kokumn | operacji na wartosclach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach
*R-1 - wartodé w danej kolumnié 2 roky popraedniego

0

i koszty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestictwa
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U |FIS (wartodd odobirie kol uwglednieniem naliczone na kontec |  nalezne cayl jedl rejestrze B naleznego naliczeniy
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. odrobiena”)
ujemng = “gorsty poprzedniego roku
k')
0 10 100002 0 1000 10021
1 10% 5% % 0% 5% TAX 10% 10 110002 1002 109002 109021
2 i) % % % 0% NIE 0,0% 10 111184 00 111184 1128
3 5% 10% 5% 5% 5% NIE 0,0% 10 116742 002 116742 116,72
4 0 % b ™ ™ NIE 0,0% 10 114404 004 114404 11442
5 3% 5% o) % 0% NIE 0,0% 10 110974 002 110972 11102
6 10% 5% 5% % % TAX 1.0% 10 12074 11 120962 12102
1 5% 0% 5% % 5% TAX 1.0% 10 12012 121 125804 12584
8 0% 0% 10% 0% 10% NiE 0,0% 10 11224 002 113224 1324
9 3% 5% 3 % 8% NIE 0,0% 10 109824 002 109822 10982
10 % 3% ™ % % NIE 0,0% 10 115814 00 115313 11538
11 % 5% 2 A% 4% NE 0,0% 10 123382 002 123382 12342
1 % 1% % 0% 4% NIE 0,0% 10 124628 002 124624 12462
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5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym

mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Konserwatywny, jakag moie pobrac
Towarzystwo

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Konserwatywny Towarzystwo moze pobieraé, po zakorczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1)

2)

3)

5)

1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Konserwatywny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,

0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Konserwatywny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Konserwatywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii D i E,

0,96 (dziewieddziesigt sze$¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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6) 0,96 (dziewiecdziesigt szes$¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Konserwatywny, jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Konserwatywny w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowe;j

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 20% Aktywdow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania majgce siedzibe za granica.

6) wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Konserwatywny realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Konserwatywny nie ponoszg, w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, jakichkolwiek dodatkowych kosztow na rzecz tych podmiotow.
Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami
wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez
podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Konserwatywny.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywéw Netto (w PLN)
Allianz Konserwatywny na 31.12.2023 roku

140000 000 124 195 749

120 000 000
100 000 000

80 000 000

60 000 000 53 646 670

40 000 000
18 713 002

20 000 000
1010961 2870331 429 750

0
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wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Konserwatywny
za ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

5%

3,73%
4% 3,57% >
% 3.20% 3,45% 0 3 10%3,24% 3,42%
2,78% 2,82%

2,39%

3,20%
3%

2%

1%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

HA mB mC =D

Do 18/07/2018 roku subfundusz dziatat pod nazwg Allianz Pieniezny.

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Wzorcem (benchmarkiem) od 13 marca 2023 roku jest: 50% stopa WIBOR 6M + 50% stopa zwrotu indeksu
ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index (G1PL).

Wzorcem (benchmarkiem) od 6 lutego 2023 roku do 12 marca 2023 roku byt: 50% stopa zwrotu WIBOR 6M
+50% stopa zwrotu indeksu ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index (G1PL).

Wzorcem (benchmarkiem) od 1 czerwca 2011 roku do 5 lutego 2023 roku byt: 6-miesieczna stawka WIBID.

Wzorcem (benchmarkiem) do 31 maja 2011 roku byt: 6 miesieczna stawka WIBID skorygowana o stope
rezerwy obowigzkowej w NBP.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w punkcie 2):
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz Konserwatywny
wzorca (benchmarku)

4,979%A ostatnie 3, 5i 10 lat obrotowych na 31.12.2023 roku
5%

4%

3,47%
2,80%

3%

2%

1%

0%
3 lata 5 lat 10 lat

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz
Konserwatywny w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych.

Woyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XII

Dane o subfunduszu Allianz Akcji Globalnych

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Akcji Globalnych.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez inwestowanie aktywéw tego
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg,
ktére inwestujg co najmniej potowe swoich aktywdéw w: akcje dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panistwie innym niz Rzeczpospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska. Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu bedg papiery wartosciowe w
szczegdblnosci akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akgcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Akcji Globalnych zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - nie mniej niz 60
(szescdziesigt) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

b) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne,
papiery wartosciowe — od 0 (zera)% do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu,

c) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,
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d) certyfikaty inwestycyjne, inne papiery wartosciowe i inne lokaty — zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Inwestycje Allianz Akcji Globalnych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg bedg wybierane na podstawie oceny czy strategia lub
polityka inwestycyjna przyjeta w regulaminie podmiotu zarzgdzajgcego danym funduszem lub statucie
danego funduszu opiera sie na inwestowaniu co najmniej potowy aktywow w akcje dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska potgczonej z oceng sytuacji,
makroekonomicznej tego rynku, ktory jest przedmiotem ich lokat w danym czasie- w szczegdlnosci: poziomu
stdp procentowych, poziom wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Akcji Globalnych w akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte
o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, wyemitowane
przez spotki, ktére odzwierciedlajg ,,ideg wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktére prowadzac rzetelng
polityke informacyjng, moga - wedtug kryteriéw okreslonych przez Fundusz - osiggna¢ ponadprzecietny zwrot
z kapitatu poprzez koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Globalnych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyraine
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Akcji Globalnych moze charakteryzowaé sie duza
zmiennoscig wynikajgcy ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w sytuacji duzej
zmiennosci cen na rynku akgcji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Akcji Globalnych oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktdre
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Akcji Globalnych.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
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do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkdéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréow wartosciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
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Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystapia — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow
przez przedsiebiorstwa, w ktdrych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére mozie powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takie z wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegolnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgc¢ zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w 2ycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

e  Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
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Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka

Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentow finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Akcji Globalnych skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje poza granicami Polski,
zainteresowanych dtugoterminowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum piec lat,

oczekujgcych w dtuiszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujgcych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 66 c Statutu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”:
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A 2,19%

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,89%

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,49%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,69%

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,39%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,09%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii A2: 0,95%.
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Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umoéw, ktdérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Allianz
Akcji Globalnych w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych przypadajacy na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkédw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej

mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 5 (piec¢) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspodtpracujacymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,
g) pracownikami Depozytariusza,
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;j.
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5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Akcji Globalnych, jaka moze pobraé
Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Akcji Globalnych Towarzystwo moze pobieraé, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A1, A2,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

- 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 1,6 (jeden i szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T.

6) maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:

Ponad 50% aktywow Allianz Akcji Globalnych byto na koniec 2023 roku zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie obowigzujgcy w
tych funduszach lub instytucjach.
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Maksymalny poziom
MAIJACE SIEDZIBE ZA GRANICA wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles Emerging Markets Equity; ISIN: LU1143268446 1,10%
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles Global Equity; ISIN: LU1093406939 0,70%
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles US Equity; ISIN: LU0988857909 0,70%
Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,93%
Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: LU0920783023 0,65%
Allianz Global Investors - Allianz Europe Small Cap Equity; ISIN: LU0293315965 1,08%
Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,73%
Allianz Global Investors - Allianz Global Equity Growth; ISIN: LU1633808032 0,95%
Allianz Global Investors - Allianz Global Equity Unconstrained - IT - USD; ISIN: LU1377962367 1,08%
Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65%
Allianz Global Investors - Allianz India Equity; ISIN: LU0348742635 1,28%
Allianz Global Investors - Allianz Thematica; ISIN: LU2009012076 1,08%
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wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Akcji Globalnych realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalnosé¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakgcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji Globalnych nie ponoszg, w zwigzku ze swiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotédw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie
wptywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Akcji Globalnych.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Akcji Globalnych na 31.12.2023 roku

30 000 000 27 467 130
25 000 000
19 085 067
20 000 000
15 000 000

10 000 000 7616 326

5000 000
693814 230138 523952 180 216

0
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Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji Globalnych
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

11,83%
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2% !
iy mm N
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wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 30 maja 2018 roku do 31 maja 2020 roku byt: 35% MSCI Europe Index + 40% S&P 500 Index +
15% MSCI EM Index + 10% WIBID O/N.

Wzorcem do 29 maja 2018 roku byt: 35% MSCI All Country Index + 30% MSCI EM Index + 30% MSCI Europe
+5% WIBID O/N.

informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Rozdziat XIII
Dane o subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Obligacji Globalnych.

1)

wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych poprzez: inwestowanie Aktywéw tego
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg,
ktére inwestujg co najmniej potowe swoich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, a takze poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony skarbowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Globalnych zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji
lokat:
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1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - nie mniej niz 60
(szescdziesigt) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe — od
0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

3) certyfikaty inwestycyjne, inne papiery wartosciowe i inne lokaty — zgodnie z obowigzujagcym prawem i
postanowieniami Statutu.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Inwestycje Allianz Obligacji Globalnych w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania beda wybierane na podstawie oceny czy strategia lub polityka inwestycyjna
przyjeta w regulaminie podmiotu zarzadzajacego danym funduszem lub statucie danego funduszu opiera sie
na inwestowaniu co najmniej pofowy aktywdéw w diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska potgczonej z oceng sytuacji,
makroekonomicznej tego rynku, ktéry jest przedmiotem ich lokat w danym czasie, w szczegdlnosci: poziomu
stdp procentowych, poziom wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji.

Inwestycje Allianz Obligacji Globalnych w papiery wartoSciowe zapewniajagce konkurencyjne
oprocentowanie; gtéwnie o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok oraz w S$rednio i
dtugoterminowe instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski lub przez rzady innych panstw nalezgcych do OECD, a takie przez inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papierow wartosciowych -
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji Globalnych nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyraine
wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Warto$é Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Obligacji Globalnych nie charakteryzuje
sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3a instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Obligacji Globalnych oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktdre
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Obligacji Globalnych.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuinych papieréw
wartosciowych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio

krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréow wartosciowych, szczegélnie
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w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych
na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywoéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem bfedu lezagcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora;

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpiag — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wifasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb moga wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegolnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejg¢ zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdéw z ktorymi
umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e  Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.
ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Obligacji Globalnych skierowany jest do inwestoréw:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w instrumenty dtuzne poza granicami Polski,
zainteresowanych sredniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum dwa lata,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajagcego oprocentowanie lokat bankowych,
akceptujgcych podwyzszone ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w wyniku zmiany
poziomu stdp procentowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§67c

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”:

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 1,67%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,36%

132



3)

Allianz ()

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 0,97%
dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,53%
dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,28%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,37%,
dla jednostki uczestnictwa kategorii A2: 0,70%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, Swiadczenia wynikajace
z realizacji umow, ktdérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Allianz
Obligacji Globalnych w $redniej Wartos$ci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych przypadajacy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,

h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e) Reinwestyc;ji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
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4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;j.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:
maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Allianz Obligacji Globalnych, jakg moze pobrac
Towarzystwo
Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Obligacji Globalnych Towarzystwo moze pobieraé, po zakorczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 1,5 (pottora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A1, A2,
- 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
- 1 (jeden) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,
- 0,9 (dziewiecdziesigt setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
- 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii |,
- 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T.
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania:
Ponad 50% aktywéw Allianz Obligacji Globalnych byto na koniec 2023 roku zainwestowane w jednostki
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzadzanych przez podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za zarzadzanie obowigzujgcy
w tych funduszach.
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Maksymalny poziom
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Advanced Fixed Income Short Duration; ISIN: LU1093406343 0,26%
Allianz Global Investors - Allianz Credit Opportunities; ISIN: LU1896600902 0,38%
Allianz Global Investors - Allianz Emerging Markets Sovereign Bond; ISIN: LU1958620285 0,78%
Allianz Global Investors - Allianz Global Floating Rate Notes Plus; ISIN: LU1740661324 0,31%
Allianz Global Investors - Allianz Global High Yield; ISIN: LU1480272183 0,74%
Allianz Global Investors - Allianz Global Multi - Asset Credit; ISIN: LU1480269718 0,60%
Allianz Global Investors - Allianz US Short Duration High Income Bond; ISIN: LU1574760846 0,70%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Diversified Income Fund Inst Acc EUR (Hdg); ISIN: 0.69%
IEO0B1JCOHOS o
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PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Emerging Markets Bond ESG Fund Inst Acc EUR (Hdg); 0.89%
ISIN: IEOOBDSTPS26 120
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR (Hdg); ISIN: 0.52%
IEOOBYXVX196 e
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Investment Grade Credit ESG Fund; ISIN: 0.52%
IEOOBFZ89B79 e
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Real Return Fund; ISIN: IE0033666466 0,49%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Capital Securities Fund Institutional EUR Hedged Acc; 0.79%
ISIN: IEOOB6VHBN16 i
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc USD; ISIN: 0.89%
IEO0B29KOP99 1577
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Markets Bond Fund Inst Acc EUR (Hdg); ISIN: 0.79%
IE0032568770 12
PIMCO Funds: Global Investors Series plc- ESG Income Fund EUR; ISIN: IEOOBNC17W29 0,59%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Bond Fund Inst Acc EUR; ISIN: IE0032875985 0,49%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Acc EUR; ISIN: 0.55%
IEOOB2R34Y72 1227
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Investment Grade Credit Fund Inst Acc EUR; ISIN: 0.49%
IE0032876397 it
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Low Duration Real Return Fund Instl Acc EUR; 0.49%
ISIN: IEOOBHZKQB61 +370
PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IEOOB80G9288 0,55%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Low Duration Income Fund Inst EUR; ISIN: IEOOBDT57R20 0,55%
PIMCO Funds: PIMCO Diversified Income Duration Hedged - Institutional EUR; ISIN: 0.69%
IEOOB3W9IBGS1 il

6) wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Obligacji Globalnych realizowane s3g przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w

ramach wykonywania przez nie uméow posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami

rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Obligacji Globalnych nie ponoszg, w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug

przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych

podmiotow. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie

papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt

wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie

wptywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Obligacji Globalnych.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Obligacji Globalnych na 31.12.2023 roku
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30000 000
25000 000 20 663 958
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14 080 164
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wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji Globalnych
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

4% 3,59%

3,20%
2,91%
2,55%
i 2,09%
§ 77
2% 1,52% °
0%

3 lata 5 lat

mA mB mC =D

3) wskazanie wzorca stuigcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

0Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 9 marca 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 25% Barclays Global Aggregate TR Hedged EUR +
30% Barclays Global Aggregate Corporate TR Hedged EUR + 15% Markit iBoxx Global Developed Liquid High
Yield (EUR Hedged) TR Capped + 10% J.P. Morgan EMBIG Hedged Euro + 20% WIBID O/N.

Wzorcem do 8 marca 2016 roku byt: 30% iBoxx S Liquid High Yield Index + 30% iBoxx EUR Liquid High Yield
Index + 30% Citigroup Asia Bond Index High Yield USD + 10% WIBID O/N.
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4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w punkcie 2):
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
Rozdziat XIV

Dane o subfunduszu Allianz Akcji Rynku Ztota (dawniej: Allianz Surowcéw i Energii)

1.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Allianz Akcji Rynku Ztota.

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Rynku Ztota jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Rynku Ztota w ramach aktywnego
zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtdwnie w nastepujace rodzaje lokat:

a) akcje spotek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania, wydobycia, przetwarzania lub handlu
metalami szlachetnymi (ztoto a takze srebro, pallad, platyna), badz prowadzacych powyzej wymienione
rodzaje dziatalnosci wzgledem ztdz surowcéw, w ktdrych metale szlachetne stanowig istotng czes¢;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, tytutu uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica,
certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego, ktére spetniajg jeden z ponizszych warunkow:

— podstawowg kategorig lokat sg akcje spotek opisane w punkcie a) powyzej lub
— nasladujg indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyze;j.

zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Akcji Rynku Ztota przede wszystkim w akcje spotek, co do ktérych istnieje
wysokie prawdopodobiefdstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentalng, dobra
perspektywe rozwoju lub atrakcyjnos$¢ dziatalnosci danej spotki. Fundusz poszukuje spétek, ktére najlepiej
odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to jest prowadzac rzetelng polityke informacyjng moga,
wedtug kryteriow okreslonych przez Fundusz, osiggngc¢ ponadprzecietny zwrot z kapitatu poprzez
koncentrowanie sie na najbardziej zyskownych przedsiewzieciach. Fundusz bedzie lokowaé Aktywa

Subfunduszu zaréwno w lokaty nominowane w dolarach amerykanskich i w innych walutach na rynkach

zagranicznych oraz w walucie polskiej na rynku polskim. Ryzyko kurséw walut moze by¢ zabezpieczone

poprzez inwestycje w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W

pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu s3:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitow depozytowych, i innych
udziatowych papieréw wartosciowych:

a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z
indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) fakt wyptacania dywidendy przez emitentéw.

2) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, tytutdow uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg,
certyfikatow inwestycyjnych oraz papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu zamknietego:

a) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
b) poziom ryzyka inwestycyjnego,
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c) poziom ryzyka walutowego,
d) ptynnosé aktywoéw,
3) dla obligacji zamiennych na akcje — warunki zamiany obligacji na akcje;
4) dla dtuznych papierow wartosciowych (listy zastawne, certyfikaty depozytowe, bony skarbowe,
obligacje) oraz Instrumentdw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta,
f) w przypadku depozytow: oprocentowanie depozytow oraz wiarygodnos¢ banku.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuiszych papieréw wartosciowych -
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Rynku Ztota nie odzwierciedla sktadu indeksu.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duia
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyraine
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Akcji Rynku Ztota moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem w sytuacji duzej
zmiennosci cen na rynku akgji.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Akcji Rynku Ztota oraz w celu
sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Akcji Rynku Ztota.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
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walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujacym w kraju i na Swiecie.

ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.

ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajagce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich cene, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréow wartosciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezacego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktore Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos$¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentdéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.
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ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpia — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikdéw
przez przedsigbiorstwa, w ktdrych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a)

b)

<)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wifasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badZ niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczgcy sposdb mogg wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegoblnosci takie jak:
e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
e  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzgdzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w 2ycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,
e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi
umowy s3g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
e Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
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wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentow finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikdéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Akcji Rynku Ztota skierowany jest do inwestorow:

poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w akcje,
zainteresowanych dtugoterminowgq inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum piec¢ lat,

oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych,
jednakze akceptujacych znaczne ryzyko zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu ze wzgledu
na duzg zmiennos¢ kurséw gietdowych.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow:

§68c

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”:
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,17%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,87%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,47%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,69%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 2,07%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umow, ktdérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosScig inwestycyjng Allianz
Akcji Rynku Ztota w $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Akcji Rynku Ztota przypadajacy na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztdw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.
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Opis réznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 5 (piec¢) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umow o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,
g) pracownikami Depozytariusza,
h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

e) Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyzszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;j.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Akcji Rynku Ztota Towarzystwo moze pobierac, po zakonczeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, A1, A2,
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- 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

- 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

- 0,95 (dziewiecdziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii |,

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Rynku Ztota w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T.

6) maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji Rynku Ztota, jezeli Fundusz
lokuje powyzej 50% Aktywow Allianz Akcji Rynku Ztota w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Allianz Akcji Rynku Ztota nie lokuje powyzej 50% Aktywdw Allianz Akcji Rynku Ztota w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej.

7) wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3g rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Akcji Rynku Ztota realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami wartos$ciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji Rynku Ztota nie ponoszg, w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotow. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotow w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgace dziatalnos¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie
wptywajg takze na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Akcji Rynku Ztota.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Akcji Rynku Ztota
na 31.12.2023 roku

80 000 000 72 265 526
70 000 000
60 000 000
50 000 000
40 000 000
30 000 000
20 000 000
10 000 000

0

305 995 22123 711327 195 280
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wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnosé¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji Rynku Ztota
za ostatnie 3 i 5 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

3 lata 5 lat

0%

-1%

-2%

-3%

-2,80%
-4% -3,30%
-3,71% -3,81%
-5% -4,39%
-4,83%

% -5,14%

HA B mC mD

W dniu 24 pazdziernika 2020 r. nastgpita zmiana nazwy i polityki inwestycyjnej Subfunduszu (dawniej:
subfundusz Allianz Surowcoéw i Energii).

wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.

Wzorcem od 14 lutego 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 90% Bloomberg Commodity Index Total Return
+10% WIBID O/N.

Wzorcem do 13 lutego 2016 roku byt: 50% Energy Select Sector Index (IXE Index) + 40% S&P 500 Index (SPX
Index) + 10% WIBID O/N.
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4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Rozdziat XV

Dane o subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (dawniej: Rynkéw Surowcowych)

1. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

1) wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w ramach aktywnego zarzgdzania
poprzez inwestowanie w
1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - nie mniej niz 60
(szes$édziesigt) %Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,
2) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne —
od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu,

3) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i Instrumenty Rynku Pienieznego od 0 (zera) % do
40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu,

4) certyfikaty inwestycyjne oraz inne papiery wartosciowe i inne lokaty w tym instrumenty pochodne.
2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Fundusz inwestuje aktywa Allianz Globalny Stabilnego Dochodu przede wszystkim w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytutu uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego ktére spetniaja jeden z ponizszych
warunkow:

a) koncentrujg sie na inwestowaniu swoich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym;

b) realizujg polityke absolutnej stopy zwrotu;

c¢) nasladujg indeksy rynkéw zorganizowanych.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw wartosciowych —
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Allianz Globalny Stabilnego Dochodu nie odzwierciedla sktadu indeksu.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennoscig wynikajacq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyraine
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Allianz Globalny Stabilnego Dochodu moze
charakteryzowacd sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem w sytuacji duzej zmiennosci cen na rynku akcji.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:
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Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Allianz Globalny Stabilnego Dochodu oraz
w celu sprawnego zarzadzania portfelem. Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka
walutowego oraz ryzyka stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawieraé transakcje, ktére
przeksztatcg pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ogranicza ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej, czyli skrécg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych:

a) ryzyko rynkowe;

Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z ryzykiem rynkowym. Rozumie sie przez to ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad
aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny instrumentéw udziatowych, ktére podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

b) ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowg niemoznoscia
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.

c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywow Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;

Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak

146



2)

e)

f)

g)

h)

Allianz ()

rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$é poniesienia przez Subfundusz kosztow kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy,
likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio
krotkim czasie, bez istotnego wptywu na ich ceng, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ funduszu do
statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 82 Ustawy.

ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery
wartosciowe dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na ktére Towarzystwo
nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentow finansowych
lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

ryzyko dla zrownowazonego rozwoju;

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpiag — mogtyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany
klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéw
przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz..

Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegélnosci:

a)

b)

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg;

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé
pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia
tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
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wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w
szczegolnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Z chwilg wejscia
w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu,

e Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie
uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umdw, a takie zmiana podmiotédw z ktorymi
umowy s3g zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

e  Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikdw.

c) ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na
wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna,
pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na
atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego
oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W
takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen,
ktore w sposdb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujgcych alternatywy dla samodzielnego inwestowania w zagraniczne fundusze inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe odzwierciedlajgce instrumenty dtuzne i akcje.

- zainteresowanych Sredniookresowg inwestycjg; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum trzy lata,
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oczekujgcych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajgcego oprocentowanie lokat bankowych,
akceptujgcych sredni poziom ryzyka zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1)

2)

3)

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow:

§ 69 c Statutu

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

dla jednostki uczestnictwa kategorii A: 2,01%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii B: 1,71%,

dla jednostki uczestnictwa kategorii C: 1,26%

dla jednostki uczestnictwa kategorii D: 0,58%

dla jednostki uczestnictwa kategorii E: 0,33%

dla jednostki uczestnictwa kategorii I: 1,91%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw, swiadczenia wynikajgce
z realizacji umow, ktdérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Allianz
Globalny Stabilnego Dochodu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa za 2023 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio
z dziatalnoscia inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Opis rdéznic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych réznic jest zamieszczony w Prospekcie

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 5 (pie¢) % wptaty dokonanej
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdéb, ktére s3:

a) akcjonariuszami Towarzystwa,

b) podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim
umoéw o Swiadczenie ustug,

c) pracownikami Towarzystwa,

d) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f) pracownikami Dystrybutora,

g) pracownikami Depozytariusza,
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h) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

e) Reinwestycji.

Szczegbtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyziszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;j.

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Globalny Stabilnego Dochodu Towarzystwo moze pobieraé, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

- 2, (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al, A2,

- 1,75 (jeden i siedemdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

- 1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

- 0,90 (dziewieldziesigt setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii I,

- 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T.

maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
jezeli Fundusz lokuje powyiej 50% Aktywoéw Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Ponad 50% aktywdéw Allianz Globalny Stabilnego Dochodu byto na koniec 2023 roku zainwestowane w
jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania zarzgdzanych przez
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. Ponizej maksymalne poziomy wynagrodzenia za zarzgdzanie
obowigzujacy w tych funduszach.
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Maksymalny poziom

MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Advanced Fixed Income Short Duration; ISIN: LU1093406343 0,27%
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles Global Equity; ISIN: LU1093406939 0,72%
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles US Equity; ISIN: LU0O988857909 0,71%
Allianz Global Investors - Allianz China A Shares; ISIN: LU1997245920 0,94%
Allianz Global Investors - Allianz Credit Opportunities; ISIN: LU1896600902 0,43%
Allianz Global Investors - Allianz Emerging Markets Sovereign Bond; ISIN: LU1958620285 0,79%
Allianz Global Investors - Allianz Europe Equity Growth Select; ISIN: LU0920783023 0,66%
Allianz Global Investors - Allianz Europe Small Cap Equity; ISIN: LU0293315965 1,10%
Allianz Global Investors - Allianz Global Artificial Intelligence; ISIN: LU1548499802 0,74%
Allianz Global Investors - Allianz Global Equity Growth; ISIN: LU1633808032 0,94%
Allianz Global Investors - Allianz Global Floating Rate Notes Plus; ISIN: LU1740661324 0,32%
Allianz Global Investors - Allianz Global High Yield; ISIN: LU1480272183 0,76%
Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining; ISIN: LU2488821740 0,65%
Allianz Global Investors - Allianz Income and Growth IT; ISIN: LU0685229519 0,85%
Allianz Global Investors - Allianz Thematica; ISIN: LU2009012076 1,09%
Allianz Global Investors - Allianz US Short Duration High Income Bond; ISIN: LU1574760846 0,72%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Diversified Income Fund Inst Acc EUR (Hdg); ISIN: 0.69%
IEOOB1JCOHOS s
PIMCO Funds: Global Investors Series plc - Global Bond ESG Fund Inst Acc EUR (Hdg); ISIN: 0.52%
IEOOBYXVX196 o
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Capital Securities Fund Institutional EUR Hedged Acc; 0.79%
ISIN: IEOOB6VHBN16 i
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Emerging Local Bond Fund Institutional Acc USD; ISIN: 0.89%
IEO0B29KOP99 1S7
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Bond Fund Inst Acc EUR; ISIN: IE0032875985 0,49%
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global High Yield Bond Fund Inst Acc EUR; ISIN: 0.55%
IEOOB2R34Y72 227
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Investment Grade Credit Fund Inst Acc EUR; ISIN: 0.49%
IE0032876397 2
PIMCO Funds: Global Investors Series plc Global Low Duration Real Return Fund Instl Acc EUR; 0.49%
ISIN: [EOOBHZKQB61 it
PIMCO Funds: Global Investors Series plc- Income Fund EUR; ISIN: IEOOB80G9288 0,55%
PIMCO Funds: PIMCO Diversified Income Duration Hedged - Institutional EUR; ISIN: 0.69%
IEOOB3W9IBG81 o7

6) wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalnosé
maklerska, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,

instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
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- oferowanie dostepu do elektronicznych systemdéw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw
potwierdzen zawarcia transakgcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Globalny Stabilnego Dochodu nie ponoszg, w zwigzku ze Swiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie
wptywajg takze na wysoko$s¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu na 31.12.2023 roku

45 000 000 42 550 189
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35 000 000
30 000 000
25 000 000 21201913
20000 000
15 000 000
10 000 000

5000 000 437431 1920163 315 593
0 - e

14 203 694
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wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostatych przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na
podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku
obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
za ostatnie 3i 5 lat obrotowych na 31.12.2023 roku

\ 4,68%
5% 4,06%
2% 3,67%
3% 2,52%
o 1,79%

9 0,

0 0,96% L29%
.
0%

3 lata 5lat
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152



Allianz ()

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce.

Od 1 czerwca 2020 roku Subfundusz nie posiada wzorca.
Wzorcem od 14 lutego 2016 roku do 31 maja 2020 roku byt: 20% MSCI World Index + 55% Barclays Global
Aggregate Total Return Index EUR Hedged + 25% WIBID O/N.

4) informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw, o
ktorych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.
Rozdziat XVI

Dane o subfunduszu Allianz Obligacji Dynamiczny

1.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Allianz Obligacji Dynamiczny

1) wskazanie giéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt, aby taczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
depozytédw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

3)

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w dtuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, uzaleznione s3 od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw wartosSciowych oraz oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na
rynku finansowych instrumentow dtuznych.

Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkdéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a. sytuacje gospodarczg kraju;

b. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

c. mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d. biezgcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e. ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, zmiennosci

ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw wartosciowych —
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:
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Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu wuznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréow wartosciowych.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia
wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem lub
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysztosci,

b. kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu w
depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.
Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi
dodatkowymi ryzykami:
a. ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych wynikajgcych z
wczesniej zawartej umowy,
b. ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.
jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii

zarzadzania.
Uczestnicy powinni akceptowadé ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej powyzej oraz
w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe na poziomie co najmniej
50% Uczestnicy Funduszu ponoszg ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywoéw
Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:
a. ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajacych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig
wystgpienia silnych spadkow lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papierow wartosciowych,
czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

b. ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;
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c. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych
kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyc;ji;

d. ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartoSciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

e. ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktorej denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
ztotego polskiego;

f. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystapié¢ okresowe ograniczenia mozliwosci
swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywdéw Subfunduszu;

g. ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem Srodkéw w
papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

h. ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego.

i ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania
optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegdélnosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji;

j. ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace
ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;

k. ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG s3: zmiany klimatu, kwestie
spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez
przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowad ryzyko:

a. nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych
ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub
zmiany poziomu stép procentowych;

b. wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wplyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane
polityki inwestycyjnej Subfunduszu; niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

c. inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych

d. zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji
prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, w tym w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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Subfundusz przeznaczony jest dla oséb poszukujgcych wyzszych stdép zwrotu od mozliwych do uzyskania z
pasywnego inwestowania na rynku obligacji skarbowych oraz akceptujgcych okresowo podwyzszone ryzyko
inwestycyjne wynikajgce z potencjalnie duzego udziatu obligacji charakteryzujacych sie duzg zmiennoscig
cen. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w $rednim i dtugim terminie. Zalecany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi minimalnie 2 lata.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz.

wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow:

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztow okresla art. 69x Statutu Funduszu.

wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest danych do obliczenia wspétczynnika.
Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Optata za Nabycie

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucja
Jednostek Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy (,,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 2 (dwa) % wptaty dokonane;j
przez nabywce Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wyspecjalizowanych programdéw inwestowania optata ta nie moze byé wyisza niz 5%
skumulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére s3:

a. akcjonariuszami Towarzystwa,

b. podmiotami wspotpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umow
o $wiadczenie ustug,

c. pracownikami Towarzystwa,

d. pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e. pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f. pracownikami Dystrybutora,

g. pracownikami Depozytariusza,

h. matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a. wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,

b. Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c. nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d. ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e. Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optaty za Nabycie, wydane na powyiszej
podstawie, sg ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.

Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
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Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszami

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie Zmienne”), z
wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii T oraz F.

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:

a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzienn Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

b. Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie Zmienne

jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu przekraczajgcej
Niedobdr do Nadrobienia,

c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne; pierwszym
Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody KNF,

d. Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjetg przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia, Stawka dla
danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjac nizsza wartosé,

e. WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w dniu
D — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, przed
naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4. Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

b. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.
c. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

d. Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

e. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

f. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgacy rok.

g. Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

h. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operaciji z lit. g.

i Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

j Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

k. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposdb Niedoboér

do Nadrobienia.

l. W 2024 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2025 roku Niedobdér do Nadrobienia ustala sie
pomijajgc kroki opisane w lit. a.-h., w 2026 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane
w lit. a.-e., w 2027 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-b.

5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujgcych
obliczen (w ramach danej kategorii):

a. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

b. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia

przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

c. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

d. Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.
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e. WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego
ustalong na Dzien Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje sie 1,
ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

f. Dla Subfunduszu Allianz Obligacji Dynamiczny, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego indeksu:
ICE BofA Poland Government Index (kod GOPL)
Ustalajac w ten sposob Stope Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wartos¢ danego indeksu nie
zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie zastosowana
ostatnia dostepna wartos$¢ takiego indeksu.

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA Poland Government Index lub zaprzestania jego opracowywania
jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1
Rozporzadzenia 2016/1011, stopa zwrotu z Benchmarku bedzie ustalana przez Subfundusz na kazdy Dzien
Wyceny przy uzyciu indeksu Warsaw Stock Exchange Treasury Bond Spot Poland Index (TBSP Index).

g. Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje sie
1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci, a wynik
dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia; w
przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia
jest réwna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

h. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny dodaje
sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie wartosci, a wynik
dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia; w
przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

i Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposdb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

j Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobér do Nadrobienia (bedgcy wartoscia ujemna lub
wynoszacy zero), ustalajgc w ten sposdb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobdér.

k. Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o Niedobor
pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.

l. Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni Dzien
Wyceny, ustalajgc w ten sposdb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla pierwszego Dnia
Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny jest réwny Procentowi
Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego Dnia
Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na
Jednostke Uczestnictwa.

n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdéb Dzienne Wynagrodzenie
Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny nie moze by¢ mniejsze niz 0 — Rezerwa
na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny. Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wg
stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu agenta transferowego.

o. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia przeliczone wg
cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym poprzedni Dzien
Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek istniejgcych w dniu D-2),
ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie
Odniesienia Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi zero.

p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na Kategorie Jednostek. W
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pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne jako wigkszg z dwdch liczb: zero
oraz wynik nastepujacego dziatania:

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny + (Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa (1 — Umarzana Czes¢
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii).

g. W Dniu Wyceny Umarzang Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie przez
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Dzienng Rezerwe
od Umorzonych Jednostek.

r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek jest rGwna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci rdwnej sumie Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od
Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie od Umorzonych Jednostek w Dniu
Wyceny.

6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych
Jednostek stanowig tgcznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktdére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny
odpowiednio zmniejsza lub zwieksza warto$¢ rezerwy.

7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rowniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Funduszu w
Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.

8. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny

bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujagcy wptyw Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem na
sytuacje Uczestnika

Przyklad ilustrujacy wplyw wynagrodzenia zmi ystwa za dzanie Subfund i na inwestycje uczestnika

Zalozenia | oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkuiacji wynag Imiennego
wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego

*prayklad dia nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkowym WANIU = 100 21, tj. dla poczytkowej wplaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1.000 f (nabycie bez oplat manipulacyjnych)
*beak inntych nabyé | odkupien w okresie 10ci lat

*w praykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagr stale T¢ n
*okres odniesienia wynosi S lat

*(A), (B), .., (K) - oznaczenia kolumn | operacii na wartoiciach umieszczonych w poszczegdinych kolumnach
*R-1 - wartodd w danej kolumnie 2 roku popreedniego

n Subfund ma charakter uproszczony « nie nalezy go traktowad jako wiernego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktdre moga awrdck

adzanie | koszty pokrywane 2 aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

W ) (©= - 8] o (B2(0)+(01) f=20%°g @ :;”u:&:; 0=0° s | O=00-0 | =060
Rotnica pomigdry
rentownoéciy Roznica pomiedzy
subfunduszui :u;:::&:mmu rentownoiciy Cay wdanym roky Wysokodd Wartodé aktywéw Wartoid Wartoll
benchmarku w danym ibfumd: ynagrodz yragrodz Uczba jednostek wynagrodzenia aktywow
Rentownoié | Rentownodd benchmarku w okresie ¢ L 2 _ wzestnia przed d s
pok b et roky w danym roky odniesienia do benchmarku 1 Imienne zostanie imiennego o lle jest | uczestnictwa na o Imignnego uczestnika po WANIU
danymroky | dooyen rok lwm?u odrobienis wholeym| . uwglednieniem naliczone na konlec naletne cayl jedd rejestrze R naleznego naliczeniy
dodatnia="lepsty ok Cporsey ik o ‘gorszego wyniku do |roku? TAX jedli wartoi| wartod wkolummie £ |  uczestnika slemegd Towarzystwuod | wynagrodzenia
wynik”, wartodd A odrobienia” 2 wkolumeie (E) > 0% Jest wigksza do 0 uczestnika miennego
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wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymalnie
do wysokosci:

1. 1,4 % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, Al oraz A2,

2. 0,9 % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3. 1,0 % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C,

4., 0,9 % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa

kategoriiDi E,
5. 0,6 % Wartosci Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

6. 0,5 % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii |,

7. 1,2 % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii T,

8. 0,15 % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Dynamiczny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Z.

w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytutu uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowe;j .

6) Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciag
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest danych.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10
lat, przy czym $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego
i na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez
odpowiednio 3, 5 albo 10.

Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak jest danych.
Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna
Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie

okresla wzorca okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce.
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Wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel
inwestycyjny, ktérego wartos¢ zmienia sie zgodnie ze stopg zwrotu z indeksu ICE BofA Poland Government
Index (GOPL).

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa
w pkt.2).

Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak jest danych.
Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XVII
Dane o subfunduszu Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

1)

2)

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w:

a. nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,

b. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

c. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze ww.
fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtdownie w nieskarbowe dtuzne
instrumenty finansowe.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie
instrumenty rynku pienieznego lub dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne panstw nalezgcych
do OECD. Catkowita wartosc¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, bedzie nie
nizsza niz 70 proc. | moze wynie$¢ 100 proc. Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego

oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w dtuine papiery wartosSciowe, instrumenty rynku

pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitdw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione s3 od decyzji

podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynkowej
poszczegdlnych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych dokonywanej w ramach oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych.

Podjeciu decyzji o alokacji sSrodkdw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena biezgcej i

prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych papieréw wartosciowych i

jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa

emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktéra bedzie obejmowata

w szczegolnosci:

a. ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych Ilub
instrumentow rynku pienieznego;
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b. analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe;

c. ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d. ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

e. ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigeznego;

f. ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz
inflacji;

g. ocene ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen;

h. ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w

funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica;
i ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).
3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw wartosciowych —
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

4) jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duig
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyraine
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmiennoscia
wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktore
Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b. kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

c. wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu
w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

d. Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu
z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:

e ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan finansowych
wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

e ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to
kontrpartner.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
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2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej powyzej oraz w
Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat nieskarbowych instrumentéw rynku pienieznego i nieskarbowych
dtuznych papieréow wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie nie nizszym niz 70%. Uczestnicy Funduszu
ponoszg ryzyko instrumentdéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywdéw Funduszu.
Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:
a. ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajacych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie, a w szczegdlnosci na rynkach Krajéw Wschodzacych.
W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu
spadkowego cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
b. ryzyko ekonomiczne i polityczne - niestabilno$¢ gospodarcza lub polityczna moze doprowadzi¢ do
wzrostu awersji do ryzyka w danym sektorze gospodarczym lub rejonie politycznym co sie wigze ze
spadkiem oraz wzrostem zmiennosci cen sktadnikdw lokat Subfunduszu;
c. ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;
d. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w
terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzaé z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;
e. ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;
f.  ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywdéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu wzgledem
ztotego polskiego;
g. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;
h. ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem Srodkéw w
papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;
i. ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;
j.  ryzyko wyceny — zwigzane z faktem stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na
aktywnym rynku metody efektywnej stopy procentowej, w zwigzku z czym moze wystgpic¢ sytuacja, w
ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadaé ich aktualnej wartosci godziwej, co w konsekwencji moze
wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;
k. ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartosc¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania
opfat i $wiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w
szczegoblnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;
I.  ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemoéow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajace ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;
m.  ryzyko dla zréownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpia — moglyby mieé, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu,
kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikéow przez
przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:
a. nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéow finansowych, w
ktorych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdélnosci na skutek dekoniunktury na rynkach
finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;
b. wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystagpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
c. niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
d. inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;
e. zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regulacji
prawnych dotyczgcych emitentdéw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb poszukujgcych wyzszych stép zwrotu od mozliwych do uzyskania na rynku
pienieznym oraz na rynku dtuznych papieréw skarbowych. Uczestnicy powinni akceptowaé podwyziszone ryzyko
inwestycyjne wynikajgce z wysokiego udziatu nieskarbowych papieréw dtuznych, ktérych emitentem sg podmioty o
zrdznicowanej wiarygodnosci kredytowej. Celem Subfunduszu jest stabilny wzrost wartosci inwestycji w srednim i
dtugim terminie. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi minimalnie 2 lata.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczenia

kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 69m Statutu Funduszu.

2)

3)

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak jest danych do obliczenia wspdtczynnika.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy (,Opfata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 1,5 (jeden i pdét) % wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% skumulowane;j
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Optaty za Nabycie moga zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére s3:

a. akcjonariuszami Towarzystwa,
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b. podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw
o $wiadczenie ustug,
c. pracownikami Towarzystwa,
d. pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,
e. pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
f. pracownikami Dystrybutora,
g. pracownikami Depozytariusza,
h. matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:
a. wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programow Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,
b. Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
¢. nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d. ogfaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e. Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optfaty za Nabycie, wydane na powyiszej podstawie, sg
ogtaszane w Internecie na stronach wwwe.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci

Aktywow Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,, Wynagrodzenie Zmienne”), z

wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii T oraz F.

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:
a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,
b. Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposéb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie
Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy
Zwrotu przekraczajgcej Niedobor do Nadrobienia,
c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktorym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne;
pierwszym Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu zgody
KNF,
d. Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjetg przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia,
Stawka dla danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjaé nizszg wartosc,
e. WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego w dniu D — warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4, Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

b. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.
c. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

d. Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

e. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

f. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezacy rok.

g. Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

h. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

i. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

j. Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

k. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten sposdb

Niedobdr do Nadrobienia.
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I. W 2024 roku Niedobdr do Nadrobienia wynosi 0, w 2025 roku Niedobdr do Nadrobienia
ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.-h., w 2026 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-e., w 2027 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie pomijajac
kroki opisane w lit. a.-b.
5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujgcych
obliczer (w ramach danej kategorii):
a. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.
b. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).
c. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).
d. Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.
e. WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego ustalong na Dzien Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a od
wyniku odejmuje sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.
f.  Dla Subfunduszu Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych, oblicza sie dzienng stope zwrotu
z nastepujgcego indeksu:
stawka WIBOR 3M (kod WIBR3M index) powiekszona o 50 punktow bazowych w skali roku
(przeliczone na skale dzienng).
Ustalajgc w ten sposob stope zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy na dany dziern naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne wartos¢ danego
indeksu nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie
zastosowana ostatnia dostepna wartosc takiego indeksu.
W przypadku likwidacji wskaznika WIBOR 3M lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika
referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia
2016/1011 do obliczenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywana w jego miejsce Stawka
Referencyjna POLONIA.
g. Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny
dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie
wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposdb Stope Zwrotu z Funduszu
w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa
Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.
h. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny
dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny rowniez dodaje sie 1, mnozy sie obie
wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie
Odniesienia, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z
Funduszu w Dniu Wyceny.
i. OdStopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku
w Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposdb Nadwyzke Stopy Zwrotu.
j. Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemng
lub wynoszgcy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
k. Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o
Niedobdr pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego
w Okresie Odniesienia.
I.  Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni
Dzien Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu
Wyceny jest rowny Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.
m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie
Zmienne na Jednostke Uczestnictwa.
n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe
jednostek uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb
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Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny
nie moze by¢ mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny.
Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj.
po wgraniu raportu agenta transferowego.
0. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym poprzedni Dzieh Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie
przez liczbe jednostek istniejgcych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes¢ Jednostek
Uczestnictwa. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Cze$¢ Jednostek
Uczestnictwa wynosi zero.
p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na
Kategorie Jednostek. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne jako wiekszg z dwdch liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny + (Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa (1 —
Umarzana Czes¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii).
g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie
przez Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposob
Dzienng Rezerwe od Umorzonych Jednostek.
r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne od Umorzonych Jednostek jest rowna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci réwnej sumie
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i
Dziennej Rezerwie od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.
6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych
Jednostek stanowig tacznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktdére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny
odpowiednio zmniejsza lub zwieksza wartos$¢ rezerwy.
7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rowniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Funduszu w
Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.
8. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.
W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
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Przyktady przedstawione ponizej ilustruja. zasady naliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego:
Prayklad ilustrujacy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika

Tnlodenla | oznaczenia:

*Tamieszczony ponize) model kalkulacj wynagrodzenia zmiennego Towartystwa 22 zarzadzanie Sublunduszami ma charakter uproszczony « ie nalety go traktowa jako wiernego odzwierciedleni faktycanie prowadzonych wyliczen, ktdre moga awrdck
wynik odbiegajacy od 2aprezentowanego

*prayklad dla nabycia 10 jednostek uczestictwa subfunduszu o poczathowym WANIU = 100 21, ], dla pocaytkowe) wetaty na rejestr jednego 2 Subfunduszy kwoty 1,000 o {nabycie bez oplat manipulacyjoych)

*heak innych nabyd | odkupie w okresie 10cu lat

*w prykadzie pominieto wpyw rezerwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa 2a zarzadzanie | Kascty pokrywane 2 aktywow Sublunduszy na wyceny jednostek uczestnictw

“okres odniesienia wynosi 5 fat

*(A),(8),.., (K)+ canaczena kolumn | operacji na wartosclach umieszczonyeh w poszczegdinych kolumnach

R-1 - wartodd w danaj kolumnie 2 roku popraedniego

]
W O | Q= 0 | Eskeoly) mavl | @ :;'.’uf&; 061 (s | 00 | W=01:60
Rodnica pomiedzy
rentownokcy . | Rdtnica pomiedzy
ubhodu ”"’“"'m otowolcy | Cywhomrots | Wpokok y| L | Yok
g . | benchmarky w danym subfumduszu | wynagrodzenie wynagrodzenls | Lizba fednostek wynagrodzena | aktywow
Rentownoi¢ | Rentownoit benchmarku w okresie ; ; : ¢ wzestnika preed 5
M el hs roluume roky ot o benchmarky 2 mienne zostanie m‘mrqooleﬁ caestnictwe ny e wmiennego | uczestnila po WA
A RO (wartoi odobenn vk . uwglednieniem | naliczone na konkec | naletne oyl el reestize AL naletnego naliczenly
dodatnin="lepszy ok oy ko ‘orszego wyniky do [roku? TAK sk warto | wartok wkolummie | - uczestika S Towsrystwuod | wynagrodeenis
wnik', wartodd i odobiend’z | wholumnie () >0% | jestwiskszado0 vaestnika mennego
AR odroblenis”) /
ujemny = “gory popriedniego roky
wink')
0 10 10000 0 10003 1002
1 10% 5% % 0% % TAK 10% 10 110004 1002 109004 108,02
1 b i) 0% 0% 0% NiE 0.0% 10 11184 004 111184 1124
3 b 10% 5% 5% 5% NE 0.0% 10 116744 002 116744 116,72
4 % R M % R NEE 00% 10 11404 00d 114404 11442
5 3% % ) 0% 0% NiE 0,0% 10 110974 004 110874 111,02
6 10% % [ [ % TAX 10% 10 12074 11 12063 2108
1 5% % % % 5% TAK 10% 10 12014 121 125804 12584
8 A% 0% 10% 40% A0% NE 0.0% 10 118224 00d 1824 1324
9 ) % ) ) 8% NEE 0.0% 10 10824 004 10924 10982
10 % L M ki) h NiE 0.0% 10 115314 004 115314 1534
1 ™ % % 4% 4 NE 0.0% 0 123384 004 1283484 12344
Y] 1% 1% 0% [ & NiE 0,0 10 126624 004 124624 124621
13 b ™ b % ™ TA 04% 10 10 50d 1178594 175
U] 0% ) kL) H ) NIE 0,08 10 106104 00d 106104 106,14
15 10% )] b W 4 NiE 0.0% 10 116714 004 116714 11674
16 1% 10% H ) 2 NIE 00 10 13024 004 10124 130,7¢
1 b % 4% £ % NiE 0,0% 10 133334 00d 133334 13334
18 b 5% % 44 % NE 0,0% 10 14004 004 140004 14002
19 10% % % % 1% TAK 0.2% 10 154004 28 15324 15372

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu Wynagrodzenie maksymalnie do

wysokosci:
1. 0,9 (dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dtuznych Papieréow
Korporacyjnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2. 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3. 0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Dtuznych Papieréw

Korporacyjnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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4. 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

5. 0,6 (szesc¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
w skali roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

6. 0,5 (piec dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Dtuznych Papierow Korporacyjnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

7. 0,9 (dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dtuznych Papieréw
Korporacyjnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

8. 0,15 (pietnascie setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Dtuinych Papieréw

Korporacyjnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z.
w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcej na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytutu uczestnictwa funduszy zagranicznych, instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

6) Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.
Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak jest danych.

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat,
przy czym srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5
albo 10.

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest danych.

3) Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjna
Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy
portfel inwestycyjny, ktérego wartos¢ zmienia sie zgodnie ze stopg zwrotu ze stawki WIBOR 3M powiekszone;j
0 0,50% w skali roku (przeliczone na skale dzienng).

4) Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa
w pkt 2).

Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak jest danych.

Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat XVIII
Dane o subfunduszu Allianz Zrownowazony

1.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Allianz Zréwnowazony

1) wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w
Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 40% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita
warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie mniejsza niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu i
moze wynie$¢ 60% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe, w ramach limitéw, o ktorych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez
Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych
oraz oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finansowych instrumentéow dtuznych.

Przy ocenie biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji, stuzgcej podjeciu decyzji o zaangazowaniu
Subfunduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji stosowane s gtéwnie:

a. analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b. analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno — finansowg i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

c. ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;
d. ocena poziomu wyceny rynkowej;
e. ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz

niewyptacalnosci emitentéw.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego, stuzacej
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego uwzgledniane s3g gtéwnie:

a. ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b. ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

c. ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigeznego;

d. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e. ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréow wartosciowych —
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw  wartosciowych.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:
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Warto$¢ Aktywdéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b. kursow walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

. ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan
finansowych wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

. ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobi to kontrpartner.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej powyzej oraz w
Statucie Funduszu, zaktadajgcej min. udziat lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 40% do
60% oraz udziat dtuznych papieréw wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie nie nizszym niz 20%.
Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w dtuzne papiery wartoSciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu oraz akcje,
co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w
zalezno$ci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:
a. ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
ogdlnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub diugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
b. ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingi kredytowego przez uznana
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agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkdw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu;

c. ryzyko specyficzne dla instrumentow udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdlnych
spotek (emitentow) i ich kondycjg finansowg, ktdrej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tych spoétek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktdérego nalezy analizowania spotka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

d. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

e. ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene;

f.  ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywdéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktdrej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

g. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

h. ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéow spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego; ryzyko kontrahenta rozumiane jako warto$¢ ustalonego przez Subfundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem s3g niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz
inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji;

i. ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systeméw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakgji, rozliczania i wyceny;

j. ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka
ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe
traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.
Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

a. nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;
b. wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takie zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;
c. niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
d. inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;
e. zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.
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Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujgcych podwyziszone ryzyko inwestycyjne zwigzane ze
znacznym, stanowigcym od 40 do 60 proc. zaangazowaniem w akcje, oczekujacych wysokich dochoddéw z
inwestycji w dtuzszym horyzoncie czasowym. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej
4 |ata.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.

1) Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 69zzd Statutu Funduszu.

2) Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak danych.

3) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobierana jest optfata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 5 (pie¢) % wptaty dokonanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.
Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdb, ktére s3:

a. akcjonariuszami Towarzystwa,

b. podmiotami wspdtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw

o $wiadczenie ustug,

c. pracownikami Towarzystwa,

d. pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,

e. pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)

ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f. pracownikami Dystrybutora,

g. pracownikami Depozytariusza,

h. matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:

a. wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw

Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,

b. Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

c. nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d. ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

e. Reinwestycji.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optfaty za Nabycie, wydane na powyzszej podstawie, sg

ogtaszane w Internecie na stronach wwwe.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.
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4) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu.

1. Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci

Aktywow Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,, Wynagrodzenie Zmienne”), z

wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii T oraz F.

2. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

3. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:
a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,
b. Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w punkcie 4.; Wynagrodzenie
Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie Odniesienia, Nadwyzki Stopy
Zwrotu przekraczajgcej Niedobdr do Nadrobienia,
c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktérym obliczane jest Wynagrodzenie Zmienne;
pierwszym Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po uzyskaniu
zgody KNF,
d. Stawka —20%; decyzja Towarzystwa, podjeta przed rozpoczeciem Okresu Odniesienia,
Stawka dla danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyja¢ nizszg wartosc,
e. WANIJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego w dniu D — wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.

4, Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

a. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezgcy rok.

b. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4.
c. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

d. Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

e. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

f. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgcy rok.

g. Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

h. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

i. Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

j. Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operaciji z lit. i.

k. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajgc w ten

sposob Niedobdr do Nadrobienia.
I. W 2024 roku Niedobér do Nadrobienia wynosi 0, w 2025 roku Niedobér do Nadrobienia
ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-h., w 2026 roku Niedobdr do Nadrobienia ustala sie
pomijajac kroki opisane w lit. a.-e., w 2027 roku Niedob6r do Nadrobienia ustala sie pomijajac
kroki opisane w lit. a.-b.
5. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny nastepujgcych
obliczen (w ramach danej kategorii):
a. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.
b. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).
c. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).
d. Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.
e. WANIJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia
Zmiennego ustalong na Dzien Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny, a
od wyniku odejmuje sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.
f. Dla Subfunduszu Allianz Zréwnowazony, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego
indeksu:

50% stopa zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 50% stopa zwrotu indeksu ICE BofA Poland Government
Index (GOPL index).

Ustalajac w ten sposob stope zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.
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W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne warto$¢ danego indeksu nie zostanie
wyznaczona i opublikowana, do obliczenia Benchmarku w danym dniu zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢
takiego indeksu.

W przypadku likwidacji indeksu WIG lub zaprzestania jego opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze
by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011, do naliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywana wartos¢ indeksu gietdowego spotek notowanych na gtdéwnym rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéry to indeks zastapi indeks WIG.

W przypadku likwidacji indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL index) lub zaprzestania jego opracowywania
jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia
2016/1011, stopa zwrotu z Benchmarku bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dzien Wyceny przy uzyciu
indeksu Warsaw Stock Exchange Treasury Bond Spot Poland Index (TBSP Index).

a. Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny
dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny réwniez dodaje sie 1, mnozy sie obie
wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajac w ten sposdb Stope Zwrotu z Funduszu
w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia, Stopa
Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia jest rGwna Stopie Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.
b. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny
dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny rowniez dodaje sie 1, mnozy sie obie
wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie
Odniesienia, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia jest rowna Stopie Zwrotu z
Funduszu w Dniu Wyceny.

c. 0Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z Benchmarku
w Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposdb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

d. Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig ujemna
lub wynoszgcy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong o Niedobor.
e. Wyznacza sie wiekszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu Pomniejszona o
Niedobdr pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego
w Okresie Odniesienia.

f.  Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien Wyceny
odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na poprzedni
Dzien Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny. Dla
pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu
Wyceny jest rowny Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

g. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajac w ten sposéb Dzienne Wynagrodzenie
Zmienne na Jednostke Uczestnictwa.

h. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe
jednostek uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajgc w ten sposdb
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny
nie moze by¢ mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny.
Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec poprzedniego dnia wyceny, tj.
po wgraniu raportu agenta transferowego.

i. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny (odkupienia
przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek uczestnictwa w dniu
poprzedzajgcym poprzedni Dziern Wyceny (liczbe jednostek odkupionych w dniu D-1 dzieli sie
przez liczbe jednostek istniejgcych w dniu D-2), ustalajgc w ten sposéb Umarzang Czes¢ Jednostek
Uczestnictwa. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Umarzana Cze$¢ Jednostek
Uczestnictwa wynosi zero.

j. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci réwnej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na
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Kategorie Jednostek. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne jako wiekszg z dwdch liczb: zero oraz wynik nastepujacego dziatania:

Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny + (Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w
poprzednim Dniu Wyceny na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa (1 — Umarzana Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii).

a. W Dniu Wyceny Umarzang Czes¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt 0.) mnozy sie
przez Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc w ten sposob
Dzienng Rezerwe od Umorzonych Jednostek.
b. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne od Umorzonych Jednostek jest rowna zero. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie
Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w wysokosci réwnej sumie
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w poprzednim Dniu Wyceny i
Dziennej Rezerwie od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.
6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych
Jednostek stanowig tacznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktdére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny
odpowiednio zmniejsza lub zwieksza wartosc¢ rezerwy.
7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane rowniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z Funduszu w
Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia.
8. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.
a. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujgcy wptyw Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem na sytuacje
Uczestnika
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Prayklad ilustrujacy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika

Tnlodenia | oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkuiacjl wynagrodzenia imiennego Towarzystwa 2a zarzadzanie Sublunduszami ma charakter uproszczony « nie nalety go traktowac jako wierego odrwiercledlenia faktycanie prowadzonych wyliczen, ktdre moga awrdek
ik odbiegajacy o 2aprezentowsnego

*prayklad dla nabycia 10 jednostek ucaestniciwa subfunduszu o poczatkowym WANIU = 100 21, ), da poczatkowe) wplaty na rejestr jednago 2 Subfundusay kwoty 1.000 2f nabycie bez oplat manipudacyjnych)

*leak intych nabyd | odkupien w okresie 10¢u lat

*w peeykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagrodzenie stale Towarzystwa 2a zarzadzanie | kosaty pokrywane 2 aktywow Sublunduszy na wyceny jednostek uczestnitwa

“okres odniesienia wynosi § fat

*(A), (81, ., (X) aznaczenia kolumn | operacji na wartoiclach umieszconych w posiczepdinych kolumnach

R4 - wartodd w dangj kolumnie 2 roky popr2edniego

W O | Q= 0 | Eslol) mavl) | @ :;'.’m‘:’,; 061 (s | 00 | W=01:60
Rodnica pomiedzy
rentownoscly . | Roinica pomiedzy
wbhodusyi ”’"‘"m rotoweich | Cywdoymroly | Wl sty| K| Yok
) . | benchmarku w danym subfumduszu | wynagrodzenie wynagrodzenls | Lizba jednostek wynagrodzena | aktywdw
Rentownoi¢ | Rentownoi benchmarky woksesie - ¢ etk preed g
o Lol ekt roluume roky odese o benchmarky 2 mienne 2ostanie xmbmqoole;g ucaestnictwa na P wmienego | uczestnika po WA
S R (wartod ek vl uwgladnieniem | naliczone nakoniec |  naletne ol jedk rejestrze e naletnego naliczeniy
dodatnia="lepszy A "gorsaego wynikydo |roku? TAX jedi wartoic| wartoid whomnie € |  wczestnika —— Towarzystwuod | wynagrodzenia
Wk, wartosé 4 odrobiend’1 | wholmwie(€)>0% | jestwikszado0 ' vastila | omenego
e odrobienda’)
ujemng =" gory popraedniego tok
k')
0 10 100004 0 10002 1002
1 10% 5% % 0% 5h TA 10% 10 110004 1004 109004 10802
1 ) i [ 0% % N 0.0% 10 111184 004 111184 112
3 5 10% 5% Sh 5% NiE 0,0% 10 116744 002 116744 16,7
4 % k) % % M NIE 00% 10 11404 00d 11404 11442
5 3% % % 0% 1) NE 0,0% 10 110974 004 110874 111,04
6 10% % % ™ b3 TAK 10% 10 122074 114 120063 12108
1 5% 0% % % 5% TAK 10% 10 12014 1 125804 12584
8 A% 0% 10% 40% 10% NiE 0% 10 118224 004 1824 1324
9 ) % ) ) 8% NE 0,0% 10 10824 004 103822 109,82
10 H L ) R % NiE 0.0% 10 115314 00d 115314 1534
1 ™ % % 4 4 NE 0.0% 1 123384 004 123384 12342
V) 1% % 0% [ 4 NIE 0,0% 10 126624 004 124624 12462
13 E ™ r) % b TA 04% 0 1 50 11894 179
1 10% M [ H [ NIE 0,0% 10 106104 00d 106104 106,12
1§ 10% L) » h 4% NiE 0.0% 10 116714 004 116714 1674
16 1% 10% » M o) NIE 0% 10 130024 00d 130724 13078
17 e % 4% o % NE 0,0% 10 133334 00d 133334 13334
18 b 5% % 4% % NiE 0.0% 10 14004 004 140008 1400
19 10% % % 0% 1% TAK 0.2% 10 1548004 28d 153724 153,72

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyiej 50% Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie:

1. 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zréwnowazony w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2. 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zréwnowazony w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3. 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zréwnowazony w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4. 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zréwnowazony w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
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5. 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Allianz Zréwnowazony w skali roku— dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii F,

6. 0,5 (piec¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zrownowazony w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

7. 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zrownowazony w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii T,

8. 0,15 (pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Zréwnowazony w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z

w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacej na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytutu uczestnictwa funduszy zagranicznych, instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

4)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak danych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat,
przy czym $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5
albo 10.

Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak danych.

Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut
nie okresla wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takie informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
modelowy portfel inwestycyjny, ktdry sktada sie w 50 proc. z czesci, ktdrej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze stopg
zwrotu z indeksu WIG oraz w 50 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze stopg zwrotu z indeksu
ICE BofA Poland Government Index (GOPL index).

Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa
w pkt 2).

Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak danych.

Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat XIX
Dane o subfunduszu Allianz Dochodowy

1.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Allianz Dochodowy

1)

2)

wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdéwnie w:

a. nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,
b. nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
C. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe

na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.,

d. skarbowe dtuzne papiery wartosciowe i instrumety rynku pienieznego.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie
instrumenty rynku pienieznego lub dfuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne parstw nalezacych
do OECD.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, o ktdérych
mowa w lit. ¢) powyzej, bedzie wynosi¢ od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Catkowita wartos¢
lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego gwarantowane przez Skarb Panstwa i dtuzne papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz depozyty w bankach krajowych bedzie wynosi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyt, aby tgczny udziat lokat w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz depozyty w bankach krajowych denominowanych w ztotych wynosit co najmniej 66% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajacy gwarancje musi posiadac¢ ocene ratingowg na poziomie
inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych tj.: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch, DBRS. Subfundusz moze nie stosowaé tego ograniczenia pod warunkiem, ze papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w w zdaniu poprzednim, emitowane sg przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, innym panistwie cztonkowskim lub parnstwie nalezagcym do OECD oraz pod warunkiem, ze suma lokat
w tego rodzaju dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie przekracza 10% Aktywdéw
Subfunduszu.

Termin zapadalnosci dtuznych papieréw wartosciowych o statej stopie dochodu nie bedzie dtuzszy niz 5,5 lat
(piec i pot toku) w momencie ich nabycia, a instrumentéw rynku pienieznego o statej stopie dochodu bedzie
nie dtuzszy niz 397 dni w chwili nabycia.

W przypadku lokat Subfunduszu w waluty lub dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walutach obcych Subfundusz bedzie dgzyt do catkowitego wyeliminowania wptywu wahan
kursu walutowego na wycene jednostki uczestnictwa.
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Podjeciu decyzji o alokacji sSrodkédw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzy¢ bedzie ocena biezacej i
prognozowanej sytuacji na rynku instrumentdéw rynku pienigeznego, innych dtuznych papieréw wartosciowych
i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych oraz certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a. ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego;

b. analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez
wyspecjalizowane instytucje ratingowe;

c. ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d. ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego;

e. ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego;

f. ocene biezagcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

g. ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen;

h. ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica;

i ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w
lit. h).

jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw wartosciowych —
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw  wartosciowych.

jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duig
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg zmiennoscig
wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjna:

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b. kursow walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

180



Allianz ()

c. wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoOw majacych za przedmiot instrumenty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi
dodatkowymi ryzykami:

. ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan
finansowych wynikajgcych z wczesniej zawartej umowy,

. ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz wywigze sie ze swoich
zobowigzan zanim zrobi to kontrpartner.

Allianz Dochodowy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej powyzej oraz w
Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywdéw Funduszu gtéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego i dtuine papiery wartosSciowe, charakteryzujgce sie stosunkowo niskim poziomem ryzyka
inwestycyjnego.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:
a. ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajgcych z
ogdlnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscia wystgpienia okresowych spadkéw cen papieréw wartosSciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa;
b. ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na mozliwos¢ lokowania przez
Subfundusz do 75 proc. Aktywow Subfunduszu w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe;
c. ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Subfundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Subfundusz dodatkowych kosztédw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;
d. ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;
e. ryzyko ptynnosci specyficzne dla inwestycji w tytuty uczestnictwa - zwigzane z mozliwoscig
wstrzymania zbywania lub odkupywania tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych i w
zwigzku z tym czasowym brakiem mozliwosci realizacji zatozonej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej;
f. ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
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Subfunduszu wzgledem ztotego polskiego; Subfundusz bedzie dazyt do petnego zabezpieczenia
ryzyka walutowego;
g. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe ograniczenia
mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;
h. ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywdéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem
srodkéw w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;
i. ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego;
j.  ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
bez uwzgledniania optat i swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy
zawarciu transakgcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;
k. ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajgcej z
nieodpowiednich procesdw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemdw
Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujace ryzyko
prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajace ze stosowanych w imieniu funduszu procedur
zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;
l. ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka
ESG s3: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe
traktowanie pracownikéw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestuje Fundusz.
Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

a. nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;
b. wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;
c. niewyptacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
d. inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;
e. zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w
szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg

ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla podmiotow cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost wartosci oszczednosci, przy
jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkéw z krétkim minimalnym okresem inwestowania. Zalecany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi co najmniej 1 rok.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz.
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1) Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okresla art. 69zt Statutu Funduszu.

2) Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak jest danych do obliczenia wspétczynnika.

3) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobierana jest opfata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy (,Opfata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 1,5 (jeden i pdt) % wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.

Optaty za Nabycie mogg zostac catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do osdéb, ktére s3:
a. akcjonariuszami Towarzystwa,

b. podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umoéw
o $wiadczenie ustug,
c. pracownikami Towarzystwa,
d. pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,
e. pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
f. pracownikami Dystrybutora,
g. pracownikami Depozytariusza,
h. matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Opfat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:
a. wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programoéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,
b. Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
c. nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,
d. ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,
e. Reinwestycji.

Szczegobtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Optfaty za Nabycie, wydane na powyzszej podstawie, sg
ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjq zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymalnie do
wysokosci:
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1) 0,8 (osiem dziesigtych) % w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 0,75 (siedemdziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Dochodowy w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

3) 0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Dochodowy w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii C,

4) 0,3 (trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dochodowy w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategoriiDi E,

5) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Allianz Dochodowy w skali roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

7) 0,5 (piec dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dochodowy w skali roku —dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii I,

8) 0,96 (dziewiecdziesigt szes¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Dochodowy w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

9) 0,15 (pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Dochodowy w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii Z.

w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajacej na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytutu uczestnictwa funduszy zagranicznych, instytucji zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy. Na dzien sporzgdzenia Prospektu dane sg niedostepne.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat,
przy czym $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5
albo 10.

Nie dotyczy. Na dzien sporzgdzenia Prospektu dane sg niedostepne.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjng
Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce.

Nie dotyczy. Nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

4) Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa

w pkt 2).

Nie dotyczy. Na dzien sporzgdzenia Prospektu dane sg niedostepne.
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Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XX
Dane o subfunduszu Allianz Turbo Akgji

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Allianz Turbo Akcji

1) wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje, gtéwnie spotek reprezentujgcych nowoczesne
technologie, m.in. z branz informatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicznej, a takze instrumenty
finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wynosita nie
mniej niz 60 % i moze wynie$¢ 100 % wartosci Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa
Subfunduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢
akcji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wieksza
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w akcje spétek nowoczesnych technologii, akcje pozostatych
spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach limitdw, o ktérych mowa
wyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz analizy biezgcej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz
doborze akcji bedzie obejmowata:

a. ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b. analize fundamentalng uwzgledniajaca obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno — finansowa i
pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

c. ocene poziomu wyceny rynkowej;

d. ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dfuznych papieréw wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego stuzgca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

ocene sytuacji gospodarczej kraju;

ocene ryzyka spadku wartosci rynkowe] papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;
ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, zmiennosci ich
cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

m oo oo
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3) jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuzszych papieréw wartosciowych -
charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz:

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw  wartosciowych.

4) jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duig
zmiennos$cia wynikajacg ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy:

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwestycji Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela, przyjetej techniki
zarzadzania portfelem oraz stanu koniunktury na rynku akcji, w szczegdlnosci na rynku akcji spotek
reprezentujacych nowe technologie.

5) jezeli Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna:

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

. kurséw, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

. kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu,

. wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Subfunduszu w depozyty, dtuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umoOw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w szczegdlnosci niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z nastepujgcymi dodatkowymi ryzykami:

o ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wywigze sie z zobowigzan
finansowych wynikajacych z wczesniej zawartej umowy,

o ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze sie ze swoich zobowigzan zanim
zrobi to kontrpartner.

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszu

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej powyzej oraz w
Statucie Funduszu, zaktadajgce m.in. udziat lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 60% do 100% oraz wysokiego zaangazowania Subfunduszu w
akcje spotek reprezentujgcych sektor nowoczesnych technologii.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywdow Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji, w szczegdlnosci rynku akcji spétek
reprezentujacych nowoczesne technologie.
Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

a.

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z ogdlnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig
wystagpienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen papieréw wartosciowych,
czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;
ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktdérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych
zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji;

ryzyko specyficzne dla instrumentdéw udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegdlnych spdtek
(emitentow) i ich kondycjg finansowa, ktdrej pogorszenie sie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci
akcji tych spotek, odbiegajacych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do ktdrego nalezy
analizowania spodtka; ryzyko to jest ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela;

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz w terminie
okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow
zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty danym
papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych
bez znaczacego wptywu na jego ceneg;

ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku zmiany
kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu wzgledem ztotych
polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci
przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci
swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

. ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem s$rodkow w

papiery warto$ciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw ze znaczacym ograniczeniem
dywersyfikacji sektorowej;

ryzyko sektorowe — zwigzane z wysokim zaangazowaniem Subfunduszu w akcje spétek reprezentujacych
branze nowoczesnych technologii i mozliwg gorszg sytuacjg finansowo-ekonomiczng takich spétek a w
zwigzku z tym gorszym zachowaniem cen rynkowych ich akcji w stosunku do stanu koniunktury gietdowej
catego krajowego rynku akcji;

ryzyko kontrahenta rozumiane jako wartos¢ ustalonego przez Subfundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, bez uwzgledniania
optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz inwestycyjny otwarty przy zawarciu transakcji, w
szczegoblnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich
proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczgcych systemdéw Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub
wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko
wynikajgce ze stosowanych w imieniu funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny;
ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne
lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére —jezeli wystgpig — mogtyby miec, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Przyktadami ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne,
tamanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie pracownikow przez przedsiebiorstwa, w
ktorych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglednia ryzyko dla zrownowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

a.

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej alokacji
Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, w ktérych
ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych
lub zmiany poziomu stép procentowych;
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b. wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejecia
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze
zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

c. niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy; inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz
rynkowych stép procentowych;

d. zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian regulacji
prawnych dotyczacych emitentdw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

3. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne, zainteresowanych
lokowaniem srodkow w portfel spétek z sektora nowoczesnych technologii. Zalecany minimalny okres
inwestowania w Subfundusz wynosi 5 lat.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczenia
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokosé¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w
szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 69zi Statutu Funduszu.

2) Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego obliczania.
Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak danych.

3) Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz organizacji i nadzoru nad dystrybucjg Jednostek
Uczestnictwa, pobierana jest optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 86
ust. 2 Ustawy (,Optata za Nabycie”), w wysokosci nie wyzszej niz 5 (pie¢) % wptaty dokonanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata ta nie moze by¢ wyzsza niz 5% skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnictwo w danym programie.
Optaty za Nabycie moga zosta¢ catkowicie lub czesciowo zniesione w stosunku do oséb, ktére sa:
a. akcjonariuszami Towarzystwa,
b. podmiotami wspodtpracujgcymi z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umow
o $wiadczenie ustug,
c. pracownikami Towarzystwa,
d. pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa,
e. pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjonariuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
f. pracownikami Dystrybutora,
g. pracownikami Depozytariusza,
h. matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyze;j.
Ponadto obnizenie wysokosci lub zniesienie catkowite Optat za Nabycie moze nastgpi¢ w ramach:
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a. wyspecjalizowanych programéw inwestowania, w tym w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, IKE lub IKZE,
Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

b.
c
d.
e. Reinwestycji.

. nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

ogtaszanych przez Dystrybutoréw kampanii promocyjnych Funduszu lub Subfunduszu,

Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwalniania z Opfaty za Nabycie, wydane na powyzszej podstawie, sg
ogtaszane w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi, lub u Dystrybutoréw.
Optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie sg pobierane.

4) Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej cze$cig Wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu.

1.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu

Wartosci Aktywow Netto na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (,Wynagrodzenie
Zmienne”), z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa kategorii T oraz F.

2.
3.

5.

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane osobno dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa.

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane i wyptacane z wykorzystaniem nastepujgcych pojec:

a. Dzien Krystalizacji — ostatni Dzien Wyceny w danym Okresie Odniesienia,

b. Niedobdr do Nadrobienia — ustalane w sposdb przedstawiony w punkcie 4.;

Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane dopiero po osiggnieciu, w danym Okresie

Odniesienia, Nadwyzki Stopy Zwrotu przekraczajgcej Niedobor do Nadrobienia,

c. Okres Odniesienia — rok kalendarzowy, w ktorym obliczane jest Wynagrodzenie

Zmienne; pierwszym Okresem Odniesienia bedzie data uzgodniona z Depozytariuszem, po

uzyskaniu zgody KNF,

d. Stawka — 20%; decyzjg Towarzystwa, podjetg przed rozpoczeciem Okresu

Odniesienia, Stawka dla danej kategorii jednostek uczestnictwa moze przyjgé nizszg

wartosé,

e. WANJU danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Przed Naliczeniem Wynagrodzenia

Zmiennego w dniu D — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii

Jednostek Uczestnictwa, przed naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny D.
Niedobdr do Nadrobienia jest ustalany w nastepujgcy sposdb:

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-4, gdzie D oznacza biezacy rok.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-3, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. b. dodaje sie wynik operacji z lit. c.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. d.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-2, gdzie D oznacza biezgcy rok.

Do wyniku operacji z lit. e. dodaje sie wynik operacji z lit. f.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. g.

Ustala sie Nadwyzke Stopy Zwrotu w roku D-1, gdzie D oznacza biezacy rok.

Do wyniku operacji z lit. h. dodaje sie wynik operacji z lit. i.

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z lit. j., ustalajac w

ten sposéb Niedobdr do Nadrobienia.

I W 2024 roku Niedobdér do Nadrobienia wynosi 0, w 2025 roku Niedobdér do

Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-h., w 2026 roku Niedobér do

Nadrobienia ustala sie pomijajgc kroki opisane w lit. a.-e., w 2027 roku Niedobér do

Nadrobienia ustala sie pomijajac kroki opisane w lit. a.-b.

Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane przed wykonaniem w kazdym Dniu Wyceny

AT TSm0 o0 T

nastepujgcych obliczen (w ramach danej kategorii):

a. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii.

b. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).

C. Ustala sie liczbe jednostek uczestnictwa nabytych w poprzednim Dniu Wyceny

(odkupienia przeliczone wg cen z Dnia Wyceny — 1).
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d. Ustala sie WANJU Przed Naliczeniem Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny.
e. WANJU dla danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Przed Naliczeniem
Wynagrodzenia Zmiennego ustalong na Dzien Wyceny dzieli sie przez WANJU z poprzedniego
Dnia Wyceny, a od wyniku odejmuje sie 1, ustalajgc w ten sposéb Stope Zwrotu z Funduszu
w Dniu Wyceny.

f. Dla Subfunduszu Allianz Turbo Akcji, oblicza sie dzienng zmiane nastepujgcego
indeksu:

i.30% stopa zwrotu indeksu WIG (kod ISIN PL9999999995) + 60% stopa zwrotu
indeksu WIGtechTR (kod ISIN PL9999998583) + 10% stopa zwrotu ze stawki
WIBOR 3M (kod WIBR3M index).

ii.Ustalajgc w ten sposéb stope zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny.

iii.W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne
wartos¢ danego indeksu nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczenia
Benchmarku w danym dniu zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢
takiego indeksu.

iv.W przypadku likwidacji indeksu WIG lub zaprzestania jego opracowywania jako
wskaznika referencyjnego, ktory moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej zgodnie
z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011 do obliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywana wartos$¢ indeksu gietdowego spotek
notowanych na gtéwnym rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., ktéry to indeks zastapi indeks WIG.

v.W przypadku likwidacji indeksu WIGtechTR lub zaprzestania jego opracowywania
jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii Europejskiej
zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzadzenia 2016/1011 do obliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywana w jego miejsce wartos¢ indeksu WIG.

Vvi.W przypadku likwidacji wskaznika WIBOR 3M lub zaprzestania jego
opracowywania jako wskaznika referencyjnego, ktéry moze by¢ stosowany w Unii
Europejskiej zgodnie z art. 29 ust. 1 Rozporzgdzenia 2016/1011 do obliczenia
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne bedzie uzywana w jego miejsce Stawka
Referencyjna POLONIA.

g. Do Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny rowniez dodaje sie 1,
mnozy sie obie wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope
Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w Okresie
Odniesienia, Stopa Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie Zwrotu z
Funduszu w Dniu Wyceny.

h. Do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia ustalonej w poprzednim Dniu
Wyceny dodaje sie 1, do Stopy Zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny rowniez dodaje sie 1,
mnozy sie obie wartosci, a wynik dziatania pomniejsza sie o 1, ustalajgc w ten sposdb Stope
Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia; w przypadku pierwszego Dnia Wyceny w
Okresie Odniesienia, Stopa Zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia jest réwna Stopie
Zwrotu z Funduszu w Dniu Wyceny.

i Od Stopy Zwrotu z Funduszu w Okresie Odniesienia odejmuje sie Stope Zwrotu z
Benchmarku w Okresie Odniesienia, ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu.

j. Do Nadwyzki Stopy Zwrotu dodaje sie Niedobdr do Nadrobienia (bedacy wartoscig
ujemng lub wynoszacy zero), ustalajgc w ten sposéb Nadwyzke Stopy Zwrotu Pomniejszong
o Niedobor.

k. Wyznacza sie wiekszg z dwodch wartosci: zero i Nadwyzka Stopy Zwrotu
Pomniejszona o Niedobdr pomnozona przez Stawke. Ustala sie w ten sposéb Procent
Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia.

I Od Procentu Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalonego na Dzien
Wyceny odejmuje sie Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie Odniesienia ustalony na
poprzedni Dzien Wyceny, ustalajgc w ten sposéb Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu
Wyceny. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie Odniesienia Procentu Wynagrodzenia
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Zmiennego w Dniu Wyceny jest rowny Procentowi Wynagrodzenia Zmiennego w Okresie
Odniesienia.
m. Procent Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny mnozy sie przez WANJU z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego Okresu Odniesienia, ustalajgc w ten sposdb Dzienne
Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa.
n. Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Jednostke Uczestnictwa mnozy sie przez liczbe
jednostek uczestnictwa danej kategorii w poprzednim dniu wyceny, ustalajac w ten sposéb
Dzienne Wynagrodzenie Zmienne, przy czym Dzienne Wynagrodzenie Zmienne w Dniu
Wyceny nie moze by¢ mniejsze niz 0 — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim
Dniu Wyceny. Liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii wg stanu na koniec
poprzedniego dnia wyceny, tj. po wgraniu raportu agenta transferowego.
o. Liczbe jednostek uczestnictwa odkupionych w poprzednim Dniu Wyceny
(odkupienia przeliczcone wg cen z Dnia Wyceny — 1) dzieli sie przez liczbe jednostek
uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym poprzedni Dzien Wyceny (liczbe jednostek
odkupionych w dniu D-1 dzieli sie przez liczbe jednostek istniejagcych w dniu D-2), ustalajac w
ten sposdb Umarzang Cze$é Jednostek Uczestnictwa. Dla pierwszego Dnia Wyceny w Okresie
Odniesienia Umarzana Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa wynosi zero.
p. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego ustala sie Rezerwe na
Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci rownej Dziennemu Wynagrodzeniu Zmiennemu na
Kategorie Jednostek. W pozostatych Dniach Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne jako wiekszg z dwdch liczb: zero oraz wynik nastepujgcego dziatania:
i.Dzienne Wynagrodzenie Zmienne na Kategorie Jednostek w Dniu Wyceny +
(Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny na dana
kategorie Jednostki Uczestnictwa (1 — Umarzana Cze$¢ Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii).
g. W Dniu Wyceny Umarzang Czes$¢ Jednostek Uczestnictwa (wyliczone wg ppkt o.)
mnozy sie przez Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w poprzednim Dniu Wyceny, ustalajgc
w ten sposdb Dzienng Rezerwe od Umorzonych Jednostek.
r. W pierwszym Dniu Wyceny danego Okresu Rozliczeniowego Rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek jest rdwna zero. W pozostatych Dniach
Wyceny ustala sie Rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w
wysokosci rownej sumie Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych Jednostek w
poprzednim Dniu Wyceny i Dziennej Rezerwie od Umorzonych Jednostek w Dniu Wyceny.
6. Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne i Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne od Umorzonych
Jednostek stanowig tacznie Wynagrodzenie Zmienne, na ktére Subfundusz kazdego Dnia Wyceny
odpowiednio zmniejsza lub zwieksza wartos¢ rezerwy.
7. Wynagrodzenie Zmienne jest ustalane réwniez w przypadku, w ktérym Stopa Zwrotu z
Funduszu w Okresie Odniesienia jest ujemna, lecz wyzsza od Stopy Zwrotu z Benchmarku w Okresie
Odniesienia.
8. Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w terminie 14 dni od Dnia Krystalizacji.
9. W przypadku likwidacji Subfunduszu Wynagrodzenie Zmienne jest wyptacane w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

Przyktad ilustrujacy wptyw Wynagrodzenia Zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem na sytuacje
Uczestnika
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Prayklad ilustrujacy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika
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5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym,

funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyiej 50% Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania:

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie maksymalnie do
wysokosci:

1)
2)
3)

4)

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
Al oraz A2,
2 (dwa) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
B,
1,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C,
0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

192



6)

Allianz ()

0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Allianz Turbo Akcji w skali roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

7) 0,5 (piec dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa

kategorii |,

8) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii

T,

0,15 (pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Turbo Akcji w skali roku — dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii Z.
Fundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytutu uczestnictwa funduszy zagranicznych, instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umoéw lub porozumien.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1)

2)

3)

4)

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak danych.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat,
przy czym $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 3, 5
albo 10.

Nie dotyczy — na dzien sporzgdzenia Prospektu brak danych.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwestycyjng
Funduszu, zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie
okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel
inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z czesci, ktorej wartos$¢ zmienia sie zgodnie ze stopg zwrotu z indeksu
WIG, w 60 proc. z czesci, ktdrej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze stopg zwrotu z indeksu WIGtechTR oraz w 10
proc. z czesci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze stopg zwrotu ze stawki WIBOR 3M (kod WIBR3M index).
Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw, o ktérych mowa
w pkt. 2:

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak danych.

Zastrzezenie

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XXI

Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

siedziba: Warszawa
adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa
numery telefoniczne: tel.: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
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strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl.

Zakres obowigzkéw Depozytariusza.

1) zakres obowigzkéow Depozytariusza wobec Funduszu:

prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy zapisywanych na witasciwych
rachunkach i przechowywanych przez Depozytariusza oraz inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw
lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu,

zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywdéw Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu i Aktywdéw Subfunduszy
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
Uczestnikami,

zapewnienie, aby odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i
Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze takie polecenia s sprzeczne z prawem, postanowieniami
Statutu lub postanowieniami Umowy,
dokonanie likwidacji Funduszu, w przypadku wystgpienia przestanek rozwigzania Funduszu, o ktdrych

mowa w art. 246 ust. 1 Ustawy, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora oraz likwidacji Subfunduszu,
w przypadku jesli likwidacja Subfunduszu wynika z rozwigzania Funduszu.

2) zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich
interesow wobec Towarzystwa:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzgledniajg interes Uczestnikow Funduszy. Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania,
w imieniu Uczestnikow, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umaodw, ktorych przedmiotem s3 lokaty, o ktérych mowa w art.
107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na
warunkach rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda
nastepujgce kryteria oceny:

koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
wysokos¢ odsetek od kredytu;
stawka bazowej stopy procentowej;

wysokos$¢ marzy bankowej;

b)korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow,

2) umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight),
przy czym utrzymywanie srodkdw pienieznych na tych rachunkach moze miec¢ zaréwno charakter lokaty
Subfunduszu jak i mieé¢ na celu zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu, oraz umowy rachunku
papierow wartosciowych, rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych,
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3) umowy, ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe i prawa majgtkowe inne niz papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

4) umowy dotyczace wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwigzanej z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang polityka
inwestycyjng Subfunduszu oraz dziatalnoscig operacyjng Subfunduszu; zwtaszcza w zakresie naby¢ i odkupien
Jednostek Uczestnictwa w walucie innej niz waluta, w ktorej denominowany jest Subfundusz.

4. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstawaé¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dziatalnoscig depozytariusza.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg powstac
konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te moga Swiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty
funduszowi, jak rowniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg swiadczy¢ ustugi lub
oferowac produkty tym podmiotom. Rdwniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy moga powstac konflikty intereséw wynikajace z faktu, iz podmioty te mogg wzajemnie sSwiadczyc¢ sobie
ustugi lub oferowac produkty. Konflikty interesow mogg tez wynikac z faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami intereséw.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art.81i ustawy, ktéremu depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow, w tym:,

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywoéw funduszu nastepujgcym podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavsk4 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
R0O-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,
42, avenue John F Kennedy, L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;
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Przechowywanie aktywéw we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papierow wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami
tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat
pozytkéw, czynnosci dotyczacych posiadanych papieréw wartosciowych, realizacja wnioskéw o zwrot
nadptaconego podatku.

6. Informacje o podmiocie o ktérym mowa w art.81j, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na odpowiedniej ewidencji
zdematerializowanych papierdw wartosciowych, ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku
transakcji na tych papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz regulaminami tych
instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw,
czynnosci dotyczacych posiadanych papierow wartosciowych, realizacja wnioskdw o zwrot nadptaconego podatku.

7. Opis konfliktéw intereséw, ktore moga powsta¢c w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, ktérych mowa w art. 81ii 81,j.

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy mogg powstac
konflikty intereséw wynikajgce z faktu, iz podmioty te moga $wiadczy¢ ustugi lub oferowaé produkty
funduszowi, jak réwniez w zwigzku z faktem, iz Depozytariusz lub podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi lub
oferowac produkty tym podmiotom. Rowniez pomiedzy podmiotami o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
ustawy moga powstac konflikty interesdw wynikajgce z faktu, iz podmioty te mogg wzajemnie swiadczy¢ sobie
ustugi lub oferowac produkty. Konflikty intereséw mogg tez wynikac z faktu, iz podmiotami, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art. 81j ustawy moga by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc
wewnetrzne zasady zarzgdzania konfliktami intereséw.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w
prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

9. Informacje o zasadach i zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w
art. 81i oraz art.81j ustawy za szkody spowodowane niewykonanie lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust.1 i art.72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu jak réwniez za utrate instrumentu finansowego, o ktérej mowa odpowiednio w art.
75 ust. 2 i art. 81k Ustawy.
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Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza
od odpowiedzialnosci wobec Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego
jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, ze utrata instrumentu finansowego nastgpita z przyczyn
od niego niezaleznych. W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art.
81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci wobec Funduszu jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 2016/438, ze
utrata danego Aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym
mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81l ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwos¢ uwolnienia sie przez Depozytariusza od
odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyzej.

Rozdziat XXII

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1.

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:

ProService Finteco Sp. z 0.0.

adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
telefon: 225417777
faks: 225417700

Dane o podmiotach, ktore posredniczag w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

TFI Allianz Polska S.A.

adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
strona:  www.allianz.pl/tfi

telefon: 224224224

e-mail:  tfi@allianz.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Towarzystwo prowadzi dystrybucje za posrednictwem serwisdw internetowych oraz przez swoich agentow,
o ktérych informacje mozna uzyskac na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi, w siedzibie Towarzystwa,
pod numerem infolinii: 224 224 224 lub wysyfajac e-mail na adres: tfi@allianz.pl.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
strona:  https://www.citibank.pl

telefon: 226577200

infolinia: 801 32 24 84

e-mail: listybh@citi.com
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v’ zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Bank Pekao S.A. - Dom Maklerski Pekao

adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

strona:  https://www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie
telefon: 2282188 25

infolinia: 800 105 800

e-mail:  bm@pekao.com.pl

v zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
strona:  www.bnpparibas.pl
telefon: 500990 500

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie moina uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Ceres Dom Inwestycyjny S.A.

adres: Pl. Bankowy 1, 00-139 Warszawa
strona:  www.ceresdi.pl
telefon: 2239036 80

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu
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v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.

adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
strona:  www.xelion.pl

telefon: 2256544 00

infolinia: 22 565 49 49

e-mail:  kontakt@xelion.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja nie jest skierowana do oséb matoletnich

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikdw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Dom Maklerski BDM S.A.

adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata
strona:  www.bdm.pl

telefon: 338 128 440

infolinia: 22 800312 124

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikdw Funduszu

v" wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
strona:  www.bossa.pl

telefon: 225043104

infolinia: 801 104 104

e-mail:  makler@bossa.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.
Dystrybucja prowadzona jest rowniez za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego S.A.

adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
strona:  www.bm.pkobp.pl

telefon: 225219090

infolinia: 801 304 403

e-mail:  pkosupermakler@pkobp.pl

v

v

zakres Swiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu
wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

EVO Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Jana Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
strona:  www.evodm.pl
telefon: 2241758 60

v

zakres Swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu
wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

F-Trust S.A.

adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan
strona:  www.f-trust.pl
telefon: 618554411

v

zakres Swiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Ipopema Securities S.A.

adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
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strona:  www.ipopemasecurities.pl/
telefon: 222369200
email: ipopema@ipopema.pl

v zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

iWealth Management Sp. z o.o0.

adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
strona:  www.iwealth.pl

telefon: 606 697 070

email: kontakt@iwealth.pl

v zakres $wiadczonych ustug

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Kup Fundusz S.A.

adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
strona:  www.kupfundusz.pl

telefon: 225994267

e-mail:  kontakt@kupfundusz.pl

v zakres $wiadczonych ustug

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Dystrybucja prowadzona jest za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

Michael/Str6m Dom Maklerski S.A.

adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
strona:  www.michaelstrom.pl
telefon: 2212859 00
e-mail: kontakt@michaelstorm.pl
v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
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- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

mBank S.A. Bankowos¢ Detaliczna

adres: skrytka pocztowa 2108, 90-959 t4dz 2
strona:  www.mbank.pl

telefon: 426 300 800

infolinia: 801 300 800

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.
Dystrybucja prowadzona jest rowniez za posrednictwem serwisu internetowego dystrybutora.

mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku

adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
strona:  www.mdm.pl

telefon: 22697 49 49

e-mail:  mbm@mbank.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Niezalezny Dom Maklerski S.A.

adres: ul. Wspdlna 56, 00-684 Warszawa
strona:  www.ndm.com.pl
telefon: 2225497 60

v zakres $wiadczonych ustug:

- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozina uzyska¢ informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Noble Securities S.A.

adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
strona:  www.noblesecurities.pl

telefon: 222441303

infolinia: 124223100

e-mail:  biuro@noblesecurities.pl

v zakres $wiadczonych ustug:
- dystrybucja jest skierowana tylko do klientéw wtasnych
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu
v" wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Profitum Sp. z o.0.

adres: Al. Zwyciestwa 239, 81-521 Gdynia
strona:  www.profitum.com.pl

telefon: 58 76000 10

e-mail:  sekretariat@profitum.com.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

PRP Private Ideas Sp. z 0.0.

adres: ul. Dobrowoja 11, 04-003 Warszawa
strona:  www.prppi.pl
telefon: 2281000 27
e-mail:  biuro@prppi.pl
v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Q Value Sp. z 0.0.

adres: Aleje Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
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strona:  www.qgvalue.pl
telefon: 225987700
email: biuro@qvalue.pl

v zakres $wiadczonych ustug
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Santander Bank Polska S.A.

adres: al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
strona:  www.santander.pl

infolinia: 19999

e-mail:  kontakt@santander.pl

v zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikow Funduszu
v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Starfunds Sp. z o.0.

adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
strona:  www.starfunds.pl

telefon: 61 646 06 20

e-mail:  biuro@starfunds.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu
v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowej dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Tréjmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa

adres: ul. Zotnierzy i Armii Wojska Polskiego 10/B4, 81-383 Gdynia
strona:  www.tkf.pl

telefon: 58 719 88 88

e-mail: info@tkf.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa

204


mailto:biuro@qvalue.pl

Allianz ()

- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu
v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora, na stronie internetowe] dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Holding Doradca Sp. z 0.0.

adres: ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom
telefon: 695191 770
e-mail:  biuro@holding-doradca.pl

v zakres $wiadczonych ustug:

- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu

v" wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

iMercado Sp. z 0.0.
adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa
telefon: 728861534
e-mail:  biuro@imercado.pl
v zakres $wiadczonych ustug:
- przyjmowanie zlecen otwarcia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- przyjmowanie innych zlecen, dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu
v' wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa:

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
dystrybutora oraz pod wskazanym powyzej numerem telefonu.

Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu lub ich
czescia.

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu ani jego czescig innemu podmiotowi.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy.

Pricewaterhousecoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k.

siedziba: Warszawa

adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.
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6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu
i Subfunduszy.

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych zewnetrznemu podmiotowi.

Rozdziat XXIII

Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz.

Opis zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie ptynnoscig realizowane jest poprzez:
a. analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krétko -, sSrednio — i dtugoterminowg Funduszu,
b.  mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywdéw Funduszu,
b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,
c. analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgcej aktywow Funduszu na ptynnosé Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywow do Funduszu i wyptywdw z Funduszu sSrodkéw
pienieznych,

e. analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,
f. ustanowienie limitdw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci Funduszu.

Ptynnosc¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okreslana jest jako czas potrzebny na uptynnienie
danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg testy warunkéw
skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych
wyptywdw srodkow z funduszy w celu weryfikacji czy czesé aktywow ptynnych jest wystarczajgca do pokrycia
nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy na ryzyko rynkowe w
nadzwyczajnych okolicznosciach.

Czes¢ aktywow, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezagcych zobowigzan, utrzymywana jest w postaci
lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;.

Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie Towarzystwa, na
stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi oraz w jednostkach organizacyjnych dystrybutoréw wskazanych w
Rozdziale XXII Prospektu.

Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowe;j:
www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii: 224 224 224,

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
(,Rozporzadzenie SFTR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujace informacje:
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1. Dokonujac lokat Aktywoéw, Fundusz:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (,, TFUPW”),
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i
uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a. udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe,
c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktdrg Fundusz przekazuje papiery
wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw
wartosciowych w przysztym terminie lub na zgdanie strony przekazujgcej; dla Funduszu przekazujgcego
papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub
takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu
kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-
sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowa transakcji repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse
repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktérg
Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie
zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych
papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe
transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu
bardziej efektywne zarzgdzanie sSrodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktdre nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow TFUPW.

1) Rodzaje aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW mogg by¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakgcji.

Maksymalny odsetek Aktywdéw Funduszu, ktére moga by¢ przedmiotem TFUPW, wynosi 100% wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajow tych
transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a. przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych moze by¢ do
30% wartosci Aktywow Netto Funduszu,
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b. przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci Aktywow Netto
Funduszu,

c. przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.
4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywdéw Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci
jego rating nadany przez uznang miedzynarodowgq agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym
Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywoéw,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, Instrumenty Dtuzne, w szczegdlnosci
instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, innym Panistwie Cztonkowskim, w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz
30 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczerh moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw
kapitatowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan
inwestoréw w ramach danego rynku, rynkdéw w danym regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrahentami
transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytédw zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.
Powyisze zdarzenia mogg skutkowaé np. btednym lub opdinionym rozliczeniem transakcji, btednym
oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemdédw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie
papieru wartosciowego, ktéry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z
transakcji Fundusz moze poniesc¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartosé Aktywdéw Netto Funduszu, ryzyko
to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,
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4) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierdw wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia
na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji oraz ryzyko zmiany
regulacji majacych wptyw na juz zawarte transakcje,

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczern — ryzyko to istnieje gdy strona transakcji
ponownie uzywa papierdw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w
ktorej strona transakcji nie odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie
sie z obowigzkdw wynikajacych z transakgji,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sg na rachunkach Funduszu
prowadzonych przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Fundusz nie bedzie zawierat umdéw zawierajacych postanowienia, ktore
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis
kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem
czy s to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos$¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.
Fundusz nie bedzie zawiera¢ TFUPW z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem.

Koszty lub opfaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zré6wnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych, Towarzystwo przekazuje Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce informacje.

5.1. Oswiadczenie w zwigzku z Artykutem 3: Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju

Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
stanowiacy, iz Uczestnicy rynku finansowego publikujg informacje na temat swoich strategii dotyczacych
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. ponizej przedstawia przedmiotowa strategie.

Definicje:
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»ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
wartosc inwestycji

»czynniki zrbwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Strategia dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowaionego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, ktére — jezeli
wystagpig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji
dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w imieniu klientéw. Przyktadami ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
s9: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, famanie praw cztowieka, korupcja, niewfasciwe traktowanie pracownikéw
przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje inwestujg klienci TFI Allianz Polska S.A. za posrednictwem
produktéow inwestycyjnych dostarczonych przez TFI Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktdra jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero Asset Owner Alliance” —
wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych. Grupa Allianz angazuje sie w
inicjatywy, ktére majg na celu uwzglednienie w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych czynnikow:
Srodowiskowych, spotecznych i nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych tworzenia nowych produktow inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A.
zamierza uwzgledniac ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Jedli,
w opinii TFI Allianz Polska S.A., uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia
zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na wartosc inwestycji, TFl Allianz Polska S.A. wiaczy te ryzyka do
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych. Wtgczenie bedzie polegato m.in. na ograniczeniu mozliwosci
inwestowania w papiery wartosciowe, ktérych cena mogtaby istotnie spas¢ w przypadku materializacji ryzyka
zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem, a prawdopodobienstwo materializacji ryzyka bytoby wyzsze niz
przecietnie dla podobnych papieréw wartosciowych.

W przypadku istniejgcych produktéw inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza uwzgledniaé ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, jezeli uwzglednienie ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego
produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majacego istotny negatywny wptyw na wartosc¢
inwestycji, a jednoczesnie wtgczenie tych ryzyk do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych nie bytoby
sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi klientami, nie naruszytoby zobowigzan, ktére TFI Allianz Polska S.A. ma
wobec dotychczasowych klientéw, i nie zagrozitoby wypetnieniu obowigzku powierniczego wobec
dotychczasowych klientéw. W przypadku funduszy, ktorych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w tytuty
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
moga by¢ wprowadzane do dziatalnosci funduszu docelowego (przez zarzadzajgcego funduszem docelowym).
Zarzadzajagc pozostatg czescig portfela funduszu (inng niz ulokowana w tytutach uczestnictwa funduszu
docelowego), Towarzystwo nie inwestuje w papiery wartosciowe podmiotow wpisanych na prowadzong przez
Towarzystwo Liste Wytgczen. Na Liste Wytgczen wpisywane sg podmioty, ktorych dziatalno$¢ moze wywieraé
niekorzystny wptyw na niektére czynniki zréwnowazonego rozwoju.

5.2. Oswiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych
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Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod uwage gtowne
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zrownowazonego rozwoju. Gtéwne niekorzystne skutki dla
zrébwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji, ktére negatywnie wptywaja na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju (np. prowadza do niszczenia Srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania
pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywajg na wartos¢ inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzadzajac subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtéwne niekorzystne
skutki dla zrdwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania podmiotdw wywierajgcych
niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong dostepnos¢ danych dotyczgcych wielu
potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego
niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego
skutku dla zréwnowazonego rozwoju za jeden z gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gtownych niekorzystnych skutkéow dla zrownowaionego rozwoju i wszelkich podjetych
w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na podejmowaniu aktywnych
decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI
Allianz Polska S.A. — spdtka, ktora je wyemitowata, spetnia jeden z nastepujgcych warunkéw:

e  osigga przynajmniej 20% przychoddw z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscig polegajaca na wydobyciu
wegla lub wytwarzaniu energii),

e osigga przynajmniej 20% przychoddw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e 0siaga przynajmniej 20% przychodow z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdw tytoniowych,

e 0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za potencjalnie wyjatkowo
szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajow broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby kasetowe, bron
chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e tamie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyiszych warunkéw (np. wielko$¢ przychoddéw
z wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wtasnymi szacunkami. Przez przychody
rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktdrej dana spodtka jest podmiotem dominujgcym, okreslane zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Powyzsza lista moze zmieniac sie m.in. w zaleznosci od udziatu spotek spetniajgcych wymienione warunki w indeksach
odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez dostepnos¢ danych umozliwiajgcych
uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju.

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone przez ,Polityke
zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
w spoétki notowane na rynku regulowanym?”, ktérej tresc jest dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.
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Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie due diligence i
sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest czedcig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane na zréwnowazony
rozwoj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace czescig Grupy. Allianz SE od 2011 roku jest sygnatariuszem
Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych (Principles for
Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad
dotyczacych m.in. praw cztowieka i zasad pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance,
grupy dazacej do zarzadzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéow w taki sposdb, aby do 2050 roku osiggnac
neutralnos$¢ w emisji gazéw cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych

Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepna informacja o gtdéwnych niekorzystnych skutkach
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

5.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajagcych wymogéw art. 8 lub 9 SFDR
Inwestycje w ramach:
—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek,
— Allianz Selektywny
—  Allianz Aktywnej Alokacji,
— Allianz Stabilnego Wzrostu,
— Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,
— Allianz Obligacji Plus,
— Allianz Konserwatywny,
—  Allianz Akcji Globalnych,
— Allianz Obligacji Globalnych,
—  Allianz Akcji Rynku Ztota,
— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
— Allianz Obligacji Dynamiczny,
—  Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych,
—  Allianz Turbo Akcji,
— Allianz Zréwnowazony,
— Allianz Dochodowy

nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

6. Informacje dotyczace ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji
Rosyjskiej oraz Biatorusi na podstawie Rozporzgdzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie
zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkow ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie (,Rozporzadzenie |”) oraz Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9
marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkéw ograniczajacych w zwigzku z
sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,,Rozporzadzenie I1”).

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia | (art. 5f) i Rozporzadzania Il (art. 1y), zgodnie z ktérymi zakazana jest sprzedaz
denominowanych w euro zbywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery wartosciowe,
odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Ros;ji i
Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji i Biatorusi, Fundusz
informuje, co nastepuje. Majgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywaé w lokat w papiery wartosciowe, o
ktorych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedg
zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzisze dotyczy takie naby¢ w ramach zlecenia
konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa). Zakaz, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania do
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obywateli panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w
panstwie cztonkowskim

Rozdziat XXIV
Zataczniki

Zatacznik nr 1 do Prospektu Allianz FIO:

1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu.

Agent Transferowy
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, Srodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do danego
Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu s3 jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
Allianz Selektywny

Subfundusz Allianz Selektywny

Allianz Aktywnej Alokacji

Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji

Allianz Obligacji Plus

Subfundusz Allianz Obligacji Plus

Allianz Konserwatywny

Subfundusz Allianz Konserwatywny

Allianz Stabilnego Wzrostu

Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
Allianz Akcji Globalnych

Subfundusz Allianz Akcji Globalnych

Allianz Obligacji Globalnych

Subfundusz Allianz Obligacji Globalnych

Allianz Akcji Rynku Ztota
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Subfundusz Allianz Akcji Rynku Ztota
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
Subfundusz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Allianz Obligacji Dynamiczny

Subfundusz Allianz Obligacji Dynamiczny
Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
Subfundusz Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych
Allianz Turbo Akgji

Subfundusz Allianz Turbo Akgcji

Allianz Dochodowy

Subfundusz Allianz Dochodowy

Allianz Zré6wnowazony

Subfundusz Allianz Zréwnowazony
Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Dystrybutor

Towarzystwo i inne podmioty, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i dokonuje
sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Wartosé Aktywow Netto Funduszu i Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii kazdego z
Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat
lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci
lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikdw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub
zobowigzania w danym okresie.

Fundusz
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
IKE

Indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy IKE i
IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKZE,

Jednostka Uczestnictwa

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach Netto
odpowiedniego Subfunduszu w ktorym Uczestnik posiada Jednostki Uczestnictwa. Fundusz odpowiednio zbywa i
przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2,B,C, D, E, IiT.

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

OECD

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju

Optata za Nabycie
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Optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Towarzystwo od wptat oséb nabywajgcych Jednostki
Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.

Prospekt
Prospekt informacyjny Funduszu
Punkt Obstugi Funduszu

Prowadzony przez Towarzystwo punkt obstugi klientéw, prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz inne czynnosci przewidziane postanowieniami Statutu.

PPE, Pracowniczy Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w Statucie
PPI, Pracowniczy Program Inwestycyjny

Pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach okreslonych w Statucie
Rejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca danego Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczgca wszystkich Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikdéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 2013 r. poz. 673)

Statut
Statut Funduszu
Strategia Inwestycyjna

Zadeklarowany w Umowie o prowadzenie Programu sposob alokowania wptaty dokonanej przez Uczestnika na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy:

e Strategia Stabilnego Dochodu - 50% Allianz Obligacji Plus oraz 50% Allianz Stabilnego Wzrostu;

e Strategia Aktywna - 50% Allianz Stabilnego Wzrostu oraz 50% Allianz Aktywnej Alokacji;

e Strategia Dynamiczna - 50% Allianz Aktywnej Alokacji oraz 50% Allianz Akcji;

Subfundusz

Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie w
szczegoblnosci odmienng politykg inwestycyjna.

Tabela Optat

Ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Optaty za Nabycie, Optaty Wyrownawczej,
zawierajaca rowniez informacje dotyczace sposobu udostepniania wiadomosci o zwolnieniach z tych optat lub
zmniejszeniu ich wysokosci, udostepniana Uczestnikom Funduszu w POK, u Dystrybutoréw, w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi.

Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Trwaty Nosnik Informacji

Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji
oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji, w sposéb uniemozliwiajacy ich zmiane
lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w
Rejestrze Uczestnikow Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
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Umowa o prowadzenie IKE

Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE
Umowa o prowadzenie IKZE

Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE
Umowa o prowadzenie Programu

Pisemne oswiadczenie Uczestnika o przyjeciu regulaminu Programu, ktérego skutkiem jest przystgpienie do
Programu na warunkach okreslonych w regulaminie.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Ustawa IKE i IZE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz. 1205 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

Warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, A1, A2,B,C,D, E,
FI,Tiz

Wartos¢ Aktywéw Netto danego Subfunduszu na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa stanowi Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielong przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego Subfunduszu ustalong na podstawie subrejestru Uczestnikdw
Funduszu danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

WKC
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych
Wspdlny Rejestr Matzenski

Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkdw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktérym zapisywane sg
Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspdlnego matzonkow.

Zatacznik nr 2 do Prospektu Allianz FIO

Statut Allianz FIO dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: www.allianz.pl

Zatacznik nr 3 do Prospektu Allianz FIO

Tabela Optat za Zarzadzanie pobieranych z aktywéw Subfunduszy Allianz FIO w skali roku

KATEGORIA

ALLIANZ
AKCJI MALYCH
1 SREDNICH SPOLEK

ALLIANZ
SELEKTYWNY

ALLIANZ
AKCJI GLOBALNYCH

ALLIANZ
AKCJIRYNKU ZtOTA

ALLIANZ
AKTYWNEJ
ALOKACJI

ALLIANZ
STABILNEGO
WZROSTU

A

2,00%

2,00%

2,00%

2,00%

1,90%

1,85%
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Al 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,40% 2,25%
A2 2,50% 2,50% 0,75% 2,50% 2,40% 2,25%
B 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% 1,60% 1,55%
C 1,30% 1,30% 1,30% 1,30% 1,20% 1,10%
D 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% 0,45% 0,45%
E 0,40% 0,40% 0,25% 0,40% 0,30% 0,30%
| 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,80% 1,75%
T 0,75% 0,75% 0,75% 0,50% 0,50%
ALLIANZ
N ol ST TR
A 1,85% 1,50% 1,50% 1,50% 1,00%
Al - 0,60% 1,50% 1,50% 0,95%
A2 - 0,60% 0,53% 0,50% 1,00%
B 1,55% 1,20% 1,20% 1,20% 0,60%
C 1,10% 0,80% 0,80% 0,80% 0,45%
D 0,45% 0,40% 0,40% 0,40% 0,30%
E 0,20% 0,20% 0,15% 0,20% 0,15%
| 1,75% 1,40% 1,20% 1,40% 0,90%
T 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%

217



Spis tresci:

Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, str. 3

Rozdziat i

Dane o Towarzystwie, str. 3

Rozdziat Ill

Dane o Funduszu - Allianz FIO, str. 7

Rozdziat IV

Dane o Allianz Akcji, str. 38 (uchylony)

Rozdziat V

Dane o Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek, str. 38
Rozdziat VI

Dane o Allianz Selektywny, str. 50

Rozdziat VII

Dane o Allianz Aktywnej Alokacji, str. 61

Rozdziat VIII

Dane o Allianz Stabilnego Wzrostu, str. 73

Rozdziat IX

Dane o Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, str. 84
Rozdziat X

Dane o Allianz Obligacji Plus, str. 96

Rozdziat XI

Dane o Allianz Konserwatywny, str. 108

Rozdziat XII

Dane o Allianz Akcji Globalnych, str. 120

Rozdziat Xl

Dane o Allianz Obligacji Globalnych, str. 128
Rozdziat XIV

Dane o Allianz Akcji Rynku Ztfota, str. 137

Rozdziat XV

Dane o Allianz Globalny Stabilnego Dochodu, str. 145
Rozdziat XVI

Dane o Allianz Obligacji Dynamiczny, str. 153
Rozdziat XVII

Dane o Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych , str. 161
Rozdziat XVIII

Dane o Allianz Zréownowazony , str. 170

Rozdziat XIX

Dane o Allianz Dochodowy, str. 179

Rozdziat XX

Dane o Allianz Turbo Akgji, str. 185

Rozdziat XXI

Dane o Depozytariuszu, str. 193

Rozdziat XXII

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, str. 197
Rozdziat XXIII

Informacje dodatkowe, str. 206

Rozdziat XXIV

Zatgczniki, str. 213
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