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Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia jednostkowe pétroczne
sprawozdanie finansowe (okreslone réwniez w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu)
Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Rynkéw Rozwinietych wydzielonego w ramach Rockbridge Neo
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sktada sig:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2025 roku o tgcznej wartosci 9 574 tys. zt.
2. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 9 549 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 562 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku
wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 454 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Arkadiusz Famirski
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 27 sierpnia 2025 roku
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R ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akgji - - N - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - N - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - N - - -
Instrumenty pochodne (*) - 281 2,90% - -83 -0,81%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - N - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -

9310 9293 95,75% 9 567 9726 95,34%

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -
Suma: 9310 9574 98,65% 9 567 9 643 94,53%

(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA UZUPELNIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 45064 9310 9203 95,75%
LONDON
ISHARES USD TREASURY BOND 0-1YR AKTYWNY RYNEK | STOCK ISHARES USD TREASURY BOND 0- RLANDIA 131 58 s 0.57%
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IEQOBGSF1X88) | REGULOWANY EXCHANGE | 1YR UCITS ETF USD ACC, UCITS S7%
(DOMESTIC)
LONDON
SPDR MSCI WORLD UCITS ETF USD ACC, | AKTYWNY RYNEK | STOCK SPDR MSCI WORLD UCITS ETF USD
UCITS (IE0BFYOGT14) REGULOWANY EXCHANGE | ACC, UCITS IRLANDIA 10898 1733 1693 17.44%
(DOMESTIC)
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS .
USD ACC, UCITS (IE00B4L5Y983) REGULOWANY | XETRA ETF USD ACC, UCITS IRLANDIA 4156 1689 1766 18,20%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF USD DIS, | AKTYWNY RYNEK HSBC MSCI WORLD UCITS ETF USD
UCITS (IE00B4X9L533) REGULOWANY | XETRA DIS, UCITS IRLANDIA 12187 1837 1778 18,32%
INVESCO MSCI WORLD UCITS ETF USD AKTYWNY RYNEK INVESCO MSCI WORLD UCITS ETF .
ACC, UCITS (IE00B60SX394) REGULOWANY | XETRA USD ACC, UCITS IRLANDIA 3572 1638 1628 16.77%
XTRACKERS MSCI WORLD FINANCIALS AKTYWNY RYNEK XTRACKERS MSCI WORLD
UCITS ETF 1C USD ACC, UCITS Ol oW e | XETRA FINANCIALS UCITS ETF 1C USD ACC, |  IRLANDIA 4509 646 644 6,64%
(IE00BM67HL84) ucITS
XTRACKERS MSCI WORLD XTRACKERS MSCI WORLD
COMMUNICATION SERVICES UCITS ETF EUR | Ak Ouvmr | oA oA COMMUNICATION SERVICES UCITS IRLANDIA 5221 530 544 5,60%
ACC, UCITS (IEOQOBM67HR47) ETF EUR ACC, UCITS
AMUNDI ETF ICAV - AMUNDI MSCI WORLD | AKTYWNY RYNEK AMUNDI ETF ICAV - AMUNDI MSCI
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IEQ00BIBOT95) | REGULOWANY XETRA WORLD UCITS ETF USD ACC, UCITS IRLANDIA 808 433 431 4.44%
XTRACKERS MSCI WORLD UTILITIES 1C | AKTYWNY RYNEK | BORSA XTRACKERS MSCI WORLD UTILITIES | = 1616 26 i 5 49%
UCITS ETF EUR ACC, UCITS (IEOOBM67HQ30) | REGULOWANY ITALIANA 1C UCITS ETF EUR ACC, UCITS 49%
X MSCI WORLD INDUSTRIALS 1C UCITS AKTYWNY RYNEK X MSCI WORLD INDUSTRIALS 1C
ETP USD ACC, UCITS (IEOOBM67HV82) REGULOWANY XETRA UCITS ETP USD ACC, UCITS IRLANDIA 1966 500 512 528%
Suma, w tym: 45064 9310 9203 95,75%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45 064 9310 9293 95,75%

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - 281 2,90%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 - 281 2,90%
. NIENOTOWANE NA Bank 2,381,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2025.07.24 (-) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY Pekao SA. POLSKA walutowym 3.7353000000 PLN 1 - 278 2,87%
. NIENOTOWANE NA Bank 65,000.00 USD po kursie o
Forward USD/PLN, 2025.07.24 (-) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY Pekao S.A. POLSKA walutowym 3.6635500000 PLN 1 - 3 0,03%
Suma, w tym: 2 - 281 2,90%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 - 281 2,90%
Zobowiazania - - - .
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2025 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Il. BILANS
na dzien 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 9705 10 201
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 468
2. Naleznosci 7 7
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9293 9726
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 281 -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 156 198

Ill. Aktywa netto (I - 1) 9 549 10 003

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 4603 5619
1. Kapitat wptacony 348 592 348 177
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -343 989 -342 558

V. Dochody zatrzymane 4682 4308
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 673 -5 400
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 355 9708

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 264 76

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9 549 10 003

Liczba jednostek uczestnictwa 802 472,269397 892 391,085432
Kategoria A 765 038,581605 855 930,004127
Kategoria A1 29 640,667808 28 695,608318
Kategoria E 565,144628 565,144628
Kategoria | 7 227,875356 7 200,328359

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 11,88 11,20
Kategoria A1 12,36 11,58
Kategoria E 11,83 11,15
Kategoria | 11,88 11,19

Bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 19 265 145
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 33 16
Przychody odsetkowe 9 29 17
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 203 112
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 298 266 132
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 94 195 96

- stata czes$¢ wynagrodzenia 94 195 96

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 28 41 20

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 29 15

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 - -

Koszty odsetkowe 2 1 1

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych 154 - -
Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 6 7 -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1ll) 292 259 132
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -273 6 13
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 835 971 671
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 647 3969 2713
Iokat?IWV\t/;rﬁSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 188 2998 2042
- z tytutu réznic kursowych -895 -2 102 -1417

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 562 977 684

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (*)

Kategoria A 0,70 1,09 0,75
Kategoria A1 0,77 1,22 0,81
Kategoria E 0,70 1,08 0,74
Kategoria | 0,71 1,08 0,75

(*) W zwigzku z modyfikacja algorytmu wyliczenia, dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone, aby zapewni¢ poréwnywalnosc
danych — przeksztatcenie zostato zaprezentowane w punkcie 3 informacji dodatkowe;j.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii liczony jest zmiang procentowg ceny jednostki
uczestnictwa i wazony liczbg jednostek uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 10 003 9605
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 562 977
a) przychody z lokat netto -273 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 647 3969
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 188 -2 998
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 562 977
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu ) }
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1016 -579
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu
) : 415 2273
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
; ) f -1431 -2 852
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -454 398
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9549 10 003
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 9678 9914
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 813,707061 209 843,011078
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 126 732,523096 264 678,328641
Saldo zmian -89 918,816035 -54 835,317563
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 472 860,844274 80 436 047,137213
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 79 670 388,574877 79 543 656,051781
Saldo zmian 802 472,269397 892 391,085432
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 802 472,269397 892 391,085432
lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 11.20 1013
poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ ’
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
- 11,88 11,20
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proceptowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 6.07% 10,56%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. er]lmalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 9.96 2025-04-07 997 2024-01-17
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 11,88 2025-06-30 11,58 2024-12-06
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ akty\{vow netto na jednostke uczestnlcha wg ostatniej N 11,88 2025-06-30 11,20 2024-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(**)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 6.21% 2 68%
wartosci aktywow netto, w tym(***): et el
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,96% 1,97%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,58% 0,41%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow B B
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,38% 0,29%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - b
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Dane w pkt. Ill odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczgce pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

36 813,707061

209 843,011078

Kategoria A 35717,812903 208 587,716439
Kategoria A1 945,059490 0,000001
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E - -
Kategoria | 150,834668 1255,294638

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

126 732,523096

264 678,328641

Kategoria A 126 609,235425 263 708,669560
Kategoria A1 - 178,131148
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E - -
Kategoria | 123,287671 791,527933
Saldo zmian -89 918,816035 -54 835,317563
Kategoria A -90 891,422522 -55 120,953121
Kategoria A1 945,059490 -178,131147
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E - -
Kategoria | 27,546997 463,766705

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 472 860,844274 80 436 047,137213
Kategoria A 62 716 823,874002 62 681 106,061099
Kategoria A1 34 200,935683 33 255,876193
Kategoria B 3971,326141 3971,326141
Kategoria C 17 693 436,487807 17 693 436,487807
Kategoria E 2 846,186946 2 846,186946
Kategoria | 21 582,033695 21431,199027

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

79 670 388,574877

79 543 656,051781

Kategoria A 61 951 785,292397 61825 176,056972
Kategoria A1 4 560,267875 4 560,267875
Kategoria B 3971,326141 3971,326141
Kategoria C 17 693 436,487807 17 693 436,487807
Kategoria E 2281,042318 2281,042318
Kategoria | 14 354,158339 14 230,870668
Saldo zmian 802 472,269397 892 391,085432
Kategoria A 765 038,581605 855 930,004127
Kategoria A1 29 640,667808 28 695,608318
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E 565,144628 565,144628
Kategoria | 7 227,875356 7 200,328359
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 802 472,269397 892 391,085432
Kategoria A 765 038,581605 855 930,004127
Kategoria A1 29 640,667808 28 695,608318
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E 565,144628 565,144628
Kategoria | 7 227,875356 7 200,328359
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1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 11,20 10,13
Kategoria A1 11,58 10,36
Kategoria E 11,15 10,09
Kategoria | 11,19 10,13

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 11,88 11,20
Kategoria A1 12,36 11,58
Kategoria E 11,83 11,15
Kategoria | 11,88 11,19

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 6,07% 10,56%
Kategoria A1 6,74% 11,78%
Kategoria E 6,10% 10,51%
Kategoria | 6,17% 10,46%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 9,96 2025-04-07 9,97 2024-01-17
Kategoria A1 10,34 2025-04-07 10,20 2024-01-17
Kategoria E 9,92 2025-04-07 9,93 2024-01-17
Kategoria | 9,96 2025-04-07 9,97 2024-01-17

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 11,88 2025-06-30 11,58 2024-12-06
Kategoria A1 12,36 2025-06-30 11,97 2024-12-06
Kategoria E 11,83 2025-06-30 11,53 2024-12-06
Kategoria | 11,88 2025-06-30 11,58 2024-12-06

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

(**)

Kategoria A 11,88 2025-06-30 11,20 2024-12-31
Kategoria A1 12,36 2025-06-30 11,58 2024-12-31
Kategoria E 11,83 2025-06-30 11,15 2024-12-31
Kategoria | 11,88 2025-06-30 11,19 2024-12-31

(*) Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto z wycen oficjalnych w
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto
Subfunduszu z Dnia Wyceny.

(**) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym.
(***) Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora wskazuje, jaki bytby

procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Subfundusz przez caty rok oraz
przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku zostato
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2023 r. poz. 120 z
pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywow netto i wyniku z operacji

Wartos¢ aktywow i zobowigzan oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest
ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda
HIFO — najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — najwyzszg biezgcg wartos¢ ksiegowg. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat
posiadajacych taka samg cene nabycia lub takg samg biezacg wartos¢ ksiegowa, lecz nabytych w réznych datach,
sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie jako pierwsze),
uwzgledniajac metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe,
zarowno z transakcji nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat
oraz zobowiagzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w
nastepujgcy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z dnia wyceny;
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- jezeli dzieA wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien
wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze mogg zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w
przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,
- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Kryterium aktywnosci rynkow

1. Dla papieréw udziatowych i obligacji korporacyjnych notowanych w PLN:

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na
ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrot
na tym rynku wystepowat przez minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papieréw wartosciowych, ktdre rozpoczynajg by¢ notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w
danym miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna warto$¢ obrotu z pierwszego dnia
notowania na rynku, na ktérym notowany jest dany papier warto$ciowy, wynosi nie mniej niz
5 tys. PLN

c) dla papieréow wartosciowych, ktére nie bylty notowane w okresie petnego 1 miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek
spetnia kryterium rynku aktywnego jesli Srednia dzienna warto$¢ obrotu z dotychczasowych
dni notowan na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartoSciowy, wynosi nie mniej
niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla
obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze
rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany
papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub rGwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz
obrdt na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

3. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz obligacji
korporacyjnych polskich emitentéow denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajgcych

kryterium okreslonego w pkt. 2, jezeli dostepne sg dla nich kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla
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takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowang
przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN, to do
wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN
wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem
wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

4.  Wybdr rynku wyceny dla obligacji skarbowych prezentuje ponizszy schemat:

‘ Obligacja skarbowa ‘
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Kursem wyceny dla obligacji skarbowych jest:

a. W przypadku gdy rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot — ostatni dostepny kurs fixing

na dzierh wyceny,

b. Kurs BGN odczytywany z serwisu Bloomberg

c. Kurs wynikajacy z zastosowanego modelu wyceny
Gdy zaprzestano notowac obligacje skarbowg z powodu wykupu papieréw wycena odbywa sie na
podstawie liniowego ustalenia wartosci godziwej papieru oszacowanej przy zastosowaniu Sredniego
przyrostu ceny od momentu ostatniego notowania do dnia wykupu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku
Prawa do akcji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla
nabywcow, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla
instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena
emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emis;ji.
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Wartosc¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujgcego wzoru:

PP = LE, gdzie
m
a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b- cena emisyjna
n- liczba akcji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji
W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug
ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy
zastawne, weksle, dtuzne papiery warto$ciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z
operacji.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajgce wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe dtuznika
lub w przypadku, w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen
papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu
odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedgcych podstawg
wystawienia kwitow depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedgce podstawg wystawienia
kwitéw wycenia sie wedtug jednej z metod wyceny sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

W przypadku kontraktow terminowych wyceny dokonuje sie w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych
Funduszom, a majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz. 07:00 czasu polskiego kurs papieru
bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktére sg
utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszy wycenia sie
wedtug wartosci nominalnej powiekszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w
kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien wyceny po srednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.
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Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczagwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisOw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete
kredyty i pozyczki srodkéw pienigznych oraz dfuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia
sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w
przypadku wyceny aktywéw denominowanych w ztotych. Wartos¢ aktywéw denominowanych w walucie obcej
jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na
aktywnym rynku a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te s3 denominowane,
ustalonego przez NBP na dziei wyceny. Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska, wedtug sredniego kursu
ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartos¢ aktywéw funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w
relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktdrej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez
NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywdéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w
sposob ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa
kolejne lata.

Kapitat Funduszu
Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréow
wartosciowych, lub udziatéw w spétkach z o.o.

Kapitat wyptacony sg to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z tytutu przychoddéw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu albo wartosci aktywdow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii
jednostek.

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposdéb jak aktywa denominowane w
walucie.
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Wynik finansowy
Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach
- przychody odsetkowe
- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania jednostkowego.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych

~ ([~

- Z tytutu rozliczen migdzyokresowych kosztéw

N (O]

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania

198

Z tytutu nabytych aktywéw

58

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

83

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan, w tym:

121

- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajacych

120

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dziern bilansowy w przekroju walut,
w podziale na banki

I. Banki / waluty - 124 - 468
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 124 - 468
EUR - 2 1 3
GBP - 2 - 2
PLN 119 119 352 352
usb - 1 27 111

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

I]. Sreqnl w olfre_sne sprawozdawczym poziom : 496 ; 884
Srodkow pienieznych(*)
EUR 5 20 13 56
GBP - 2 - 2
PLN 324 324 591 591
UsbD 38 150 59 235

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy Dzierh

Wyceny.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.
2)
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Nie dotyczy

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 412 475
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 124 468
Naleznosci 7 7
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 281 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) ) )

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato, zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdétem.

4) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 9 579 9983

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 5 116
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9293 9726
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 281 -
Zobowigzania - 141
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Nota - 6. Instrumenty pochodne Subfunduszu

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2025.07.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 278 8 894 2025-07-24 -2 381 2025-07-24 2025-07-24
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.07.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze 3 238 2025-07-24 -65 2025-07-24 2025-07-24

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie ryzyka

Forward EUR/PLN, 2025.01.23 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 4 2025-01-23 -1 2025-01-23 2025-01-23
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.01.21 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -83 9531 2025-01-21 -2 343 2025-01-21 2025-01-21
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 33 2025-01-21 -8 2025-01-21 2025-01-21
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 266 2025-01-21 -65 2025-01-21 2025-01-21
zmiang kurséw walut
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 9705 - 10 201
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 124 - 468
EUR - 2 1 3
GBP - 2 - 2
PLN 119 119 352 352
usD - 1 27 111
2) Naleznosci - 7 - 7
PLN 7 7 7 7
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 9293 - 9726
usb 2568 9293 2373 9726
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 281 - -
usb 78 281 - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowiazania - 156 - 198
PLN 156 156 57 57
usD - - 34 141
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - . - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - - - -

Prawa do akgcji - - - - - - - - - - - -

Prawa poboru - - - - - - - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - - - - - - - -

Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - - - - - -

Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego 31 - -213 -895 2 546 157 -214 -2 259 1618 116 =77 -1 533
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - -

Weksle - - - - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - - - - - - - -

Statki morskie - - - - - - - - - - - -

Inne - - - - - - - - - - - -
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3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych

Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku

EUR 4,2419 EUR 4,2730 EUR
GBP 4,9546 GBP 5,1488 GBP
USD 3,6164 UsSD 4,1012 USD

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Skfadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

-330

-176

992

146

447

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

977

364

2977

-3 029

2 567

-2 489

Pozostate

Suma:

647

188

3969

-2 998

2713

-2 042

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju

zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

3) Woyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze

zbycia lokat

Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu srodkéw pienieznych,

w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 6 4 -

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - 3 -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe N - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - -
Suma: 6 7 -

N

) Koszty Subfundusz aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyc;ji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

w

) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 94 195 96

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 94 195 96

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 10 003 9605 11 805

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 11,20 10,13 8,91
Kategoria A1 11,58 10,36 9,00
Kategoria B - - -
Kategoria E 11,15 10,09 8,86
Kategoria | 11,19 10,13 8,90
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

W biezgcym okresie zmodyfikowano algorytm obliczania wyniku z operacji przypadajacego na jednostki
uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w celu lepszego odzwierciedlenia efektywnosci inwestycji.
Dotychczas wynik byt prezentowany jednolicie dla wszystkich kategorii, niezaleznie od zmiany procentowej
wartosci jednostki uczestnictwa.

Zmodyfikowany sposéb kalkulacji prezentuje wynik operacyjny podzielony na kategorie jednostek
uczestnictwa w proporcji do liczby jednostek w danej kategorii w dniu bilansowym i procentowej zmiany
wartosci jednostki tej kategorii.

e ey pacaicy s
Kategoria A 1,09 1,09 0,75 0,75
Kategoria A1 1,22 1,09 0,81 0,75
Kategoria E 1,08 1,09 0,74 0,75
Kategoria | 1,08 1,09 0,75 0,75

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii

wartosci godziwej

Aktywa 2,94%

Akcje - - - - - - - - - -

subskrypcyjne

Warranty

Prawa do akcji - - - - - - - - - R

Prawa poboru - - - - - - - - - _

depozytowe

Kwity

Listy zastawne - - - - - - - - - -

wartosciowe

Dtuzne papiery

pochodne

Instrumenty

13

spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$c

Udziaty w

uczestnictwa

Jednostki

inwestycyjne

Certyfikaty

uczestnictwa
emitowane przez 9293 - - - 9293 9726 - - - 9726
instytucje

wspdélnego

Tytuty
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inwestowania
majace siedzibe
za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - - - - - -
Udzielone
pozyczki - - - - - - - - - N
pieniezne
Weksle - - - - - - - - B N
Depozyty - - - - - - - B B _
Waluty - - - - - - - - B N
Nieruchomosci - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - B

.

2
o
<
|
o
&

Zobowigzania - - - - - - 83
Instrumenty o
pochodne B B " - - - 83 - 0,83% 83

poziom 1 - cena z aktywnego rynku
poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktdrym wszystkie znaczgce dane sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni
poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 30 czerwca 2025 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 2,94%.

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwe;j.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1i 2 hierarchii wartos$ci godziwej dokonywane sa w przypadku pojawienia sie
lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych skfadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla
poszczegolnych sktadnikdw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy
poziomami wyceny do wartosci godziwej.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktdérych
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego
rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje sig kursy fixingowe NBP,

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych rynkowe stawki punktéw swapowych oraz OIS.
FINANSOWE — TRANSAKCJE FX | przysztych przeptywow
FORWARD, FX SWAP pienieznych

DtUZNE PAPIERY . L - .
WARTOSCIOWE — OBLIGACJE Bloomberg Generic Price | Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu

KORPORACY.JNE | RZADOWE (BGN) o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutoréw Bloomberga.

DLUZNE PAPIERY

WARTOSCIOWE — POZOSTALE | Mode! dek°”t°}""a'1y°h 1 ref ek i dla waluty
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM przyszitych przeptywow (1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty instrumentu

RYNKU pienieznych

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczgce dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach majg charakter
danych obserwowalnych, wyzej opisane modele s3 klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat w portfelu inwestycji
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywoéw na poziomie 3.

Nie dotyczy
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Kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy

3g)

Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych

wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iz zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby wartos¢ godziwa.

Nie dotyczy

4,

b)

5a

~

5b

~

5c¢)

5d

~

5e)

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosc
Subfunduszu:

Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu
nie wystepuje niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy
Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy

Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przekroczenia limitow

inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Nie wystepujg inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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7. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku do pomiaru ekspozycji Subfundusz stosowat
metode zaangazowania i metode brutto.
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