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Rozdziat pierwszy
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym

Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa

tel. +48 22 523-57-10

faks +48 22 523-57-11

1.2. Imiona i nazwiska oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Tomasz Adamus — Prezes Zarzadu

Pawet Skiba — Cztonek Zarzadu

1.3. Przy sporzgdzaniu Prospektu zaden podmiot nie swiadczyt ustug w tym zakresie na rzecz Towarzystwa lub Funduszu.

1.4. Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie Funduszu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy. Oswiadczam
takze, ze wedle mojej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczgcy wptyw na sytuacje
prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

'}44"—\/ (Pm u&x- gc":(@‘

Tomasz Adamus Pawet Skiba
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Rozdziat drugi

Dane o Towarzystwie

2.1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska
ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa

tel. +48 22 523-57-10

faks +48 22 523-57-11

Strona internetowa: www.metlife.pl

Adres poczty elektronicznej: funduszeinfo@nn.pl

2.2. Data i numer decyzji KNF o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa albo na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo: 9 marca
2004 r.; nr decyzji: DFI/W/4030-25-1/1097/04. W dniu 25 stycznia 2013 r. Towarzystwo otrzymato zezwolenie KNF na rozszerzenie przedmiotu dziatalnosci o
zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych nr decyzji DFI/11/4030/12/13/U/12/13/25/AS.

2.3. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000181644. Wpis do tego rejestru zostat dokonany w dniu 3 grudnia
2003 .

2.4. Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wlasnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi:
42 174 752,68 ztotych w tym kapitat zaktadowy: 17 190 000,00 ztotych, kapitat zapasowy: 11 916 076,69 ztotych, pozostate kapitaty rezerwowe: 12 107 671,46
ztotych, zysk netto za rok 2021: 1 185 592,52 ztotych.ztotych.

2.5. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 17.190.000,0 zt (siedemnascie milionédw sto dziewiec¢dziesiat tysiecy ztotych). Kapitat zaktadowy w wysokosci
15.000.000 (pigtnascie milionow ziotych) zostat wptacony w catosci przed zarejestrowaniem Towarzystwa. Pozostata cze$c¢ kapitatu zaktadowego w wysokosci
2.190.000 (dwa miliony sto dziewiec¢dziesiat tysiecy ztotych) zostata pokryta majatkiem spétki pod firmg ,Amplico Asset Management (Polska) Spétka Akcyjna”
z siedzibg w Warszawie w zwigzku z potgczeniem z tg spotkg w trybie art. 492 § 1 Kodeksu spétek handlowych. Wszystkie akcje zostaty objete przez AMPLICO
LIFE Pierwsze Amerykansko-Polskie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie (obecnie NNLife
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spotke Akcyjng).

2.6. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa, posiadajgcym 100% ogolne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, jest NNLife
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa, w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, jest NNLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, posiadajgcy 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

2.7. Imionai nazwiska:

2.7.1. cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie

— Tomasz Adamus — Prezes Zarzadu

— Pawet Skiba — Cztonek Zarzadu

2.7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

— Justyna Dymek — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

— Marek Zytniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Jacek Konior — Cztonek Rady Nadzorczej

— Jacek Koronkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

— Liwia Kwiecien - Cztonek Rady Nadzorczej

2.7.3. os6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem:

Tomasz Karsznia, Tomasz Adamus, Izabela Owczarek, Adam Szymko.

2.8. Osoby wymienione w pkt 2.7. nie petnig innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
2.9. Nazwy i zwiezte charakterystyki innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych danym prospektem.
2.9.1. Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:
1. Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny Plus

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Plus

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Matych Spotek

Nationale-Nederlanden Subfundusz Ochrony Wzrostu

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Nowa Europa

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Polskich

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Swiatowych

© N o g M w DN

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Amerykanskich
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9. Nationale-Nederlanden Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

10. Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych

11. Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

12. Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Chifskich i Azjatyckich

13. Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europejskich

14. Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej.

2.10. Skrotowe informcje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Polityka wynagrodzen opracowana zostata w oparciu o art. 47a Ustawy oraz przepisy Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w
sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Polityka
wynagrodzen ustala zasady wynagradzania osoéb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych
Funduszy tj.:

a) cztonkdéw zarzadu;

b) oséb podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu;
c) osob sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem;

d) oséb wykonujgcych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem;
e) osob petnigcych funkcje zwigzane z audytem.

Wynagrodzenie os6b objetych polityka wynagrodzen, wskazanych w lit. a) oraz lit. c) — e) powyzej sktada sie z elementéw statych oraz elementéw zmiennych,
tj. nagrod uznaniowych — nieuzaleznionych od wynikéw inwestycyjnych funduszy. Przyznanie nagrody uznaniowej uzaleznione jest od oceny indywidualnych
efektdw pracy, na ktérg sktadaja sie kryteria (cele) zaréwno finansowe (ilosciowe) jak i niefinansowe (jakos$ciowe) oraz od spetienia dodatkowych warunkéw
wskazanych w polityce wynagrodzen.

Wynagrodzenie oséb objetych niniejszg polityka, wskazanych w lit. b) powyzej sktada sie z elementéw statych oraz elementéw zmiennych, tj. premii rocznej.
Przejrzyste zasady i kryteria nabywania prawa do premii rocznej, w tym uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych, jej wysoko$¢ oraz zasady wyptaty okresla
odrebny dokument. Polityka wynagrodzen nie przewiduje uznaniowych $wiadczen emerytalnych. Towarzystwo, ze wzgledu na nie spetnianie kryteriéw
,znaczacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych” ustalonych w Rozporzgdzeniu, nie powotato komitetu ds. wynagrodzen.

Szczegotowe informacje o Polityce wynagrodzen, a w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen sg,dostepne na stronie internetowej www.metlife.pl

Polityka wynagrodzen dostepna jest rowniez na stronie internetowej www.metlife.pl

2.11. Towarzystwo nie przekazato zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw spétce zarzgdzajacej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

str. 5


http://www.metlife.pl/
http://www.metlife.pl/

Rozdziat trzeci

Dane o Funduszu i Subfunduszach

Informacje wspdlne dla wszystkich Subfunduszy

3.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 15 wrzesnia 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia nr DFL/4032/39/17/08/09/V1/U/25-8-1/AP na przeksztatcenie: AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego, AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji, AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji, AIG
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu, AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego Nowa Europa, AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji oraz AIG Funduszu Inwestycyjnego Matych i Srednich Spétek w AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy z
wydzielonymi Subfunduszami (obecnie Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Fundusz posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

3.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 r. pod numerem Rfi 515.

3.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz, w tym:

3.3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszach dzielg sie na jednostki kategorii A, Al, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod
wzgledem stawek optat okreslonych w Statucie Funduszu lub sposobu ich zbywania. Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg bez ograniczen, w tym
réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Fundusz
we wszystkich Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Programéw
Systematycznego Oszczedzania we wszystkich Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez
ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez
ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem
minimalnych wysokosci wptat oraz wysokosci optat obcigzajacych Aktywa Subfunduszu.

3.3.2. Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, moga by¢ przedmiotem
zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz osoéb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek kategorii | traktowane jest jako zwrot. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu,
z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepiséw dotyczacych zastawu rejestrowego i zastawu skarbowego.

3.4. Zwigzte okreslenie praw uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

e) ustanawiania petnomocnika,

f) otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
g) otrzymania $rodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
h) zgdania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych w fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Statut
Towarzystwa przwiduje mozliwo$¢ prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowych subfunduszy zapisy
na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wedtug ponizszej procedury.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy prowadzi Towarzystwo oraz dystrybutorzy Funduszu. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny. Zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy moze dokona¢ Towarzystwo oraz NNLife Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie i Reasekuracji Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Termin rozpoczecia i zakoAczenia przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.metlife.pl, Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego
subfunduszu rozpoczyna sie nie szybciej niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu Funduszu zwigzanych z utworzeniem nowego subfunduszu. Zakonczenie
przyjmowania zapisOw nastagpi nie pézniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
nowego subfunduszu, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng statg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami. Towarzystwo nie pobiera zadnych
opfat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w ramach przyjmowania zapiséw.

Woptaty na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy mogg by¢ dokonywane w formie pienieznej na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony na rzecz
subfunduszu przez Depozytariusza. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
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Towarzystwo dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki uczestnictwa danego subfunduszu
minimalnej kwoty wptaty. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o odsetki lub inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa subfunduszu. tgczna
minimalna wysoko$¢ wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia nie moze by¢ mniejsza niz 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy
ztotych).

W przypadku nie zebrania wymaganej minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwlocznie nie pozniej jednak niz w terminie
14 (czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwréci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powigkszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw oraz pobrane opfaty manipulacyjne.

3.6. Sposob i szczegotowe warunki
3.6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez ograniczen. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie réwnej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek
Uczestnictwa, z ewentualnym uwzglednieniem Optat Manipulacyjnych. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w drodze zlecenia otwarcia
rachunku w Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz, pod
warunkiem zlozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A
oraz kategorii A1 Minimalna Wptata poczatkowa wynosi 500 (stownie: piec¢set) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie: dwiescie
piecdziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej
kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Programie Systematycznego Oszczedzania. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i
wptat nastepnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréw i Uczestnikéw poza tymi programami. W
przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty
bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczagtkowych i wptat
nastepnych nie moga byé wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréow i Uczestnikow poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktora ztozy o$wiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalno$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majacych wplyw na wysoko$¢ przystugujacego jej limitu wptat na
IKZE. Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu
a nastepnie dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wiasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczes$niejszego ztozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Za date dokonania wpfaty uwaza sie date wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z
Subfunduszem. Z zastrzezeniem jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia
Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajacy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg poda¢ dane
umozliwiajgce identyfikacje Inwestora lub Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci:

e wprzypadku osob fizycznych — imig i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku Uczestnika
Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak rowniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono tozsamos¢
osoby;

e w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przedtozenia oryginatow lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentow potwierdzajgcych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢ Funduszowi nastepujgce dokumenty:

. albo, z wytaczeniem dokumentéw tozsamosci, przysiegte ttumaczenie wyzej wskazanych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnione odpisy
sporzgdzone w polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzgdzone, chyba ze przepisy
prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentow sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$c¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktorym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaty sporzadzone nie pozniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybor rodzaju dostarczanych dokumentéw nalezeé¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegodlnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem nastepujgcych dystrybutoréw: mBank S.A. oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do
dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 ., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw
os$wiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej fgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
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ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujacej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie falszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowa otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwlocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegdlnosci: imie i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sig
date wptywu $rodkow pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem.

W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B, E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym
zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogag byé mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Nabycie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu rachunku bankowego
Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Nabycie powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek Funduszu, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia nabycia. Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajgca ilorazowi kwoty powierzonych srodkoéw i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny. Kwote powierzonych srodkéw pienigznych ustala sie jako wptate wniesiong przez nabywce do Subfunduszu, pomniejszong o pobrang Optate
Dystrybucyjng. Wysokosé Optaty Dystrybucyjnej okreslona jest w Tabeli Optat.

Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.
3.6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Statucie Funduszu. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora lub w Funduszu, z zastrzezeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze zostac ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi
Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Minimalna warto$¢ zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii A1 oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 500 zi, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o $wiadczenie dodatkowe
zawarta z Funduszem okresla inng wartos¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkdw, o ktérych mowa w Statucie Funduszu, odkupienie nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie
siedmiu dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci,
a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa, po pobraniu Optaty Umorzeniowej. Wysokosé Optaty Umorzeniowej okreslona jest w Tabeli Optat.

Wyptata nastepuje po potraceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegotowg dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zgdaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii.
W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg
objete blokadg, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktore nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokada,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktére nie sg objete blokada.

Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.

Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego oswiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.

Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:
- nabycie Jednostek Uczestnictwa,
- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,
- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.

3.6.3. Zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez pelnomocnikow

a) na rzecz os0b fizycznych posiadajgcych petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych
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Osoby fizyczne moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikow wymogi o ktérych mowa w 3.6.1- 3.6.2 stosuje sie odpowiednio.

Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw.

Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng lub umowa lub regulamin
dotyczacy danego Programu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi
inaczej.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku w jakim zostat sporzgdzony. Fundusz moze zazgdac¢ przysiegtego ttumaczenia przedtozonego
dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten dokument zostat
sporzgdzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu
apostille wydanej przez wiasciwy organ panstwa, z ktérego dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest rowniez poprzez ztozenie dyspozycji
telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.

Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.
b) na rzecz oséb fizycznych posiadajgcych ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu powinno by¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad za zgodg przedstawiciela ustawowego na
podstawie zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sadu opiekunczego. Jako czynnos$ci przekraczajgce zakres zwyklego zarzgdu nie bedg
rozumiane czynnosci rozporzgdzajgce polegajace na tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz osoéb fizycznych nieposiadajgcych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwitasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzgdu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sadu opiekunczego.

Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu nie bedg rozumiane czynnosci rozporzadzajgce polegajace na tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

3.6.4. Zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspdélno$¢ majgtkowg matzenskg mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa wspdlnie. W tym
przypadku Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspoélnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu
przez matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspolnosci majagtkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tacznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspoélnym Rachunku Matzenskim;

c) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedace
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajacej z zasad ogdélnych;

d) zobowigzujg sig do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspdlnosci
majatkowe;j i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspoélnosci majatkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspdlnosci majatkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspélnym Rachunku Maizenskim stosownie do tych dokumentéw.

3.6.5. Skfadania zlecen za pomoca telefonu i Internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktadac zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za
pomoca telefonu i Internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg Internetu. Przez zawarcie
umowy rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tres¢ odpowiednich regulaminéw sktadania
zlecen przez telefon i za pomocg Internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegolnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomoca telefonu i Internetu.
Dziatajgc w porozumieniu z Towarzystwem, Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika bedg nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutora wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony interesow
wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub Internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie KPWiG/KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.6.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych
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Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1 moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej wytgcznie w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Zlecenie konwersji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sie przez umorzenie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu inwestycyjnego (fundusz zrédtowy) i nabycie jednostek uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach
innego funduszu inwestycyjnego (funduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie konwersji jest
realizowane jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zZrodtowego) wptyng na rachunek naby¢
subfunduszu (funduszu docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa (funduszu docelowego) dopiero po wpltynigciu srodkéw pienieznych na
rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang spetnione warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje
w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia
konwersji a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opd6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajgcej sie z dwoch czesci:
a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest rowna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Optaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersjg wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersje, jest wartosé¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédiowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii i waluty zapisane na
rachunkach Uczestnika przed konwersjg, powiekszone o warto$¢ aktywéw netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii i waluty zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersjg.

Zasada pobierania zmiennej Oplaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujacy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o réwnej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej samej waluty.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii Al i jest ustalana w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.6.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa, po pobraniu Optaty Umorzeniowej. Wysokos$¢ Optaty
Umorzeniowej okreslona jest w Tabeli Optat. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa
zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom
bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.6.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na jednostki zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z
tym zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej
w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Zlecenie zamiany
jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zamiany dokonuje
sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowym) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
(Subfunduszu docelowym) za srodki pieniezne uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa (Subfunduszu zrédtowego). Zlecenie zamiany jest realizowane
jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego wptyng na rachunek nabyé¢ Subfunduszu docelowego.
Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek nabyé Subfunduszu
docelowego. Jezeli zostang spetnione warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym
po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu zamiany.Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien
by¢ dtuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznos$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Zamiana
moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej samej waluty.

Dokonanie zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwdch czesci:
a) stalej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
zrédiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane
Zmienna Optata za Zamiane jest réwna iloczynowi kwoty zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.
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Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi r6znice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest warto$cig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawag ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiang, jest
wartos¢ aktywow netto subfunduszu zrodtowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii i waluty zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powigkszone o wartos¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii i waluty zapisane na
rachunkach Uczestnika przed zamiana.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywow odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu. Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.6.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opéznionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;j.

W przypadku opoznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.

Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.

W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub réwnowartosci 100 zi,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego $wiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé.

Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotéw, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby Swiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.

W przypadku btednej wyceny aktywow Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

3.6.10. Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw.

3.6.10.1 Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako
Subfundusz powigzany,

b) zmiane funduszu lub subfunduszu podstawowego,

c) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz lub subfundusz powigzany,

d) potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszu,

e) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

f) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

3.6.10.2 Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym

nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

3.6.10.3 Zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt. 3.6.10.2 zawiera:

a) informacje o miejscu i terminie zgromadzenia uczestnikéw,

b) wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 3.6.10.1, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode,

c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu lub wszystkich Subfunduszy,

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.6.10.4 Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw

udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w pkt. 3.6.10.3.
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3.6.10.5 Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktéorym mowa w pkt. 3.6.10.2, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow,
w sposob okreslony dla ogtaszania zmian Statutu Funduszu.

3.6.10.6 Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wytgcznie tego Subfunduszu.

3.6.10.7 Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt. 3.6.10.6 posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

3.6.10.8 Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela
wyjasnien i odpowiada na zadane pytania przez Uczestnikow na temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem bedgcym przedmiotem Zgromadzenia
Uczestnikow. Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach
bedacych przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow.

3.6.10.9 Kazda petna Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Utamkowe czesci Jednostek Uczestnictwa podlegaja
zaokragleniu w dét do petnych Jednostek Uczestnictwa.

3.6.10.10 Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt. 3.6.10.1, zapada wigkszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.6.10.11 Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

3.6.10.12 Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.

3.6.10.13 Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

3.6.10.14 Niezwiocznie, nie pézniej jednak niz w terminie 7 dni od zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikdw, Towarzystwo ogtasza tres¢ podjetych na nim
uchwat na stronie internetowej www.metlife.pl.

3.6.10.15 Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie jej
niewaznosci na warunkach wskazanych w art. 87e Ustawy.

3.6.10.16 Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla kazdorazowo regulamin
przyjety przez dane Zgromadzenie Uczestnikow.

3.6.10.17 Uczestnik moze ustanowi¢ pethomocnika do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno byé udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

3.7. Potwierdzenia zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa

Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikéw Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zawiera w szczegolnosci:

a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu;

b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;

¢) nazwe Funduszu i Subfunduszu;

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

e) liczbe i kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;

g) podstawe opodatkowania i wysokos$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.

Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywaé potwierdzenia w innych terminach. Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego
nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyktym lub pocztg kurierskg. W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemng zgode
a Fundusz udostepni takg mozliwos¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:

a) pocztg elektroniczng,

b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al),
c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika,

d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.

W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos$¢, mozliwosé
odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakcji na Rachunku IKE, Rachunku IKZE, Programéw Systematycznego
Oszczedzania oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych moga by¢ przekazywane w terminach i sposéb okreslony odrebng umowa.

3.8. Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
3.8.1. Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwoch miesiecy.

Fundusz moze zawiesié zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek jezeli warto$é Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczy 600.000.000 ztotych (stownie: szes¢set milionéw ztotych). Fundusz niezwlocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie na stronie internetowej www.metlife.pl oraz przekaze tg informacje Dystrybutorom.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa w Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek przez Fundusz z powodu
wskazanego powyzej, Fundusz moze w drodze decyzji podjetej w terminie 14 dni roboczych przypadajgcych po Dniu Wyceny, w ktérym Aktywa Netto
Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek wynosi¢ bedg mniej niz 500.000.000 ziotych (pieéset miliondw ztotych), ponownie rozpoczaé
zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Termin ponownego rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa zostanie okreslony w wyzej wspomnianej decyzji.
Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa poprzez zamieszczenie informacji o tym fakcie na stronie internetowej
www.metlife.pl oraz jej przekazanie Dystrybutorom.

Ponadto w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow Fundusz zawiesza zbywanie Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajgcego dzien, na ktory
zwotano Zgromadzenie Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikdw w sprawach dotyczgcych tylko
danego Subfunduszu Fundusz zawiesza zbywanie Jednostek Uczestnictwa tylko Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikdw.

str. 12


http://www.metlife.pl/

3.8.2. Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie dtuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:

a. w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10 % Aktywoéw danego Subfunduszu, albo

b. nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwéch
miesiecy;

b. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu.

Ponadto w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajgcego dzien,
na ktory zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw w sprawach
dotyczacych tylko danego Subfunduszu Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tylko Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie
Uczestnikow.

3.9. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3.10. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow

Charakterystyczng cechg Subfunduszy jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym zyskéw przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

3.10.1. Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych. Zgodnie z tg ustawg zwalnia
sie od podatku fundusze inwestycyjne.

3.10.2. Zasady opodatkowania oséb fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrédta przychodu jest nadwyzka sumy przychodow z
tego zrodta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym.

Zrédtami przychodéw sa kapitaty pieniezne. Za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak
przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego.

Od dochodéw (przychodoéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie podatek w formie ryczattu w wysokosci
19% uzyskanego dochodu. Zryczattowany podatek pobiera sie po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania. Dochodéw tych nie fgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatow
pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu.

Podatek dochodowy od dochoddéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest réznica miedzy sumag
przychoddw uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Dochodéw tych nie fgczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdinych.

Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dochodéw z udziatu Funduszu lub z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty przypadajgcej do wyptaty z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sg okreslone w sposéb odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprocz przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych tres¢ uméw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowga jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granicg, wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydencji).

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkow i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

3.10.3. Zasady opodatkowania osob prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych.

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajacym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s06b prawnych jest nadwyzka sumy przychodoéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest wartos¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa. Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg
jednak kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Dochody z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy zastosowaniu stawki wynoszacej 19%
podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktdre nie majg siedziby ani zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprocz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych tres¢ odpowiednich uméw migdzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

3.11. Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa (metoda HIFO).

3.12. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpézniej jest publikowana wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.
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Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpézniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwiocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa beda publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.metlife.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji wtasciwych dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.13. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Subfunduszy, oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjna

3.13.1. Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny aktywéw Subfunduszy

Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wedtug
stanéw, odpowiednio, aktywow i zobowigzan Subfunduszy oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.13.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw Subfunduszy, ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa

3.13.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskie;.
3.13.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg, w walucie polskiej.

3.13.2.3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.13.2.4.

3.13.2.4. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okre$lonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.13.2.3.

3.13.2.5. Aktywa Subfunduszy wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.13.2.12. lit. @), ust. 3.13.2.14. i ust. 3.13.2.15. oraz ust. 3.13.2.17. i ust. 3.13.2.18.

Ustalanie wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych

3.13.2.6. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, dtuznych papieréw wartosciowych, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o
godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszy dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 3.13.2.11., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszy dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.13.2.11.

3.13.2.7. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3.13.2.8. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Fundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

3.13.2.9. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.13.2.8. lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.13.2.10. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszy dopuszczajgcg inwestowanie na okreslonych rynkach, majgc na uwadze konieczno$¢ uzyskania
wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.13.2.6. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa
kurséw zamknie¢ sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

3.13.2.11. Jezeli okreslony w ust. 3.13.2.6. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo warto$ci godziwej danego
sktadnika lokat Funduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.13.2.6. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego sktadnika, uwzglednia sig¢ srednig cene z ofert kupna
i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszy pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg warto$¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace, wedtug
wiedzy Funduszu, najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszy wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéow okreslong dla lokat nienotowanych.

Ustalanie wartosci lokat nienotowanych
3.13.2.12. Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.13.2.14. i 3.13.2.15. w nastepujacy sposéb:
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a) akcji w spoétkach niepublicznych — wedtug warto$ci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomoca
metody poréwnywania wskaznikow z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
poréwnywania wskaznikéw bedzie niemozliwe, wartos¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej,

o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spétkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych
powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji lub udziatéw nastapi wedtug metody wartosci aktywoéw netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
0 wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papierow
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.13.2.6. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretyczne;j;

e) dluznych papierow warto$ciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréow wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.13.2.12.1 — za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z Depozytariuszem;

f) kontraktéw terminowych, swapéw — wycenia sie wedtug metody okreslajgcej stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych
z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni za pomoca metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowejj) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug
cen tych papierow wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.13.2.6. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdéw — w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg
nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwg;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartosciowych innych niz dtuzne papiery warto$ciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedgcych podstawg wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow
depozytowych.

1) w przypadku instrumentéw o pierwotym terminie zapalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktérych termin nie ulegat dotychczas wydtuzeniu, papieréw
niepodlegajacym operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych
papieréw warto$ciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 roku, ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia
2021 roku —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowanu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.13.2.6. do ust. 3.13.2.11. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych
podstawg wystawienia kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartoSciowe bedzie
niemozliwa, wycena tych kwitow depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej
dla papieru wartosciowego bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw
wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitéw depozytowych.

3.13.2.13. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.13.2.14. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw warto$ciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.13.2.15. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

3.13.2.16. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszy nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposaéb ciagly.
Pozostate zasady wyceny sktadnikéw lokat

3.13.2.17. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.13.2.18. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych, wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 3.13.2.19. Aktywa
oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

3.13.2.20. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.13.2.19., wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.13.2.21. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.
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3.13.2.20. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszy beda publikowane w sprawozdaniach finansowych przez 2 kolejne lata
obrotowe.

3.13.2.21. Metody i modele wyceny skfadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.13.3. Oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszy

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta wydane w imieniu podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Niniejsze o$wiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

=

Subfundusz Konserwatywny

Subfundusz Obligacji Skarbowych

Subfundusz Aktywnej Alokacji

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej
Subfundusz Akcji

Subfundusz Akcji Srednich Spétek

Subfundusz Globalnych Innowacji

Subfundusz Multistrategia

© o NGO kA WD

zarzgdzanymi przez MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzgdu MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 695) (zwang dalej ,ustawg o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzeniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”), wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywdéw MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (zwanym dalej ,Funduszem”), opisanych w
Rozdziale Il zatagczonego Prospektu Informacyjnego sporzadzonego 15 wrzes$nia 2009 roku, ktérego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 31 maja 2021
roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

— zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng opisana;:
e w Statucie tego Funduszu:

. w paragrafach 25, 26, 27 i 28 dla MetLife Subfundusz Konserwatywny,
e w paragrafach 29, 30, 31, 32 i 33 dla MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,
e w paragrafach 34, 35, 36, 37, 38 dla MetLife Subfundusz Aktywnej Alokaciji,
e w paragrafach 39, 40, 41, 42 i 43 dla MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
e w paragrafach 44, 45, 451, 46 i 47 dla MetLife Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,
e w paragrafach 48, 49, 50, 51 i 52 dla MetLife Subfundusz Akcji,
e w paragrafach 53, 54, 55, 56, 57 dla MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek,
e w paragrafach 57* i 572 dla MetLife Subfundusz Globalnych Innowagii,
e w paragrafach 57%i 574 dla MetLife Subfundusz Multistrategia.
e w Rozdziale Ill Prospektu Informacyjnego tego Funduszu w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do poszczegdlnych subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad
z politykg inwestycyjng Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

— ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 217. z p6zn. zm.) — (zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”),
— ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605.),
— rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r.

poz. 2436) (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem”).

Strony odpowiedzialne i obowigzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich zgodnos$é z przepisami dotyczacymi
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rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnos$¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow z politykg inwestycyjng Funduszu.
Naszym zadaniem byto sporzadzenie oswiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach ustugi atestacyjne;.

Zgodnos$é wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad
3000 w brzemieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢
pozwalajgcg na sformutowanie oswiadczenia.

Wymogi kontroli jako$ci

Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy
system kontroli jakosci obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnosci z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegamy wymogdw niezaleznosci i innych wymogéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych przyjetym przez Krajowa Rady Biegtych
Rewidentéw. Przestrzegalismy réwniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow Funduszu i poréwnaniu ich z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegolnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz wymogami rozporzgdzenia, a takze na zapoznaniu sie z politykg inwestycyjng przyjeta przez
Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu oraz w Rozdziale Ill Zatgczonego Prospektu Informacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow
sg kompletne i zgodne z tg politykg. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywdéw Funduszu ani tez,
czy opisana polityka inwestycyjna byta przestrzegana. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly wystraczajgcej podstawy do sporzadzenia niniejszego
oswiadczenia.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z
przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i rozporzgdzenia oraz
zgodne i kompletne z politykg inwestycyjng przyjetg przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotgczenia do Prospektu Informacyjnego MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy w celu spetnienia wymogdéw okreslonych w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnego i moze nie by¢ stosowne do innego celu.

W imieniu Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr.
Ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident

Nr w rejestrze 9667

Warszawa, 30 czerwca 2021 roku
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Dane o Funduszu i Subfunduszach
Informacje odrebne dla poszczegélnych Subfunduszy
Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny (zwany dalej rowniez Subfunduszem)

(weczesniej Amplico Subfundusz Pieniezny, MetlLife Subfundusz Pieniezny, MetLife Subfundusz
Oszczednosciowy, MetLife Subfundusz Konserwatywny)

3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem pienieznym. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego $rodkéw w instrumenty rynku
pienieznego, dituzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, ktérych termin zapadalnosci nie przekracza roku. Fundusz moze
réwniez inwestowac w dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnosci dtuzszych niz rok, pod warunkiem, ze charakteryzujg
sie one ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych o terminach wykupu nieprzekraczajacych roku. Fundusz
inwestuje wytacznie w lokaty denominowane w walucie polskiej.

Minimalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%. Maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego wyemitowanych przez podmioty inne niz wymienione w zdaniu poprzednim w Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%.
Fundusz moze tez lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok ptatne na zadanie
lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosSci: biezgcego oraz przewidywanego poziomu
rynkowych stép procentowych, ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papierow wartosciowych, ptynnosci poszczegolnych
papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu ze wzgledu na sktad portfela nie bedzie charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Fundusz nie zawiera umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgiji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz bedzie lokowat aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § 25-28 statutu Funduszu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegéinych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym. Subfundusz poprzez proces
inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na
rynkach finansowych obarczone sa ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje rowniez w zwiazku z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu
trwania inwestycji zwigksza ryzyko negatywnego wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik
Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci Subfundusz moze nie osiagna¢ oczekiwanej przez
niego stopy zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastepujace ryzyka mogace mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

3.15.1. Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Fundusz przez uczestnika,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego
korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestorow. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej. Wzrost rynkowych stép procentowych
moze spowodowac¢ spadek wartosci lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe,

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréow wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — nie wystepuje,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Funduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczgcych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

3.15.8. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg — moze wynikac¢ z przyjetej strategii zarzadzania Subfundszem, alokacji aktywéw Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegolnosci transakcje nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym
zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,
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3.15.9. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegodlnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji, kiedy
emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu,

3.15.11. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz ze zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

3.15.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczgcych Funduszu — dotyczy w szczegolnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie
wptyng¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktéra opisana jest w §§ 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o krétkim horyzoncie inwestycyjnym (do 1 roku) oraz niskiej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢ jednak
Swiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztédw regulujg przepisy statutu — Rozdziat Il Wptaty i
Optaty §23.

3.17.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos¢ wskaznika — za rok 2021 — 1,27%,

b) sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN - oznacza s$rednig wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:,
— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
— Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
— opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
— wartosci ustug dodatkowych.

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za dany rok.

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Od Uczestnika moga by¢ pobierane nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 — maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana

- Optata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu opfata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu opfata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zréznicowania okres$lone sg w Tabeli
Optat. Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.
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http://www.metlife.pl/

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Optata Dystrybucyjna — optata nie jest pobierana
- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wigkszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznos$ci od wariantu opisanego w §24 Statutu Funduszu)
- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optatobowigzujacej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A, A1, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikéw i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestorow lub Uczestnikow Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
optaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczacej Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci w ramach:

a) okresowych promociji;

b) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych;

d) rachunku IKE;

e) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszy, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu nie wystepuje.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 0,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z ostatnie 3, 5i 10 lat.
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark) oraz informacja o dokonanych zmianach wzorca

Do 30 kwietnia 2007 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w 13-tygodniowe bony skarbowe.
Od 1 maja 2007 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta100% inwestycja w 3-miesigczny WIBID.

Od 28 grudnia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w 1-miesigczny WIBID.

Od dnia 29 maja 2013 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 12 miesigczny WIBID.

d) Wielkos¢ $Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych (zwany dalej réwniez Subfunduszem)

(weczesniej Amplico Subfundusz Obligacji Skarbowych, MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych)
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe, przede
wszystkim obligacje skarbowe o srednim i dlugim okresie zapadalnosci. Catkowita wartos¢ inwestycji w obligacje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku
Polskiego lub obligacje posiadajace gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego nie moze by¢ nizsza niz 67% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Maksymalny udziat obligacji wyemitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski w Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu moze wynosi¢ 33%, przy czym warto$¢ inwestycji w obligacje podmiotéw majgcych siedzibe za granicg lub w zagraniczne prawa majgtkowe nie
bedzie przekracza¢ 30% Wartosci AktywowNetto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu na wskazanych w statucie rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo
Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska tj.: AMEX, NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Instanbul Stock Exchange oraz Bolsa Mexicana
de Valores.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych: Johannesburg Securities Exchange, The South African Futures Exchange, Moscow Stock Exchange, Moscow Interbank Currency
Exchange, Russian Trading System, Tel-Aviw Stock Exchange, Bolsa de Valores de S&o Paulo oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktoérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione na okreslonych zasadach.

Decyzje o doborze lokat sg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci biezgcego oraz przewidywanego poziomu
rynkowych stép procentowych, ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papierow wartosciowych, ptynnosci poszczegodlnych
papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu ze wzgledu na sktad portfela nie bedzie charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Fundusz moze zawieraé transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kursoéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

— zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punktach 3.15.2 i 3.15.3.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz bedzie lokowa¢ aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § § 29-33 Statutu Funduszu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym:

3.15.1. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stép procentowych moze spowodowaé spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Wartos$é lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spoétek,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwos$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci pomiedzy obligacjami
rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje
ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — mozliwos$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego skfadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

3.15.8. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa z uwzglednieniem czynnikdéw majgcych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszu, alokacji aktywéw Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
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ryzyko to moga mie¢ wplyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegolnosci dotyczace instrumentéw pochodnych, pozyczek papierow
wartosciowych lub transakcji nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

3.15.9. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegolnosci mozliwosé otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10.Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Funduszu w sytuacji kiedy
emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetic¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu,

3.15.11.Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna wartos¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez uczestnika,

3.15.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczgcych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie
wptyng¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktora opisana jest w §§ 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o srednim i dlugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 2 lata) oraz niskiej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni
mie¢ jednak Swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okazac sig nizsza
od oczekiwanej.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Subfundusz

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw, regulujg przepisy Statutu — Rozdziat Il Wptaty
i Optaty §23a.

3.17.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos¢ wskaznika — za rok 2021 — 1,73%,

b) sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wylgczeniem:

-kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

-$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-wartosci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu za dany rok

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika Od
Uczestnika moga by¢ pobierane nastepujace Optaty Manipulacyjne::

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 — maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane w zaleznosci od Subfunduszu
- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 2% wptaconej kwoty
- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersjg — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

- Optata za Zamiane - optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zréznicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana
- Optata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznos$ci od wariantu opisanego w §24 Statutu Funduszu)
- Opfata za Konwersje - opfata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Opfat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A, A1, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikéw i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestorow lub Uczestnikow Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
optaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczacej Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlno$ci w ramach:

a) okresowych promocji;

b) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych;

d) rachunku IKE;

e) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedaca czes$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikdéw subfunduszy, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu nie wystepuje.

3.17.5. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,75% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa Al, Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,74% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat
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3 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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10 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark) oraz informacja o dokonanych zmianach wzorca
Do 30 kwietnia 2007 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 20% inwestycja w 13-tygodniowe bony skarbowe oraz w 80% inwestycja w indeks CPGBI.
Od 1 maja 2007 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 20% inwestycja w 3-miesigeczny WIBID oraz w 80% inwestycja w indeks CPGBI.

Od 28 grudnia 2011 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 20% inwestycja w 1-miesigczny WIBID oraz w 80% inwestycja w indeks CPGBI.

Od 22 marca 2012 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 10% inwestycja w 1-miesieczny WIBID oraz w 90% inwestycja w indeks Citigroup Poland GBI.

Od 20 lipca 2018 roku benchmarkiem dla Subfunduszu jest 10% inwestycja w 1-miesigczny WIBID oraz w 90% inwestycja w indeks FTSE PGBI.
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d) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca.

3 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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10 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacji (zwany dalej rowniez Subfunduszem)

(weczesniej Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji, MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji)
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie w akcje oraz dtuzne papiery
wartosciowe. Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje nie bedzie mniejsza niz 20% i wigksza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 10% WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu lokowanych jest w aktywa inne niz akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie i depozyty bankowe utrzymywane dla celéw
zarzadzania biezacg ptynnoscig. Wartosé inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe nie przekroczy 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne o doborze akcji bedg podejmowane na podstawie analiz udziatu akcji w indeksach gietfdowych, poréwnywania wyceny
akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych oraz plynnosci akcji. Decyzje inwestycyjne o doborze dtuznych papieréw
warto$ciowych bedg podejmowane na podstawie analiz biezgcego oraz przewidywanego poziomu stop rynkowych, ryzyka kredytowego odnoszacego sie do
emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz ptynnosci poszczegdinych papierow wartosciowych. Doktadny udziat lokat aktywéw w ramach limitow
bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgacych, w szczegolnosci oceny biezgcej sytuaciji na rynku akcji i
diuznych papieréw warto$ciowych oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dluznych papieréw wartosciowych w przysztosci, w
szczegolnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych, zaréwno w krétkim (do trzech miesiecy) jak i w
diugim okresie (powyzej trzech miesiecy). W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez
Fundusz réwniez na podstawie analiz dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu na wskazanych w statucie rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo
Czlonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska (Rynki OECD Il).

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych: Johannesburg Securities Exchange, The South African Futures Exchange, Moscow Stock Exchange, Moscow Interbank Currency
Exchange, Russian Trading System, Tel-Aviw Stock Exchange, Bolsa de Valores de S&o Paulo oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione na okreslonych zasadach.

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére fundusz lokuje swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulega¢ istotnym zmianom.

Fundusz moze zawieraé transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

— zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.15.2. i 3.15.3.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Fundusz bedzie lokowa¢ aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § § 34-38 Statutu Funduszu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegéinych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym oraz w odniesieniu do kategorii akcji
sektora matych i sSrednich spoétek:

3.15.1. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréow. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stop procentowych moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe. Wartosé lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spétek,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwos$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci pomiedzy obligacjami
rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje
ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréow wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — mozliwos¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego skfadnika lokat Subfunduszu lub rynku,
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3.15.8. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majgcych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja — moze wynikac z przyjetej strategii zarzgdzania Subfunduszem, alokacji aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
ryzyko to mogg mie¢ wplyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegdlnosci dotyczace instrumentéw pochodnych, pozyczek papierow
wartosciowych lub transakcji nabycia sktadnikéw lokat Funduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

3.15.9. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegolnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiang Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10.Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuacji
kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypeti¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

3.15.11.Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna wartos¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Fundusz przez uczestnika,

3.15.12.Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie
wptyng¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktéra opisana jest w §§ 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o srednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 3 lata) oraz $redniej i wysokiej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy
powinni mie¢ Swiadomos$¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okazac sie nizsza
od oczekiwanej.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciagzajacych Subfundusz

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow regulujg przepisy statutu — Rozdziat Il Wptaty i
Optaty § 23b.

3.17.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2021 — 2,88%,

b) sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt,

gdzie:

WAN — oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z
wylgczeniem:

-kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

-$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-warto$ci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu za dany rok

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika Od
Uczestnika mogg by¢ pobierane nastepujace Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 —maksymalne stawki okreslone w Statucie zré6znicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptaconej kwoty
- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersjg — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

- Opfata za Zamiane - optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 z} oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zréznicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana
- Optata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §24 Statutu Funduszu)
- Opfata za Konwersje — optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane - opfata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Opfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A, A1, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikow i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglgednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestoréw lub Uczestnikéw Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
opfaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczgcej Jednostek Uczestnictwa, w szczegolnosci w ramach:

a) okresowych promocji;

b) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych;

d) rachunku IKE;

e) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, kitdrej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszy, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu - nie wystepuje.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WAN w tys. zi.
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 51 10 lat
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark) oraz informacja o dokonanych zmianach wzorca

Benchmarkiem dla Subfunduszu do dnia 17 pazdziernika 2007 r. byta 50% inwestycja w indeks EMUGBI, 20% w indeks Credit Inv Grade oraz 30% inwestycja
w indeks Credit High Yield. Od 18 pazdziernika 2007 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 50% inwestycja w indeks WIG oraz 50% inwestycja w 3 -
miesieczny WIBID.

Od 28 grudnia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 50% inwestycja w indeks WIG oraz 50% inwestycja w 1 - miesieczny WIBID.

Od dnia 28 grudnia 2012 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 35% inwestycja w indeks WIG20, 15% inwestycja w indeks mWIG40 oraz 50% inwestycja w
1-miesieczny WIBID.

d) Wielkos¢ $Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca
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5 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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10 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wzrostu (zwany dalej rowniez Subfunduszem)

(weczesniej Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu, MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu)
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe oraz
akcje. Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub diuzne papiery wartosciowe
posiadajgce gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego w Aktywach Subfunduszu nie jest mniejsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, za$ catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez pozostate podmioty nie jest wieksza niz 50% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu. Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje nie jest wieksza niz 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ aktywa Subfunduszu na wskazanych w statucie rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo
Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska tj.: AMEX, NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Instanbul Stock Exchange oraz Bolsa Mexicana
de Valores.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych: Johannesburg Securities Exchange, The South African Futures Exchange, Moscow Stock Exchange, Moscow Interbank Currency
Exchange, Russian Trading System, Tel-Aviw Stock Exchange, Bolsa de Valores de Sdo Paulo oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione na okreslonych zasadach.

Decyzje o doborze diuznych papieréw wartosciowych sg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci biezgcego oraz
przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych, ryzyka kredytowego odnoszgcego si¢ do emitentéw poszczegolnych papieréw wartosciowych,
ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych. Decyzje o doborze akcji sg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w
szczegodlnosci udziatu akcji w indeksach gietdowych, poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych, ptynnosci
akcji. Doktadne udziaty poszczegdlnych lokat Aktywéw Subfunduszu sg oparte o analize relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow oraz przewidywania
odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akgji i dluznych papieréow warto$ciowych. W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych
decyzje sg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentow finansowych, w ktére Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu, warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulega¢ istotnym zmianom.

Fundusz moze zawieraé transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

— zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystapi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.15.2. i 3.15.3.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz bedzie lokowa¢ aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaty okreslone w §§ 39-43 Statutu Funduszu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym:

3.15.1. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywéw finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej,

regulacji prawnych i subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Skfada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian
cen akcji. Wzrost rynkowych stép procentowych moze spowodowac¢ spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Wartos¢ lokat
Subfunduszu w akcje moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spétek,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwos¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sig réznicy w rentownosci pomiedzy obligacjami
rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje
ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sig drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz ze zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sig roznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — mozliwos$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,
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3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego skfadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

3.15.8. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji aktywéw Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
ryzyko to mogg mie¢ wplyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegolnosci dotyczgce instrumentow pochodnych, pozyczek papierow
wartosciowych lub transakcji nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

3.15.9. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegolnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiang Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuaciji
kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

3.15.11. Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez uczestnika,

3.15.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczgcych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego moggcych niekorzystnie
wptyngc¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktéra opisana jest w §§ 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o srednim i dlugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 3 lata) oraz sredniej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni
mie¢ jednak Swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okazac sie nizsza
od oczekiwanej.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obcigzajacych Subfundusz

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow regulujg przepisy statutu — Rozdziat Il Wptaty i
Optaty § 23c.

3.17.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos¢ wskaznika — za rok 2021 2,51%

b) sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:
WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN — oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem:

-kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

-$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-wartosci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika Od
Uczestnika mogg by¢ pobierane nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 — maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersjg — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz
optata zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

- Optata za Zamiane — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz opfata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu
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Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zré6znicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostgpniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana
- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie opfate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wigkszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §24 Statutu Funduszu)
- Opfata za Konwersje — optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Opfat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Opfat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A, A1, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikow i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktorych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestoréw lub Uczestnikow Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
opfaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczgcej Jednostek Uczestnictwa, w szczegolnosci w ramach:

a) okresowych promocji;

b) Programoéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych;

d) rachunku IKE;

e) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszy, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu nie wystepuje.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark) oraz informacja o dokonanych zmianach wzorca

Do 30 kwietnia 2007 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 30% inwestycja w indeks WIG, 10% inwestycja w 13-tygodniowe bony skarbowe oraz w 60%
inwestycja w indeks CPGBI.

Od 1 maja 2007 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 30% inwestycja w indeks WIG, 10% inwestycja w 3-miesieczny WIBID oraz w 60% inwestycja w
indeks CPGBI.

Od 28 grudnia 2011 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 30% inwestycja w indeks WIG, 10% inwestycja w 1-miesieczny WIBID oraz w 60% inwestycja
w indeks CPGBI.

Od dnia 28 grudnia 2012 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 60% inwestycja w indeks CPGBI, 21 % inwestycja w indeks WIG20, 9% inwestycja w
indeks mWIGA40, oraz 10% inwestycja w 1-miesieczny WIBID.

Od dnia 20 lipca 2018 roku benchmarkiem dla Subfunduszu jest 60% inwestycja w indeks FTSE PGBI, 21% inwestycja w indeks WIG20, 9% inwestycja w
indeks mWIG40, oraz 10% inwestycja w 1-miesieczny WIBID.

d) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wchodniej (zwany dalej réwniez
Subfunduszem)

(wczesniej Amplico Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, MetlLife Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa,
MetLife Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej)

3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w Instrumenty dajgce
ekspozycje na rynek akcji Europy Centralnej (w szczegdlnosci Warszawy, Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Fundusz moze inwestowaé Aktywa
Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Catkowita warto$¢ inwestycyji Funduszu
w Instrumenty dajgce ekspozycje na rynki akcji nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunudszu. Maksymalny udziat dtuznych papieréow
wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne niz rzady badz banki centralne panstw Europy Centralnej lub diuznych papieréw wartosciowych
posiadajgcych ich gwarancje w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 20%.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu na wskazanych w statucie rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo
Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska tj.: AMEX, NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Instanbul Stock Exchange.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych:, Moscow Exchange oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione
na okreslonych zasadach.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdinych papieréw wartosciowych,

c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

c) ptynnosci akgji.

Doktadny udziat lokat aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe i akcje bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akgcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysziosci.

Decyzje o doborze innych praw majatkowych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym punkcie bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) poziomu ryzyka kredytowego oraz mozliwosci jego zmian w przysztosci,
b) poziomu ryzyka walutowego,

c) relatywnej wyceny wobec innych skfadnikoéw lokat,

d) stopnia korelacji z innymi sktadnikami portfela,

e) ptynnosci lub zbywalno$ci danego instrumentu finansowego,

f) kosztow transakcyjnych,

g) dostepnosci do rynku, na ktérym dokonuje sie obrot.

W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz bedzie lokowac swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulegac istotnym zmianom.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdow rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

jezeli zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
W zwigzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystapi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.15.2. i 3.15.3.
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Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § § 44-47 statutu Funduszu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym:

3.15.1. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikow politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stop procentowych moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Wartos¢ lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spotek,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie roznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego
korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréow wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — mozliwos$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego skfadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

3.15.8. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji aktywéw Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
ryzyko to moga mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegdlnosci transakcje nabycia skfadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym
zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

3.15.9. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegodlnosci mozliwosé otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuacji,
kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Funduszu,

3.15.11. Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna wartos¢ nabywcza srodkéw
zainwestowanych w Subfundusz przez Uczestnika,

3.15.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie
wptyngc¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktéra opisana jest w §§ 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lata) oraz wysokiej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢ jednak
$wiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci, stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Subfundusz

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow regulujg przepisy Statutu Funduszu — Rozdziat
Il Wptaty i Optaty §23d.

3.17.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos¢ wskaznika — za rok 2021 — 3,33%

b) sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt,

gdzie:

WAN — oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegodlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem:

-kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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-Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-wartosci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sag dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Od Uczestnika mogg by¢ pobierane nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 — maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,25% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersje — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

- Optata za Zamiang - opfata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zréznicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$c¢ opfaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Optata Dystrybucyjna — optata nie jest pobierana
- Optata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §24 Statutu Funduszu)
- Optata za Konwersje — optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane - opfata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Opfat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A,A1, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowg, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;

b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;

c) pracownikéw i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznos$ci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;

str. 48


http://www.metlife.pl/
http://www.metlife.pl/

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestoréw lub Uczestnikéw Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
optaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczgcej Jednostek Uczestnictwa, w szczegdélnosci w ramach:

a) okresowych promocji;

b) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych;

d) rachunku IKE;

e) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw subfunduszy — nie wystepuije.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart umow ani porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WAN w tys. zh

50 000
45 000
40 000
35 000
30 000
25000
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat
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3 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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10 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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¢) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark)

Do dnia 25 lipca 2012 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byt w 1/2 indeks CECE (cze$¢ portfela Subfunduszu oparta na akcjach) oraz w 1/6 — JP Morgan
Poland Bond Index, w 1/6 — JP Morgan Hungary Bond Index i w 1/6 — JP Morgan Czech Republic Bond Index (czes¢ portfela Subfunduszu oparta na dtuznych
papierach wartosciowych).

Od dnia 26 lipca 2012 r. benchmark dla Subfunduszu sktadat sie z: 28% indeksu CECE, 11% indeksu RDX,11% indeksu ISE30,13,33% JP Morgan Poland
Bond Indeks, 13,33% JP Morgan Hungary Bond Indeks, 13,33% JP Morgan Czech Republic Bond Indeks oraz 10% 1 miesiecznego WIBID.

Od dnia 28 grudnia 2012 r. do dnia 16 stycznia 2018 r. benchmark dla Subfunduszu skfadat sie z: 28% inwestycji w indeks CECE, 11% inwestycji w indeks
RDX, 11% inwestycji w indeks ISE30, 40% inwestycji w indeks CPGBI Index oraz 10% inwestycji w 1-miesieczny WIBID.

Od dnia 17 stycznia 2018 r. do dnia 30 grudnia 2020 r. benchmark dla Subfunduszu sktadat sie z: 40% inwestycji w indeks CECE, 5% inwestycji w indeks
WIG20, 15% inwestycji w indeks ISE30, 20% inwestycji w indeks PX, 10% inwestycji w indeks RDX oraz 10% inwestycji w 1-miesieczny WIBID.

Od dnia 31 grudnia 2020 r. Subfundusz nie posiada benchmarku.
d) Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca oraz informacja o dokonanych zmianach wzorca
Nie dotyczy, Subfunudsz nie posiada benchmarku.

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji (zwany dalej réwniez Subfunduszem)

(wczesniej Amplico Subfundusz Akcji, MetLife Subfundusz Akciji)
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie przede wszystkim w akcje polskich spétek. Catkowita wartos¢
inwestycji w akcje spotek majgcych siedzibe w Polsce dopuszczone do publicznego obrotu nie jest mniejsza niz 66% Wartosci Aktywow NettoSubfunduszu, a
wartos¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie przekracza 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Z kolei catkowita wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery
wartosciowe nie przekracza 34% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu na wskazanych w statucie rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo
Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska tj.: AMEX, NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Instanbul Stock Exchange oraz Bolsa Mexicana
de Valores.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfundsuzu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych: Johannesburg Securities Exchange, The South African Futures Exchange, Moscow Stock Exchange, Moscow Interbank Currency
Exchange, Russian Trading System, Tel-Aviw Stock Exchange, Bolsa de Valores de S&o Paulo oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione na okreslonych zasadach.

Decyzje o doborze akcji sg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci udziatu akcji w indeksach gietdowych, poréwnania
wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych oraz ptynnosci akcji. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych sg
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,
ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegolnych papieréw wartosciowych oraz ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.
Doktadne udziaty akcji oraz innych lokat Aktywéw Subfunduszu sg oparte o analize relatywnej wyceny poszczegélnych klas aktywdw oraz przewidywania
odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych. Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz
lokuje aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulegac istotnym zmianom.

Fundusz moze zawieraé transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

— zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.15.2. i 3.15.3.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § § 48-52 Statutu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwstowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym:

3.15.1. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikdw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stép procentowych moze spowodowaé spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Wartos$é lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spoétek,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci pomiedzy obligacjami
rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje
ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc”),

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sig roznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — mozliwo$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

3.15.8. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycja — moze wynikac z przyjetej strategii zarzgdzania Subfunduszem, alokacji aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
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ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegolnosci dotyczace instrumentéw pochodnych, pozyczek, papieréw
wartosciowych lub transakcji nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

3.15.9. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegolnosci mozliwosé otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10. Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu si¢ gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuaciji
kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypemi¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

3.15.11. Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez uczestnika,

3.15.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczgcych Funduszu — dotyczy w szczegodlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie
wptyng¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktora opisana jest w §§ 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lat) oraz duzej skfonnosci do ryzyka.

Inwestorzy powinni mie¢ jednak swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze okazac¢ sie nizsza od oczekiwane;.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciagzajacych Subfunduszu

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw regulujg przepisy statutu — Rozdziat Il Wptaty i
Optaty §23e.

3.17.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos¢ wskaznika — za rok 2021— 2,79%,

b) sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wylgczeniem:

-kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

-$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-wartosci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Od Uczestnika mogg by¢ pobierane nastepujace Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 — maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,5% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersjg — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

Optata za Zamiane — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zréznicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana
- Optata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa
- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 zt

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Opfat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A,Al, B, E oraz|.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikow i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglgednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestoréw lub Uczestnikéw Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
opfaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczgcej Jednostek Uczestnictwa, w szczegolnosci w ramach:

a) okresowych promocji;

b) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych;

d) rachunku IKE;

e) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszy, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu nie wystepuje.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark) oraz informacja o dokonanych zmianach wzorca

Do 30 kwietnia 2007 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 10% inwestycja w 13-tygodniowe bony skarbowe oraz w 90% inwestycja w indeks WIG.

Od 1 maja 2007 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 10% inwestycja w 3-miesigczny WIBID oraz w 90% inwestycja w indeks WIG.
Od 28 grudnia 2011 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 10% inwestycja w 1-miesigczny WIBID oraz w 90% inwestycja w indeks WIG.
Od dnia 28 grudnia 2012 roku benchmarkiem dla Subfunduszu jest 70% inwestycja w indeks WIG20 oraz 30% inwestycja w indeks mWIG40.

d) Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Srednich Spétek (zwany dalej réwniez Subfunduszem)

(wcze$niej Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spétek, MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spoétek)
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie przede wszystkimw akcje Srednich Spotek.
Catkowita wartos¢ inwestycyji w akcje stanowi¢ bedzie nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje nie
bedzie wyzsza niz 30% Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu. Akcje Srednich Spotek stanowig nie mniej niz 55% wartoéci czesci akcyjnej aktywéw
Subfunduszu. Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu
Funduszu.

Za Srednie Spotki uwaza sie spotki, ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych, ktdre wchodzg w skiad indeksu m\WIG40.
Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

— udziatu akcji w indeksach gietdowych,

— poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

— ptynnosci akgcji.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegodlnosci:

— biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

— ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentow poszczegdinych papierow wartosciowych,

— plynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych.

Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegdlnosci oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych, przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na
rynku akcji i dluznych papieréow wartosciowych w przysztosci, w szczegolnosci w zakresie ksztattowania sig cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw
warto$ciowych, zaréwno w krétkim (do trzech miesiecy), jak i w dtugim okresie (powyzej trzech miesiecy). Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie
przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu na wskazanych w statucie rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo
Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska tj.: AMEX, NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Instanbul Stock Exchange oraz Bolsa Mexicana
de Valores.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych: Johannesburg Securities Exchange, The South African Futures Exchange, Moscow Stock Exchange, Moscow Interbank Currency
Exchange, Russian Trading System, Tel-Aviw Stock Exchange, Bolsa de Valores de Sdo Paulo oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktoérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione na okreslonych zasadach.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Fundusz bedzie lokowat aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentow finansowych, w ktére Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu, warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulega¢ istotnym zmianom.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan,

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
W zwigzku z zawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.15. b) i c).
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w §§§53-57 Statutu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegoélne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Uczestnicy Funduszu akceptuja wysoki poziom ryzyka
zwigzanego z dokonywaniem inwestycji wigkszosci srodkéw Subfunduszu w akcje Srednich Spétek. Z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz
oraz z uczestnictwem w Funduszu wigza sie nastepujace ryzyka:

a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stop procentowych moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Wartosé lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spotek,
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b) Ryzyko kredytowe — mozliwos¢ catkowitego lub czgsciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych przez
emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego),

¢) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie wszystkie
transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc”),

d) Ryzyko ptynnosci — mozliwos$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sig roznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

e) Ryzyko walutowe — mozliwos¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza,

g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku wartosci
lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

h) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majgcych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji aktywéw Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegoélnosci transakcje nabycia skfadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym
zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

i) Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma wplyw ograniczony — obejmuje w
szczegolnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiang Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

j) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuacji kiedy
emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetic¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza $rodkéw
zainwestowanych w Fundusz przez Uczestnika,

1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegolnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptyng¢
na opfacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu — ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego,
w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku.

3.15.1. Catkowita ekspozycja, ktéra opisana jest w § 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lat) oraz duzej skfonnosci do ryzyka.

Inwestorzy powinni mie¢ jednak swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze okazac¢ sie nizsza od oczekiwane;.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Subfundusz

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow regulujg przepisy Statutu — § 23f.

3.17.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok kalendarzowy 2021 — 2,82%

b) Sposéb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sig wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt,

gdzie:

WAN — oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa, z wytgczeniem:

-kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

-Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-wartosci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
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Od Uczestnika mogg by¢ pobierane nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 — maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,5% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 5% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersje — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

- Optata za Zamiang — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zré6znicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostgpniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Optata Dystrybucyjna — optata nie jest pobierana
- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci podanej w Tabeli Optat obowigzujacej u danego Dystrybutora nie wiecej jednak niz 600 zt oraz
Towarzystwo pobiera optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy
IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §24 Statutu Funduszu)
- Optata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu opfata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A, A1, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
¢) pracownikéw i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznos$ci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestoréw lub Uczestnikéw Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
optaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczacej Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci w ramach:

a) okresowych promociji;

b) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych;
d) rachunku IKE;

e) rachunku IKZE.
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3.17.4. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuije.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WAN w tys. zi.

80 000

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10000

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5 10 lat

3 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

24,00%
22,00%
20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%

8,00%

6,00%

4,00%
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%
-6,00%

-8,00%

-10,00%

10 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
-4,00%

-6,00%

-8,00%

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark) oraz informacja o dokonanych zmianach wzorca

Do 30 kwietnia 2007 roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 10% inwestycja w 13-tygodniowe bony skarbowe oraz w 90% inwestycja w indeks WIG. Od 1
maja 2007 r. do 30 kwietnia 2009 r. roku benchmarkiem dla Subfunduszu byta 10% inwestycja w 3-miesieczny WIBID oraz w 90% inwestycja w indeks WIG.
Od 1 maja 2009 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 10% inwestycja w 3-miesigeczny WIBID oraz 90% inwestycja w indeks mWIG40.

Od 28 grudnia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 10% inwestycja w 1-miesieczny WIBID oraz 90% inwestycja w indeks mWIG40.

d) Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca
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11,00%
9,00%
7,00%
5,00%
3,00%
1,00%

-1,00%
-3,00%
-5,00%
-7,00%

-9,00%

3 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

5 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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10 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku

14,00%

12,00%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowacji (zwany dalej réwniez Subfunduszem)

(weczesniej MetLife Subfundusz Globalnych Innowacji)
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego.

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wytacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace kryteria okreslone w Ustawie (sg to gtéwne
kategorie lokat subfunduszu), jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokujg co najmniej 50 % swoich aktywow, zaréwno globalnie, jak i
lokalnie w krajach rozwijajgcych sie oraz rozwinietych, niezaleznie od ich potozenia geograficznego, w instrumenty udziatowe spétek dziatajgcych w obszarach
innowacyjnych, m.in. w sektorach technologii informacyjnych, medycyny, biotechnologii, telekomunikaciji, alternatywnych zrédet energii.

Subfundusz nie ma narzuconych alokacji sektorowych, moze inwestowac posrednio poprzez kategorie lokat wymienione powyzej, w akcje wszystkich spotek,
ktore sg innowacyjne w zakresie sprzedawanych przez siebie produktéw lub sposobu prowadzenia dziatalnosci. Lgczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majgcego siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz
zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majacg siedzibe za granica nie bedzie
przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu

W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w nastgpujgce kategorie lokat:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci.

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienionych powyzej bedg podejmowane przez Subfundusz w zaleznos$ci od oceny
dochodowosci poszczegodlnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegélnych rynkéw dotyczgcych w szczegolnosci:a. obecnego i
prognozowanego poziomu stép procentowych, tempa wzrostu gospodarczego, dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek, ryzyka kredytowego,
ptynnosci poszczegdlnych klas aktywoéw, relatywnej wyceny poszczegodlnych klas aktywdw oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczegolnych
rynkach.

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentow finansowych, w ktére Fundusz lokuje aktywa, warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze ulegac¢ istotnym zmianom.

Fundusz moze na rzecz Subfunudszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.15.2. i 3.15.3.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § § 571-572 Statutu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwstowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegéinych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej brazny lub sektorze
gospodarczym albo w osniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

3.15.1. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikdw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stop procentowych moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Wartos¢ lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spétek,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie roznicy w rentownosci pomiedzy obligacjami
rzadowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje
ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sie roznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — mozliwo$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

3.15.8. Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji aktywéw Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegolnosci dotyczgce instrumentéw pochodnych, pozyczek, papierow
warto$ciowych lub transakcji nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

3.15.9. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegolnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, przejecia zarzadzania
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Funduszem przez spotke zarzadzajgcg albo zarzadzajgcego z UE, zmiane Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuacji
kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

3.15.11. Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkéw
zainwestowanych w Subfundusz przez uczestnika,

3.15.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczgcych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie
wptyngc¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktora opisana jest w §§ 10-23 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lat) oraz duzej skfonnosci do ryzyka.

Inwestorzy powinni mie¢ jednak swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze okazac sie nizsza od oczekiwanej.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciagzajacych Subfunduszu

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztdéw regulujg przepisy statutu — Rozdziat Il Wptaty i
Optaty § 23g.

3.17.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos¢ wskaznika —za rok kalendarzowy 2021 — 2,23%

b) sposob obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem:

-kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

-$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-wartosci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za dany rok.

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Od Uczestnika moga by¢ pobierane nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 — maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,5% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersje — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

Optata za Zamiane — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu.

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zréznicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana
- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,5% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa
- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 zt

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Opfat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A,Al, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikow i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglgednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestoréw lub Uczestnikéw Funduszu z Opfaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
opfaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczgcej Jednostek Uczestnictwa, w szczegolnosci w ramach:

g) okresowych promociji;

h) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

i) Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych;

j) rachunku IKE;

k) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszy, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu nie wystepuje.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie¢ do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart umow ani porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WAN w tys. zi.
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat

3 letnia srednia stopa zwrotu

subfunduszu
30,00%

25,00%
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0,00%

-5,00%

-10,00%

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark)
Subfundusz nie posiada benchmarku.

d) Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca

Nie dotyczy, Subfunudsz nie posiada benchmarku.

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztoSci.
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Nationale-Nederlanden Subfundusz Multistrategia (zwany dalej rowniez Subfunduszem)

(wczesniej MetLife Subfundusz Multistategia)
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego.

Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wytgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie (sg to gtéwne
kategorie lokat subfunduszu), jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokujg co najmniej 50 % swoich aktywdw, zaréwno globalnie, jak i
lokalnie w krajach rozwijajacych sie oraz rozwinietych, niezaleznie od ich potozenia geograficznego, w sposdb umozliwiajgcy osigganie pozytywnych stop
zwrotu nawet w okresach dekoniunktury na rynkach finansowych. Fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa bedg
nabywane przez Subfundusz bedg mogty inwestowac¢ w akcje, obligacje, waluty oraz instrumenty pochodne. Mogg one skupia¢ si¢ na jednej, z wymienionych
w zdaniu poprzednim, klasie aktywoéw, mie¢ charakter mieszany lub stosowac tzw. strategie alternatywne, opierajace sie na zabezpieczajacych sie wzajemnie
inwestycjach w wiele klas aktywow.

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majgcego siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdéinego
inwestowania majgcg siedzibe za granica nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu

W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:
a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci.

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienionych powyzej bedg podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny
dochodowo$ci poszczegdlnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegélnych rynkéw dotyczgcych w szczegolnosci: obecnego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, tempa wzrostu gospodarczego, dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek, ryzyka kredytowego,
ptynnosci poszczegdlnych klas aktywow, relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywéw oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczegolnych
rynkach.

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentow finansowych, w ktére Fundusz lokuje aktywa, warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze ulegac¢ istotnym zmianom.

Fundusz moze na rzecz Subfunudszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.15.2. i 3.15.3.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w §§ 57°-574 Statutu.

3.15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegélnych
strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej brazny lub sektorze
gospodarczym albo w osniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

3.15.1. Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikdw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie¢ przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stép procentowych moze spowodowaé spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Warto$¢ lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spotek,

3.15.2. Ryzyko kredytowe — mozliwos$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych
przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci pomiedzy obligacjami
rzadowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje
ratingowe,

3.15.3. Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

3.15.4. Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréow wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sie roznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

3.15.5. Ryzyko walutowe — mozliwo$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

3.15.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

3.15.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku
wartosci lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego skfadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

3.15.8. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom ryzyka
zwigzanego z inwestycjg — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji aktywéw Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na
ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegdlnosci dotyczace instrumentow pochodnych, pozyczek, papierow
wartosciowych lub transakcji nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

str. 70



3.15.9. Ryzyko wystagpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje w
szczegodlnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, przejecia zarzgdzania
Funduszem przez spétke zarzadzajgcg albo zarzadzajgcego z UE, zmiane Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

3.15.10. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuacji
kiedy emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypemi¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

3.15.11. Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez uczestnika,

3.15.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczgcych Funduszu — dotyczy w szczegolnosci zmian w zakresie prawa podatkowego moggcych niekorzystnie
wptyng¢ na optacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.13. Catkowita ekspozycja, ktéra opisana jest w § 10-23 Rozporzgdzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020r
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Dz.U.2020.2103) wyznaczana jest przy
wykorzystaniu metody zaangazowania, zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia. Wybor metody zostat dokonany w oparciu o stosowang przez
Subfundusz strategie inwestycyjng oraz sktad portfela Subfunduszu, w szczegolnosci ekspozycje na instrumenty pochodne.

3.16. Okreslenie profilu inwestora
Subfundusz jest przeznaczony dla os6b o srednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 3 lata) oraz $redniej sktonnosci do ryzyka.

Inwestorzy powinni mie¢ jednak $wiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze okazac si¢ nizsza od oczekiwane;j.

3.17. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciagzajacych Subfunduszu

3.17.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenia
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw regulujg przepisy statutu — Rozdziat Il Wptaty i
Optaty § 23g.

3.17.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok kalendarzowy 2021 — 1,44%

b) sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt,

gdzie:

WAN — oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wylgczeniem:

-kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
-odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

-$wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

-optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika
-wartosci ustug dodatkowych

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za dany rok.

3.17.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika
Od Uczestnika moga by¢ pobierane nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 —maksymalne stawki okreslone w Statucie zréznicowane sg w zaleznosci od Subfunduszu
- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,0% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za Konwersjg — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 16 Statutu

- Opfata za Zamiane — optata stata nie wyzsza niz 0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie nizsza niz kwota 20 zt oraz optata
zmienna opisana w §24 ust. 11 Statutu.

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 oraz kryteria ich zréznicowania okreslone sg w Tabeli
Optat. Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$c¢ opfaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat obowigzujgca
u danego Dystrybutora lub w Funduszu jest udostepniana we wszystkich oddziatach Dystrybutora prowadzacych dystrybucje oraz w siedzibie Towarzystwa.

Tabela Optat obowigzujgca w Towarzystwie i w Funduszu jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.metlife.pl
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Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu Fundusz nie oferuje jednostek uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana
- Optata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana
- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Opfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa
- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 zt

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Opfat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.metlife.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne,
nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

Zwolnienia z Optat Manipulacyjnych w Jednostkach Uczestnictwa kategorii A, A1, B , E oraz I.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Zamiane, optate za otwarcie Rachunku IKZE oraz optate za otwarcie
Rachunku IKE lub zwolni¢ z tych optat:

a) pracownikéw Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikow i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéw bedgcych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

e) akcjonariuszy Towarzystwa;
f) w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaty uwzglgednione przez Fundusz.

Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ Inwestoréw lub Uczestnikéw Funduszu z Optaty Dystrybucyjnej, optaty za otwarcie rachunku IKE,
opfaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej lub Optaty za Zamiane dotyczgcej Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci w ramach:

g) okresowych promociji;

h) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

i) Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych;

j) rachunku IKE;

k) rachunku IKZE.

Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl

3.17.4. Optata zmienna bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw subfunduszy, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu nie wystepuje.

3.17.5. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,9% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi si¢ do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 1,89% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.17.6. Fundusz nie zawart umow ani porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.18. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5i 10 lat
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa subfunduszu (benchmark)

Subfundusz nie posiada benchmarku.

d) Wielkos¢ $Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca

Nie dotyczy, Subfunudsz nie posiada benchmarku.

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz wysokosci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat czwarty

Dane o Depozytariuszu

4.1. Firma (nazwa), siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

tel. +48 22 579-98-00

faks +48 22 579-98-01

4.2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

4.2.1 przechowywanie Aktywow Funduszu,

4.2.2. prowadzenie Rejestru Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,

4.2.3. zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty
uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa krajowego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie
wspoélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4.2.4. zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu,
4.2.5. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

4.2.6. zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczgcych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego opoéznienia, oraz kontrolowanie terminowosci
rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

4.2.7. zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

4.2.8. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,
4.2.9. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

4.2.10. weryfikowanie zgodnos$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym
niz wynikajgcy z pkt 4.2.5. — 4.2.8. oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikéw.

4.3. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséow wobec Towarzystwa, w tym
zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikéw Funduszu powodztwa, o ktéorym mowa w art. 72a Ustawy

4.3.1. Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania, w imieniu
Uczestnikdw Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w
zakresie zarzagdzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. W przypadku, gdy Depozytariusz
stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powodztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia
whniosku przez Uczestnika.

4.3.2. Depozytariusz niezwtocznie zawiadamia KNF w przypadku, gdy Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow,

4.3.3. Depozytariusz z mocy prawa reprezentuje Fundusz w przypadku wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub w przypadku wydania przez
KNF decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa wskutek naruszania przez Towarzystwo przepiséw prawa, niewypetniania warunkéw
okreslonych w zezwoleniu, przekraczania zakresu zezwolenia lub naruszania interesu Uczestnikow Funduszu, badz wskutek wykonywania przez Fundusz
dziatalnosci z naruszeniem przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Statutu Funduszu lub warunkéw zezwolenia,

4.3.4. Depozytariusz z mocy prawa jest likwidatorem Funduszu, o ile KNF nie wyznaczy innego likwidatora,

4.3.5. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu odkupywanie Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikow,
4.3.6. Depozytariusz zobowigzany jest zapewni¢ terminowe rozliczanie uméw Uczestnikow z Funduszem,

4.3.7. Depozytariusz zobowigzany jest zapewni¢ statg kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz ich Uczestnikow.

4.4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem s3 lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz
umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

4.4.1. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego i Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji
Skarbowych umowy z Depozytariuszem w zakresie:

1. umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

2. umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, w szczegolnosci przy ocenie
warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: - koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,
- wysokos$c¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym, - stawka bazowej stopy procentowej, - wysokos$¢ marzy bankowej;

3. korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

4. umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym
biezgcych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu;

5. umdw, ktérych przedmiotem sg obligacje i certyfikaty depozytowe o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia nie dtuzszym niz rok,
emitowane przez spotki z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, przy czym:

6. rodzaje papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem tych umoéw muszg by¢ zgodne z politykg inwestycyjng Funduszu, a zawieranie tych umoéw musi
by¢ uzasadnione celem inwestycyjnych Funduszu;
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10.

przedmiotem tych uméw moga by¢ papiery wartosciowe, ktére zgodnie ze statutem moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu;

wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% emisji danego papieru wartosciowego, przy czym w
przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych papieréw wartosciowych tej samej emisji, taczna wartos¢ papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢
25% wartosci emisji;

w przypadku programow emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tgczna warto$¢ papieréow wartosciowych
tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych w ramach
danego programu;

Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

4.4.2. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji umowy z Depozytariuszem w zakresie:

1.

10.

11.

12.

13.

umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym
biezgcych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.

obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady Panstw Cztonkowskich oraz Instrumenty Rynku Pienieznego i obligacje emitowane przez spotki z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub w panstwie nalezgcym do OECD, przy czym:

rodzaje papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem tych uméw muszg by¢ zgodne z politykg inwestycyjng
Funduszu, a zawieranie tych uméw musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnym Funduszu;

przedmiotem tych uméw moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére zgodnie ze statutem moga by¢ przedmiotem lokat
Funduszu;

wartos¢ papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego bedgcych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% emisji danego
papieru wartosciowego lub danego Instrumentu Rynku Pienieznego, przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych papierow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tej samej emisji, fgczna warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego nie moze
przekroczy¢ 25% wartosci emisji;

w przypadku programoéw emisji papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza
taczna wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢
25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego oferowanych w ramach danego programu;

pozyczki papieréw warto$ciowych zawierane w celu osiagniecia dodatkowych dochodéw, w zwigzku z papierami wartosciowymi przechowywanymi na
rachunkach papieréw wartosciowych lub zapisanymi w rejestrach prowadzonych przez Depozytariusza o ile:

umowy takie spetniajg warunki, o ktérych mowa w § 6 ust. 11-13 statutu;
zawarcie nie powoduje wystgpienia konfliktu interesow.

kredyty w rachunku w celu pozyskania srodkéw pienieznych na zarzadzanie biezacg ptynnoscig Funduszu, w zakresie niezbednym do zaspokajania
biezgcych zobowigzan Funduszu, w tym w sytuacji krétkookresowej, niskiej ptynnosci na rynku na ktérym Fundusz dokonat lokat przy sztywnych
terminach ptatnosci wigzacych Fundusz, lub nalezytego prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Funduszu, w tym sprawnego przekazywania Srodkow
pienieznych na rachunki odkupien, oraz na zasadach rynkowych tj. po cenach i na warunkach przyjetych aktualnie na danym rynku, z zachowaniem
limitu, o ktérym mowa w § 6 ust. 10 statutu oraz o ile nie jest to sprzeczne z interesem uczestnikéw Funduszu.

wymiana walut, zwigzana z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku z
przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang politykg inwestycyjng: transakcje natychmiastowe, transakcje terminowe
(forward), transakcje wymiany walut (currency swap). Przedmiotem uméw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu i bedg zawierane
w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegélnosci przy
ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujgce kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji,
termin rozliczenia transakcji, wiarygodno$¢ partnera transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz
wynikajgce z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sg wyzsze, oferty bankéw konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych,
podanych wyzej kryteriow oceny.

wykonywanie innych czynnosci wynikajgcych z zawartej umowy o prowadzenie rejestru aktywéw: wymiany walut, umowy powiernicze, subpowiernicze
oraz umowy rachunkéw papierow warto$ciowych i pienieznych, w tym umowy w zewnetrznych instytucjach rozliczeniowo-depozytowych.

umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

4.4.3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy
Srodkowej i Wschodniej, Subfunduszu Akcji umowy z Depozytariuszem, ktérych przedmiotem sa:

1.

obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady panstw cztonkowskich oraz obligacje emitowane przez spotki z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim, posiadajgce rating inwestycyjny, przy czym:

rodzaje papieréow warto$ciowych bedgcych przedmiotem tych uméw muszg byé zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, a zawieranie tych umoéw
musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnym Subfunduszu;
przedmiotem tych uméw moga by¢ papiery warto$ciowe, ktére zgodnie ze statutem moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu;

warto$¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% emisji danego papieru warto$ciowego, przy czym w
przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych papierow wartosciowych tej samej emisji, taczna warto$¢ papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢
25% wartos$ci emisji;

w przypadku programow emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych
tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych oferowanych w ramach
danego programu;

wymiana walut (kupno lub sprzedaz) na rynku kasowym z maksymalnym terminem rozliczenia D+2 i na rynku terminowym z maksymalnym terminem
rozliczenia D+7 pod warunkiem, ze;

przedmiotem uméw beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu;

umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego i w zgodzie z przyjetg polityka inwestycyjng oraz z interesem uczestnikow Funduszu;
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9. umowy beda zawierane na warunkach rynkowych i konkurencyjnych w stosunku do innych bankéw, w szczegélnosci w odniesieniu do:

1.
2.

3.
4.

ceny i kosztow transakcji;
terminéw rozliczenia transakcj;
ograniczen w wolumenie transakgji;

wiarygodnosci partnera transakcji;

10. Fundusz bedzie zbierat i przechowywat przez okres co najmniej 5 lat wszelkg dokumentacje zwigzang z zawieraniem uméw wymiany walut, w tym w
szczegodlnosci danych, na podstawie ktorych podjeta zostata decyzja o dokonaniu transakcji, niezaleznie od formy w jakiej zostaty sporzadzone.

11. umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

4.4.4. Fundusz moze zawieraé na rzecz Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek umowy z Depozytariuszem, ktérych

przedmiotem sa:

1. umowy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

1. umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikdéw i na warunkach rynkowych, w szczegdlnosci
przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: - koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane
z zawarciem umowy, - wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym, - stawka bazowej stopy procentowej, - wysokos¢ marzy bankowej;

2. korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

2. umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym
biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3. obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzgdy panstw cztonkowskich oraz obligacje emitowane w Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, posiadajgce rating inwestycyjny, przy czym:

1. rodzaje papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem tych uméw muszg byé zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, a zawieranie tych
umow musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnych Subfunduszu;

2. przedmiotem tych uméw mogg by¢ papiery wartosciowe, ktore zgodnie z § 22 mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu;

3. wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% emisji danego papieru wartosciowego, przy
czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych papierow wartosciowych tej samej emisji, taczna warto$¢ papierow wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 25% wartosci emisiji;

4. w przypadku programow emisji papieréw wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tgczna wartos¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu;

4. wymiana walut (kupno lub sprzedaz) na rynku kasowym z maksymalnym terminem rozliczenia D+2 i na rynku terminowym z maksymalnym terminem
rozliczenia D+7 pod warunkiem, ze;

1. przedmiotem umoéw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu;

2. umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego i w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz z interesem uczestnikdw Funduszu;

3. umowy bedg zawierane na warunkach rynkowych i konkurencyjnych w stosunku do innych bankéw, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

1.
2
3
4.
5

6.

ceny i kosztow transakcji;

terminéw rozliczenia transakcji;
ograniczen w wolumenie transakcji;
wiarygodnosci partnera transakcji;

Fundusz bedzie zbierat i przechowywat przez okres co najmniej 5 lat wszelkg dokumentacje zwigzang z zawieraniem umoéw wymiany
walut, w tym w szczegdlnosci danych, na podstawie ktorych podjeta zostata decyzja o dokonaniu transakcji, niezaleznie od formy w
jakiej zostaty sporzgdzone.

Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

4.5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia
kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
aktywow nie wplywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w
przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. — Depozytariusz powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo nastepujgcym podmiotom:

—  Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych,
dotyczgcych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main,
Germany,

—  Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych,
dotyczacych aktywdéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall Street, 10005 New York,

NY, USA
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Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczgcych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim,
Deutsche Bank AG Prague Jungmannova 24/745, 11121 Praha , Czech Republic,

—  Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczgcych aktywoéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim,
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27,Hungary

—  Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczacych aktywdéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim,
DEUTSCHE BANK A.S. Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Ferko Signature No: 175/149 Sisli, TR-34394 |stanbul, Turkey,

— PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywéw Funduszu majgcych posta¢ dokumentu, PKO Bank Polski SA ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systemow Rozrachunkéw Papieréw Wartosciowych oraz mogg dokonywac dalszego powierzenia
funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo innym
podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

4.6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja
funkcji przechowywania aktywéw Funduszu, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu;

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81i ust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw moze
przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkéw okreslonych w
Ustawie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania
aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami
Polski nastepujacym podmiotom:

Rynek Subdepozytariusz
Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Austria OeKB Central Securities Depository GmbH (Vienna), Strauchgasse 1-3
A-1011 Wien
Bangladesh HSBC (Dhaka), 108 Bir Uttam CR Dutta Road, 1205 Dhaka, Bangladesh
Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Canada Royal Bank of Canada (Toronto), 200 Bay Street, 2500 Toronto, Ontario M5J 2J5 Canada
Czech Republic Deutsche Bank AG (Prague), Jungmannova 24/745, 11121 Praha 1, Czech Republic
Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark
Euroclear Deutsche Bank AG (Frankfurt), Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany
Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki, Finland
France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Greece Citibank N.A. (Athens), CITIBANK N.A Athens, 52-54 Syngrou Avenue, 117 42 Athens, Greece
Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Austin Road West, Kowloon, Hong Kong
Hungary Deutsche Bank Rt. (Budapest), Magyarorszagi Fioktelepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27,
Hungary
Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta, Indonesia
Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herz| Street
65546 Tel-Aviv, Israel
Italy Monte Titoli S.p.A. (Milan), Palazzo Mezzanotte
Piazza Affari, 6 20123 Milan MI. Italy
Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105 Tokyo, Japan
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Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands

New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo, Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Raffles Quay, South Tower Level 17, 048583 Singapore

Slovak Republic

UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6
81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street, Johannesburg 2001, South
Africa

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446
E-08006 Barcelona, Spain

Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47 Stockholm

Switzerland Credit Suisse (Zurich), Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom

Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester Street, EC2N 2DB
London, United Kingdom

Mexico Banco Nacional de Mexico Citibank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF 06000 Mexico City,
Mexico
Thailand Deutsche Bank AG (Bangkok), 63 Wireless Road, Lumpini, Pathumwan, 10330 Bangkok, Thailand

Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania
aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami
Polski spotkom:

The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA,

4.7. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych
mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Depozytariusz nie powzigt informacji o istnieniu konfliktu intereséw, ktory mogtby wynikngé z powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

4.8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 ustawy;

Nie ma zastosowania z uwagi na polityke inwestycyjng Funduszu, ktéra nie przewiduje lokat na rynkach objetych zakresem art. 81i ust. 3 Ustawy.

4.9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw Depozytariusza okreslonych
w umowie o petnienie funkcji depozytariusza, art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz Rozporzgdzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia
2015 r. uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy. Depozytariusz odpowiada
wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych, stanowigcych papiery wartosciowe, ktdre sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw finansowych, ktére nie mogg by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych i sg
przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam
instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgcg biezgcej wartosci takiego instrumentu lub aktywa. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez
podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych
Aktywa Funduszu. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastagpita z
przyczyn od niego niezaleznych. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywow, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1i 2
Ustawy, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata tych Aktywdw nastgpita w okolicznosciach uzasadniajgcych zwolnienie
Depozytariusza z odpowiedzialnosci zgodnie z art. 19 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy.
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Rozdzial piaty

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

5.1. Dane o podmiocie prowadzacym rejestr Uczestnikow Funduszy (Agent Transferowy)
5.1.1. Firma, siedziba, adres, forma prawna i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

tel. +48 22 588-19-00

faks +48 22 588-19-50

5.2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusze
5.2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne i forma prawna podmiotu

5.2.1.1. mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

tel. +42 630 08 00, +48 783 300 800

5.2.1.2. Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie Pekao z siedzibg w Warszawie
ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

tel. +48 22 591 22 00, +48 800 105 800

5.2.1.3. Santander Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

tel. +48 19 999

5.2.1.4. Private Wealth Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie

ul. $w. Barbary 1, Warszawa 00-686,
tel. +48 22 125 50 23

5.2.1.5. ProService Finteco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
ul. Konstruktorska 12A, 02-637 Warszawa

tel. +48 22 588-19-00

5.2.1.6. Dom Inwestycyjny Xelion Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa

tel. +48 22 565-44-00

5.2.1.7. ING Bank Slagski Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (Bankowo$é¢ Prywatna ING Bank Slgski)
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

tel. +48 32 357-00-69,

5.2.1.8. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

tel. +48 22 504-31-04, +48 801 104 104

5.2.1.9. Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Lopuszanska 38d,

02-232 Warszawa

tel. +48 19 502 , +48 12 370 70 00

5.2.1.10 IPOPEMA Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Prézna 9,

00-107 Warszawa

tel. +48 22 236-92-00

5.2.1.11 Starfunds Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu

ul. Niszawska 1,

61-021 Poznan

tel. +48 61 646-06-30

5.2.1.12. KupFundusz Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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ul. Skierniewicka 10a, 01-230 Warszawa

tel. +48 22 599-42-67

5.2.1.13 Phinance Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
ul. Ratajczaka 19

61-814 Poznan

tel. +48 61 663-99-39

5.2.1.14 Niezalezny Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
ul. Wspélna 56

00-686 Warszawa

tel. +48 22 254-97-60

5.2.2. Zakres swiadczonych ustug

5.2.2.1. mBank Spoétka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ polegajgca na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy. Zakres
ustug Swiadczonych przez mBank na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:

a) udzielaniu Uczestnikom i potencjalnym Uczestnikom informacji o Funduszu i Towarzystwie oraz zasadach uczestnictwa w Funduszu, w szczegdlnosci
zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz za posrednictwem Dystrybutora;

b) przyjmowaniu, za posrednictwem jednego lub wielu kanatéw dostepu, zlecen, oswiadczen woli i wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz
dokumentéw dotgczanych do przyjmowanych zlecen i oSwiadczen woli i wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

c) niezwtocznym przekazywaniu bezposrednio do Agenta Transferowego lub Funduszu przyjetych zlecen, oswiadczen woli i wiedzy zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu;

d) przechowywania przyjetych zlecen, oswiadczen woli i wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz Dokumentéw dodatkowych kierowanych do
Funduszu w sposob zapobiegajgcy nieuprawnionemu wykorzystaniu danych Klientéw oraz ich zniszczeniu;

e) bezptatnym udostepnianiu Klientom aktualnych dokumentéw wymaganych przepisami Ustawy, udostepnianych przez Towarzystwo;
f) wspdtpracy w rozpatrywaniu reklamacji Uczestnikow.

5.2.2.2. Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie Pekao prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszy. Zakres ustug $wiadczonych przez Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna — Biuro Maklerskie Pekao na rzecz Funduszy
polega w szczegolnosci na:

a) informowaniu Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikdw o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcych procedurach obstugi Uczestnikdw i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikow Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,
d) przyjmowaniu od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach,

e) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami (bgdz Towarzystwem) a Uczestnikami o sktadanie zlecen za pomocg telefonu, telefaksu badz
Internetu,

f) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami a Uczestnikami o uczestnictwo w Programach Systematycznego Oszczedzania,

g) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatéw lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

h) niezwtocznym przekazywaniu srodkéw pienieznych przyjetych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej niz nastgpnego dnia roboczego, na
odpowiednie rachunki bankowe Funduszy.

5.2.2.3. Santander Bank Polska Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszy. Zakres ustug $wiadczonych przez Santander Bank Polska Spotka Akcyjna na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:

a) informowaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcych procedurach obstugi Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikdw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikéw Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,
d) przyjmowaniu od Uczestnikdw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach,

e) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami (bgdz Towarzystwem) a Uczestnikami o sktadanie zlecen za pomocg telefonu, telefaksu bgdz
Internetu,

f) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami a Uczestnikami o uczestnictwo w Programach Systematycznego Oszczedzania,

g) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatéw lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikéw zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

h) niezwtocznym przekazywaniu $rodkéw pienieznych przyjetych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego, na
odpowiednie rachunki bankowe Funduszy.
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5.2.2.4. Private Wealth Consulting Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy. Zakres ustug swiadczonych przez Private Wealth Consulting Sp.

Z 0.0. na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:

a) informowaniu Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikow o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcymi procedurami obstugi Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikéw Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,
d) przyjmowaniu od Uczestnikdw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach,

e) posredniczeniu w zawieraniu umow pomiedzy Funduszami (bgdz Towarzystwem) a Uczestnikami o sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu badz
Internetu,

f) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami a Uczestnikami o uczestnictwo w Programach Systematycznego Oszczedzania,

g) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatéw lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami.

5.2.2.5. ProService Finteco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszy. Zakres ustug $wiadczonych przez ProService Finteco Sp. z 0.0. na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:

a) informowaniu Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikdw o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcych procedurach obstugi Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikdw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikow Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,
d) przyjmowaniu od Uczestnikow wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach,

e) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami (bgdz Towarzystwem) a Uczestnikami o sktadanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu badz
Internetu,

f) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami a Uczestnikami o uczestnictwo w Programach Systematycznego Oszczedzania,
g) posredniczeniu w zawieraniu uméw Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,
h) posredniczeniu w zawieraniu umoéw Indywidualnego Konta Emerytalnego,

i) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatdow lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami.

5.2.2.6. Dom Inwestycyjny Xelion Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszy. Zakres ustug $wiadczonych przez Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:

a) informowaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcymi procedurami obstugi Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

¢) przyjmowaniu od Uczestnikdw Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,
d) posredniczeniu w zawieraniu uméw Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego,
e) posredniczeniu w zawieraniu uméw IndywidualnegoKonta Emerytalnego,

f) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatéw lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami.

5.2.2.7. ING Bank Slaski Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy.
Zakres ustug $wiadczonych przez ING Bank Slaski S.A. na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:

a) informowaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcymi procedurami obstugi Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikéw Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

d) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatéw lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

e) przyjmowaniu od Uczestnikdw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

f) posredniczeniu w zawieraniu umoéw pomiedzy Funduszami badz Towarzystwem a Uczestnikami o sktadanie zlecen telefonicznych bgdz internetowych.
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5.2.2.8. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$é polegajacg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszy. Zakres ustug swiadczonych przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. na rzecz Funduszy polega w
szczegolnosci na:

a) informowaniu Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikow o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcymi procedurami obstugi Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikéw Funduszy zgodnie z obowigzujacymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikéw Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

d) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatéw lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

e) przyjmowaniu od Uczestnikdw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

f) posredniczeniu w zawieraniu uméw pomiedzy Funduszami bgdz Towarzystwem a Uczestnikami o sktadanie zlecen telefonicznych, telefaksowych badz
internetowych.

5.2.2.9. Alior Bank Spétka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ polegajgcg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy. Zakres
ustug swiadczonych przez Alior Bank Spétka Akcyjna na rzecz Funduszy polega w szczegélnosci na:

a) informowaniu Uczestnikéw i Potencjalnych Uczestnikéw o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcych procedurach obstugi Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikdw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikéw Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,
d) przyjmowaniu od Uczestnikdw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach, zgodnie z obowigzujacymi procedurami,
e) posredniczeniu w zawieraniu uméw pomiedzy Funduszami, bgdz Towarzystwem a Uczestnikami o sktadanie zlecen telefonicznych, bgdz internetowych,

f) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich oryginatéw zlecen i dyspozycji oraz oryginatéw lub poswiadczonych kopii innych wymaganych
dokumentéw przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,

g) rozpatrywaniu lub przekazywaniu reklamacji Uczestnikow lub Potencjalnych Uczestnikdw, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami.

5.2.2.10. IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszy. Zakres ustug swiadczonych przez IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna na rzecz Funduszy polega w szczegodlnosci na:

a) informowaniu Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z warunkami zawartymi w Ustawie, Statucie, Prospekcie,
Procedurach operacyjnych oraz innych materiatach informacyjnych dostarczonych lub zaakceptowanych przez Fundusze, w tym informowania o ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa,

b) posrednictwie w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poprzez przyjmowanie wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczgcych Jednostek
Uczestnictwa, w tym takze w ramach Produktéw specjalnych lub innych programéw, okreslonych w Statucie, o ile znajdujg sie one w ofercie sprzedazy za
posrednictwem Spdiki, biorgc pod uwage ograniczenia wynikajgce z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spétce;

c¢) przyjmowaniu od Klientéw dyspozycji i innych oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach, oraz realizacji innych czynnosci, biorgc pod
uwage ograniczenia wynikajgce z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spotce,

d) mozliwosci posredniczenia pomiedzy Funduszami a Klientami w zawieraniu pomiedzy Funduszami a Klientami uméw o korzystanie z ustug serwisu
transakcyjno-informacyjnego;

e) udostepnianiu Klientom Prospektéw, KIID, aktualnych informacji o zmianach w Prospektach i KIID, sprawozdan finansowych Funduszy, jak réwniez innych
materiatéw informacyjnych i reklamowych dostarczonych przez Fundusze,

f) udziale w rozpatrywaniu reklamacji Uczestnikéw, na zasadach okreslonych w procedurach operacyjnych.

5.2.2.11. Starfunds Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszy. Zakres ustug $wiadczonych przez Starfunds Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz Funduszy polega w szczegodlnosci
na:

a) informowaniu Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z warunkami zawartymi w Ustawie, Statucie, Prospekcie,
Procedurach operacyjnych oraz innych materiatach informacyjnych dostarczonych lub zaakceptowanych przez Fundusze, w tym informowania o ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa,

b) posrednictwie w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poprzez przyjmowanie wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa, w tym takze w ramach Produktéw specjalnych lub innych programéw, okreslonych w Statucie, o ile znajdujg sie one w ofercie sprzedazy za
posrednictwem Spétki, biorgc pod uwage ograniczenia wynikajgce z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spotce;

c) przyjmowaniu od Klientéw dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach, oraz realizacji innych czynnosci, biorac pod
uwage ograniczenia wynikajgce z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spotce,

d) mozliwosci posredniczenia pomigdzy Funduszami a Klientami w zawieraniu pomigedzy Funduszami a Klientami uméw o korzystanie z ustug serwisu
transakcyjno-informacyjnego;

e) udostepnianiu Klientom Prospektéw, KIID, aktualnych informacji o zmianach w Prospektach i KIID, sprawozdan finansowych Funduszy, jak réwniez innych
materiatéw informacyjnych i reklamowych dostarczonych przez Fundusze,

f) udziale w rozpatrywaniu reklamacji Uczestnikéw, na zasadach okreslonych w procedurach operacyjnych.

5.2.2.12. KupFundusz Spoétka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy.
Zakres ustug $wiadczonych przez KupFundusz Spotka Akcyjna na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:
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a) informowaniu Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z warunkami zawartymi w Ustawie, Statucie, Prospekcie,
Procedurach operacyjnych oraz innych materiatach informacyjnych dostarczonych lub zaakceptowanych przez Fundusze, w tym informowania o ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa,

b) posrednictwie w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poprzez przyjmowanie wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa, w tym takze w ramach Produktéw specjalnych lub innych programéw, okreslonych w Statucie, o ile znajdujg sie one w ofercie sprzedazy za
posrednictwem Spéiki, biorgc pod uwage ograniczenia wynikajace z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spotce;

c) przyjmowaniu od Klientéw dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach, oraz realizacji innych czynnosci, biorac pod
uwage ograniczenia wynikajgce z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spotce,

d) mozliwosci posredniczenia pomigdzy Funduszami a Klientami w zawieraniu pomiedzy Funduszami a Klientami uméw o korzystanie z ustug serwisu
transakcyjno-informacyjnego;

e) udostepnianiu Klientom Prospektow, KIID, aktualnych informacji o zmianach w Prospektach i KIID, sprawozdan finansowych Funduszy, jak réwniez innych
materiatéw informacyjnych i reklamowych dostarczonych przez Fundusze,

f) udziale w rozpatrywaniu reklamacji Uczestnikdw, na zasadach okreslonych w procedurach operacyjnych.

5.2.2.13. Phinance Spoétka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszy.
Zakres ustug $wiadczonych przez Phinance S.A. na rzecz Funduszy polega w szczegdlnosci na:

a) informowaniu Klientéw o zasadach nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z warunkami zawartymi w Ustawie, Statucie, Prospekcie,
Procedurach operacyjnych oraz innych materiatach informacyjnych dostarczonych lub zaakceptowanych przez Fundusze, w tym informowania o ryzyku
zwigzanym z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa,

b) posrednictwie w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poprzez przyjmowanie wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek
Uczestnictwa, w tym takze w ramach Produktéw specjalnych lub innych programéw, okreslonych w Statucie, o ile znajduja sig¢ one w ofercie sprzedazy za
posrednictwem Spéiki, biorgc pod uwage ograniczenia wynikajgce z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spdice;

c) przyjmowaniu od Klientéw dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach, oraz realizacji innych czynnosci, biorac pod
uwage ograniczenia wynikajgce z przyjmowania zlecen i dyspozycji w Spétce,

d) mozliwosci posredniczenia pomigdzy Funduszami a Klientami w zawieraniu pomigdzy Funduszami a Klientami umoéw o korzystanie z ustug serwisu
transakcyjno-informacyjnego;

e) udostepnianiu Klientom Prospektéw, KIID, aktualnych informacji o zmianach w Prospektach i KIID, sprawozdan finansowych Funduszy, jak rowniez innych
materiatéw informacyjnych i reklamowych dostarczonych przez Fundusze,

f) udziale w rozpatrywaniu reklamacji Uczestnikéw, na zasadach okreslonych w procedurach operacyjnych.

5.2.2.14. Niezalezny Dom Maklerski Spétka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszy. Zakres ustug swiadczonych przez Niezalezny Dom Maklerski S.A. na rzecz Funduszy polega w szczegoélnosci na:

a) informowaniu Uczestnikow i potencjalnych Uczestnikéw o zasadach nabywania, odkupywania i dokonywania konwersji/zamiany Jednostek Uczestnictwa
zgodnie z warunkami okreslonymi w Statutach Funduszy, obowigzujgcymi procedurami obstugi Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikow oraz informacjami
dostarczonymi przez Fundusze,

b) obstugiwaniu Uczestnikéw i potencjalnych Uczestnikéw Funduszy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami przy wykorzystaniu formularzy dostarczonych
przez Towarzystwo oraz stosownego oprogramowania komputerowego,

c) przyjmowaniu od Uczestnikéw Funduszy wszelkich zlecen i dyspozycji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami,
d) przyjmowaniu od Uczestnikdw wszelkich oswiadczen woli zwigzanych z ich uczestnictwem w Funduszach,

e) realizowaniu obowigzkéw przewidzianych w przepisach dotyczacych przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,

f) posredniczeniu w zawieraniu przez Uczestnikow uméw o sktadanie zlecen i dyspozycji za pomoca telefonu badz Internetu,

g) posredniczeniu w zawieraniu uméw pomiedzy Funduszami a Uczestnikami o uczestnictwo w Programach Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych
Kontach Emerytalnych badz Indywidualnych Kontach Zabezpieczenia Emerytalnego,

h) przekazywaniu do Agenta Transferowego wszelkich zlecen i dyspozycji oraz innych wymaganych dokumentow przedtozonych przez Uczestnikow zgodnie
z obowigzujgcymi procedurami.

5.2.3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa w Funduszach
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa w Funduszach mozna uzyskac:

a) w siedzibie Nationale-Nederlanden Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa,

b) na stronie internetowej: www.metlife.pl,

¢) pod numerem infolinii: 0801 588 185.

5.3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu lub ich czescia
Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

5.4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania ryzykiem Funduszu.

5.5. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
Towarzystwo ani Fundusze nie korzystajg z ustug polegajgcych na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.
5.6. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszy

Badaniem sprawozdan finansowych Funduszu zajmuje sie:
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KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska

5.7. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszy Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksiag
rachunkowych Funduszy.

Ksiegi rachunkowe Funduszy prowadzone sg przez Towarzystwo.
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Rozdziat szésty
Informacje dodatkowe

6.1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Subfundusz

Inwestorzy powinni zwréci¢ szczegding uwage na opis ryzyka inwestycyjnego zawarty w rozdziale 3.11 Prospektu w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy.
Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢ zaistnienia innych sytuacji, ktére mogg mie¢ wptyw na ryzyko inwestycyjne, a w szczegdélnosci mozliwos$¢é zmiany zasad
opodatkowania Funduszy i Uczestnikow Funduszy oraz mozliwo$¢ zmiany sytuaciji gospodarczej i polityczne;j.

Uczestnicy Funduszu powinni ponadto zwréci¢ szczegding uwage na zasady opodatkowania dochodéw z funduszu inwestycyjnego oraz na sposoéb ustalania
kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa dla celéw ustalenia podatku (metoda HIFO), ktére opisano w punkcie 3.14.4 Prospektu w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy.

6.2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy oraz miejsc, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach

6.2.1. Miejsca udostepnienia Prospektu i sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy:
a) na stronie internetowej www.metlife.pl,

b) w siedzibie Towarzystwa: ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa,

¢) w punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa (Punktach Obstugi Klienta).

6.2.2. Miejsca udostepniania informacji na temat Funduszu i Subfunduszy, w tym Tabeli Optat obowigzujgcych u poszczegolnych Dystrybutoréw, wynikéw
wycen dokonywanych przez Fundusz:

a) na stronie internetowej www.metlife.pl,

b) w siedzibie Towarzystwa: ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa,

c) w punktach zbywajgcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa (Punktach Obstugi Klienta),

d) za posrednictwem poczty elektronicznej e-mail: funduszeinfo@nn.pl

e) pod numerem telefonu 0 801 588 185.

Informacje dotyczace Tabeli Optat obowigzujgcej u poszczegolnych Dystrybutoréow dostepne sg u Dystrybutora, ktérego dotyczy dana Tabela Optat.

6.2.3. Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe funduszu, w tym potgczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy, sg bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

6.2.4. Informacje zwigzane ze zréownowazonym rozwojem w sektorze usfug finansowych w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. (SFDR).

Towarzystwo przyjeto Procedure podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz Procedure uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie
inwestycyjnym, ktére zapewniajg podejmowanie decyzji zgodnie z celami inwestycyjnymi i politykami inwestycyjnymi Subfunduszy, przy nalezytym
uwzglednieniu limitéw ryzyka okreslonych dla Subfunduszy, z uwzglednieniem ryzyk dla zrownowazonego rozwoju. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy
lokujgcych aktywa w akcje spotek dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo stosuje Polityke dotyczgcg zaangazowania zgodnie z
wymogami art. 46d ustawy z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (zob. https://www.nn.pl/o-
nationale-nederlanden/towarzystwo-funduszy-inwestycyjnych-sa.html). Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Wynika to przede wszystkim z faktu, ze Towarzystwo nie oferuje obecnie produktow
ukierunkowanych konkretnie na zasady Srodowiskowe, spoteczne i fadu korporacyjnego. W przypadku zmiany tej sytuacji Towarzystwo nie wyklucza zmiany
zaprezentowanego podejscia dotyczgcego gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu
do zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo ocenia, ze ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju moze miec istotny wptyw na stopy zwrotu z inwestycji
w Subfundusze, jednak nie jest mozliwe miarodajne i doktadne przedstawienie prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na stopy zwrotu
Subfunduszy, ze wzgledu na trudny do przewidzenia wptyw tych ryzyk na warto$¢ lokat Subfunduszy.

6.2.5. Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie Rozporzadzenia 2020/852

Inwestycje w ramach Subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, okreslanych
zgodnie z trescig Rozporzgdzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego rozporzgdzenia.
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Rozdziat si6dmy
Zataczniki
Definicje pojec¢ i objasnienia skréotow uzytych w tresci Prospektu Informacyjnego

W niniejszym Prospekcie uzyto pojec i skrotéw, ktére zdefiniowano i objasniono w statutach poszczegélnych Funduszy.

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z Funduszem, prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz subrejestry Uczestnikow
Funduszu dla kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci zlecone przez Fundusz;

Aktywa Funduszu — mienie Subfunduszy, obejmujgce w szczegolnosci: srodki pieniezne z wptat Uczestnikéw, srodki pienigzne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszy oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu — mienie Subfunduszu, obejmujgce w szczegolnosci: srodki pienigzne z wptat Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

Depozytariusz — podmiot wskazany w § 6 Statutu;

Dystrybutor — podmiot uprawniony na podstawie Ustawy lub zezwolenia KNF do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz
umocowany do wystepowania i sktadania oswiadczen woli w imieniu i na rzecz Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW;

Europa Centralna — obszar geograficzny obejmujacy Polske, Wegry,Czechy, Stowacje, Litwe, totwe, Estonie;
Fundusz — Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Indywidualne Konto Emerytalne Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne lub IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne — program
inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, w ktérym Uczestnik lub osoba trzecia, dziatajgca w interesie Uczestnika lub Inwestora,
dokonuje nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zasady dokonywania nabycia i odkupu Jednostek Uczestnictwa, minimalna kwota wptat oraz inne zobowigzania
sg okreslone w niniejszym Statucie, stosownej umowie oraz w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2004 r. Nr 116, poz. 1205 z p6z. zm.);

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne lub IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze
Inwestycyjne — program inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, w ktérym Uczestnik, Inwestor lub osoba trzecia, dziatajgca
w interesie Uczestnika lub Inwestora, dokonuje nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zasady dokonywania nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
minimalna kwota wpfat oraz inne zobowigzania sg okreslone w niniejszym Statucie, stosownej umowie oraz w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. z 2004 r. Nr 116, poz. 1205 z pdéz. zm.);

Inwestor — podmiot dokonujacy pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa;
Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b)  ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub
c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
lit. a lub b,
oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata
ptynnosci przez papier warto$ciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku pienieznego;

Instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akcji — rozumie sie przez to:

a) akcje,

b)  kwity depozytowe (ADR, GDR),

c) ETF (Exchange-traded fund) na indeksy akcji,

d) ETN (Exchange-traded note) na indeksy akcji,

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zgodnie ze statutem inwestujg co najmniej 66% swoich aktywéw w akcje,

f)  tytuly uczestnictwa zagranicznych instytucji wspolnego inwestowania, ktére zgodnie ze statutem lub realizowang strategig inwestycyjng inwestujg

co najmniej 66% swoich aktywow w akcje lub kontrakty terminowe futures na indeksy akcji,

g) kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe;
Jednostka Uczestnictwa — prawo majatkowe do udziatu w Aktywach Subfunduszu Netto, okreslone Statutem i Ustawg. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, okreslanych w Statucie jako jednostki kategorii A, A1, B, E oraz |, ktére sg zréznicowane pod wzgledem stawek optat oraz
pod wzgledem sposobu ich zbywania, a takze mogg by¢ zréznicowane pod wzgledem minimalnych wysokosci wptat oraz wysokosci optat obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu;

KPWiG — Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd;
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego, organ ktory przejagt kompetencje Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd,;

Srednie Spotki — spotki, ktdrych akcje s dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktére wchodzg w sktad indeksu
mWIG40 ;

Minimalna Wptata — kwota okreslona w niniejszym Statucie, jakg nalezy wptaci¢ na nabycie Jednostek Uczestnictwa, zawierajgca ewentualng Optate
Dystrybucyjng za nabycie Jednostek Uczestnictwa;

OECD - Organizacja Wspdipracy Gospodarczej i Rozwoju;
Optaty Manipulacyjne — optaty, ktére moga by¢ pobierane przy zbywaniu, odkupywaniu, konwersji i zamianie Jednostek Uczestnictwa;
Optata Dystrybucyjna — Optata Manipulacyjna pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa;
Optata Umorzeniowa — Optata Manipulacyjna pobierana przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;
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Optata za Konwersje - Optata Manipulacyjna pobierana przy konwersji Jednostek Uczestnictwa;
Optata za Zamiane — Optata Manipulacyjna pobierana przy zamianie Jednostek Uczestnictwa;
Panstwo Czlonkowskie — rozumie sig przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;

Program Systematycznego Oszczedzania — program inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, w ktérym Uczestnik lub osoba
trzecia, dziatajgca w interesie Uczestnika lub Inwestora, dokonuje nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zasady dokonywania nabycia i odkupu Jednostek
Uczestnictwa, minimalna kwota wptat, minimalny czas trwania programu inwestycyjnego oraz inne zobowigzania sg okreslone wytgcznie w stosownej umowie
i regulaminie;

Punkt Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz — punkt obstugi Uczestnikow lub Inwestoréw zlokalizowany
w siedzibie Towarzystwa, w Warszawie przy ul. Przemystowej 26, przyjmujacy zlecenia i dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,
zbywanych bezposrednio przez Fundusze.

Rachunek IKE lub Rachunek IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze prowadzony na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2004 r. Nr 116, poz. 1205 z pézn. zm.) oraz
Ustawy.

Rejestr lub Rejestr Uczestnikow Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu, z wydzielonymi subrejestrami
Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu, zgodnie z art. 87 Ustawy, prowadzona przez Agenta Transferowego;

Rynek Zorganizowany — wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy jednakowe warunki
zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w
ktorym obrét ten jest dokonywany, a w szczegolnosci obrét zorganizowany, o ktorym mowa w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

Rynki OECD - nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska: AMEX,
NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Istanbul Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, oraz London Stock Exchange;

Rynki OECD Il — nastepujgce rynki zorganizowane w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita Polska: AMEX,
NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Option Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Futures, Nagoya Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Korea Futures Exchange, Toronto Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, Bolsa Mexicana de
Valores, London Stock Exchange, Mexico Derivates Exchange, Bourse de Montreal, Toronto Stock Exchange, Canadian New Stock Exchange, Oslo Stock
Exchange, Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, New Zealand Stock Exchange, New Zealand Futures & Options, BX Berne Stock eXchange,
SWX Swiss Exchange, Iceland Stock Exchange;

Statut — statut Funduszu;

Subfundusz, Subfundusze - okreslony Subfundusz lub wszystkie Subfundusze wydzielone w Funduszu;
Tabela Optat — zestawienie Optat Manipulacyjnych obowigzujacych u danego Dystrybutora lub w Funduszu;
Towarzystwo — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz w
Rejestrze sag zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich czesci utamkowe;

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z
pdzn. zm.);

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz.U.2021.605 t.j. z p6zn.
zmianami;

Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — wartos¢ Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow danego Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania wynikajgce z tego Subfunduszu oraz
pomniejszona o zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisanych w Rejestrze w Dniu Wyceny;

Whptlata Poczatkowa — kwota okreslona w niniejszym Statucie, jaka nalezy wptaci¢ do Funduszu, aby sta¢ sie jego Uczestnikiem, zawierajgca optate za
nabycie Jednostek Uczestnictwa pobierang przez Towarzystwo;

Wyspecjalizowany Program Inwestycyjny — program inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, ktérego celem jest
realizowanie szczegdlnych potrzeb i celow inwestycyjnych Uczestnikdw. Warunki uczestnictwa w programie okreslone sg w stosownej umowie, okreslajacej
w szczegolnosci: czas trwania programu, terminy i wysoko$¢ poszczegolnych wpfat, w tym wptat minimalnych, zasady zmiany warunkéw programu i
informowania o tych zmianach oraz zasady pobierania opfat zwigzanych z uczestnictwem w programie.

Wyptata — wyptate jednorazowg albo wyptate w ratach srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE lub Rachunku IKZE dokonywang na rzecz:
a) Uczestnika Funduszu, po spetnieniu warunkéw okreslonych w § 12 ust. 9 lub w § 12 ust. 10;
b)  Osoéb uprawnionych, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu

Wyptata Transferowa — przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na Rachunku IKE do innej instytucji finansowej lub przeniesienie
srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE zmartego Uczestnika na rachunek IKE osoby uprawnionej lub do programu emerytalnego, do ktérego uprawniony
przystapit, lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na Rachunku IKZE do innej instytucji finansowej lub przeniesienie sSrodkow
zgromadzonych na Rachunku IKZE z IKZE zmartego Uczestnika na rachunek IKZE osoby uprawnionej, lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez
Uczestnika Funduszu na Rachunku IKE do programu emerytalnego do ktérego przystgpit Uczestnik Funduszu, lub przeniesienie srodkéw z programu
emerytalnego na rachunek IKE, w przypadkach okreslonych w ustawie o pracowniczych programach emerytalnych;

Zgromadzenie Uczestnikéw - zgromadzenie uczestnikéw Funduszu, o ktérym mowa w Ustawie.
Zwrot — wycofanie catosci sSrodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE lub Rachunku IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.
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Statut
Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Rozdziat I. Postanowienia Ogolne
§1
Definicje
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia oznaczaja:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktéry na podstawie umowy zawartej z Funduszem, prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz subrejestry
Uczestnikdéw Funduszu dla kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci zlecone przez Fundusz;

2) Aktywa Funduszu — mienie Subfunduszy, obejmujace w szczegolnosci: Srodki pienigzne z wptat Uczestnikow, srodki pieniezne, prawa nabyte
w ramach Subfunduszy oraz pozytki z tych praw;

3) Aktywa Subfunduszu — mienie Subfunduszu, obejmujace w szczegolnosci: $rodki pieniezne z wptat Uczestnikéw, $rodki pienigzne, prawa
nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

4) Depozytariusz — podmiot wskazany w § 6 niniejszego Statutu;

5) Dystrybutor —podmiot uprawniony na podstawie Ustawy lub zezwolenia KNF do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa oraz umocowany do wystepowania i sktadania o$wiadczen woli w imieniu i na rzecz Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

6) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktérym odbywa sig regularna sesja na GPW,;

61) Europa Centralna — obszar geograficzny obejmujgcy Polske, Wegry, Czechy, Stowacje, Litwe, totwe, Estonie;

7) Fundusz — Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty
8) GPW — Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

9) Indywidualne Konto Emerytalne Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne lub IKE Nationale-Nederlanden Fundusze
Inwestycyjne — program inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, w ktérym Uczestnik, Inwestor lub osoba
trzecia, dziatajgca w interesie Uczestnika lub Inwestora, dokonuje nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zasady dokonywania nabycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, minimalna kwota wptat oraz inne zobowigzania sg okreslone w niniejszym Statucie, stosownej umowie
oraz w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(Dz. U.z 2004 r. Nr 116, poz. 1205 z p6z. zm.);

10
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Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne lub IKZE Nationale-Nederlanden
Fundusze Inwestycyjne — program inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, w ktérym Uczestnik, Inwestor lub
osoba trzecia, dziatajgca w interesie Uczestnika lub Inwestora, dokonuje nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zasady dokonywania nabycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, minimalna kwota wptat oraz inne zobowigzania sg okreslone w niniejszym Statucie, stosownej umowie
oraz w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(Dz. U.z 2004 r. Nr 116, poz. 1205 z p6z. zm.)

11) Inwestor — podmiot dokonujgcy pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa;

12) Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci
pieniezne:

a) terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b)  ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz
397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w lit. a lub b.
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- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty na warunkach rynkowych, przy czym
przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
instrumentu rynku pienieznego;

12%) Instrumenty dajace ekspozycje na rynek akcji — rozumie sie przez to:

a) akcje,

b) kwity depozytowe (ADR, GDR),

c) ETF (Exchange-traded fund) na indeksy akcji,

d) ETN (Exchange-traded note) na indeksy akcji,

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zgodnie ze statutem inwestujg co najmniej 66% swoich aktywéw w akcje,

f) tytuty uczestnictwa zagranicznych instytucji wspdlnego inwestowania, ktore zgodnie ze statutem lub realizowang strategig inwestycyjng
inwestujg co najmniej 66% swoich aktywow w akcje lub kontrakty terminowe futures na indeksy akciji;

g) kontrakty terminowe futures na indeksy gietdowe;
13) Jednostka Uczestnictwa — prawo majatkowe do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, okreslone Statutem i Ustawa.
14) KNF — Komisja Nadzoru Finansowego, organ ktéry przejat kompetencje Komisji Papieréw Wartogciowych i Gietd;

15) Srednie Spotki — spotki, ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktdrych udziat w
indeksie mWIGA40; -

16) Minimalna Wptata — kwota okre$lona w niniejszym Statucie, jakg nalezy wptaci¢ na nabycie Jednostek Uczestnictwa, zawierajgca ewentualng
Optate Dystrybucyjng za nabycie Jednostek Uczestnictwa;

17) OECD - Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju;

18) Optaty Manipulacyjne — optaty, ktére moga byé pobierane przy zbywaniu, odkupywaniu, zamianie i konwersji Jednostek Uczestnictwa;
19) Optata Dystrybucyjna — Optata Manipulacyjna pobierana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa;

20) Optata Umorzeniowa — Optfata Manipulacyjna pobierana przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

21) Optata za Zamiane — Optata Manipulacyjna pobierana przy zamianie Jednostek Uczestnictwa;

22) Optata za Konwersje - Optata Manipulacyjna pobierana przy konwersji Jednostek Uczestnictwa;

23) Panstwo Cztonkowskie — rozumie sie przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej;

24) Program Systematycznego Oszczedzania — program inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, w ktérym
Uczestnik lub osoba trzecia, dziatajgca w interesie Uczestnika lub Inwestora, dokonuje nabycia Jednostek Uczestnictwa, a zasady
dokonywania nabycia i odkupu Jednostek Uczestnictwa, minimalna kwota wptat, minimalny czas trwania programu inwestycyjnego oraz inne
zobowigzania sg okreslone wytgcznie w stosownej umowie i regulaminie;

25) Rachunek IKE lub Rachunek IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze prowadzony na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2004 r. Nr
116, poz. 1205 z p6ézn. zm.) oraz Ustawy;

26) Rejestr lub Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu, z wydzielonymi
subrejestrami Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu, zgodnie z art. 87 Ustawy, prowadzona przez Agenta Transferowego;

27) Rynek Zorganizowany — wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym system obrotu dziatajacy regularnie i zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi
przez wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci obrét zorganizowany, o ktérym mowa w Ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi;

28) Rynki OECD — nastepujgce rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo Czlonkowskie oraz Rzeczpospolita
Polska: AMEX, NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Istanbul Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, oraz London
Stock Exchange. Zmiana Statutu w zakresie dodania London Stock Exchange obowigzuje od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 Ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r.
poz. 1516);
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29) Rynki OECD Il — nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz Rzeczpospolita
Polska: AMEX, NASDAQ, NYSE, CBOT, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Option Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo
Financial Futures, Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Korea Futures Exchange, Toronto Stock Exchange,
Istanbul Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, London Stock Exchange, Mexico Derivates Exchange, Bourse de Montreal, Toronto
Stock Exchange, Canadian New Stock Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange, New Zealand
Stock Exchange, New Zealand Futures & Options, BX Berne Stock eXchange, SWX Swiss Exchange, Iceland Stock Exchange. Zmiana Statutu
w zakresie dodania London Stock Exchange obowigzuje od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa
w art. 1 Ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.U. z 2019 r. poz. 1516);

30) Rynek NewConnect — rynek zorganizowany niebedacy rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;
31) statut — statut Funduszu;
32) Subfundusz, Subfundusze - okreslony Subfundusz lub wszystkie Subfundusze wydzielone w Funduszu, o ktérych mowa w § 4 ust 1;

33) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Subfunduszy, prowadzona odrebnie dla kazdego Subfunduszu przez
Agenta Transferowego;

34) Tabela Optat — zestawienie Optat Manipulacyjnych obowigzujgcych w Towarzystwie lub u danego Dystrybutora;
35) Towarzystwo — Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;

36) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na
ktorej rzecz w Subrejestrze sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich czesci utamkowe;

37) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr
183, poz. 1538 z p6zn. zm.);

38) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.);

39) Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu (WAN) — warto$é Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu
Wyceny;,

40) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu — warto$é Aktywéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszona o zobowigzania wynikajace
z tego Subfunduszu oraz pomniejszona o zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w Wartos$ci Aktywoéw Netto Funduszu;

41) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu zapisanych w Subrejestrze w Dniu Wyceny;

42) Wptata Poczatkowa — kwota okreslona w niniejszym Statucie, jakg nalezy wptaci¢ do Funduszu, aby staé sie jego Uczestnikiem, zawierajgca
optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa pobierang przez Towarzystwo;

43) Wyspecjalizowany Program Inwestycyjny — program inwestycyjny stworzony przez Fundusz i oferowany klientom Funduszu, ktérego celem
jest realizowanie szczegdlnych potrzeb i celow inwestycyjnych Uczestnikow. Warunki uczestnictwa w programie okreslone sg w stosownej
umowie, okreslajgcej w szczegdlnosci: czas trwania programu, terminy i wysokos$¢ poszczegélnych wptat, w tym wptat minimalnych, zasady
zmiany warunkow programu i informowania o tych zmianach oraz zasady pobierania optat zwigzanych z uczestnictwem w programie.

44) Wyptata — wyptate jednorazowg albo wyptate w ratach $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE lub Rachunku IKZE dokonywang na rzecz:
a) Uczestnika Funduszu, po spetnieniu warunkéw okreslonych w § 12 ust. 9 lub w § 12 ust. 10;

b)  Oséb uprawnionych, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu;

45) Wyplata Transferowa — przeniesienie srodkow zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na Rachunku IKE do innej instytucji finansowe;j
lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE zmartego Uczestnika na rachunek IKE osoby uprawnionej lub do programu
emerytalnego, do ktdrego uprawniony przystapit, lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na Rachunku IKZE
do innej instytucji finansowej lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE z IKZE zmartego Uczestnika na rachunek IKZE
osoby uprawnionej, lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na Rachunku IKE do programu emerytalnego do
ktorego przystgpit Uczestnik Funduszu, lub przeniesienie srodkéw z programu emerytalnego na rachunek IKE, w przypadkach okreslonych w
ustawie o pracowniczych programach emerytalnych;

46) Zgromadzenie Uczestnikéw - zgromadzenie uczestnikéw Funduszu, o ktérym mowa w Ustawie
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47) Zwrot — wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE lub Rachunku IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub

Wyptaty Transferowej;

48) Zwrot czesciowy — wycofanie czesci $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE, jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyptaty

Transferowej.

§2

Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg ,Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty”. Fundusz moze uzywac
nazwy ,Nationale-Nederlanden FIO”.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienieznych zebranych publicznie w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego i inne prawa majgtkowe, w tym jednostki uczestnictwa, zgodnie z niniejszym Statutem oraz przepisami Ustawy.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw Ustawy, powstatym z przeksztatcenia w
trybie art. 240 ust. 2 pkt 1 Ustawy, nastepujgcych funduszy inwestycyjnych otwartych:

1.

2.

7.

AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienieznego,

AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligaciji,

AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokaciji,

AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu,

AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego Nowa Europa,
AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji,

AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Matych i Srednich Spoétek.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz jest utworzony i zarzgdzany przez Towarzystwo z siedzibg w Warszawie. Towarzystwo jest organem Funduszu.

§3

Towarzystwo

Adres Towarzystwa to: 00-450 Warszawa ul. Przemystowa 26.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu uprawnieni sa:

a. prezes zarzgdu Towarzystwa samodzielnie,
b.  dwaj czlonkowie zarzagdu Towarzystwa tgcznie,
c. czionek zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

§4

Subfundusze

1. W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujgce Subfundusze :

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny;

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych;

Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacji;

Nationale-Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wzrostu;

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej;

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akciji;

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Srednich Spétek;
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h)  Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowac;j;

i) Nationale-Nederlanden Subfundusz Multistrategia.
2. Subfundusze wymienione w ust. 1, mogg uzywac nazwy:

a) Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Konserwatywny;

b) Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Obligacji Skarbowych;

c) Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Aktywnej Alokacji;

d) Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu;

e) Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej;
f)  Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Akgcji;

g) Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Akcji Srednich Spotek;

h)  Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Globalnych Innowacji;

i) Nationale-Nederlanden FIO Subfundusz Multistrategia.

3. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
§5
Tworzenie nowych subfunduszy
1. Fundusz moze tworzy¢ nowe subfundusze.
2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga:

a) zmiany Statutu Funduszu;

b)  wydania przez KNF zgody na zmiane Statutu Funduszu, o ile jest ona wymagana;
c) ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w sposoéb okreslony w Statucie;

d) wejscia w zycie zmian Statutu Funduszu;

e) poinformowania przez Fundusz w sposéb okreslony w § 58 ust. 4 Statutu o rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
nowego subfunduszu;

f)  zebrania minimalnej kwoty wpfat na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu;
g) przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego subfunduszu.
3. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy rozpoczyna sie w dniu wejscia w zycie zmian Statutu. Termin przyjmowania zapiséw
nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce.

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy prowadzi Towarzystwo oraz Dystrybutorzy Funduszu. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny.

5. Zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy moze dokonaé Towarzystwo oraz NNLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuraciji Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

6. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy mogg by¢ dokonywane w formie pienieznej na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony na
rzecz subfunduszu przez Depozytariusza. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

7. kaczna wysokos$¢ wptat do nowego subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 400.000,- ztotych (stownie: czterysta tysiecy ztotych).
§6
Depozytariusz Funduszu

1. Depozytariuszem Funduszu na podstawie zawartej umowy jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna.
2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
3. Adresem Depozytariusza jest 00-609 Warszawa, Al. Armii Ludowej 26.
4. Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz subrejestry Aktywéw kazdego Subfunduszu i wykonuje inne obowigzki okreslone w Ustawie.

Szczegoétowe obowigzki Depozytariusza, sposéb ich wykonywania, wynagrodzenie Depozytariusza oraz sposob kalkulacji kosztéw obcigzajgcych

Fundusz sg ustalone w umowie.

5. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.
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§7

Uczestnicy Funduszu

Uczestnikami Funduszu mogg byé osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, na rzecz ktorych w
Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.

§7
Zgromadzenie Uczestnikéw

Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:

a. rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci
jako Subfundusz powigzany,
zmiane funduszu lub subfunduszu podstawowego,
zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz lub subfundusz powigzany,
potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

f.  przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.
Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera:

a. informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

b. wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode,

c. informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu lub wszystkich Subunduszy,

d. informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w ust. 3.
Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposob
okreslony dla ogtaszania zmian Statutu Funduszu.
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wylgcznie tego Subfunduszu.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmag w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z ust. 6 posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.
Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela wyjasnien
i odpowiada na zadane pytania przez Uczestnikdw na temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem bedgcym przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow.
Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach bedacych
przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda petna Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Utamkowe czesci Jednostek Uczestnictwa podlegajg
zaokragleniu w dét do petnych Jednostek Uczestnictwa.
Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.
Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
Niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni od zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikow, Towarzystwo ogtasza tre$¢ podjetych na nim uchwat
na stronie internetowej www.metlife.pl.
Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie jej niewaznosci
na warunkach wskazanych w art. 87e Ustawy.
Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla kazdorazowo regulamin przyjety
przez dane Zgromadzenie Uczestnikéw.
Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

caogo

§8
Rejestr Uczestnikow
W imieniu Funduszu Agent Transferowy prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry.

Otwarcie Subrejestru dla danego Uczestnika nastepuje w momencie pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa lub ich czesci.

§9
Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, Al, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek

opfat manipulacyjnych opisanych w §24 Statutu, optat obcigzajgcych aktywa danego Subfunduszu oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania :

a) kategorii A —zbywane za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy we wszystkich Subfunduszach, w tym w ramach
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych;
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b) kategorii A1 — zbywana przez Fundusz bezposrednio we wszystkich Subfunduszach, w tym w ramach Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych;

c) kategorii B — zbywane za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy we wszystkich Subfunduszach wytgcznie w
ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

d) kategorii E — zbywane za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy we wszystkich Subfunduszach wytgcznie w
ramach Rachunku IKZE;

e) kategorii | — zbywane za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1i 2 Ustawy we wszystkich Subfunduszach wytgcznie w ramach
Rachunku IKE.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem minimalnych wysokosci wptat.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Statucie.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa, w tym Jednostki Uczestnictwa kategorii | oraz kategorii E moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastgpuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postgpowaniu
egzekucyjnym. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz kategorii E jest traktowane jako Zwrot.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871).
Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego
zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepiséw Ustawy oraz przepiséw dotyczgcych zastawu

rejestrowego i zastawu skarbowego.

§10
Programy Systematycznego Oszczedzania

1. Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom Funduszu udziat w Programach Systematycznego Oszczedzania.

2. Uczestnicy Funduszu przystepujg do Programéw Systematycznego Oszczedzania poprzez zawarcie z Funduszem umowy o uczestnictwo w danym
programie. Przez zawarcie umowy rozumie si¢ réwniez pisemne oswiadczenie Uczestnika Funduszu o doreczeniu, zapoznaniu si¢ i wyrazeniu
zgody na tres$¢ regulaminu Programu Systematycznego Oszczedzania.

3. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej powinien okreslac:

a) czas trwania Programu Systematycznego Oszczedzania;

b) wysokos$¢ i czestotliwos¢ wptat przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B;

c) zasady pobierania Optat Manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w danym Programie Systematycznego Oszczedzania, w tym
mozliwosci obnizki lub zwolnienia z tej optaty;

d) zasady rozwigzania umowy;
e) zasady zmiany warunkéw umowy.

§11
Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne

1.  Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom Funduszu udziat w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych.

2. Przystgpienie do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego nastepuje poprzez zawarcie przez Uczestnika stosownej umowy o uczestnictwo
W programie.

3. Umowa, o ktérej mowa powyzej powinna okreslac:
a) czas trwania Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego;
b)  wysokos¢ i czestotliwos¢ wptat przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa;

c) zasady pobierania Optat Manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w danym Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym, w tym
mozliwosci obnizki lub zwolnienia z tej optaty;
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d)

e)

9a.

10.

10a.
11.

zasady rozwigzania umowy;
zasady zmiany warunkéw umowy.

§12
Indywidualne Konta Emerytalne
Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom Funduszu prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych na podstawie odrebnej umowy o prowadzenie

IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne zawartej na pismie.

Przed zawarciem umowy Uczestnik Funduszu zobowigzany jest ztozy¢ oswiadczenie o tresci przewidzianej w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Uczestnicy Funduszu przystepujg do Rachunku IKE poprzez zawarcie z Funduszem na pismie umowy o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden
Fundusze Inwestycyjne.

Umowa o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne moze by¢ zawarta w imieniu Funduszu wytgcznie przez Dystrybutora
lub Towarzystwo i dopiero po jej zawarciu Uczestnik Funduszu moze dokona¢ pierwszej wptaty.

Po zawarciu umowy i dokonaniu pierwszej wptaty, Fundusz dorecza Uczestnikowi Funduszu, w terminie okreslonym w umowie, pisemng informacje,
ktora zawiera w szczegoélnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;
b) nazwe Subfunduszu;
c) numer Rachunku IKE Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

Wohptaty dokonywane na rachunek IKE Uczestnika Funduszu w roku kalendarzowym nie mogg przekroczyé kwoty odpowiadajacej trzykrotnosci
przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie
o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy nie zostaty uchwalone. W przypadku gdy kwota ustalona w sposéb
okreslony powyzej bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym, wéwczas obowigzuje kwota wptat dokonywanych na
Rachunek IKE ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym.

W umowie Uczestnik Funduszu moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktérym zostang wyptacone srodki zgromadzone na Rachunku IKE Uczestnika
Funduszu w przypadku jego $mierci. Powyzsza dyspozycja moze by¢ w kazdym czasie zmieniona przez Uczestnika Funduszu.

Uczestnik Funduszu moze zawiera¢ umowy o prowadzenie Rachunku IKE z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy kwoty okreslonej w ust. 6.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE Uczestnika Funduszu nastepuje wytgcznie:

a) na wniosek Uczestnika Funduszu po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub po nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku
zycia oraz spetnieniu warunku:

i)  dokonywania wptat na rachunek IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych, albo

ii)  dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika Funduszu wniosku o dokonanie
Wyptaty;

b)  w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu — na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata jednorazowa, a
w przypadku Wyptaty w ratach pierwsza rata, powinny by¢, z wytgczeniem przypadku, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, dokonane w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Wypfaty lub ztozenia przez osobe uprawniong wniosku o dokonanie
Whyptaty oraz przedtozenia dokumentow, o ktérych mowa w art. 34 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Uczestnik Funduszu, ktory dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty nie moze ponownie zatozyé rachunku indywidualnego konta
emerytalnego prowadzonego w formie okreslonej w art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Uczestnik Funduszu nie moze dokonywaé¢ Wptat na Rachunek IKE, z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

Wyptata Transferowa jest dokonywana:

a) zinstytucji finansowej prowadzacej rachunek IKE do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie
Rachunku IKE, albo

b)  zinstytucji finansowej prowadzacej rachunek IKE do programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Uczestnik Funduszu, albo
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c) z programu emerytalnego, w przypadkach, o ktérych mowa w przepisach o pracowniczych programach emerytalnych, do instytuciji
finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie Rachunku IKE, albo

d) z Rachunku IKE zmartego Uczestnika Funduszu na rachunek IKE osoby uprawnionej albo do programu emerytalnego, do ktérego
uprawniony przystapit.

Z chwilg dokonania Wyptaty Transferowej, umowa o prowadzenie Rachunku IKE ulega rozwigzaniu, z wytgczeniem przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu dokonuje Wyptaty Transferowej czesci sSrodkdw zgromadzonych na Rachunku IKE pomiedzy funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi
przez Towarzystwo.

Zwrot srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE Uczestnika Funduszu nastepuje w razie wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne przez ktérgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;.

Uczestnik moze wystgpi¢ z wnioskiem o Zwrot czesciowy pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na indywidualne konto emerytalne
prowadzone w formie okreslonej w art. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne z zachowaniem 3-miesiecznego
okresu wypowiedzenia doreczonego na pismie drugiej stronie listem poleconym lub za potwierdzeniem odbioru.

Fundusz moze wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne z waznych powodéw w przypadku, gdy:
a) w okresie 365 dni od daty zawarcia umowy Uczestnik Funduszu nie dokonat pierwszej prawidtowej wptaty na rachunek IKE;

b) od ostatniej wptaty na rachunek IKE do konca roku kalendarzowego nastepujgcego po roku dokonania tej wptaty nie zostata dokonana
kolejna wptata na ten rachunek.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne przez ktérgkolwiek ze stron, Fundusz jest
zobowigzany pouczy¢ Uczestnika Funduszu, ze zwrotowi podlegajg $rodki zgromadzone na Rachunku IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, o ktérym mowa w art. 37 ust. 3 Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, rowniez o kwote stanowigcg 30 % sumy sktadek podstawowych wptaconych do programu emerytalnego. Ponadto
Fundusz dokonujgc wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne informuje Uczestnika Funduszu o
mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowe;.

Uczestnik Funduszu ma prawo do zwolnienia podatkowego w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach o podatku dochodowym od osob
fizycznych woéwczas, gdy na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie Rachunku IKE jednoczesnie gromadzi oszczednosci tylko w ramach
Rachunku IKE prowadzonego przez jedng instytucje finansowa.

§ 12!

Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne

Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom Funduszu prowadzenie Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego na podstawie odrebnej Umowy
o prowadzenie IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne zawartej na pismie.

Przed zawarciem Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne Uczestnik Funduszu zobowigzany jest ztozy¢ oswiadczenie o tresci
przewidzianej w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

Umowa o prowadzenie IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne moze by¢ zawarta w imieniu Funduszu wytgcznie przez Towarzystwo
lub Dystrybutora i dopiero po jej zawarciu Uczestnik Funduszu moze dokona¢ pierwszej wptaty.

Uczestnik, po podpisaniu Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne zobowigzuje sie do dokonywania bezposrednich wptat
$rodkow pienieznych, lub wptat w ramach ztozonych zlecen, na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E, na rachunek bankowy wybranego

Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Po zawarciu Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, Fundusz dorecza Uczestnikowi Funduszu, w terminie okreslonym w
umowie, pisemne potwierdzenie zawarcia umowy, ktére zawiera w szczegolnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;
b) nazwe Towarzystwa;
c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) numer Rachunku IKZE Uczestnika Funduszu w Subrejestrze;
Whptaty dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci przecietnego

prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium
budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy nie zostaly uchwalone, z zastrzezeniem, ze wptaty dokonywane na Rachunek IKZE
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w roku kalendarzowym przez osobe prowadzacg pozarolniczg dziatalno$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r.
o systemie ubezpieczen spotecznych, nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 1,8-krotnosci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia
miesiecznego, o ktorym mowa powyzej. Minister wlasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego ogtasza w Dzienniku Urzedowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski” do konca roku kalendarzowego poprzedzajagcego rok, w ktérym bedg dokonywane wptaty na Rachunek
IKZE, w drodze obwieszczenia, wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

W przypadku gdy kwota ustalona w sposob okreslony w ust. 6 bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym, obowigzuje
kwota wptat dokonywanych na Rachunek IKZE ogloszona w poprzednim roku kalendarzowym. Jezeli do konca roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok, w ktérym beda dokonywane wptaty na Rachunek IKZE, brak jest podstaw, o ktérych mowa ust. 6, do ustalenia przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktérej mowa w ust. 6, przyjmuje sie
przecigtne miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego. Po przekroczeniu limitu wptaty, okreslonego w zdaniu pierwszym,
zwrot nadptaconych kwot odbywa sie w sposob okreslony w Umowie IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne.

Woptaty dokonywane przez matoletniego na Rachunek IKZE nie mogg przekroczy¢ dochodéw uzyskanych przez niego w danym roku z pracy
wykonywanej na podstawie umowy o prace i nie mogg by¢ wyzsze od kwoty, o ktérej mowa w ust. 6.

W Umowie IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne Uczestnik Funduszu moze wskaza¢ jedng lub wiecej osoéb, ktdérym zostang
wyptacone srodki zgromadzone na Rachunku IKZE Uczestnika Funduszu w przypadku jego $mierci. Powyzsza dyspozycja moze by¢ w kazdym
czasie zmieniona przez Uczestnika Funduszu.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE Uczestnika Funduszu nastepuje wytgcznie:

1) na wniosek Uczestnika po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania Wptat na Rachunek IKZE co najmniej w
5 latach kalendarzowych;

2) w przypadku smierci Uczestnika na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata jednorazowa,
a w przypadku Wyptaty w ratach pierwsza rata, powinny by¢, z wytgczeniem przypadkoéw, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1 pkt 11 2 Ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, dokonane w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Wyptaty lub ztozenia przez osobe uprawniong wniosku o dokonanie
Wyptaty oraz przedtozenia dokumentéw, o ktérych mowa w art. 34a ust. 5 pkt 2) Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika na Rachunku IKZE nastepuje zgodnie z wyborem Uczestnika przez okres 10, 15 lub
20 lat, w cyklu miesigcznym, kwartalnym, pétrocznym lub rocznym. W przypadku, gdy Wptaty byly dokonywane przez mniej niz 10 lat, Wyptata w
ratach moze by¢ roztozona na okres rowny okresowi, w jakim dokonywane byty Wptaty.

Uczestnik Funduszu, ktéry dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty nie moze ponownie zatozy¢ rachunku indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego prowadzonego w formie okreslonej w art. 2 pkt 1a) Ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Uczestnik Funduszu nie moze dokonywac Wptat na Rachunek IKZE, z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

Woyptata Transferowa moze by¢ dokonana z Rachunku IKZE Uczestnika do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umowe o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, a w przypadku $mierci Uczestnika z Rachunku IKZE zmartego Uczestnika na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnione;j.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE Uczestnika Funduszu nastepuje w razie wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne przez ktérgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty Transferowe;.

Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe o prowadzenie IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne z zachowaniem 3-miesiecznego
okresu wypowiedzenia. Wypowiedzenie jest doreczane na pismie, za potwierdzeniem odbioru.

Fundusz moze wypowiedzie¢ umowe o prowadzenie IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w przypadku gdy od ostatniej Wptaty na
Rachunek IKZE do konca roku kalendarzowego nastepujacego po roku od dokonania tej wptaty nie zostata dokonana kolejna wptata na ten
Rachunek IKZE.

Umowa IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne ulega rozwigzaniu w terminie 12 miesiecy od dnia jej zawarcia, jesli w tym terminie
nie zostanie dokonana przez Uczestnika wptata poczatkowa na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E, zgodnie z postanowieniami § 2 ust. 3
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, lub nie zostanie przyjeta Wyptata Transferowa z innej instytucji finansowej. Ponadto
Umowa IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne ulega rozwigzaniu w przypadku dokonania Wyptaty catosci srodkéw zgromadzonych
na Rachunku IKZE oraz Zwrotu srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE.

Umowa IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne wygasa wskutek $mierci Uczestnika.

Nie rzadziej niz jeden raz w roku kalendarzowym, Fundusz bedzie przekazywat Uczestnikowi zbiorcze potwierdzenie dokonanych transakcji wraz
z informacjg o srodkach zgromadzonych na Rachunku IKZE wedtug stanu na koniec poprzedniego roku kalendarzowego, ktére zawiera m.in.:
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a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;
b) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
c) wartos¢ zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na Rachunku IKZE Uczestnika;

d) numer Rachunku IKZE Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

§13
Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez ograniczen z zastrzezeniem przypadkéw przewidzianych w Ustawie. Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje zbycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem Optat Manipulacyjnych.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Szczegétowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa opisane sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Nie pobiera sie Opfaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii. Zwolnienie to przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym i pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych. Skorzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od
ztozenia przez uprawnionego o$wiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.

Zwolnienie, o ktorym mowa w ust. 4 nie przystuguje w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach konwersji lub zamiany.

§14
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres od dwoch tygodni do dwdch miesigcy.

Fundusz moze zawiesié zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek jezeli wartosé Aktywow
Netto Subfunduszu przekroczy 600.000.000 ztotych (stownie: szes¢set miliondw ztotych). Fundusz niezwtocznie po podjgciu decyzji o zawieszeniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie na stronie internetowej www.metlife.pl oraz przekaze tg informacje
Dystrybutorom.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa w Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek przez Fundusz z
powodu wskazanego w ust. 2, Fundusz moze w drodze decyzji podjetej w terminie 14 dni roboczych przypadajacych po Dniu Wyceny, w ktorym
Aktywa Netto Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akgji Srednich Spétek wynosié bedg mniej niz 500.000.000 ztotych (pieéset milionéw ztotych),
ponownie rozpoczg¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Termin ponownego rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa zostanie okreslony w
wyzej wspomnianej decyzji. Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa poprzez zamieszczenie informaciji
o tym fakcie na stronie internetowej www.metlife.pl oraz jej przekazanie Dystrybutorom.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie dtuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:
a. w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10 % Aktywow danego
Subfunduszu, albo
b.  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 4, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak dwoch miesiecy;

b.  Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajgcego
dzien, na ktory zwotano Zgromadzenie Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.
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7. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow w sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa tylko Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikow.

§15

1. Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za
dokonang wptate. Nabycie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Nabycie powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek
bankowy Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem, chyba Ze opoznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

§16

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniem przypadkéw przewidzianych w Ustawie. Fundusz odkupuje Jednostki

Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora.

2. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

3. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia.

4.  Odkupienie nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia.

5. W przypadku Zwrotu odkupienie jest dokonywane nie pézniej niz w przedostatnim dniu roboczym obowigzywania umowy o prowadzenie Rachunku
IKE lub umowy o prowadzenie Rachunku IKZE. W przypadku Zwrotu czesciowego z Rachunku IKE odkupienie jest dokonywane w ciggu 30 dni od
dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

6. W przypadku Wyptaty srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE lub Rachunku IKZE na rzecz:
a) Uczestnika Funduszu, po spetnieniu warunkow okreslonych w §12 ust. 9 lub §12* ust. 10;
b)  0so6b uprawnionych, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu;

- odkupienie jest dokonywane nie pézniej niz w si6dmym dniu roboczym od dnia otrzymania przez Fundusz prawidtowego wniosku o dokonanie Wyptaty.

7. W przypadku Wyptaty Transferowej odkupienie jest dokonywane w si6dmym dniu roboczym od dnia:
a) ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika Funduszu;

b) przedstawienia przez osoby uprawnione w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu dokumentéw wymienionych w art. 34 ust. 2 pkt 2 lub
34a ust. 5 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego oraz ztozenie dyspozycji Wyptaty Transferowej;

- pod warunkiem, ze nie zachodzg przestanki do zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

8. Fundusz niezwiocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie
wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa, po ewentualnym pobraniu
Optaty Umorzeniowe;j.

9. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérego Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi
Funduszu po najwyzszej Warto$ci Aktywéw Netto danego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

§17
1. Osoby fizyczne mogg nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywac czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez

petnomocnikow.

2. Szczegdtowe zasady dokonywania czynnosci przez petnomocnikéw zostaty opisane w prospekcie informacyjnym publikowanym i udostepnianym
zgodnie z postanowieniem § 58 ust. 4 Statutu.

§18
Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pomiedzy funduszami inwestycyjnymi
zarzgdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Zlecenie konwersji jest jednoczesnym
zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach
innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sie przez odkupienie jednostek uczestnictwa w jednym funduszu inwestycyjnym (funduszu
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zrodtowym) i nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym (funduszu docelowym) za srodki pieniezne uzyskane z odkupienia
jednostek uczestnictwa funduszu zrédtowego.

Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej samej waluty. Zlecenie konwersji jest
realizowane jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wptyng na rachunek
naby¢ subfunduszu (funduszu docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu
Srodkow pienieznych na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu docelowego).

Z zastrzezeniem zachowania warunkéw z ust. 2, konwersja nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy
niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym paragrafie do konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczgce zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

§19

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu. Zlecenie zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (zwanym dalej Subfunduszem zrédtowym) i
nabycie jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu (zwanym dalej Subfunduszem docelowym), za $rodki pieniezne uzyskane z umorzenia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej samej waluty. Zlecenie zamiany jest realizowane
jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrodtowego wptyng na rachunek nabyé Subfunduszu
docelowego. Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢
Subfunduszu docelowego.

Z zastrzezeniem zachowania warunkéw z ust. 3, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ diuzszy
niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
§20
Wycena Aktywoéw Funduszu i Subfunduszu
Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszu opisane sg w prospekcie informacyjnym i sg zgodne z przepisami

dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, wyznacza sie wedtug ostatnich dostepnych kurséw o godzinie 23:00 w Dniu
Wyceny.
§21
Swiadczenie dodatkowe
Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Towarzystwem umowe, moze przystugiwac¢ swiadczenie dodatkowe po spetnieniu ponizszych warunkow:
a. Uczestnik Funduszu posiadat w okresie rozliczeniowym takg liczbe Jednostek Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, ze Srednia wartos$¢ aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa

w funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym byfa wieksza niz 1.000.000 (stownie:
jeden milion) ztotych. Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy.

b.  Towarzystwo ustali w odrebnej umowie z Uczestnikiem Funduszu, w szczegolnosci: okres obowigzywania umowy, zasady obliczania
wysokosci $wiadczenia dodatkowego, przy uwzglednieniu dlugosci okresu rozliczeniowego i sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w przyjetym okresie rozliczeniowym oraz sposéb
realizacji $wiadczenia dodatkowego przez Fundusz.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a), w nastepujgcych przypadkach:
a. w stosunku do Uczestnikéw Funduszu bedgcych uczestnikami Programu Systematycznego Oszczedzania,

b.  w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych,

c. w stosunku do Uczestnikdw Funduszu reprezentowanych przez petnomocnika bedgcego podmiotem posiadajagcym licencje na
zarzadzanie aktywami,
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Swiadczenie dodatkowe przyznane przez Towarzystwo na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie realizowane ze s$rodkéw Towarzystwa
przeznaczonych na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Subfunduszami.

Z zastrzezeniem ust. 5, $Swiadczenie dodatkowe bedzie spetnione w drodze zbycia na rzecz Uczestnika Funduszu dodatkowych Jednostek
Uczestnictwa o wartosci odpowiadajgcej otrzymanemu $wiadczeniu dodatkowemu bez pobierania Optaty Dystrybucyjne;j.

Na pisemne zadanie Uczestnika Funduszu $wiadczenie dodatkowe zostanie mu wyptacone w pienigdzu, jednakze nie wczesniej niz z chwilg zaptaty
wynagrodzenia Towarzystwu z tytutu zarzgdzania Subfunduszami

Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa po dniu otrzymania $wiadczenia dodatkowego. Szczegdtowe zasady obliczania i wyptaty
Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktorej mowa w ust. 1.

Rozdziat II: Wptaty i Optaty
§ 22
Whtaty i ich minimalna wartos¢
W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i A1 Minimalna Wpfata poczgtkowa wynosi 500 (stownie: piecset) ztotych.

Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie: dwiescie piecdziesiat) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B Minimalna Wptata poczgtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Programie Systematycznego Oszczedzania. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych
i wptat nastepnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréw i Uczestnikdéw poza tymi programami.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej
kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE, zgodnie z wtasciwymi dla
tych programow przepisami prawa. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat nastepnych nie moga by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych
wptat dokonywanych przez Inwestoréw i Uczestnikow poza tymi programami.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
§23
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos¢, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania
kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,0% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi si¢
do kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 0,99% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sig
do kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.
Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz moze pokrywaé nastepujace koszty wynikajgce ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajgce ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu:
a) prowizje i optaty za przechowanie papieréw warto$ciowych, prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i Subfunduszu, przechowywanie
aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;
b) prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzagdowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu oraz
badan i przegladéw sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wysokosci 0,1% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

f)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, optaty i koszty likwidacji Subfunduszu;

g) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, optaty i koszty likwidacji Funduszu;
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h)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajacych z art. 72 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywow Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i)  wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug Agenta Transferowego — do wysokosci
0,2% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

Za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust.
1 i 2 powyzej oraz ze $rodkdéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu, a w
szczegolnosci koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym
wymaganych przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ten pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) do wysokosci 3,0
% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysigcy) ztotych.
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorych mowa w ust. 3 lit. g) do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych. Towarzystwo
pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat
w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegolne koszty w sposéb wynikajacy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjatkiem optaty za
zarzadzanie, ktdrej sposéb pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH
§ 23a
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywoéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos¢, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania

kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,75% w skali roku
naliczone od Wartos$ci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,74% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz moze pokrywaé nastepujace koszty wynikajgce ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajgce ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu:

a) prowizje i optaty za przechowanie papieréw wartosciowych, prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i Subfunduszu,
przechowywanie aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

b)  prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majgtkowych;
c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptatg zaciaggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sagdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzagdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikow Funduszu
oraz badan i przegladéw sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych -
do wysokosci 0,1% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

f)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, optaty i koszty likwidacji Subfunduszu;
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g) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, optaty i koszty likwidacji Funduszu;

h)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajgcych z art. 72 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywow Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i) wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug Agenta

Transferowego — do wysokosci 0,2% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.
Za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia,
o ktéorym mowa w ust. 1 i 2 powyzej oraz ze srodkoéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub

Subfunduszu, a w szczegolnosci koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i
ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ten pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) do wysokosci 3,0 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorych mowa w ust. 3 lit. g) do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych. Towarzystwo pokrywa
koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartos¢.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikow lokat
w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegdlne koszty w sposdb wynikajgcy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjgtkiem optaty za
zarzadzanie, ktérej sposob pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI
§ 23b
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywoéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos¢, sposob kalkulacji i terminy pokrywania
kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,0 % w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz moze pokrywaé nastepujace koszty wynikajgce ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajace ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu:

a) prowizje i optaty za przechowanie papieréw warto$ciowych, prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i Subfunduszu,
przechowywanie aktywoéw przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

b) prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow wartosciowych i praw majgtkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne;
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e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu
oraz badan i przeglagdéw sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych -
do wysokosci 0,1% Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

f)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, optaty i koszty likwidacji Subfunduszu;
g) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, optaty i koszty likwidacji Funduszu;

h)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkow wynikajgcych z art. 72 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywow Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i) wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie ustug Agenta

Transferowego — do wysokosci 0,2% $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.
Za wyjgtkiem kosztow wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia,
o ktérym mowa w ust. 1 i 2 powyzej oraz ze $rodkdéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub

Subfunduszu, a w szczegolnosci koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i
ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ten pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) do wysokosci 3,0 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosé.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. g) do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych. Towarzystwo pokrywa
koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat
w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegolne koszty w sposob wynikajacy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjgtkiem optaty za
zarzadzanie, ktérej sposob pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
§ 23c
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos¢, sposob kalkulacji i terminy pokrywania
kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywédw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,0% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz moze pokrywaé nastepujace koszty wynikajgce ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajgce ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartos$ci Aktywow Netto
Funduszu:
a) prowizje i optaty za przechowanie papierow warto$ciowych, prowadzenie rejestru aktywow Funduszu i Subfunduszu, przechowywanie
aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

b) prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow warto$ciowych i praw majgtkowych;
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c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sagdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu oraz
badan i przegladéw sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

f)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, optaty i koszty likwidacji Subfunduszu;
g) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, optaty i koszty likwidacji Funduszu;

h)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajacych z art. 72 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywow Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i) wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug Agenta Transferowego

— do wysokosci 0,2% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

Za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 112
powyzej oraz ze $rodkéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu, a w szczegdlnosci
koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ten pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) do wysokosci 3,0
% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 (stownie: sto tysigcy) ztotych.
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosé.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. g) do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych. Towarzystwo
pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosé.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartos$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat
w wartosci sktadnikdw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegodlne koszty w sposob wynikajacy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjatkiem optaty za
zarzadzanie, ktérej sposob pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczgce catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ
§ 23d
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos¢, sposob kalkulacji i terminy pokrywania
kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywédw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,0% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.

Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz moze pokrywaé nastepujgce koszty wynikajgce ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty

wynikajgce ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu:
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a) prowizje i opfaty za przechowanie papieréw wartosciowych, prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i Subfunduszu, przechowywanie
aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

b) prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych;
c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu oraz
badan i przeglagdow sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

f)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, optaty i koszty likwidacji Subfunduszu;
g) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, optaty i koszty likwidacji Funduszu
h)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajgcych z art. 72 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy

(w tym za weryfikacje wyceny Aktywdw Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i)  wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug Agenta

Transferowego — do wysokosci 0,2% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

Za wyjatkiem kosztéw wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust.1 i 2
powyzej oraz ze srodkéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu, a w szczegdlnosci
koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ten pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) do wysokosci 3,0 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartos¢.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. g) do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych. Towarzystwo pokrywa
koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat
w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegdlne koszty w sposob wynikajgcy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjatkiem optaty za
zarzadzanie, ktérej sposob pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczgce catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI
§ 23e
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos¢, sposéb kalkulacji i terminy pokrywania
kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,0% w skali roku
naliczone od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku
naliczone od Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.
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Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz moze pokrywac nastepujace koszty wynikajgce ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajace ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu:

a) prowizje i opfaty za przechowanie papieréw wartosciowych, prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i Subfunduszu, przechowywanie
aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

b) prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych;
c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu oraz
badan i przeglagdow sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

f)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, optaty i koszty likwidacji Subfunduszu;
g) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, optaty i koszty likwidacji Funduszu;

h)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajacych z art. 72 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywoéw Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i) wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie ustug Agenta Transferowego — do wysokosci
0,2% s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

Za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia,o ktorym mowa w ust. 1i 2
powyzej oraz ze srodkdéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu, a w szczegdlnosci
koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ten pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) do wysokosci 3,0 %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartos¢.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. g) do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych. Towarzystwo pokrywa
koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat
w wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegdlne koszty w sposob wynikajgcy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjatkiem optaty za
zarzadzanie, ktérej sposob pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczgce catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK
§ 23f
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos¢, sposob kalkulacji i terminy pokrywania
kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wartosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii
Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99 % w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz moze pokrywaé nastepujace koszty wynikajace ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajgce ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu:

a) prowizje i optaty za przechowanie papieréw warto$ciowych, prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i Subfunduszu, przechowywanie
aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym ;

b) prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, w tym praw majatkowych;
c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu oraz
badan i przegladéw sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

f)  wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, opfaty i koszty likwidacji Subfunduszu;
g) wynagrodzenie likwidatora Funduszu, optaty i koszty likwidacji Funduszu;

h)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajgcych z art. 72 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywow Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i) wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie ustug Agenta Transferowego — do wysokosci
0,2% s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

Za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1i 2
powyzej oraz ze srodkéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu, a w szczegdlnosci
koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatow informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ten pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) do wysokosci 3,0 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz pokryje koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. g) do wysokosci 0,1% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych. Towarzystwo
pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosé.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat
w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegdlne koszty w sposob wynikajgcy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjatkiem optaty za
zarzadzanie, ktérej sposob pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczgce catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH INNOWACJI
§ 23g
Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywoéw Subfunduszu
oraz rodzaje, wysokos$¢, sposoéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztow obcigzajacych Subfundusz

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wartosci 2,0% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii
Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz bedzie pokrywat nastepujgce koszty wynikajace ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajgce ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu:

a) prowizje i optaty za przechowanie papieréw warto$ciowych, prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu i Subfunduszu, przechowywanie
aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

b) prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, w tym praw majatkowych;
c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu - do
wysokosci 0,03% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

f)  koszty badan i przegladéw sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wysokosci 0,07% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

g) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu;
h)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

i)  wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajgcych z art. 72 ust. 1 pkt 3-10 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywoéw Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i)  wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug Agenta Transferowego — do wysokosci
0,2% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

Za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1i 2
powyzej oraz ze srodkéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu, a w szczegdlnosci
koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, z Aktywéw Subfunduszu pokrywa sie koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. g) do
wysokosci 3,0 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy)
ztotych w catym okresie likwidacji Subfunduszu. Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajgce powyzszg
maksymalng wartosc.

W przypadku likwidacji Funduszu, z Aktywéw Funduszu pokrywa sie koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. h) do wysokosci
0,1% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wiecej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych w catym
okresie likwidacji Funduszu. Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosc.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat

w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegolne koszty w sposéb wynikajgcy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjgtkiem optaty za
zarzgdzanie, ktorej sposdb pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczgce catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA
§ 23h

Wynagrodzenie za zarzadzanie od Aktywoéw Subfunduszu

oraz rodzaje, wysokos$¢, sposoéb kalkulacji i terminy pokrywania kosztow obcigzajacych Subfundusz
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Za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wartosci 1,9% w skali roku naliczone
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii
Jednostek Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,89% w skali roku
naliczone od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem odnosi sie do
kategorii Jednostek Uczestnictwa Al zbywanych w ramach Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Subfundusz bedzie pokrywat nastepujgce koszty wynikajace ze zobowigzan Subfunduszu oraz koszty
wynikajgce ze zobowigzan catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu:

a) prowizje i optaty za przechowanie papieréw wartosciowych, prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu i Subfunduszu, przechowywanie
aktywow przez Depozytariusza, otwarcie i prowadzenie rachunkéw bankowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

b)  prowizje i optaty maklerskie zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, w tym praw majatkowych;
c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne;

e) koszty doradztwa prawnego i podatkowego na rzecz Subfunduszu wykonywanego w celu ochrony praw Uczestnikéw Funduszu - do
wysokosci 0,03% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym;

f) koszty badan i przegladow sprawozdan finansowych Subfunduszu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do
wysokosci 0,07% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym:;

g) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu;
h)  wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

i) wynagrodzenie Depozytariusza za realizacje obowigzkéw wynikajacych z art. 72 ust. 1 pkt 3-10 Ustawy (w tym za weryfikacje wyceny
Aktywow Subfunduszu) — do wysokosci 26.400 zt rocznie;

i)  wynagrodzenie Agenta Transferowego pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug Agenta Transferowego — do wysokosci
0,2% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

Za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 3 pokrywanych przez Subfundusz, Towarzystwo pokrywa z wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1i 2
powyzej oraz ze $srodkéw wiasnych, wszelkie pozostate koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszu, a w szczegdlnosci
koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, z Aktywéw Subfunduszu pokrywa sie koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. g) do
wysokosci 3,0 % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 (stownie: sto tysigcy)
ztotych w catym okresie likwidacji. Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajace powyzszg maksymalng
wartosc.

W przypadku likwidacji Funduszu, z Aktywéw Funduszu pokrywa sie koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérych mowa w ust. 3 lit. h) do wysokosci
0,1% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 (stownie: sto tysigcy) ztotych w catym
okresie likwidacji. Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajgce powyzszg maksymalng wartosé.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat

w wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

Fundusz bedzie pokrywat poszczegdlne koszty w sposob wynikajacy z ich charakteru i umownych terminéw ptatnosci, za wyjatkiem optaty za
zarzgdzanie, ktorej sposéb pokrywania zostat opisany w ust. 9.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie to pobierane jest w okresach miesiecznych.

Koszty i zobowigzania Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Koszty dotyczace catego Funduszu obcigzajg Subfundusz w zakresie proporcjonalnym do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.
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§24
Optaty Manipulacyjne

Z zastrzezeniem ust. 7 i 8, za zbycie, odkupienie, konwersje i zamiane Jednostek Uczestnictwa, mogg by¢ pobierane Optaty Manipulacyjne.
Optaty Manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, nalezne sg Dystrybutorowi lub Towarzystwu od Uczestnika. Stawki Optat Manipulacyjnych
okreslone sg w Tabeli Optat i nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w Statucie.

Z zastrzezeniem ust. 7 i 8, za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al pobiera si¢ Optate Dystrybucyjng w wysokosci, podanej w Tabeli
Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora lub w Towarzystwie, nie wyzszej niz:

a) 1,00 % wptacanej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego,

b) 2,00 % wptacanej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych,

c) 4,00 % wptacanej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

d) 4,00 % wptacanej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji,

e) 4,25 % wptacanej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,
f) 4,50 % wptacanej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji,

g) 4,50% wptaconej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spotek,

h)  4,5% wptaconej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Globalnych Innowacji;

i) 4,0% wptaconej kwoty dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Multistrategia.

Z zastrzezeniem ust. 7 i 8, pobiera sie Optate Umorzeniowg za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 w wysokosci podanej w Tabeli
Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora lub w Towarzystwie, nie wyzszej niz:

a) 0,00 % kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego,

b) 2,00 % kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych,
c) 2,00 % kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,
d) 2,00 % kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji,

e) 2,00 % kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy Srodkowe;j i
Wschodniej,

f) 2,00 % kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akgcji,
g) 5,00% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek,

h)2% kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Globalnych Innowacji;
i) 2 % kwoty uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Multistrategia.

Skala i wysokos$¢ stawek optat, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al jest okreslana w Tabeli
Optat obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Towarzystwie oraz udostepniana u danego Dystrybutora oraz siedzibie Towarzystwa. Moze takze
by¢ udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos$¢ stawek pobieranych optat okreslona jest odpowiednio w umowie oraz regulaminie
dotyczgcym danego Programu Systematycznego Oszczedzania i nie bedzie wyzsza niz okreslona w ust. 2 i 3.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E pobiera si¢ nastepujgce optaty:

a) Zzastrzezeniem ust. 7 i 8, pobiera sig Optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujacej u danego

Dystrybutora lub w Towarzystwie w wysokosci nie wigkszej niz 600 zt.

b) Opftate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy
IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Umowie IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze
Inwestycyjne.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii | pobiera sie wytgcznie nastepujace optaty w zaleznosci od wybranego przez Uczestnika wariantu
optat:

a. | wariant —w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty pobiera sie Optate za otwarcie rachunku IKE w wysokos$ci podanej w Tabeli Optat
IKE , nie wyzszej niz 100 (sto) ztotych;

str. 111



8.

10.

11.

12.

13.

14.

- pobiera sie Optate Dystrybucyjng w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE , nie wyzszej niz 3 % wptacanej kwoty;

- Towarzystwo pobiera Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia
umowy o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE , nie wyzszej niz 2 %
wyptacanej kwoty;

b. Il wariant —w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty pobiera si¢ Optate za otwarcie rachunku IKE w wysokosci podanej w Tabeli Optat
IKE , nie wyzszej niz 300 (trzysta) ztotych,
- pobiera sie Optate Dystrybucyjng w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE , nie wyzszej niz 1 % wpfacanej kwoty;

- Towarzystwo pobiera Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy
o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE , nie wyzszej niz 2 % wyptacanej kwoty;

Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie podlega Optatom za zamiane w obu wariantach optat oraz Optatom Umorzeniowym
okreslonym w niniejszym ustepie. Dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie podlega Optatom za Konwersje w obu wariantach
optat oraz Optatom Umorzeniowym okreslonym w niniejszym ustepie.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Dystrybucyjng, Optate Umorzeniowa, Optate za Konwersje, Optate za Zamiane, Optate za otwarcie Rachunku
IKE, Optate za otwarcie Rachunku IKZE lub zwolni¢ z tych optat w szczegdlnosci:

a) pracownikow Towarzystwa;
b) pracownikéw i agentéw akcjonariusza Towarzystwa;
c) pracownikow i agentéw Dystrybutora;

d) pracownikéw podmiotéow bedacych w stosunku dominacji i zaleznosci z akcjonariuszem Towarzystwa w rozumieniu Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz 1538);

e) akcjonariuszy Towarzystwa:

f)  w wyjatkowych sytuacjach osoby, ktorych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz.
Towarzystwo moze takze czesciowo lub catkowicie zwolni¢ wszystkich lub okreslong grupe Inwestoréow lub Uczestnikdw Funduszu z Optaty
Dystrybucyjnej, Optaty za otwarcie Rachunku IKE, Optaty za otwarcie Rachunku IKZE, Optaty Umorzeniowej, Optaty za Konwersje lub Optaty za
Zamiane dotyczacej Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci w ramach:

a) okresowych promocji;

b) Programéw Systematycznego Oszczedzania;

c) Rachunku IKZE;

d) Rachunku IKE;

e) Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w taki sposéb, by na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentujgcych kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 7 i 8, za dokonanie zamiany, o ktérej mowa w § 19 Statutu, Towarzystwo pobiera optate sktadajgca sie z dwdch czesci: statg
Optate za Zamiane w wysokosci podanej w Tabeli Optat, obowigzujgcej w Towarzystwie lub u danego Dystrybutora, ktéra nie przekroczy 0,5% kwoty
wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym, ale nie bedzie mniejsza niz kwota 20 (dwudziestu) ztotych oraz
zmienng Optate za Zamianeg.

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w Subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym, zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane.

Zmienna Optata za Zamiane, o ktérej mowa w ust. 10, jest réwna iloczynowi kwoty zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Stawka zmiennej
Optaty za Zamiane nie moze by¢ wartoscig ujemng i nie moze by¢ wieksza od stawki Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu docelowym
pomniejszonej o stawke Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu zrédtowym podanych w Tabeli Optat. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa. Szczegdtowe zasady ustalenia zmiennej Optaty za Zamiane podane sg w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Towarzystwie.

Uczestnik jest zwolniony ze zmiennej Opfaty za Zamiane, jezeli réznica pomiedzy stawka optaty dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym a stawkg
optaty dystrybucyjnej w subfunduszu zrédtowym jest ujemna. Dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie podlega Optatom za

Zamiane.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczgce zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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15. Z zastrzezeniem ust. 7 i 8, za dokonanie konwersji, o ktérej mowa w § 18 Statutu, pobiera sie optate sktadajgca sie z dwdch czesci: statg Optate za
Konwersje, opisang w ust. 16, w wysokosci podanej w Tabeli Optat, obowigzujgcej w Towarzystwie lub u danego Dystrybutora, ktéra nie przekroczy
0,5% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu zrédtowym, ale nie bedzie mniejsza niz kwota 20 (dwudziestu)
ztotych oraz zmienng Optate za Konwersje, opisang w ust. 17.

16. W przypadku Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego, za dokonanie konwersji, o ktérej mowa w § 18 Statutu, z zastrzezeniem ust.
7 i 8, pobiera sie optate sktadajgca sie z dwoch czesci: statg Optate za Konwersje, opisang w ust. 16, w wysokosci podanej w Tabeli Opfat,
obowigzujgcej w Towarzystwie lub u danego Dystrybutora, ktdra nie przekroczy kwoty 20 (dwudziestu) ztotych oraz zmienng Optate za Konwersje,
opisang w ust. 17.

17. Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze srodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
funduszu zrédtowym, zgodnie z postanowieniami statutu funduszu zrédtowego, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje.

18. Zmienna Opfata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwertowanej i stawki optaty dystrybucyjnej w funduszu docelowym pomniejszonej o
stawke optaty dystrybucyjnej w funduszu zrédtowym. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w funduszu docelowym. Dla ustalenia stawek
optat dystrybucyjnych, dla potrzeb obliczenia zmiennej Optaty za Konwersje, przyjmuje sie warto$¢ aktywéw netto funduszu docelowego
przypadajgcych na jednostki uczestnictwa zapisane na rachunku Uczestnika przed Konwersjg w funduszu docelowym, powiekszong o kwote
Konwersji i wartos¢ aktywéw netto funduszu zrédiowego przypadajgcych na jednostki uczestnictwa zapisane na rachunku Uczestnika przed
Konwersjg w funduszu zrodtowym. Stawki optat dystrybucyjnych sg ustalane zgodnie z tabelami optat funduszu zrédtowego i funduszu docelowego.

19. Uczestnik jest zwolniony ze zmiennej Optaty za Konwersje, jezeli réznica pomiedzy stawkg optaty dystrybucyjnej w funduszu docelowym a stawkag
optaty dystrybucyjnej w funduszu zrédtowym jest ujemna. Dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie podlega Optatom za
Konwersje.

20. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym paragrafie do konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

21. Informacje o okresowych promocjach bedg publikowane na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl.

Rozdziat lll: Zasady Inwestowania Subfunduszy
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY
§25
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego $srodkdw w denominowane w walucie polskiej:

- Instrumenty Rynku Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, ktérych termin zapadalnosci nie
przekracza roku;

- dluzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnosci dtuzszych niz rok, pod warunkiem, ze charakteryzujg sie one
ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych o terminach wykupu nie przekraczajgcych roku.

Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych;
b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych Instrumentéw Rynku Pienieznego lub diuznych papieréw warto$ciowych;
c) ptynnosci poszczegélnych Instrumentéw Rynku Pienieznego lub diuznych papieréw wartosciowych.
Minimalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%.

Maksymalny udziat duznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w
ust. 5 w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, ktére posiadajg fundusze wtasne w
wysokosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien podpisania umowy depozytu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.
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§ 26
Typy i rodzaje lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego
Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu wytgcznie w:
a) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg

ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci;

d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b) powyzej, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg:

i)  emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub

ii) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

iii)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a).

e) dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z tym ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢
10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

f)  papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny:

i)  moze wpltywa¢ na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentoéw finansowych, kursow wymiany walut, indeksow, ratingdéw lub innych
czynnikow, i tym samym funkcjonowac¢ jak samodzielny instrument po-chodny;

i) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
iii)  ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
g) Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy,
a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. f).
§27
Ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego
1. Z zastrzezeniem ust. 2 - 11, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5 % wartosci aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuznych papierach warto$ciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego
wyemitowanych przez jeden podmiot, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% Aktywdédw Subfunduszu, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowe;.

4.  kaczna wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz depozyty w tym
podmiocie nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowac do 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego.

6. Fundusz moze lokowac¢ do 35 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o
ktorych mowa w ust. 5, przy czym taczna wartosé lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Do lokat w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5 - 6.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 7, powinny by¢ dokonywane w diuzne papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji. Wartosc lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej sporzgdzane jest skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9.

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigeznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9, oraz inne

podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentdow Rynku Pienigznego
wyemitowanych przez jeden podmiot.

Limitu, o ktorym mowa w ust. 12, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego w emisiji.

Fundusz jest obowigzany rozwigza¢ umowe depozytowg w przypadku:

a) powziecia przez Fundusz informaciji, iz bank lub instytucja kredytowa przestajg spetnia¢ wymogi okreslone w §25 ust. 7 — nie p6zniej niz
30 dni od powziecia tej informaciji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu;

b) powziecia przez Fundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa staty sie niewyptacalne — niezwtocznie, z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Funduszu.

§28

Inne ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego

1. Fundusz nie moze:

a) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba, ze ma
roszczenie o nabycie tych praw;

b) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem §25 ust. 8,
c) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych,

d) dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku
cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow
na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotéw
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5 ponize;.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
jeden rok z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa;
b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

d) osobami pozostajagcymi z osobami wymienionymi w lit. a), b) i ¢c) w zwigzku matzenskim;

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a), b) i c) tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie.
f)  Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

g) Towarzystwem;

h)  Depozytariuszem;

i) Podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

j)  Akcjonariuszami Towarzystwa,
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K)

Akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z
zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski.

5. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie:

a) umoéw kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

umowy zawierane bedg przez Fundusz na rzecz Subfunduszu z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach

rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: - koszty prowizji za otwarcie
kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy, - wysoko$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym, - stawka bazowej stopy
procentowej, - wysoko$¢ marzy bankowej;

korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkéw

rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzadzania biezgca ptynnoscig
oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie umowy, ktérych przedmiotem sg obligacje i
certyfikaty depozytowe o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich wystawienia nie dtuzszym niz rok, emitowane przez spétki z siedzibg w
Rzeczpospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, przy czym:

- rodzaje papieréow warto$ciowych bedacych przedmiotem tych uméw muszg by¢ zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, a
zawieranie tych umoéw musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnych Subfunduszu;

- przedmiotem tych uméw mogg by¢ papiery wartosciowe, ktére zgodnie z § 25 mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu;

- wartos$¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% emisji danego papieru
wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku umow dotyczgcych papieréw wartosciowych tej samej emisji, tgczna wartosé
papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji;

- w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tagczna wartosc
papieréow wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papierow
warto$ciowych oferowanych w ramach danego programu;

7. Umowy z Depozytariuszem muszg byé zawierane na warunkach rynkowych.

8. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. d) i €), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sg spdtkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umoweg z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

9. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu dokonac¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 lub zawrze¢ umowe, o ktérej w ust. 3 i 4, jezeli dokonania lokaty lub
zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH
§29

Cel i zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Subfundusz jest subfunduszem obligacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego $srodkéw w dtuzne papiery
warto$ciowe denominowane w walucie polskiej. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

4. Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a)
b)

c)

biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych;

ptynnosci poszczegdinych papierow wartosciowych.

5. Catkowita warto$¢ inwestycji w obligacje nie bedzie mniejsza niz 66% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Pozostata czesé Aktywdw Subfunduszu
bedzie lokowana w inne dtuzne papiery wartosciowe oraz utrzymywana w formie gotowki badz depozytow w celach zapewnienia ptynnosci.
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10.

11.

12.

Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub obligacji posiadajacych gwarancje Skarbu Panstwa lub
Narodowego Banku Polskiego w Aktywach Netto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 67%.

Maksymalny udziat obligacji, wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w ust. 6, w Aktywach Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 33%,
przy czym wartos¢ inwestycji w obligacje podmiotéw majgcych siedzibe za granicg lub w zagraniczne prawa majgtkowe nie bedzie przekracza¢ 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie inwestuje Aktywow Subfunduszu w akcje. W wyjatkowych sytuacjach nabycie akcji moze nastapi¢ w wyniku konwersji dtugu, przy czym
maksymalny udziat akcji w Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 7%. Fundusz bedzie dazyt do zbycia nabytych akcji w

mozliwie krétkim czasie, z uwzglednieniem intereséw uczestnikéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggac¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze pozyczac¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 10, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 10, i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art.

100 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

§30
Typy i rodzaje lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

a)

b)

<)

d)

e)
f)
9)

h)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Panstwie Cztonkowskim
lub na Rynku OECD;

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w

okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

i)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu

terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federaciji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

ii)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

iiiy emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

i) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika;

i) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca KNF z tym organem;

iii) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

iv) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;
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m)

n)
0)

p)

jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;
listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdinemu nadzorowi publicznemu majgcemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych;-

papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

moze wptywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza,
zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym
samym funkcjonowac jak samodzielny instrument po-chodny;

nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

ma znaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. ).

§ 31

Instrumenty pochodne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych

1) Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:---

a)

b)

c)

d)

e)

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na Rynku
OECD, z zastrzezeniem ust. 2, oraz

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang:

i) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

i) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

iii)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pieniezne.

2) Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, panstwie nalezagcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, wskazany w ust. 9.

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogg by¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca.

3) Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

a) opcje,

b) kontrakty terminowe (forward lub futures),
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4)

5)

6)

7

8)

9)

c) transakcje wymiany (SWAP),

Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac sie wytacznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw w sprawie zawierania przez fundusze inwestycyjne umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:
a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego,
b) stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,
c) termin i sposoéb rozliczenia instrumentu pochodnego,
d) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,
e) zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

W przypadku zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz
moze zawierac takie umowy, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z silnymi wahaniami cen papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub innymi prawami
majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci w celu zlikwidowania w krétkim czasie rozbieznosci pomiedzy zamierzonym a
faktycznym sktadem portfela,

c) zwiekszenie sprawnosci zarzadzania portfelem w przypadkach gdy zawarcie transakcji na rynku instrumentéw bazowych jest nieefektywne
z uwagi na:

i) nizszg ptynnosc¢,

ii) wielko$¢ planowanej transakgiji,

iii) wyzsze koszty zawarcia transakgji,

iv) czas potrzebny na zrealizowanie zamierzonej strategii inwestycyjnej;

d) osiagniecie dodatkowych dochodéw w wyniku transakcji arbitrazowych polegajgcych na jednoczesnym zakupie i sprzedazy instrumentéw
finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego i instrumentu pochodnego w celu osiaggniecia zysku wynikajgcego z réznicy cen tych
instrumentow bedacej rezultatem nieefektywnosci rynku.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w § 32 Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Przepisoéw ust. 7 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
§32
Ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych
1. Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tagczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. kaczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 30 w lit. €) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

4.  Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

5. tkaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym
podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne

papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, przy czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a tgczna warto$é lokat w papiery
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11.

1.

4.

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a tagczna wartosé lokat Funduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 8, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego

papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§33
Inne ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych

Fundusz nie moze:

a) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostalty przez Fundusz nabyte, chyba, ze ma
roszczenie o nabycie tych praw;

b) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem §29 ust. 12,

c) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych,

d) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku
cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutdéw uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaly pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw
na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do

momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotéw
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym
niz jeden rok za) cztonkami organéw Towarzystwa;

a) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

b) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

c) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a), b) i ¢) w zwigzku matzenskim;

d) e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a), b) i c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie.
Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem;

b)  Depozytariuszem;

c) Podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

c) Akcjonariuszami Towarzystwa,
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a)

7.

10.

d)

Akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z
zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie:

umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

- umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, w szczegélnosci
przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: - koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane
z zawarciem umowy, - wysokos$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym, - stawka bazowej stopy procentowej, - wysokos$¢ marzy bankowej

- korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezacym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw umowy rachunkéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wytgcznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezagcych zobowigzan Funduszu;

Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie umowy, ktorych przedmiotem sa:

a)

b)

Obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady panstw cztonkowskich oraz obligacje emitowane przez spotki z siedzibg w
Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, posiadajace rating inwestycyjny, przy czym:

- rodzaje papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem tych uméw muszg byé zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu, a
zawieranie tych uméw musi byé uzasadnione celem inwestycyjnych Subfunduszu;

- przedmiotem tych umoéw moga by¢ papiery wartosciowe i prawa majagtkowe, ktére zgodnie z § 29 mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu;

- wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% emisji danego papieru
wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku umoéw dotyczacych papieréw wartosciowych tej samej emisji, tgczna wartosé
papieréow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji;

- w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza faczna wartos¢
papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw
wartosciowych oferowanych w ramach danego programu;

wymiana walut (kupno lub sprzedaz) na rynku kasowym z maksymalnym terminem rozliczenia D+2 i na rynku terminowym z maksymalnym
terminem rozliczenia D+7 pod warunkiem, ze;
- przedmiotem uméw beda waluty, w ktorych denominowane sg lokaty Funduszu

- umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego i w zgodzie z przyjetg polityka inwestycyjng oraz z interesem
uczestnikow Funduszu;

- umowy bedg zawierane na warunkach rynkowych i konkurencyjnych w stosunku do innych bankéw, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

1. ceny i kosztéw transakcji;
2. termindw rozliczenia transakcji;
3. ograniczen w wolumenie transakgciji;

4. wiarygodnosci partnera transakcji;

- Fundusz bedzie zbierat i przechowywat przez okres co najmniej 5 lat wszelkg dokumentacje zwigzang z zawieraniem umoéw wymiany walut, w tym
w szczegolnosci danych, na podstawie ktérych podjeta zostata decyzja o dokonaniu transakcji, niezaleznie od formy w jakiej zostaty sporzadzone.

Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sg spotkami publicznymi,
a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy
jest w interesie Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI
§34

Cel i zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe oraz w akcje. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne
instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami niniejszego Statutu.
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Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci.
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b) pordéwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
c) ptynnosci akgiji.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i diuzne papiery wartosciowe w ramach limitéw okreslonych w ust. 8—11 bedzie uzalezniony
od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci, w szczegolnosci w zakresie
ksztattowania sig cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych, zaréwno w krétkim (do trzech miesigcy) jak i w dtugim

okresie (powyzej trzech miesiecy).

W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie
analiz dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w akcje nie bedzie wigksza niz 80% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Minimalny udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie wynosi¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, moze by¢ inwestowana w aktywa inne niz akcje, papiery wartosciowe o statym dochodzie i depozyty
bankowe utrzymywane dla celéw zarzgdzania biezaca ptynnoscia.

Wartos¢ inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze pozyczaé¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, i papierow wartosciowych tego samego emitenta bedacych w
portfelu Inwestycyjnym Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2 - 4, art. 99 lub art.

100 Ustawy.

§ 35

Typy i rodzaje lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

a)

b)

c)

d)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Panstwie Cztonkowskim
lub na Rynku OECD lII, a takze na Rynku NewConnect:

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

i) - emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa

Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie,
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e)
f)
9)

h)

albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co
najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

ii)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore
sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

iii)  emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

i) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika;

i) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem ;

iiiy ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

iv) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;

jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;

listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienigznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych

wynikajgcych z tych papierow warto$ciowych.

papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i)  moze wptywaé na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych
czynnikow, i tym samym funkcjonowac¢ jak samodzielny instrument po-chodny;

i) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

iii) iii) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

t) Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. ).

1.

§ 36
Instrumenty Pochodne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji

Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
na Rynku OECD, z zastrzezeniem ust. 2, oraz

c) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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4.

5.

6.

9.

wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami
Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

d) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

e) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
f) w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pienigzne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:
a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, panstwie nalezagcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, wskazany w ust. 9.

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogg by¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢

w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazaca.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

a) opcje,

b)  Kkontrakty terminowe (forward lub futures),

c) transakcje wymiany (SWAP),
Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac¢ sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusze inwestycyjne umodw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego,

b) stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,

c) termin i sposéb rozliczenia instrumentu pochodnego,

d) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

e) zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

W przypadku zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3
Fundusz moze zawiera¢ takie umowy, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z silnymi wahaniami cen papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub innymi prawami
majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w celu zlikwidowania w krotkim czasie rozbieznosci pomigedzy zamierzonym

a faktycznym sktadem portfela,

c) zwiekszenie sprawnosci zarzgdzania portfelem w przypadku gdy zawarcie transakcji na rynku instrumentéw bazowych jest nieefektywne
z uwagi na:

i) nizszg ptynnos¢,
i)  wielkos¢ planowanej transakgciji,
iii) wyzsze koszty zawarcia transakcji,

iv) czas potrzebny na zrealizowanie zamierzonej strategii inwestycyjnej,

str. 124



10.

11.

12.

10.

11.

d) osiagniecie dodatkowych dochodéw w wyniku transakgji arbitrazowych polegajacych na jednoczesnym zakupie i sprzedazy instrumentow
finansowych, w szczegélnosci instrumentu bazowego i instrumentu pochodnego w celu osiggniecia zysku wynikajgcego z réznicy cen tych
instrumentow bedgcej rezultatem nieefektywnosci rynku.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w § 37 Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Przepisoéw ust. 7 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa Opieki
Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

Ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji
§37

Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowac wigecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

taczna wartosé lokat, o ktorych mowa w § 35 w lit. ) nie moze przekroczyé 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowe;.

tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym
podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i diuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a fgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak
niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsa instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 8, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10 powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta. Wartosc
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

§ 38

Inne ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Aktywnej Alokacji

1. Fundusz nie moze:

a) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba, ze ma
roszczenie o nabycie tych praw;

b) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem §34 ust. 13,

c) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,

str. 125



d) dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sige na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku
cen okreslonych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow
na podstawie umowy lub uméw zobowigzujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotow
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

3. Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
jeden rok z:

a) czionkami organéw Towarzystwa;
b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a), b) i ¢) w zwigzku matzenskim;

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a), b) i c) tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie.
4. Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem;

b) Depozytariuszem;

c) Podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) Akcjonariuszami Towarzystwa,

e) Akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z
zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

6. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z depozytariuszem, ktérych przedmiotem sa:

a) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych,
w tym biezgcych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane beda wytacznie w celu zarzgdzania biezgcg ptynnoscig oraz w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

b) obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady Panstw Cztonkowskich oraz Instrumenty Rynku Pienieznego i obligacje emitowane przez spotki
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub w panstwie nalezagcym do OECD, przy czym:

- rodzaje papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem tych umoéw muszg by¢ zgodne z polityka
inwestycyjng Subfunduszu, a zawieranie tych uméw musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnym Subfunduszu;

- przedmiotem tych uméw mogg by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére zgodnie z § 35 moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu;

— wartos$¢ papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienigznego bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% emisji
danego papieru wartosciowego lub danego Instrumentu Rynku Pienieznego, przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotyczgcych papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego tej samej emisji, taczna warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji;

— w przypadku programéw emisji papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta organizowanych przez
Depozytariusza taczna wartosé papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego oferowanych w ramach danego programu;
c) pozyczki papieréw wartosciowych zawierane w celu osiggniecia dodatkowych dochoddéw, w zwigzku z papierami wartoSciowymi
przechowywanymi na rachunkach papieréw wartosciowych lub zapisanymi w rejestrach prowadzonych przez Depozytariusza o ile:

- umowy takie spetniajg warunki, o ktérych mowa w § 34 ust. 11-13;

- zawarcie nie powoduje wystgpienia konfliktu interesow.

d) kredyty w rachunku w celu pozyskania $rodkéw pienieznych na zarzadzanie biezgcg ptynnoscig Subfunduszu, w zakresie niezbednym do
zaspokajania biezgcych zobowigzan Subfunduszu, w tym w sytuacji krétkookresowej, niskiej ptynnosci na rynku na ktérym Fundusz dokonat lokat
przy sztywnych terminach ptatnosci wigzgcych Fundusz, lub nalezytego prowadzenia rozliczeh z Uczestnikami Funduszu, w tym sprawnego
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7.

e)

przekazywania srodkéw pienieznych na rachunki odkupien, oraz na zasadach rynkowych tj. po cenach i na warunkach przyjetych aktualnie na
danym rynku, z zachowaniem limitu, o ktérym mowa w § 34 ust. 10 oraz o ile nie jest to sprzeczne z interesem uczestnikow Funduszu.

wymiana walut, zwigzana z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwigzku
z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowang politykg inwestycyjna: transakcje natychmiastowe, transakcje
terminowe (forward), transakcje wymiany walut (currency swap). Przedmiotem uméw bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty
Subfunduszu i bedg zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez
inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug
hierarchii waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia transakcji, wiarygodnos¢ partnera transakcji przy zatozeniu, iz cena i koszty
transakcji z Depozytariuszem nie bedg wyzsze niz wynikajgce z ofert bankéw konkurencyjnych lub, jezeli sg wyzsze, oferty bankow
konkurencyjnych nie spetniajg co najmniej jednego z pozostatych, podanych wyzej kryteriow oceny.

wykonywanie innych czynnosci wynikajgcych z zawartej umowy o prowadzenie rejestru aktywow: wymiany walut, umowy powiernicze,
subpowiernicze oraz umowy rachunkoéw papieréw wartosciowych i pienieznych, w tym umowy w zewnetrznych instytucjach rozliczeniowo-

depozytowych.

Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. d) i €), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sa spétkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonac lokat, o ktorych mowa w ust. 2 lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy
jest w interesie Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
§39
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
Subfundusz jest subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie
Aktywoéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz w akcje. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty
finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
b)  ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.
Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b)  poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,
c) c)ptynnosci akgji.

Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i akcje bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz
na podstawie analiz dotyczacych w szczegodlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegodlnych klas aktywow,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.

W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie
analiz dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Catkowita wartos$¢ inwestycji Funduszu w akcje nie bedzie wieksza niz 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, natomiast taczny udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat innych niz papiery wartosciowe o statym dochodzie, akcje oraz depozyty bankowe utrzymywane dla celéw zarzgdzania biezgcg
ptynnoscig Subfunduszu nie bedzie przekracza¢ 10% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Minimalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub diuznych papieréw warto$ciowych
posiadajgcych gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego w Wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie wynosi¢ 30%.
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10. Maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w ust. 9, w Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu moze wynosi¢ 50%.

11. Wartosc¢ inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majagtkowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

12. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

13. Fundusz moze pozyczac¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytagcznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
14. taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

15. taczna wartos¢é pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art.
100 Ustawy.
§ 40
Typy i rodzaje lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Panstwie
Cztonkowskim lub na Rynku OECD, a takze na Rynku NewConnect;

b) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktoérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;
9) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

- instytucje te oferujag publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika;

- instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca KNF z tym organem;

- ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;

i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;
) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

k) diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;
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) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i) moze wplywac¢ na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajagce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksoéw, ratingdw lub innych
czynnikow, i tym samym funkcjonowac¢ jak samodzielny instrument po-chodny;

i) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;-

iii)  ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

t) instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. I).

§ 41
Instrumenty pochodne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

1. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
na Rynku OECD, z zastrzezeniem ust. 2, oraz

c) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

i. i kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. - kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

iii. wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

d) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

e) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pieniezne.
2. Fundusz moze zawieraé¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:
a) strong transakciji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, panstwie nalezgcym do OECD innym niz
panstwo czlonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,
lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym, wskazany w ust. 9.

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogg by¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazacg.

3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

a) opcje,

b)  kontrakty terminowe (forward lub futures),

c) transakcje wymiany (SWAP),

4.  Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusze inwestycyjne umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5. Przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennos$ci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego,
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b)  stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,
c) termin i sposéb rozliczenia instrumentu pochodnego,

d) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

e) zgodnos$c¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

6. W przypadku zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
Fundusz moze zawiera¢ takie umowy, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z silnymi wahaniami cen papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub innymi prawami
majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci w celu zlikwidowania w krétkim czasie rozbieznosci pomigedzy zamierzonym a
faktycznym sktadem portfela,

c) zwiekszenie sprawnosci zarzadzania portfelem w przypadkach gdy zawarcie transakcji na rynku instrumentéw bazowych jest nieefektywne
z uwagi na:

i. nizszg ptynnosc,
ii. wielko$¢ planowanej transakgcji,
iii. wyzsze koszty zawarcia transakcji,
iv. czas potrzebny na zrealizowanie zamierzonej strategii inwestycyjnej;

d) osiggniecie dodatkowych dochodéw w wyniku transakcji arbitrazowych polegajgcych na jednoczesnym zakupie i sprzedazy instrumentéw
finansowych, w szczegdlnosci instrumentu bazowego i instrumentu pochodnego w celu osiggniecia zysku wynikajacego z roznicy cen tych
instrumentow bedacej rezultatem nieefektywnosci rynku.

7. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych okreslonych w § 42 Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

8. Przepiséw ust. 7 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

9. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

§42
Ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartos$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

tgczna wartosc¢ lokat, o ktorych mowa w § 40 w lit. €) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym
podmiocie nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i diuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w
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10.

11.

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsa instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 8, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie
ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 i 9.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§43

Inne ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Fundusz nie moze:

a) zobowigzywac¢ sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba, ze ma
roszczenie o nabycie tych praw;

b) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem §39 ust. 15,
c) nabywac papieréw warto$ciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa do metali szlachetnych,

d) dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sig¢ na zatozeniu osiggnigcia zysku w wyniku spadku
cen okreslonych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji
wspoélnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotow
na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotow

bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
jeden rok z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa;
b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. @), b) i ¢) w zwigzku matzenskim;

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a), b) i c) tgczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wtgcznie.
Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem;

b) Depozytariuszem;

c¢) Podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) Akcjonariuszami Towarzystwa,

e) Akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza, z
zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
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Polski.
6. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie:

a) umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

- umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikoéw i na warunkach rynkowych, w szczegoélnosci przy
ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria oceny: - koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z
zawarciem umowy, - wysokosc¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym, - stawka bazowej stopy procentowej, - wysoko$¢ marzy bankowej;

korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezagcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow; - umowy rachunkéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkoéw rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezgcych zobowigzan Funduszu;

7. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie umowy, ktérych przedmiotem sa:

a) Obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady panstw cztonkowskich oraz obligacje emitowane przez spotki z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, posiadajace rating inwestycyjny, przy czym:

- rodzaje papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem tych uméw muszg by¢ zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, a zawieranie tych
umow musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnym Subfunduszu;
- przedmiotem tych umoéw moga by¢ papiery wartosciowe, ktére zgodnie z §40 mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu;

- wartos¢ papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% emisji danego papieru wartosciowego, przy
czym w przypadku zawarcia kilku uméw dotyczacych papierow wartosciowych tej samej emisji, taczna wartos¢ papieréw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 25% wartosci emisji;

- w przypadku programow emisji papieréw wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tgczna warto$¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréow wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu;

b)  wymiana walut (kupno lub sprzedaz) na rynku kasowym z maksymalnym terminem rozliczenia D+2 i na rynku terminowym z maksymalnym terminem
rozliczenia D+7 pod warunkiem, ze;
- przedmiotem umow bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu;

- umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego i w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz z interesem uczestnikow
Funduszu;

- umowy bedg zawierane na warunkach rynkowych i konkurencyjnych w stosunku do innych bankéw, w szczegdlnosci w odniesieniu do:
1. ceny i kosztéw transakciji;
2. termindéw rozliczenia transakg;ji;
3. ograniczen w wolumenie transakcji;
4. wiarygodnosci partnera transakcji;

- Fundusz bedzie zbierat i przechowywat przez okres co najmniej 5 lat wszelkg dokumentacje zwigzang z zawieraniem uméw wymiany walut, w
tym w szczegdlnosci danych, na podstawie ktérych podjeta zostata decyzja o dokonaniu transakcji, niezaleznie od formy w jakiej zostaty
sporzgdzone.

8. Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

9. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sa spétkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

10. Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy
jest w interesie Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ
§44
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
Subfundusz jest Subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w Instrumenty dajgce
ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej (w szczegdlnosci Warszawy, Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa
Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgacych w szczegolnosci:

a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,
str. 132



10.

11.

12.

13.

14.

15.

b)  ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
c) ptynnosci poszczegolnych papieréow wartosciowych.

Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegodlnosci:
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
c) ptynnosci akcji.

Doktadny udziat lokat aktywoéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i akcje bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczgcych w szczegolnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywoéw,
b)  przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.

Decyzje o doborze innych praw majgtkowych niz papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 4 i 5 powyzej bedg podejmowane przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczgcych w szczegolnosci:

a) poziomu ryzyka kredytowego oraz mozliwosci jego zmian w przysztosci,
b) poziomu ryzyka walutowego,

c) relatywnej wyceny wobec innych sktadnikéw lokat,

d) stopnia korelacji z innymi sktadnikami portfela,

e) ptynnosci lub zbywalnosci danego instrumentu finansowego,

f)  kosztéw transakcyjnych,

g) dostepnosci do rynku, na ktérym dokonuje sie obrot.

W przypadku lokat w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez
na podstawie analiz dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w Instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 34% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Maksymalny udziat dluznych papieréw wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne niz rzgdy badz banki centralne panstw Europy Centralnej
lub dtuznych papieréw wartosciowych posiadajgcych ich gwarancje, w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 20%.

Fundusz moze zaciggaé na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze pozyczaé¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.13, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.13, i papieréow warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust.1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust.2 - 4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

§ 45
Typy i rodzaje lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
na Rynku OECD;

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;
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c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. ,a” i ,b”, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. ,a”;

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. ,a”, ,b” i ,d” powyzej;
f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej;
g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:
- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika;

- instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem;

- ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;

i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;

j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

k)  dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych

wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

I)  papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i. moze wplywac na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego
jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut,
indeksow, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument po-chodny;

ii. nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

iii. ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

1) instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. ).

§ 45"
Instrumenty pochodne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

1. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,
z zastrzezeniem ust. 2, oraz

¢) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiana:
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i. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papierow
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

d) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

e) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pieniezne.
2. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:
a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, wskazany w ust. 9.

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej,

c) instrumenty te mogg by¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje réwnowazaca.

3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

a) opcje,
b)  kontrakty terminowe (forward lub futures),
c) transakcje wymiany (SWAP).

4. Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac si¢ wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzgdzeniu Ministra
Finansow w sprawie zawierania przez fundusze inwestycyjne umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego,
b) stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,

c) termin i sposéb rozliczenia instrumentu pochodnego,

d) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

e) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

6. W przypadku zawierania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz
moze zawiera¢ takie umowy, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z silnymi wahaniami cen papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i innych praw
majatkowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi,
ktore Fundusz zamierza nabyé w przysztosci w celu zlikwidowania w krétkim czasie rozbieznosci pomiedzy zamierzonym a faktycznym sktadem

portfela,

c¢) zwigkszenie sprawnosci zarzadzania portfelem w przypadkach gdy zawarcie transakcji na rynku instrumentéw bazowych jest nieefektywne z uwagi
na:

i.  nizsza ptynnosc,
ii. wielkos¢ planowanej transakcji,
iii. wyzsze koszty zawarcia transakcji,

iv. czas potrzebny na zrealizowanie zamierzonej strategii inwestycyjnej.
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d) osiggniecie dodatkowych dochodéw w wyniku transakcji arbitrazowych polegajacych na jednoczesnym zakupie i sprzedazy instrumentow
finansowych, w szczegélnosci instrumentu bazowego i instrumentu pochodnego w celu osiagniecia zysku wynikajgcego z réznicy cen tych
instrumentow bedgcej rezultatem nieefektywnosci rynku.

. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych okreslonych w § 46 Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

. Przepiséw ust. 7 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majagce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

§ 46
Ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

. Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8, 9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

. £aczna wartosc lokat, o ktérych mowa w § 45 w lit. ,e” nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub diuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedng instytucje kredytowg nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowac do 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przy czym Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu

. Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo
Czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
ust. 8, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

10. Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdélnego inwestowania.

11. kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

12. Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o
ktérych mowa w ust. 8 i 9.

13. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 12, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 47
Inne ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

Fundusz nie moze:

a) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Fundusz nabyte, chyba, ze ma
roszczenie o nabycie tych praw;

b) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem §44 ust.15;
c) nabywac papieréw wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych;
d) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku

cen okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
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inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw
na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.--

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotow
bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
jeden rok z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa;
b)  osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

c) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

d) osobami pozostajagcymi z osobami wymienionymi w lit. a), b) i ¢) w zwigzku matzenskim;

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a), b) i ¢) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie.
Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

c) Podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) Akcjonariuszami Towarzystwa,

e) Akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

z zastrzezeniem ust. 2.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie:
a) umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

- umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikdw i na warunkach rynkowych, w szczegélnosci
przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny: - koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty
zwigzane z zawarciem umowy, - wysoko$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym, - stawka bazowej stopy procentowej, - wysoko$¢ marzy
bankowej;

- korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytéw;

b)  umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych,
w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzgdzania biezgca ptynnoscig oraz w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu;

Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie uméw, ktérych przedmiotem sa:

a) obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady panstw cztonkowskich oraz obligacje emitowane przez spotki z siedzibg w panstwie
cztonkowskim posiadajgce rating inwestycyjny, przy czym:

- rodzaje papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem tych uméw musza by¢ zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, a zawieranie
tych uméw musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnym Subfunduszu;

- przedmiotem tych uméw moga by¢ papiery wartosciowe, ktére zgodnie z §45 moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu;

- warto$¢ papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% emisji danego papieru wartosciowego,
przy czym w przypadku zawarcia kilku umoéw dotyczgcych papieréw wartosciowych tej samej emisji, tagczna wartos¢ papieréow wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji;

- w przypadku programow emisji papieréw wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tgczna warto$¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczyé 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu;

b)  wymiana walut (kupno lub sprzedaz) na rynku kasowym z maksymalnym terminem rozliczenia D+2 i na rynku terminowym z maksymalnym
terminem rozliczenia D+7 pod warunkiem, ze:

- przedmiotem umow bedg waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu;
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- umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego i w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz z interesem
uczestnikéw Funduszu;

- umowy beda zawierane na warunkach rynkowych i konkurencyjnych w stosunku do innych bankoéw, w szczegélnosci w odniesieniu do:
1. ceny ikosztow transakciji;
2. termindw rozliczenia transakciji;
3. ograniczen w wolumenie transakcji;

4. wiarygodnosci partnera transakcji;

- Fundusz bedzie zbierat i przechowywat przez okres co najmniej 5 lat wszelkg dokumentacje zwigzang z zawieraniem umow wymiany walut, w tym w
szczegolnosci danych, na podstawie ktérych podjeta zostata decyzja o dokonaniu transakcji, niezaleznie od formy w jakiej zostaty sporzadzone.

8.
9.

10.

10.

11.

12.

13.

Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. ,d” i ,e”, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sg spotkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest
w interesie Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI
§48
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje polskich spotek.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
c) ptynnosci akc;ji.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegolnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegolnych papieréw wartosciowych,
c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw warto$ciowych.

Doktadny udziat lokat aktywdéw Subfunduszu w akcje i diuzne papiery wartosciowe bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na
podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywoéw,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akgji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.

Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje spétek majgcych siedzibe w Polsce dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie bedzie mniejsza niz 66%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Warto$c¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 34% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze pozyczaé innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 11, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

kgczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 11 i papieréw wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
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inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

§49
Typy i rodzaje lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji
Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Panstwie
Cztonkowskim, lub na Rynku OECD, a takze na Rynku NewConnect:

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu
ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b)id) powyzej;

f)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej;
g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika;

- instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem;

- ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;

i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;
) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

k) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;

) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust.
4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i) moze wptywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych
czynnikow, i tym samym funkcjonowac¢ jak samodzielny instrument po-chodny;

ii) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
iii) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

) Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. I).
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§ 50
Instrumenty pochodne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji

1. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na
Rynku OECD, z zastrzezeniem ust. 2, oraz

c) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

i. kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo
papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

iii. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

d) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

e) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pieniezne.
2. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, panstwie nalezagcym do OECD innym
niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym,

wskazany w ust. 9.

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogg by¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca.

3.  Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawieraé umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

a) opcje,
b)  kontrakty terminowe (forward lub futures),
c) transakcje wymiany (SWAP),

4.  Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac sie wytacznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw w sprawie zawierania przez fundusze inwestycyjne uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego,
b) stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,

c) termin i sposoéb rozliczenia instrumentu pochodnego,

d) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

e) zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

6. W przypadku zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz moze zawiera¢ takie
umowy, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
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a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z silnymi wahaniami cen papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego i
innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,

b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami
majatkowymi, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci w celu zlikwidowania w krétkim czasie rozbieznosci pomiedzy zamierzonym a
faktycznym sktadem portfela,

c) zwiekszenie sprawnosci zarzadzania portfelem w przypadkach gdy zawarcie transakcji na rynku instrumentéw bazowych jest nieefektywne
Z uwagi na:

- nizszg ptynnose¢,

- wielkos¢ planowanej transakcji,

- wyzsze koszty zawarcia transakcji,

- czas potrzebny na zrealizowanie zamierzonej strategii inwestycyjnej;-

d) osiagniecie dodatkowych dochodéw w wyniku transakcji arbitrazowych, polegajacych na jednoczesnym zakupie i sprzedazy instrumentow
finansowych, w szczegoélnosci instrumentu bazowego i instrumentu pochodnego w celu osiggniecia zysku wynikajacego z réznicy cen tych
instrumentow bedacej rezultatem nieefektywnosci rynku.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w § 51 Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

Przepisoéw ust. 7 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

§ 51
Ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji

Z zastrzezeniemust. 2, 6, 7, 8,9, 10i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tagczna wartos$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

tgczna wartosc¢ lokat, o ktorych mowa w § 49 w lit. €) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery
warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez
jedng instytucje kredytowg nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczyé 35 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez

podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10 %, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo
Czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 8, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 81 9.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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§ 52

Inne ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji

Fundusz nie moze:

a) zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba, ze ma roszczenie o
nabycie tych praw;

b) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem §48 ust.13;

c) nabywac papieréow wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,

d) dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktdra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen
okreslonych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub
umow zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o
zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotow

bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

jeden rok z:
a)
b)

c)

d)

e)

Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz

cztonkami organéw Towarzystwa;
osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu;

osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. @), b) i ¢) w zwigzku matzenskim;

osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. @), b) i ¢) faczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie.

4.  Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

1.

2.

3.

4.

5.

Towarzystwem,

Depozytariuszem,

Podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
Akcjonariuszami Towarzystwa,

Akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

z zastrzezeniem ust. 5.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

6.  Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem, o ktérych mowa w § 6 ust. 6 i 7 Statutu.

7. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do umoéw z Depozytariuszem w zakresie:

a)

b)

umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

- umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, w
szczegolnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny: - koszty prowizji za otwarcie kredytu
i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy, - wysokos$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym, - stawka bazowej stopy procentowej,
- wysokos$¢ marzy bankowej,

- korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow; -

umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzadzania biezgca ptynnoscig
oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu;

8.  Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie umowy, ktérych przedmiotem sa:
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11.

a) Obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady panstw cztonkowskich oraz obligacje emitowane w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, posiadajace rating inwestycyjny, przy czym:

- rodzaje papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem tych uméw muszg by¢ zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, a
zawieranie tych uméw musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnym Subfunduszu;
- przedmiotem tych umoéw mogg by¢ papiery wartosciowe, ktére zgodnie z § 49 moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu;

- warto$¢ papieréow wartosciowych bedgcych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wigcej niz 25% emisji danego papieru
warto$ciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku umoéw dotyczacych papieréw warto$ciowych tej samej emisji, tgczna wartosc
papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji;

- w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tgczna wartos¢
papieréow warto$ciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papierow
wartosciowych oferowanych w ramach danego programu;

b)  wymiana walut (kupno lub sprzedaz) na rynku kasowym z maksymalnym terminem rozliczenia D+2 i na rynku terminowym z maksymalnym
terminem rozliczenia D+7 pod warunkiem, ze:
- przedmiotem umow beda waluty, w ktorych denominowane sg lokaty Subfunduszu;

- umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego i w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz z interesem
uczestnikéw Funduszu;

- umowy bedg zawierane na warunkach rynkowych i konkurencyjnych w stosunku do innych bankéw, w szczegélnosci w odniesieniu do: -
1. cenyikosztéw transakciji;
2. termindéw rozliczenia transakcji;
3. ograniczen w wolumenie transakcji;
4. wiarygodnosci partnera transakc;ji;

- Fundusz bedzie zbierat i przechowywat przez okres co najmniej 5 lat wszelkg dokumentacje zwigzang z zawieraniem umow wymiany
walut, w tym w szczegolnosci danych, na podstawie ktérych podjeta zostata decyzja o dokonaniu transakciji, niezaleznie od formy w jakiej
zostaty sporzgdzone.---

Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sg spétkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonac lokat, o ktérych mowa w ust. 2 lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest
w interesie Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. ----

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI SREDNICH SPOLEK
§ 53
Cel i zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w
akcje Srednich Spétek. Fundusz moze inwestowaé aktywa w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami

Statutu Funduszu.

Catkowita wartos$¢ inwestycyji w akcje stanowi¢ bedzie nie mniej niz 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje
nie bedzie wyzsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Akcje Srednich Spétek stanowig nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej aktywow
Subfunduszu.

Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,
c) ptynnosci akgiji.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:
a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
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c) ptynnosci poszczegolnych papieréow wartosciowych.

Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i diuzne papiery wartosciowe w ramach limitéw okreslonych w ust. 2, 6 i 7 bedzie uzalezniony od
decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) oceny biezgcej sytuacji na rynku akgji i dtuznych papieréw wartosciowych,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przyszitosci, w szczegoélnosci w zakresie
ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych, zaréwno w krotkim (do trzech miesiecy) jak i w dlugim
okresie (powyzej trzech miesigcy).

Wartos¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 54
Typy i rodzaje lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na Rynku NewConnect;

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu
ochrone inwestoréw i oszczedno$ci oraz sa:

- emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe

centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b)i d);
f) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

g) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienigznych wynikajgcych z tych papieréow wartosciowych.-

h)  papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust.
4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

- moze wptywaé na czes$¢ bgdz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa
zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksoéw, ratingéw lub
innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowa¢ jak samodzielny instrument po-chodny;

- nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;
- ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
i) instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria okreslone w art.

93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. h).
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§ 55
Instrumenty pochodne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek
1. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,-

b) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
na Rynku OECD, z zastrzezeniem ust. 2, oraz

c) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang:

i. kursdw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

ii. kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

iii. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

d) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

e) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pienigzne

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) strong transakgji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, panstwie nalezgcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym, wskazany w ust. 9.

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogg by¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca.

3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

a) opcje,
b)  kontrakty terminowe (forward lub futures),
c) transakcje wymiany (SWAP),
4. Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzgdzeniu

Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusze inwestycyjne umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5.  Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennos$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego,
b) stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,

c) termin i sposoéb rozliczenia instrumentu pochodnego,

d) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

e) zgodnosc¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.

6. W przypadku zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz moze zawiera¢
takie umowy, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:
a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z silnymi wahaniami cen papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
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10.

11.

b) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienigznego lub innymi prawami
majatkowymi, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci w celu zlikwidowania w krétkim czasie rozbieznosci pomiedzy zamierzonym
a faktycznym sktadem portfela,

c) zwiekszenie sprawnosci zarzadzania portfelem w przypadkach gdy zawarcie transakcji na rynku instrumentéw bazowych jest nieefektywne
Z uwagi na:

- nizsza ptynnosc¢,

- wielkos$¢ planowanej transakcji,

- wyzsze koszty zawarcia transakcji,

- czas potrzebny na zrealizowanie zamierzonej strategii inwestycyjnej;

d) osiagniecie dodatkowych dochodéw w wyniku transakgji arbitrazowych, polegajacych na jednoczesnym zakupie i sprzedazy instrumentéw
finansowych, w szczegolnosci instrumentu bazowego i instrumentu pochodnego w celu osiggniecia zysku wynikajacego z réznicy cen tych
instrumentow bedacej rezultatem nieefektywnosci rynku.

7.  Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w § 56 Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

8. Przepisow ust. 7 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

9. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

§ 56
Ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek

Z zastrzezeniemust. 2, 6, 7, 8,9, 10i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tagczna wartos$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w §54 w lit. €) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedng instytucje kredytowg nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a fgczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przy czym Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdérej mowa powyzej, a tagczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 8, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen,
o ktérych mowa w ust. 8 9.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu..
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§ 57

Inne ograniczenia inwestycyjne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Srednich Spétek

Fundusz nie moze:

a)

b)
<)

d)

zobowigzywac sie do przeniesienia praw, ktére w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Fundusz nabyte, chyba, ze ma
roszczenie o nabycie tych praw;

udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen,
nabywaé papieréow wartosciowych lub zbywalnych praw majgtkowych, reprezentujacych prawa do metali szlachetnych,

dokonywac krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku
cen okreslonych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytuciji
wspodlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw
na podstawie umowy lub umoéw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do
momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Fundusz nie moze lokowa¢ Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa i podmiotow
bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub akcjonariusza Towarzystwa, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

Fundusz nie moze zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalno$ci nie dtuzszym niz

jeden rok z:
a)
b)

c)

d)

e)

cztonkami organéw Towarzystwa;
osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
Subfunduszu;

osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a), b) i ¢) w zwigzku matzenskim;

osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. @), b) i ¢) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie.

Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a)
b)
c)
d)

e)

Towarzystwem;

Depozytariuszem;

Podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
Akcjonariuszami Towarzystwa,

Akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotoéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 i 4 powyzej nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski.

Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do uméw z Depozytariuszem w zakresie:

a)

b)

umow kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

- umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, w
szczegodlnosci przy ocenie warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: koszty prowizji za otwarcie kredytu i
inne koszty zwigzane z zawarciem umowy, wysokos$¢ odsetek od kredytu w rachunku biezgcym, stawka bazowej stopy procentowe;j,
wysokos¢ marzy bankowej;

- korzystanie przez Fundusz z kredytu w rachunku biezgcym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni (w tym lokaty kategorii overnight) oraz umowy rachunkéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierane bedg wytgcznie w celu zarzgdzania biezgca ptynnoscig
oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezagcych zobowigzan Subfunduszu;

Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4 lit. b) nie stosuje sie do umoéw z Depozytariuszem w zakresie umow, ktérych przedmiotem sa:

a)

Obligacje i bony skarbowe emitowane przez rzady panstw cztonkowskich oraz obligacje emitowane w Rzeczypospolitej Polskiej lub w

str. 147



panstwie cztonkowskim, posiadajace rating inwestycyjny, przy czym:

- rodzaje papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem tych uméw muszg by¢ zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu, a
zawieranie tych umoéw musi by¢ uzasadnione celem inwestycyjnych Subfunduszu;

- przedmiotem tych umoéw mogg by¢ papiery wartosciowe, ktére zgodnie z § 54 mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu;

- warto$¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% emisji danego papieru
warto$ciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku umoéw dotyczacych papieréw wartosciowych tej samej emisji, tgczna wartosc
papierow warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emis;ji;

- w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez Depozytariusza tgczna wartos¢ papierow
wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu;

b)  wymiana walut (kupno lub sprzedaz) na rynku kasowym z maksymalnym terminem rozliczenia D+2 i na rynku terminowym z maksymalnym
terminem rozliczenia D+7 pod warunkiem, ze;
- przedmiotem uméw bedg waluty, w ktorych denominowane sg lokaty Subfunduszu;

- umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego i w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz z interesem
uczestnikow Funduszu;

- umowy bedg zawierane na warunkach rynkowych i konkurencyjnych w stosunku do innych bankéw, w szczegélnosci w odniesieniu do:
1. ceny i kosztéw transakciji;
2. terminow rozliczenia transakcji;
3. ograniczen w wolumenie transakcji;

4. wiarygodnosci partnera transakgcji;

- Fundusz bedzie zbierat i przechowywat przez okres co najmniej 5 lat wszelkg dokumentacje zwigzang z zawieraniem uméw wymiany walut, w tym w
szczegodlnosci danych, na podstawie ktérych podjeta zostata decyzja o dokonaniu transakcji, niezaleznie od formy w jakiej zostaty sporzadzone.

8.

10.

Umowy z Depozytariuszem muszg by¢ zawierane na warunkach rynkowych.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. d) i €), nie stosuje si¢ w przypadku, gdy podmioty, o ktérych mowa w tym ustepie, sg spétkami publicznymi, a
Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokonac¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 2 lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest
w interesie Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow..

NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH INNOWACJI
§ 57"
Cel i zasady polityki inwestycyjnej, typy i rodzaje lokat, ograniczenia inwestycyjne oraz kryteria
doboru lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Globalnych Innowacji
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wytgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokujg co najmniej 50 % swoich aktywéw, zaréwno globalnie, jak i
lokalnie w krajach rozwijajacych sie oraz rozwinietych, niezaleznie od ich potozenia geograficznego, w instrumenty udziatowe spétek dziatajgcych w
obszarach innowacyjnych, m.in. w sektorach technologii informacyjnych, medycyny, biotechnologii, telekomunikaciji, alternatywnych zrédet energii.

4. Subfundusz nie ma narzuconych alokacji sektorowych, moze inwestowa¢ posrednio poprzez kategorie lokat wymienione w ust. 3, w akcje wszystkich
spotek, ktore sg innowacyjne w zakresie sprzedawanych przez siebie produktéw lub sposobu prowadzenia dziatalnosci.

5. kgczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majgcego siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granicg nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

6. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢
przed terminem zapadalnosci;

7. Z zastrzezeniem ust. 8, 9, 10 Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu.

8. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
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9. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowej.

10. kaczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym
podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 3 oraz ust. 6 bedg podejmowane przez Subfundusz w
zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegolnych rynkéw dotyczacych w
szczegolnosci:

a. obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,

b. tempa wzrostu gospodarczego,

c. dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spotek,

d. ryzyka kredytowego,

e. plynnosci poszczegdlnych klas aktywow,

f. relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywodw oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczegolnych rynkach.

12. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym Statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie.

§ 572
Instrumenty pochodne Nationale-Nederlanden Subfunduszu Globalnych Innowacji

1. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, z zastrzezeniem
ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu oraz,
c) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz,,

d) baze dla tych instrumentow stanowig kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat w tytuly uczestnictwa funduszy o ktérych mowa w art. 57° ust. 3
oraz,

e) wykonanie nastgpi poprzez rozliczenie pieniezne,
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) strong transakc;ji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, panstwie nalezgcym od OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg
w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej, wskazany w ust. 7,

b) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
d) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j,

e) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje
réwnowazacg albo zlikwidowana,

f) baze dla tych instrumentow stanowig kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat w tytuty uczestnictwa funduszy o ktérych mowa w art. 57* ust. 3.,
g) wykonanie nastgpi poprzez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

a) opcje,
b) kontrakty terminowe,
c) transakcje wymiany (SWAP).

4. Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywa¢ sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego,
b) stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,

c) termin i spos6b rozliczenia instrumentu pochodnego,

d) ptynnos¢ instrumentu pochodnego,

e) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym.
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6. W przypadku zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz moze zawierac¢
takie umowy, jezeli transakcja ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z wahaniami kurséw walut w ktérych wyrazone sg tytuty
uczestnictwa funduszy o ktérych mowa w art. 57* ust. 3, wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

7. Fundusz zawiera umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche
Bank Polska S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

§57°
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ MULTISTRATEGIA
Cel i zasady polityki inwestycyjnej, typy i rodzaje lokat, ograniczenia inwestycyjne oraz kryteria
doboru lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Multistrategia

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu wytgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym co najmniej 50 %swoich aktywdw lokuja, zaréwno globalnie, jak i
lokalnie w krajach rozwijajacych sie oraz rozwinietych, niezaleznie od ich potozenia geograficznego, w sposdb umozliwiajgcy osigganie pozytywnych
stép zwrotu nawet w okresach dekoniunktury na rynkach finansowych. Fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy
oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, ktorych jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa bedg nabywane przez Subfundusz bedg mogty inwestowac¢ w akcje, obligacje, waluty oraz instrumenty pochodne . Mogg one
skupiac¢ sie na jednej, z wymienionych w zdaniu poprzednim, klasie aktywdéw, mie¢ charakter mieszany lub stosowac¢ tzw. strategie alternatywne,
opierajace sie na zabezpieczajacych sie wzajemnie inwestycjach w wiele klas aktywow.

4. kgczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majgcego siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje
wspolnego inwestowania majgca siedzibe za granicg nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

5. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w nastgpujace kategorie lokat:
a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci;

6. Z zastrzezeniem ust. 7, 8, 9 Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

7. Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

8. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

9. kgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie
nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 3 oraz ust 5 bedg podejmowane przez Subfundusz w
zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlinych rynkéw dotyczacych w
szczegolnosci:

a. obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,

b. tempa wzrostu gospodarczego,

c. dynamiki wzrostu zyskow i wyceny rynkowej spotek,

d. ryzyka kredytowego,

e. ptynnosci poszczegolnych klas aktywow,

f. relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywéw oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczegoélnych rynkach.
11. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie.

§57¢
Instrumenty pochodne Nationale-Nederlanden Multistrategia

1. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, z
zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu oraz,

c) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz,,
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d) baze dla tych instrumentdw stanowig kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat w tytuty uczestnictwa funduszy o ktérych mowa w art. 57° ust.
3 oraz,,

e) wykonanie nastapi poprzez rozliczenie pieniezne,
oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne..
2. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, panstwie nalezgcym od OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg
w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym
panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej, wskazany w ust. 7,

b) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

d) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej,

e) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje
réwnowazacg albo zlikwidowana,

f) baze dla tych instrumentéw stanowig kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat w tytuty uczestnictwa funduszy o ktérych mowa w art. 57° ust.
3.

g) wykonanie nastapi poprzez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢é umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

a) opcje,
b) kontrakty terminowe,
c) transakcje wymiany (SWAP).

4. Lokowanie w instrumenty pochodne moze odbywac sie wytgcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz uwzglednia takie kryteria jak:

a) rodzaj instrumentu bazowego oraz przewidywane zmiany poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego,
b) stosunek ceny rynkowej instrumentu bazowego do jego wartosci teoretycznej,

c) termin i sposob rozliczenia instrumentu pochodnego,

d) ptynnos$¢ instrumentu pochodnego,

e) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym.

6. W przypadku zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, Fundusz moze zawiera¢
takie umowy, jezeli transakcja ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z wahaniami kurséw walut w ktérych wyrazone sg tytuty
uczestnictwa funduszy o ktérych mowa w art. 57° ust. 3, wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

7. Fundusz zawiera umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna,
Deutsche Bank Polska S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

Rozdziatl IV: Postanowienia koncowe
§ 58

Obowiazki Informacyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw.

Na zadanie Uczestnika, Fundusz dorecza pétroczne i roczne sprawozdania finansowe Funduszu, potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

Fundusz ogtasza informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cene zbycia i odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa, dla kazdej kategorii odrebnie, niezwtocznie po ich ustaleniu na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl.

Fundusz publikuje na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl w szczegdlnosci:

- prospekt informacyjny,
- kluczowe informacje dla inwestoréw,
- wszelkie zmiany Statutu Funduszu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,

- pétroczne i roczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu,
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- potroczne i roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W dzienniku ,Parkiet” Fundusz dokonuje ogtoszen w przypadkach przewidzianych przepisami prawa. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania dziennika ,Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat powyzsze informacje w dzienniku ,Puls Biznesu”.

Fundusz moze publikowa¢ takze dodatkowe materiaty informacyjne na stronie internetowej Towarzystwa www.metlife.pl.

§ 59
Przyczyny rozwiazania Funduszu

Z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

a) w ciggu trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub wygasniecia zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie przejmie zarzgdzania Funduszem;

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw, a nie zawarto z nowym depozytariuszem umowy o prowadzenie Rejestru;
c) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 (stownie: dwéch milionéw) ztotych.
d) z dniem zakonczenia likwidacji ostatniego z Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.

Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikujg informacje o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu w sposéb, o ktérym mowa w § 58 ust.
4 Statutu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Od dnia rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, $ciggnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z Rejestrem.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, zostang przekazane przez likwidatora do depozytu sgdowego.

Likwidatorem Funduszu bedzie Depozytariusz, chyba ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

W przypadku:

a) otwarcia likwidacji Funduszu;

b) ogtoszenia upadtosci albo prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci lub umorzenia postepowania upadtosciowego
Funduszu, jezeli jego majgtek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania;

c) ostatecznej decyzji KNF o cofnieciu zezwolenia albo w przypadku wygasniecia zezwolenia, na prowadzenie dziatalno$ci Funduszu;

Fundusz lub likwidator Funduszu sg zobowigzani, w terminie 30 dni od wystgpienia ktérego$ z powyzszych zdarzen, powiadomi¢ o tym Uczestnika Funduszu
posiadajgcego Rachunek IKE lub Rachunek IKZE.

8.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest w terminie 45 dni od daty otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 7, do zawarcia umowy o prowadzenie
rachunku IKE lub rachunku IKZE z inng instytucjg finansowg i do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do
programu emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystgpienia do programu emerytalnego, odpowiednio Funduszowi lub likwidatorowi Funduszu.
Tryb postepowania okreslony w ust. 7 i 8 stosuje sie odpowiednio w przypadku gdy przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat Jednostki Uczestnictwa kategorii | lub E w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych
przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

§ 60
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu jezeli wartos¢ Aktywow Subfunduszu spadnie ponizej 300.000 ztotych.

W przypadku wystapienia powyzszego warunku, Towarzystwo moze podjg¢ uchwate o likwidacji Subfunduszu.

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przyczyny likwidacji Subfunduszu w sposéb okreslony w § 58 ust. 4 Statutu.
Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu nastepuje zgodnie z przepisami Statutu, Ustawy i aktéw wykonawczych do Ustawy dotyczacych likwidacji funduszu.
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6. W trybie, o ktorym mowa w ust. 1 Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

7. Fundusz wzywa wierzycieli, ktérych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w Subunduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczen w terminie
wskazanym w ogtoszeniu o likwidacji.

§ 61
Prawo wiasciwe

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie odpowiednie przepisy Kodeksu Cywilnego, Ustawy oraz inne wiasciwe przepisy
prawa polskiego. Sgdem wiasciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem jest sad wtasciwy dla siedziby Funduszu.

§ 62
Zmiana Statutu

1. Zmiana Statutu jest dokonywana w formie aktu notarialnego i wymaga zezwolenia KNF w wypadkach wskazanych w Ustawie.
2. O zmianie Statutu Towarzystwo ogtasza raz w sposob okreslony w § 58 Statutu.

3. Zmiana Statutu wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia, chyba ze Ustawa przewiduje inny termin. W przypadku zmiany Statutu wymagajacej zezwolenia
KNF, zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze KNF zezwoli na skrocenie tego terminu.
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