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Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzagd Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia jednostkowe podtroczne
sprawozdanie finansowe (okreslone réwniez w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu)
Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich wydzielonego w ramach Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére skfada sie:

1.

2.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 roku o tacznej wartosci 22 205 tys. zt.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 24 791 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 3 386 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku
wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 4 734 tys. zi.

Noty objasniajgce.

Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Arkadiusz Famirski
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 25 sierpnia 2026 roku
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje 10 844 21093 84,81% 7343 15 961 79,36%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 1109 1126 4,53% - - -
Prawa poboru - - - - B _
Kwity depozytowe - - - - - B

Listy zastawne - - - - - B
Dtuzne papiery warto$ciowe - - -
Instrumenty pochodne (*) - -14 -0,06% - -1 N
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - N -
Jednostki uczestnictwa - - - - N -
Certyfikaty inwestycyjne - N - - - N
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - N -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - N -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - _
Inne - - - - - -
Suma: 11 953 22 205 89,28% 7343 15 960 79,36%

(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujiemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat,
natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA UZUPEENIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 387 949 10 844 21093 84,81%
GIELDA PAPIEROW

(PE‘Q‘GPZ%’;FOQ(;%?; BANK POLSKA S.A. QEE{J"Q’S\X[;@'EK WARTOSCIOWYCH 1203 POLSKA 131 1903 0,78%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Q'EETJVQ’SJVEQEK WARTOSCIOWYCH 300 POLSKA 68 409 1,64%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) e OR RYNER | waRTOSCIOWYCH 1425 POLSKA 245 636 2,56%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) B ORI ER | warTOSCIOWYCH 634 POLSKA 391 467 1,88%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) QEE{J"Q’S\T\IE’I{;‘EK WARTOSCIOWYCH 1960 POLSKA 238 440 1,77%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) O R RYNER | waRTOSCIOWYCH 14 490 POLSKA 103 281 113%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) B ORI ER | warTOSCIOWYCH 280 POLSKA 245 338 1,36%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | AReY A RYIEK | warToSClowyCH 2820 POLSKA 77 934 3,76%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) OO RYNER | warTOSCIOWYCH 979 POLSKA 328 413 1,66%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) O R RYNER | waRTOSCIOWYCH 38 POLSKA 285 695 2,79%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

PEQSIEA%%%%TGA KASA OPIEKI S.A. Q'EELVQ’S\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 5275 POLSKA 804 1207 4,85%
( ) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEF?(EEFE%IE)?)(}?%();RUPA R G N S A | WARTOSCIOWYCH 27 600 POLSKA 131 261 1,05%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

ORLEN S.A. (PLPKN0000018) KLY RYNEK | waRTOSCIOWYCH 11500 POLSKA 473 1456 5,85%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK !
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY AR ] 20800 POLSKA 672 2145 8.62%
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‘ GIELDA PAPIEROW

(PES%%(E)SO":';‘;( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. R UL ORI ER | waRTOSCIOWYCH 9,000 POLSKA 212 591 2,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) O RINER | waRTOSCIOWYCH 1338 POLSKA 121 224 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) UL WA ER | waRTOSCIOWYCH 24 269 POLSKA 135 347 1,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PI?XSSI\TOE&HS)KA ENERGIASA. L ORI ER | waRTOSCIOWYCH 63 000 POLSKA 543 574 2,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) e OR RYNER | warTOSCIOWYCH 35 000 POLSKA 151 684 2,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) e OR RYNER | waRTOSCIOWYCH 2520 POLSKA 104 328 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ERSTE BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) QEE{J"Q’S\T\IE’I{;‘EK WARTOSCIOWYCH 1150 POLSKA 211 741 2,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) | i "o RYNEK | warToSCIowYCH 1160 POLSKA 17 277 111%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) e ORRYNER | waRTOSCIOWYCH 50 043 POLSKA 207 528 2,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) B ORI ER | warTOSCIOWYCH 296 POLSKA 462 1442 5,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) B ORI ER | waRTOSCIOWYCH 2060 POLSKA 121 125 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

XTB S.A. (PLXTRDMO0011) O R RYNER | waRTOSCIOWYCH 7233 POLSKA 378 774 3,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) B ORI ER | waRTOSCIOWYCH 9930 POLSKA 151 282 1,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) B ORI ER | waRTOSCIOWYCH 800 POLSKA 144 148 0.60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) KLY RYNEK | warTOSCIOWYCH 2500 POLSKA 42 79 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LSS CRO-EY SOCIETE ANONYME KLY RYNEK | waRTOSCIOWYCH 36632 | LUKSEMBURG 1233 1385 5,57%
( ) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) U ORI ER | waRTOSCIOWYCH 270 POLSKA 76 99 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
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Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich

AKTYWNY RYNEK EURONEXT o

INPOST S.A. (LU2290522684) REGULOWANY AMSTERDAM 17 998 LUKSEMBURG 868 1192 4,79%
GIELDA PAPIEROW

VERCOM S.A (PLVRCMO00016) R UL ORI ER | waRTOSCIOWYCH 3313 POLSKA 398 402 1,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MURAPOL S.A. (PLMURPL00190) QEELYS%E;&EK WARTOSCIOWYCH 13 932 POLSKA 573 528 2,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ZABKA GROUP SA (LU2910446546) QEELYS%E;&EK WARTOSCIOWYCH 16 000 LUKSEMBURG 367 435 1,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SCANWAY S.A. (PLSCWAY00018) QII;-I(;\YUVIYS\TVEII\';IEK WARTOSCIOWYCH 111 POLSKA 39 33 0,13%
W WARSZAWIE S.A.

Suma, w tym: 387 949 10 844 21093 84,81%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 387 949 10 844 21093 84,81%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1669 1109 1126 4,53%
GIELDA PAPIEROW

CREOTECH QUANTUM S.A. (PLCTHQMO00034) QléngJvlyg\TVPR\l\\l(yEK WARTOSCIOWYCH 249 POLSKA 58 75 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfggggﬁ&%ég)smuwms SA. QII;-(I-BYUVIYS\TVARII\’;IEK WARTOSCIOWYCH 1420 POLSKA 1051 1051 4,23%
W WARSZAWIE S.A.

Suma, w tym: 1669 1109 1126 4,53%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1669 1109 1126 4,53%

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
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Wystandaryzowane instrumenty pochodne 20 - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 20 - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gieldowy mWIG40, AKTYWNY PAPIERC)W PAPIERQW indeks gieldow
FW40U26, 2026.09.18 (PLOGF0034348) RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA mwIG 4% Y 15 - -
(Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks gieldow
FW20U2620, 2026.09.18 (PLOGF0033720) | RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA WIGzog Y 5 - -
(Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
'r;l(i)ecwhzzt::daryzowane instrumenty 1 14 0,06%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1 -14 -0,06%
NIENOTOWANE 248,000.00 EUR po
(Kr':o.‘irk";";"d EUR/PLN, 2026.07.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Bank Pekao S.A. POLSKA kursie walutowym 1 -14 -0,06%
RYNKU 4.2423000000 PLN
Suma, w tym: 21 -14 -0,06%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -
Zobowigzania 1 -14 -0,06%
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Pdtroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026 roku

1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2026 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

GRUPA KAPITALOWA CYBER_FOLKS S.A. 550 2,22%
| GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. | 2126 | 8,55% |

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie s prezentowane.
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11l. BILANS
na dzien 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 24 872 20 113
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 552 3685
2. Naleznosci 100 467
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 219 15 961
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa 1 -

Il. Zobowigzania 81 56

Ill. Aktywa netto (I - 1) 24 791 20 057

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 53 131 51783
1. Kapitat wptacony 1719762 1716 474
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 666 631 -1 664 691

V. Dochody zatrzymane -38 593 -40 344
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 472 -4 775
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -34 121 -35 569

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 253 8618

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24791 20 057

Liczba jednostek uczestnictwa

1568 917,299239

1484 142,177256

Kategoria A 1493 006,844107 1410 669,480042
Kategoria A1 65 527,800188 66 238,134052
Kategoria E 6400,818818 4 090,754417
Kategoria | 3981,836126 3 143,808745
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 15,79 13,51
Kategoria A1 16,04 13,70
Kategoria E 15,78 13,50
Kategoria | 15,77 13,49

Bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

I. Przychody z lokat 592 768 424
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 522 649 352
Przychody odsetkowe 66 119 72
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 301 481 248
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 222 380 193

- stata cze$¢ wynagrodzenia 221 380 193

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 1 - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 21 38 20
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 57 60 34
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1 -
Pozostate - - -

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 12 7 -

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (li-1ll) 289 474 248

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 303 294 176

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3083 6 086 4455
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1448 4031 2519

tym:2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1635 2055 1936

- z tytutu réznic kursowych 18 -6 -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3 386 6 380 4631

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,16 4,30 2,98
Kategoria A1 2,18 4,34 3,00
Kategoria E 2,16 4,30 2,98
Kategoria | 2,16 4,31 2,98

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii liczony jest zmiang procentowa ceny jednostki
uczestnictwa i wazony liczba jednostek uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

20 057 18 017
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3 386 6380
a) przychody z lokat netto 303 294
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1448 4031
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1635 2 055
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 3 386 6 380
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1348 -4 340
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 3088 6736
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1940 11076
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4734 2 040
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 791 20 057
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 22 414 19 152

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

215 527,113479

579 052,526155

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

130 751,991496

950 120,869184

Saldo zmian

84 775,121983

-371 068,343029

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

240 918 194,598937

240 702 667,485458

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

239 349 277,299698

239 218 525,308202

Saldo zmian

1568 917,299239

1484 142,177256

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1568 917,299239 1484 142,177256
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
p 13,51 9,71
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1579 13.51
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ '
3. Proceptowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 16,88% 39.13%
w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow Inetto na jednostke uczestnictwa w okresie 13,76 2026-01-02 9.84 2025-01-13
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Ma_ksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 16,23 2026-06-17 13,51 2025-12-31
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ akty\{vow netto na jednostke uczestnlcha wg ostatniej . 15,79 2026-06-30 13,51 2025-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 2.71% 2.51%
wartosci aktywow netto, w tym (***): e o
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 1,98%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,19% 0,20%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow ) )
Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,51% 0,31%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Dane w pkt. Ill odnosza sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii

zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 215527,113479 579052,526155
Kategoria A 208 560,678243 559 043,053128
Kategoria A1 1960,284621 9 398,435457
Kategoria B - -
Kategoria E 4 168,123234 4 689,546863
Kategoria | 838,027381 5921,490707
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 130751,991496 950120,869184
Kategoria A 126 223,314178 929 117,129125
Kategoria A1 2 670,618485 10 035,442939
Kategoria B - -
Kategoria E 1858,058833 4 657,052113
Kategoria | - 6 311,245007
Saldo zmian 84775,121983 -371068,343029
Kategoria A 82 337,364065 -370 074,075997
Kategoria A1 -710,333864 -637,007482
Kategoria E 2 310,064401 32,494750
Kategoria | 838,027381 -389,754300
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

240 918 194,598937

240 702 667,485458

Kategoria A 240 696 004,024673 240 487 443,346430
Kategoria A1 127 282,395409 125 322,110788
Kategoria B 8 390,914129 8 390,914129
Kategoria E 26 468,097531 22 299,974297
Kategoria | 60 049,167195 59 211,139814
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 239 349 277,299698 239 218 525,308202
Kategoria A 239 202 997,180566 239 076 773,866388
Kategoria A1 61 754,595221 59 083,976736
Kategoria B 8 390,914129 8 390,914129
Kategoria E 20 067,278713 18 209,219880
Kategoria | 56 067,331069 56 067,331069
Saldo zmian 1568 917,299239 1484 142,177256
Kategoria A 1493 006,844107 1410 669,480042
Kategoria A1 65 527,800188 66 238,134052
Kategoria E 6 400,818818 4 090,754417
Kategoria | 3981,836126 3 143,808745
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1568 917,299239 1484 142,177256
Kategoria A 1493 006,844107 1410 669,480042
Kategoria A1 65 527,800188 66 238,134052
Kategoria B - -
Kategoria E 6 400,818818 4 090,754417
Kategoria | 3981,836126 3 143,808745

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 13,51 9,71
Kategoria A1 13,70 9,82
Kategoria E 13,50 9,70
Kategoria | 13,49 9,69
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 15,79 13,51
Kategoria A1 16,04 13,70
Kategoria E 15,78 13,50
Kategoria | 15,77 13,49
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 16,88% 39,13%
Kategoria A1 17,08% 39,51%
Kategoria E 16,89% 39,18%
Kategoria | 16,90% 39,22%

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 13,76 2026-01-02 9,84 2025-01-13
Kategoria A1 13,96 2026-01-02 9,95 2025-01-13
Kategoria E 13,75 2026-01-02 9,84 2025-01-13
Kategoria | 13,74 2026-01-02 9,83 2025-01-13
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 16,23 2026-06-17 13,51 2025-12-31
Kategoria A1 16,49 2026-06-17 13,70 2025-12-31
Kategoria E 16,22 2026-06-17 13,50 2025-12-31
Kategoria | 16,20 2026-06-17 13,49 2025-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
Kategoria A 15,79 2026-06-30 13,51 2025-12-31
Kategoria A1 16,04 2026-06-30 13,70 2025-12-31
Kategoria E 15,78 2026-06-30 13,50 2025-12-31
Kategoria | 15,77 2026-06-30 13,49 2025-12-31

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z wycen oficjalnych w
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng warto$¢ aktywow netto

Subfunduszu z Dnia Wyceny.

(**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym.
(***) Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscig, ktdra wskazuje, jaki bytby
procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Subfundusz przez caty rok oraz przy
wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku zostato
sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DZ.U. 2026 r. poz. 522 z pdzniejszymi
zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (DZ.U. 2020 r. poz. 2436).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych
oraz liczby jednostek uczestnictwa i liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat wyrazonych w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s3 w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i Statutem Subfunduszu.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkows i finansowgq oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci.
W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdéb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa danego typu okreslonej dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyzej.
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Wartos¢ Aktywoéw, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Warto$é Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest
w ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktéorym mowa
w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo
uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Subfundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych
transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu sporzadzania wyceny
przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z Dnia Wyceny.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjy, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnga zero.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz
Depozytariusza potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen
przekazanych przez Zarzgdzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Subfunduszu, w
dacie zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej w Statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do
wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku
braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest uymowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym. Depozyt
bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym widoczne jest
obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Subfundusz w postaci jednostek uczestnictwa, $rodkéw
pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, ujmowane w Dniu Wyceny, w ktérym otrzymano
informacje o s$wiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréw
wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe)
ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja, przy
czym zawarcie transakcji moze byc¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.

Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktorej s3
notowane na rynku gtdwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego
dostepnego kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujecia transakcji w ksiegach stosowany
jest Sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Klasyfikacja papierow wartosciowych do rynku aktywnego
Aktywa wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
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c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub
posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére s3 obserwowalne w odniesieniu do
danego skfadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow
rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Kryterium aktywnosci rynkow
1. Dla papieréw udziatowych i polskich papieréw dtuznych (za wyjatkiem polskich obligacji skarbowych):

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego, jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany
jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét na tym rynku wystepowat przez minimum 10 dni w
poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papierow wartosciowych, ktére rozpoczynajg by¢ notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego, jesli dzienna wartos¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku, na
ktorym notowany jest dany papier wartoSciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréow wartosciowych, ktére nie byty notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego,
jesli srednia dzienna wartos¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym notowany jest dany
papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego, jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktédrym notowany jest dany papier wartosciowy,
w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz
500 tys. PLN (lub rownowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

3. Dla dtuznych instrumentow skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie
1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN
(lub réwnowartosé w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w
kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

4. Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem pkt. 5 kwalifikowane sg do rynku
aktywnego.

5. Papiery notowane na GPW dla ktérych TFI uznato, ze nie spetniajg kryteriéw rynku aktywnego wyceniane sg na
podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastepuje podczas
badania rynkdéw za poprzedni miesigc.
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6. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych
w zagranicznej walucie oraz polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w zagranicznej
walucie, niespetniajacych kryterium okreslonego w pkt. 2 lub 3, jezeli dostepne s3 dla nich kwotowania BGN
(Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,,Bloomberg Generic
Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN,
to do wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN
wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy byt
notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny,
tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

7. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych niespetniajacych kryterium
okreslonego w pkt. 3 do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland
(z uwagi na hurtowy charakter tego rynku).

8. Niezaleznie od powyzszego, lista aktywnych rynkéw aktualizowana jest w przypadku powziecia informacji przez
Ksiegowos¢ Funduszy o zmianach, ktére mogtyby uzasadnia¢ wytgczenie danego rynku jako rynku aktywnego.

9. Mozna dokona¢ zmiany klasyfikacji rynku z aktywnego na nieaktywny i odwrotnie w trakcie roku obrotowego w
przypadku, jezeli rynek zacznie/przestanie spetniac kryteria okreslone w punkcie 1 oraz 2.

10. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru wartosciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze
zosta¢ wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

11. W przypadku nabycia aktywa, ktére nie posiada aktywnego rynku oraz wymaga budowy modelu, dopuszcza sie
mozliwos¢ wyceny w cenie nabycia do momentu konstrukcji algorytmu wyceny dla tego aktywa, jednak przez
okres nie dtuzszy niz 10 dni kalendarzowych.

Wybor rynku giéwnego

Papiery warto$ciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o nastepujace kryteria:

a) Wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

b) W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o kryteria opisane w pkt. c-g ponizej:

c) W przypadku zagranicznych papierow dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN dostepnej
za posrednictwem serwisu Bloomberg

d) Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

e) llos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w
serwisach Bloomberg;

f) Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg;

g) Mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium
Zarzadzajagcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng informacje
zawierajaca liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Ustalanie ceny na rynku aktywnym

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw poboru,
warrantow subskrypcyjnych, certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listdw zastawnych oraz
Instrumentow Rynku Pienieznego wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego skfadnika lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikédw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego,

. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1, to do wyceny przyjmuje sie wartosc¢ z
ostatnio dostepnego Dnia Wyceny skorygowang w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej na podstawie kursu BGN.

Korekta w stosunku do dtuinych papierdw wartosciowych moze zosta¢ dokonana wytgcznie poprzez
skorygowanie o warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego
sie od danego skfadnika aktywoéw innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, w
szczegblnosci o  podobnej  konstrukcji  prawnej, zapadalnosci oraz  ryzyku  kredytowym,
w sytuacji, gdy Statut Subfunduszu przewiduje taki sposdb dokonania korekty.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentdw notowanych na aktywnym rynku.

Korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku moze zosta¢ wykonana
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na
podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolna
od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnos$cig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie
z czestotliwoscig nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czeSciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczacy istotnych zdarzen mogacych mieé¢ wptyw na wartosé godziwg wycenianych akcji;

Korekta w przypadku warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje
emitenta nie sg notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie
z postanowieniem powyzej;

. Jezeli instrument finansowy jest denominowany w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute
polskg po srednim kursie NBP przyjmowanym do wyceny w dniu wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku. Modele bedg
stosowane w sposdb ciggly oraz kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w dwdch kolejnych
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez Subfundusz, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce
rachunkowosci Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy zastawne,
weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw wartosciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku
z operacji.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajagce wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika lub
w przypadku, w ktérym sytuacja finansowa dfuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
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uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartosé
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;j.

Wynik sprzedazy dfuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik sprzedazy/wykupu stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychoddw odsetkowych.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni,
wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b) niepodlegajagce operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji
— wartos$¢ wyznacza sie metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowg ustalong skorygowang cene nabycia

Weksle

Weksle, ktdrych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw,

Weksle, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, s3 wyceniane z zastosowaniem modeli wyceny.

Papiery udziatowe

Za papiery udziatowe uwaza sie: akcje, ETF, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, udziaty
w spotkach komandytowych, udziaty w spoétkach komandytowo-akcyjnych, udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny papierow warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
s pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik sprzedazy/wykupu stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Akcje nienotowane na rynku aktywnym oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig ujmuje sie na
podstawie umowy kupna badz na podstawie odpisu z KRS w przypadku nowoutworzonej spotki.

Akcje oraz udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktérych mozna
wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku wycenia
sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.).

Akcje i udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez podmioty, dla ktorych nie mozna
wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku) wycenia
sie przy wykorzystaniu metod majgtkowych- wycena wg. Aktywdw netto / skorygowanych aktywéw netto (w
przypadku spotek nie prowadzgcych dziatalnosci operacyjnej badz spotek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognhozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta lub wedtug ceny nabycia.
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Wycena wartosci godziwej udziatéw badz akcji w spétkach nienotowanych uwzglednia wszelkie istotne zdarzenia,
ktére moga wptynaé na zmiane wartosci tychze udziatéw badz akcji w tym w szczegdlnosci warunki finansowe
ewentualnych umoéw sprzedazy udziatéw badz akcji przez Subfundusz.

Wynik sprzedazy udziatéw badz akcji spotki stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy.

Wynik sprzedazy udziatow badz akcji spotki wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg pozycje o
najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. W rozchodowaniu uwzglednia sie transakcje nierozliczone.

W przypadku nieoptacenia catosci kapitatu udziatowego badz akcyjnego w spétce, w Aktywach Subfunduszu ksieguje
sie wartos¢ catej czesdci kapitatu, jakg docelowo ma objgé Subfundusz oraz w zobowigzaniach ujmuje sie kwote do
dopfaty.

Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu
o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

W wycenie uwzgledniane sg zdarzenia majgce wptyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. Zdarzenia
uwzgledniane sg w wycenie decyzjg Cztonka Zarzadu TFl. Za biezagcy monitoring zdarzern dotyczacych instytucji
wspodlnego inwestowania odpowiadajg Zarzadzajgcy. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwfocznie po
poinformowaniu Ksiegowos¢ Funduszy przez Zarzadzajgcego o ich wystgpieniu.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wystandaryzowane notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu okreslajacego
stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowych.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

a) W przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

b) W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

c) Transakcje wymiany walut lub stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z

powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez
serwis Bloomberg (fair value).

Naleznosci

Naleznosci wyceniane s weditug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane
w kwocie wymagajgcej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien wyceny po $rednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Transakcje reverse repo/buy-sell back, repo/sell-buy back

Dtuzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie
dtuzszym niz 92 dni. W przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
(repo/sell-buy back) wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Rozpoczecie naliczania skorygowanej ceny nabycia nastepuje nastepnego dnia po dacie zawarcia. Odsetki od
dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku
zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania transakcji reverse repo/buy-sell back, wyptacone odsetki
ujmowane sg w przychodach.
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Pozyczki papierow wartosciowych

Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia
pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Subfundusz stat sie witascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych Subfundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Dywidendy i inne pozytki przypisane sg do pozyczonych papierdéw i nalezne sg podmiotowi, ktory posiada dany
instrument na dzien ustalenia praw o ile umowa pozyczki nie wskazuje inaczej.

Operacje pozyczki papierow i krétkiej sprzedazy sg ze sobg powigzane. Subfundusz moze sprzeda¢ na kroétko tylko
te papiery, ktére wczesniej zostaty pozyczone.

Dywidendy i przychody z tytutu $wiadczen dodatkowych

Dywidenda od akcji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW ujmowana jest w ksiegach na podstawie
komunikatu KDPW.

Dywidenda od pozostatych papierow udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy w tym na podstawie informacji pozyskanej z serwisu
informacyjnego np. Bloomberg lub informacji od podmiotu przechowujgcego papiery (Subdepozytariusza).
W przypadku posiadania informacji z kilku Zrédet nadrzedne sg informacje od Subdepozytariusza. W przypadku
nieposiadania informacji od Subdepozytariusza dopuszczalne jest ujecie dywidendy na podstawie innych informacji,
w tym informacji pozyskanej z serwisu informacyjnego.

Dywidenda jest ujmowana w ksiegach po ostatecznym zatwierdzeniu jej wysokosci przez organy spotki.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Dla papieréow udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w dniu wyceny nastepnym
po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych
w przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potragconego podatku, wiasciwa wedtug odpowiednich
przepisdw stanowi koszt Subfunduszu.

Naleznosci z tytutu swiadczen dodatkowych wyptacanych Subfunduszowi w formie gotéwkowej z tytutu dokonanych
inwestycji w jednostki inwestycyjne lub certyfikaty inwestycyjne funduszy sy preliminowane
w biezgcym okresie jako przychody na podstawie ostatnio dokonanej wptaty z tytutu Swiadczenia z poprzedniego
okresu. W dniu rozliczenia $wiadczenia na rachunku bankowym rezerwa podlega urealnieniu do wysokosci
otrzymanego $wiadczenia. W przypadku gdy na koniec biezgcego okresu nie zostata dokonana wptata za poprzedni
okres, zapreliminowana rezerwa za poprzedni okres zostaje rozwigzana.

Swiadczenia dodatkowe otrzymywane w postaci bezgotéwkowego nabycia jednostek uczestnictwa sg ujmowane na
podstawie dokumentu potwierdzajgcego przydziat jednostek.
Depozyty bankowe

Depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.
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Pozyczka Srodkow pienieznych

Pozyczki srodkéw pienieznych ujmuje sie w ksiegach w dniu dokonania przelewu i otrzymania umowy
z pozyczkobiorca.

Pozyczka udzielona przez Subfundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli jest
udzielona na okres nie dtuzszy niz 92 dni. W innym przypadku pozyczke takg wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Pozyczka zaciggnieta przez Subfundusz jest wyceniana jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez Subfundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane
z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Odsetki

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny Aktywéw
Subfunduszu.

Przychody odsetkowe od depozytéw bankowych nie dtuzszych niz 92 dni liczone sg z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty w dniu nastepnym po dniu zawarcia.
W przypadku depozytéw bankowych zaktadanych na okres dtuiszy niz 92 dni stosowana bedzie wycena
z zastosowaniem modeli.

Waluty
Waluty obce przelicza sie na walute polskg po Srednim kursie ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym w dniu wyceny.

Wycena transakcji FX dokonywana jest z wykorzystaniem modeli finansowych, wskazanych powyzej — w czesci
poswieconej instrumentom pochodnym.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym koszcie
nabycia wyrazonym w PLN.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tacznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
Subfunduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach na podstawie dokumentu wystawionego przez
kontrpartnera.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w
walucie.

Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢é Aktywdéw Subfunduszu w Dniu Wyceny o
zobowigzania Funduszu, ktdre sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czes$¢ zobowigzan
Funduszu przypadajacych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcigzajg poszczegdline
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego
typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikdéw w Dniu Wyceny.
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Wynik finansowy
Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach
- przychody odsetkowe
- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 100 467
Z tytutu zbytych lokat 11 459
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 1
Z tytutu dywidend 77 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 12 7

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 12 7

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgiji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
w podziale na banki

na dzien bilansowy

w przekroju walut,

1. Banki / waluty 2 552
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1502 - 2952
EUR 1 3 - 1
PLN 1498 1498 2950 2950
usD - 1 - 1
MBANK S.A. - 945 - 733
PLN 945 945 733 733
ERSTE BANK POLSKA S.A. - 105 - -
PLN 105 105 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (*)

2876

srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

- 2623

EUR 3 13 4 16
PLN 2862 2862 2 606 2606
usD - 1 - 1

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na kazdy Dzierh Wyceny

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkoéw, przy czym 2 652 4152
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2 552 3685
Naleznosci 100 467
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 1502 2952
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1502 2952
Srodki na rachunkach bankowych 1502 2 952

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdw wartosciowych (obligacji stato, zmienno i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych
na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 1210 800

w poszczegodlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 2
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1192 797
Zobowigzania 14 1
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Nota - 6. Instrumenty pochodne Subfunduszu

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Ograniczenie ryzyka
Forward EUR/PLN, 2026.07.09 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -14 1052 2026-07-09 -248 2026-07-09 2026-07-09
zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy mWIG40, Sprawne zarzgdzanie portfelem } ) Kazdego dnia } e N0
FW40U26, 2026.09.18 (PLOGF0034348) Dtuga Futures inwestycyjnym roboczego 2026-09-18 2026-09-18
Futures na indeks gietdowy WIG20, Sprawne zarzgdzanie portfelem R R Kazdego dnia R 0. 0.
FW20U2620, 2026.09.18 (PLOGF0033720) Dluga Futures inwestycyjnym roboczego 2026-09-18 | 2026-09-18

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

2026.03.20 (PLOGF0032482)

inwestycyjnym

roboczego

Forward EUR/PLN, 2026.01.14 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 791 2026-01-14 -187 2026-01-14 2026-01-14
zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietldowy WIG20, FW20H2620, Dluga Futures Sprawne zarzgdzanie portfelem } ) Kazdego dnia } 2026-03-20 2026-03-20
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 24 872 - 20 113
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2552 - 3685
EUR 1 3 - 1
PLN 2548 2548 3683 3683
uUsD - 1 - 1
2) Naleznosci - 100 - 467
PLN 100 100 467 467
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 22 219 - 15 961
EUR 277 1192 188 797
PLN 21027 21027 15 164 15 164
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 81 - 56
EUR 3 14 - 1
PLN 67 67 55 55
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - 18 -3 - - - - -6 - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - B _ B
Prawa do akgji - - - - - - - - - B B B
Prawa poboru - - - - - - - - - N B _
Kwity depozytowe - - - - - - - - - B _ B
Listy zastawne - - - - - - - - - N _ -
Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - - - N _ -
Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - . - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - N _ -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego - - - - - - - - - - - -
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - N
Weksle - - - - - - - - N N _ _
Depozyty - - - - - - - - - - B N
Waluty - - - - - - - B _ _ N N
Nieruchomosci - - - - - - - - - - - _
Statki morskie - - - - - - - - - - - -
Inne - - - - - - - - - - - -
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3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

[usD 3,7708 | USD | 3,6016 | USsD |

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Skfadniki lokat
notowane na 1448 1648 4020 2055 2519 1936
aktywnym rynku

Skfadniki lokat

nienotowane na - -13 11 R } )
aktywnym rynku

Pozostate - N N . - -
Suma: 1448 1635 4031 2055 2519 1936

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

3) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty Subfundusz aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju

zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

3) Woynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia

zmienna cze$¢ wynagrodzenia

Suma: 222 380 193
Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 20 057 18017 23 081

obrotowe

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 13,51 9,71 9,73
Kategoria A1 13,70 9,82 9,80
Kategoria E 13,50 9,70 9,72
Kategoria | 13,49 9,69 9,71
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu finansowym.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity.

3. Rodinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa 22 219 - - - 22 219 15 961 - - - 15 961
Akcje 21093 - - - 21093 15 961 - - - 15 961
Warranty subskrypcyjne - -
Prawa do akgji 1126 - - - 1126 - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - B _
Kwity depozytowe - - - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - B _
Instrumenty pochodne - - - - - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - _
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - - - - - - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - - - - - _
Weksle - - - - - - - - - -
Depozyty - - - - - - N - B _
Waluty - - - - - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - B

Zobowigzania - 14 - 0,06% 14 - 1 - - 1

Instrumenty pochodne - 14 - 0,06% 14 - 1 - - 1
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poziom 1 - cena z aktywnego rynku
poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczace dane s obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 30 czerwca 2026 roku taczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 0,06%.

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej:
Ryzyka zwigzane z instrumentami dtuznymi:

e ryzyko kredytowe
ryzyko to polega na mozliwym niezrealizowaniu umownych przeptywow pienieznych na skutek trudnosci
finansowych emitenta.

e ryzyko braku ptynnosci
ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi:
¢ ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku, gdy dany Subfundusz zastosuje
niewtasciwy instrument zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez
Subfundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem Subfundusze stosujg
procedury majgce na celu minimalizacje tego ryzyka.

e ryzyko wyceny

istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentéw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych
rynkowych zawierajgcych btedy, co moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentdw finansowych w
portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwej.

¢ ryzyko niedopasowania

niedopasowanie pozycji zabezpieczane] i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy
pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu
instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).

e ryzyko bazy

jest to mozliwo$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian
wartosci instrumentu bazowego.

e ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie
lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikdw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla
poszczegolnych sktadnikdw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy
poziomami wyceny do wartosci godziwe;j.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posrednio
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(bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego
rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych | Do wyceny instrumentow walutowych wykorzystuje sie kursy fixingowe NBP,
FINANSOWE — TRANSAKCJE FX | przyszlych przeptywow | Fynkowe stawki punktow swapowych oraz OIS.
FORWARD, FX SWAP pienieznych

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczace dane wsadowe zastosowane w powyzszym modelu majg charakter
danych obserwowalnych, wyzej opisany model jest klasyfikowany na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat w portfelu inwestycji
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy

3e) Kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad
informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany
wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach.

Nie dotyczy

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci dajgcej sie
przewidzie¢ w przysztosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzier podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy
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b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opAznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Towarzystwo uwaza, ze ryzyka geopolityczne zwigzane z trwajacymi konfliktami w Ukrainie i na Bliskim
Wschodzie, cho¢ istotne dla oceny ogdlnego kontekstu makroekonomicznego, nie wywieraja
bezposredniego materialnego wptywu na sytuacje finansowa Subfunduszu. W zwigzku z tym wydarzenia te
nie stanowig podstawy do korekt w sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2026 r. Sytuacja pozostaje
jednak przedmiotem biezgcego monitoringu ze wzgledu na jej dynamiczny charakter i potencjat do
generowania krdotkoterminowej zmiennosci na rynkach kapitatowych.

7. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem
Delegowanym Komisji nr 231/2013 uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie) - poprzez obliczenie dzwigni
finansowej zaréwno metodg brutto jak i metoda zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzadzeniu,
odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatacznikach 1 i Il.

Metoda brutto Nie dotyczy 82,76% 106,96% 99,27% 101,85%
Metoda zaangazowania 200% 101,57% 108,08% 107,37% 107,24%
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