Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Prospekt Informacyjny
Rockbridge Neo Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(wczesniej Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatlowy, AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Podatkowy, AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy, MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Swiatowy, Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z wydzielonymi subfunduszami

Rockbridge Neo SFIO zwany dalej ,,Funduszem”

Oznaczenia Subfunduszy:

. Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny Plus
(wczesniej Amplico Subfundusz Lokacyjny, AIG Subfundusz Pienigzny, AIG Subfundusz Pieniezny Plus, Amplico Subfundusz Pienigzny
Plus, MetLife Subfundusz Lokacyjny, MetLife Subfundusz Oszczednosciowy Plus, MetLife Subfundusz Konserwatywny Plus, Nationale-
Nederlanden Subfundusz Konserwatywny Plus)

¢ Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Plus
(wczesniej Amplico Subfundusz Obligacji Plus, AIG Subfundusz Obligacji, AIG Subfundusz Obligacji Plus, MetLife Subfundusz Obligac;ji
Plus, Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Plus)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Matych Spétek
(wczesniej Amplico Subfundusz Akcji Matych Spotek, AIG Subfundusz Zagranicznych Obligacji, AIG Subfundusz Aktywnej Alokacji, AIG
Subfundusz Aktywnej Alokacji Plus, Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji Plus MetLife, Subfundusz Akcji Matych Spoétek, Nationale-
Nederlanden Subfundusz Akcji Matych Spétek)

e  Rockbridge Neo Subfundusz Ochrony Wzrostu
(wczesniej AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu, AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus, Amplico Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Plus, Amplico Subfundusz Ochrony Wzrostu, MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu, Nationale-Nederlanden Subfundusz Ochrony
Wzrostu)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Nowa Europa
(wczesniej AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, AlG Subfundusz Akcji Nowa Europa, Amplico Subfundusz Akcji Nowa
Europa, MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Nowa Europa)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Polskich
(wczesniej AIG Subfundusz Akcji, AIG Subfundusz Akcji Plus, Amplico Subfundusz Akcji Plus, Amplico Subfundusz Akcji Polskich,
MetLife Subfundusz Akcji Polskich, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Polskich)

. Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Swiatowych
(wczesniej AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych, Amplico Subfundusz Obligacji Swiatowych, MetLife Subfundusz Obligacii
Swiatowych, Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Swiatowych)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Amerykanskich
(wcze$niej AIG Subfundusz Zréwnowazony Swiatowy, AlG Subfundusz Surowcowy, Amplico Subfundusz Surowcowy, Amplico
Subfundusz Akcji Amerykanskich, MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Amerykanskich)

e Rockbridge Neo Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki
(wczesniej AIG Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki, Amplico Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki, MetLife Subfundusz
Zréwnowazony Azjatycki, Nationale-Nederlanden Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych
(wczes$niej AIG Subfundusz Akcji Swiatowych, AIG Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek Europejskich, Amplico Subfundusz
Matych i Srednich Spétek Europejskich, Amplico Subfundusz Akcji Europejskich, Amplico Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych,
MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
(wczesniej AIG Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Amplico Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych, MetLife Subfundusz Akgcji
Rynkéw Wschodzgcych, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich
(wczesniej AIG Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich, Amplico Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich, MetLife Subfundusz Akgji
Chinskich i Azjatyckich, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich)

. Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europejskich
(wczesniej MetLife Subfundusz Akcji Europejskich, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europejskich)

e Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej
(wczesniej MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Ameryki tacinskiej)

(zwane dalej ,Subfunduszami”, a kazdy z nich pojedynczo ,Subfunduszem?”)

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa
(zwana dalej ,Towarzystwem?”).

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.rockbridge.pl

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2023.681 t.j. z pdzn. zmianami)) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy

(Dz.U.2018.2202 t.j.)

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 15.09.2006 r., Warszawa
Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego: 22.05.2024 r.


http://www.metlife.pl/
https://sip.lex.pl/#/act/17106019/2917955?keyword=funduszach%20inwestycyjnych%20%5C&cm=SFIRST
https://sip.lex.pl/#/act/18000180/2469477?keyword=w%20sprawie%20prospektu%20informacyjnego%20funduszu%20inwestycyjnego&cm=SREST
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Informacje dodatkowe



Rozdziat pierwszy
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym

1.1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa

1.2. Imiona i nazwiska oso6b fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Krzysztof Mazurek Prezes Zarzadu

Witold Chus¢ Wiceprezes Zarzadu
Piotr Franaszczuk Wiceprezes Zarzadu
Michat Tuczynski Wiceprezes Zarzadu
Jakub Ryba Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Famirski Wiceprezes Zarzadu

1.3. Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie Funduszu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Oswiadczam takze, ze wedle mojej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na
sytuacje prawna, majatkowg i finansowg Funduszu.
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Rozdziat drugi
Dane o Towarzystwie

2.1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa

tel. +48 22 538 97 77

faks +48 22 538 97 98

Strona internetowa: www.rockbridge.pl

Adres poczty elektronicznej: info@rockbridge.pl

2.2. Data udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo:

14 maja 1998 r.

2.3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000002970

2.4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatlu wlasnego na ostatni dzien bilansowy.

Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. (dane w PLN)

Kapitat zaktadowy 27 251 869,00
Kapitat zapasowy 18 375 439,07
Pozostate kapitaty rezerwowe 43 003 575,09
Nierozliczony zysk/strata z lat ubiegtych 0,00
Strata/Zysk za rok biezacy 8 560 127,13
Kapitat wiasny 97 191 010,20

2.5. Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat w petni optacony.

2.6. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie, ze wskazaniem cech tej dominacji,
a takze firme (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz siedzibe akcjonariuszy towarzystwa posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby gtoséw.

Podmiotem posrednio dominujgcym w stosunku do Towarzystwa jest: ALTUS S.A. z siedzibg w Warszawie. Wedtug stanu na dzien ostatniej aktualizacji
Prospektu ALTUS S.A. posiada posrednio 87,156% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz 87,156% udziatu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa.

ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem posiadajgcym 87,156% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
87,156% udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa.

Wskazanie niektorych cech dominacji w grupie Towarzystwa:

a) ALTUS S.A. posiada posrednio przez inne podmioty wigkszo$¢ gtoséw w organach Towarzystwa,

b) ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. posiada bezposrednio wiekszo$¢ gtosow w organach Towarzystwa.

Akcjonariusze Towarzystwa posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich
liczby gtosow:

Nazwa i siedziba akcjonariusza Towarzystwa Liczba gtoséw Procent glosow
ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 505.352 gtoséw 87,156%
Piotr Osiecki 57.975 gtosow 9,999%

2.7. Imiona i nazwiska:

2.7.1. cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie

Krzysztof Mazurek Prezes Zarzadu

Witold Chus¢ Wiceprezes Zarzadu
Piotr Franaszczuk Wiceprezes Zarzadu
Michat Tuczynski Wiceprezes Zarzadu
Jakub Ryba Wiceprezes Zarzgdu
Arkadiusz Famirski Wiceprezes Zarzadu

2.7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego

Katarzyna Szwarc Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Ladko Czionek Rady Nadzorczej
Pawet Wojciechowski Cztonek Rady Nadzorczej

2.7.3. os6b fizycznych zarzadzajagcych Funduszem, ze wskazaniem subfunduszy, ktérymi zarzadzaja:

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Konserwatywny Plus Katarzyna Rokicka

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Obligacji Plus Katarzyna Rokicka

Jakub Ryba
Jedrzej Lukomski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Matych Spotek




Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Ochrony Wzrostu Przemystaw Michalak

Wojciech Debski
Andrzej Lis

Jakub Ryba

Jedrzej Lukomski
Michat Tuczynski
Jedrzej Lukomski
Wojciech Debski
Andrzej Lis

Michat Tuczynski
Jedrzej Lukomski
Wojciech Debski
Andrzej Lis

Wojciech Debski
Andrzej Lis

Michat Tuczynski
Jedrzej Lukomski
Wojciech Debski
Andrzej Lis

Michat Tuczynski
Jedrzej Lukomski

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Nowa Europa

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Polskich

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Obligacji Swiatowych

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Amerykanskich

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Europejskich

Rockbridge NEO SFIO Subfundusz Akcji Ameryki tacinskiej

2.8. Osoby wymienione w pkt 2.7. nie petnig innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu
2.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, nieobjetych danym prospektem

Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 5
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Alpha Hedge 2

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety SMALL CAPS+

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Global Macro

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Value Equity

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Alpha Hedge

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety MID CAPS+

ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynkéw Zagranicznych 2
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Gier i Innowacji

ALTER Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Global Opportunities w likwidacji
ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych 2 w likwidacji
ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku Polskiego 2

ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych
ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Strategia

ALTER Multi Asset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Globalnych Spotek Dywidendowych
ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety GlobAl 2 w likwidacji

ALTER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Globalnych

ALTER Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidac;ji
ALTER KAPITAL PLUS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidaciji
ALTER 29 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SS1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

NGU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Rockbridge Value Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Kropka Il Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

BeGlobal Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2.10. Skréotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Towarzystwo opracowato i przyjeto Polityke Wynagrodzen (dalej: Polityka) okreslajgca zasady wynagradzania oséb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Rockbridge TFI lub zarzgdzanych Funduszy (oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska). Wdrozenie Polityki ma na celu w
szczegodlnosci prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilem ryzyka, politykg inwestycyjna,
strategiami inwestycyjnymi lub statutami funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Polityka jest wdrazana i aktualizowana przez Zarzad
Towarzystwa i podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg Towarzystwa, po jej zaopiniowaniu przez Komitet ds. Wynagrodzen.

Przy ustalaniu wynagrodzenia pracownikow Towarzystwa bierze sie pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria:

a) zakres odpowiedzialno$ci na danym stanowisku oraz kwalifikacje i doswiadczenie danej osoby,

b) standardy rynkowe dotyczace struktury wynagrodzenia na danym stanowisku lub grupie stanowisk.

c) stopien i sposéb realizacji celéw strategicznych Towarzystwa przez dang osobe.

Wynagrodzenie oséb objetych Polityka sktada sie z:

a) czesci statej, obejmujgcej wynagrodzenie zasadnicze oraz dodatek funkcyjny, rozumiany jako niezalezne od osigganych wynikéw $wiadczenie

pieniezne, w wysokosci ustalonej w umowie faczacej pracownika objetego Polityka z Towarzystwem,



b) czesci zmiennej, obejmujacej wynagrodzenie zmienne, ktérego wysokos¢ zalezy od osiggnietych przez pracownika lub Towarzystwo celéw i wynikéw
i nie jest gwarantowana.

Wynagrodzenie Zmienne moze by¢ wyptacone gdy jego wyptacenie nie ogranicza zdolno$ci Towarzystwa do zwigkszania jego kapitatdéw wiasnych, nie wptywa
na ich stabilnos¢, nie zagrozi ciggtosci lub stabilnosci prowadzenia przez Towarzystwo dziatalnosci oraz gdy jest uzasadnione wynikami Towarzystwa, efektami
pracy jednostki organizacyjnej, w ktorej pracownik pozostaje zatrudniony, oraz efektami jego pracy. Wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego powinna by¢
zmniejszona lub jego wyptata zawieszona, gdy niepodjecie takich dziatan mogtoby negatywnie wptyngé na mozliwos¢ wykonywania wymagalnych zobowigzan
pienieznych przez Towarzystwo lub Fundusze nie spetniajg okreslonych przez Towarzystwo kryteridw.

Celem dokonania oceny realizacji celéw, od ktorej uzalezniona jest wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego, analizowane s3 kryteria finansowe (ilosciowe) i
niefinansowe (jakosciowe), w szczegdlnosci takie jak:

a) wyniki finansowe osiggniete przez Towarzystwo;

b) wyniki osiggane przez zarzadzane fundusze inwestycyjne;

c) realizacja celéw wskazanych okreslonych dla danego pracownika lub jednostki organizacyjnej Towarzystwa;

d) niewystgpienie zdarzen, bedgcych wynikiem dziatan pracownika, majgcych wplyw na materializacje po stronie Towarzystwa lub funduszy

inwestycyjnych, ktérymi zarzgdza, okreslonych ryzyk.

Osoba zajmujgca kluczowe stanowisko moze naby¢ prawa do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie czesciej niz raz
w roku kalendarzowym.

Funkcjonujgca w Towarzystwie Polityka wynagrodzen dostepna jest na stronie internetowej www.rockbridge.pl.

2.11. Towarzystwo nie przekazato zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzgdzajgcemu z Unii Europejskiej prowadzgcemu dziatalno$é na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Rozdzial trzeci

Dane o Funduszu i Subfunduszach

3.1. W dniu 15 wrzesnia 2006 r. KPWiG udzielita zezwolenia nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 na utworzenie Funduszu.

3.2. Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (obecnie Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z
wydzielonymi subfunduszami zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 r. pod numerem RFi 263.

3.3. Fundusz posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawne;.

3.4. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Konstrukcja ta stwarza mozliwos¢ utworzenia w
ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy moze realizowa¢ wtasng polityke inwestycyjng. W trakcie dziatania Funduszu
mozliwe jest rowniez tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidowanie istniejgcych, w sposéb okreslony w Statucie.

3.5. Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, E i I. Jednostki Uczestnictwa réznig sie pod wzgledem stawek optat
manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu, sposobem zbywania Jednostek Uczestnictwa, Minimalng Wptatg oraz wysokos$cia optat obcigzajacych
Aktywa Subfunduszu.

3.6. Zasady dzialania Zgromadzenia Uczestnikow
3.6.1. Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

a. przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b. przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z Unii Europejskiej.

3.6.2. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

3.6.3. Zawiadomienie, o ktorym mowa w pkt 3.6.2., zawiera:

a. informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

b. wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode,

c. informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu lub wszystkich Subfunduszy,
d. informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.6.4. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z dokumentem zawierajgcym kluczowe
informacje udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawierajgca informacje, o ktérych mowa w pkt. 3.6.3.

3.6.5. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 3.6.3., ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w
sposéb okreslony dla ogtaszania zmian Statutu Funduszu.

3.6.6. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatlu w Zgromadzeniu
Uczestnikdw sg Uczestnicy wylgcznie tego Subfunduszu.

3.6.7. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.6.6. posiadajacy, co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

3.6.8. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela
wyjasnien i odpowiada na zadane pytania przez Uczestnikdw na temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem bedgcym przedmiotem Zgromadzenia
Uczestnikdw. Uczestnik moze réwniez w tym czasie wnioskowac¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach
bedacych przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow.

3.6.9. Kazda petna Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Utamkowe czesci Jednostek Uczestnictwa podlegajg
zaokragleniu w dét do petnych Jednostek Uczestnictwa.

3.6.10. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.6.1., zapada wiekszos$cig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.6.11. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.
3.6.12. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
3.6.13. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

3.6.14. Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikow, Towarzystwo ogtasza tres¢ podjetych na nim
uchwat na stronie internetowej www.rockbridge.pl.

3.6.15. Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie jej
niewaznosci na warunkach wskazanych w art. 87e Ustawy.

3.6.16. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

3.6.17. Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

3.7. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowych subfunduszy
zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wedtug ponizszej procedury.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy prowadzi Towarzystwo oraz dystrybutorzy Funduszu. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny. Zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy moze dokona¢ Towarzystwo oraz akcjonariusz Towarzystwa. Termin
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rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie
internetowej www.rockbridge.pl. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu rozpoczyna sie nie szybciej niz w dniu wejscia w
zycie zmian Statutu Funduszu zwigzanych z utworzeniem nowego subfunduszu. Zakonczenie przyjmowania zapiséw nastapi nie pdzniej niz po uptywie 2
miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego subfunduszu, cena Jednostki Uczestnictwa
bedzie ceng stata, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami. Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek
Uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.

Whptaty na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy moga by¢ dokonywane w formie pienieznej na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony na rzecz
subfunduszu przez Depozytariusza. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Towarzystwo dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki uczestnictwa danego subfunduszu
minimalnej kwoty wptaty. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcych na dokonang wplate, powiekszong o odsetki lub inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa subfunduszu. taczna
minimalna wysoko$¢ wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia nie moze by¢ mniejsza niz 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy
zlotych).

W przypadku nie zebrania wymaganej minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie nie pozniej jednak niz w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwroci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powigkszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow oraz pobrane optaty manipulacyjne.

Fundusz nie nawigzuje stosunkéw gospodarczych z Inwestorami powigzanymi z Pafnstwem trzecim wysokiego ryzyka. Za powigzanie z Panstwem trzecim
wysokiego ryzyka rozumie si¢ nastepujgce sytuacje:

e Uczestnik lub Inwestor jest obywatelem, ma miejsce statego zamieszkania, zameldowania lub jest zarejestrowany w Panstwie trzecim wysokiego
ryzyka lub podany przez niego adres do korespondencji wskazuje na Panstwo trzecie wysokiego ryzyka;

e  Beneficjent rzeczywisty, petnomocnik, przedstawiciel, reprezentant Uczestnika lub Inwestora jest obywatelem, ma miejsce statego zamieszkania,
zameldowania lub jest zarejestrowany w Panstwie trzecim wysokiego ryzyka lub podany przez niego adres do korespondencji wskazuje na Panstwo
trzecie wysokiego ryzyka.

Przez Panstwo trzecie wysokiego ryzyka rozumie sie panstwo trzecie zidentyfikowane przez Komisje Europejskg w akcie delegowanym przyjetym na podstawie
art. 9 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE.

W przypadku istniejgcych stosunkéw gospodarczych z Inwestorami majgcymi powigzania lub u ktérych w wyniku zmiany danych pojawi sie powigzanie z
Panstwem trzecim wysokiego ryzyka, Towarzystwo i Fundusze stosujg wzmozone $rodki bezpieczenstwa finansowego, w tym uzyskujg dodatkowe informacje
o Inwestorze oraz Beneficjencie rzeczywistym, zamierzonym charakterze stosunkéw gospodarczych, zrédle majatku Inwestora oraz beneficjenta
rzeczywistego i zrédle pochodzenia wartosci majagtkowych pozostajgcych w dyspozycji Inwestora oraz beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunkéw
gospodarczych lub transakcji, jak rowniez o przyczynach i okolicznosciach zamierzonych lub przeprowadzonych transakcji. W ww. przypadkach niezbedne
jest uzyskanie akceptacji kadry kierowniczej wyzszego szczebla na kontynuacje stosunkéw gospodarczych z takim Inwestorem.

Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi
sytuacje na Ukrainie oraz Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi
w agresji Rosji wobec Ukrainy, od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa nastgpujacym Inwestorom:
e  jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z
siedzibg w Rosji;
e  jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom
z siedzibg na Biatorusi.
Powyzsze postanowienie w odniesieniu do sankcji wynikajgcych z Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 nie ma zastosowania do obywateli panstwa
cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do os6b fizycznych posiadajacych zezwolenie na
pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwaijcarii, w odniesieniu
do Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 nie ma zastosowania do obywateli pafstwa cztlonkowskiego Unii Europejskiej i os6b fizycznych posiadajgcych
zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej pod warunkiem udokumentowania posiadania takiego obywatelstwa lub
zezwolenia na pobyt.
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3.8. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjna

KPMG'

JSwiadczenie nezaleZnedo DIeGego rewldenta
7 Wykonania ustug atestacyine)

Dla Zarzadu Rockbridge Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Wip rowad zenie

Przeprowadziligmy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajaca ragjonalng pewnosc,
ktare] przedmiotem byt wyraZzenie opini
wi Zakresie:

e zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywidw Subfunduszy opisanych
w Rozdziale |l Praospektu
Informacyjnego Funduszu
sporzadzonego w dniu 2 stycznia
2023 r. [,Prospekt Informacyjny
Funduszu"y, przyjetych przez Larzad
Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjinych 5.4 ((Zarzad" dla
kazdego z nastepujacych
subfunduszy wydzielonych w ramach
Rockbridge Mea Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
[Fundusz":

1. Rockbridge MNeo Subfundusz
Konserwatywny Plus,

2. Rockbridge MNeo Subfundusz
Ohligacji Plus,

3. Rockbridge Neo Subfundusz Alkcji
Matych Spatek,

4. Rockbridge MNeo Subfundusz

Ochrony Wzrostu,

Rockbridge Meo Subfundusz Akcji

Mowa Europa,

Rockbridge Meo Subfundusz Akcji

Palskich,

Rockbridge Meo Subfundusz

Ohligac)i Swiatowych,

Rockbridge Meo Subfundusz Akcji

Armerykanskich,
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9. Rockbridge Meo Subfundusz
Zrownowazony Azjatycki,

10. Rockbridge Meo Subfundusz Akcji
Rynkdw Rozwinietych,

11. Rockhbridge Meo Subfundusz Akcji
Rynkdw WWschodzgoych,

12. Rockhbridge Meo Subfundusz Akcji
Chinskich i Azjatyckich,

13. Rockbridge Meo Subfundusz Akcji
Europejskich,

14. Rockhbridge Meo Subfundusz Akcji
Ameryki Lacinskie],

[wSubfundusze" z metodamii zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jg
podstawie przepisach wykonawczych,

wi tyrm w szczegolno Sciw rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007
row sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwe stycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Hegionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
Zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Zwanych dalg]
Jprzepisami dotyczacymirachunkowosci
funduszy inwestycyjnych"), a takze
zgodnosci | kompletnosci powyzszych
zasad wyceny z polityka inwestycoyjna
kazdego z Subfunduszy, zawarta w
Statucie Funduszu w Rozdziale 1 v

w nastepujgcych paragrafach:

1. Rockbridge MNeo Subfundusz

Fonserwatywny Plus — paragraf 20 -
23,
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2. Hockbridge Meo Subfundusz Obligacji
Plus — paragraf 24 - 28,

3. Hockbridge Meo Subfundusz Akgji
W atych Spatek — paragraf 29 - 33,

4. Rockbridge Meo Subfundusz Ochrany
Werostu — paragraf 34 - 33,

5. Rockbridge MNeo Subfundusz Akcji
Mowa Europa — paragraf 39 - 42,

6. Rockbridge Meo Subfundusz Akcji
Polskich — paragraf 43 - 47,

7. Raockbridge MNeo Subfundusz Ohligacji
Swiatowych — paragraf 48 - 481,

8. Hockbridge Neo Subfundusz Akgji
Amerykanskich — paragraf 49 - 497,

9. Fockbridge Meo Subfundusz
Zréw;nnwaiuny Azjatycki — paragraf 50
- 500,

Odpowiedzialnose 7 arzadu

Larzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjinych S A jest odpowiedzialny za
wyhdri przyjecie metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy zgodnych z przepisami
dotyczacymi rachunkowo sci funduszy

Odpowiedzialnosé Biegtego Rewidenta

Maszym zadaniem byto sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod 1 zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnogci tych zasad z polityka
inwestycyng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie

Z postanowieniami Krajowego Standardu
IJstug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionegal U stugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
historycznych infarmacgji finansowych”,
przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieghych
Rewidentdw [ KRER"). Standard ten naktada
na nas obowiazek zaplanowania 1 wykonania
procedur w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, Ze przyjete zasady
wyceny aktywdw Subfunduszy 53 zgodne i
karmpletne oraz metody i zasady wyceny
aktywdw Subfunduszy 53 zgodne , we
wszystkich istotnych aspebktach, woparciu

0 przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc to
mnigj niz absolutna pewnosc.

10. Rockbridge Meo Subfundusz Akcii
Rynkow VWsechodzacych — paragraf 51
SB1T

11. Rockbridge Meo Subfundusz Akcji
Rynkdw Rozwinietych — paragraf 52 -
82!,

12. Rockbridge Meo Subfundusz Akcji
Chinskich i Azjatyckich — paragraf 53 -
531,

13. Rockbridge Meo Subfundusz Akcji
Europejskich — paragraf 53% - 53%,

14. Rockbridge Meo Subfundusz Akcji
Argeryki bacifiskie] — paragraf 53*-
53%

inwestycyjnych oraz za zgodno s

i kompletnosc tych zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad
jest odpowiedzialny tak#e za przyjecie polityki
inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

Jako firma stosujemy Miedzynarod owy
Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jako sci
firm przeprowadzajgcych badania | przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych i
pokrewnych” przyjety przez KEBR jako
krajowy standard kontroli jakosci, ktary
wymaga od naswdroZenia i utrzymywania
kompleksowego systemu kontroli jakosci z
udokumentowang polityka i procedurami
dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki,
standardami zawodowyrmi oraz majacymi
Zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczgce niezaleznosci

i etyki wynikajace z Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiggowych (w tym
Miedzynarodowych standarddw niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Stand arddw
Etycznych dla Ksiegowych [ IESBA"
przyjetego uchwatg Krajowe] Rady Bieghych
Rewidentiw jako zasady etyki zawodowych
ksiegowych, ktdry jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczchvosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetengii nalezyte] starannosa,
zachowania tajemnicy informacjioraz
profesjonalnego postepowania, jak rawniez
inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktdre maja
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zastosowanie dla niniejszej] ustugi atestacyjng
w Folsce.

Przeprowadzone procedury

YW'yhar procedur zalezy od naszego osgdu,

we tym od nasze] oceny ryzvka wystapienia,
wskutek oszustw lub ble ddw  istotnego
Znigksztatcenia dotyczacego zgodnodcl metod
I zasad wyceny akbywow Subfunduszy

Z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny aktyww

z polityka inwestycyjna kazdego

z Subfunduszy.

Frzeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrale wewnetrzng Zwigzang

Z Zapewnieniem zgodnosci i kompletnosci
rmetod 1 zasad wyceny akbywdw Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okalicznosci procedur, kidre majg nam
Zapewnic uzyskanie wystarczajacych

i odpowiednich dowoddw, nie zasw celu
wyraZenia opinii na temat skuteceznosc jgj
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Oceng zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywdwe Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o przepisy dotyczace rachunkowno Sci funduszy
inwestycyjnych.

Opinia

Podstawe sformutowania naszej opinii
stanowig kwestie opisane powyze|, dlatego
nasza opinia powinna byt czytana

z uwzglednieniem tych kwesti

Uwazamy, 7e uzyskane przez nas dowody s3
wystarczajace | odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale ||
Prospektu Informacyjnego Funduszu:
®  metody | zasady wyceny aktywdw kazdego

z Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodne z przepisami

Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaty rdwniez oceng, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okalicznogci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
metody | zasady byty stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy anitez czy opisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod

I zasad wyceny akiywdw Subfunduszy zostata
dokonana na dziefiwydania niniejszego
néwiadczenia. Mie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia

w Zwig zku Ze zmianami metod i zasad wyceny
aktywdwr, ktdre zostang wprowadzone pa tym
dniu.

COceneg zgodnosci | kampletnosci zasad wyceny
aktywedw Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o poltyke inwestycyjng kazdego

Z Subfunduszy opisang w Statucie Funduszu
w Rozdziale Il I w paragrafach wskazanych
powyze] w czesc Whrowadzenie,

dotyczacymi rachunkowo sci funduszy
inwe stycyjnych; oraz

s zasadywyceny aktywdw kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne i zgodne
z politykami inwestycyinymi przyjetymidla
kazdego z Subfunduszy opisanymi
w Statucie Funduszu w Rozdziale [11 i 1Y
we paragrafach wskazanych powyzej w
czescl Wiprowadzenie.

11



Objagnienie uzupediajgce — ograniczenie uzywania

Miniejsze ogwiadczenie zostato sporzadzone i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
wytacznie w celu spetnienia wymaogdw irwestycyjnymi i nie moze by wykaorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

Woimienio firmy audytorskie]
KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3546

Fadpisano kwalfikowanym podpise m
eklironiczmm

tUKASZ l
LACHOWSKI g

tukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Mrw rejestrze 13305
Fetomocnik

Warszawa, 2 stycznia 2023 r.
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Podrozdziat llla
ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY PLUS

(zwany dalej rowniez Subfunduszem)

(wczesniej AIG Subfundusz Pieniezny, AlG Subfundusz Pieniezny Plus, Amplico Subfundusz Pieniezny Plus, Amplico
Subfundusz Lokacyjny, MetLife Subfundusz Lokacyjny, MetLife Subfundusz Oszczednosciowy Plus, MetLife Subfundusz
Konserwatywny Plus, Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny Plus)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:
a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki roznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sa zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programoéw
Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich
Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczenn w ramach Rachunku IKE we wszystkich
Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg byé takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obciazajgcych
Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktdra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowg — wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$c¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate za Zamiang/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach Rockbridge
Neo FIO okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sie
nastepujgce optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowa — wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiang/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach Rockbridge
Neo FIO okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysokos¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera si¢ optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
opfate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Rockbridge Neo
Fundusze Inwestycyjne w wysokos$ci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Opfat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze byé wyzsza niz maksymalna wysokos$é optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.rockbridge.pl

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepiséw Ustawy oraz przepiséw dotyczacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.

3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
b) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,
d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
e) ustanawiania petnomocnika,
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f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
g) otrzymania srodkéw pienigznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
h)  Zadania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz w Statucie Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy w tgcznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia doreczenia
Towarzystwu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele
inwestycyjne Subfunduszy. Wysokos¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) ztotych.

3.11. Sposob i szczegoétowe warunki
3 11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane
po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w
ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze zlecenia otwarcia rachunku w Funduszu, z
zastrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem zlozenia
pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio
przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 w ramach Subfunduszu
Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: pie¢set) zlotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie: dwiescie pie¢dziesiat) ztotych. W
przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych minimalna Wpftata Poczatkowa oraz
minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastepnych nie moga by¢é wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréow i Uczestnikéw poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnos$¢, limitu o kiérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysokos$¢ przystugujacego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkow pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wiasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wcze$niejszego ztozenia pisemnego
Zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Za date dokonania wptaty uwaza sie date wptywu srodkdw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany
z Subfunduszem. Z zastrzezeniem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia
otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajacy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podaé
dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora lub Uczestnika Funduszu, w szczegoélnosci:
= w przypadku oséb fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak rowniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;
. w przypadku osoéb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przediozenia oryginatéw lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajgcych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢ Funduszowi nastepujgce dokumenty:

e albo, z wytgczeniem dokumentéw tozsamosci, przysiggte ttumaczenie przedtozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnione odpisy
sporzgdzone w polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzgdzone, chyba ze przepisy
prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentoéw sporzgdzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaly sporzadzone nie pozniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentéw nalezeé¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwaé bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegodlnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika. W przypadku skfadania zlecen za
posrednictwem nastepujgcych dystrybutoréw: mBank S.A. Uczestnik zobowigzany jest do dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu
korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegdlnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
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rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wpfaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 r., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw
oswiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej tgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujacej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
zlozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za zlozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwlocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia s3 realizowane
na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu
niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wpftatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastgpic nie pozniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy Funduszu
zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opd6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek Uczestnictwa
nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajacg ilorazowi kwoty powierzonych $rodkéw i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora z zastrzezeniem Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, lub w Funduszu, Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi
Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb
okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg swiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu. Minimalna warto$¢ zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii A1 oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 250 zt, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy odkupywane sa wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o $wiadczenie dodatkowe
zawarta z Uczestnikiem Funduszu okresla inng wartos¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny, przypadajacym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastgpi¢ pdzniej
niz w terminie pieciu dni roboczych od zlozenia zlecenia odkupienia, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczes$niej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sig, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegotowg
dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez
Uczestnika, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona
o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowa lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii. W przypadku, gdy liczba
Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg objete blokadg, lub kwota
okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg objete blokada,
lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg, odkupieniu podlegajg
wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktdre nie sg objete blokada.

Fundusz dorgcza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
zlozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 14 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego oswiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 14 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane beda w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.

3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez petnomocnikéw
a) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych

Osoby fizyczne mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywa¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw, Do petnomocnikéw wymogi o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2stosuje sie odpowiednio.

Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej. Uczestnik Funduszu moze posiadac nie
wiecej niz 2 petnomocnikéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy danego Programu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inacze;j.

15



Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granica, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. Fundusz moze zazgdac¢ przysiegtego ttumaczenia przedtozonego dokumentu na
jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten dokument zostat sporzadzony, chyba
ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej
przez witasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest réwniez poprzez ztozenie dyspozycji telefoniczne;j,
pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zleceh za pomocg telefonu i internetu.

Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasnigcie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz oso6b fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwlasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynno$ci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu powinno byé
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykty zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majatkiem osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych przyjmuje sie
ztozenie zlecenia lub zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pie¢ tysiecy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwykltego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

c) na rzecz oséb fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (mafoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac czynnos$ci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnos$ci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majgtkiem osoby fizycznej nieposiadajgcej petnej zdolnosci do czynnosci prawnych przyjmuje sie
zlozenie zlecenia lub zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli warto$¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pig¢ tysigcy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwykitego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspolnos¢ majgtkowg matzenskg mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa wspdlnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspdélnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspolnosci majgtkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zadaniem odkupienia
przez Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym rachunku Matzenskim;

c) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogdélnych;

d) zobowigzujg si¢ do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspdlnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu, bgdz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej maizenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajacych o ustaniu wspdlnosci majatkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych dokumentéw.

3.11.5. Sktadanie zlecen za pomocg telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktada¢ zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z wylgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za
pomocg telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie
umowy rozumie sie réwniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw sktadania
Zlecen przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegdlnosci warunki i zasady sktadania zlecehn za pomocg telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos$¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika bedg nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutora wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony interesow
wszystkich Uczestnikdw Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomocg telefonu lub internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych.

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa do subfunduszu Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tym funduszu inwestycyjnym (Konwersja). Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze
zostac ztozone w formie pisemnej wytgcznie w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym
w siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego
zawartg z Uczestnikiem Funduszu.
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Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO. Konwersji dokonuje sig¢ przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu inwestycyjnego
(fundusz zrodtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO (funduszu docelowym) za srodki pieniezne
uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédiowego). Zlecenie Konwersji jest realizowane jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wptyng na rachunek nabyé subfunduszu (funduszu docelowego). Uczestnik nabywa
jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastgpuje w nastepnym Dniu Wyceny
przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz pie¢ dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwoch czesci:
a) stalej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sig statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest rowna iloczynowi kwoty konwers;ji i stawki zmiennej Optaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Opfaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemna stawka Zmiennej optaty za Konwersje wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersje, jest warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédtowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed konwersja, powiekszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersja.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy konwersji Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o réwnej lub wyzszej maksymalnej wynikajacej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat u
danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest w umowie
dotyczgcej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej
procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu.

Zamiana

Zlecenie Zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz Zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyng na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajgcych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy zlozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz pie¢ dni roboczych,
chyba Ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej si¢ z dwdch czesci:
a) statej Optaty za Zamiane

Stata Opfata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
zrédlowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Opfata za Zamiane jest réwna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

17



Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest warto$cig ujemna stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
warto$¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
Zamiana, powigkszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed Zamiana.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywdéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny sposob zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej ré6znice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jaka Uczestnik nabyt w wyniku op6znionej realizaciji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;.

W przypadku opoznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi swiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.

Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po wartoéci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a warto$cig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opéznionego przetworzenia zlecenia.

W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos$¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub réwnowartosci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpic¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktoéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos$é.

W przypadku btednej wyceny aktywéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
Zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

3.11.10. Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Po realizacji zlecenia zmieniajagcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikéw, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zawiera w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu;

b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;

c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

e) liczbe i kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢;

g) podstawe opodatkowania i wysoko$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.

Jezeli Uczestnik wyrazi zgode Fundusz moze przekazywac potwierdzenia w innych terminach.

3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwoch miesiecy.

b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie diuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgca 10 % Aktywoéw danego Subfunduszu, albo

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o kiérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdch
miesiecy;

- Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego srodkéw w denominowane w walucie polskiej:

a) Instrumenty Rynku Pienigznego, dluzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, ktorych termin zapadalnosci nie

przekracza roku;
b) dluzne papiery warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnos$ci dtuzszych niz rok, pod warunkiem, ze charakteryzujg sie one
ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych o terminach wykupu nie przekraczajgcych roku.

Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych;

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych instrumentédw rynku pienieznego lub dtuznych papieréw wartosciowych;

c) ptynnosci poszczegdlnych instrumentéw rynku pienieznego lub diuznych papieréw warto$ciowych.
Minimalny udziat dtuznych papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, w Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie wynosic¢ 40%.
Maksymalny udziat dtuznych papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez podmioty inne od ww. wymienionych w
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie
lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, ktére posiadajg fundusze wlasne w wysokosci nie
mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
podpisania umowy depozytu.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu zmienno$¢ Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie niewielka.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.
Subfundusz nie moze zawiera¢ uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzgdzajgcego tym Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedgcych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy.
Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, jezeli zawarcia takich umow
wymaga interes uczestnikdw, a zawarcie umow nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny dtuznych papieréw wartos$ciowych, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréw dtuznych moze nastgpi¢ réwniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych rynkach finansowych.
Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu beda zmiany stép procentowych oraz zmiany kurséw na krajowym rynku papierow dtuznych.
Niekorzystne tendencje na tym rynku mogag spowodowaé wahania warto$ci Aktywéw Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuaciji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko
utraty czesci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz
umowami dotyczgcymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktorych nastgpi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci
wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci
dotyczacych systemoéw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawia¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczace systeméw moga przejawia¢ sie, w szczegodlnosci, zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny
z opo6znieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowac sie jako opoznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji przez jedna ze
stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia
rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji
przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki
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inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywdw i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywéw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktérej w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres nieprzekraczajgcy dwéch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe — nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz
prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywéw zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywéw, w
szczegoblnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed
skutkami upadiosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidac;ji lub
upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywow Subfunduszu w jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajgca czes¢ aktywdw w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest gtéwnie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie sie kurséw instrumentow
dtuznych, ktére bedg przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.

Ryzyko stéop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie
warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mie¢ rézny wpltyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko konfliktéow interesoéw - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem, tj. technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu
redukcji ryzyka, redukcji kosztéw lub generowania dodatkowego dochodu, moga powsta¢ konflikty intereséw wynikajace z faktu, ze kontrahent lub jego
podmioty powigzane mogg $wiadczyé na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne ustugi lub
oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan moggcych powodowac wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu
identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zakladanej stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej czesci
Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umoéw z agentem
transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytfaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6inymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac¢ dodatkowy
wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sig z
umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajgcg, zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okres$lonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci w przypadku spadku WAN ponizej poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowaé, ze w wyniku
powyzszych czynnikow nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywoéw netto Funduszu pozostajacych do podziatu
miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a
koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejg¢ zarzgdzanie Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢
zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekaza¢ zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spotce zarzgdzajgcej prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz
dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw zarzgdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji
depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja
moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow
Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie do
zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potgczenie Subfunduszu z innym funduszem
lub subfunduszem funduszu zarzagdzanego przez Towarzystwo (potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzgdzanym przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potgczenie krajowe). Potgczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu
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przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu przejmowanego. Tylko w przypadku potaczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczyé przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od
oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie
bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych papieréw wartosciowych bgdz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposdb wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow
wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja
utraty wyptacalnosci emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak réwniez
spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochroni¢ realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym z najwazniejszych
czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie
podatkowym, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywa¢ na atrakcyjnosc¢ finansowg instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywédw Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu.
Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a
takze warunki zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wtasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany
charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$§¢ moze niekorzystnie wptyngé na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym
powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze
zapewnic¢, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikow i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkow wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawg AML, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych
Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajagcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko
niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne s$rodki
ograniczajace lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych
wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Narodéw Zjednoczonych, dotyczacych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczenstwa spowodowanych
aktami terrorystycznymi, w szczegolnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych
lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML -
publikowanych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko, iz w
przypadku osob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedgcych cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub
osobg znang jako bliski wspoétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne Zarzgd Towarzystwa, wskazany czionek Zarzgdu lub osoba
wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje
stosunkéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do oséb zajmujacych eksponowane stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody
Zarzadu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.
Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania jednego ze sSrodkéw bezpieczenstwa
finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawigzuje stosunkéw gospodarczych,

b) rozwigzuje stosunki gospodarcze.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzgdzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach I i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o krétkim horyzoncie inwestycyjnym (do 1 roku) oraz niskiej sklonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢ jednak
Swiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okoliczno$ci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwane;.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

UCZESTNIK MUSI MIEC NA WZGLEDZIE, ze od dnia 1 stycznia 2024 roku zasady rozliczania dochodéw z inwestycji w fundusze inwestycyjne ulegajg
istotnym zmianom, w ten sposob, ze podatek nie bedzie juz pobierany przez Fundusz (Fundusz nie bedzie ptatnikiem podatku). Fundusz bedzie wystawia¢
Uczestnikowi informacje podatkowg dotyczaca uzyskanych w danym roku dochodéw (przychodoéw). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie rozliczy¢
zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mogt uwzglednié strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci inwestycyjnej.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.
b) Zasady opodatkowania oséb fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Od
dochodow oséb fizycznych uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb tytutdw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa)
w funduszach inwestycyjnych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 pkt 5) z wyjatkiem (na zasadzie praw nabytych) dochodéw
wyptacanych podatnikowi na podstawie umoéw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, osiggnieta w roku podatkowym.

Z podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty srodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego dokonywane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych
do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58). Z podatku dochodowego zwolnione sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w
zwigzku z gromadzeniem i wypfatg srodkéw gromadzonych przez oszczedzajgcego na IKE, wyptatg srodkéw na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkow
po $mierci oszczedzajgcego na IKE, wyptatg transferowg - z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci
na wiecej niz jednym IKE, chyba Ze przepisy o IKE przewidujg takg mozliwos¢ (art. 21 ust. 1). Od dochodéw z tytutu gromadzenia oszczednosci na wiecej niz
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jednym IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a). Od dochodow z
tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE pobiera sie (Fundusz pobiera jako ptatnik) zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 10). Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest réznica migedzy kwota stanowigcg warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumag
wptat na IKE, a w przypadku czesciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcg iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika
stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci srodkéw zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza sig o straty z kapitatdw pienigznych
i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze
dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych.

Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE:

1) pomigdzy instytucjami finansowymi prowadzgacymi IKZE,

2) na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Oszczedzajgcego,

3) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE Oszczedzajgcego,

s3g, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi
dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE. Wysoko$¢
wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c
ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek $mierci oszczedzajacego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust.
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczaltowany podatek dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Instytucja finansowa prowadzaca IKZE zobowigzana jest, jako ptatnik, do poboru podatku od dokonywanych
wyptat z IKZE, bez wzgledu na forme wyptaty (wyptata jednorazowa albo w ratach).

Od dnia 1 stycznia 2024 r. Fundusz, co do zasady, przestaje by¢ ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. W pewnym zakresie Fundusz bedzie nadal petnit funkcje ptatnika podatku od dochoddéw (przychodéw) uzyskanych z tytutdéw wskazanych w art.
30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (w tym dochody z tytutu zwrotu z IKE, PPE). Dla dochodéw uzyskanych od 1 stycznia 2024
r. z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa) Fundusz bedzie wystawic¢
Uczestnikowi informacje podatkowa dotyczacg uzyskanych w danym roku podatkowym dochodoéw (przychoddéw). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie
rozliczy¢ zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mogt uwzgledni¢ strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci
inwestycyjnej. Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprocz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajéow zamieszkania
tych oséb oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami
zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie
po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Aby
certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zostac:

—  przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wycigg lub kopia;

—  przetlumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iz

zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finanséw;

—  zaktualizowany raz w roku.
Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkow i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania os6b prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
oso6b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest warto$¢ otrzymanych $rodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego

Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodéw
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwigkszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych osdb prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprécz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych tre$¢ odpowiednich
umow miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz stosuje metode HIFO, ktéra oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpozniej jest publikowana wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwtocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa beda publikowane za kazdy Dzien
Woyceny na stronie internetowej www.rockbridge.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla
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kazdej kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji
wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego
wedtug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.rockbridge.pl

3.19.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opdznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywéw netto przypadajgcych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. ¢), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych

3.19.2.7. Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegodlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.30 (dwudziestej
trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawierac¢ transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okreslonych rynkach, majgc na uwadze koniecznos¢ uzyskania
wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa
kurséw zamknie¢ sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego sktadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie sredniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majgce, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny skfadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. c), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytgcznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15. i 3.19.2.16. w nastepujacy sposodb:
a) srodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia
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umowy za pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni za pomocg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

b) dtuznych papieréw wartosciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli z zastrzezeniem 3.19.2.13.c— za pomocg modelu wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych potwierdzonego z
Depozytariuszem.

c) w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym dtuznych papieréw wartosciowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,

oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$¢ wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréow warto$ciowych, wycenia sig
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposéb ciagty.

Pozostate zasady wyceny sktadnikéw lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie, poczawszy od dnia ujgecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22 Wartos$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18.
3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:
a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2023:
. dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 1,32%
. dla Jednostki Uczestnictwa typu A1: 1,31%
. dla Jednostki Uczestnictwa typu E: 1,32%
e dla Jednostki Uczestnictwa typu I: 1,33%
b) Sposéb obliczania wskaznika:
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt,
gdzie:
WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,
K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,
t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.
Roéznice w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a. oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych réznic stanowi § 18 i § 19 Statutu.
3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:
— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
— $wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
— wartosci $wiadczen dodatkowych.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
W Subfunduszu pobierane sg nastepujgce Optaty Manipulacyjne:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu
— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty
— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Opfat, ktora jest dostepna u Dystrybutora.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu
— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty
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— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢é wyzsza niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze byé wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostgpna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowa w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — opfata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie opfate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Rockbridge Neo Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | - maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznos$ci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Opfat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.rockbridge.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Rockbridge Neo Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty

3.20.5. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuje.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera sie z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,0% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 0,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart umow ani porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2023 roku wynosita 77 114 tys. ztotych

Aktywa netto na 31.12.2023 r. z podziatem na poszczegdlne
typy j.u. (w tys zt.)

80 000
59398
60 000
40000
17 095
20000
- 354 250
A Al E |

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat

Srednio roczna stopa zwrotu w okresach

4% ----3,8%-3;8% -3;8%
3% ----
2% ----
1% ----
0% ----

3-letnia 5-letnia 10-letnia

Hju typuA Hj.u. typuAl j.u.typu E
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Wskazana $rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa nie obejmuje Jednostki kategorii I, dla ktorej brak jest odpowiednio dtugiej historii
wyceny.

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w AIG FIO Pieniezny.
Od 1 listopada 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w 3-miesieczny WIBID.
Od 28 grudnia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 100% inwestycja w 1-miesigczny WIBID

d) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca oraz informacje o dokonanych zmianach wzorca

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

5%

4%

3%

2%

1%

0%

3-letnia 5-letnia 10-letnia

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez

Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

3.22. W Funduszu nie przewiduje sie utworzenia rady inwestorow.
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Podrozdziat lllb
ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ OBLIGACJI PLUS

(zwany dalej rowniez Subfunduszem)
(wczesniej AIG Subfundusz Obligacji, AIG Subfundusz Obligacji Plus, Amplico Subfundusz Obligacji Plus, MetLife
Subfundusz Obligacji Plus, Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Plus)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:
a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki roznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zr6znicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutorow bez ograniczern w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich
Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutorow bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich
Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku ze zbywaniem, odkupywaniem i Zamiana/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujgce optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra
jest dostepna u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowa — wysokos¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Opfat, ktora jest
dostepna u Dystrybutora.

Optate za Zamiang/Konwersje — wysokos¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek
Uczestnictwa (kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach
Rockbridge Neo FIO okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sig
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiang/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach Rockbridge
Neo FIO okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysokos$¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sig optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
opfate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Rockbridge Neo
Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.rockbridge.pl

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepiséw dotyczgcych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.

3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegoélnosci do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
b)  Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,
d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
e) ustanawiania petnomocnika,
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f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
g) otrzymania srodkéw pienigznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
h)  Zadania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto
portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysokos$¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy
zlotych).

3.11. Sposéb i szczegotowe warunki
3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
otwarcia rachunku w Funduszu z zastrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz,
pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 przez
Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: piecset) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie:
dwiescie piecdziesigt) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych minimalna
Whptata Poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastepnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréw i Uczestnikdw poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalno$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysokos$¢ przystugujacego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem. wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, witasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkédw pienigznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wiasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczes$niejszego ztozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezpos$rednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Za date dokonania wptaty uwaza sie date wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem. Z zastrzezeniem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajgcy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podaé dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora
lub Uczestnika Funduszu, w szczegdélno$ci:

e w przypadku osob fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak rowniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;

e w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zgda przeditozenia oryginatéw lub ziozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajacych dane identyfikujgce
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢ Funduszowi nastepujgce dokumenty:

e albo, z wytgczeniem dokumentow tozsamosci, przysiegtego ttumaczenia przedtozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzadzone, chyba Ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentéw sporzgdzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaty sporzgdzone nie pozniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentéw nalezeé bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwaé beda Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwiocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Rejestru, w
szczegoblnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika. W przypadku skfadania zlecen za
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posrednictwem nastepujgcych dystrybutorow: mBank S.A Uczestnik zobowigzany jest do dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu
korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotowkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegodlnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu srodkow pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 ., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw
oswiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej facznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujace;j tresci: "Jestem $wiadomy odpowiedzialnos$ci karnej za
zlozenie fatszywego os$wiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za zlozenie fatszywego os$wiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowa¢ to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczes$nie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwlocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia s3 realizowane
na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu
niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastapito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastgpic nie pozniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy Funduszu
zwigzany z Subfunduszem, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek Uczestnictwa
nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajagca ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Na Zzgdanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora - z zastrzezeniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ zlozone wytacznie w formie pisemnej w
Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa lub w formie
elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu.
Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 250 zi,
z wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o swiadczenie
dodatkowe zawarta z Uczestnikiem Funduszu okresla inng wartos¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy
prawa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastgpnym Dniu Wyceny, przypadajacym po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkoéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastgpic¢
poézniej niz w terminie pieciu dni roboczych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wcze$niej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

Woyptata nastepuje po potraceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.
Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegotowa dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktorej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienigznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zagdaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktore nie sg
objete blokada, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktére nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokada,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktdre nie sg objete blokada.

Fundusz dorgcza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie pobiera sie Opfaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 14 dni kalendarzowych.

Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego oswiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 14 dni kalendarzowych.

Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
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3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéow
a) na rzecz os6b fizycznych posiadajacych petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych

Osoby fizyczne mogg nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikéw wymogi, o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio.

Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos$é do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej.

Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ nie wigcej niz 2 petnomocnikéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgda¢ przysiegtego ttumaczenia
przediozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten
dokument zostat sporzgdzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest rowniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.

Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.
b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzgdu powinno by¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majatkiem osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych przyjmuje sie
zlozenie zlecenia lub zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli warto$¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pie¢ tysiecy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwyklego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (mafoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majgtkiem osoby fizycznej nieposiadajgcej petnej zdolnosci do czynnosci prawnych przyjmuje sie
zlozenie zlecenia lub zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli warto$¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pie¢ tysiecy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwyktego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez malzonkéw

Osoby fizyczne pozostajace w zwigzku maizenskim oraz majgce wspdlnos¢é majatkowa matzenska moga nabywac Jednostki Uczestnictwa wspolnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspdélnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspolnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zadaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim;

¢) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych peinomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogodlnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspdlnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sgdu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspolnosci majgtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspodlnosci majgtkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych dokumentéw.

3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktada¢ zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za
pomoca telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie
umowy rozumie sie réwniez pisemne o$wiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw sktadania
zlecen przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegolnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomocg telefonu i internetu.
Dziataja¢ w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikow danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw wszystkich
Uczestnikow Funduszu.
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Zlecenia sktadane za pomocg telefonu lub internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa do subfunduszu Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tym funduszu inwestycyjnym. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zostac
ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w
siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg
z Uczestnikiem Funduszu.

Konwersja

Zlecenie Konwersji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek Uczestnictwa w
subfunduszu wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO. Konwersji dokonuje sie przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu
inwestycyjnego (fundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO (funduszu docelowym) za
$rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwersiji jest realizowane jezeli $rodki pieniezne uzyskane
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wptyng na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu docelowego). Uczestnik
nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek nabyé subfunduszu (funduszu
docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajacych, konwersja nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny
przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz pie¢ dni roboczych, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Opfaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Opfaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersje wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawa ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersije, jest warto$¢ aktywéw netto subfunduszu funduszu zrédtowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na
rachunkach Uczestnika przed konwersjg, powigkszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersjg.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujacy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o réwnej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sa jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos$¢ stawek Opfat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1 jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona
jest w umowie dotyczgcej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastagpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wylgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej
procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu.

Zamiana

Zlecenie zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz zrédiowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) ze $rodkéw pienieznych uzyskanych
z umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyna na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajgcych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz pig¢ dni roboczych,
chyba Zze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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Dokonanie zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwoch czesci:
a) stalej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Opfata za Zamianeg jest réowna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Opfata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Opfaty za Zamianeg stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawka Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
warto$¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o wartos¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamianag.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdbw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytuciji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba Zze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialnos¢ sg niewazne.

W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia opoznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jaka Uczestnik nabyt w wyniku op6znionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;.

W przypadku opo6znienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.

Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po wartoci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia op6éznionego przetworzenia zlecenia.

W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub réwnowarto$ci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpic¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos$é.

Przedstawione zasady nie beda stosowane, w przypadku gdy opdéznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotow, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby $wiadczenie nalezne z tytutu nieterminowe;j realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.

W przypadku btednej wyceny aktywéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
Zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Po realizacji zlecenia zmieniajacego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikéw, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zawiera w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;

b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;
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c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

e) liczbe i kategorig zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartosg¢;

g) podstawe opodatkowania i wysoko$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.

Jezeli Uczestnik wyrazi zgode Fundusz moze przekazywac potwierdzenia w innych terminach.

3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwoch tygodni do dwdch miesiecy

b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie diuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgca 10 % Aktywdéw danego Subfunduszu, albo

- nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o kiérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch
miesiecy;

- Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesigcy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

Subfundusz jest subfunduszem obligacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego srodkow w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walucie polskiej. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w spos6b dozwolony przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu.
Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdinych papieréw wartosciowych;

c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw warto$ciowych.

Catkowita warto$¢ inwestycji w obligacje nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie
lokowana w inne dtuzne papiery warto$ciowe oraz utrzymywana w formie gotéwki bgdz depozytéw w celach zapewnienia ptynnosci.

Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub obligacji posiadajgacych gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku

Polskiego w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%.

Maksymalny udziat obligacji, wyemitowanych przez podmioty inne od ww. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%, przy czym wartos$é

inwestycji w obligacje podmiotéw majgcych siedzibe za granicg lub w zagraniczne prawa majatkowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu.

Fundusz nie inwestuje Aktywow Subfunduszu w akcje. W wyjatkowych sytuacjach nabycie akcji moze nastgpi¢ w wyniku konwersji diugu, przy czym

maksymalny udziat akcji w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu nie moze przekroczyé 7%. Fundusz bedzie dazyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie

krotkim czasie, z uwzglednieniem interesow uczestnikow Funduszu.

Decyzje o doborze lokat sg podejmowane przez Subfundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci biezacego oraz przewidywanego poziomu
rynkowych stép procentowych, ryzyka kredytowego odnoszacego sie¢ do emitentdow poszczegdlnych papierow warto$ciowych, ptynnosci poszczegdlnych
papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu ze wzgledu na sktad portfela nie bedzie charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci,

— kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko opisane ponizej w pkt 3.15.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Subfundusz bedzie lokowac swoje aktywa gtownie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § 24-28 Statutu Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: ceny dluznych papieréw wartosciowych, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Zmiana cen papieréw diuznych moze nastgpi¢ rowniez w wyniku zmian trendéw na $wiatowych rynkach finansowych.
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Najistotniejszymi czynnikami ryzyka rynkowego Subfunduszu bedg zmiany stop procentowych, zmiany kurséw papieréw dtuznych na rynkach, na ktérych
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, oraz zmiany kurséw walut krajow, w ktérych to walutach papiery diuzne bedg denominowane. Niekorzystne tendencje
na tych rynkach moga spowodowac¢ wahania wartosci Aktywdw Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystapienia spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegodlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko
utraty czesci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytulu zawartych z Funduszem transakcji, umoéw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opéznienie w wywigzaniu sie z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz
umowami dotyczgcymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci
wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci
dotyczacych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczace systemoéw moga przejawiaé sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny
z opdznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowa¢ sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze
stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczyni¢ sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia
rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakgcji
przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czesci Aktywéw Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac¢ znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywéw. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktérej w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres nieprzekraczajgcy dwéch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko
walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papieréw warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz
prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywow zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzagcych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w
szczegodlnosci majgcych wpltyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed
skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub
upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywdw Subfunduszu w jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajacg czes¢ aktywdw w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywow zwigzane jest gtéwnie z
koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegolnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie sie kurséw instrumentow
diuznych, ktére bedg przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwenciji niekorzystnie wptywac na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z
ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: poziomy stép procentowych, kursy
walutowe, czy zmiennosci tych parametréw. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto z ryzykiem kredytowym, tj.
mozliwoscig niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowac utratg nawet znacznej czesci Aktywow Subfunduszu.
Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krotkiej pozycji oraz poziomu
skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze
konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.

Ryzyko stép procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie
warto$ci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mie¢ rézny wpltyw na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspélnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne,
ktorych tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonuja lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane
w niniejszym punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka te sa réwniez posrednio
ponoszone przez Uczestnikédw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg wywieraé wptyw na
wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej,
ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutéw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowe;j
zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie moga wptywaé ujemnie lub dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Umarzanie tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlegac réznym ograniczeniom majgcym istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju
lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie op6znien w umarzaniu tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwié
Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec Uczestnikébw Subfunduszu, w tym w szczegdélnosci opozni¢ wyptate srodkoéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, spowodowac konieczno$¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzehn Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac konieczno$¢ zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko konfliktow intereséw - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem, tj. technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu
redukcji ryzyka, redukcji kosztéow lub generowania dodatkowego dochodu, moga powsta¢ konflikty intereséw wynikajgce z faktu, ze kontrahent lub jego
podmioty powigzane mogg $wiadczyé na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne ustugi lub
oferowa¢ im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu
identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej czesci
Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z agentem
transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdélnosci poprzez
opoznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz transakcje moga powodowa¢ dodatkowy
wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z
umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez spdtke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci w przypadku spadku WAN ponizej poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowaé, ze w wyniku
powyzszych czynnikow nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu
miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a
koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢
zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegélnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekazaé zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spétce zarzadzajgcej prowadzgcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz
dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw zarzgdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢c umowe o wykonywanie funkcji
depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuije je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja
moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesiecy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie do
zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodg Komisji moze nastapi¢ potgczenie Subfunduszu z innym funduszem
lub subfunduszem funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potgczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od
oczekiwan Uczestnikéw.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie
bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych papieréw wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow
wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja
utraty wyptacalnosci emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak réwniez
spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronié¢ realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym z najwazniejszych
czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie
podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ finansows instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwigkszenie kosztéw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztow prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu.
Zmiany przepisOw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a
takze warunki zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery warto$ciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wtasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany
charakter tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich wartos¢ moze niekorzystnie wptyng¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalnos¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i Towarzystwa i podmiotéw, ktorym
powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze
zapewnic, ze ewentualne odejscie niektérych pracownikéw i cztonkdw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawg AML Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych
Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko
niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegodlne srodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych
wydanych na podstawie rozdziatu VIl Karty Narodéw Zjednoczonych, dotyczacych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczenstwa spowodowanych
aktami terrorystycznymi, w szczegélnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodow Zjednoczonych
lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML -
publikowanych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko, iz w
przypadku osob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedacych czionkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub
o0sobg znang jako bliski wspétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne Zarzgd Towarzystwa, wskazany czionek Zarzadu lub osoba
wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje
stosunkéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa AML w stosunkéw do oséb zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody
Zarzadu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzgdu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.
Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania jednego ze $rodkoéw bezpieczenstwa
finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawigzuje stosunkéw gospodarczych,

b) rozwigzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez kraje znajdujace sie w niestabilnej lub
skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowa¢ aktywa w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez szereg krajéow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdlne kraje mogg
znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej. Wystapienie takich okolicznosci
moze skutkowaé spadkiem wartosci aktywoéw bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie ocena wyptacalnos$ci emitenta, poreczyciela
lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowac¢, ze nie zajdzie sytuacja utraty jego wyptacalnosci.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach I i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o $rednim i dlugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 2 lata) oraz niskiej sktonnosci do ryzyka.
Inwestorzy powinni mie¢ jednak swiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze okazac¢ sie nizsza od oczekiwane;.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

UCZESTNIK MUSI MIEC NA WZGLEDZIE, Ze od dnia 1 stycznia 2024 roku zasady rozliczania dochodéw z inwestycji w fundusze inwestycyjne ulegajg
istotnym zmianom, w ten sposéb, ze podatek nie bedzie juz pobierany przez Fundusz (Fundusz nie bedzie ptatnikiem podatku). Fundusz bedzie wystawia¢
Uczestnikowi informacje podatkowg dotyczacg uzyskanych w danym roku dochodéw (przychodéw). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie rozliczy¢
zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mégt uwzgledni¢ strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci
inwestycyjnej.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.
b) Zasady opodatkowania os6b fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaly w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochodoéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Od
dochodoéw os6b fizycznych uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutéw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa)
w funduszach inwestycyjnych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 pkt 5) z wyjatkiem (na zasadzie praw nabytych) dochodéw
wyptacanych podatnikowi na podstawie umoéw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, osiggnieta w roku podatkowym.

Z podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty srodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego dokonywane na rzecz Uczestnika lub oséb uprawnionych
do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58). Z podatku dochodowego zwolnione sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w
zwigzku z gromadzeniem i wyptatg srodkéw gromadzonych przez oszczedzajgcego na IKE, wyptatg srodkdw na rzecz osob uprawnionych do tych srodkéw
po $mierci oszczedzajgcego na IKE, wyptatg transferowg - z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci
na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy o IKE przewidujg takg mozliwos¢ (art. 21 ust. 1). Od dochodoéw z tytutu gromadzenia oszczgdnosci na wiecej niz
jednym IKE pobiera sig¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a). Od dochodéw z
tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE pobiera sie (Fundusz pobiera jako ptatnik) zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 10). Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest réznica migedzy kwota stanowigcg warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumag
wptat na IKE, a w przypadku czesciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcg iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika
stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci srodkdw zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza sig o straty z kapitatéw pienigznych
i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze
dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Wyptaty transferowe $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE:

1) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi IKZE,

2) na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Oszczedzajgcego,

3) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE Oszczedzajgcego,
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sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi
dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE. Wysokos$¢
wptat ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c
ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust.
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Instytucja finansowa prowadzaca IKZE zobowigzana jest, jako ptatnik, do poboru podatku od dokonywanych
wyptat z IKZE, bez wzgledu na forme wyptaty (wyptata jednorazowa albo w ratach).

Od dnia 1 stycznia 2024 r. Fundusz, co do zasady, przestaje by¢ ptatnikiem podatku dochodowego od oso6b fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. W pewnym zakresie Fundusz bedzie nadal petnit funkcje ptatnika podatku od dochodéw (przychodéw) uzyskanych z tytutéw wskazanych w art.
30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (w tym dochody z tytutu zwrotu z IKE, PPE). Dla dochoddw uzyskanych od 1 stycznia 2024
r. z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdbw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa) Fundusz bedzie wystawi¢
Uczestnikowi informacje podatkowa dotyczacg uzyskanych w danym roku podatkowym dochodoéw (przychodéw). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie
rozliczy¢ zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mogt uwzgledni¢ strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci
inwestycyjnej. Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprocz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania
tych oséb oraz tresci umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami
zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie
po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Aby
certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zostac:

—  przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

—  przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iz

zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw;
—  zaktualizowany raz w roku.

Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania os6b prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych jest dochdéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s06b prawnych jest nadwyzka sumy przychoddéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest wartos¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodoéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego
Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodow
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprécz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych tre$¢ odpowiednich
uméw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz stosuje metode HIFO, ktéra oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpozniej jest publikowana wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wyceng niezwtocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opéznienia. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa beda publikowane za kazdy Dzien
Woyceny na stronie internetowej www.rockbridge.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla
kazdej kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji
wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny aktywow

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wedtug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i warto$ci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.
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3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.rockbridge.pl

3.19.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opdznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywoéw netto przypadajgcych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. e), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych

3.19.2.7. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych, tytutdbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.30 (dwudziestej
trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzienh Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okre$lonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgcg inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majgc na
uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw zamknieé sktadnikdw lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego sktadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie sredniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajagcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15i 3.19.2.16. w nastepujacy sposob:

a) akcji w spotkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomocag
metody poréwnywania wskaznikow z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
poréwnywania wskaznikéw bedzie niemozliwe, warto$¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie warto$ci akcji
lub udziatéw nastapi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
w oparciu o srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papieréw
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen,
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po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej;

e) dituznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie diuznych papieréw wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.I- za pomocg modelu wyceny metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych potwierdzonego z
Depozytariuszem;

f) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na
rynkach zorganizowanych, wycenia sig¢ zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym:;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.30 (dwudziestej trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.30 (dwudziestej trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny;

i) srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie dtuzszego niz 92 dni za pomoca metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papieréw warto$ciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akgciji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwg;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery warto$ciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia tych kwitdéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow
depozytowych.

1) w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym dtuznych papieréw wartosciowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,

oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— warto$¢ wyznacza sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.19.2.7. do ust. 3.19.2.12. dla notowanych papierow wartosciowych bedacych podstawg wystawienia
kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréow wartosciowych innych niz dtuzne papiery warto$ciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru wartosciowego
bedacego podstawa wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw warto$ciowych innych niz
diuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitéw depozytowych.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw warto$ciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw warto$ciowych, ustala sie
wediug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposob ciggty.

Pozostate zasady wyceny sktadnikéw lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiggach za pomoca modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wyceng skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sig, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22. Wartos¢é aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18a.
3.20.2. Wskaznik kosztow catkowitych Subfunduszu WKC:
a) wysokos$¢é wskaznika — za rok 2023:
e dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 1,83%;
e dla Jednostki Uczestnictwa typu A1: 1,82%;
e dla Jednostki Uczestnictwa typu E: 1,83%;
e dla Jednostki Uczestnictwa typu I: 1,84%;
b) Sposob obliczania wskaznika:
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedlug wzoru:
WKC = Kt/WANt,
gdzie:
WAN — oznacza $rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,
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K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdinych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.

Roznice w optfatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a., oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych roznic stanowi § 18a i § 19 Statutu.

3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:

— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

— $wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

— wartosci Swiadczen dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

3.20.4. Opfaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W Subfunduszu Obligacji Plus pobierane sg nastepujace Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu:

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty

Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage suma wptacanej kwoty oraz wartos¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 1% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢
Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Opfat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty

— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢é wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze byé wyzsza niz maksymalna
wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Dystrybucyjng w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczgcych danego
Programu Systematycznego Oszczgdzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowa w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczgcych danego
Programu Systematycznego Oszczgdzania, ktdra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — opfata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Rockbridge Neo Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | —- maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Opfata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Optata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 zt (w zalezno$ci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$c¢ opfaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.rockbridge.pl Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowg za
dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesigcy od daty zawarcia umowy o prowadzenie IKE Rockbridge Neo Fundusze
Inwestycyjne, w wysoko$ci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

3.20.5. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuje.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera sie z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,75% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1 Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,74% w skali roku naliczone od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2023 roku wynosita 84 986 tys. ztotych.

Aktywa netto na 31.12.2023 r. z podziatem na
poszczegdlne typy j.u. (w tys zt.)
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b) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat
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Wskazana $rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa nie obejmuje Jednostki kategorii I, dla ktérej brak jest odpowiednio dtugiej historii
wyceny.

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w AIG FIO Obligacii.

Od 1 listopada 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 20% inwestycja w 3-miesieczny WIBID oraz 80% inwestycja w indeks CPGBI.

Od 28 grudnia 2011 r. do dnia 27 grudnia 2012 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 20% inwestycja w 1-miesieczny WIBID oraz 80% inwestycja w indeks
CPGBI.

Od dnia 28 grudnia 2012 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byt 90% CPGBI Index oraz 1 miesigczny WIBID.
Od dnia 20 lipca 2018 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 90% inwestycji w indeks FTSE PGBI oraz 1 miesieczny WIBID.

d) Srednie stopy zwrotu oraz roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoru

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupieniaprzez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

3.22. W Funduszu nie przewiduje sie utworzenia rady inwestorow.
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Podrozdziat llic
ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ AKCJI MALYCH SPOLEK

(zwany dalej rowniez Subfunduszem)

(wczesniej AIG Subfundusz Zagranicznych Obligacii, AIG Subfundusz Aktywnej Alokacji, AIG Subfundusz Aktywnej Alokacji
Plus, Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji Plus, Amplico Subfundusz Akcji Matych Spotek, MetlLife Subfundusz AKcji
Matych Spétek, Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Matych Spétek)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:
a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki roznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programoéw
Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, zbywane sa wytacznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich
Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczenn w ramach Rachunku IKE we wszystkich
Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg byé takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obciazajgcych
Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujace optaty:

Optata Dystrybucyjna — wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Optata Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktdra jest
dostepna u Dystrybutora.

Optata Umorzeniowa — wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktdra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optata za Zamiang/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach Rockbridge
Neo FIO okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Opfat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sig
nastepujgce optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze byé¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiang/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach Rockbridge
Neo FIO okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysokos¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera si¢ optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
opfate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Rockbridge Neo
Fundusze Inwestycyjne w wysokos$ci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Opfat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze byé wyzsza niz maksymalna wysokos$é optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.rockbridge.pl.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepiséw Ustawy oraz przepiséw dotyczacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.

3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
b) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,
d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
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e) ustanawiania petnomocnika,

f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
g) otrzymania srodkéw pienigznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
h)  zadania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto
portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysigcy
zlotych).

3.11. Sposéb i szczegotowe warunki
3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczeh. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
Zlecenia otwarcia rachunku w Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez
Fundusz, pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
A1 przez Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: pieéset) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze byé nizsza niz 250
(stownie: dwiescie piec¢dziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych
minimalna Wptata Poczgtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczgtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczagtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastepnych nie moga by¢é wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréow i Uczestnikdw poza tymi programami. Whptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnos$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysokos$¢ przystugujacego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wptaty $rodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wtasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczes$niejszego zlozenia pisemnego
Zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Za date dokonania wptaty uwaza sie date wplywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem. Z zastrzezeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1. Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajacy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg poda¢ dane umozliwiajace identyfikacje Inwestora
lub Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci:

e w przypadku osob fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak rowniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;

e w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zgda przediozenia oryginatéw lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajgcych dane identyfikujgce
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku os6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowos$ci prawnej — dokumentow
potwierdzajacych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢é Funduszowi nastepujgce dokumenty:

e albo, z wylgczeniem dokumentow tozsamos$ci, przysiegtego ttumaczenia przedtozonych dokumentow na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzgdzone, chyba ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiaéciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentow sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$c¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaty sporzgdzone nie p6zniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przediozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentéw nalezeé bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zagdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.
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Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegodlnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika. W przypadku skfadania zlecen za
posrednictwem nastepujacych dystrybutoréw: mBank S.A, Uczestnik zobowigzany jest do dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu
korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze skfada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegélnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu Srodkoéw pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 ., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw
oswiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej fgcznie jako ,PEP”. O$wiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujacej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
zlozenie fatszywego os$wiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za zlozenie fatszywego os$wiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac¢ to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczes$nie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwlocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane
na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu
niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wpfate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastapito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wpftatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie pigciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy Funduszu
zwigzany z Subfunduszem, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Nabywca Jednostek Uczestnictwa
nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajgcg ilorazowi kwoty powierzonych $rodkéw i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zgdanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora z zastrzezeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zostaé ztozone wytacznie w formie
pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa lub w
formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu.
Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A . kategorii A1 oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu
wynosi 250 zt, z wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o
$wiadczenie dodatkowe zawarta z Uczestnikiem Funduszu okresla inng wartos¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane
z mocy prawa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwila wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie
moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie pieciu dni roboczych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktdérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegotowag dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowa lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg
objete blokada, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktore nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokada,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktdre nie sg objete blokadg. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w kiérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 14 dni kalendarzowych.

Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego oswiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 14 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia w ramach reinwestyciji jest ztozenie dyspozycji nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja”.

Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
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3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéow
a) na rzecz os6b fizycznych posiadajacych petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych

Osoby fizyczne mogg nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikéw wymogi, o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio.

Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej.

Uczestnik Funduszu moze posiadac nie wigcej niz 2 peinomocnikow jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng lub umowa albo regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnos$ci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia peinomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgda¢ przysiegtego ttumaczenia
przediozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten
dokument zostat sporzgdzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest rowniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.

Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.
b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzgdu powinno by¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majatkiem osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych przyjmuje sie
zlozenie zlecenia lub zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pie¢ tysiecy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwyklego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (mafoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majgtkiem osoby fizycznej nieposiadajgcej petnej zdolnosci do czynnosci prawnych przyjmuje sie
ztozenie zlecenia lub zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli warto$¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pie¢ tysiecy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwyktego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez malzonkéw

Osoby fizyczne pozostajace w zwigzku maizenskim oraz majgce wspdlnos¢é majatkowa matzenska moga nabywac Jednostki Uczestnictwa wspolnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspdlnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspolnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zadaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim;

¢) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogodlnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspdlnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sgdu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspolnosci majgtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspodlnosci majgtkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczagce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych dokumentow.

3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktadac¢ zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za pomocg
telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie umowy
rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw sktadania zleceh
przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegolnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomocg telefonu i internetu.
Dziatajgc w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos$¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikow danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutorem wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw
wszystkich Uczestnikow Funduszu.
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Zlecenia sktadane za pomocg telefonu lub internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktory na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa do subfunduszu Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tym funduszu inwestycyjnym. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zostac
ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w
siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg
z Uczestnikiem Funduszu.

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO. Konwersji dokonuje sig¢ przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu inwestycyjnego
(fundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO (funduszu docelowym) za $rodki pieniezne
uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zZrédiowego). Zlecenie Konwersji jest realizowane jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wptyng na rachunek nabyé subfunduszu (funduszu docelowego). Uczestnik nabywa
jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny
przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz pie¢ dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Opfata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Opfaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Opfaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkag Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemna stawka Zmiennej optaty za Konwersje wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédiowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersje, jest warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii i zapisane na rachunkach
Uczestnika przed konwersja, powiekszone o wartos$é aktywdw netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersja.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o réwnej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sa jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1 jest okreslona w Tabeli Optat u danego
Dystrybutora lub Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest w umowie dotyczacej
Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej
procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu.

Zamiana

Zlecenie zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) ze srodkéw pienieznych uzyskanych
z umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyng na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwdch zdaniach poprzedzajgcych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz pie¢ dni roboczych,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Zamiana moze byé dokonana wytgcznie w ramach jednej
kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwdch czesci:
a) stalej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze srodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Optata za Zamiane jest réwna iloczynowi kwoty zamiany i stawki zmiennej Opfaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy roznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawa ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
wartos¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o wartos¢ aktywdw netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamiana.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamianeg
od aktywoéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzszg, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu (np. dla Rockbridge Neo
Subfunduszu Obligacji Plus jest to stawka 0,50% obowigzujgca dla wptat do 5000 zt).

Oznacza to, ze w przypadku posiadania przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz X”) kazda kolejna zamiana aktywow
odpowiadajgcych tym Jednostkom Uczestnictwa, o ile nie zostanie dokonana do Subfunduszu o réwnej lub wyzszej niz w Subfunduszu X maksymalnej stawce
Optaty Dystrybucyjnej, bedzie zwolniona ze zmiennej Optaty za Zamiane.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 jest okreslona w Tabeli Optat obowigzujgcej u
danego Dystrybutora lub Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest w umowie
dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdbw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalno$ci w zakresie przyjmowania i przekazywania
Zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialnos¢ sg niewazne.

W przypadku opodznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia opoznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jaka Uczestnik nabyt w wyniku op6znionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;j.

W przypadku opo6znienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.

Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po wartoéci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a warto$cig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opéznionego przetworzenia zlecenia.

W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos$¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub réwnowartosci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé.

Przedstawione zasady nie bedag stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotow, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby swiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.

W przypadku btednej wyceny aktywédw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
Zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidiowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
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3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikow, Fundusz sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zawiera w szczegélnosci:

a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu;

b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;

c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

e) liczbe i kategorig zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;

g) podstawe opodatkowania i wysoko$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.

Jezeli Uczestnik wyrazi zgode Fundusz moze przekazywa¢ potwierdzenia w innych terminach.

3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Rockbridge Neo Subfunduszu Akcji Matych Spotek jezeli wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przekroczy 200.000.000 ziotych (stownie: dwiescie milionéw ziotych). Fundusz niezwiocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie na stronie internetowej www.rockbridge.pl oraz przekaze tg informacje Dystrybutorom.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz z powodu wskazanego w poprzedzajgcym akapicie Fundusz moze
w drodze decyzji podjetej w terminie 14 dni roboczych przypadajacych po Dniu Wyceny, w ktérym Aktywa Netto Subfunduszu wynosi¢ beda mniej niz
180.000.000 ztotych (sto osiemdziesigt miliondw ztotych), ponownie rozpoczaé zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Termin ponownego rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa zostanie okreslony w wyzej wspomnianej decyzji. Fundusz niezwlocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
poprzez zamieszczenie informacji o tym fakcie na stronie internetowej www.rockbridge.pl oraz jej przekazanie Dystrybutorom.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwdch miesiecy

b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie dtuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10 % Aktywoéw danego Subfunduszu, albo

- nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktébrym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdch
miesiecy;

- Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w skitad indeksu
sWIG80. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami
niniejszego Statutu.

Akcje spotek wehodzgcych w skiad indeksu sWIG80 stanowig nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej aktywdéw Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w akcje
zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ inwestycji w akcje nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat innych niz akcje nie bedzie
wyzsza niz 34% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegolnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

c) ptynnosci akgiji.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentéw poszczegodlnych papieréw wartosciowych,

c) ptynnosci poszczegodlnych papieréow warto$ciowych.

Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe w ramach limitéw okreslonych powyzej bedzie uzalezniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) oceny biezgcej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysziosci, w szczegoélnosci w zakresie ksztattowania
sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych, zarowno w krétkim (do trzech miesiecy) jak i w dtugim okresie (powyzej trzech
miesiecy).

W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci

nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.
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taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w zdaniu powyzej, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje swoje aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulegac¢ istotnym zmianom.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystapi¢ ryzyko opisane ponizej w pkt 3.15.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § § 29-33 Statutu Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegodlnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akgji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kurséw akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne,
kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadaja sie:
ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegolnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko
zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukgji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich
inwestycji dazy do minimalizaciji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentéw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udziatowym.

Poniewaz Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje spétek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywéw Subfunduszu wynika¢ bedg gtdwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek. Niekorzystne tendencje na tym
rynku mogag spowodowaé wysokie wahania wartosci Aktywéw Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystgpienia wysokich spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie¢ ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko
utraty czesci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz
umowami dotyczgcymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastapi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi sptata naleznosci
wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia si¢ mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci
dotyczacych systemoéw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzeh zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawia¢ sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowosci dotyczace systeméw moga przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Funduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny
z opo6znieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowac sie jako opoznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze
stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia
rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji
przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czesci Aktywoéw Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowa¢ znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywierac¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu i
warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktérej w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres nieprzekraczajgcy dwéch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko
walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papierow wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz
prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywéw zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie nalezycie z cigzacych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich
aktywéw, w szczegdlnosci majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych
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Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan
likwidaciji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywoéw Subfunduszu.
Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywoéw Subfunduszu w jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajgcg cze$¢ aktywow w akcje spétek notowanych na GPW lub akcje
spotek, ktorych dziatalnos$¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wiec ryzyko koncentracji aktywoéw zwigzane jest gtéwnie z koniunkturg na
rynku lokalnym. W szczegodlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby
spotek, ktorych akcje beda przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne - inwestowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wigze sie z
ryzykiem rynkowym, tj. mozliwoscig ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stop
procentowych, kursy walutowe, czy zmiennosci tych parametrow. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest ponadto z
ryzykiem kredytowym, tj. mozliwo$cig niewywigzania sie z zobowigzan przez kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé utratg nawet znacznej czesci
Aktywow Subfunduszu. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efektu dzwigni finansowej, mozliwosci zajmowania krétkiej pozycji
oraz poziomu skomplikowania wyceny tych instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie
wieksze konsekwencje niz w przypadku klasycznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznos$ci z tytutu lokaty.

Ryzyko stép procentowych - oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie
wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ rézny wptyw na wartosc¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspélnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne,
ktérych tytuty uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk
opisane w niniejszym punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka te sg réwniez
posrednio ponoszone przez Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu moga wywiera¢ wptyw na
wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej,
ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej na skutek braku pitynnosci niektérych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w wyniku innych zdarzeh wycena tytutéw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowe;j
zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie moga wptywaé ujemnie lub dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Umarzanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlega¢ réznym ograniczeniom majgcym istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju
lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie op6znien w umarzaniu tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwié
Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec Uczestnikéw Subfunduszu, w tym w szczegodlnosci opozni¢ wyptate srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, spowodowac konieczno$¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac konieczno$¢ zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity depozytowe dotyczgce akcji spotek
zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegélnosci ryzyko kraju emitenta akciji,
potencjalnie mniejszg ptynnosé kwitéw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnoscig akcji, mozliwo$¢ opdznienia w przekazaniu przez
emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej wysoko$¢ w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub
wystgpienia réznic kursowych, mozliwo$¢ opéznienia w publikacji informacji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane sg kwity
depozytowe, mozliwo$¢ podwojnego opodatkowania dochoddéw z tytutu zbycia kwitéw depozytowych i reprezentowanych przez nich akciji, ryzyko braku
mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepiséw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez
kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego witasciciela akcji skutkujgce utartg akcji reprezentowanych przez kwity
depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogg powodowa¢, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity
depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych okaze sie istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spotek.

Ryzyko konfliktow intereséw - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem, tj. technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu
redukcji ryzyka, redukcji kosztéw lub generowania dodatkowego dochodu, mogg powstac¢ konflikty interesdow wynikajace z faktu, ze kontrahent lub jego
podmioty powigzane mogg $wiadczyé na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne ustugi lub
oferowac im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowac wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu
identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu interesow na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej liczby ryzyk opisanych w tej czesci
Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z agentem
transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidiowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytfaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczego6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowac¢ dodatkowy
wzrost ryzyka, co w szczegodlnosci dotyczy niektérych umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sig z
umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez spdtke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci w przypadku spadku WAN ponizej poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowaé, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu
miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a
koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawag o Funduszach Inwestycyjnych, inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢
zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegdlnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekazaé zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spétce zarzadzajgcej prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz
dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji
depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja
moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie do
zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgoda Komisji moze nastapi¢ potgczenie Subfunduszu z innym funduszem
lub subfunduszem funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzgdzanym przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potgczenie krajowe). Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku subfunduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu przejmowanego. Tylko w przypadku potgczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢é przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od
oczekiwan Uczestnikow.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze emitent tych papierow nie
bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych papieréw wartosciowych badz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw
wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja
utraty wyptacalnosci emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak réwniez
spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochroni¢ realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym z najwazniejszych
czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie
podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywaé na atrakcyjno$¢ finansowsg instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do
gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu.
Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a
takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztéw funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany
charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie wptynaé¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym
powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze
zapewnic¢, ze ewentualne odejscie niektorych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa lub zaprzestanie $wiadczenia przez te podmioty powierzonych ustug, nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkéw wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawg AML Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych
Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko
niektérym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegodlne srodki
ograniczajace lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych
wydanych na podstawie rozdziatu VIl Karty Narodéw Zjednoczonych, dotyczacych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczenstwa spowodowanych
aktami terrorystycznymi, w szczegolnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodoéw Zjednoczonych
lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML -
publikowanych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko, iz w
przypadku osob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedacych czionkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub
osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne Zarzad Towarzystwa, wskazany czlonek Zarzadu lub osoba
wyznaczona przez Zarzad nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa
AML w stosunkdéw do os6b zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzgdu Towarzystwa, wskazanego czionka Zarzadu
lub osoby wyznaczonej przez Zarzad na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania jednego ze $rodkéw bezpieczenstwa
finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawigzuje stosunkéw gospodarczych,

b) rozwigzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez kraje znajdujace si¢ w niestabilnej lub
skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowa¢ aktywa w papiery
wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez szereg krajow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdine kraje mogg
znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej. Wystgpienie takich okolicznosci
moze skutkowaé spadkiem wartosci aktywow bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie ocena wyptacalnosci emitenta, porgczyciela
lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty jego wyptacalnosci.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
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dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metoda brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach Ii Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lat) oraz wysokiej skionnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢
Swiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okazac sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

UCZESTNIK MUSI MIEC NA WZGLEDZIE, ze od dnia 1 stycznia 2024 roku zasady rozliczania dochodéw z inwestycji w fundusze inwestycyjne ulegajg
istotnym zmianom, w ten sposdb, ze podatek nie bedzie juz pobierany przez Fundusz (Fundusz nie bedzie ptatnikiem podatku). Fundusz bedzie wystawia¢
Uczestnikowi informacje podatkowg dotyczaca uzyskanych w danym roku dochodoéw (przychodow). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie rozliczyé
zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mégt uwzgledni¢ strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci
inwestycyjnej.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.
b) Zasady opodatkowania os6b fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaly w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Od
dochodoéw os6b fizycznych uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytutéw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa)
w funduszach inwestycyjnych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 pkt 5) z wyjatkiem (na zasadzie praw nabytych) dochodéw
wyptacanych podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, osiggnieta w roku podatkowym.

Z podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty srodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego dokonywane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych
do tych Srodkéw w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58). Z podatku dochodowego zwolnione sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w
zwigzku z gromadzeniem i wypfatg srodkéw gromadzonych przez oszczedzajgcego na IKE, wyptatg srodkéw na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkow
po $mierci oszczedzajgcego na IKE, wyptatg transferowg - z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci
na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy o IKE przewidujg takg mozliwos$¢ (art. 21 ust. 1). Od dochodow z tytutu gromadzenia oszczednosci na wiecej niz
jednym IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a). Od dochodéw z
tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE pobiera sie (Fundusz pobiera jako ptatnik) zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 10). Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest réznica miedzy kwotg stanowigcg warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumag
wptat na IKE, a w przypadku czesciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcg iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika
stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci srodkdw zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatéw pienieznych
i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze
dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Woyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE:

1) pomigdzy instytucjami finansowymi prowadzgacymi IKZE,

2) na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Oszczedzajgcego,

3) w postgpowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE Oszczedzajgcego,

sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi
dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE. Wysoko$¢
wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktorych wptaty na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c
ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust.
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Instytucja finansowa prowadzaca IKZE zobowigzana jest, jako ptatnik, do poboru podatku od dokonywanych
wyptat z IKZE, bez wzgledu na forme wyptaty (wyptata jednorazowa albo w ratach).

Od dnia 1 stycznia 2024 r. Fundusz, co do zasady, przestaje by¢ ptatnikiem podatku dochodowego od os6b fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. W pewnym zakresie Fundusz bedzie nadal petnit funkcje ptatnika podatku od dochodéw (przychodéw) uzyskanych z tytutéw wskazanych w art.
30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (w tym dochody z tytutu zwrotu z IKE, PPE). Dla dochoddw uzyskanych od 1 stycznia 2024
r. z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutdw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa) Fundusz bedzie wystawi¢
Uczestnikowi informacje podatkowa dotyczacg uzyskanych w danym roku podatkowym dochoddéw (przychodéw). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie
rozliczy¢ zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mégt uwzgledni¢ strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci
inwestycyjnej. Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktdre nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprocz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajéow zamieszkania
tych oséb oraz tresci umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami
zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umow albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie
po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydencji). Aby
certyfikat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zostac:

—  przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;

—  przetlumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iz

zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finanséw;
—  zaktualizowany raz w roku.
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Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$c¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania oséb prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest wartos¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychoddw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego.

Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodow
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprocz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych tre$¢ odpowiednich
umow miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz stosuje metode HIFO, ktéra oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpozniej jest publikowana wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwtocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.rockbridge.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla
kazdej kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposdb, aby Uczestnik miat mozliwo$é uzyskania informacji
wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywéw

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego
wedtug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$é uzyskania informacji wlasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.rockbridge.pl

3.19.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opdznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywéw netto przypadajgcych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. e), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych

3.19.2.7. Warto$¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dtuznych papierow wartosciowych, tytutow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.30 (dwudziestej
trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
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zasadami okreslonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majgc na
uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow zamknie¢ sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego sktadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajacg warto$¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majgce, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikdéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.151i 3.19.2.16. w nastepujacy sposéb:

a) akcji w spétkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomocag
metody poréwnywania wskaznikéw z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
poréwnywania wskaznikoéw bedzie niemozliwe, wartos¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji
lub udziatéw nastgpi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ rynkows;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papieréw
warto$ciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej;

e) diuznych papierow wartosciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie diuznych papieréw wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.1 — za pomocg modelu wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych potwierdzonego z
Depozytariuszem;

f) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na
rynkach zorganizowanych, wycenia sig¢ zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym:;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.30 (dwudziestej trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.30 (dwudziestej trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny;

i) Srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktore sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni za pomoca metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papierow wartosciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akgciji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwa;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery warto$ciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia tych kwitdéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow
depozytowych;

1) W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym dtuznych papieréw wartosciowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,

oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych
papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

54



— warto$¢ wyznacza sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.19.2.7. do ust. 3.19.2.12. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia
kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru wartosciowego
bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréow wartosciowych innych niz
dtuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitéw depozytowych.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposéb ciagly.

Pozostate zasady wyceny sktadnikéw lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej s denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22 Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢é, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18b.
3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:
a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2023:
e dla Jednostki Uczestnictwa typu A: 2,43%;
e dla Jednostki Uczestnictwa typu A1: 2,23%;
e dla Jednostki Uczestnictwa typu E: 2,43%;
e dla Jednostki Uczestnictwa typu I: 2,42%;
b) Sposéb obliczania wskaznika:
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANH,
gdzie:
WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,
K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,
t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.
Roéznice w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a. oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych réznic stanowi § 18b i § 19 Statutu.
3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:
— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
— Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
— wartosci $wiadczen dodatkowych.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
W Subfunduszu Akcji Matych Spétek pobierane sa nastepujgce Optaty Manipulacyjne:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu:
— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptacanej kwoty
Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa bierze sie pod uwage sume wptacanej kwoty oraz wartos¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢é
Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu
— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptacanej kwoty

55



— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze byé wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostgepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowa w wysokos$ci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — opfata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie opfate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Rockbridge Neo Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | - maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznos$ci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Opfat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$é optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.rockbridge.pl

Pobiera sig Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o prowadzenie
IKE Rockbridge Neo Fundusze Inwestycyjne, w wysoko$ci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

3.20.5. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszy,

prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — nie wystepuije.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera si¢ z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1 Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku naliczone od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.21. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

a) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na 31 grudnia 2023 roku wynosita 28 910 tys. ztotych.

Aktywa netto na 31.12.2023 r. z podziatem na
poszczegdlne typy j.u. (w tys zt.)
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat
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Wskazana $rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa nie obejmuje Jednostki kategorii |, dla ktérej brak jest odpowiednio diugiej historii
wyceny.

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w AIG FIO Aktywnej Alokacji.

Od 1 listopada 2008 r. do 14 grudnia 2010 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 50% inwestycja w indeks WIG oraz 50% w 3-miesieczny WIBID.

Od 15 grudnia 2010 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks sWIG80 oraz 10% inwestycja w 3-miesieczny WIBID mierzony na
ostatni dzien roboczy kazdego kwartatu

Od 28 grudnia 2011 r. do dnia 22 marca 2014 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks sWIG80 oraz 10% inwestycja w 1-
miesieczny WIBID.

Od dnia 23 marca 2014 r. do dnia 1 stycznia 2015 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks WI1G250 oraz 10% inwestycja w
miesieczny WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2015 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 90% inwestycja w indeks sWIG80 oraz 10% inwestycja w miesigczny WIBID.

d) Srednie stopy zwrotu oraz roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoru

Srednia roczna stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez

Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

3.22. W Funduszu nie przewiduje sig utworzenia rady inwestorow.
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Podrozdziat llid
ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ OCHRONY WZROSTU

(zwany dalej rowniez Subfunduszem)

(wczesniej Subfundusz Stabilnego Wzrostu, AlG Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus, Amplico Subfundusz Stabilnego
Wzrostu Plus, Amplico Subfundusz Ochrony Wzrostu, MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu, Nationale-Nederlanden
Subfundusz Ochrony Wzrostu)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:
a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki roznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programoéw

Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane
bez ograniczen w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu Systematycznego
Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich Subfunduszach.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich Subfunduszach.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty. oraz wysokosci optat obcigzajgcych Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujace optaty:

Opfate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktdra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowg — wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Opfate za Zamiane/Konwersje — wysokos¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach Rockbridge Neo FIO
okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Opfat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.

Opfaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysokos$¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana opfata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersja Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
opfate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Rockbridge Neo
Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Opfat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢é optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.rockbridge.pl

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sig
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okres$lona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowa — wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach Rockbridge
Neo FIO okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepiséw Ustawy oraz przepiséw dotyczacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.

3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:
a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,
b) Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,
d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
e) ustanawiania petnomocnika,
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f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
g) otrzymania srodkéw pienigznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
h)  Zadania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto
portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysokos¢ wptat na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy
zlotych).

3.11. Sposéb i szczegotowe warunki
3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
zlecenia otwarcia rachunku w Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez
Fundusz, pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A
oraz kategorii A1 przez Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wpfata wynosi 500 (stownie: pigéset) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza
niz 250 (stownie: dwiescie piecdziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych minimalna Wptata Poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastepnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréw i Uczestnikdw poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalno$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysoko$¢ przystugujacego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu oraz
dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, zgodnie ze
zlozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem,
wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego rachunku w Funduszu.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienigznych na rachunek Funduszu zwigzany
z Subfunduszem, wtasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczes$niejszego ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie
Towarzystwa.

Za date dokonania wptaty uwaza sie date wplywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem. Z zastrzezeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajgcy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podaé¢ dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora
lub Uczestnika Funduszu, w szczegélno$ci:
= w przypadku oséb fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak rowniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;
. w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przedtozenia oryginatéw lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajgcych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowos$ci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢ Funduszowi:

e albo, z wytgczeniem dokumentédw tozsamosci, przysigegtego ttumaczenia przedtozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktéorym te dokumenty zostaly sporzadzone, chyba ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

. albo kopie dokumentéw sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodno$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaty sporzgdzone nie pdzniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentéw nalezeé bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegodlnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczgcych zasad i sposobu reprezentaciji Uczestnika.
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W przypadku skfadania zlecen za posrednictwem nastepujacych dystrybutorow: mBank S.A, Uczestnik zobowigzany jest do dodatkowego powiadomienia
dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze skfada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotowkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegdlnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu $rodkow pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 ., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw
oswiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej facznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujacej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
zlozenie fatszywego os$wiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za zlozenie fatszywego os$wiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowa¢ to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczes$nie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwlocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sag
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie.

W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym
zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny, przypadajacym po dniu w kiérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wpftatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastgpic nie pozniej niz w terminie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy Funduszu
zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opd6znienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek Uczestnictwa
nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajgcg ilorazowi kwoty powierzonych $rodkéw i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.

3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora - z zastrzezeniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ zlozone wytgcznie w formie pisemnej w
Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa lub w formie
elektronicznej w sposdb okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu.
Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii A1 oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu
wynosi 250 zI, z wyjgtkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o
Swiadczenie dodatkowe zawarta z Uczestnikiem Funduszu okresla inng wartos$¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane
z mocy prawa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po
dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie
moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie pieciu dni roboczych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegotowa dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zagdaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktore nie sg
objete blokada, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktére nie sa objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik

posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokada, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktére nie sa objete blokada.
Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie pobiera sie Opfaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 14 dni kalendarzowych.

Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego o$wiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 14 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.

60



3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéow
a) na rzecz os6b fizycznych posiadajacych petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych

Osoby fizyczne mogg nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikdow wymogi, o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio

Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos$é do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej.

Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ nie wigcej niz 2 petnomocnikéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia peinomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgda¢ przysiegtego ttumaczenia
przediozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten
dokument zostat sporzadzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest réwniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.

Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecenh przez Uczestnika i jego petnomocnika.
b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzgdu powinno by¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majatkiem osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych przyjmuje sie
zlozenie zlecenia lub zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pie¢ tysiecy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwyklego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sadu opiekunczego.

Za czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu majgtkiem osoby fizycznej nieposiadajgcej petnej zdolnosci do czynnosci prawnych przyjmuje sig
ztozenie zlecenia lub zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli wartos¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa we wszystkich funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo przekracza 5.000,- (pie¢ tysiecy) ztotych w okresie 30 dni. W przypadku, gdy po realizacji zlecenia odkupienia
na kwote zwyklego zarzadu na Subrejestrze pozostatoby mniej, niz 1.000,- (jeden tysigc) ztotych, odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, a limit
kwoty zwyktego zarzadu w takiej sytuacji jest podwyzszany do 6.000,- (szesciu tysiecy) ztotych.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez malzonkéw

Osoby fizyczne pozostajace w zwigzku matzenskim oraz majgce wspdinos¢é majatkowa matzenska moga nabywac Jednostki Uczestnictwa wspdlnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspdlnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspolnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na skftadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zadaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Rachunku Maitzenskim;

¢) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogoélnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspdlnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sgdu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego. W przypadku ustania wspdlnosci majagtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspdlnosci
majatkowej matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych
dokumentéw.

3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktadac zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za pomocg
telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o skiadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie umowy
rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw sktadania zlecen
przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegolnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomocg telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutorem wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw
wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
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Zlecenia sktadane za pomocg telefonu lub internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktdry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa do subfunduszu Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tym funduszu inwestycyjnym. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zostac
ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w
siedzibie Towarzystwa lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg
z Uczestnikiem Funduszu.

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO. Konwersji dokonuje sig¢ przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu inwestycyjnego
(fundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach Rockbridge Neo FIO (funduszu docelowym) za $rodki pieniezne
uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédiowego). Zlecenie Konwersji jest realizowane jezeli srodki pieniezne uzyskane z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wptyng na rachunek nabyé subfunduszu (funduszu docelowego). Uczestnik nabywa
jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajacych, konwersja nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny
przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego
realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz pie¢ dni roboczych, chyba ze op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Opfaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Opfaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemna stawka Zmiennej optaty za Konwersje wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawa ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersje, jest warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na
rachunkach Uczestnika przed konwersjg, powigkszone o warto$¢ aktywdw netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersjg.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o réwnej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sa jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos$¢ stawek Opfat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1 jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyplaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wylgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. lub w formie elektronicznej w sposéb okreslony w odrebnej
procedurze ustalonej w zwigzku z umowg $wiadczenia dodatkowego zawartg z Uczestnikiem Funduszu.

Zamiana

Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu (subfundusz Zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) tego samego funduszu inwestycyjnego za $rodki pieniezne uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli $Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyna
na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu (subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu
Ssrodkéw pienieznych na rachunek nabyé Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwoch zdaniach
poprzedzajacych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu zamiany.
Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dluzszy niz pie¢ dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwoch czesci:
a) stalej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Opfata za Zamianeg jest réwna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Opfata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg Opfaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Opfaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
warto$¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o wartos¢ aktywdw netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamiana.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba Zze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialnos¢ sg niewazne.

W przypadku opodznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia opoznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opdznionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;.

W przypadku opo6znienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.

Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po wartoéci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia op6éznionego przetworzenia zlecenia.

W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos$¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub réwnowarto$ci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpic¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktoéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos$é.

Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opd6znienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotow, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby $wiadczenie nalezne z tytutu nieterminowe;j realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.

W przypadku btednej wyceny aktywdw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
Zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Po realizacji zlecenia zmieniajacego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikéw, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zawiera w szczegdlnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;

b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;

c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
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e) liczbe i kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartosc;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;

g) podstawe opodatkowania i wysoko$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.

Jezeli Uczestnik wyrazi zgode Fundusz moze przekazywac potwierdzenia w innych terminach.

3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwdch miesiecy

b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie diuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgca 10 % Aktywow danego Subfunduszu, albo

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch
miesiecy;

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania dziatajgcym w oparciu o strategie inwestycyjng TV CPPI (Target Volatility Continuous Proportion
Portfolio Insurance). Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
dtuzne papiery wartosciowe. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.
Dokfadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe bedzie uzalezniony od wyniku dziatania
algorytmu, ktéry uwzglednia:
a) historyczng zmienno$¢ cen na rynku akcji,
b) relacje biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa do jej maksymalnej historycznej wartosci od momentu rozpoczecia stosowania strategii TV CPPI.

Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b)  plynnosci akgji.
Decyzje o doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz dtuznych papierow wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw warto$ciowych,

c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw warto$ciowych.
W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.
Warto$é inwestycji Funduszu w akcje bedzie sig ksztattowata w przedziale od 0% do 80% wartosci Aktywow Subfunduszu. Udziat Srodkéw Plynnych w warto$ci
Aktywow Subfunduszu bedzie sie ksztaltowaé w przedziale od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe nie bedzie przekracza¢ 55% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji Funduszu w ETF (exchange-traded fund)
na WIG20 nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje aktywa, warto$¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulegac istotnym zmianom.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Subfundusz bedzie lokowac swoje aktywa gtownie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w §§ 34-38 Statutu Rockbridge Neo Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjna, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe - ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akgcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kurséw akcji to mozliwos$é niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne, kwity
depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadaja sie: ryzyko
systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegolnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany
kursoéw akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne jest to ryzyko
zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spéfki lub innego instrumentu o charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich
inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdinych emitentéw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze udzialowym. Poniewaz Aktywa
Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w akcje spdtek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, jak
réwniez w instrumenty diuzne nominowane w PLN, zatem zmiany wartosci Aktywow Subfunduszu wynika¢ beda gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spotek
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oraz zmian rynkowych stop procentowych w Polsce. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogg spowodowac¢ znaczne wahania wartosci Aktywow
Subfunduszu, co oznacza mozliwo$¢ wystgpienia znacznych spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajagce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegodlnosci, w zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentow dtuznych moze w istotny sposéb wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje ponadto ryzyko
utraty czesci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktérym
Fundusz zawart umowe, lub emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdéznienie w wywigzaniu sie z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz
umowami dotyczgcymi Aktywdw Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub
kontrahenta Funduszu, w wyniku ktérych nastgpi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastapi sptata naleznosci
wobec Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne - objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Subfundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych i nieprawidtowosci
dotyczacych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, nieodpowiedni proces moze przejawiaC sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiacC sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Nieprawidtowos$ci dotyczace systeméw moga przejawiaé sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny
z opOznieniem.

Ryzyko rozliczenia, ktére moze zmaterializowa¢ sie jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji przez jedng ze
stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢ sie do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia
rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji
przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czesci Aktywéw Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela
lokat Subfunduszu moze spowodowac¢ znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Subfunduszu i
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywéw i uzyskaniu $rodkéw naleznych Subfunduszowi ze
zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% WANS, Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na
okres nieprzekraczajgcy dwdch miesiecy, a w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

Ryzyko walutowe - w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko
walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
papierow warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz
prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywéw zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza
(Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzagcych na nich obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w
szczegodlnosci majgcych wplyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed
skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczyé¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub
upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow - zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywoéw Subfunduszu w jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz moze inwestowac przewazajgcg czes¢ aktywow w akcje spotek notowanych na GPW
lub akcje spdtek, ktérych dziatalno$¢ koncentruje sie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, jak rowniez w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, wiec ryzyko
koncentracji aktywow zwigzane jest gtéwnie z koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegodlnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju moze
spowodowaé pogorszenie sie sytuacji finansowej znacznej liczby spoétek, ktorych akcje beda przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze spadek kurséw
instrumentow diuznych, co moze w konsekwenc;ji niekorzystnie wptywac na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne — nie wystepuje.

Ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko to polega na nieuregulowaniu przez bank w terminie naleznosci z tytutu lokaty.

Ryzyko stéop procentowych - oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie
wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ rézny wptyw na wartosc¢ instrumentéw finansowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw dtuznych.
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych — instytucje wspélnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne,
ktorych tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, dokonujg lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane sg wszystkie rodzaje ryzyk opisane
w niniejszym punkcie. W zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz lokat w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ryzyka te sa réwniez posrednio
ponoszone przez Uczestnikédw Funduszu.

Ponadto ewentualne btedy w wycenie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu mogg wywieraé wptyw na
wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wprawdzie wycena tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej,
ale nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej na skutek braku ptynnosci niektérych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych lub w wyniku innych zdarzen wycena tytutéw uczestnictwa zostanie skorygowana, ulegnie skokowe;j
zmianie lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie moga wptywaé ujemnie lub dodatnio na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Umarzanie tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych moze podlega¢ réznym ograniczeniom majgcym istotny wptyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju
lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystapienie opdézniern w umarzaniu tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwié
Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec Uczestnikébw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci opozni¢ wyptate srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé konieczno$¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytulu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac¢ koniecznos$¢ zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitéw depozytowych — inwestowanie przez Subfundusz w kwity depozytowe dotyczagce akcji spotek
zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegoélnosci ryzyko kraju emitenta akgji,
potencjalnie mniejsza ptynnosé kwitéw depozytowych na rynku zorganizowanym w poréwnaniu z ptynnoscig akcji, mozliwo$¢ opdznienia w przekazaniu przez
emitenta i bank depozytowy dywidendy z tytutu akcji spétki lub zmniejszenia jej wysokos¢é w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub
wystgpienia réznic kursowych, mozliwos¢ opoéznienia w publikacji informacji dotyczacych spétki na rynku zorganizowanym, na ktérym notowane sg kwity
depozytowe, mozliwo$¢ podwojnego opodatkowania dochoddéw z tytutu zbycia kwitdw depozytowych i reprezentowanych przez nich akcji, ryzyko braku
mozliwosci skorzystania przez Fundusz z przepisoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez
kwity depozytowe, a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujgce utarta akcji reprezentowanych przez kwity
depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka mogg powodowa¢, ze Subfundusz poniesie strate na skutek inwestycji w kwity
depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych okaze sie istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich
spotek.

Ryzyko konfliktow intereséw - w zwigzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzadzania portfelem, tj. technik inwencyjnych wykorzystywanych w celu
redukcji ryzyka, redukcji kosztéw lub generowania dodatkowego dochodu, moga powstaé konflikty intereséw wynikajace z faktu, ze kontrahent lub jego
podmioty powigzane mogg $wiadczyé na rzecz Funduszu, innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo lub na rzecz Towarzystwa inne ustugi lub
oferowa¢ im inne produkty. Towarzystwo unika dziatan mogacych powodowaé wystgpienie konfliktu intereséw, podejmuje niezbedne dziatania w celu
identyfikacji konfliktu intereséw, dazy do wyeliminowania badz ograniczenia negatywnego wptywu konfliktu intereséw na wyniki Subfunduszu oraz
funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i innymi podmiotami powigzanymi.

Ryzyko modelu — ryzyko nieprawidlowo zbudowanych (zdefiniowanych) modeli, taryf lub parametréw, niewtasciwego zastosowania modeli lub braku
niezbednej ich aktualizaciji.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
wskazanego w Statucie. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Uczestnik Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w szczegdlnosci z powodu zmaterializowania sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk opisanych w tej czesci
Prospektu.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z agentem
transferowym i dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez
opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy
wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu
bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwo$ci wywigzania sie z
umowy pozyczki przez kontrahenta).

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw - Uczestnik
powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystapienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzgdzania Funduszem przez spdtke zarzgdzajgca, zmiana depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu - Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci w przypadku spadku WAN ponizej poziomu 2.000.000 (dwéch milionéw) zt. Nie mozna zagwarantowaé, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajgcych do podziatu
miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a
koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych - zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢
zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu, w tym w szczegélnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjne;.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca - godnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo moze
przekazaé zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw spétce zarzadzajgcej prowadzgcej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz
dziata w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzgdzania Funduszem
i prowadzenia jego spraw zarzgdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujagcego Fundusz - Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji
depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja
moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W
przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadiosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez stosowania
szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
Depozytariusza. Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonaé zmiany podmiotéow obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz. W przypadku jednak gdy nie dojdzie do
zmiany Depozytariusza zgodnie z przepisami prawa Fundusz ulega rozwigzaniu.

Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem - za zgodg Komisji moze nastapi¢ potgczenie Subfunduszu z innym funduszem
lub subfunduszem funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo (potgczenie wewnetrzne) a nawet z innym funduszem zarzadzanym przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych (potgczenie krajowe). Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku subfunduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
subfunduszu przejmowanego. Tylko w przypadku potaczenia krajowego wymagana jest zgoda Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu - Towarzystwo moze podjgé decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od
oczekiwan Uczestnikéw.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta - w zwigzku z zaktadanymi inwestycjami w dtuzne papiery wartosciowe istnieje ryzyko, ze emitent tych papieréw nie
bedzie w stanie wykupi¢ wyemitowanych przez siebie dtuznych papieréw wartosciowych bgdz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw
wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja
utraty wyptacalnosci emitenta/gwaranta.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac¢ spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu instrumentéw dtuznych, jak réwniez
spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej bedzie Uczestnikowi Funduszu ochronié realng warto$¢ wptaconego kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym z najwazniejszych
czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie
podatkowym, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie wptywac na atrakcyjno$¢ finansowsg instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do
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gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu.
Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a
takze warunki zawierania przez Fundusz uméw, ktérych przedmiotem sg okre$lone papiery wartosciowe, w tym prawa pochodne.

Ryzyko nielimitowanych kosztow funduszu - Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wtasnych Subfunduszu. Ze wzgledu na nielimitowany
charakter tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie wptyna¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko kadry zarzadzajacej — dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i Towarzystwa i podmiotéw, ktorym
powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Pomimo zapewnienia takim pracownikom konkurencyjnych warunkéw pracy, Towarzystwo nie moze
zapewnic, ze ewentualne odejscie niektérych pracownikéw i cztonkdw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

Ryzyko zwiazane z realizacja obowigzkéw wynikajacych z Ustawy AML - zgodnie z Ustawg AML, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majagtkowych
Uczestnika z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegodlne srodki ograniczajgce przeciwko
niektéorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne s$rodki
ograniczajgce lub listach ogtaszanych przez Generalnego Inspektora na podstawie rezolucji Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych
wydanych na podstawie rozdziatu VII Karty Narodow Zjednoczonych, dotyczgcych zagrozen dla migdzynarodowego pokoju i bezpieczenstwa spowodowanych
aktami terrorystycznymi, w szczegolnosci na listach, o ktérych mowa w pkt 3 rezolucji 2253 (2015) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodow Zjednoczonych
lub w pkt 1 rezolucji 1988 (2011) Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych; liscie, o ktérej mowa w art. 120 ust. 1 Ustawy AML -
publikowanych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wiasciwego do spraw finanséw publicznych. Ponadto istnieje ryzyko, iz w
przypadku osob zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, bedacych czionkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub
0sobg znang jako bliski wspétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne Zarzgd Towarzystwa, wskazany czionek Zarzgdu lub osoba
wyznaczona przez Zarzad nie wyrazi zgody na nabycie jednostek uczestnictwa Funduszu lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych z Uczestnikiem. Ustawa
AML w stosunkéw do os6b zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga uzyskania zgody Zarzgdu Towarzystwa, wskazanego cztonka Zarzadu
lub osoby wyznaczonej przez Zarzad na nawigzanie lub kontynuowanie relacji z Uczestnikiem.

Ponadto, na podstawie art. 41 ust. 1 Ustawy AML Towarzystwo w przypadku braku mozliwosci zastosowania jednego ze $rodkéw bezpieczenstwa
finansowego, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 ww. ustawy w szczegdlnosci:

a) nie nawigzuje stosunkéw gospodarczych,

b) rozwigzuje stosunki gospodarcze.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez kraje znajdujace sie w niestabilnej lub
skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej - w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej Subfundusz moze alokowac¢ aktywa w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez szereg krajéow wskazanych w Statucie lub Prospekcie, przy czym poszczegdine kraje mogg
znajdowac sie lub znalez¢ sie w czasie trwania inwestycji w niestabilnej lub skomplikowanej sytuacji ekonomicznej i politycznej. Wystapienie takich okolicznosci
moze skutkowaé spadkiem wartosci aktywéw bedgcych przedmiotem takich inwestycji i w konsekwencji przyczyni¢ sie do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w w/w instrumenty bedzie ocena wyptacalnosci emitenta, poreczyciela
lub gwaranta, Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty jego wyptacalnosci.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzgdzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach I i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dilugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 3 lata) oraz $redniej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢
jednak $wiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwane;.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

UCZESTNIK MUSI MIEC NA WZGLEDZIE, ze od dnia 1 stycznia 2024 roku zasady rozliczania dochodéw z inwestycji w fundusze inwestycyjne ulegajg
istotnym zmianom, w ten sposob, ze podatek nie bedzie juz pobierany przez Fundusz (Fundusz nie bedzie ptatnikiem podatku). Fundusz bedzie wystawia¢
Uczestnikowi informacje podatkowg dotyczaca uzyskanych w danym roku dochodéw (przychodéw). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie rozliczy¢
zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mogt uwzgledni¢ strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci inwestycyjnej.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.
b) Zasady opodatkowania oséb fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych oséb fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Od
dochodow osoéb fizycznych uzyskanych z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposdéb tytutéw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa)
w funduszach inwestycyjnych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 pkt 5) z wyjatkiem (na zasadzie praw nabytych) dochodéw
wyptacanych podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny
sposob tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, osiggnieta w roku podatkowym.

Z podatku dochodowego zwolnione sg wyptaty srodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego dokonywane na rzecz Uczestnika lub os6b uprawnionych
do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58). Z podatku dochodowego zwolnione sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w
zwigzku z gromadzeniem i wypltatg srodkéw gromadzonych przez oszczedzajgcego na IKE, wyptatg srodkéw na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkow
po $mierci oszczedzajgcego na IKE, wyptatg transferowg - z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci
na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy o IKE przewidujg takg mozliwos¢ (art. 21 ust. 1). Od dochodéw z tytutu gromadzenia oszczednosci na wiecej niz
jednym IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art. 30 ust. 1 pkt 7a). Od dochodow z
tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE pobiera sie (Fundusz pobiera jako ptatnik) zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego
dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 10). Dochodem w przypadku zwrotu z IKE jest réznica migedzy kwotg stanowigcg warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a sumag
wptat na IKE, a w przypadku czesciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcg iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika
stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci Srodkéw zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych
i praw majatkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w tym takze
dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
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Wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE:

1) pomigdzy instytucjami finansowymi prowadzgacymi IKZE,

2) na IKZE osoby uprawnionej po $mierci Oszczedzajgcego,

3) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE Oszczedzajgcego,

sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podstawe obliczenia podatku dochodowego stanowi
dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE. Wysokos$¢
wptat ustala sie na podstawie dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych okreslono dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c
ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na
wypadek $mierci oszczedzajgcego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust.
3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Instytucja finansowa prowadzaca IKZE zobowigzana jest, jako ptatnik, do poboru podatku od dokonywanych
wyptat z IKZE, bez wzgledu na forme wyptaty (wyptata jednorazowa albo w ratach).

Od dnia 1 stycznia 2024 r. Fundusz, co do zasady, przestaje by¢ ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych. W pewnym zakresie Fundusz bedzie nadal petnit funkcje ptatnika podatku od dochodéw (przychodéw) uzyskanych z tytutéw wskazanych w art.
30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (w tym dochody z tytutu zwrotu z IKE, PPE). Dla dochodéw uzyskanych od 1 stycznia 2024
r. z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb tytutéw uczestnictwa (jednostek uczestnictwa) Fundusz bedzie wystawi¢
Uczestnikowi informacje podatkowa dotyczacg uzyskanych w danym roku podatkowym dochodéw (przychoddéw). Uczestnik zobowigzany bedzie samodzielnie
rozliczy¢ zobowigzanie podatkowe, przy czym bedzie mogt uwzgledni¢ strate z inwestycji w fundusze kapitatowe przy rozliczaniu dochodéw z dziatalnosci
inwestycyjnej. Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania lub czasowego pobytu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprécz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju podatkowego krajow zamieszkania
tych oso6b oraz tresci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami
zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie
po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do celéw podatkowych (certyfikat rezydenciji). Aby
certyflkat rezydencji podatkowej zostat uznany za wazny przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zostac:
przeditozony jako oryginat lub uwierzytelniony notarialnie odpis, wyciag lub kopia;
—  przetlumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfikat rezydencji podatkowej uzna, iz
zostat on sporzagdzony w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finanséw;
—  zaktualizowany raz w roku.

Nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkow i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania os6b prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochdd. Dochodem podlegajacym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s0b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest wartos¢ otrzymanych srodkow
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego. Kosztami
uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu ze
zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychoddéw nie stosuje sie
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami. Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek
oblicza sie przy zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktére nie majg
siedziby ani zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzglednié¢ oprécz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych tresé
odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz stosuje metode HIFO, ktéra oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktéorym najpézniej jest publikowana wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwlocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opéznienia. Informacje o Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.rockbridge.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla
kazdej kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji
wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywéw
3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego
wedtug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i warto$ci z dnia biezgcego.
3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrgbnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sa prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.
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3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.rockbridge.pl

3.19.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.30 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opdznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywoéw netto przypadajgcych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. ), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych

3.19.2.7. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych, tytutdbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.30 (dwudziestej
trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig¢ ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedltug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okre$lonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgcg inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majgc na
uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw zamknieé sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartos$ci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego skiadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majgce, wediug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktdérym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15i 3.19.2.16. w nastepujacy sposob:

a) akcji w spotkach niepublicznych — wedtug wartosci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomocag
metody poréwnywania wskaznikow z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
poréwnywania wskaznikéw bedzie niemozliwe, wartos¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji
lub udziatéw nastapi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papieréw
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
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po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej;

e) dituznych papierow wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie diuznych papieréw wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.1 — za pomocg modelu wyceny metodg zdyskontowanych przeptywdw pienigznych potwierdzonego z
Depozytariuszem;

f) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na
rynkach zorganizowanych, wycenia sig¢ zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym:;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.30 (dwudziestej trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.30 (dwudziestej trzeciej trzydziesci) w Dniu Wyceny;

i) srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni za pomocg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papieréw warto$ciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akciji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwa;

k) kwitow d