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Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie
finansowe (okreslone réwniez w przepisach ustawy jako sprawozdanie jednostkowe subfunduszu) Rockbridge
Neo Subfunduszu Akcji Rynkdw Wschodzacych wydzielonego w ramach Rockbridge Neo Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku o tacznej wartosci 10 133 tys. zi.
2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 10 562 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2 447 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku
wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 1 054 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Arkadiusz Famirski
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Pawet Cichon
Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek
Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Aktywdw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 24 kwietnia 2026 roku
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. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - _
Prawa poboru - - - - - B
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - B
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - B
Instrumenty pochodne (*) - -26 -0,24% - -82 -0,85%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - B
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuiy uczes.tnictwa emjtow;ne przez ipstytucje wspolnego 8720 10 159 94,10% 9307 9140 94,79%
inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - B
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - N _
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - N
Suma: 8720 10 133 93,86% 9 307 9 058 93,94%

(*) W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2025 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA UZUPEENIAJACA

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 146 674 8716 10 158 94,09%
SPDR MSCI EMERGING MARKETS UCITS | AKTYWNY RYNEK LONDON STOCK | SPDR MSCI EMERGING o
ETF USD ACC, UCITS (IE00B469F816) REGULOWANY EXCHANGE MARKETS UCITS ETF IRLANDIA 6219 1592 1907 17,66%

’ (DOMESTIC) USD ACC, UCITS
AMUNDI MSCI
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT EMERGING MARKETS o
(SLVL\JI?\SBEJ&L?SE)FF USD ACC, UCITS REGULOWANY PARIS SWAP UCITS ETF USD LUKSEMBURG 73 361 1636 1907 17,66%
ACC, UCITS
DEUTSCHE HSBC MSCI EMERGING
ETl-ILSSSCDMDSIgI EACAEF;%E&JQA%%%?%)UCITS QEETJVIYg\\/(VEI\\I(y EK BOERSE MARKETS UCITS ETF IRLANDIA 15 494 694 779 7,22%
’ TRADEGATE USD DIS, UCITS
UBS LUX FUND
UBS LUX FUND SOLUTIONS - MSCI SOLUTIONS - MSCI
EMERGING MARKETS UCITS ETF USD QE-I(-STJVIEI(')\‘\\I(VEI:?EK EQ(CiVXLISGSE EMERGING MARKETS LUKSEMBURG 34 679 1637 1905 17,65%
ACC, UCITS (LU0950674175) UCITS ETF USD ACC,
UCITS
AMUNDI MSCI
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS I LONDON STOCK
UCITS ETF USD ACC, UCITS QEETJV!g\TVEIIyEK EXCHANGE E“éﬁgGé?S&%RzggS I LUKSEMBURG 7377 1620 1862 17,25%
(LU2573967036) (DOMESTIC) UCITS ’
ISHARES MSCI EM
ISHARES MSCI EM UCITS ETF USD ACC, | AKTYWNY RYNEK
UCITS (IE00BAL5YC18) REGULOWANY XETRA Hggg ETF USD ACC, IRLANDIA 9544 1537 1798 16,65%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 8 4 1 0,01%
NIENOTOWANE BLACKROCK EMERGING
DzBléGgi\Ff:OcCﬁ5#5?&%55%632;; FUND NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY EUROPE FUND D2 EUR LUKSEMBURG 8 4 1 0,01%
’ RYNKU ACC, UCITS
Suma, w tym: 146 682 8720 10 159 94,10%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 146 674 8716 10 158 94,09%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 4 1 0,01%
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 - -26 -0,24%
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 - -26 -0,24%
. NIENOTOWANE NA NIE 87,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2026.01.13 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY Bank Pekao S.A. POLSKA walutowym 3.5909000000 PLN 1 - -1 -0,01%
. NIENOTOWANE NA NIE 2,746,000.00 USD po kursie o
Forward USD/PLN, 2026.01.13 (-) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU | DOTYCZY Bank Pekao S.A. POLSKA walutowym 3.5926500000 PLN 1 - -25 -0,23%
Suma, w tym: 2 - -26 -0,24%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania 2 - -26 -0,24%
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l. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2025 roku (w tysigcach PLN)

TABELA DODATKOWA

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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Il. BILANS

na dzien 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 10 796 9 642
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 623 262
2. Naleznosci 14 240
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 158 9139
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 1
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 234 134

Ill. Aktywa netto (I - 1) 10 562 9 508

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 13 251 14 644
1. Kapitat wptacony 580 622 579 266
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -567 371 -564 622

V. Dochody zatrzymane -4 102 -4 887
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 153 -9 745
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 051 4 858

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1413 -249

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 10 562 9 508

Liczba jednostek uczestnictwa

981 123,450803

1137 893,451146

Kategoria A 955 316,192634 1115 452,015767
Kategoria A1 10 141,625811 10 030,236645
Kategoria E 11 541,495233 8 462,546345
Kategoria | 4 124,137125 3 948,652389
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 10,76 8,35
Kategoria A1 11,20 8,61
Kategoria E 10,78 8,37
Kategoria | 10,72 8,33

Bilans nalezy analizowac tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacjg dodatkowg, ktdre stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 24 414
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9 78
Przychody odsetkowe 14 57
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 277
Pozostate 1 2

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 444 270
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 194 199

- stata cze$¢ wynagrodzenia 194 199

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 44 41
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 29
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 -
Koszty odsetkowe 4 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 167 -
Pozostate - -
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 12 7
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 432 263
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -408 151
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2855 421
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1193 1470
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1662 -1 049
- Z tytutu réznic kursowych -780 138
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2447 572
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (*)
Kategoria A 2,49 0,50
Kategoria A1 2,60 0,60
Kategoria E 2,49 0,51
Kategoria | 2,48 0,50

(*) W zwigzku z modyfikacjg algorytmu wyliczenia, dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone, aby zapewni¢ poréwnywalnosé
danych — przeksztatcenie zostato zaprezentowane w punkcie 3 informacji dodatkowe;j.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kazdej kategorii liczony jest zmiang procentowg ceny jednostki
uczestnictwa i wazony liczba jednostek uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

9508 9750
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 447 572
a) przychody z lokat netto -408 151
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1193 1470
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1662 -1.049
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2447 572
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1.393 -814
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 1356 1020
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 2749 1834
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1054 -242
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 562 9 508
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 9750 9993

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

142 344,719953

124 176,778108

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

299 114,720296

220 581,629710

Saldo zmian

-156 770,000343

-96 404,851602

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

96 677 907,852132

96 535 563,132179

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

95 696 784,401329

95 397 669,681033

Saldo zmian

981 123,450803

1137 893,451146

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 981 123,450803 1137 893,451146
lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 835 790

poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ !

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 10.76 835

biezgcego okresu sprawozdawczego ’ !

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostk

uczestnictwa w okresie sprawozda\yvczym : ¢ 28,86% 570%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 768 2025-04-09 751 2024-01-17

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1089 2025-10-29 9.21 2024-10-07

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 1076 2025-12-31 835 2024-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) ’ ’

IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej

wartosci aktyxéw netto, w tym (***): ! 4,55% 2,70%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 1,99%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,45% 0,41%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } }

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,32% 0,29%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane w pkt. Il odnoszg sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych kategorii

zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 142 344,719953 124 176,778108
Kategoria A 129 481,609734 122 383,677182
Kategoria A1 1980,218550 -
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E 5 624,675994 1649,673659
Kategoria | 5 258,215675 143,427267
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 299 114,720296 220 581,629710
Kategoria A 289 617,432867 215 252,412296
Kategoria A1 1 868,829384 1332,623842
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E 2 545,727106 2 143,436646
Kategoria | 5082,730939 1853,156926
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2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnos

ci Funduszu/Subfunduszu

Saldo zmian -156 770,000343 -96 404,851602
Kategoria A -160 135,823133 -92 868,735114
Kategoria A1 111,389166 -1332,623842
Kategoria E 3078,948888 -493,762987
Kategoria | 175,484736 -1709,729659

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

96 677 907,852132

96 535 563,132179

Kategoria A 78 815 944,446332 78 686 462,836598
Kategoria A1 20 842,051164 18 861,832614
Kategoria B 8 454,795348 8 454,795348
Kategoria C 17 769 546,868795 17 769 546,868795
Kategoria E 18 070,578663 12 445,902669
Kategoria | 45 049,111830 39 790,896155
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 95 696 784,401329 95 397 669,681033
Kategoria A 77 860 628,253698 77 571 010,820831
Kategoria A1 10 700,425353 8 831,595969
Kategoria B 8 454,795348 8 454,795348
Kategoria C 17 769 546,868795 17 769 546,868795
Kategoria E 6 529,083430 3 983,356324
Kategoria | 40 924,974705 35 842,243766
Saldo zmian 981 123,450803 1137 893,451146
Kategoria A 955 316,192634 1115 452,015767
Kategoria A1 10 141,625811 10 030,236645
Kategoria E 11 541,495233 8 462,546345
Kategoria | 4 124,137125 3 948,652389
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 981 123,450803 1137 893,451146
Kategoria A 955 316,192634 1115 452,015767
Kategoria A1 10 141,625811 10 030,236645
Kategoria B - -
Kategoria C - -
Kategoria E 11 541,495233 8 462,546345
Kategoria | 4 124,137125 3 948,652389

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 8,35 7,90
Kategoria A1 8,61 8,06
Kategoria E 8,37 7,91
Kategoria | 8,33 7,88
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 10,76 8,35
Kategoria A1 11,20 8,61
Kategoria E 10,78 8,37
Kategoria | 10,72 8,33
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 28,86% 5,70%
Kategoria A1 30,08% 6,82%
Kategoria E 28,79% 5,82%
Kategoria | 28,69% 5,71%

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 7,68 2025-04-09 7,51 2024-01-17
Kategoria A1 7,93 2025-04-09 7,66 2024-01-17
Kategoria E 7,69 2025-04-09 7,52 2024-01-17
Kategoria | 7,66 2025-04-09 7,49 2024-01-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 10,89 2025-10-29 9,21 2024-10-07
Kategoria A1 11,30 2025-10-29 9,47 2024-10-07
Kategoria E 10,91 2025-10-29 9,23 2024-10-07
Kategoria | 10,85 2025-10-29 9,19 2024-10-07

(")

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 10,76 2025-12-31 8,35 2024-12-31
Kategoria A1 11,20 2025-12-31 8,61 2024-12-31
Kategoria E 10,78 2025-12-31 8,37 2024-12-31
Kategoria | 10,72 2025-12-31 8,33 2024-12-31

(*) Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto z wycen oficjalnych w
okresie sprawozdawczym, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto

Subfunduszu z Dnia Wyceny.

(**) Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym.

(***) Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora wskazuje, jaki bytby
procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Subfundusz przez caty rok oraz
przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku zostato sporzgdzone
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2026 r. poz. 522 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249 poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych
oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu jednostkowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegdlnych skfadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane s3 oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i Statutem Subfunduszu.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkows i finansowa oraz wynik z operaciji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzienn sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegélnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny o
zobowigzania Subfunduszu, ktére sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
Subfunduszu przypadajgcych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczgce catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest rowna wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego
typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikdéw w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa danego typu, przy zastosowaniu wartosci aktywdéw netto na jednostke
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uczestnictwa danego typu okreslonej dla danego dnia wyceny. Na potrzeby okreslenia wartos$ci aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa danego typu w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie ze zdaniem powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie ze zdaniem powyze;.

Warto$¢ Aktywow, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w
ztotych polskich.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa
w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Towarzystwo
uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Subfundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych
transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu sporzadzania wyceny
przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z Dnia Wyceny.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych etc.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnga zero.

Papiery wartoSciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowanag
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika;

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Ksiegowosci Funduszy oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych przez
Zarzadzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Subfunduszu, w dacie zawarcia umowy
z zastrzezeniem godziny okreslonej w Statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do wyceny.

Depozyt bankowy ujmowany jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze w przypadku braku
potwierdzenia zawarcia lokaty jest ujmowany w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu bankowym. Depozyt
bankowy ujmowany jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na ktérym widoczne jest
obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia depozytu bankowego.

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Subfundusz w postaci jednostek uczestnictwa, érodkéw
pienieznych lub innej postaci traktuje sie jako pozostate operacje, uyjmowane w Dniu Wyceny, w ktérym otrzymano
informacje o Swiadczeniu dodatkowym lub w dniu wptywu na rachunek bankowy, rachunek papieréw wartosciowych.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki miedzybankowe) ujmuje
sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie, iz zostata zawarta transakcja, przy czym
zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo, np. pod warunkiem zaptaty.

Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej sg
notowane na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego
dostepnego kursu Sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdéw ujecia transakcji w ksiegach stosowany
jest Sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Aktywa wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Warto$¢ godziwg sktadnikéow lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, dtuinych papierow
wartosciowych, instrumentédw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujacy
sposob:

- jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzier wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, wartos$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze mogg zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria
wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,
- kolejnosé wprowadzania do obrotu.

Kryterium aktywnosci rynkow

1. Dla papierdow udziatowych i obligacji korporacyjnych notowanych w PLN:

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego, jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktorym
notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét na tym rynku wystepowat przez
minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papierow wartosciowych, ktére rozpoczynajg by¢ notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w danym
miesigcu kryterium rynku aktywnego, jesli dzienna wartos¢ obrotu z pierwszego dnia notowania na rynku,
na ktérym notowany jest dany papier wartoSciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN

c) dla papieréw wartosciowych, ktére nie byty notowane w okresie petnego 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku
aktywnego, jesli sSrednia dzienna wartos¢ obrotu z dotychczasowych dni notowan na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz 5 tys. PLN
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Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia
kryterium rynku aktywnego, jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier
wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego
wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub rownowarto$s¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym
rynku wystepowat w kazdym dniu.

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajgcych kryterium
okreslonego w pkt. 2, jezeli dostepne sg dla nich kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego
instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system
informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaty przez mniej
niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier warto$ciowy byt notowany przez petny
miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub
3 hierarchii wartosci godziwej.

Wybér rynku wyceny dla obligacji skarbowych prezentuje ponizszy schemat:

‘ Obligacja skarbowa ‘
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Kursem wyceny dla obligacji skarbowych jest:
a. W przypadku gdy rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot — ostatni dostepny kurs fixing na
dzien wyceny,
b. Kurs BGN odczytywany z serwisu Bloomberg
c. Kurs wynikajacy z zastosowanego modelu wyceny
W przypadku gdy na dany dzien niedostepny jest kurs fixingowy na TBS i brak jest notowan BGN, a jest
dostepny kurs referencyjny TBSP.fix Price, do wyceny stosuje sie kurs referencyjny TBSP.fix Price.

Gdy zaprzestano notowac obligacje skarbowg z powodu wykupu papieréw wycena odbywa sie na
podstawie liniowego ustalenia wartosci godziwej papieru oszacowanej przy zastosowaniu Sredniego
przyrostu ceny od momentu ostatniego notowania do dnia wykupu.
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Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku
Prawa do akgji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdéw, w oparciu
o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku
wycenia sie wedfug ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla
instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna
oraz wielkos¢ emisji akcji nowej emisji.

Wartosc¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujgcego wzoru:

PP = :;%, gdzie

a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru

b- cena emisyjna

n- liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug
ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy zastawne,
weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajgce wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika lub w
przypadku, w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego uregulowania
wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢ wbudowanych
instrumentow pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowane;j.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen
papieréw wartosciowych bedacych podstawag wystawienia tych kwitdw depozytowych przy uwzglednieniu
odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia
kwitéw depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitdw wycenia sie
wedtug jednej z metod wyceny sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

W przypadku kontraktéow terminowych wyceny dokonuje sie w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych.
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Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom,
a majacych istotny wptyw na warto$¢é godziwa. Jezeli do godz. 07:00 czasu polskiego kurs papieru bedzie niedostepny,
wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Lokaty bankowe, ktére sa utrzymywane
wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszy wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej powiekszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie
wymagajgcej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien wyceny po Srednim kursie
ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywéw. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete
kredyty i pozyczki srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku
wyceny aktywdéw denominowanych w ztotych. Wartos¢ aktywéw denominowanych w walucie obcej jest przeliczana
na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej sg notowane na aktywnym rynku a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sg denominowane, ustalonego przez NBP na
dzien wyceny. Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po przeliczeniu na walute polskg, wedtug sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w
ksiegach.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w relacji do
wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien
wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposdb
ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu
Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw
wartosciowych, lub udziatéw w spétkach z o.o.

Kapitat wyptacony sg to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z tytutu przychodéw, o ktérych mowa w Ustawie.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku nabyé danej kategorii
jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w walucie.
Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny o
zobowigzania Funduszu, ktére sg zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan
Funduszu przypadajacych na dany Subfundusz. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne
Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa danego typu jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na
Jednostki Uczestnictwa tego typu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tego
typu zapisanych w Subrejestrze Uczestnikdéw w Dniu Wyceny.

Wynik finansowy
Na przychody z lokat netto sktadajg sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach
- przychody odsetkowe
- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania jednostkowego.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, tym:

- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajgcych
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Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier
w podziale na banki

I. Banki / waluty -

623

bilansowy w przekroju walut,

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 623 - 262
EUR - 1 - 1
PLN 419 419 261 261
uUsSD 56 203 - -

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II: Sr‘eqm w otresm sprawozdawczym poziom srodkow ) 468 R 1357
pienieznych (*)
EUR - 1 5 23
PLN 324 324 1162 1162
uUsSD 38 143 43 172

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy Dzierh Wyceny.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Nie dotyczy.

b) wskazanie aktyw6w obcigzonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Nie dotyczy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkoéw, przy czym 637 502
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 623 262
Naleznosci 14 240

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato,
zmienno i zerokuponowych, bondw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytédw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdblnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.
**) Z, ki j ka kred iom 10% udziat d i k h ogot

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 10 391 9 456

walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 204 1
Naleznosci 2 233
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 158 9139
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 1
Zobowigzania 26 82
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Nota - 6. Instrumenty pochodne Subfunduszu

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2026.01.13 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -1 312 2026-01-13 -87 2026-01-13 2026-01-13
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2026.01.13 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -25 9 866 2026-01-13 -2 746 2026-01-13 2026-01-13

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Ograniczenie ryzyka

zmiang kurséw walut

Forward USD/PLN, 2025.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze -82 9 368 2025-01-21 -2 303 2025-01-21 2025-01-21
zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2025.02.18 (-) Krétka Forward inwestycyjnego zwigzanego ze - 66 2025-02-18 -16 2025-02-18 2025-02-18
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu:

Nie dotyczy

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 10 796 - 9 642
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 623 - 262
EUR - 1 - 1
PLN 419 419 261 261
uUsD 56 203 - -
2) Naleznosci - 14 - 240
PLN 12 12 7 7
uUsD 1 2 57 233
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym i} 10 158 R 9139
rynku
UsD 2821 10 158 2228 9139
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ; 1 R 1
rynku
EUR - 1 - 1
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 234 - 134
PLN 208 208 52 52
uUsD 7 26 20 82
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - N -
Prawa do akcji - - - - - - - B
Prawa poboru - - - - - - - B
Kwity depozytowe - - - - - - _ -
Listy zastawne - - - - - - - B
Dluzne papiery warto$ciowe - - - - - - B _
Instrumenty pochodne - - - - - - B _
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - - - B
Jednostki uczestnictwa - - - - - - N -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - _
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - - - _
Statki morskie - - - - - - - -
Inne - - - - - - - N
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3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

[usD 3,6016 | USD | 4,1012 | USsD |

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -125 1606 748 40
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1318 56 722 -1.089
Pozostate - - - -
Suma: 1193 1662 1470 -1 049

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodoéw miata na wartosc aktywow i wartosc aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy.

3) Woyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

Nie dotyczy.

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpic niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy.

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 8
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 3
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Suma: 12 7

2) Koszty Subfundusz aktywdow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy

w

) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 194 199

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 10 562 9508 9750

lata obrotowe

Il. Wartos$¢ aktywodw netto na poszczegodlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe
Kategoria A 10,76 8,35 7,90
Kategoria A1 11,20 8,61 8,06
Kategoria E 10,78 8,37 7,91
Kategoria | 10,72 8,33 7,88
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezagcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity.
3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

W biezacym okresie zmodyfikowano algorytm obliczania wyniku z operacji przypadajacego na jednostki
uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w celu lepszego odzwierciedlenia efektywnosci inwestycji. Dotychczas
wynik byt prezentowany jednolicie dla wszystkich kategorii, niezaleznie od zmiany procentowej wartosci jednostki
uczestnictwa.

Zmodyfikowany sposdb kalkulacji prezentuje wynik operacyjny podzielony na kategorie jednostek uczestnictwa
w proporcji do liczby jednostek w danej kategorii w dniu bilansowym i procentowej zmiany wartosci jednostki tej

kategorii.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,50
Kategoria A 0,50 0,50
Kategoria A1 0,60 0,50
Kategoria E 0,51 0,50
Kategoria | 0,50 0,50

3a) Zbiorcza wartosc aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej

Aktywa 0,01% 0,01%
Akcje - - - - - - - - N _
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akgcji - - - - - - - - N _
Prawa poboru - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - _ -
Listy zastawne - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery

warto$ciowe
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

spotkach z

ograniczong

odpowiedzialnoscig
Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego 10 158 - 1 0,01% 10 159 9139 - 1 0,01% 9140

inwestowania

majace siedzibe za

granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - - _
Udzielone

pozyczki pieniezne
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Weksle - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - - - - N

Statki morskie - - - - - - - N

Zobowigzania - 26 - 0,25% 26 - 82 - 0,86%

82
pomt)r(;‘r:‘;e“ty - 26 - 0,25% 26 - 82 - 0,86% 82

poziom 1 - cena z aktywnego rynku
poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczace dane s obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 31 grudnia 2025 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 0,26%.

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej:
Ryzyka zwigzane z instrumentami dtuznymi:

e ryzyko kredytowe

lokat

ryzyko to polega na mozliwym niezrealizowaniu umownych przeptywdéw pienieznych na skutek trudnosci

finansowych emitenta.
e ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji

jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.
Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi:

¢ ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku, gdy dany Subfundusz zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz
strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem Subfundusze stosujg procedury majace na

celu minimalizacje tego ryzyka.

e ryzyko wyceny

istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajace na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych
zawierajacych btedy, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu

nieodzwierciedlajacej ich wartosci godziwej.

¢ ryzyko niedopasowania

niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja
zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany skfadu instrumentu

zabezpieczajacego (w szczegdlnosci zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej).

o ryzyko bazy

jest to mozliwos¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnych do zmian wartosci

instrumentu bazowego.

e ryzyko braku ptynnosci

ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji

jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

3b) Kwoty przeniesier miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwe;j.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub
zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych

sktadnikow lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami

wyceny do wartosci godziwe;j.
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3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w przypadku
regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na
cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje sie

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE — Model zdyskontowanych przysztych Kursy fixingowe NBP. rvnkowe stawki punktow
TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP przeplywéw pienieznych y Tixing S P

swapowych oraz OIS.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE — Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez

Bloomberg Generic Price (BGN) algorytmy w oparciu o kwotowania dostarczane przez

OBLIGACJE KORPORACYJNE | RZADOWE minimum 3 kontrybutoréw Bloomberga.

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE —
POZOSTALE NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Model zdyskontowanych przysztych | (1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty
przeptywoéw pienigznych instrumentu

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczgce dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele s3 klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Oszacowanie wartosci instrumentéw dtuznych, ktdre nie byly notowane na aktywnym rynku, nastgpito wg modeli
wyceny zgodnych z wymogami Rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej ,,Rozporzadzenie”). W stosunku do ww. instrumentéw zastosowano wycene wg metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, opierajgcg sie na harmonogramie przeptywow pienieznych okreslonym na podstawie
warunkéow emisji (dana bazowa) oraz stopie dyskontowej okreslonej na podstawie (1) referencyjnej krzywej
rentownosci dla waluty instrumentu (dana obserwowalna), (2) implikowanego z ostatniej ceny transakcyjnej spreadu
kredytowego (dana obserwowalna) oraz, (3) w przypadku instrumentéw korporacyjnych (z wytgczeniem
instrumentow emitowanych przez agendy rzgdowe), szacunku zmiany ww. spreadu kredytowego od daty ostatniej
kwalifikowalnej transakcji do dnia wyceny w wyniku zmiany obserwowanych na rynku spreaddéw kredytowych (dana
obserwowalna) oraz ewentualnej zmiany poziomu ryzyka przypisanego wewnetrznie lub przez agencje ratingowsa (o
ile rating jest nadawany) do danego emitenta. Ponadto w wycenie uwzgledniono warto$s¢ wbudowanych
instrumentow pochodnych o ile prawo do ich wykonania nie jest uwarunkowane zdarzeniami niepewnymi (np. zmiang
przysztej sytuacji finansowej emitenta) wg modelu wartosci wewnetrznej.

Zastosowane modele bazujg na zatozeniu, ze transakcja obserwowana na rynku, aktywnym lub nieaktywnym, stanowi
odzwierciedlenie wartosci godziwe]j i wycena modelowa powinna by¢ zbiezna z ceng transakcyjna.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Stan na poczatek okresu 1
Zwiekszenia, w tym: -
Reklasyfikacja -
Transakcje kupna -
Emisje -
Rozliczenia transakgiji -
Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Zmniejszenia, w tym: -
Reklasyfikacja -
Transakcje sprzedazy -
Wykupy -
Rozliczenia transakcji - sptata wierzytelnosci -
Koszty -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Koszty pozostate -
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -
Stan na koniec okresu 1

3e) Kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak
fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w
kolejnych okresach.

Instrumenty finansowe sklasyfikowane na poziomie 3 wartosci godziwiej wyceniane sg przez zewnetrzny podmiot
niezalezny od funduszu, towarzystwa i zarzgdzajgcego tym funduszem zapewniajgcy prawidtowe i rzetelne wykonanie
czynnosci wyceny.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iz zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby wartos¢ godziwa.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

5a

~

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.
5b

~

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.
5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Odpis tytutu uczestnictwa zagranicznego BLACKROCK EMERGING EUROPE FUND D2 EUR ACC, UCITS, ISIN:
LU0252967533 do kwoty 32,84 zt nastgpit w lutym 2022 r.

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opdznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

BLACKROCK EMERGING Tiuly uczestnicha BLACKROCK EMERGING
EUROPE FUND D2 EUR Y e EUROPE FUND D2 EUR . . 1
ACC, UCITS 9 9 ACC, UCITS
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5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 1 wrze$nia 2025 r. Rada Nadzorcza Rockbridge TFI powotata do obecnego sktadu Zarzagdu Rockbridge TFI
Pana Pawta Cichonia do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju sieci sprzedazy.
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