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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 351,
ze zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spdtka Akcyjna przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Obligacji Swiatowych, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2019 r.;

3. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2019 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 55.139 tys. PLN;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 2.563 tys. PLN;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., wykazujace zwiekszenie
aktywdw netto o kwote 3.476 tys. PLN;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za wyjatkiem informacji o
ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ktére zostaty
zaprezentowane w ztotych z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.
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za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU OBLIGAC)I SWIATOWYCH

MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych (,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy. Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw
Wartoéciowych i Gietd nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 z dnia 15 wrzeénia 2006 roku jako AIG Subfundusz Zréwnowazony Swiatowy i
rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 11 stycznia 2007 roku.

0d 2 stycznia 2009 roku AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych dziatat pod nazwa AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych, wydzielony w
ramach AlG Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0d 14 wrzeénia 2009 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Obligacji Swiatowych, wydzielony w ramach Amplico
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy.

0d 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych, wydzielony w ramach MettLife
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 roku po d
numerem RFi 263. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone

w § 48 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”)

z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Dniem bilansowym jest dzier 31 grudnia 2019 roku.Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu w ciggu 12 mi esiecy od
daty bilansowej. Po dniu bilansowym zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka — pandemie COVID-19 (co opisano szczegétowo w
Informacji dodatkowej, w punkcie 2.). Pandemia COVID-19 moze mieé wptyw na wyniki emitentow papieréw wartosciowych oraz
sktadniki lokat notowane z rynku kapitatowego znajdujace sie w portfelu Subfunduszu co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene. Obnizenie wyceny lokat, moze spowodowac znaczacy spadek wyceny aktywdéw Subfunduszu. Okolicznosci te moga mie¢
réwniez wptyw na ptynnos¢ aktywow znajdujacych sie w portfelu, co moze doprowadzi¢ do zaktdcenia biezgcej ptynnosci
Subfunduszu. Na dzien podpisania sprawozdania z uwagi na wysoki poziom ptynnych aktywdéw w Subfunduszach Zarzad nie widzi
ryzyka utraty ptynnosci badz zaprzestania kontynuacji dziatalnosci nawet przy istotnym spadku aktywéw pod zarzadzaniem. W
Ocenie Zarzadu stan epidemii w tym ryzyka dotyczace znaczgcych umorzen i ptynnosci Subfunduszu nie stanowig istotnej
niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez firme audytorska Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Firma Ernst & Young Audyt Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 130.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, B, C, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod
wzgledem stawek opfat manipulacyjnych opisanych

w § 9 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 17 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:
kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria B — zbywane bez ograniczern w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania;

kategoria C — zbywane bez ograniczen ;

kategoria E — zbywane bez ograniczerh w ramach rachunku IKZE;

kategoria | — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania jednostek pod wzgledem optaty za
zarzadzanie.

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R.

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Biezgcy okres sprawozdawczy 31.12.2019 r.

Poprzedni okres sprawozdawczy 31.12.2018 r.

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

351

0,63

192

n/d

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego

ir lia majace si za
granicg

43 743

50 279

89,98

45574

49 043

94,09

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Warto$¢ instrumentow pochodnych na 31.12.2019 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach forward w

wysokosci 351 tys. zt, ktory nie jest ujety w wartosci sktadnikow lokat prezentowanych w bilansie.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R.

TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

Lp. | Tytuly uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba Wartosé Wartos¢ Procentowy
emitowane przez emitenta wedtug ceny wedtug udziat w
instytucje nabycia w wyceny na aktywach
wspolnego tys. zt dzien ogoétem
inwestowania bilansowy w
majace siedzibe za tys. zt
granica
Nienotowane na rynku aktywnym:
Nienotowane na rynku Shroeder ISF Euro
1[LU0113257694 aktywnym nie dotyczy Corp.Bond Luksemburg 176 499 15 490 17 792 31,84
Nienotowane na rynku
2|LU0106260564 aktywnym nie dotyczy Shroeder ISF US Dollar Bond | Luksemburg 198 261 15 455 18 188 32,55
Nienotowane na rynku
3|LU0252652382 aktywnym nie dotyczy Templeton Luksemburg 125 966 12 798 14 299 25,59
Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym - - - -
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym - - - -
Razem nienotowane na rynku aktywnym 500 726 43743 50 279 89,98
RAZEM 500 726 43 743 50 279 89,98
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R.

TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

Lp. Instrumenty Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Instrument Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
pochodne (wystawca) emitenta bazowy wedtug ceny wedtug udziat w
(wystawcy) nabyciaw wyceny na aktywach
tys. zt dzien ogotem
bilansowy w
tvs. 2t
Nienotowane na aktywnym rynku
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne: 12 680 000 - 351 0,63
Nienotowane na rynku
1[Forward EUR aktywnym nie dotyczy  |Pekao S.A. Polska EUR 4180 000 - 5 0,01
Nienotowane na rynku
2|Forward USD aktywnym nie dotyczy  |Pekao S.A. Polska usp 8500 000 - 346 0,62
Razem nienotowane na rynku aktywnym 12 680 000 - 351 0,63
RAZEM 12 680 000 - 351 0,63
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31.12.2019 R. W TYS. PLN

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019. 31.12.2018'r. 31.12.2018 r. dane
przeksztatcone
. Aktywa 55 881 52 123 52 123
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5103 3030 3030
2. Naleznosci 499 50 50
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4. Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 279 49 043 49 043
- diuzne papiery warto$ciowe - - -
6. Nieruchomosci - - -
7. Pozostate aktywa - - -
Il Zobowiazania 742 460 460
IIl.  |Aktywa netto (I-11) 55139 51 663 51 663
IV. |Kapitat funduszu 47 051 46 138 46 138
1. Kapitat wptacony 877 172 874 480 831 487
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -830 121 -828 342 -785 349
V. Dochody zatrzymane 1200 2 247 2 247
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2772 -2 257 -2 257
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3972 4 504 4 504
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 888 3278 3278
VIl. |Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 55 139 51 663 51 663
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 4100 224,998198 4 033 442,662707 4 033 442,662707
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.) 4 063 432,068352 4 032 455,857151 4 032 455,857151
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B (w szt.) - - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C (w szt.) - - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.) 9 793,181284 - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.) 26 999,748562 986,805556 986,805556
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zt) 13,45 12,81 12,81
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zh) - - -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (w zt) - - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zt) 13,44 - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (w zt) 13,45 12,81 12,81
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 R. W TYS. PLN

Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2019r. - 01.01.2018r. -
31.12.2019 . 31.12.2018 r.
. Przychody z lokat 235 184
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
2. Przychody odsetkowe 36 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 0
5. Swiadczenie dodatkowe 199 183
6. Pozostate 0 0
Il Koszty funduszu 750 659
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 546 518
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
3. Optaty dla depozytariusza 45 45
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 96 81
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Ustugi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. [Koszty odsetkowe 1 3
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. [Ujemne saldo réznic kursowych 9 5
13. |Pozostate 53 7
13.A.[Koszty audytu 51 -
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. |Koszty funduszu netto (lI-111) 750 659
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -515 -475
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3078 -386
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -532 -2 395
- Z tytutu réznic kursowych 55 -839
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3610 2 009
- Z tytutu réznic kursowych 130 3181
VIl. |Wynik z operacji (VVI) 2 563 -861
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zf) * 0,63 -0,21
kategoria A 0,63 -0,21
kategoria B - -
kategoria C - -
kategoria E 0,63
kategoria | 0,63 -0,21
*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcy na dang kategorie

Jjednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 R. W TYS. PLN

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2019r. - 01.01.2018 . -
31.12.2019r. 31.12.2018'r.
. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 51 663 49 368
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 563 -861
a) przychody z lokat netto -515 -475
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -532 -2 395
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3610 2 009
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 563 -861
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 913 3156
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 45 685 44 004
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -44 772 -40 848
6. t3czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 3476 2295
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 55 139 51 663
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 54 652 51 772
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3430 947,766688 3 415 552,269864
kategorii A 3392 946,184217 3 415 552,269864
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E 10 054,765738
kategorii | 27 946,816733 -
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3364 165,431197 3166 781,351803
kategorii A 3361 969,973016 3166 781,351803
kategorii B - -
kategorii C R N
kategorii E 261,58
kategorii | 1 933,87 -
c) saldo zmian 66 782,335491 248 770,918061
kategorii A 30 976,211201 248 770,918061
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E 9 793,181284
kategorii | 26 012,943006 -
2|Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 89 771 350,787210 86 340 403,020522
kategorii A 55 363 030,212826 51 970 084,028609
kategorii B 2 714,580013 2 714,580013
kategorii C 34 366 617,606344 34 366 617,606344
kategorii E 10 054,765738 -
kategorii | 28 933,622289 986,805556
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 85 671 125,789012 82 306 960,357815
kategorii A 51 299 598,144474 47 937 628,171458
kategorii B 2 714,580013 2 714,580013
kategorii C 34 366 617,606344 34 366 617,606344
kategorii E 261,584454 -
kategorii | 1933,873727 -
c) saldo zmian 4100 224,998198 4033 442,662707
kategorii A 4 063 432,068352 4 032 455,857151
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E 9793,181284 -
kategorii | 26 999,748562 986,805556
3|Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lll. |Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
1. sprawozdawczego (w zt)
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kategorii A 12,81 13,04
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E - -
kategorii | 12,81 13,04
Wartos$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

2. sprawozdawczego (w zt)
kategorii A 13,45 12,81
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E 13,44 -
kategorii | 13,45 12,81
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

3. sprawozdawczym
kategorii A 5,00% -1,76%
kategorii B 0,00% 0,00%
kategorii C 0,00% 0,00%
kategorii E 100,00% 0,00%
kategorii | 5,00% -1,76%
Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

4, sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 12,81 (2019-01-03) 12,71 (2018-09-05)
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E 13,19 (2019-05-13) -
kategorii | 12,81 (2019-01-03) 12,71 (2018-09-05)
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

5. sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 13,53 (2019-07-25) 13,13 (2018-01-08)
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E 13,53 (2019-08-02) -
kategorii | 13,53 (2019-07-29) 13,12 (2018-01-05)
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w

6. okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 13,45 (2019-12-31) 12,81 (2018-12-31)
kategorii B - -
kategorii C - -
kategorii E 13,44 (2019-12-31) -
kategorii | 13,44 (2019-12-31) 12,81 (2018-12-31)

IV. |Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywdéw netto, w tym: 1,37% 1,27%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00% 1,01%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,08% 0,09%

4, Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,18% 0,16%

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci - -

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

Zestawienie zmian w kapitale zawiera poprawne liczby i nie wymagato korekty w odniesieniu do korekty bilansowej
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NOTY OBJAsNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos$¢ Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 351, ze zmianami),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.
2020.0.95),

- Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z p6zn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia
31 grudnia 2019 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych

z doktadnoscig do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany

w ztotych z doktadnoscig do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych
sktadnikdw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkdw i przyjecia zatozen,
ktére moga mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegolnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane s3
w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczg zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentow
notowanych na rynku aktywnym, sposobdw szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz
identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Wartosc¢ aktywow i zobowigzan oraz wartos$¢ aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu
wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metodg HIFO — najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszg biezaca
wartosc ksiegowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych taka sama cene nabycia lub takg sama biezaca wartosé
ksiegowg, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie
jako pierwsze), uwzgledniajgc metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakcji
nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan
Subfundusz, aktywdéw netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartosc¢ godziwa sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych,
certyfikatéw inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujacy sposdb:

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego

w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszy dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$é z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢;

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.
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W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze
moga zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akgji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos$é rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw, w oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$é
emisji akcji nowej emisji.

Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujgcego wzoru:

-b
PP = a—, gdzie
1+

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwej.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papieréw wartosciowych

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papierow
wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w
warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedgcych podstawa wystawienia kwitéw
depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitdw wycenia sie wedtug jednej z metod
wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia sie wedtug metody okreslajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzer znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw
na wartosc godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z
poprzedniego dnia wyceny.
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Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalne;j.

Lokaty bankowe, ktére sg utrzymywane wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszy wycenia
sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej oodsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej
zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dziert wyceny po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank
Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywéw
denominowanych w ztotych. Wartos$¢ aktywdéw denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej
wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej s notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku - w jakiej aktywa te sg denominowane, ustalonego przez NBP na dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polska, wedtug sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez
Fundusze waluty odniesienia, dla ktérej sSredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywdw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposéb ciagty, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegélnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw wartosciowych, lub udziatéw
w spétkach z o.0.

Kapitat wyptacony sg to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa salbo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
oraz kwoty wyptacone z tytutu przychoddw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisdw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

» dywidendy i inne udziaty w zyskach;

* przychody odsetkowe;

* przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

* dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych

Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

koszty odsetkowe,

ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéow funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow funduszu zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2 Nalezno$ci Subfunduszu w tys.z}

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.

1) |Z tytutu zbytych lokat - -
2) |Z tytutu instrumentéw pochodnych 351 -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

albo wydanych certyfikatow
3) [inwestycyjnych - -
4) |Z tytutu dywidend - -
5) |Z tytulu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w
6) [tym czynszow - -
7) |Z tytulu udzielonych pozyczek - -
8) |Z tyt.Swiadczenia dodatkowego 148 50
8) |Pozostate - -
Razem 499 50
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Nota 2 Nalezno$ci Subfunduszu w tys.z}

Lp. Zobowiazania Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019 r. 31.12.2018 r.
1) |Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
2) |Subfunduszu do odkupu - -
3) |Z tytutu instrumentow pochodnych - 192
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
4) |albo certyfikaty inwestycyjne 191 59
Z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa albo wykupionych
5) |certyfikatéw inwestycyjnych 222 34
6) |Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow
7) |Subfunduszu - -
8) |Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i
9) |kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i
10) |kredytow - -
11) |Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12) |Z tytutu rezerw 81 59
Z tyt.depozytu zabezpieczajgcego
13) |forward 240 110
14) |Pozostate 8 6
Razem 742 460
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Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys. zt

Lp.| Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta Stan na dzien 31.12.2019 r. Stan na dzien 31.12.2018 r.
w walucie [ w PLN w walucie | w PLN
1) |Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

Banki:

1| Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4911 4911 1111 1111
2| Deutsche Bank Polska S.A. USD 19 72 195 733
3| Deutsche Bank Polska S.A. EUR 28 120 276 1186
Razem srodki pieniezne X 5103 X 3030

Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia

2) |biezgcych zobowigzan Subfunduszu PLN X 4067 X 4 146
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych - -
Razem 5103 3030

Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat obliczony jako érednia arytmetyczna stanu srodkéw pienieznych na pierwszy i ostatni dziert danego okresu
sprawozdawczego.
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Nota 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
w wyniku zmian stop procentowych.

a) Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze
stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze
dtuznych papieréw wartosciowych statokuponowych.

Nie dotyczy.

b) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajagcym
ze stopy procentowej

Ryzyko przeptywow pienieznych jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dtuznych
papieréw wartosciowych zmiennokuponowych.

Nie dotyczy.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania przez
emitenta zobowigzan z tytutu wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypetnialy swoich obowigzkow.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw dla aktywéw sg
réwne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowigzania nie sg
obcigzone ryzykiem kredytowym z punktu widzenia funduszu.
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b) Wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papieréw
wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten
mierzony jest wartoscig bilansowg papierow.

Lp. Sktadniki aktywow obcigzone Stan na dzien Procentowy | Stan nadzien | Procentowy
znaczaca koncentracja ryzyka 31.12.2019rr. udziat w 31.12.2018 . udziat w
kredytowego w tys. zt aktywach aktywach

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica
1{LU0113257694 17 792 31,84 17 019 32,64
2|LU0106260564 18 188 32,55 17 353 33,28
3|LU0252652382 14 299 25,59 14 671 28,14
Razem 50 279 89,98 49 043 94,07
3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat
Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, warto$ci
walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kursow walutowych.
Znaczgca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywow i
zobowigzan denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.
Udziat ten mierzony jest warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow.
Stan na dzien 31.12.2019
Waluta Sktadniki aktywow obcigzone Stan na dzien Stan na dzien Procentowy
znaczgca koncentracja ryzyka 31.12.2019r.w |31.12.2019r.w udziat w
walutowego walucie w tys. tys. zt aktywach
usD Srodki pieniezne 19 72 0,13
uUsD Tytuty uczestnictwa 8 554 32 487 58,14
uUsD Naleznos¢ 91 346 0,62
EUR Srodki pieniezne 28 120 0,21
EUR Tytuty uczestnictwa 4178 17 792 31,84
EUR Naleznosé 1 5 0,01
Razem USD 8 664 32905 58,88
Razem EUR 4207 17 917 32,07
Stan na dzien 31.12.2018
Waluta Sktadniki aktywow obcigzone Stan na dzien Stan na dzien Procentowy
znaczaca koncentracja ryzyka 31.12.2018 r.w |31.12.2018r.w udziat w
walutowego walucie w tys. tys. zt aktywach
uUsD Srodki pieniezne 195 733 1,41
usb Tytuty uczestnictwa 8518 32024 61,44
uUsD Zobowigzania 37 140 0,27
EUR Srodki pieniezne 276 1186 2,28
EUR Tytuty uczestnictwa 3958 17 019 32,65
EUR Zobowigzania 12 52 0,10
Razem USD 8 750 32897 63,11
Razem EUR 4246 18 257 35,04
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne w tys. zt

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne- stan na dzien 31.12.2019

Lp. Typ zajetej|Rodzaj Cel otwarcia pozycji Wartos¢ otwartej |Termin zapadalnosci [Termin wykonania
pozycji instrumentu pozycji (wygasniecia) instrumentu
pochodnego instrumentu pochodnego
pochodnego
Ograniczenie ryzyka
1) Krotka Forward EUR inwestycyjnego 5 2020-01-08 2020-01-08|
Ograniczenie ryzyka
2) Krotka Forward USD inwestycyjnego 346 2020-01-09 2020-01-09)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne- stan na dzien 31.12.2018

Lp. Typ zajetej|Rodzaj Cel otwarcia pozycji Wartos¢ otwartej |Termin zapadalnosci [Termin wykonania
pozycji instrumentu pozycji (wygasniecia) instrumentu
pochodnego instrumentu pochodnego
pochodnego
Ograniczenie ryzyka
1) Krotka Forward EUR inwestycyjnego -52 2019-01-03 2019-01-03
Ograniczenie ryzyka
2) Krétka Forward USD inwestycyjnego -140 2019-01-04 2019-01-04

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. z

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zl

Nie dotyczy.
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe w tys. zi

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polskg

Sktadniki bilansu w walucie obcej zostaty przeliczone po $rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na

dzien sporzgdzenia sprawozdania

Lp. Walutowa struktura pozycji bilansu Stan na dzien 31.12.2019 r. Stan na dzien 31.12.2018 r.
w walucie w tys. zt w walucie w tys. zt
1) Srodki pieniezne USD 19 72 195 733
2) Srodki pieniezne EUR 28 120 276 1186
3) Zobowigznia USD 37 141 37 140
4) Zobowigzania EUR 0 0 12 52
5) Naleznos¢ USD 91 346 - -
6) Naleznos¢ EUR 1 5 - -
5) Skfadniki lokat USD 8 554 32 487 8518 32 024
6) Skfadniki lokat EUR 4178 17 792 3958 17 019
Razem X 50 963 X 51 153
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Lp. Dodatnie réznice kursowe Stan na dzien 31.12.2019 r. Stan na dzien 31.12.2018 r.
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
1) Tytuly uczestnictwa 55 - - 3181
Razem 55 - - 3181
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane
Lp. Ujemne réznice kursowe Stan na dzien 31.12.2019 r. Stan na dzien 31.12.2018 r.
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
1) Tytuty uczestnictwa - 130 -839 -
Razem - 130 -839 -
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Nota 10 - Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze 01.01.2019r.-| 01.01.2018r. -
zbycia lokat 31.12.2019 r. 31.12.2018r.

Sktadniki lokat notowane na

1) aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
Sktadniki lokat nienotowane na

2) aktywnym rynku, w tym: -532 -2 395
- dtuzne papiery wartosciowe - -

3) Pozostate aktywa - -

Razem -532 -2 395
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug
podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Wzrost (spadek) 01.01.2019r.-| 01.01.2018r. -
niezrealizowanego zysku (straty) z| 31.12.2019r. 31.12.2018 .
wyceny aktywow

Sktadniki lokat notowane na

1) aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery wartosciowe - N
Sktadniki lokat nienotowane na

2) aktywnym rynku, w tym: 3610 2 009
- dtuzne papiery warto$ciowe - -

3) Pozostate aktywa - -

Razem 3610 2009

3. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodow z
lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy.
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Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. z1

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajéow co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czes$ci zmiennej,
uzaleznionej od wynikow Subfunduszu

Lp. Wynagrodzenie dla towarzystwa | 01.01.2019r. -| 01.01.2018 . -
31.12.2019r. | 31.12.2018r.
1) Cze$¢ stata wynagrodzenia 546 518
2) Cze$¢ zmienna wynagrodzenia - -
Razem 546 518

Stawki wynagrodzenia statego zostaly ustalone zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokos$ci
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzgdzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
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Nota 12- Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien
jednostkach uczestnictwa 31.12.2019 . 31.12.2018'r. 31.12.2017 r.

1) Wartos¢ aktywow netto (w tys. zi) 55 139 51 663 49 368
Warto$¢ aktywow netto na
poszczegodlne kategorie jednostek

2) uczestnictwa (w zt)
j.u. kategorii A 13,45 12,81 13,04
j.u. kategorii B - 0,00 0,00
j.u. kategorii C - 0,00 0,00
j.u. kategorii E 13,44 0,00 0,00
j-u. kategorii | 13,44 12,81 13,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Ryzyko zwigzane z COVID-19 ma posrednio wptyw na sytuacje finansowg Subfunduszu poprzez negatywny wptyw na notowania sktadnikéw lokat
Subfunduszu z rynku kapitatowego oraz zmiany wartosci umorzen realizowanych przez klientéw:

¢ Spadek indekséw gietdowych negatywnie przektada sie na akcyjng czesé portfela lokat Subfunduszu. Spadki aktywéw powoduja obnizenie
ponoszonych przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktdre sg przychodami zarzgdzajacego nim Towarzystwa.

o Zwiekszona wartos¢ odkupien wptywa na sytuacje ptynnosciowg Subfunduszu. Poczawszy od marca 2020 Subfundusz na biezaco raportuje sytuacje
ptynnosciowa do Komisji Nadzoru Finansowego (warto$¢ umorzen zrealizowanych w ostatnich dwdéch tygodniach w stosunku do biezacej wartosci
aktywow netto funduszu).

Obecnie Zarzad nie widzi ryzyka koniecznosci skorzystania z mozliwosci zawieszenia odkupien na dwa tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Po dacie bilansowej nastgpit spadek wartosci
aktywoéw netto wywotany odkupieniami zleconymi przez klientéw oraz spadkiem wyceny lokat.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

Fundusz dokonat analizy réznic pomiedzy wartosciami kapitatéw wptaconych i wyptaconych w ksiegach Funduszu oraz ujeciem analogicznych pozycji
na potwierdzeniach od Agenta Transferowego. Rdznice te wyniknety z odmiennego ujecia ksiegowego operacji polegajacej na zmianie nazwy typu
jednostki z typu A na typ C kwoty 42 992 564,52 PLN, ktéra miata miejsce w roku 2011, a nastepnie ponownie z typu C na typ A, ktdra miata miejsce w
roku 2016. Powyzsza zmiana w systemie Agenta Transferowego zostata przeprocesowana jako zmiana nazwy jednostki, natomiast w ksiegach
Funduszy zmiana ta technicznie zostata ujeta jako umorzenie jednostek typu A i wyemitowanie jednostek typu C, a potem jako umorzenie jednostek
typu C oraz wyemitowanie jednostek typu A, co w sposdb sztuczny zawyzyto obroty na kontach kapitatu wptaconego i wyptaconego. Nalezy jednak
zauwazyé, iz nie miaty one wptywu na wartosé¢ kapitatéw netto funduszy, ktéra jest uwzgledniana w biezgcej wycenie jednostek funduszy i jest ona
zgodna miedzy ksiegami Funduszy, a ewidencjg Agenta Transferowego. W biezgcym roku Fundusz dokonat ksiegowania zmniejszajgcego obroty na
kapitatach wptaconych i wyptaconych, ktére powstaty w wyniku opisanych powyzej operacji.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci

Nie wystapity.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Na date bilansowg nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne przekroczenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu.
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