Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Prospekt Informacyjny
Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(wczesniej Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiat,owy, AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Podatkowy, AlIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy, MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Parasol Swiatowy) z wydzielonymi subfunduszami

Nationale-Nederlanden SFIO zwany dalej ,,Funduszem”

Oznaczenia Subfunduszy:

Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny Plus

(wczesniej Amplico Subfundusz Lokacyjny, AIG Subfundusz Pieniezny, AIG Subfundusz Pieniezny Plus, Amplico
Subfundusz Pieniezny Plus, MetLife Subfundusz Lokacyjny, MetLife Subfundusz Oszczednosciowy Plus, MetLife
Subfundusz Konserwatywny Plus)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Plus

(wczesniej Amplico Subfundusz Obligacji Plus, AIG Subfundusz Obligacji, AIG Subfundusz Obligacji Plus, MetLife
Subfundusz Obligacji Plus)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Matych Spétek

(wczesniej Amplico Subfundusz Akcji Matych Spotek, AIG Subfundusz Zagranicznych Obligacji, AIG Subfundusz
Aktywnej Alokacji, AIG Subfundusz Aktywnej Alokacji Plus, Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji Plus MetLife,
Subfundusz Akcji Matych Spotek)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Ochrony Wzrostu

(wczesniej AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu, AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus, Amplico Subfundusz
Stabilnego Wzrostu Plus, Amplico Subfundusz Ochrony Wzrostu, MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu)
Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Nowa Europa

(wczesniej AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, AlIG Subfundusz Akcji Nowa Europa, Amplico Subfundusz
Akcji Nowa Europa, MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Polskich

(wczesniej AIG Subfundusz Akcji, AIG Subfundusz Akcji Plus, Amplico Subfundusz Akcji Plus, Amplico Subfundusz Akcji
Polskich, MetLife Subfundusz Akcji Polskich)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Swiatowych ,

(wczesniej AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych, Amplico Subfundusz Obligacji Swiatowych, MetLife Subfundusz
Obligacji Swiatowych)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Amerykanskich

(wczesniej AIG Subfundusz Zrownowazony Swiatowy, AIG Subfundusz Surowcowy, Amplico Subfundusz Surowcowy,
Amplico Subfundusz Akcji Amerykanskich, MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki

(wczesniej AIG Subfundusz Zrownowazony Azjatycki, Amplico Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki, MetLife
Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych

(wczesniej AIG Subfundusz Akcji Swiatowych, AIG Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek Europejskich, Amplico
Subfundusz Matych i Srednich Spotek Europejskich, Amplico Subfundusz Akcji Europejskich, Amplico Subfundusz Akciji
Rynkéw Rozwinietych, MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

(wczesniej AIG Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzgcych, Amplico Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych, MetLife
Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich

(wczesniej AlIG Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich, Amplico Subfundusz Akgcji Chinskich i Azjatyckich, MetLife
Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europejskich

(wczesniej MetLife Subfundusz Akcji Europejskich)

Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej

(wczesniej MetLife Subfundusz Akcji Ameryki tacinskiej)

(zwane dalej ,Subfunduszami”, a kazdy z nich pojedynczo ,Subfunduszem?”)



Organem Funduszu jest Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg przy ulicy Przemystowej 26, 00-450
Warszawa (zwana dalej ,Towarzystwem”).

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.nn.pl

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605 t.j. z pdzn. zmianami)) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego

funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(Dz.U.2018.2202 t.j.)

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 15.09.2006 r., Warszawa
Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego: 27.10.2022 r.


http://www.metlife.pl/
https://sip.lex.pl/#/act/17106019/2917955?keyword=funduszach%20inwestycyjnych%20%5C&cm=SFIRST
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Rozdziat pierwszy
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym

Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami
1.1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa

Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska

ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa

tel. +48 22 523-57-10

faks +48 22 523-57-11

1.2. Imiona i nazwiska oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Tomasz Adamus — Prezes Zarzgdu

Pawet Skiba— Cztonek Zarzadu

1.3. Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie Funduszu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.
Oswiadczam takze, ze wedle mojej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na
sytuacje prawng, majgtkows i finansowg Funduszu.

Yoo (\)wua;\_ AN

Tomasz Adamus Pawet Skiba



Rozdziat drugi

Dane o Towarzystwie
2.1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej
Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska
ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa
tel. +48 22 523-57-10
faks +48 22 523-57-11
Strona internetowa: www.nn.pl
Adres poczty elektronicznej: funduszeinfo@nn.pl
2.2. Data i numer decyzji KPWiG o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa albo na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo:
9 marca 2004 r.; nr decyzji: DFI/W/4030-25-1/1097/04;
2.3. Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000181644. Wpis do tego rejestru zostat dokonany w dniu 3 grudnia
2003 .
2.4. Wysokosc¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosi: 42 174
752,68 ztotych w tym kapitat zaktadowy: 17 190 000,00 ztotych, kapitat zapasowy: 11 916 076,69 ztotych, pozostate kapitaty rezerwowe: 12 107 671,46 ztotych,
zysk netto za rok 2021: 1 185 592,52 ztotych.
2.5. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 17.190.000,0 zt (siedemnascie milionéw sto dziewiecdziesigt tysiecy ztotych). Kapitat zaktadowy w wysokosci
15.000.000 (pietnascie miliondw ztotych) zostat wptacony w catosci przed zarejestrowaniem Towarzystwa. Pozostatg czes¢ kapitatu zaktadowego w wysokosci
2.190.000 (dwa miliony sto dziewiec¢dziesiat tysiecy ztotych) zostata pokryta majgtkiem spétki pod firma ,AIG Asset Management (Polska) Spotka Akcyjna” z
siedzibg w Warszawie w zwigzku z potgczeniem z ta spdtkg w trybie art. 492 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Wszystkie akcje zostaty objete przez NNLife
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie.
2.6. Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa, w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z 2005 roku, z p6zn. zm.), jest NNLife Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, posiadajgce 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.
2.7. Imiona i nazwiska:
2.7.1. cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie
— Tomasz Adamus — Prezes Zarzadu
— Pawet Skiba— Czlonek Zarzadu
2.7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
— Justyna Dymek — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
— Marek Zytniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
— Jacek Konior — Cztonek Rady Nadzorczej
— Jacek Koronkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
— Liwia Kwiecien - Cztonek Rady Nadzorczej
2.7.3. osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem:
Tomasz Karsznia, Tomasz Adamus, Izabela Owczarek, Adam Szymko
2.8. Osoby wymienione w pkt 2.7. nie petnig innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu
2.9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych danym prospektem
- Nationale- Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:
a) Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny
b) Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych
c) Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacii
d) Nationale-Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wzrostu
e) Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej
f)  Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji
g) Nationale-Nederlanden Subfundusz Matych i Srednich Spétek
h) Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowaciji
i) Nationale-Nederlanden Subfundusz Multistrategia
2.10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen
Polityka wynagrodzen opracowana zostata w oparciu o art. 47a Ustawy oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w
sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiadac¢ polityka wynagrodzehn w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Polityka
wynagrodzen ustala zasady wynagradzania osob, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzgdzanych
Funduszy tj.:
a) cztonkéw zarzadu;
b) oséb podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu;
c) os6b sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem;
d) oséb wykonujgcych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem;
e) osob petnigcych funkcje zwigzane z audytem.
Wynagrodzenie os6b objetych polityka wynagrodzen, wskazanych w lit. a) oraz lit. c) — e) powyzej sktada sig z elementéw statych oraz elementéw zmiennych,
tj. nagrod uznaniowych — nieuzaleznionych od wynikéw inwestycyjnych funduszy. Przyznanie nagrody uznaniowej uzaleznione jest od oceny indywidualnych
efektdow pracy, na ktérg sktadajg sie kryteria (cele) zaréwno finansowe (ilosciowe) jak i niefinansowe (jakosciowe) oraz od spetnienia dodatkowych warunkéw
wskazanych w polityce wynagrodzen.
Wynagrodzenie oséb objetych niniejszg polityka, wskazanych w lit. b) powyzej sktada sie z elementéw statych oraz elementéw zmiennych, tj. premii rocznej.
Przejrzyste zasady i kryteria nabywania prawa do premii rocznej, w tym uzaleznionej od wynikdw inwestycyjnych, jej wysokos$¢ oraz zasady wyptaty okresla
odrebny dokument. Polityka wynagrodzen nie przewiduje uznaniowych $wiadczen emerytalnych. Towarzystwo, ze wzgledu na nie spetnianie kryteriow
,Znaczacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych” ustalonych w Rozporzadzeniu, nie powotato komitetu ds. wynagrodzen.
Szczegotowe informacje o Polityce wynagrodzen, a w szczegodlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen sg dostepne na stronie internetowej www.nn.pl
Polityka wynagrodzen dostepna jest rowniez na stronie internetowej www.nn.pl


http://www.metlife.pl/
http://www.metlife.pl/

2.11. Towarzystwo nie przekazato zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw zarzadzajgcemu z Unii Europejskiej prowadzgcemu dziatalnos¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.



Rozdziat trzeci
Dane o Funduszu i Subfunduszach

Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami
(wczesniej Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy, AIG Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy, AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy, MetLife
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami)

3.1. W dniu 15 wrzesnia 2006 r. KPWiG udzielita zezwolenia nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06 na utworzenie Funduszu.
3.2. Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy (obecnie Nationale-Nederlanden Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty) z wydzielonymi subfunduszami zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 15 listopada 2006 r. pod numerem RFi 263.
3.3. Fundusz posiada osobowos$c¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
3.4. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Konstrukcja ta stwarza mozliwo$¢ utworzenia w
ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktorych kazdy moze realizowa¢ wtasng polityke inwestycyjng. W trakcie dziatania Funduszu
mozliwe jest rowniez tworzenie nowych Subfunduszy oraz likwidowanie istniejgcych, w sposob okreslony w Statucie.
3.5. Fundusz w ramach Subfunduszy zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E i |, a w Subfunduszu Ochrony Wzrostu Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, A1, B, E i |. Jednostki Uczestnictwa roznig sie pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu, sposobem zbywania
Jednostek Uczestnictwa, Minimalng Wptatg oraz wysokoscig opfat obcigzajgcych Aktywa Subfunduszu.
3.6. Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
3.6.1. Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

a. przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b. przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z Unii Europejskiej.
3.6.2. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
3.6.3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w pkt 3.6.2., zawiera:

a. informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

b. wskazanie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode,

c. informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu lub wszystkich Subfunduszy,

d. informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.
3.6.4. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow
udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w pkt. 3.6.3.
3.6.5. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 3.6.3., ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposéb
okreslony dla ogtaszania zmian Statutu Funduszu.
3.6.6. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. W sprawach dotyczgcych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikdw sg Uczestnicy wytgcznie tego Subfunduszu.
3.6.7. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z pkt 3.6.6. posiadajgcy, co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
3.6.8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela wyjasnien
i odpowiada na zadane pytania przez Uczestnikéw na temat zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem bedgcym przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Uczestnik moze rowniez w tym czasie wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach bedacych
przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow.
3.6.9. Kazda petna Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Utamkowe czesci Jednostek Uczestnictwa podlegaja
zaokragleniu w dét do petnych Jednostek Uczestnictwa.
3.6.10. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 3.6.1., zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.
3.6.11. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
3.6.12. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu.
3.6.13. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.
3.6.14. Niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikow, Towarzystwo ogtasza tres¢ podjetych na nim uchwat
na stronie internetowej www.nn.pl.
3.6.15. Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie jej
niewaznosci na warunkach wskazanych w art. 87e Ustawy.
3.6.16. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat poza sprawami okreslonymi w Statucie okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.
3.6.17. Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.
3.7. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy
Statut Towarzystwa przewiduje mozliwo$¢ prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowych subfunduszy. W przypadku tworzenia nowych subfunduszy
zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wedtug ponizszej procedury.
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy prowadzi Towarzystwo oraz dystrybutorzy Funduszu. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest
bezwarunkowy i nieodwotalny. Zapisu na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy moze dokona¢ Towarzystwo oraz NNLife Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie i Reasekuracji Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Termin rozpoczecia i zakofczenia przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu zostanie ogtoszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.nn.pl. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego
subfunduszu rozpoczyna sie nie szybciej niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu Funduszu zwigzanych z utworzeniem nowego subfunduszu. Zakonczenie
przyjmowania zapiséw nastapi nie pozniej niz po uptywie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
nowego subfunduszu, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami. Towarzystwo nie pobiera zadnych
opfat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w ramach przyjmowania zapiséw.
Whptaty na Jednostki Uczestnictwa nowych subfunduszy mogg by¢ dokonywane w formie pienieznej na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony na rzecz
subfunduszu przez Depozytariusza. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Towarzystwo dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki uczestnictwa danego subfunduszu
minimalnej kwoty wptaty. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o odsetki lub inne pozytki uzyskane do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa subfunduszu. taczna
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minimalna wysoko$¢ wptat do nowego subfunduszu niezbedna do jego utworzenia nie moze by¢ mniejsza niz 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy
ztotych).

W przypadku nie zebrania wymaganej minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, Towarzystwo niezwtocznie nie pozniej jednak niz w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwroci wptaty dokonane do Funduszu tytutem optacenia zapisu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powigkszone o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw oraz pobrane optaty manipulacyjne.

3.8. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta polityka inwestycyjng

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta wydane w imieniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Niniejsze o$wiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy wraz z
wydzielonymi subfunduszami:

=

Subfundusz Konserwatywny Plus
Subfundusz Obligacji Plus

Subfundusz Akcji Matych Spétek
Subfundusz Ochrony Wzrostu
Subfundusz Akcji Nowa Europa
Subfundusz Akcji Polskich

Subfundusz Obligacji Swiatowych
Subfundusz Akcji Amerykanskich
Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki
Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych
Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
Subfundusz Akgji Chinskich i Azjatyckich
Subfundusz Akcji Europejskich
Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej
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zarzgdzanymi przez MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 695) (zwang dalej ,ustawg o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzeniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”), wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy (zwanym dalej
+Funduszem”), opisanych w Rozdziale Ill zatgczonego Prospektu Informacyjnego sporzadzonego 15 wrzesnia 2006 roku, ktérego ostatnia aktualizacja
zostata dokonana 31 maja 2021 roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

— zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng opisana:
e W Statucie tego Funduszu:

e w paragrafach 20, 21, 22 i 23 dla MetLife Subfundusz Konserwatywny Plus,

e w paragrafach 24, 25, 26, 27 i 28 dla MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

e w paragrafach 29, 30, 31, 32 i 33 dla MetLife Subfundusz Akcji Matych Spoétek,
e wparagrafach 34, 35, 37 i 38 dla MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

e w paragrafach 39, 40, 40, 41 i 42 dla MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,
e w paragrafach 43, 44, 45, 46 i 47 dla MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

e w paragrafach 48 i 48" dla MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

e w paragrafach 49 i 49" dla MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

e w paragrafach 50 i 50" dla MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

e w paragrafach 52 i 52" dla MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych,

e w paragrafach 51i 51" dla MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,
e w paragrafach 53 i 53" dla MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich,



e w paragrafach 532 i 53° dla MetLife Subfundusz Akcji Europejskich,
e w paragrafach 53* i 53° dla MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskie;.

e w Rozdziale Ill Prospektu Informacyjnego tego Funduszu w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do poszczegdinych subfunduszy:

e W podrozdziale Illa, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Konserwatywny Plus,

e w podrozdziale Illb, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

e w podrozdziale lllc, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Matych Spétek,

e w podrozdziale Illd, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

e W podrozdziale Ille, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

e w podrozdziale IlIf, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

e w podrozdziale lllg, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

e w podrozdziale lllh, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

e w podrozdziale Illi, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

. w podrozdziale Illj, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinietych,
. w podrozdziale Ik, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych,
. w podrozdziale Illl, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich,
e w podrozdziale Illt, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Europejskich,

e  w podrozdziale llim, punkcie 3.19 dla MetLife Subfundusz Akcji Ameryki Lacinskiej.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad
z politykg inwestycyjng Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 217. z p6zn. zm.) — (zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”),
- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605.),

- rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020
r. poz. 2436) (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem”).

Strony odpowiedzialne i obowigzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu, ich zgodnos$é z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnos¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywow z politykg inwestycyjng Funduszu.

Naszym zadaniem byto sporzadzenie o$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta na podstawie prac wykonanych w ramach ustugi atestacyjnej.

Zgodnos$é wykonania ustugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa, Krajowego Standardu Ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad
3000 w brzemieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych”, przyjetego przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajgca
na sformutowanie o$wiadczenia.

Wymoagi kontroli jakosci

Deloitte Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy
system kontroli jakosci obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnosci z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegamy wymogéw niezaleznosci i innych wymogoéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych przyjetym przez Krajowg Rady Biegtych
Rewidentéw. PrzestrzegaliSmy réwniez innych wymogéw niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjne;.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad wyceny aktywow Funduszu i poréwnaniu ich z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w szczegdélnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z politykg inwestycyjng przyjeta przez
Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu oraz w Rozdziale Ill Zatgczonego Prospektu Informacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow
sg kompletne i zgodne z tg politykg. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Funduszu ani tez,
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czy opisana polityka inwestycyjna byta przestrzegana. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly wystraczajgcej podstawy do sporzadzenia niniejszego
o$wiadczenia.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Funduszu sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z
przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz
zgodne i kompletne z politykg inwestycyjng przyjetg przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wytgcznie w celu dotgczenia do Prospektu Informacyjnego MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Swiatowy w celu speienia wymogéw okreslonych w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnego i moze nie by¢ stosowne do innego celu.

W imieniu Deloitte Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr.
Ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident
Nr w rejestrze 9667

Warszawa, 30 czerwca 2021 roku
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Podrozdziat llla
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY PLUS (zwany dalej

rowniez Subfunduszem)

(wczesdniej AIG Subfundusz Pieniezny, AlG Subfundusz Pieniezny Plus, Amplico Subfundusz Pieniezny Plus, Amplico
Subfundusz Lokacyjny, MetLife Subfundusz Lokacyjny, MetLife Subfundusz Oszczednosciowy Plus, MetLife Subfundusz
Konserwatywny Plus)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sa zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich
Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich
Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowg — wysokosé Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sie
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysoko$¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl
b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajag dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikdw na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepiséw dotyczacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.
3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b)  Zzagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

e) ustanawiania petnomocnika,

f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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g) otrzymania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h)  zadania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz w Statucie Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy w tgcznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia doreczenia
Nationale- Nederlanden Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotce Akcyjnej z siedzibg w Warszawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na
utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysokos¢ wptat na Jednostki
Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) ztotych.

3.11. Sposéb i szczegotowe warunki

311.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane
po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w
ktorym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze zlecenia otwarcia rachunku w Funduszu, z
zastrzezeniem zdania nastgpnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem ztozenia
pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio
przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 w ramach Subfunduszu
Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: piecset) ztotych. Kazda nastgpna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie: dwiescie piecdziesiat) ztotych. W
przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych minimalna Wptata Poczgtkowa oraz
minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastgpnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestorow i Uczestnikow poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnos$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysoko$¢ przystugujacego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wpfaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty Srodkéw pienigeznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wiasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczesniejszego ztozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Za date dokonania wptaty uwaza sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany
z Subfunduszem. Z zastrzezeniem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia
otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajgcy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podac¢
dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora lub Uczestnika Funduszu, w szczegélnosci:

= w przypadku oséb fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak rowniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;

= w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przedtozenia oryginatéow lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajgcych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentow sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢ Funduszowi nastepujace dokumenty:

e albo, z wylgczeniem dokumentéw tozsamosci, przysiegte ttumaczenie przedtozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnione odpisy
sporzgdzone w polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzgdzone, chyba ze przepisy
prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentow sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego beda przyjete przez Fundusz, jezeli zostaly sporzgdzone nie pdzniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentéw naleze¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwaé bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegolnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika. W przypadku sktadania zlecen za
posrednictwem nastepujgcych dystrybutoréw: mBank S.A oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do dodatkowego powiadomienia dystrybutora
0 zmianie adresu korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegdlnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu $rodkow pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 ., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw
os$wiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
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zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej fgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujacej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwiocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sa realizowane
na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu
niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek
Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajacg ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorgcza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.
3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora z zastrzezeniem Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, lub w Funduszu, Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze zostaé ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi
Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Minimalna wartos¢ zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii A1l oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 500 zt, z wyjgtkiem
sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o $wiadczenie dodatkowe
zawarta z Funduszem okresla inng wartos¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny, przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie siedmiu
dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w
szczegodlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwiocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potraceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu
po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegétowa dyspozycje odkupienia
okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktorej
wyptacona zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych z zastrzezeniem, iz wskazana w zgdaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz
Optate Umorzeniowa lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii. W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa
okreslona w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg objete blokada, lub kwota okreslona w zleceniu
odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktore nie sg objete blokada, lub tez w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, ktére nie sg objete blokada.
Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego o$wiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujacej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwiocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéw
a) na rzecz osob fizycznych posiadajacych peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych
Osoby fizyczne moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikow, Do petnomocnikow wymogi o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2stosuje sie odpowiednio.
Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej. Uczestnik Funduszu moze posiadac nie
wiecej niz 2 petnomocnikow jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy danego Programu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. Fundusz moze zazgda¢ przysiegtego ttumaczenia przedtozonego dokumentu na
jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten dokument zostat sporzadzony, chyba
ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej
przez wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest réwniez poprzez ztozenie dyspozycji telefonicznej,
pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu i internetu.
Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.
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Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz osoéb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktory ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu powinno by¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzadu nie bedg rozumiane
czynnos$ci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzgdu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sadu opiekunczego.

Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyklego zarzadu nie bedg rozumiane czynnosci rozporzadzajace polegajgce na tym, ze za catos$¢ sumy uzyskanej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspolnos¢ majgtkowg matzenskg mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa wspdlnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspolnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspdlnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na skitadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zleceh zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, facznie z zgdaniem odkupienia
przez Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdélnym rachunku Matzenskim;

¢) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogolnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska o ustaniu wspoélnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu, bgdz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspoélnosci majatkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspolnosci majgtkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Maizenskim stosownie do tych dokumentow.
3.11.5. Sktadanie zlecen za pomocg telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktadac zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii Al, za
pomocy telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie
umowy rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminoéw sktadania
zlecen przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegélnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomocg telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwo$¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika bedg nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutora wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséow
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych.

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych (Konwersja). Zlecenie Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej wytgcznie w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio
przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sig¢ przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu
inwestycyjnego (fundusz zZrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego (funduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwersji jest realizowane jezeli srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrodtowego) wptyng na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢
subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje w nastepnym
Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a
dniem jego realizacji nie powinien by¢ diuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sig statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Optaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkag Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersje wynosi 0%.
Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersje, jest warto$¢ aktywéw netto subfunduszu funduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
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Uczestnika przed konwersja, powiekszone o warto$¢ aktywdéw netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersjg.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujacy konwersji Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o rownej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii Al i jest okreslona w Tabeli Opfat u
danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest w umowie
dotyczacej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wcze$niej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Zamiana

Zlecenie Zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz Zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli srodki pienigzne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédiowy) wptyng na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Zamiane

Stata Opfata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze srodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Opfata za Zamianeg jest rowna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Opfaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
Subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkag Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
wartos¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
Zamiana, powiekszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed Zamiang.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujacy zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywow odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzszg, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii Al i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskga w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze byé wylgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktoérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opdznionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;.

W przypadku opoznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
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naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.
Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.
W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokosc¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub rownowartosci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.
Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosc¢.
W przypadku btednej wyceny aktywdéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikdw, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zawiera w szczegolnosci:
a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;
b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;
c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
e) liczbe i kategorig zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;
f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;
g) podstawe opodatkowania i wysokos$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.
Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywa¢ potwierdzenia w innych terminach. Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego
nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyklym lub pocztg kurierska. W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemng
zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos$¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:
a) pocztg elektroniczng;
b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al);
c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika;
d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozliwosé
odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakcji IKE, IKZE, PSO oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych moga
by¢ przekazywane w terminach i sposob okreslony odrebng umowsa.
3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwdch miesiecy
b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie diuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:
- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % Aktywdw danego Subfunduszu, albo
- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdéch
miesigcy;
- Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.
3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego srodkéw w denominowane w walucie polskiej:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego, diuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu lub depozyty bankowe, ktérych termin zapadalnosci nie

przekracza roku;
b) dluzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnosci dtuzszych niz rok, pod warunkiem, ze charakteryzujg sie one
ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku diuznych papierow wartosciowych o terminach wykupu nie przekraczajgcych roku.

Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych;

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegodlnych instrumentow rynku pienieznego lub dtuznych papieréw wartosciowych;

c) ptynnosci poszczegdlnych instrumentdw rynku pienieznego lub dtuznych papierow wartosciowych.
Minimalny udziat dluznych papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, w Wartosci AktywéwNetto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%.
Maksymalny udziat dtuznych papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez podmioty inne od ww. wymienionych w
Wartosci AktywowNetto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zagdanie
lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, ktére posiadajg fundusze wtasne w wysokos$ci nie
mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
podpisania umowy depozytu.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgiji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu zmiennos$¢ Wartos$ci Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie niewielka.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.
Subfundusz nie moze zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w papiery warto$ciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzgdzajgcego tym Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, jezeli zawarcia takich umow
wymaga interes uczestnikdw, a zawarcie umoéw nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggngc zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestorow. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej. Wzrost rynkowych stép procentowych
moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe,

b) Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub cze$ciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych przez
emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzadowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego),

c) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy (nie wszystkie
transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

d) Ryzyko ptynnosci — mozliwos$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw warto$ciowych wynikajgca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

e) Ryzyko walutowe — nie wystepuje,

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sig ze swoich obowigzkow przez Depozytariusza,

g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku wartosci
lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

h) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji
aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegélnosci transakcje
nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

i) Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje

w szczegolnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu lub Funduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

j) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuaciji, kiedy
emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza $rodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez Uczestnika,

1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegélnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptyngé
na optacalnos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu — ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego,
w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, podatek przy transakcji zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami po osiggnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Funduszu powinien braé réwniez pod
uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wigzgcych Fundusz interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez
Uczestnika ww. transakcji, co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach I i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b o krétkim horyzoncie inwestycyjnym (do 1 roku) oraz niskiej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢ jednak
$wiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okoliczno$ci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

Charakterystyczng cecha Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym
zyskow przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Konserwatywnego Plus na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zgodnie z tg ustawa
zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.

b) Zasady opodatkowania os6b fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrédta przychodu jest nadwyzka sumy przychodow z
tego zrodta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym.

Zrédtami przychodéw sa kapitaty pieniezne. Za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak
przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego

Od dochoddéw (przychodéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sig podatek w formie ryczattu w wysokosci
19% uzyskanego dochodu. Zryczattowany podatek pobiera sie po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania.

Dochodow tych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienigznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca
dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu.
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Podatek dochodowy od dochodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest réznica miedzy suma
przychododw uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkdw na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychoddéw nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Dochodoéw tych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélinych.

Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dochoddéw z udziatu Funduszu lub z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty przypadajacej do wyptaty z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sg okreslone w sposéb odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprocz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych tre$¢ uméw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granicg, wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydencji).

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ koniecznos¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania oséb prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajagcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0so6b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest warto$¢ otrzymanych srodkéow
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodoéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwe stycyjnego
Kosztami uzyskania przychodoéw sa wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodow
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprocz przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych tres¢ odpowiednich
umow miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (metoda HIFO).

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktéorym najpézniej jest publikowana wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpozniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wyceng niezwtocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.nn.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wkasciwych dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgadzenia sprawozdania finansowego
wediug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwos$é uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.nn.pl

3.19.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opdznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz wartos$ci aktywéw netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sig
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. ¢), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych

3.19.2.7. Wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegolnosci: diuznych papierow wartosciowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
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ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgcg inwestowanie na okreslonych rynkach, majgc na uwadze koniecznos¢ uzyskania
wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa
kurséw zamknig¢ sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartosci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujgc wyceny tego sktadnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajacg warto$¢ godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikdw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie sredniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majgce, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene skfadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sig zgodnie z metodologig wyceny sktadnikow okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. c), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15. i 3.19.2.16. w nastepujacy sposdb:
a) srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniemodsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie¢ poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni za pomocg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

b) dtuznych papieréow wartosciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli z zastrzezeniem 3.19.2.13.c— za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z Depozytariuszem .

c) w przypadku instrumentéw o pierwotym terminie zapalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktérych termin nie ulegat dotychczas wydtuzeniu, papieréow
niepodlegajgcym operacjom objecia diuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych porzez fundusz dtuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji oraz papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 roku, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowanu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréow warto$ciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow warto$ciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposaéb ciagty.

Pozostate zasady wyceny sktadnikow lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie, poczgwszy od dnia ujgecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22 Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18.

3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:
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a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2021 — 1,09%,

b) Sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN - oznacza s$rednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,

t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu za dany rok.

Roznice w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegdélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a. oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych roznic stanowi § 18 i § 19 Statutu.

3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:

— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

— Swiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

— wartosci $wiadczen dodatkowych.

3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W Subfunduszu pobierane sg nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty

— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze byé wyzsza niz maksymalna wysoko$é Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.

Wysokos¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty

— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$é Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczegdzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowg w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczgdzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie opfate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokos$ci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale- Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$c¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Opfat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty

3.20.5. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokos$é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuije.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera si¢ z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,0% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E, i | zbywanych w ramach Subfunduszu. W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalne do wysokosci 0,99% w skali roku naliczane od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart umow ani porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w AIG FIO Pienigzny.

Od 1 listopada 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w 3-miesieczny WIBID.

Od 28 grudnia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 100% inwestycja w 1-miesigczny WIBID

d) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca oraz informacje o dokonanych zmianach wzorca
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5 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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10 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
3.22. W Funduszu nie przewiduje sie utworzenia rady inwestorow.
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Podrozdziat Illb
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI PLUS (zwany dalej réwniez

Subfunduszem)
(wczesniej AIG Subfundusz Obligacji, AIG Subfundusz Obligacji Plus, Amplico Subfundusz Obligacji Plus, MetLife
Subfundusz Obligacji Plus)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutorow bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich
Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich
Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku ze zbywaniem, odkupywaniem i Zamiana/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujgce optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokosé Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowa — wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest
dostepna u Dystrybutora.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysokos$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sig
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysokos$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysoko$¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
optate dodatkowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu, mogg by¢
przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepisdw dotyczacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.
3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b)  Zzagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

e) ustanawiania petnomocnika,

f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

g) otrzymania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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h)  Zzagdania dorgczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Nationale-Nederlanden Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétce Akcyjnej z siedzibg w Warszawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat
na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy ztotych).
3.11. Sposéb i szczegotowe warunki
3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
otwarcia rachunku w Funduszu z zatrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytacznie bezposrednio przez Fundusz,
pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al przez
Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: pie¢set) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie:
dwiescie piecdziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych minimalna
Woptata Poczgtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym.
W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.
W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastgpnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestorow i Uczestnikow poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnos$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wplyw na wysokos¢ przystugujgcego jej limitu wptat na
IKZE.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez zlozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wpftaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem. wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wtasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczesniejszego ztozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.
Za date dokonania wptaty uwaza sie date wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem. Z zastrzezeniem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajgcy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podaé¢ dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora
lub Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci:
w przypadku osob fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku Uczestnika
Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak réwniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono tozsamos¢ osoby;
w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres
siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.
Fundusz zada przedtozenia oryginatéw lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajacych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.
W przypadku dokumentow sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozyé Funduszowi nastepujgce dokumenty:

e albo, z wytgczeniem dokumentow tozsamosci, przysiegtego ttumaczenia przediozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzadzone, chyba ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotaczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentow sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaly sporzadzone nie pozniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentow naleze¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegolnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

W przypadku sktadania zlecer za posrednictwem nastepujgcych dystrybutoréw: mBank S.A oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do
dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegdlnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu $rodkow pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 ., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestorow
os$wiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
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zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej fgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w oswiadczeniu klauzuli nastepujgcej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwiocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane
na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu
niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek
Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajgcg ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.
3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora - z zastrzezeniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii Al lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w
Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Minimalna wartos¢
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 500 z, z wyjatkiem sytuaciji,
gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o $wiadczenie dodatkowe zawarta z
Funduszem okresla inng warto$¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastgpuje w nastepnym Dniu Wyceny, przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkow, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie siedmiu
dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w
szczegodlnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na
rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.
Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.
Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sig, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegétowa dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienigznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.
W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg
objete blokadg, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktore nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokada,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktére nie sg objete blokada.
Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego o$wiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéw
a) na rzecz osob fizycznych posiadajacych peing zdolno$¢ do czynnosci prawnych
Osoby fizyczne moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikéw wymogi, o ktéorych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio.
Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej.
Uczestnik Funduszu moze posiadac nie wiecej niz 2 petnomocnikéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgdac¢ przysiegtego ttumaczenia
przedtozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten
dokument zostat sporzadzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest rowniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.
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Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu powinno byc¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykty zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie bedg rozumiane
czynnos$ci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sgdu opiekunczego.

Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie beda rozumiane czynnosci rozporzadzajgce polegajace na tym, ze za catos¢ sumy uzyskanej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspdlnos¢ majatkowag matzenskg mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa wspolnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspolnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspdlnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdolnym Rachunku Matzenskim;

¢) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogodlnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspdlnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sgdu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspdélnosci majagtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspdlnosci majgtkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych dokumentow.
3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktada¢ zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za
pomoca telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie
umowy rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sig i wyrazeniu zgody na tres¢ odpowiednich regulaminéw sktadania
zlecen przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegélnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomoca telefonu i internetu.
Dziataja¢ w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwo$¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw wszystkich
Uczestnikéw Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Konwersja

Zlecenie Konwersji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek Uczestnictwa w
subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sie przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
funduszu inwestycyjnego (fundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego
(funduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwersiji jest realizowane jezeli
$rodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wplyng na rachunek nabyé subfunduszu
(funduszu docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynigciu srodkéw pienigznych na
rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje
w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia
konwersji a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba Zze opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwdch czesci:

a) stalej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrédiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersji i stawki zmiennej Opfaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersjg wynosi 0%.
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Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersije, jest wartos¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédiowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na
rachunkach Uczestnika przed konwersjg, powiekszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersja.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujacy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o rownej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii Al jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujgcej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona
jest w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wcze$niej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potraceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sieg,
ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Zamiana

Zlecenie zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) ze srodkéw pienieznych uzyskanych
z umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyng na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwdéch zdaniach poprzedzajacych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie zamiany podlega opfacie sktadajgcej sie z dwdch czesci:

a) statej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Opfata za Zamiane jest rowna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Opfaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi roznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu zrédiowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o wartos¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamianag.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Opfaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywoéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Opfaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii Al i jest okreslona w Tabeli Opfat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze byé wylgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opéznionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;j.
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W przypadku opoznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.
Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoécig zlecenia odkupienia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.
W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysoko$¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub rownowartosci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.
Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w op6znieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosc¢.
Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotéw, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby Swiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.
W przypadku btednej wyceny aktywéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikdw, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zawiera w szczegélnosci:
a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu;
b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;
c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
e) liczbe i kategorig zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartosc;
f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;
g) podstawe opodatkowania i wysokos$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.
Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywaé potwierdzenia w innych terminach. Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego
nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyklym lub pocztg kurierskg. W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemna
zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos$¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:
a) pocztg elektroniczng;
b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al);
c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika;
d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnosé, mozliwosé
odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakcji IKE, IKZE, PSO oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych mogag
by¢ przekazywane w terminach i sposob okreslony odrebng umowsa.
3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwdch miesiecy
b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie diuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:
- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % Aktywow danego Subfunduszu, albo
- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoéch
miesigcy;
- Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.
3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.
Subfundusz jest subfunduszem obligacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego srodkéw w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w walucie polskiej. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu.
Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentéw poszczegdinych papieréw wartosciowych;

c) plynnosci poszczegdlnych papieréw warto$ciowych.
Catkowita warto$¢ inwestycji w obligacje nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow Subfunduszu bedzie
lokowana w inne dtuzne papiery warto$ciowe oraz utrzymywana w formie gotéwki bgdz depozytéw w celach zapewnienia ptynnosci.
Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub obligacji posiadajgcych gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku
Polskiego w Wartosci AktywowNetto Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%.
Maksymalny udziat obligacji, wyemitowanych przez podmioty inne od ww. Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%, przy czym wartos¢
inwestycji w obligacje podmiotéw majacych siedzibe za granicg lub w zagraniczne prawa majatkowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Fundusz nie inwestuje Aktywow Subfunduszu w akcje. W wyjgtkowych sytuacjach nabycie akcji moze nastgpi¢ w wyniku konwersji dtugu, przy czym
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maksymalny udziat akcji w Wartosci AktywowNetto Subfunduszu nie moze przekroczyé 7%. Fundusz bedzie dgzyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie krétkim
czasie, z uwzglednieniem intereséw uczestnikéw Funduszu.

Decyzje o doborze lokat sg podejmowane przez Subfundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegolnosci biezgcego oraz przewidywanego poziomu
rynkowych stép procentowych, ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdow poszczegdlnych papierow wartosciowych, ptynnosci poszczegdlnych
papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu ze wzgledu na sktad portfela nie bedzie charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

— kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punktach 3.15.b i 3.15.c.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz bedzie lokowac swoje aktywa gtownie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § 24-28 Statutu Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
z uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwigksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowag¢, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestorow. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej. Wzrost rynkowych stép procentowych
moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe,

b) Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub cze$ciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych przez
emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sig réznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego),

c) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie wszystkie
transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

d) Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw warto$ciowych wynikajgca z rozszerzenia sie roéznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

e) Ryzyko walutowe — mozliwo$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréow wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — wynika z mozliwo$ci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza,

g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku wartosci
lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

h) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — moze wynikac¢ z przyjetej strategii zarzgdzania Subfunduszem, alokacji
aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na ryzyko to moga mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegdlnosci transakcje
nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

i) Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje

w szczegollnosci mozliwosé otwarcia likwidacji Subfunduszu lub Funduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

j) Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuaciji, kiedy
emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetic¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza $rodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez Uczestnika,

1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptyngé
na optacalnos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu — ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego,
w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, podatek przy transakcji zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami po osiggnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Funduszu powinien bra¢ réwniez pod
uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wigzgcych Fundusz interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez
Uczestnika ww. transakcji, co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach I i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b o srednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 2 lata) oraz niskiej sktonnosci do ryzyka.

Inwestorzy powinni mie¢ jednak swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze okazac sie nizsza od oczekiwane;.
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3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

Charakterystyczng cechg Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym
zyskoéw przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Plus na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.

b) Zasady opodatkowania os6b fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrodta przychodu jest nadwyzka sumy przychodow z
tego zrodta nad kosztami ich uzyskania, osiggnigta w danym roku podatkowym.

Zrodtami przychodow sg kapitaty pieniezne. Za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak
przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego.

Od dochoddéw (przychodéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie podatek w formie ryczattu w wysokosci
19% uzyskanego dochodu. Zryczattowany podatek pobiera si¢ po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania.

Dochodoéw tych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca
dochodow z tytutu udziatu w Funduszu.

Podatek dochodowy od dochodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest réznica miedzy sumg
przychoddéw uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodéw nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa
subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Dochodoéw tych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych.

Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dochodéw z udziatu Funduszu lub z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty przypadajacej do wyptaty z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sg okreslone w sposéb odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprocz przepiséow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych tre$¢ uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granicg, wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydenciji).

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania os6b prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oso6b prawnych jest dochdd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s0b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest warto$¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodow z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego
Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodéw
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprocz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych tre$¢ odpowiednich
umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (metoda HIFO).

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktéorym najpdzniej jest publikowana wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wyceng niezwtocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opoéznienia. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa beda publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.nn.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji wtasciwych dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny aktywow

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wediug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.nn.pl

3.19.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opéznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywéw netto przypadajgcych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.
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3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzienh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. e), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych

3.19.2.7. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dtuznych papieréw warto$ciowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtoéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majac na
uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw zamknig¢ sktadnikdw lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartos$ci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego sktadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten skfadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg warto$é godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15i 3.19.2.16. w nastepujgcy sposob:

a) akcji w spétkach niepublicznych — wedtug warto$ci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomoca
metody poréwnywania wskaznikéw z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
poréownywania wskaznikdéw bedzie niemozliwe, wartos¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji
lub udziatéw nastapi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw
w oparciu o srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkows;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papieréw
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej;

e) dluznych papieréow warto$ciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréw warto$ciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.1- za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z Depozytariuszem .;

f) kontraktéw terminowych, swapéw — wycenia sie¢ wedtug metody okreslajgcej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;
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h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) Srodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktore sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy
za pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni za pomocg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papieréw wartosciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ godziwa;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia tych kwitdw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow
depozytowych.

I) w przypadku instrumentéw o pierwotym terminie zapalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktorych termin nie ulegat dotychczas wydtuzeniu, papieréw
niepodlegajgcym operacjom objecia diuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych porzez fundusz dtuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji oraz papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 roku, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowanu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.19.2.7. do ust. 3.19.2.12. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia
kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny sktadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru warto$ciowego
bedgcego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw wartosciowych innych niz
dtuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitéw depozytowych.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposaob ciagly.

Pozostate zasady wyceny sktadnikow lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow. 3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete
kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu bedg publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny skifadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18a.

3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2021 — 1,73%

b) Sposéb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto
Subfunduszu za dany rok.

Roéznice w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a., oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych réznic stanowi § 18a i § 19 Statutu.

3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:

— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

— Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

— wartosci $wiadczen dodatkowych.

3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W Subfunduszu Obligacji Plus pobierane sa nastepujace Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu:

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty
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Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage suma wptacanej kwoty oraz wartos¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 1% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wysokosc¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢é
Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktdra jest dostepna u Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzagdzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna u Dystrybutora.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 1% wptacanej kwoty

— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze byé wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Opfate Dystrybucyjng w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczgacych danego
Programu Systematycznego Oszczgdzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowg w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczgcych danego
Programu Systematycznego Oszczegdzania, ktdéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)
- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$c¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowa za dokonanie
Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze
Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

3.20.5. Optata zmienna bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuije.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera sie z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,75% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1l Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,74% w skali roku naliczone od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WAN w tys. zh.

120 000

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000

b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat

3 letnia $rednia stopa zwrotu subfunduszu

10,00%
8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%
-4,00%
-6,00%

-8,00%

-10,00%




5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

10 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w AlIG FIO Obligaciji.

Od 1 listopada 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 20% inwestycja w 3-miesigczny WIBID oraz 80% inwestycja w indeks CPGBI.

Od 28 grudnia 2011 r. do dnia 27 grudnia 2012 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 20% inwestycja w 1-miesigczny WIBID oraz 80% inwestycja w indeks
CPGBI.

Od dnia 28 grudnia 2012 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byt 90% CPGBI Index oraz 1 miesigczny WIBID.

Od dnia 20 lipca 2018 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 90% inwestycji w indeks FTSE PGBI oraz 1 miesigczny WIBID.

d) Srednie stopy zwrotu oraz roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoru
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3 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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5 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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10 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci,

3.22. W Funduszu nie przewiduje sie¢ utworzenia rady inwestorow.



Podrozdziat llic )
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI MALYCH SPOLEK (zwany dalej rowniez

Subfunduszem)

(wczesdniej AIG Subfundusz Zagranicznych Obligacji, AIG Subfundusz Aktywnej Alokacji, AIG Subfundusz Aktywnej Alokaciji
Plus, Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji Plus, Amplico Subfundusz Akcji Matych Spotek, MetLife Subfundusz Akcji
Matych Spotek)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al i B |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programow
Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, zbywane sa wytgcznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutorow, bez ograniczen w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich
Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw, bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich
Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjag Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujace optaty:

Optata Dystrybucyjna — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Optata Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktdra jest
dostepna u Dystrybutora.

Optata Umorzeniowa — wysokos¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optata za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Opfat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sie
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysoko$¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$c¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepiséw dotyczgcych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.
3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b)  Zzagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

e) ustanawiania petnomocnika,
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f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

g) otrzymania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h)  zgdania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Nationale-Nederlanden Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotce Akcyjnej z siedzibg w Warszawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat
na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy ztotych).

3.11. Sposéb i szczegotowe warunki

3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
zlecenia otwarcia rachunku w Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastgpnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez
Fundusz, pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
Al przez Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: pieéset) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250
(stownie: dwiescie piec¢dziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych
minimalna Wptata Poczgtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Woptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczgtkowych i wptat
nastgpnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréow i Uczestnikow poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnos¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysoko$¢ przystugujgcego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienigznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wtasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczes$niejszego ztozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Za date dokonania wptaty uwaza sie date wplywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem. Z zastrzezeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii Al. Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajacy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg poda¢ dane umozliwiajace identyfikacje Inwestora
lub Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci:

w przypadku osob fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku Uczestnika
Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak réwniez cechy dokumentu, na podstawie ktdrego stwierdzono tozsamos¢ osoby;

w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres
siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przedtozenia oryginatow lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentow potwierdzajgcych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajagcych osobowosci prawnej — dokumentéw
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢ Funduszowi nastepujgce dokumenty:

e albo, z wylgczeniem dokumentéw tozsamosci, przysiegtego ttumaczenia przediozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaly sporzadzone, chyba ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentéw sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$c¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktorym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaly sporzadzone nie pozniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybor rodzaju dostarczanych dokumentéw naleze¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Rejestru, w
szczegolnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem nastepujacych dystrybutoréow: mBank S.A oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do
dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegdlnosci: imie i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztoZzenia zlecenia uwaza sie
date wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek Funduszu.
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W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 r., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestorow
oswiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej fgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujgcej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwiocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane
na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu
niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa. =.
Nabycie powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek
Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajgcy ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorgcza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.
3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zgdanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora z zastrzezeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie
pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.
Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A . kategorii A1 oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu
wynosi 500 zt, z wyjagtkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o
Swiadczenie dodatkowe zawarta z Funduszem okresla inng wartos¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy
prawa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym
Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkow, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastapic¢
pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastagpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potraceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegotowg dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.
W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg
objete blokadg, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktére nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokada,
odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktdre nie sg objete blokadg. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego oswiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia w ramach reinwestycji jest ztozenie dyspozycji nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg ,reinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéw
a) na rzecz osob fizycznych posiadajacych peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych
Osoby fizyczne moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikdéw wymogi, o ktéorych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio.
Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawne;j.
Uczestnik Funduszu moze posiadac nie wigcej niz 2 petnomocnikoéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng lub umowa albo regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Pethnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgdac¢ przysiegtego ttumaczenia
przedtozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktorym ten
dokument zostat sporzgdzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest rowniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.
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Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktorej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktory ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzgdu powinno by¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie bedg rozumiane
czynnos$ci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za catos$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajagcych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sgdu opiekunczego.

Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie beda rozumiane czynnosci rozporzgdzajgce polegajgce na tym, ze za catos¢ sumy uzyskanej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspolnos¢ majgtkowg matzenskg mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa wspdlnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspolnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspdlnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdolnym Rachunku Matzenskim;

¢) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogodlnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspolnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sgdu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspdélnosci majagtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspdlnosci majgtkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspélnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych dokumentow.
3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo sktadac zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za pomocg
telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o skfadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie umowy
rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw sktadania zlecen
przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegélnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomoca telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutorem wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sig¢ przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu
inwestycyjnego (fundusz zZrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego (funduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwersji jest realizowane jezeli Srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wptyng na rachunek nabyé¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢
subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje w nastepnym
Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a
dniem jego realizacji nie powinien by¢ diuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Optaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersjg wynosi 0%.
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Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrodtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersije, jest wartos¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii i zapisane na rachunkach
Uczestnika przed konwersja, powiekszone o warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersjg.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujacy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o rownej lub wyzszej maksymalnej wynikajacej z Tabeli Optat stawce Opfaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii Al jest okreslona w Tabeli Optat u danego
Dystrybutora lub Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest w umowie dotyczacej
Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potraceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zostac ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Zamiana

Zlecenie zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) ze srodkéw pienieznych uzyskanych
z umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédiowy) wptyng na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwdéch zdaniach poprzedzajacych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni
kalendarzowych, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie
w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze srodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Optata za Zamiane jest réwna iloczynowi kwoty zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédiowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
wartos¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamianag.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujacy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywow odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzszg, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu (np. dla Nationale-Nederlanden
Subfunduszu Obligacji Plus jest to stawka 0,50% obowigzujgca dla wptat do 5000 z}).

Oznacza to, ze w przypadku posiadania przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz X”) kazda kolejna zamiana aktywoéw
odpowiadajgcych tym Jednostkom Uczestnictwa, o ile nie zostanie dokonana do Subfunduszu o réwnej lub wyzszej niz w Subfunduszu X maksymalnej stawce
Optaty Dystrybucyjnej, bedzie zwolniona ze zmiennej Optaty za Zamiane.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i Al jest okreslona w Tabeli Optat obowigzujgcej u
danego Dystrybutora lub Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest w umowie
dotyczgcej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.
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W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opéznionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;.

W przypadku opoznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowe;j realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.

Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.

W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokosc¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub rownowartosci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego $swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.

Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé.

Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotéw, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby $wiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.

W przypadku btednej wyceny aktywéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa

Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikdéw, Fundusz sporzgdza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zawiera w szczegolnosci:

a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;

b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;

¢) nazwe Funduszu i Subfunduszu;

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

e) liczbe i kategorig zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartosc;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;

g) podstawe opodatkowania i wysoko$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.

Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywac¢ potwierdzenia w innych terminach.

Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyktym lub pocztg kurierska.
W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:

a) pocztg elektroniczng;

b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al) ;

c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika;

d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.

W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnosé, mozliwosé
odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakcji IKE, IKZE, PSO oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych mogag
by¢ przekazywane w terminach i sposob okreslony odrebng umowa.

3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Matych Spétek jezeli wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu przekroczy 200.000.000 ztotych (stownie: dwiescie miliondw ztotych). Fundusz niezwtocznie po podjeciu decyzji o zawieszeniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa zamiesci informacje o tym fakcie na stronie internetowej www.nn.pl oraz przekaze tg informacje Dystrybutorom.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Fundusz z powodu wskazanego w poprzedzajgcym akapicie Fundusz moze
w drodze decyzji podjetej w terminie 14 dni roboczych przypadajacych po Dniu Wyceny, w ktérym Aktywa Netto Subfunduszu wynosi¢ bedg mniej niz
180.000.000 ztotych (sto osiemdziesigt miliondw ztotych), ponownie rozpoczgé zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Termin ponownego rozpoczecia zbywania
Jednostek Uczestnictwa zostanie okreslony w wyzej wspomnianej decyzji. Fundusz niezwtocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
poprzez zamieszczenie informacji o tym fakcie na stronie internetowej www.nn.pl oraz jej przekazanie Dystrybutorom.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwoch miesiecy

b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie dtuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % Aktywoéw danego Subfunduszu, albo

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch
miesigcy;

- Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

3.13. Okreslenie rynkow na jakich zbywane sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywdw Subfunduszu w akcje spétek wchodzacych w skiad indeksu
sWIG80. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami
niniejszego Statutu.

Akcje spotek wehodzacych w sktad indeksu sWIG80 stanowig nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej aktywow Subfunduszu. Wartos$é inwestycji w akcje
zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje nie bedzie
wyzsza niz 34% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

c) ptynnosci akcji.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b)  ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

c) ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych.

Doktadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitéw okreslonych powyzej bedzie uzalezniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) oceny biezacej sytuacji na rynku akgji i dtuznych papieréw wartosciowych,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysziosci, w szczegélnosci w zakresie ksztattowania
sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych, zarowno w krotkim (do trzech miesigcy) jak i w dtugim okresie (powyzej trzech
miesiecy).

W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze pozyczac¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

taczna wartos$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w zdaniu powyzej, nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych, w ktore Subfundusz lokuje swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulegac istotnym zmianom.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

— kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

— kursoéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.13.b. i 3.13.c.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w § § 29-33 Statutu Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego .

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji (w tym moze byé od niego nizsza). Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowe;j
starannosci Subfundusz moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastepujace ryzyka mogace mieé¢ wpltyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikdéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stop procentowych moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Warto$¢ lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spétek,

b) Ryzyko kredytowe — mozliwos¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych przez
emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci pomiedzy obligacjami
rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen obligacji korporacyjnych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje
ratingowe,

¢) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie wszystkie
transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

d) Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sie roéznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

e) Ryzyko walutowe — mozliwos¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu,

g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku wartosci
lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,
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h) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji
aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegélnosci dotyczace
instrumentow pochodnych, pozyczek papieréow wartosciowych lub transakcji nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej
strony do ich odkupu,

i) Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma wplyw ograniczony — obejmuje w
szczegolnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu/Subfunduszu lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiang Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

j) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuacji kiedy
emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypetic¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza $rodkéw
zainwestowanych w Subfundusz przez uczestnika,

1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegolnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptyng¢
na optacalnosc¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach | i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lat) oraz wysokiej skionnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢
Swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

Charakterystyczng cechg Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym
zyskéw przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Matych Spoétek na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.

b) Zasady opodatkowania os6b fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrédta przychodu jest nadwyzka sumy przychodow z
tego zrodta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym.

Zrédtami przychoddw sg kapitaty pieniezne. Za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak
przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego Od dochoddéw (przychoddéw)
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.
Zryczattowany podatek pobiera sie po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania. Dochoddéw tych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogoélnych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu.

Podatek dochodowy od dochodoéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest réznica miedzy sumg
przychodow uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Zasady uznawania wydatkow na
nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychoddéw nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Dochoddéw tych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogélnych. Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wypfat z tytutu dochodéw z udziatu Funduszu
lub z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty przypadajgce;j
do wyptaty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wiasciwego urzedu skarbowego.

Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sg okreslone w sposéb odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprocz przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych tres¢ uméw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granicg, wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydencji).

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkow i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania oséb prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od osoéb prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s06b prawnych jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest wartos¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodoéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwe stycyjnego.
Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodow
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek

oblicza sie przy zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych osob

prawnych, ktére nie majg siedziby ani zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprécz przepiséow Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych tres¢ odpowiednich umow migdzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (metoda HIFO).

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpézniej jest publikowana wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwitocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa beda publikowane za kazdy Dzien
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Wyceny na stronie internetowej www.nn.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wkasciwych dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
wedtug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.nn.pl

3.19.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opdznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sig
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. e), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych

3.19.2.7. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegodlnosci: diuznych papieréow wartosciowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczgco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs
albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majac na
uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw zamknig¢ sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo warto$ci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego skfadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg warto$é godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majgce, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartos$ci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytgcznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15i 3.19.2.16. w nastepujgcy sposob:

a) akcji w spétkach niepublicznych — wedtug warto$ci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomocg
metody poréwnywania wskaznikéw z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikdéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
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poréwnywania wskaznikéw bedzie niemozliwe, wartos¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji
lub udziatéw nastgpi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papierow
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretyczne;j;

e) dluznych papierow wartosciowych (w tym listéw zastawnych), kwitdéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.1 — za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z Depozytariuszem;

f) kontraktéw terminowych, swapéw — wycenia sie wedtug metody okreslajgcej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwag, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni za pomocg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papieréw warto$ciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sig¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ godziwa;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dluzne papiery wartosciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow
depozytowych;

1) w przypadku instrumentéw o pierwotnym terminie zapalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktérych termin nie ulegat dotychczas wydtuzeniu, papieréw
niepodlegajgcym operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych
papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji oraz papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 roku, ktorych pierwotny termin
zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.19.2.7. do ust. 3.19.2.12. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia
kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréw wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru warto$ciowego
bedgcego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papieréw wartosciowych innych niz
dtuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitéw depozytowych.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréow warto$ciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposaéb ciagty.

Pozostate zasady wyceny sktadnikow lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22 Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny sktadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18b.

3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2021 — 2,87%

b) Sposob obliczania wskaznika:
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Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN — oznacza $rednig warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegolnych zasadach rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych, poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,

t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za dany rok.

Roznice w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a. oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych roznic stanowi § 18b i § 19 Statutu.

3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:

— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

— odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

— Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

— wartosci $wiadczen dodatkowych.

3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W Subfunduszu Akcji Matych Spétek pobierane sg nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu:

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptacanej kwoty

Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa bierze sie pod uwage sume wptacanej kwoty oraz wartos¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optfata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wysokosc¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢
Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna u Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptacanej kwoty

— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczgdzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowa w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczgcych danego
Programu Systematycznego Oszczgdzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Optata Dystrybucyjna — optata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

Pobiera sie Optate Umorzeniowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o prowadzenie
IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

3.20.5. Optata zmienna bedgca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysokos$é jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszy,

prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuje.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera sie z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1l Towarzystwo pobiera z Aktywédw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku naliczone od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.21. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WAN w tys. zi.
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat

3 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu
29,00%
27,00%
25,00%
23,00%
21,00%
19,00%
17,00%
15,00%
13,00%

11,00%

9,00%




5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%
-6,00%

-8,00%

-10,00%

10 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%

-8,00%

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta100% inwestycja w AIG FIO Aktywnej Alokacji.

Od 1 listopada 2008 r. do 14 grudnia 2010 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 50% inwestycja w indeks WIG oraz 50% w 3-miesigczny WIBID.

Od 15 grudnia 2010 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks sWIG80 oraz 10% inwestycja w 3-miesieczny WIBID mierzony na
ostatni dzien roboczy kazdego kwartatu

Od 28 grudnia 2011 r. do dnia 22 marca 2014 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks sWIG80 oraz 10% inwestycja w 1-
miesieczny WIBID.

Od dnia 23 marca 2014 r. do dnia 1 stycznia 2015 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks WIG250 oraz 10% inwestycja w
miesieczny WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2015 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 90% inwestycja w indeks sWIG80 oraz 10% inwestycja w miesigeczny WIBID.

d) Srednie stopy zwrotu oraz roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoru
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5 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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10 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku

13,00%

11,00%

9,00%

7,00%

5,00%

3,00%

1,00%

-1,00%

-3,00%

-5,00%

-7,00%

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszto$ci.
3.22. W Funduszu nie przewiduje sie¢ utworzenia rady inwestorow.
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Podrozdziat Illd
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ OCHRONY WZROSTU (zwany dalej réwniez

Subfunduszem)
(wczesdniej Subfundusz Stabilnego Wzrostu, AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus, Amplico Subfundusz Stabilnego
Wzrostu Plus, Amplico Subfundusz Ochrony Wzrostu, MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen, w tym réwniez w ramach WyspecjalizowanychPrograméw

Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii Al, zbywane sa wytgcznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane
bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu Systematycznego
Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego Subfunduszu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich Subfunduszach.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich Subfunduszach.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty. oraz wysokosci optat obcigzajgcych Aktywa Subfunduszu.
W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastgpujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktdra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowg — wysokos¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysokos¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora. Jednostki Uczestnictwa kategorii L nie podlegajg Zamianie/Konwersji.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysokos¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze byé wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sie
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysokos¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze byc¢
wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga byé zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa mogg byc¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepisow dotyczgacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.
3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegolnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

e) ustanawiania petnomocnika,

f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

g) otrzymania $rodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h)  Zzagdania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow
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3.10. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Nationale-Nederlanden Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotce Akcyjnej z siedzibg w Warszawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysokos$¢ wptat
na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy ztotych).

3.11. Sposéb i szczegotowe warunki

3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
zlecenia otwarcia rachunku w Funduszu, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez
Fundusz, pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A
oraz kategorii A1 przez Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: pie¢set) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza
niz 250 (stownie: dwiescie piecdziesigt) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych minimalna Wptata Poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii L Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 500
(stownie: piecset) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastgpnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestorow i Uczestnikow poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnos$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysoko$¢ przystugujgcego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu oraz
dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, zgodnie ze
ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty Srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem,
wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego rachunku w Funduszu.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty sSrodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany
z Subfunduszem, wtasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczesniejszego ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie
Towarzystwa.

Za date dokonania wptaty uwaza sie date wplywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem. Z zastrzezeniem
JednostekUczestnictwa kategorii AL, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach
wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajgcy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podaé¢ dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora
lub Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci:

= w przypadku oséb fizycznych — imig i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub datge urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak réwniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;

= w przypadku 0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przedtozenia oryginatow lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajacych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzadzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢ Funduszowi:

e albo, z wytgczeniem dokumentéw tozsamosci, przysiegtego ttumaczenia przediozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzgdzone, chyba ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotagczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentéw sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego beda przyjete przez Fundusz, jezeli zostaty sporzadzone nie pdzniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentow naleze¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ beda Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajgcych wpisowi do Rejestru, w
szczegodlnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

W przypadku skfadania zlecen za posérednictwem nastepujacych dystrybutoréw: mBank S.A oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do
dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze skiada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegolnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 r., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestorow
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os$wiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej tgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujgcej tresci: "Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za ziozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowa otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwiocznego poinformowania Towarzystwa na pismie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy. W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg
realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie.
W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym
zasady nabycia tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu niz zasady dotyczace nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny, przypadajgcym po dniu w ktorym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek
Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajacg ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorgcza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.
3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora - z zastrzezeniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zostac¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w
Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie TowarzystwaMinimalna warto$¢
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii A1, kategorii L oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 500
zt, z wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o swiadczenie
dodatkowe zawarta z Funduszem okresla inng warto$¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastgpuje w nastgpnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktéorym Agent
Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastgpi¢ pozniej
niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegdtowa dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.
W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktdre nie sg
objete blokadg, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktore nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik
posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokada, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktdre nie sg objete blokada.
Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego o$wiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéw
a) na rzecz osob fizycznych posiadajacych peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych
Osoby fizyczne moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikow wymogi, o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio
Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawne;j.
Uczestnik Funduszu moze posiadac nie wiecej niz 2 petnomocnikoéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inacze;.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgdac¢ przysiegtego ttumaczenia
przedtozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placéowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten
dokument zostat sporzadzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest réwniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.
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Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktory ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu powinno byc¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie bedg rozumiane
czynnos$ci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za catosé sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyklego zarzadu nie beda rozumiane czynnosci rozporzadzajgce polegajgce na
tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego
funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspdlnosé majatkowg matzenska moga nabywac Jednostki Uczestnictwa wspdlnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspolnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspolnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tacznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim;

c) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogdlnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspoélnosci
majatkowe;j i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego. W przypadku ustania wspolnosci majgtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspolnosci
majatkowej matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdélnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych
dokumentéw.

3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo skfadac¢ zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za pomocg
telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie umowy
rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw skfadania zlecen
przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegdlnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomoca telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecehn za pomoca telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos$¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikow danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutorem wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzagdzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii L nie podlegaja
Konwersji. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ zlozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla
Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sie przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu
inwestycyjnego (fundusz zZrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego (funduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwersiji jest realizowane jezeli srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu Zrédtowego) wplyng na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu srodkdw pienieznych na rachunek naby¢
subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje w nastepnym
Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a
dniem jego realizacji nie powinien by¢ diuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwdch czesci:

a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrédiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réowna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Optaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sag Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersje wynosi 0%.
Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawag ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersije, jest wartos¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédiowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na

58



rachunkach Uczestnika przed konwersjg, powiekszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersja.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujacy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o rownej lub wyzszej maksymalnej wynikajacej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1 jest okreSlona w Tabeli Optat
obowigzujgcej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona
jest w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczes$niej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sieg,
ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zostac ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Jednostki Uczestnictwa kategorii L nie podlegajg Zamianie.
Zamiana

Zamiany dokonuje sig¢ przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu (subfundusz zrodtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) tego samego funduszu inwestycyjnego za $rodki pieniezne uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli Srodki pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyng
na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu (subfundusz docelowy) dopiero po wptynigciu
$rodkoéw pienieznych na rachunek nabyé Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwéch zdaniach
poprzedzajgcych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu zamiany.
Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwdch czesci:

a) statej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Opfata za Zamiane jest réowna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkag Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédiowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu zrédiowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o wartos¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamianag.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Opfaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywoéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Opfaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze byé wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku opodznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opdznionej realizacji zlecenia.

Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;j.

W przypadku opoznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.
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Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoscig zlecenia odkupienia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.
W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos$¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub rownowartosci 100 zi,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.
Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢.
Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotéw, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby $wiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.
W przypadku btednej wyceny aktywéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikéw, Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zawiera w szczegolnosci:
a) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu;
b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;
¢) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
e) liczbe i kategorig zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartosc;
f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;
g) podstawe opodatkowania i wysoko$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.
Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywac¢ potwierdzenia w innych terminach.
Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyktym lub poczta kurierska.
W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:
a) poczta elektroniczng;
b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al);
c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika;
d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozliwosé
odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakcji IKE, IKZE, PSO oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych moga
by¢ przekazywane w terminach i sposob okreslony odrebng umowa.
3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwdch tygodni do dwéch miesiecy
b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie diuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:
- w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % Aktywoéw danego Subfunduszu, albo
- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch
miesigcy;
- Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.
3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania dziatajgcym w oparciu o strategie inwestycyjng TV CPPI (Target Volatility Continuous Proportion
Portfolio Insurance). Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
diuzne papiery warto$ciowe. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.
Doktadny udziat lokat Aktywoéw Subfunduszu w akcje, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery warto$ciowe bedzie uzalezniony od wyniku dziatania
algorytmu, ktéry uwzglednia:
a) historyczng zmiennos$c¢ cen na rynku akcji,
b) relacje biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa do jej maksymalnej historycznej wartosci od momentu rozpoczecia stosowania strategii TV CPPI.

Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b)  ptynnosci akcji.
Decyzje o doborze Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz dtuznych papierow wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczgcych w szczegolnosci:

a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentdw poszczegdlnych papierow wartosciowych,

c) pltynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych.
W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.
Warto$¢ inwestycji Funduszu w akcje bedzie sie ksztattowata w przedziale od 0% do 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu. Udziat Srodkéw Plynnych w wartosci

60



Aktywoéw Subfunduszu bedzie sie ksztattowaé w przedziale od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji w zagraniczne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe nie bedzie przekracza¢ 55% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Warto$¢ inwestycji Funduszu w ETF (exchange-traded fund)
na WIG20 nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje aktywa, wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze ulegac istotnym zmianom.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz bedzie lokowac¢ swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w §§ 34-38 Statutu Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegoélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastepujace ryzyka mogace mie¢ wpltyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stop procentowych moze spowodowac spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Wartos¢ lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikow finansowych spotek,

b) Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub cze$ciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych przez
emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzadowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego),

c) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz ze zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),

d) Ryzyko ptynnosci — mozliwos$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw warto$ciowych wynikajgca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

e) Ryzyko walutowe — mozliwo$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowe;j,

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — wynika z mozliwo$ci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza,

g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku wartosci
lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,

h) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — moze wynikac z przyjetej strategii zarzadzania Subfunduszem, alokacji
aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegdlnosci transakcje
nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

i) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony — obejmuje

w szczegolnosci mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu lub Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
j) Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuaciji, kiedy
emitent papieru wartosciowego nie bedzie w stanie wypeic¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,

k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez Uczestnika,

1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptynaé
na optacalnos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu — ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego,
w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wplywajgcych na pogorszenie opfacalnosci inwestowania na tym rynku. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, podatek przy transakcji Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami po osiggnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Funduszu powinien braé¢ réwniez pod
uwage mozliwo$¢ wydania przez wiasciwe organy podatkowe wigzacych Fundusz interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez
Uczestnika ww. transakcji, co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

m) Ryzyko modelu — ryzyko wdrozenia nieprawidtowo zbudowanych (zdefiniowanych) modeli, taryf lub parametréw, niewtasciwego zastosowania modeli lub
braku niezbednej ich aktualizacji,

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach I i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o diugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 3 lata) oraz $redniej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢
jednak $wiadomos$¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

Charakterystyczng cechg Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym
zyskow przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Ochrony Wzrostu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.
b) Zasady opodatkowania oséb fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
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Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrédta przychodu jest nadwyzka sumy przychodow z
tego zrédta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym. Zrédtami przychodéw sg kapitaly pieniezne. Za przychody z kapitatéw
pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego.

Od dochodoéw (przychodéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera si¢ podatek w formie ryczattu w wysokosci
19% uzyskanego dochodu. Zryczattowany podatek pobiera sie po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania. Dochodéw tych nie tgczy sig z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatow
pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu.
Podatek dochodowy od dochodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest réznica miedzy sumg
przychodow uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Zasady uznawania wydatkéw na
nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodoéw nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Dochodoéw tych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogoélnych.

Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dochodoéw z udziatu Funduszu lub z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty przypadajgcej do wyptaty z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sg okreslone w sposob odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprocz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych tre$¢ umoéw migedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granica, wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydenciji). Jednostki Uczestnictwa
podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$c¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie z
dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z pézn. zm.).

c) Zasady opodatkowania oséb prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od osob prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0so6b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest warto$¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodow z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego. Kosztami
uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu ze
zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychoddéw nie stosuje sie
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami. Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwigkszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek
oblicza sie przy zastosowaniu stawki wynoszgcej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktére nie maja
siedziby ani zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprocz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych tres¢
odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (metoda HIFO).

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpézniej jest publikowana wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpézniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwitocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa beda publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.nn.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwos$¢ uzyskania informacji wiasciwych dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny aktywoéw

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

wediug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposob, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.nn.pl

3.19.1.4. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny.

3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwiocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opdznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywdéw netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.
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3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. e), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikow lokat notowanych

3.19.2.7. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dtuznych papieréw warto$ciowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtébwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majac na
uwadze koniecznos¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw zamknigé¢ sktadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartos$ci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujgc wyceny tego skfadnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg warto$é godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15i 3.19.2.16. w nastepujgcy sposob:

a) akcji w spétkach niepublicznych — wedtug warto$ci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomoca
metody poréwnywania wskaznikéw z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiegowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
poréownywania wskaznikéw bedzie niemozliwe, warto$¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi spétkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji
lub udziatéw nastgpi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$é rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papieréw
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akgcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej;

e) dluznych papieréow warto$ciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréw warto$ciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.1 — za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z Depozytariuszem;

f) kontraktéw terminowych, swapéw — wycenia sie¢ wedtug metody okreslajgcej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajgc typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcj;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na wartos¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i)

— wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni za pomocg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papieréw wartosciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ godziwa;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz diuzne papiery warto$ciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia tych kwitdw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw
depozytowych;

1) w przypadku instrumentéw o pierwotnym terminie zapalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktorych termin nie ulegat dotychczas wydtuzeniu, papieréw
niepodlegajacym operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji oraz papierow wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 roku, ktorych pierwotny termin
zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.19.2.7. do ust. 3.19.2.12. dla notowanych papieréw wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia
kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitéw
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru warto$ciowego
bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papierow warto$ciowych innych niz
diuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitow depozytowych.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposéb ciggty.

Pozostate zasady wyceny sktadnikéw lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej .3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktdorych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22 Wartos$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny sktadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18c.

3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2021 — 0,69%

b) Sposdb obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ wedtug wzoru:

WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN — oznacza s$rednig warto$¢ aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za dany rok.

Roznice w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a. oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych réznic stanowi § 18c i § 19 Statutu.

3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:

— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

— Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

— wartosci $wiadczen dodatkowych.

3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez

Uczestnika

W Subfunduszu Ochrony Wzrostu pobierane sg nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A— optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu;

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptacanej kwoty.

Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa bierze sie pod uwage sume wptacanej kwoty oraz warto$¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢
Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
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Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optfat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4% wptacanej kwoty

— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze byé wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokos$ci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych
danego Programu Systematycznego Oszczedzania, ktora nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowg w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesigcy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 zt (w zaleznosci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)
- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujacej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

3.20.5. Optata zmienna bedaca czes$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuije.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera sie z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2,0% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1l Towarzystwo pobiera z Aktywédw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku naliczone od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart umow ani porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

WAN w tys. zi.
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w AIG FIO Stabilnego Wzrostu.

Od 1 listopada 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 30% inwestycja w indeks WIG, 10% inwestycja w 3-miesigczny WIBID oraz 60% inwestycja w
indeks CPGBI.

Od 28 grudnia 2011 r. do dnia 1 listopada 2012 r. benchmark dla Subfunduszu przedstawiat sie w sposéb nastepujgcy: 16,67% inwestycja w indeks WIG20,
13,33% inwestycja w mWIG40, 10% inwestycja w 1-miesieczny WIBID oraz 60% inwestycja w indeks CPGBI.

Od dnia 2 listopada 2012 r. Subfundusz nie posiada benchmarku z uwagi na charakterystyke polityki inwestycyjne;j.

d) Z uwagi na brak benchmarku Subfunduszu $rednie stopy zwrotu oraz roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoru nie sg prezentowane.
e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia

przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

3.22. W Funduszu nie przewiduje sie utworzenia Rady Inwestoréw.
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Podrozdziat llle
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI NOWA EUROPA (zwany dalej réwniez

Subfunduszem)
(wczesniej AIG Subfundusz Zrownowazony Nowa Europa, AIG Subfundusz Akcji Nowa Europa, Amplico Subfundusz Akcji
Nowa Europa, MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod
wzgledem stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich
zbywania. Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutorow bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych
Programéw Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, zbywane sa wytgcznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg
za posrednictwem Dystrybutoréw zbywane bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w
ramach Programu Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A tego samego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku
IKZE we wszystkich Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku
IKE we wszystkich Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat
obcigzajgcych Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastgpujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Opfat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowg — wysokosé Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu., Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna
u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sie
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysokos¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optatg za Zamiang/Konwersje — wysokos$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Opfat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysokos¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujacej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga byé zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, moga byé
przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz osdéb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepiséw dotyczacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.
3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
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e) ustanawiania petnomocnika,

f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

g) otrzymania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h)  Zzagdania dorgczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
3.10. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Nationale-Nederlanden Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoice Akcyjnej z siedzibg w Warszawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat
na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 (stownie: czterysta tysigcy) ztotych.
3.11. Sposéb i szczegotowe warunki
3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.
Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze otwarcia rachunku w Funduszu z zatrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa
kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W
przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii Al przez Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wpfata wynosi 500 (stownie: pieéset)
ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie: dwiescie piecdziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych minimalna Wpfata Poczgtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie
okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym.
W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.
W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastgpnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestorow i Uczestnikow poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktora ztozy o$wiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnosc, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wplyw na wysokosc¢ przystugujgcego jej limitu wptat na
IKZE.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem. wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wiasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczes$niejszego zlozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.. Za date dokonania wptaty uwaza sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany
z Subfunduszem. Z zastrzezeniem JednostekUczestnictwa kategorii A1, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia otwarcia
Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajacy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg poda¢ dane
umozliwiajgce identyfikacje Inwestora lub Uczestnika Funduszu, w szczegdlnosci:
w przypadku osob fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku Uczestnika
Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak réwniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono tozsamos¢ osoby;
w przypadku osoéb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres
siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przedtozenia oryginatéow lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajacych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentéw sporzadzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢é Funduszowi nastepujgce dokumenty:

e albo,, z wylgczeniem dokumentéw tozsamosci, przysiegtego ttumaczenia przedtozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaly sporzadzone, chyba ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

. albo kopie dokumentéw sporzgdzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajacego beda przyjete przez Fundusz, jezeli zostaty sporzadzone nie pdzniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi,

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentow naleze¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegolnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

W przypadku sktadania zlecer za posrednictwem nastepujacych dystrybutoréw: mBank S.A oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do
dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegélnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu $rodkoéw pienieznych na rachunek Funduszu. W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
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praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2018 r., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa
Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw oswiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujgcej
eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik
osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne w rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej facznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem
odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w oswiadczeniu klauzuli nastepujgcej
tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku o$wiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim
wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowa¢ to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia
rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi. Jednoczesnie zobowigzuje sie¢ Uczestnikow do niezwtocznego poinformowania Towarzystwa na pismie
0 zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy.
W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia
tych Jednostek Uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Nabycie powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek
Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajgca ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorgcza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.
3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora - z zastrzezeniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w
Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie TowarzystwaMinimalna warto$¢
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A kategori A1, oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 500 z, z
wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o swiadczenie
dodatkowe zawarta z Funduszem okresla inng warto$¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastgpnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastagpi¢ pézniej
niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegdtowa dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktdrej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.
W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktore nie sa
objete blokadg, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktore nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokada,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktére nie sg objete blokada.
Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego o$wiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwtocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéw
a) na rzecz osob fizycznych posiadajacych peing zdolno$é¢ do czynnosci prawnych
Osoby fizyczne moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikow wymogi, o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio
Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej.
Uczestnik Funduszu moze posiadac nie wiecej niz 2 petnomocnikéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgdac¢ przysiegtego ttumaczenia
przedtozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten
dokument zostat sporzadzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest réwniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.
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Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informaciji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktdrej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktory ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu powinno byc¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykty zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie bedg rozumiane
czynnos$ci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sgdu opiekunczego.

Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie beda rozumiane czynnosci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspolnosé majatkowg matzenskg moga nabywac Jednostki Uczestnictwa wspoélnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspolnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspodlnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazaja zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tgcznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdolnym Rachunku Matzenskim;

¢) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogdlnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspdlnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu, bgdz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspdélnosci majagtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspdlnosci majgtkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Maizenskim stosownie do tych dokumentéw.
3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo skfadac zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za pomocg
telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomoca internetu. Przez zawarcie umowy
rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tres¢ odpowiednich regulaminéw sktadania zlecen
przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegdlnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomoca telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zleceh za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutorem wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sig¢ przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu
inwestycyjnego (fundusz zZrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego (funduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwersji jest realizowane jezeli Srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédtowego) wptyng na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢
subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje w nastepnym
Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a
dniem jego realizacji nie powinien by¢ diuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrodiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Optaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersje wynosi 0%.
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Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersije, jest wartos¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédiowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na
rachunkach Uczestnika przed konwersjg, powiekszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersja.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujacy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o rownej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1 jest okreslona w Tabeli Opfat
obowigzujgcej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos¢ stawek Opfat Manipulacyjnych okreslona
jest w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczes$niej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Zamiana

Zlecenie zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) za srodki pieniezne uzyskane z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli srodki pienigzne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyng na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwdéch zdaniach poprzedzajacych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwdch czesci:

a) statej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Optata za Zamiane jest rowna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Opfata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkag Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
wartos¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiana, powiekszone o warto$¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii i zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamianag.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujacy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywow odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskga w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze byé wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialnos¢ sg niewazne.

W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktoérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opéznionej realizacji zlecenia.
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Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;j.
W przypadku opdznienia w realizacji prawidlowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowe;j realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.
Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoécig zlecenia odkupienia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.
W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokosc¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub rownowartosci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.
Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosc¢.
Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotéw, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby Swiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.
W przypadku btednej wyceny aktywéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikdéw, Fundusz sporzgdza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zawiera w szczegolnosci:
a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu;
b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;
¢) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
e) liczbe i kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;
f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;
g) podstawe opodatkowania i wysokos$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.
Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywac¢ potwierdzenia w innych terminach.
Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyktym lub poczta kurierska.
W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwo$¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:
a) pocztg elektroniczng;
b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al);
c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika;
d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnos¢, mozliwosc
odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakcji IKE, IKZE, PSO oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych moga
by¢ przekazywane w terminach i sposob okreslony odrebng umowsa.
3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwdch tygodni do dwéch miesiecy
b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie dtuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:
- w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % Aktywdéw danego Subfunduszu, albo
- nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwdéch
miesiecy;
- Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.
3.13. Okreslenie rynkow na jakich zbywane sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu
inwestycyjnego.
Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w instrumenty dajgce
ekspozycje na rynki akcji. Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu. Fundusz bedzie inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w instrumenty dajace ekspozycje na rynki akcji spotek
notowanych na rynkach Europy Centralnej, w szczegdlnosci na gietdach w Warszawie, Budapeszcie, Pradze oraz Rosji i Turcji.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

c) ptynnosci poszczegolnych papieréow wartosciowych.
Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

c) ptynnosci akgciji.
Doktadny udziat lokat aktywoéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i akcje bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
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a) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akciji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.
Decyzje o doborze innych praw majatkowych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa powyzej bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczgcych w szczegolnosci:

a) poziomu ryzyka kredytowego oraz mozliwosci jego zmian w przysztosci,

b)  poziomu ryzyka walutowego,

c) relatywnej wyceny wobec innych sktadnikéw lokat,

d) stopnia korelacji z innymi sktadnikami portfela,

e) ptynnosci lub zbywalnosci danego instrumentu finansowego,

f)  kosztéw transakcyjnych,

g) dostepnosci do rynku, na ktérym dokonuje sie obrét.
W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut. Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu inwestowane jest w instrumenty finansowe notowane w
nastepujacych krajach: Czechy, Polska, Wegry.
Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w instrumenty dajgce ekspozycje na rynek akcji nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Fundusz moze zaciagga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Catkowita wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 34% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne niz rzady badz banki centralne Europy Centralnej lub dtuzne
papiery wartosciowe posiadajgce ich gwarancje, w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 20%.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Fundusz bedzie na rzecz Subfunduszu lokowa¢ swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen instrumentow finansowych, w ktére Fundusz lokuje aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu
moze ulegac istotnym zmianom.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
— kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
— kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
W zwigzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.13.b. i 3.13.c.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w §§ 39 — 42 Statutu Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowag¢, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastepujace ryzyka mogace mie¢ wpltyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stop procentowych moze spowodowaé spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Warto$¢ lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spotek,
b) Ryzyko kredytowe — mozliwos¢ catkowitego lub cze$ciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw warto$ciowych przez
emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzadowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego),
c) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz ze zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),
d) Ryzyko ptynnosci — mozliwos$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajgca z rozszerzenia sig roznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,
e) Ryzyko walutowe — mozliwos¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,
f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — wynika z mozliwo$ci nienalezytego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza,
g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku wartosci
lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,
h) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — moze wynikac¢ z przyjetej strategii zarzgdzania Subfunduszem, alokacji
aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegdlnosci transakcje
nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,
i) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma wplyw ograniczony — obejmuje w
szczegodlnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu lub Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
j) Ryzyko niewypfacalnos$ci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuaciji, kiedy
emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypei¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,
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k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez Uczestnika,

1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptyngc
na opfacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu — ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego,
w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, podatek przy transakcji Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami po osiggnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Funduszu powinien bra¢ rowniez pod
uwage mozliwos¢ wydania przez wtasciwe organy podatkowe wigzacych Fundusz interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez
Uczestnika ww. transakgji, co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach | i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lat) oraz wysokiej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢ jednak
Swiadomosé, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

Charakterystyczng cechg Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym
zyskoéw przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Nowa Europa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Zgodnie z tg ustawg zwalnia sig¢ od podatku fundusze inwestycyjne.

b) Zasady opodatkowania os6b fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrédta przychodu jest nadwyzka sumy przychodow z
tego zrodta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym.

Zrédtami przychodéw sg kapitaty pieniezne. Za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak
przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego. Od dochodéw (przychoddéw)
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sig podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.
Zryczattowany podatek pobiera sie po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania.

Dochodoéw tych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca
dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu.

Podatek dochodowy od dochodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest roznica miedzy suma
przychoddw uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Zasady uznawania wydatkow na
nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodéw nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Dochodéw tych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogolnych.

Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dochodéw z udziatu Funduszu lub z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty przypadajacej do wyptaty z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sa okreslone w sposéb odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych osob fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprocz przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych tre$¢ umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granica, wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydencji). Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie z
dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania oséb prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s06b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest warto$¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu

tego samego funduszu inwestycyjnego.

Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodow
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwigkszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszgcej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych osob prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprocz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych tres¢ odpowiednich
umow miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.

d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sig, ze jako
pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa (metoda HIFO).

3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktérym najpézniej jest publikowana wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpozniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwitocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa beda publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.nn.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
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kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji wiasciwych dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3.19. Metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

3.19.1. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow

3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wedtug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezgcego.

3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.nn.pl

3.19.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opéznienia.

3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. e), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych

3.19.2.7. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dtuznych papieréw wartosciowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku
aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku,

skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.19.2.12,, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majac na
uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw zamknig¢ sktadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo warto$ci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego skfadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg warto$é godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytgcznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15i 3.19.2.16. w nastepujgcy sposob:

a) akcji w spétkach niepublicznych — wedtug warto$ci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomoca
metody poréwnywania wskaznikéw z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiggowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
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poréwnywania wskaznikow bedzie niemozliwe, wartos¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji
lub udziatéw nastgpi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow
w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanymi zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papierow
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretyczne;j;

e) dluznych papierow warto$ciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréow wartosciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.] — za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z Depozytariuszem;

f) kontraktéw terminowych, swapéw — wycenia sie wedtug metody okreslajgcej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu — wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dluzszego niz 92 dni za pomoca metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papierow wartosciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akgcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwg;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dluzne papiery warto$ciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawag wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitow
depozytowych;

1) w przypadku instrumentéw o pierwotnym terminie zapalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktorych termin nie ulegat dotychczas wydtuzeniu, papierow
niepodlegajacym operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych
papierow wartosciowych wczesniejszej emisji oraz papierébw warto$ciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 roku, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.19.2.7. do ust. 3.19.2.12. dla notowanych papieréw warto$ciowych bedacych podstawg wystawienia
kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow wartosciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitow
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru warto$ciowego
bedgcego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papierow wartosciowych innych niz
dtuzne papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitéw depozytowych.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréow warto$ciowych, wycenia sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow warto$ciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow warto$ciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposaéb ciagty.

Pozostate zasady wyceny sktadnikow lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sig, poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22 Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu beda publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny sktadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Fundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18d.

3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2021 — 3,32%

b) Sposob obliczania wskaznika:
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Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WAN,

gdzie: WAN — oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,

t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu za dany rok.

Roéznice w opfatach i kosztach zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a. oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych roznic stanowi § 18d i § 19 Statutu.

3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:

— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

— odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

— Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

— wartosci swiadczen dodatkowych.

3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W Subfunduszu Akcji Nowa Europa pobierane sg nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu:

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,50% wptacanej kwoty

Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa bierze sie pod uwage sume wptacanej kwoty oraz wartos¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wysokosc¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢
Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna u Dystrybutora.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,50% wptacanej kwoty

— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze byé wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych

danego Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowg w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Opfata Dystrybucyjna — opfata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie opfate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokos$ci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu optata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okre$lone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$c¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowag za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokos$ci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

3.20.5. Optata zmienna bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuije.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera sie z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w maksymalnej wysokosci do 2,0% w skali roku naliczone od
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1l Towarzystwo pobiera z Aktywédw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku naliczone od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
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3.21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym
a) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat
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c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta100% inwestycja w AIG FIO Zréwnowazony Nowa Europa.
Do 14 listopada 2008 r, stopg odniesienia Subfunduszu byt w 1/2 indeks CECE (czes$¢ portfela Funduszu oparta na akcjach) oraz w 1/6 — JP Morgan Poland
Bond Index, w 1/6 — JP Morgan Hungary Bond Index i w 1/6 — JP Morgan Czech Republic Bond Index (czes¢ portfela Funduszu oparta na dtuznych papierach
wartosciowych).
Od 15 listopada 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks CECE oraz 10% inwestycja w 3-miesieczny WIBID.
Od 28 grudnia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks CECE oraz 10% inwestycja w 1-miesigczny WIBID.
Od 22 marca 2012 r. do 27 grudnia 2012 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 50% inwestycja w CECE-Index, 20% inwestycja w RDX Index, 20% inwestycja
w ISE30 Index i 10% inwestycja w 1-miesieczny WIBID.
Od dnia 28 grudnia 2012 r. do 14 maja 2021 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 56% inwestycja w CECE-Index, 22% inwestycja w RDX Index, 22%
inwestycja w ISE30 Index. Od 15 maja 2021 r. Subfundusz nie posiada benchmarku.

c) Zuwagi na brak benchmarku Subfunduszu $rednie stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoru nie sg prezentowane.

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia

przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci.

3.22. W Funduszu nie przewiduje sie utworzenia rady inwestorow.
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Podrozdziat IlIf
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ AKCJI POLSKICH (zwany dalej réwniez

Subfunduszem)
(wczesniej AIG Subfundusz Akcji Plus, Amplico Subfundusz Akcji Plus, Amplico Subfundusz Akcji Polskich, MetLife
Subfundusz Akcji Polskich)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E oraz I.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa
zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania. Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez
ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, zbywane sa wytgcznie
bezposrednio przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg za posrednictwem Dystrybutoréw zbywane bez ograniczen w ramach Programéw
Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii
B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za
posrednictwem Dystrybutorow bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za
posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ takze
zroznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obcigzajgcych Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastgpujgce optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowg — wysokosé Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera si¢
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysokos$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego
funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysoko$¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
optate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE Nationale-
Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajgcej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Opfat jest udostgpniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegaja dziedziczeniu, moga by¢
przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepisdow dotyczacych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.
3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b)  Zzagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

e) ustanawiania petnomocnika,

f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

g) otrzymania srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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h)  Zzagdania dorgczenia prospektu informacyjnego,
i) uczestnictwa w Zgromadzeniu Uczestnikow.
3.10. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Nationale-Nederlanden Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoéice Akcyjnej z siedzibg w Warszawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat
na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) ztotych.
3.11. Sposéb i szczegotowe warunki
3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
otwarcia rachunku w Funduszu z zatrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz,
pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1
przez Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: piec¢set) ztotych. Kazda nastepna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie:
dwiescie pigcdziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programow Inwestycyjnych minimalna
Woptata Poczgtkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym.
W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty wynosi 100
(stownie: sto) ztotych.
W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastgpnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestorow i Uczestnikow poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie mogg przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktora ztozy o$wiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalnos¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wplyw na wysokos¢ przystugujgcego jej limitu wptat na
IKZE.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastepnie dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem. wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wiasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczes$niejszego ztozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.. Za date dokonania wptaty uwaza sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany
z Subfunduszem. Z zastrzezeniem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia
otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajgcy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podaé
dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora lub Uczestnika Funduszu, w szczegélnosci:
= w przypadku oséb fizycznych — imie i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub date urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak réwniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;
= w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.
Fundusz zada przedtozenia oryginatéw lub ztozenia kopii (w tym kopii po$swiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajacych dane identyfikujgce
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentacji. W przypadku dokumentdw sporzadzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy
przedtozy¢Funduszowi nastepujgce dokumenty
e albo, z wytgczeniem dokumentow tozsamosci, przysiegtego ttumaczenia przediozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placowce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzadzone, chyba Ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotaczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,
e albo kopie dokumentow sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego bedg przyjete przez Fundusz, jezeli zostaly sporzadzone nie pozniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.
Wybér rodzaju dostarczanych dokumentéw naleze¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.
Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegolnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.
W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem nastepujgcych dystrybutoréw: mBank S.A oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do
dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.
Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegdlnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu $rodkow pienieznych na rachunek Funduszu.
W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 ., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestoréw
os$wiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
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zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspétpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej fgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w oswiadczeniu klauzuli nastepujgcej tresci: "Jestem swiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwiocznego poinformowania Towarzystwa na piSmie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy.
W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia
tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia zfozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek
Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajacg ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorgcza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie zbycia Jednostek Uczestnictwa.
3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastgpuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora - z zastrzezeniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ zlozone wytgcznie w formie pisemnej w
Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Minimalna wartos¢
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii A1 oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 500 zi, z
wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane sa wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o swiadczenie
dodatkowe zawarta z Funduszem okresla inng wartos¢. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkow, o ktorych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastgpi¢ pozniej
niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegotowg dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkow pienieznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.
W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wigksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktore nie sg
objete blokadg, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktére nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokada,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktore nie sg objete blokada.
Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Opfaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego oswiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwlocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez pelnomocnikéw
a) na rzecz os6b fizycznych posiadajacych petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych
Osoby fizyczne moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikow wymogi, o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio
Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawne;j.
Uczestnik Funduszu moze posiadac nie wigcej niz 2 petnomocnikoéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunek IKE lub Rachunek IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granicg, Pethnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis petnomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgda¢ przysiggtego ttumaczenia
przedtozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym ten
dokument zostat sporzadzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez wtasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest rowniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o skfadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.
Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.
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Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej petnomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz osoéb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktory ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu powinno by¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajgcych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzadu nie bedg rozumiane
czynnos$ci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sadu opiekunczego.

Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzgdu nie bedg rozumiane czynnosci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za catos¢ sumy uzyskanej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez matzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majace wspdlnos¢ majatkowg matzenskg mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa wspoélnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspolnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspdélnosci majatkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tacznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspolnym Rachunku Matzenskim;

¢) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkoéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogoélnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierska o ustaniu wspoélnosci
majatkowej i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sgdu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspoélnosci majatkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajgcych o ustaniu wspolnosci majgtkowej
matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczgce Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rachunku Maizenskim stosownie do tych dokumentéw.
3.11.5. Sktadanie zlecen za pomocg telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo skfadac¢ zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za pomoca
telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o sktadanie zlecen przez telefon lub za pomocg internetu. Przez zawarcie umowy
rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw sktadania zlecen
przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegélnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomocg telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zleceh za pomoca telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikéw danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutorem wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony intereséw
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub internetu przyjmowane sa przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sie przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu funduszu
inwestycyjnego (fundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego (funduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa(funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwers;ji jest realizowane jezeli Srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu Zrédtowego) wplyng na rachunek naby¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢
subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje w nastepnym
Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a
dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Konwersja moze byé dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwdch czesci:

a) stalej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrédiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersiji i stawki zmiennej Optaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersjg wynosi 0%.
Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje
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Podstawag ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zroédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersije, jest wartos¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédiowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na
rachunkach Uczestnika przed konwersja, powiekszone o warto$¢ aktywéw netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danje kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersja.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o réwnej lub wyzszej maksymalnej wynikajacej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Opftat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1 jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujgcej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona
jest w umowie dotyczgcej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wcze$niej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potraceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Zamiana

Zlecenie zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
Subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli srodki pienigzne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédiowy) wptyng na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwoch zdaniach poprzedzajgcych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
lub subfunduszu zrédtowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Zamiane

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Optata za Zamiane jest rowna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi ré6znice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédiowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
warto$¢ aktywow netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamianag.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujacy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywow odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzszg, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu..

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba Zze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze byé wylgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku opdznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia opdznionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
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nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku op6znionej realizacji zlecenia.
Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;.
W przypadku opoznienia w realizacji prawidiowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowe;j realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.
Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy wartoécig zlecenia odkupienia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a warto$cig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.
W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysoko$¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub rownowartosci 100 zt,
wyréwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.
Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w op6znieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosc¢.
Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotéw, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby Swiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.
W przypadku btednej wyceny aktywdéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
3.11.10 . Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikdéw, Fundusz sporzgdza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zawiera w szczegolnosci:
a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu;
b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;
c) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
e) liczbe i kategorig zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;
f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;
g) podstawe opodatkowania i wysokos$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.
Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywac potwierdzenia w innych terminach.
Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyktym lub poczta kurierska.
W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos$¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:
a) poczta elektroniczng;
b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al);
c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika;
d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnosé, mozliwosé
odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakgji IKE, IKZE, PSO oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych moga
by¢ przekazywane w terminach i sposob okreslony odrebng umowsa.
3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznos$ci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwdch miesiecy
b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie diuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:
- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % Aktywow danego Subfunduszu, albo
- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoéch
miesigcy;
- Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.
3.13. Okreslenie rynkéw na jakich zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie w akcje polskich spétek. Fundusz moze
inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegolnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezacych cen rynkowych,

c) ptynnosci akgciji.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegolnosci:

a) biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegolnych papieréw wartosciowych,

c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.
Doktadny udziat lokat aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie
analiz dotyczacych w szczegoélnosci:
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a) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akgciji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.
Catkowita warto$¢ inwestycji w akcje spotek majgcych siedzibe w Polsce dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, Warto$¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Netto Aktywow Subfunduszu. Catkowita wartos¢
inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe nie bedzie przekracza¢ 34% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Funduszu moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgc;ji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.
Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego zmiennos$¢ Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ duza.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ transakcje typu buy-sell-back, sell-buy-back, repo, reverse repo.
Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
— kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,
— kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
— wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami Subfunduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.
W zwigzku z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.11.b. i 3.11.c.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Fundusz bedzie na rzecz Subfunduszu lokowac¢ swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § § 43-47 Statutu Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego
3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwigksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowag¢, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastgpujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikdéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej i ryzyka zmian cen akcji. Wzrost
rynkowych stép procentowych moze spowodowaé spadek wartosci lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe. Warto$¢ lokat Subfunduszu w akcje
moze ulec obnizeniu przede wszystkim w wyniku pogorszenia koniunktury gospodarczej i wynikéw finansowych spétek,
b) Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych przez
emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen instrumentéw rynku pienieznego korporacyjnych w wyniku rozszerzenia sie réznicy w rentownosci
pomiedzy instrumentami rynku pienieznego rzgdowymi i korporacyjnymi (ryzyko spreadu kredytowego),
¢) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez Fundusz z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie wszystkie
transakcje zawierane przez Fundusz sg rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnosc¢”),
d) Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wynikajaca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,
e) Ryzyko walutowe — mozliwo$¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,
f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sig ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza,
g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat Subfunduszu i w rezultacie spadku wartosci
lokat Subfunduszu w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat Subfunduszu lub rynku,
h) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — moze wynikac z przyjetej strategii zarzgdzania Subfunduszem, alokacji
aktywow Subfunduszu, spadku cen lokat Subfunduszu. Na ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez Fundusz, w szczegdlnosci transakcje
nabycia sktadnikéw lokat Subfunduszu z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,
i) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma wplyw ograniczony — obejmuje w
szczegodlnosci mozliwos¢é otwarcia likwidacji Subfunduszu lub Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
j) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru wartosciowego ze zobowigzan wobec Subfunduszu w sytuaciji, kiedy
emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypeti¢ swoich zobowigzan wobec Subfunduszu,
k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z Subfunduszu moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza $rodkéw
zainwestowanych w Subfundusz przez Uczestnika,
1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegdélnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptynaé
na optacalnos$¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu — ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego,
w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskéw kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku. Na dzien
sporzadzenia Prospektu, zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych, podatek przy transakcji Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami po osiggnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Funduszu powinien bra¢ réwniez pod
uwage mozliwos¢ wydania przez wiasciwe organy podatkowe wigzgcych Fundusz interpretacji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu przez
Uczestnika ww. transakgiji, co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych.
3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zaréwno metoda brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach I i Il.
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3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb o diugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 5 lat) oraz duzej sktonnosci do ryzyka. Inwestorzy powinni mie¢ jednak
Swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze okaza¢ sie nizsza od
oczekiwanej.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

Charakterystyczng cechg Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym
zyskoéw przy zamianie Jednostek Uczestnictwa Nationale-Nederlanden Subfunduszu Akcji Polskich na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.
b) Zasady opodatkowania os6b fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych
Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrodta przychodu jest nadwyzka sumy przychodéw z
tego zrodta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym.
Zrédtami przychodow sa kapitaty pieniezne. Za przychody z kapitatéw pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak
przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego. Od dochoddéw (przychodow)
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.
Zryczattowany podatek pobiera sie¢ po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania. Dochodéw tych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogolnych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw pienigznych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu.
Podatek dochodowy od dochodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest réznica miedzy sumg
przychodow uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Zasady uznawania wydatkow na
nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychoddéw nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Dochodéw tych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogolnych.
Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wypfat z tytutu dochodéw z udziatu Funduszu lub z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty przypadajgcej do wyptaty z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.
Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sg okreslone w spos6b odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprocz przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych tres¢ uméw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granicg, wydanego przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydencji).
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ koniecznos¢ uiszczania podatku od spadkow i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).
c) Zasady opodatkowania oséb prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oso6b prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s0b prawnych jest nadwyzka sumy przychodow nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest warto$¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.
Do przychodéw nie zalicza sie przychodoéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwe stycyjnego.
Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodow
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.
Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwiekszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszacej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych oséb prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢ oprécz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych tres¢ odpowiednich
umoéw miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania.
d) Dodatkowe informacje w sprawie opodatkowania
Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Subfunduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (metoda HIFO).
3.18. Dzien, godzina w tym dniu i miejsce, w ktéorym najpozniej jest publikowana wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w
danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najp6zniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny. W
przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene niezwitocznie z
podaniem na stronie internetowej przyczyn opdznienia. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien
Wyceny na stronie internetowej www.nn.pl Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwos¢ uzyskania informacji wtasciwych dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
3.19. Metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu
3.19.1. Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow
3.19.1.1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wedtug stanéw, odpowiednio, aktywdw i zobowigzan Subfunduszu oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.
3.19.1.2. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej kategorii odrebnie, a w
sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miat mozliwo$¢ uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa.
3.19.1.3. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa bedg publikowane za kazdy Dzien Wyceny na stronie internetowej
www.nn.pl
3.19.1.4. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, jest publikowana najpdzniej do godz. 23.00 w Dniu Wyceny.
3.19.1.5. W przypadku braku mozliwosci opublikowania Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ww. terminie, Fundusz opublikuje wycene
niezwtocznie na stronie internetowej z podaniem przyczyn opéznienia.
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3.19.2. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow, ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa

3.19.2.1. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

3.19.2.2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza, w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

3.19.2.3. Jezeli operacje walutowe Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do euro.

3.19.2.4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy
zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie z ust. 3.19.2.5.

3.19.2.5. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 3.19.2.4.

3.19.2.6. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust.
3.19.2.13. lit. e), ust. 3.19.2.15., ust. 3.19.2.16., ust. 3.19.2.18. oraz ust. 3.19.2.19.

Ustalenie wartosci godziwej sktadnikdw lokat notowanych

3.19.2.7. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dtuznych papieréw warto$ciowych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skfadniku
aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 3.19.2.12., z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust. 3.19.2.12.

3.19.2.8. W przypadku, gdy skfadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
3.19.2.9. Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.
3.19.2.10. W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtébwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym w ust. 3.19.2.9. lub w przypadku
identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

b) ilo$¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

3.19.2.11. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajgca inwestowanie na okreslonych geograficznie rynkach zagranicznych, majac na
uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 3.19.2.7. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do
wyceny Jednostek Uczestnictwa kurséw zamknigé¢ sktadnikdw lokat notowanych na tych rynkach.

3.19.2.12. Jezeli okreslony w ust. 3.19.2.7. lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartos$ci godziwej danego
sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 3.19.2.7. lit. b) lub c), to dokonujac wyceny tego sktadnika, uwzglednia sie $rednig cene z ofert
kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgtoszone w terminie umozliwiajgcym
wycene odzwierciedlajgcg warto$é godziwg. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci Bloomberg Fair Value, w przypadku braku
tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikdw, wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji ogtaszanych przez dwie instytucje finansowe majace, wedtug
wiedzy Funduszu (dziatajgcego w imieniu Subfunduszu), najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktérym
dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaty zgtoszone lub zawarte w terminie uniemozliwiajgcym wycene sktadnika lokat
Subfunduszu wedtug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologig wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie
metody wyceny, o ktérej mowa w ust. 3.19.2.13. lit. €), w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych, ma miejsce wytacznie w sytuacji, gdy brak jest
Aktywnego Rynku.

Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

3.19.2.13. Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3.19.2.15i 3.19.2.16. w nastepujgcy sposob:

a) akcji w spétkach niepublicznych — wedtug warto$ci godziwej ustalonej w pierwszej kolejnosci na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat za pomoca
metody poréwnywania wskaznikow z wykorzystaniem powszechnie uznanych wskaznikéw rynku kapitatowego, takich jak: Cena do Zysku (P/E), Cena do
Zysku Operacyjnego przed Odsetkami i Opodatkowaniem (P/EBIT), Cena do Wartosci Ksiggowej (P/BV); jezeli dokonywanie wyceny za pomocg metody
porownywania wskaznikéw bedzie niemozliwe, warto$¢ godziwa zostanie oszacowana za pomocg metody dochodowej, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi spotkami; w przypadku braku mozliwosci zastosowania okreslonych powyzej metod, oszacowanie wartosci akcji
lub udziatéw nastapi wedtug metody wartosci aktywow netto;

b) praw do akcji — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o wartos$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw
w oparciu o srednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartos$ci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkows;

c) praw do akcji nienotowanych na aktywnym rynku, a tozsamych w prawach do akcji notowanych na aktywnym rynku — wedtug cen tych papieréw
wartosciowych okreslonych zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci praw, prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano prawa do akcji na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

d) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej;

e) dluznych papieréow warto$ciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na podstawie dtuznych papieréw warto$ciowych,
wierzytelnosci, weksli — z zastrzezeniem 3.19.2.13.1 — za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z Depozytariuszem;
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f) kontraktéw terminowych, swapéw — wycenia sie wedtug metody okreslajgcej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkow
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

g) opcji — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy instrumentéow bazowych oraz czas pozostaty do
wykonania opcji;

h) Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg — wedtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez fundusz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszowi majgcych
istotny wptyw na warto$¢ godziwg, ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

i) Srodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktdre sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu — wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia
umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni za pomocg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

j) akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku, a tozsamych do akcji notowanych na Aktywnym Rynku — wedtug cen tych papieréw warto$ciowych okreslonych
zgodnie z ust. 3.19.2.7. W przypadku braku powyzszej tozsamosci, akcje wycenia sig¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ godziwa;

k) kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papierow warto$ciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe — wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawg wystawienia tych kwitdw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw
depozytowych;

1) w przypadku instrumentéw o pierwotnym terminie zapalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktérych termin nie ulegat dotychczas wydtuzeniu, papierow
niepodlegajgcym operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych
papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji oraz papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia 2021 roku, ktdrych pierwotny termin
zapadalnos$ci przypada na date wczesniejszg niz 31 grudnia 2021 roku —w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy wycena wg zasad okreslonych od ust. 3.19.2.7. do ust. 3.19.2.12. dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawg wystawienia
kwitow depozytowych wyemitowanych na podstawie papieréow warto$ciowych innych niz dtuzne papiery wartosciowe bedzie niemozliwa, wycena tych kwitéw
depozytowych odbedzie sie wg jednej z metod wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym, odpowiedniej dla papieru wartosciowego
bedacego podstawg wystawienia nienotowanego na Aktywnym Rynku kwitu depozytowego wyemitowanego na podstawie papierow wartosciowych innych niz
dtuzne papiery warto$ciowe, przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji kwitéw depozytowych.

3.19.2.14. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢
godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3.19.2.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych, wycenia sig
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.19.2.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

3.19.2.17. Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposaéb ciagty.

Pozostate zasady wyceny sktadnikéw lokat

3.19.2.18. Transakcje reverse repo/ buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w
przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3.19.2.19. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych wycenia sie, poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19.2.20. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

3.19.2.21. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 3.19.2.20. wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.19.2.22. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
euro.

3.19.2.23. Wszelkie zmiany modeli i metod wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu bedg publikowane w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu przez dwa
kolejne lata obrotowe.

3.19.2.24. Metody i modele wyceny skfadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

3.20. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obciazajacych Subfundusz

3.20.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia
Towarzystwa regulujg przepisy Statutu — § 18e.

3.20.2. Wskaznik kosztéw catkowitych Subfunduszu WKC:

a) wysokos$¢ wskaznika — za rok 2021 — 2,90%

b) Sposob obliczania wskaznika:

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie wedtug wzoru:

WKC = Kt/WAN,

gdzie:

WAN - oznacza $rednig warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,

K — oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w rozporzadzeniu o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
poniesione przez odpowiednig kategorie Jednostek Uczestnictwa,

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartos$ci aktywéw netto
Subfunduszu za dany rok.

Roéznice w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdolinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa opisane zostaty w pkt 3.8.a. oraz 3.20.4. Prospektu.
Podstawe tych roznic stanowi § 18e i § 19 Statutu.

3.20.3. Koszty Subfunduszu niewtgczone do wskaznika WKC — do wskaznika WKC nie wigcza sie:

— kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

— odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

— $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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— optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez

Uczestnika,

— wartosci $wiadczen dodatkowych.

3.20.4. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W Subfunduszu Akcji pobierane sg nastepujgce Optaty Manipulacyjne:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu:

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,50% wptacanej kwoty

Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa bierze sie pod uwage sume wptacanej kwoty oraz wartos¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos$¢
Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktdra jest dostepna u Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzagdzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna u Dystrybutora.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 — optaty maksymalne okreslone w Statucie Funduszu

— Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 4,50% wptacanej kwoty

Do ustalenia stawki optaty dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa bierze sie¢ pod uwage sume wptacanej kwoty oraz warto$¢ dotychczas
zgromadzonych Jednostek Uczestnictwa na rachunkach Uczestnika w Funduszu na dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia.
— Optata Umorzeniowa —nie wyzsza niz 1% kwoty wyptaconej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslonej w
Statucie Funduszu.

Wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna
wysokos¢ Optaty Umorzeniowej okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych

danego Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 3% wptacanej kwoty.

Za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobiera sie Optate Umorzeniowg w wysokosci okreslonej w umowie oraz regulaminie dotyczacych danego
Programu Systematycznego Oszczedzania, ktéra nie bedzie wyzsza niz 4% kwoty wyptacanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Jednostki Uczestnictwa kategorii E

- Optata Dystrybucyjna — optata nie jest pobierana

- Opfata Umorzeniowa — optata nie jest pobierana

- Optata za Zamiane — optata nie jest pobierana

Pobiera sie optate za otwarcie Rachunku IKZE w wysokosci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600
zt oraz Towarzystwo pobiera optate dodatkowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia
Umowy IKZE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.
Jednostki Uczestnictwa kategorii | — maksymalne stawki okreslone w Statucie

- Optata Dystrybucyjna — nie wyzsza niz 3% wptaconej kwoty

- Optata Umorzeniowa — nie wyzsza niz 2% uzyskanej w wyniku umorzenia Jednostek Uczestnictwa

- Opfata za otwarcie rachunku IKE — nie wyzsza niz 300 z} (w zaleznosci od wariantu opisanego w §19 Statutu Funduszu)

- Opfata za Konwersje — przy konwersji do Subfunduszu optata nie jest pobierana

- Opfata za Zamiane — przy zamianie do Subfunduszu opfata nie jest pobierana

Obowigzujace stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Optat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

Towarzystwo pobierze Optate Umorzeniowa za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy o
prowadzenie IKE Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne, w wysokosci podanej w Tabeli Optat IKE, nie wyzszej niz 2% wyptacanej kwoty.

3.20.5. Optata zmienna bedaca czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — nie wystepuije.

3.20.6. Za zarzadzanie Subfunduszem pobiera sie z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w maksymalnej wysokosci do 2,0% w skali roku naliczone od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wskazana maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem odnosi sie do kategorii Jednostek
Uczestnictwa A, B, E i | zbywanych w ramach Subfunduszu.W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa A1l Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu
wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 1,99% w skali roku naliczone od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

3.20.7. Fundusz nie zawart uméw ani porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.

3.21. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

a) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w ostatnim roku obrotowym
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WAN w tys. zi.
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b) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3, 5, 10 lat

3 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

-2,00%
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5 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%
-6,00%

-8,00%

10,00%

10 letnia srednia stopa zwrotu subfunduszu

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

-2,00%

-4,00%
-6,00%

-8,00%

-10,00%

c) Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Do 31 pazdziernika 2008 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 100% inwestycja w AIG FIO Akgiji.

Od 1 listopada 2008 r. do 31 grudnia 2010 r. (wtgcznie) benchmarkiem dla Subfunduszu byta 90% inwestycja w indeks WIG oraz 10% inwestycja w 3-
miesieczny WIBID.

Od 1 stycznia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu byta 50% inwestycja w indeks WIG20, 40% inwestycja w indeks mWIG40 oraz 10% inwestycja w 3-
miesieczny WIBID.

Od 28 grudnia 2011 r. benchmarkiem dla Subfunduszu jest 50% inwestycja w indeks WIG20, 40% inwestycja w indeks mWIG40 oraz 10% inwestycja w 1-
miesieczny WIBID.

d) Srednie stopy zwrotu oraz roczne stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzoru
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3 letnia $rednia stopa zwrotu benchmarku
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5 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku
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10,00%
8,00%
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4,00%
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-8,00%

-10,00%

10 letnia srednia stopa zwrotu benchmarku

e) Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz

oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

3.22. W Funduszu nie przewiduje sie¢ utworzenia rady inwestorow.
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Podrozdziat Ilig ]
NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SWIATOWYCH (zwany dalej

rowniez Subfunduszem) , ,
(wczesniej AIG Subfundusz Obligacji Swiatowych, Amplico Subfundusz Obligacji Swiatowych, MetLife Subfundusz Obligacji
Swiatowych)

3.8. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zbywanych przez Fundusz, w tym:

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki réznych kategorii

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem
stawek Optat Manipulacyjnych okreslonych w Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa zréznicowane sg takze pod wzgledem sposobu ich zbywania.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen, w tym réwniez w ramach Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, zbywane sa wytgcznie bezposrednio przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za
posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Programoéw Systematycznego Oszczedzania. W przypadku rozwigzania umowy w ramach Programu
Systematycznego Oszczedzania, Jednostki Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu sg zamieniane na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tego samego
Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sg za posrednictwem Dystrybutorow bez ograniczen w ramach Rachunku IKZE we wszystkich
Subfunduszach. Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw bez ograniczen w ramach Rachunku IKE we wszystkich
Subfunduszach. Kategorie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ takze zréznicowane pod wzgledem Minimalnej Wptaty oraz wysokosci optat obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamiang/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie nastepujgce optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysoko$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate Umorzeniowg — wysokosé Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu. Dla danego Dystrybutora sporzgdzana jest Tabela Optat, ktora jest dostepna
u Dystrybutora.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Opfat. Dla danego Dystrybutora sporzadzana jest Tabela Optat, ktéra jest dostepna
u Dystrybutora.

W zwigzku z zbywaniem, odkupywaniem i Zamianag/Konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, zbywanych bezposrednio przez Fundusz, pobiera sie
nastepujace optaty:

Optate Dystrybucyjng — wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej za zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Opfat i nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Dystrybucyjnej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate Umorzeniowg — wysoko$¢ Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 okreslona jest w Tabeli Optat i nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ Optaty Umorzeniowej okreslona w Statucie Funduszu.

Optate za Zamiane/Konwersje — wysoko$¢ Optaty za Zamiane/Konwersje pobieranej w zwigzku z dokonywaniem Zamiany/Konwersji Jednostek Uczestnictwa
(kategorii A1) Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub na jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielanych w ramach innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo okreslona jest w Tabeli Optat.

Tabela Optat dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 jest dostepna w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem i zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslone sg w Regulaminie Programu Systematycznego
Oszczedzania i nie mogg by¢ wyzsze niz maksymalna wysoko$¢ tych optat okreslona w Statucie Funduszu.

Nie jest pobierana optata zwigzana ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa kategorii E. Pobiera sie optate za otwarcie
Rachunku IKZE w wysokos$ci, podanej w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora w wysokosci nie wiekszej niz 600 zt oraz Towarzystwo pobiera
opfate dodatkowg za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w okresie 12-miesiecy liczonych od dnia zawarcia Umowy IKZE
Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne w wysokosci 2% kwoty podlegajacej Wyptacie, Wyptacie Transferowej lub Zwrotowi.

Obowigzujgce stawki Optat Manipulacyjnych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | okreslone sg w Tabeli Optat obowigzujgcej u danego Dystrybutora.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optaty okreslonej w Statucie Funduszu. Tabela Opfat jest udostepniana u
Dystrybutora, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronach internetowych Towarzystwa: www.nn.pl

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie moga byé zbywane na rzecz oséb trzecich, podlegajg dziedziczeniu, mogg by¢
przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ takze przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z Jednostek Uczestnictwa kategorii | i E traktowane jest jako zwrot. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu, z uwzglednieniem przepisow Ustawy oraz przepiséw dotyczgcych zastawu rejestrowego i
zastawu skarbowego.
3.9. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegélnosci do:

a) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

b) Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) zamiany/konwersji Jednostek Uczestnictwa,

d) ustanawiania zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

e) ustanawiania petnomocnika,

f)  otrzymania potwierdzenia dokonanego zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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g) otrzymania srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

h)  zadania doreczenia prospektu informacyjnego,

i) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3.10. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odbyly sie na zasadach okreslonych w art. 15 ust. 5 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz § 2 ust. 7-9 Statutu Funduszu, tzn. Towarzystwo dokonato zapisu na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy w tacznej kwocie 4.800.000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) ztotych w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
doreczenia Nationale-Nederlanden Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spoétce Akcyjnej z siedzibg w Warszawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na utworzenie Funduszu. Z wptat do Funduszu w ramach zapiséw Towarzystwo stworzyto portfele inwestycyjne Subfunduszy. Wysoko$¢ wptat
na Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy wyniosta 400.000 ztotych (stownie: czterysta tysiecy ztotych).

3.11. Sposéb i szczegotowe warunki

3.11.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen. Fundusz w ramach Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w kazdym Dniu Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu obliczonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. Pierwsze zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w drodze
otwarcia rachunku w Funduszu z zatrzezeniem zdania nastepnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sg wytgcznie bezposrednio przez Fundusz,
pod warunkiem ztozenia pisemnego zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa
Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1
przez Fundusz w ramach Subfunduszu Minimalna Wptata wynosi 500 (stownie: pie¢set) ztotych. Kazda nastgpna wptata nie moze by¢ nizsza niz 250 (stownie:
dwiescie pigcdziesiat) ztotych. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych minimalna
Woptata Poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej wptaty bedzie okreslana w umowie o uczestnictwo w danym Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy Zagranicznych kategorii B Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej
kolejnej wptaty wynosi 100 (stownie: sto) ztotych.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E oraz | Minimalna Wptata poczatkowa oraz minimalna kwota jednorazowej kolejnej
wptaty bedzie okreslana w umowie o prowadzenie Rachunku IKZE lub umowie o prowadzenie Rachunku IKE. Kwoty Minimalnych Wptat poczatkowych i wptat
nastepnych nie mogg by¢ wyzsze od kwot wyzej wymienionych wptat dokonywanych przez Inwestoréw i Uczestnikdw poza tymi programami. Wptaty
dokonywane na Rachunek IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, oraz w przypadku osoby, ktéra ztozy oswiadczenie, ze
prowadzi pozarolniczg dziatalno$¢, limitu o ktérym mowa w art. 13a ust. 1a ww. ustawy. Osoba, ktéra zawarta z Funduszem umowe o prowadzenie Rachunku
IKZE zobowigzana jest do niezwlocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach majgcych wptyw na wysoko$¢ przystugujgcego jej limitu wptat na
IKZE.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu nastepuje poprzez ztozenie zlecenia nabycia u Dystrybutora lub w Funduszu a
nastgpnie dokonanie wptaty srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem. wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
zgodnie ze ztozonym zleceniem, albo poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z
Subfunduszem, wtasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem posiadania przez Inwestora lub Uczestnika Funduszu otwartego
rachunku w Funduszu. Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 moze nastgpi¢ poprzez dokonanie bezposredniej wptaty srodkéw pienieznych na
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, wtasciwy dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, pod warunkiem wczesniejszego ztozenia pisemnego
zlecenia otwarcia rachunku i nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz
zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.. Za date dokonania wptaty uwaza sie date wptywu srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zwigzany
z Subfunduszem. Z zastrzezeniem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, Inwestor moze upowazni¢ Dystrybutora do ztozenia Funduszowi zlecenia
otwarcia Rejestru w terminie i na warunkach wskazanych przez Inwestora. Podmiot sktadajgcy zlecenie oraz podmiot dokonujgcy wptaty obowigzani sg podac¢
dane umozliwiajgce identyfikacje Inwestora lub Uczestnika Funduszu, w szczegélnosci:

= w przypadku oséb fizycznych — imig i nazwisko Inwestora lub Uczestnika Funduszu, adres, numer PESEL lub datge urodzenia, w przypadku
Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, jak réwniez cechy dokumentu, na podstawie ktérego stwierdzono
tozsamos¢ osoby;

= w przypadku 0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — nazwe (firme) Inwestora lub Uczestnika
Funduszu, adres siedziby, numer REGON, w przypadku Uczestnika Funduszu takze numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze.

Fundusz zada przedtozenia oryginatow lub ztozenia kopii (w tym kopii poswiadczonych notarialnie) dokumentéw potwierdzajacych dane identyfikujace
Inwestora i Uczestnika Funduszu, a w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — dokumentow
potwierdzajgcych umocowanie do ich reprezentaciji.

W przypadku dokumentow sporzgdzonych poza granicg Rzeczpospolitej Polskiej nalezy przedtozy¢é Funduszowi nalezy przedtozyc:

e albo, z wytgczeniem dokumentédw tozsamosci, przysiegtego ttumaczenia przediozonych dokumentéw na jezyk polski lub ich uwierzytelnienia w
polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktérym te dokumenty zostaty sporzgdzone, chyba ze przepisy prawa
pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie do dokumentu apostille wydanej przez
wiasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi,

e albo kopie dokumentéw sporzadzonych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w jezyku angielskim, lub tez przettumaczone na jezyk angielski i
poswiadczone za zgodnos$¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot panstwa, w ktérym zostaty przettumaczone. Dokumenty dostarczone zgodnie
z brzmieniem zdania poprzedzajgcego beda przyjete przez Fundusz, jezeli zostaly sporzadzone nie pdzniej niz na 2 miesigce przed datg ich
przedtozenia Funduszowi.

Wybér rodzaju dostarczanych dokumentéw naleze¢ bedzie do Uczestnika Funduszu, w przypadku, gdy Uczestnik Funduszu nie dokona wyboru formy w jakiej
zamierza dostarczy¢ dokumenty, niniejsze uprawnienie przystugiwa¢ bedg Funduszowi, jednakze w razie watpliwosci co do brzmienia przedtozonego
dokumentu, Fundusz bedzie uprawniony do zgdania przedtozenia ttumaczenia takiego dokumentu.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest do niezwtocznego powiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych podlegajacych wpisowi do Rejestru, w
szczegodlnosci adresu korespondencyjnego oraz danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika.

W przypadku skfadania zlecen za posrednictwem nastepujgcych dystrybutoréw: mBank S.A oraz ING Bank Slgski S.A. Uczestnik zobowigzany jest do
dodatkowego powiadomienia dystrybutora o zmianie adresu korespondencyjnego.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ za posrednictwem bankéw lub innych uprawnionych instytucji zlecenie bezposrednie na formularzu polecenia
przelewu/wptaty gotéwkowej na rachunek bankowy Funduszu zwigzany z Subfunduszem, pod warunkiem umieszczenia na formularzu polecenia przelewu
/wptaty gotéwkowej danych pozwalajgcych Funduszowi na jego identyfikacje, w szczegoélnosci: imig i nazwisko lub nazwe (firme) Uczestnika Funduszu, numer
rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze, numer PESEL lub date urodzenia, nazwe dystrybutora. Za date dokonania wptaty i ztozenia zlecenia uwaza sie
date wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek Funduszu.

W zwigzku z wymogiem sformutowanym w art. 46 Ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z
2018 r., poz. 723 tekst jedn.) przy przyjmowaniu pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa Fundusz lub Dystrybutor odbiera¢ bedzie od Inwestorow
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os$wiadczenie w formie pisemnej lub dokumentowej o posiadaniu statusu osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, cztonkiem rodziny osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne lub osobg znang jako bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne w
rozumieniu ww. ustawy zwanych dalej fgcznie jako ,PEP”. Oswiadczenie sktadane jest pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych
ze stanem faktycznym. Inwestor jest obowigzany do zawarcia w o$wiadczeniu klauzuli nastepujgcej tresci: "Jestem $wiadomy odpowiedzialnosci karnej za
ztozenie fatszywego oswiadczenia.". Klauzula ta zastepuje pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia. W przypadku
oswiadczenia Inwestora o posiadaniu statusu PEP otwarcie rejestru w Funduszu nastgpi po uprzednim wyrazeniu zgody przez Zarzad Towarzystwa. W
zwigzku z powyzszym Towarzystwo informuje, ze skutkowac to moze opdznieniem lub odmowg otwarcia rejestru i zbycia jednostek uczestnictwa Inwestorowi.
Jednoczesnie zobowigzuje sie Uczestnikow do niezwiocznego poinformowania Towarzystwa na pismie o zajeciu lub zaprzestaniu zajmowania
eksponowanego stanowiska politycznego w rozumieniu ww. ustawy.
W przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii B zlecenia nabycia sg realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie. W przypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii E oraz | zlecenia nabycia s3 realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia
tych Jednostek Uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla Uczestnika Funduszu niz zasady dotyczgce nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
Jednostki Uczestnictwa nabywane sg w chwili wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Fundusz dotozy staran aby nabycie nastgpito w nastepnym Dniu Wyceny, przypadajgcym po dniu w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o uznaniu
rachunku bankowego Funduszu zwigzanego z Subfunduszem wptatg dokonang zgodnie z trescig Statutu Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Nabycie powinno nastapi¢ nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptywu wptaty na rachunek bankowy
Funduszu zwigzany z Subfunduszem, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Nabywca Jednostek
Uczestnictwa nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, odpowiadajgca ilorazowi kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
3.11.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen, z zastrzezeniami zawartymi w Prospekcie. Odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje na podstawie zlecenia odkupienia, ztozonego przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora - z zastrzezeniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A1 lub w Funduszu. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w
Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa. Minimalna wartos¢
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, kategorii A1, oraz kategorii B z danego Rachunku Uczestnika w Subfunduszu wynosi 500 zi, z
wyjatkiem sytuacji, gdy odkupywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa z Rachunku Uczestnika w danym Subfunduszu lub gdy umowa o Swiadczenie
dodatkowe zawarta z Funduszem okresla inng wartosé. Z chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa. Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa z chwilg wpisania do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odkupienie nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny, przypadajacym po dniu, w ktéorym Agent
Transferowy otrzymat informacje o zleceniu odkupienia. Z zastrzezeniem przypadkoéw, o ktérych mowa w Prospekcie, odkupienie nie moze nastgpi¢ pozniej
niz w terminie siedmiu dni kalendarzowych od ztozenia zlecenia odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia odkupienia. Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak niz drugiego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktorym nastagpito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do pobrania ktorej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zbyte
Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia powinno zawiera¢ szczegétowa dyspozycje odkupienia okreslonej liczby i kategorii Jednostek Uczestnictwa, odkupienia takiej liczby i
kategorii Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika, w wyniku ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych z zastrzezeniem,
iz wskazana w zadaniu kwota zostanie pomniejszona o nalezny podatek oraz Optate Umorzeniowg lub odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii.
W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia jest wieksza od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa, ktére nie sg
objete blokada, lub kwota okreslona w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
ktore nie sg objete blokada, lub tez w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik posiadatby mniej niz jedng Jednostke Uczestnictwa nieobjeta blokada,
odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, ktore nie sg objete blokada.
Fundusz dorecza Uczestnikowi niezwtocznie potwierdzenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjnej od jednorazowego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu i danej kategorii do wysokosci kwoty,
otrzymanej za ostatnie dokonane jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tej samej kategorii (reinwestycja). Zwolnienie niniejsze przystuguje jeden
raz w roku kalendarzowym, pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem
ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nie przekracza 180 dni kalendarzowych.
Korzystanie z tego zwolnienia jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnionego stosownego o$wiadczenia o odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w okresie
nieprzekraczajgcym ostatnich 180 dni kalendarzowych.
Warunkiem uznania nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa z wyrazng adnotacjg
Jreinwestycja”.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego z tg samg datg wyceny realizowane sg w nastepujacej kolejnosci:

- nabycie Jednostek Uczestnictwa,

- konwersja/zamiana Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
przy czym dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa oraz odwotania petnomocnictwa realizowane bedg w pierwszej kolejnosci niezwiocznie po ich
otrzymaniu przez Agenta Transferowego.
3.11.3. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez petnomocnikéw
a) na rzecz osob fizycznych posiadajacych peing zdolnos¢ do czynnosci prawnych
Osoby fizyczne moga nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa oraz wykonywaé czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Do petnomocnikéw wymaogi, o ktérych mowa w 3.11.1- 3.11.2 stosuje sie odpowiednio.
Petnomocnikiem Uczestnika Funduszu moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo nie
moze upowaznia¢ do udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego osobie prawnej.
Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ nie wigcej niz 2 petnomocnikéw jednoczesnie, chyba ze Uczestnik jest osobg prawng, umowa lub regulamin dotyczacy
danego Programu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Rachunku IKE lub Rachunku IKZE stanowi inaczej.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielone, zmienione i odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika Towarzystwa, przedstawiciela Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. W przypadku dokonania czynnosci udzielenia petnomocnictwa za granica, Petnomocnik
Uczestnika Funduszu przedtozy odpis pethomocnictwa w jezyku angielskim. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze zazgda¢ przysiegtego ttumaczenia
przedtozonego dokumentu na jezyk polski i jego uwierzytelnienia w polskiej placéwce dyplomatycznej lub urzedzie konsularnym w kraju, w ktorym ten
dokument zostat sporzgdzony, chyba ze przepisy prawa pozwalajg na odstgpienie od tego wymogu m.in. poprzez umieszczenie na dokumencie lub dotgczenie
do dokumentu apostille wydanej przez witasciwy organ panstwa, z ktérego ten dokument pochodzi. Odwotanie petnomocnictwa mozliwe jest rowniez poprzez
ztozenie dyspozycji telefonicznej, pod warunkiem podpisania przez Uczestnika Umowy o skiadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu.
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Udzielenie, zmiana, odwotanie lub wygasniecie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania wtasciwej informacji przez Agenta
Transferowego.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen ztozonych przez osobe, ktérej peinomocnictwo wygasto, zostato zmienione
lub odwotane, jezeli Agent Transferowy nie zostat o tym wygasnieciu, zmianie lub odwotaniu nalezycie powiadomiony.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za bezposrednie lub posrednie skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez Uczestnika i jego petnomocnika.

b) na rzecz oséb fizycznych posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych

W przypadku osoby fizycznej posiadajacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona
czesciowo) wykonywanie czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajacych zwyktego zarzadu powinno byc¢
dokonywane za zgodg przedstawiciela ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego na podstawie
zezwolenia udzielonego prawomocnym orzeczeniem sgadu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu nie bedg rozumiane
czynnos$ci rozporzadzajgce polegajgce na tym, ze za catos$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo.

c) na rzecz os6b fizycznych nieposiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych

Osoba fizyczna nieposiadajgca zdolnosci do czynnosci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie) moze
wykonywac¢ czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu w ramach czynnosci nieprzekraczajgcych zwyktego zarzadu wytgcznie przez przedstawiciela
ustawowego, a w ramach czynnosci przekraczajacych zwykly zarzad przez przedstawiciela ustawowego za zezwoleniem udzielonym prawomocnym
orzeczeniem sgdu opiekunczego. Jako czynnosci przekraczajgce zakres zwykitego zarzagdu nie bedg rozumiane czynnosci rozporzgdzajgce polegajgce na
tym, ze za cato$¢ sumy uzyskanej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo Uczestnik tego
funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

3.11.4. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez malzonkéw

Osoby fizyczne pozostajgce w zwigzku matzenskim oraz majgce wspdélno$¢ majgtkowag matzenskg mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa wspdlnie. W tym
przypadku jednostki zostang zapisane na Wspdlny Rachunek Matzenski. Otwarcie Wspolnego Rachunku Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez
matzonkéw oswiadczenia, ze:

a) pozostajg we wspolnosci majagtkowej matzenskiej;

b) wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tacznie z zgdaniem odkupienia przez
Fundusz catego salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Wspdlnym Rachunku Matzenskim;

c) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki zlecen ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw, bedacych
wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz bedzie je realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogodlnych;

d) zobowigzujg sie do natychmiastowego pisemnego zawiadomienia Funduszu osobiscie, listem poleconym lub pocztg kurierskg o ustaniu wspoélnosci
majatkowe;j i jednoczesnego dostarczenia potwierdzonej kopii stosownego postanowienia sadu, badz potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu
notarialnego. W przypadku ustania wspolnosci majgtkowej matzenskiej Fundusz, po otrzymaniu dokumentéw zaswiadczajacych o ustaniu wspolnosci
majatkowej matzenskiej, wykonuje dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdélnym Rachunku Matzenskim stosownie do tych
dokumentéw.

3.11.5. Sktadanie zlecen za pomoca telefonu i internetu

Uczestnik Funduszu ma prawo skfadac¢ zlecenia nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, za pomocg
telefonu i internetu, pod warunkiem zawarcia z Dystrybutorem umowy o skfadanie zlecen przez telefon lub za pomoca internetu. Przez zawarcie umowy
rozumie sie rowniez pisemne oswiadczenie Uczestnika o doreczeniu, zapoznaniu sie i wyrazeniu zgody na tre$¢ odpowiednich regulaminéw skfadania zlecen
przez telefon i za pomocg internetu.

Umowa (regulamin), o ktérej mowa powyzej, okresla wszystkie warunki, w szczegélnosci warunki i zasady sktadania zlecen za pomoca telefonu i internetu.
Dziatajac w porozumieniu z Towarzystwem Dystrybutor zastrzega sobie prawo wypowiedzenia umowy o sktadanie zlecen za pomocg telefonu lub internetu,
w przypadku, gdy czestotliwos$¢ i charakter sktadanych zlecen przez Uczestnika moze godzi¢ w interesy pozostatych Uczestnikow danego Funduszu, gdy
dziatania Uczestnika beda nosity charakter spekulacyjny. Dziatanie Towarzystwa i Dystrybutorem wynika z potrzeby zapewnienia najlepszej ochrony interesow
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Zlecenia sktadane za pomoca telefonu lub internetu przyjmowane sg przez Fundusz lub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat
sie przyjmowania takich zlecen i ktory posiada stosowne zezwolenie KNF do przyjmowania takich zlecen.

3.11.6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy subfunduszami réznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, z zastrzezeniem zasad uczestnictwa w tych funduszach inwestycyjnych. Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa
kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytgcznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez
Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa

Konwersja

Zlecenie Konwersiji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu
wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego. Konwersji dokonuje sie przez umorzenie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu funduszu
inwestycyjnego (fundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu inwestycyjnego (funduszu
docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa (funduszu zrédtowego). Zlecenie Konwersji jest realizowane jezeli srodki
pieniezne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (funduszu zrédiowego) wptyng na rachunek nabyé¢ subfunduszu (funduszu
docelowego). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa subfunduszu (funduszu docelowego) dopiero po wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek naby¢
subfunduszu (funduszu docelowego). Jezeli zostang zachowane warunki wskazane w dwéch zdaniach poprzedzajgcych, konwersja nastepuje w nastepnym
Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzymat informacje o zleceniu konwersji. Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a
dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Konwersja moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie konwersji podlega optacie sktadajacej sie z dwdch czesci:

a) stalej Optaty za Konwersje

Stata Optata za Konwersje jest pobierana w funduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w funduszu
zrédiowym, przed obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Konwersje. Aktualnie nie pobiera sie statej Optaty za Konwersje.

b) zmiennej Optaty za Konwersje

Zmienna Optata za Konwersje jest réwna iloczynowi kwoty konwersji i stawki zmiennej Opfaty za Konwersje. Zmienna Optata za Konwersje pobierana jest w
subfunduszu funduszu inwestycyjnego, w ktérym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Konwersje stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu docelowego i stawkg Optaty
Dystrybucyjnej w subfunduszu funduszu zrédtowego. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Konwersjg wynosi 0%.
Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Konwersje
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Podstawag ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszach funduszu zrédtowego i docelowego, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za
Konwersije, jest wartos¢ aktywow netto subfunduszu funduszu zrédiowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na
rachunkach Uczestnika przed konwersja, powiekszone o warto$¢ aktywéw netto subfunduszu funduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed konwersja.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Konwersje

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu funduszu inwestycyjnego na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu innego
funduszu inwestycyjnego o réwnej lub wyzszej maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do
jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Konwersje od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej oznacza najwyzszg, okreslong w Tabeli Optat stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytacznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii A1 jest okreslona w Tabeli Opfat
obowigzujgcej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysokos¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona
jest w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Inwestowania.

3.11.7. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub wyptat dochodéw Funduszu

Fundusz niezwtocznie dokonuje przelewu kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu, nie wczesniej jednak
niz drugiego dnia roboczego po dniu wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Wyptata nastepuje po potrgceniu kwoty podatku, do
pobrania ktérej Fundusz lub Towarzystwo jest zobowigzany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Przy obliczeniu naleznego podatku przyjmuje sie,
ze jako pierwsze odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3.11.8. Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonac¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
(Zamiana). Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, moze zosta¢ ztozone wytacznie w formie pisemnej w Punkcie Obstugi Klienta dla Jednostek
Uczestnictwa Zbywanych Bezposrednio przez Fundusz zlokalizowanym w siedzibie Towarzystwa.

Zamiana

Zlecenie Zamiany jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i zleceniem nabycia jednostek uczestnictwa w innym
subfunduszu wydzielonym w ramach tego samego funduszu inwestycyjnego. Zamiany dokonuje sie przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (subfunduszu docelowym) za $rodki pieniezne uzyskane z
umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zlecenie Zamiany jest realizowane jezeli srodki pienigzne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (subfundusz zrédtowy) wptyng na rachunek nabyé Subfunduszu (subfundusz docelowy). Uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa Subfunduszu
(subfundusz docelowy) dopiero po wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek naby¢ Subfunduszu (subfundusz docelowy). Jezeli zostang zachowane
warunki wskazane w dwdéch zdaniach poprzedzajacych, zamiana nastepuje w nastepnym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat informacje o zleceniu zamiany. Okres pomiedzy ztozeniem Zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie powinien by¢ dtuzszy niz siedem dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Dokonanie Zamiany podlega optacie sktadajgcej sie z dwoch czesci:

a) statej Optaty za Zamiane

Stata Optata za Zamiane jest pobierana w subfunduszu docelowym ze $rodkéw pienieznych uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu
zrodtowym, przed

obliczeniem i pobraniem zmiennej Optaty za Zamiane. Aktualnie nie pobiera sig statej Opfaty za Zamiane.

b) zmiennej Optaty za Zamiane

Zmienna Opfata za Zamiane jest rowna iloczynowi kwoty Zamiany i stawki zmiennej Optaty za Zamiane. Zmienna Optata za Zamiane pobierana jest w
subfunduszu, w ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa.

Stawka zmiennej Optaty za Zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty Dystrybucyjnej w subfunduszu docelowym i stawkg Optaty Dystrybucyjnej w
subfunduszu lub funduszu zrédtowym. W przypadku gdy réznica ta jest wartoscig ujemng stawka Zmiennej optaty za Zamiane wynosi 0%.

Zasada kumulacji przy naliczaniu zmiennej Optaty za Zamiane

Podstawg ustalenia stawek Optat Dystrybucyjnych w subfunduszu zrédtowym i docelowym, dla potrzeb obliczenia stawki zmiennej Optaty za Zamiane, jest
warto$¢ aktywoéw netto subfunduszu zrédtowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach Uczestnika przed
zamiang, powiekszone o wartos¢ aktywow netto subfunduszu docelowego przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii zapisane na rachunkach
Uczestnika przed zamianag.

Zasada pobierania zmiennej Optaty za Zamiane

Uczestnicy Funduszu dokonujgcy Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu o réwnej lub wyzszej
maksymalnej wynikajgcej z Tabeli Optat stawce Optaty Dystrybucyjnej, zobowigzani sg jedynie do jednorazowego poniesienia, zmiennej Optaty za Zamiane
od aktywéw odpowiadajgcych danym Jednostkom Uczestnictwa. Maksymalna stawka Opfaty Dystrybucyjnej oznacza najwyzsza, okreslong w Tabeli Optat
stawke pobierang w Subfunduszu.

Skala i wysokos$¢ stawek Optat Manipulacyjnych dotyczy wytgcznie Jednostek Uczestnictwa kategorii A oraz kategorii A1 i jest okreslona w Tabeli Optat
obowigzujacej u danego Dystrybutora lub w Funduszu. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B skala i wysoko$¢ stawek Optat Manipulacyjnych okreslona jest
w umowie dotyczacej Programu Systematycznego Oszczedzania.

3.11.9. Spetnienia swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

Zgodnie z art. 64 Ustawy Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, banku krajowego, krajowego oddziatu instytucji kredytowej uprawnionego do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 (innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
bank krajowy oraz krajowy oddziat instytucji kredytowej), odpowiadajg solidarnie towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci. Odpowiedzialno$¢ powyzsza nie moze by¢ wytgczona, ograniczona lub w inny sposéb zmieniona w drodze
umowy. Umowy wytgczajgce odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku opodznienia w realizacji prawidtowo ztozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia op6znionego jest wyzsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Towarzystwo
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nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie stanowigcej roznice pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabytby w
dniu, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a liczbg Jednostek Uczestnictwa jakg Uczestnik nabyt w wyniku opdznionej realizacji zlecenia.
Nabycie powyzszej liczby Jednostek Uczestnictwa zostanie wykonane po biezgcej wartosci Jednostki Uczestnictwa bez pobrania optaty manipulacyjne;.
W przypadku opoznienia w realizacji prawidiowo ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, gdy wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetworzenia zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno by¢ przetworzone, Agent Transferowy oblicza kwote
naleznego Uczestnikowi $wiadczenia z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia odkupienia, ktére po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy zostaje
przekazane na rachunek Uczestnika zgodnie z instrukcjami ptatniczymi zawartymi w przetworzonym zleceniu odkupienia.
Swiadczenie jest réwne réznicy pomiedzy warto$cig zlecenia odkupienia przeliczong po wartoéci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktérym zlecenie powinno
by¢ przetworzone, a wartoscig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia opdznionego przetworzenia zlecenia.
W przypadku kazdego rodzaju zlecenia, w uzasadnionych przypadkach, jezeli wysokos¢ straty Uczestnika bedzie nizsza niz 100 zt lub rownowartosci 100 zt,
wyroéwnanie straty Uczestnikowi moze nastgpi¢ poprzez wyptate naleznego swiadczenia w gotéwce, po pomniejszeniu o nalezny podatek dochodowy, zgodnie
z ostatnimi instrukcjami ptatniczymi.
Przedstawione powyzej zasady bedg stosowane pod warunkiem braku winy Uczestnika w opdznieniu realizacji zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, niedochowania nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé.
Przedstawione zasady nie bedg stosowane, w przypadku gdy opdznienie w realizacji zlecenia powstato z winy banku krajowego, instytucji kredytowej lub
innych podmiotéw, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W takich przypadkach Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego, aby Swiadczenie nalezne z tytutu nieterminowej realizacji zlecen byto spetnione
w sposob najbardziej podobny do przedstawionych powyzej zasad.
W przypadku btednej wyceny aktywéw Towarzystwo podejmie dziatania zmierzajgce do tego aby liczba Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze byta taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania aby Uczestnik uzyskat takg kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone po prawidtowej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
wskazanego przez niego Dystrybutora lub moze by¢ osobiscie odbierane przez Uczestnika.
3.11.10. Potwierdzenia zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji Jednostek Uczestnictwa
Po realizacji zlecenia zmieniajgcego stan Jednostek Uczestnictwa w Rejestrze Uczestnikdéw, Fundusz sporzgdza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore zawiera w szczegolnosci:
a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu;
b) numer rachunku Uczestnika Funduszu w Rejestrze;
¢) nazwe Funduszu i Subfunduszu;
d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
e) liczbe i kategorie zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;
f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢;
g) podstawe opodatkowania i wysokos$¢ pobranego podatku w przypadku, gdy odkupienie wigze ze sobg obowigzek Funduszu w zakresie pobrania naleznego
podatku.
Jezeli Uczestnik wyrazi pisemng zgode Fundusz moze przekazywac¢ potwierdzenia w innych terminach.
Potwierdzenie ma forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. Potwierdzenie jest wysytane do Uczestnika listem zwyktym lub poczta kurierska.
W przypadku gdy Uczestnik wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢ potwierdzenie dostarczane bedzie:
a) pocztg elektroniczng;
b) do wskazanego przez Uczestnika Dystrybutora (nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii Al);
c) potwierdzenie bedzie osobiscie odbierane przez Uczestnika;
d) potwierdzenie bedzie udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www.
W przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufno$¢, mozliwosé
odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych. Potwierdzenia dotyczace transakcji IKE, IKZE, PSO oraz Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych mogag
by¢ przekazywane w terminach i sposob okreslony odrebng umowsa.
3.12. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
a) Okolicznosci zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres od dwéch tygodni do dwoch miesiecy
b) Okolicznosci zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie, na okres nie dtuzszy niz dwa tygodnie, jezeli:
- w okresie ostatnich dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
w danym Subfunduszu, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10 % Aktywow danego Subfunduszu, albo
- nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch
miesiecy;
- Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu, w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu.
3.13. Okreslenie rynkow na jakich zbywane sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
3.14. Zasady polityki inwestycyjnej Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych
Ze wzgledu na fakt, iz gtdwnym przedmiotem lokat Subfunduszu sg Jednostki Uczestnictwa:
e  subfunduszy PineBridge Global Funds (PineBridge Funds) - funduszu zarzgdzanego przez PineBridge Investments Ireland Limited w postaci
PineBridge Global Bond Fund, PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund oraz PineBridge Strategic Bond Fund,
e  subfunduszy Franklin Templeton Investment Funds - funduszu zarzgdzanego przez Franklin Templeton Investment Management Limited w postaci
Templeton Global Bond Fund, Templeton Emerging Markets Bond Fund,
e  subfunduszy Schroder International Selection Fund - funduszu zarzgdzanego przez Schroder Investment Management (Europe) S.A. w postaci
Schroder International Selection Fund Euro Corporate Bond oraz Schroder International Selection Fund US Dollar Bond,
e  subfunduszy Baring Global Umbrella Fund — funduszu zarzgdzanego przez Baring International Fund Managers (Ireland) Limited w postaci Baring
High Yield Bond Fund,
ponizej przedstawiono réwniez informacje na temat zasad polityki inwestycyjnej ww.subfunduszy oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta przez te
subfundusze polityka inwestycyjna lub strategig zarzgdzania.
Celem inwestycyjnym Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci

lokat.
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Srodki Subfunduszu docelowo s3 lokowane w jednostki uczestnictwa nastepujacych
subfunduszy:

a) do 50% aktywéw w PineBridge Global Bond Fund — subfundusz PineBridge Funds;

b) do 50% aktywoéw w PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund — subfundusz PineBridge Funds;

c) do 30% aktywow w PineBridge Strategic Bond Fund — subfundusz PineBridge Funds;

d) do 50% aktywéw w Templeton Global Bond Fund — subfundusz Franklin Templeton Investment Funds;

e) do 50% aktywdéw w Templeton Emerging Markets Bond Fund — subfundusz Franklin Templeton Investment Funds;

f) do 50% aktywow w Schroder ISF Euro Corporate Bond — subfundusz Schroder International Selection Fund;

g) do 50% aktywéw w Schroder ISF US Dollar Bond — subfundusz Schroder International Selection Fund;

h) do 50% aktywoéw w Baring High Yield Bond Fund — subfundusz Baring Global Umbrella Fund.

Do 40 % Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu jest lokowane w Srodki Plynne

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa PineBridge Funds oraz w Srodki Plynne beda podejmowane przez Subfundusz
w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegolnych lokat oraz ich potencjatu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkéw dotyczacych w
szczegolnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,

b) tempa wzrostu gospodarczego,

c) ryzyka kredytowego,

d) ptynnosci poszczegolnych klas aktywow,

e) relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczegolnych rynkach.

Fundusz nie bedzie lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez jeden
podmiot, za wyjgtkiem lokat w PineBridge Global Bond Fund, PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund, Templeton Global Bond Fund, Templeton
Emerging Markets Bond Fund, Schroder ISF Euro Corporate Bond, Schroder ISF US Dollar Bond i Baring High Yield Bond Fund.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu dtuznych papieréw wartosciowych.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego.

Ze wzgledu na specyficzny sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu (modelowo 90% wartosci portfela stanowig jednostki uczestnictwa inwestujgce gtownie
w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym), zmiennos¢ Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu mierzona w walucie inwestycji
bedzie niewielka.

Fundusz nie stosuje szczegolnych technik, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

Fundusz moze na rzecz Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut
w zwigzku z lokatami Subfunduszu oraz pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

W zwigzku z zawieraniem umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, moze wystgpi¢ ryzyko okreslone ponizej w punkcie 3.13.b. i 3.13.c.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzgdzajgcego tym Subfunduszem, jego akcjonariuszy oraz
podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem Funduszu, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcia takich umow
wymaga interes uczestnikdw, a zawarcie umoéw nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow. i

Informacje dotyczace PineBridge Global Bond Fund, ktéry jest przedmiotem lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych i
struktura inwestycji PineBridge Global Bond Fund

Cel inwestycyjny PineBridge Global Fund jest realizowany poprzez inwestowanie w szeroko zdywersyfikowany portfel instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym, o statym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez rzady, miedzynarodowe instytucje finansowe, spotki, lub inne podmioty posiadajace rating
dtugoterminowy wydany przez agencje Standard&Poor’s na poziomie co najmniej BBB- (lub poréwnywalny wydany przez inng renomowang agencje), z
terminami zapadalnosci wynoszgcymi zazwyczaj od trzech do dziesieciu lat.

Stopa odniesienia funduszu jest Barclays Global Aggregate ex Securitised Total Return Index (USD Hedged). Zaréwno sktad lokat funduszu, jak i ryzyko
walutowe funduszu moga odbiega¢ od udziatu poszczegdlnych papieréw wartosciowych i walut w przyjetej stopie odniesienia.

Decyzje o doborze lokat sg podejmowane przez PineBridge Global Bond Fund na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci biezacego oraz
przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych, biezgcego oraz przewidywanego poziomu kurséw walutowych, ryzyka kredytowego odnoszgcego
sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz ptynnosci poszczegolnych papieréw wartosciowych.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w prospekcie informacyjnym subfunduszy PineBridge Global Funds, funduszu zarzgdzanego
przez PineBridge Investments Ireland.

Informacje dotyczace PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund, ktéry jest przedmiotem lokat Nationale-NederlandenSubfunduszu Obligacji
Swiatowych i struktura inwestycji PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund

Cel inwestycyjny PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund jest realizowany poprzez inwestowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, o
statym lub zmiennym dochodzie, emitowane przez rzady panstw zaliczanych do kategorii rynkéw wschodzacych oraz spotki lub inne podmioty majgce w nich
siedzibe, posiadajgce rating diugoterminowy wydany przez agencje Standard&Poor’'s na poziomie co najmniej C (lub poréwnywalny wydany przez inng
renomowang agencje).

Stopg odniesienia funduszu jest JP Morgan Emerging Markets Bond Index+. Zaréwno sktad lokat funduszu, jak i ryzyko walutowe funduszu moga odbiegac
od udziatu poszczegdlnych papieréw wartosciowych i walut w przyjetej stopie odniesienia.

Decyzje o doborze lokat sg podejmowane przez PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci biezgcego
oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych, biezacego oraz przewidywanego poziomu kurséw walutowych, ryzyka kredytowego
odnoszgcego sie do emitentdw poszczegdlinych papieréw wartosciowych oraz ptynnosci poszczegdélnych papieréow wartosciowych.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w prospekcie informacyjnym subfunduszy PineBridge Global Funds, funduszu zarzgdzanego
przez PineBridge Investments Ireland.

Informacje dotyczace PineBridge Strategic Bond Fund, ktéry jest przedmiotem lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych i
struktura inwestycji PineBridge Strategic Bond Fund

Cel inwestycyjny PineBridge Strategic Bond Fund jest realizowany poprzez inwestowanie w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, o statym lub
zmiennym dochodzie emitowane przez rzady, spétki lub inne podmioty. Maksymalnie 10% aktywdéw funduszu moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym, innych niz akcje zwykte. Co najmniej 30% lokat funduszu dokonywane jest w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym
posiadajgce rating dtugoterminowy wydany przez agencje Standard&Poor’s na poziomie co najmniej BBB- (lub poréwnywalny wydany przez inng renomowang
agencje).

Stopa odniesienia funduszu jest 10% FTSENon-USD World GBI (Unhedged), 35% Barclays Capital US Corp HY 2% Issuer Capped Index, 20% JPMorgan
EMBI Global Diversified, 35% Barclays Capital US Aggregate Bond Index. Zaréwno skfad lokat funduszu, jak i ryzyko walutowe funduszu mogg odbiega¢ od
udziatu poszczegolnych papierow wartosciowych i walut w przyjetej stopie odniesienia.
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Decyzje o doborze lokat sg podejmowane przez PineBridge Strategic Bond Fund na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci biezacego oraz
przewidywanego poziomu rynkowych stop procentowych, biezgcego oraz przewidywanego poziomu kurséw walutowych, ryzyka kredytowego odnoszgcego
sie do emitentéw poszczegodlnych papieréw wartosciowych oraz ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej zostaty okreslone w prospekcie informacyjnym subfunduszy PineBridge Global Funds, funduszu zarzgdzanego
przez PineBridge Investments Ireland.

Informacje dotyczace Templeton Global Bond Fund, ktéry jest przedmiotem lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych i
struktura inwestycji Templeton Global Bond Fund

Zgodnie z prospektem informacyjnym Templeton Global Bond Fund lokuje gtéwnie swoje aktywa w portfel instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym
o statym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez rzady i agencje rzgdowe. Fundusz inwestuje globalnie.

Informacje dotyczace Templeton Emerging Markets Bond Fund, ktéry jest przedmiotem lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji
Swiatowych i struktura inwestycji Templeton Emerging Markets Bond Fund

Zgodnie z prospektem informacyjnym Templeton Emerging Markets Bond Fund lokuje swoje aktywa w portfel instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym o statym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez rzady, agencje rzgdowe i spotki z krajow zaliczanych do kategorii rynkéw wschodzacych.
Informacje dotyczace Schroder ISF Euro Corporate Bond, ktory jest przedmiotem lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych
i struktura inwestycji Schroder ISF Euro Corporate Bond

Zgodnie z prospektem informacyjnym Schroder ISF Euro Corporate Bond lokuje swoje aktywa w zdywersyfikowany portfel instrumentéw finansowych o
charakterze diuznym o statym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez spétki, miedzynarodowe instytucje finansowe, rzady i agencje rzgdowe. Fundusz
inwestuje w instrumenty denominowane w Euro. Przynajmniej 80% aktywéw funduszu jest lokowane w papiery dtuzne emitowane przez spotki;

Informacje dotyczace Schroder ISF US Dollar Bond, ktory jest przedmiotem lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych i
struktura inwestycji Schroder ISF US Dollar Bond

Zgodnie z prospektem informacyjnym ISF US Dollar Bond lokuje swoje aktywa w zdywersyfikowany portfel instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym
o statym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez spétki, miedzynarodowe instytucje finansowe, rzady i agencje rzgdowe. Fundusz inwestuje globalnie w
instrumenty denominowane w USD. Przynajmniej 80% aktywow funduszu jest lokowane w instrumenty o ratingu kredytowym nie nizszym niz inwestycyjne
(BBB-).

Informacje dotyczace Baring High Yield Bond Fund, ktéry jest przedmiotem lokat Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych i
struktura inwestycji Baring High Yield Bond Fund

Zgodnie z prospektem informacyjnym Baring High Yield Bond Fund lokuje swoje aktywa w zdywersyfikowany portfel instrumentéw finansowych o charakterze
dtuznym o statym lub zmiennym dochodzie, emitowanych przez spoétki, miedzynarodowe instytucje finansowe, rzady i agencje rzadowe. Fundusz inwestuje
globalnie. Nie mniej niz 90% aktywow funduszu jest lokowane w instrumenty o ratingu kredytowym nie nizszym niz B-.

3.15. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez PineBridge Global Bond Fund, PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund, PineBridge Strategic Bond Fund, Templeton
Global Bond Fund, Templeton Emerging Markets Bond Fund, Schroder ISF Euro Corporate Bond, Schroder ISF US Dollar Bond i Baring High Yield
Bond Fund w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegoélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym.

Inwestycje zawsze wigzg sie z ryzykiem straty. Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz inwestuje swoje Aktywa w jednostki uczestnictwa PineBridge Global Bond
Fund, PineBridge Global Emerging Markets Bond Fund, PineBridge Strategic Bond Fund, Templeton Global Bond Fund, Templeton Emerging Markets Bond
Fund, Schroder ISF Euro Corporate Bond, Schroder ISF US Dollar Bond i Baring High Yield Bond Fund (dalej subfundusz, subfundusze), ryzyko inwestycyjne
Subfunduszu jest tozsame z ryzykiem inwestycyjnym wymienionych subfunduszy z uwzglednieniem wag wynikajgcych ze struktury portfela modelowego.
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie kategorie lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w okresleniu Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnieta stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowag¢, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego
zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

a) Ryzyko rynkowe — zmiany cen aktywow finansowych pod wptywem zmian czynnikéw politycznych, koniunktury gospodarczej, regulacji prawnych i
subiektywnego postrzegania danego rynku przez inwestoréw. Sktada sie przede wszystkim z ryzyka stopy procentowej. Wzrost rynkowych stép procentowych
moze spowodowac¢ spadek wartosci lokat subfunduszy w diuzne papiery wartosciowe,

b) Ryzyko kredytowe — mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych przez emitenta (ryzyko niewyptacalnosci), ryzyko spadku cen korporacyjnych dtuznych papieréw wartosciowych w wyniku rozszerzenia sie
réznicy w rentownosci pomiedzy rzadowymi i korporacyjnymi dtuznymi papierami wartosciowymi (ryzyko spreadu kredytowego), ryzyko spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych w wyniku obnizenia ratingu emitenta przez agencje ratingowe,

¢) Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania sie drugiej strony transakcji zawartej przez subfundusze z zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy (nie
wszystkie transakcje zawierane przez te subfundusze sa rozliczane na bazie ,dostawa za ptatnos¢”),

d) Ryzyko ptynnosci — mozliwo$¢ otrzymania niekorzystnej ceny w przypadku sprzedazy papieréw warto$ciowych wynikajgca z rozszerzenia sie réznicy
pomiedzy ofertami kupna i sprzedazy na rynku wtérnym w wyniku zmniejszonej ptynnosci,

e) Ryzyko walutowe — mozliwos¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych w wyniku
umocnienia sie waluty krajowej,

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — wynika z mozliwosci nienalezytego wywigzywania sie¢ ze swoich obowigzkéw przez Depozytariusza
Funduszu lub subfunduszy,

g) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — polega na niedostatecznym zdywersyfikowaniu lokat subfunduszy i w rezultacie spadku wartosci
lokat tych subfunduszy w wyniku negatywnych wydarzen dotyczacych danego sktadnika lokat lub rynku,

h) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa — moze wynika¢ z przyjetej strategii zarzgdzania, alokacji aktywoéw lub
spadku cen lokat subfunduszy. Na ryzyko to mogg mie¢ wptyw okreslone umowy zawarte przez subfundusze, w szczegdlnosci transakcje nabycia sktadnikow
lokat z jednoczesnym zobowigzaniem sie drugiej strony do ich odkupu,

i) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma wplyw ograniczony — obejmuje w
szczegoblnosci mozliwos¢ otwarcia likwidacji Subfunduszu lub subfunduszy lub przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne Towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz lub subfundusze, potaczenie Funduszu z innym funduszem lub zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu lub subfunduszy.

j) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — polega na niewywigzaniu sie gwaranta papieru warto$ciowego ze zobowigzan wobec subfunduszy w sytuacji, kiedy
emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec tych subfunduszy,
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k) Ryzyko inflacji — stopa zwrotu z subfunduszy moze by¢ nizsza od stopy inflacji, w rezultacie czego zmniejszy sie realna warto$¢ nabywcza srodkow
zainwestowanych w Subfundusz przez Uczestnika,

1) Ryzyko zmian regulacji prawnych dotyczacych Funduszu — dotyczy w szczegdlnosci zmian w zakresie prawa podatkowego mogacych niekorzystnie wptyngcé
na opfacalnos¢ inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu — ryzyko to wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego,
w szczegolnosci takich jak opodatkowanie zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku. Na dzien
sporzgdzenia Prospektu, zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, podatek przy transakcji Zamiany
Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami po osiggnieciu dochodu nie bedzie pobierany. Jednakze Uczestnik Subfunduszu powinien bra¢ rowniez
pod uwage mozliwos¢ wydania przez wiasciwe organy podatkowe wigzgcych Fundusz interpretaciji co do pobierania podatku od dochodu przy dokonywaniu
przez Uczestnika ww. transakgiji, co zobliguje Fundusz do dziatania zgodnego z wytycznymi organéw podatkowych,

1) Ryzyko rozliczenia pomiedzy Subfunduszem a subfunduszami — ryzyko nie wywigzania sie lub wywigzania sie z opdznieniem przez subfundusze ze
zobowigzan wobec Subfunduszu wynikajgcych z nabywania i umarzania jednostek uczestnictwa,

m) Ryzyko zawieszenia umorzen jednostek uczestnictwa przez subfundusze na czas okreslony. Zawieszenie umorzen przez subfundusze moze skutkowaé
przejsciowa utratg ptynnosci finansowej przez Subfundusz.

3.15.1. Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego (Funduszu) liczona jest zgodnie z Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji NR 231/2013
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzgdzenie) - poprzez obliczenie dzwigni finansowej zarébwno metodg brutto
jak i metodg zaangazowania opisanymi w niniejszym Rozporzgdzeniu, odpowiednio w Art. 7 i Art. 8 oraz jego Zatgcznikach | i Il.

3.16. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b o $rednim i dtugim horyzoncie inwestycyjnym (ponad 2 lata) oraz niskiej sktonnosci do ryzyka.

Inwestorzy powinni mie¢ jednak swiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu z Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
moze okazac si¢ nizsza od oczekiwanej.

3.17. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw

Charakterystyczng cechg Nationale-Nederlanden Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego jest brak obcigzenia podatkiem dochodowym
zyskow przy zamianie Jednostek Uczestnictwa
Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Swiatowych na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

a) Zasady opodatkowania Funduszu podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Zgodnie z tg ustawg zwalnia sie od podatku fundusze inwestycyjne.

b) Zasady opodatkowania oséb fizycznych podatkiem dochodowym uregulowane zostaty w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych jest dochéd. Dochodem ze zrédta przychodu jest nadwyzka sumy przychodow z
tego zrédta nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w danym roku podatkowym. Zrédtami przychodéw sg kapitaly pieniezne. Za przychody z kapitatéw
pienieznych uwaza sie przychody z tytutu udziatu w Funduszu. Nie ustala sie jednak przychodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego.

Od dochodéw (przychodoéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie podatek w formie ryczattu w wysokosci
19% uzyskanego dochodu. Zryczattowany podatek pobiera sie po pomniejszaniu przychodu o koszty ich uzyskania. Dochodoéw tych nie tgczy sig z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitatéw
pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Fundusz nie wyptaca dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu.
Podatek dochodowy od dochodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem jest roznica miedzy suma
przychoddéw uzyskanych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa a sumg wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Zasady uznawania wydatkéw na
nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodéw nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Dochoddéw tych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogodlnych.

Fundusz pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat z tytutu dochodéw z udziatu Funduszu lub z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa. Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potrgca obliczony podatek z kwoty przypadajacej do wyptaty z tytutu umorzenia
Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Zasady opodatkowania Rachunku IKE oraz Rachunku IKZE sg okreslone w sposob odrebny w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych osob fizycznych, ktére nie majg miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezy uwzgledni¢
oprécz przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych tre$¢ uméw miedzynarodowych o unikaniu podwéjnego opodatkowania, zawartych
przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb fizycznych. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia Funduszowi zaswiadczenia o miejscu
zamieszkania podatnika za granicg, wydanego przez wiasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (certyfikat rezydenciji).

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ uiszczania podatku od spadkéw i darowizn na zasadach
uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.).

c) Zasady opodatkowania os6b prawnych podatkiem dochodowym reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od osoéb prawnych jest dochéd. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s06b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Przychodem jest warto$¢ otrzymanych srodkéw
w zwigzku z umorzeniem Jednostek Uczestnictwa.

Do przychoddw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami,
w przypadku Zamiany Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego.
Kosztami uzyskania przychodéw sg wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zasady uznawania wydatkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa za koszty uzyskania przychodow
nie stosuje sie przy zamianie Jednostek Uczestnictwa subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

Dochody z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa zwigkszajg podstawe opodatkowania. Po ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza sie przy
zastosowaniu stawki wynoszgcej 19% podstawy opodatkowania. W celu okreslenia obowigzkéw podatkowych osob prawnych, ktére nie majg siedziby ani
zarzadu n