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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2021.217) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859), MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych ~ Spétka  Akcyjna  przedstawia  sprawozdanie finansowe Metlife  Subfunduszu
Konserwatywnego, na ktdre sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2021 r.;

3. bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2021 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 374.085 tys. PLN;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 3.772 tys. PLN;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.,
wykazujace zwiekszenie aktywdw netto o kwote 43.631 tys. PLN;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywdéw netto na

jednostke uczestnictwa, ktdre zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscia do dwdch miejsc po
przecinku.
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO

MetLife Subfundusz Konserwatywny (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy. Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/5-1636/05 z
dnia 21 marca 2005 roku jako AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego i rozpoczat dziatalno$é w dniu 15kwietnia 2005
roku.

W dniu 21 listopada 2007 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego zmienit nazwe na AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pienigzny.

W dniu 14 wrzes$nia 2009 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pieniezny.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny zostat przeksztatcony w AIG Subfundusz Pieniezny, wydzielony
w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 10 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Pieniezny, wydzielony

w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwg MetLife Subfundusz Pieniezny, wydzielony

w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,,Fundusz”).

W dniu 20 grudnia 2018 roku MetLife Subfundusz Pieniezny zmienit nazwe na MetLife Subfundusz Oszczednosciowy. Kolejna zmiananazwy
na Subfundusz Konserwatywny miata miejsce w dniu 2 kwietnia 2019.

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone

w § 25-28 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”)

z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres spr | y Subfund

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Dniem bilansowym jest dzieri 31 grudnia 2021 roku. Okresem poréwnawczym jest okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.
Zatozenie konty via dziatalnosci przez Subf
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w daacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu w ciggu 12 miesiecy od daty
bilansowej, tj. od 31 grudnia 2021 roku.

d

Sytuacja epidemiologiczna

W 2020 roku rozprzestrzenianie sig wirusa COVID-19 wywotato pandemie, ktdra trwata takze w 2021 r., a rzady i firmy podjety $rodki
zaradcze, takie jak zakazy podrdzy, kwarantanny i dystans spoteczny, aby zwalczac rozprzestrzenianie sie wirusa. Zaktdcity ore dziatalnosé
gospodarcza, a takze spowodowaty spowolnienie gospodarcze i znaczng zmiennos¢ na rynkach finansowych. W ocenie Zarzadu Towarzstwa
stan epidemii, w tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i ptynnosci Subfunduszu nie stanowia istotnej niepewnosci co do kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu. Zarzad rozwazyt potencjalny wptyw COVID-19 i doszedt do wniosku, ze sprawozdanie bedzie nadal sporzgdzane
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Inwazja Rosji na Ukraine

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaty inwazji zbrojnej na teren Ukrainy. Dzatanie to
spotkato sie z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi natozonymi przez wiele krajéow Unii Europejskiej, przezWielka Brytanie
czy USA, a takze stowarzyszenia miedzynarodowe i organizacje pozarzadowe. Ich celem jest m.in. ostabienie gospodarek Federacj Rosyjskiej i
Biatorusi poprzez zablokowanie im mozliwosci wymiany gospodarczej na poziomie paristwowym, ale takze na poziomie poszczegélnych
podmiotéw operujacych na ich terytoriach. Sankcje obejmuja takze wstrzymanie transferu technologii, czy mozliwosci rozliczana transakcji
ptatniczych poprzez system SWIFT przez niektdre rosyjskie banki. Presja miedzynarodowa ma sktonic te paristwa do zakoriczenia wojny.
Szacuje sig, ze w wyniku natozenia sankcji PKB Rosji spadnie w tym roku o okoto 7% zas Biatorusi o 5% .Od wybuchu wojny niefunkcjonuje
moskiewska gietda, kurs rubla ulegt zatamaniu, za$ bank centralny Federacji Rosyjskiej podnidst bazowa stope procentowa ponad
dwukrotnie. Na gietdach swiatowych odnotowano znaczace spadki wycen przedsigbiorstw rosyjskich a takze tych, ktére sg powigzane z
Federacja Rosyjska na réznych ptaszczyznach. Do rekordowych poziomdw w historii wzrosty ceny surowcéw energetycznych (ropy, gzu,
wegla) oraz zbdz. Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale oraz dotknigcie jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata, spowodujg
takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki globalnej, w tym takze dla Polski. Spodziewane najwieksze reperkusje to wzrost inflacji,
wahania na rynku walutowym i gietdowym, wzrost cen energii i paliw. Niepewna jest takze $ciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w
przypadku jego eskalacji moga pojawic sie dodatkowe zagrozenia i nowe ryzyka. Petna skala konsekwencji bedgcych efektem tej wojny
zaréwno dla gospodarki rosyjskiej jak i gospodarki Swiatowe;j jest wiec trudna do oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszeg
sprawozdania. W zakresie niniejszego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r. Zarzad Spétki ocenia wptyw
powyzszej sytuacji jako nieznaczacy. Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat bezposredniego ani posredniego zaangazowania
w aktywa rynku rosyjskiego, biatoruskiego i ukrainskiego.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie rocznego jed ' 8O Spr jania fi wego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Deloitte Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta Il 22, 00-133 Warszawa. Firma Deloitte Audyt spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych prowadzong przez Krgowa
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sig na jednostki kategorii A, Al, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sa zréznicowanepod wzgledem
stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, wynagrodzenia za
zarzadzanie od aktywéw Subfunduszu opisanego w §23 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria A1 — zbywane s wytacznie bezposrednio przez Subundusz;

kategoria B — zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

kategoria E — zbywane bez ograniczeri w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

kategoria | — zbywane bez ograniczert w ramach rachunku IKE.

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacja dodatkowa.

Pomiedzy bilansem, rachunkiem wyniku z operacji a zestawieniem zmian w aktywach netto moga pojawic sie réznice o 1 wynikajacez
zaokraglen.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA GEOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy
udziat w aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

6848

6 800

1,81

0

0

0,00

Dtuzne papiery wartosciowe

358 301

355 785

94,80

329020

329704

99,48

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
|granica

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

0,00

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

365 149

362 585

96,61

329 020

329704

99,48
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2(
TABELA UZUPEENIAJACA - LISTY ZASTAWNE

021 R. W TYS. PLN

Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosé wediug Wa::“::;‘i:f\ udziat w
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent J U _ |Rodzaj listu Podstawa emisji Wartosé nominalna ~ [Liczba ceny nabyciaw | WY<e"Y i
emitenta wykupu [oprocentowania N bilansowy w tys. |aktywach
B ot avtem
Ustawa z dnia 29
Pekao BH (PLBPHHPO00SS) Nienotowane na rynku | e goryczy Pekao Bank POLSKA 20220222 |Zmienne 1,55%  |Hipoteczny slerpria 1997 . o stach 1000,00 6770 6848 6800 181
aktywnym Hipoteczny zastawnych i bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 o 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 ) 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6770 6848 6800 181
Razem 6770 6848 6800 181
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN
TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

A . ) . . Wartosé wedtug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent A e e R Liczba s e en wyceny na dzief udziatw
emitenta wykupu nabycia w tys. zt - )
wtys.zt |aktywach ogotem
1. O terminie wykupu do 1 roku 122 470 95908 96 063 25,60
a) Obligacje 122470 95 908 96 063 25,60
0K0722 (PLO000112165) Aktywny rynek - rynek ;‘:::‘:rv Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2022-07-25 | Zerokuponowe 1000,00 100 99 99 0,03
PS0422 (PLO000109492) Aktywny rynek - rynek ;‘:::‘:rv Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2022-04-25 [State 2,25% 1000,00 100 102 102 0,03
Unibep 0222 (PLUNBEP00098) ?L::\:t"c;v:ne na rynku Nie dotyczy UNIBEP SA POLSKA 2022-02-15 |Zmienne 3,75% 100,00 30000 3000 3033 0,81
WS0922 (PLO000102646) Aktywny rynek - rynek ;‘:::‘:rv Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2022-09-23 [State 5,75% 1000,00 7000 7285 7294 1,94
WZ1122 (PLO000109377) Aktywny rynek - rynek ;‘:::‘:rv Bondspot SKARB PANSTWA POLSKA 2022-11-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 85270 85422 85535 22,79
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
<) Bony pienigine 0 o ) 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2.0 terminie wykupu powyze] 1 roku 174671 261914 259722 69,20
a) Obligacje 174671 261914 259722 69,20
Ni ot ki
ALIOR1025 (PLALIOR00219) ak‘i:‘;ﬂ‘:’f"g MY e dotyczy ALIOR BANK SA POLSKA 2025-10-20 | Zmienne 3,52% 1000,00 8500 8633 8756 233
Ni ot ki
ATAL0423 (PLATALO00186) ak‘i:‘;ﬂ‘:’f"g MY e dotyczy ATALSA. POLSKA 2023-04-21 | Zmienne 2,97% 1000,00 4650 4650 4681 1,25
Ni ot ki
ATAL1023 (PLATAL000194) ak‘i:‘;ﬂ‘:’f"g MY e dotyczy ATALSA. POLSKA 2023-10-05 | Zmienne 2,05% 1000,00 975 975 978 0,26
Nienotowane na rynku - BANK OCHRONY N
> 2024-09-26 1000,00 10800 10749 10823 2,88
BOS 0924 (PLBOS0000217) v Nie dotyczy chovowiskasa  |POLSKA Zmienne 2,59%
Ni ot ki
Capitea (PLGTBCK00362) a&\:‘;ﬂ‘i":"g naYRKY e dotyczy GetBack SA POLSKA 2028-08-31 | Zmienne 0,00% 990,00 6500 6380 1236 0,33
Ni ot ki
Cyfrowy Polsat 0426 (PLCFRPT00047) a&\:‘;ﬂ‘i":"g e e POLSAT CYFROWY SA | POLSKA 2026-04-24 | Zmienne 2,65% 1000,00 6430 6435 6514 1,74
Ni ot ki
DINO seria1/2020 (PLDINPLO004S) a&\:‘;ﬂ‘i":"g e e Dino Polska S.A. POLSKA 2023-10-06 | Zmienne 1,54% 1000,00 4033 4033 4058 1,08
DomDev0526 (PLDMDVL00145) Nienotowane na rynku |\ g0y Dom Development ) ¢y p 2026-05-12 | Zmienne 3,13% 1000,00 6500 6500 6526 1,74
aktvwnym S.A.
EFLSA002 080223 (PLO317500026) Nienotowane na rynku Nie dotyczy EUROPEJSKI FUNDUSZ POLSKA 2023-02-08 |Zmienne 2,86% 10 000,00 285 2850 2856 0,76
aktywnym LEASINGOWY SA
ENEB0624 (PLENEAOOD0096) :::“o,:‘ovr:"ane na rynku Nie dotyczy ENEA SA POLSKA 2024-06-26 |Zmienne 3,84% 100 000,00 180 17 903 18 190 4,85
W
Famur 0624 (PLFAMUR00053) :::“o,:‘ovr:"ane na rynku Nie dotyczy FAMUR S.A. POLSKA 2024-06-27 |Zmienne 5,27% 1000,00 4000 4000 4052 1,08
v
Gielda Papierow
Akt k - k GHELAMCO INVEST
Ghelamco 1224 (PLGHLMC00529) ywny rynek - rynel Wartosciowych w POLSKA 2024-12-16 | Zmienne 7,58% 1000,00 6500 6526 6546 1,73
regulowany © SP.z00
Warszawie
Ni ot ki
Inpost0927 (PLINPOS00013) a&\:‘;ﬂ‘i":"g naYRKY e dotyczy INPOST S.A. POLSKA 2027-06-29 | Zmienne 2,75% 500 000,00 10 5000 5070 135
120823 (PLO000105359) Aktywny rynek - rynek 'T)':I:::'V BondSpot |\ xRe PANSTWA POLSKA 2023-08-25 | Zmienne 2,75% 1000,00 37241 53995 55156 14,70
Ni e ki KGHM POLSKA MIEDZ
KGHM 0624 (PLKGHMO000033) a&\:‘;ﬂ‘i":"g e e " POLSKA 2024-06-27 | Zmienne 3,85% 1000,00 12900 12951 13087 3,49
Aktywny rynek - ynek | 01¢1d2 Papierow
MBANK 0125 (PLBRE0O005185) ey :\o\a;/any v Wartosciowych w MBANK SA POLSKA 2025-01-17 |Zmienne 2,35% 100 000,00 83 8330 8472 2,26
8 v Warszawie
Gietda Papierow
Akt k - k BANK MILLENNIUM
Millennium 1227 (PLBIG0000453) . m:lva:‘vne fyne Wartosciowychw | POLSKA 2027-12-07 | Zmienne 4,81% 500 000,00 25 12291 12413 331
i v Warszawie
Ni ot ki
0P0328 (PLPKO0000107) EL:::I"?IW:"& fia rynku Nie dotyczy PKO BP POLSKA 2028-03-06 |Zmienne 1,78% 500 000,00 19 9225 9589 2,55
Ni ot ki
P4 seria A (PLO266100018) EL:::I"?IW:"& fia rynku Nie dotyczy P4 sp.zo.o. POLSKA 2026-12-11 | Zmienne 4,30% 500 000,00 13 6507 6551 1,75
Aktywny rynek - ynek | 01¢1d2 Papierow
PEKAO 1027 (PLPEKAO00289) » V‘o Vanv v Wartosciowychw  [Pekao SA POLSKA 2027-10-29 | Zmienne 2,46% 1000,00 8116 7949 8189 2,18
ulow:
i i Warszawie
PGE210526 (PL Nienotowane narynku |0 o0y 0y PGES.A. POLSKA 2026-05-21 | Zmienne 3,18% 1000,00 8500 8657 8610 2,29
PKN seria C (PLP . nannki | e dotycay PKN Orlen S.A. POLSKA 2025-12-22 | Zmienne 3,56% 100 000,00 % 9033 9051 2,41
v
WBE271023 (PLO214400015) gk‘f"m:"r:f"e nannki | e dotycay WB Electronics SA.  |POLSKA 2023-10-27 | Zmienne 3,26% 1000,00 6000 6000 6041 1,61
v
WZ0124 (PLO000107454) Aktywny rynek - rynek ;;T::';'V BondSpot | aRe PANSTWA POLSKA 2024-01-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 37800 37911 37847 10,07
W20126 (PL0000108817) Aktywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | aRe PANSTWA POLSKA 2026-01-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 36 34 36 0,01
WZ0524 (PLO000110615) Atywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | aRe PANSTWA POLSKA 2024-05-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 100 100 100 0,03
WZ0525 (PLO000111738) Atywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | aRe PANSTWA POLSKA 2025-05-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 100 100 100 0,03
WZ0528 (PLO000110383) Atywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | aRe PANSTWA POLSKA 2028-05-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 1785 1740 1751 0,47
WZ1126 (PLO000113130) Aktywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot |\ aRe PANSTWA POLSKA 2026-11-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 400 396 395 0,11
W21129 (PLO000111928) Atywny rynek - rynek :j::‘;’y BondSpot | aRe PANSTWA POLSKA 2029-11-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 2000 1961 1950 0,52
WZ1131 (PLO000113213) Atywny rynek - rynek ;;T::';'V BondSpot | aRe PANSTWA POLSKA 2031-11-25 | Zmienne 2,02% 1000,00 100 100 98 0,03
b) Bony skarbowe 0 o 0 0,00
<) Bony pienigine 0 o 0 0,00
d) Inne 0 [} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 186 756 224341 226 083 60,24
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 o ) 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 110 385 133481 129702 34,56
Razem 297 141 357822 355785 94,80
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN
TABELA DODATKOWA

Wartosé wedtug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba . 8 v wyceny na dzien w aktywach
nabycia w tys. zt ) L
bilansowy w tys. zt ogoétem

1. Ifaplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb 172 032 189 724 190 463 5076
Panstwa, w tym:

Pa;?lery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 172 032 189 724 190 463 50,76

Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosu.owe gwarantowane przez jednostki 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0,00
Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0,00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej ’
jedno z parstw nalezacych do OECD
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605).

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Wartosc¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Pekao SA - PZU - Alior

16 945

4,52

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy.

Nie dotyczy.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

TABELA DODATKOWA

Papiery wartoSciowe emitowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z pariistw nalezgcych do OECD.

Nie dotyczy.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

BILANS 31.12.2021 31.12.2020
I. Aktywa 375291 331440
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 706 1713
2. Naleznosci 0 23
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 226 083 157 092
- dtuzne papiery wartosciowe 226 083 157 092
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 136 502 172612
- dtuzne papiery wartosciowe 136 502 172 612
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiazania 1206 986
11l. Aktywa netto (I-11) 374 085 330454
IV. Kapitat subfunduszu 216 801 176 941
1. Kapitat wptacony, w tym: 4039 166 3922 664
— certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3822365 -3745723
V. Dochody zatrzymane 160 815 153 605
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 123494 122541
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 37321 31064
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3531 -92
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 374 085 330454
Liczba jednostek uczestnictwa 20792 371,975342 18 574 287,339741
Kategoria A 20420 722,530967 18 256 646,861856
Kategoria Al 0,000000 0,000000
Kategoria E 193 739,465122 172 967,739505
Kategoria | 177 909,979253 144 672,738380
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 17,99 17,79
Kategoria kat. A 17,99 17,79
Kategoria kat. A1 0,00 0,00
Kategoria kat. E 17,99 17,79
Kategoria kat. | 18,25 18,05

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Wartos¢

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa obliczana jest jako iloraz wartosci aktywdw netto i facznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien

bilansowy.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

01.01.2021 - 01.01.2020 -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 31.12.2021 31.12.2020
I. Przychody z lokat 5374 7591
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 5333 7 591
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 41 0
Il. Koszty subfunduszu 4419 4541
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3485 3586
stata cze$¢ wynagrodzenia 3485 3586
zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 107 110
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 629 740
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 198 105
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 23
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 4419 4518
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 955 3073
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2817 3247
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 256 141
- z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3439 3106
- z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji 3772 6 320
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,18 0,34
Kategoria typu A 0,18 0,34
Kategoria typu Al 0,00 0,00
Kategoria typu E 0,18 0,34
Kategoria typu | 0,18 0,35

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji przypadajacy na liczbe jednostek

uczestnictwa ogétem.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R. W TYS. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2021 - 31.12.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 330454 401 110
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3772 6320
a) przychody z lokat netto 955 3073
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6256 141
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3439 3106
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3772 6320
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 39 859 -76 976
a) zm|a|?a kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 116 501 37275
uczestnictwa)
b) zmla?a kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 76 642 114 201
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 43 631 -70 656
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 374 085 330454
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 348 635 358 382

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 485 178,262349

2118 955,211181

Kategoria A 6 404 659,275413 2 055 022,515894
Kategoria Al 0,000000 0,000000
Kategoria E 34 849,467617 33 532,702453
Kategoria | 45 669,519319 30399,992834
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4267 093,626748 6 509 833,131099
Kategoria A 4 240 583,606302 6 482 951,085945
Kategoria E 14 077,742000 8461,232806
Kategoria | 12 432,278446 18 420,812348
c) saldo zmian 2218 084,635601 -4 390 877,919918
Kategoria A 2164 075,669111 -4 427 928,570051
Kategoria Al 0,000000 0,000000
Kategoria E 20771,725617 25071,469647
Kategoria | 33 237,240873 11 979,180486
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

294 480 500,814829

287 995 322,552480

Kategoria A 293 410 426,949257 287 005 767,673844
Kategoria Al 0,000000 0,000000
Kategoria E 242 096,226318 207 246,758701
Kategoria | 827 977,639254 782 308,119935
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 273 688 128,839487 269 421 035,212739
Kategoria A 272 989 704,418290 268 749 120,811988
Kategoria E 48 356,761196 34 279,019196
Kategoria | 650 067,660001 637 635,381555
c) saldo zmian 20792 371,975342 18 574 287,339741
Kategoria A 20420 722,530967 18 256 646,861856
Kategoria A1 0,000000 0,000000
Kategoria E 193 739,465122 172 967,739505
Kategoria | 177 909,979253 144 672,738380

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego
a) Kategoria kat. A 17,79 17,46
b) Kategoria kat. Al 0,00 0,00
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c) Kategoria kat. E 17,79 17,47
d) Kategoria kat. | 18,05 17,72
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria kat. A 17,99 17,79
b) Kategoria kat. Al 0,00 0,00
c) Kategoria kat. E 17,99 17,79
d) Kategoria kat. | 18,25 18,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 1,12 1,89
b) Kategoria kat. Al 0,00 0,00
c) Kategoria kat. E 1,12 1,83
d) Kategoria kat. | 1,11 1,86
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 17,82 17,44
c) Kategoria kat. E 17,82 17,44
d) Kategoria kat. | 18,08 17,70
- data wyceny
Kategoria kat. A 2021-01-04 2020-05-22
Kategoria kat. E 2021-01-07 2020-05-22
Kategoria kat. | 2021-01-04 2020-03-18
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 18,02 17,79
c) Kategoria kat. E 18,02 17,79
d) Kategoria kat. | 18,28 18,05
- data wyceny
Kategoria kat. A 2021-05-04 2020-12-29
Kategoria kat. E 2021-05-04 2020-12-29
Kategoria kat. | 2021-05-04 2020-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria kat. A 17,99 17,79
c) Kategoria kat. E 17,99 17,79
d) Kategoria kat. | 18,25 18,05
- data wyceny 2021-12-31 2020-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), 127 127
w tym: ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,18 0,21
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJAsNINACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos$¢ Subfunduszu reguluja nastepujgce przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2021.217),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2021.605),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z p6in, zm.)

- Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie
szczegbtowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 12 miesiecy
zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.

Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych

z doktadnosciag do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany

w ztotych z doktadnoscia do jednego grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzadzone zostaty w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych
sktadnikdw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkdw i przyjecia zatozen,
ktére mogg mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sg
w oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczg zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentéw
notowanych na rynku aktywnym, sposobdw szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz
identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqgcych Subfunduszu

Wartos¢ aktywdw i zobowigzan oraz wartos¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu
wyceny, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujgc im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metodq HIFO— najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia— najwyzszg biezaca
wartosc ksiegowa. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajacych takg sama cene nabycia lub taka sama biezgcg wartosé
ksiegowg, lecz nabytych w réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie
jako pierwsze), uwzgledniajgc metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno z transakdgi
nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

¢) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat oraz zobowiqzan
Subfunduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tgcznie nastepujace kryteria:
-instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

-zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
-ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych,
certyfikatéw inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujacy sposob:

-jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ zdnia wyceny;
-jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszy dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiace;j
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw
na ten kurs albo wartos¢;

-jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;j.
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W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Rynek gtéowny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze
moga zawierad transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

-liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

-ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

-kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akgji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia
tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw, w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie¢ wedtug
ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielkos¢
emisji akcji nowej emisji.

Wartos¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujgcego wzoru:

-b
pp =22 , gdzie

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie dtuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle wycenia sie za pomocg modelu wyceny potwierdzonego z depozytariszem. W przypadku obligacji o pierwotnym terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dniu oraz papieréw niepodlegajagcym operacjom objecia dtuznych papieréow wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych nabytych przed dniem 1 stycznia
2021 roku, ktérych pierwotny termin zapadalnosci przypada na date wczesniejsza niz 31 grudnia 2021 roku dopuszcza sie metode
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papieréow
wartosciowych bedacych podstawa wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w
warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia kwitow
depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawa wystawienia kwitéw wycenia sie wedtug jednej z metod
wyceny sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia sie wedtug metody okreslajgcej stan rozliczert Funduszy i ich kontrahentéw wynikajacych z warunkéw
umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majacych istotny wptyw
na wartos¢ godziwg. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kursz
poprzedniego dnia wyceny.
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Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalne;j.

Lokaty bankowe, ktére sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzar Funduszy wycenia
sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej oodsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej
zapfaty. Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dziern wyceny po Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank
Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywéw denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywéw
denominowanych w ztotych. Warto$¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej
wedtug kursu Sredniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku - w jakiej aktywa te sg denominowane, ustalonego przez NBP na dzien wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polska, wedtug sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartos¢ aktywdw funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sSredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanejprzez
Fundusze waluty odniesienia, dla ktérej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposdb ciggly, a kazda
ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papierow wartosciowych, lub udziatow
w spétkach z o.o.

Kapitat wyptacony sg to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa salbo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych
oraz kwoty wyptacone z tytutu przychoddw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, Srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metodga korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto sktadajg sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach;

-przychody odsetkowe;

-przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

-dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych
Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

-koszty odsetkowe,

-ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszaja
uprzednio utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany stosowanych zasad rachunkowosci uwzgledniajgc wejscie w zycie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Zmiana uwzglednita ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych dtuznych
papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia oraz zastgpienie jej modelami wyceny uzgodnionymi z depozytariuszem
opartymi o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych do ktérych dane wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

31.12.2021

31.12.2020

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

o|lo|Oo|Oo|Oo|O|O

Pozostate, w tym:

naleznos¢ z tytutu kosztow poniesionych przez TFI

23

Razem

o|lo|o|o|o|o|o|o|Oo|O

23
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NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU W TYS. Zt 31.12.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 536 387
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 175 133
Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 409 371
Pozostate zobowigzania 86 95
z tytutu podatku od oséb fizycznych 85 94
Razem 1206 986
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NOTA-4 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W TYS. Zt

31.12.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzier

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

y w walucie

finansowego w tvs.

finansowego w tvs.

. i $i 6w pieniez w podziale na ich rodzaje:

0

0

Razem $rodki pienigzne i $rodkow pienieznych

12706

171

3

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta B . bilansowy w walucie B . bilansowy w walucie
bilansowy w danej ) bilansowy w danej )
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. N
finansowego w tvs. finansowego w tvs.
1. Banki: 12706 1713
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 12 706 12 706 1713 1713
01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
1I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH THIE Wartoéé na dzief “.’armé na dzier . |Warto$¢ na dzieri wam’éé na dzief .
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ey | P e | g [P Wl
N sprawozdania N sprawozdania
walucie w tys. N walucie w tys. )
finansowego w tvs. finansowego w tvs.
11 Sredni w okresie sp ym poziom $rodkéw pienieznych: 4355 4959
PLN 4355 4355 4959 4959
31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ na dzier Wartos¢ na dzien
11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH i y w walucie
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NOTA-5 RYZYKA

Poziom

ia aktywow i ryzykiem stopy

Ryzyko stopy procentowe to ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowiazar w wyniku zmian stop procentowych.

TABELA |
31122021 3112.2020
poui ’ ) riem ste
ozom Bkt sY] R Y Wartoéé bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartoéé bilansowa w | Udziat procentowy w.
tys.2t aktywach tys.2t aktywach
1. Aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowe): 362585 96,61% 329 704 99,48%
1. SHdadniki lokat notowane na akdywnym rynku obciatone ryzykiem zrmiany wartosci Taos 200% P 032%
godziwei wy ze stopv. w tvm:
- o statym i 7495 2,00% 1058 0,32%
2. Skladniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem zmiany wartosci . 0.00% 0 0.205%
godziwei ze stopy.
3. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku obelzone ryzykiem zmiany wysokose 15588 se20% 50038 P
srodkow ze stony
4. Sidachi lokat nienotowane na aktywnym rynku obcizione ryzykiem miany wysokodc 20500 7% . srea
srodkow ze stony
- ) Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w
Poziom ryzykiem stopy ocems O
tvs. zt tvs. zt
11. Zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowe] 0 0,00% 0 0,00%
a) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane glownie w obszarze dluznych papieréw wartosciowych w

szczegolnosci:
- wzrost stop procentowych powoduje spadek cen instrumentow diuznych,
- ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu (generalnie im czas do wykupu jest dluzszy, tym wigksze ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych).

b) aktywéw ryzykiem ze stopy pi

Ryzyko jest glownie w obszarze diuznych papierow wartosciowych zmiennokuponowych. Dla papierow o zmiennym
oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywdw pienigznych, poniewaz stopa kuponu takich papierow ustalana jest okresowo w oparciu o biezace rynkowe stopy
procentowe.

Nie dotyczy.
Poziom ia aktywow i ryzykiem
Ryzyko kredytowe to ryzyko lub ia przez emitenta f 2 tytutu ia papierow Aktywa

Subfunduszu lokowane sa w tytul akeyjnych funduszy Oznacza to, ze inwestycja obarczona jest wysokim ryzykiem inwestycyjnym i w
$rednim i krétkim okresie cena jednostki uczestnictwa moze podlega¢ duzym wahaniom.

TABELA Il
31.12.2021 31.12.2020
Poziom obcigzenia aktywéw funduszu ryzykiem kredytowym Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartosé bilansowa w | Udziat procentowy w
tys.zt aktywach tys.zt aktywach
1. Aktywa obcigione ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 362585 96,61% 329704 99,48%
o vk w —— Wartosé bilansowa w | Udzial procentowy w | WartoSé bilansowa w | Udzial procentowy w
tvs. 2t ogblnei sumie tvs. 2t ogblnei sumie
Dtuzne papiery wartosciowe 355 785 98,12% 329 704 100,00%
- Skarb Paristwa 190 463 52,53% 157 892 47,89%
- ENEASA 18190 5,02% 16 908 5,13%
- KGHM POLSKA MIEDZ SA 13 087 3,61% 17997 5,46%
- Pekao SA 8189 2,26% 18839 5,71%
- PKO BP 9589 2,64% 18 161 5,51%
a) Kwoty odzwi ryzykiem na dzie y

w przypadku, gdyby strony nie wypetniaty swoich obowiazkow.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypefniaty swoich obowiazkow dla aktywdw sg rowne
wartosci aktywow prezentowanych w bilansie, natomiast zobowiazania nie s obciazone ryzykiem kredytowym z punktu widzenia funduszu.

b)

znaczacej ji ryzyka w lokat
Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial papieréw wartosciowych jednego emitenta w aktywach, wskazanych w pozycji | w tabeli 11, Subfunduszu przekracza

4%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa papierow.

Poziom

ia aktywow i ryzykiem ze znaczacej ji ryzyka

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papierow wartosciowych w wyniku zmiany kursow walutowych

lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywéw i zobowiazar denominowanych w walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywdw.

Nie dotyczy.
TABELA Il
31.12.2021 31.12.2020
Poziom obciazenia aktywéw funduszu ryzykiem walutowym )
Wartos¢ bilansowa w tys. 2t Udziat procentowy w aktywach Wartoé bilansowa w tys. 2t Udziat procentowy w aktywach
1. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00% 0 0,00%
Udziat procentowy w ogdinej sumie Udzial procentowy w ogdine] sumie
ryzyka w lokat:
Papiery udziatowe | Instrumenty diuzne "::;:’::::Y Tytuly uczestnictwa | Papiery udzialowe | Instrumenty diuzne "::;:’::::y Tytuly uczestnictwa

0 0,00% 0 0,00%
Poziom f funduszu ryzykiem walutowym Wartos¢ bilansowa w tys. 2t Udziat w Wartoé bilansowa w tys. 21 Udzial procentowy w zobowiazania
L. ania obciatone ryzykiem 0 0,00% o 0,00%
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Nie dotyczy.
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NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.
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NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI W TYS. Zt

Nie dotyczy.
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE W TYS. Zt

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa V\.Iartosc D GHE) . |Wartosé na dzieri V\{artosc ) GHIE) . |Wartosé na dzieri
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
. bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tvs. walucie w tvs.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 706 1713
PLN 12 706 12 706 1713 1713
Naleznosci 0 23
PLN 0 0 23 23
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 226 083 157 092
PLN 226 083 226 083 157 092 157 092
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 136 502 172 612
PLN 136 502 136 502 172 612 172 612
Zobowigzania 1206 986
PLN 1206 1206 986 986
1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Sktadniki lokat - - I - I

Niezreali |

Nie dotyczy.

2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

31.12.2020 |

01.01.2021 - 31.12.2021

[ 01.01.2020 -

Niezreali |

Nie dotyczy.
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NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

TABELA |
. . - . . 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o000 215000
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5973 131
- dtuzne papiery wartosciowe 5973 131
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 283 10
- dtuzne papiery wartosciowe 283 10
RAZEM 6 256 141
TABELA Il
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01.2021 - 01.01.2020 -
(straty) z wyceny lokat" 31.12.2021 31.12.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -4198 3246
- dtuzne papiery wartosciowe -4198 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 759 -140
- dtuzne papiery wartosciowe 829 3105
RAZEM -3439 3106
TABELA Il
01.01.2021 - 01.01.2020 -
Wyptacone dochody funduszu 31.12.2021 31.12.2020
Nie dotyczy.
TABELA IV
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pieniezne 01.01.2021 - 01.01.2020 -
ma nastgpic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na 31.12.2021 31.12.2020
danym rynku, w tym w zwigzku z:
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosé 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedgcych 0 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych 0 0
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NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU W TYS. Zt

TABELA |

01.01.2021 - 01.01.2020 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 31.12.2021 31.12.2020
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
2. Optaty dla depozytariusza 0,00 0,00
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 23,00
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
7. Ustugi prawne 0,00 0,00
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00
10. Pozostate 0,00 0,00
RAZEM 0,00 23,00
TABELA I

01.01.2021 - 01.01.2020 -
WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 31.12.2021 31.12.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 3485 3586
2. Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
Razem 3485 3586

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymainej
wysokosci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszem

inwestycyjnym otwartym.

TABELAIII

KOSZTY SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE
ZBYTYMI LOKATAMI

01.01.2021 -
31.12.2021

01.01.2020 -
31.12.2020

Nie dotyczy.
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NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 374 085 330454 401 110
1l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria typu A 17,99 17,79 17,46
2. Kategoria typu Al 0,00 0,00 0,00
3. Kategoria typu E 17,99 17,79 17,47
4. Kategoria typu | 18,25 18,05 17,72
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych

danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
3a) - Zbiorcza wartos¢ aktywodw sklasyfikowana na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej:
Poziom 1 - kwota 226 083 tys. Zt

poziom 2 - kwota 136 502 tys. Zt

Poziom 3 - brak

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej - nie dotyczy

3c) Opis technik wycen wartosci sklasyfikowanych na poziomie 2 - W przypadku wyceny sklasyfikowanych na poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej Fundusz stosuje modele oparte o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu oobserwowalne dane rynkowe. Dane
wejsciowe do modeli s3 obserwowane na aktywym rynku i dotyczg stop procentowych oraz krzywych dochodowosci, spreadu kredytowego.
3d) nie dotyczy

3e) nie dotyczy

3f) nie dotyczy

3g) nie dotyczy

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkédw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.

5a) nie dotyczy

5b) nie dotyczy

5c) nie dotyczy

5d) nie dotyczy

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestcyjnych - Na date bilansowg nie wystepowaty zadne otwarte czynne ani bierne
przekroczenia limitéw inwestycyjnych Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

6a) W dniu 1 stycznia 2021 roku weszta w zycie nowelizacja rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
ktéra - migedzy innymi - wprowadzita szereg wymogoéw zwigzanych z wyceng aktywow do wartosci godziwej oraz zmienito zakres ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo, dziatajgc zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, w 2021 roku wprowadzito wymagane rozporzadzeniem zmiany, ktére znaczgco ograniczyty stosowanie w wycenie
nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modeli wyceny opartych o zdyskontowane przeptywy pienigzne, do
ktérych dane wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym rynku. Modele wyceny zostaty potwierdzone z depozytariuszem. Gdyby niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2020 roku, Wartos$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu bytaby nizsza od tej zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote 25 451,36 PLN, ze wzgledu na wyzszg wycene
dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu uzyskang w wyniku zastosowania wyceny modelowej, a nie jak dotychczas wyceny metoda
skorygowanej ceny nabycia. Przedmiotowa zmiana nie miata wptywu na Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

6b) Ujawnienia dotyczace stosowania technik inwestycyjnych i inwestycjach w okreslone typy instrumentéw

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE
23.12.2015 L 337/1 informujemy, iz Subfundusz w roku sprawozdawczym 2021 roku nie zawierat transakcji z uzyciem z uzyciem papieréw
wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego.

6¢c) Sprzedaz udziatéw MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego udziatowca MetLife Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental Europe Holdings B.V. (,NN”), na
podstawie ktérej MEUHC sprzeda 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie i Reasekuracji S.A.
(,Spdtka”), (,”Transakcja”) .

Zakoriczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzedu Komisji
Nadzoru Finansowego (,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 r. Europejski Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zatwierdzit Transakcje. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania zgoda KNF nie zostata jeszcze otrzymana.

Oczekuje sie, ze finalizacja Transakcji nastgpi w 2 kwartale 2022 roku. Zdaniem Zarzadu zmiana nie wptywa na zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Subfunduszu.
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