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Kategoria jednostki: A

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréow dotyczqce tego subfunduszu. Nie jest to materiat
marketingowy. Dostarczenie tych informaciji jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru
i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten subfundusz. Przeczytanie niniejszego dokumentu jest zalecane inwestorowi,
aby mogt podjgé swiadomg decyzje inwestycyjng.

Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji Skarbowych (Subfundusz) dziata w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (Fundusz) z wydzielonymi subfunduszami. Numer w rejestrze funduszy inwestycyjnych - RFi 515. Fundusz zarzgdzany jest przez Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo). Nationale-Nederlanden TFI S.A. jest spotkg z Grupy NN.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, przez inwestowanie w dtuzne papiery
wartosciowe, przede wszystkim obligacje skarbowe o $rednim i dtugim okresie zapadalnosci.

Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje nie mniej niz 67% aktywdw netto w obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Maksymalny udziat pozostatych instrumentéw dtuznych, w tym obligacji przedsigbiorstw, nie moze przekroczy¢ 33% aktywoéw netto. Udziat lokat

w aktywach netto Subfunduszu w zagraniczne instrumenty dtuzne wynosi maksymalnie 30%. Subfundusz moze zawiera¢ umowy na instrumentach
pochodnych. Umowy te zawierane sg w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Dodatkowo, w zakresie inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe co najmniej 70% czesci dtuznej inwestowane jest w obligacje posiadajgce rating
inwestycyjny lub obligacje emitenta, w ktérym Skarb Panstwa posiada, posrednio lub bezposrednio, udziat co najmniej 25% ogéinej liczby gtoséw, przy
czym maksymalne zaangazowanie w obligacje korporacyjne pojedynczego emitenta uzaleznione jest od zewnetrznego ratingu (Moody’s, S&P lub Fitch).
Subfundusz inwestuje gtéwnie na rynku polskim, ale inwestycje Subfunduszu nie sqg w szczegdlny sposéb ukierunkowane na okreslone sektory rynku.
Subfundusz ma swobode wyboru lokat w obrebie swojej polityki inwestycyjnej. Moze inwestowaé w instrumenty finansowe niewchodzgce w sktad benchmarku.

Czestotliwos¢ transakcji

Inwestorzy mogq w kazdym dniu wyceny sktadac zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu z wyjgtkiem sytuacii, gdy nabycie
lub odkupienie jest zawieszone w wyniku nadzwyczajnych okolicznosci. Transakcje nabycia i odkupienia sq realizowane najp6zniej w terminie 7 dni.

Poziom referencyjny

Poziomem referencyjnym (benchmark), do ktérego poréwnywane sq wyniki inwestycyjne Subfunduszu, jest stopa zwrotu z portfela, w sktad ktérego
wchodzi w 90% FTSE PGBI oraz w 10% 1-miesieczny WIBID.

Dywidenda

Subfundusz nie wyptaca dywidendy, a osiggniete dochody sg reinwestowane.

Zalecany okres inwestycji

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje srodki w ciggu 2 lat.
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Dane historyczne, takie jok dane stosowane
przy obliczaniu wskaznika syntetycznego, nie
dajg pewnosci co do przysztego profilu ryzyka
Subfunduszu.

Nie ma gwarancji, ze wskazana kategoria
profilu ryzyka i zysku pozostanie niezmienna.
Przypisanie Subfunduszu do okreslonej
kategorii moze z czasem ulec zmianie.

Najnizsza kategoria ryzyka nie oznacza
inwestycji wolnych od ryzyka.

Aktywa Subfunduszu lokowane sq przede
wszystkim w instrumenty dtuzne, gtéwnie
obligacje emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
w obligacje przedsiebiorstw, z czym wigzata
sie mniejsza historyczna zmienno$é wartosci
jednostki uczestnictwa. Na tej podstawie
Subfundusz zostat przypisany do kategorii 4.

Ze wzgledu na swojg konstrukcje syntetyczny wskaznik ryzyka moze nie
uwzgledniac wtasciwie nastepujgcych ryzyk wystepujgcych w Subfunduszu:

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedania, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na
skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do odkupowania lub umarzania swoich jednostek
na zgdanie kazdego z posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe to ryzyko straty lub spadku wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku
catkowitego lub czesciowego niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta, ktérego instrumenty
dtuzne wchodzg w sktad portfela Subfunduszu lub kontrahenta, z ktérym zawarto umowy deponowania
srodkéw lub mozliwos$¢ pogorszenia spreadu, ceny instrumentu dtuznego w wyniku pogorszenia
zdolnosci kredytowej emitenta czy dtuznika.

Ryzyko rozliczenia to ryzyko dodatkowych kosztéw lub strat z tytutu nierozliczenia lub
nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz.

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku niewtasciwych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, oszustw, btedow systemowych, czy bteddw ludzkich, a takze
zdarzen zewnetrznych. W tym réwniez ryzyko nienalezytego wywigzania sie przez Depozytariusza
ze swoich obowigzkéw okreslonych w umowie.

Ryzyko walutowe to mozliwos¢ spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych
sktadnikéw aktywoéw Subfunduszu w wyniku zmiany kurséw walutowych.

Ryzyko instrumentéw pochodnych to ryzyko wynikajgce z zajecia pozycji w instrumentach
pochodnych. Niewtasciwe stosowanie instrumentéw pochodnych moze prowadzi¢ do istotnych strat
aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta to sytuacja, gdy druga strona transakcji na instrumentach pochodnych
zawartych zgodnie ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu nie dziata zgodnie z warunkami umowy.



Oplaty jednorazowe pobierane przed

lub po dokonaniu inwestycji

Optata dystrybucyjna 2,00%
Optata umorzeniowa brak
Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana

z Panstwa $rodkéw przed ich zainwestowaniem

Optaty pobierane z Subfunduszu

Optaty ponoszone przez inwestorow stuzg pokryciu kosztow dziatania Subfunduszu, w tym
kosztow wprowadzania jednostek do obrotu oraz dystrybucji. Optaty te zmniejszajg potencjalny
wzrost inwestycji.

Optata za nabycie jednostek uczestnictwa podana zostata w wysokos$ci maksymalnej.

W okreslonych przypadkach inwestorzy mogqg zaptaci¢ mniej. Jesli inwestor nabywa jednostki
uczestnictwa Subfunduszu w wyniku zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami,
wtedy moze zosta¢ pobrana optata za zamiane. Jej wysokos¢ nie bedzie wyzsza, niz optata
dystrybucyjna.

w ciggu roku

Dla roku konczgcego sie w grudniu 2021 wartos¢ liczbowa okreslajgca wysokosc¢ optat
Optaty i koszty biezgce

i kosztéw biezgcych opiera sie na wydatkach z roku poprzedniego i w zwigzku z tym wysokos¢
optat i kosztow biezgcych moze co roku ulegaé zmianie.

1,73%

Optaty pobierane z Subfunduszu

) . Informacje dotyczgce biezgcej wysokosci pobieranych przez Subfundusz optat za nabycie,
w okreslonych warunkach szczegoélnych

zamiane i umorzenie zawarte sq w Tabeli Optat, dostepnej w siedzibie Towarzystwa,

Optata za wyniki brak u dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz na stronie www.nn.pl.
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Subfundusz 11,4% 0,5% 8,2% 0,8% 0,3% 3,4% 1,3% 2,6% 3,4% -6,5%
Benchmark 12,3% 1,7% 9,1% 1,4% 0,3% 4,7% 4,6% 3,9% 6,1% -9,6%

Historyczne wyniki inwestycyjne Subfunduszu nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych stép zwrotu w przysztosci. W prezentowanym okresie
stosowane byty rozne benchmarki dla poréwnania stopy zwrotu Subfunduszu. Wiecej informacji o stosowanych benchmarkach mozna znalez¢

w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne przedstawione zostaty po uwzglednieniu optaty za zarzgdzanie oraz
pozostatych optat i kosztdéw biezgcych obcigzajgcych aktywa Subfunduszu, z wytgczeniem optaty dystrybucyjnej. Fundusz zostat utworzony

w 2010 roku. Historyczne wyniki inwestycyjne obliczono w ztotych polskich.

Bank Depozytariusz
Bankiem Depozytariuszem jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna.

Informacje dodatkowe o Subfunduszu

Dokument zawierajgcy kluczowe informacje dla inwestoréw zostat przygotowany dla Nationale-Nederlanden Subfunduszu Obligacji Skarbowych.
Szczegotowe informacje na temat Subfunduszu dostepne sq w Prospekcie Informacyjnym. Prospekt Informacyjny, potroczne i roczne sprawozdania
finansowe sqg przygotowywane réwniez dla catego Funduszu. Prospekt Informacyjny Funduszu oraz pétroczne i roczne sprawozdania finansowe
Funduszu i Subfunduszu dostepne sg bezptatnie, w jezyku polskim w siedzibie Towarzystwa, u dystrybutoréw oraz na stronie internetowej www.nn.pl.
Aktualna wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu, dokument Polityki Wynagrodzen oraz inne praktyczne informacje na temat Subfunduszu
dostepne sg na stronie internetowej www.nn.pl.

Opodatkowanie
Przepisy podatkowe obowigzujgce w Polsce mogg mie¢ wptyw na osobistg sytuacje podatkowq inwestoréw Subfunduszu.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci
Towarzystwo moze zosta¢ pociggnigte do odpowiedzialnosci za kazde oswiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, ktére wprowadza w btqd, jest
niezgodne ze stanem faktycznym lub niespdjne z odpowiednimi czesciami Prospektu Informacyjnego Funduszu.

Ewidencja aktywoéw

Przepisy prawa przewidujg rozdzielenie aktywoéw i pasywéw kazdego z subfunduszy wydzielonych w Funduszu. Oznacza to, ze zobowigzania wynikajgce
z dziatalnosci Subfunduszu obcigzajq jedynie aktywa tego Subfunduszu, a egzekucja moze nastqgpic tylko z aktywow subfunduszu, z ktérego wynikajq te
zobowigzania.

Kategoria jednostki

Prezentowana jednostka uczestnictwa kategorii A zostata wybrana jako jednostka reprezentatywna dla jednostek uczestnictwa kategorii A1, E oraz |
Subfunduszu. Kategoria A1 to jednostki uczestnictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz. Kategoria E to jednostki uczestnictwa zbywane w ramach
produktu Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne. Kategoria | to jednostki uczestnictwa
zbywane w ramach produktu Indywidualne Konto Emerytalne Nationale-Nederlanden Fundusze Inwestycyjne. Szczegdtowe informacje o poszczegoinych
kategoriach jednostek uczestnictwa znajdujq sie w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w Rozdziale Ill w pkt. 3.3.i3.17.3.

Zamiana jednostek uczestnictwa
Inwestorzy majg prawo do zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu w ramach Funduszu.
Szczego6towe informacje na temat zamiany podane sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu w Rozdziale Il w pkt. 3.6.8. oraz w pkt. 3.17.3.

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci

Subfundusz zostat utworzony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na podstawie zezwolenia udzielonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) na prowadzenie dziatalnosci w Polsce i podlega jej nadzorowi.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Polsce w dniu 9.03.2004 roku i podlega nadzorowi KNF.

Niniejsze Kluczowe Informacje dla Inwestorow zostaty zaktualizowane na dzien 01.12.2022 roku.



