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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGRO Strategii Gietdowych jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGRO Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Subfundusz rozpoczgt dziatalnos¢ w dniu 30 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce
w dniu 11 kwietnia 2017 roku.

Fundusz AGRO Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz’) zostat zarejestrowany w dniu 30 marca
2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1480. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku poz. 1355
z pézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia 2019 roku funkcjonowaty
nastepujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ AGRO RYNKU PIENIEZNEGO,
2. SUBFUNDUSZ AGRO OBLIGACJI,
3. SUBFUNDUSZ AGRO ZROWNOWAZONY LOKACYJNY PLUS,
4. SUBFUNDUSZ STRATEGII GIELDOWYCH.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

W ramach Subfunduszu zbywane sg nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie
w szczegolnosci sposobem lub wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig optaty za
zarzadzanie oraz minimalng wartoscig Subrejestru:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A:

a. wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wptaconej,

b. wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

c. wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany lub Konwersji ustala sie zgodnie z Tabelg
Optat, z zastrzezeniem ze jej wysokos¢ nie moze przekroczyé 5% kwoty wynikajacej
z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartosc
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

d. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze niz 4,5%
w skali roku od $redniej rocznej Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku,
przypadajgcej na poszczegodlne kategorie jednostek osobno,

e. Wptata Poczatkowa oraz kazda kolejna minimalna wptata do Subfunduszu w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 100 ztotych;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B:

a. wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
B nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wptacone;j,

b. wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii B nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

c. wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany lub Konwersji ustala sie zgodnie z Tabelg
Optat, z zastrzezeniem ze jej wysokos¢ nie moze przekroczyé 5% kwoty wynikajacej
z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartosc
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

d. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie moze byé wyzsze, niz 4,1%
w skali roku od $redniej rocznej Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku,
przypadajgcej na poszczegodlne kategorie jednostek osobno,
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e.

Wplata Poczgtkowa w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi
500 zilotych, a kazda kolejna minimalna wptata do Subfunduszu w przypadku nabywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 100 ztotych;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii C:

a.

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
C nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wptaconej,

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii C nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany lub Konwersji ustala sie zgodnie z Tabelg
Optat, z zastrzezeniem ze jej wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wynikajacej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze, niz 3,5%
w skali roku od $redniej rocznej Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku,
przypadajgcej na poszczegolne kategorie jednostek osobno,

Whptata Poczatkowa oraz kazda kolejna minimalna wptata do Subfunduszu w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C wynosi 100 ziotych;

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D:

a.

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
D nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wptaconej,

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii D nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany lub Konwersji ustala sie zgodnie z Tabelg
Optat, z zastrzezeniem ze jej wysokos¢ nie moze przekroczyé 5% kwoty wynikajacej
z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze, niz 4%
w skali roku od $redniej rocznej Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku,
przypadajgcej na poszczegodlne kategorie jednostek osobno,

Whptata Poczatkowa oraz kazda kolejna minimalna wpfata do Subfunduszu w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D wynosi 50 ztotych;

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii E:

a.

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
E nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wptacone;j,

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii E nie moze przekroczy¢ 5% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu Zamiany lub Konwersji ustala sie zgodnie z Tabelg
Optat, z zastrzezeniem ze jej wysokos¢ nie moze przekroczyé 5% kwoty wynikajacej
z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsze, niz 3,9%
w skali roku od $redniej rocznej Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku,
przypadajgcej na poszczegodlne kategorie jednostek osobno,

Whptata Poczatkowa w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E wynosi
100.000 zilotych, a kazda kolejna minimalna wptata do Subfunduszu w przypadku nabywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii E wynosi 1.000 ztotych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Grojecka 194/156 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000264 352),
zwane dalej , Towarzystwem”.

Od dnia 1 lipca 2018 roku podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych
Subfunduszu jest PKO BP Finat sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BGGM AUDYT spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Ratuszowa 11, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3489.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa bedzie cechowac sie duzg zmiennoscig
wynikajgcg ze skfadu portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akcje i instrumenty pochodne oraz
w zwigzku z realizowaniem polityki aktywnego zarzgdzania.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji pomiedzy poszczegolne kategorie
lokat oraz duzg zmiennoscig wynikajacg ze skfadu portfela. Intencjg Funduszu jest utrzymywanie wysokiego
zaangazowania w instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w ust. 4 sekcji Ograniczenia inwestycyjne, i jak
najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych, o ktérych mowa w ust. 1 sekcji Ograniczenia
inwestycyjne. Subfundusz dokonujgc lokat nie ogranicza sie wytgcznie do rynku polskiego, w szczegdlnosci
moze dokonywa¢ lokat na rynkach zorganizowanych w panstwach Unii Europejskiej oraz na rynkach
wskazanych w ust. 4 niniejszego artykutu. Decyzje dotyczgce alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy
wspomniane kategorie lokat podejmowane bedg przy uwzglednieniu dgzenia do osiggania dodatnich stép
zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na rynku, a decyzje odnos$nie alokacji
geograficznej w zwigzku z tymi lokatami podejmowane bedg przy uwzglednieniu oceny perspektyw danego
rynku. W sytuacji, gdy zarzadzajgcy Subfunduszem prognozowaé beda utrzymywanie sie korzystnej sytuaciji
ekonomiczno-finansowej lub poprawe w tym zakresie, ktéra moze skutkowaé wzrostem wartosci
instrumentéw udziatowych, udziat tych instrumentéw w Aktywach Subfunduszu moze przekroczy¢ 50%.
W sytuacji, gdy zarzadzajgcy Subfunduszem prognozowaé bedg korzystne ksztattowanie sie biezacych
i przysztych rynkowych stop procentowych i inflacji lub oczekiwaé bedg spadku cen instrumentéw
udziatowych, udziat instrumentéw dtuznych w Aktywach Subfunduszu moze przekroczy¢ 30%.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

b. Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

i. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne Panstwa Czionkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowsg, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

ii. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
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okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie
do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

iii. emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a), lub

iv. emitowane przez podmiot posiadajagcy rating na poziomie inwestycyjnym lub
gwarantowane przez podmiot posiadajgcy rating na poziomie inwestycyjnym pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w pkt i.-iii. oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce
warunki:

1. jest spotkg, kidrej kapitat wikasny wynosi co najmniej 10.000.000 (dziesie¢
milionéw) euro,

2. publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek,

3. nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka,
ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

4. zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo
finansowaniem mechanizmoéw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z
wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

Fundusz, dziatajgc w imieniu Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej Ilub Panstwie
Cztonkowskim, w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, przy czym w przypadku Instrumentéw Pochodnych wykorzystywanych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem Fundusz bedzie zawieral umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
w szczegolnosci, jesli ich wykorzystanie jest bardziej uzasadnione niz nabycie lub zbycie instrumentu
bazowego, bgdz papierow wartosciowych wchodzgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym,
z uwagi na szybkos$¢ lub tatwos¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej. Catkowita ekspozycja
Subfunduszu, wyliczona zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, przy zastosowaniu metody zaangazowania, nie moze przekroczy¢ 100% Warto$ci Aktywéw
Netto Subfunduszu, przy zastrzezeniu ze ekspozycja Subfunduszu wobec papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczyé
réwniez wartosci limitow okreslonych dla tych instrumentow bazowych w sekcji Ograniczenia inwestycyjne.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy
i rodzaje okreslono powyzej, jak rowniez moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Australia: National Stock Exchange of
Australia, Australian Securities Exchange, Chile: Bolsa de Corredores de Valparaiso, Bolsa Electrénica de
Chile, Islandia: NASDAQ OMX Nordic, Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange, Japonia: Tokyo Stock Exchange,
Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, TSX Venture Exchange, Republika Korei (Korea Potudniowa): (KRX) Korea Exchange, Meksyk:
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Bars, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE MKT, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board Options Exchange, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
BX Berne Exchange, Turcja: Borsa Istanbul.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze inwestowa¢ do 70% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, w tym: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w depozyty lub dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa nieposiadajgce ratingu lub posiadajgce rating na poziomie nizszym niz
dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez Skarb Panstwa lub

AGRO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGRO STRATEGII GIELDOWYCH
5



Narodowy Bank Polski mogg stanowi¢ nie wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ od 30% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, w tym: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa
z akciji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom z akciji.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w zdematerializowane papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w ust. 5, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywodw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2019 poz. 351), dla
ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do danej grupy kapitatowe;.

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jedno sposréd Panstw
Cztonkowskich lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska:
Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Republika Korei (Korea Potudniowa), Meksyk, Norwegia,
Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziehn 31 grudnia 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWNIENIE LOKAT

W tabeli gtéwnej, tabelach uzupetniajgcych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikow
lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych oraz listéw zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

147

124 58,77%

118

111

56,89%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

72 34,12%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

219

196 92,89%

170

163

83,70%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

A =y Az Wartos¢ wg wyceny R
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] s'led2|by Wartost': wg ceny na dzien bilansowy HE Y ud’zml w
emitenta nabycia w tys. w tys aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 147 124 58,77%
Aktywny rynek Gietda Papieréw
Santander Bank Polska S.A. (PLBZ00000044) ywny 1yl Wartosciowych w 25 | Polska 9 8 3,79%
regulowany Warszawie S.A.
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. (PLPKN0000018) ywny 1yl Wartosciowych w 160 | Polska 13 14 6,64%
regulowany Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papieréw
KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHM000017) Warto$ciowych w 205 | Polska 20 20 9,48%
regulowany Warszawie S.A.
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
Grupa Lotos S.A. (PLLOTOS00025) ywny ry Warto$ciowych w 100 | Polska 8 8 3,79%
regulowany Warszawie S.A.
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
Bank Polska Kasa Opieki S.A. (PLPEKAO00016) ywny 1yl Wartosciowych w 74 | Polska 10 7 3,32%
regulowany Warszawie S.A.
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Aktywny rynek \?\/I::s:ésiiaegiww 138 | Polska 5 5 2379
(PLPKO0000016) regulowany Warssomio S el
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Aktywny rynek \(l;\llslr?:ézzsvle:;ww 2634 | Polska 15 1 5219
(PLPGNIG00014) regulowany sl A <l
Aktywny rynek Gietda Papieréow
VRG S.A. (PLVSTLA00011) ywny ry| Wartosciowych w 1565 | Polska 5 6 2,84%
regulowany Warszawie S.A.
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
Grupa Kety S.A. (PLKETY000011) ywny ry| Wartosciowych w 11 | Polska 5 4 1,90%
regulowany Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Aktywny rynek Wadoécioevych W 1030 | Polska 1 8 379%
(PLPGERO000010) regulowany Warszawie S.A ’
Aktywny rynek Gietda Papierow
Enea S.A. (PLENEA000013) o mva’any Wartosciowych w 437 | Polska 4 3 1,42%
9 Y Warszawie S.A.
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. Aktywny rynek \?\/I::s:é(’?iie\:egiww 112 | Polska 5 5 2379
(PLPZU0000011) regulowany Warszawie é A o
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
Tauron Polska Energia S.A. (PLTAURNO0011) ywny 1y Wartosciowych w 5000 | Polska 14 8 3,79%
regulowany Warszawie S.A.
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
Energa S.A. (PLENERG00022) ywny ry Warto$ciowych w 1147 | Polska 10 8 3,79%
regulowany

Warszawie S.A.
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Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny B L ol Procentowy udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba n - na dzien bilansowy p
emitenta nabycia w tys. w tys aktywach ogétem
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
Alior Bank S.A. (PLALIOR00045) ywny 1yl Wartosciowych w 130 | Polska 8 4 1,90%
regulowany Warszawie S.A.
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
Atal S.A. (PLATAL0O00046) ywny 1y! Wartosciowych w 136 | Polska 5 5 2,37%
regulowany Warszawie S.A.
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Suma: 147 124 58,77%
UL Ly Procentowy
DLUZNE PAPIERY . . Kraj siedziby Termin Warunki Wartosé . OIS TR] | L udziat w
Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent 7 n n Liczba ceny nabycia dzien
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna " aktywach
w tys. bilansowy w 2
ogétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku 22 21 9,95%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 22 21 9,95%

Aktywny rynek regulowany 22 21 9,95%
Treasury o
DS1020 (PLO000106126) Aktywny rynek | g 5ot SKARB Polska 25-10-2020 5.25% 1000 20 22 21 9,95%
regulowany Poland PANSTWA (Staty kupon)

O terminie wykupu powyzej 1 roku 50 51 24,17%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 50 51 2417%

Aktywny rynek regulowany 50 51 24,17%
Treasury o
WZz0121 (PLO000106068) Aktywny rynek | g 5ot SKARB Polska 25-01-2021 ) 1.79% 1000 10 10 10 4,74%
regulowany Poland PANSTWA (Zmienny kupon)
CATALYST -
Rynek
regulowany o
WZ0124 (PLO000107454) | AKywny rynek | g1 SKARB Polska 25.01-2024 o T9% 1000 7 7 7 3,32%
regulowany Papierd PANSTWA (Zmienny kupon)
aplerow
Wartosciowych
w Warszawie
Treasury o
WZ1122 (PLO000109377) | Aktywny rynek | g0t SKARB Polska 25-11-2022 o 179% 1000 10 10 10 4,74%
regulowany Poland PANSTWA (Zmienny kupon)
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CATALYST -
Rynek
regulowany o
PS0721 (PL0O000109153) Aktywny rynek | g4 SKARB Polska 25-07-2021 1,75% 1000 11 11 1 5,21%
regulowany Papierd PANSTWA Staty kupon)
aplerow
Warto$ciowych
w Warszawie
Treasury o
PS0422 (PLO000109492) ':‘tmca’a;y“ek BondSpot gﬁﬁg?w A | Poiska 25-04-2022 (stat kzu,zg n/‘; 1000 12 12 13 6,16%
9 Y Poland Y Kup
Suma: 72 72 34,12%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A.

16

7,58%

Suma:

16

7,58%
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L. BILANS

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
I. Aktywa 211 195
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 26
2. Naleznosci 7 6
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 196 163
- dluzne papiery wartosciowe 72 52
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1 1
Ill. Aktywa netto (I - 1) 210 194
IV. Kapitat subfunduszu 236 204
1. Kapitat wptacony 263 205
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 -1
V. Dochody zatrzymane -3 -3
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 4
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 -7
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -23 -7
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 210 194
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2402,1157 2 045,9418
Kategoria A 2 041,0836 2 045,9418
Kategoria B 16,6114 -
Kategoria C 344,4207 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 87,01 94,67
Kategoria B 87,11 -
Kategoria C 88,72 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI gg g::g;:gg:g gg g::‘;;jg:g
I. Przychody z lokat 5 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 3
Przychody odsetkowe 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty subfunduszu 92 87
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 3
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 39 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 46
Ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 85 83
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1ll) 7 4
V. Przychody z lokat netto (I-V) -2 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -14 -10
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 1
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 -11
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -16 -9
Woynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -7,13 -4,74
Kategoria B -3,94 -
Kategoria C -4,21 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019 do 31-12-2019

od 01-01-2018 do 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 194 201
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -16 -9
a) przychody z lokat netto -2 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 1
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 -11
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -16 -9
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 32
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 58
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -26 -1
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 16 -7
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 210 194
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 203 193
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7,8326 34,0351
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12,6908 8,1142
Saldo zmian -4,8582 25,9209
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16,6114 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Saldo zmian 16,6114 0,0000
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 623,1241 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 278,7034 0,0000
Saldo zmian 344,4207 0,0000
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci subfunduszu w
rozbiciu na kategorie
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2063,9012 2 056,0686
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22,8176 10,1268
Saldo zmian 2 041,0836 2 045,9418
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 041,0836 2 045,9418
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16,6114 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Saldo zmian 16,6114 0,0000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 16,6114 0,0000
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 623,1241 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 278,7034 0,0000
Saldo zmian 344,4207 0,0000
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 344,4207 0,0000
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 94,67 99,73
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 87,01 94,67
Kategoria B 87,11 -
Kategoria C 88,72 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019 do 31-12-2019

od 01-01-2018 do 31-12-2018

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A -8,09% -5,07%
Kategoria B -0,09% -
Kategoria C -4,84% -

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny oficjalnej
Kategoria A 84,92 28-08-2019 90,31 26-10-2018
Kategoria B 86,59 20-12-2019 - -
Kategoria C 85,73 28-08-2019 - -

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny oficjalnej
Kategoria A 99,45 06-02-2019 97,67 04-12-2018
Kategoria B 87,19 17-12-2019 - -
Kategoria C 94,07 15-07-2019 - -

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 87,01 31-12-2019 94,67 31-12-2018
Kategoria B 87,11 31-12-2019 - -
Kategoria C 88,72 31-12-2019 - -

:;g;xg:sv::;:z\;ﬂyk:ﬂsztow subfunduszu w sredniej wartosci 48,28% 50,78%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,45% 3,63%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 20,69% 21,76%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 24,14%

25,39%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
AGRO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGRO STRATEGII GIELDOWYCH

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady ogélne:

1.

A

oo

7.

Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegolnosci:
a. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2019 roku poz. 351);
zwana dalej ustawg o rachunkowosci
b. Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami); zwana
dalej Ustawg
c. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami); zwane dalej Rozporzgdzeniem
d. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U. 22017 r. poz. 277 z pdzniejszymi zmianami).
W przypadkach nieuregulowanych powyzszymi przepisami, Fundusz w stosowanych zasadach polityki
rachunkowosci przyjmuje rozwigzania oparte o Krajowe Standardy Rachunkowo$ci wydane przez
uprawniony podmiot, jakim jest Komitet Standardéw Rachunkowosci. Jezeli brak jest odpowiadajgcego
standardu krajowego wowczas kieruje sie regulacjami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskie;j.
Nabycie lub zbycie aktywéw Funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte badz zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie, o ktérej
mowa w Statucie (godzina 23:00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia ich nabycia lub zbycia wystawionego przez kontrahenta, ujmowane sg w ksiegach nie w
dacie zawarcia umowy, lecz w dniu dokonywania najblizszej wyceny Aktywow Netto Funduszu.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:
a. potroczne sprawozdanie finansowe - obejmujgce dane za pétrocze biezgcego roku obrotowego
oraz dane poréwnywalne, w szczegodlnosci odnosnie do:
i. bilansu - za co najmniej poprzedni rok obrotowy,

ii. rachunku wyniku z operacji i rachunku przeptywéw pienieznych, za co najmniej
poprzedni rok obrotowy oraz pétrocze poprzedniego roku obrotowego,

iii. zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto - za co najmniej poprzedni rok
obrotowy, przy czym odnosnie do zestawienia lokat dane poréwnywalne sporzgdza sie
wytgcznie dla pozycji w tabeli gtéwnej, okreslonej w zatgczniku nr 1 do
Rozporzadzenia;

b. roczne sprawozdanie finansowe - obejmujace dane za biezgcy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za co najmniej poprzedni rok obrotowy.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Zasady ewidenciji i wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu:

1.

2.

Dzien Wyceny (dalej zwany ,DW”) jest to kazdy dzien, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywow
Netto Funduszu oraz WAN/CI okreslony w Statucie Funduszu.
Wycena aktywoéw Funduszu w Dniu Wyceny na godzine 23:00 dokonywana jest w DW+1. W ksiegach
Funduszu ujmuje sie wszystkie naleznosci i zobowigzania ustalone na Dzien Wyceny na podstawie
dokumentéw otrzymanych przez Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza do godz. 23:00 w DW.
O momencie otrzymania przez Ksiegowos$é Funduszu oraz Depozytariusza dokumentu decyduje:
a. dataigodzina stempla czasowego na dokumencie faksu,
b. data i godzina otrzymania przesyiki pocztg elektroniczng przez osobe upowazniona,
c. data i godzina wpisana recznie na dokumencie przez pracownika upowaznionego do odbioru
przesyiki w przypadku otrzymania przesytki w inny sposob niz wymienione
Ujecie transakcji w ksiegach nastepuje na podstawie uzgodnionego potwierdzenia zawarcia transakcji
z zleceniem z zastrzezeniem otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszy potwierdzenia do godziny 7:00
w DW+1 oraz zlecenia do godziny 9:00 w DW+1.
a. W przypadku otrzymania potwierdzenia transakcji zawartej w dniu DW po godzinie 7:00
w DW+1 transakcja jest ujmowana w kolejnym dniu wyceny pod warunkiem zgodnosci
z zleceniem.
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No

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

b. Korekta transakcji uznawana jest na rowni z anulowaniem transakcji, a ujecie nowej transakgc;ji
na postawie skorygowanego potwierdzenia nastepuje zgodnie z pkt 2.
c. W przypadku braku wyjasnienia rozbieznosci do godziny 13:00 w DW+1 pomiedzy

potwierdzeniem zawarcia transakgciji i zleceniem zawarcia transakcji otrzymanymi zgodnie z pkt
2 transakcja nie jest ujmowana w ksiegach w biezgcym Dniu Wyceny.

Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania

potwierdzenia zawarcia ostatniej transakcji wchodzgcej w sktad BSB, SBB lub SWAP.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach Funduszu wedtug ceny nabycia.

Za cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skfadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami,

w szczegoélnosci z prowizjami maklerskimi, podatkami od czynnosci cywilnoprawnych, za wyjatkiem optat

nalezgcych depozytariuszowi i izbom depozytowo rozliczeniowym

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia

wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowanag

o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach Funduszu w dacie zawarcia

umowy i wprowadza sie do portfela na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji.

Jezeli w Dniu Wyceny brak jest potwierdzenia transakcji, nabyte lub zbyte sktadniki lokat, uwzglednia sie

w aktywach w najblizszej wycenie. Przy czym, w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny

przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce

z umowy Kkupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeptywdw pienieznych),

w przypadku papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie

wszystkie parametry wynikajgce z dokumentu potwierdzenia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

Sprzedaz skitadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentow

wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Metody tej nie stosuje sie do instrumentow nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem

odkupu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,

po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych

operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzane zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

skitadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie tego sktadnika lokat.

W przypadku braku mozliwosci rozliczenia zawartej transakcji w diuzszym okresie, Towarzystwo moze

podja¢ decyzje o anulowaniu transakcji. Anulowanie odbywa sie w ksiegach Funduszu na podstawie

pisemnej dyspozycji Towarzystwa. Wynikajgce z anulowania korekty ujmowane sg w portfelu

inwestycyjnym w dacie dokonania anulowania transakcji.

Zasady wyceny skladnikoéw portfela inwestycyjnego wedlug wartosci godziwej:
I. Instrumenty notowane na Aktywnym Rynku:

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do akcji, praw
poboru, warrantéw subskrypcyjnych, certyfikatow inwestycyjnych, Instrumentéw Pochodnych, listéw
zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

i. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

ii. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na
danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli
na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego,

iii. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

b. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

c. jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z lit. a) i b), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny
wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczailne;

d. jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z lit. a), b) i ¢), lub wolumen
obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
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z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym; dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych
istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotéw na danym
skfadniku aktywow albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji wycenia sie
na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic) a w przypadku braku takiego kursu BFV
(Bloomberg Fair Value);
w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi zasadami:
i. wyboru rynku gtébwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,
ii. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
iii. w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
w momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w lit.
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z lit. a), b) i ¢),
iv. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami lit. b), na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

2. Wybodr rynkéw gtéwnych jest uzgadniany z Depozytariuszem.
3. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla
0 godzinie 23:30.

1. Instrumenty nienotowane na Aktywnym Rynku:

1. Akcje, udziaty w spotkach z 0.0.:

a.

b.

Akcje i udziaty w spétkach z o. 0. nienotowane na aktywnych rynkach wycenia sie w wartosci
godziwej zgodnie z zasadami rachunkowosci oraz opierajgc sie na praktyce rynkowej z zakresu
wycen.

Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci skladnika lokat poprzez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

2. Instrumenty wyceniane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wykorzystaniem funkcji XIRR:

a.

Sa to dluzne papiery wartosciowe, listy zastawne i instrumenty rynku pienieznego, papiery
wartosciowe nabyte z zobowigzaniem sie drugiej strony do odkupu (BSB), papiery wartosciowe
sprzedane z przyrzeczeniem odkupu (SBB) oraz wierzytelnosci, ktérych wycena jest
niemozliwa wedtug zasad opisanych powyze;j.

Skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.
Dla instrumentéw dtuznych notowanych wycena pomiedzy ostatnim dniem notowania, a datg
wykupu odbywa sie poprzez odpis dyskonta bgdz amortyzacje premii pomiedzy wartoscig
ustalong w oparciu o ostatni kurs po jakim obligacja byta notowana, a wartoscig nominalna.

Dla instrumentéw nabytych w transakcjach typu BSB oraz SBB nie uwzglednia sie przeptywow
pienieznych wynikajacych z wyptat kuponéw. Pod uwage bierze sie tylko warto$¢ poczatkowa
transakcji (zawarcia) oraz wartos¢ koncowg transakcji (rozliczenia). Wycena dokonywana jest
od dnia zawarcia umowy.

Efektywna stopa procentowa (ij. stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do
biezgcej wartosci zwigzanych ze skitadnikiem lokat lub zobowigzan funduszu przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku skfadnikbw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skfadnika
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aktywow lub zobowigzania w danym okresie) jest ustalana dla kazdej paczki sktadnika lokat
w oparciu o wszystkie przeptywy pieniezne zwigzane z danym instrumentem: warto$¢
poczatkowa transakcji razem z odsetkami, przyszte ptatnosci odsetek lub nominatéw. Za daty
przeptywdw uznaje sie date zawarcia transakcji oraz daty kolejnych przeptywéw. W przypadku
papieréw o zmiennym oprocentowaniu przy ustalaniu przeptywéw odsetkowych w kolejnych
okresach przyjmuje sie procentowanie ustalone w pierwszym okresie. Na dzien ustalenia
nowego oprocentowania dla danego okresu odsetkowego nalezy ponownie ustali¢ efektywnag
stope.

f. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia tego sktadnika i
stanowi podstawe do wyliczeh skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W
szczegolnosci w wyzej wymieniony sposéb wycenia sie dtuzne papiery warto$ciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.

Depozyty bankowe wyceniane sg w wartosci nominalnej zawartego depozytu oraz odsetek naleznych
ustalonych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wykorzystaniem funkcji XIRR.

Instrumenty rynku pienieznego wycenia sie w oparciu o skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci skladnika
lokat.

Certyfikaty inwestycyjne wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ Cl z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci Cl do
godziny, na ktérg dokonywana jest Wycena Funduszu, z tym Ze jezeli ostatnia ogtoszona wartosc
Certyfikatdbw inwestycyjnych nie spetnia kryteriow wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
Certyfikaty Inwestycyjne wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z
zasadami, o ktérych mowa powyzej.

Papiery warto$ciowe nabyte z zobowigzaniem drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie metodag
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
wykorzystaniem funkcji XIRR poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu
(SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wykorzystaniem funkcji XIRR poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zasady wyceny na dzien bilansowy:

1.

2.

10.
11.

12.

Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny opisane w polityce rachunkowosci stosowane w dniu
wyceny.
Wycena portfela lokat dokonywana jest wedlug kurséw z rynkéw gtéwnych na zamkniecie rynku
gtébwnego w ostatnim dniu, kiedy na rynku odbyta sie sesja gietdowa.
Transakcje typu BSB oraz SBB wykazywane sg w portfelu lokat w sensie ekonomicznym, jako
instrumenty finansowe wystawione przez kontrahenta.
W sprawozdaniu finansowym ujmowane sg transakcje, ktérych potwierdzenia zawarcia zostaty
dostarczone zgodnie z zasadami polityki rachunkowosci do korica dnia bilansowego.
W sprawozdaniu finansowym ujmowane sg zmiany w kapitatach, jakie wystgpity po dacie, na ktorg
sporzadzane jest sprawozdanie a dotyczgce okresu sprawozdawczego. W szczegdlnosci ujmuje sie
zmiany w kapitatach wynikajgce z przydziatu certyfikatow inwestycyjnych na ostatni dzien wyceny
statutowej w dniu bilansowym lub przed dniem bilansowym.
W sprawozdaniu finansowym ujmuje sie wszystkie koszty i przychody dotyczace okresu
sprawozdawczego, o ktérych informacja zostata powzieta przez Towarzystwo przed zamknieciem ksiag,
a dotyczgce okresu sprawozdawczego.
W sprawozdaniu finansowym tworzone sg rezerwy na niesciggalne naleznosci lub sktadniki portfela, co
do ktérych istnieje zagrozenie utraty wartosci. Ryzyko zwigzane z utratg wartosci przez sktadniki portfela
lokat lub ryzyko niesciggalnosci naleznosci szacowane jest przez Towarzystwo przed zamknigeciem
ksiag.
Przed zamknieciem ksigg wykonywana jest rekoncyliacja:

a. kapitatéw Funduszu z podmiotem prowadzgcym Rejestr Uczestnikow

b. ilosci certyfikatow inwestycyjnych z podmiotem prowadzgcym Rejestr Uczestnikow

c. skfadnikéw portfela lokat z Depozytariuszem

d. s$rodkow pienieznych z Depozytariuszem
Zamkniecie ksigag dokonywane jest raz w roku na dzien 31 grudnia.
Przed zamknieciem roku dane z catego roku sg archiwizowane.
Wszystkie przychody netto (przychody brutto pomniejszone o koszty) przeksiegowywane sg na konto
»Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto”.
Wszystkie zrealizowane zyski/straty przeksiegowane sg na konto ,Zakumulowane nierozdysponowane
zyski (straty)”.
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13. Wszystkie niezrealizowane zyski/straty przeksiegowywane sg na konto ,Zakumulowane
nierozdysponowane zyski (straty) z wyceny portfela lokat”.

14. Wszelkie ewentualne korekty nierozdzielonych przychodéw lat ubiegltych oraz nierozdzielnych zyskéw lat
ubiegtych sg dokonywane po dokonaniu badania przez biegtego rewidenta.

15. Zamkniecie ksigg nastepuje z uwzglednieniem harmonogramu audytu, przez dostarczenie do audytora
ostatniej wersji sprawozdania finansowego.

16. Po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego ustalony wynik finansowy przeksiegowany jest
na konta ,Zakumulowany wynik z lat ubiegtych”.

17. Po zamknieciu roku dane z catego roku sg archiwizowane i przechowywane sg zgodnie z politykg
bezpieczenstwa informatycznego obowigzujgcg w firmie, kidéra na podstawie umowy odpowiedzialna jest
za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 r. poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji:

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Sposob obliczania ekspozycji AFl metoda brutto i metoda zaangazowania:

1. Towarzystwo dokonuje obliczen catkowitej ekspozycji z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju
i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (dalej: Rozporzadzenie).

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Metodg Zaangazowania

Ekspozycja obliczana jest za kazdy dzien wyceny w nastepnym dniu roboczym przez Zarzadzajgcego

Ryzykiem.

4. Wartos¢ obliczonej ekspozyciji, zgodnie z ,Procedurg obiegu informacji zarzgdczej w zakresie zarzgdzania
ryzykiem w TFI AGRO S.A.” raportowana jest Raportem dziennym do Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za
obszar zarzgdzania ryzykiem, a w razie jego nieobecnosci, do Prezesa Zarzgdu.

5. Caltkowita ekspozycja obliczana jest jako suma:

a. Wartosci rynkowej papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu
(transakcja Sell — Buy — Back);

b. Wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz $rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papieréw wartosciowych, udzielanych
przez Fundusz;

c. Kwoty Zaangazowania Netto.

6. Kwota Zaangazowania Netto obliczana jest dla kazdego instrumentu pochodnego jako kwota zaangazowania
réwna wartosci rynkowej pozycji rownowaznej w instrumencie bazowym pomniejszona, tam gdzie to mozliwe,
zgodnie z technikami redukcji catkowitej ekspozycji, okreslonymi w Zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia.

wnN

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:
Nie wystgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2019-12-31

2018-

12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

|. Banki / waluty - 8 - 26
mBank S.A. - 8 - 26
PLN 8 8 26 26

NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkow pienieznych (**)

27

23

PLN

27

27

23

23

**) Sredni stan $rodkéw pienieznych zostat obliczony na podstawie $rodkéw pienieznych na kazdy dzien

w okresie sprawozdawczym.

Nota nr 4 lll. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw

srodkow pienieznych
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-12-31

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45 45

Dtuzne papiery warto$ciowe 45 45
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 45 45

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 27

Dtuzne papiery warto$ciowe 27
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 27 7

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 21 84
wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8 26
Naleznosci 7 6
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 196 52
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach
- o Ak 80 78
lokat w podziale na kategorie bilansowe ( )
mBank S.A. 26
Srodki na rachunkach bankowych 26
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 72 52
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 72 52

***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytow bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw
pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem dla poszczegodlnych kategorii lokat.

2019-12-31 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdlnych kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresach poréwnawczych Subfundusz nie posiadat instrumentow
pochodnych.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz w okresach poréwnawczych Subfundusz nie posiadat zawartych transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2018 roku

do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie zaciggat i nie wykorzystywat kredytdw i pozyczek pienieznych oraz
nie udzielat pozyczek pienieznych.
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie posiadat walut oraz réznic kursowych.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢é Wartos¢
NOTA-10 ZREALIZOWANY | . Wozrost (spadek) . Wazrost (spadek)
NIEZREALIZOWANY ZYsK | Zrealizowanego zysku | o) ozlizowanego zysku | 2€2liZoWanego zysku | o) e lizowanego zysku
(straty) ze zbycia , (straty) ze zbycia 5

(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na 2 16 1 1
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku
Nieruchomosci
Pozostate
Suma: 2 -16 1 -11

Nota nr 10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie dokonat wyptaty dochodéw.

Nota nr 10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku Subfundusz nie dokonat wyptaty przychodéw ze zbycia lokat.

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku Towarzystwo pokrywato koszty Funduszu na podstawie uchwat:

Uchwata Nr 20/2017 Zarzgdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z dnia 11 kwietnia 2017 roku w
sprawie ponoszenia kosztow Subfunduszy dziatajagcych w ramach AGRO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. postanawia pokrywaé przez czas nieoznaczony czesé
kosztéw Subfunduszu AGRO Strategii Gietdowych, dziatajacego w ramach AGRO Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, z $rodkéw wiasnych. Towarzystwo postanawia pokrywa¢ w powyzszy sposéb nastepujgce koszty:
koszty obstugi kredytéw i pozyczek , a takze odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty
rejestracyjne, a takze optaty notarialne; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych;
koszty doradcow prawnych, podatkowych i biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,2% w skali roku
od sredniej WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra
z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo; koszty wynagrodzenia
Depozytariusza do wysokosci nie przekraczajgcej O, 1 % w skali roku od sredniej WANS w roku kalendarzowym
lub kwoty 55.000 (piecdziesigt pie¢ tysiecy) ztotych, w zalezno$ci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo; koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu,
w tym koszty okresowych wycen WAN, WANS, WANSJU, koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych
Funduszu i Subfunduszu, koszty przygotowania oraz akceptacji modeléow wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych
Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nie przekraczajgcej w skali roku kwoty 55.000 (pie¢dziesiat pie¢ tysiecy)
ztotych , przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo; koszty realizacji umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikdw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci nie przekraczajgcej 0,5% w skali roku od $redniej
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WANS w roku kalendarzowym lub kwoty 175.000 (sto siedemdziesigt pie¢ tysiecy) zlotych, w zaleznosci,
ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo; koszty ogtoszen
wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych
o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych dokumentéw Funduszu do
wysokosci nie przekraczajgcej 20.000 (dwudziestu tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng nadwyzke
pokryje Towarzystwo; koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu; koszty likwidaciji

Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu.

Uchwata Nr 13/2018 Zarzgdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie pokrywania kosztéw prowizji i optat bankowych Subfunduszy dziatajgcych w ramach AGRO FIO

przez TFI AGRO S.A

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych AGRO S.A. postanawia pokrywa¢ ze Srodkéw wiasnych, przez czas
nieoznaczony, cze$¢ kosztéw Subfunduszu AGRO Strategii Gietdowych, dziatajgcego w ramach AGRO
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w postaci prowizji i optat bankowych.

Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

42

37

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

91

83

Nota nr 11 ll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
od 2018-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Z tytutu wynagrodzenia statego 7 3
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 7 3
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
2019-12-31 2018-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA Rok biezacy Rok 1 poprzedni

| Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 210 194
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

Kategoria A 87,01 94,67

Kategoria B 87,11 -

Kategoria C 88,72 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujgé w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réoznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tag kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierdw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien
bilansowy spotka zarzadzajgca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Subfunduszu:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papierow
wartosciowych i swapoéw przychodu catkowitego.

Dodatkowe informacje:
a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych na aktywach Subfunduszu — nie wystgpity.
b) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé aktywow Subfunduszu — nie wystgpity.

c) Informacja o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych — nie wystgpity.
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d) Informacja o przestrzeganiu przez Subfundusz ustawowych ograniczen inwestycyjnych:

Data przekroczenia Data dostosowania Artykut Przyczyna Opis
przekroczenia

2019-09-11 2019-09-18 Art. 96 ust. 2 oraz Przelew srodkéw na Udziat depozytow w
Art. 96 ust. 5 rachunek Funduszu mBANKU na dzien
Ustawy o przez Towarzystwo 11 wrzesnia 2019
funduszach tytutem zwrotu kosztow wynosit 20,25%
inwestycyjnych (...) | poniesionych przez aktywow.

Fundusz ponad limit

W odniesieniu do Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku nie zanotowano innych
przekroczen limitéw inwestycyjnych.

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce koronawirusa.

W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat
dynamiki. Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za
rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Chociaz w chwili publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, do tej pory kierownictwo jednostki
nie odnotowato zauwazalnego wptywu na funkcjonowanie jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢ przysziych
skutkow.

Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢
wszelkie negatywne skutki dla jednostki.
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AGRO %

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Signed by /
eprezenfeiapy¢h Subfundusz: Podpisano przez:

Podpisano przez:

Malrek Stanistaw
Krzysztof Marcin Gtod
Domosfawskd Date / Data: 2020-

03-27.11:43...

........ B . Date./ Data: 2020- ;
Krzyszto gStawskiz-27 14:29 Marek Gtod

Prezes Zarzadu TFI AGRO S.A. Cztonek Zarzadu TFI AGRO S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:
Mirostaw Kazimierz

lwona Czutada tabanowski
. - Date / Data: 2020-
ot 0327093
lwona Czutada Mirostaw Labanowski
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
PKO BP Finat Sp. z 0. o. PKO BP Finat Sp. z 0. o.

Warszawa, dnia 27 marca 2020 roku
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