AgioFunds

PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z wydzielonymi subfunduszami’:
- AGIO Akgji Matych i Srednich Spotek?3,
—  AGIO Kapitat,
—  AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych#,

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: AGIO SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

adres strony internetowej:
www.agiofunds.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Prospekt sporzagdzony zostat w Warszawie, w dniu 20 maja 2009 r. i zaktualizowany, poprzez sporzadzenie tekstu jednolitego
w dniu: 4 marca 2010 r., 7 wrzesnia 2010 r., 17 marca 2010 r., 19 listopada 2010 r., 14 czerwca 2011 r., 14 wrzesnia 2011
r., 22 grudnia 2011 r., 24 listopada 2011 r., 30 grudnia 2011 r., 04 grudnia 2012 r., 9 marca 2012 r., 21 grudnia 2012 r.,
24 kwietnia 2012 r., 28 listopada 2012 r., 30 kwietnia 2012 r., 31 maja 2012 r., 7 marca 2013 r., 23 kwietnia 2013 r., 31
maja 2013 r., 5 lipca 2013 r., 1 sierpnia 2013 r., 31 stycznia 2014 r., 30 kwietnia 2014 r., 30 maja 2014 r., 4 sierpnia
2014 r., 29 maja 2015r., 17 czerwca 2015 r., 17 wrze$nia 2015 r., 17 listopada 2015 r., 29 kwietnia 2016 r., 13 maja 2016
r., 20 maja 2016 r., 18 lipca 2016 r, 28 lipca 2016 r., 4 pazdziernika 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 30 maja 2017 r., 1 lipca
2017 r., 18 sierpnia 2017 r., 20 marca 2018 r., 30 maja 2018 r., 20 czerwca 2018 r., 2 lipca 2018 r., 12 pazdziernika 2018
r., 15 listopada 2018 r., 1 stycznia 2019 r., 30 maja 2019 r., 3 stycznia 2020 r., 16 stycznia 2020 r., 3 marca 2020 r.

1 Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostat wykreslony z dniem 17 listopada 2015 r.

2 W dniu 16 czerwca 2015 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu ,,AGIO Multistrategia’ poprzez otrzymanie brzmienia: ,AGIO Globalny”

3 W dniu 20 marca 2018 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu ,AGIO Globalny” poprzez otrzymanie brzmienia: ,AGIO Akgii Matych i
Srednich Spotek”.

4 W dniu 04 grudnia 2012 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu ,,AGIO Delta" poprzez otrzymanie brzmienia: ,,AGIO Agresywny”. Od dnia
1 lipca 2017 roku Subfundusz dziata pod nazwa ,AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych”
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Wojciech Somerski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Mariusz Jagodzinski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie

istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg Funduszu.

Wojciech Somerski - Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Mariusz Jagodzinski - Cztonek Zarzadu Towarzystwa
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa
tel. (22) 531-54-54,

faks (22) 531-54-55,

adres poczty elektronicznej: agiofunds@agiofunds.pl

adres internetowy: www.agiofunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo
Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo w dniu 8 kwietnia 2009 r.
3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Krajowego pod humerem KRS 0000297821.

4, Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokosc¢ skladnikow kapitatu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy.

Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy (31
grudnia 2018 r.):

Kapitat wiasny Towarzystwa — 19 900 026,12
Kapitat zaktadowy Towarzystwa — 870 000,00
Kapitat zapasowy Towarzystwa — 12 102 366,58

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 870.000 ziotych zostat w petni optacony gotdwkag przed rejestracjg
Towarzystwa w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Wzgledem Towarzystwa nie wystepuje podmiot dominujacy.

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa

s9:
-~ Pan Tomasz Kona posiadajacy tgcznie 22.706.897 akgji serii A, B i C, posiadanych bezposrednio, co stanowi 26,1%

akcji w kapitale zaktadowym Towarzystwa i odpowiada 22.706.897 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa,
stanowigcych 26,1% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglednieniem akcji wtasnych
nabytych przez Towarzystwo) i 31,03% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez
uwzglednienia akcji wiasnych nabytych przez Towarzystwo),

-~ Pan Jacek Jastrzebski posiadajgcy 10.975.000 akcji serii B, posiadanych bezposrednio, co stanowi 12,615% akcji w
kapitale zaktadowym Towarzystwa i odpowiada 10.975.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa,
stanowigcych 12,615% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglednieniem akcji
wiasnych nabytych przez Towarzystwo) i 15% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez
uwzglednienia akcji wkasnych nabytych przez Towarzystwo),

—  Pan Mariusz Skwaron posiadajgcy 13.964.742 akcje serii A i B, posiadanych bezposrednio, co stanowi 16,051% akcji w
kapitale zaktadowym Towarzystwa i odpowiada 13.964.742 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa,
stanowigcych 16,051% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglednieniem akgji
wiasnych nabytych przez Towarzystwo) i 19,09% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez
uwzglednienia akcji wiasnych nabytych przez Towarzystwo),
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7.

Pan Adam Dakowicz posiadajgcy 9.877.500 akcji serii B, posiadanych bezposrednio, co stanowi 11,353% akcji w
kapitale zaktadowym Towarzystwa i odpowiada 9.877.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa,
stanowigcych 11,353% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglednieniem akcji
wiasnych nabytych przez Towarzystwo) i 13,5% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez
uwzglednienia akcji wtasnych nabytych przez Towarzystwo),

Pan Marcin Chadaj posiadajacy 8.704.310 akcji serii A i B, posiadanych bezposrednio, co stanowi 10,005% akcji w
kapitale zaktadowym Towarzystwa i odpowiada 8.704.310 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa,
stanowigcych 10,005% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglednieniem akcji
wiasnych nabytych przez Towarzystwo) i 11,90% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez
uwzglednienia akcji wkasnych nabytych przez Towarzystwo).

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., posiadajgca 13.833.333 akcji serii A, B i C, posiadanych
bezposrednio, co stanowi 15,9% akcji w kapitale zakladowym Towarzystwa. Zgodnie z trescig art. 364 Kodeksu spotek
handlowych Towarzystwo nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub
wykonywania czynnosci, ktdre zmierzajg do zachowania tych praw. Z zastrzezeniem powyzszych ograniczen liczba akcji
wiasnych posiadanych przez Towarzystwo odpowiada 13.833.333 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa,
stanowigcych 16,051% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (z uwzglednieniem akcji
wihasnych nabytych przez Towarzystwo) i 0% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa (bez
uwzglednienia akcji wtasnych nabytych przez Towarzystwo).

Imiona i nazwiska cztonkow Zarzadu Towarzystwa

Dariusz Wieloch — Prezes Zarzadu Towarzystwa

Wojciech Somerski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Marcin Grabowski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa

Mariusz Jagodzinski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa

8.

Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa

Andrzej Dorosz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa

Iwona Przychocka - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Robert Sochacki - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Izabella Jedrzejewska — Gotgb - Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa
Tomasza Kona - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

9.

Imiona i nazwiska osdb fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Mariusz Jagodzinski - zarzadzajacy wszystkimi Subfunduszami wspdélnie z innym zarzadzajacym,

Zbigniew Kowalczyk - zarzgdzajacy Subfunduszem AGIO Kapitat, )

Wojciech Juroszek - zarzadzajacy Subfunduszem AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek oraz AGIO Agresywny Spodtek
Wzrostowych

10.

Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

10.1. Zarzad Towarzystwa
10.1.1. Dariusz Wieloch - nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych sprawowanie mogtoby miec znaczenie

dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

10.1.2. Wojciech Somerski - nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych petnienie mogtoby mie¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

10.1.3. Mariusz Jagodzinski - nie petni innych funkgcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie mogtoby miec¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

10.1.4. Marcin Grabowski - nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie mogtoby mie¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
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11.

10.2.

10.2.1.

10.2.2.

10.2.3.

10.2.4.

10.2.5.

10.3.

Rada Nadzorcza

Pan Andrzej Dorosz - petni jednoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej akf leasing Polska S.A. i Indykpol
S.A., a takze jest profesorem nadzwyczajnym w Akademii Finansow i Biznesu Vistula w Warszawie.

Pani Iwona Przychocka — nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych petnienie mogtoby mie¢
znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Pan Robert Sochacki — petni jednoczesnie funkcje cztonka zarzadu w Beta Securities Poland S.A., jest
cztonkiem rady nadzorczej Re Development S.A.

Izabella Jedrzejewska — Gotgb - petni jednoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej i Cztonka Komitetu
Audytu w spétce Gino Rossi S.A. Dziatalnos¢ nie stanowi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Towarzystwa.
Tomasza Kona - nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie mogtoby miec¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Zarzadzajacy Funduszem

10.3.1. Zbigniew Kowalczyk jest cztonkiem Rady Nadzorczej w Przedsiebiorstwie Produkcji Materiatéw Budowlanych

Niemce S.A. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej w Kruszywa Niemce S.A.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

1) ABELIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdow Niepublicznych,

2) AD CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

3) AD ROYAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

4) AFORTI MICROLOANS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
5) AGIO Globalny Kapitat Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

6) AGIO Nieruchomosci Komercyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

7) Agio Pozyczkowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
8) AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
9) AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10) AGIO Wierzytelnosci PLUS 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

11) AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

12) ALFA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

13) Aquarius Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

14) ARIONN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

15) BETA ETF WIG20TR PORTFELOWY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

16) CAMPANULA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
17) CORALEA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

18) EMPRESA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

19) ENRAV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

20) EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

21) FABROS CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
22) FORNET Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
23) FORSYTHIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

24) Fortunato Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

25) FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
26) GALANTHUS CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

27) Gros Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

28) HANSON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

29) IFM Globalnych Szans Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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30) IMONE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

31) InValue Multi-Asset Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

32) InValue Multi-Asset Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

33) Komunalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

34) LARQ Growth Fund I Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

35) LC Asset Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
36) LINETECH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji,
37) LIVORNO CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
38) LMB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

39) MEDIA VENTURE CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,
40) MEDICO Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
41) MERU FUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

42) MPP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

43) NEMESIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
44) OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
45) POLARIS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

46) Propertum Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

47) SANKARA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

48) SENSERIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,
49) SG Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

50) SGB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

51) SMART RUNNER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
52) Tar Heel Capital Globalnej Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

53) TOROX EKO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

54) VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

55) VIDRIO FUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

56) WFH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

12. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Obowigzujgca w Towarzystwie polityka wynagrodzen zostata wprowadzona na podstawie przepiséw rozporzadzenia Ministra

Finansdw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen

w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, postanowien Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych i

Wytycznych ESMA. Zostata ona wdrozona i opracowana przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rade

Nadzorczg. Celem polityki wynagrodzen jest:

1) prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowania ryzyka niezgodnie z profilami ryzyka,
politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami Funduszy lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa;

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktdw interesow;

4) ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposdb zapewniajgcy adekwatne wynagradzanie pracownikéw
Towarzystwa, przy uwzglednieniu w szczegdlnosci sytuacji finansowej Towarzystwa.

Postanowienia polityki majg zastosowanie do pracownikéw Towarzystwa, ktorych czynnosci istotnie wptywajg na profil

ryzyka Towarzystwa lub Funduszu. Wynagrodzenie pracownikdw Towarzystwa moze by¢ podzielone na sktadniki state i

zmienne. W polityce wynagrodzen okre$lone zostaty zasady wyptacania poszczegdlnych rodzajéw wynagrodzen.

Wynagrodzenie pracownikow niebedacych cztonkami Zarzadu Towarzystwa, w tym jego wysokos¢ i szczegdtowe zasady

jego przyznawania ustala oraz weryfikuje Zarzad. Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu, w tym jego wysoko$¢ i szczegbtowe

zasady jego przyznawania ustala oraz weryfikuje Rada Nadzorcza.

Polityka wynagrodzen jest aktualizowana przez Zarzad, opiniowane przez Komitet wynagrodzen i zatwierdzana przez Rade

Nadzorcza.

Polityka dostepna jest na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.agiofunds.pl.
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DANE O FUNDUSZU

1.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 8 kwietnia 2009 r.

2,

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 r. pod humerem RFi 483.

3.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegdlnymi Subfunduszami reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
Uczestnik Funduszu nie moze zadac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osdb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu. Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

4.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

L4

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

zgdania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem, z wyfaczeniem: Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych
oraz Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek, stosujgcych zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktore nie mogg by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego,

otrzymania $rodkdw pienieznych ze zbycia Aktywdw Funduszu lub Aktywdw Subfunduszu, odpowiednio w zwigzku
z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego
i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,
zadania doreczenia Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréow oraz rocznego i potrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

Zasady przeprowadzania zapis6w na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zasady, miejsca i terminy skladania zapisow na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wptlat w
ramach zapisOw oraz okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do
jego utworzenia

5.1.1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (stownie: cztery
miliony) PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek konieczne jest zebranie
wptat w wysokosci 4.000.000 (stownie: cztery miliony) PLN, do utworzenia Subfunduszu AGIO Kapitat konieczne
jest zebranie wptat w wysokosci 500.000 (piecset tysiecy) PLN, a do utworzenia Subfunduszu AGIO Agresywny
Spdtek Wzrostowych konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 (jeden milion) PLN.

5.1.2. Wpfaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedq w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spdétek, Subfundusz AGIO Kapitat oraz Subfundusz AGIO Agresywny
Spotek Wzrostowych.

5.1.3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w § 8
ust. 1 i ust. 2 Statutu, w tym Towarzystwo. .

5.1.4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek i AGIO
Kapitat rozpocznie sie nie wczesniej niz w 1 i nie pozniej niz w 30 dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 60 dni od dnia rozpoczecia
zapiséw.Przyjmowanie zapisdOw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych
nastgpi w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 5.1.6., a zakonczenie przyjmowania zapisow
nastapi w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5.1.5. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane
wpfaty w wysokosci okreslonej w pkt 5.1.1.

5.1.6. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania
zapiséw, Towarzystwo powiadomi poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl.

5.1.7. Minimalna wptata w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata
okreslona odpowiednio w § 25 ust. 1 i 2 Statutu w odniesieniu do Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich
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AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5.1.8.
5.1.9.

5.1.10.

5.1.11.

5.1.12.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.3.

5.3.3.
5.3.3.1.

5.3.3.2.
5.3.3.3.

5.3.3.4.

5.3.4.

5.3.5.

Spotek, w § 33 ust. 1 i 2 Statutu w odniesieniu do Subfunduszu AGIO Kapitat oraz w § 41 ust. 1 i 2 Statutu w
odniesieniu do Subfunduszu AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysigc) PLN.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu
na Jednostki Uczestnictwa.

Woptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na
rzecz danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujaca zapisow.

Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcej za dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktdrym mowa w pkt 5.2.1., Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania wpisu, o ktérym mowa w pkt 5.2.3.

Wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrdci¢ wplaty
do Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz zasady
postepowania w przypadku, gdy w ramach zapis6w na Jednostki Uczestnictwa, ktére majq by¢
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.1.1.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:

a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa;
nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w pkt 5.1.1.

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
o ktorej mowa w pkt 5.3.1.1., Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pézniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne lub

w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.1.1.;

uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

- zwraca wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek, o ktéorym mowa w pkt 5.1.10., do dnia wystapienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt 5.3.1., oraz pobrane optaty manipulacyjne.

W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokos$ci okreslonej w pkt5.1.1., Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposdb okreslony w pkt 5.3.3.;

O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia zamieszczonego na
stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl.

6. Sposob i szczegétowe warunki:

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

Zbywania Jednostek uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty srodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek
Subfunduszu u Depozytariusza i ztozenia stosownego oswiadczenia woli (zlecenie nabycia) u Dystrybutora.
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez ztozenie zlecenia nabycia bezposrednio
Funduszowi i dokonanie wptaty $rodkdw pienieznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu u
Depozytariusza.

Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajg ztozenia zlecenia nabycia i moga by¢ dokonane w
trybie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepujgcych Dniach Wyceny - w kazdg $rode jezeli jest
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PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.

6.1.10.

6.1.11.

Dniem Roboczym, a jezeli Sroda nie jest Dniem Roboczym, pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po
Srodzie.

Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ sktadane w kazdym Dniu Roboczym, przy czym
realizowane sg w Dniach Wyceny okreslonym powyzej na zasadach ponizszych.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie
oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.
Do terminow, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie wlicza sie okresdw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkdw pienieznych najpdzniej na Dzien Roboczy przed Dniem
Wyceny, o ktéorym mowa powyzej wplacajgcy $rodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki
Uczestnictwa po cenie z tego Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy Subfundusz otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkéw pienieznych w Dniu Wyceny, o ktérym mowa powyzej
wptacajacy Srodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki Uczestnictwa po cenie z nastepnego Dnia
Wyceny, chyba, ze nastepny Dzien Wyceny przypadatby w terminie pdzniejszym niz 7 dni od dnia dokonania
wptaty Srodkow pienieznych — wowczas wptacajgcy Srodki na Jednostki Uczestnictwa nabywa Jednostki
Uczestnictwa po cenie z tego Dnia Wyceny.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku dokonania wptaty bezposredniej bez sktadania
zlecenia nabycia do nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie zasady okreSlone powyzej, z zastrzezeniem,
ze wpisanie nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie otrzymanej od Depozytariusza informacji
o otrzymaniu przez niego $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia
Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w
szczegblnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

Cena i liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:
WAN/]

gdzie :

P - oznacza cene nabycia,
WAN/J - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
X - 0zZnhacza majgcg zastosowanie stawke optaty manipulacyjne;j.

6.1.12.  Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego

6.1.12.1. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na Wspdlny Rejestr Matzenski
6.1.12.2. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdinym Rejestrze Matzerskim.
6.1.12.3. Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po:

1) zlozeniu przez matzonkdw oswiadczenia, ze:

a) wyrazajg zgode na zadanie przez kazdego z nich odkupienia, bez ograniczen, Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim, facznie z zadaniem odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom Srodkéw pienieznych,

b) przyjmuja do wiadomosci, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkdéw i ewentualnych petnomocnikéw zadan odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego
z nich, a w przypadku zbiegu zadan odkupienia, ktérych wykonanie jednego wyklucza wykonanie drugiego,
Agent Transferowy moze wstrzymac sie z ich realizacjg do czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy matzonkami,
) pozostajg we wspolnosci majatkowesj;

2) zobowigzaniu sie przez matzonkdéw do natychmiastowego zawiadomienia - listem poleconym - Agenta

Transferowego o ustaniu wspdlnosci majatkowej;

3)zrzeczeniu sie przez matzonkéw podnoszenia wobec Funduszu oraz Towarzystwa jakichkolwiek zarzutéw i

roszczen w zwiazku z:

a)dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady réwnosci udziatdow, podziatu Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Wspolnym Rejestrze Matzenskim w momencie ustania wspdlnosci majatkowej,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkdw,
dokonanym przez Fundusz na podstawie zadania ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspdlnosci
majatkowej, jezeli w momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu
wspdlnosci majgtkowe;j.

6.1.12.4. Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim
nastepuje na podstawie zgody obojga matzonkéw. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez kazdego z
matzonkdw.
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6.1.12.5.

6.1.12.6.

6.1.12.7.

6.1.12.8.

6.2.

6.2.1.
6.2.1.1.

6.2.1.2.

6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.1.6.
6.2.2.
6.2.2.1.

6.2.2.2.

Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego ustaje w przypadku:
1) ustania wspdlnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa wskutek $mierci,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd,

C) uniewaznienie matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdw ustroju rozdzielnosci majatkowej;
2)orzeczenia sadowego o:

a) zniesieniu wspolnosci majgtkowej,

b) ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkdw,
3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie na Wspdinym Rejestrze

Matzenskim.
Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po otrzymaniu
przez Agenta Transferowego dokumentow zaswiadczajgcych o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w
ust. 5, lecz nie pdzniej niz w terminie 10 dni kalendarzowych od daty ztozenia tych dokumentdw Dystrybutorowi.
W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspodlnego Rejestru Matzenskiego z powodu
Smierci jednego z matzonkéw - potowe salda Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdlnym Rejestrze
Matzenskim stawia sie do dyspozycji pozostatego przy Zzyciu matzonka, a pozostatg czescig dysponuje sie w mys!
umownego lub sadowego dziatu spadku.
W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdinego Rejestru Matzenskiego z powodoéw, o
ktorych mowa w pkt6.1.12.5. ppkt 1) lit. b i c oraz ppkt 2) saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sig, stosownie do
treSci umowy lub orzeczenia sadu, po uprzednim otwarciu dwdch odrebnych Rejestrow na rzecz kazdego z
uprawnionych.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zamiar odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ sktadany za posrednictwem Dystrybutoréw w kazdym Dniu
Roboczym, przy czym, zamiar ten staje sie skuteczny w Dniach Wyceny okreslonych w postanowieniach
ponizszych. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywane kazdego Dnia Wyceny. Termin, w jakim
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.
Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny,
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z tego dnia Wyceny. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w terminie pdzniejszym, zamiar ten staje sie
skuteczny w kolejnym Dniu Wyceny, o ktdrym mowa powyzej i Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po
cenie z Dnia Wyceny w ktdrym zamiar ten stat sie skuteczny.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru
Uczestnikdw tego Subfunduszu w Dniu Wyceny. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO
Kapitat Towarzystwo nie pobiera Optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO).
Wylaczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 100 ztotych, z zastrzezeniem, ze minimalna wartos¢
Zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa subfunduszu AGIO Kapitat winna wynosi¢ 5 000 ztotych, 2000 euro
lub 2000 USD. Zlecenie odkupienia winno obejmowac kwote nie nizszg niz okreslona powyzej lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa w wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nie nizsza niz
okreslona powyzej. W przypadku jezeli zlecenie odkupienia bedzie okreslato liczbe Jednostek Uczestnictwa w
wyniku odkupienia ktorych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz okreSlona powyzej
Subfundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote okreslong powyzej. Jezeli w wyniku realizacji
zZlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ zapisana w rejestrze spadtaby ponizej 100 ztotych lub —
w przypadku subfunduszu AGIO Kapitat — ponizej 5 000 ztotych dla wptat w ztotych, ponizej 2000 euro dla wptat
w euro lub ponizej 2000 USD dla wptat w USD odkupienie obejmowac bedzie wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane w rejestrze.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wartos¢ odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkdéw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptata moze zosta¢ pomniejszona o nalezny podatek,

3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczes tnika Jednostek Uczestnictwa,

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajacych z zadania jest wyzsza od
liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze, z ktérego Jednostki Uczestnictwa podlegajg
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6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.3.
6.2.3.1.

6.2.3.2.

6.2.3.3.

6.2.3.4.

6.2.3.5.

6.3.

odkupieniu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu na
Rejestrze.

W Zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje
dzien lub dni, w ktérym zadanie staje sie skuteczne. Odwotanie takiego zadania wywotuje skutki po otrzymaniu
przez Agenta Transferowego oswiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie pdzniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od odebrania takiego o$wiadczenia przez Dystrybutora.

Kwota $rodkdw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku, jezeli Fundusz
jest zobowigzany do jego pobrania.

Blokada odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokadg mogg by¢ réwniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci (blokada
Rejestru). Blokada moga by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach
wskazanych przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okreSlonej
wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za pdzniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych
blokada.

Blokada polega na wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen
odkupienia (oraz zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie obowigzywania blokady Fundusz bedzie
zobowigzany do nie realizowania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Blokada moze zosta¢ odwotana
przez Uczestnika w kazdym czasie.

Za zgodg Funduszu Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktdra przed uptywem okresu, na
jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wylgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tgcznie z
ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane
jedynie za jej zgodg, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pethnomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda
traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie
blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych oséb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne w
momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni, od
Ztozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia
zZlecenia odkupienia (oraz zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie. Wpisanie
zastawu nastgpi nie pdzniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. tgcznie z ustanowieniem
zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgoda
zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc
opiat z tym zwigzanych

Nie dotyczy.

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokosc optat z tym zwigzanych

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami.
W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajgcego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Opfate wyréwnawczg. Podstawe Opfaty wyrownawczej
stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien
Wyceny, w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty wyrdwnawczej pobieranej w zwigzku ze
zleceniem zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany
(Subfunduszu docelowego), a stawkag optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
innego Subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa sa odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu
zrédtowego). W przypadku, w ktdrym stawka Optaty wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w
zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, Optaty wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty
wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio w pkt. 6.4.4.

W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie w Subfunduszu
zrodtowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie
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Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w Dniach Wyceny, w ktérych sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa zgodnie z
postanowieniami pkt 6.2. powyzej. Dla swojej skutecznosci zamiana wymaga uprzedniego wptywu $rodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym na rachunek
Subfunduszu docelowego.

6.4.3. W zwigzku z zamiang nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Osoba
sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
obcigzana jest optata wyréwnawcza.

6.4.4. Optata wyrdwnawcza pobierana jest zgodnie z zasadami i w wysokosSci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej
zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie
moze by¢ wieksza niz 4 % wartosci Jednostek Uczestnictwabedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

6.4.5.  (wykreslony).

6.4.6.  Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Agresywny Spodtek Wzrostowych oraz Subfunduszu AGIO Akcji Matych
i Srednich Spdtek, stosujgcych zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego nie moga
by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

6.5. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

6.5.1. Wyptata srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek nastepuje wytgcznie przelewem na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski.

6.5.2. Wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej
walucie, s dokonywane w tej samej walucie.

6.5.3. Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego
dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.5.4. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

6.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowa realizacja zlecen

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminie zgodnym z Prospektem, woéwczas Fundusz
zrealizuje zlecenie po cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej
korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w ktdrym zlecenie bytoby zrealizowane w terminie okreslonym w Prospekcie,
wdwczas Towarzystwowyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate, w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

6.6.2. Btedna wycena

W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie
skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartosc¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikdw, ktdrzy otrzymali nizszg kwote
$rodkéw pienieznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, dopfaci brakujgca kwote. W przypadku Uczestnikdw, ktdrzy otrzymali wyzszg
kwote Srodkow pienieznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujacg kwote.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

7.1, Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

7.1.1.  Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, zazgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa
moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

7.1.2.  Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

7.2, Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

7.2.1.  Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
7.2.1.1. w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
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danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktdrych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu, albo
7.2.1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
7.2.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:
7.2.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesiecy,
7.2.2.2. Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
7.2.3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

8. Wskazanie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o
obowiazkach podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkow podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkdow podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na podstawie przepiséw Ustawy, jest on zwolniony od
podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Powyzsza zasada nie dotyczy Subfunduszu AGIO Kapitat, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne przewidziane dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego. W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2017 roku ustawy z dnia 29
listopada 2016 roku o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od o0sob
prawnych oraz ustawy o zmianie ustawy - Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. 2016, poz. 1926),
Subfundusz z uwagi na stosowanie zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0sdb prawnych. Wspomniana ustawa z dnia 29 listopada
2016 roku zwalnia od podatku dochody (przychody) Subfunduszu, z wytgczeniem:

a) dochoddéw (przychoddw) z udziatu w spoétkach niemajgcych osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyjnych
niemajgcych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panistwie,
jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego panstwa, w ktdrym te spotki lub jednostki organizacyjne maja
siedzibe lub zarzad, podmioty te nie sg traktowane jak osoby prawne i nie podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od
catosci swoich dochoddw bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

b) dochoddéw (przychoddw) z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o ktdrych mowa w lit. a, oraz odsetek od innych
zobowigzan tych podmiotdéw wobec funduszu,

¢) dochoddéw (przychodéw) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a,

d) darowizn badz innych nieodptatnych lub cze$ciowo odptatnych $wiadczen dokonywanych przez podmioty, o ktdrych
mowa w lit. a,

e) dochoddw (przychoddw) z tytutu odsetek (dyskonta) od papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktdrych
mowa w lit. a,

f) dochoddéw (przychoddw) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w lit.
a, lub udziatéw w tych podmiotach.

Wprowadzona zmiana w zakresie rezygnacji z podmiotowego zwolnienia funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego od podatku dochodowego od oséb prawnych, wymagaé bedzie biezacej analizy
sktadu portfela inwestycyjnego Subunduszu oraz odprowadzenia podatku dochodowego od oséb prawnych w przypadku
spetnienia sie przestanek wskazanych powyzej w lit a) — f).

9.2, Obowigzki podatkowe Uczestnikéow Funduszu
W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej,

z wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotdw z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja
obowigzkowi podatkowemu i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
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dochodowym od oséb prawnych. Dochody osdb prawnych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osdb
prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszg sie réwniez do opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
bedacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogg nie miec¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu s3g
osoby, ktdrych dotyczg umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg Polska.
W celu ustalenia szczegotowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradca
podatkowym.

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym
opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana Wartosc
Aktywow Netto poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych Subfunduszy

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny, do godziny 18.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystgpienia zdarzenia
niezaleznego od Towarzystwa i podmiotdw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na
termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest
niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkdw tego zdarzenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna

11.1. Postanowienia ogdlne

11.1.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny.

11.1.2.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rdwna wartosci wszystkich Aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o cze$¢
zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, obliczona zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 28,
§ 36, § 44 i § 53 Statutu.

11.1.3.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw w Dniu Wyceny.

11.1.4.  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym.

11.1.5.  Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub
wyptatami, ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadqg okreSlong powyzej.

11.1.6.  Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem pkt.11.4.1. i pkt.11.5.

11.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

11.2.1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w nastepujacy sposob:

11.2.1.1. wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat z Aktywnego Rynku,

11.2.1.2. jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na postawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat
nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w
pkt.11.3. ponizej,

11.2.1.3. jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wczesdniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas kurs ten koryguje sie zgodnie z pkt.11.3. ponizej

11.2.2.  Ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny Funduszokresla o godzinie 23.30 Wybdr godziny 23.30
uzasadniony jest faktem, iz do tej godziny sg dostepne informacje o cenach podstawowych lokat Subfunduszu
oraz biezgce kursy walut wyliczane przez Narodowy Bank Polski.

11.2.3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
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11.2.3.1.
11.2.3.2.
11.2.3.3.
11.2.3.4.
11.2.3.5.
11.2.4.

11.2.4.1.
11.2.4.2.
11.2.4.3.
11.2.4.4.

11.3.

wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego
ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusztransakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z postanowieniami powyzszymi bedg wyceniane nastepujgce lokaty notowane na Aktywnym Rynku:
papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne,

certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania, majgce siedzibe za granica.

Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt.11.2.1.2. i 11.2.1.3., za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skfadnika

Aktywow

notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt. 13.4.

dotyczacymi danego skiadnika Aktywow, z zastrzezeniem korygowania kursu dtuznych papierow wartosciowych. Kurs
dtuznych papieréw wartosciowych w przypadkach okreslonych w pkt. 11.2.1.2. i 11.2.1.3. wycenia sie skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej .

11.4.

11.4.1.
11.4.1.1.

11.4.1.2.

11.4.1.3.

11.4.1.4.

11.4.1.5.

11.4.1.6.

11.4.1.7.

11.4.1.8.

11.4.1.9.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

dtuznych papierdéw wartosciowych, listdw zastawnych, oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych papierami

warto$ciowymi - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw i kosztow odsetkowych;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a)w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym to
wartos$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
instrumentu finansowego modelu;

b)w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej
Stopy Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.11.4.1.3.;

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty, przy czym parametry wejéciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; w szczegdlnosci w

przypadku kontraktéw terminowych oraz transakcji wymiany walut jest to model zdyskontowanych przeptywow

pienieznych;

akgji — wedtug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a)ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b)metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakgji,

c)metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,

d)metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;

warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — na podstawie modelu, uwzgledniajgcego w szczegdlnosci

warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akgcji

w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym parametry wejSciowe bedg

pobierane z Aktywnego Rynku,

praw do akcji — na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika,

w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskazac

takiego sktadnika lokat, wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z tiret cztery.

kwitdw depozytowych — na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego, w

zwigzku, z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

jednostek uczestnictwa, certyfikatdw i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania, majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zdarzen majacych wptyw
na ich warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke, certyfikat

lub tytut uczestnictwa do godziny wskazanej w pkt. 11.2.2.;

depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote

naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

11.4.1.10. wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci oséb fizycznych —wedtug wartosci godziwej za ktdrg uwaza sie wartos¢

- 15/110 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

11.4.2.
11.4.2.1.
11.4.2.2.

11.4.2.3.
11.4.2.4.

11.4.2.5.
11.4.3.

11.4.4.

11.4.5.

11.5.

11.5.1.

11.5.2,

11.5.3.

11.5.4.

11.6.

11.6.1.

11.6.2.

11.6.3.

oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tymi wierzytelnosciami.

Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktdrych mowa w pkt. 11.4.1.4., do
wyceny lokat o ktérych mowa w pkt. 11.4.1.4. naleza:

dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany skfadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach
Fundusz posiada wiarygodne informacje,

wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Powyzsze modele wyceny bedg stosowane w sposdb ciagty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Powyzsze modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu oraz wycena naleznosci i
zobowigzan z tytutu pozyczek papierow wartosciowych

Papiery wartosciowe, ktére mogq by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku —
w walucie, w ktorej s3 denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Warto$¢ Aktywow Funduszu i Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.
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11.7. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta wydane w imieniu firmy audytorskiej
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusze polityka inwestycyjng

Adresaci

Dla Zarzadu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Na zlecenie Zarzadu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej , Towarzystwo”) wykonalismy
ustuge atestacyjnq w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw nastepujgcych subfunduszy:
—  AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek,

— AGIO Kapitat,

— AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych,

(dalej ,Subfundusze”) wydzielonych w ramach funduszu AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej ,Fundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takize
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszy, zgodnie z wymogami art. 220
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku poz. 1355 z pézniejszymi zmianami).

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie kryteriami
zgodnosci z wymogami:

— ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 roku poz. 351) — (dalej ,Ustawa o

rachunkowosci”),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pééniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”),

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859) — (dalej ,,Rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywéw przyjete przez Fundusz dla Subfunduszy zostaty opisane w rozdziale ,,DANE O
FUNDUSZU” punkt 11 prospektu informacyjnego Funduszu sporzadzonego w dniu 30 maja 2019 roku (dalej
»Prospekt”) oraz w rozdziale V §14 statutu Funduszu (dalej ,Statut”).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest okreélona w:

— rozdziale X §22-24 Statutu oraz rozdziale ,SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK” pkt 1
Prospektu,

— rozdziale XI §30-32 Statutu oraz rozdziale ,, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAt” pkt 1 Prospektu,

—  rozdziale XIl §38-40 Statutu oraz rozdziale ,SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH” pkt1
Prospektu.

Stronalz3
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biegfe i wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
hwp kcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie
0 zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez subfundusze politykq inwestycyjng

Oswiadczenie ni

Strony odpowiedzialne i obowiqzki stron

iarzqd Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odbowiednich metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszy, ich zgodnos¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé i
kompletnos¢ zasad i metod wyceny aktywdw z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego o$wiadczenia.

Zgodnos¢ wykonania ustugi ze standardami

Nasze prace wykonaliémy stosownie do Krajowego standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad
3000, w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 , Ustugi atestacyjne inne niz badania
lub przeglady historycznych informacji finansowych" wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB) IFAC i przyjetego do stosowania uchwatg nr 1153/28/2017
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 4 lipca 2017 roku, w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnoéé
pozwalajgca na sformutowanie o$wiadczenia.

Majqce zastosowanie wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje system wewnetrznej kontroli jakosci, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1 ustawy z dnia 11
maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku nr
1089 ' z pédiniejszymi zmianami) zgodny z Krajowymi Standardami Kontroli Jakosci w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 przyjetego do stosowania uchwata nr 2040/37a/2018 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku. Zgodnie z powyzszymi regulacjami firma audytorska
utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy w szczegélnoéci udokumentowane polityki i
procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnos¢ z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

PrzestrzegalisSmy wymogéw niezaleznosci i innych wymogdw etycznych zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych (dalej ,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetengiji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie, i zataczonym do niego Statucie, metod i zasad
wyceny aktywéw Subfunduszy i poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sig z politykg inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze i
weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg zgodne z tg polityka oraz uwzgledniaja wszystkie inwestycje
przewidziane w Prospekcie i Statucie. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajacej podstawy
do sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i
zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna Subfunduszy byta
przestrzegana.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie i zataczonym do niego Statucie metody i zasady wyceny aktywoéw
Subfunduszy s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez
Fundusz dla Subfunduszy.
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Cel wydania oswiadczenia i ograniczenia wykorzystania

Niniejsze o$wiadczenie zostato sporzgdzone dla Zarzadu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
wytacznie w celu zataczenia go do Prospektu zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz dla uzytkownikéw tego Prospektu.

Warszawa, dnia 30 maja 2019 roku

Dziatajacy w imieniu
Mac Auditor Sp. z 0.0.
ul. Obrzezna 5/ 8p
02-691 Warszawa
firmy audytorskiej

Radgstaw Swiderski
ezes Zarzadu, Biegly Rewident nr 11247
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12. Informacje dodatkowe

12.1.

12.1.1.
12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

Informacja o stosowanych wskaznikach referencyjnych

Fundusz stosuje wskazniki referencyjne opracowywane przez spotke pod firmg GPW Benchmark S.A.

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) dokonat w dniu 29 listopada 2019 r. wpisu
GPW Benchmark SA do rejestru administratorow wskaznikdw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014.

Wpis GPW Benchmark S.A. do rejestru administratoréw wskaznikéw referencyjnych dotyczy stosowanych przez
Fundusz wskaznikéw gietdowych (mWIG40 i SWIGS0).

Fundusz stosuje rowniez wskazniki referencyjne stopy procentowej (WIBOR i WIBID), dla ktdérych
opracowywania GPW Benchmark S.A. nie uzyskat jeszcze zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, lecz ich
stosowanie jest dopuszczalne w okresie przejsciowym, o ktorym mowa w art. 51 ust. 4b Rozporzadzenia
2016/1011.
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SUBFUNDUSZ AGIO AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK

1.

1.1.

—_ =
—_ =
—_ =

N =

—_ =
—_ =

1.1.1.5.

1.1.2.

1.1.2.1.

1.1.2.2.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie giownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. :
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz powyzszego celu inwestycyjnego.
Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposéb realizacji celu
inwestycyjnego opisany ponizej.
Subfundusz jest subfunduszem akcji polskich matych i Srednich spotek.
Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu
poprzez inwestowanie co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu gtdwnie w notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgcji, kwity
depozytowe i inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z
akgji. Fundusz bedzie lokowat co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje matych i Srednich spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nie wchodzacych w sktad indeksu WIG20.
Ponadto Fundusz bedzie lokowat od 0% do 34% wartosci Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Rynku
Pienieznego, papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozyty, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 7) Statutu.
Wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest: 70%
mWIG40 + 20% sWIG80 + 10% WIBID O/N.
Fundusz na rzecz Subfunduszu, z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, moze dokonywac lokat wytgcznie w:
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

¢) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f)  Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,

i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago

Board of Trade), NYSE MKT,
j)  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
k) Turcja: Borsa Istanbul;Kiymetler, Borsasi, IMKB;

1.1.2.3. papiery wartosSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki

emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1.1.2.1 lub 1.1.2.2 powyzej oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

1.1.2.4 Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1.1.2.1 — 1.1.2.3, jezeli instrumenty te podlegaja

regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym wskazanym w pkt
1.1.2.1 powyzej,

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa czitonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

c) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspodlnotowym;

1.1.2.5 papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
1.1.2.6. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych, przy czym

taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzsza¢ 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu;

1.1.2.7. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
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1.1.6.2.

1.1.6.3.

1.1.6.4.

1.1.6.5.

1.1.6.6.

1.1.6.7.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

ptatne na zadanie lub, ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1.2., powinny spetnia¢ kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.
Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w pkt 1.1.2.1 —
1.1.2.4., o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotdéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywdw Subfunduszu; z tym, ze tgczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD
lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, przy czym tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow funduszu;

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papierdw warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartoSciowych oraz
w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng do 20% wartosci
aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna wartos¢
lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywdéw Subfunduszu w
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1.1.10.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez

Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobiera¢ opfat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa

oraz certyfikatdw inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku

zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska

i panstwo cztonkowskie wskazanym w pkt. 1.1.2. oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w pkt. 1,1,2,1.-1.1.2.5., stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1.1.2., lub przez
rozliczenie pieniezne.

Lokujgc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych

warunkow:

1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w
przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) kroétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjne;j.

Fundusz zawierajagc na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu

Zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujgce

rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa:
indeksy, papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3:
indeksy, papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: waluty,
stopy procentowe.

Przy wyliczeniu limitéw, o ktdrych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie warto$¢ papierow wartosciowych

lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w

zdaniu poprzedzajgcym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig

indeksy. Przy wyliczeniu limitdw, o ktérych mowa w art. 96-101 Ustawy oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne wedtug nastepujacych zasad:

a. w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
nalezy odjac kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

b. w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu
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1.1.15.

1.1.16.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

nalezy dodac¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.
Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 24 ust. 7 - 17, z uwzglednieniem specyfiki
danego instrumentu.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja
wzrostu wartoéci Aktywdw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu, w tym ust. 4 ponizej, Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazdg z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w § 22 ust.
1 oraz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duza zmiennoscig
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu.
Fundusz bedzie lokowat co najmniej 30 % Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe, bedgce
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty, emitowane przez podmioty majace
siedzibe za granicg, w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska oraz bedzie zawierat umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
ktdrych strong transakcji jest podmiot z siedzibg w panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie.
Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktérych mowa w § 21
- 23, uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej
przez zarzadzajgcego Subfunduszem. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem
bedzie w sposdb aktywny stosowac taktyczng i strategiczng alokacje aktywow, polegajacg na odpowiednim
zwiekszaniu i pomniejszaniu udziatu lokat Subfunduszu w instrumentach o charakterze udzialowym lub
dtuznym, w tym emitowanych przez podmioty dziatajgce na polskim i zagranicznym rynku, w oparciu o wiasng
ocene dochodowosci tych klas aktywow. Stosujgc aktywng alokacje aktywdw zarzadzajgcy Subfunduszem
dokonuje oceny sytuacji w skali makro w zakresie istniejgcych warunkéw i trenddéw rynkowych oraz prognoz
krétko-, Srednio- i dlugoterminowych w zakresie poszczegdlnych kategorii aktywdw i kieruje wskazanymi w
niniejszym paragrafie kryteriami doboru lokat dla poszczegdinych ich kategorii. W zwiazku z przyjetg przez
Subfundusz politykg inwestycyjng polegajgcg na mozliwosci aktywnego lokowania przez zarzadzajgcego
Subfunduszem w kazda kategorie lokat wskazang w § 21 - 22, ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne i zalezy przede wszystkim od
udziatu w Aktywach Subfunduszu poszczegdinych okre$lonych w § 21 - 22 kategorii lokat.
Dokonujgc alokacji Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty akcyjne Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania
analizy fundamentalnej oraz technicznej, w szczegdlnosci podstawowymi kryteriami podjecia decyzji
inwestycyjnej bedzie:
1) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywoéw
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej;

2) ptynnosc¢ inwestycji.
W przypadku instrumentéw dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, zarzadzajacy Subfunduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage:
1) ryzyko kredytowe, a takze
2) ptynnos¢ danego instrumentu.
W przypadku transakcji, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod
uwage:
1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,
2) wptyw zastosowania Instrumentdéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu;
3) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej facznej wartosci obrotu na danym rynku;
4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych
w relacji do kosztdw zwigzanych z zawarciem transakcji, ktérych przedmiotem jest analogiczny instrument
bazowy;
5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej
zmiany wartosci instrumentu bazowego;
6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
7) wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;
8) sytuacje finansowg kontrahenta;
9) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;

10) zmienno$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.
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1.2.8.

1.2.9.

1.3.

Nie dotyczy.

14.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajacego
czynniki, biorgc pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat:

1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:

a) plynnosc danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub

instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,

€) ocena podmiotu zarzadzajgcego

2) dla depozytow jest:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Jezeli Wartosc¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowata duzg zmiennoscig wynikajaca z
ze skfadu portfela oraz z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

1.5.

1.5.1.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie wskazanym w § 22 ust. 2 pkt 2 oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

1.5.2. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub
wartosci instrumentdw bedacych Bazag Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego,
obliczane jako rdéznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu
Pochodnego wynikajacag z wyceny biezgcej Bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym warto$¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko rozliczenia transakgji, zwiazane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji
na danym Instrumencie Pochodnym;

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy
czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentdw Pochodnych dokonuje
pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw
rynkowych na tym Instrumencie;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemdéw informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym;

- 26/110 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajacy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy czym w celu pomiaru ryzyka
dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.7. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z § 22 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1, Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nastepujgcymi czynnikami ryzyka:
2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow
rynkowych papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem lokat AGIO Akgcji Matych i Srednich Spétek. Sktadnikiem ryzyka
rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papieréw wartosciowych, ktérego nie mozna wyeliminowaé poprzez
dywersyfikacje, w zwigzku z czym wartos¢ rynkowa lokat w pewnym stopniu zalezna jest od ogdinej koniunktury na danym
rynku.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentdw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci
emitentdw, charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta mogacg miec
negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentdéw finansowych. Wigze sie rowniez z trwatg lub czasowa
niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez fundusz
transakgji ze zobowiazan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w
ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgji.

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez subfundusz w terminie okreslonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

2.14. Ryzyko ptynnosci

W odniesieniu do rynkéw na ktdrych aktywnosc inwestoréw oraz wartos¢ obrotow s relatywnie niskie istnieje ryzyko, ze
AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek moze nie mie¢ mozliwosci otwarcia lub zamkniecia pozycji w kontraktach terminowych
futures lub opcjach w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie. W celu minimalizacji tego ryzyka
Subfundusz bedzie zajmowat pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gietdach
gwarantujgcych odpowiednio wysoki poziom ptynnosci.
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Wiele gietd na ktdrych notowane sg kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrumentow poprzez
stosowanie dopuszczalnych limitéw zmiany ceny . Gdy cena danego instrumentu pochodnego zwiekszy sie lub zmnigjszy o
wartos¢ réwng limitowi moze nastgpi¢ zawieszenie notowan, co sprawi , ze czesci pozycji nie bedzie mozna otworzy¢ lub
zamkna¢ w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku ptynnosci jest zwigzane takze z dziataniami instytucji nadzorujgcych, co przejawia sie w mozliwym
zawieszeniem notowan danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakgji , ktorych przedmiotem sg okreslone
kontrakty lub opcje.

2.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartoé¢ rynkowa
takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kursdéw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow
walutowych mogg przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownos$ci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos¢
kurséw walut obcych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktdre Towarzystwo nie ma wptywu, majgca negatywny wplyw na
warto$¢ Aktywdow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktdre na mocy
umow subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentdw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami,
moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw
na dany rodzaj aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koncentracjg
aktywow lub rynkéw aktywa Subfunduszu lokowane beda z zachowaniem limitéw inwestycyjnych okres$lonych w pkt. 1.1.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy
operacji z wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wiekszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wahan Wartosci Aktywdw Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach
terminowych jest poprawa efektywnosci zarzadzania portfelem, a takze osiagniecie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi
klasami aktywdw, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych niosg ze sobg ryzyko
poniesienia istotnych strat. Biorgc pod uwage fakt, ze zawarcie transakgji, ktorych przedmiotem sg kontrakty terminowe,
wymagda ztozenia depozytu zabezpieczajacego stanowigcego niewielki procent wartosci transakgji, relatywnie mata zmiana
ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywow Subfunduszu. Zajecie przez Subfundusz dtugich pozycji
w opcjach kupna lub sprzedazy réwniez wigze sie z wystgpieniem efektu dzwigni finansowej, jednak w tym przypadku
potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zaptaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moze
wystawiaé opcji, co ogranicza ryzyko zwigzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujgcych na opcjach.

2.1.9. Ryzyko zwigzane z przyjetg dla Subfunduszu strategig aktywnej alokacji aktywow

W zwigzku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna polegajacg na mozliwosci inwestowania Aktywdw Subfunduszu
we wskazane w pkt 1.1.1. kategorie lokat w ramach szerokich limitdw inwestycyjnych wskazanych w tym punkcie, ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot
lokat Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie, w szczegdlnie w przypadku papieréw dtuznych lub udziatowych nawet od
0% do 100%, co jest zalezne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji zarzadzajagcego Subfunduszem. W
zaleznosci od udziatu w Aktywach Subfunduszu okreslonych kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjng Subfunduszu jest zmiennei zalezy przede wszystkim od udziatu w Aktywach Subfunduszu poszczegdlnych
okreslonych w pkt 1.1.1. kategorii lokat.

2.2, Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem,
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ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczes$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwaranciji.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci zwigzane z Funduszem:
2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajagcego Funduszem.

2.2.2.3. Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1a Ustawy, moze w drodze umowy przekazaC spotce zarzadzajacej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

2.2.2.4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

2.2.2.5. Potgczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pofgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze potgczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach
faczacych sie funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.2.6. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta
Zgodnie ze postanowieniami Statutu Subfundusz bedzie mdgt inwestowac przejéciowo nawet do 100% wartosci swoich
Aktywdéw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych papieréw, jezeli te papiery wartosciowe s3 gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku
niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywéw przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji
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Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywdw. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji
i zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentdw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg
emitentdw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, Ze dziatalnosc¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentdw finansowych oraz rynkdw mogg mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne nalezy rozumie¢ jako ryzyko wystgpienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych procesdw, niedostatecznej efektywnosci dziatan ludzkich, zawodnosci systemoéw technicznych lub ze zdarzen
zewnetrznych. Btedne dziatanie systemdw moze przejawiaC sie w szczegodlnosci zaburzeniami pracy systemow
teleinformatycznych i informacyjnych. Istnieje takze ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci lub poniesienia strat
w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak kleski zywiotowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich procedur, zabezpieczen i systemdéw wewnetrznych. Wystgpienie
zdarzen okreSlonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

AGIO Akcji Matych i Srednich Spdtek przeznaczony jest dla inwestoréw o $rednioterminowym lub dtugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, akceptujacych relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczekujgcych ponadprzecietnych stop
zwrotu z inwestycji w Subfundusz, w tym gtéwnie z inwestycji w akcje, ktdrzy liczg sie mozliwoscig silnych wahan wartosci
inwestycji.

4, Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych

Subfundusz
4.1, Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
4.1.1. Z zastrzezeniem pkt 4.1.2., pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej
niz: 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 25 euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.
4.1.2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich
lub 25 euro dla wpfat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.
4.1.3. Whplaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

moga by¢ dokonywane wylacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

4.1.4. W przypadku wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy
Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia
Jednostek Uczestnictwa. Wpfata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone
odpowiednio w pkt 4.1.2. albo 4.1.3.

4.1.5. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy
Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

4.1.6. Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w
danej walucie, sg dokonywane w tej samej walucie.

4.2, Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdwokreslone zostaty w § 27 i 28 Statutu.

4.3. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
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Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Wartos$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych w 2018 r. wyniosta 5,53%.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng

Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztoéw Catkowitych:

. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

e  Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

e  wartosci $wiadczen dodatkowych.

4.4.

4.4.1.

4.4.2.
4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

4.4.8.
4.4.9.

4.4.10.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2
Ustawy, od Uczestnika Funduszu. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa za
posrednistwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa za
posrednictwem podmiotdw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 2-3 i ust. 2 Ustawy Towarzystwo, dziatajgc w
imieniu Uczestnika, pobiera Optate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i przekazuje
ja wskazanemu wyzej podmiotowi, a Uczestnik zleca Towarzystwu pobranie Optaty manipulacyjnej i przekazanie
jej temu podmiotowi.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4%
$rodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
po uptywie 12 miesiecy od dnia, w ktorym nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym
Subrejestrze Uczestnika.

Wysokos¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkdw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajgcego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate wyréwnawcza. Podstawe Optaty wyrdwnawczej
stanowi tgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien
Wyceny, w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze
zZleceniem zamiany stanowi roznice pomiedzy stawkg Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany
(Subfunduszu zrédtowego), a stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu
docelowego). W przypadku, w ktorym stawka Optaty wyrdwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreSlonymi w
zdaniu poprzednim, przyjmuje wartos¢ ujemng, Optaty wyrownawczej nie pobiera sie. Pkt. 4.4.1. powyzej stosuje
sie odpowiednio.

Wysokos¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4%
wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

(wykreslony).

Tabela Opfat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana we wszystkich Punktach
Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem pkt 4.4.10.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowa¢ z jej pobierania na zasadach i w
przypadkach:

4.4.10.11. w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu;
4.4.10.12. w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w

stosunku do nich dominujacych, pracownikdw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow
Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow
wspdtpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umdw o $wiadczenie ustug;

4.4.10.13. dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okreslonych w pkt 4.4.10;
4.4.10.14. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce;
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4.4.10.15. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia;
4.4.10.16. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4.4.11.

4.4.12.

4.4.13.

4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

Niezaleznie od pkt 4.4.10. powyzej i innych postanowienn Prospektu Towarzystwo moze podja¢ uchwate o
czasowym obnizeniu maksymalnej stawki Optaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na jednolitych
zasadach wobec wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu — informacja na ten temat bedzie udostepniona w Tabeli
Optat.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera sie Optaty manipulacyjnej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do
wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci
lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od opfaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ Optaty manipulacyjnej lub Opfaty wyréwnawczej lub zwolnito
z obowigzku jej ponoszenia ma obowigzek przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub
zwolnienia.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne
naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym algorytmem:

Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)]/WANJU(t0) > 0,03, to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANIU(t0))/WANIU(t0)-0,03]*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:

R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny, )
WANJU(t-1) — Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich
Spotek z poprzedniego Dnia Wyceny, .

WANJU(t0) — Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek
na ostatni Dzien Wyceny kazdego potrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczania wynagrodzenia
zmiennego - wyceny z dnia bedacego dniem otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu AGIO Akgji Matych i
Srednich Spotek, )

WAN(t-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spdtek z poprzedniego Dnia
Wyceny,

R(t-1) — skumulowana wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzien Wyceny.

Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powiekszajacej
wartos¢ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)

Ujemna warto$¢ R(t) oznacza koniecznos¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajgcej wartosc
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)

Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny potrocza nastepujacego
po potroczu, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

Do wyliczenia rezerwy na drugi dzien wyceny danego pdtrocza przyjmuje sie, ze skumulowana rezerwa na
Wynagrodzenie Zmienne R (t-1) wynosi zero. )

Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spoétek nie pdzniej
niz w terminie 1 miesigca od zakonczenia pétrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w pkt. 4.5.1.-
4.5.3. lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 3 %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesiaca
nastepnego.

Ponad wynagrodzenie okreslone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
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wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktdrym mowa w pkt 4.5.

4.7. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 9 942 tys. zt.

5.2 Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat

Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich

Spotek
0,00%
-2,00% .
-2,15%
-4,00%
_ -4,57%
-6,00% 4,83%
-8,00%
-8,46%
-10,00%
10 lat Slat 3 lata 2 lata

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie informacji w zakresie wielkosci $redniej
stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat.

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktéry stuzytby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Poniewaz dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, informacji o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu
nie zamieszcza sie.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesziosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Optat
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manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.

6.

Informacja o utworzeniu rady inwestoréw

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

7.

Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia Uczestnikow

Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw, ktdre zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) pofaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajgca.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a

nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym Nosniku Informacji

co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktérym mowa w

zdaniu poprzedzajgcym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktdrego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogtoszeniu oraz

zawiadomieniu, o ktdrych mowa w tirecie drugim.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug

stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik moze wzigc

udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest udzielane w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organdw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas

obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw mogg by¢

takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek

Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic

Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzielic Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien

zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w tirecie pierwszym, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow

pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie

zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikéw zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w tirecie pierwszym, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikdw

obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw sg protokotowane przez notariusza.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad

Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa,

o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia

oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek

Towarzystwa, moze zasadzic od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz

wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na

zasadach ogodlnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc obowigzujagcg w

stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny
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wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 1, jest rdwnoznaczne z
niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

—  Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

— W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

8. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie giownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1. Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery wartosciowe
emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP - od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, a takze
korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego.. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem
zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

1.1.1.1. papiery wartoSciowe, w tym akcje nabyte w trybie okreslonym w pkt 1.1.21.8. ponizej, obligacje, obligacje
zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedgce
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, przy czym:

1.1.1.2. obligacje oraz listy zastawne — od 66% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

1.1.1.3. akcje nabyte w trybie okreslonym w pkt 1.1.21.8. ponizej, obligacje zamienne i obligacje z prawem
pierwszenstwa — od 0% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.1.1.4.  Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

1.1.1.5. waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywdow Subfunduszu,

1.1.1.6.  tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

1.1.1.7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31

Statutu,

1.1.1.8.  wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych - od 0% do 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,pod

warunkiem, ze sg zbywalne, a takze

depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

0. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

.1.11. certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie mogg stanowic, z zastrzezeniem pkt 1.1.3., tgcznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

1.1.3. Zasad, o ktorych mowa w pkt 1.1.2., nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku

Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

1. Skarb Panstwa;

2. Narodowy Bank Polski;

3. panstwo nalezace do OECD;

4. miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

nalezace do OECD.

1.1.4. Certyfikaty inwestycyjne nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

1.5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

1.1.6. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.3, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w

odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

1.1.7. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 1.1.1.4. i pkt 1.1.1.8., nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow

= =
= O

Subfunduszu.

1.1.8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowié¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

1.1.9. Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 20 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

1.1.10.  Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papieréw wartosciowych, ktérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94
ust.1 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1.1.10.1. Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w
ktére Fundusz moze lokowac zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

1.1.10.2. warto$¢ zabezpieczenia bedzie réwna co najmniej 50% wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych na kazdy

Dzien Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

0.3. pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajgcy 12 miesiecy.

1 Fundusz moze nabywa¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo; mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek

uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatéw inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych
certyfikatow. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez

[
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1.1.13.

1.1.13.

1.1.14.

1.1.15.

1.1.16.

1.1.16.

1.1.16.

1.1.17.

1.1.18.

1.1.19.

Al

1.

2.

1.

2.

1)

3)

Towarzystwo nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu. Towarzystwo nie moze pobierac
wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Do
portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
Fundusz moze dokonywac lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, dla ktdérych instrumentami bazowym (Baza Instrumentéw Pochodnych) sa:

(skreslono)

obligacje,

stopy procentowe,

waluta obca.
Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w pkt. 1.1.12. Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu
na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnychw celu:

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci na rzecz Subfunduszu;
- kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;
- wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zaciagnietych
na rzecz i w imieniu Subfunduszu;
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegolnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu;
Lokujagc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:
1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,
2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,
3) ptynnosc¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,
4) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.
Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentdéw Pochodnych:
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,
2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,
3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: waluty; stopy
procentowe.
Przy wyliczeniu limitéw inwestycyjnych okreslonych w ppkt powyzszych uwzglednia sie kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne wedtug nastepujacych zasad:
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papierdw wartoSciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjg¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;
w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodac kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta
Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.
Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczaé:
300% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody zaangazowania;
20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow
Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;
200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozone;j.
Wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze
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standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

1.1.20. Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartosci ryzyka kontrahenta

1.1.21.

1.1.22.

1.1.22.1.
1.1.22.2.
1.1.22.3.

1.1.23.

1.1.24.

1.1.25.

1.1.26.
1.1.26.1.

1.1.26.2.

1.1.26.3.

1.1.26.4.

1.1.26.5.

1.1.26.6.

1.1.26.7.

wynikajgcego z zawartych umow, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz

wartosci bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako réznica wartosci pozycji dtugich

oraz wartosci pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad
okreslonych w pkt .1.1.14.) nie moze nie moze stanowi¢ wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w

pkt 1.2.7., z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankdéw krajowych lub instytucji kredytowych;

instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala

warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie optat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dziatajgcy na rzecz

Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku

transakgcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia rdznica

niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy

z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z p6ézn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca

rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich

zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktdrych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy

ramowej.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdrych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10%

wartoséci aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny — 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w

danej transakgji, o ile zostang spetnione facznie nastepujgce warunki:

1) w zwiazku z tg transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci
$rodkdw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym
i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panistwa cztonkowskiego lub
Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w pkt 1.1.1.9.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentdw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;
ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane
jako réznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego
wynikajaca z wyceny biezgcej Bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartos¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartos¢

ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych przedmiotem

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania bteddw lub opdznien w rozliczeniach

transakcji, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz

dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym

Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu na

rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru

tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji

w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych

kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen

zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm

- 38/110 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.1.26.8.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.5.1.
1.2.5.2.
1.2.5.3.
1.2.54.
1.2.5.5.
1.2.5.6.
1.2.6.

1.2.6.1.
1.2.6.2.

1.2.7.

1.2.8.

1.2.9.

1.2.9.1.
1.2.9.2.
1.2.9.3.

1.2.94.
1.2.10.

1.2.10.1.
1.2.10.2.

1.2.10.3.
1.2.10.4.
1.2.10.5.
1.2.10.6.
1.2.11.

1.2.11.1.

kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwoS¢ poniesienia przez Fundusz dziatajagcy na rzecz Subfunduszu, straty
przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego
mechanizmu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w Bazie
Instrumentdw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w akcje wytacznie w ramach wykonywania praw przystugujacych z
obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia
roszczen Funduszu, przy czym Fundusz bedzie dgzyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie krotkim czasie.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktdrym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 1.1.,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej przez
zarzadzajgcego Subfunduszem.
Dokonujac alokacji aktywow pomiedzy kategorie lokat, o ktdrych mowa w pkt 1.1.1., Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.
W przypadku dtuznych papierdw wartosciowych oraz Instrumentdw Rynku Pienieznego, Zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage takie czynniki jak: ryzyko kredytowe; ptynnos¢ danego
instrumentu.
W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage
nastepujace czynniki:
wplyw zastosowania Instrumentow Pochodnych na efektywnosc realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Fundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym rynku;
koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do
kosztdéw zwigzanych z zawarciem transakcji, ktdrych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;
profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu;
W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Subfunduszu w przypadku transakcji
zawieranych na rynku Instrumentdow Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz
Subfunduszu:
w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,dtugie” (bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje kupna),
w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,krétkie” (bedzie sprzedawat
kontrakty terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym diuzszym niz 1 miesigc, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie
bazowat gtownie na wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.
W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesigc, Fundusz
podejmujgc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie
bazowat gtownie na wskazaniach analizy technicznej.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg obligacje oraz stopy
procentowe Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
biezgce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;
polityka wiadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego
poziomu stop procentowych;
dynamika zmian podazy pienigdza.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktérych instrumentem bazowym sg kursy walut, Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujace czynniki:
biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;
polityka wiadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego
poziomu stép procentowych;
dysparytet stop procentowych;
poziom presji inflacyjnej;
dynamika zmian podazy pienigdza;
struktura bilansu ptatniczego.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat:

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa jest:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
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b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
1.2.11.2.  dla depozytdw jest:
a) oprocentowanie depozytdw,
b) wiarygodnosc¢ kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Wartosc¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscig wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta

polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Zawieranie umow ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne ma na
celu umozliwienie osiggania dodatnich stop zwrotu takze w warunkach dekoniunktury na danym rynku.

Lokat w Instrumenty Pochodne Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu w celu:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, lub
papierow wartosciowych i instrumentdow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz
Subfunduszu;

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

- wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzarn Funduszu zaciggnietych na rzecz i w
imieniu Subfunduszu;

2) sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdlnych instrumentow
Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg kontrakty terminowe futures oraz opcje notowanych na rynkach
regulowanych, zaréwno w celach zabezpieczajacych, jak i inwestycyjnych. Zawieranie przez Subfundusz transakgji, ktérych
przedmiotem sg kontrakty terminowe futures oraz opcje, ma na celu efektywniejszg realizacje polityki inwestycyjnej, a w
szczegdlnosci umozliwienie generowania dodatnich stop zwrotu takze w okresach dekoniunktury w danym segmencie rynku.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.7. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1, Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem

strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
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gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nastepujgcymi czynnikami ryzyka:
2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursdow
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat AGIO Kapitat. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierow warto$ciowych, ktdrego nie mozna wyeliminowac poprzez dywersyfikacje, w zwigzku z czym
wartos¢ rynkowa lokat w pewnym stopniu zalezna jest od ogolnej koniunktury na danym rynku.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentdw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci
emitentow, charakterystyczne dla instrumentdw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta moggcg miec
negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentdw finansowych. Wigze sie rowniez z trwatg lub czasowq
niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez fundusz
transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtdwnie w transakcjach terminowych, w
ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgiji.

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakgcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie
wynikajgce z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

2.1.4. Ryzyko ptynnosci

W odniesieniu do rynkéw na ktorych aktywnos¢ inwestoréw oraz warto$¢ obrotow sg relatywnie niskie istnieje ryzyko, ze
AGIO Kapitat moze nie mie¢ mozliwosci otwarcia lub zamkniecia pozycji w kontraktach terminowych futures lub opcjach w
odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie. W celu minimalizacji tego ryzyka Subfundusz bedzie
zajmowat pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gietdach gwarantujacych odpowiednio
wysoki poziom ptynnosci.

Wiele gietd na ktdrych notowane sg kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrumentow poprzez
stosowanie dopuszczalnych limitdw zmiany ceny . Gdy cena danego instrumentu pochodnego zwiekszy sie lub zmniejszy o
warto$¢ rowng limitowi moze nastgpi¢ zawieszenie notowan, co sprawi , ze czesci pozycji nie bedzie mozna otworzy¢ lub
zamkna¢ w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku ptynnosci jest zwigzane takze z dziataniami instytucji nadzorujacych, co przejawia sie w mozliwym
zawieszeniem notowan danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakcji, ktérych przedmiotem sg okreslone
kontrakty lub opcje.

2.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw na warto¢ rynkowa
takich aktywdw bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw
walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennosc¢
kurséw walut obcych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywdw

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majgca negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy
umow subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentdw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami,
moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywdw, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw
na dany rodzaj aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koncentracjg
aktywdw lub rynkéw aktywa Subfunduszu lokowane bedg z zachowaniem limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt. 1.1.
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2.1.8. Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy
operacji z wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wiekszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wahan Wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach
terminowych jest poprawa efektywnosci zarzgdzania portfelem, a takze osiggniecie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi
klasami aktywow, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z wykorzystaniem Instrumentdw Pochodnych niosg ze sobg ryzyko
poniesienia istotnych strat. Biorgc pod uwage fakt, ze zawarcie transakcji, ktérych przedmiotem sg kontrakty terminowe,
wymaga ztozenia depozytu zabezpieczajacego stanowigcego niewielki procent wartosci transakcji, relatywnie mata zmiana
ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywéw Subfunduszu. Zajecie przez Subfundusz dtugich pozycji
w opcjach kupna lub sprzedazy réwniez wigze sie z wystgpieniem efektu dzwigni finansowej, jednak w tym przypadku
potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zaptaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moze
wystawiac opgji, co ogranicza ryzyko zwigzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujacych na opcjach.

2.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sy ryzykiem,
ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wpltyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlinych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci zwigzane z Funduszem:
2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujagce zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

2.2.2.3. Przejecie zarzgdzania przez spotke zarzgdzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spdtce zarzadzajgcej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

2.2.2.4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu

2.2.2.5. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjgé decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg o zamiarze potaczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach
faczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.
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2.2.2.6. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjgc decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majg wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami statutu subfundusz bedzie mdgt inwestowac przejsciowo nawet do 100% wartosci swoich
aktywdw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierdw, jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku
niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywow przez fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
subfunduszu aktywdw. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentdw dtuznych.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji
i zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentdw finansowych, jak rowniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg
emitentéw, co moze negatywnie wptywac na wartos¢ aktywow subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentdw finansowych oraz rynkéw mogg miec bezposredni wptyw na osiggane przez subfundusz stopy
zwrotu.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne nalezy rozumieC jako ryzyko wystgpienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych proceséw, niedostatecznej efektywnosci dziatan ludzkich, zawodnosci systemdw technicznych lub ze zdarzen
zewnetrznych. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiaé sie w szczegdlnosci zaburzeniami pracy systeméw
teleinformatycznych i informacyjnych. Istnieje takze ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub poniesienia strat
w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak kleski zywiotowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich procedur, zabezpieczen i systeméw wewnetrznych. Wystgpienie
zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

AGIO Kapitat przeznaczony jest dla inwestoréw oczekujgcym stop zwrotu wyzszych niz w przypadku lokat bankowych czy
tradycyjnych funduszy obligacyjnych, zakfadajacych horyzont inwestycyjny powyzej 12 miesiecy. AGIO Kapitat jest
zorientowany na osigganie stabilnych i powtarzalnych zyskow.

4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1, Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1.  Z zastrzezeniem pkt 4.1.2., pierwsza wptata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniegj niz:
5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wpfat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4.1.2.  Z uwzglednieniem minimalnych wpfat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt 4.1.1., Pierwsza wptata
$rodkdéw pienieznych do Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

4.1.2.1. dla wptat w zlotych - réwnowarto$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkdéw.

4.1.2.2. dla wptat w euro - 40 000 euro,
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4.1.2.3.

4.1.3.

4.2,

dla wptat w USD - réwnowarto$¢ w USD ztotych polskich stanowigcych réwnowarto$¢ 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu $rednich kurséw walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut EUR/PLN i
USD/PLN w dniu dokonywania wptaty $rodkow.

Wysokos¢ minimalnych pierwszych wptat przez osoby fizyczne wskazana w pkt 4.1.2. powyzej liczona jest tacznie
dla catego Funduszu i moze by¢ podzielona pomiedzy Subfundusze, z zastrzezeniem minimalnych kwot okreslonych
w pkt 4.1.1 powyzej. W przypadku, gdy pierwsza wptata rozdzielona jest pomiedzy Subfundusze, a wysokosc¢
dokonywanej przez osobe fizyczng pierwszej wptaty do jednego z Subfunduszy jest nizsza niz wskazana w pkt
4.1.2. powyzej, wowczas zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa réznych Subfunduszy powinny by¢ ztozone
jednoczesnie u tego samego Dystrybutora oraz optacone w terminie pozwalajacych na ich realizacje w tym samym
Dniu Wyceny.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich
lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

Woptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga
by¢ dokonywane wytacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

W przypadku wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i
przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Wptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio
w pkt 4.1.2. albo 4.1.4.

W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank
Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej
walucie, sg dokonywane w tej samej walucie.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegodlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktdrych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztéw okreslone zostaty w § 35 i 36 Statutu.

4.3.

Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych w 2018 r. wyniosta 1,53 %.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych:

. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

. $wiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

. opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

e  wartosci $wiadczen dodatkowych.

4.4.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

4.4.1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ pobierane Optaty manipulacyjne. Optaty manipulacyjne nalezne

sg podmiotowi, o ktdrym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. W przypadku
zbywania Jednostek Uczestnictwa za posrednistwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku zbywania Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 2-3 i ust. 2 Ustawy Towarzystwo,
dziatajac w imieniu Uczestnika, pobiera Optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa i przekazuje
ja wskazanemu wyzej podmiotowi, a Uczestnik zleca Towarzystwu pobranie Opfaty manipulacyjnej i przekazanie
jej temu podmiotowi.

4.4.2. Wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zi.
4.4.3. Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 0,5%

$rodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
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4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7
4.4.8
4.4.9

Wysoko$¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane Srodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate Wyréwnawcza. Pkt. 4.4.1. powyzej stosuje sie
odpowiednio.

Wysoko$¢ Opfaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 0,5%
wartosci Jednostek Uczestnictwa bedgcych przedmiotem zlecenia zamiany.

. (wykreslony).

. (wykreslony).

. Tabela Optat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej i Optaty wyréwnawczej jest udostepniana
we wszystkich Punktach Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem pkt
4.4.11.

4.4.10.Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowaé z jej pobierania w nastepujgcych

4.4.10.1.
4.4.10.2.

4.4.10.3.
4.4.10.4.
4.4.10.5.
4.4.10.6.
4.4.11.

4.4.12.

4.4.13.

4.5.

4.5.1.

przypadkach:

w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu;

w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujgcych, pracownikdw Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikdw
Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutordw i podmiotow
wspOtpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okreslonych w pkt 4.4.12.;

w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce;

w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednig;

w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Niezaleznie od pkt 4.4.10. powyzej i innych postanowien Prospektu Towarzystwo moze podjg¢ uchwate o
czasowym obnizeniu maksymalnej stawki Optaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na
jednolitych zasadach wobec wszystkich Uczestnikdéw Subfunduszu — informacja na ten temat bedzie udostepniona
w Tabeli Optat.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera sie Optaty manipulacyjnej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do
wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci
lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ Optaty manipulacyjnej lub Optaty wyréwnawczej lub zwolnito
z obowigzku jej ponoszenia ma obowigzek przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub
zwolnienia.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywow netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitat (Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym algorytmem:

Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)]/WANJU(t0) >

50%*(WIBOR6M+0,75%), to:

R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJU(t0) - 50%*(WIBOR6M+0,75%)]*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:

WIBOR6M oznacza ustalong z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na
polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podang
przez Serwis Informacyjny Thomson Reuters na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi na ostatni
Dzien Wyceny w potroczu poprzedzajacym potrocze, za ktére naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,

R(t) — wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dziert Wyceny,

WANJU(t-1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitat z poprzedniego Dnia
Wyceny,

WANJIU(t0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitat na ostatni Dzien
Wyceny w potroczu poprzedzajacym potrocze, za ktore naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne albo w przypadku
pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego - wyceny z dnia bedacego dniem otwarcia ksiag
rachunkowych Subfunduszu AGIO Kapitat,

WAN(t-1) — Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu AGIO Kapitat z poprzedniego Dnia Wyceny,

R(t-1) - skumulowana warto$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane pdtrocze na poprzedni Dzien Wyceny,
Dodatnia wartos¢ R(t) oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powiekszajacej
wartos¢ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t),

Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajgcej wartos¢
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4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.7.

skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t).
Subfundusz AGIO Kapitat przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny pétrocza nastepujgcego po poétroczu, za ktory
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.
Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzien wyceny danego pétrocza, za
ktdre naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest ze Srodkéw Subfunduszu AGIO Kapitat nie pozniej niz w terminie 1
miesigca od zakonczenia potrocza, za ktdry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia zmiennego lub naliczaniu i
pobieraniu jego czesci.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 3%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca
nastepnego.

Ponad wynagrodzenie okresSlone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérym mowa w pkt 4.5.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3a rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych uslug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2018 r. wyniosta 317 331 tys. zt.

5.2.

Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10lat

Subfundusz AGIO Kapitat

5,00% 4,75%
4,50%
4,00% 3,66%
3,50% 3,30%
’ 2,96%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

10 lat 5 lat 3 lata 2 lata

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie informacji w zakresie wielkosci $redniej
stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 10 lat.

5.3.

Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
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i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktdry stuzytby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Poniewaz dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, informacji o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu
nie zamieszcza sie.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Optat
manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.
7. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia Uczestnikow

-  Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw, ktdre zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:
1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;
2) zmiang funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;
5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;
6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

- Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a
nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym Nosniku Informacji
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzedzajacym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

- Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w tirecie drugim.

— Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dziert Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wzigé
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest udzielane w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas
obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow moga byc
takze obecne inne osoby.

- Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

—  Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawié
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w tirecie pierwszym, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow
pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikéw zgody.

—  Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

—  Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w tirecie pierwszym, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

- Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

—  0Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
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Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad

Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidlowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa,

o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia

oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek

Towarzystwa, moze zasadzic od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sadowych oraz

wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na

zasadach ogodlnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujacg w

stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny

wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, jest rownoznaczne z

niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla

regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1.1.1.Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow Subfunduszu z
zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w
nastepujace kategorie lokat:

1.1.1.2.Instrumenty Akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne
na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji
- od 50% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu;
1.1.1.3.0bligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciagnietego dtugu, okreslane zbiorczo jako Instrumenty Diuzne - od 0% do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu;
1.1.1.4.Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w pkt
1.1.10. i nast.;
1.1.1.5.jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w art. 101 ust. 1 Ustawy - od 0%
do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;
1.1.1.6.depozyty, o ktdrych mowa w pkt 1.1.2.7 ponizej - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;
1.1.2.Dokonujac inwestycji w kategorie lokat, o ktérych mowa pkt 1.1.1.1., 1.1.1.2. i 1.1.1.5. Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w:
1.1.2.1.papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;

1.1.2.3. papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w

panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach;
a) Australia: Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,
b) Chile: Santiago Stock Exchange,
¢) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
e) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,
h) Nowa Zelandia: New Zeland Stock Exchange,
i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago
Board of Trade), American Stock Exchange,
j) Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
k) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler, Borsasi, IMKB);

1.1.2.4.  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1.1.2.1 lub 1.1.2.2 powyzej, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok, od dnia w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdow;

1.1.2.5.Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1.1.2.1. — 1.1.2.3., jezeli instrumenty te podlegaja

regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:
a) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym wskazanym w
pkt 1.1.2.1 powyzej,
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub
c) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdinotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre$lone prawem
wspdinotowym;

1.1.2.6. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

1.1.2.7.papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych, przy czym

taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzsza¢ 10 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

1.1.2.8. depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
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1.1.3.
1.1.4.
1.1.

na zadanie lub, ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1.1.2., powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.
Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

5. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w pkt 1.1.2.1 - 1.1.2.4,

o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

1.1.6.Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen

1.1.6.1.

inwestycyjnych:

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, Ze tgczna wartosc lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu;

1.1.6.2.Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe

1.1.6.3.

1.1.6.4.

1.1.6.5.

1.1.6.6.

1.1.7.

1.1.8.

1.1.9.

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10 %
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktdrej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; faczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy,
dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow Subfunduszu;

1.1.6Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie;

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD
lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, przy czym tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartoéciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéow w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
aktywow funduszu;

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w
przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;

Aktywa Subfunduszu mogg byc lokowane do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdinego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20%
wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna
wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywdow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggac na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywac do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
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1.1.10.

1.1.11.

1.1.12,

1.1.13.

1.1.14.

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatow inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie wskazanym w § 38 ust. 2 pkt 2 oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéow Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktdre Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w pkt 1.1.2.1. — 1.1.2.3., stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,
4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa w pkt 1.1.2., lub przez
rozliczenie pieniezne.

Przy wyliczeniu limitow, o ktdrych mowa w pkt. 1.1.1 oraz 1.1.2.1 - pkt 1.1.2.9. uwzglednia sie warto$¢ papierow
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentdw Pochodnych, w ten
sposodb ze:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajgcego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji —
od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w
portfelu Subfunduszu nalezy odjac¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego
emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajgcego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub
Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji -
od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w
portfelu Subfunduszu nalezy dodac warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego tego
emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

Obowigzek okreslony w zdaniu poprzedzajgcym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych,
ktérych baze stanowig indeksy.

Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktdrych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktdrych Bazg Instrumentéow Pochodnych sa:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Baza Instrumentéw Pochodnych s3: waluty; stopy
procentowe.

Lokujac w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

1.1.15.Transakcje dotyczace Instrumentéw Pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra
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1.1.16.

Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 537), przy czym:

1) warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do wszystkich kontrahentdw nie moze stanowi¢ facznie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5 %
wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny - 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Wartos$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o
wielko$¢ odpowiadajgca wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile Kontrahent ustanowi na rzecz
Subfunduszu, w zwigzku z ta transakcjg, zabezpieczenie w S$rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego, a suma wartosci rynkowej przedmiotéw zabezpieczen
ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej réwnowartoS¢ wartosci ryzyka
kontrahenta w tej transakcji, z uwzglednieniem innych wymogdw okreslonych powyzszym rozporzadzeniem.
Suma wartoéci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w odniesieniu
do kazdego z Instrumentdw Pochodnych, nie moze przekroczy¢ wartosci aktywdw netto Funduszu. Suma wartosci
lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 93, art. 94a, art. 97 i art. 101 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim nie moze przekroczy¢ 200 % wartosci aktywow netto Subfunduszu. Suma wartoSci
zaciagnietych przez Fundusz pozyczek i kredytdw, o ktorych mowa w art. 108 Ustawy, oraz wartosci ustalonej
zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym nie moze przekroczy¢ 210 % wartosci aktywow netto Subfunduszu.

1.2.0pis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.2.1.Gtdwnym kryterium, ktdrym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu

wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, celem osiagniecia wyzszego wzrostu niz w
przypadku indeksu WIG.

1.2.2.Subfundusz bedzie realizowat swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie Srodkdw gtéwnie w Instrumenty

Akcyjne spotek atrakcyjnie wycenionych, biorgc pod uwage ksztattowanie sie w przysztosci wskaznikow
gietdowych, takich jak C/Z, C/WK, EV/EBITDA, w przypadku ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo
wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym, bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indeksow
gietdowych.

1.2.3.Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania

analizy fundamentalnej oraz technicznej, opierajac decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, biorgc pod
uwage:

1.2.3.1.biezacg oraz prognozowana zdolnos¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z

dziatalno$ci operacyjnej;

1.2.3.2. ptynnosé;
1.2.4.W przypadku Instrumentdw Dtuznych, w tym Instrumentdw Rynku Pienieznego, zarzadzajgcy Subfunduszem

1.24.1.
1.2.4.2,
1.2.4.3.
1.2.5.

1.2.5.1.
1.2.5.2,
1.2.5.3.

1.2.5.4.
1.2.5.5.
1.2.5.6.
1.2.5.7.

1.2.5.8.
1.2.5.9.

podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage:

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci;

ryzyko kredytowe, a takze;

ptynnos¢ danego instrumentu;

W przypadku transakcji, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujgc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:
rodzaj Instrumentu Pochodnego;

wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnosc realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu;
poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Subfundusz
w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym rynku;

koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentdw Pochodnych w relagji
do kosztow zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;

profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

sytuacje finansowa kontrahenta;

termin wygasniecia oraz sposéb rozliczenia;

1.2.5.10. zmienno$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego;

1.2.6.

1.2.7.

W odniesieniu do Instrumentdéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajgcego
czynniki, biorgc pod uwage takze kryteria wskazane w pkt 1.2.3.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat:

1.2.7.1. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:

a) ptynnoé¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynno$é Aktywdw Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
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c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
€) ocena podmiotu zarzadzajgcego;
1.2.7.2. dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytdw,
b) wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych
— wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Nie dotyczy.

1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duzg
zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowata duzg zmiennoscig wynikajgca
z ze sktadu portfela oraz z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem s Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umow, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym w § 38 ust. 2 pkt 2
Statutu oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zawieraC na rzecz
Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoscig kurséw, cen lub wartosci instrumentow
bedacych bazg Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznieh w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko ptynnosci Instrumentdw Pochodnych,

5) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentéw oraz Towarzystwa.

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy
operacji z wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wiekszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wahan Wartosci Aktywdw Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach
terminowych jest poprawa efektywnosci zarzadzania portfelem, a takze osiggniecie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi
klasami aktywow, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych niosg ze sobg ryzyko
poniesienia istotnych strat. Biorgc pod uwage fakt, ze zawarcie transakgcji, ktdérych przedmiotem sg kontrakty terminowe,
wymaga ztozenia depozytu zabezpieczajgcego stanowigcego niewielki procent wartosci transakcji, relatywnie mata zmiana
ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywow Subfunduszu. Zajecie przez Subfundusz dtugich pozycji
w opcjach kupna lub sprzedazy réwniez wigze sie z wystgpieniem efektu dzwigni finansowej, jednak w tym przypadku
potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zaptaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moze
wystawiac opgji, co ogranicza ryzyko zwigzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujacych na opcjach.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
1.7. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z § 22 ust. 1 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
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Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1.0pis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nastepujgcymi czynnikami ryzyka:
2.1.1.Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow
rynkowych papierdw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych. Skiadnikiem
ryzyka rynkowego jest ryzyko systematyczne rynku papierdw wartosciowych, ktérego nie mozna wyeliminowac poprzez
dywersyfikacje, w zwigzku z czym wartos¢ rynkowa lokat w pewnym stopniu zalezna jest od ogdinej koniunktury na danym
rynku.

2.1.2.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentdw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci
emitentdw, charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta mogacg miec
negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowa
niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez fundusz
transakgji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w
ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakciji.

2.1.3.Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez subfundusz w terminie okreSlonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakgji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

2.1.4.Ryzyko ptynnosci

W odniesieniu do rynkdw, na ktorych aktywnos$¢ inwestordw oraz warto$¢ obrotdw sg relatywnie niskie istnieje ryzyko, ze
AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowychmoze nie mie¢ mozliwosci otwarcia lub zamkniecia pozycji w kontraktach terminowych
futures lub opcjach w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie. W celu minimalizacji tego ryzyka
Subfundusz bedzie zajmowat pozycje w kontraktach terminowych futures oraz opcjach notowanych na gietdach
gwarantujgcych odpowiednio wysoki poziom ptynnosci.

Wiele gietd na ktérych notowane sg kontrakty terminowe futures oraz opcje, ogranicza wahania ceny instrumentéw poprzez
stosowanie dopuszczalnych limitéw zmiany ceny. Gdy cena danego instrumentu pochodnego zwiekszy sie lub zmniejszy o
wartos¢ réwng limitowi moze nastgpi¢ zawieszenie notowan, co sprawi , ze czesci pozycji nie bedzie mozna otworzyc¢ lub
zamkna¢ w odpowiednim z punktu widzenia interesu Subfunduszu momencie.

Ryzyko braku ptynnosci jest zwigzane takze z dziataniami instytucji nadzorujacych, co przejawia sie w mozliwym
zawieszeniem notowan danego kontraktu, opcji lub ograniczeniami w zakresie transakgcji, ktérych przedmiotem sg okreslone
kontrakty lub opcje.

2.1.5.Ryzyko walutowe
Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wplyw na wartosé rynkowa
takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw
walutowych mogg przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownos$ci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos¢
kursdw walut obcych

2.1.6.Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow
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Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych
zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majgca negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy
umow subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentdw finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami,
moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

1.2.7.Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywoéw, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw
na dany rodzaj aktywow, rynek lub segment rynku mogg w znaczacym stopniu wptywacé na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koncentracjg
aktywdw lub rynkéw aktywa Subfunduszu lokowane bedg z zachowaniem limitow inwestycyjnych okreslonych w pkt. 1.1.

1.2.8.Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy
operacji z wykorzystaniem tego typu instrumentow podlega wiekszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentdw Pochodnych
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wahan Wartosci Aktywow Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach
terminowych jest poprawa efektywnosci zarzadzania portfelem, a takze osiggniecie niskiego stopnia korelacji z tradycyjnymi
klasami aktywow, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych niosg ze sobg ryzyko
poniesienia istotnych strat. Biorgc pod uwage fakt, ze zawarcie transakcji, ktdrych przedmiotem sg kontrakty terminowe,
wymaga ztozenia depozytu zabezpieczajgcego stanowigcego niewielki procent wartosci transakgji, relatywnie mata zmiana
ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywow Subfunduszu. Zajecie przez Subfundusz dtugich pozyciji
w opcjach kupna lub sprzedazy réwniez wigze sie z wystgpieniem efektu dzwigni finansowej, jednak w tym przypadku
potencjalna strata Subfunduszu ograniczona jest do zaptaconej przez Subfundusz premii opcyjnej. Fundusz nie moze
wystawiac opcji, co ogranicza ryzyko zwigzane ze stosowaniem strategii inwestycyjnych bazujgcych na opcjach.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem,
ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwaranciji.

2.2.2.Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okoliczno$ci zwigzane z Funduszem:
2.2.2.1.0twarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajq likwidacji po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2.Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejécia w zycie
zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.
2.2.2.3.Przejecie zarzgdzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. la Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spdice zarzadzajacej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

2.2.2.4.Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
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Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosSci na podstawie umoéw zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umodw, a takze zmiana podmiotow z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw
Funduszu.

2.2.2.5.Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pofgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnicy
Funduszu informowani sg 0 zamiarze potaczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych w statutach
faczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.2.6.Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
wymaga zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

2.2.2.7.Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.2.3.Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta

Zgodnie ze postanowieniami Statutu Subfundusz bedzie mdgt inwestowac przejsciowo nawet do 100% wartosci swoich
Aktywdow w papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierdw, jezeli te papiery wartosciowe sy gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku
niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata znacznych aktywdéw przez Fundusz.

2.2.4.Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywdéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentdw dtuznych.

2.2.5.Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji
i zezwolen mogg istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa
emitentéw, co moze negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentdw finansowych oraz rynkdw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy
zwrotu.

2.2.6.Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne nalezy rozumie¢ jako ryzyko wystapienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych proceséw, niedostatecznej efektywnosci dziatan ludzkich, zawodnosci systemoéw technicznych lub ze zdarzen
zewnetrznych. Btedne dziatanie systemédw moze przejawiaC sie w szczegdlnosSci zaburzeniami pracy systemow
teleinformatycznych i informacyjnych. Istnieje takze ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalno$ci lub poniesienia strat
w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak kleski zywiotowe czy ataki terrorystyczne. Towarzystwo stara sie ograniczac
ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich procedur, zabezpieczen i systeméw wewnetrznych. Wystgpienie
zdarzen okres$lonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych przeznaczony jest dla inwestordw o Srednioterminowym lub dtugoterminowym
horyzoncie inwestycyjnym, akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne, oczekujgcych ponadprzecietnych stdp zwrotu z
inwestycji Subfunduszu, w tym gtdwnie z inwestycji w akcje, ktdrzy liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci inwestyciji.
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4. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych
Subfundusz

4.1.Wskazanie wysokosci minimalnych wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1.Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych dla wptat w
ztotych polskich lub 25 euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.

4.1.2.Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub
25 euro dla wpfat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.

4.1.3.Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga
by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych albo w euro albo w USD.

4.1.4.W przypadku wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski
i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek
Uczestnictwa. Wpfata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okre$lone w pkt 4.1.3.

4.1.5.W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega
przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy
Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

4.1.6.Wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej
walucie, s dokonywane w tej samej walucie.

4.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okreslone zostaty w § 43 i 44 Statutu.

4.3.Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych w 2018 r. wyniosta 5,05 %.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna

Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Koszty niewtgczone do Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych:

. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

¢  Swiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

e  wartosci Swiadczen dodatkowych.

4.4. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

4.4.1. Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest
Optata manipulacyjna. Optaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-
3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa
za posrednistwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera Optate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw, o ktdérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 2-3 i ust. 2 Ustawy
Towarzystwo, dziatajac w imieniu Uczestnika, pobiera Optate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa i przekazuje jg wskazanemu wyzej podmiotowi, a Uczestnik zleca Towarzystwu
pobranie Opfaty manipulacyjnej i przekazanie jej temu podmiotowi.

4.4.2.Wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

4.4.3.Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4%
$rodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.4.Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢
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1% $rodkéw wptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Opfata, o ktdrej mowa w
zdaniu poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik zlozy zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa po uptywie 12 miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa
na danym Subrejestrze Uczestnika.

4.4.5.Wysokos¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkdéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.6.(wykreslony).
4.4.7. (wykreslony).

4.4.8. Wysokos¢ Optaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczyc
4% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

4.4.9. Tabela Optat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej i Optaty wyréwnawczej jest udostepniana
we wszystkich Punktach Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem pkt
4.4.11.

4.4.10. Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania w nastepujacych
przypadkach:

(a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu;

(b) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego,
pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutordw i
podmiotéw wspdtpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;

(c) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, na zasadach okreslonych w pkt 4.4.12.;

(d) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace;

(e) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednig;

(F) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4.4.11. Niezaleznie od pkt 4.4.10. powyzej i innych postanowien Prospektu Towarzystwo moze podja¢ uchwate o
czasowym obnizeniu maksymalnej stawki Optaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na
jednolitych zasadach wobec wszystkich Uczestnikdw Subfunduszu — informacja na ten temat bedzie
udostepniona w Tabeli Optat.

4.4.12. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera sie Optaty manipulacyjnej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku
odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej
niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

4.4.13. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej lub Optaty wyréwnawczej lub
zwolnito z obowigzku jej ponoszenia ma obowigzek przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa podac tytut
obnizenia lub zwolnienia.

4.5.Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

4.5.1.Jako czeS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, Towarzystwo uprawnione jest do
pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych(Wynagrodzenie Zmienne). Wysoko$¢ Wynagrodzenia
Zmiennego wynosi nie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru okre$lonego ponizej. Na pokrycie Wynagrodzenia
Zmiennego tworzy sie kazdego Dnia Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz obliczona wedtug wzoru:

Rz (t) = 10% x LJU (t) x (WANJUt — WANJUtmax),

gdzie:
Rz (t) — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na Dzien Wyceny.
LJU (t) — Liczba Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny.
WANJUt — Wartoé¢ Aktywoéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, z wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne w Dniu Wyceny.
WANJUtmax — najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu.
Rezerwa nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby
warto$¢ ujemna, to ustala sie ja na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji, tj.
wynagrodzenie Zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa zostanie
wyptacona na podstawie skumulowanej wartosci na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu, o ile jej wartos¢
bedzie dodatnia

4.5.2.Wynagrodzenie state oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzien

danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktdrych mowa w § 13 Statutu, w terminie do 7-go
dnia miesigca nastepnego.
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4.5.3.Towarzystwo moze postanowic o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w pkt. 4.5.1.-4.5.2.
lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

4.6.Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

4.6.1.Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 3 %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.6.2.Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

4.6.3.Ponad wynagrodzenie okreslone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktdrym mowa w pkt 4.5.

4.7.Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
5.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2018 r. wyniosta 20 807 tys. zt.

5.2.Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Subfundusz AGIO Agresywny Spotek
Wzrostowych

5,00%
4,00%
3,00% 2,06%

2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00% -1,05%
-3,00%
-4,00%
-5,00%

-3,99%
S lat 3 lata 2 lata

Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie informacji w zakresie wielkosci $redniej
stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 5 i 10 lat.

5.3.Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli mialy miejsce
Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu jest indeks WIG (zmiana wprowadzona w dniu 4 grudnia

2012 r. — przed zmiang nie byt przyjety zaden wzorzec, ktéry stuzytby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu).
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5.4.Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

WIG
10,00%
8,05%

8,00%
6,00% 5,74%

4,43%
4,00%

2,50%

2,00% I
0,00%

10 lat S lat 3 lata 2 lota

5.5.Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Opfat
manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujq
uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Informacja o utworzeniu rady inwestorow
Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.
7. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia Uczestnikow

- Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw, ktdre zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) pofaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

- Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a
nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym Nosniku Informacji
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajacym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikdw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktdrego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

—  Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w tirecie drugim.

— Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wzigé
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest udzielane w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas
obrad Zgromadzenia Uczestnikow. Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw mogg by¢
takze obecne inne osoby.
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Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek

Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdbw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic¢

Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzielic Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien

zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w tirecie pierwszym, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw

pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowal o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie

zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w tirecie pierwszym, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw

obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

Od dnia poprzedzajgcego dzier Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdéw zawiesza sie zbywanie

i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Zgromadzenie Uczestnikdbw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad

Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa,

o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia

oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek

Towarzystwa, moze zasadzic od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz

wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na

zasadach ogdlnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujacg w

stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny

wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwlocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, jest rownoznaczne z

niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu tej zgody.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla

regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

8. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym

Nie dotyczy.
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DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Bank BGZ BNP Paribas S.A.

ul. Kasprzaka 10/16

01-211 Warszawa

Tel.: +48 22 860 44 00

Internet: https://www.bgzbnpparibas.pl/

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza
2.1. Obowiazki wobec Funduszu i Subfunduszy:

Na podstawie Ustawy do obowigzkdéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i
subrejestrow Aktywow Subfunduszy. Obowigzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i
subrejestrow Aktywow Subfunduszy obejmuija:

2.1.1. prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i subrejestréw Aktywdw Subfunduszy zapisywanych na witasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu;

2.1.2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

2.1.3. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu;

2.1.4. zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy i wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.1.5. zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

2.1.6. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2.1.2. —

2.1.5., co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie

doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

2.2, Obowiazki wobec Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest do:

2.2.1. dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamiac
Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu;

2.2.2. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

2.2.3. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie wyznaczy innego
likwidatora;

2.2.4. wystgpienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji;

2.2.5. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikéw;

2.2.6. zapewnienia terminowego rozliczania umow Uczestnikow z Funduszem;

2.2.7. zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdéw z powoddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej

niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

Zapewnia statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodno$¢ tych

czynnosci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia statg kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego

Uczestnikow.

3. Zasady i zakres zawierania z umow z Depozytariuszem

.Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem nastepujacych uméw:

. otwierania i prowadzenia rachunkéw:

1. rozliczeniowych, zaréwno biezacych jak i pomocniczych;

2. lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce;

- zawieranych wylacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, w tym zobowigzan zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszy, o ile sg zawierane na
warunkach konkurencyjnych tj. nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

3.1.2.  ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, o ile
beda zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza co najmniej takich samych jak u innych uczestnikéw
rynku;

3.1.3. przedmiotem ktdrych sg obligacje i bony skarbowe, w ktére Fundusz moze lokowac, zgodnie z przyjeta polityka

inwestycyjng i interesem Uczestnikdédw danego Subfunduszu, o ile s zawierane na warunkach rynkowych, to jest

3.1
3.1.
3.1.
3.1.
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konkurencyjnych w stosunku do warunkdw oferowanych przez inne podmioty;

3.1.4. transakcji walutowych ktorych termin rozliczenia, oznaczony jest jako: Overnight, Tommorow Next, Spot Next
oraz przekraczajacy date Spot Next (forward), o ile bedg zawierane w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng i
interesem Uczestnikdw danego Subfunduszu oraz na warunkach rynkowych, to znaczy konkurencyjnych w
stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki.

3.2.Przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji, o ktéorych mowa w ust. 6 bedq brane pod uwage
nastepujace kryteria oceny:

3.2.1. cenai koszty transakdji,

3.2.2. termin rozliczenia transakcji,

3.2.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

3.2.4. wiarygodno$¢ partnera transakcji.

3.3.Fundusz ma obowigzek udokumentowania ofert co najmniej trzech reprezentatywnych podmiotéw oraz

przechowywania przez okres przewidziany Ustawg i innymi przepisami prawa dokumentacji zwigzanej
z zawieraniem transakcji
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DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ
1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801
Warszawa, tel. (22) 588 19 00; fax (22) 588 19 50

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa

Firma (nazwa), siedziba, adres i numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres $wiadczonych ustug na rzecz subfunduszy
AGIO Akcji Matych i Srednich Spdtek, AGIO Kapitat oraz AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych:

Piotr Bralczyk
a) Z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Spdjni 22, tel. +48 602 289 985
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozyciji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 78/80, tel. (22) 622-66-22
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

iWealth Management Sp. z o.0.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Lecha Kaczynskiego 26, tel. +48 606 697 070
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Ipopema Securities S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Préznej 9, tel. (22) 236 92 00
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Netfield S.A.

a) z siedzibag we Wroctawiu, przy ulicy Sw. Mikotaja 8-11
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b) zakres $wiadczonych ustug:

e przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA
a) z siedzibg w Gaj, przy ulicy Szkolnej 2, tel. 783 377 590
b) zakres $wiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o.0.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Czeczota 6, tel. (22) 212 87 33
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

KWLM Finanse Sp. z o.0.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rolnej 195, tel. (22) 899 00 16
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promodji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Profitum Wealth Management Sp. z o.0.
a) z siedzibg w Gdyni, przy ulicy 10 Lutego 16 lok. B4.03, tel. (58) 760 00 10
b) zakres $wiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji
Willard Capital Management Sp. z o.o0.

a) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Sw. Tomasza 28/13, tel. 12 378 34 78

b) zakres $wiadczonych ustug:
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e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Private Wealth Consulting Sp. z o.0.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Mysiej 5, tel. (22) 32 32 210
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promodji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Bank BGZ BNP Paribas S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Kasprzaka 10/16, tel. 22 134-00-00
b) zakres $wiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
e  przyjmowanie zlecen odkupienia
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Dom Kredytowy NOTUS S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 76, tel. (22) 59 63 963
b) zakres $wiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji
e uczestniczenie w promodji i reklamie Funduszu

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Vestor Dom Maklerski S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Mokotowskiej 1
b) zakres Swiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji
Starfunds Sp. z o.0.

a) z siedzibg w Poznaniu, ul. Kazimierza Jarochowskiego 34/3

b) zakres $wiadczonych ustug:
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e przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu

¢ przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Trojmiejska Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. S.K.
a) z siedziba w Gdyni, przy ulicy Swiatowida 43, tel. (58) 719 88 88
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Copernicus Securities S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Gréjeckiej 5, tel. (22) 44 00 100
b) zakres $wiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

F-Trust S.A.
a) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Szkolnej 5/13, tel. (61) 855 44 11
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

HKN Capital Fund Sp. z o. o.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Czerniakowskiej 71 lok. 306, tel. (22) 247 29 00
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e  przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

KBS Kapitat Bezpieczenstwo Serwis Sp. z o.0.
a) z siedzibg w Malborku, przy ulicy Tadeusza Kotarbinskiego 18, tel. (55) 277 32 82
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa

e uczestniczenie w promogji i reklamie Funduszu
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e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Open Finance S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Przyokopowa 33, tel. (22) 489 37 00
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Phinance S.A.
a) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Ratajczaka 19, tel. (61) 663 99 39
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Q Value Sp. z o.0.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Jasnej 19, tel. (22) 598 77 00
b) zakres $wiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

RDM Wealth Management S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A, tel. (22) 290 25 37
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogdji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji

Symphony Wealth Management Sp. z o. o.
a) z siedzibg w Krakowie, przy Pl. Bohateréw Getta 17, tel. (32) 770 03 21
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promogji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji

e przesylanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozycji
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Informacji o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo pod numerem telefonu
+48 22 531-54-54 oraz na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa
Informacji o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa udziela Towarzystwo pod numerem telefonu
+48 22 531-54-54 oraz na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami
inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Brak podmiotow $wiadczgcych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Mac Auditor Sp. z 0.0.
T +48 22 649 27 65 F +48 22 329 12 64
ul. Obrzezna 5 / 8p.,

02-691 Warszawa
www.macauditor.pl

6. Dane o podmiocie, ktoremu towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, w tym
firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-801
Warszawa, tel. (22) 588 19 00; faks: (22) 588 19 50.
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INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje, ktdre sg niezbedne Uczestnikom do wtasciwej oceny ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu (w tym potaczone sprawozdania Funduszu
i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy) dostepne beda w sieci Internet na stronie www.agiofunds.pl,
u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa. Na zgdanie Uczestnika, Towarzystwo doreczy mu Prospekt oraz roczne
i pétroczne sprawozdania finansowe.

3. Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, Plac Dgbrowskiego 1,

tel. (22) 531-54-54; faks (22) 531-54-55; adres poczty elektronicznej: agiofunds@agiofunds.pl oraz na stronie internetowej
Towarzystwa: www.agiofunds.pl i u Dystrybutoréw.

4, Reklamacje

Uczestnik / podmiot zapisujacy sie na Certyfikaty ma prawo do ztozenia reklamacji bezposrednio do Towarzystwa:
1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkg pocztowg lub kurierskg na adres:
AgioFunds TFI S.A.
Plac Dabrowskiego 1
00-057 Warszawa
2) ustnie — telefonicznie albo osobiscie do protokotu podczas wizyty klienta w siedzibie Towarzystwa;

3) w formie elektronicznej na adres agiofunds@agiofunds.pl;

4) za posrednictwem faxu na numer: (+48 22) 531-54-55.

Termin rozpatrywania standardowej reklamacji w Towarzystwie nie przekracza 30 dni od daty jej otrzymania. W szczegdinie
skomplikowanych sprawach uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyzszym terminie
termin rozpatrzenia reklamagiji i udzielenia na nig odpowiedzi nie moze przekroczy¢ 60 dni, o czym Towarzystwo powinno
niezwtocznie powiadomic klienta, wyjasniajgc w szczegdlnosci przyczyny opdznienia, wskaza¢ okolicznosci, ktére musza
zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz okresli¢ przewidywany termin rozpatrzenia.

Rozpatrywaniem reklamacji w Towarzystwoe zajmuje sie Departament Sprzedazy we wspdtpracy z innymi jednostkami
organizacyjnymi Towarzystwa lub podmiotami zewnetrznymi zaangazowanymi w process reklamacyjny. Nadzér nad
rozpatrywaniem reklamacji sprawuje Inspektor Nadzoru Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego odpowiedz na reklamacje udzielana jest w formie papierowej lub przekazywana za
pomocg innego trwatego nosnika informacji i przekazywana na adres wskazany przez Klienta w reklamacji, a w przypadku
braku takiego adresu - na adres zamieszkania lub korespondencyijny, jezeli zostat przez Klienta wskazany lub adres wskazany
w ewidencji uczestnika. Odpowiedz na reklamacje moze zosta¢ réwniez dostarczona do klienta poczty elektroniczng, jezeli
o takg forme komunikacji wnosit Klient.

W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamagji, klient ma prawo wystapienia do Rzecznika Finansowego
lub z powddztwem do sadu powszechnego.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Obowigzek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego zgtaszania Towarzystwu wszelkich zmian w zakresie dotyczacych go danych
zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niewykonania obowiazku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci za wynikle z tego tytutu opdznienia w realizacji zlecen i dyspozycji
Uczestnika.

6. Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktéw interesow oraz

informacja, ze na zadanie Uczestnika mogq mu zostac przestane szczegétowe informacje o tych
zasadach.
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Prowadzac dziatalno$¢, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowanie wewnetrznej struktury organizacyjnej
Towarzystwa, zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, a w przypadku powstania takiego konfliktu - umozliwia ochrone
intereséw klienta przed szkodliwym wptywem konfliktu. W przypadkach, w ktdrych mimo stosowania okreslonych rozwigzan
organizacyjnych i regulacji Fundusz stwierdzi zaistnienie konfliktu intereséw lub ryzyko zaistnienia konfliktu przy zawieraniu
z Uczestnikiem lub klientem umowy, Fundusz informuje Uczestnika lub klienta pisemnie lub przy uzyciu trwatego nosnika
informacji o istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi wraz z ujawnieniem Uczestnikowi
lub klientowi ogdinego charakteru lub Zrddta konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajgce Uczestnikowi lub klientowi na
podjecie $wiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w zwigzku z zaistniatym konfliktem intereséw lub mozliwoscig jego
zaistnienia. W takim przypadku umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze Uczestnik lub klient w formie
pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikdw informacji potwierdzi otrzymanie informacji oraz potwierdzi wole zawarcia
umowy z Funduszem.

Powyzszy tryb fundusz stosuje odpowiednio rowniez w przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z Uczestnikiem
lub klientem umowy.

Jezeli fundusz uzna, ze nie ma innego sposobu zarzadzania konfliktem intereséw, moze odmdwi¢ $wiadczenia ustug lub
zawarcia umowy z uczestnikiem lub klientem.

Ryzyko powstania konfliktu intereséw Towarzystwo identyfikuje w szczegdlinosci w sytuacjach, gdy Towarzystwo moze
uzyskac korzys¢ lub uniknac straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta Towarzystwa lub przez
Fundusz, gdy Towarzystwo posiada obiektywny powdd, aby preferowac klienta lub Fundusz w stosunku do innego klienta
lub Funduszu, gdy posiada interes rozbiezny z interesem klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi takg sama
dziatalno$¢ jak dziatalno$¢ prowadzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej niz klient
lub Fundusz korzys¢ majatkowa, inng niz standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg $wiadczong na rzecz klienta
lub w zwigzku z zarzgdzaniem Funduszem.

Na pisemne zadanie Uczestnika Towarzystwo moze mu przekaza¢ szczegbtowe informacje dotyczace zasad postepowania
Towarzystwa w przypadku wystgpienia konfliktow interesow.

7. Obowiazki Uczestnika Funduszu wynikajace z przepisow o przeciwdziataniu praniu brudnych
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

W zwigzku z faktem, iz Towarzystwo oraz Fundusz sg instytucjami obowigzanymi w rozumieniu ustawy przeciwdziataniu
praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 16 listopada 2000 roku natozone zostaty na Towarzystwo
oraz Fundusz obowigzki stosowania wobec swoich klientow w tym Inwestordw oraz Uczestnikdw Srodki bezpieczenstwa
finansowego, a Inwestor, Uczestnik bedgcy Klientami sg obowigzani do udostepnienia wszelkich niezbednych dokumentéw
oraz informacji umozliwiajacych wypetnienie cigzacych na Towarzystwie oraz Funduszu obowigzkéw instytucji obowigzanej.

Stosowane s$rodki bezpieczenstwa finansowego przez Towarzystwo polegajg w szczegdlnosci na:
1) identyfikacji Klienta i weryfikacji jego tozsamosci na podstawie dokumentéw lub informacji publicznie dostepnych;

2) podejmowaniu czynnosci z zachowaniem nalezytej starannosci w celu identyfikacji Rzeczywistego Beneficjenta i
stosowaniu uzaleznionych od oceny ryzyka odpowiednich srodkow weryfikacji jego tozsamosci w celu uzyskania przez
instytucje obowigzang danych dotyczacych tozsamosci Beneficjenta Rzeczywistego, w tym ustalenia struktury wiasnosci
i zaleznosci Klienta;

3) uzyskiwania informacji dotyczacych celu i zamierzonego przez Klienta charakteru stosunkéw gospodarczych;

4) biezacym monitorowaniu stosunkéw gospodarczych z Klientem w tym badaniu przeprowadzonych transakcji w celu
zapewnienia ze przeprowadzane transakcje sg zgodne z wiedzg instytucji obowigzanej o Kliencie i profilu jego dziatalnosci
oraz ryzykiem, a takze w miare mozliwosci badaniu zrédfa pochodzenia wartosci majgtkowych oraz biezacym aktualizowaniu
posiadanych dokumentoéw i informacji.

8. Informacja dotyczaca polityki wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie.

Towarzystwo wdrozyto w zwigzku z prowadzong dziatalnoScig regulamin wewnetrzny pod nazwa: ,Polityka wynagrodzen w
AgioFunds TFI S.A.”. Regulamin zostat przyjety uchwalg Zarzadu oraz zatwierdzony uchwalg Rady Nadzorczej, podlega
réwniez corocznemu przegladowi dokonywanemu przez Komitet ds. Wynagrodzen, sktadajacy sie z czionkéw Rady
Nadzorczej. Podstawowe cele ,Polityki wynagrodzen” to prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami
funduszy lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa; wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;
przeciwdziatanie powstawaniu konfliktdw intereséw; ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposob zapewniajgcy
adekwatne wynagradzanie pracownikdw, przy uwzglednieniu sytuacji finansowej Towarzystwa.

Postanowienia ,,Polityki wynagrodzen” majg zastosowanie do tych pracownikéw Towarzystwa, ktorych czynnosci istotnie
wptywajg na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, w tym: czionkéw Zarzadu Towarzystwa, oséb podejmujacych decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, 0séb sprawujgcych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie, 0sdb wykonujacych czynnos$ci nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz audytu
wewnetrznego w Towarzystwie. Wynagrodzenie pracownikéw ustala sie adekwatnie do zajmowanego stanowiska, zakresu
obowigzkéw oraz skali dziatalnosci Towarzystwa. Wynagrodzenie Pracownikdéw moze by¢ podzielone na sktadniki state i
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zmienne. Wynagrodzenie pracownikéw niebedacych cztonkami Zarzadu, w tym jego wysokos$¢ i szczegdtowe zasady jego
przyznawania, ustala oraz weryfikuje Zarzad. Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu, w tym jego wysoko$¢ i szczegotowe zasady
jego przyznawania, ustala oraz weryfikuje Rada Nadzorcza. Zmienne skfadniki wynagrodzenia sg wypfacane w oparciu o
przejrzyste zasady i kryteria oraz w sposdb zapewniajgcy efektywna realizacje ,,Polityki wynagrodzen”. Podstawa okreslenia
zmiennych skfadnikdw wynagrodzen jest ocena wynikdw osigganych przez danego pracownika i dang jednostke
organizacyjng Towarzystwa w odniesieniu do ogdlnych wynikdéw Towarzystwa lub funduszy. W przypadku osdb, ktdre maijg
istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu,
podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia powinny by¢ réwniez wyniki tego funduszu. Zarzad Towarzystwa
moze podjac uchwate w przedmiocie ustanowienia w Towarzystwie programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikoéw.
Celem realizacji programu moze by¢ zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw finansowych Towarzystwa
oraz zarzadzanych przez nie funduszy, poprzez trwate zwigzanie os6b uczestniczacych w programie motywacyjnym z
Towarzystwem. Tre$¢ regulaminu ,Polityka wynagrodzen w AgioFunds TFI S.A.” dostepna jest na gtdownej stronie
internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl

9. INFORMACIE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
(UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ. U. L 337 Z 23.12.2015, S. 1) (,ROZPORZADZENIE SFT")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFT przekazuje sie uczestnikom Funduszu nastepujace informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywow poszczegoinych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, Fundusz:
a) jest uprawniony i bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych (, TFUPW"),

b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0golny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcje zwrotne sprzedaz kupno (sell-buy back), ktdrych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréow wartosciowych,

c) transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo) lub transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse
repo), ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréow wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papierdw wartosciowych oznacza transakcje, poprzez
ktérg kontrahent przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakgji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
réwnowaznych papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na Zadanie strony przekazujacej. Dla kontrahenta
przekazujgcego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych,
natomiast dla kontrahenta, ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki
papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) oznacza
transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreSlonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta
sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktdrg kontrahent
przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej
udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papierdw, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie
ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakgcji
jest zobowigzanie do odkupu tych papierdw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktdry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy; dla kontrahenta
sprzedajacego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla
kontrahenta kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie
TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegéinych rodzajow TFUPW:
1) Rodzaje aktywdw, ktdre moga byé przedmiotem tych transakgji:
Przedmiotem TFUPW mogg byc¢ papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktdre mogq by¢ przedmiotem tych transakgcji:

-72/110 -


http://www.agiofunds.pl/

PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Maksymalny odsetek Aktywow danego subfunduszu w ramach Funduszu, ktdre mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi
200% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych transakciji:

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu pozyczek papierdw wartosciowych bedzie do 20% wartosci aktywow
netto Subfunduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 100% wartosci aktywdw netto Subfunduszu,
c) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Przy dokonywaniu lokat Aktywow subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu poprzez zawieranie TFUPW bierze sie pod
uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlinym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating
nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w Panstwach
Cztonkowskich oraz w Rzeczypospolitej Polskie;j.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen:

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga byc¢ Srodki pieniezne, dtuzne Papiery Wartosciowe, w szczegdlnosci dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentdw z siedzibg w krajach nalezacych do
OECD, w Panstwach Cztonkowskich oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15
lat. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkdw kapitatowych
obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego
rynku, rynkdw w danym regionie lub nawet w skali globalne;j.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajace:

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji,
jezeli przewidujg one postanowienia szczegdtowe. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje depozytdéw zabezpieczajgcych
oraz biezgcg wycene wartosci zabezpieczen wedtug wartosci rynkowej. Wycena zabezpieczen jest ustalana wedtug wartosci
godziwej, to jest ceny, ktdra otrzymano by za zbycie sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w
transakgji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena wartosci godziwej
odnosi sie do konkretnego zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego
zabezpieczenia. Cechy te obejmujg na przyktad: stan i lokalizacje sktadnika aktywdw oraz ewentualne ograniczenia zbycia
lub uzycia. Wptyw poszczegdlnych cech na wycene zabezpieczenia bedzie réznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposob
cechy te uwzglednig uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia umoéw z kontrpartnerami transakgiji, jezeli przewidujg one
postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajgcych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen:

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddéw systemoéw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
Powyzsze zdarzenia mogg skutkowac¢ np. btednym Ilub opdznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu
zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji;
pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka
w zakladanym przedziale czasowym. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy
ataki terrorystyczne;

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na wartosé
Aktywow subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
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niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub
percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat danego subfunduszu na warto$¢ aktywdéw netto
subfunduszu; ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie
Papieru Wartosciowego, ktory moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci;

3) ryzyko kredytowe — ryzyko to wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Funduszu.
Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym danego subfunduszu bedzie dazyt do lokowania Aktywow w
instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie
wystapi przypadek, w ktorym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentdw tych instrumentdw niekorzystnie wptynie
na wartos¢ aktywow netto subfunduszu;

4) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, ryzyko to w
szczegolnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

5) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku
wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe;

6) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktorym dziata Fundusz, na ktore
Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko
wystagpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikdw Funduszu. Dodatkowo ryzyko
prawne wigze sie rowniez z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych
prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji; ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z
podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie
transakgji,

7) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent Funduszu ponownie
uzywa papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktdrej kontrahent nie
odzyska tych papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z
transakcji zawartej z Funduszem;

8) ryzyko rynkowe — ryzyko to wigze sie ze zmianami czynnikow rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku
papieréw wartosciowych oraz zmiany stdp procentowych. Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych, majace
miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach makroekonomicznych, moga powodowac istotne zmiany w wartosci
Jednostek Uczestnictwa;

9) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow
albo strat z transakgji;

10) ryzyko walutowe — ryzyko to wyraza sie w tym, ze Fundusz moze dokonywac lokat aktywdw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kurséw walutowych
na wartos¢ aktywow netto danego subfunduszu. Ocena ryzyka walutowego stanowi jedno z kryteriow podejmowania przez
Fundusz decyzji inwestycyjnych, mimo to jednak Fundusz nie moze zagwarantowacC braku wptywu wahan kursow
walutowych na warto$¢ aktywdw netto subfunduszu powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakgji;

11) ryzyko rozliczenia — ryzyko to polega na tym, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okre$lonych transakgcji nie nastapi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynkach
zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco
pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym
S§ W znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach
moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakgcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu):

Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen:

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFT oraz przepisOw prawa ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni finansowej
poszczegdinych subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Postanowienia Umodw, ktérych strong jest Fundusz nie ograniczajag ponownego wykorzystania
zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez
TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom
trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powiazane z Towarzystwem:
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Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do portfela inwestycyjnego danego subfunduszu wydzielonego
w ramach Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa. Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty
bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane z Aktywow danego subfunduszu bezposrednio lub bedg
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.
Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg by¢ ponoszone na rzecz podmiotow
powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.
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ZALACZNIKI

1.

Wykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

1.1. | Agent Transferowy — | podmiot, ktory w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

1.2, | Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce S$rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, Srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

1.3. | Aktywa Subfunduszu | mienie Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do tego

- Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych
praw. taczne Aktywa wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu;

1.4. | Aktywny Rynek — Rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;
1.5. |Baza Instrumentow papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze
Pochodnych - okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

1.6. | Baza Towarowych metale, surowce energetyczne, produkty rolne pochodzenia roslinnego, produkty rolne
Instrumentow pochodzenia zwierzecego, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych, stanowigce
Pochodnych - podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego;

1.7. | Depozytariusz — Bank BGZ BNP Paribas S.A. wykonujacy funkcje depozytariusza Funduszu;

1.8. | Dystrybutor — podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub inny podmiot posiadajacy zezwolenie

Komisji, zbywajacy lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczen w
imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

1.9. |Dzien roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy,

1.10. | Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszy,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu.
Dniem tym jest kazda $roda, bedaca Dniem roboczym. W przypadku gdy Dzien Wyceny
przypada na dzien, ktory nie jest Dniem roboczym, wyceny o ktdrej mowa powyzej
dokonuje sie w kolejnym Dniu roboczym;

1.11. | Efektywna stopa Stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezagcej wartosci

procentowa — zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu, przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikbw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu
sktadnika aktywdw lub zobowigzania w danym okresie;

1.12. | Instrumenty prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
Pochodne — wartosci papierow wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29

lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych;

1.13. | Instrumenty Rynku papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci
Pienieznego — pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub
od dnia ich nabycia lub
b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkdw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),
oraz co do ktdrych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb
ciggly, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo
majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku
Pienieznego;

1.14. | Jednostka prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

Uczestnictwa —

1.15. | Kluczowe Informacje |dokument aktualne kluczowe informacje dla inwestoréow, zawierajgce informacje o
dla Inwestoréw — podstawowych cechach danego Subfunduszu;

1.16. | Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

1.17. | Niewystandaryzowane | Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich
Instrumenty tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

Pochodne —
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1.18. | OECD — Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju;

1.19. | Optata optata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
manipulacyjna— Uczestnictwa Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednio od wartosci wptat i wyptat;

1.20. | Optata wyrownawcza |rodzaj Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
- Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia zamiany;

1.21. | Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu;

1.22. | Rejestr Uczestnikow — | elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw w ramach Rejestru Uczestnikdw,

Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikdw dla Subfunduszu;

1.23. | Rozporzadzenie w rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez

sprawie fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz

Instrumentow niektore prawa majatkowe (Dz. U. 0, poz. 536);
Pochodnych -

1.24. | Rozporzadzenie — rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.
U. z 2013 r. poz. 673);

1.25. | Statut — Statut Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

1.26. | Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna;

1.27. | Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

1.28. | Subrejestr matzenski |rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkdéw pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej,

- na ktdrym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdinego
matzonkow

1.29. | Tabela Optat — ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej dla
poszczegdlnych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutordw i w siedzibie Funduszu osobie
przystepujacej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa;

1.30. | Towarowe prawa majgtkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
Instrumenty gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i limitow wielkosci produkcji,
Pochodne dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

1.31. | Towarzystwo — AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

1.32. | Trwaly Nosnik kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy
Informacji z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim

informacji w sposob uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie
informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane;

1.33. | Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

1.34. | Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2014 r.
poz. 94);

1.35. | Ustawa o funduszach | ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

inwestycyjnych lub funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 157);
Ustawa —

1.36. | Wartos¢ Aktywow wartos$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Netto Funduszu —

1.37. | Wartos¢ Aktywow warto$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwigzane z
Netto Subfunduszu — | funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu

dotyczacych catego Funduszu;

1.38. | Wartos¢ Aktywow Wartos¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
Netto Subfunduszu na | wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w
Jednostke posiadaniu Uczestnikéw.

Uczestnictwa —
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STATUT
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne.
§ 1.Definicje i skroty.

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia oznaczaja:

1) Agent Transferowy - podmiot, ktory w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, Srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

3) Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikdw do tego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. taczne Aktywa
wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu;

4) Baza Instrumentow Pochodnych - papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

5) Baza Towarowych Instrumentéw Pochodnych — metale, surowce energetyczne, produkty rolne pochodzenia
roslinnego, produkty rolne pochodzenia zwierzecego, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych, stanowigce
podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego;

6) Depozytariusz - Bank BGZ BNP Paribas S.A. wykonujacy funkcje depozytariusza Funduszu;

7) Dystrybutor - podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub inny podmiot posiadajgcy zezwolenie Komisji,
zbywajacy lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

8) Dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

9) Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazda S$roda, bedaca Dniem roboczym.
W przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest Dniem roboczym, wyceny o ktorej mowa powyzej
dokonuje sie w kolejnym Dniu roboczym;

10) Instrumenty Pochodne - prawa majagtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
lub wartosci papierow wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

11) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wylgcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkdw panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

oraz co do ktorych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty, przy czym

przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier

lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

12) Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

13) Kluczowe Informacje dla Inwestorow — dokument aktualne kluczowe informacje dla inwestoréw, zawierajgce
informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu;

14) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

15) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

16) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

17) Optata manipulacyjna- optata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ustalana procentowo odpowiednio od wartosci wptat i wyptat,

18) Optata wyrownawcza - rodzaj Opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia zamiany;

19) Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu;

20) Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikdw; w ramach Rejestru
Uczestnikdw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla Subfunduszu;

21) Rozporzadzenie w sprawie Instrumentéw Pochodnych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne oraz niektore prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 536);

22) Statut - Statut AGIO Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

23) Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca
sie w szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjna;
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24) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

25) Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspodlnie dla matzonkdw pozostajacych we wspdlnosci majatkowesj,
na ktdrym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w sktad majatku wspolnego matzonkow;

26) Tabela Optlat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej dla
poszczegdlnych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutordw i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do
Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

27) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre$lonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielkosci produkcji,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

28) Towarzystwo - AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;

29) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, na
rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

30) Trwaly Nosnik Informacji - kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w
sposdb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

31) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

32) Ustawa o funduszach inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

33) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

34) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu;

35) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktore w danym dniu s3 w posiadaniu Uczestnikdw.

8§ 2. Fundusz.

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
w Statucie "Funduszem". Fundusz moze uzywac nazwy skroconej AGIO SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Statucie i w Ustawie.

5. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

8§ 3. Subfundusze.

1. Fundusz sktada sig z Subfunduszy o nazwach?:
1) ,AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek™,
2) ,AGIO Kapitat”,
3) ,AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych”?,
2. Fundusz posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
3. Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 7 Statutu.
4. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu bedg prowadzi¢ odmienng polityke inwestycyjna.

8§ 4. Towarzystwo.

=

Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac
Dabrowskiego 1.

2. Towarzystwo odpfatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajgcy
tacznie lub czlonek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

5. Towarzystwo dziata w interesie uczestnikdw Funduszu.

6. Powierzenie wykonywania niektdrych obowigzkdw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

7. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze

5 Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostat wykreslony z dniem 17 listopada 2015 .

6 W dniu 17 czerwca 2015 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu ,Agio Multistrategia’ poprzez otrzymanie brzmienia: ,AGIO Globainy”.
W dniu 04 grudnia 2012 r. zmianie ulegta nazwa Subfunduszu , Agio Delta’ poprzez otrzymanie brzmienia: ,, AGIO Agresywny”. Od dnia 1
lipca 2017 roku Subfundusz dziata pod nazwa ,AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych”
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niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Depozytariusz.

Funkcje depozytariusza Funduszu wykonuje Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka
10/16. Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu i rejestry Aktywow wszystkich tworzonych w ramach
Funduszu Subfunduszy.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy i umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, ktdra okresla szczegétowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania.

Umowa, o ktdrej mowa w ust. 3, nie moze ograniczy¢ obowigzkdw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL II. Wpiaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.

§6.

10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Whptaty do Funduszu i Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek oraz Subfunduszu AGIO
Kapitat.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony)
PLN, przy czym do utworzenia Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spdtek konieczne jest zebranie wptat w
wysokosci 4.000.000 (stownie: cztery miliony) PLN, a do utworzenia Subfunduszu AGIO Kapitat konieczne jest zebranie
wptat w wysokosci 500.000 (piecset tysiecy) PLN.

Wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
Subfundusze, o ktorych mowa w § 3 ust. 1 pkt 1 i 2 Statutu.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktdrych mowa w § 8 ust.
1iust. 2, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w 1 i nie pozniej niz w 30 dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy w terminie nie dtuzszym niz 60 dni
od dnia rozpoczecia zapisow.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakorczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostana dokonane wptaty
w wysokosci okreslonej w ust. 1.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktorym mowa w § 18 ust. 1.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona
w § 12 ust. 4i 5.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysigc) PLN.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.

Woptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujgca zapisow.

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej za dokonang przez wplacajgcego wplate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w ust. 14, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz rozpoczyna dziatalno$¢ w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przydziatu Jednostek
Uczestnictwa, pod warunkiem uzyskania wpisu, o ktérym mowa w ust. 15.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:

a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci

okreslonej w ust. 1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
o ktérej mowa w ust. 17 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
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20.

21.

10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

1) w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub
2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub
3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;
4) uplywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
—  zwraca wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek, o ktdrym mowa w ust. 10, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt
1 — 4, oraz pobrane opfaty manipulacyjne.
W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 19.
O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposob okreslony w § 18
ust. 1.

Utworzenie kolejnych Subfunduszy.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.
Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajgcym z przepiséw Ustawy.

Utworzenie Subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych

Do utworzenia Subfunduszu AGIO Agresywny Spoétek Wzrostowych konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie
nizszej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) PLN.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktdrych mowa w § 8 ust.
1iust. 2, w tym Towarzystwo.
Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktdrym
mowa w ust. 5, a zakonczenie przyjmowania zapisdw nastgpi w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty
w wysokosci okreslonej w ust. 1.
O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania zapisow,
Towarzystwo powiadomi w sposdb, o ktorym mowa w § 18 ust. 1 oraz w Prospekcie Informacyjnym.
Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze byc¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona
zgodnie z § 12 ust. 4i 5.
Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 1000 (stownie: tysiac) PLN.
Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.
Wptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
Subfunduszu AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.
W terminie 7 dni od dnia zakonfczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcej za dokonang przez wplacajagcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw;
b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) niezebraniem przez Subfundusz AGIO Agresywny Spdtek Wzrostowych, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg
przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okreslonej w ust. 1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewazno$ci zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
o ktérej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym
terminie nie zostaty dokonane wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, zwraca wplaty,
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
rachunek, o ktérym mowa w ust. 9, do dnia uptywu tego terminu, oraz pobrane optaty manipulacyjne.
O niedojsciu do skutku utworzenia Subfunduszu AGIO Agresywny Spétek WzrostowychTowarzystwo powiadomi w
drodze ogtoszenia, w sposdb okreslony w § 18 ust. 1.

ROZDZIAL III.Uczestnicy Funduszu.
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§ 8. Uczestnicy.

1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 1a, s3:

1) osoby fizyczne, ktére dokonajg jednorazowej wptaty do funduszu w wysokosci nie mniejszej niz réwnowartosé
w ztotych 40.000 (czterdziesci tysiecy) euro;

2) osoby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej,
chyba, Ze zapisy szczegdtowe odnoszace sie do Subfunduszu stanowig inaczej.

1a. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Agresywny Spodtek
Wzrostowych oraz Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek sa:

1) osoby fizyczne;

2) osoby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej.

2. Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem
przepisow prawa dewizowego.

3. W przypadku osob fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika;

2) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwykiego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci —
na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego;

3) w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytgcznie za zgoda jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

4. Osoba dziatajgca w imieniu osdb prawnych i jednostek nie posiadajgcych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentdw potwierdzajgcych umocowanie. Poswiadczone przez
Dystrybutora kopie dokumentdw potwierdzajgcych umocowanie, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

5. (wykre$lony).

§ 8a. Zgromadzenie Uczestnikow.

1. Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow, ktdre zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

2. Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a
nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym Nosniku Informacji
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzedzajacym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktdérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.

3. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu w wskazanym w ogtoszeniu oraz
zawiadomieniu, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wzigé
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest udzielane w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad
Zgromadzenia Uczestnikdw. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow mogg byc¢ takze obecne
inne osoby.

5. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

6. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia
przez Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.

7. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

8. Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

9. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

10. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu
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11. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:
1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,
2) udziela gtosu,
3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,
4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

12. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

13. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek
Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

14. Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw ma moc obowigzujacg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny
wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jest réwnoznaczne z
niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

15. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

16. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

§09. Peinomocnictwo.

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane przez
petnomocnikow.

2. Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz 3 petnomocnikow do kazdego posiadanego Subrejestru/do kazdego

Subfunduszu.

Uczestnik jest obowigzany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.
Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.
Petnomocnikom nie przystuguje prawo do udzielania dalszych petnomocnictw z wyjatkiem sytuacji, w ktorej:

1) petnomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajgce ustanawianie przez osobe

prawng dalszych petnomocnikdw, bedacych jej pracownikami. Substytuci nie moga udzielac dalszych petnomocnictw;

2) Jednostki Uczestnictwa wchodzg w sktad portfela zarzadzanego przez podmiot, ktéry w rozumieniu Ustawy o obrocie,

jest uprawniony do zarzadzania portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentow finansowych.

6. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wytacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora,
pracownika Towarzystwa lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

7. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji, nie pozniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentu petnomocnictwa
u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

8. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ poswiadczone przez polskag placowke
dyplomatyczng, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania poswiadczen petnomocnictw.

9. Pelnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa upowazniajagcego do dokonywania wszelkich czynnosci w zakresie
takim jak mocodawca lub petnomocnictwa upowazniajgcego do dokonywania wylacznie tych czynnosci, ktére sg
okreslone w tresci petnomocnictwa.

10. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa.

11. W chwili zamkniecia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, petnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach
Subrejestru lub Rejestru Uczestnika wygasaja.

uhw

§10. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry.

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika
Funduszu w kazdym Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnikéw i nadaje tej osobie numer
identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdw.

3. Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.
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10.

11.

12.

13.

Uczestnik moze posiadac 3 Subrejestry w ramach jednego Subfunduszu.

Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu polegajacej na uniemozliwieniu sktadania
zlecen dotyczacych $rodkéw pozostajgcych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub
z uptywem terminu wskazanego przez Uczestnika Funduszu.

Blokada Subrejestru nie wptywa na wykonanie zlecen nabycia odkupienia i zamiany otrzymanych przez Agenta
Transferowego przed dniem otrzymania o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia
takiej blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60
dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazagda wczesniejszego zamkniecia Subrejestru.
Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdw nawet po odkupieniu od niego wszystkich
Jednostek Uczestnictwa.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru
matzenskiego.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr matzenski, sktadaja oswiadczenie
zgodnie z ktorym stwierdzaja:

1) pozostawanie we wspolnosci majgtkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek

Uczestnictwa;

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkdw, w ramach wspdlnego Subrejestru matzenskiego,

wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym Zadanie
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamkniecia, a takze
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkéw pienieznych;

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba ze drugi

z matzonkow wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw. W przypadku,
o ktorym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego o$wiadczenia woli
matzonkow;

4) wytaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z matzonkdw i ustanowionych

przez nich petnomocnikow;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktdry przesytane beda potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa;

6) zobowigzanie sie matzonkéw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wspdlnosci

majgtkowej.
Odwotanie o$wiadczen, o ktérych mowa w ust. 12, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia przez matzonkow
dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

ROZDZIAL 1IV.Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

§
1
2.
3.
4
5
6

7.

8.
9.
10.

Jednostka Uczestnictwa.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreslone w Ustawie i Statucie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, z zastrzezeniem, ust. 3.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy jednej kategorii.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnione;j.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata
wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

Zamiar podziatu Jednostek Uczestnictwa ogtaszany jest w sposdb okreslony w § 18 ust. 1, na co najmniej 14 dni przed
podziatem.

Jednostki Uczestnictwa nie moga byc¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ przedmiotem zastawu.

§12. Zbywanie, odkupywanie i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

1.
2.
3.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Szczegdtowe zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa opisane sa w Prospekcie Informacyjnym.
Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni. Do termindw,
o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Pierwsza i kazda kolejna wptata przez Uczestnika $rodkdéw pienieznych do Subfunduszu, okreslona jest odpowiednimi
postanowieniami Statutu odnoszacymi sie do danego Subfunduszu.

Whpflaty tytutem nabycia i wyptaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w walucie innej
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

niz PLN, pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowig i wskazujg tg
walute.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za wptaty w walutach, kwota wplaty podlega przeliczeniu na zlote
wedtug kursu $redniego ztotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nabytych za wptaty w walutach, kwota do wyptaty z tytutu odkupienia podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu Sredniego ztotego do danej waluty ustalonego przez NBP i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia
Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych za dang walute bedg wyptacane tylko w tej walucie.
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez zitozenie zlecenia nabycia bezposrednio
Funduszowi i dokonanie wptaty srodkdw pienieznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. Kolejne
nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagaja ztozenia zlecenia nabycia i moga by¢ dokonane w trybie wptaty
bezposredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w nastepujacych Dniach Wyceny - w kazda $rode jezeli jest Dniem
Roboczym, a jezeli Sroda nie jest Dniem Roboczym, pierwszego Dnia Roboczego przypadajgcego po $rodzie. Zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ sktadane w kazdym Dniu Roboczym, przy czym realizowane sg w Dniach
Wyceny okreslonym powyzej na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Jednostki Uczestnictwa s3
odkupywane po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu w Dniu Wyceny.
Subfundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytgczona jest
mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ pobierane Optaty manipulacyjne. Optaty
manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.
W przypadku zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa Towarzystwo pobiera
Optate manipulacyjng za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru. W przypadku
zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1
pkt. 2-3 i ust. 2 Ustawy Towarzystwo, dziatajgc w imieniu Uczestnika, pobiera Optate manipulacyjng za zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i przekazuje jg wskazanemu wyzej podmiotowi, a Uczestnik zleca Towarzystwu
pobranie Optaty manipulacyjnej i przekazanie jej temu podmiotowi. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu AGIO Kapitat Towarzystwo nie pobiera Optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Tabela Optat zawierajaca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnejjest udostepniana we wszystkich Punktach Obstugi
Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl, z zastrzezeniem ust. 15.

W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z roéwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane Srodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobiera sie Opfate wyrownawcza. Podstawe Optaty wyrdwnawczej stanowi tgczna
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie
zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi réznice
pomiedzy stawkg Opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu zrédtowego), a stawka Opftaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki
Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego). W przypadku, w ktdrym stawka Optaty
wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, Optaty
wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych
odpowiednio w § 26 ust. 6, § 34 wust. 6, § 42 wust. 6 oraz § 51 ust. 5.
§ 12 ust. 11 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Realizacja zlecenn zamiany, nastepuje jedynie w przypadku, gdy Srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, wptyna uprzednio na rachunek Subfunduszu docelowego.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych oraz Subfunduszu AGIO Akcji Matych i
Srednich Spoétek, stosujgcych zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, nie moga byc
zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innych Subfunduszy stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

(wykreslony).

W przypadkach okreslonych w ust. 10 i 11 w zwigzku z zamiang nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wypfata nastepuje wylacznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski. Kwota $rodkdw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek,
w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania. Wyptata $srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
nastepuje niezwlocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania na zasadach i w przypadkach
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

§ 12a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych

z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia
zazgdano, stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy

jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostal
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

§ 13. Swiadczenia dodatkowe.

1.

Prawo do Swiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi, pod warunkiem podpisania z Funduszem
odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
w okresie wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) PLN, Zarzad Towarzystwa
moze w uzasadnionych przypadkach zezwoli¢ na przyznanie Swiadczenia dodatkowego, gdy wartos¢ posiadanych przez
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w okresie wskazanym w umowie bedzie mniejsza niz wskazana powyzej.
Szczegbtowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktdrej mowa w ust. 1.

ROZDZIAL V. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.

§ 14. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.

1.

2,

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy, Wartosci Aktywdow Netto
poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa,
dokonywane sg w kazdym Dniu Wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania. Wartosc¢
Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Subfunduszu o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, obliczong
zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 28, § 36, § 44 i § 53 Statutu.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna jest wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny, z tym
ze w danym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem
ponizszego.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnio dostepne
kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

W przypadku gdy skitadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

ROZDZIAL VI.Laczenie i likwidacja Subfunduszy.

§ 15. Lajczenie Subfunduszy.

1.

Subfundusze mogg by¢ tgczone ze soba.
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4.

Potaczenie Subfunduszy nastepuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglednieniem wiasciwych
dla tgczenia funduszy przepisdw Ustawy oraz na zasadach opisanych ponizej.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego
w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

O zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposdb okreslony w § 18 ust. 7.

§16. Likwidacja Subfunduszy.

2
3.

Now

9.

Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku wystgpienia co najmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty ponizej 100.000 (stownie: sto

tysiecy) PLN;

2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okreslonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dziatajgce w imieniu
Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowac wszystkich Subfunduszy.

W przypadku rozwigzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

. Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacja Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem

nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, zaspokojenia
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyptate uzyskanych Srodkdw
pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa;

2) zbywanie aktywoéw likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdw tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktdrym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkdéw oraz podmioty, za posrednictwem ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy;

4) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogtasza w sposob okreslony w § 18 ust. 1;

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien
otwarcia likwidacji Subfunduszu;

6) po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1;
b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;
c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji;

7) niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania, o ktérym mowa w pkt 5, likwidator przekazuje je do badania podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z opinig i raportem
z badania przesyta do Komisji;

8) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego;

Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu.

10. Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich postanowieniach

Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszu.

ROZDZIAL VII.Zasady rozwigzania Funduszu.

8§ 17. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu.

1.
2.
3.

ou s

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ulega rozwigzaniu w nastepujacych przypadkach:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéow i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o prowadzenie rejestru aktywéw;

2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadfa ponizej minimalnej wartosci, okreslonej w obowigzujgcych przepisach;

3) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 miesiecy od dnia wydania przez
Komisje decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

. Naleznosci likwidowanego Funduszu ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich postanowieniach

Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszy.

ROZDZIAL VIIL. Obowiazki informacyjne Funduszu.
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8§ 18. Udostepnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach.

1. Strong internetowa, przeznaczong do publikacji i ogtoszen Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa
Towarzystwa www.agiofunds.pl.

2. Fundusz ogtasza Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu i Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa, o ktdrych mowa w ust. 1. Roczne sprawozdania
finansowe Funduszu i Subfunduszy bedg publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajgcych zasady
prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla Inwestorow. Prospekt
Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne i podtroczne sprawozdania finansowe Funduszu
i Subfunduszy sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz udostepnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o ktorej
mowa w ust. 1, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym oraz ujednolicong wersje Kluczowych
Informacji dla Inwestoréw obejmujacg wszystkie zmiany.

5. Na Zzadanie Uczestnika Fundusz bezptatnie dorecza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach, Kluczowe Informacje dla Inwestordw oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
i Subfunduszy.

6. O Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu Fundusz ogtasza w sposob okreslony w ust. 1, niezwtocznie po ich ustaleniu. W przypadku
mozliwosci dokonywania wptat i wyptat do danego Subfunduszu w walucie innej niz PLN, Fundusz ogtasza informacje,
0 ktoérych mowa w zdaniu poprzednim, réwniez w tej walucie.

7. W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia
w dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gietdy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika
Gazeta Gietdy Parkiet, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim Puls Biznesu.

8. Fundusz niezwiocznie wysyla Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Potwierdzenie, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika w formie pisemnej listem zwyktym, chyba, ze Uczestnik
wyrazi pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwosc:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

3) potwierdzenie moze by¢ przekazane przy uzyciu Trwatego Nosnika Informacji innego niz papier, w tym poprzez
przestanie pocztg elektroniczng lub udostepnienie w Internecie na wskazanej stronie www, co ma skutek wystania
poczta,

4) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komdrkowy (wiadomos¢
SMS).

9. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujace Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosc,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

10. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania
potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufnosc,
mozliwo$¢ odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy
sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za
posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

ROZDZIAL IX.Inne postanowienia.

§19. Zmiana Statutu.

1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

2. Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikéw Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreSlonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okreslonych
w Ustawie.

4. Zmiany Statutu beda ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia w sieci Internet na stronie
www.agiofunds.pl.

§ 20. Kwestie nieuregulowane w Statucie.

1. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy o funduszach i Kodeksu Cywilnego.
2. Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw jest sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL X.Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek

- 88/110 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

8§ 21. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposob realizacji celu inwestycyjnego
opisany ponizej.

Subfundusz jest subfunduszem akcji polskich matych i $rednich spotek.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu gtéwnie w notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, kwity depozytowe i
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akgcji.

Fundusz bedzie lokowat co najmniej 50% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje matych i $rednich spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nie wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

Ponadto Fundusz bedzie lokowat od 0% do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego,
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
depozyty, o ktdrych mowa w § 22 ust. 1 pkt 7) Statutu.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) jest: 70% mWIG40 + 20%
SWIG80 + 10% WIBID O/N.

§ 22. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

Fundusz na rzecz Subfunduszu,z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu

inwestycyjnego otwartego, moze dokonywac lokat wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujgcych rynkach:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

¢) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,

i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago
Board of Trade), NYSE MKT,

J) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Borsa Istanbul;Kiymetler, Borsasi, IMKB;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1 lub
2 powyzej oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia w ktorym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1 — 3 oraz 5, jezeli instrumenty te podlegajg regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz s3:

d) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym wskazanym w pkt
1 powyzej,

e) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

f) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspodlnotowym;

5) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych, przy czym
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzsza¢ 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu;

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci oraz za zgoda Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym.
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o w

. Papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, o ile

spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, Zze tgczna wartosc lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z umdw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

2) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10%
wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywdw Subfunduszu;

3) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

4) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD
lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow funduszu;

5) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdinemu nadzorowi publicznemu majacemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich S$wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

7) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg
sktadajacqg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng do 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe, na zasadach okre$lonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki

i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10 % Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywéw Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo,

Towarzystwo nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow

inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga by¢

nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
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8§ 23. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym
w § 22 ust. 1 pkt 2 oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz moze
zawieraC na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

. Fundusz moze dokonywac¢ lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1-5, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1, lub przez rozliczenie
pieniezne.

. Lokujgc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,

Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkdw:
1) suma kosztdw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,
2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w
przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,
3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,
4) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

. Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentdw
Pochodnych:
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktdrych Baza Instrumentéw Pochodnych s3:
indeksy, papiery warto$ciowe, waluty, stopy procentowe,
2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktdrych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa:
indeksy, papiery warto$ciowe, waluty, stopy procentowe,
3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktorych Bazg Instrumentow Pochodnych s3: waluty,
stopy procentowe.

. Przy wyliczeniu limitéw, o ktdrych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie warto$¢ papieréw wartosciowych lub

Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w zdaniu

poprzedzajacym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy. Przy

wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w art. 96-101 Ustawy oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote zaangazowania

w Instrumenty Pochodne wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papierdw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej

ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 24 ust. 7 - 17, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

2) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
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instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentdw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane jako
réznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego wynikajgca
z wyceny biezgcej Bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym warto$¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu na
rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych systemdéw kontrolnych
kontrahentdéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej
warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy
czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentdéw Pochodnych
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych.

§ 24. Kryteria doboru lokat.

1.

2,

Gtdwnym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitdw, o ktoérych mowa w § 21 - 23,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej przez
zarzadzajgcego Subfunduszem. Dazac do realizacji celu inwestycyjnego zarzadzajacy Subfunduszem bedzie w sposdb
aktywny stosowac taktyczng i strategiczng alokacje aktywdw, polegajaca na odpowiednim zwiekszaniu i pomniejszaniu
udziatu lokat Subfunduszu w instrumentach o charakterze udzialowym lub dtuznym, w tym emitowanych przez
podmioty dziatajgce na polskim i zagranicznym rynku, w oparciu o wiasng ocene dochodowosci tych klas aktywow.
Stosujac aktywng alokacje aktywow zarzadzajacy Subfunduszem dokonuje oceny sytuacji w skali makro w zakresie
istniejagcych warunkéw i trenddw rynkowych oraz prognoz krétko-, Srednio- i dtugoterminowych w zakresie
poszczegdinych kategorii aktywdw i kieruje wskazanymi w niniejszym paragrafie kryteriami doboru lokat dla
poszczegdinych ich kategorii. W zwigzku z przyjetg przez Subfundusz polityka inwestycyjng polegajacg na mozliwosci
aktywnego lokowania przez zarzadzajacego Subfunduszem w kazda kategorie lokat wskazang w § 21 - 22, ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne i zalezy
przede wszystkim od udziatu w Aktywach Subfunduszu poszczegélnych okreslonych w § 21 - 22 kategorii lokat.
Dokonujac alokacji Aktywdow Subfunduszu w instrumenty akcyjne Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy
fundamentalnej oraz technicznej, w szczegdlnosci podstawowymi kryteriami podjecia decyzji inwestycyjnej bedzie:
1) biezaca oraz prognozowana zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej;
2) ptynnosc¢ inwestycji.
W przypadku instrumentéw dtuznych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, zarzadzajacy Subfunduszem podejmujac
decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage:

1) ryzyko kredytowe, a takze

2) ptynnos¢ danego instrumentu.

W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujgc decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:

1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,

2) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu;

3) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej wartosci obrotu na danym
rynku;

4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych
w relacji do kosztow zwigzanych z zawarciem transakgcji, ktdrych przedmiotem jest analogiczny instrument
bazowy;

5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej
zmiany wartosci instrumentu bazowego;

6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
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7.

7) wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;
8) sytuacje finansowg kontrahenta;
9) termin wygasniecia oraz sposdb rozliczenia;
10) zmienno$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajgcego czynniki, biorgc
pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.
Gtownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) plynnosc danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
e) ocena podmiotu zarzadzajgcego
2) dla depozytow jest:
c) oprocentowanie depozytdw,
d) wiarygodno$¢ kontrahenta.

§ 25. Wysokos$¢ minimalnych wplat.

1.

2,

Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych dla wptat w ztotych
polskich, lub 25 euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 25
euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.

. Wptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg byc

dokonywane wyfgcznie w ztotych lub w euro albo w USD.

. W przypadku wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega

przeliczeniu na ztote wedtug kursu s$redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski
i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2.

. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu

na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego
przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie,
sg dokonywane w tej samej walucie.

§ 26. Maksymalne wysokosci optat.

1.

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.

Wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczyé 100 zt.

Wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% Srodkow
wpfacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyé 1%
$rodkdw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 12 miesiecy od dnia, w ktdrym nastapito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze
Uczestnika.

Wysokos$¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $Srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optaty wyrownawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczyé 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

§ 27. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1.

2,

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 3% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca
nastepnego.

Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego
od wzrostu wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek
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(Wynagrodzenie Zmienne). Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z

ponizszym algorytmem:

Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)]/WANJIU(t0) >0,03, to:

R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJIU(t0)-0,031*WAN(t-1)-R(t-1),

gdzie:
R(t) — warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny, ]
WANJU(t-1) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich
Spdtek z poprzedniego Dnia Wyceny, )
WANJU(t0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spotek
na ostatni Dzien Wyceny kazdego poétrocza albo w przypadku pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia
zmiennego - wyceny z dnia bedacego dniem otwarcia ksigg rachunkowych Subfunduszu AGIO Akgji Matych i
Srednich Spotek, )
WAN(t-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spdtek z poprzedniego Dnia
Wyceny,
R(t-1) — skumulowana wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane potrocze na poprzedni Dzien Wyceny.
Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza koniecznoS¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powiekszajgcej
warto$¢ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajgcej wartosé
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t)

5. Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spdtek przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny pétrocza nastepujgcego po
potroczu, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

6. Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzier wyceny danego pétrocza, za ktdre
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero. .

7. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest ze Srodkow Subfunduszu AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek nie pdzniej niz
w terminie 1 miesigca od zakonczenia pdtrocza, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.

8. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 - 6 lub
naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

8§ 28. Koszty Subfunduszu

1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze Srodkow Towarzystwa, z wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikdw lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztéw ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytutu optat zwigzanych z rozliczaniem transakcji nabywania
i zbywania sktadnikéw lokat na rzecz Subfunduszu;

c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow
i pozyczek;

d) kosztéw optat sgdowych i taks notarialnych;

e) podatkdw, opfat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztdw opfat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywoéw Subfunduszu na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, naliczanych od Sredniej wartosci
aktywdw netto z poprzedniego miesigca oraz pokrywanych przez Subfundusz miesiecznie, w wysokosci nie wiekszej
niz 0,025% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu
kontroli wyceny Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 48.000 PLN rocznie;

3) kosztéw na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytutu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny sktadnikéw Aktywow Subfunduszu i innych kosztédw wynikajacych z prowadzenia
ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 150.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 25.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztdw dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu, w
szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania
i druku materiatow informacyjnych, pokrywane sg z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci
do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN;

8) kosztéw likwidacji Funduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN.

2, Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.
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Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw, o ktorych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustalic
czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztéw.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktdrych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktorym nastagpito
ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztéw i innych ciezaréw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajgcych
z zawartych umow i obowigzujgcych przepiséw prawa.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

Towarzystwo moze podjag¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XI.Subfundusz AGIO Kapitat

8§ 29. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

. Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz

realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa i NBP - od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, a takze korporacyjne
i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w akcje wytacznie w ramach wykonywania praw przystugujacych z obligacji

zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Funduszu,
przy czym Fundusz bedzie dazyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie krétkim czasie.

8§ 30. Przedmiot lokat Subfunduszu.

5.

. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2.

. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego, przy zastosowaniu nastepujacych zasad dywersyfikacji lokat:
1) papiery wartosciowe, w tym akcje nabyte w trybie okreslonym w ust. 3a powyzej, obligacje, obligacje zamienne na
akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedgce przedmiotem publicznej oferty
jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

c) akcje nabyte w trybie okreslonym w ust. 3a powyzej, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa

— od 0% do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31,
6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osdb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do 25% wartosci
Aktywdw Subfunduszu,
7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

. Papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec

tego podmiotu nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 4, facznie wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Zasad, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezace do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
nalezace do OECD.

Certyfikaty inwestycyjne nie moga stanowic wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5a. Akcje nabyte w trybie okreslonym w § 29 ust. 3a, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa nie mogg

stanowi¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w odniesieniu
do waluty obcej jednego paristwa lub euro.

8. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4 i 8, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz moze zaciggac na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 20 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

11. Fundusz w imieniu Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek papieréw wartosciowych, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust.1
pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi oraz pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych,
w ktére Fundusz moze lokowac zgodnie z postanowieniami niniejszego Rozdziatu;

2) wartos$¢ zabezpieczenia bedzie réwna co najmniej 50% wartosci pozyczonych papierow wartosciowych na kazdy
Dzien Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajgcy 12 miesiecy.

12. Fundusz moze nabywac do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo; mozliwo$¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie
art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatdw inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatow. Certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowic wiecej
niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywdow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

13. Ograniczenia inwestycyjne, o ktdrych mowa w § 30 — 32 odnoszg sie rowniez do wartosci pozycji krotkiej netto. Przez
pozycje krotkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktdrej taczna wartos¢ lokat danego typu wyznaczona zgodnie
z zasadami opisanymi w § 30 - 32 jest mniejsza od zera.

§ 31. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1. Fundusz moze dokonywac lokat na rzecz Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne dla ktérych instrumentami bazowym (Bazg Instrumentéw Pochodnych) sa:
1) (skreslono)
2) obligacje,
3) stopy procentowe,
4) waluta obca.
2. Lokat w Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 1 Fundusz bedzie dokonywat na rzecz Subfunduszu:
1) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentdow rynku pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw warto$ciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci na rzecz Subfunduszu;

—  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciagnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

2) w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, przy czym przy wyborze poszczegdinych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy zwrotu Subfunduszu,
- na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnych.
2a. Lokujac w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,
Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:
1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,
2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,
3) plynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,
4) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.
2b. Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentéw
Pochodnych:
1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Baza Instrumentéw Pochodnych sg: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,
2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentdw Pochodnych s3a: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,
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3.

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Baza Instrumentdw Pochodnych sa: waluty; stopy
procentowe.

Przy wyliczeniu limitdw, o ktdrych mowa w § 30 uwzglednia sie kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne wedtug
nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjg¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowia papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji — do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodaé kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

3a. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej

3b.

© o N

ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje Subfunduszu maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty

Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow
Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci
zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.
48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozonej.

. Warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego wyznacza sie jako iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze

standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz jego wartosci (kursu).

. Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma wartosci ryzyka kontrahenta

wynikajacego z zawartych umoéw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci
bezwzglednych pozycji Instrumentami Pochodnymi wyznaczonych jako réznica wartosci pozycji dtugich oraz wartosci
pozycji krotkich, na kazdym z Instrumentéw Pochodnych (ustalona z uwzglednieniem zasad okreslonych w ust. 3) nie
moze stanowic wiecej niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 32
ust. 7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

(skreslony)

(skreslony)

. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywane wytgcznie za posrednictwem bankdw krajowych lub instytucji kredytowych;

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach Wyceny;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

10. Przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala wartos¢

ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz

$wiadczenn ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu posiada otwarte

pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich
transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z pdzn. zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwiazania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca
rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisdw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowej.

11. Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

11a. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka kontrahenta w danej

transakgcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1) w zwiagzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych,
zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego i wartosci
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Srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakgji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 7).

12, Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane jako
roznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego wynikajacg z
wyceny biezgcej Bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartoS¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko rozliczenia transakgji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéznien w rozliczeniach transakgji,
ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru
ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu na
rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemdw kontrolnych
kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

7) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej
warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy
czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

§ 32. Kryteria doboru lokat.

1.

2,

w

ounk

Gtéwnym kryterium, ktorym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu, w ramach limitéw, o ktérych mowa w § 30 i 31,
uzalezniony jest od oceny biezacej oraz prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych dokonanej przez
zarzadzajgcego Subfunduszem.

Dokonujac alokacji aktywéw pomiedzy kategorie lokat, o ktérych mowa w § 30 ust. 2 Fundusz priorytetowo bedzie
traktowat wskazania analizy makroekonomicznej oraz fundamentalne;j.

(skreslono)

(skreslono)

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, Zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage takie czynniki jak:

1) ryzyko kredytowe;

2) ptynno$¢ danego instrumentu.

. W przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na

rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage nastepujgce czynniki:

1) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnosc realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;

2) poziom piynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Fundusz
w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym rynku;

3) koszty transakcyjne zwiazane z zajeciem pozycji przez Fundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do
kosztéw zwigzanych z zawarciem transakgji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

4) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;

5) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

6) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Funduszu.

. W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w przypadku transakcji zawieranych na rynku

Instrumentéw Pochodnych Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage

nastepujace czynniki:

1) w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,dtugie” (bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje kupna),

2) w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego bedzie zajmowat pozycje ,krétkie” (bedzie sprzedawat kontrakty
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terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy).

9. W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym dtuzszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtdwnie
na wskazaniach analizy makroekonomicznej oraz fundamentalnej.

10. W przypadku transakcji o przewidywanym horyzoncie inwestycyjnym krotszym niz 1 miesigc, Fundusz podejmujac
decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, bedzie bazowat gtownie
na wskazaniach analizy technicznej.

11. (skreslono)

12. (skreslono)

13. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktdrych instrumentem bazowym sg obligacje oraz stopy procentowe
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujgce czynniki :

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) prognozowane zmiany w odniesieniu do krzywej dochodowosci;

3) polityka wtadz monetarnych ze szczegdinym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stdp procentowych;

4) dynamika zmian podazy pienigdza.

14. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dla ktorych instrumentem bazowym sg kursy walut, Fundusz podejmujac

decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia nastepujgce czynniki:

1) biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego wraz z uwzglednieniem jego struktury;

2) polityka wiadz monetarnych ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnego oraz prognozowanego realnego poziomu
stdp procentowych;

3) dysparytet stop procentowych;

4) poziom presji inflacyjnej;

5) dynamika zmian podazy pienigdza;

6) struktura bilansu ptatniczego.

15. (skreslono)

16. (skreslono)

17. (skreslono)

18. Gtdwnymi kryteriami doboru lokat:

1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ kontrahenta.

§ 33. Wysokos$¢ minimalnych wptat.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 pierwsza wpftata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 5000
ztotych dla wptat w ztotych polskich, lub 2000 euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

2. Z uwzglednieniem minimalnych wptat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w ust. 1, pierwsza wptata Srodkdw
pienieznych do Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢ nizsza niz:

1) dla wptat w ztotych - réwnowartos¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty Srodkéw,

2) dla wptat w euro - 40 000 euro,

3) dla wptat w USD - réwnowarto$¢ w USD ztotych polskich stanowigcych rdwnowartos¢ 40 000 euro, ustalona przy
zastosowaniu $rednich kursow walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla par walut: EUR/PLN
i USD/PLN w dniu dokonywania wptaty srodkdw.

3. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 5000 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 2000
euro dla wptat w euro lub 2000 USD dla wptat w USD.

4. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
dokonywane wylgcznie w ztotych albo w euro albo w USD.

5. W przypadku wpfaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski
i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Wopfata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone odpowiednio w ust. 2 albo 3.

6. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu
na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego
przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej walucie,
sg dokonywane w tej samej walucie.

§ 34. Maksymalne wysokosci optat.
1. Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata manipulacyjna.
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Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 0,5%
$rodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

(skreslono)

Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany do subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 0,5% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedgcych przedmiotem zlecenia zamiany.

8§ 35. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1

2,

w

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 3% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia miesigca
nastepnego.

. Ponad wynagrodzenie okreslone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od

wzrostu wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitat (Wynagrodzenie Zmienne).
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym algorytmem:
Jezeli [WANJU(t-1) — WANJU(t0)]/WANJIU(t0) > 50%*(WIBOR6M+0,75%), to:
R(t) = 20%*[(WANJU(t-1)-WANJU(t0))/WANJIU(t0)-50%*(WIBOR6M+0,75%)]*WAN(t-1)-R(t-1),
gdzie:
WIBOR6M oznacza ustalong z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na
polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podang
przez Serwis Informacyjny Thomson Reuters na stronie www.reuters.pl lub innej stronie, ktdra jg zastgpi na ostatni
Dzien Wyceny w pdtroczu poprzedzajgcym potrocze, za ktore naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
R(t) — wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzien Wyceny,
WANJU(t-1) — Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitat z poprzedniego Dnia
Wyceny,
WANJU(t0) — Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Kapitat na ostatni Dzien
Wyceny w potroczu poprzedzajacym potrocze, za ktore naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne albo w przypadku
pierwszego okresu naliczana wynagrodzenia zmiennego - wyceny z dnia bedacego dniem otwarcia ksiag
rachunkowych Subfunduszu AGIO Kapitat,
WAN(t-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu AGIO Kapitat z poprzedniego Dnia Wyceny,
R(t-1) - skumulowana wartos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne za dane pdtrocze na poprzedni Dzien Wyceny,
Dodatnia warto$¢ R(t) oznacza koniecznos¢ utworzenia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne powiekszajgcej
wartos¢ skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t),
Ujemna warto$¢ R(t) oznacza konieczno$¢ rozwigzania rezerwy na wynagrodzenie zmienne zmniejszajgcej wartos¢
skumulowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne o kwote R(t).
Subfundusz AGIO Kapitat przekazuje Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w kwocie skumulowanej rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne utworzonej na pierwszy Dzien Wyceny pétrocza nastepujgcego po pétroczu, za ktdry naliczane
jest Wynagrodzenie Zmienne.
Skumulowana rezerwa na wynagrodzenie Zmienne R (t-1) utworzona na drugi dzien wyceny danego poétrocza, za ktore
naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne wynosi zero.
Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest ze Srodkdéw Subfunduszu AGIO Kapitat nie pézniej niz w terminie 1 miesigca
od zakonczenia pdtrocza, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne.
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 - 6 lub
naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

8§ 36. Koszty Subfunduszu

1.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze $rodkéw Towarzystwa, z wyjatkiem:
1) nie podlegajacych limitowaniu:
a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem skfadnikow lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;
b) kosztdw ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytutu optat zwigzanych z rozliczaniem transakcji nabywania
i zbywania sktadnikéw lokat na rzecz Subfunduszu;
c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow
i pozyczek;
d) kosztdéw optat sgdowych i taks notarialnych;
e) podatkéw, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych opfat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;
2) kosztdw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywoéw Subfunduszu na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, naliczanych od $redniej wartosci
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aktywow netto z poprzedniego miesigca oraz pokrywanych przez Subfundusz miesiecznie, w wysokosci nie wiekszej
niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztéw opfat na rzecz Depozytariusza z tytutu
kontroli wyceny Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 48.000 PLN rocznie;

3) kosztéw na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytutu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu i innych kosztéw wynikajgcych z prowadzenia
ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 25.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, pokrywane sg z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci do 0,5%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci
do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN;

8) kosztéw likwidacji Funduszu, w tym kosztéow wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sa przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotycza proporcjonalnie

sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,

wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢

czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci, ktora

obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow

Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktdrych mowa powyzej Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow

Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktorym nastapito

ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztow i innych ciezaréw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajacych

z zawartych uméw i obowigzujgcych przepisow prawa.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XII. Subfundusz AGIO Agresywny Spétek Wzrostowych

8§ 37. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.
2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdw Subfunduszu gtéwnie w akcje, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji, okreslane zbiorczo jako Instrumenty
Akcyijne, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywdw gtdwnie
w Instrumenty Akcyjne, przy czym jest zarzadzany bardziej agresywnie niz klasyczne fundusze akdji.

§ 38. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywéw Subfunduszu z
zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego, w nastepujace
kategorie lokat:

1) Instrumenty Akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje
zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akcji - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggnietego dtugu, okre$lane zbiorczo jako Instrumenty Diuzne - od 0% do 50% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w § 39,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
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2,

uihw

5)

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica na warunkach okreslonych w art. 101 ust. 1 Ustawy
- od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7 ponizej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Dokonujac inwestycji w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 i 5 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujgcych rynkach:

a) Australia: Australian Stock Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

c) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,

f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) Nowa Zelandia: New Zeland Stock Exchange,

i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago
Board of Trade), American Stock Exchange,

j) Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE) (Istanbul Menkul Kiymetler, Borsasi, IMKB);

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1 lub
2 powyzej, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od dnia
w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1 — 3 oraz 5, jezeli instrumenty te podlegajg regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym wskazanym
w pkt 1 powyzej,

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, lub

c) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspdlnotowym;

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych, przy czym

taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszaé 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub, ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym.

Papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 2, powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.
Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt 1-5, o ile
spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen inwestycyjnych:
1) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywdw Subfunduszu; z tym, ze taczna wartos$¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane do 10 %
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
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Rynku Pienieznego, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu;

3) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie,

4) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD
lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow funduszu;

5) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

6) Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdinemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartoSciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnoSci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych,

7) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20% wartosci
aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna wartosc lokat
w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery

wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki

i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10 % Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywac do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywow Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo,

Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow

inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie moga byc

nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

8§ 39. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie wskazanym
w § 38 ust. 2 pkt 2 oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Fundusz moze
zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
a) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;
b) kursdéw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;
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c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, stanowiag
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w § 38 ust. 2 pkt 1-5, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w § 38 ust. 2, lub przez rozliczenie
pieniezne.

Przy wyliczeniu limitow, o ktdrych mowa w § 38 uwzglednia sie warto$¢ papierdw wartosciowych lub Instrumentow

Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych, w ten sposéb ze:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajgcego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub
Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od
wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie
w portfelu Subfunduszu nalezy odjg¢ wartos¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego
emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu,
dziatajacego w imieniu i na rzecz Subfunduszu, zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu nalezy doda¢ warto$¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

Obowigzek okreslony w zdaniu poprzedzajgcym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktdrych

baze stanowig indeksy.

Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje

Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktdrych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktdrych Baza Instrumentdéw Pochodnych sg: waluty; stopy
procentowe.

Lokujac w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu,

Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

Transakcje dotyczace Instrumentéw Pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z

dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537), przy czym:

1) wartoscC ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne w odniesieniu do wszystkich kontrahentdw nie moze stanowic tgcznie wiecej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$é
odpowiadajacg wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile Kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu,
w zwigzku z tg transakcja, zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienieznego, a suma wartosci rynkowej przedmiotdw zabezpieczen ustalana bedzie
w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej réwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakgji, z uwzglednieniem innych wymogoéw okre$lonych powyzszym rozporzadzeniem;

Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne oraz wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w odniesieniu do kazdego z Instrumentow

Pochodnych, nie moze przekroczy¢ wartosci aktywéw netto Funduszu. Suma wartosci lokat Subfunduszu, o ktérych

mowa w art. 93, art. 94a, art. 97 i art. 101 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie ze zdaniem poprzednim nie moze

przekroczy¢ 200 % wartosci aktywow netto Subfunduszu. Suma wartosci zaciggnietych przez Fundusz pozyczek

i kredytéw, o ktérych mowa w art. 108 Ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym nie moze

przekroczy¢ 210 % wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 40 ust. 6-7, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:
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1) ryzyko rynkowe zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoscig kurséw, cen lub wartosci
instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgiji, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko ptynnosci Instrumentdéw Pochodnych,

5) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentdw oraz Towarzystwa.

8§ 40. Kryteria doboru lokat.

1.

Gtownym kryterium, ktorym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym, celem osiggniecia wyzszego wzrostu niz w
przypadku indeksu WIG.

. Subfundusz bedzie realizowat swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkéw gtdwnie w Instrumenty Akcyjne:

1) spdtek atrakcyjnie wycenionych, biorgc pod uwage ksztattowanie sie w przysztosci wskaznikow gietdowych,
takich jak C/z, C/WK, EV/EBITDA oraz
2) spotek, w przypadku ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym
lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu
z indeksu gietdowego, jak rowniez bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indeksow gietdowych.
Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Akcyjne Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy
fundamentalnej oraz technicznej, opierajac decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, biorac pod uwage:
1) biezaca oraz prognozowang zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej;
2) piynnosc.
W przypadku Instrumentéw Dtuznych, w tym Instrumentdw Rynku Pienieznego, zarzadzajgcy Subfunduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne bedzie brat pod uwage:
1) ryzyko kredytowe, a takze
2) piynnosc danego instrumentu.
W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:
1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,
2) wptyw zastosowania Instrumentdéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu;
3) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Subfundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym rynku;
4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji
do kosztow zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;
6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
7) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;
8) sytuacje finansowa kontrahenta;
9) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;
10) zmiennos¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajacego czynniki, biorgc
pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.
Gtownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
e) ocena podmiotu zarzadzajgcego;
2) dla depozytéw jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta.

§ 41. Wysokos¢ minimalnych wptat.

1.

2.
3.

Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych dla wptat w ztotych
polskich lub 25 euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.

(skreslony).

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych dla wptat w ztotych polskich lub 25
euro dla wptat w euro lub 25 USD dla wptat w USD.
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Woptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
dokonywane wytacznie w ztotych albo w euro albo w USD.

W przypadku wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota euro albo USD podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski
i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Whptata tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powinna spetnia¢ wymogi okreslone w ust. 3.W przypadku wyptaty
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota w ztotych podlega przeliczeniu na euro albo USD
wedtug kursu $redniego ztotego do euro albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz
dla ustalenia Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w danej
walucie, s dokonywane w tej samej walucie.

§42. Maksymalne wysokosci optat.

1.

Przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysokos¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4% Srodkéw
wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
$rodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Optata, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim, nie bedzie pobierana w przypadku, gdy Uczestnik ztozy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po
uptywie 12 miesiecy od dnia, w ktdrym nastgpito pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa na danym Subrejestrze
Uczestnika.

Wysoko$¢ stawki Optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ Optaty wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4% wartosci
Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

8§ 43. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1.

2,

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 3%
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku
gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Ponad wynagrodzenie okreSlone w ust. 1 Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego
od wzrostu wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych
(Wynagrodzenie Zmienne). Wysoko$¢ Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru
okreslonego w ust. 5.
Na pokrycie Wynagrodzenia statego oraz Zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sie
w ciezar kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej naliczonym sktadnikom Wynagrodzenia.
Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy sie kazdego Dnia Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz obliczona
wediug wzoru:
Rz (t) = 10% x LJU (t) x (WANJUt — WANJUtmax),
gdzie:
Rz (t) — Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne na Dzien Wyceny.
LJU (t) — Liczba Jednostek Uczestnictwa na Dzien Wyceny.
WANJUt — Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, z wyjatkiem rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne naliczonej w Dniu Wyceny.
WANJUtmax — najwyzsza Warto$¢ Aktywdow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny.
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny okresSlana jest na podstawie potwierdzonych
wartosci sktadnikéw bilansu Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci
ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby warto$¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie
0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji, tj. wynagrodzenie Zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich
rezerw dziennych dodatnich. Rezerwa zostanie wyptacona na podstawie skumulowanej wartosci na ostatni Dzien
Wyceny w danym miesigcu, o ile jej warto$¢ bedzie dodatnia.
Wynagrodzenie state oraz zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzien
danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktérych mowa w § 13, w terminie do 7-go dnia miesigca
nastepnego.
Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 - 6 lub
naliczaniu i pobieraniu jego czesci.
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8§ 44. Koszty Subfunduszu

1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze Srodkow Towarzystwa, z wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikow lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztdw ponoszonych na rzecz Depozytariusza z tytutu optat zwigzanych z rozliczaniem transakcji nabywania
i zbywania sktadnikéw lokat na rzecz Subfunduszu;

c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow
i pozyczek;

d) kosztdéw optat sgdowych i taks notarialnych;

e) podatkdw, opfat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywdow Subfunduszu na podstawie umowy
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, naliczanych od $redniej wartosci
aktywow netto z poprzedniego miesigca oraz pokrywanych przez Subfundusz miesiecznie, w wysokosci nie wiekszej
niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie oraz kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu
kontroli wyceny Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 48.000 PLN rocznie;

3) kosztéw na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz z tytutu prowadzenia
rachunkowosci, wyceny sktadnikéw Aktywow Subfunduszu i innych kosztéw wynikajgcych z prowadzenia
ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 150.000 PLN rocznie;

4) kosztdw na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 25.000 PLN w roku obrotowym;

5) kosztow dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci do 0,5%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, w wysokosci
do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztow likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250 000
PLN.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
wodwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

3. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustalic
czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow.

4. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci
Aktywdow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5. Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzieri, w ktérym nastapito
ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

6. Pokrycie kosztow i innych ciezaréw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajgcych
z zawartych umow i obowigzujacych przepiséw prawa.

7. Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pkt 2 — 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalnosci.

8. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu kosztéow wskazanych w ust. 1 pkt 1 — 8.

ROZDZIAL XIII. Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji(wykreslony)?

8 Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji zostat wykreslony z dniem 17 listopada 2015 r.
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SPIS TRESCI
1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie.......ccicsssrranrnnsnis 2
2. Nazwa i siedziba Towarzystwa ......cciciiimimriirimmi s s s s s s s sassnasassassanasnnssasnasassnnanes 2
3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte W Prospekcie ........courrressssmmsesssrmssssssnennnnss 2
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH ...ccitcuiraummanrmasrnssrassmassmssmnasmssssssssnassanssssnssssnssnnssnns 3
1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gléwnej strony internetowej i adresem poczty eleKtroniCZNE] . .u.uuvirusirrsssssrrrsnsssrrrsssssrrsnssssersnnsssersnnssnens 3
2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez TOWarzyStWo........ccesresirmsressreimmsmsisssmssnssrsssnnns 3
3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane..........c.cesiiirennis 3
4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikow kapitatu witasnego na ostatni
dzien bilansowy (31 grudnia 2014 F.) ... ceressssrrressssrrrsssssrrnsssssmessssnerssssnenssssmm s ——————.. 3
5. Informacja o optaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa.........coccicinirimsinsinnss . 3
6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji

oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosow

na walnym zgromadzeniu akCjonariUuSZy....cucirereimareiresnrarssnsmaraimsrasnsrassssasss s sssassassssasnns 3
7. Imiona i nazwiska cztonkow Zarzadu TOWArZyStWa....uueesserssssssrrssssssersassssmrmsssssmsssssssnsssssssssnnssssnsnnssns 4
8. Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej TOWarzyStWa. ... crrsssssrrrssssssrmssssssensssssssnsssssssnsnnssssnnns 4
9. Imiona i nazwiska osdb fizycznych zarzadzajacych Funduszem..........cccivimeimmmeinsimnssninsssnsss s e 4
10. Informacje o peinionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji UczestnikOw FUNAUSZU......cceiiirmmmsisimmsssisinmsssssinssnsins 4
I I I - T - T B T T T T 4
10.2. Rada NAGZOKCZa. . uuuuresrasrasrasmnsrasmnsmasmnsmssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssasstassassassassassassassassas 4
10.3. Zarzadzajacy FUNAUSZEM ....icirerrerremmarmsmsamssmsarssn s an s s s s s aasassnssasnnsnsssnssasnnnsans 4
11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nleoqutych
o 01 5 T T = 3
DANE O FUNDUSZU....cututurarareraasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s ssss s sssssssssasasnsasas 6
1.Data zezwolenia na utworzenie FUNAUSZU.....cicireveirareimarasmarasssrasssmassssasasssrnssassarassassssassssassssassssssassssasnns 6
2.Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych........c..corirmimnmnmsimnnnmnmnames 6
3.Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.........cccorcimimimimrinnisnassass 6
4.Zwiezte okreslenie praw UczestnikOW FUNAUSZU..cuuuuuuirrresssirmnsssssrmmsssssrmmssssssmsssssssnsssssssnsssssssnsssssssnnnssans 6
5. Zasady przeprowadzania zapisoOw na Jednostki UczestnictWa.......cccorreiiriimmsiinninessnnssnesmnsssssnnnns 6
6. SPOSODb i SZCZEGOIOWE WaFUNKI . 1euirusirasrnssressressresssnsssasssasssssssssmssssssssasssassssssssssasssasssnsssnssssnssnnssnnssnssnnsss 7
6.1. Zbywania Jednostek uCzestNiCtWa......ciciiiiiiiiiiriinnie i s s s s e a rara naraanan 7
6.2.0dkupywania Jednostek Uczestnictwa.......ccieirrermiirmmmmmmmmsmmmmnmmsssn s s snsns e 9
6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z
tYM ZWIgZanyCh.. ... s s e e e R E R AR AR R RN RREEARERESNRRESRRRERRSRRRERRERE 10
6.4. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiagzane z innym Subfunduszem oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych.........c.ooreeiimmeiiresiinnnune. 11
6.5. Wyplat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu...... 12
6.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa......c..iciireiimeimmninsnneinsinsnnsnnn 12
7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
UCZEStNICEWA . 1u i tuuranainainasrasrassasrassesnassasrassassassassassessssssssasssssasssssasssssasssssasssssnssnssassnssassnssnssnssnsnnns 12
8. Wskazanie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki UczestnictWa.......ccovcvvrmirmsnrassrnssnsssmnmnnsssens 12

9. Zwiezle informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe mformaCJe o
obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego Ilub

......

Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny,
a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych
SULfUNAUSZY......ceeiieiiiir i 13

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjety przez fundusz polityka
LT Y o)V | T 13
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SUBFUNDUSZ AGIO AKCII MALYCH I SREDNICH
L] 0 ] 17

1. Opis polityki inwestycyjnej SUbfuNdUSZU......c.iciiiiimrimiriirsrirs s s s s s s a s s anna s 17

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka

zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng SubfundusSzu...........coiuiimiiiininiinmin . 22

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.............cccciriiriciiieinnannes 25

4. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych

L] T 5 Ty T LT 25

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym........c..ccoiiiiiimminmsinsneemenn 28
6. Informacja o utworzeniu rady INWESEOIOW .. .uirrrusssirrrsssssrmrssssssmmsssssrmmssssssmmssssssnmssssssssesnssssssessnnnnnses 29
7. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia UczestnNiKOW.........covrerimasimsninsmremmemmmss s nsssnsssnnns 29
8. Zwiezly opis umowy zawartejmiedzy funduszem powigzanym a podstawowym.........cocurcireimreinnnanane 29
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL.....icuiieuireuineuinesinssiassassssssnsssasssasssassssssssssssstasssassssssnsssasssssssssnssasssasssnsssnssnnns 30
1. Opis polityki inwestycyjnej SUbfuNAUSZU.......ccouiiimimrimrimrsi s s s s s s sasnnsasanss 30
2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu...........ccoimiimmiimnimsi s 34

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu..........corciremmnirennairasnannan 37

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajqcych Subfundusz.......ccccsssrrrrmssirmmssssssmmsssssr s rnnsssan 38

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.......c..cciimcimmeimmainminmsnnsnnnnsan. 40
6. Informacja o utworzeniu rady iNWESEOrOW......cuveuiiieeimmesiiimiimmsiine s s srass nnsssnnssssssnnss 41
7. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia UczeStniKOW.......ccviiirmmssisrmmmssssmmsssssssmsssssssssssssnnssnnssan 41
8. Zwiezly opis umowy zawartejmiedzy funduszem powigzanym a podstawowym.......c.ccerurrarmmmssrrasennsies 41
SUBFUNDUSZz AGIO AGRESYWNY SPOLEK

WZROSTOWYCH....cutuurmurauressasrassassesssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssnsssssssssssassnssnssnssnnseen 42

1. Opis polityki inwestycyjnej SUbfuNdUSZU.........ccoieiiiimiimmimsis e 42
2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu........coicirmmmeirnrenrimnssmssmmsssssmsseaaas 47

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanegdo z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu..........coeireiriireinnesninann 50

5. Wysokos¢ minimalnych wpiat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych

L] 01T T (= 50
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.........cicureirmrnrsmmmmarminnssinnnns 52
6. Informacja o utworzeniu rady INWEStOrOW.......cuiruiiimmeiiimasiineimnesiins s s ernssnnssssnssssnnsssnns 53
7. Informacja o zasadach dzialania zgromadzenia UczestnikOW..........coiirmiimmsimnninesinnss s, 53
8. Zwiezly opis umowy zawartejmiedzy funduszem powigzanym a podstawowym.........coeurerenraransarannns 53
DANE O DEPOZYTARIUSZU........ctmeuuimmasurmmsimmassmmnnssmnsssmmsssmmnsssmsssssssssmssssssssstassssmsssssssssstassssssssmansssenssimnnnsss 54
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.........corcureirmirmirnnnns 54
2. Zakres obowigzKkOw DepPOzytariUSZa.......ceusrrmsirrnsssrnnssrrnsssrnnssmnmssrsnssssnssssnssssnnsssnnssssnsssssnnssssnsssnnssssnn 54
3. Zasady i zakres zawierania Z UmOW z DepozytariUSZeM.....c...ccvrerrrasrrasrnssressrnssrasssasssnssasssnsssnsssnssnnssnns 54
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ.......ccotureumaraimaramssrasasrassssasasmssassssassssassssassssassssssassssases 56
1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego...........cueuremrmrnsansansansannas 56
2. Dane o podmiotach, ktdre posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
L0 T or =T o 1 1Tt - T 56
3. Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
oy o - VR 59
4. Dane o podmiotach s$wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
VWAt OS ClOM Y It tuuuusirrmnssssrnnnsssssrsmsssssrsnsssssnsnssssssssssssssnnsssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnsssssssnnsssssnnnsssssnnnsssns 59
5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
LT3 LT =D 59
6. Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, w tym firma
(nazwa), siedziba i adres podMIOtU........cciieiiiiimiimsiiir i s 59
INFORMAGCIE DODATKOWE......uiuiaurarasnarasssrasnsmassssasssssmsssssasssssssssssssssssssstasssssssssassstsssssssassssassssassssasassssases 60
1. Inne informacje, ktdorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze FUNAUSZU..........cciimuiimimmsinnrinnes s nsssnnas 60

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania

- 109/110 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania

jednostkowe SubfUuNAUSZY........cciuiiiiiiiiiiri 60
3. Miejsca, w ktérych mozna uzyskac dodatkowe informacje 0 FUNdUSZU.........ccirrunirmnnrennnsinaninsssnsinnnis 60
T T 14 - 1 11 T Vo [ 60
5. Obowiazek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika .........cicormirmimmirimnrinimini s 60
6. Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktow interesOw oraz
informacja, ze na Zzadanie Uczestnika moga mu zosta¢ przestane szczegotowe informacje o tych
2= L T - T 1 60
7. Obowigzki Uczestnika Funduszu wynikajace z przepisow o przeciwdziataniu praniu brudnych pieniedzy
oraz finansSoOWaNiu terrOrYZMU. i ieureresrasrasrasrasrassasrasrassassasmasmassassassassassassassassassassassassnssassnssansnns 61
8. Informacja dotyczaca polityki wynagrodzen stosowanej W Towarzystwie.......ccorresinasinssinssrnssrasnassnann 61
ZAEACZINTIKI ..ouirnmmusrrrnnssssssnsssssnnssssssssssssssnnssssssssssssssnnssssssnsssssssnsssssssmssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssessnnnsssennnns 62
1. Wykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu.......ccccciirmimrmmmsimnmminssrnssnssnnn 62
ST ATUT FUNAUSZU. 11 taunurarassanasnssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssstassssasssssssssssassssasassass 64
TR =T oL 64
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