AgioFunds

PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami:
- AGIO Akgji PLUS,

—  AGIO Obligacji PLUS,
-  AGIO Stabilny PLUS.

Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu: AGIO PLUS FIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

adres strony internetowej:
www.agiofunds.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Prospekt sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 19 listopada 2013 r., a nastepnie zaktualizowany poprzez sporzadzenie
tekstu jednolitego w dniu: 19 czerwca 2015 r., 11 stycznia 2016 r., 13 maja 2016 r., 18 lipca 2016 r., 28 lipca 2016 r.,
4 pazdziernika 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 19 grudnia 2016 r.



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej

najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na
sytuacje prawng, majatkowsq i finansowg Funduszu.

S ol

Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu Towarzystwa

L —

Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
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DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Pl. Dabrowskiego 1, 00-057
Warszawa

Tel. (22) 531-54-54

Faks (22) 531-54-55

adres poczty elektronicznej: agiofunds@agiofunds.pl

adres internetowy: www.agiofunds.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo w dniu 8 kwietnia
2009 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Krajowego pod numerem KRS 0000297821.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skiadnikow kapitatlu wiasnego na
ostatni dzien bilansowy (tj. 31 grudnia 2015 r.)

Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ sktadnikdw kapitatu wiasnego na ostatni dzier bilansowy (31
grudnia 2015 r.):

Kapitat wiasny Towarzystwa — 9.769.989,26 z
Kapitat zaktadowy Towarzystwa — 870.000 zt
Kapitat zapasowy Towarzystwa —7.499.972,21 z

Powyzej wskazane zostaty nominalne wartosci kapitatow.
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 870.000 ztotych zostat w petni optacony gotdwka przed rejestracjg
Towarzystwa w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
z podaniem liczby gltosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Wzgledem Towarzystwa nie wystepuje podmiot dominujacy.

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa sg:

-~ Pan Tomasz Kona posiadajgcy 27 000 001 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych 31,03%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

— Pan Jacek Jastrzebski posiadajgcy 13 050 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych
15% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

- Pan Mariusz Skwaron posiadajacy 17 175 000 gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych
19,74% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

— Pan Adam Dakowicz posiadajacy 9 569 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych
10,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

— IT CARD Centrum Technologii Ptatniczych S.A. posiadajagcy 8 250 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa (stanowiacych 9,48% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa),

— Pan Marcin Chadaj posiadajacy 7 717 499 gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa (stanowigcych 8,87 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa).

7. Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa
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Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Mariusz Skwaron — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
Marcin Chadaj — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

8.

Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa

Andrzej Dorosz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Tomasz Kona — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa
Iwona Przychocka - Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Robert Sochacki - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Matczuk - Cztonek Rady Nadzorczej

9.

Imiona i nazwiska osob fizycznych zarzadzajacych Funduszem

AGIO Akgcji PLUS — Adam Dakowicz i Bartosz Arenin
AGIO Obligacji PLUS — Adam Dakowicz i Zbigniew Kowalczyk
AGIO Stabilny PLUS - Adam Dakowicz i Wojciech Juroszek.

10.

10.1.

10.2.

10.2.1.

10.2.2.

10.2.3.

10.2.4.

10.2.5.

10.3.

10.3.1.

10.3.2.

Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli
ta okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

Zarzad Towarzystwa

— Adam Dakowicz - jest cztonkiem Rady Nadzorczej w nastepujacych podmiotach: Q Securities S.A. oraz IT

CARD Centrum Technologii Pfatniczych S.A.

-~ Mariusz Skwaron — nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych petnienie mogtoby miec¢ znaczenie

dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

-~ Marcin Chadaj — nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie mogtoby miec znaczenie dla

sytuacji Uczestnikow Funduszu.
Rada Nadzorcza

Pan Andrzej Dorosz petni jednoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Indykpol S.A., Czlonka Rady
Nadzorczej akf leasing Polska S.A. oraz jest profesorem nadzwyczajnym zatrudnionym w Akademii Finansow i
Biznesu Vistula w Warszawie.

Pan Tomasz Kona — nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych petnienie mogtoby mie¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Pani Iwona Przychocka — nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie mogtoby miec
znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Pan Robert Sochacki — petni jednoczesnie funkcje cztonka zarzadu w Beta Securities Poland S.A., jest
cztonkiem rady nadzorczej Re Development S.A.

Pan Tomasz Matczuk - nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych petnienie mogtoby mie¢ znaczenie
dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzadzajacy Funduszem

Adam Dakowicz jest cztonkiem Rady Nadzorczej w nastepujacych podmiotach: Q Securities S.A. oraz IT CARD
Centrum Technologii Ptatniczych S.A.

Zbigniew Kowalczyk jest cztonkiem Rady Nadzorczej w Przedsiebiorstwie Produkcji Materiatéw Budowlanych
Niemce S.A.

Zaden z pozostatych zarzadzajacych Funduszem nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktdrych petnienie mogtoby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

11.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem

ABELIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

AD CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

AFORTI MICROLOANS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

AGIO Globalny Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

AGIO Globalny Kapitat Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

AGIO Kapitat PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

AGIO Market Neutral Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

AGIO Nieruchomosci Komercyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,
AGIO RB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

10) AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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11) AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
12) AGIO Wierzytelnosci PLUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
13) AGIO Wierzytelnosci PLUS 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
14) ALBATROS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

15) ANTHONIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
16) Aquarius Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,

17) ARIONN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

18) CAMPANULA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,
19) CRASPEDIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
20) ENRAV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

21) EREBIS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

22) EuCO Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

23) EXIGON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

24) FABROS CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

25) FORMICA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

26) FORSYTHIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
27) Fortunato Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
28) GALANTHUS CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
29) GMK Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

30) Gros Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

31) HANSON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

32) ICON CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

33) IFM Globalnych Szans Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

34) IMONE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

35) LINETECH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

36) LIVORNO CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
37) LMB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

38) MEDIA VENTURE CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,
39) METRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

40) MPP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

41) Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

42) NEMESIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
43) OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

44) PERPETUM 10 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

45) Propertum Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

46) SENSERIA CAPITAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
47) SGB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

48) SNIPER Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

49) TORMUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

50) TOROX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

51) VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

52) VIDRIO FUND Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.
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DANE O FUNDUSZU
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 16 lipca 2015 roku.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 lutego 2016 r. pod numerem RFi 1309.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreSlone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem wytacznie jednej kategorii.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnionej.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci
Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

Zamiar podziatu Jednostek Uczestnictwa ogtaszany jest w sposob okreSlony w § 24 ust. 1 Statutu Funduszu, na co
najmniej 14 dni przed podziatem.

Uczestnik Funduszu nie moze zadac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

—  Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

—  Zzadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego AGIO Kapitat PLUS
FIO (RFI: 730) zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

—  otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Funduszu lub Aktywdw Subfunduszu, odpowiednio w zwigzku z
likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

-~ dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

- zadania doreczenia Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestorow oraz rocznego i poétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wplat w
ramach zapisow oraz okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego Subfunduszu, niezbednej do
jego utworzenia

5.1.1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000PLN (stownie:
cztery miliony ztotych), przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wptat w
wysokosci 50.000PLN (piecdziesiat tysiecy ztotych).

5.1.2. Whpfaty, o ktérych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
nastepujgce Subfundusze:

1) AGIO Akgji PLUS,

2) AGIO Obligacji PLUS,

3) AGIO Stabilny PLUS.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest utworzenie wszystkich Subfunduszy wymienionych w pkt 1-3 powyzej.

5.1.3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w §
8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Funduszu, w tym Towarzystwo.
5.1.4. Przyjmowanie zapisdbw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniu i nie

pozniej niz w 180 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie
dtuzszym niz 30 dni od dnia rozpoczecia zapiséw.

5.1.5. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane
wptaty w wysokosci okreslonej w pkt 5.1.1.

- 6/109 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5.1.7.

b
= =
o ®

5.1.10.

5.1.11.

5.1.12.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.3.

5.3.1.

5.3.1.1.

5.3.1.2.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.3.1.

5.3.3.2.
5.3.3.3.

5.3.3.4.

5.3.4.

5.3.5.

6.1.

6.1.1.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania
zapisow, Towarzystwo powiadomi poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl.
Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz
100 ztotych.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 PLN (stownie: sto ztotych).

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢é wypetniony w 3 egzemplarzach formularz
zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Woptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na
rzecz danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujgca zapisow.

Wskazanie terminu przydziatu Jednostek Uczestnictwa

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcej za dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w pkt 5.2.1., Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Wskazanie przypadkow, w ktorych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwroci¢ wptaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza oraz zasady
postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa, ktére majq byc
zwigzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt 5.1.1.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:

a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa;
nie zebraniem przez Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w pkt 5.1.1.

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, o ktorej mowa w pkt 5.3.1.1., Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia
stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

w ktérym postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne lub

w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wpfaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.1.1.;

uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek, o ktorym mowa w pkt 5.1.10., do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt 5.3.1., oraz pobrane optaty manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za
otwarcie Subrejestru.

W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.1.1., Fundusz nie
zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposdb okreslony w pkt 5.3.3.

O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia zamieszczonego na
stronie internetowej Towarzystwa www.agiofunds.pl.

Sposob i szczegotowe warunki:

Zbywania Jednostek uczestnictwa

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty Srodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek
bankowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i ztozenia stosownego o$wiadczenia woli
(zlecenie nabycia) u Dystrybutora.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez ztozenie zlecenia nabycia bezposrednio
Funduszowi i dokonanie wptaty $rodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu u
Depozytariusza.
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6.1.6.
6.1.7.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.

Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajg ztozenia zlecenia nabycia i moga by¢ dokonane w trybie
wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze by¢
dtuzszy niz 7 dni.

W przypadku dokonywania wptaty srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, nalezy dokonac
opisu przelewu zgodnie z wytycznymi Dystrybutora. W przypadku dokonywania wptaty bezposredniej w opisie
przelewu nalezy zamiesci¢ nastepujgce dane: nazwe Subfunduszu, numer rachunku naby¢ Subfunduszu, numer
Rejestru, a takze numer PESEL oraz imie i nazwisko, a w przypadku oséb prawnych numer REGON oraz nazwe
instytucji.

Whpfaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa z
Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktdrym spetnione sg tagcznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat
Zlecenie nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu $rodkdw pienieznych przeznaczonych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu.

W przypadku wpfaty bezposredniej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
od Depozytariusza informacje o wptynieciu $rodkéw na rachunek Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajgcej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE lub IKZE, zawarcie z Funduszem Umowy
o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE jest rownoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia
nabycia Jednostek, z zastrzezeniem postanowier ponizszych. W przypadku, w ktdérym zawierajacy w imieniu
Funduszu Umowe o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE nie jest uprawniony do przyjmowania
zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po
zawarciu Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE - za posrednictwem Dystrybutora lub w
trybie wptaty Srodkdw pienieznych z rachunku bankowego osoby zawierajgcej Umowe o prowadzenie IKE lub
Umowy o prowadzenie IKZE na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co rozumie sie takze
wptlate Srodkdw pienieznych objetych wyptatg transferowg) prowadzony przez Depozytariusza badz inny
rachunek wskazany przez Towarzystwo, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wptaty jest podanie
na dokumencie wptacenia srodkdw danych wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE lub IKZE, w tym
imienia i nazwiska, numeru IKE lub IKZE, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Towarzystwo. Dokonanie wptaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Programow oraz IKE i IKZE
szczegdtowe warunki sa okreslone takze w umowach (regulaminach) dotyczacych tych Programoéw i IKE lub
IKZE. Uczestnik zamierzajacy nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach tego Programu powinien zapoznac sie
z tymi umowami (regulaminami).

Subfundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia
Funduszowi, w sposob przez Fundusz wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w
szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

Cena i liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

gdzie :

WAN/J

P - oznacza cene nabycia,
WAN/J - oznacza Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
X - 0znacza majacg zastosowanie stawke optaty manipulacyjnej.

6.1.13.
6.1.13.1
6.1.13.2.

6.1.13.3.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspodlnego Rejestru Matzenskiego

. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na Wspdlny Rejestr Matzenski

Matzonkowie s wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Wspdlinym Rejestrze

Matzenskim.

Otwarcie Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po:

1) ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze:
a) wyrazajg zgode na zadanie przez kazdego z nich odkupienia, bez ograniczen, Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Wspolnym Rejestrze Matzenskim, tacznie z Zzadaniem odkupienia wszystkich
posiadanych Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkow
pienieznych,
b) przyjmujg do wiadomosci, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikow zadan odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji
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6.1.13.4.

6.1.13.5.

6.1.13.6.

6.1.13.7.

6.1.13.8.

6.2.1.3.

6.2.1.4.

6.2.1.5.

6.2.1.6.

6.2.2.
6.2.2.1.

kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zadan odkupienia, ktorych wykonanie jednego wyklucza wykonanie
drugiego, Agent Transferowy moze wstrzymac sie z ich realizacjg do czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy
matzonkami,
) pozostajg we wspodlnosci majatkowej;
2) zobowigzaniu sie przez matzonkéw do natychmiastowego zawiadomienia - listem poleconym - Agenta
Transferowego o ustaniu wspdlnosci majgtkowej;
3) zrzeczeniu sie przez matzonkdw podnoszenia wobec Funduszu oraz Towarzystwa jakichkolwiek zarzutdw i
roszczen w zwiazku z:
a)dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady réwnosci udziatdw, podziatu Jednostek Uczestnictwa
znajdujacych sie na Wspolnym Rejestrze Matzenskim w momencie ustania wspdlnosci majatkowej,
b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajacej udziat kazdego z matzonkdw,
dokonanym przez Fundusz na podstawie Zzgdania ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspdlnosci
majatkowej, jezeli w momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu
wspdlnosci majgtkowe;j.
Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim
nastepuje na podstawie zgody obojga matzonkéw. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez kazdego z
matzonkow.
Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wspdinego Rejestru Matzenskiego ustaje w przypadku:
1) ustania wspdinosci majatkowej w wyniku:
a) ustania matzenstwa wskutek $mierci,
b) rozwigzania matzenstwa przez rozwdd,
C) uniewaznienie matzenstwa,
d) umownego przyjecia przez matzonkéw ustroju rozdzielnosci majatkowej;
2) orzeczenia sagdowego o:
a) zniesieniu wspolnosci majgtkowej,
b) ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkdw,
3)odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspdlnym Rejestrze
Matzenskim.
Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po otrzymaniu
przez Agenta Transferowego dokumentdw zaswiadczajacych o fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktorych mowa
w pkt 6.1.13.5., lecz nie pdzniej niz w terminie 10 dni kalendarzowych od daty ztozenia tych dokumentdw
Dystrybutorowi.
W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru Matzenskiego z powodu
Smierci jednego z matzonkéw - potowe salda Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdlnym Rejestrze
Matzenskim stawia sie do dyspozycji pozostatego przy zyciu matzonka, a pozostalg czescig dysponuje sie w
mys$l umownego lub sadowego dziatu spadku.
W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdinego Rejestru Matzenskiego z powoddw, o
ktérych mowa w pkt 6.1.13.5. pkt 1) lit. b i ¢ oraz pkt 2) saldo Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do
treSci umowy lub orzeczenia sadu, po uprzednim otwarciu dwdch odrebnych Rejestrdw na rzecz kazdego z
uprawnionych.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywane kazdego Dnia Wyceny. Termin, w jakim Fundusz
odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.
Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z najblizszego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu
dostarczenia Agentowi Transferowemu zlecenia. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie
z nastepnego Dnia Wyceny.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia ztozone za
posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposob.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny, na ktory Jednostki sa odkupywane.

Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i odkupuje
Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO).
Wytaczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Whpfaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkéw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptata moze zosta¢ pomniejszona o nalezny podatek,

3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
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6.2.2.2.

6.2.2.3.

6.2.2.4.

6.2.3.

6.2.3.1.

6.2.3.2.

6.2.3.3.

6.2.3.4.

6.2.3.5.

6.3.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

W przypadku, gdy w Dniu Wyceny kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajgcych z zadania jest wyzsza od
liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu na Rejestrze, z ktérego Jednostki Uczestnictwa podlegajg
odkupieniu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu na
Rejestrze.

W Zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik wskazuje
dzien lub dni, w ktérym zadanie staje sie skuteczne. Odwotanie takiego zgdania wywotuje skutki po otrzymaniu
przez Agenta Transferowego oswiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie pdzniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od odebrania takiego oswiadczenia przez Dystrybutora.

Wyptata nastepuje wytgcznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski. Kwota Srodkéw pienieznych jest wyptacana po pomnigjszeniu o nalezny
podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

Blokada odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokadg mogag by¢ rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci. Blokadg
mogg by¢ objete Jednostki Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub niektdrych Subfunduszach
wskazanych przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik ztozy dyspozycje blokady Jednostek Uczestnictwa o okreslonej
wartosci, wowczas liczba Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg jest zmienna i wyliczana jest w kazdym
Dniu Wyceny, przy czym Towarzystwo nie odpowiada za po6zniejszy spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych blokada.

Blokada polega na wyfaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji, w
wyniku ktérych nastepuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w
kazdym czasie.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktdra przed uptywem okresu, na jaki zostata
ustanowiona moze by¢ odwotana wylgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tacznie z
ustanowieniem takiej blokady Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktdre moze by¢ odwotane
jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie Srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecen ztozonych przez petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda
traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez
odwotanie blokady.

Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osodb o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje sie skuteczne w
momencie zarejestrowania o$wiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie p6zniej niz w terminie 7 dni, od
Ztozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia
zZlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa zgodnie z zasadami okreSlonymi w
Ustawie. Wpisanie zastawu nastgpi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia takiego wniosku u
Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa,
ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgodg zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie srodkdw pienieznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$c
optat z tym zwigzanych (konwersja)

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, moga podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego AGIO Kapitat PLUS FIO (RFI: 730) zarzadzanego przez Towarzystwo.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na zlozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu z rdwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane Srodki pieniezne,
jednostek uczestnictwa funduszu AGIO Kapitat PLUS FIO, Towarzystwo pobiera Optate wyréwnawcza.

Podstawe Optaty wyréwnawczej stanowi fgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji wedtug
wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktérym zlecenie konwersji zostanie wykonane.

Stawka Optaty wyréwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem konwersji stanowi réznice pomiedzy stawka
Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego
Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach konwersji (Subfunduszu zrédiowego), a stawkg optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa AGIO Kapitat PLUS FIO, ktérego jednostki
uczestnictwa sa nabywane w ramach konwersji (funduszu docelowego). W przypadku, w ktorym stawka Optaty
wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okre$lonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje wartos¢ ujemna,
Optaty wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci
okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.

W celu dokonania konwersji Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace konwersji w Subfunduszu
zrédtowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa funduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa
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tego funduszu z dnia dokonania konwersji. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie Jednostek
Uczestnictwa w ramach konwersji nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Konwersja Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w Dniach Wyceny, w ktérych sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami pkt
6.2. powyzej, chyba, ze w danym Dniu Wyceny nie odbywa sie wycena aktywoéw funduszu docelowego, wowczas
konwersja nastepuje w najblizszym wspdlnym dla obu funduszy (zrédtowym i docelowym) Dniu Wyceny. Dla
swojej skutecznosci konwersja wymaga uprzedniego przeptywu Srodkow pienieznych pochodzacych z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym na rachunek funduszu docelowego.

6.3.6. W zwigzku z konwersjg nie jest pobierana Opfata Manipulacyjna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.3.7. Optata wyrdwnawcza pobierana jest zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej
zgodnie ze Statutem i Prospektem Informacyjnym.

6.4. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokosc optat z tym zwigzanych

6.4.1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogg podlega¢ zamianie na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu (zamiana).

6.4.2. W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate wyrownawcza.

6.4.3. Podstawe Optaty wyréwnawczej stanowi fgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedtug
wyceny ustalonej na Dzien Wyceny, w ktdrym zlecenie zamiany zostanie wykonane.

6.4.4. Stawka Optaty wyrdwnawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem zamiany stanowi rdznice pomiedzy stawkg
Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktdrego
Jednostki Uczestnictwa s odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu zrodtowego), a stawkg Optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktdrego
Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego). W przypadku, w ktdrym
stawka Optaty wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreSlonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje
warto$¢ ujemng, Opfaty wyréwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty wyrownawczej nie moze nie
moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.

6.4.5. W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajgce zamianie w Subfunduszu
zrodtowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie
Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w Dniach Wyceny, w ktérych sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa zgodnie z
postanowieniami pkt 6.2. powyzej. Dla swojej skutecznosci zamiana wymaga uprzedniego przeptywu $rodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego na rachunek
Subfunduszu docelowego.

6.4.6. W zwigzku z konwersja nie jest pobierana Optata Manipulacyjna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.4.7. Optata wyréwnawcza pobierana jest zgodnie z zasadami i w wysoko$ci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej
zgodnie ze Statutem i Prospektem Informacyjnym.

6.5. Wyptata kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

6.5.1. Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek nastepuje wylacznie przelewem na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony przez dom maklerski.

6.5.2. Wyptaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogq by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych polskich.

6.5.3. Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego
dnia roboczego po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.5.4. Dochody ze sktadnikow lokat Subfunduszy powiekszajg Aktywa Subfunduszy nie podlegajg wyptacie
Uczestnikom.

6.6. Speiniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu
oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowa realizacja zlecen

W przypadku nieterminowych realizacji zlecen, Towarzystwo zakupuje ze $rodkéw wiasnych dodatkowe Jednostki
Uczestnictwa po cenie z biezagcego Dnia Wyceny, w liczbie stanowigcej réznice miedzy liczbg Jednostek, ktéra powinna
zostac nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane terminowo, a liczbg Jednostek nabytg w nieprawidtowym terminie.

6.6.2. Btedna wycena

W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo
niezwtocznie skoryguje liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo
ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikdw, ktorzy
otrzymali nizszg kwote $rodkdw pienieznych, niz powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢
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Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujacg kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktorzy
otrzymali wyzszg kwote srodkdw pienieznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrdéwna Subfunduszowi brakujgcg kwote.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ Zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2 (dwa)
tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze
zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch) miesiecy.

7.2, Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

7.2.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

7.2.1.1. w okresie ostatnich 2 (dwdch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu, albo

7.2.1.2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

7.2.2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

7.2.2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch) miesiecy,

7.2.2.2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 (sze$¢) miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

7.2.3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.
7.2.4. Do termindw, o ktdrych mowa w pkt 6.1.4. i 6.2.1.1. Prospektu, nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania

lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

8. Wskazanie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Zwiezie informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegétowe informacje o
obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowiazujgcych przepisow, w
tym informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos$¢ uiszczania
podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkow podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego.

9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony od
podatku dochodowego od oséb prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od osdb prawnych.

9.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikow Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, z wyjatkiem spétek nieposiadajgcych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu
podlegaja obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dochody oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od o0sdb prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikdw Funduszu odnoszg sie rowniez do opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
bedacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogg nie miec¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg
osoby, ktérych dotycza umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg
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Polska. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg
podatkowym

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym
opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych.
Dochdd obliczany jest jako réznica pomiedzy uzyskanym przychodem a kosztami uzyskania przychodu w wysokosci
wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od os6b fizycznych.

W przypadku Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje ptatnik, tj.
podmiot wyptacajacy lub stawiajgcy do dyspozycji srodki pieniezne Uczestnikom z tytutu osiggania dochoddw z udziatu w
Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

W przypadku Uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady opodatkowania stosuje sie z
uwzglednieniem zapisbw uméw w sprawie zapobiegania (unikania) podwojnego opodatkowania zawartych przez
Rzeczpospolitg Polska. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolita Polske
umoéw miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajacej z polskich przepisow podatkowych. W celu ustalenia
szczegotowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg podatkowym.

W sytuacji gdy Uczestnikami Funduszu sg spotki nieposiadajgce osobowosci prawnej, nie bedace podatnikami podatku
dochodowego od oséb prawnych, opodatkowanie z tytutu osiggania dochoddéw z udziatu w Funduszu nastepuje u
wspdlnika wedtug przepisow obowigzujgcych dla tego podmiotu lub osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochoddw z tytutu udziatu w Funduszu przez podatnikdw uprawnionych z papieréw warto$ciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym, ktorych tozsamosC nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w
ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez pfatnika wedtug stawki
19% od tacznej wartosci dochoddéw przekazywanych przez platnika na rzecz wszystkich podatnikow za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego (art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany takze od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu albo
czesciowego zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE/IKZE, srodkdéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu Srodkéw zgromadzonych w ramach
programu, w rozumieniu przepisow Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, wolne o podatku dochodowego od
0s0b fizycznych sg wyptaty:

1) transferowe $rodkdw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

2) s$rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub o0sdb
uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wolne o podatku dochodowego
od 0sdb fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, uzyskane w zwigzku z:

1) gromadzeniem i wyptatg $rodkéw przez Uczestnika IKE,

2) wyptatg $rodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkdéw po $mierci Uczestnika IKE,

3) wyptatg transferowa,

z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy Uczestnik IKE gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym
IKE, chyba ze przepisy te przewiduja takg mozliwosc.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z tytutu gromadzenia oszczednosci na
wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75%
uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest rdznica miedzy kwotg stanowigcg wartos¢ Srodkow
zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wolne o podatku dochodowego
od o0sdéb fizycznych s3 wyptaty transferowe Srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia
emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

1) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,

2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajgcego,

3) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczedzajgcego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych i na zasadach
okreslonych w tej ustawie, istnieje mozliwos¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym,
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do wysokosci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy
opodatkowania. Odliczenia mozna dokonaé w zeznaniu podatkowym. Wysoko$¢ wptat ustala sie na podstawie
dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie.

Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na
zasadach ogodlnych, rozliczenia uzyskanej wyptaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik, a w sytuacji

wyptat

10.

ratalnych ptatnik jest zobowigzany dokona¢ poboru zaliczki na podatek od dokonywanej wyptaty.

Aktywow Netto poszczegodlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych Subfunduszy

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana
niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposdb przewidziany w § 24 ust. 1 Statutu Funduszu tj. na stronie internetowej

Towarzystwa www.agiofunds.pl.

11.

11.1.

11.1.1.

11.1.2,

11.1.3.

11.1.4.

11.1.5.

11.1.6.

11.2.

11.2.1.
11.2.1.

11.2.1.

11.2.1.

11.2.2.

11.2.3.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna

Postanowienia ogodlne

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania w
Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywdw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o czesc
zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu, obliczona zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 38, §
47, i § 56 Statutu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rdwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikdw w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami, ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadg okre$long powyzej.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem pkt. 11.4.1. i pkt. 11.5.

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w nastepujgcy sposéb:

1. warto$¢ godziwg skladnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat z Aktywnego Rynku,

2. jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na postawie ktdrego wyceniany jest dany sktadnik
lokat nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej
okreslonych w pkt. 11.3. ponizej,

3. jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywdw lub kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na
danym Aktywnym Rynku, wéwczas kurs ten koryguje sie zgodnie z pkt. 11.3. ponizej.

Ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23.30 Wybdr godziny 23.30
uzasadniony jest faktem, iz do tej godziny sg dostepne informacje o cenach podstawowych lokat Subfunduszu
oraz biezace kursy walut wyliczane przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego
ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne mozliwe do zastosowania kryterium:

11.2.3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
11.2.3.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

- 14/109 -


http://www.agiofunds.pl/

PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

11.2.3.3.
11.2.3.4.
11.2.3.5.
11.2.4.

11.2.4.1.
11.2.4.2.
11.2.4.3.
11.2.4.4.

11.3.

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z postanowieniami powyzszymi bedg wyceniane nastepujace lokaty notowane na Aktywnym Rynku:
papiery wartosciowe bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Instrumenty Pochodne,

jednostki funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania, majace siedzibe za granica.

Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 11.2.1.2. i 11.2.1.3., za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt.
11.4. dotyczacymi danego sktadnika Aktywow, z zastrzezeniem korygowania kursu diuznych papierow wartosciowych.
Kurs dtuznych papieréw wartosciowych w przypadkach okreSlonych w pkt.11.2.1.2. i 11.2.1.3. koryguje sie metoda
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

11.4.
11.4.1.
11.4.1.1

11.4.1.2.

11.4.1.3.

11.4.1.4.

11.4.1.5.

11.4.1.6.

11.4.1.7.

11.4.1.8.

11.4.1.9.

11.4.1.10.

11.4.2.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

dtuznych papierdw wartosciowych, listdw zastawnych, oraz instrumentéw rynku pienieznego bedacych

papierami warto$ciowymi - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy

Procentowej; przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw i kosztéw odsetkowych;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 11.4.1.3.;

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg SciSle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci
dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
11.4.1.3;

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla

danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; w szczegdlnosci w

przypadku kontraktéw terminowych oraz transakcji wymiany walut jest to model zdyskontowanych przeptywow

pienieznych;

akgji — wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode porédwnywalnych spdtek gietdowych oraz metode
poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnosSci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

d) metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto;

warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru — na podstawie modelu, uwzgledniajgcego w szczegdlnosci

warto$¢ godziwg akcji, na ktdre opiewa warrant lub prawo poboru oraz warto$¢ wynikajacq z nabycia tych akcji

w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru, przy czym parametry wejSciowe bedg

pobierane z Aktywnego Rynku,

praw do akcji — na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie

sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna

wskazac takiego sktadnika lokat, wedtug wartosci godziwej ustalonej zgodnie z tiret cztery.

kwitdw depozytowych — na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny papieru wartosciowego,

w zwigzku, z ktdérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

jednostek uczestnictwa, certyfikatow i tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania, majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdéw netto na

jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zdarzen
majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdw netto na

jednostke, certyfikat lub tytut uczestnictwa do godziny wskazanej w pkt. 11.2.2.;

depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote

naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

wierzytelnosci, innych niz wierzytelnosci 0séb fizycznych —wedtug wartosci godziwej za ktérg uwaza sie wartos¢

oszacowang przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest

rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi wierzytelnosciami.

Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktdérych mowa w pkt. 11.4.1.4., do
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11.4.2.1.
11.4.2.2.
11.4.2.3.
11.4.2.4.

11.4.2.5.
11.4.3.

11.4.4.

11.4.5.

11.5.

11.5.1.

11.5.2,

11.5.3.

11.5.4.

11.6.

11.6.1.

11.6.2.

11.6.3.

11.7.

wyceny lokat o ktérych mowa w pkt. 11.4.1.4. naleza:

dostepno$¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

okres, jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktdrych to transakcjach
Fundusz posiada wiarygodne informacje,

wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Powyzsze modele wyceny beda stosowane w sposdb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Powyzsze modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu oraz wycena naleznosci i
zobowigzan z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe, ktére mogqg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wartos$¢ Aktywdéw Funduszu i Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do
waluty USD.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami: AGIO Akcji PLUS, AGIO
Obligacji PLUS i AGIO Stabilny PLUS, opisanych w prospekcie informacyjnym, z przepisami dotyczacymi rachunkowo-
$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwesty-
cyjna, wydane dla Zarzgdu Agiofunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Niniejsze oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, jest oswiadczeniem o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
Agio Akcji PLUS, Agio Obligacji PLUS i Agio Stabilny PLUS — zwanego dalej Funduszem, opisywanych na dzier
13.05.2016 r. w prospekcie informacyjnym tego Funduszu, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych oraz jest o$wiadczeniem o zgodnoéci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjng.

Na potrzeby Towarzystwa, stosownie do § 10 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22.05.2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013 r., poz. 673), dokonali$my:

- badania zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym tego Funduszu z
przepisami dotyczgcymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych,

- badania zgodnosci i kompletno$ci zasad wyceny aktywéw z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej oraz za wyboér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny akty-
wéw Funduszu, odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

Przedmiotowe badanie zostalo przeprowadzone zgodnie z przepisami dziatu drugiego ustawy z dnia 27.05.2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (fj. z 06.12.2013 r,, Dz. U. z
2014 1. poz, 157) oraz zgodnie z krajowymi standardami rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii na temat zgodnosci wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu metod oraz zasad wyceny aktywéw z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, w
szczegolnosci z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 - zwanego dalej rozporzadzeniem z dnia
24,12.2007 r.) oraz zgodno$¢ i kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjna Funduszu.

Badanie zostato dokonane poprzez ocene zgodnosci tresci pkt 11 czesci ,Dane o Funduszu® prospektu informacyjnego
Funduszu: 11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywdw Funduszu i Subfunduszy oraz odwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aklywéw funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inweslycyjnych, a takZze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng, z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 30.04.2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2013 r., poz. 537), w taki sposcéb, aby
uzyskaé wystarczajaca pewno$é, iz wskazane w prospekcie informacyjnym metody oraz zasady wyceny aktywoéw sg
zgodne z metodami oraz zasadami wyceny wskazanymi w rozporzadzeniu z dnia 24.12.2007 r.

Uwazamy, ze przeprowadzone badanie dostarczyto wystarczajacej postawy do wydania o$wiadczenia.

Wedlug naszej opinii, przedstawione w prospekcie informacyjnym Funduszu, metody oraz zasady wyceny aktywow
Funduszu sg zgodne we wszystkich istotnych punktach z przepisami dotyczgcymi rachunkowoséci funduszy inwestycyj-
nych, w tym w szczegélnosci przepisami rozporzadzenia z dnia 24.12.2007 r., jak réwniez zasady te sa zgodne i kom-
pletne z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

W IMIENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO NR 3159
MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK
02-703 WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26B/U2

i

MARZENA WOJCIK : MARZENAWOICIK
ﬂ‘p } [ &
- &ﬂ/hwéz, o A SR
MCZOW BIEGLY REWIDENT NR 10787 4 BIEGLY REWIDENF'NR 10787

WARSZAWA, 13 MAJA 2016 R.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 268 lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731876
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

13. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia Uczestnikow

13.1.2.1.
13.1.2.2.
13.1.2.3.
13.1.2.4.

13.1.3.
13.1.4.

13.1.5.

13.1.6.

13.1.7.
13.1.8.

13.1.9.
13.1.10.

13.1.11.

13.1.12.
13.1.13.
13.1.14.
13.1.15.
13.1.16.
13.1.17.

13.1.17.1.
13.1.17.2.
13.1.17.3.

13.1.18.

13.1.19.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw, ktdre zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalno$ci jako subfundusz powigzany;

zmiane funduszu podstawowego;

zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

pofaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl
a nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym Nosniku
Informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym zawiera:

informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udziatlu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Uczestnik
moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest
udzielane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa
mogq byC¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikdw. Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas
Zgromadzenia Uczestnikow mogg byc takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w pkt. 13.1.1., w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow
pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwatly o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt. 13.1.1., zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

Od dnia poprzedzajgcego dzierh Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,

udziela gtosu,

wydaje zarzadzenia porzadkowe,

zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogfasza ich wyniki,

rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw
Funduszowi powddztwa, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przystuguje:

Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw;

Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku
whiesienia oczywiécie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia
Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci
kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow ma moc obowigzujacg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.
Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sgdowi
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rejestrowemu. Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt. 13.1.1.,
jest réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu tej zgody.

13.1.20. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

13.1.21. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdéw oraz podejmowania uchwat
okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.
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SUBFUNDUSZ AGIO Akcji PLUS

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

1.1.2.2.

1.1.2.3.

1.1.2.4.
1.1.3.

1.1.3.1.

1.1.3.2.

1.1.3.3.

1.1.3.4.

1.1.3.5.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu gtdéwnie w akcje, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgcji. Subfundusz charakteryzuje sie
wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywoéw gtéwnie w instrumenty akcyjne.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji - od 50% do 100%
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, bony skarbowe, listy zastawne,
inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnietego dtugu - od 0% do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0%
do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

depozyty - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujacych rynkach:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

c) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) NowaZelandia: New Zeland Exchange Limited,

i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT
(Chicago Board of Trade), NYSE MKT,

j)  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Borsa Istanbul;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt. 1.1.3.1. lub 1.1.3.2 powyzej,. oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok, od dnia w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdéw;
Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1.1.3.1-1.1.3.3., jezeli instrumenty te podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym
wskazanym w pkt 1.1.3.1. powyzej,

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkdw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

c) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym;

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski;
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1.1.3.6.

1.1.3.7.

1.1.7.2.

1.1.7.3.

1.1.7.4.

1.1.7.5.

1.1.7.6.

1.1.7.7.

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w punktach powyzszych, przy czym
tgczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszac 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub, ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt. 1.1.3., powinny spetnia¢ kryteria okreslone w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w pkt. 1.1.3.1 -
1.1.3.4., o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, Ze tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z umoéw, ktdrych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
W rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn.
zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢
lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktdrej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy kapitatowej, w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie,

Aktywa Subfunduszu mogag by¢ lokowane do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa czionkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci aktywdw funduszu;

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng
- do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
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1.1.10.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.
1.2.7.1.

Fundusz moze zaciagga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywdw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatow inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, celem osiggniecia wyzszego
wzrostu niz w przypadku indeksu WIG.

Subfundusz bedzie realizowat swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie Srodkéw gtéwnie w instrumenty
akcyjne spodtek atrakcyjnie wycenionych, biorgc pod uwage ksztattowanie sie w przysztosci wskaznikow
gietdowych, takich jak C/Z (cena do zysku), C/WK (cena do wartosci ksiegowej), EV/EBITDA (kapitalizacja
powiekszona o zadtuzenie netto do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje), w przypadku ktérych
istnieje  wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym, bez wzgledu na
prognozowane zachowanie sie indeksow gietdowych.

Dokonujgc alokacji Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru
akgji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akcji, Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy fundamentalnej oraz
technicznej, opierajac decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, biorgc pod uwage:

a) ogdlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsiebiorstwa;

b) biezacg oraz prognozowang zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywow
pienieznych z dziatalnoSci operacyijnej;

c) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

d) aktualng wycene przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréownywalnych spdtek o podobnym profilu
dziatalnosci;

e) kompetencje kadry zarzadzajacej;

f) tad korporacyjny;

g) ptynnosc,

h) strategie konkurencyjng przedsiebiorstwa.

Dokonujac alokacji aktywéw w dtuzne papiery wartoéciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego,
bony skarbowe, listy zastawne, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciagnietego
dtugu, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) ryzyko kredytowe, a takze

c) ptynnos¢ danego instrumentu.

W przypadku transakgcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod
uwage:

a) rodzaj Instrumentu Pochodnego,

b) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu;

c) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej wartosci obrotu na danym
rynku;

d) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych
w relacji do kosztéw zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny
instrument bazowy;

e) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego w stosunku do
oczekiwanej zmiany wartosci instrumentu bazowego;

f)  profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

g) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

h) sytuacje finansowa kontrahenta;

i) termin wygasniecia oraz sposéb rozliczenia;

j)  zmienno$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.

W odniesieniu do Instrumentdéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje przedsiebiorstw
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajgcego
czynniki, biorgc pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat:
dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa jest:

a) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos¢ Aktywdw Subfunduszu,
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b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

d) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,

€) ocena podmiotu zarzadzajacego;

1.2.7.2.  dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.
1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac

duza zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowata duzg zmiennoscig wynikajaca z
ze skfadu portfela oraz z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.3.1.
1.5.3.2.

1.5.3.3.

1.5.3.4.

1.5.4.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta

polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie wskazanym w pkt. 1.1.3.2. oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majagce za przedmiot
Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Transakcje dotyczace Instrumentéw Pochodnych sg dokonywane zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie
Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywdéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt. 1.1.3.1. - pkt. 1.1.3.5., stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1.1.3., lub przez
rozliczenie pieniezne

Fundusz zawierajagc na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowac¢ w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

a) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Baza Instrumentéw Pochodnych sa:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

b) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentdéw Pochodnych sa:
indeksy; papiery warto$ciowe, waluty; stopy procentowe,

C) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktorych Bazag Instrumentdéw Pochodnych s3: waluty;
stopy procentowe.
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1.5.5.

1.5.5.1.

1.5.5.2.

1.5.5.3.
1.5.5.4.

1.5.6.

1.5.7.

1.5.7.1.

1.5.7.2.

1.5.8.

1.5.9.

1.5.9.1.

1.5.9.2.

1.5.9.3.

1.5.9.4.

1.5.9.5.

1.5.9.6.

1.5.9.7.

1.5.9.8.

Lokujac w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

suma kosztdw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

ptynno$¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z zastosowaniem metody
przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a
pkt 1 Ustawy.

Przy wyliczeniu limitéw, o ktorych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie wartos¢ papierdw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w
zdaniu poprzedzajgcym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy. Przy wyliczeniu limitow, o ktérych mowa w art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, w ten sposdb ze:

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierdow wartosciowych lub
Instrumentdéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe Lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych Lub
Instrumentdéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 33 ust. 5-6 Statutu Funduszu, z
uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegolnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci
Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentdw Pochodnych oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
warto$¢ pozycji w bazie Instrumentdw Pochodnych w sposob okreSlony w Rozporzadzeniu w sprawie
Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane
jako réznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego
wynikajaca z wyceny biezacej bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartos¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedoéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu
nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy
Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz, straty przewyzszajacej warto$¢
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z
inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy
czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentdéw Pochodnych oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.
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1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.7. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z 8§22 wust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw
prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nastepujgcymi czynnikami ryzyka:
2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierdw wartosciowych, ktdérego nie mozna wyeliminowac poprzez dywersyfikacje, w zwigzku z
czym wartos$¢ rynkowa lokat w pewnym stopniu zalezna jest od ogdlnej koniunktury na danym rynku.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentdw o charakterze udziatowym
(takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kurséw akgcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji
wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spdtki lub innego instrumentu o
charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukgcji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentdw oraz ryzyka kontrahenta.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdéw, charakterystyczne dla instrumentdw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa
emitenta mogacg mie¢ negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg
lub czasowg niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych. Fundusz dokonujac lokat w dtuzne instrumenty finansowe narazony jest szczegdinie na
mozliwos$¢ niewyptacalnosci emitenta. Utrata wiarygodnosci kredytowej, problemy zwigzane z sytuacjg finansowa lub
perspektywy jego rozwoju moga przyczynic sie do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentdéw dtuznych oraz
niemozliwosci wypfacania przez niego kupondw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Ryzyko kontrahenta
zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez fundusz transakcji ze zobowigzan
wynikajgcych z zawartych umodw. Jakiekolwiek opdznienia lub nieprawidtowosci w regulowaniu zobowigzan przez
kontrahenta mogg przyczyni¢ sie do ponoszenia strat przez Fundusz. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakciji.

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogolna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktdrej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia i zdolno$¢ generowania gotéwki niezbednej do
obstugi zadtuzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych zrédet finansowania. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych.

Opisane zdarzenia moga negatywnie wptyna¢ na Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakgcji zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

2.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub kupna
okreslonych kategorii lokat. Opisywane ryzyko wigze sie rowniez z mozliwoscig zawierania transakcji jedynie po cenach,
ktdre istotnie odbiegajg od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywieraC negatywny wptyw na rentownos$¢
lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno
wybranych papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Nalezy
podkresli¢, ze w szczegdlnosci, ryzyko ptynnosci lokat jest zwigzane z dokonywaniem lokat w akcje spdtek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz inne niz zdematerializowane papiery
wartosciowe. Poniewaz przedmiotem lokat Funduszu mogg dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, moze sie zdarza¢, ze niektdre emisje nabywane do portfela bedzie cechowaé nizsza ptynnosc
rekompensowana potencjalnie wyzszg rentownoscia.

Ryzyko, ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie
instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci
wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej
wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentdw i wywierac istotny negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie
wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia
czesci aktywow i uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji,
w ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajagcg 10% WANJIU,
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach okreslonych
Ustawa, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na dtuzszy okres.

2.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartoé¢ rynkowa
takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow
walutowych moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmienno$c
kurséw walut obcych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktdre
na mocy uméw subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami, moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywdw, na
okreslonym rynku lub okre$lonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw
na dany rodzaj aktywow, rynek lub segment rynku moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z
koncentracjg aktywow lub rynkdw aktywa Subfunduszu lokowane beda z zachowaniem limitéw inwestycyjnych
okreslonych w pkt. 1.1.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy
operacji z wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wiekszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wahan Wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach
terminowych jest poprawa efektywnosci zarzadzania portfelem, a takze osiggniecie niskiego stopnia korelacji z
tradycyjnymi klasami aktywdw, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z wykorzystaniem Instrumentdéw Pochodnych niosg ze
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sobg ryzyko poniesienia istotnych strat. Biorgc pod uwage fakt, ze zawarcie transakcji, ktdrych przedmiotem sg kontrakty
terminowe, wymaga zlozenia depozytu zabezpieczajacego stanowigcego niewielki procent wartosci transakcji, relatywnie
mata zmiana ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywoéw Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierdw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw wartoSciowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku spétek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spdtki, co
moze powodowac kiopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.10.  Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprocz
ryzyk wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub
instytucja wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja
wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucja,

e ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktdrym
podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucii,

e ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie iodkupywanie tych tytutdéw
uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuly uczestnictwa, a w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuly — takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze
zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF,
lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie
uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

2.1.11.  Ryzyko inwestycji w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgji, obligacje zamienne na
akcje

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko specyficzne,
niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich kondycjg finansowa, ktérych
pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

2,2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem,
ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarangji.

2.2.1.1.  Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw
Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z agentem transferowym i
dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiazan, w

szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
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Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowa¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych
umdéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

2.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotdw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuije.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wpltyw

Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na nastepujgce okolicznosci zwigzane z Funduszem:
2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku
przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejécia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem.

2.2.2.3. Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajgcg

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy, moze w drodze umowy przekazac spotce zarzadzajacej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

2.2.2.4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umdw, a takze zmiana podmiotdw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow
Funduszu.

2.2.2.5. Pofaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pofaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze potgczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych
w statutach fgczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o potgczeniu.

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana
Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa
0 zmianie postanowien Statutu.

2.2.2.7. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu

Subfunduszu Aktywdéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

2.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
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podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;i
i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg
emitentdw, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Aktywdw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddw lub zasad dostepu do
poszczegdinych instrumentéw finansowych oraz rynkéw mogg mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

2.2.2.10. Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i Towarzystwa i podmiotow,
ktorym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektdrych pracownikow i cztonkdw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

2.2.2.11. Ryzyko zwigzane z realizacjg obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z p6zn. zm.)

Zgodnie z powyzszg ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko niektorym
osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegdlne $rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw wydanym na podstawie europejskich regulacji.
Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osdb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, zarzad Towarzystwa,
wskazany cztonek zarzadu lub osoba wyznaczona przez zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi
zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy w stosunkow do oséb
zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody
zarzadu Towarzystwa, wskazanego czionka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za
dziatalno$¢ Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw o $rednioterminowym lub diugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym,
akceptujacych relatywnie wysokie ryzyko inwestycyjne, oczekujacych ponadprzecietnych stop zwrotu, z inwestycji
Subfunduszu, w tym gtéwnie z inwestycji w akcje, ktdrzy licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci inwestycji.

4. Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych
Subfundusz

4.1. Wskazanie wysokos$ci minimalnych wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1. Pierwsza wpfata srodkdéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych.

4.1.2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych.

4.1.3. Whptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg
by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

4.1.4. Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng wptate dla oséb uczestniczacych w Programach lub

Uczestnikow IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych.
Whptaty w ramach IKE i IKZE mogq by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

4.2, Wskazanie przepisOw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze wysokosc¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow
kosztéw okreslone zostaty w § 37 i 38 Statutu Funduszu.

4.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest danych do obliczenia wspdtczynnika.

- 29/109 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4.4.

4.4.1.

4.4.2.
4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

4.4.8.

4.4.9.

4.4.10.

4.4.10.1.
4.4.10.2.

4.4.10.3.
4.4.10.4.
4.4.10.5.

4.4.11.

4.4.12,

4.5.

4.5.1.

Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.
Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4%
$rodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ stawki Optaty Manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos$¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4%
wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.
Wysokos¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczy¢ 4%
wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji.
W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych Programow
Inwestycyjnych, Programdéw Systematycznego Oszczedzania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o
prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie
by¢ pobierana w ogdle, w tym Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej
pobierania na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w
Programach w zaleznosci od postanowienn odpowiedniego regulaminu i Umowy Dodatkowej, dotyczacych
Programu, moze pobierac:
1) Optate Manipulacyjng, o ktorej mowa w § 36 ust. 2 i 3, § 45 ust. 2 i 3 oraz § 54 ust. 2 i 3 Statutu, w
zaleznosci od sposobu alokacji Srodkdw pomiedzy Subfunduszami w ramach Programu lub
2) Optate Manipulacyjng w wysokosSci nie wyzszej niz 6% wptaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy
Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu.
Tabela Optat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana we wszystkich Punktach
Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl.
Towarzystwo moze zmniejszy¢ Opfate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania w nastepujgcych
przypadkach:
w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu;
w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujgcych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego,
pracownikdw Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutordw i
podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw o Swiadczenie ustug;
w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce;
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez wptate bezposrednig;
w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Niezaleznie od pkt 4.4.10. powyzej i innych postanowien Prospektu Towarzystwo moze podjaé uchwate o
czasowym obnizeniu maksymalnej stawki Optaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na
jednolitych zasadach wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu — informacja na ten temat bedzie udostepniona
w Tabeli Optat.
Uczestnictwo w Programach moze wigza¢ sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Optat
Manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w
ramach Programu, przy czym wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% $rodkdw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdéw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne). Wysoko$¢ Wynagrodzenia Zmiennego
wynosi hie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru okreslonego ponizej.

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy sie kazdego Dnia Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedtug wzoru:

Wzd = 10% x LJUd x (WABJUd — WANJUmax),

gdzie:

WZd — Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny ,,d”

LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,,d”
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4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

4.6.3.

4.6.4.

4.7.

WABJUd — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”

WANJUmax — najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfnduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1"

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” stanowi iloczyn:

(1) stawki procentowej wynagrodzenia (max. 10%),

(2) liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,d” oraz

(3) roznicy pomiedzy Wartoscig Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”,
(pomniejszong o zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem
rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”) a najwyzszg Wartoscig Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj.
do dnia ,d-1".

Rezerwa na Wpynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” okreSlana jest na podstawie
potwierdzonych wartosci sktadnikdw bilansu Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny ,d”.
Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby
warto$¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji, tj.
wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Wynagrodzenie
Zmienne zostanie wyptacone na podstawie skumulowanej wartosci rezerw na ostatni Dzien Wyceny w danym
miesigcu, o ile ta wartos¢ bedzie dodatnia.

Na pokrycie wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym
sktadnikom Wynagrodzenia.

Wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Funduszem jest pobierane przez
Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia
Dodatkowe, o ktdrych mowa w § 18 Statutu Funduszu, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.), zwolnione jest od
podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie
Towarzystwa zostanie podwyzszone o wartos¢ podatku od towardw i ustug nalezng zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia
zmiennego lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 4%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu (Wynagrodzenie state).

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
miesigca nastepnego.

Ponad wynagrodzenie okresSlone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérym mowa w pkt 4.5. (wynagrodzenie zmienne).

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

5.

5.1.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sa niedostepne.

5.2.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10Ilat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
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5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktory stuzytby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.
5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Opfat
manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ AGIO Obligacji PLUS

1.

1.1.

1.1.3.1.

1.1.3.2.

1.1.4.

1.1.4.1.

1.1.4.2.

1.1.4.3.

1.1.4.4.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego. Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym
skarbowym. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdw Subfunduszu
gtownie w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane, poreczane Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski . tgczny udziat instrumentéw finansowych
okreslonych w niniejszym ustepie bedzie wynosit od 70% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz moze takze nabywac dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki
samorzadu terytorialnego, a takze korporacyjne Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym obligacje, listy
zastawne, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggnietego dtugu. Do portfela
Subfunduszu mogg by¢ nabywane akcje wytgcznie w ramach wykonywania praw przystugujgcych z obligacji
zamiennych, obligacji wymiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych praw umozliwiajgcych nabycie
lub objecie akcji przyznanych w wyniku nabycia lub posiadania obligacji, w tym obligacji emitowanych z
warrantem subskrypcyjnym, a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Subfunduszu, przy czym
Subfundusz bedzie dazyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie krotkim czasie. taczny udziat instrumentéw
finansowych okreslonych w niniejszym ustepie nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Ponadto Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stosowat takze nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0%
do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, to
jest:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

C) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

€) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) NowaZelandia: New Zeland Exchange Limited,

i) StanyZjednoczoneAmeryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT
(Chicago Board of Trade), NYSE MKT,

j) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Borsa Istanbul;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt.1.1.4.1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w
ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalnos$ci. Za zgoda Komisji Aktywa Funduszu
mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt. 1.1.4.1. i 1.1.4.2., jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
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1.1.4.5.
1.1.5.

1.1.5.1.
1.1.5.2.

1.1.5.3.

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sy w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt. 1.1.4.1.,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1.1.4.1, 1.1.4.2 i 1.1.44., z
tym, ze ich fgczna warto$¢ nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.

1.1.6.

1.1.10.

1.1.10.1.

1.1.10.2.

1.1.10.3.

1.1.10.4.

1.1.11.

1.1.12.

1.1.13.

1.1.14.

Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt. 1.1.4., powinny spetnia¢ kryteria okreslone w art. 93 ust. 4
Ustawy.

Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w pkt. 1.1.4.1,
1.1.4.2.i 1.1.4.4., o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na
zasadach okreSlonych w art. 94a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, Ze tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z umoéw, ktdrych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozn.
zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢
lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; faczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywdéw Subfunduszu;

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja skfadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng
- do 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$¢ swoich
aktywdw na rachunkach bankowych.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okre$lonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
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Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatow inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

1.2, Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.2.1. Gtéwnym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie

wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta i
ryzyka ograniczonej ptynnosci, i przy akceptacji ryzyka stop procentowych.

1.2.2. Dokonujgc alokacji aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego,

bony skarbowe, listy zastawne, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnietego
dtugu, Fundusz bedzie brat pod uwage:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) ryzyko kredytowe, a takze

C) ptynnos¢ danego instrumentu.

1.2.3. Dokonujgc alokacji Aktywdw Subfunduszu w akcje nabyte w trybie okreslonym w § 39 ust. 4 Statutu Funduszu,

Fundusz bedzie brat pod uwage kryteria doboru, okreslone w pkt. 1.2.2., a takze bedzie wykorzystywat
wskazania analizy fundamentalnej oraz technicznej, opierajgc decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach,
biorac pod uwage:
a) ogodlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsiebiorstwa;
b) biezacg oraz prognozowana zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej;
C) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;
d) aktualng wycene przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spétek o podobnym profilu
dziatalnosci;
e) kompetencje kadry zarzadzajacej;
f) fad korporacyjny;
g) ptynnosc,
h) strategie konkurencyjna przedsiebiorstwa.

1.2.4. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

a)
b)

c)
d)
e)

f)
9)
h)
i)
j)

Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod
uwage:

rodzaj Instrumentu Pochodnego,

wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnosc realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu;

poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Subfundusz w
Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tacznej wartosci obrotu na danym rynku;

koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w relacji do
kosztow zwigzanych z zawarciem transakcji, ktérych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;

profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

sytuacje finansowa kontrahenta;

termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;

zmienno$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.

1.2.5. Gtownymi kryteriami doboru lokat:
1.2.5.1. dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:

a) ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

C) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

d) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfundusz

€) ocena podmiotu zarzadzajacego;

1.2.5.2.  dla depozytéw jest:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow

wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktdrego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy.
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1.4.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac
duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie charakteryzuje sie duzg zmiennoscia.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.3.1.
1.5.3.2.

1.5.3.3.

1.5.3.4.

1.5.4.

1.5.5.

1.5.6.

1.5.7.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
politykg inwestycyjng

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie wskazanym w pkt. 1.1.4.1. oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Transakcje dotyczace Instrumentdw Pochodnych sg dokonywane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, lub papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosSciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Funduszu zaciaggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w pkt. 1.1.3.1, pkt. 1.1.3.2, pkt. 1.1.3.4, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1.1.3., lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz zawierajagc na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowac w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

a) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

b) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3:
indeksy; papiery warto$ciowe, waluty; stopy procentowe,

c) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktorych Baza Instrumentéw Pochodnych s3: waluty;
stopy procentowe.

Lokujgc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

a) suma kosztdéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w
przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) plynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z zastosowaniem metody
przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a
pkt 1 Ustawy.

Przy wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie wartos¢ papierdw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentdw Pochodnych. Obowigzek okreslony w
zdaniu poprzedzajacym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentdw Pochodnych, ktdrych baze stanowig
indeksy. Przy wyliczeniu limitow, o ktérych mowa w art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, w ten sposéb ze:
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1.5.7.1.

1.5.7.2.

1.5.8.

1.5.9.

1.5.9.1.

1.5.9.2.

1.5.9.3.

1.5.9.4.

1.5.9.5.

1.5.9.6.

1.5.9.7.

1.5.9.8.

1.6.

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po
stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierdw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe Lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po
stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo
do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papierdw wartosciowych
Lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu
nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 42 ust. 4 Statutu Funduszu, z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegdlno$ci nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartoSci
Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w sposob okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz
uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartoSci
instrumentow bedacych baza Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
wartos¢ pozycji w bazie Instrumentdéw Pochodnych w sposob okreSlony w Rozporzadzeniu w sprawie
Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane
jako rdéznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego
wynikajaca z wyceny biezgcej bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartos¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi warto$¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania bteddéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktdére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu
nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy
Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz, straty przewyzszajgcej wartos$¢
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z
inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy
czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitow inwestycyjnych.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwaranciji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.7.

Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z 8§22 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatlalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
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2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nastepujgcymi czynnikami ryzyka:
2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papierow wartosciowych, ktdrego nie mozna wyeliminowa¢ poprzez dywersyfikacje, w zwigzku z
czym wartos$¢ rynkowa lokat w pewnym stopniu zalezna jest od ogdlnej koniunktury na danym rynku.

Ryzyko kurséw akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akgji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym
(takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz
ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany
kursow akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast
ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spoétki lub innego instrumentu
0 charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki
konstrukcji i praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz ryzyka kontrahenta.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa
emitenta moggcg mie¢ negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie rowniez z trwatg
lub czasowg niezdolnoscia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych. Fundusz dokonujac lokat w dtuzne instrumenty finansowe narazony jest szczegdlnie na
mozliwos¢ niewyptacalnosci emitenta. Utrata wiarygodnosci kredytowej, problemy zwigzane z sytuacjg finansowg lub
perspektywy jego rozwoju mogg przyczynic sie do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentdéw dtuznych oraz
niemozliwosci wyptacania przez niego kupondw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez fundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umdw. Jakiekolwiek opdznienia lub nieprawidtowosci w regulowaniu zobowigzan
przez kontrahenta mogg przyczynic¢ sie do ponoszenia strat przez Fundusz. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakciji.

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogodlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktérej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia i zdolnos¢ generowania gotowki niezbednej do
obstugi zadtuzenia, a takze dostepno$¢ alternatywnych zrddet finansowania. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych.

Opisane zdarzenia mogg negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Subfundusz w terminie okresSlonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakgji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

2.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub kupna
okreslonych kategorii lokat. Opisywane ryzyko wigze sie réwniez z mozliwoscig zawierania transakcji jedynie po cenach,
ktére istotnie odbiegajg od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywieraé negatywny wptyw na rentowno$cé
lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno
wybranych papieréw wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Nalezy
podkresli¢, ze w szczegdlnosci, ryzyko ptynnosci lokat jest zwiazane z dokonywaniem lokat w akcje spétek nie bedacych
spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz inne niz zdematerializowane papiery
wartosciowe. Poniewaz przedmiotem lokat Funduszu moga dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, moze sie zdarza¢, ze niektdre emisje nabywane do portfela bedzie cechowad nizsza ptynnosc
rekompensowana potencjalnie wyzszg rentownoscia.
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Ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie
instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkoSci
wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej
wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywiera¢ istotny negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo
duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie
wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia
czesci aktywow i uzyskaniu srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji,
w ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% WANJU,
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych przypadkach okreslonych
Ustawa, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na dtuzszy okres.

2.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowa
takich aktywow bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kursow
walutowych moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennosc¢
kurséw walut obcych

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, majaca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktore
na mocy uméw subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami, moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw
na dany rodzaj aktywow, rynek lub segment rynku mogg w znaczacym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z
koncentracjg aktywow lub rynkdw aktywa Subfunduszu lokowane beda z zachowaniem limitéw inwestycyjnych
okreslonych w pkt. 1.1.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy
operacji z wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wiekszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wahan Wartosci Aktywdw Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach
terminowych jest poprawa efektywnosci zarzadzania portfelem, a takze osiggniecie niskiego stopnia korelacji z
tradycyjnymi klasami aktywow, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z wykorzystaniem Instrumentdéw Pochodnych niosg ze
sobg ryzyko poniesienia istotnych strat. Biorgc pod uwage fakt, ze zawarcie transakcji, ktérych przedmiotem sg kontrakty
terminowe, wymaga ztozenia depozytu zabezpieczajgcego stanowigcego niewielki procent wartosci transakcji, relatywnie
mata zmiana ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywow Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierdw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw wartosciowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujgcych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty
podwyzki stép procentowych mogg sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spétki, co
moze powodowac kiopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.10.  Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa
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W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdélnego inwestowania, oprocz
ryzyk wiasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepujg nastepujgce rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub
instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej instytucjg
wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzagdzania takg instytucja,

e ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktorym
podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutow uczestnictwa, ma dostep wylgcznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytuciji,

e ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie iodkupywanie tych tytutéw
uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze
zostac przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF,
lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie
uwzgledniajgcej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

2.1.11.  Ryzyko inwestycji w korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe

Na ryzyko zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa,

skfadaja sie przede wszystkich nastepujgce ryzyka:

e ryzyko kredytowe, opisane w pkt 2.1.2 powyzej,

o ryzyko ptynnosci, opisane w pkt 2.1.4 powyzej,

e ryzyko stop procentowych, opisane w pkt 2.1.9 powyzej,

e ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o zmiennym oprocentowaniu; w przypadku
inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez
Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stdp procentowych (w szczegdlnosci
stopy WIBOR),

e ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg; wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji pomiedzy
oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu; w
przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym oprocentowaniu
albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligagji
indeksowanych inflacja spada.

2.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem,
ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z witasciwym zarzgdzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwaranciji.

2.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdbw, w tym umdéw z agentem transferowym i
dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektdrych
umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

2.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
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Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotdw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuije.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wptyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci zwigzane z Funduszem:
2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku
przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego
Funduszem.

2.2.2.3. Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy, moze w drodze umowy przekazaC spotce zarzadzajacej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

2.2.2.4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z
Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotdw z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu

2.2.2.5. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pofgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze potgczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych
w statutach tgczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o pofaczeniu.

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjgc¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.2.2.7. Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2.2.2.8. Ryzyko inflagji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywdéw. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentdw dtuznych.

2.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlno$ci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujacego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji
i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowa
emitentéw, co moze negatywnie wptywa¢ na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalno$é¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad dostepu do
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poszczegdinych instrumentéw finansowych oraz rynkdw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

2.2.2.10. Ryzyko kadry zarzadzajgcej

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikow i Towarzystwa i podmiotow,
ktérym powierzono wykonywanie okre$lonych obowigzkdw. Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektorych pracownikéw i cztonkow kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

2.2.2.11. Ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z pdzn. zm.)

Zgodnie z powyzszg ustawg, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce przeciwko niektorym
osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegblne $rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw wydanym na podstawie europejskich regulacji.
Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osOb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, zarzad Towarzystwa,
wskazany cztonek zarzadu lub osoba wyznaczona przez zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi
zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy w stosunkéw do osob
zajmujacych eksponowane stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody
zarzadu Towarzystwa, wskazanego czionka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za
dziatalno$¢ Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestordw, ktdrzy planujg oszczedzanie w krotkim i Srednim okresie, oczekujg
stabilnych zyskdéw poréwnywalnych lub wyzszych niz w przypadku depozytéow bankowych oraz nie akceptujg ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem w akcje i akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery
wartosciowe.

4, Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie wysokos$ci minimalnych wptat tytutlem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1. Pierwsza wpfata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic¢ nie mniej niz: 100 ztotych.

4.1.2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych.

4.1.3. Whptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg
by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

4.1.4. Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng minimalng wptate dla osdb uczestniczacych w Programach lub

Uczestnikéw IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych.
Whptaty w ramach IKE i IKZE mogq by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

4.2, Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegodlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajgcych Subfundusz a takze Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajéw kosztéw okreslone
zostaly w § 46 i 47 Statutu Funduszu.

4.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest danych do obliczenia wspdtczynnika.

4.4. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika
4.4.1. Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.
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4.4.2.
4.4.3.

4.4.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

4.4.8.

4.4.9.

4.4.10.

4.4.10.1.
4.4.10.2.

4.4.10.3.
4.4.10.4.
4.4.10.5.

4.4.11.

4.4.12,

4.5.

4.5.1.

Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.
Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
$rodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ stawki Optaty Manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ Optaty Wyrdwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.
Wysoko$¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia konwersji do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersii.
W przypadku poszczegdinych Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw
Inwestycyjnych, Programdéw Systematycznego Oszczedzania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Umoéw o
prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie
by¢ pobierana w ogdle, w tym Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej
pobierania na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w
Programach w zaleznosci od postanowien odpowiedniego regulaminu i Umowy Dodatkowej, dotyczacych
Programu, moze pobierac:
1) Optate Manipulacyjng, o ktdrej mowa w § 36 ust. 2 i 3, § 45 ust. 2 i 3 oraz § 54 ust. 2 i 3 Statutu, w
zaleznosci od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami w ramach Programu lub
2) Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 6% wptaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji Srodkow pomiedzy
Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu.
Tabela Optat zawierajgca aktualng wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana we wszystkich Punktach
Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl.
Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania w nastepujacych
przypadkach:
w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu;
w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujacych, pracownikow Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego,
pracownikow Depozytariusza, pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutordw i
podmiotéw wspdtpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;
w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce;
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez wptate bezposrednia;
w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Niezaleznie od pkt 4.4.10. powyzej i innych postanowien Prospektu Towarzystwo moze podjgé uchwate o
czasowym obnizeniu maksymalnej stawki Opfaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na
jednolitych zasadach wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu — informacja na ten temat bedzie udostepniona
w Tabeli Optat.
Uczestnictwo w Programach moze wigza¢ sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Optat
Manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w
ramach Programu, przy czym wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdw netto
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne). Wysoko$¢ wynagrodzenia zmiennego
wynosi nie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru okreslonego ponizej.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy w kazdym Dniu Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedtug wzoru:

WZd = 10% x LJUd x (WABJUd — WANJUmax),

gdzie:

WZd — Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny ,,d”

LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,d”

WABJUd — Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, pomnigjszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,,d”

WANJUmax — najwyzsza Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1"

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” stanowi iloczyn:

(1) stawki procentowej wynagrodzenia (max. 10%),

(2) liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,d” oraz
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(3) rdznicy pomiedzy Wartoscig Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”,
(pomniejszong o zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem
rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”) a najwyzszg Wartoscig Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny f{j.
do dnia ,d-1".

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” okre$lana jest na podstawie
potwierdzonych wartosci sktadnikdw bilansu Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzien Wyceny ,,d”.
Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby
warto$¢ ujemna, to ustala sie jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlega¢ bedzie codziennej kumulacji, tj.
wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Wynagrodzenie
Zmienne zostanie wyptacone na podstawie skumulowanej wartosci rezerw na ostatni Dzien Wyceny w danym
miesigcu, o ile ta wartos¢ bedzie dodatnia.

4.5.2, Na pokrycie wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztdow operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym
sktadnikom Wynagrodzenia.

4.5.3. Wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Funduszem jest pobierane przez
Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia
Dodatkowe, o ktdrych mowa w § 18 Statutu Funduszu, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

4.5.4, Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.), zwolnione jest od
podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie
Towarzystwa zostanie podwyzszone o warto$¢ podatku od towardéw i ustug nalezng zgodnie z przepisami
obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

4.5.5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia
zmiennego lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

4.6. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

4.6.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do
1,6% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (wynagrodzenie state). Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366
dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

4.6.2. Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkéw Subfunduszu, w terminie do 7 dnia
miesigca nastepnego.
4.6.3. Ponad wynagrodzenie okreslone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania

wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktérym mowa w pkt 4.5. (wynagrodzenie zmienne).

4.7. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
5.2. Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i10lat
Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.
5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli

mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktory stuzytby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.
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5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.
5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w
przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Optat

manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przeszitosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym

Nie dotyczy.
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SUBFUNDUSZ AGIO STABILNY PLUS

1.

1.1.

1.1.2.

1.1.2.1.

1.1.2.2.

1.1.2.3.

1.1.2.4.

1.1.3.

1.1.3.1.

1.1.3.2.

1.1.3.3.

1.1.3.4.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego. Fundusz bedzie dazyt do osiggania
stabilnych zyskdw przy jednoczesnej minimalizacji ryzyka powierzonego kapitatu. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu w gtéwnie dtuzne papiery wartoSciowe emitowane
przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa i NBP, korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w
instrumenty akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje
zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akdji.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, bony skarbowe, listy zastawne,
inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggnietego diugu - od 60% do 100%
wartoséci Aktywdw Subfunduszu, przy czym dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsiebiorstwa
stanowic¢ bedg od 0 do 50 % wartosci Aktywdw Subfunduszu,

akcje, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z akcji - od 0% do 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0%
do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, to
jest:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

€) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

€) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) NowaZelandia: New Zeland Exchange Limited,

i) StanyZjednoczoneAmeryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT
(Chicago Board of Trade), NYSE MKT,

j) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Borsa Istanbul;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1.1.3.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalnosci. Za zgoda Komisji Aktywa Funduszu
mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt. 1.1.3.1. i 1.1.3.2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz pafistwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
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1.1.3.5.

1.1.4.
1.1.4.1.

1.1.4.2.

1.1.4.3.

1.1.9.1.

1.1.9.2.

1.1.9.3.

1.1.94.

1.1.10.

1.1.11.

1.1.12,

1.1.13.

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1.1.3.1.

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1.1.3.1., 1.1.3.2 i 1.1.3.4. z
tym, ze ich fgczna warto$¢ nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych.
Papiery wartos$ciowe, o ktdrych mowa w ust. 1, powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.
Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.
Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w pkt.
1.1.3.1,1.1.3.2. i 1.1.3.4., o ile spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.
Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na
zasadach okreSlonych w art. 94a Ustawy.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, Ze tgczna wartosS¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z umoéw, ktdrych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu;
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozn.
zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢
lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; faczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywdéw Subfunduszu;
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucja skfadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng
- do 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego
subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.
Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich
aktywdw na rachunkach bankowych.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okre$lonych w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
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1.2,

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.6.1.

1.2.6.2.

1.3.

Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatow inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Gtownym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest wzrost wartosci
Aktywdow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dokonujac alokacji aktywow dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego,
bony skarbowe, listy zastawne, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z zaciggnietego
dtugu, Fundusz bedzie brat pod uwage:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) ryzyko kredytowe, a takze

C) ptynnos¢ danego instrumentu.

Dokonujac alokacji Aktywdw Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru
akgji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akcji, Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy fundamentalnej oraz
technicznej, opierajac decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, bioragc pod uwage:

a) ogdlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsiebiorstwa;

b) biezacg oraz prognozowana zdolnos¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej;

c) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

d) aktualng wycene przedsiebiorstwa w relacji do grupy pordwnywalnych spdotek o podobnym profilu
dziatalnosci;

e) kompetencje kadry zarzadzajacej;

f) fad korporacyjny;

g) ptynnosc,

h) strategie konkurencyjna przedsiebiorstwa.

W przypadku transakgji, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod
uwage:

a) rodzaj Instrumentu Pochodnego,

b) wptyw zastosowania Instrumentdw Pochodnych na efektywnos¢ realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu;

c) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do Sredniej tacznej wartosci obrotu na danym
rynku;

d) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych
w relacji do kosztéw zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny
instrument bazowy;

e) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do
oczekiwanej zmiany wartosci instrumentu bazowego;

f)  profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

g) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

h) sytuacje finansowa kontrahenta;

i) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;

j) zmienno$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajacego
czynniki, biorgc pod uwage takze kryteria wskazane w pkt. 1.2.3.

Gtownymi kryteriami doboru lokat:

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,

dla depozytdéw jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ kontrahenta.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych
— wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez Subfundusz

Nie dotyczy.
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1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza
zmiennoscig wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowata duzg zmiennoscig wynikajaca z
ze sktadu portfela oraz z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem sj
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

1.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie wskazanym w pkt. 1.1.3.1. oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

1.5.2. Transakcje dotyczace Instrumentéw Pochodnych sg dokonywane zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie
Instrumentéw Pochodnych.
1.5.3. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1.5.3.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

1.5.3.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoSciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, lub papieréow wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego, ktdre Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Funduszu zaciagnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

1.5.3.3. baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w pkt. 1.1.3.1., 1.1.3.2., 1.1.3.4., stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

1.5.3.4. wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1.1.3., lub przez
rozliczenie pieniezne.

1.5.4. Fundusz zawierajagc na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych:

a) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

b) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentdw Pochodnych s3:
indeksy; papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,

c) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: waluty;
stopy procentowe.

1.5.5. Lokujgc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

a) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w
przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

1.5.6. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z zastosowaniem metody
przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a
pkt 1 Ustawy.

1.5.7. Przy wyliczeniu limitdw, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie wartos¢ papierdw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w
zdaniu poprzedzajgcym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy. Przy wyliczeniu limitow, o ktérych mowa w art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote
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zaangazowania w Instrumenty Pochodne, w ten sposdb ze:

1.5.7.1.  w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentdéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe Lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

1.5.7.2. w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych Lub
Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

1.5.8. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w pkt. 1.2.4. i 1.2.5., z uwzglednieniem specyfiki
danego instrumentu.

1.5.9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujgce rodzaje ryzyka:

1.5.9.1. ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci
Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okres$la warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentdw Pochodnych oraz
uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

1.5.9.2. ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentow bedacych baza Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
warto$¢ pozycji w bazie Instrumentow Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie
Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

1.5.9.3. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane
jako roznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego
wynikajaca z wyceny biezgcej bazy Instrumentu Pochodnego;

1.5.9.4. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartos¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

1.5.9.5. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

1.5.9.6. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu
nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéow Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

1.5.9.7.  ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru iloSci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

1.5.9.8. ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy
Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz, straty przewyzszajgcej wartos¢
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z
inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy
czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la wartoSC pozycji w bazie Instrumentow
Pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Zaden podmiot nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1.7. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze przekroczy¢ Wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu.
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2. Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategil zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akcji lub
dtuznych papierow wartosciowych

Przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna charakteryzuje sie nastepujgcymi czynnikami ryzyka:
2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sie kursow
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Sktadnikiem ryzyka rynkowego jest ryzyko
systematyczne rynku papieréow wartosciowych, ktdrego nie mozna wyeliminowa¢ poprzez dywersyfikacje, w zwigzku z
czym wartos$¢ rynkowa lokat w pewnym stopniu zalezna jest od ogdlnej koniunktury na danym rynku.

Ryzyko kurséw akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akgji lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym
(takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdinych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akgiji
wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o
charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukgji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw oraz ryzyka kontrahenta.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa
emitenta moggcg mie¢ negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentdw finansowych. Wigze sie rdwniez z trwatg
lub czasowg niezdolnoscia emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych. Fundusz dokonujac lokat w dtuzne instrumenty finansowe narazony jest szczegdlnie na
mozliwos¢ niewyptacalnosci emitenta. Utrata wiarygodnosci kredytowej, problemy zwigzane z sytuacjg finansowg lub
perspektywy jego rozwoju mogg przyczynic sie do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentdw dtuznych oraz
niemozliwosci wyptacania przez niego kupondw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez fundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Jakiekolwiek opdznienia lub nieprawidtowosci w regulowaniu zobowigzan
przez kontrahenta mogg przyczyni¢ sie do ponoszenia strat przez Fundusz. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakciji.

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogodlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktdrej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia i zdolnos¢ generowania gotowki niezbednej do
obstugi zadtuzenia, a takze dostepno$¢ alternatywnych zrddet finansowania. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych.

Opisane zdarzenia mogq negatywnie wptynaé na Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa.

2.1.3. Ryzyko rozliczenia

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez subfundusz w terminie okre$lonym w umowie
wynikajace z niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakgji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢
poniesienie przez fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozyciji.

2.1.4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub kupna
okreslonych kategorii lokat. Opisywane ryzyko wigze sie rowniez z mozliwoscig zawierania transakcji jedynie po cenach,
ktére istotnie odbiegajg od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywiera¢ negatywny wplyw na rentownosé
lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno
wybranych papieréw wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Nalezy
podkresli¢, ze w szczegdlnosci, ryzyko ptynnosci lokat jest zwigzane z dokonywaniem lokat w akcje spotek nie bedacych
spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz inne niz zdematerializowane papiery
wartosciowe. Poniewaz przedmiotem lokat Funduszu mogq dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, moze sie zdarzaC, ze niektdre emisje nabywane do portfela bedzie cechowad nizsza ptynnosc
rekompensowana potencjalnie wyzszg rentownoscia.
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2.1.5. Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartoé¢ rynkowa
takich aktywdw bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw
walutowych moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennosc¢
kursow walut obcych.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub
innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny
wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktdre
na mocy uméw subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola nad
Aktywami, moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, w ktdrej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na jednym rodzaju aktywow, na
okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw
na dany rodzaj aktywow, rynek lub segment rynku mogg w znaczgcym stopniu wptywac na wahania wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, a tym samym wartosci Jednostek Uczestnictwa.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne i ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem dzwigni finansowej

Dzwignia finansowa zwigzana z lokatami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne sprawia, ze wynik finansowy
operacji z wykorzystaniem tego typu instrumentéw podlega wiekszym wahaniom niz ma to miejsce w przypadku
bezposredniej inwestycji w instrument bazowy. Lewarowanie inwestycji przy wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych
moze przyczyni¢ sie do wzrostu wahan Wartosci Aktywow Subfunduszu. Pomimo iz celem inwestycji na rynkach
terminowych jest poprawa efektywnosci zarzadzania portfelem, a takze osiggniecie niskiego stopnia korelacji z
tradycyjnymi klasami aktywow, nalezy podkresli¢ ze inwestycje z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych niosg ze
sobg ryzyko poniesienia istotnych strat. Biorgc pod uwage fakt, ze zawarcie transakcji, ktorych przedmiotem sg kontrakty
terminowe, wymaga ztozenia depozytu zabezpieczajgcego stanowigcego niewielki procent wartosci transakcji, relatywnie
mata zmiana ceny kontraktu future moze spowodowac znaczny spadek aktywdw Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen papierdw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw wartosciowych spada, w przypadku spadku stop
procentowych cena papierow wartosciowych rosnie. W przypadku spotek finansujgcych swojg dziatalnos¢ poprzez kredyty
podwyzki stop procentowych moga sie wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spdtki, co
moze powodowac kiopoty z wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzah w stosunku do obligatariuszy. Wymienione
przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywofane zmianami stép procentowych moga wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.10.  Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz
ryzyk wiasciwych dla instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

e ryzyko braku wptywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem zagranicznym lub
instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wplywu na zmiany osoby zarzadzajacej instytucja
wspdlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucja,

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktorym
podlegaja fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane ujawniac sktad ich portfeli
inwestycyjnych wylacznie periodycznie, co powoduje, iz zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o
zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywdw funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji,

e ryzyko zawieszenia wyceny tytutdw uczestnictwa - zawieszeniu podlega zbywanie iodkupywanie tych tytutéw
uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie plynnosci lokaty w tytuty uczestnictwa, a w przypadku znacznego
zaangazowania w te tytuty — takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co moze
prowadzi¢ do zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie przepisami Ustawy
zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa moze nastagpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze

- 52/109 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zostaé przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgoda KNF. W przypadku braku wyrazenia zgody przez KNF,
lub w przypadku uptywu maksymalnego okresu zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, moze zachodzi¢ konieczno$¢ zastosowania wyceny tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego nie
uwzgledniajacej aktualnego sktadu jego portfela ani oficjalnej wartosci podawanej przez fundusz zagraniczny.

2.1.11.  Ryzyko inwestycji w korporacyjne dtuzne papiery wartosciowe

Na ryzyko zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa,

skfadaja sie przede wszystkich nastepujgce ryzyka:

e ryzyko kredytowe, opisane w pkt 2.1.2 powyzej,

e ryzyko ptynnosci, opisane w pkt 2.1.4 powyzej,

e  ryzyko stdp procentowych, opisane w pkt 2.1.9 powyzej,

e ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o zmiennym oprocentowaniu; w przypadku
inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym oprocentowaniu wielkoS¢ otrzymywanych przez
Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stdp procentowych (w szczegdlnosci
stopy WIBOR),

e ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg; warto$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji
pomiedzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig podobnych obligacji o statym
oprocentowaniu; w przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o
statym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

2.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez
Uczestnika Subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem,
ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z whasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji. Fundusz nie udziela gwarancji.

2.2.1.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych umow

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdbw, w tym umdéw z agentem transferowym i
dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2.2.1.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgcji

Zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych
umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umoéw pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzania sie z umowy pozyczki przez kontrahenta).

2.2.1.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotédw, w zwigzku z tym ryzyko to nie wystepuje.

2.2.2. Ryzyko wystagpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
ma ograniczony wpltyw

Uczestnik Funduszu, nie ma wptywu na nastepujace okolicznosci zwigzane z Funduszem:
2.2.2.1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

2.2.2.2. Przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku
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przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejécia w 2zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem.

2.2.2.3. Przejecie zarzadzania przez spotke zarzadzajgcg

Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1la Ustawy, moze w drodze umowy przekaza¢ spdtce zarzadzajgcej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

2.2.2.4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw, z ktdérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikdow Funduszu.

2.2.2.5. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjaé decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.
Uczestnicy Funduszu informowani sg o zamiarze potgczenia poprzez ogtoszenia zamieszczone w dziennikach wskazanych
w statutach tgczacych sie funduszy, jednakze nie majg wptywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

2.2.2.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjg¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej.
Zmiana Statutu ogtaszana jest przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktdra
dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie majg wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
postanowien Statutu.

2.2.2.7. Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta
Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2.2.2.8. Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywdw. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentdw dtuznych.

2.2.2.9. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;i
i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje finansowg
emitentdw, co moze negatywnie wptywac na warto$¢ Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢
inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochoddéw lub zasad dostepu do
poszczegdlnych instrumentdw finansowych oraz rynkédw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz
stopy zwrotu.

2.2.2.10. Ryzyko kadry zarzadzajacej

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosci pracy pracownikéw i Towarzystwa i podmiotow,
ktdrym powierzono wykonywanie okreslonych obowigzkéw. Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektérych pracownikéw i cztonkdéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu.

2.2.2.11. Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z p6zn. zm.)

Zgodnie z powyzszg ustawq, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdine srodki ograniczajace przeciwko niektdrym
osobom, grupom lub podmiotom, jesli Uczestnik jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegdlne $rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw wydanym na podstawie europejskich regulacji.
Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osdb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne, zarzad Towarzystwa,
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wskazany cztonek zarzadu lub osoba wyznaczona przez zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi
zgody na nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy w stosunkéw do oséb
zajmujacych eksponowane stanowisko polityczne wymaga przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa uzyskania zgody
zarzadu Towarzystwa, wskazanego czionka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za
dziatalno$¢ Towarzystwa. Wspomniane postanowienie stanowi ograniczenie regulacji Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktdrzy planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 2-3 lat, oczekujg
stabilnego wzrostu wartosci zainwestowanych $rodkow w $rednim terminie oraz akceptuja umiarkowane ryzyko
inwestycyjne, tzn. licza sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie.

4., Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéow obcigzajacych
Subfundusz

4.1. Wskazanie wysokos$ci minimalnych wpiat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

4.1.1. Pierwsza wpfata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych.

4.1.2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych.

4.1.3. Whptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg
by¢ dokonywane wytacznie w ztotych.

4.1.4. Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng wptate dla osob uczestniczacych w Programach lub

Uczestnikow IKE lub IKZE w wysoko$ciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych.
Woptaty w ramach IKE i IKZE mogq by¢ dokonywane wylgcznie w ztotych.

4.2, Wskazanie przepisOw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoéinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajgcych Subfundusz a takze Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw okreslone
zostaty w § 55 i 56 Statutu Funduszu.

4.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a
takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat
transakcyjnych

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest danych do obliczenia wspdtczynnika.

4.4, Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

4.4.1. Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Optata
manipulacyjna.

4.4.2. Wysokos$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

4.4.3. Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 2%
srodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.4. Wysoko$¢ stawki Optaty Manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkdw wptacanych w celu nabycia

Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4.4.5. Wysokos$¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 2% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

4.4.6. Wysoko$¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia konwersji do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 2% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersii.

4.4.7. W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programow Emerytalnych, Pracowniczych Programow

Inwestycyjnych, Programdéw Systematycznego Oszczedzania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o
prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Opfata Manipulacyjna moze nie
by¢ pobierana w ogdle, w tym Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej
pobierania na zasadach okre$lonych w Prospekcie Informacyjnym.

4.4.8. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w
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4.4.9.

4.4.10.

4.4.10.1.
4.4.10.2.

4.4.10.3.
4.4.10.4.
4.4.10.5.

4.4.11.

4.4.12,

4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.5.3.

Programach w zaleznosci od postanowienn odpowiedniego regulaminu i Umowy Dodatkowej, dotyczacych
Programu, moze pobierac:
1) Optate Manipulacyjng, o ktdrej mowa w § 36 ust. 2 i 3, § 45 ust. 2 i 3 oraz § 54 ust. 2 i 3 Statutu, w
zaleznosci od sposobu alokacji $Srodkdw pomiedzy Subfunduszami w ramach Programu lub
2) Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 6% wptaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy
Subfunduszami lub funduszami w ramach Programu.
Tabela Optat zawierajgca aktualng wysokos$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana we wszystkich Punktach
Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl.
Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania w nastepujgcych
przypadkach:
w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu;
w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od akcjonariuszy i w
stosunku do nich dominujgcych, pracownikdw Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego,
pracownikdw Depozytariusza, pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutordw i
podmiotéw wspdtpracujacych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug;
w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krdtszy niz 2 miesiace;
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez wptate bezposrednig;
w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
Niezaleznie od pkt 4.4.10. powyzej i innych postanowien Prospektu Towarzystwo moze podjg¢ uchwate o
czasowym obnizeniu maksymalnej stawki Opfaty manipulacyjnej lub zrezygnowaniu z jej pobierania na
jednolitych zasadach wobec wszystkich Uczestnikéw Funduszu — informacja na ten temat bedzie udostepniona
w Tabeli Optat.
Uczestnictwo w Programach moze wigzaé sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Optat
Manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w
ramach Programu, przy czym wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% Srodkow wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do
éredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Ponad wynagrodzenie state Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od
wzrostu wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne). Wysokosc¢
wynagrodzenia zmiennego wynosi nie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru okreslonego ponizej.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy w kazdym Dniu Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz
obliczona wedtug wzoru:

WzZd = 10% x LJUd x (WABJUd — WANJUmax),

gdzie:

WZd - Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny ,d”

LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,,d"”

WABJUd — Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, pomnigjszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”

WANJUmax — najwyzsza Warto$¢ Aktywdow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1"

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d"” stanowi iloczyn:

(1) stawki procentowej wynagrodzenia (max. 10%),

(2) liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,d” oraz

(3) roéznicy pomiedzy Wartoscig Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”,
(pomniejszong o zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem
rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”) a najwyzszg Wartoscig Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj.
do dnia ,d-1".

Rezerwa na Wpynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” okre$lana jest na podstawie
potwierdzonych wartosci sktadnikéw bilansu Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny ,d”.
Rezerwa nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby
warto$¢ ujemng, to ustala sie jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlegaC bedzie codziennej kumulacji, tj.
wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Wynagrodzenie
zmienne zostanie wyptacone na podstawie skumulowanej wartosci rezerw na ostatni Dzien Wyceny w danym
miesigcu, o ile ta warto$¢ bedzie dodatnia.

Na pokrycie wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym
skfadnikom Wynagrodzenia.

Wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na
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ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktérych mowa w § 18 Statutu
Funduszu, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

4.5.4, Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.), zwolnione jest od
podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany obowiagzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie
Towarzystwa zostanie podwyzszone o warto$¢ podatku od towardéw i ustug nalezng zgodnie z przepisami
obowiagzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

4.5.5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia
zmiennego lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

4.6. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

4.6.1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do
2,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (wynagrodzenie state). Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366
dni, od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

4.6.2. Ponad wynagrodzenie okreSlone w punktach powyzszych, Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu wartosci aktywdow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktdrym mowa w pkt 4.5. (wynagrodzenie zmienne).

4.7. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2,
3,5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktéry stuzytby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w
przesztosci nie gwarantujq uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat (Optat
manipulacyjnych i Optat wyréwnawczych) oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.

6. Zwiezly opis umowy zawartej miedzy funduszem powigzanym a podstawowym

Nie dotyczy.
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DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

mBank S.A.

ul. Senatorska 18
00-950 Warszawa
Polska

Tel.: (+48 22) 829 04 33
Fax: (+48 22) 829 0399
e-mail: kontakt@mbank.pl
Internet: www.mbank.pl
Infolinia: 801 300 800

2. Zakres obowigzkow Depozytariusza
2.1. Obowiazki wobec Funduszu i Subfunduszy:

Na podstawie Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu i
subrejestrow Aktywow Subfunduszy. Obowigzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i
subrejestrow Aktywdw Subfunduszy obejmuja:

1) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu i subrejestrow Aktywow Subfunduszy zapisywanych na witasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu;

4) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy i wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu, w tym dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposdb zgodny z
przepisami prawa i Statutem;

6) wykonywanie polecen i instrukgji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, Ze nie s3 one sprzeczne z przepisami
prawa Statutem lub postanowieniami umowy z Depozytariuszem;

7) wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa, w tym dokonanie likwidacji Funduszu.
Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie powyzszych obowigzkéw Funduszu, co najmniej przez
statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do
zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

2.2, Obowiazki wobec Uczestnikow Funduszu

Depozytariusz zobowigzany jest do:

1) dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamiac
Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu;

2) reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa;

3) dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie wyznaczy innego
likwidatora;

4) wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji;

5) zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od Uczestnikéw;

6) zapewnienia terminowego rozliczania uméw Uczestnikéw z Funduszem;

7) zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdéw z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej

niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji.

Zapewnia statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodno$¢ tych

czynnosci z prawem i Statutem. Ponadto zapewnia statg kontrole czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego

Uczestnikow.

3. Zasady i zakres zawierania z umow z Depozytariuszem
3.1. Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem nastepujacych umoéw:
1) otwierania i prowadzenia rachunkéw:

a) rozliczeniowych, zaréwno biezacych jak i pomocniczych;
b) lokat terminowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce;
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- zawieranych wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscia oraz zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, w tym zobowigzan zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszy, o ile sg zawierane na
warunkach konkurencyjnych tj. nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom
instytucjonalnym.

2)  ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, o ile beda
zawierane na warunkach konkurencyjnych, co oznacza co najmniej takich samych jak u innych uczestnikéw rynku;

3) przedmiotem ktdrych sg obligacje i bony skarbowe, w ktére Fundusz moze lokowaé, zgodnie z przyjetg politykg
inwestycyjng i interesem Uczestnikdw danego Subfunduszu, o ile s zawierane na warunkach rynkowych, to jest
konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty;

4) transakcji walutowych ktérych termin rozliczenia, oznaczony jest jako: Overnight, TommorowNext, Spot Next oraz
przekraczajacy date Spot Next (forward), o ile bedg zawierane w zgodzie z przyjetg polityka inwestycyjng i interesem
Uczestnikow danego Subfunduszu oraz na warunkach rynkowych, to znaczy konkurencyjnych w stosunku do
warunkow oferowanych przez inne banki.

3.2 Przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji, o ktorych mowa w pkt 3.1. bedq brane pod
uwage nastepujace kryteria oceny:

1) cena i koszty transakgji,

2) termin rozliczenia transakcji,

3) ograniczenia w wolumenie transakcji,

4) wiarygodno$¢ partnera transakgji.

3.3. Fundusz ma obowigzek udokumentowania ofert co najmniej trzech reprezentatywnych

podmiotow oraz przechowywania przez okres przewidziany Ustawg i innymi przepisami prawa
dokumentacji zwigzanej z zawieraniem transakcji
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DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ
1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

ProService Agent Transferowy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-
801 Warszawa, tel. (22) 588 19 00; fax (22) 588 19 50.

2. Dane o podmiotach, ktdre posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa

W zakresie Subfunduszy posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa prowadza
(firma/nazwa, siedziba, adres podmiotu oraz zakres $wiadczonych ustug):

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 78/80
zakres $wiadczonych ustug:
e przyjmowanie zlecen nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentéw i dyspozycji
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przesytanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozyciji

Netfund.pl Sp. z o.0. ’
a) z siedzibg w Kobierzycach, przy ulicy Swierkowej 1F lok. 10, tel. (71) 70 70 432
b) zakres $wiadczonych ustug:
e  przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa
e uczestniczenie w promocji i reklamie Funduszu
e przyjmowanie innych zlecen, dokumentow i dyspozycji
e przesytanie do Agenta Transferowego wszystkich zlecen i dyspozyciji

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza
portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Brak podmiotéw $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
ul. Bukowinska 26 B lok. U2,

02-703 Warszawa

tel.: 22 85 22 882, faks: 22 85 22 881
e-mail: biuro@meritumgrupa.pl

6. Dane o podmiocie, ktéoremu towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu, w tym
firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

ProService Agent Transferowy Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436, 02-
801 Warszawa, tel. (22) 588 19 00; faks: (22) 588 19 50
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INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje, ktére sy niezbedne Uczestnikom do wiasciwej oceny ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu (w tym potgczone sprawozdania Funduszu i
Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy) dostepne bedg w sieci Internet na stronie www.agiofunds.pl,
u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa. Na Zadanie Uczestnika, Towarzystwo doreczy mu Prospekt oraz roczne i
potroczne sprawozdania finansowe.

3. Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, tel. (22)

531-54-54; faks (22) 531-54-55; adres poczty elektronicznej: agiofunds@agiofunds.pl oraz na stronie internetowej
Towarzystwa: www.agiofunds.pl i u Dystrybutoréw.

4, Reklamacje

Uczestnik / podmiot zapisujacy sie na Certyfikaty ma prawo do ztozenia reklamacji bezposrednio do Towarzystwa:
1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkg pocztowg lub kurierskg na adres:
AgioFunds TFI S.A.
Plac Dabrowskiego 1
00-057 Warszawa
2) ustnie — telefonicznie albo osobiscie do protokotu podczas wizyty klienta w siedzibie Towarzystwa;

3) w formie elektronicznej na adres agiofunds@agiofunds.pl;

4) za posrednictwem faxu na numer: (+48 22) 531-54-55.

Termin rozpatrywania standardowej reklamacji w Towarzystwie nie przekracza 30 dni od daty jej otrzymania. W
szczegdlnie skomplikowanych sprawach uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyzszym
terminie termin rozpatrzenia reklamaciji i udzielenia na nig odpowiedzi nie moze przekroczy¢ 60 dni, o czym Towarzystwo
powinno niezwtocznie powiadomic¢ klienta, wyjasniajgc w szczegdlnosci przyczyny opodznienia, wskaza¢ okolicznosci, ktore
musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz okresli¢ przewidywany termin rozpatrzenia.

Rozpatrywaniem reklamacji w Towarzystwie zajmuje sie Departament Sprzedazy we wspdtpracy z innymi jednostkami
organizacyjnymi Towarzystwa lub podmiotami zewnetrznymi zaangazowanymi w proces reklamacyjny. Nadzér nad
rozpatrywaniem reklamacji sprawuje Inspektor Nadzoru Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego odpowiedz na reklamacje udzielana jest w formie papierowej lub przekazywana za
pomocg innego trwatego nosnika informacji i przekazywana na adres wskazany przez Klienta w reklamacji, a w przypadku
braku takiego adresu - na adres zamieszkania lub korespondencyjny, jezeli zostat przez Klienta wskazany lub adres
wskazany w ewidencji uczestnika. Odpowiedz na reklamacje moze zosta¢ réwniez dostarczona do klienta poczty
elektroniczng, jezeli o takg forme komunikacji wnosit Klient.

W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamagji, klient ma prawo wystgpienia do Rzecznika
Finansowego lub z powddztwem do sadu powszechnego.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Obowigzek aktualizacji danych dotyczacych Uczestnika

Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego zgtaszania Towarzystwu wszelkich zmian w zakresie dotyczacych go danych
zapisanych w Rejestrze Uczestnikdéw. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niewykonania obowigzku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, w szczegolnosci za wynikte z tego tytutu opdznienia w realizacji zlecen i dyspozycji
Uczestnika.

6. Podstawowe zasady postepowania Towarzystwa w przypadku powstania konfliktow interesow oraz
informacja, ze na zadanie Uczestnika mogg mu zostac przestane szczegétowe informacje o tych
zasadach.
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Prowadzac dziatalno$¢, Towarzystwo, poprzez odpowiednie zorganizowanie wewnetrznej struktury organizacyjnej
Towarzystwa, zapobiega powstawaniu konfliktdw intereséw, a w przypadku powstania takiego konfliktu - umozliwia
ochrone interesow klienta przed szkodliwym wptywem konfliktu. W przypadkach, w ktérych mimo stosowania okreslonych
rozwigzan organizacyjnych i regulacji Fundusz stwierdzi zaistnienie konfliktu intereséw lub ryzyko zaistnienia konfliktu przy
zawieraniu z Uczestnikiem lub klientem umowy, Fundusz informuje Uczestnika lub klienta pisemnie lub przy uzyciu
trwatego nosnika informacji o istniejgcych konfliktach interesow zwigzanych ze $wiadczeniem danej ustugi wraz z
ujawnieniem Uczestnikowi lub klientowi ogdlnego charakteru lub zrodta konfliktu. Informacja zawiera dane pozwalajgce
Uczestnikowi lub klientowi na podjecie $wiadomej decyzji co do zawarcia umowy, w zwigzku z zaistniatym konfliktem
interesow lub mozliwoscig jego zaistnienia. W takim przypadku umowa moze zostac zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze
Uczestnik lub klient w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji potwierdzi otrzymanie
informacji oraz potwierdzi wole zawarcia umowy z Funduszem.

Powyzszy tryb fundusz stosuje odpowiednio réwniez w przypadku powstania konfliktu intereséw po zawarciu z
Uczestnikiem lub klientem umowy.

Jezeli fundusz uzna, ze nie ma innego sposobu zarzadzania konfliktem intereséw, moze odmdwi¢ $wiadczenia ustug lub
zawarcia umowy z uczestnikiem lub klientem.

Ryzyko powstania konfliktu intereséw Towarzystwo identyfikuje w szczegdlnosci w sytuacjach, gdy Towarzystwo moze
uzyskac korzys¢ lub uniknac straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez klienta Towarzystwa lub
przez Fundusz, gdy Towarzystwo posiada obiektywny powdd, aby preferowac klienta lub Fundusz w stosunku do innego
klienta lub Funduszu, gdy posiada interes rozbiezny z interesem klienta lub Funduszu, gdy Towarzystwo prowadzi taka
samg dziatalnos¢ jak dziatalnos¢ prowadzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby innej
niz klient lub Fundusz korzy$¢ majatkowa, inng niz standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg Swiadczong na
rzecz klienta lub w zwigzku z zarzgdzaniem Funduszem.

Na pisemne zadanie Uczestnika Towarzystwo moze mu przekaza¢ szczegétowe informacje dotyczace zasad postepowania
Towarzystwa w przypadku wystgpienia konfliktow interesow.

7. Obowiazki Uczestnika Funduszu wynikajace z przepisOow o przeciwdzialaniu praniu brudnych
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

W zwigzku z faktem, iz Towarzystwo oraz Fundusz sg instytucjami obowigzanymi w rozumieniu ustawy przeciwdziataniu
praniu brudnych pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu z dnia 16 listopada 2000 roku natozone zostaty na Towarzystwo
oraz Fundusz obowigzki stosowania wobec swoich klientow w tym Inwestoréw oraz Uczestnikdéw Srodki bezpieczenstwa
finansowego, a Inwestor, Uczestnik bedacy Klientami sg obowigzani do udostepnienia wszelkich niezbednych dokumentdw
oraz informacji umozliwiajgcych wypetnienie cigzacych na Towarzystwie oraz Funduszu obowigzkdw instytucii
obowigzanej.

Stosowane $rodki bezpieczenstwa finansowego przez Towarzystwo polegajg w szczegolnosci na:
1) identyfikacji Klienta i weryfikacji jego tozsamosci na podstawie dokumentéw lub informacji publicznie dostepnych;

2) podejmowaniu czynnosci z zachowaniem nalezytej starannosci w celu identyfikacji Rzeczywistego Beneficjenta i
stosowaniu uzaleznionych od oceny ryzyka odpowiednich srodkéw weryfikacji jego tozsamosci w celu uzyskania przez
instytucje obowigzang danych dotyczacych tozsamosci Beneficjenta Rzeczywistego, w tym ustalenia struktury
wiasnosci i zaleznosci Klienta;

3) uzyskiwania informacji dotyczacych celu i zamierzonego przez Klienta charakteru stosunkéw gospodarczych;

4) biezgcym monitorowaniu stosunkdw gospodarczych z Klientem w tym badaniu przeprowadzonych transakcji w
celu zapewnienia ze przeprowadzane transakcje s zgodne z wiedzg instytucji obowigzanej o Kliencie i profilu jego
dziatalnosci oraz ryzykiem, a takze w miare mozliwosci badaniu zrédta pochodzenia wartosci majgtkowych oraz biezacym
aktualizowaniu posiadanych dokumentdw i informacji.

8. Informacja dotyczaca polityki wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie.

Towarzystwo wdrozyto w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig regulamin wewnetrzny pod nazwa: ,Polityka wynagrodzen
w AgioFunds TFI S.A.”. Regulamin zostat przyjety uchwatg Zarzadu oraz zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej, podlega
réwniez corocznemu przegladowi dokonywanemu przez Komitet ds. Wynagrodzen, sktadajacy sie z cztonkéw Rady
Nadzorczej. Podstawowe cele ,Polityki wynagrodzen” to prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie
podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami
funduszy lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa; wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci
Towarzystwa; przeciwdziatanie powstawaniu konfliktdw interesdw; ksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa w sposéb
zapewniajgcy adekwatne wynagradzanie pracownikéw, przy uwzglednieniu sytuacji finansowej Towarzystwa.

Postanowienia ,,Polityki wynagrodzen” majg zastosowanie do tych pracownikéw Towarzystwa, ktorych czynnosci istotnie
wptywajg na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, w tym: cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, oséb podejmujacych
decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu, oséb sprawujgcych funkcje z zakresu zarzadzania
ryzykiem w Towarzystwie, os6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnos$ci dziatalnosci Towarzystwa z prawem oraz
audytu wewnetrznego w Towarzystwie. Wynagrodzenie pracownikdw ustala sie adekwatnie do zajmowanego stanowiska,
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zakresu obowigzkow oraz skali dziatalnosci Towarzystwa. Wynagrodzenie Pracownikéw moze by¢ podzielone na sktadniki
state i zmienne. Wynagrodzenie pracownikdw niebedacych cztonkami Zarzadu, w tym jego wysokos$¢ i szczegdtowe
zasady jego przyznawania, ustala oraz weryfikuje Zarzad. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu, w tym jego wysokoSc i
szczegOtowe zasady jego przyznawania, ustala oraz weryfikuje Rada Nadzorcza. Zmienne sktadniki wynagrodzenia sg
wyptacane w oparciu o przejrzyste zasady i kryteria oraz w sposdb zapewniajgcy efektywng realizacje ,Polityki
wynagrodzen”. Podstawg okreslenia zmiennych skiadnikéw wynagrodzen jest ocena wynikdw osigganych przez danego
pracownika i dang jednostke organizacyjng Towarzystwa w odniesieniu do ogolnych wynikow Towarzystwa lub funduszy.
W przypadku osdb, ktore majg istotny wptyw na dziatalno$¢ funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela
inwestycyjnego funduszu, podstawg okreslenia zmiennych sktadnikow wynagrodzenia powinny by¢ rowniez wyniki tego
funduszu. Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ uchwate w przedmiocie ustanowienia w Towarzystwie programu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw. Celem realizacji programu moze by¢ zapewnienie optymalnych warunkow
dla wzrostu wynikéw finansowych Towarzystwa oraz zarzadzanych przez nie funduszy, poprzez trwate zwigzanie osdb
uczestniczacych w programie motywacyjnym z Towarzystwem. Tres¢ regulaminu ,Polityka wynagrodzen w AgioFunds TFI
S.A.” dostepna jest na gtéwnej stronie internetowej Towarzystwa: www.agiofunds.pl
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ZALACZNIKI

1.

Wykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

1.1.

Agent Transferowy

podmiot, ktdry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu Ilub
Towarzystwa;

1.2,

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow,
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

1.3.

Aktywa Subfunduszu

mienie Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw
do tego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw. tgczne Aktywa wszystkich Subfunduszy Funduszu
stanowig Aktywa Funduszu;

14.

Aktywny Rynek

Rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

- instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

1.5.

Baza Instrumentow

Pochodnych

papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa
majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego Ilub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

1.6.

Depozytariusz

mBank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie prowadzacy rejestr Aktywow
Funduszu;

1.7.

Dystrybutor

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub inny podmiot posiadajgcy
zezwolenie Komisji, zbywajacy lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa,
uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do
wystepowania i skfadania o$wiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

1.8.

Dzien roboczy

kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy;

1.9.

Dzien Wyceny

dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazda $roda, bedaca
Dniem roboczym. W przypadku gdy Dzienh Wyceny przypada na dzien, ktéry
nie jest Dniem roboczym, wyceny o ktérej mowa powyzej dokonuje sie w
kolejnym Dniu roboczym;

1.10.

IKE, Indywidualne Konto
Emerytalne

indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz
Umowy o prowadzenie IKE;

1.11.

IKZE, Indywidualne Konto
Zabezpieczenia
Emerytalnego

indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i
zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami
Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKZE;

1.12.

Instrumenty Pochodne

prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1
lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych;

1.13.

Instrumenty
Pienieznego

Rynku

papiery wartosciowe lub prawa
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy
procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw finansowych, o ktdrych mowa
w lit. @) lub b),

oraz co do ktérych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i
zbywanie w sposéb ciggty, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten
papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

majatkowe inkorporujace wytacznie

1.14.

Jednostka Uczestnictwa

prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;
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1.15. Kluczowe Informacje dla|dokument aktualne kluczowe informacje dla inwestorow, zawierajgce
Inwestoréow informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu;
1.16. Komisja Komisja Nadzoru Finansowego;
1.17. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére s przedmiotem obrotu poza rynkiem
Instrumenty Pochodne zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami;
1.18. OECD Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;
1.19. Opiata manipulacyjna opfata pobierana przy otwarciu Subrejestru, zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz w przypadku uczestnictwa w
Programach, IKE lub IKZE — takze przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;
1.20. Optata wyrownawcza rodzaj Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji
lub zamiany;
1.21. Program PPE, PPI, PSO, odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w
§ 25 Statutu;
1.22. PPE, Pracowniczy | pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w §
Program Emerytalny 25 ust. 3 Statutu zgodnie z przepisami Ustawy o PPE;

1.23. PPI, Pracowniczy Program | pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach okreslonych w §
Inwestycyjny 25 ust. 4 Statutuy;

1.24. PSO, Program | program systematycznego oszczedzania, realizowany na zasadach okreslonych
Systematycznego w § 25 ust. 2 Statutu;
Oszczedzania

1.25. Prospekt niniejszy prospekt informacyjny Funduszu;

1.26. Rejestr Uczestnikow elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikdw w ramach Rejestru
Uczestnikdw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla Subfunduszu;

1.27. Rozporzadzenie W | rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie

sprawie Instrumentow | dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych
Pochodnych przedmiotem s3 instrumenty pochodne oraz niektdre prawa majgtkowe;
1.28. Rozporzadzenie rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy;
1.29. Statut Statut Agio PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
1.30. Subfundusz nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes$¢
Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng polityka
inwestycyjng;
1.31. Subrejestr elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w
Subfunduszu;
1.32. Subrejestr matzenski rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci
majatkowej, na ktdrym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w
sktad majatku wspdlnego matzonkdw
1.33. Tabela Opiat ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujacych stawek opfaty
manipulacyjnej dla  poszczegdlnych ~ Subfunduszy  udostepniane u
Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do Subfunduszu
oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;
1.34. Towarzystwo AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;
1.35. Trwaly Nosnik Informacji |kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania,
zawartych na nim informacji w sposdb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub
pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane,
1.36. Uczestnik osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;
1.37. Umowa Dodatkowa umowa Programu, lub umowa o skfadanie zlecen przez telefon lub internet,
lub inna umowa zawarta z Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy
czym przez Umowe Dodatkowag rozumie sie réwniez regulamin lub ogdine
warunki Umowy Dodatkowej;
1.38. Umowa o prowadzenie | umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu
IKE Ustawy o IKE i IKZE;

1.39. Umowa o prowadzenie |umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w
IKZE rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE;

1.40. Ustawa o funduszach |ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
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inwestycyjnych lub | alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
Ustawa
1.41. Ustawa o IKE i IKZE ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;
1.42. Ustawa o obrocie ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
1.43. Ustawa o PPE ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych;
1.44. Wartos¢ Aktywow Netto | wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Funduszu
1.45. Wartos¢ Aktywow Netto |wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
Subfunduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czesc
zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszy;
1.46. Wartos¢ Aktywow Netto | Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona

Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa

przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w
danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikdw.

- 66/109 -




PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2,

Statut Funduszu

STATUT
AGIO PLUS FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogolne.

§ 1.Definicje i skroty.

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia oznaczaja:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)
15)

16)
17)

18)
19)

20)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw a takze Subrejestry oraz

wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, Srodki pieniezne,

prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do tego

Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. taczne Aktywa

wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek — Rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria:

- instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Baza Instrumentéw Pochodnych - papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne prawa

majatkowe, a takze okreSlone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny

Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

Depozytariusz - mBank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu i

Subfunduszy;

Dystrybutor - podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg lub inny podmiot posiadajacy zezwolenie Komisji,

zbywajacy lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub

Towarzystwem do wystepowania i skladania oswiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

Dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

Dzien Wyceny - dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia

Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdow Netto na

Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie

Papieréw Wartos$ciowych S.A. w Warszawie;

IKE, Indywidualne Konto Emerytalne — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach

przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE;

IKZE, Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego

prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz

Umowy o prowadzenie IKZE;

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub

wartosci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy
od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;

Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wytacznie

wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

d) oraz co do ktorych istniejg popyt i podaz umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciagty, przy czym
przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten
papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — dokument aktualne kluczowe informacje dla inwestoréw, zawierajace

informacje o podstawowych cechach danego Subfunduszu;

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza

rynkiem zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami; ------------

OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Oplata Manipulacyjna - optata pobierana przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu oraz w przypadku uczestnictwa w Programach, IKE lub IKZE — takze przy odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa;

Optata Wyréwnawcza - rodzaj Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku realizacji zlecenia konwersji lub zamiany;
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21)
22)

23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)

30)
31)

32)

33)
34)

35)

36)

37)

38)
39)
40)

41)
42)

43)
44)

45)

Program — PPE, PPI, PSO, odpowiedni program, realizowany na zasadach okreslonych w § 25 Statutu;

PPE, Pracowniczy Program Emerytalny - pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach
okreslonych w § 25 ust. 3 Statutu zgodnie z przepisami Ustawy o PPE;

PPI, Pracowniczy Program Inwestycyjny — pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach
okreslonych w § 25 ust. 4 Statutu;

PSO, Program Systematycznego Oszczedzania — program systematycznego oszczedzania, realizowany na
zasadach okreslonych w § 25 ust. 2 Statutu;

Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu;

Rejestr Uczestnikow - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow oraz zdarzen dotyczacych
wszystkich Uczestnikdéw; w ramach Rejestru Uczestnikdw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikdw dla
Subfunduszu;

Rozporzadzenie w sprawie Instrumentow Pochodnych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537);

Statut - Statut AGIO PLUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjna;

Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych oraz zdarzen dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;
Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspdinie dla matzonkdw pozostajgcych we wspdinosci majatkowej, na
ktdrym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzgce w skfad majatku wspdlnego matzonkdw;

Tabela Opilat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek opfaty manipulacyjnej dla
poszczegdinych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutorow i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do
Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

Towarzystwo - AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

Trwaly Nosnik Informacji — kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w
sposob uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, na
rzecz ktdrej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

Umowa Dodatkowa — umowa Programu, lub umowa o sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inna
umowa zawarta z Uczestnikiem przez Fundusz lub Towarzystwo, przy czym przez Umowe Dodatkowg rozumie sie
réwniez regulamin lub ogdlne warunki Umowy Dodatkowej;

Umowa o prowadzenie IKE — umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz. 1205 z pdzn. zm.);

Umowa o prowadzenie IKZE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w
rozumieniu ustawy o IKE i IKZE);

Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. nr 116, poz. 1205 z pdzn. zm.);

Ustawa, Ustawa o funduszach inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Ustawa o PPE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U. nr 116,
poz. 1207 z p6zn. zm.);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére
w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow.

§ 2.Fundusz.

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie
"Funduszem". Fundusz moze uzywac nazwy skroconej AGIO PLUS FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wiasna rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych Statucie i w Ustawie.

5. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

§ 3.Subfundusze.

1.

Fundusz skfada sie z Subfunduszy o nazwach:
1) ,AGIO Akgji PLUS",
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2.
3.
4
§ 4.
1.

2.
3.
4

2) ,AGIO Obligacji PLUS",

3) ,AGIO Stabilny PLUS".

Fundusz posiada osobowos¢ prawng. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Nowe Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 7 Statutu.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu beda prowadzi¢ odmienng polityke inwestycyjna.

Towarzystwo.

Organem Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, PI.
Dabrowskiego 1.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu
Towarzystwa, z ktérych co najmniej jeden powinien petnic funkcje prezesa zarzadu lub wiceprezesa zarzadu.
Towarzystwo dziata w interesie uczestnikow Funduszu.

Powierzenie wykonywania niektdrych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktoére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

8§ 5.Depozytariusz.

1.

Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdw Funduszu i rejestry Aktywdw wszystkich tworzonych w ramach Funduszu
Subfunduszy.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy i umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,
ktdra okresla szczegdtowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania.

Umowa, o ktdrej mowa w ust. 3, nie moze ograniczy¢ obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie. -

ROZDZIAL II. Wpiaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.

§ 6. Wptaty do Funduszu i Subfunduszy AGIO Akcji PLUS, AGIO Obligacji PLUS, AGIO Stabilny PLUS.

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 PLN (stownie: cztery
miliony ztotych), przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wptat w wysokosci 50.000
PLN (stownie: piecdziesiat tysiecy ztotych).

Wpftaty, o ktdrych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapisdw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
nastepujgce Subfundusze:

1) AGIO Akgji PLUS,

2) AGIO Obligacji PLUS,

3) AGIO Stabilny PLUS.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest utworzenie wszystkich Subfunduszy wymienionych w pkt 1-3 powyzej.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w § 8
ust. 1iust. 2, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniu i nie pdzniej niz
w 180 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 30 dni
od dnia rozpoczecia zapisow.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wpfaty
w wysokosci okreslonej w ust. 1.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisbw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania
zapisow, Towarzystwo powiadomi w sposob, o ktdrym mowa w § 24 ust. 1.

Minimalna wptata w ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona
w § 13 ust. 3.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 PLN (stownie: sto ztotych).

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
Jednostki Uczestnictwa.

Woptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony z
zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa ponosi
osoba dokonujaca zapisow.

W terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

§
1.
2.

przypadajgcej za dokonang przez wplacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wpfaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 13, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w ust. 1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o
ktoérej mowa w ust. 16 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub
2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub
3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;
4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
— zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkdw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 10, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w
pkt 1 — 4, oraz pobrane Optaty Manipulacyjne za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru.
W przypadku, w ktorym nie dokonano wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdcone w sposob okreslony w ust. 18.
O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposob okreslony w §
24 ust. 1.

7.Utworzenie kolejnych Subfunduszy.

Fundusz moze tworzyc¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.
Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajgcym z przepiséw Ustawy.

ROZDZIAL III.Uczestnicy Funduszu.

§ 8.Uczestnicy.

1.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:

1) osoby fizyczne;

2) osoby prawne;

3) jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej.

Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem

przepisow prawa dewizowego.

W przypadku osdb fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia mogg by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika;

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wytgcznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci
— na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego;

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci
— na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dziatajgca w imieniu oséb prawnych i jednostek nie posiadajgcych osobowosci prawnej zobowigzana jest do

przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentdéw potwierdzajgcych umocowanie. Poswiadczone przez

Dystrybutora kopie dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

8§ 9. Petnomocnictwo.

1.

uhw

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane przez

petnomocnikdéw.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz 3 petnomocnikéw do kazdego posiadanego Subrejestru /do kazdego

Subfunduszu.

Uczestnik jest obowigzany powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.

Petnomocnikom nie przystuguje prawo do udzielania dalszych petnomocnictw z wyjatkiem sytuacji, w ktérej:

1) pelnomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajgce ustanawianie przez osobe
prawng dalszych petnomocnikéw, bedacych jej pracownikami. Substytuci nie moga udziela¢ dalszych
petnomocnictw;

2) Jednostki Uczestnictwa wchodzg w skitad portfela zarzadzanego przez podmiot, ktdry w rozumieniu Ustawy o
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10.

11.

obrocie, jest uprawniony do zarzadzania portfelami w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentow finansowych.
Petnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wytgcznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika Dystrybutora,
pracownika Towarzystwa lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.
Udzielenie i odwofanie petnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia dokumentu
petnomocnictwa u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.
Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ poswiadczone przez polska placowke
dyplomatyczng, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania poswiadczen petnomocnictw.
Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa upowazniajgcego do dokonywania wszelkich czynnosci w
zakresie takim jak mocodawca lub petnomocnictwa upowazniajgcego do dokonywania wylgcznie tych czynnosci,
ktdre sa okreslone w tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokumentéw
petnomocnictwa.
W chwili zamkniecia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, petnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach
Subrejestru lub Rejestru Uczestnika wygasaja.

§ 10. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry.

1.

uhw

10.

11.

12.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika
Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej czes¢

Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnikow i nadaje tej osobie numer

identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow.

Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Uczestnik moze posiadac 3 Subrejestry w ramach jednego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60

dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda wczesniejszego zamkniecia Subrejestru.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdw nawet po odkupieniu od niego wszystkich

Jednostek Uczestnictwa.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru

matzenskiego.

Matzonkowie dziatajacy facznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr matzenski, sktadajg oswiadczenie

zgodnie z ktérym stwierdzaja:

1) pozostawanie we wspolnosci majgtkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa;

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, w ramach wspdlnego Subrejestru
matzenskiego, wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
w tym zadanie odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego
zamkniecia, a takze podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkdéw pienieznych;

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkdw, chyba ze
drugi z matzonkdw wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw. W
przypadku, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sie wylacznie do zgodnego oswiadczenia
woli matzonkow;

4) wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z matzonkdw i
ustanowionych przez nich petnomocnikéw;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktdry przesytane beda potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

6) zobowigzanie sie matzonkdw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wspdlnosci
majatkowe;j.

Odwotanie o$wiadczen, o ktérych mowa w ust. 8, mozliwe jest jedynie przez ztozenie oSwiadczenia przez matzonkéw

dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Dane dotyczace Uczestnika oszczedzajacego na IKE lub IKZE i srodkéw gromadzonych przez niego na IKE lub IKZE

ewidencjonowane sg na wyodrebnionych Rejestrach.

Fundusz moze dokona¢ blokady Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu polegajacej na uniemozliwieniu

sktadania zlecen dotyczacych $rodkdw pozostajacych w Subrejestrze. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg

otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu wskazanego przez

Uczestnika Funduszu. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie. Blokada Subrejestru nie

wptywa na wykonanie zlecen nabycia, odkupienia i konwersji otrzymanych przez Agenta Transferowego przed dniem

otrzymania o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktdra przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona

moze by¢ odwotana wylacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tgcznie z ustanowieniem takiej blokady

Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktdre moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢

zgode na wypfacenie $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na

rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika
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14.

15.

16.

§11.

1.

zZlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecenn ztozonych przez

petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona

osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.

Od dnia ztozenia o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub

zniesienia takiej blokady nie moze uptynac wiecej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za

ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu

umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia zlecenia

odkupienia. Zlecenie konwersji realizowane jest pod warunkiem ze bedzie ztozone przez Uczestnika i ze zastawnik
wyrazi pisemng zgode na jego realizacje. Wpisanie zastawu nastgpi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia
takiego wniosku u Dystrybutora, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci. tgcznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi petnomocnictwa,

ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyptacenie Srodkéw pienieznych z

tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, sg

one realizowane w nastepujgcy sposob: blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane

w pierwszej kolejnosci. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: nabycie, transfer, konwersja i

odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkdéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; -

2)  osoby, ktdrg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze, do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia.

Postanowienie zdania poprzedzajgcego nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wspdlnym Subrejestrze

matzenskim. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktorych

mowa powyzej, nie wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu. Dyspozycja, o ktorej mowa w pkt 2, moze by¢ w

kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

Zgromadzenie Uczestnikow.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw, ktdre zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.agiofunds.pl a

nastepnie zawiadomi o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym Nosniku

Informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw. Zawiadomienie, o ktdrym

mowa w zdaniu poprzedzajacym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu

wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Uczestnik

moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo jest udzielane w

formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organdéw Towarzystwa mogg by¢ obecni

podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikdw. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow

moga byc¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%

Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytgcznie danego Subfunduszu 50% Jednostek

Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawié

Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien

zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

-72/109 -


http://www.agiofunds.pl/

PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

12,

13.

14.

15.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikow zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwaly o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza.

. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie

zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu

. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczgcego przez Zarzad

Towarzystwa. Osoba ta w szczegdlnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogfasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko

Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa,

o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia

oczywiscie bezzasadnego powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na

wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sgdowych oraz

wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na

zasadach ogodlnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajgcy niewazno$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw ma moc obowigzujacg w

stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny

wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, jest rownoznaczne z

niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw oraz podejmowania uchwat

okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

ROZDZIAL IV.Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

§12, Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na kazde zadanie Uczestnika Funduszu lub osoby uprawnione;j.

4. Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

5. Fundusz moze dokonaé podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa, o

ktérym mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na rowne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata
wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

6. Zamiar podziatu Jednostek Uczestnictwa ogtaszany jest w sposob okreslony w § 24 ust. 1, na co najmniej na 14 dni
przed podziatem.

7. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

8. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

9. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

§13. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

2. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie
moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

3. Pierwsza i kazda kolejna wptata przez Uczestnika Srodkéw pienieznych do Subfunduszu, okreslona jest odpowiednimi
postanowieniami Statutu odnoszacymi sie do poszczegdinych Subfunduszy. Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng
minimalng wptate dla osob uczestniczacych w Programach lub Uczestnikéw IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych
niz wskazane w odniesieniu do poszczegdinych Subfunduszy.

4. Wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

5. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty $rodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek bankowy

prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i ztozenia stosownego oswiadczenia woli (zlecenie nabycia)
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u Dystrybutora. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez ztozenie zlecenia nabycia
bezposrednio Funduszowi i dokonanie wptaty Srodkdw pienieznych bezposrednio na rachunek Subfunduszu u
Depozytariusza. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajg ztozenia zlecenia nabycia i mogg by¢
dokonane w trybie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza (wptata bezposrednia).
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktdérym spetnione zostaty tgcznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat
zlecenie nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu. W przypadku wptaty bezposredniej, Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny nastepujgcego po
dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacje o wptynieciu Srodkéw na rachunek
Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE lub IKZE, zawarcie z Funduszem Umowy o
prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE jest réwnoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia nabycia
Jednostek, z zastrzezeniem postanowien ponizszych. W przypadku, w ktdérym zawierajagcy w imieniu Funduszu
Umowe o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE nie jest uprawniony do przyjmowania zlecenn nabycia
Jednostek Uczestnictwa, pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane - po zawarciu Umowy o
prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE — za posrednictwem Dystrybutora lub w trybie wptaty $rodkéw
pienieznych z rachunku bankowego osoby zawierajacej Umowe o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE
na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo (przez co rozumie sie takze wptate Srodkéw pienieznych
objetych wyptatg transferowg) prowadzony przez Depozytariusza badz inny rachunek wskazany przez Towarzystwo,
w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznania wpfaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw danych
wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE lub IKZE, w tym imienia i nazwiska, numeru IKE lub IKZE, numeru
PESEL oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Towarzystwo. Dokonanie wptaty jest jednoznaczne ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na Wspdlny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspotuprawnieni do
Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Wspolnym Rejestrze Matzenskim.

Szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym w ramach Wspdinego Rejestru
Matzenskiego, sg okreslone w Prospekcie Informacyjnym. W przypadku zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa w ramach Programdw oraz IKE i IKZE szczegotowe warunki sg okreslone takze w umowach
(regulaminach) dotyczacych tych Programdw i IKE lub IKZE. Uczestnik zamierzajacy nabywac Jednostki Uczestnictwa
w ramach tego Programu powinien zapozna¢ sie z tymi umowami (regulaminami).

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.
Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢
dtuzszy niz 7 dni.
Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i odkupuje Jednostki
Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytgczona jest
mozliwo$¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia Wyceny, na ktory Jednostki s odkupywane.
Wyptaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkdw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu
kwota przed jej wyptata moze zosta¢ pomniejszona o nalezny podatek,
3) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
4) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.
Wyptata nastepuje wytagcznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski. Kwota srodkéw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek,
w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

§ 15. Optlaty Manipulacyjne.
1. Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz za otwarcie Subrejestru.

2,

Towarzystwo nie pobiera Opfaty Manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem
uczestnictwa w Programach oraz IKE i IKZE, w ktérych moze by¢ pobierana Optata Manipulacyjna za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zrezygnowac z jej pobierania na zasadach i w przypadkach
okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programéw Systematycznego Oszczedzania, Uméw o prowadzenie IKE oraz Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢
Opfaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Opfata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle, w tym
Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjna lub zrezygnowac z jej pobierania na zasadach okreslonych w
Prospekcie Informacyjnym. Szczegdtowe zapisy dotyczace Optat Manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w
Programach sg okreslone w § 25 Statutu.
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5.

Tabela Optat zawierajgca aktualng wysoko$¢ Optaty manipulacyjnej jest udostepniana we wszystkich Punktach
Obstugi Funduszu i na stronie internetowej www.agiofunds.pl.

8§ 16. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Blokady.

1.

Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ Zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2

(dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow danego Subfunduszu z

przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek

Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch)

miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwdch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 (sze$¢) miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od

pozostatych Subfunduszy.

Do termindéw, o ktorych mowa w § 13 ust. 2 oraz § 14 ust. 2, nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek

Uczestnictwa. Blokadg mogg by¢ rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci. Blokada polega na

wytgczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i realizacji zlecen, w wyniku ktdrych

nastepuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.

Szczegbtowe zasady ustanawiania i odwotania blokady sg okreslone w Prospekcie Informacyjnym.

Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu Towarzystwo pobiera Optate wyrownawczg. Podstawe Optaty wyrdwnawczej
stanowi fgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dzien Wyceny,
w ktorym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty wyrownawczej pobieranej w zwigzku ze zleceniem
zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu
zrodlowego), a stawkg Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu docelowego). W
przypadku, w ktorym stawka Optaty wyrdéwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreSlonymi w zdaniu
poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemng, Opfaty wyrdwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo, stawka Optaty
wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.
W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajgcego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane Srodki pieniezne, jednostek
uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate wyrdwnawcza. Podstawe Opfaty
wyréwnawczej stanowi tgczna wartosc¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji wedtug wyceny ustalonej na
Dzien Wyceny, w ktdrym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Optaty wyrdwnawczej pobieranej w zwigzku
ze zleceniem konwersji stanowi réznice pomiedzy stawkg Optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach konwersji
(Subfunduszu Zzrédtowego), a stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktdrego jednostki uczestnictwa sy nabywane w ramach konwersji
(funduszu docelowego). W przypadku, w ktdrym stawka Optaty wyréwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami
okreslonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, Optaty wyrdwnawczej nie pobiera sie. Dodatkowo,
stawka Optaty wyréwnawczej nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych odpowiednio dla kazdego Subfunduszu.
W przypadkach okreslonych w ust. 1 i 2 w zwigzku z zamiang lub konwersjg nie jest pobierana Opfata Manipulacyjna
z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy jest mozliwa wylgcznie w stosunku do Jednostek Uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego AGIO Kapitat PLUS FIO (RFI: 730), zarzadzanego przez Towarzystwo, tj. mozliwe jest
wylgcznie:
1) zlozenie zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, polegajacego na zadaniu odkupienia

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane S$rodki pieniezne,
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Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego AGIO Kapitat PLUS FIO,

2) zilozenie zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego AGIO Kapitat PLUS FIO z
rownoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Realizacja zlecenn zamiany i zlecer konwersji, nastepuje jedynie w przypadku, gdy $rodki pieniezne z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym, wptyng uprzednio na rachunek Subfunduszu docelowego lub
funduszu docelowego.

§ 18. Swiadczenia dodatkowe.

1. Prawo do Swiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem podpisania z Towarzystwem
odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 3.000.000 (trzy miliony) PLN, z
zastrzezeniem ze Uczestnik zachowuje prawo do Swiadczenia dodatkowego w sytuacji gdy spadek wartosci
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Funduszu w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie ponizej
3.000.000 (trzy miliony) PLN jest wylgcznie wynikiem spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu oraz nie
dokonano w tym okresie zadnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu posiadanych przez tego Uczestnika.

2. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest okres brany pod uwage przy ustalaniu wartosci Jednostek
Uczestnictwa, ktéra uprawnia Uczestnika do otrzymania Swiadczenia dodatkowego. Dtugos¢ okresu rozliczeniowego
okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, i moze by¢ ustanowiona w szczegdlnosci jako miesieczny,
kwartalny, pdtroczny lub roczny okres rozliczeniowy. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mogg ustali¢ inng
dtugosc¢ okresu rozliczeniowego, z tym zastrzezeniem, ze okres rozliczeniowy nie moze by¢ krétszy niz miesiac.

3. Wysokos$¢ Swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest przez
Towarzystwo.

4. Wysokos¢ Swiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika, zaleze¢ bedzie od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w
okresie rozliczeniowym oraz dtugosci okresu rozliczeniowego.

5. Spetnienie Swiadczenia dodatkowego dokonywane jest zgodnie z umowg z Uczestnikiem, o ktdrej mowa w ust. 1:

1) poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia,
po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji $wiadczenia,
2) wyptate $wiadczenia w formie pienieznej.

6. Realizacja $wiadczenia nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktdrej mowa w ust. 1, nie pdzniej niz w
terminie 30 dni od dnia zakonczenia okresu rozliczeniowego.

7. Swiadczenie dodatkowe przystuguje rowniez Uczestnikom Funduszu w ramach Programdw, o ile spetnione zostang
warunki okreslone w niniejszym paragrafie. W takich przypadkach zasady obliczania, wysokoS¢ i sposob wyptaty
Swiadczenia dodatkowego okresla odpowiednia Umowa Dodatkowa dotyczaca danego Programu.

8. Szczegotowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

§ 19. Potwierdzenia.

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym, ze jezeli
Uczestnik wyrazi takg wole, a Fundusz udostepni takg mozliwosc¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub

3) potwierdzenie moze by¢ przekazane przy uzyciu Trwatego Nosnika Informacji innego niz papier, w tym poprzez
przestanie pocztg elektroniczng lub udostepnienie w Internecie na wskazanej stronie www, co ma skutek
wystania pocztg, lub

4) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon komdérkowy (wiadomos¢
SMS).

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania
potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajgcych poufno$é,
mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programéw mogg by¢ przekazywane w terminach i w sposdb
okreslony w Umowie Dodatkowej.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

6. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu,

3) dane identyfikujace Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okreslone w Umowie o prowadzenie IKE lub w Umowie o prowadzenie
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IKZE.

ROZDZIAL V. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.

§ 20. Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Ustalenie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy, Wartosci Aktywow Netto
poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa,
dokonywane sg w kazdym Dniu Wyceny.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Wartos¢ Aktywdow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu, obliczong zgodnie z postanowieniami dotyczgcymi kosztow danego Subfunduszu.

5. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna jest wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny, z tym
ze w danym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

6. Fundusz wyznacza wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnio dostepne
kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu i Subfunduszy, o godzinie 23.30.

ROZDZIAL VI.Ltaczenie i likwidacja Subfunduszy.

§ 21. Lkaczenie Subfunduszy.

1. Subfundusze moga byc¢ taczone ze soba.

2. Pofaczenie Subfunduszy nastepuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglednieniem
wiasciwych dla taczenia funduszy przepisow Ustawy oraz na zasadach opisanych ponizej.

3. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz
przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w
zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

4. 0O zamiarze potgczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposdb okreslony w § 24 ust. 7.

§ 22. Likwidacja Subfunduszy.
1. Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.
2. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku wystgpienia co najmniej jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 300.000 (stownie: trzysta
tysiecy) PLN, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od utworzenia Subfunduszu;
2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okres$lonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dziatajgce w imieniu
Funduszu.

4. W przypadkach, o ktorych mowa ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowac wszystkich Subfunduszy.

5. W przypadku rozwigzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest
Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacja Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem

nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywdw Subfunduszu, S$ciagnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojenia wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa;

2) zbywanie aktywdéw likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikdw tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktdrym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw oraz podmioty, za posrednictwem ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy;

4) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogtasza w sposob okreslony w § 24 ust. 1;

5) Towarzystwo wzywa wierzycieli Subfunduszu, ktdrzy posiadajg wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym
Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4 powyzej.

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu;

7) po dokonaniu czynnosci, o ktdrych mowa w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co
najmniej:
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a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1;
b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji;

8) niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania, o ktorym mowa w pkt 5, likwidator przekazuje je do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z
opinig i raportem z badania przesyta do Komisji;

9) srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sgdowego;

Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu.

Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane s3 zgodnie z zasadami okresSlonymi w odpowiednich

postanowieniach Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszu.

ROZDZIAL VII.Zasady rozwigzania Funduszu.

§
1.
2.
3

ouns

23. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ulega rozwigzaniu w nastepujacych przypadkach:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru aktywow;

2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej minimalnej wartosci, okreslonej w obowigzujgcych przepisach;
3) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie 3 miesiecy od dnia wydania
przez Komisje decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub od dnia wygasniecia zezwolenia.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

Naleznosci likwidowanego Funduszu ustala sie zgodnie z zasadami okres$lonymi w odpowiednich postanowieniach
Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszy.

ROZDZIAL VIII. Obowigzki informacyjne Funduszu.

§ 24. Udostepnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach.

1.

2,

Strong internetowa, przeznaczong do publikacji i ogtoszen Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa
Towarzystwa www.agiofunds.pl.

Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestordw oraz roczne i potroczne potgczone
sprawozdania finansowe Funduszu, a takze jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy na stronie
internetowej Towarzystwa, o ktdrej mowa w ust. 1. Pdtroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy beda publikowane w terminie 2 miesiecy od
zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego. Roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu i roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy bedg publikowane w trybie okreSlonym w przepisach
okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Prospekt Informacyjny i Kluczowe Informacje
dla Inwestoréw. Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw, roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe Funduszu i Subfunduszy sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa. Fundusz udostepnia
we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej, o ktdrej mowa w ust. 1,
aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym oraz ujednolicong wersje Kluczowych Informacji dla
Inwestoréw obejmujgcg wszystkie zmiany.

Na zadanie Uczestnika Fundusz bezpfatnie dorecza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach, Kluczowe informacje dla inwestorow oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i
Subfunduszy.

O Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu Fundusz ogtasza w sposdb okreslony w ust. 1, niezwtocznie po ich ustaleniu.

W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogtoszen w piSmie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w
dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gietdy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika
Gazeta Gietdy Parkiet, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim Puls Biznesu.

O zamiarze pofaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potaczenia Subfunduszy
Towarzystwo ogtosi w dzienniku, o ktérym mowa w ust. 6.

ROZDZIAL IX.Programy, Indywidualne Konta Emerytalne, Indywidualne Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego.

§ 25. Programy.

1.

2.

Fundusz moze samodzielnie lub z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo prowadzi¢
Programy wymienione w niniejszym paragrafie.
Fundusz moze prowadzi¢ Programy Systematycznego Oszczedzania (PSO) na nastepujgcych zasadach:
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1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach PSO odbywa sie na warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie
Dodatkowej, nazywanej w tresci Statutu ,Umowag PSO”; przez zawarcie umowy rozumie sie rowniez pisemne
oSwiadczenie Uczestnika Funduszu o przyjeciu regulaminu PSO oraz ewentualnie dokonanie innych czynnosci
wymaganych regulaminem PSO;

2) uczestnictwo w PSO moze wigzaC sie z zadeklarowaniem przez Uczestnika systematycznosci wptat do
Subfunduszy lub minimalnej wysokosci wptat lub czasu trwania uczestnictwa.

3) umowa (regulamin) PSO powinna w szczegdlnosci okresla¢ nazwe PSO, wysokos$¢ wptat Uczestnika PSO, okres
na jaki Uczestnik zobowigzuje sie systematycznie inwestowac $rodki, zasady pobierania Optat Manipulacyjnych,
zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania Uczestnikdw o zmianie warunkéw programu.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne (PPE) zgodnie z zasadami przewidzianymi w Ustawie o

PPE. Szczegétowe warunki PPE okresla umowa zawarta przez Fundusz z pracodawcy, zwana w tresci Statutu

~Umowa PPE", ktdra okresla w szczegolnosci wysokos¢ i sposob pobierania Optaty Manipulacyjnej.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Inwestycyjne (PPI) na nastepujgcych zasadach:

1) przepisy Statutu dotyczace PSO i PPE stosuje sie odpowiednio do PPI,

2) wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wnoszone przez pracodawce uczestnikéw PPI.

Uczestnictwo w Programach moze wigzac sie z ponoszeniem przez Uczestnika dodatkowych Optat Manipulacyjnych

pobieranych przy odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach Programu, przy

czym wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczyé

1% Srodkéw wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w

Programach w zaleznosci od postanowien odpowiedniego regulaminu i Umowy Dodatkowej, dotyczacych Programu,

moze pobierac:

1) Optate Manipulacyjng, o ktorej mowa w § 36 ust. 2 i 3, § 45 ust. 2 i 3 oraz § 54 ust. 2 i 3 Statutu, w zaleznosci
od sposobu alokacji Srodkéw pomiedzy Subfunduszami w ramach Programu lub

2) Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 6% wpftaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu niezaleznie od sposobu alokacji srodkéw pomiedzy Subfunduszami
lub funduszami w ramach Programu.

W przypadku poszczegolnych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,

Programow Systematycznego Oszczedzania wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata

Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle, w tym Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub

zrezygnowac z jej pobierania na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach uczestnictwa w Programach wynosi 100 (sto) ztotych, z tym, ze

limit ten moze zosta¢ obnizony w Umowie Dodatkowe;j.

8§ 26. Indywidualne konta emerytalne.

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy o prowadzenie IKE.

Umowa o prowadzenie IKE okresla:

1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedgcego strong Umowy o prowadzenie IKE o srodkach
zgromadzonych na IKE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczego6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE wskazanych
w ninigjszym Statucie Opfat Manipulacyjnych i Optat Wyréwnawczych,

8) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej opfaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub
zwrot nastgpi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka
bedzie pobierana,

9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylgcznie optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7, tj. okreslone w Statucie Opftaty

Manipulacyjne, Optaty Wyréwnawcze ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w

ust. 2 pkt 8, stanowigca forme optaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Uczestnictwo w IKE moze wigzaC sie z ponoszeniem przez Uczestnika Optat Manipulacyjnych pobieranych przy

odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach IKE, przy czym wysoko$¢ Optaty

Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢é 1% Srodkéw

wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo, z tytutu zbywania Jednostek

Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w IKE, w zaleznosci od postanowien Regulaminu IKE

moze pobierac:

1) Opfate Manipulacyjng, o ktorej mowa w § 36 ust. 2 i 3, § 45 ust. 2 i 3 oraz § 54 ust. 2 i 3 Statutu, w zaleznosci
od sposobu alokacji Srodkéw pomiedzy Subfunduszami w ramach IKE lub

2) lub Optate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE albo jednorazowej kwoty 600 (szescset) ztotych, niezaleznie od
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

sposobu alokacji $srodkdw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach IKE.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

2) obnizy¢ wysokosc¢ optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8,

3) odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

4) uzalezni¢ pobranie opfat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, od wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Obcigzenie Uczestnika Funduszu optatg, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej

Uczestnik ponositby konsekwencje niewypetnienia warunkéw na skutek zaistnienia okolicznosci niezaleznych od

Uczestnika, przy czym przez okolicznosci niezalezne od Uczestnika rozumie sie wylacznie sytuacje, gdy nastgpita

istotna zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu, do ktérego Uczestnik dokonuje wptat w ramach IKE, Fundusz

zaprzestat prowadzenia IKE lub wystgpity przestanki likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt. 2 — 9

uregulowane sg w Regulaminie IKE, ktory po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE staje sie jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKE mozliwos¢ zapoznania sie z

Regulaminem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE. Regulamin IKE dostepny jest w szczegdlnosci w

siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa oraz u Dystrybutorow.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajgcg zawrze¢ Umowe o

prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz

potwierdzenia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora lub upowazniony

przez Fundusz podmiot nieuprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W

przypadku, gdy podmiot zawierajgcy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKE nie jest uprawniony do

posredniczenia w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, zawarcie Umowy o prowadzenie IKE nie jest rownoznaczne ze
ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; w takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
niezbedne jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie IKE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg inaczej. Wpfaty na IKE moga

by¢ dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych

z Ustawy o IKE i IKZE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytgcznie osoba majgca nieograniczony obowigzek podatkowy na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczyta szesnascie lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytgcznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdinych

subrejestrow matzenskich.

W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze

faczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na

IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze dokonywac zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktdrego dokonywana jest

zamiana, réwniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z rdéznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze faczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej

kwoty wptat na IKE okreSlonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze dokonywaé konwersji
pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez Towarzystwo, jezeli jednostki uczestnictwa
funduszu, do ktérego dokonywana jest konwersja, rowniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKE moze wskazac jedng lub wiecej osdb (osoba uprawniona), ktorym

zostang wyptacone Srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie

odwotane lub zmienione. W przypadku niewskazania oséb, ktorym majg zosta¢ wyptacone $rodki zgromadzone na

IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $srodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpi¢ po osiggnieciu

przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnienn emerytalnych i ukonczeniu piecdziesigtego pigtego roku zycia oraz

spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
dokonania ponad potowy wartosci wplat nie pdzniej, niz na pie¢ lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie
wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 roku przepisy prawa
okreslajg szczegodlne warunki dokonania wyptaty. Wypfata srodkdéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na

IKE jest dokonywana réwniez na wniosek osoby uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKE nie moze

ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalnego, o ktérym mowa w Ustawie o IKE i IKZE.

Wypfata transferowa $rodkdw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez
inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej, o
ktérej mowa w ust. 15, albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona
przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty i wyplaty transferowej moze by¢ wytgcznie catoS¢ $rodkéw zgromadzonych na IKE, z

wylgczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

konwersja pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne konta emerytalne w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjatkdw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach.

Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu
umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie o
prowadzenie IKE, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku
z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢ Umowe o prowadzenie IKE
w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokoséci w okresie
zdefiniowanym w Umowie o prowadzenie IKE, w przypadku zaprzestania prowadzenia IKE przez Fundusz oraz w
przypadku wystapienia przestanek do likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez ktérgkolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkéw
zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE, w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma indywidualnego konta emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o
IKE i IKZE, w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdérego mogtaby by¢ dokonana wyptata
transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i
IKZE z inng instytucjg finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do
pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu
dokonania wypfaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik Funduszu
nie spetnia warunkdw do wyptaty, nastepuje zwrot srodkdw zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach
emerytalnych w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg Srodki zgromadzone na IKE
pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowg z pracowniczego
programu emerytalnego — takze o kwote, ktdra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkdw zgromadzonych na IKE, a w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu gromadzi $rodki w ramach umdéw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu
Ustawy o IKE i IKZE, zawartych z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu jest
cato$¢ érodkéw zgromadzonych w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w tych
funduszach. Uczestnik Funduszu moze wystgpi¢ z wnioskiem o czeSciowy zwrot pod warunkiem, ze Srodki te
pochodzity z wptat na IKE. Terminy czesciowego zwrotu okresla Umowa o prowadzenie IKE.

Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie $rodkdw zgromadzonych na
IKE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wypfaty lub
wyptaty transferowej.

Zwrot $rodkdow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta
emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktérej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.
Minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE wynosi 100 (sto) ziotych, z tym, ze
limit ten moze zosta¢ obnizony w Umowie o prowadzenie IKE. Minimalna kwota pierwszej jednorazowej wptaty w
ramach Uméw o prowadzenie IKE wynosi 1000 (jeden tysigc) ztotych z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony w
Regulaminie IKE lub Umowie o prowadzenie IKE. Wptaty w ramach IKE moga by¢ dokonywane wytacznie w PLN.

§ 27. Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa o prowadzenie IKZE okresla:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

3) sposéb postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢ wptat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedgcego strong Umowy o prowadzenie IKZE o $rodkach
zgromadzonych na IKZE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE
wskazanych w niniejszym Statucie Optat Manipulacyjnych i Optat Wyréwnawczych,

8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej opfaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub
zwrot nastgpi w terminie krotszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka
bedzie pobierana,
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

9) warunki wypfaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wypfaty w ratach,

10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wytgcznie optaty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7, tj. okreslone w Statucie

Optaty Manipulacyjne i Optaty Wyréwnawcze ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktorej

mowa w ust. 2 pkt 8, stanowigca forme optaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Uczestnictwo w IKZE moze wigzac sie z ponoszeniem przez Uczestnika Optat Manipulacyjnych pobieranych przy

odkupywaniu przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych w ramach IKZE, przy czym wysokos¢ Optaty

Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1% Srodkow

wyptacanych Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo, z tytutu zbywania Jednostek

Uczestnictwa oraz otwarcia Subrejestru w ramach uczestnictwa w IKZE, w zaleznosci od postanowien Regulaminu

IKZE moze pobierac:

1) Optate Manipulacyjna, o ktorej mowa w § 36 ust. 2 i 3, § 45 ust. 2 i 3 oraz § 54 ust. 2 i 3 Statutu, w zaleznosci
od sposobu alokacji Srodkéw pomiedzy Subfunduszami w ramach IKZE lub

2) Opfate Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty dokonanej lub deklarowanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE albo jednorazowej kwoty 600 (szeséset) ztotych, niezaleznie od
sposobu alokacji $rodkdow pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach IKZE.

Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKZE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

2) obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7 8,

3) odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7i 8,

4) uzalezni¢ pobranie optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 7 i 8, od wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Obcigzenie Uczestnika Funduszu optatg, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej

Uczestnik ponositby konsekwencje niewypetnienia warunkdw na skutek zaistnienia okolicznosci niezaleznych od

Uczestnika, przy czym przez okolicznosci niezalezne od Uczestnika rozumie sie wytacznie sytuacje, gdy nastgpita

istotna zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu, do ktérego Uczestnik dokonuje wptat w ramach IKZE, Fundusz

zaprzestat prowadzenia IKZE lub wystapity przestanki likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt. 2 — 9

uregulowane sg w Regulaminie IKZE, ktory po zawarciu Umowy o prowadzenie IKZE staje sie jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowe o prowadzenie IKZE mozliwos¢ zapoznania sie z

Regulaminem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE. Regulamin IKZE dostepny jest w szczegdlnosci w

siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa oraz u Dystrybutorow.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajgcg zawrze¢ Umowe o

prowadzenie IKZE stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz

potwierdzenia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora lub upowazniony

przez Fundusz podmiot nieuprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W

przypadku, gdy podmiot zawierajgcy w imieniu Funduszu Umowe o prowadzenie IKZE nie jest uprawniony do

posredniczenia w zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, zawarcie Umowy o prowadzenie IKZE nie jest rdwnoznaczne ze

ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; w takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa

niezbedne jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Umowa o prowadzenie IKZE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg inaczej. Wptaty na IKZE

moga by¢ dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE, z zastrzezeniem ograniczen

wynikajgcych z Ustawy o IKE i IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrzeC wytgcznie osoba majaca nieograniczony obowigzek podatkowy na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra ukonczyta szesnascie lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdinych

Subrejestrow matzenskich.

W ramach Umowy o prowadzenie IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy, z zastrzezeniem,

ze tgczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat

na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze dokonywac zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest

zamiana, réwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze faczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej

kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze dokonywac konwersji

pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo, jezeli jednostki uczestnictwa

funduszu, do ktérego dokonywana jest konwersja, réwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb (osoba uprawniona), ktorym

zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie

odwotane lub zmienione. W przypadku niewskazania oséb, ktérym majg zosta¢ wyptacone $rodki zgromadzone na

IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu Srodkdw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastgpi¢ po osiggnieciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych.

Wypfata $rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na IKZE jest dokonywana réwniez na wniosek osoby

uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

§

1.
2.
3.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKZE nie moze
ponownie zatozy¢ indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, o ktorym mowa w Ustawie IKE i IKZE.
Wypftata transferowa $rodkdw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
1) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzonego dla
Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,
2) do innegj instytuciji finansowej, z ktdrg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,
3) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby
uprawnionej, o ktorej mowa w ust. 15 — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
Przedmiotem wyplaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ Srodkdw zgromadzonych na IKZE, z
wytgczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub
konwersja pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne konta emerytalne w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjgtkdw okreslonych w odpowiednich przepisach
prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach. Wyptata w ratach Srodkéw nastepuje przez co najmniej 10 lat. Jezeli wptaty na IKZE
byly dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze byc¢ roztozona na okres rowny okresowi, w jakim
dokonywane byty wptaty.
Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje w trybie zilozenia stosownego os$wiadczenia woli o
wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w przypadkach i na warunkach wskazanych w
Umowie o prowadzenie IKZE, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
IKZE w zwigzku z dokonaniem wypfaty lub wyptaty transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢ Umowe o
prowadzenie IKZE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w
przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w
okresie zdefiniowanym w Umowie o prowadzenie IKZE, w przypadku zaprzestania prowadzenia IKZE przez Fundusz
oraz w przypadku wystgpienia przestanek do likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez ktdrgkolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkéw
zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowe;j.
Uczestnik Funduszu posiadajgcy IKZE, w terminie (45) czterdziestu pieciu dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktdrego mogtaby by¢
dokonana wyptata transferowa — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE z inng instytucjg finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia
umowy. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyptaty, nastepuje zwrot $rodkdéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze
Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.
W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE zwrotowi podlegaja Srodki zgromadzone na IKZE
pomniejszone o nalezny podatek.
Przedmiotem zwrotu moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkdw zgromadzonych na IKZE, a w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu gromadzi $rodki w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, zawartych z roznymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem
zwrotu jest cato$¢ srodkéw zgromadzonych w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego w tych funduszach. Uczestnik Funduszu nie moze wystapi¢ z wnioskiem o czeSciowy zwrot.
Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celdow podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkéw zgromadzonych na
IKZE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa o prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodza przestanki do wyptaty lub
wyptaty transferowe;j.
Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktdrej rzecz dokonano zwrotu, w
przysztosci.
Z zastrzezeniem zdania nastepnego, minimalna kwota jednorazowej wptaty w ramach Umoéw o prowadzenie IKZE
wynosi 100 (sto) ztotych, z tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony w Umowie o prowadzenie IKZE. Minimalna
kwota pierwszej jednorazowej wptaty w ramach Umdw o prowadzenie IKZE wynosi 1000 (jeden tysiac) ztotych z
tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony w Regulaminie IKZE lub Umowie o prowadzenie IKZE. Wptaty w ramach IKZE
mogaq by¢ dokonywane wytgcznie w PLN.

ROZDZIAL X. Inne postanowienia.

28. Zmiana Statutu.

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.
Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikéw Funduszu.
Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okreslonych w
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Ustawie.
Zmiany Statutu beda ogfaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia w sieci Internet na stronie
www.agiofunds.pl.

8§ 29. Kwestie nieuregulowane w Statucie.

1.
2.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy o funduszach i Kodeksu Cywilnego. --
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow jest sad wiasciwy dla siedziby Towarzystwa.

ROZDZIAL XI.Subfundusz AGIO Akcji PLUS.

§

1.
2.
3.

5.

30. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w akcje,

prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe

inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji. Subfundusz charakteryzuje sie
wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywoéw gtéwnie w instrumenty akcyjne.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji - od 50% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) dtuzne papiery wartoSciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, bony skarbowe, listy zastawne,
inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnietego diugu - od 0% do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0% do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) depozyty, o ktorych mowa w § 31 ust. 1 pkt 7) - od 0% do 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Dochody ze sktadnikéw lokat Subfunduszu powiekszajg Aktywa Subfunduszu.

8§ 31. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w

nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w
panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie na nastepujgcych rynkach:

I)  Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

m) Chile: Santiago Stock Exchange,

n) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

0) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

p) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

q) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

r) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

s) Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,

t) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago

Board of Trade), NYSE MKT,

u) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

V) Turcja: Borsa Istanbul;

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1 lub 2 powyzej, oraz, gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok, od
dnia w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt. 1 — 3, jezeli instrumenty te podlegajg regulacjom
majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym wskazanym w
pkt 1 powyzej,

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
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panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

c) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym;

5) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w punktach powyzszych, przy czym
tgczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszac¢ 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu; ---------------------

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub, ktdre mozna wycofac przed terminem zapadalnosci oraz za zgodg Komisji w depozyty w
bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdinotowym.

Papiery wartos$ciowe, o ktdrych mowa w ust. 1, powinny spetnia¢ kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1-4, o ile

spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen inwestycyjnych:

1) Aktywa Subfunduszu mogg byc lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosSC lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, Ze tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢é 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywdw Subfunduszu;

3) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie,

4) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane,
depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
aktywdw funduszu;

5) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

6) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdinemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu
zapewniaja spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w
przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych,

7) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20%
wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; tgczna
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wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow Subfunduszu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreSlonych w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze nabywa¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatow inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie
moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

§ 32. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie wskazanym w § 31 ust. 1 pkt 2 oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Fundusz moze zawieraC na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Transakcje dotyczace Instrumentéw Pochodnych s dokonywane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
Instrumentdw Pochodnych.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi;

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu
zaciagnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentédw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 31 ust. 1 pkt 1-5, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych mowa w § 31 ust. 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje

Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Bazg Instrumentdw Pochodnych s3: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Baza Instrumentdéw Pochodnych sg: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa: waluty; stopy
procentowe.

Lokujagc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz moze zawieraC umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych

warunkow:

1) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krdtszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej

do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

Przy wyliczeniu limitdw, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie wartos¢ papieréw wartosciowych lub

Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w zdaniu

poprzedzajagcym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktdrych baze stanowig indeksy. Przy
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wyliczeniu limitéw, o ktdérych mowa w art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote zaangazowania w

Instrumenty Pochodne, w ten sposob ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentdéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe Lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papierdw wartosciowych Lub
Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

8. Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 33 ust. 5-6, z uwzglednieniem specyfiki danego
instrumentu.

9. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci
Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w sposob okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentow bedacych bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreSlony w Rozporzadzeniu w sprawie
Instrumentdéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane
jako rdéznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego
wynikajaca z wyceny biezgcej bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym wartoS¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach
transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktdre moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie
muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwoS¢ poniesienia przez Fundusz, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji -
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy czym w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb
okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych.

§ 33. Kryteria doboru lokat.

Gtéwnym kryterium, ktérym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywdw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym, celem osiggniecia wyzszego wzrostu niz w
przypadku indeksu WIG.

2, Subfundusz bedzie realizowat swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie $rodkéw gtéwnie w instrumenty
akcyjne spotek atrakcyjnie wycenionych, biorgc pod uwage ksztattowanie sie w przysztosci wskaznikow gietdowych,
takich jak C/Z (cena do zysku), C/WK (cena do wartosci ksiegowej), EV/EBITDA (kapitalizacja powiekszona o
zadtuzenie netto do zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje), w przypadku ktérych istnieje wysokie
prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej w ujeciu nominalnym, bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie
indekséw gietdowych.

3. Dokonujac alokacji Aktywdw Subfunduszu w akcje, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgji,
obligacje zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajgcym z akcji, Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy fundamentalnej oraz technicznej, opierajac
decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, bioragc pod uwage:
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1) ogodlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsiebiorstwa;
2) biezacg oraz prognozowang zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyijnej;
3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;
4) aktualng wycene przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spétek o podobnym profilu dziatalnosci;
5) kompetencje kadry zarzadzajacej;
6) tad korporacyjny;
7) ptynnosc,
8) strategie konkurencyjng przedsiebiorstwa.
Dokonujgc alokacji aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, bony
skarbowe, listy zastawne, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggnietego dtugu,
Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:
1) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
2) ryzyko kredytowe, a takze
3) ptynnos¢ danego instrumentu.
W przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:
1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,
2) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu;
3) poziom ptynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja wartosci pozycji otwartych przez Subfundusz
w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym rynku;
4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentdw Pochodnych w relacji
do kosztow zwigzanych z zawarciem transakcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej zmiany
wartosci instrumentu bazowego;
6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
7) wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;
8) sytuacje finansowa kontrahenta;
9) termin wygasniecia oraz sposéb rozliczenia;
10) zmiennos$¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.
W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajacego czynniki, biorgc
pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.
Gtownymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa jest:
a) ptynnosc danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
c) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
d) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Ilub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
e) ocena podmiotu zarzadzajgcego;
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta.

§ 34. Inne niz wynikajgce z Ustawy prawa Uczestnikow Subfunduszu

1.
2.
3.
4
5.
§
1.
2
3

4.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ zlecenia przez telefon lub za pomocag Internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikow.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdlnosci majatkowej, moga
posiada¢ Wspdlny Subrejestr Matzenski.

Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Programéw, Umowy o
prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE.

35. Wysokos¢ minimalnych wptat.

Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych.

Whptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
dokonywane wytacznie w ziotych.

Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng minimalng wptate dla oséb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikdw
IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych. Wptaty w ramach
IKE i IKZE mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

§ 36. Maksymalna wysokos¢ optat.

1.

Maksymalne wysokosci optat. Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana
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jest Opfata Manipulacyjna.

2. Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

3. Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 4%
$rodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

4. WysokosC stawki Opfaty Manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5. Wysoko$¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany nie moze przekroczy¢ 4%
wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

6. Wysokos¢ Optaty Wyrdwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia konwersji nie moze przekroczy¢ 4%
wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersji.

7. W przypadku poszczegdinych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programdéw Inwestycyjnych,
Programow Systematycznego Oszczedzania, Umow o prowadzenie IKE oraz Umow o prowadzenie IKZE wysokosc
Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Opfata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.

§ 37. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokoséci do 4%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu (wynagrodzenie state). Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

2. Ponad wynagrodzenie state Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
wartosci  aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne). Wysokosc¢
Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru okreslonego ponize;j.

Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego tworzy sie kazdego Dnia Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz obliczona
wedtug wzoru:
Wzd = 10% x LJUd x (WABJUd — WANJUmax),
gdzie:
WZd — Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny ,d”
LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,,d”
WABJUd — Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”
WANJUmax — najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1"
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,,d” stanowi iloczyn:
(1) stawki procentowej wynagrodzenia (max. 10%),
(2) liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,d” oraz
(3) rdznicy pomiedzy Wartoscig Aktywoéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”,
(pomniejszong o zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”) a najwyzszg Wartoscig Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1".
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” okreSlana jest na podstawie potwierdzonych
wartosci sktadnikéw bilansu Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzieh Wyceny ,d”. Rezerwa nie moze
przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby warto$¢ ujemna, to ustala
sie jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlegac¢ bedzie codziennej kumulacji, tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie
sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Wynagrodzenie zmienne zostanie wyptacone na podstawie
skumulowanej wartosci rezerw na ostatni Dziert Wyceny w danym miesigcu, o ile ta warto$¢ bedzie dodatnia.

3. Na pokrycie wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym
skfadnikom Wynagrodzenia.

4. Wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej
na ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktérych mowa w § 18, w terminie do
7-go dnia miesigca nastepnego.

5. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.), zwolnione jest od podatku od
towardw i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie
podwyzszone o warto$¢ podatku od towardw i ustug nalezng zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego.

6. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia
zmiennego lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

§ 38. Koszty Subfunduszu.
1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sa ze Srodkéw Towarzystwa, z wyjatkiem:
1) nie podlegajacych limitowaniu:
a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikéw lokat na rzecz
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9.

Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztow ponoszonych na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, za wyjatkiem kosztéw, o ktdrym mowa w pkt 2);

c) kosztow odsetek, prowizji i innych optat od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i
pozyczek;

d) kosztéw optat sgdowych i taks notarialnych;

e) podatkow, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztow opfat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu na podstawie
umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez
Subfundusz w stosunku miesiecznym w wysokosci nie wiekszej niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny oraz kosztdw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny
Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej
Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 55.000 PLN rocznie;

3) kosztow na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz kosztow z tytutu
prowadzenia rachunkowosci, wyceny skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu i innych kosztdw wynikajacych z
prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN rocznie;

4) kosztdow na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 30.000 PLN w danym roku obrotowym;

5) kosztow dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
wymaganych przepisami prawa i Statutu, w tym Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Prospektu
Informacyjnego, sprawozdan finansowych oraz innych materiatéw informacyjnych, pokrywanych z Aktywow
Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, stuzgcym
wykonaniu przez Fundusz obowiazkéw natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, w wysokosci do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztow likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz
250.000 PLN;

8) kosztéw likwidacji Funduszu, w tym kosztow wynagrodzenia likwidatora, w wysokosSci obcigzajgcej Subfundusz
nie wiekszej niz 250.000 PLN.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1, bedg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub bedg zwracane Towarzystwu

przez Subfundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo), z uwzglednieniem postanowien ponizszych.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg

proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem

Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie mozna ustalic

czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztéw.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci,

ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci

Aktywdow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow

Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito

ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztdw i innych ciezaréw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajacych z

zawartych uméw i obowigzujgcych przepiséw prawa.

Limity kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 nie uwzgledniaja podatku od towardw i ustug. W przypadku, gdy koszty

wymienione powyzej w ust. 1 zostang opodatkowane podatkiem VAT, wartos¢ tego podatku nalezng od takich

kosztéw traktuje sie jako koszt nielimitowany Subfunduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci, z

zastrzezeniem ust. 7.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych Srodkéw catosci lub czesci kosztow wskazanych w ust.

1.

ROZDZIAL XII.Subfundusz AGIO Obligacji PLUS.

§

1.
2.
3.

39. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest osigganie przychoddéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym skarbowym. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. taczny udziat
instrumentéw finansowych okreslonych w niniejszym ustepie bedzie wynosit od 70% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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6.

Subfundusz moze takze nabywac diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki
samorzadu terytorialnego, a takze korporacyjne Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym obligacje, listy zastawne,
inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnietego dtugu. Do portfela Subfunduszu moga
by¢ nabywane akcje wylacznie w ramach wykonywania praw przystugujgcych z obligacji zamiennych, obligacii
wymiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych praw umozliwiajgcych nabycie lub objecie akcji
przyznanych w wyniku nabycia lub posiadania obligacji, w tym obligacji emitowanych z warrantem subskrypcyjnym,

a takze w drodze egzekucji celem zaspokojenia roszczen Subfunduszu, przy czym Subfundusz bedzie dazyt do zbycia

nabytych akcji w mozliwie krotkim czasie. taczny udziat instrumentéw finansowych okreslonych w niniejszym ustepie

nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ponadto Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat takze nastepujgce zasady dywersyfikacji

lokat:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0% do
30% wartosci Aktywow Subfunduszu

2) depozyty, o ktérych mowa w § 40 ust. 1 pkt 3) - od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Dochody ze sktadnikéw lokat Subfunduszu powiekszajg Aktywa Subfunduszu.

8§ 40. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

2,

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w

nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, to
jest:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

¢) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f) Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,

i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago

Board of Trade), NYSE MKT,

j) Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Borsa Istanbul;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Za zgodgq Komisji Aktywa Funduszu
moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4 z tym, ze ich faczna
wartos¢ nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowaé Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
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10.

11.

2) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.

Papiery wartos$ciowe, o ktdrych mowa w ust. 1, powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2i 4, o ile

spetniajg kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na

zasadach okreSlonych w art. 94a Ustawy.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartoSC lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, ze tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z uméw, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢é 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

3) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktdrej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktdrych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy,
dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywdow Subfunduszu;

4) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20%
wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna
warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czesS¢ swoich

aktywdw na rachunkach bankowych.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywow Subfunduszu w

jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez

Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa oraz

certyfikatow inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie

moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

§ 41. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czlionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie wskazanym w § 40 ust. 1 pkt 1 oraz umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
zarébwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
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Transakcje dotyczace Instrumentéw Pochodnych sa dokonywane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie

Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu
zaciggnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentdow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w § 40 ust. 1 pkt 1-2,4 stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 40 ust. 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje

Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Bazg Instrumentdw Pochodnych s3: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktdrych Bazg Instrumentdw Pochodnych sg3: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktorych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: waluty; stopy
procentowe.

Lokujagc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢c umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych

warunkow:

1) suma kosztdw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej

do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

Przy wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie warto$¢ papierow wartosciowych lub

Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w zdaniu

poprzedzajacym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentdw Pochodnych, ktorych baze stanowig indeksy. Przy

wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote zaangazowania w

Instrumenty Pochodne, w ten sposéb ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe Lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych Lub
Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 42 ust. 4, z uwzglednieniem specyfiki danego

instrumentu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegdlno$ci nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci
Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz
uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub wartosci
instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
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warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreSlony w Rozporzadzeniu w sprawie
Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane
jako rdznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego
wynikajgca z wyceny biezgcej bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta, przy czym wartos¢ ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktdre mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu
nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym do $rednich dziennych obrotdéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemdéw kontrolnych
kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy
Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji -
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy czym w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentdw Pochodnych w sposdb
okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych.

§ 42. Kryteria doboru lokat.

Gtdwnym kryterium, ktdrym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie
wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta i ryzyka
ograniczonej ptynnosci, i przy akceptacji ryzyka stop procentowych.

2. Dokonujac alokacji aktywow w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, bony
skarbowe, listy zastawne, inne prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciagnietego dtugu,
Fundusz bedzie brat pod uwage:

1) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
2) ryzyko kredytowe, a takze
3) ptynnos¢ danego instrumentu.

3. Dokonujac alokacji Aktywdw Subfunduszu w akcje nabyte w trybie okreSlonym w § 39 ust. 4, Fundusz bedzie brat
pod uwage kryteria doboru, okreslone w ust. 2, a takze bedzie wykorzystywat wskazania analizy fundamentalnej
oraz technicznej, opierajgc decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, biorac pod uwage:

1) ogodlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsiebiorstwa;

2) biezacg oraz prognozowang zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej;

3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;

4) aktualng wycene przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spétek o podobnym profilu dziatalnoéci;

5) kompetencje kadry zarzadzajacej;

6) fad korporacyjny;

7) ptynnosé,

8) strategie konkurencyjng przedsiebiorstwa.

4. W przypadku transakgcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:

1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,

2) wplyw zastosowania Instrumentdéw Pochodnych na efektywno$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu;

3) poziom piynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja warto$ci pozycji otwartych przez
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej facznej wartosci obrotu na danym rynku;

4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentéw Pochodnych w
relacji do kosztéw zwigzanych z zawarciem transakgji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;

5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej
zmiany wartosci instrumentu bazowego;

6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;

7) wptyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

8) sytuacje finansowa kontrahenta;

9) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;

10) zmiennosc¢ cen, kurséw lub wartosci instrumentu bazowego.

5. Gléwnymi kryteriami doboru lokat:
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1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa jest:
ptynnos¢ danej lokaty oraz jej wptyw na ptynnosé Aktywdw Subfunduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfundusz
e. ocena podmiotu zarzadzajgcego;
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ kontrahenta.

apoo

§ 43. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikow Subfunduszu.

1.
2.
3.
4
5.
§
1.
2
3
4,
§
1.
2
3

4.

Uczestnik Funduszu moze sktadac zlecenia przez telefon lub za pomoca Internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikdow.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktorzy pozostajg we wspdlnosci majgtkowej, moga
posiada¢ Wspolny Subrejestr Matzenski.

Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Programéw, Umowy o
prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE.

44. Wysokos¢ minimalnych wptat.

Pierwsza wptata srodkdw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych.

Woptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
dokonywane wytacznie w ztotych.

Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalng wptate dla 0sdb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikdw
IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych. Wptaty w ramach
IKE i IKZE mogg by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

45. Maksymalne wysokosci optat.

Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Opfata Manipulacyjna.
Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 1%
$rodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ stawki Optaty Manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkdw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos$¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

Wysoko$¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia konwersji do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 1% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwersii.

W przypadku poszczegélnych Pracowniczych Programdw Emerytalnych, Pracowniczych Programdéw Inwestycyjnych,
Programow Systematycznego Oszczedzania, Umow o prowadzenie IKE oraz Umow o prowadzenie IKZE wysokosc¢
Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

8§ 46. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 1,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (wynagrodzenie state). Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Ponad wynagrodzenie state Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
wartoéci aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne). Wysokosc¢
wynagrodzenia zmiennego wynosi nie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru okreslonego ponizej.
Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy w kazdym Dniu Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz obliczona
wedtug wzoru:
WZzd = 10% x LJUd x (WABJUd — WANJUmax),
gdzie:
WZd — Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny ,d”
LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,,d”
WABJUd — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,,d"”
WANJUmax — najwyzsza Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania
Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1"
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” stanowi iloczyn:
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(1) stawki procentowej wynagrodzenia (max. 10%),

(2) liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,d” oraz

(3) rdznicy pomiedzy Wartoécig Aktywdéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”,
(pomniejszong o zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”) a najwyzszg Wartoscig Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1".

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” okreslana jest na podstawie potwierdzonych
wartosci sktadnikow bilansu Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny ,d”. Rezerwa nie moze
przyjmowac wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby wartos¢ ujemng, to ustala
sie jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlegac bedzie codziennej kumulacji, tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie
sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Wynagrodzenie zmienne zostanie wyptacone na podstawie
skumulowanej wartosci rezerw na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu, o ile ta warto$¢ bedzie dodatnia.

3. Na pokrycie wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym
sktadnikom Wynagrodzenia.

4. Wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej
na ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktorych mowa w § 18, w terminie do
7-go dnia miesigca nastepnego.

5. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.), zwolnione jest od podatku od
towarow i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie
podwyzszone o warto$¢ podatku od towardw i ustug nalezng zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego.

6. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia
zmiennego lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

§ 47. Koszty Subfunduszu.
1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze Srodkdw Towarzystwa, z wyjatkiem:

1) nie podlegajacych limitowaniu:

a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem skfadnikéw lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;

b) kosztéw ponoszonych na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, za wyjatkiem kosztéw, o ktdrym mowa w pkt 2;

c) kosztow odsetek, prowizji i innych optat od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i
pozyczek;

d) kosztow optat sgdowych i taks notarialnych;

e) podatkow, optat za zezwolenia i rejestracje oraz innych optat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywdéw Subfunduszu na podstawie
umowy o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez
Subfundusz w stosunku miesiecznym w wysokosci nie wiekszej niz 0,025% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny oraz kosztow opfat na rzecz Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny
Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej
Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 55.000 PLN rocznie;

3) kosztéw na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz kosztéw z tytutu
prowadzenia rachunkowosci, wyceny sktadnikdw Aktywéw Subfunduszu i innych kosztdw wynikajacych z
prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN rocznie;

4) kosztdw na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 30.000 PLN w danym roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu,
wymaganych przepisami prawa i Statutu, w tym Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Prospektu
Informacyjnego, sprawozdan finansowych oraz innych materiatéw informacyjnych, pokrywanych z Aktywow
Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, stuzacym
wykonaniu przez Fundusz obowigzkéw natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, w wysokosci do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250
000 PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci obcigzajgcej Subfundusz
nie wiekszej niz 250 000 PLN.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, bedg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub bedg zwracane Towarzystwu
przez Subfundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo), z uwzglednieniem postanowien ponizszych.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikdw Aktywdw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem

Subfunduszu, wdwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.
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9.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢
czesci, ktdéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy
obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci,
ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku WartoSci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktdrych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktérym nastapito
ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztéw i innych ciezarow wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajacych z
zawartych umow i obowigzujgcych przepisow prawa.

Limity kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 nie uwzgledniajg podatku od towardw i ustug. W przypadku, gdy koszty
wymienione powyzej w ust. 1 zostang opodatkowane podatkiem VAT, wartos¢ tego podatku nalezng od takich
kosztéw traktuje sie jako koszt nielimitowany Subfunduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci, z
zastrzezeniem ust. 7.

10. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkdw catosci lub czesci kosztow wskazanych w ust.

1.

ROZDZIAL XIII.Subfundusz AGIO Stabilny PLUS.

§ 48. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.
2.
3.

5.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywdow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskdw przy jednoczesnej minimalizacji ryzyka powierzonego kapitatu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe

emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego, dtuzne papiery wartosciowe emitowane

lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP, korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w

instrumenty akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne

na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgiji.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, bony skarbowe, listy zastawne,
inne prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggnietego dtugu - od 60% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa stanowi¢ bedg
od 0 do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji - od 0% do 40%
warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0% do
40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) depozyty, o ktérych mowa w § 49 ust. 1 pkt 3) - od 0% do 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Dochody ze sktadnikéw lokat Subfunduszu powiekszajg Aktywa Subfunduszu.

8§ 49. Przedmiot lokat Subfunduszu.

1.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w

nastepujgce kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, to
jest:

a) Australia: Australian Securities Exchange, Sydney Futures Exchange,

b) Chile: Santiago Stock Exchange,

C) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

d) Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
e) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

f)  Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

g) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

h) Nowa Zelandia: New Zeland Exchange Limited,
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i) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Exchange, CBOT (Chicago
Board of Trade), NYSE MKT,

j)  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,

k) Turcja: Borsa Istanbul;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci. Za zgodg Komisji Aktywa Funduszu
moga by¢ lokowane w depozyty w bankach zagranicznych,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdrej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym
mowa w pkt 1, lub

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4 z tym, ze ich tgczna
warto$¢ nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa

innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny spetniaC kryteria okreSlone w art. 93 ust. 4 Ustawy.

Certyfikaty inwestycyjne powinny spetniac kryteria okreslone w art. 93 ust. 6 Ustawy.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2i 4, oiile

spetniaja kryteria wskazane w art. 93a Ustawy.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na

zasadach okreslonych w art. 94a Ustawy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:

1) Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywdéw Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywdw Subfunduszu; z tym, ze fgczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.), dla ktérej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe; faczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu w/w ustawy,
dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢
40% wartosci aktywdéw Subfunduszu;

4) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
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10.

uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny
lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20%
wartosci aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna
wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywow Subfunduszu.
Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, czeS¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze nabywac¢ do portfela Subfunduszu jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. W przypadku lokowania aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo, Towarzystwo nie moze pobierac optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa oraz
certyfikatow inwestycyjnych. Do portfela inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz na rzecz Subfunduszu nie
moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

8§ 50. Instrumenty Pochodne. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

1.

Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie wskazanym w § 49 ust. 1 pkt 1 oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
zarowno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, jak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Transakcje dotyczace Instrumentdw Pochodnych sg dokonywane zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie
Instrumentdw Pochodnych.
Fundusz moze dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierdow wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, lub papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci na rzecz Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu na rzecz Subfunduszu;

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu
zaciagnietych na rzecz i w imieniu Subfunduszu;

3) baze Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 49 ust. 1 pkt 1-2,4 stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 49 ust. 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz zawierajac na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje

Instrumentéw Pochodnych:

1) wystandaryzowane kontrakty terminowe (futures, forward), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: indeksy;
papiery wartosciowe, waluty, stopy procentowe,

2) wystandaryzowane i niewystandaryzowane opcje (option), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych s3: indeksy;
papiery warto$ciowe, waluty; stopy procentowe,

3) niewystandaryzowane kontrakty zamiany (swap), ktérych Bazg Instrumentéw Pochodnych sa: waluty; stopy
procentowe.

Lokujgc w Instrumenty Pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych

warunkow:

1) suma kosztdw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

2) cena nabycia / zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,

3) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

4) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej.
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Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z zastosowaniem metody przyjetej
do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.
Przy wyliczeniu limitdw, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy uwzglednia sie wartos$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych. Obowigzek okreslony w zdaniu
poprzedzajgcym nie ma zastosowania w przypadku Instrumentdw Pochodnych, ktorych baze stanowig indeksy. Przy
wyliczeniu limitéw, o ktdérych mowa w art. 96-101 oraz art. 104 Ustawy uwzglednia sie kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, w ten sposéb ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartoSciowe Lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie
Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych Lub
Instrumentdéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy
doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Fundusz dokonuje lokat w imieniu Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, zgodnie z kryteriami wymienionymi w § 51 ust. 4-5, z uwzglednieniem specyfiki danego

instrumentu.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg w szczegolnosci nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci
Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w
Instrumencie Pochodnym w sposob okreslony w Rozporzadzeniu w sprawie Instrumentdw Pochodnych oraz
uwzglednia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci
instrumentow bedacych bazg Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla
wartos¢ pozycji w bazie Instrumentdow Pochodnych w sposdb okreSlony w Rozporzadzeniu w sprawie
Instrumentdw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, obliczane
jako rdznica pomiedzy ceng Instrumentu Pochodnego, a teoretyczng wartoscig Instrumentu Pochodnego
wynikajaca z wyceny biezacej bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, przy czym warto$¢ ryzyka niewypfacalnosci kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie
muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych
kontrahentéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreSlonym przedziale czasowym;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwoS¢ poniesienia przez Fundusz, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji -
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu, przy czym w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentédw Pochodnych w sposdb
okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych.

§ 51. Kryteria doboru lokat.

1.

2,

Gtéwnym kryterium, ktdrym Fundusz kieruje sie przy doborze lokat do Subfunduszu, jest wzrost wartosci Aktywdw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Dokonujac alokacji aktywéw dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienieznego, bony
skarbowe, listy zastawne, inne prawa majagtkowe odpowiadajace prawom wynikajgcym z zaciggnietego dtugu,
Fundusz bedzie brat pod uwage:

1) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

2) ryzyko kredytowe, a takze

3) ptynnos¢ danego instrumentu.
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Dokonujac alokacji Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgcji,
obligacje zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgcji, Fundusz bedzie wykorzystywat wskazania analizy fundamentalnej oraz technicznej, opierajac
decyzje inwestycyjne na wybranych czynnikach, biorgc pod uwage:
1) ogdlne perspektywy rozwoju branzy oraz przedsiebiorstwa;
2) biezacg oraz prognozowang zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania dodatnich przeptywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej;
3) ryzyko operacyjne oraz finansowe prowadzonej dziatalnosci;
4) aktualng wycene przedsiebiorstwa w relacji do grupy poréwnywalnych spdtek o podobnym profilu dziatalnosci;
5) kompetencje kadry zarzadzajacej;
6) tad korporacyjny;
7) ptynnosc,
8) strategie konkurencyjng przedsiebiorstwa.
W przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu bedzie brat pod uwage:
1) rodzaj Instrumentu Pochodnego,
2) wplyw zastosowania Instrumentéw Pochodnych na efektywnosc realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu;
3) poziom piynnosci Instrumentu Pochodnego rozumiany jako relacja warto$ci pozycji otwartych przez
Subfundusz w Instrumentach Pochodnych w stosunku do $redniej tgcznej wartosci obrotu na danym rynku;
4) koszty transakcyjne zwigzane z zajeciem pozycji przez Subfundusz na rynku Instrumentdéw Pochodnych w
relacji do kosztdéw zwigzanych z zawarciem transakgcji, ktorych przedmiotem jest analogiczny instrument bazowy;
5) ryzyko bazy rozumiane jako relacja zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego w stosunku do oczekiwanej
zZmiany wartosci instrumentu bazowego;
6) profil ryzyka inwestycyjnego Instrumentu Pochodnego;
7) wplyw na ryzyko inwestycyjne z perspektywy zagregowanego portfela inwestycyjnego Subfunduszu; ---
8) sytuacje finansowa kontrahenta;
9) termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia;
10) zmiennosc¢ cen, kursdw lub wartosci instrumentu bazowego.
W odniesieniu do Instrumentdw Pochodnych, dla ktdrych instrumentem bazowym sg akcje przedsiebiorstw Fundusz
podejmujac decyzje inwestycyjne na rzecz Subfunduszu uwzglednia wybrane przez zarzadzajacego czynniki, biorac
pod uwage takze kryteria wskazane w ust. 3.
Gtéwnymi kryteriami doboru lokat:
1) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdéw uczestnictwa jest:
a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej prowadzonej na rzecz Subfunduszu,
2) dla depozytow jest:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ kontrahenta.

§ 52. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikow Subfunduszu.

1.
2.
3.
4
5.
§
1.
2
3

5.

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ zlecenia przez telefon lub za pomocg Internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikow.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajgcy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg we wspdlnosci majatkowej, moga
posiada¢ Wspdlny Subrejestr Matzenski.

Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Programéw, Umowy o
prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE.

53. Wysokos¢ minimalnych wplat.

Pierwsza wpfata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz: 100 ztotych.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych.

Whptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ziotych.

Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng minimalng wptate dla oséb uczestniczacych w Programach lub Uczestnikéw
IKE lub IKZE w wysokosciach nizszych niz wskazane powyzej, jednak nie nizszych niz 10 ztotych.Wptaty w ramach
IKE i IKZE moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych.

§ 54. Maksymalne wysokosci opftat.

wNE

»

Przy otwarciu Subrejestru i zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest Opfata Manipulacyjna.
Wysokos$¢ Opfaty Manipulacyjnej pobieranej przy otwarciu Subrejestru nie moze przekroczy¢ 100 zt.

Wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢é 2%
$rodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ stawki Optaty Manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek

- 101/109 -



PROSPEKT INFORMACYJINY
AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5. Wysokos¢ Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia zamiany do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 2% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia zamiany.

6. Wysokos¢ Optaty Wyrdéwnawczej pobieranej w przypadku ztozenia zlecenia konwersji do Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 2% wartosci Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem zlecenia konwers;ji.

7. W przypadku poszczegolnych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programow Systematycznego Oszczedzania, Umow o prowadzenie IKE oraz Umow o prowadzenie IKZE wysokosc
Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

8§ 55. Wynagrodzenie Towarzystwa.

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci do 2,75%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (wynagrodzenie state). Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

2. Ponad wynagrodzenie state Towarzystwo uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu
wartosci aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne). Wysoko$¢
wynagrodzenia zmiennego wynosi nie wiecej niz 10% wyniku wg wzoru okreslonego ponizej.

Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego tworzy w kazdym Dniu Wyceny rezerwe w kwocie nie wyzszej niz obliczona
wedtug wzoru:
WZd = 10% x LJUd x (WABJUd — WANJUmax),
gdzie:
WZd — Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny ,,d”
LJUd - Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,,d"”
WABJUd — Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, pomniejszona o
zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”
WANJUmax — najwyzsza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa od poczgtku trwania
Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1"
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” stanowi iloczyn:
(1) stawki procentowej wynagrodzenia (max. 10%),
(2) liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny ,d” oraz
(3) rdznicy pomiedzy Wartoscig Aktywdéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”,
(pomniejszong o zobowigzania Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny ,d”, z wyjatkiem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne naliczonej w Dniu Wyceny ,d”) a najwyzszg Wartoscia Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa od poczatku trwania Subfunduszu do poprzedniego Dnia Wyceny tj. do dnia ,d-1".
Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona w Dniu Wyceny ,d” okreSlana jest na podstawie potwierdzonych
wartosci skladnikéw bilansu Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego Dzien Wyceny ,d”. Rezerwa nie moze
przyjmowaé wartosci ujemnych. Jezeli rezerwa obliczona wedtug wzoru powyzej miataby warto$¢ ujemng, to ustala
sie jg na poziomie 0. Rezerwa ta podlegac bedzie codziennej kumulacji, tj. wynagrodzenie zmienne stanowi¢ bedzie
sume wszystkich rezerw dziennych dodatnich. Wynagrodzenie zmienne zostanie wypfacone na podstawie
skumulowanej wartosci rezerw na ostatni Dzien Wyceny w danym miesigcu, o ile ta warto$¢ bedzie dodatnia.

3. Na pokrycie wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku
obrotowym, tworzy sie w ciezar kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonym
skfadnikom Wynagrodzenia.

4. Wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej
na ostatni dzien danego miesigca, pomniejszonej o Swiadczenia Dodatkowe, o ktdrych mowa w § 18, w terminie do
7-go dnia miesigca nastepnego.

5. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 Nr 54 poz. 535 ze zm.), zwolnione jest od podatku od
towarow i ustug. W przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie
podwyzszone o warto$¢ podatku od towardw i ustug nalezng zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie
powstania obowigzku podatkowego.

6. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia
zmiennego lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

8§ 56. Koszty Subfunduszu.
1. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg ze $rodkéw Towarzystwa, z wyjatkiem:
1) nie podlegajacych limitowaniu:
a) prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem sktadnikéw lokat na rzecz
Subfunduszu, w tym prowizji maklerskich i bankowych, na rzecz podmiotéw innych niz Depozytariusz;
b) kosztéw ponoszonych na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdow
Funduszu, za wyjatkiem kosztéw, o ktérym mowa w pkt 2);
c) kosztéw odsetek, prowizji i innych optat od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i
pozyczek;
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9.

d) kosztow optat sgdowych i taks notarialnych;
e) podatkéw, opfat za zezwolenia i rejestracje oraz innych opfat pobieranych przez wiasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu;

2) kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu prowadzenia rejestru Aktywdw Subfunduszu na podstawie
umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesSci dotyczacej Subfunduszu, pokrywanych przez
Subfundusz w stosunku miesiecznym w wysokosci nie wiekszej niz 0,025% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z ostatniego Dnia Wyceny oraz kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny
Aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej
Subfunduszu, pokrywanych przez Subfundusz w wysokosci nie wiekszej niz 55.000 PLN rocznie;

3) kosztow na rzecz Agenta Transferowego z tytutu prowadzenia Rejestru i Subrejestru oraz kosztow z tytutu
prowadzenia rachunkowosci, wyceny sktadnikow Aktywdw Subfunduszu i innych kosztéw wynikajacych z
prowadzenia ksiegowosci Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz 250.000 PLN rocznie;

4) kosztow na rzecz biegtego rewidenta z tytutu przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu w czesci
dotyczacej Subfunduszu, do kwoty 30.000 PLN w danym roku obrotowym;

5) kosztéw dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z dziatalnoscia Subfunduszu,
wymaganych przepisami prawa i Statutu, w tym Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, Prospektu
Informacyjnego, sprawozdan finansowych oraz innych materiatdw informacyjnych, pokrywanych z Aktywodw
Subfunduszu w wysokosci do 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym;

6) optat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem komputerowym, stuzacym
wykonaniu przez Fundusz obowiazkéw natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, w wysokosci do 20.000 PLN w danym roku obrotowym;

7) kosztéw likwidacji Subfunduszu, w tym kosztéw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci nie wiekszej niz 250
000 PLN;

8) kosztow likwidacji Funduszu, w tym kosztdw wynagrodzenia likwidatora, w wysokosci obcigzajgcej Subfundusz
nie wiekszej niz 250 000 PLN.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, bedg pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub bedg zwracane Towarzystwu

przez Subfundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo), z uwzglednieniem postanowien ponizszych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane s3 przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotycza proporcjonalnie

sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,

wodwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢

czesci, ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku

Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy

obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czesci,

ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci

Aktywdow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktdrych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow

Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien, w ktdérym nastgpito

ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.

Pokrycie kosztdw i innych ciezaréw wymienionych w ust. 1 nastepuje w terminach ich wymagalnosci, wynikajacych z

zawartych umow i obowigzujgcych przepiséw prawa.

Limity kosztdw, o ktdrych mowa w ust. 1 nie uwzgledniajg podatku od towaréw i ustug. W przypadku, gdy koszty

wymienione powyzej w ust. 1 zostang opodatkowane podatkiem VAT, wartos¢ tego podatku nalezng od takich

kosztow traktuje sie jako koszt nielimitowany Subfunduszu.

Koszty przekraczajgce limity wskazane w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci, z

zastrzezeniem ust. 7.

10. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych Srodkéw catosci lub czesci kosztéw wskazanych w ust.

1.
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Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie t€] CECHY .....cuiiiiiiiiiiiiieeiii e 20
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zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej
cechy 23

1.5. Jezeli Fundusz moze zawieraé na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
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lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu akgji lub dtuznych papierdw warto$Ciowych.........ccvvveeeeeiiiiiciiieenennnn, 25
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inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng SUbfUNAUSZU ...........coevuiniiiiiiiiiiiii e 29
4.  Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, opfat i prowizji zwigzanych z
uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obcigzajacych Subfundusz ............ 29
4.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ............ 29
4.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow KOSZEOW......ceeeeeeicuriieeeieeesssiiinneeeee s s ssssnreeeeesees 29
4.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on

udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej
Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie

wigczonych do wskaznika WKC, w tym opfat transakcyjnyCh .....eeeeiveeeiiiiieei it 29
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