Raport niezaleinego biegtego rewidenta z przegladu péfrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zatjczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO
Agresywny Spdtek Wzrostowych (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,

na ktdre sktadaja sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2018 roku wykazujace lokaty w kwocie 22 219 tysiecy zfotych,

- bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 22 889 tysigcy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku wykazujacy ujemny
wynik z operaciji w kwocie -3 525 tysiecy ztotych,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 8 477 tysiecy ziotych,

- noty objasniajgce,

- informacja dodatkowa.

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Funduszem i Subfunduszem (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialne za sporzadzenie pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z p6zn. zm.), zwanq
dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 roku nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. My jestesmy odpowiedzialni za
sformufowanie wniosku na temat pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego

przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410 Przeglad érédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowe]j Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie

finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegfych Rewidentéw z dnia
5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przeglqdu pdtrocznego jednostkowego sprawozdonia finat go
Subfunduszu AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty 2a okres sprowozdawezy od 1 styeznia 2018 roku do 30 czerweo 2018 roku .

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi,
ie zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018
roku do 30 czerwca 2018 roku zgodnie z ustawa o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz

innymi obowiqzujgeymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowoéei.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standw aktywdw Subfunduszu, w tym w szczegdlnodci aktywdw zapisanych na rachunkach pieniginych
irachunkach papieréw wartosciowych oraz poizytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zatgczono do péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 roku

Michat Debski

Biegty Rewident nr 13342

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p.

02-691 Warszawa

Spdtka wpisana na liste firm audytorskich pod nr. 244
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU




. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO AGRESYWNY SPOLEK WZROSTOWYCH jest Subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz”)
zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z
pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach kitérego na dziers bilansowy wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

"~ Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spélek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Multistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz
funkcjonowat pod nazwa AGIO Globainy),

- Subfundusz AGIO Kapital,

- Subfundusz AGIO Agresywny Spolek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowal
pod nazwg Agio Agresywny),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczgt dzialaino$é w dniu 27 grudnia 2011 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu
27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiegbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spoétka jest wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu gtéwnie w
akcje, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, okreslane
zbiorczo jako Instrumenty Akcyjne, z zastrzezeniem ograniczeh wynikajacych z Ustawy i Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sig wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywoéw gléwnie w
Instrumenty Akcyjne.

4, Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem akiywow
gtdwnie w Instrumenty Akcyjne, przy czym jest zarzadzany bardziej agresywnie niz klasyczne fundusze
akcji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, w nastepujace kategorie lokat:

1. Instrumenty Akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje
zamienne na akcje, inne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akcji - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, inne prawa majagtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z zaciggnigtego dlugu, okreslane zbiorczo jako Instrumenty Dluzne - od 0% do
50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych
w § 39 Statutu.
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4. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicg na warunkach
okreslonych w art. 101 ust. 1 Ustawy - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty, o ktérych mowa w par. 38 ust. 2 pkt 7 Statutu - od 0% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowiazany jest do przestrzegania nastepujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli lgczna
warto§¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w kiérych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoéci
Aktywow Subfunduszu; z tym, Zze lgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z umoéw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu lgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioly nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395
z péin. zm), dla kiérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgoy do grupy kapitatowej w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzagdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; {gczna
warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w kiérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu wiw ustawy, dla kiorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

4. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostkg samorzadu terytorialnego panstwa
czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie, przy czym tgczna
warto$é lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% warlosci aktywow
funduszu.

5. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢
wigcej niz 20% wartoséci Aktywow Subfunduszu.

6. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 25% wartoéci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
wartoéciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczeg6linemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, kiére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych
z tych papieréw wartoéciowych oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych.

7. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% warto$ci aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcy sig z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu; taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
aktywoéw Subfunduszu.
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Oprocz powyzszych ograniczenn Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dziert 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalinosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji infformacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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TABELE UZUPELNIAJACE

p Wartos¢
: : : Krai ‘iﬁgﬁfc wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj N : ) ‘ 9 1 wycenyna | udzialw
AKCIE rynku azwa rynku liczba siedziby ceny dzien aktywach
‘ emitenta nabycia w
Ws bilansowy og6lem
v wiys.
Aktywny rynek regulowany 1130117 22932 22 246 94,81%
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO0000016) | rynek WARTOSCIOWYCH 3050 | Polska 752 631 2,70%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GlEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pfgpﬂ'f‘rg‘(’)%g 1§'A' rynek WARTOSCIOWYCH 6 750 | Polska 586 1092 4,66%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pf’?ggﬁ‘)g&ﬂ)&k rynek WARTOSCIOWYCH 1336 | Polska 514 428 1,82%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) | rynek WARTOSCIOWYCH 3332 | Polska 842 666 2,84%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
<pff<%'°é\s%‘3§z%? SA. rynek WARTOSCIOWYCH 5719 | Polska 331 326 1,39%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) rynek WARTOSCIOWYCH 133 | Polska 1182 1128 4,81%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
S E/\(';}EEESKL/?OK&)&;S)A OPIEKI | 1 ek WARTOSCIOWYCH 12 000 | Polska 1432 1356 5,78%
o regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
POLSKIE GORNICTWO Aktywny PAPIEROW
NAFTOWE | GAZOWNICTWO | rynek WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 632 571 2,43%
S.A. (PLPGNIG00014) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
POLSKI KONCERN Aktywny PAPIEROW
NAFTOWY ORLEN S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 11 655 | Polska 1099 980 4,18%
(PLPKNO000018) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
POWSZECHNA KASA Aktywny PAPIEROW
0SZCZEDNOSCI BANK rynek WARTOSCIOWYCH 32 000 | Polska 1393 1184 5,05%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) | regulowany | W WARSZAWIE
S.A,
GIEEDA
POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny PAPIEROW
UBEZPIECZEN S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 35 500 | Polska 1563 1384 5,90%
(PLPZU0000011) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(PXVVIVE;ELI:I‘-F?\I%OSO'%) rynek WARTOSCIOWYCH 31143 | Polska 368 362 1,54%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(C’\}?g(')%gsf?r;RPR'SES PLC 1 ynek WARTOSCIOWYCH 45076 | Cypr 127 137 0,58%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
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: Kraj Y.vvzrjﬁ;égé ‘:Zﬁﬁzs Procénfowy
- TABELA %i(]gfé;NlAJACA Rodzaj Nazwa rynku Liczba | siedziby ceny wyceny na | udzialw
rynku emitenta nabycia w dzlen altywach
. ! tys bilansowy ogélem
! W iyS.
GIELDA
GIELDA PRAW Aktywny | PAPIEROW
MAJATKOWYCH VINDEXUS | rynek WARTOSCIOWYCH 95 403 | Polska 712 840 3,58%
S.A. (PLVNDEX00013) regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(Ptfég%mfg'z SA. rynek WARTOSCIOWYCH 24 493 | Polska 249 208 1,27%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(P&SSR%%B’L%?‘A‘ rynek WARTOSCIOWYCH 5950 | Polska 470 308 1,70%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
Aktywny | yASDAQ GLOBAL Stan
APPLE INC. (US0378331005) | rynek 2690 | Stany 1605 1864 7,94%
regulowany SELECT Zjednoczone
GIELDA
Aklywny PAPIEROW
(PlL'gEcRs%%oRfo?'A' rynek WARTOSCIOWYCH 1709 | Polska 412 423 1,80%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(P\L’\'/SSTTUL'A’;‘)(%'}%UP SA. rynek WARTOSCIOWYCH 7002 | Polska 22 ) 0,14%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(PESMD?/F[XSOL%’;MENTS‘A' rynek WARTOSCIOWYCH 2300 | Polska 200 170 0,72%
regulowany | WWARSZAWIE
SA.
GIELDR
Aktywny PAPIEROW
(Ptfc%%%’:(’)osd?%) rynek WARTOSCIOWYCH 147 888 | Polska 321 362 1,54%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
S i‘\(ﬁfgﬁgﬁgﬁ g)OMPANY rynek WARTOSCIOWYCH 6 242 | Polska 230 225 0,96%
o regulowany | WWARSZAWIE
SA.
GIEEDA
Aktywny PAPIEROW
(PE?XA&JSRSO'SM 2 rynek WARTOSCIOWYCH 49 453 | Polska 286 248 1,06%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(PESSEF&%%{EMS SA rynek WARTOSCIOWYCH 696 | Polska 753 731 3,12%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(P’C‘\'/bh%':%‘é&%) rynek WARTOSCIOWYCH 41149 | Polska 602 590 2,51%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(PITRQEF?LJ(’)\O';%" SA. rynek WARTOSCIOWYCH 38 088 | Polska 403 105 0,45%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(PEEEF?SO%@M 6 rynek WARTOSCIOWYCH 15 827 | Polska 239 214 0,91%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(meg‘MSd&m) rynek WARTOSCIOWYCH 129 816 | Polska 194 350 1,49%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) | rynek WARTOSCIOWYCH 4463 | Polska 145 129 0,55%
reguiowany | W WARSZAWIE
SA.
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Wartos¢
, L : Kraj ﬁzgﬁlﬁ; wedlug - | Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa rynku Liczbia siedziby | ceny wycenyna | udzial w
AKCJE rynku : emitenta | nabycia w dzien) aktywach
ty o bilansowy ogélem
ys: wiys,
GIELDAO
Aktywny | PAPIEROW
(PZTOgggLLogb%) rynek WARTOSCIOWYCH 29 725 | Polska 346 146 0,62%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
FUNDLCUS TOWARZYSTWO | atywny | PAPIEROW
NWES Yy INYCH S A rynek WARTOSCIOWYCH 43729 | Polska 265 131 0,56%
i regulowany | W WARSZAWIE
(PLQRCUS00012) AN
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATALO00046) | rynek WARTOSCIOWYCH 1931 | Polska 65 66 0,28%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
APPLIED MATERIALS INC NASDAQ GLOBAL Stany
(US0382221051) rynek SELECT 2500 | Ziednoczone 406 432 1.84%
regulowany
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) | rynek WARTOSCIOWYCH 15 379 | Polska 378 383 1,63%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
LAM RESEARCH CORP ’r\y‘;‘;’k‘””y NASDAQ GLOBAL 1 026 | Stany - 663 2 83%
(US5128071082) requiowany SELECT Zjednoczone
GIELDAO
Akiywny | PAPIEROW
(PfXTTER%gJ%ER SA. rynek WARTOSCIOWYCH 158 139 | Polska 722 625 2,66%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
MICROSOFT CORP NASDAQ GLOBAL Stany
rynek 2870 | 5! 919 1060 4,52%
(US5949181045) regulowany SELECT Zjednoczone
Aktywny
ALPHABET INC. NASDAQ GLOBAL Stany
(US02079K3059) rynek SELECT 190 | Zjednoczone 723 803 3,42%
regulowany
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(PE’S‘I‘SPTSOL%‘)‘ SA. rynek WARTOSCIOWYCH 3005 | Polska 301 313 1,33%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
ALBEMARLE CORP NEW YORK STOCK Stany
(US0126531013) rynek EXCHANGE 1000 | 7jednoczone 424 353 1.50%
regulowany
G|ELDAO
Aktywny PAPIEROW
S ;‘\””(‘EHI';%D[\’/%X%SPMENT rynek WARTOSCIOWYCH 9761 | Polska 55 a7 0,20%
o regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym R ; } )
rynku
Suma: 1130 117 22932 22246 94,81%
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TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY. ~dzien bllansowy.w tys. aktywach ogdlem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 3138 13,38%
Suma: 3138 13,38%
TABELA DODATKOWA Vi :
Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w
SKLADNIKI LOKAT NABvlg 1(32 &ogggmw, O KTORYCH MOWA W dzien bilansowy w tys. aktywach ogolem
Forward USD/PLN, 2018.07.26 (-) -27 -0,12%
Suma: =27 -0,12%
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. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 23 464 32088
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 544 2622
2) Naleznosci 674 573
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 22 246 28 789
- dluzne papiery warto§ciowe 0 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 104
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 575 722
- z tytulu instrumentéw pochodnych 27 0
IHl, Aktywa netto (I - lI) 22 889 31 366
V. Kapitat funduszu/subfunduszu 27 482 32434
1) Kapitat wplacony 115 930 114 342
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -88 448 -81 908
V. Dochody zatrzymane -3 880 -2 073
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 992 -3 540
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 112 1467
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny habycia =713 1005
Vil. Kapital funduszulsubfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 22 889 31 366
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 18 773,0646 22 403,8786
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1219,24 1 400,04

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

kiore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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v, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-06-30

od 2017-01-01
do.2017-12-31

od 2017:01-01
do:2017-06-30

I. Przychody z lokat 238 431 140
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 205 407 140
Przychody odsetkowe 1 0 0
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomo$ci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 32 24 0
Pozostate 0 0 0
ll. Koszty funduszu/subfunduszu 704 1797 953
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 535 1387 751
Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 35 128 62
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 18 36 18
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowosci 89 176 N
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0 0
Uslugi prawne 0 0 0
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 32 16
Koszty odsetkowe 0 21 2
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci 0 0 0
Ujemne saldo r6znic kursowych 0 0 7
Pozostale 11 17 6
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14 39 15
IV, Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-11l) 630 1758 938
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -452 -1 327 -798
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 073 1958 2536
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 3565 3469 1265
- Z tytulu réznic kursowych -428 -335 -100
tyn21 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 4718 1511 1271
- z tytulu réznic kursowych 751 -426 -216

VII. Wynik z operagji (V+-VI) -3 525 631 1738

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -187,77 28,16 87,22

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czeé¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-06-30 0d:2017-01-01-do 2017-12-31
l. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 31366 13205
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3 525 631
a) przychody z lokat netto -452 -1 327
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 355 3469
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1718 -1 511
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji -35625 631
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -4 952 17 530
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 1688 34727
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 540 -17 197
6. Lgczna zmiana akiywow nelto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -8 477 18 161
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 889 31366
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netio w okresie sprawozdawczym 26 895 27 903
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1213,4247 24 355,3356
Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 4 844,2387 12 196,4003
Saldo zmian -3 630,8140 12 158,9353
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93 349,3678 92 135,9431
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 74 576,3032 69 732,0645
Saldo zmian 18 773,0646 22 403,8786
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1Il. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1400,04 1268,94
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 1219,24 1400,04
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozdatvsy/vcvzym : ¢ -12.91% 8,62%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*) 122252 2018-06-27 1319,68 | 2017-01-04
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawezym | data wyceny (*) 1 476,10 2018-01-24 1472,70 | 2017-10-11
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresle sprawozdawczym (**) 1219,24 2018-06-30 140004 2017-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 5.329% 6.44%
warto§ci aktywow netto, w tym (***): et p
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,01% 4,97%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucie - -
Opfaty dla depozytariusza 0,26% 0,46%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,13% 0,13%
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0,67% 0,63%
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

*) Warto§¢ minimaina | maksymalna aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.
**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg
dodatkowg, ktore stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
SPOLEK WZROSTOWYCH (w tys. PLN)
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyietych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrizeby okreslenia wartosci aklywoéw neito na jednostke uczestniciwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartoéci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
igcznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujgce zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany wysokoéci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akdiji oraz jednostkowe;
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny akiywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia kidrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegbinoéci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powsfale w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzarn w walutach obcych. Koszly odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszly zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podsiawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartoéci akiywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2. wartoé¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostat
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika
jokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegobinosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sige w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomoséci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
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oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w kiorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute poiska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzieh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedacg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktdry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzier wyceny przypadat w kazdy czwartek bedacy dniem roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoséci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

: NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZUISUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Nalezno$ci 674 573
Z tytulu zbytych lokat . 548 560
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 118 4
Z tytulu odsetek -
Z tytulu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale 8 9
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania ' 575 722
Z tytulu nabytych aktywéw 344 -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 27 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 2
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ; 557
inwestycyjnych
Z tytuiu wyplaty dochodédw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaly przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek | kredytéw - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 203 157
Pozostale sktadniki zobowigzan 1 6
Nota nr 4 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
: g Warto$¢ na Warto$¢ na
. Wartoé¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA<4 |, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieil bilansowy w walucie dzien\ bilansowy w walucie
‘ RACHUNKACH BANKOWYCH w dane] walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
; wiys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 544 - 2622
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 544 - 2622
PLN 417 417 2065 2 065
uUsb 34 127 160 557

od 2018-01-01 do 2018-
06-30

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Warto§¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzienrd
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-4 Il SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZAGYCH
ZOBOWIAZAN

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych

1583

1598

* Sredni poziom §rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu

okresu sprawozdawczego.

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE {*)

2018-06-30

2017-12-31

Warto$é na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w iys,

Wartos6 na dzieni
bilansowy w walucie
-sprawozdanla
finansowego w iys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sie stalokuponowe i zerokuponowe dluzne
instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w

tabelach uzupelniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW

2018-06-30

- 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma;

(**} Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktdrych wycena na dzier bilansowy jest ujemna.

NOTA-§ RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartogé na dzlen
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 1218 3299
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 544 2622
Nalezno$ci 674 573
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 104

Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto Srodkéw pienigznych, depozytéw,
nalezno$ci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzier bilansowy jest

dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego trakiuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogolem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 127 557
Nalezno$ci 3 208
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5175 6 754
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 104
Zobowigzania 27 557
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

0d:2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12:31 2017-06-30
i Wario$¢ w olresie | Warto&¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. - KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wiys. w tys. wiys.
Oplaty dla depozytariusza 14 39 15

od 2018-01-01 do

od 2017:01-01:do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
. Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-<11 1. WYNAGRODZERIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wiys. wiys. wiys.

z tytulu wynagrodzenia stalego 528 1100 481
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 7 287 270
Suma: 535 1387 751
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
glx\(l)akr)t\?vié aktywoéw netto na konlec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 31 366 13 205 16 645
Il Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 1.400,04 1288,94 109666

obrotowego za {rzy ostatnie lata obrotowe
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Vi INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
SPOLEK WZROSTOWYCH

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$é oraz wynik z operaciji
i rentowno$é Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. . Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co
do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korek.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian,

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
SPOLEK WZROSTOWYCH

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
§
i WWW
Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Ri;épisy os6b repfézentujqcych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Marcin Chadaj Mariusz Skwaror
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Emnlia Guz

Bartosz Jozefiak; It
Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2018 roku
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