Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Agresywny,
wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Subfundusz”) =z siedzibg
w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, na ktdre skladajg sie:

-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-~ zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2016 roku wykazujace lokaty w wysokosci 12 731 tysiecy ztotych,

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie 12 877 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie -415 tysigcy ziotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 3 768 tysiecy zlotych,

—  noty objasniajace,

- informacja dodatkowa.

Za rzetelnosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rdwniez za jego sporzgdzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w tym z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych
odpowiada AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajgce Subfunduszem (,Towarzystwo”). Naszym

zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku poz. 1047) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb,

aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu w ksiegi rachunkowe,
a takie wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzgdu Towarzystwa oraz osdb odpowiedzialnych za finanse

i rachunkowos$¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz

o0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dziei 30 czerwca 2016
roku jak tez wynik z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym w szczegélnosci
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przeglqdu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Agresywny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

20 okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych

dotyczacych standw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze

stanem faktycznym zataczono do potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnig26 sierpnia 2016 roku

sfaw Swiderski

Rewident nr 11247

Klifczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu:
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p.

02-691 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 244
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AgioFunds

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO AGRESYWNY jest Subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2004 roku Nr 146, poz.
1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono
nastgpujgce Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio
Multistrategia),

- Subfundusz AGIO Kapitat,
- Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorig jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczgl dziatalnos¢ w dniu 27 grudnia 2011 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu
27 grudnia 2011 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spotka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu gtownie w
akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, okreslane
zbiorczo jako Instrumenty Akcyjne, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywow glownie w
Instrumenty Akcyjne.

4. Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokowaniem aktywow
gtéwnie w Instrumenty Akcyjne, przy czym jest zarzadzany bardziej agresywnie niz klasyczne fundusze
akciji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, w nastepujgce kategorie lokat:
1) Instrumenty Akcyjne, w tym akcje, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akgji, obligacje
zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z zaciggnietego diugu, okreslane zbiorczo jako Instrumenty Diuzne - od 0% do 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w
§ 39 Statutu,
4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majgcych siedzibe
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w art. 101 ust. 1
Ustawy - od 0% do 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

5) depozyty, o ktérych mowa w par. 38 ust. 2 pkt 7 Statutu - od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen
inwestycyjnych:

1) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {gczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu; z tym, ze igczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajagca z uméw, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 z
pézn. zm.), dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; lgczna
wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz  10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywow Subfunduszu;

3) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parstwa czlonkowskiego,
panstwo nalezagce do OECD Ilub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

4) Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucie finansowag, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, przy czym t{gczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytdbw w tym podmiocie oraz
warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow
funduszu;

5) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) Aktywa Subfunduszu mogag by¢ lokowane do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w dluzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktdra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow wartoSciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych,

7) Aktywa Subfunduszu mogg by lokowane do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub  tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem Ilub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu; tgczna warto$é lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy =zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.
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Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
. finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2016-06-30

2015-12-31

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedlug
wyceny na dziery
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzieri
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogélem

Akcje

11122

12757

94,51%

14 506

15789

93.73%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

445

464

2,75%

Prawa poboru

Kwity depozylowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

-0.19%

-0,01%

Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

11122

12731

94,32%

14 951

16 261

96,47%

Tabela gléwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtowne;j
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé
x Kraj ms; wediug Procentowy
TABELA LLZ:(J(I;E.MAJACA Rodzaj Naswa rynkii s e dily Sy wycenyna | udzialw
rynku emitenta nabycia w dzfen aktywach
bilansowy ogétem
BYs; wtys.
Aktywny rynek regulowany 1461 495 11122 12757 94,51%
GkEhDAO
Aktywny PAPIEROW
(p'ﬁ”e?;?ﬁfé?aﬁm rynek WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 94 93 0,69%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(P(L:gPF;-Rrgé%gI 1?"“' rynek WARTOSCIOWYCH 3750 | Polska 76 103 0,76%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pfgg#“gm)%ﬁg)a‘“”“ SA.  |ynek WARTOSCIOWYCH | 200 000 | Polska 150 86 0.64%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywny PAPIEROW
WEGLOWA S A. rynek WARTOSCIOWYCH 6500 | Polska 72 112 0,83%
(PLJSWO0000015) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(PEI?&%S{E% )S'A' rynek WARTOSCIOWYCH 512 | Polska 165 163 1,20%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PGE POLSKA GRUPA Aktywny PAPIEROW
ENERGETYCZNA S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 35 900 | Polska 449 424 3,14%
(PLPGER000010) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
POLSKI KONCERN Aktywny PAPIEROW
NAFTOWY ORLEN S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 120 207 1,53%
(PLPKNO000018) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
POWSZECHNA KASA Aktywny PAPIEROW
OSZCZEDNOSCI BANK rynek WARTOSCIOWYCH 29 000 | Polska 699 675 5,00%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) | regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD Aktywny PAPIEROW
UBEZPIECZEN S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 18 003 | Polska 537 514 3,81%
(PLPZU0000011) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
BSC DRUKARNIA Aktywny PAPIEROW
OPAKOWAN SA. rynek WARTOSCIOWYCH 7200 | Polska 153 287 2,13%
(PLBSCDO00017) regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(PR&%%(%% rynek WARTOSCIOWYCH 17 591 | Polska 138 146 1,08%
regulowany | WWARSZAWIE
SA.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(Cﬁgégg;w;rapmses FLE | rynek WARTOSCIOWYCH 41472 | Cypr 77 84 0.62%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
GIELDA PRAW Aktywny PAPIEROW
MAJATKOWYCH VINDEXUS rynek WARTOSCIOWYCH 16 437 | Polska 87 104 0,77%
S.A. (PLVNDEX00013) regulowany |W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
ZESPOL ELEKTROWNI Aktywny PAPIEROW
PATNOW-ADAMOW-KONIN rynek WARTOSCIOWYCH 8130 | Polska 72 92 0,68%
S.A. (PLZEPAK00012) regulowany | W WARSZAWIE
SA.
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Wartosé
Kraj ﬁ:gﬁf; wediug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj - wyceny na udzial w
AKCJE rynku Nazwa rynku Liczba ::ﬁ::z nage:i’; & dzieri aktywach
ys bilansowy | ogélem
tys. wtys.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
OEX S.A. (PLTELL000023) | rynek WARTOSCIOWYCH 4005 | Polska 53 60 0,44%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEI'_DAO
Aktywny | PAPIEROW
(Ptféggr' i ng e rynek WARTOSCIOWYCH 11 408 | Polska 104 106 0,79%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
GRUPA AZOTY ZAKLADY | Aktywny | PAPIEROW
AZOTOWE PULAWY S A rynek WARTOSCIOWYCH 1016 | Polska 209 211 1,56%
(PLZAPULO0057) regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDR |
Aktywny | PAPIEROW
(PEQE%&%{%FSNIUM SA. rynek WARTOSCIOWYCH 37 500 | Polska 175 176 1,30%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
" iﬁ%ﬁﬁ&?&?f"“" rynek WARTOSCIOWYCH 6 478 | Polska 163 184 1,36%
o regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
APPLE INC. (US0378331005) | rynek N GLoBAL 200 S8 74 76 0,56%
regulowany ) &
csusumcJ
Ak PAPIEROW
(Pm&l:cl:ﬁ.ocgggl)mwcs Sk ryrgkw oL 1152 | Polska 258 272 2,02%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GEEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(pl'_'fﬁgs%‘ggfof""' rynek WARTOSCIOWYCH 1204 | Polska 241 311 2,30%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDAO
Aktywny | PAPIEROW
(Pfgmﬁ&ﬁig) rynek WARTOSCIOWYCH 560 | Polska 68 82 0,61%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(pm}’ﬁ&%ﬁé’?' rynek WARTOSCIOWYCH 3850 | Polska 225 270 2,00%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(szi%;?ngggg A4 rynek WARTOSCIOWYCH 1600 | Polska 132 110 0.81%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(P\!f\l.v’SSTI'LIJ_IX;OGOI}%UP SA. rynek WARTOSCIOWYCH 12 000 | Polska 31 39 0,29%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(PES::ﬁgg%gPMENT SA- | ynek WARTOSCIOWYCH 105 000 | Polska 98 100 0,74%
) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIECDA
Aktywny | PAPIEROW
(szrgmhad{?c:g#) rynek WARTOSCIOWYCH 1964 | Polska 12 193 1,43%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(P’C'ﬁm(':%%gg'ﬁ“ SA rynek WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 62 70 0.52%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(P'[Ec%%%%t;sd?%) rynek WARTOSCIOWYCH 168 000 | Polska 325 331 2,45%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
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Wartosé
Krai »xz:ﬁl“ wedfug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj N B2l 9 wyceny na udziat w
azwa rynku Liczba siedziby ceny
AKCJE rynku emitenta B ala dzier aktywach
i bilansowy | ogétem
ys. w tys.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
s i’“{;f_’;ﬁgﬁggﬁ E%OMPANY rynek WARTOSCIOWYCH 3723 | Polska 84 194 1,44%
o regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEI'.DAO
Aktywny PAPIEROW
(Pf'éa'ﬁf‘(%mow'”@ SA- | ynek WARTOSCIOWYCH 37 006 | Polska 132 138 1,02%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
G!ELDAO
Aktywny PAPIEROW
(P[",‘:‘#SR%QM) rynek WARTOSCIOWYCH 28 740 | Polska 77 7 0,53%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GlEt_DAO
Aktywny | PAPIEROW
(Pfgﬁgégﬁ%gms SA- | rynek WARTOSCIOWYCH 300 | Polska 84 163 121%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
Aktywny
NVIDIA CORPORATION NASDAQ GLOBAL Stany .
(USE7066G1040) g’;ﬁ:‘owany SELECT 2000 | Ziednoczone <10 A <17%
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pﬁ‘;ﬁ&"g&?g}" S rynek WARTOSCIOWYCH 1100 | Polska 86 200 1,48%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pfﬁs:ﬂmggmso SA. rynek WARTOSCIOWYCH 22000 | Polska 426 407 3,02%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
, Befloip o o 33)'A' rynek WARTOSCIOWYCH 2453 | Polska 14 13 0,10%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pfﬁ:(‘gfgo’;fg” SA. rynek WARTOSCIOWYCH 9140 | Polska 96 91 0.67%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GlEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(Nf&,’éﬁ?o'éﬁﬁ?opﬁ NV rynek WARTOSCIOWYCH 65 663 | Holandia 116 100 0,74%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pfgg;'\?(;sdgm 8 rynek WARTOSCIOWYCH 16 907 | Polska 43 52 0,39%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEI'_DAO
Aktywny PAPIEROW
(ptﬁgg}’%&'}gf SA. rynek WARTOSCIOWYCH 32500 | Polska 311 466 3,45%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(ng%;’ "}0%';'1'-2?’*- rynek WARTOSCIOWYCH 6067 | Polska 84 70 0,52%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
HLZBUROOON rynek WARTOSCIOWYCH 2499 | Polska 296 440 3.26%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(pfﬁé’h%& ey rynek WARTOSCIOWYCH 115 466 | Polska 174 313 2,32%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
ZAKLADY MAGNEZYTOWE | Aktywny PAPIEROW
ROPCZYCE S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 5890 | Polska 131 118 0,87%
(PLROPCEO00017) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
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Wartosé
TABELA UZUPELNIAJACA Rod ) ‘c"::?”sgé e
AKCJE A r;’n::‘] Nazwa rynku Liczba siedziby I1:el1y wy::ir;y"‘na at:tt;:a:;m
emitenta na tycia w bilansowy ogélem
ye. wiys.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(pﬁ‘ﬁgﬁgﬁa) rynek WARTOSCIOWYCH 55 411 | Polska 226 274 2,03%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
ERGIS S.A. (PLEUFLM00017) | rynek WARTOSCIOWYCH 20 000 | Polska 85 84 0.62%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
TESLA MOTORS INC. NASDAQ GLOBAL Stany
ek 175 | 2. 158 148 1,10%
(US88160R1014) g; oz SELECT Zjednoczone
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(prﬁéxi%ggfo?k rynek WARTOSCIOWYCH 26 770 | Polska 132 176 1,30%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
G!EtDAO
: Aktywny PAPIEROW
(P‘EESTT;%SG“;ET SA. rynek WARTOSCIOWYCH 25 653 | Polska 123 129 0.96%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
G!ELDAO
Aktywny PAPIEROW
(PH%%TSD%%’ES';’ARE SA | ynek WARTOSCIOWYCH 90 000 | Polska 122 81 0,60%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GiEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(|T%§63$§1T1Tz?'P'A' rynek WARTOSCIOWYCH 9000 | Wiochy 82 78 0.58%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(pf'ﬂt’h“:f&%'agé?- rynek WARTOSCIOWYCH 2126 | Polska 115 118 0.87%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
NXP SEMICONDUCTORS NV NASDAQ GLOBAL ;
rynek 300 | Holandia 104 94 0,70%
(NL0009538784) regulowany SELECT
Aktywny
MOBILEYE NV NEW YORK STOCK ) .
(NLO010831061) rynek EXCHANGE 750 | Holandia 121 138 1,02%
regulowany
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
BRIJU S.A. (PLBRIJU00010) | rynek WARTOSCIOWYCH 11796 | Polska 192 202 1,50%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(pfgﬁsg:{%%a%m”‘; SA. | rynek WARTOSCIOWYCH 13601 | Polska 457 300 2,96%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAo
Aktywny PAPIEROW
mﬂi@?&ﬁ?s%go%g%y K| rynek WARTOSCIOWYCH 43 457 | Polska 121 93 0.69%
o regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAo
Aktywny PAPIEROW
(Dgg’é‘gﬂigﬁﬁ? rynek WARTOSCIOWYCH 1535 | Niemey 201 221 1,64%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
INTEL CORP NASDAQ GLOBAL Stany 0
(US4581401001) g’"gﬁ:‘owany SELECT 1250 | Ziednoczone 172 1as Ll
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) | rynek WARTOSCIOWYCH 7 744 | Polska 173 224 1,66%
regulowany [ W WARSZAWIE
S.A.
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(PEQII'TEER%'&%’?' rynek WARTOSCIOWYCH 23 926 | Polska 336 538 3,99%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos$¢
Kraj vxae';ﬁf; wedlug Procentowy
TABELA UAZ'{(JCPJEELNIAJACA Rodzaj Nazwa rynku Litaba siedziby ceny wyceny na udziat w
AL emitenta nabycia w b"dzisn akty;fach
ansowy ogdlem
L wtys.
Aktywny
(sgggg%%g:ggalsTD rynek g?fgé'? GLOBAL 200 | Singapur 121 124 0,92%
regulowany
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pfggﬁgﬁg;'gml R rynek WARTOSCIOWYCH 6933 | Polska 132 150 1.11%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
SEKO S.A. (PLSEKO000014) | rynek WARTOSCIOWYCH 3682 | Polska 26 24 0,18%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
POLSKI BANK KOMOREK Aktywny PAPIEROW
MACIERZYSTYCH S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 94 101 0,75%
(PLPBKM000012) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
A . Aktywny
Advanced Micro Devices Inc NASDAQ GLOBAL Stany i
rynek 15000 | 5. 216 307 2.27%
(US0079031078) regulowany SELECT Zjednoczone
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym _ ; ) )
rynku
Suma: 1461 495 11122 12 757 94,51%
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Wartos¢ wedlug Procentowy
Kraj siedziby Wartoé¢ wedtug
i;g$§b?ﬂgﬁ¥$§rb~éa$?}i% Rodzaj rynku Nazwa rynku Emttent emitenta Instrument Liczba ceny nabycia w ycenying udziat w
(wystawca) (wystawcy) bazowy tys dzieri bilansowy aktywach
% w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty 276
pochodne 3 B 5
Aktywny rynek regulowany 276 - - -
GIEI'_DAO GIEI’_D.‘-\0
Futures na indeks gieldowy WIG20, PAPIEROW PAPIEROW 3 .
FW20U1620, 2016.09.16 AKtywny (ynek | WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska pAgin gledowy 6 ) } .
(PLOGF0009316) (Diuga) guicwany W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
GIELDAO GIEtDAO
Futures na indeks gieldowy mWIG40, PAPIEROW PAPIEROW @ .
FWA40U16, 2016.09.16 (PLOGF0010066) | AKIWNY ek | wARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska g e giekiony 25 ; . )
(Dhuga) Teguiowaiy. W WARSZAWIE W WARSZAWIE m
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA akcje
Futures na akcje PZU, FPZUU16, Aktywny rynek PAPIEROW PAPIEROW POWSZECHNY
2016.09.16 (PLOGF0008761) (Dluga) cootlawran WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska ZAKELAD ) 80 - . -
e, 9 €9 Y W WARSZAWIE W WARSZAWIE UBEZEPIECZEN
S.A. S.A. S.A.
Gli':'l:_D.ﬂ\(j GIELDAO
. PAPIEROW PAPIEROW akcje KGHM
e T K e | AKtwny ek | WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polsk POLSKA MIEDZ 125 : ; .
00134 ) (Dluga) gulowany WWARSZAWIE | W WARSZAWIE SA.
S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aklywnym rynku w - = N
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 300 000 3 -26 -0,19%
Aktywny rynek regulowany B = - E
Aktywny rynek nieregulowany - - - E
Nienotowane na aktywnym rynku 300 000 - -26 -0,19%
150,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2016.07.29 (-) Nienotowane na RAIFFEISEN BANK po kursie
(Krotka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY POLSKA S.A. Polska walutowym 150 000 B 7 -0.05%
3.93620 PLN
150,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2016.08.31 (-) Nienotowane na RAIFFEISEN BANK po kursie R "
(Krétka) aktywnym rynky | NIE DOTYCZY POLSKA S.A. Polaka walutowym 150 000 -19 0.14%
3.86300 PLN
Suma: 300 276 - -26 -0,19%
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L. BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 13 498 16 856
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 467
2) Naleznosci 734 126
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 757 16 263
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 0
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 621 21
- z tytutu instrumentéw pochodnych 26 2
Ill. Aktywa netto (I - 11) 12 877 16 645
IV. Kapital funduszu 16 957 20 310
1) Kapitat wptacony 76 712 74 215
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -59 755 -53 905
V. Dochody zatrzymane -5 689 -4 975
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 888 -1548
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 801 -3427
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1609 1310
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 877 16 645
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 11 850,7194 15 178,3031
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1086,59 1.096,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
S LI ORERACN do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 105 570 378
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 105 557 360
Przychody odsetkowe 0 13 14
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - 4

Il. Koszty funduszu 452 1357 753
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 281 1024 583
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 39 75 29
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 9 18 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - =
Uslugi w zakresie rachunkowosci 84 166 89
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - ®
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 26 15
Koszty odsetkowe 4 - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 12 19 16
Pozostate 7 29 12
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 15 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll 445 1342 753
V. Przychody z lokat netto (I-IV -340 -772 -375
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -75 1257 2556
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -374 469 620

- Z tytutu réznic kursowych 44 32 0

2.. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 209 788 1936

- z tytulu réznic kursowych 12 12 0

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -415 485 2181
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -35,02 31,95 91,82

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zilotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

\
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 16 645 28 338

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -415 485
a) przychody z lokat netto -340 -772
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -374 469
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 299 788

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -415 485

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - =
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - =

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 353 -12 178
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 2497 6928
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 850 -19 106

6. £gczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 768 -11 693

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 877 16 645

8. Srednia warto$¢é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 14 278 25 887

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 261,0890 5 662,1694

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5588,6727 16 122,2604

Saldo zmian -3 327,5837 -10 460,0910
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 348,7051 63 087,6161

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 53 497,9857 47 909,3130

Saldo zmian 11 850,7194 15 178,3031
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 >

lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec 1096.66 1105.30

poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 1086,59 o

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke 1.85% 0.78%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' '

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 058,40 |  2016-01-20 1 045,11 2015-12-09

okresie sprawozdawczym i data wyceny *)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 1168.63 2016-04-20 1273.61 2015-05-13

okresie sprawozdawczym i data wyceny *) ' b

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 1 086.59 2016-06-30 1096.66 2015-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym **) ! :

Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywoéw 3.47% 5.24%

netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.97% 3.96%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - =
Optaty dla depozytariusza 0.27% 0,29%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,06% 0.07%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,59% 0,64%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - =

*) Wartoé¢ minimalna i maksymalna aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytacznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena
bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI.  NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY (w
tys. PLN)

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1s
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktoérego dotycza.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej 0 zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skitadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako skfadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skftadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie ofrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzaciji premii, skiadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okre§lonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoSci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ diluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtownych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoSci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedaca dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzienn Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bgdgcy dniem roboczym.

Stosowana metoda pomiaru ekspozycji / catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania. Od 4 czerwca
2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznosci 734 126
Z tytutu zbytych lokat 699 124
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 33 -
Z tytulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - &
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 2 2
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowiazania 621 211
Z tylutu nabytych aktywéw 293 94
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 26 2
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 16
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 51 4
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 2 z
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - =
Z tytulu rezerw 90 95
Pozostate, w tym: 161 -
- ujemne saldo na rachunku bankowym 161 -
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2016-06-30 2015-12-31
Wartosé¢ na Wartos¢ na
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartos¢é na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 7 - 467
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 7 - 467
PLN T 7 467 467

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

od 2016-01-01 do 2016-
06-30

od 2015-01-01 do 2015-
12-31

Warto$€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych

237

1699

*) $redni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2016-06-30

2015-12-31

Wartos€ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

() Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie stalokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegblowe informacje dotyczgace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Wartoé¢ na dziers Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdaniia sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(") Jako zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dziefi bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2016-06-30

2015-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 741 593
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 7 467
Naleznosci 734 126

Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytow,
naleznoéci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzieri bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

2016-06-30

2015-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dziefi
bilansowy w walucie

NOTA-3RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych - -
kategoriach lokat

Naleznosci 103 -

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1424 1026

Zobowigzania 250 2
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2016-06-30
Termin
Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Termin
Rodzaj Wartos¢ zapadalnosci
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | gprymenty | COl Otwarcia otwarte] peTySsyCH pREyBIycs podstawa |\ oaénigcia) |  WYkonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni strumieni przyszlych b amanin instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie USE;l 50601:1322
Forward USD/PLN, 2016.07.29 (-) Krétka Forward przed ryzykiem -7 2016-07-29 pl " 2016-07-29 2016-07-29
walutowym bl A
3.93620 PLN
Zabezpieczenie USD1 5060'?3"32
Forward USD/PLN, 2016.08.31 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -19 2016-08-31 w:Iutowym 2016-08-31 2016-08-31
ool il 3.86300 PLN
Sprawne
Futures na indeks gieldowy WIG20, FW20U1620, zarzgdzanie - indeks gieldowy ol
2016.09.16 (PLOGF0009316) Bizaz Eutones portfelem WIG20 Ea1cI-10 2018-03-16
inwestycyjnym
Sprawne
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40U16, zarzgdzanie R indeks gieldowy
2016.09.16 (PLOGF0010066) Diuga Futures portfelemn - mWIG40 2016-09-16 2016-09-16
inwestycyjnym
kcje
Sprawne 2
. POWSZECHNY
Futures na akcje PZU, FPZUU16, 2016.08.16 Diuga Futures zarzadzanie R B ZAKEAD 2016-09-16 2016-09-16
(PLOGF0009761) portfelem UBEZBIECZEN
inwestycyjnym
S.A.
Sprawne .
) ; akcje KGHM
(PLO';’F‘EB%SQ% f)kcie RGHM, FIGHLTG. 20150578 Diuga Futures ;2:@3?::1“'9 " . POLSKA 2016-08-19 2016-08-19
inwestycyjmym MIEDZ S.A.
2015-12-31
Termin
Wartosé Terminy Kwota bedaca Termin
Rodzaj Wartosé zapadalnosci
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajete] | otrumenty | el Otwarcia otwarte] AL sy podstawa | (. agniecia) | Wykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycii strumieni strumieni przysziych st instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Zabezpieczenie 95.000.0(2:(ELSJB
Forward EUR/PLN, 2016.03.29 Krétka Forward przed ryzykiem 2 2016-03-29 "E" ursie 2016-03-29 2016-03-29
walutowym WA
4.25750 PLN
Sprawne
Futures na indeks gieldowy WIG20, FW20H1620, zarzadzanie ~ indeks gieldowy
2016.03.18 (PLOGF0008482) Dinga Pubyres portfelem WIG20 aR1Cus: e 2018:02-15

inwestycyjnym

e

S
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2015-12-31

Termin

Wartos¢ Terminy Kwota bedaca Termin
Rodzaj Wartosé zapadalnosci
3 Typ zajetej Cel otwarcia przyszlych przysziych podstawa wykonania
NOTA-G INSTRUMENTY POCHODNE pozycji :Lsé:‘::::;‘; pozycji ?;"géﬁl strumieni strumieni przyszlych (‘i’:ﬁf:r:?ﬂ:) instrumentu
pienieznych pienigznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Sprawne
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40H16, zarzgdzanie indeks gieldowy
2015.03.18 (PLOGF0008946) Diuga Futures portfelem - mWIG40 2016-03-18 2016-03-18
inwestycyjnym
Sprawne '
; ) akcje KGHM
Piboraasesny e LR Dluga Futures o ’ POLSKA |  2016.03-18 |  2016-03-18
inwestycyjnym MIEDZ S.A.
kcje
Sprawne 8
i : POWSZECHNY
Mol it Dluga Futures . i - ZAKLAD | 2016-03-18 |  2016-03-18
: ’ UBEZBIECZEN
inwestycyjnym
S.A.
Sprawne
P . 0. :
Pl e R AR IR Krétka Futures i , USD|  2016-03-18|  2016-03-18
inwestycyjnym

§
=

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzler Biknaasyoealiole Wartos na dzier BRI
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie dani bilansowy w danej walucie WY, d
wiys. sprawozdania wiys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 13 498 - 16 856
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7 - 467
PLN 7 7 467 467
2) Nalezno$ci - 734 - 126
PLN 631 631 126 126
usD 26 103 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - =
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 12 757 - 16 263
EUR - - 74 313
PLN 11 333 11 333 15 237 15 237
USD 358 1424 183 713
- diuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery warto$ciowe - o - -
6) Nieruchomosci = = = n
7) Pozostate aktywa = = , =
Il. Zobowigzania - 621 - 211
EUR 2 = = 2
PLN 371 371 209 209
usD 63 250 - z
od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2015-01-01 do 2015-06-30
NOTA-9 Il
DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne . Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNE rétnice réznice réznice réznice rénice réznice rénice rénice réznice rénice réznice réinice
ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezreallzowan | zrealizowane | niezrealizowan | zrealizowane | niezrealizowan
w w walucie e w walucie w walucie e w walucie w walucie e w walucie w walucie e w walucie w walucie e w walucie w walucie e w walucie
PRZEKROJ | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
U LOKAT awtys, wtys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys.
FUNDUSZU
Akcje 44 12 - - 32 12 - - - = = E
W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania ustalane w walutach
obcych, nalezy ujawni¢ srednl kurs waluty jednostkowego sprawozdania finansowego 2016-06-30 2015-12-31
wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN)
Kurs w stosunku do Waluta Kurs w stosunku do Waluta
Kurs EUR 4,4255 EUR 4,2615 EUR
Kurs USD 3,9803 usb 3,9011 usD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2015-01-01 do 2015-06-30

Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek) Wartos$¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -402 322 740 491 606 1943
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 -23 -271 297 14 -7
Nieruchomosci - - - - 5 -
Pozostale = - - - - -
Suma: -374 299 469 788 620 1936

=~y

=
2

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotycz
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Opflaty dla depozytariusza

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. wtys.

z tytulu wynagrodzenia statego 281 1024 583
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania = = -
Suma: 281 1024 583
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
&J\;\;’)at:‘:ié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 16 645 28 338 42 708
IIl. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 109860 130550 biotin s
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VIl INFORMACJA DODATKOWA
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO AGRESYWNY
1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.
2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dziert podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu iich zmian.
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AgioFunds
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

¢ i oo

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb repr\e entujacych Fundusz:

(. 71l
Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

e %c L1\ R
Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pgwet Bujecki
Prezes\Zarzadu Cztonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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