SprFinFunduszinwestycyjny ()
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SPRAWOZDANIE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

Data
Okres, za sporzqdzeni.a
ktéry Od 2025-| Do 2025- fnansowego
sporzadzono 01-01 12-31 2026-
sprawozdanie 04-27

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

DANE IDENTYFIKACYJNE FUNDUSZU

Nazwa funduszu

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

Typ
In

funduszu

ny

Numer w rejestrze funduszy

483

NIP

Data utworzenia funduszu

1070014255 2009-07-02

Ok

res, na jaki fundusz zostat utworzony

Data od Data do - opis

2009-07-02 Fundusz i Subfundusz zostaty utworzone na czas

nieokreslony.

2.

ODNOSNIE DO FUNDUSZY, O KTORYCH MOWA W ART. 170 USTAWY,

W PRZYPADKU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
POWIAZANEGO WSKAZANIE NAZWY FUNDUSZU PODSTAWOWEGO, A
W PRZYPADKU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
PODSTAWOWEGO WSKAZANIE NAZW WSZYSTKICH FUNDUSZY
POWIAZANYCH

2

ZWIEZLY OPIS CELU INWESTYCYJNEGO, SPECJALIZACJI |

STOSOWANYCH OGRANICZEN INWESTYCYJNYCH FUNDUSZU

1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu. 1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest
wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. 2.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego
okreslonego w ust. 1. 3. Fundusz bedzie dgzyt do osiggania stabilnych
zyskow przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki
samorzgdu terytorialnego oraz dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub




poreczane przez Skarb Panstwa i NBP — od 66% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku
Pienieznego. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.4. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w akcje wytgcznie w
ramach wykonywania praw przystugujgcych z obligacji zamiennych lub
obligacji z prawem pierwszenstwa, a takze w drodze egzekucji celem
zaspokojenia roszczen Funduszu, przy czym Fundusz bedzie dazyt do zbycia
nabytych akcji w mozliwie krotkim czasie.

2.|Przedmiot lokat Subfunduszu. 1. Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 2. 2. Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczenh inwestycyjnych okreslonych
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, przy zastosowaniu nastepujacych
zasad dywersyfikacji lokat: 1) papiery wartoSciowe, w tym obligacje, listy
zastawne, certyfikaty inwestycyjne — od 66% do 100% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu, w tym: a) obligacje oraz listy zastawne — od 66% do 100%, b)
certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25%, c) akcje nabyte w trybie
szczegolnym, obligacje zamienne i z prawem pierwszenstwa — od 0% do
10%; 2) Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 100%; 3) waluty — od
0% do 34%; 4) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych — od 0% do 34%;
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne; 6) wierzytelnosci zbywalne — od 0% do 25%; 7) depozyty — od 0%
do 34%; 8) jednostki uczestnictwa innych funduszy — od 0% do 34%.

4. FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA BEDACEGO ORGANEM
FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM WEASCIWEGO REJESTRU

4.1. FIRMA

Nazwa firmy

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj Wojew6dztwo Powiat

PL (POLSKA) [MAZOWIECKIE M.ST.WARSZAWA

Gmina Ulica Numer domu  |Numer lokalu
WARSZAWA Pl. Dabrowskiego 1

Miejscowosé Kod pocztowy

Warszawa 00-057

4.2. REJSTR WLASCIWY DLA TOWARZYSTWA

Rejstr wtasciwy dla towarzystwa

0000297821

5. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Data od Data do Dzien bilansowy

2025-01-01 2025-12-31 2025-12-31




6. WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO
SPORZADZONE PRZY ZAt OZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI
PRZEZ FUNDUSZ W DAJACEJ SIE PRZEWIDZIEC PRZYSZtOSCl ORAZ
CZY NIE ISTNIEJA OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE
KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

6.A. WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE PRZY
ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ W DAJACEJ SIE
PRZEWIDZIEC PRZYSZLOSCI

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci:

1 - sprawozdanie sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

6.B. WSKAZANIE, CZY NIE ISTNIEJA OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE
KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Wskazanie, czy nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci funduszu:

1 - brak okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

6.C. WSKAZANIE, CZY NIE ISTNIEJA OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE
KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Opis okoliczno$ci

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie istnieje istotna
niepewnosc¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajgce;j
sie okresli¢ przysztosci.

7. W PRZYPADKU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
ZA OKRES, W CIAGU KTOREGO NASTAPILO POLACZENIE FUNDUSZY,
WSKAZANIE, ZE JEST TO SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
PO POLACZENIU FUNDUSZY, ORAZ OKRESLENIE NAZW | NUMEROW W
REJESTRACH FUNDUSZY, KTORE ZOSTALY POLACZONE

Wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu funduszy:

2 - Nie

8. WSKAZANIE PODMIOTU, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE
(PRZEGLAD) SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) sprawozdania finansowego

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg
w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2

9. WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne

NIE DOTYCZY

10. WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH | CECH JE
ROZNICUJACYCH

Seria Cechy réznicujgce

INIE DOTYCZY NIE DOTYCZY

11. WSKAZANIE EMISJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH




*INIE DOTYCZY

12. WSKAZANIE KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA | CECH JE
ROZNICUJACYCH

Kategoria Cechy réznicujace
1-ISubfundusz zbywa dwie kategorie Jednostki Uczestnictwa
Jednostek Uczestnictwa: AiB. W poszczegolnych kategorii réznig sie
okresie sprawozdawczym jednostostki |od siebie zwigzanym z nimi sposobem
uczestnictwa kategorii B nie lub wysokos$cig pobieranych optat
wystepowaty manipulacyjnych lub opfat

obcigzajgcych aktywa Subfunduszu,
w tym wynagrodzeniem Towarzystwa
za zarzgdzanie Subfunduszem.
Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg
zbywane przez Fundusz wytgcznie
bezposrednio, tj. bez posrednictwa
Dystrybutora, w siedzibie Funduszu.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg
zbywane przez Fundusz za
posrednictwem Dystrybutora.
Jednostki Uczestnictwa kategorii B
moga by¢ zbywane wytgcznie
Uczestnikom Funduszu, ktorzy
wptacili na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii B kwote nie
nizszg niz 1.000.000 ztotych.

13. SREDNIOROCZNE ZATRUDNIENIE W PRZELICZENIU NA PELNE
ETATY W ROZUMIENIU ART. 64 UST. 1 PKT 4 UOR

Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na peine etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR

0

14. INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB
SPECYFIKI JEDNOSTKI

Nazwa pozycji Informacja uszczegdtawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub
specyfiki jednostki

ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA
1.VIl. DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Biezgcy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
wartos¢ (kwota) wartos$¢ (kwota) | procentowy udziat | warto$¢ (kwota) wartos$¢ (kwota) | procentowy udziat
wedlug ceny wedtug wyceny na w aktywach wedtug ceny wedtug wyceny na w aktywach
nabycia w tys. | dzien bilansowy w ogétem nabycia w tys. | dzien bilansowy w ogétem
tys. tys.

30353 27664 92.64 % 30503 28827 90.77 %




1.X. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Biezacy okres sprawozdawczy Poprzedni okres sprawozdawczy
wartos¢ (kwota) wartos¢ (kwota) | procentowy udziat | warto$¢ (kwota) wartos¢ (kwota) | procentowy udziat
wedlug ceny wedtug wyceny na w aktywach wedtug ceny wedtug wyceny na w aktywach
nabycia w tys. | dzien bilansowy w ogétem nabycia w tys. | dzien bilansowy w ogétem
tys. tys.
202 269 0.90 % 202 252 0.79 %

1.XIIl. WIERZYTELNOSCI

Biezgcy okres sprawozdawczy

Poprzedni okres sprawozdawczy

wartosé (kwota) wartos¢ (kwota) | procentowy udziat | warto$¢ (kwota) wartos¢ (kwota) | procentowy udziat
wedlug ceny wedtug wyceny na w aktywach wedtug ceny wedtug wyceny na w aktywach
nabycia w tys. | dzien bilansowy w ogétem nabycia w tys. | dzien bilansowy w ogétem
tys. tys.
0 453 1.52 % 0 0 0%

2. TABELA UZUPELNIAJACA

2.VIl. DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Liczba naturaina
(sktadnikéw lokat
danego rodzaju)

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
ogotem lokat danego rodzaju

63464

wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia

w tys.

wartosé (kwota) wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

procentowy udziat w

aktywach ogétem

30353

27664

92.64 %

2.VIl.1. O TERMINIE WYKUPU DO 1 ROKU

Liczba naturaina
(sktadnikéw lokat
danego rodzaju)

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
ogétem lokat danego rodzaju

8891

wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia

w tys.

warto$é (kwota) wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

procentowy udziat w

aktywach ogétem

10894

7640

25.58 %

2.VI1.1.1. SKLADNIK LOKAT TYPU: OBLIGACJE (1)

Liczba naturalna
(sktadnikéw lokat
danego rodzaju)

Warto$é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
ogétem lokat danego rodzaju

8891

wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia

w tys.

warto$é (kwota) wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

procentowy udziat w

aktywach ogdtem

10894

7640

25.58 %

NOTOWANE

NA AKTYWNYM RYNKU REGULOWANYM

Liczba naturaina
(sktadnikéw lokat
danego rodzaju)

Wartos¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
ogétem lokat danego rodzaju

3000

wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia

w tys.

warto$¢ (kwota) wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

procentowy udziat w

aktywach ogdtem

300

299

1.00 %

Obligacje notowane na rynku regulowanym

1.]|Nazwa papieru warto$ciowego

~|[KRUK S.A., AK3 PLKRK0000630

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

aktywny rynek regulowany

Nazwa rynku

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH RYNEK REGULOWANY




Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta

Kraj siedziby emitenta

KRUK S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2026-06-10

Warunki oprocentowania

4.000% STALY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

100.00 3000
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢é (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
300 299 1.00 %

NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU NIEREGULOWANYM

Liczba naturaina
(sktadnikéw lokat
danego rodzaju)

ogétem lokat danego rodzaju

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach

wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia

1600 oo

wartosé (kwota) wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

procentowy udziat w
aktywach ogétem

1564

1628 5.45 %

Obligacje notowane na rynku nieregulowanym

1.
- |WZ0126 PLO000108817

Nazwa papieru warto§ciowego

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

TREASURY BONDSPOT POLAND

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Kraj siedziby emitenta

PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2026-01-25

'Warunki oprocentowania

4.820% ZMIENNY KUPON

Warto$¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

1000.00 1100
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartos$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto§é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
1092 1125 3.77 %

2.|[Nazwa papieru warto$ciowego

DS0726 PLO000108866

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat
aktywny rynek nieregulowany




Nazwa rynku

TREASURY BONDSPOT POLAND

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2026-07-25

Warunki oprocentowania

2.500% STALY KUPON

Warto$¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 500
Wartos¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia [ wartos¢ (kwota) wedtug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
472 503 1.68 %
NIENOTOWANE NA RYNKU AKTYWNYM
Liczba naturaina Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach

(sktadnik6w lokat

danego rodzaju) ogdtem lokat danego rodzaju

4291 wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedtug wyceny na | procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

9030 5713 19.13 %

Obligacje nienotowane na rynku aktywnym

1.][Nazwa papieru warto$ciowego

FAST FINANCE S.A., M PLFSTFCO00087

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

FAST FINANCE S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2021-01-15

'Warunki oprocentowania

0.000% STALY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papierw diuznych
524.06 738
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem
0 0 0 %

IE Nazwa papieru warto§ciowego

GANT DEVELOPMENT S.A. W UPADLOSCI LIKWIDACYJNEJ, SERIA AX
PLGANT000246




Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat
nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod'Kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

GANT DEVELOPMENT S.A. W UPADLOSCI LIKWIDACYJNEJ  |PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2013-06-19

Warunki oprocentowania

0.000% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 400
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | wartos¢ (kwota) wedtug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
0 0 0 %

Nazwa papieru warto§ciowego

VESTOR DOM MAKLERSKI S.A., A PLVSTDMO00013

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat
nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

VESTOR DOM MAKLERSKI S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2022-03-14

'Warunki oprocentowania

0.000% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 2500
Warto$¢é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
2500 0 0%

Nazwa papieru warto§ciowego

NK3SP.Z0.0, E

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY




Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

NK 3 SP.Z 0O.0. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2026-06-30

Warunki oprocentowania

4.000% STALY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

10000.00 573

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

warto$¢é (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem

5730 5042 16.88 %

|i Nazwa papieru warto$ciowego

NK3SP.Z0.0.,, H

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

NK 3 SP.Z O.0. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2026-06-30

'Warunki oprocentowania

4.000% STALY KUPON

Warto§é nominalna Liczba papieréw dtuznych

10000.00 80

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

800 671 225 %

2.VIl.2. O TERMINIE WYKUPU POWYZEJ 1 ROKU

Liczba naturalna
(sktadnikéw lokat
danego rodzaju)

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
ogotem lokat danego rodzaju

procentowy udziat w

54573 warto$é (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢ (kwota) wedtug wyceny na
aktywach ogétem

w tys. dzien bilansowy w tys.

19459 20024 67.06 %

2.VIl.2.1. SKLADNIK LOKAT TYPU: OBLIGACJE (1)

Liczba naturaina
(sktadnikéw lokat
danego rodzaju)

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
ogotem lokat danego rodzaju

procentowy udziat w

54573 wartos¢é (kwota) wedtug ceny nabycia | wartosé (kwota) wedtug wyceny na
aktywach ogétem

w tys. dzien bilansowy w tys.

19459 20024 67.06 %




NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU REGULOWANYM

Liczba naturalna Warto$é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
(sktadnikéw lokat

danego rodzaju)

ogotem lokat danego rodzaju

5260 wartos¢é (kwota) wedtug ceny nabycia | wartosé (kwota) wedtug wyceny na | procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

526 541 1.81 %

Obligacje notowane na rynku regulowanym

1.

Nazwa papieru warto§ciowego

BEST S.A., AC3 PLBEST000432

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat

aktywny rynek regulowany

Nazwa rynku

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH RYNEK REGULOWANY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

BEST S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2029-10-30

Warunki oprocentowania

8.290% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
100.00 5260
Wartosé wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartos¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto§é (kwota) wedtug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
526 541 1.81 %

NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU NIEREGULOWANYM

danego rodzaju)

Liczba naturaina Warto$¢é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach
(sktadnikéw lokat

ogdtem lokat danego rodzaju

11554 wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedtug wyceny na | procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

12505 12882 43.15 %

Obligacje notowane na rynku nieregulowanym

1.

Nazwa papieru warto§ciowego

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A., A PLPZU0000037

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.




PL

(POLSKA)
Termin wykupu '
2027-07-29
'Warunki oprocentowania
6.600% ZMIENNY KUPON
Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych
100000.00 10
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
1019 1048 3.51%

Nazwa papieru warto§ciowego

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A., OP0827
PLPKO0000099

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skiadniki lokat
aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALTERNATYWNY SYSTEM

OBROTU

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kra] sledziby emitenta

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2027-08-28

'Warunki oprocentowania

6.240% ZMIENNY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

100000.00 2

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

203 207 0.70 %

Nazwa papieru warto§ciowego

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., A PLPEKAO00289

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.




PL

(POLSKA)
Termin wykupu '
2027-10-29
'Warunki oprocentowania
5.840% ZMIENNY KUPON
Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych
1000.00 200
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
201 206 0.69 %

Nazwa papieru warto§ciowego

WZ1127 PLO000114559

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

TREASURY BONDSPOT POLAND

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2027-11-25

'Warunki oprocentowania

4.160% ZMIENNY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

1000.00 1000

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

wartos$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

993 1000 3.35 %

[3)]

.[|[Nazwa papieru warto$ciowego

DS1033 PLO000115291

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

TREASURY BONDSPOT POLAND

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2033-10-25

Warunki oprocentowania




6.000% STALY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 1000
Warto$é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartos¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | wartosé (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
1054 1081 3.62 %

Nazwa papieru warto§ciowego

WZ1128 PLO000115697

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

TREASURY BONDSPOT POLAND

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2028-11-25

'Warunki oprocentowania

4.160% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych
1000.00 2600
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedtug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
2570 2581 8.64 %

.|[Nazwa papieru warto$ciowego

DS1034 PLO000116851

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

TREASURY BONDSPOT POLAND

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2034-10-25

Warunki oprocentowania

5.000% STALY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

1000.00 500

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

wartos$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach




w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

487 503 1.68 %

Ii Nazwa papieru warto§ciowego

CORDIA POLSKA FINANCE SP. Z O.0., B PLCRDPF00025

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat
aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALTERNATYWNY SYSTEM

OBROTU

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

CORDIA POLSKA FINANCE SP. Z 0O.0. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2027-12-18

'Warunki oprocentowania

8.430% ZMIENNY KUPON

Warto§é nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 500
Warto$é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem
500 510 1.71 %

Ii Nazwa papieru warto§ciowego

120836 PLO000117024

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku

TREASURY BONDSPOT POLAND

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2036-08-25

'Warunki oprocentowania

2.000% STALY KUPON

Warto$¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

1075.37 4500

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

wartos$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto§é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem

4231 4437 14.86 %

10.[|Nazwa papieru wartosciowego

VICTORIA DOM S.A., P2023C PLVCTDMO00207




Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sa notowane skiadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU
Nazwa i kod kraju siedziby emitenta
Nazwa emitenta Kra.j siedziby
VICTORIA DOM S.A. ‘;”"E"“‘
(POLSKA)
Termin wykupu
2027-08-01
Warunki oprocentowania
9.740% ZMIENNY KUPON
Warto§¢é nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 709

Warto$¢é wyceny wg cen habycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

714 751 2.52 %

11.

Nazwa papieru wartosciowego

VICTORIA DOM S.A., P2024A PLVCTDMO00223

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sa notowane skiadniki lokat

aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU
Nazwa i kod kraju siedziby emitenta
Nazwa emitenta Kra.j siedziby
VICTORIA DOM S.A. ‘;”"E"“‘
(POLSKA)
Termin wykupu
2028-01-31
Warunki oprocentowania
9.590% ZMIENNY KUPON
Warto§¢é nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 321

Warto$é wyceny wg cen habycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

321 340 1.14 %

Nazwa papieru warto$ciowego

INVEST KOMFORT FINANCE SP. Z O.0., B PLO251500016

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skiadniki lokat




aktywny rynek nieregulowany

Nazwa rynku
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU
Nazwa i kod kraju siedziby emitenta
Nazwa emitenta Kraj siedziby
INVEST KOMFORT FINANCE SP. Z 0.0. F")‘I‘_“‘

(POLSKA)
Termin wykupu
2028-09-25
Warunki oprocentowania
7.350% ZMIENNY KUPON
Warto$¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 212
Wartosé wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | warto§¢ (kwota) wedtug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
212 218 0.73 %
NIENOTOWANE NA RYNKU AKTYWNYM
Liczba naturalna Wartos¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach

(sktadnik6w lokat

danego rodzaju) ogétem lokat danego rodzaju

37759 wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢ (kwota) wedlug wyceny na | procentowy udziat w
w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem

6428 6601 22.10 %

Obligacje nienotowane na rynku aktywnym

1.]|Nazwa papieru warto$ciowego

LOKUM DEWELOPER S.A., K PLLKMDWO00106

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat
nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

LOKUM DEWELOPER S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2028-08-21

'Warunki oprocentowania

8.450% ZMIENNY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych
1000.00 350
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem

352 363 1.21 %




.|[Nazwa papieru warto$ciowego

ATAL S.A., BD PLATAL000251

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

ATAL S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2028-10-13

Warunki oprocentowania

6.540% ZMIENNY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

1000.00 500

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

wartos$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

500 505 1.69 %

Nazwa papieru warto§ciowego

DEVELIA S.A., DVL10280Z11 PLLCCRP00207

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

DEVELIA S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2028-10-30

Warunki oprocentowania

6.990% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
1000.00 585
Wartos¢é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartos$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto§6 (kwota) wedtug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
585 596 2.00 %

Nazwa papieru warto$§ciowego

PCC EXOL S.A., D1 PLPCCEX00135

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skiadniki lokat
nienotowane na rynku aktywnym




Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

PCC EXOL S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2029-09-11

Warunki oprocentowania

6.770% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
100.00 5490
Wartos¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia [ wartos¢ (kwota) wedtug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
549 563 1.89 %

Nazwa papieru warto$§ciowego

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A., T2 PLVNDEX00088

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skiadniki lokat
nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2027-07-15

Warunki oprocentowania

9.430% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw duznych
100.00 20000
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢é (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
2000 2089 7.00 %

Nazwa papieru warto§ciowego

ARCHICOM S.A., M10/2024 PLO221800132

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

ARCHICOM S.A.




PL

(POLSKA)
Termin wykupu '
2028-06-19
'Warunki oprocentowania
7.130% ZMIENNY KUPON
Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych
1000.00 1000
Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem
1000 1010 3.38 %

Nazwa papieru warto§ciowego

RONSON DEVELOPMENT S.E., P2023A PLRNSER00235

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane sktadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

RONSON DEVELOPMENT S.E. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2027-08-15

'Warunki oprocentowania

8.600% ZMIENNY KUPON

Warto§¢ nominalna Liczba papieréw dtuznych

1000.00 494

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

wartos$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

497 515 1.72 %

[+

.[|[Nazwa papieru warto$ciowego

ECHO INVESTMENT S.A., R PLECHPS00381

Rodzaj i nazwa rynku aktywnego

Rodzaj rynku, na ktérym sg notowane skfadniki lokat

nienotowane na rynku aktywnym

Nazwa rynku

NIE DOTYCZY

Nazwa i kod kraju siedziby emitenta

Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta

ECHO INVESTMENT S.A. PL
(POLSKA)

Termin wykupu

2027-11-15

Warunki oprocentowania




8.210% ZMIENNY KUPON

Wartos¢ nominalna Liczba papieréw diuznych
100.00 9340
Warto$é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem
wartos¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | wartosé (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtem
945 960 3.21 %

2.X. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

2.X.1. SUMA CALKOWITA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Liczba rzeczywista Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach

sktadnikéw lokat q
;a nego rodzaiu) ogétem lokat danego rodzaju

1303.959 wartosé (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢ (kwota) wedlug wyceny na | procentowy udziat w
; w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem

202 269 0.90 %

2.X.1.1. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

1.]|Nazwa jednostki uczestnictwa

QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ QUERCUS AKUMULACJI
KAPITALU

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa i rodzaj funduszu

QUERCUS PARASOLOWY SFIO, SUBFUNDUSZ QUERCUS AKUMULACJI
KAPITALU

Liczba jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych

1303.959

Warto$é wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogodtem

202 269 0.90 %

XIl. WIERZYTELNOSCI

N

[N

.[[Nazwa wierzytelnosci

|TRENZA SP. Z 0O.0.

Nazwa i rodzaj podmiotu

TRENZA SP. Z O.0.

Kod kraju siedziby podmiotu Termin wymagalnosci

PL (POLSKA) 2099-12-31

Rodzaj $wiadczenia

WIERZYTELNOSC

Wartosc $wiadczenia

Wartoé¢ (kwota) nominalna Kod waluty wg I1SO 4217 Liczba wierzytelnosci

738.00 [PLN 1

Warto$¢ wyceny wg cen nabycia i wyceny na dzien bilansowy oraz udziat procentowy w aktywach ogétem

warto$¢ (kwota) wedtug ceny nabycia | warto$¢é (kwota) wedlug wyceny na procentowy udziat w aktywach
w tys. dzien bilansowy w tys. ogoétem

0 453 1.52 %

3. TABELA DODATKOWA




|3.III. GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
|l Nazwa grupy kapitalowej, o ktérej mowa w art. 98 ustawy

GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A.

Warto$é wedtug wyceny na dzien bilansowy oraz procentowy udziat w aktywach ogétem

wartos¢ (kwota) wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

warto$¢ (kwota) wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

1970 6.59%

IE Nazwa grupy kapitalowej, o ktérej mowa w art. 98 ustawy

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy oraz procentowy udziat w aktywach ogétem

warto$¢ (kwota) wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

wartos§¢ (kwota) wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

1254 4.20%

3.IV. SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107
USTAWY

1.|[Nazwa skiadnika lokat nabytego od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy

“|GANT DEVELOPMENT S.A. W UPADLOSCI LIKWIDACYJNEJ, SERIA AX
PLGANT000246

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy oraz procentowy udziat w aktywach ogdtem

warto$¢ (kwota) wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

warto$é (kwota) wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

0 0%

|i Nazwa sktadnika lokat nabytego od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy

FAST FINANCE S.A., M PLFSTFCO00087

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy oraz procentowy udziat w aktywach ogétem

warto$é (kwota) wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

warto$§¢ (kwota) wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

0 0%

Ii Nazwa sktadnika lokat nabytego od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy

DEVELIA S.A., DVL10280Z11 PLLCCRP00207

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy oraz procentowy udziat w aktywach ogétem

warto$¢ (kwota) wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

wartos¢ (kwota) wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem

596 2.00%

Ii Nazwa sktadnika lokat nabytego od podmiotéw, o ktérych mowa w art.107 ustawy

VICTORIA DOM S.A., P2024A PLVCTDMO00223

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy oraz procentowy udziat w aktywach ogétem

wartosé (kwota) wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem
warto$¢ (kwota) wedlug wyceny na dzien bilansowy w tys. procentowy udziat w aktywach ogétem
340 1.14%
BILANS
Data dnia, na ktéry sporzadzono bilans Kod waluty, w ktérej sporzadzono bilans
2025-12-31 PLN
[. AKTYWA
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztaicone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

29861

31756

.1. SRODKI PIENIEZNE | ICH

EKWIWALENTY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

457

197

|.2. NALEZNOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

37

483

[.3. TRANSAKCJE REVERSE REPO/BUY-SELL BACK

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

981

1997

|.4. SKEADNIKI LOKAT NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

15350

13428

1.5. SKEADNIKI LOKAT NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

13036

15651

[I. ZOBOWIAZANIA

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

474

99

[Il. AKTYWA NETTO (I-Il)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29387

31657

IV. KAPITAL FUNDUSZU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-82615

-80133

OPLACONE

IV.1. KAPITAL WPLACONY, W TYM: -CERTYFIKATY INWESTYCYJNE NIE W PELNI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1919915

1918492

IV.2. KAPITAL WYPLACONY (WIELKOSC UJEMNA)

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-2002530

-1998625

V. DOCHODY ZATRZYMANE




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

115296

114568

V.1. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

132010

131302

ZBYCIA LOKAT

V.2. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

16714

-16734

NABYCIA

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY

Kwota na dzien korczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-3294

-2778

V1)

VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29387

31657

VIII. LICZBA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO ZAREJESTROWANYCH
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Liczba jednostek uczestnictwa albo
certyfikatéw inwestycyjnych na dzien
koriczacy biezacy rok obrotowy albo za
okres biezacy

Liczba jednostek uczestnictwa albo
certyfikatéw inwestycyjnych na dzien
kornczacy poprzedni rok obrotowy albo
za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
(liczby jednostek uczestnictwa albo
certyfikatow inwestycyjnych) za
poprzedni rok obrotowy

15565.852

16858.875

CERTYFIKATOW

VIII.1. LICZBA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA W PODZIALE NA KATEGORIE JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH W PODZIALE NA SERIE

TV111.1.1. NAZWA KATEGORII JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO SERII

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Kategoria A

Nazwa kategorii jednostek uczestnictwa albo serii certyfikatéw inwestycyjnych

VIIl.1.2. LICZBA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH DLA DANEJ KATEGORII ALBO SERII

Liczba jednostek uczestnictwa albo
certyfikatéw inwestycyjnych na dzien
konczacy biezacy rok obrotowy albo

za okres biezgcy

Liczba jednostek uczestnictwa albo
certyfikatéw inwestycyjnych na dzien
koniczacy poprzedni rok obrotowy albo
za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
(liczby jednostek uczestnictwa albo
certyfikatéw inwestycyjnych) za
poprzedni rok obrotowy

15565.852

16858.875

IX. WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO
CERTYFIKAT INWESTYCYJNY ALBO POSZCZEGOLNE KATEGORIE




JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO POSZCZEGOLNE SERIE
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

IX.1. WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA (KATEGORIE
JEDNOSTEK) ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY (SERIE CERTYFIKATOW)

Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego

Warto$é na Warto$é na
dzien konczacy | dzien koriczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy

Kategoria A

1887.90| 1877.79

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I. PRZYCHODY Z LOKAT

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1972

2309

l.2. PRZYCHODY ODSETKOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1828

2212

1.5. POZOSTALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

144

97

JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB SPECYFIKI

1.|[Nazwa pozycji sprawozdania

|- inne przychody z tytutu inwestycji w obligacje

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koriczgcy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

143

0

2./|Nazwa pozycji sprawozdania

- kick back od funduszy inwestycyjnych

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koniczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

II. KOSZTY FUNDUSZU

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1378

926

I1.1. WYNAGRODZENIE DLA TO

WARZYSTWA, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

409

437

11.1.1. - STALA CZESC WYNAGRODZENIA,




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

409

428

1.1.2. - ZMIENNA CZESC WYNAGRODZENIA,

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

9

[1.3. OPLATY DLA DEPOZYTARIUSZA

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

51

53

II.4. OPLATY ZWIAZANE Z PROWADZENIEM REJESTRU AKTYWOW FUNDUSZU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

53

53

[1.5. OPLATY ZA ZEZWOLENIA ORAZ REJESTRACYJNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1

0

11.6. USLUGI W ZAKRESIE RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

345

317

11.8. USLUGI PRAWNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

36

35

[1.9. USLUGI WYDAWNICZE, W

TYM POLIGRAFICZNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

20

20

[1.113. POZOSTALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

463

11

JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB SPECYFIKI

1.|[Nazwa pozycji sprawozdania

~ |Koszty - optaty notarialne

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koriczgcy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

2./|Nazwa pozycji sprawozdania

Koszty oprogramowania/licencji TURBINE




Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

9

0

.[[INazwa pozyciji sprawozdania

Ustuga XML

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzier koriczgcy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

.[INazwa pozycji sprawozdania

'- odpis z tytutu trwatej utraty wartosci naleznosci

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koniczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

452

0

[ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

114

87

V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lf)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1264

839

V. PRZYCHODY Z LOKAT

NETTO (I-IV)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

708

1470

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-496

4

VI.1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

20

48

VI1.2. WZROST (SPADEK) NIEZ
W TYM:

REALIZOWANEGO ZYSKU (ST

RATY) Z WYCENY LOKAT,

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-516

-44

VI.2.1. - Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0




VII. WYNIK Z OPERACJI (VxVI)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

212

1474

VIIl. WYNIK'Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY W PODZIALE NA

KATEGORIE

VII.2 WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

Wartosé na dzien koriczacy biezgcy rok obrotowy

Warto$é na dzien kornczacy poprzedni rok obrotowy

13.550

VIII.3 ROZWODNIONY WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA CERTYFIKAT

INWESTYCYJNY

Wartos¢ na dzien koriczacy biezgcy rok obrotowy

Warto$¢ na dzien koriczacy poprzedni rok obrotowy

87.460

IX. PODATEK DOCHODOWY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

|. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

l.1. WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC POPRZEDNIEGO OKRESU

SPRAWOZDAWCZEGO

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

31657

33361

[.2. WYNIK Z OPERACJI ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY (RAZEM), W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

212

1474

l.2.A. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

708

1470

1.2.B. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Kwota na dzien korczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

20

48

1.2.C. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATY) Z WYCENY LOKAT

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




-516

-44

[.3. ZMIANA W AKTYWACH NETTO Z TYTULU WYNIKU Z OPERACJI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

212

1474

|.4. DYSTRYBUCJA DOCHODOW (PRZYCHODOW)

FUNDUSZU (RAZEM):

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

l.4.A. Z PRZYCHODOW Z LOKAT NETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

1.4.B. ZE ZREALIZOWANEGO ZYSKU ZE ZBYCIA LOKAT

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

1.4.C. Z PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

TYM:

[.5. ZMIANY W KAPITALE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (RAZEM), W

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-2482

-3178

INWESTYCYJNYCH)

1.5.A. ZMIANA KAPITALU WPLACONEGO (POWIEKSZENIE KAPITALU Z TYTULU
ZBYTYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYDANYCH CERTYFIKATOW

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1423

3140

1.5.B. ZMIANA KAPITALU WYPLACONEGO (ZMNIEJSZENIE KAPITALU Z TYTULU
ODKUPIONYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYKUPIONYCH CERTYFIKATOW

INWESTYCYJNYCH)
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane porownawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy

-3905

-6318

1.6. LACZNA ZMIANA AKTYWOW NETTO W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM (3-4+5)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-2270

-1704




|.7. WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC OKRESU

SPRAWOZDAWCZEGO

Kwota na dzien koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29387

31657

1.8. SREDNIA WARTOSC AKTYWOW NETTO W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

31474 32873
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH
Wartos¢ na dzien konczacy biezacy rok obrotowy Warto$¢ na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy

-1293.023

-1724.612

II.1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM:

Wartos¢ na dzien korczacy biezgcy rok obrotowy

Warto$¢ na dzien korczacy poprzedni rok obrotowy

-1293.023

-1724.612

I1.1.A. LICZBA ZBYTYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYDANYCH

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Warto$¢ na dzier koriczacy biezgcy rok obrotowy

Warto$¢ na dzien koriczacy poprzedni rok obrotowy

743.356

1715.908

LICZBA ZBYTYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYDANYCH CERTYFIKATOW

INWESTYCYJNYCH DANEJ KATEGORII

Lp. Nazwa pozycji sprawozdania Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1. |Kategoria A 743.356 | 1715.908
2 BRAK 0

I1.1.B. LICZBA ODKUPIONYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYKUPIONYCH

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Warto$¢ na dzier koriczacy biezgcy rok obrotowy

Warto$¢ na dzien koriczacy poprzedni rok obrotowy

2036.379

3440.521

LICZBA ZBYTYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYDANYCH CERTYFIKATOW

INWESTYCYJNYCH DANEJ KATEGORII

Lp. Nazwa pozycji sprawozdania Wartosé na Wartos¢ na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezgcy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1.|Kategoria A 2036.379 | 3440.521
2 BRAK 0

I1.1.C. SALDO ZMIAN




Wartos¢ na dzien konczacy biezacy rok obrotowy

Wartos¢ na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy

-1293.023

-1724.612

INWESTYCYJNYCH DANEJ KATEGORII

LICZBA ZBYTYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYDANYCH CERTYFIKATOW

Lp. Nazwa pozycji sprawozdania

Warto$é na Warto$é na
dzien konczacy | dzief konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy

1.|[Kategoria A

-1293.023|-1724.612

11.2. LICZBA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
NARASTAJACO OD POCZATKU DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Warto$¢ na dzien koriczacy biezacy rok obrotowy

Warto$¢ na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy

15565.852

16858.875

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

I1.2.A. LICZBA ZBYTYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYDANYCH

Warto$¢ na dzien konczacy biezacy rok obrotowy

Warto$¢ na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy

1474228.945

1473485.589

INWESTYCYJNYCH DANEJ KATEGORII

LICZBA ZBYTYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYDANYCH CERTYFIKATOW

Lp. Nazwa pozycji sprawozdania Warto$¢ na dzien Warto$é na dzien
konczacy biezacy | konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
1. |Kategoria A 1474228.945| 1473485.589
2 BRAK 0

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

11.2.B. LICZBA ODKUPIONYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYKUPIONYCH

Wartos$¢ na dzien konczacy biezacy rok obrotowy

Wartosé na dzien konczgcy poprzedni rok obrotowy

1458663.093

1456626.714

LICZBA ODKUPIONYCH JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO WYKUPIONYCH
CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH DANEJ KATEGORII

Lp. Nazwa pozycji sprawozdania Wartos¢ na dzien Warto$¢ na dzien
koriczacy biezacy | korficzacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
1.|[Kategoria A 1458663.093 | 1456626.714
2 IBRAK 0

I1.2.C. SALDO ZMIAN

Wartos¢ na dzien konczacy biezacy rok obrotowy

Wartosé na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy

15565.852

16858.875

SALDO ZMIAN DANEJ KATEGORII

Lp. Nazwa pozycji sprawozdania

Warto$é na Wartos$é na
dzien konczacy | dzien konczacy
bieZzacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy

1. |[Kategoria A

15565.852| 16858.875




11.3. PRZEWIDYWANA LICZBA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH

Wartos¢ na dzien korczacy biezgcy rok obrotowy

Warto$¢ na dzien korczacy poprzedni rok obrotowy

15565.852

16858.875

PRZEWIDYWANA LICZBA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH DANEJ KATEGORII

Lp. Nazwa pozycji sprawozdania Wartosé na Wartosé na
dzien konczacy | dzien konczacy
bieZzacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1. |Kategoria A 15565.852 | 16858.875
2. BRAK 0

l1l.1. WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY NA KONIEC POPRZEDNIEGO
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Zmiana warto$ci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego danej

kategorii
Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Wartosé na Warto$é na
dzien konczacy | dzien konczacy
bieZzacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1877.790( 1795.220

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT
INWESTYCYJNY NA KONIEC POPRZEDNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO DANEJ

KATEGORII
Lp. Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Wartosé na Warto$¢ na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1. |Kategoria A 1877.790| 1795.220

l1l.2. WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY NA KONIEC BIEZACEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego danej

kategorii
Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Wartosé na Wartos$é na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1887.900( 1877.790

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT
INWESTYCYJNY NA KONIEC POPRZEDNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO DANEJ

KATEGORII
Lp. Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Wartos$é na Warto$é na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1. |Kategoria A 1887.900 | 1877.790




l11.3. PROCENTOWA ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Procentowa Procentowa
wielko$é na wielko$é na
dzien konczacy | dzien koriczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
0.540% 4.600%

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT
INWESTYCYJNY NA KONIEC POPRZEDNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO DANEJ

KATEGORII
Lp. Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Wartosé na Wartosé na
dzien koriczacy | dzien korficzacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1. |[Kategoria A 0.540 4.600

l11.4. MINIMALNA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM (ZE WSKAZANIEM DATY WYCENY)

MINIMALNA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (ZE WSKAZANIEM DATY WYCENY)

Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego

Warto$¢ za biezacy okres Data wyceny za biezacy | Warto$¢ za poprzedni okres | Data wyceny za poprzedni
sprawozdawczy okres sprawozdawczy (wiele sprawozdawczy okres sprawozdawczy
dat)
1878.480 (2025-01-02, 1799.030 (2024-01-03,

MINIMALNA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO
CERTYFIKAT INWESTYCYJNY DANEJ KATEGORII W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (ZE
WSKAZANIEM DATY WYCENY)

1./[Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego

Kategoria A
Wartos$¢ za biezacy okres Data wyceny za biezacy | Warto$¢ za poprzedni okres | Data wyceny za poprzedni
sprawozdawczy okres sprawozdawczy sprawozdawczy okres sprawozdawczy
(wiele dat)
1878.480 (2025-01-02, 1799.030 (2024-01-03,

111.5. MAKSYMALNA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM (ZE WSKAZANIEM DATY WYCENY)

MAKSYMALNA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (ZE WSKAZANIEM DATY WYCENY)

Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego

Wartos¢ za biezgcy okres
sprawozdawczy

Data wyceny za biezgcy
okres sprawozdawczy (wiele
dat)

Wartos$¢ za poprzedni okres
sprawozdawczy

Data wyceny za poprzedni
okres sprawozdawczy

1960.910

2025-12-03,

1877.070

2024-12-27,




MAKSYMALNA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO
CERTYFIKAT INWESTYCYJNY DANEJ KATEGORII W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (ZE
WSKAZANIEM DATY WYCENY)

1./[Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego
Kategoria A
Wartos$¢ za biezacy okres Data wyceny za biezacy | Warto$¢ za poprzedni okres | Data wyceny za poprzedni
sprawozdawczy okres sprawozdawczy sprawozdawczy okres sprawozdawczy
(wiele dat)
1960.910 (2025-12-03, 1877.070|2024-12-27,

111.6. WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
ALBO CERTYFIKAT INWESTYCYJNY WEDLUG OSTATNIEJ WYCENY W
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

MAKSYMALNA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY WG
OSTATNIEJ WYCENY W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (ZE WSKAZANIEM DATY

WYCENY)
Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego
Wartos¢ za biezacy okres Data wyceny za biezacy | Warto$¢ za poprzedni okres | Data wyceny za poprzedni
sprawozdawczy okres sprawozdawczy (wiele sprawozdawczy okres sprawozdawczy
dat)
1887.130 (2025-12-29, 1877.070

2025-12-29

Data ostatniej wyceny w biezacym okresie sprawozdawczym warto$ci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny danej kategorii

Data ostatniej wyceny w poprzednim okresie sprawozdawczym wartoSci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny danej

kategorii

2024-12-27

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA ALBO CERTYFIKAT
INWESTYCYJNY DANEJ KATEGORII WEDLUG OSTATNIEJ WYCENY W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM
Lp. Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Wartosé na Wartosé na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1. |Kategoria A 1887.130| 1877.070

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW FUNDUSZU LUB SUBFUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Procentowa Procentowa
wielko$é na wielko$é na
dzien konczacy | dzien konczacy
bieZzacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
4.38% 2.82%
IV.1. PROCENTOWY UDZIAL. WYNAGRODZENIA DLA TOWARZYSTWA
Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Procentowa Procentowa
wielko$é na wielko$é na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1.30% 1.33%

IV.3. PROCENTOWY UDZIAL OPLAT DLA DEPOZYTARIUSZA




Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Procentowa Procentowa
wielko$é na wielko$é na
dzien konczacy | dzien konczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
0.16% 0.16%

IV.4. PROCENTOWY UDZIAL OPLAT ZWIAZANYCH Z PROWADZENIEM

REJESTRU AKTYWOW FUNDUSZU

Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Procentowa Procentowa
wielko$¢ na wielko$6 na
dzien konczacy | dzien koriczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
0.17% 0.16%
IV.5. PROCENTOWY UDZIAL OPLAT ZA USLUGI W ZAKRESIE
RACHUNKOWOSCI
Nazwa kategorii jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwestycyjnego Procentowa Procentowa
wielkos$¢ na wielkos$¢é na
dzien konczacy | dzien koriczacy
biezacy rok poprzedni rok
obrotowy obrotowy
1.10% 0.96%
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VI.NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z
wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa, wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa i wynik z operacji na jednostke uczestnictwa podane zostaty w ziotych (z
dokiadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skltadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywow netto i wyniku z operacji

1.
2.

10.

1.

12.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh
zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia. Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg
cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat
majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Odsetki od dtuznych papierow wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgca
na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
skfadnikow lokat bedgcych przedmiotem transakcji reverse repo / buy-sell back, repo / sell-buy back,
zaciggnietych kredytéw i pozyczek srodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych). W przypadku
wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze
zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajagcy wartosci prawa do dywidendy.



13. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akciji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
otrzymania potwierdzenia. W przypadku otrzymania potwierdzenia transakcji po godzinie 23.30
transakcja ujmowana jest w ksiegach rachunkowych w najblizszym dniu po otrzymaniu potwierdzenia.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu — ich
wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ogtoszony jest
Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za ktorg uznaje sie cene z aktywnego rynku a w przypadku jej braku cene
otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny.

Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego

1.

Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczy¢
biezgcych informacji na temat cen tego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Klasyfikacja sktadnikow aktywoéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy i przekazywana Towarzystwu oraz Ksiegowosci Funduszy.

Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste aktywnych rynkdw. Lista jest aktualizowana w oparciu o
klasyfikacje, o ktérej mowa w pkt. 2.

W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:
4.1. badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu,
4.2. badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuije jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:

5.1. w przypadku udziatlowych papierow wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika
aktywoéw w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200



tysiecy ztotych badZ w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych
w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty
do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z badanego okresu),

5.2. w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika aktywéw
w miesigcu poprzedzajagcym wybodr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy
ztotych bgdz w wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w
walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty
do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z badanego okresu).

6. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosdci, w zakresie instrumentow
wskazanych w pkt. 5 sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybér
rynkéw, w ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze byc¢
mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

7. W przypadku papierow dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z
uwagi na hurtowy charakter.

8. Rynkiem aktywnym dla papieréw diuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price — BGN jest ceng ztozona, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na
wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace
konsensus rynkowy), z zastrzezeniem spetnienia warunku dostatecznej czestotliwosci kwotowan, ktéra
nie moze by¢ mniejsza niz 7 w miesigcu poprzedzajgcym miesigc zastosowania ceny z rynku BGN.

9. W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku
gietdowym, rynek uznaje sie za aktywny o ile w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci rynku
wystepowat obrot tymi instrumentami.

10.W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg oraz innych instrumentéw o podobnej charakterystyce, o ile nie
sg one notowane, a informacje o ich cenie publikowana sg przez organ zarzadzajacy, przyjmuje sie, ze
wystepuje dla nich aktywny rynek, w przypadku gdy instrumenty takie sg notowane badanie aktywno$ci
rynkowej prowadzone jest zgodnie z pkt. 5.

11. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

12.W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu
dopuszczenia do obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie
dopuszczenia do obrotu oraz w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koncem miesigca, w
ktorym wystgpit pierwszy dzien notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te klasyfikowane sg
do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnos$ci nastepuje poczawszy od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym nastgpito pierwsze notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie
spetnia kryteriow aktywnos$ci okreslonych w punktach 5 i 6 uznaje sie, ze rynek jest aktywny, jezeli Srednia
dzienna warto$¢ obrotu w okresie pomiedzy dopuszczeniem do obrotu a koricem miesigca wynosi co
najmniej 10 tysiecy ziotych badz warto$¢ odpowiadajgca tej kwocie w przypadku instrumentow
notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski
ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z badanego okresu).

13. Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i
obowigzuje przez calty nastepny miesigc kalendarzowy o ile nie wystapig przestanki do zaprzestania
kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego. W szczegdélnosci takg
przestanka moze by¢ zawieszenie obrotu na danym instrumencie finansowym.

14. W przypadku posiadania przez Subfundusz instrumentéw finansowych réznigcych sie seriami, prawami
np. statusem dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracja w sadzie analiza aktywnosci rynku
przeprowadzana jest dla kazdej serii oddzielnie.

15. Instrumenty finansowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

16. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku gtéwnego w oparciu o wolumen obrotu, wyboru
rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

16.1. liczbe zawartych transakcji na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,

16.2. ilos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach Bloomberg lub Refinitiv,

16.3. kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegélnych rynkach, o
ile takie informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg lub Refinitiv,



17.

18.

19.

20.

21.

16.4. mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania
tego kryterium zarzadzajgcy danym Subfunduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego
podmiotu wyceniajgcego pisemng informacje zawierajgca liste rynkéw, na ktérych Subfundusz
moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

Rynkiem gtéwnym dla polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN,
o ile dla danego papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.

W przypadku gdy sktadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezacego miesigca
kalendarzowego rynkiem gtéwnym jest rynek, na ktérym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu
notowania.

W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma
zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikow lokat (poczawszy
od zmiany rynku do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie dtuzej niz
do 5 dni roboczych od dnia zmiany rynku wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety
kurs z Dnia Wyceny).

W przypadku gdy sktadnik lokat, ktory zostat nabyty do portfela nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez 5 dni roboczych
od dnia nabycia sktadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

Wartos¢ godziwa

1.

Lokaty Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wartos¢
godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normainej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg
stronami. Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich
wysokosc¢ byta znaczgca.

. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

2.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

2.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny przygotowywane sg przez Towarzystwo lub zewnetrzny podmiot wyceniajgcy na
zlecenie Towarzystwa.

Modele i metody wyceny przekazywane sg przed zatwierdzeniem przez Towarzystwo Depozytariuszowi
w celu uzgodnienia modelu i metody wyceny sktadnika lokat. Model i metoda powinny by¢ zatwierdzone
najpoézniej w dniu poprzedzajgcym pierwszg wycene instrumentu.

5. Modele i metody wyceny raz zastosowane do wyceny skfadnika lokat stosowane sg w sposob ciggly.

6. Kazda zmiana modelu wyceny wymaga zamieszczenia opisu w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

10.

przez dwa kolejne lata.

Metody i modele dokonywania wyceny sg wspdlne dla catosci aktywoéw Subfunduszu. W przypadku, gdy
do wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej aktywéw Subfunduszu stosowane sg modele wyceny
na poziomie 2 hierarchii warto$ci godziwej lub na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, modele wyceny
powinny by¢ stosowane spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywdw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach
obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany.
Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.



11. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosc¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na druga strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z
tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi
w umowie.

12. Papiery wartosciowe, ktérych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

13. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Modele wyceny

1. Ustalanie ceny na rynku aktywnym (1 poziom hierarchii warto$ci godziwej).

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w nastepujgcy
sposob:

i. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i
ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia, a przypadku braku kursu zamkniecia
wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej odpowiednik kursu zamkniecia,

ii. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji
gtéwnej dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

iii. w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa — wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury
BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug
kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

3) W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena
ustalana jest zgodnie z warto$cig opublikowang przez organ zarzgdzajacy.

4) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedilug ostatniego dostepnego na
moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

5) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta, przy czym wartosSci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach
informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne.

6) W przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a
ktérych notowania zostaly zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu, stosuje sie cene z ostatniego
dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie dluzej niz przez kolejnych czternascie dni
kalendarzowych od dnia ostatniego notowania (wtacznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena
z ostatniego notowania nie byta nizsza niz 98% wartosci nominalnej obligacji. W przypadku gdy cena,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym bytaby nizsza, stosuje sie cene uzyskang z uzyciem modelu
wyceny.

2. Wycena akcji, udziatéw, obligacji, instrumentéw rynku pienieznego, listdw zastawnych, pozyczek oraz weksli
na poziomie 2 i 3 hierarchii wartosci godziwej, przeprowadzana jest w oparciu o0 metodologie okreslong w
Zataczniku nr 2 do Polityki rachunkowosci.

Dzieh wyceny

Dziehn wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg srode, bedaca dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzieh Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w
kolejnym dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzieh wyceny przypadat w kazdy czwartek bedacy dniem
roboczym.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci w zakresie metod wyceny.

Nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.



Nota - 2. Naleznosci Funduszu

Naleznosci 37 483
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow ) )

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 37 483

- z tytutu naleznosci od TFI - koszty limitowane 37 32
- naleznosci z tytutu odpiséw aktualizujgcych - 451

Nota - 3. Zobowigzania Funduszu

Zobowiagzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota - 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien
w podziale na banki

bilansowy w przekroju walut,

1. Banki / waluty 457 197
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. - 457 - 197
EUR 51 215 4 15
PLN 242 242 182 182

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezgcych zobowigzan funduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom : ;

$rodkéw pienieznych 348 1389
EUR 28 115 5 20
PLN 233 233 1369 1369




(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koicu
okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota - 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym
oprocentowaniu.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

6 823

3994

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

5713

6 921

Suma:

12 536

10 915

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym
ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako  wartosci  bilansowe  instrumentow
o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 8527 9434
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 6 601 8478
Zobowigzania (**) - -
Suma: 15128 17 912

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na
stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

(20 Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako warto$ci
bilansowe poszczegdlnych kategorii aktywdéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych
zabezpieczen. W przypadku skfadnikow lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikéw lokat
o charakterze diuznym wraz z dodatnig wyceng kontraktow terminowych.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 29 592 31504

czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 457 197
Nalezno$ci 37 483
Transakcje reverse repo/buy-sell back 981 1997
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 350 13428




Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 767 15 399
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdélnych 16 943 13 384
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)

NK3SP.Z0.0. 5713 6921

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5713 6921

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 11 230 6 463

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 230 6 463

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzah Funduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka 215 15
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 215 15

(******) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogg na
warto$c¢ certyfikatu oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wigc wptywac na warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego jak réwniez mogg wptywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Fundusz.



Nota - 6. Instrumenty pochodne

Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 981 1997
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 981
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnoséci i ryzyk
lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw i} i}
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw i} i}
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz
1 % wartosci aktywow Funduszu:

Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Funduszu, z

okresleniem:

Nie dotyczy.



Nota - 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 29 861 - 31756
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 457 - 197
EUR 51 215 4 15
PLN 242 242 182 182
2) Naleznosci - 37 - 483
PLN 37 37 483 483
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - 981 - 1997
PLN 981 981 1997 1997
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 15 350 - 13 428
PLN 15 350 15 350 13 428 13 428
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 13 036 - 15 651
PLN 13 036 13 036 15 651 15 651
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 474 - 99
PLN 474 474 99 99

2) Dodatnie i ujemne réoznice kursowe w przekroju lokat Funduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane
i niezrealizowane

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,2267 EUR 4,2730 EUR

[usb 3,6016 | USD | 4,1012 | USD |
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug
podziatu przyjetego w bilansie Funduszu

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej
kategorii aktywéw wedtug podziatu w bilansie Funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 214

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 -730 3 -122
Pozostate - - - -
Suma: 20 -516 48 -44

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Funduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wplywu, jaki wyptata przychodéw miala na wartos¢ aktywow i wartosé aktywow netto Funduszu

4) Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢

— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym

— transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

Nota - 11. Koszty Funduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 8 8
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 46 46
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 33

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate
Suma:

-
iy
SRR

87

11



2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 9
Suma: 409 437

Nota - 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria A 1887,90 1877,79 1795,22

29 387 31657 33 361




VIL.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

Po dniu bilansowym Fundusz otrzymat postanowienie wydane przez Komornika Sgdowego przy Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Krzykéw, Kancelaria Komornicza nr 1l we Wroctawiu, Sylwia Cupat, w ramach
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przeciwko diuznikowi: Trenza Sp. z 0.0. S.K.A..

W wyniku uwzglednienia w wycenie oficjalnej na dzien 15.04.2026 zatozen wynikajgcych z przedmiotowego
postanowienia, warto$¢ obligacji wyemitowanych przez Trenza Sp. z 0.0. S.K.A. ulegta obnizeniu 0 5,55%.

1.
za biezacy okres sprawozdawczy
za biezgcy okres sprawozdawczy.
2,
w sprawozdaniu finansowym
3.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiagzania

Instrumenty pochodne

Aktywa

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

48,64%

Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig ) ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa - 252 - 0,80% 252

Certyfikaty inwestycyjne




Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie
Zobowigzania

Instrumenty pochodne

Zgodnie z Rozporzadzeniem zmieniajagcym, Towarzystwo stosuje nastepujace poziomy hierarchii wartosci
godziwej:

=  Poziom 1 — cena z aktywnego rynku

= Poziom 2 — warto$¢ okreslona przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie dane wejsciowe sg
obserwowane w sposob bezposredni lub posredni na aktywnym rynku

=  Poziom 3 — wartos$¢ jest ustalana w oparciu 0 model wyceny oparty o dane nieobserwowalne.

Srodki pieniezne, naleznosci oraz zobowigzania nie zostaty zaprezentowane w tabeli hierarchii wartosci godziwej.

Z instrumentami wycenianymi za pomoca modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie
ponizsze ryzyka:

Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynnos¢ moze utrudnié szybka sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii
lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen
rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat.

Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos$é lokat.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow: Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne
od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych
sktadnikow aktywéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga skutkowac¢ spadkiem
ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany
instrument.

Ryzyko modelu: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazaé sie
nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny - ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych
albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysziych przeptywoéw pienieznych przyjetych w modelu
wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen
instrumentéw udziatowych metodami dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych)

3b) Kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapi¢

Tabela: Przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 oraz miedzy poziomem 2 a poziomem 1

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej prezentujg dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku:




Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego
instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 318 | wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw
poréwnywalnych.

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa

Dtuzne papiery warto$ciowe 15 085 ) LS
wycenianego na poziomie 2.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Tabela: Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Metoda likwidacyjna oparta na
Obligacje, listy zastawne oszacowaniu stopnia zaspokojenia
roszczen z danej emisji

Dane finansowe emitentéw, informacje o
zabezpieczeniach danej emisji

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu
o obserwowane stawki rynku pienigznego, a takze stawki
kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych,
uzyskanych na podstawie obserwowanych spreadéw
kredytowych; Ratingi miedzynarodowych agencji oraz
dane finansowe emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie;
Implikowane zmiennos$ci kontraktéw swaptions

Metoda zdyskontowanych przeptywéw
Obligacje, listy zastawne pienieznych oparta o krzywg rentownosci
oraz marze kredytowg

Zerokuponowe krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu
o obserwowane stawki rynku pienigznego, a takze stawki
kontraktéw FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe
skonstruowane z wykorzystaniem marz kredytowych,
uzyskanych na podstawie obserwowanych spreadéw
kredytowych

Metoda zdyskontowanych przeptywéw
Obligacje z gwarancjg Skarbu Panstwa pienieznych oparta o krzywg rentownosci
oraz marze kredytowg

Tabela: Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej

obligacje, listy zastawne PLFSTFC00087 wysoko$¢ odpisu 100.00%
| obligagje, listy zastawne | PLVSTDMO00013 | wysoko$¢ odpisu | 100.00%




3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3

Stan na poczatek okresu 6 921
Zwiekszenia, w tym: 261
Reklasyfikacja -
Transakcje kupna -
Emisje -
Rozliczenia transakgji -
Przychody z lokat 261
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 261
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Zmniejszenia, w tym: 266
Reklasyfikacja -
Transakcje sprzedazy -
Wykupy -
Rozliczenia transakgcji 266
Koszty -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Koszty pozostate -
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -1203

Stan na koniec okresu 5713
Wynik z operacji -1208

Stan na poczatek okresu -
Zwiekszenia, w tym: B
Reklasyfikacja B
Transakcje kupna _
Emisje -
Rozliczenia transakciji -
Przychody z lokat _
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Zmniejszenia, w tym: -
Reklasyfikacja _
Transakcje sprzedazy B
Wykupy -
Rozliczenia transakcji -
Koszty -
Koszty odsetkowe _
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Koszty pozostate B
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat 453

Stan na koniec okresu 453
Wynik z operacji 453

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej
Przedstawione w pkt 3d).

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez Subfundusz

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig metode
wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposdb spojny w Statutach Funduszu, doprecyzowujac
ich stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla danego Funduszu. Ponadto, wycena
danej lokaty sporzadzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy dokonywana jest w oparciu o ustalong
metodyke wyceny. Metodyka wyceny powinna okresla¢ szczegdtowo przebieg procesu wyceny z
zastosowaniem wybranej metody wyceny. Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach
powinien pozostawac spojny w stosunku do strategii inwestycyjnej danego Funduszu. Procedury i zasady



wyceny oraz wyznaczone metody wyceny stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w
ramach wszystkich Funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przegladowi.
Zmiana lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna zosta¢ wdrozona
w przypadkach, gdy w trakcie procesu przegladu ujawnione zostang okolicznosci, ktére moga
sygnalizowa¢, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie nieadekwatne lub utracity
aktualnosé.

Przed rozpoczeciem wyceny, podmiot wyceniajgcy ustala poziom wyceny wg hierarchii wartosci godziwej
dla danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzan. W szczegélnos$ci bada istnienie aktywnego rynku dla
danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku gdy zidentyfikowany jest co najmniej jeden rynek aktywny, podmiot wyceniajgcy ustala rynek
gtéwny. W przypadku istnienia rynku aktywnego, wycena danego aktywa lub zobowigzania
przeprowadzana jest na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwe;j.

Klasyfikacja przeprowadzana jest przy kazdej wycenie danego aktywa lub zobowigzania.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego aktywa lub zobowigzania, podmiot wyceniajacy
ustala czy wszystkie istotne dane do wyceny sg danymi obserwowalnymi. Gdy podmiot wyceniajacy nie
zidentyfikuje danych nieobserwowalnych, poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania klasyfikowany
jest na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy podmiot wyceniajacy zidentyfikuje
istnienie danych nieobserwowalnych, klasyfikuje poziom wyceny danego aktywa lub zobowigzania na
poziomie 3 hierarchii wartos$ci godziwej.

Zmiana wartosci godziwej aktywow podlega systematycznej analizie w ramach zarzadzania portfelem
aktywow Funduszu. Analiza dokonywana jest na kazdg date wyceny Funduszu.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych
danych wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej

Tabela: Opisowa prezentacja wrazliwosci kierunku zmiany ceny na poszczegélne dane nieobserwowalne w ramach
danej kategorii instrumentow

Metoda likwidacyjna ) . . zmniejszenie
zwiekszenie odpisu
L oparta na wyceny
obligacje, listy ) . A .
zastawne oszacowaniu stopnia | wysokos$¢ odpisu - - brak
zaspokojenia roszczen - . . zwiekszenie
pokojenia rosz zmniejszenie odpisu
z danej emisji wyceny
zwiekszenie
szacunkowej zwiekszenie
Metoda majgtkowa wartosci wyceny
L oparta na Szacunkowa i Sci
obligacje, listy parta ) 0! nieruchomosci
Zastawne oszacowaniu stopnia wartosé — brak
zaspokojenia nieruchomosci obnizenie
roszczen szacunkowej zmniejszenie
wartosci wyceny
nieruchomosci

* w przypadku, gdy wartos¢ instrumentu odpisana jest do zera, badanie wrazliwosci na zwigkszenie odpisu nie ma
zastosowania

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktérej przyjecie innych racjonalnych zatozeh w zakresie danych nieobserwowalnych
istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

Brak przestanek do wyceny na poziomie 2 hierarchii

Dluzne papiery wartosciowe " | warto$ci godziwej (brak wiarygodnej ceny rynkowej




z rynku nieaktywnego dla instrumentu wycenianego
lub instrumentéw poréwnywalnych).

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie wystapity
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity
5d) Informacje o aktywach Subfunduszu w odniesieniu, do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opdéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie wystapity
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym wystgpity przejSciowe przekroczenia ograniczen inwestycyjnych

wynikajgcych z ustawy o funduszach inwestycyjnych (art. 145 pkt 3).
Na dzien 31 grudnia 2025 r. Fundusz spetniat wszystkie obowigzujgce ograniczenia inwestycyjne.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W ocenie Towarzystwa, zdarzenia polityczno-gospodarcze zwigzane z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy oraz
ich globalne skutki nie stanowity zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu i nie wptynety istotnie na jego
ptynnos¢ ani zdolnos¢ do realizacji zobowigzan wobec uczestnikéw. Jednoczesnie wydarzenia te mogty
oddziatywa¢ na poziom niepewnosci na rynkach finansowych oraz posrednio wptywac¢ na wyceny instrumentéw
dtuznych.

Istotnym czynnikiem otoczenia rynkowego pozostawaty zmiany inflacji i poziomu stép procentowych oraz warunki
finansowania w gospodarce. Czynniki te wptywajg na rentownosci i wyceny instrumentéw dtuznych, a takze na
koszt finansowania emitentow. Kierunek polityki fiskalnej panstwa moégt dodatkowo oddziatywac na postrzeganie
ryzyka makroekonomicznego oraz oczekiwania dotyczgce podazy diugu.

Ze wzgledu na dominujgcy udziat instrumentéw dtuznych w portfelu Subfunduszu, na jego wyniki wptywajg przede
wszystkim zmiany rynkowych stdp procentowych, poziom premii za ryzyko kredytowe (spready) oraz ocena
wiarygodnosci kredytowej emitentow. Pogorszenie sytuacji finansowej emitentéw lub wzrost awersji do ryzyka na
rynku dtugu moze skutkowaé spadkiem wycen posiadanych instrumentéw dtuznych, a w konsekwencji przejsciowg



zmienno$cig wartosci aktywow netto Subfunduszu. W okre$lonych okresach istothe moze by¢ takze ryzyko
ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych.

W dniu 10 czerwca 2025 roku Pan Marek Arent ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu AgioFunds
TFI S.A. ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2025 r. W dniu 1 wrzesnia 2025 r. funkcje Czlonka Zarzadu AgioFunds
TFI S.A. objat Pan Piotr Koroluk.



