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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z
poézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzieh bilansowy wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

Subfundusz AGIO Akcji Matych i Srednich Spétek (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod
nazwg Agio Multistrategia, od dnia 17 czerwca 2015 roku do 19 marca 2018 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg AGIO Globalny),

Subfundusz AGIO Kapitat,

Subfundusz AGIO Agresywny Spotek Wzrostowych (do dnia 30 czerwca 2017 roku Subfundusz funkcjonowat
pod nazwg Agio Agresywny),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz na dziery bilansowy ma jedng
kategorie jednostek uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spdétka jest wpisana na firm audytorskich pod numerem 244,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskdéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtdéwnie w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP- od 66% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

a) papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

f)  wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;

g) depozyty;

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie;j.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1)

7)
8)

papiery wartosciowe, w tym akcje, obligacje, obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie
bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 10% wartosci

Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami
§ 31 Statutu,
wierzytelno$ci z wyjgtkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem ceny nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

278 898

360 738

Instrumenty pochodne

31

99

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

1355

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

277 556

278 929

360 568

362 192

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gléwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktdére na dzien bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

A Wartos¢
laniese wedtu Procentow
Wzl LS 2 e Sl Termin Warunki Wartos¢ LT wycen Ell':a udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby i e T e e o) e e Liczba ceny ydzie)r,i e
WARTOSCIOWE emitenta yKup P nabyciaw | .. yw
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 78 839 60 008 62 139 19,54%
Obligacje 78 839 60 008 62 139 19,54%
Aktywny rynek nieregulowany 379 379 355 0,11%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
ZAKELADY MIESNE GIELDY o
HENRYK KANIA S A, SERIAF | AKYWNY ek | pApiEReyy B i s Polska | 24.06.2019 (Zmienns’%og n/°) 1.000,00 379 379 355 0.11%
(PLZPMHK00044) 9 Y | WARTOSCIOWYCH A Y Kup
W WARSZAWIE
S.A.
Wnkl’:"emmwane na aktywnym 68 755 58 659 60 791 19,12%
Nienotowane
PRAGMA FAKTORING PRAGMA FAKTORING 5,7200% o
SA., SERIA H (PLGFPRE00123) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 21.09.2019 (Zmienny kupon) 100,00 11 000 1100 1100 0,35%
Nienotowane
KRUSZYWA NIEMCE KRUSZYWA NIEMCE 7,7200% o
SA., SERIA A (-) :;n:lljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska 01.08.2019 (Zmienny kupon) 1 000,00 1000 1000 1013 0,32%
Nienotowane
BLACK RED WHITE S.A,, 0,0000% o
SERIA BRW160 151119 (-) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY BLACK RED WHITE S.A. | Polska 15.11.2019 (Zerowy kupon) 10 000,00 1000 9208 9645 3,03%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A,, 5,4900% o
SERIA A1 (PLKRINK00188) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. Polska 07.10.2019 (Zmienny kupon) 1 000,00 1200 1200 1215 0,38%
Nienotowane
ARCHICOM S.A., SERIA 4,5800% o
M1/2016 (PLARHCMO0040) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 01.07.2019 (Zmienny kupon) 1 000,00 5000 5000 5114 1,61%
GIELDA PRAW .
Nienotowane GIELDA PRAW o
gﬂﬁ‘JA;—é%\AV;?H VINDEXUS na aktywnym NIE DOTYCZY MAJATKOWYCH Polska 30.07.2019 (Zmiennf/‘ ﬁggn/; 1 000,00 4 000 4 000 4020 1,26%
(PLVNDEX00047) rynku VINDEXUS S.A.
Nienotowane o
SERIA'\(A;A(ISDOM SP.Z0.0, na aktywnym NIE DOTYCZY MAK DOM SP. Z 0.0. Polska 21.07.2019 (Zmienn;’iﬁggr{o) 1 000,00 4 650 4 650 4 800 1,51%
rynku
Nienotowane
AOW FAKTORING S.A., 6,4200% o
SERIA H (PLAOWFK00084) ?;n:lljtywnym NIE DOTYCZY AOW FAKTORING S.A. Polska 31.05.2019 (Zmienny kupon) 100,00 6 632 663 669 0,21%
PRZEDSIEBIORSTWO
PRODUKGII MATERIACOW | Nienotowane PRODUKCI 7,7200%
na aktywnym NIE DOTYCZY MATERIALOW Polska 15.10.2019 . ’ 1 000,00 5000 4 500 5081 1,60%
BUDOWLANYCH NIEMCE S.A., (Zmienny kupon)
rynku BUDOWLANYCH
SERIAC (-) NIEMCE S.A.
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wediug Lty ) e T
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby LCLly LLETTTIL A Wa."°s° Liczba ceny wyceny na EHET
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bi dzien akty’wach
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
ZAKLADY Nienotowane ZAKLADY 2.7400%
MAGNEZYTOWE ROPCZYCE na aktywnym | NIE DOTYCZY MAGNEZYTOWE Polska 15.05.2019 (Zmienny’kupon) 430,00 23 000 9619 9924 3,12%
S.A.,, SERIA A (PLROPCEO00025) | rynku ROPCZYCE S.A.
Nienotowane EVgREST CAPITAL .
0.0. SEIEVRI’EI,EIIE-IS(TPEI'EA\'/DIL?IJ’_OEEA'lg) na Ektywnym NIE DOTYCZY (S)ZR%IITCZZON A Polska 20.05.2019 (Zmiennz,’iggg n/°) 1.000,00 5000 5000 5040 1,59%
rynku ODPOWIEDZIALNOSCIA
Nienotowane
SERIAF;:OLAPART SP.Z0.0, na aktywnym | NIE DOTYCZY POLAPART SP.Z O.0. Polska 21.09.2019 5,0000% (Staty 10 000,00 120 1200 1216 0,38%
) rynku kupon)
Nienotowane o
“) NK3SP.Z0.0, SERIAE na aktywnym | NIE DOTYCZY NK3SP.Z0.0. Polska 30.06.2019 7,0000 /"kgspt::]); 10 000,00 573 5730 6 139 1,93%
rynku
Nienotowane o
o NK38P.Z0.0, SERIAG | - oktywnym | NIE DOTYCZY NK 3 SP.Z 0.0. Polska 23.01.2019 | ©:6000 /"kfjspfz 10 000,00 80 800 823 0,26%
rynku
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z PEKAO LEASING SP. Z 0,0000% o
0.0., PEKALO15 010219 (-) lrj;lma(llljtywnym NIE DOTYCZY 00 Polska 01.02.2019 (Zerowy kupon) 10 000,00 500 4989 4992 1,57%
Aktywny rynek regulowany 9705 970 993 0,31%
RYNEK
REGULOWANY
PCC ROKITA S.A., SERIA | Aktywny rynek GIELDY 5,5000% (Staty
BB (PLPCCRK00092) regulowany PAPIERQW PCC ROKITA S.A. Polska 15.10.2019 kupon) 100,00 9705 970 993 0,31%
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 419 366 217 548 216 759 68,21%
Obligacje 419 366 217 548 216 759 68,21%
Aktywny rynek nieregulowany 21688 20732 20 589 6,48%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
IPF INVESTMENTS GIELDY o
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA ﬁ'gg’ew';}’oggﬁk PAPIEROW :fgl_"s\lr\(/ ESS;MZE'(“)TS Polska 03.06.2020 (Zmienne*%og rf’) 1.000,00 21223 20 313 20 207 6,36%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) 9 Y | WARTOSCIOWYCH £ 0.0 Y Kup
W WARSZAWIE
S.A.
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Wartos¢

A laniese wedtug Procentowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Kraj n q A wedtug P
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby LCLly LLETTTIL LB Liczba ceny wyceny na EHET
& N wykupu oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w 0 A
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
COMP S.A., SERIA 112015 | Aktywny rynek | S'EEDY 4,0900%
(PLCMP000005‘8)” nierequlowan PAPIEROW COMP S.A. Polska 30.06.2020 (Zmienn ’ku on) 900,00 462 416 379 0,12%
9 Y| wARTOSCIOWYCH y xup
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
LC CORP S.A,, SERIA GIELDY o
LCC006100521 Aktywny rynek | 5 piER AW LC CORP SA. Polska 10.05.2021 _5.2900% 1000,00 3 3 3 -
nieregulowan (Zmienny kupon)
(PLLCCRP00082) 9 Y | WARTOSCIOWYCH Y Kup
W WARSZAWIE
S.A.
rynkl’;“e”mwa”e na aktywnym 286 671 185 715 184 912 58,19%
Nienotowane
FAST FINANCE S.A,, 10,5000% (Staty o
SERIA M (PLFSTFC00087) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY FAST FINANCE S.A. Polska 15.01.2021 kupon) 1 000,00 738 738 144 0,05%
VESTOR DOM Nienotowane o
MAKLERSKI S.A., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY \&EA?(-[(;SSDSZ A Polska 14.03.2022 (Zmiennf/‘iﬁggr{; 1 000,00 2500 2500 2 506 0,79%
(PLVSTDM00013) rynku i
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA 5,0000% (Staty 0
DA (PLPCCRK00118) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 27.04.2021 kupon) 100,00 7 669 767 781 0,25%
Nienotowane
FAMUR S.A., SERIA A 4,7800% o
(PLFAMUR00038) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY FAMUR S.A. Polska 13.01.2020 (Zmienny kupon) 1 000,00 8 700 8 700 8940 2,81%
AMERICAN HEART OF Nienotowane o
POLAND S.A,, SERIA | na aktywnym | NIE DOTYCZY AMERICAN HEART OF Polska 27.06.2022 . 5,3900% 58 496,04 20 1833 1167 0,37%
(PLAMRHP00042) rynku POLAND S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
BEST S.A., SERIA K4 5,2200% o
(PLBEST000150) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY BEST S.A. Polska 10.03.2020 (Zmienny kupon) 100,00 28 827 2883 2880 0,91%
PODKARPACKI BANK Nienotowane o
SPOLDZIELCZY, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY PODKARPACKI BANK Polska 02.07.2020 . 5,7800% 1 000,00 1540 1573 1259 0,40%
PBS0720 (PLPBS0000016) rynku SPOLDZIELCZY (Zmienny kupon)
Nienotowane
RONSON DEVELOPMENT RONSON I 5,2500% (Staty o
S.E., SERIA P (PLRNSER00151) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.E. Holandia 18.08.2020 kupon) 1 000,00 2000 2000 2012 0,63%
Nienotowane
RONSON DEVELOPMENT RONSON I 5,2800% o
S.E., SERIA Q (PLRNSER00169) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.E. Holandia 29.07.2020 (Zmienny kupon) 1 000,00 3000 3 000 3 067 0,96%
Nienotowane
ARCTIC PAPER S.A., 4,4400% o
SERIA A (PLARTPR00038) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY ARCTIC PAPER S.A. Polska 31.08.2021 (Zmienny kupon) 917,00 7 536 6 932 7 056 2,22%
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Wartos¢

Blniets wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wediug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby LCLly LLETTTIL LB Liczba ceny wyceny na EHET
& N wykupu oprocentowania | nominalna ; dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w 0 A
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
VANTAGE Nienotowane o
DEVELOPMENT S.A., SERIAO | na aktywnym | NIE DOTYCZY \é’écéﬁggMENT SA Polska 29.05.2020 (Zmienn?/* 1582 r{") 100,00 8 500 858 860 0,27%
(PLVTGDL00135) rynku A
GIELDA PRAW .
Nienotowane GIELDA PRAW o
g";JASTgSI\AVﬁH VINDEXUS na aktywnym | NIE DOTYCZY MAJATKOWYCH Polska 14.09.2021 (Zmienn&ﬁﬁog n/") 800,00 21000 16 800 16 842 5,30%
(PLVNDEX00054) rynku VINDEXUS S.A. Y Kup
DOM DEVELOPMENT Nienotowane o
S.A., SERIA DOMDE6151121 na aktywnym | NIE DOTYCZY g?\'\" DEVELOPMENT | b 16ka 15.11.2021 (Zmienn&iﬁog r{") 1.000,00 400 400 404 0,13%
(PLDMDVL00061) rynku A Y Kup
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER S. 4,9900% .
S.A. SERIA D (PLLKMDWO00072) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY A Polska 26042020 | 7ok pon) 1.000,00 3275 3275 3304 1,04%
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA JWC0520 | na aktywnym | NIE DOTYCZY J.W. CONSTRUCTION | 1 o 29.05.2020 _4,7900% 900,00 3000 3000 2711 0,85%
(PLJWCO0000118) rynku HOLDING S.A. (Zmienny kupon)
Nienotowane
VICTORIA DOM S.A., 6,5200% .
SERIA G (PLVCTDMO005S) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S A. Polska 09.06.2021 | 7 i eeom 1.000,00 310 310 316 0,10%
Nienotowane
OT LOGISTICS S.A., 5,6900% .
SERIA D (PLODRTS00074) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. Polska 20412020 | 7k pon) 1.000,00 3307 3307 2433 0,77%
Nienotowane
PRAGMA FAKTORING PRAGMA FAKTORING 5,9700% .
SA. SERIA L (PLGFPRE00149) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY S A Polska 17.05.2021 | 7ok upon) 100,00 20 000 2000 2015 0,63%
HB REAVIS FINANCE PL | Nienotowane o
2SP.Z0.0., SERIAB na aktywnym | NIE DOTYCZY HB REAVIS FINANCEPL | o\ 05.01.2022 _59800% 1.000,00 4000 4000 4196 1,32%
(PLHBRVS00029) rynku 28P.Z0.0. (Zmienny kupon)
Nienotowane
KREDYT INKASO SA., 5,2900% .
SERIA D1 (PLKRINK00212) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. | Polska 26102020 | ;i o mon) 1.000,00 5000 5000 5047 1,59%
BRITISH AUTOMOTIVE Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA U na aktywnym | NIE DOTYCZY ﬁ(R)'LTE')?ﬁGAgE\OMOT'VE Polska 13412020 | 5’g9°“’ 10 000,00 100 1000 1007 0,32%
(PLMRVPL00164) rynku A (Zmienny kupon)
J.W. CONSTRUCTION Nienotowane o
HOLDING S.A., SERIA JWC1120 | na aktywnym | NIE DOTYCZY JH'E’)VLE%%SST?UCT'ON Polska 16.11.2020 | 4{900 t 900,00 5000 4500 4500 1,42%
(PLJWC0000126) rynku A (Zmienny kupon)
Nienotowane
RONSON DEVELOPMENT RONSON . 4,6400% .
SEE., SERIAR (PLRNSER00177) p;n:lljtywnym NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.E. Holandia | 24.05.2021 | 7000 oiio s 1.000,00 3000 3000 3014 0,95%
Nienofowane EV(EjREST CAPITAL
EVEREST CAPITAL SP. Z SPOLKA Z 6,7900% .
0.0., SERIA K (PLEVRCP00053) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY OGRANIGZONA Polska 08.06.2021 | i ipon) 1.000,00 16 400 16 400 16 469 5,18%

ODPOWIEDZIALNOSCIA
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wedtug R PR
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby LCLly LLETTTIL LB Liczba ceny wyceny na EHET
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
i w tys.
Nienotowane 7.7400%
TAMARK S.A., SERIAE (-) | na aktywnym | NIE DOTYCZY TAMARK S.A. Polska 23.08.2020 (Zmienny’kupono) 1 000,00 453 453 454 0,14%
rynku
Nienotowane
WB ELECTRONICS S.A., 4,5700% o
SERIA 1/2017 (PLWBELE00027) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY WB ELECTRONICS S.A. | Polska 03.11.2020 (Zmienny kupon) 1 000,00 6 650 6651 6 699 2,11%
CERES
NIESTANDARYZOWANY Nienotowane 7,0000% (Stat
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ | na aktywnym | NIE DOTYCZY CERES NS FIZ Polska 15.02.2021 ’ ° y 1 000,00 3900 3900 4002 1,26%
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY, | rynku kupon)
SERIAF (-)
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA PA 4,4900% o
(PLROBYG00255) P;n:lljtywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 29.03.2023 (Zmienny kupon) 1 000,00 9700 9700 9820 3,09%
ZAKEADY MIESNE Nienotowane o
HENRYK KANIA S.A., SERIA H na aktywnym | NIE DOTYCZY ﬁéﬁ%?(waEbsANsEA Polska 29.03.2021 Zmi 6’370(”’ 1 000,00 11 400 11 400 11 406 3,59%
(PLZPMHK00069) rynku A (Zmienny kupon)
Nienotowane o
SA SE%,JAS?(N)VA NIEMCE na aktywnym | NIE DOTYCZY giUSZYWA NIEMCE Polska 28.03.2021 (Zmienn?/‘ﬁggn/o) 1 000,00 4000 4000 4002 1,26%
A, rynku A.
Nienotowane o
o NK5SP.Z0.0, SERIAE | - aktywnym | NIE DOTYCZY NK 5 SP. Z 0.0. Polska 10.08.2020 | 9000 /"kfjspfz 10 000,00 335 3350 3435 1,08%
rynku
Nienotowane
LOKUM DEWELOPER LOKUM DEWELOPER S. 4,8900% o
S.A., SERIA E (PLLKMDW00080) P;n:lljtywnym NIE DOTYCZY A Polska 18.06.2021 (Zmienny kupon) 1 000,00 4800 4800 4808 1,51%
EVEREST CAPITAL sp. z | Nienotowane E\P%EE/?TZCAPITAL 6,7900%
. il 0,
0.0., SERIA L (PLEVRCP00061) nanslljtywnym NIE DOTYCZY OGRANICZONA Polska 09.09.2021 (Zmienny kupon) 1 000,00 14 345 14 345 14 645 4,61%
ry ODPOWIEDZIALNOSCIA
LC CORP S.A,, SERIA Nienotowane o
na aktywnym A olska .02. . ’ s s o
LCCO011 280222 k NIE DOTYCZY LC CORP S.A Polsk 28.02.2022 (Zmlenn‘:/ iﬁggr{") 1 000,00 5000 5000 5085 1,60%
(PLLCCRP00132) rynku
Nienotowane
RONSON DEVELOPMENT RONSON ' 5,2900% o
S.E., SERIA T (PLRNSER00185) ?;nslljtywnym NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SEE. Holandia 09.05.2022 (Zmienny kupon) 1 000,00 2000 2000 2004 0,63%
Nienotowane
UNIBEP S.A., SERIAE 5,2900% o
(PLUNBEP00080) P;n:lljtywnym NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. Polska 06.06.2021 (Zmienny kupon) 100,00 35 000 3500 3512 1,10%
Nienotowane
ROBYG S.A., SERIA PB 4,6300% o
(PLROBYG00263) P;n:lljtywnym NIE DOTYCZY ROBYG S.A. Polska 05.07.2023 (Zmienny kupon) 1 000,00 2 000 2 000 2045 0,64%
Nienotowane o
POLAPART SP.Z 0.0., na aktywnym | NIE DOTYCZY POLAPART SP.Z 0.0. Polska 16.07.2020 5,5000% (Staty 10 000,00 60 600 615 0,19%
SERIA G (-) rynku kupon)
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wediug Lty ) e T
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(r:lr:l o r::::::":a nia nzv:‘:tnc:s o Liczba ceny wyg:;’.g na at:::zmlazvh
WARTOSCIOWE emitenta | "Y<YP P nabyciaw | . yw
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
Nienotowane
PCC ROKITA S.A., SERIA 5,0000% (Staty .
EE (PLPCCRK00225) P;n:lljtywnym NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska 23.03.2024 kupon) 100,00 16 396 1640 1642 0,52%
Nienotowane o
ARCHICOM S.A, SERIA | - "aktywnym | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. Polska 13.07.2022 _ 4,6200% 1.000,00 5000 5000 5049 1,59%
M3/2018 (-) rynku (Zmienny kupon)
Nienotowane o
co FORTUNATO SA., SERIA | |- aktywnym | NIE DOTYCZY FORTUNATO S.A. Polska 01.04.2022 | 89000 /"kfjspfz 1.000,00 7 500 7 500 7618 2,40%
rynku
Nienotowane o
0 NK8SP.Z0.0, SERIAA | |- oktywnym | NIE DOTYCZY NK 8 SP. Z 0.0. Polska 26.12.2021 7,0000 /"kfjspfz 10 000,00 90 900 901 0,28%
rynku
OGRAN |1C§F<;(r31kAKA z Nienotowane R1 SPOLKA Z 5,0000% (Staly
ODPOWIEDZIALNOSCIA, SERIA | @ 2ktywnym | NIE DOTYCZY OGRANICZONA Polska 10.12.2021 : kupony | 1000000 220 2200 2206 0,69%
B () : rynku ODPOWIEDZIALNOSCIA P
Nienotowane
"CENTRUM HANDLOWE "CENTRUM HANDLOWE 7,7200% .
WSCHOD" S.A., SERIA A () P;n:lljtywnym NIE DOTYCZY WSCHOD" S A. Polska 02.08.2021 | (et S o 1.000,00 2000 2000 2025 0,64%
Aktywny rynek regulowany 111 007 11101 11 258 3,54%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY .
B (PL';%%ESO’B'ES)S'A” SERIA | Aktywny ynek | papiEROW PCC ROKITA S.A. Polska | 02.02.2023 | 0000 /"kfjsfz 100,00 25 396 2540 2571 0,81%
9 Y | WARTOSCIOWYCH P
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY .
Ec (PL':,%%S%O'I&?A” SERIA ':‘tmwa;ynek PAPIEROW PCC ROKITA SA. Polska 11102023 | 0000 /"kfjsfz 100,00 39 952 3995 4034 1,27%
9 Y | WARTOSCIOWYCH P
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY .
EA (PL';%%ESO’B'IQ”S'A” SERIA ':‘tmwa;ynek PAPIEROW PCC ROKITA S.A. Polska 07.06.2022 | 90000 /"kfjsfz 100,00 12 548 1255 1269 0,40%
9 Y | WARTOSCIOWYCH P
W WARSZAWIE
S.A.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Wartosé Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) ) . wediug Lty ) e T
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(r:lr:l o r::::::":a nia nzv:‘:tnc:s o Liczba ceny wyg:i?,,a na at:::zmlazvh
WARTOSCIOWE emitenta | "Y<YP P nabyciaw | . yw
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
RYNEK
REGULOWANY
PCC ROKITAS.A, SERIA | Aktywny rynek | SIEEDY 5,0000% (Staty
DB (PLPCCRK00126). ” requlowan PAPIEROW PCC ROKITA S.A. Polska 11.05.2022 ’ kupon) 100,00 33 111 3311 3384 1,06%
9 Y | wARTOSCIOWYCH s
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 498 205 277 556 278 898 87,75%
Lo Wartos¢ o
TABELA UZUPELNIAJACA ) Nazwa Emitent el oey . wedtug ceny LT C T T Procentowy udziat
Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . wyceny na dzien =
INSTRUMENTY POCHODNE rynku (wystawca) nabycia w § w aktywach ogétem
(wystawcy) tys bilansowy w tys.
Wystandaryzowane i} i} i i
instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym } ) } }
rynku
_Nlewystandaryzowane 2350 000 i} 31 0,01%
instrumenty pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym 2350 000 ) 31 0,01%
rynku
. BNP PARIBAS 2,350,000.00 EUR po kursie
Forward EUR/PLN, Nienotowane na NIE i ’ o
2019.01.24 (-) (Krétka) aktywnym rynku DOTYCZY gé\NK POLSKA Polska v';/f:\lljtowym 4.3180000000 2 350 000 - 31 0,01%
Suma: 2350 000 - 31 0,01%
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TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA PRZEDSIEBIORSTWO

PRODUKCJI MATERIALOW BUDOWLANYCH NIEMCE 12121 3,82%

S.A.

Suma: 12121 3,82%
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

J.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A., SERIA

0,
JWC0520 (PLJWC0000118) 27 0,85%
Forward EUR/PLN, 2019.01.24 (-) 31 0,01%
Suma: 2742 0,86%
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il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 317 836 400 079
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 750 35980
2) Naleznosci 1696 1907
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8 461 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 195 50 892
- dluzne papiery wartos$ciowe 33 195 50 892
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 245734 311 300
- dluzne papiery wartosciowe 245703 309 846
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 624 1897
lll. Aktywa netto (I - II) 317 212 398 182
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 213 165 304 057
1) Kapitat wptacony 1781875 1550 297
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1568 710 -1.246 240
V. Dochody zatrzymane 105 668 96 008
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 109 733 96 534
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 065 -526
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 621 -1 883
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 317 212 398 182
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 214 414,5059 276 130,1308
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 1479,43 1442,01

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 19 268 18 262
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 0
Przychody odsetkowe 19 192 18 227
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 56 0
Pozostate 20 35

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 6101 6 078
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5380 5527
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 64 62
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 99 92
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 171 171
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne 41 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 32 31
Koszty odsetkowe - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 181
Pozostate 314 14

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 32 1

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 6 069 6 077

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 13199 12185

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 277 1400
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 539 -264

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 262 1664

- z tytutu réznic kursowych 297 -582

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 9922 13 585
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 46,27 49,20

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 308 182 482 466

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 9922 13 585
a) przychody z lokat netto 13 199 12 185
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 539 -264
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 262 1664

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9922 13 585

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -90 892 -97 869
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 231578 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -322 470 0

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -80 970 -84 284

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 317 212 398 182

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 397 261 367 321

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

158 574,9897

142 103,9038

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

220 290,6146

213 677,6097

Saldo zmian

-61715,6249

-71573,7059

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1

382 318,3580

1

223 743,3683

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1

167 903,8521

947 613,2375

Saldo zmian

214 414,5059

276 130,1308

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

1442,01

1387,58

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

1479,43

1442,01

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2,59%

3,92%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*)

1441,52

2018-01-03

1385,24

2017-01-11

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny (*)

1478,83

2018-12-27

1439,98

2017-12-20

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

1479,43

2018-12-31

1442,01

2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym (***) :

1,54%

1,66%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,35%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,02%

0,02%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,02%

0,03%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,04%

0,05%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.
***) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VL. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktoérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwag
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw Ilub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
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ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzieh wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedgcg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 1696 1907
Z tytutu zbytych lokat 1682 1905
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 14 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 624 1897
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 162 650
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 392 869
Pozostate skitadniki zobowigzan 70 378
- zaliczka z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 67 377
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-4 I. STRUKTURA Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzien | Warto$¢ na dzien bilansowy
SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej w walucie sprawozdania bilansowy w danej w walucie sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 28 750 - 35980
S_E,NP PARIBAS BANK POLSKA } 28 750 } 35 980
EUR 72 311 172 719
PLN 28 157 28 157 35 000 35 000
usD 75 282 75 261

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

32 365

31534

*) Sredni poziom §rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu

sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 251 11614
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 171 33 049
Suma: 58 422 44 663

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w
tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

2018-12-31 2017-12-31
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 20 944 39 278
(S*l:;adnlkl lokat nienotowane na aktywnym rynku 199 532 276 797
Zobowigzania (***) - -
Suma: 220 476 316 075

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie¢ zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie instrumenty
pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2018-12-31 2017-12-31
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA e e e
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI finansowzgo w tys finansowzgo w tys
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy 317 805 398 724
czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 28 750 35 980
Naleznosci 1696 1907
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8 461 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33 195 50 892
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 245703 309 945
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 36 154 )
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
EVEREST CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA 36 154 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 154 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien bilansowy w | Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji - -
ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 593 980
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9955 9725
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartos¢ \ga;tzc;sgh Terminy przysztych Kwota bedaca Termin zapadalnosci Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej instrumentu Cel otwarcia pozyciji otwartej pstr!tljmigni strumieni podstawa przysztych (wygasniecia) instrumentu
POCHODNE pozycji pochodnego pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci instrumentu pochodnego pochodnego
Forward Zabezpieczenie przed 2,350,000.00 EUR po
EUR/PLN, Krotka Forward vz kiepm walutov‘s)/ m 31 - 2019-01-24 | kursie walutowym 2019-01-24 2019-01-24
2019.01.24 () yzy! Y 4.3180000000 PLN
2017-12-31
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartos¢ :‘I:a;tz(:szh Terminy przysztych Kwota bedaca Termin zapadalnosci Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej instrumentu Cel otwarcia pozyciji otwartej pstr)tll miZ ni strumieni podstawa przysztych (wygasniecia) instrumentu
POCHODNE pozycji pochodnego pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci instrumentu pochodnego pochodnego
. . 2,350,000.00 EUR po
Zoﬁgr‘(’)";rzdz'f(f;w PLN. | krotka Forward Zazbiizeprfsvz;ﬂtzv‘;rznfd 99 - 2018-02-22 kursie walutowym 2018-02-22 2018-02-22
He ryzy V! 42240000000 PLN
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 | 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 8 461 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 8 461 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
Wartosé na dzien bilansowy w walucie G5t smt TR D
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie A
w tys. . sprawozdania w tys. . sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 317 836 - 400 079
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 28 750 - 35 980
EUR 72 311 172 719
PLN 28 157 28 157 35 000 35 000
uUsD 75 282 75 261
2) Naleznosci - 1696 - 1907
PLN 1696 1696 1907 1907
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 461 - 0
PLN 8461 8461 - 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 33 195 - 50 892
PLN 33195 33195 50 892 50 892
- dluzne papiery warto$ciowe - 33 195 - 50 892
PLN 33 195 33 195 50 892 50 892
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 245734 - 311 300
EUR 2315 9 955 2332 9725
PLN 235779 235779 301 575 301 575
- dluzne papiery warto$ciowe - 245 703 - 309 846
EUR 2308 9924 2308 9 626
PLN 235779 235779 300 220 300 220
6) Nieruchomosci - - - 0
7) Pozostate aktywa - - - 0
Il. Zobowigzania - 624 - 1897
PLN 624 624 1897 1897

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Dodatnie réznice T Ujemne réznice . P Dodatnie réznice L. Ujemne réznice . P
NOTA-9 II. DODATNIE | UJEMNE - Dodatnie réznice e — Ujemne réznice - Dodatnie réznice e — Ujemne réznice
5N N kursowe n kursowe N kursowe N kursowe
ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w . i zrealizowane w . li zrealizowane w . li zrealizowane w . li
PRZEKROJU LOKAT walucie niezrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie niezrealizowane w walucie niezrealizowane w
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU sprawozdania w LTI sprawozdania w LTI sprawozdania w LEHED sprawozdania w oA
tys sprawozdania w tys. tys sprawozdania w tys. tys sprawozdania w tys. tys sprawozdania w tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe - 297 - - - - -582
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do Kurs w stosunku do
Waluta Waluta
FINANSOWEGO zt zt
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
uUsD 3,7597 usD 3,4813 usD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywoéw w tys.

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

w tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

-301

-556

-959

2370

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

-3 238

818

695

-706

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

-3 539

262

-264

1664

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Optaty dla depozytariusza

32

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 5167 5137
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 213 390
Suma: 5380 5527
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 201331' 12- 201371' 12- 201:1' 12-

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 317 212 398 182 482 466
:)I.b\r/(\)lte:)r\t,\(’):c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 147943 144201 138758
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INFORMACJA DODATKOWA
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1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezato ujga¢é w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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