OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Kapitat
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”’)
z siedzibg w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, na ktére sktadajg sig:

1

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 450 708 tysiecy
ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktdry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 482 466
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 11 727 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 87 247 tysiecy zlotych oraz

—  noty objaéniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajacy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacjg zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047, z pdiniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowoéci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa, w tym w szczegélnosci z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 —~
~Rozporzadzenie”). Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe speiniatlo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowier rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjgtymi
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z péiniejszymi
zmianami (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Kapitat
(»Subfundusz”), wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1, na ktére sktadajg sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 450 708 tysiecy
zlotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje sume aktywow netto w wysokosci 482 466
tysiecy zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 11 727 tysiecy ztotych,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 87 247 tysiecy zfotych oraz

— noty objadniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zarzadzajgcy Funduszem
i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047, z pdiniejszymi zmianami — ,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249, poz. 1859 -
~Rozporzadzenie”). Zarzgd Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniatfo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdiniejszymi
zmianami (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagajg przestrzegania wymogoéw
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnoéé, ze
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polegafo na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawniers
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, Dobdr procedur badania zalezy od osgdu bieglego rewidenta, w
tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzeteine] prezentacji przez Towarzystwo jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzgdzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogolnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 par. 5, koncepcja istotnoéci jest stosowana przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych
podczas badania znieksztatcen oraz skorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdania finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu biegtego rewidenta. W zwigzku z powyiszym wszystkie
stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa
i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dziett 31 grudnia 2016
roku, oraz jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat Listu Towarzystwa skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie obejmuje Listu Towarzystwa
skierowanego do Uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”), zataczonego do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z Rozporzadzeniem odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby List
Towarzystwa spetniat wymagania przewidziane w Rozporzadzeniu.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z treécig Listu Towarzystwa i wskazanie, czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja
postanowienia par. 37 Rozporzadzenia i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zafgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liécie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia par. 37 Rozporzadzenia
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dofaczono o$wiadczenie Depozytariusza potwierdzajace
zgodnod¢ danych dotyczacych standéw aktywoéw Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgodnie z par. 37 Rozporzgdzenia.

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku

Kluczowy 'e/f?r/ewident:

Radosfaw Swiderski
Biegiv’fReWident, nr wrejestrze 11247

Dziatajacy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z o0.0.

ul. Obrzezna 5/8p

02-691 Warszawa

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Subfundusz AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

I. CzES¢ OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace fundusz i subfundusz

Subfundusz AGIO Kapitat (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”).

W ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na dzief bilansowy wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

— AGIO Globalny

—  AGIO Kapitat

—  AGIO Agresywny

Fundusz i Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896, z pdzniejszymi zmianami — dalej ,ustawa o funduszach
inwestycyjnych”)

—~ statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia 2019 roku w
brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 27 marca 2009 roku przed notariuszem Stawomirem
Strojnym (Repertorium A nr 4227/2009), z péiniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu w dniu 3
pazdziernika 2016 roku (Repertorium A nr 13747/2016).

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest
nieograniczony.

Fundusz 2 lipca 2009 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 483,

Fundusz posiada numer NIP 1070014255 oraz REGON 141912938,

Przedmiotem dziatalnosci Subfunduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze niepublicznego
proponowania nabycia jednostek uczestnictwa w okre$lone w statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pieniginego oraz inne prawa majgtkowe. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz ma jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku ilo$¢
jednostek uczestnictwa Subfunduszu wynosi 347 703,8367.

Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji na dzien 31 grudnia 2016 roku obejmowat:

—  kapitat wptacony 1347 796 tys. zt
—  kapitat wyptacony -945 870 tys. zt
— dochody zatrzymane 84 087 tys. zt
— wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 547 tys. zt
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Organem zarzadzajgcym Funduszu jest AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, Pl. Dabrowskiego 1. Towarzystwo jest wpisane do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821,

W badanym okresie i do dnia wydania niniejszego raportu Zarzad Towarzystwa dziatat w skiadzie:
—  Adam Dakowicz — Prezes Zarzadu

—  Mariusz Skwaron ~ Cztonek Zarzadu

—  Marcin Dariusz Chadaj ~ Cztonek Zarzadu

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Grzybowska 78 (,,Depozytariusz”).

2. Daneidentyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 8 lipca
2016 roku zawartej pomiedzy AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, reprezentowanym przez
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Obrzezna 5/8p., 02-691 Warszawa, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 244,

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonalo Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Towarzystwa.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez kluczowego biegtego
rewidenta Radostawa Swiderskiego (nr ewidencyjny 11247).

Mac Auditor Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Swiderski potwierdzaja, ze spetniajg oni warunki okreslone
w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 roku poz. 1000,
7 p6zn. zm.), do wyraienia bezstronnej i niezaleznej opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

3. Informacje o zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i wydanej opinii

Na podstawie zawartej umowy przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku, na ktére skiadajg sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat sporzgdzone na dziel 31 grudnia 2016 roku wykazujace lokaty w kwocie 450 708 tysigcy
zlotych,

—  bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktéry wykazuje sume aktywdw netto w wysokodci 482 466
tysiecy ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 11 727 tysiecy ziotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 87 247 tysiecy zlotych oraz

—  noty obja$niajace i informacja dodatkowa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania zostato podpisane z datg 31 marca 2017
roku przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe reprezentujacg podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych.

Do potaczonego sprawozdania finansowego zostat dotgczony List Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu oraz
os$wiadczenie Depozytariusza, o ktérych mowa w par. 37 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr
249, poz. 1859 — dalej ,Rozporzadzenie”).
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

4, Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do postanowieil
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku poz. 1047
z poin, zm. — dalej ,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami {,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”}.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w siedzibie Towarzystwa
oraz w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu w dniach od 16 listopada 2016 roku do
31 marca 2017 roku (z przerwami).

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za okres od 1 stycznia-2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik z operacji Subfunduszu zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzone w trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane
tak, aby umotzliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.
Procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe traktowane jako cafos¢.

Przy ustalaniu wysokos$ci (poziomu) wskaZznikéw istotnoéci zastosowano zawodowy osad bieglego rewidenta. To
ustalenie obejmowalo rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

Na podstawie przeprowadzonego badania z dniem 31 marca 2017 roku wydaliSmy opinie niezaleinego bieglego
rewidenta bez zastrzezen. Niniejszy raport winien by¢ odczytywany wraz z tg opinig.

5. Uzyskane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasnosé¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu jak réwnie? za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
{(polityka) rachunkowos$ci oraz o$wiadczyt, ze udostepnit w trakcie badania wszystkie dane finansowe
Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzadzajacy Funduszem ztozyt z datg 31 marca 2017 roku pisemne o$wiadczenie potwierdzajace, iz:

— wszystkie transakcje zostaly ujete w ksiegach i odzwierciedlone w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu,

—~ gwarancje, pisemne lub ustne, stanowigce zobowigzania warunkowe Subfunduszu zostaty wiasciwie ujete w
ksiegach rachunkowych i tam, gdzie ma to zastosowanie, odpowiednio ujawnione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci,
Jub ujeto fub ujawniono odpowiednio wszystkie zobowigzania zaréwno faktyczne jak i warunkowe,

— wszystkie zdarzenia, ktére nastapily po dacie jednostkowego sprawozdania finansowego, w zwiazku
z ktérymi zasady rachunkowosci wymagajg korekt lub ujawnienia, zostaty skorygowane lub ujawnione.

Zarzadzajacy Funduszem oswiadczyl, Ze zgodnie z jego wiedzg i przekonaniem przestrzegat przepiséw prawa,
statutu Funduszu i dotrzymywat warunkéw zawartych umdw istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszu oraz jego kontynuacji.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania. Biegly rewident uzyskat od Towarzystwa wszystkie Zgdane
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Depozytariusz w oéwiadczeniu z dnia 31 marca 2017 roku potwierdzit zgodnoé¢ danych dotyczacych standw
aktywow Subfunduszu, w tym zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ze stanem faktycznym.

6. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
podlegafo badaniu przez kluczowego biegtego rewidenta Radostawa Swiderskiego (nr ewidencyjny 11247)
przeprowadzajacego badanie w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. wpisane] na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 244
i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zostato zatwierdzone Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu
28 kwietnia 2016 roku oraz ztozone do wtasciwego sadu rejestrowego w dniu 29 kwietnia 2016 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

1. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Kluczowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i wskaZniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2016 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz poprzednie okresy sprawozdawcze.

Lokaty (tys. zt)

Aktywa netto (tys. zt)

Wartoéé aktywdw netto na jednostke (zt)

Wynik z operaciji (tys. zt)

Stopa zwrotu z jednostek uczestnictwa (%)

{WANjuu ~ WANjut) x 100

WANCitw

Wskaznik przyrostu wartosci catkowitej
WAN (%)

(WAN - WANw) x 100

WANw
Wskainik efektywnosci (%)

wynik z operacji x 100

$rednia wartoé¢ aktywow netto

Poziom kosztow dziatalnosci do Sredniej
warto$ci aktywdéw netto (%)

koszty Funduszu netto x 100

$rednia warto$¢ aktywow netto

t0 — poczatek okresu sprawozdawczego
t1 — koniec okresu sprawozdawczego
WAN — warto$¢ aktywdw netto

31 grudnia 2016
450 708
482 466

1387,58

od 1 stycznia 2016
do 31 grudnia 2016

11727

2,2%

-15,3%

2,2%

1,6%

WANju — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Strona5z 8

31 grudnia 2015
477 350
569 713

1358,30

od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

16 709

3,7%

26,3%

3,6%

1,6%

31 grudnia 2014
401928
451070

1310,48

od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

19 740

4,9%

22,6%

4,7%

1,6%
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

2. Komentarz

W badanym okresie wartoéé aktywéw netto zmniejszyta sig o 87 247 tys. zt do kwoty 482 466 tys. zt wskutek
zmiany wartoéci kapitatu wptaconego w wyniku zbycia jednostek uczestnictwa (224 052 tys. zt), zmiany wartosci
kapitalu wyptaconego w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa (-323 026 tys. zl) oraz osiggnigtego
dodatniego wyniku z operacji (11 727 tys. zt).

Na dodatni wynik z operacji ztoiyty sie ujemne przychody z lokat netto (16 344 tys. zt), poniesiona zrealizowana
strata ze zbycia lokat (-647 tys. zi) oraz spadek niezrealizowanego zysku z wyceny lokat (-3 970 tys. zi).

3. Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu, ze Fundusz i Subfundusz beda
kontynuowa¢ dziatalno$¢ w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania
finansowego Zarzad Towarzystwa wskazal, Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu.

W trakcie badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co mogloby wskazywad, ze przyjete zalozenie nie jest zasadne.
W szczegdlnosci nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu okreslone w ustawie o funduszach
inwestycyjnych lub statucie Funduszu. Fundusz i Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2a rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Il CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. System rachunkowosci

Rachunkowoéé Subfunduszu prowadzona jest na podstawie przepisow ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia
oraz w oparciu o przyjete zasady (polityke) rachunkowoéci.

Ksiegowo$¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS (Assets Valuation
System), przez ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ‘

Badanie systemu rachunkowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej przeprowadziliémy
w zakresie niezbednym do wydania przez nas opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego systemu. Przeprowadzone
badanie nie ujawnito istotnych nieprawidlowosci, ktdre moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie
finansowe, a ktdre nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

— dokumentacji opisujacej przyjete przez Fundusz zasady (polityke) rachunkowosci,

-~ zasadno$ci i ciggtodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoséci, w tym prawidtowosci wprowadzenia do
ksigg danych bilansu zamkniecia i wykazania ich w badanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

- rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnodci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw,

— udokumentowania operacji gospodarczych,

— powigzania zapis6w z dowodami ksiegowymi i jednostkowym sprawozdaniem finansowym,

—  procedur inwentaryzacyjnych,

— spetniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i jednostkowych sprawozdan finansowych, w tym ochrona danych i komputerowego
systemu przetwarzania danych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztattujace wynik z operacji Subfunduszu

Struktura aktywéw, zobowiazad 1 kapitaldw Subfunduszu oraz pozycji ksztattujacych wynik z operacji
Subfunduszu przedstawiona zostata w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Elementem naszego badania byta ocena rzetelnosci wyceny aktywoéw Subfunduszu wediug wartosci godziwej na
dzier bilansowy. Wycena aktywow i zobowiazan oraz kapitatu Subfunduszu wykonana zostata, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi dla funduszy inwestycyjnych i Statutem
Funduszu.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleinie w trakcie
przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze
stanem faktycznym zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu dotagczonym do potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu.

3. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
sporzadzone zostaty, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w aktywach netto prawidtowo odzwierciedla zmiany wartosci aktywow netto, zmiany liczby
jednostek uczestnictwa oraz zmiany wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

5. List Towarzystwa

Zapoznali$my sie z Listem Towarzystwa skierowanym do uczestnikéw Funduszu Subfunduszu dotgczonym do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu. Naszym zdaniem list ten uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w par.37 Rozporzgdzenia, a zawarte w nim dane wynikajace ze
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

6. Zgodnos¢ z prawem

W ramach pisemnego oswiadczenia Zarzadu Towarzystwa zfozonego nam z dniem 31 marca 2017 roku
uzyskali$émy pisemne potwierdzenie od Zarzagdu Towarzystwa, ze w okresie sprawozdawczym objetym badaniem:

— nie zostaly naruszone przepisy prawa lub postanowienia statutu Funduszu majace wptyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe,

~  Subfundusz dochowat obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat oraz termindw i procedur rozliczania
transakcji z uczestnikami Subfunduszu w zakresie majgcym istotny wptyw na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

W trakcie badania nie zauwazyliémy faktéw wskazujacych, ze wystapity inne przypadki naruszenia tych przepiséw
mogacych miec istotny wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku

Ra Qéi';(w Swiderski
Bieﬁy Rewident, nr w rejestrze 11247

Dziatajgcy w imieniu:

Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzeina 5/8p

02-691 Warszawa

Spoika wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr. 244
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896 z
pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzieri bilansowy wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag Agio
Multistrategia),

Subfundusz AGIO Kapital,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spéika jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz bedzie dagzyt do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP- od 66% do 100% wartoéci Aktywdéw
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowad
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczefl inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

a) papiery wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;

f)  wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;

g) depozyty;

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.




Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, obligacje, obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszeristwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedgce przedmiotem publicznej oferty jak i nie
bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 10% wartosci
Aktywdw Subfunduszu,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4)  tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami
§ 31 Statutu,

6) wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zaiozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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. BILANS

-BILANS :2016-12-31 2015-12-31
I. Aktywa 483 492 572738
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 087 32 817
2) Nalezno§ci 588 1763
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5109 60 447
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 116 627 66 597
- dluzne papiery warto§ciowe 116 627 66 597
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 334 081 411 113
- dluzne papiery warto§ciowe 327 742 406 093
6) Nieruchomo$ci - 0
7) Pozostale aktywa - 1
1l. Zohowiazania 1026 3025
-  tytulu instrumentéw pochodnych 0 360
\ll. Aktywa netto (I - If) 482 466 569 713
1V. Kapitat funduszu 401 926 500 900
1) Kapital wplacony 1347 796 1123 744
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -945 870 -622 844
V. Dochody zatrzymane 84 087 68 390
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 84 349 68 005
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -262 385
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 547 423
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 482 466 569713
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 347 703,8367 419 429,9533
Warto$§é aklywéw netto na jednostke uczestnictwa 1387,58 1.358,30

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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v. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

0d 2016-01-01

0d2015-01-01

: do 2016-12-31 do 2015-12-31
I. Przychody z lokat 25 026 24 234
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 24 811 24122
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 67 3
Pozostale 148 109
. Koszty funduszu 8 693 7 446
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 157 7013
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Oplaty dla depozytariusza 79 67
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 137 116
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Uslugi w zakresie rachunkowosci 177 162
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - 0
Uslugi prawne 3 0
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 31 26
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomos$ci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 109 62
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 3
V. Koszty funduszu netto (il-lil) 8 682 7443
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 16 344 16 791
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 617 -82
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat, w tym: -647 -286
- z tytulu réznic kursowych 0 -1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 970 204
- z tytulu réznic kursowych 374 -104
Vii. Wynik z operacji (V+-VI) 11727 16 709
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 33,73 39,84

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

17




V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01do

2016-12-31"

od 2015-01-01 do

2015-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywo6w netto

1. Wartoé¢ aktywo6w netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 569713 451070
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 11727 16 709
a) przychody z lokat netto 16 344 16 791
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 647 -286
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3970 204
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 11727 16 709
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -98 974 101 934
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu) 224 052 290 395
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -323 026 -188 461
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -87 247 118 643
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 482 466 569 713
8. Srednia warto§é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 543 564 467 811
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym .
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 163 100,3056 216 438,8656
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 234 826,4222 141 211,1354
Saldo zmian -71726,1166 75 227,7302

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziataino$ci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1

081 639,4645

918 539,1589

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 733 935,6278 499 109,2056
Saldo zmian 347 703,8367 419 429,9533
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
tH. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1356,30 131048
2. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 1387,58 1358,30
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke 2 16% 3.65%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1070 10070
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w ou 04
okresie sprawozdawczym i data wyceny ) 1 359,18 2016-01-07 1311,91 2015-01-07
5. Maksymalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w Y Y
okresie sprawozdawczym i data wyceny *) 1391,26 2016-12-07 1358,06| 2015-12-30
6. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej re Y
wyceny w okresie sprawozdawczym *) 1387,58 2016-12-31 1358,30 | 2015-12-31
Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartos$ci aktywéw o o
netto, w tym: 1,60% 1,59%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje - -
Oplaty dia depozytariusza 0,01% 0,01%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,02%
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 0,03% 0,03%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjainej wyceny funduszu.
**) Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacija

dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V1. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wpilaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzienn wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowe;j
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje {gcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktoérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przysiugujace prawo
poboru akgcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla kiérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w kibrej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoéinosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczeg6inosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne] stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz koszidéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoséci ustalania warto$ci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto§¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtdwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwe] nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej s notowane
na “aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zohowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzierh wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedgcg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzieth Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Stosowana metoda pomiaru ekspozyciji / catkowitej ekspozycii Subfunduszu

Do pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosowalo metode zaangazowania. Od 4 czerwca
2016 roku Towarzysiwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

£ NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31-

Naleznos$ci

588

1763

Z tytutu zbytych lokat

575

1758

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

- NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

Zobowiazahia

1026

3025

Z tytulu nabytych aktywéw

Z tytulu transakceji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

360

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

70

30

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

1746

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

690

773

Pozostate skiadniki zobowigzan

266

116

- zaliczka z tytulu podatku dodchodowego

259

109

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. 2016-12-31

2015-12-31

; ; Warto$¢ na , Wartos¢ na
‘ - Wartosé na dzlen bilansowy | WartoSé na | dzien bilansowy
NOTA-4 l STRUKTURA SRODKOW PIENIE,ZNYCH NA | dzief bilansowy |  w walucie dzien bilansowy |  wwalucie
RACHUNKACH BANKOWYCH o wdanej walucie | sprawozdania | wdanej walucie sprawozdama
‘ wiys. finansowego w -~ wiys. finansowego w
. : ~ o tys.
I, Banki /waluty - 27 087 - 32 817
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 27 087 - 32 817
EUR 90 397 22 96
PLN 22 451 22 451 32721 32721
UsD 1014 4239 - -

0d.2016-01-01 do 2016- | od 2015-01-01 do 2015-
; : ; 12-31 ; 4231 L
. NOTA4IL SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM POZION SRODKOW hfosenadzlen | Aatostiagrlen
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH : ansowy dani o i Wy dania
, - ZOBOWIAZAN , spraviozeania - Sprawozdanla
- ~:finansowego w tys. ‘finansowego w tys.
II Sredm w okresxe sprawozdawczym poziom $rodkéw plemeznych 29 952 25 855

*) Sredni poziom $rodkéw pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie Sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koficu okresu

sprawozdawczego.

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEL - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (*)

2016-12-31
_Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

2015-12-31
Warto$¢ na dzien

bilansowy w walucie

- sprawozdania __ sprawozdania
. , finansowego w tys. _finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14710 30 678
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 225 28 331
Suma: 42 935 59 009

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalno$ci zostaly przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA 5 RYZY KO STOPY PROCENTOWEJ RYZYKO PRZEPLYWU SRODKGW

2016-12-31
 Wartosé na dzieni
bilansowy w walucie

2015-12-31
_ Warto$¢€ na dzien

_ bilansowy w walucie

_sprawozdania - sprawozdania
’ finansowego w tys. finansowego w tys.
Skladnlkl lokat notowane na aktywnym rynku (**) 101917 35919
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 304 539 377 762
Zobowigzania (***) - -
Suma: 406 456 413 681

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty
pochodne na stopg procentowg kiérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-S RYZYKO KREDYTOWE RYZYKO N|EDOTRZYMANIA ZOBOW!AZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

. 20161231 |

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
. sprawozdania

2015-12:31
Wartos¢ na dziet

 bilansowy w walucie

sprawozdania

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

: _ finansowego w tys. _finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sie 482 190 567 714
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 27 087 32 817
Nalezno$ci 588 1763
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5109 60 447
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 116 627 66 597
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 332779 406 093
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach 0 0

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kidrych wycena na dziefi bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogélem.

. NOTA-S RYZYKO WALUTOWE

2016-12-31

:2015-12-31

“|° bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzient

- sprawozdania

. Warto$€ na dzieny

bilansowy w walucie -
sprawozdania

= . finansowego w tys. - finansowego w tys.
P02|om obmazema aklywéw i zobOWIazan Funduszu ryzykxem walutowym ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4636 96
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 226 9838
Zobowigzania - 360
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

. ' Wartost Wartos¢ :
‘ o . . . 5 Wzrost (spadek) | L2 .. I Warost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ‘z“’;'('?(";f;ig)" niezrealizowanego zz'ea:(‘fw‘;’r’"ig;’ niezrealizowanego
(STRATA)ZTYTULULOKAT | 2o BEEY) | ayskuzwyceny | zgszbyc‘ij ol | zysku zwyceny
: . ; ‘ : : |l Gs aktywow w tys. wiys. aklywow w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -228 -3 060 -85 -86
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -419 -910 -191 290
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: =647 -3 970 -286 204

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lil. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Cplaty dla depozytariusza

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2016-01-01 do 2016- | od 2015-01-01 do 2015-
- 1231 12-31

WartoS¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

_ Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
' tys. ‘

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

od 2016-01-01 do 2016-

od 2015-01-01 do 2015-

; . ; 1231 12-31

. ,‘ . ' , ~ Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie

- NOTA-11 l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w.

z tytulu wynagrodzenia stalego 8 157 7013
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 8 157 7013
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31- 2015-12-31 2014-12-31.
:;glr\(lﬁgxié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 482 466 569 713 451 070
1. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1387,58 1358,30 1310,48
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalc ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operaciji
i rentownosé Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnoéci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian. \

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceneg sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

PRodpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

i“”Adam Dakowicz
Prezes Zarzqdu AgioFunds TFl S.A.

p—
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Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgloFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

\Rﬁbéﬂ Chmielewski
Czionek Zarzadu
ProSen jce Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 marca 2017 roku
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