Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad podtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Kapitat,
wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Subfundusz”) z siedzibg
w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, na ktdre skladajq sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

-  zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2016 roku wykazujgce lokaty w wysokosci 461 757 tysiecy ztotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie 554 739 tysiecy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w kwocie 7 255 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 14 974 tysiecy ztotych,

—  noty objasniajace,

- informacja dodatkowa.

Za rzetelnosc i jasnosc sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z obowigzujagcymi przepisami,
w tym z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz za prawidtowosé ksigg rachunkowych
odpowiada AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Subfunduszem (,Towarzystwo”). Naszym

zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku poz. 1047) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow. Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposéb,

aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gidwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe,
a takie wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse

i rachunkowos$é Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdéznig sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej
0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz

0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowq i finansowa Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2016
roku jak tez wynik z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym w szczegdlnosci
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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Raport niezaleznego biegfego rewidenta z przeglqdu pdiracznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Kapital, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych

dotyczacych standw aktywow Subfunduszu, w tym w szczegélnosdci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papieréw wartosciowych oraz poiytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze

stanem faktycznym zafgczono do péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 26 sigrpnia 2016 roku

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu;
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 244
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AgioFunds

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2004 roku Nr 146, poz.
1546 z poiniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono
nastepujace Subfundusze:

Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio
Multistrategia),

Subfundusz AGIO Kapital,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziataino$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dgbrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spdtka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dgzyt do osiggania stabilnych zyskow przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtéwnie w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz diuzne papiery
wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP- od 66% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:

a) papiery wartoSciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) waluty;

d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

f) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnoséci osob fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;

g) depozyty;

h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1)

7)
8)

papiery warto$ciowe, w tym akcje, obligacje, obligacje zamienne na akcje, obligacie z prawem
pierwszenstwa, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne bedgce przedmiotem publicznej oferty jak i nie
bedace przedmiotem takiej oferty - od 66% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym:

a) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

b) certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

c) akcje, obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa — od 0% do 10% wartosci

Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami
§ 31 Statutu,
wierzytelnosci z wyjgtkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywow Subfunduszu,
depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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M. BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31

I. Aktywa 562 605 572738
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 310 32 817
2) Naleznosci 654 1763
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 56 884 60 447
_4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 85 195 66 597
- dluzne papiery warto$ciowe 85 195 66 597
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 376 562 411 113

- diuzne papiery warto$ciowe 370 198 406 093
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - 1
Il. Zobowiazania 7 866 3025
- Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 360
Ill. Aktywa netto (I - 1) 554 739 569 713
IV. Kapital funduszu 478 671 500 900
1) Kapitat wptacony 1278 825 1123 744
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -800 154 -622 844
V. Dochody zatrzymane 76 150 68 390
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 76 214 68 005
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -64 385
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -82 423
VII. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 554 739 569 713
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 403 018,7562 419 429,9533
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1376,46 1358,30

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows,

ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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Iv. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEWANIKG 2 ORERAG do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 12 642 24 234 14 916
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 12 574 24122 14 895
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 47 3 -
Pozostate 21 109 21
Il. Koszty funduszu 4433 7 446 3503
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4107 7013 3271
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - 0 -
Optaty dla depozytariusza 36 67 34
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 69 116 55
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 91 162 86
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - 0 -
Uslugi prawne 1 0 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 26 16
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - 0 =
Ujemne saldo réznic kursowych - 0 33
Pozostale 113 62 8
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 3 0
IV, Koszty funduszu netto (lI-1ll) 4433 7443 3503
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8 209 16 791 11413
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -954 -82 -2 868
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -449 -286 -3312

- z tytutu réznic kursowych 0 -1 0
tynz\ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 505 204 444
- Z tytutu réznic kursowych 377 -104 -258

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 7 255 16 709 8 545
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 18,00 39,84 25,99

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 569 713 451 070
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7255 16 709
a) przychody z lokat netto 8 209 16 791
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -449 -286
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -505 204
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7255 16 709
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - 5
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -22 229 101 934
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 155 081 290 395
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -177 310 -188 461
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -14 974 118 643
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 554 739 569 713
8. Srednia warto§é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 550 526 467 811
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 113 305,3001 216 438,8656
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 129 716,4972 141 211,1354
Saldo zmian -16 411,1971 75 227,7302

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1031 844,4590

918 539,1589

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

628 825,7028

499 109,2056

Saldo zmian

403 018,7562

419 429,9533

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lil. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczego

1 358,30

1310,48

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

1376,46

1358,30

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2,69%

3,65%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny *)

1359,18 2016-01-07

131191 2015-01-07

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny *)

1376,29 2016-06-29

1358,06 | 2015-12-30

6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym **)

1376,46 2016-06-30

1358,30 | 2015-12-31

Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci aktywoéw
netto, w tym:

0,81%

1,59%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,75%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,01%

0.01%

0,01%

0,02%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,02%

0,03%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Wartosé minimalna i maksymalna aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa jest podawana wylgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjg

dodatkowsa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2:

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug warto$ci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominainej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygaéniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.
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17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w
dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzarn dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Palski.
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7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierébw wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczgawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedacg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzienh Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzieri wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Stosowana metoda pomiaru ekspozycii / catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4 czerwca
2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poZniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Naleznosci 654 1763
Z tytulu zbytych lokat 648 1758
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikaiow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - =
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 6 5
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2016-06-30 2015-12-31
Zobowigzania 7 866 3025
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu & =
Z tytulu instrumentéw pochodnych - 360
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 296 30
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 6 600 1748
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu = =
Z tytulu wyptaty przychodédw funduszu - =
Z tytulu wyemitowanych obligacji - &
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - =
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw = =
Z tytutu gwarancji lub poreczen - =
Z tytulu rezerw 735 773
Pozostate skiadniki zobowigzan 235 116
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na Wartosé na
Wartos¢ na dzien bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieri bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
S. 5
I. Banki / waluty - o 43 310 - 32 817
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 43 310 - 32 817
EUR 57 251 22 96
PLN 43 002 43 002 32721 32721
usD 14 57 - -

od 2016-01-01 do 2016-

od 2015-01-01 do 2015-

12-31
Warto$é na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

06-30
Warto$¢ na dzieny
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

38 064 25 855

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych

*) $redni poziom érodkow pienigznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie §redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu okresu
sprawozdawczego.

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2016-06-30

2015-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 838 30678
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 549 28 331
Suma: 57 387 59 009

(") Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej trakiuje sie stalokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnoéci zostaty przedstawione w

tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzieni
'y = bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys, finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 61 357 35919
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 341 670 377 762
Zobowiazania - -
Suma: 403 027 413 681

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktorych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

2016-06-30 2015-12-31
iy Wartos¢ na dzieri Warto$€ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakciji nie wypeiniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 561 262 567 717
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 43 310 32 817
Naleznoéci 654 1763
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 56 884 60 447
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 85 195 66 597
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 375 219 406 093
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 0 0

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredylowym traktuje si¢ poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na dzier bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ na dzier Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys.

finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 308 96
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 267 9838
Zobowigzania - 360
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2015-01-01 do 2015-06-30
NOTA-101. Warto&é Wartosé Wartosé

ZREALIZOWANY | [ zrealizowanego nY:::::ltlz(z\’;Zizk)o zrealizowanego n:.::::aslllizfvaai?) o zrealizowanego n\l’:ﬁ::ﬁgﬁi?)n
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) S ceng zysku (straty) | " 7EEE mg zysku (straty) | " 40 "8 ceng

ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat ‘;yk: 6\:‘? ¢ sy ze zbycia lokat ‘;“ & Wy 1 Y | ze zbycia lokat a!:(t & wy t sy

TYTULU LOKAT w tys. MUY S W tys. SXYWOWWVE: wiys. yWOW WIS

Sktadniki lokat
notowane na 59 -870 -95 -86 -103 54
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na -508 365 =191 290 -3 209 390
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - “
Suma: -449 -505 -286 204 -3 312 444

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. wtys.

Opfaty dla depozytariusza - 3 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - = d
Suma: = 3 .

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. wtys. wtys.
z tytulu wynagrodzenia statego 4107 7013 3271
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - = =
Suma: 4107 7013 327
Nota nr 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Lﬂﬁgzié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 569 713 451 070 367 978
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1338,30 131048 ¥.240.04
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujac w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roinice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porobwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptynaé na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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AgioFunds

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

0 e fhosthy’

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

o detr S

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

( ..—"'”""{__4"' b,
Palwet Sujecki ert-Chmielewski
Prezes| Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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