Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad péitrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Globalny,
wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Subfundusz”) z siedzibg

w Warszawie, Pl. Dgbrowskiego 1, za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, na ktoére sktadajq sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzier 30 czerwca 2016 roku wykazujace lokaty w wysokosci 17 625 tysiecy zlotych,

—  bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie 20 705 tysiecy ztotych,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie -853 tysigcy zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywdw netto o kwote 566 tysiecy ztotych,

-  noty objasniajace,

- informacja dodatkowa.

Za rzetelnosc i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w tym z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz za prawidtowosc ksiag rachunkowych
odpowiada AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajace Subfunduszem (,Towarzystwo”). Naszym

zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku poz. 1047) oraz krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadajq na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob,

aby uzyskaé umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe,
a takie wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za finanse

i rachunkowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roinia sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyraianej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz

o0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu,

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016
roku jak tez wynik z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie | wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym w szczegdlnosci
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przeglqdu pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIO Globalny, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku .

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu, w tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zataczono do poifrocznego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku

KHiczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad w imieniu:
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 244
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AgioFunds

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY

(DO DNIA 16 CZERWCA 2015 ROKU - SUBFUNDUSZ AGIO MULTISTRATEGIA)

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO GLOBALNY(dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz”) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 roku Nr 146, poz.
1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzienn bilansowy wydzielono
nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio

Multistrategia),

- Subfundusz AGIO Kapitat,
- Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miala miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spotka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu, w tym pkt. 4 ponizej, Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w proporcji zaleznej od oceny
perspektyw rynku danej kategorii lokat, w kazdg z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w § 22
ust. 1 Statutu oraz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg
zmienno$cig skladnikéw lokat posiadanych w portfelu.

4. Fundusz bedzie lokowat co najmniej 30 % Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe, bedace
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty, emitowane przez podmioty majgce
siedzibe za granicg, w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska oraz bedzie zawieral umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
ktorych strong transakciji jest podmiot z siedzibg w panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym, z uwagi na sposob realizacji celu
inwestycyjnego opisany w pkt. 3 i pkt. 4 powyzej.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz bedzie dagzyt do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, w nastepujgce kategorie lokat:

1

papiery warto$ciowe, bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedgce przedmiotem takiej oferty,

w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, inne papiery wartoSciowe

inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji, obligacje, obligacje
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zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, inne prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggnietego diugu - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2. Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0% do 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zgodnie z
postanowieniami § 23 Statutu,

5. depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastgpujgcych ograniczen
inwestycyjnych:

1. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 % wartosci
Aktywow Subfunduszu; z tym, ze tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z umoéw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz.
1047 z pdzn. zm.), dia ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; taczna
warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, w rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywow Subfunduszu;

3. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkg samorzadu
terytorialnego, parnstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie,

4. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, przy czym fgczna
warto§é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartoéciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 30% wartosci aktywow
funduszu;

5. depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wigcej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

6. Aktywa Subfunduszu mogg byé¢ lokowane do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow warto$ciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajgcych
z tych papieréw wartoéciowych oraz w przypadku niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréow warto$ciowych,

7. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz
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inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja skladajacg sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu; tgczna wartosé lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziert 30 czerwca 2016 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach zitotych.
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il ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

2016-06-30 2015-12-31
Wartos¢ Wartosc
wedlug Procentowy u‘::::fé wedlug | Procentowy

ceny wy:’:elny na udziat w 5 enyg wy:e.ny' na 1:‘dzlal u;‘

nabycia w zien aktywach nabycia w zien aktywac

bilansowy ogélem bilansowy ogélem
tys. w tys. tys. wiys.

Wartos¢

TABELA GLOWNA weditg

SKLADNIKI LOKAT

Akcje 15 544 17 674 84,02% 13 312 15720 76,81%
Warranty subskrypcyjne - = & o -

Prawa do akgji - - - 254 270 1,32%

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -

Dluzne papiery warto$ciowe - -

Instrumenty pochodne - -49 -0,23% - 36 0,18%

Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - E E £ -

Certyfikaty inwestycyjne - - - = = 8

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za - - - = =
granicg

Wierzytelnosci - = « = - -

Weksle - - - % . -

Depozyty - - - - - -

Waluty - 2 : z = .

Nieruchomosci - e A & B =

Statki morskie - ) - = . = &

Inne

Suma: 15 544 17 625 83,79% 13 566 16 026 78,31%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniaé sie do Bilansu w czeéci Sktadnikow lokat notowanych i
nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli glownej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemna wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien
bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby poszczegéinych sktadnikow lokat oraz
wartosci nominalne]j diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Kraj vxz:zf; vvggﬁfgc Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa rynku Liczba siedziby ceny wyceny udzial w
AKCJE rynku e Rl na dzienn | aktywach
;s bilansowy ogdlem
& w tys.
Aktywny rynek regulowany 1219 327 15 544 17 674 84,02%
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) | rynek WARTOSCIOWYCH 8 675 | Polska 287 348 1,66%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(P:_"é%f&“é‘gnﬁ';?sm SA | ek WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 320 309 1,47%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(P?EJBEIJ%EX)(()(?['}%) rynek WARTOSCIOWYCH 1300 | Polska 169 223 1,06%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(PSEEUT'T(%(&;‘:)S'A' rynek WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 153 319 1,52%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(Pﬁ?ggéx%gdw) rynek WARTOSCIOWYCH | 50 000 | Polska 176 149 0.71%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(PEEE'T’TA%[;‘m % rynek WARTOSCIOWYCH | 116 924 | Polska 587 482 2,20%
regulowany | W WARSZAWIE
SA
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pfgngiigbgm rynek WARTOSCIOWYCH | 32 248 | Polska 335 312 1,48%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
BSC DRUKARNIA Aktywny | PAPIEROW
OPAKOWAN S.A. rynek WARTOSCIOWYCH | 10 500 | Polska 274 419 1,99%
(PLBSCDO00017) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
GIELDA PRAW Aktywny | PAPIEROW
MAJATKOWYCH VINDEXUS | rynek WARTOSCIOWYCH | 89 515 | Polska 500 567 2,70%
S.A. (PLVNDEX00013) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(PEE"L'BE;[;‘SD';%)D'NG SA- | rynek WARTOSCIOWYCH 5 500 | Polska 344 305 1,46%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(PII:EISSETIOOUONfSE S rynek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 29 28 0.13%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(PLTJ$§S%'SOR1SO)S‘A' rynek WARTOSCIOWYCH 1300 | Polska 276 335 1,59%
regulowany | W WARSZAWIE
SA
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(pgﬁiﬁﬁﬁ% S rynek WARTOSCIOWYCH 3000 | Polska 217 206 0,98%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pgm%og#) rynek WARTOSCIOWYCH 7 350 | Polska 535 722 3,43%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
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Kraj v:::ﬂfé vxz:::igé Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA | Rodzaj 5 . : 9 | wyceny | udzialw
azwa rynku Liczba siedziby ceny 5
AKCJE rynku e ABvela T na dzienn | aktywach
t;s bilansowy ogotem
& w tys.
GIELDA
SANOK RUBBER Aktywny | PAPIEROW
COMPANY S.A. rynek WARTOSCIOWYCH | 10 002 | Polska 340 522 2,48%
(PLSTLSK00016) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(PE%FC;M%&M) rynek WARTOSCIOWYCH 800 | Polska 210 275 1,31%
regulowany [ W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(pﬁss,'f%gggg{ms SA | rynek WARTOSCIOWYCH 557 | Polska 164 303 1,44%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pﬂ:II;II_SSEOI;‘D‘Sﬂﬁg;' rynek WARTOSCIOWYCH | 16 783 | Polska 212 200 0,95%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
Aktywny
NVIDIA CORPORATION NASDAQ GLOBAL Stany .
(US67066G1040) rynak SELECT 2500 | Zie dnoczone 254 480 2N
regulowany
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(p%{f&"g&?g}” S.A. rynek WARTOSCIOWYCH 2 500 | Polska 368 454 2,16%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny PAPIEROW
(PEEEEQ&"OSU&'B) rynek WARTOSCIOWYCH | 14 308 | Polska 247 191 0,91%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
S/';A(?,FEES'RMFEE(';EESRTE rynek WARTOSCIOWYCH 4000 | Polska 88 262 1,25%
S regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(plﬁégfgo’gﬁf“s"" rynek WARTOSCIOWYCH | 29 000 | Polska 352 287 1,36%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDR
Aktywny | PAPIEROW
(Nﬁ%ﬁg%’gt}‘;’;‘)% NV ynek WARTOSCIOWYCH | 207 857 | Holandia 367 316 1,50%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(PtESrETE';(o%tﬁm rynek WARTOSCIOWYCH | 44 812 | Polska 342 406 1,93%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pfé’gg\?s%&m) rynek WARTOSCIOWYCH | 110 000 | Polska 258 337 1,60%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDA
Aktywny PAPIEROW
(Pfﬁﬁgfg&ﬁg% SA | rynek WARTOSCIOWYCH | 17 000 | Polska 179 244 1,16%
) regulowany | W WARSZAWIE
SA.
GIEEDA
Aktywny | PAPIEROW
(Pfgzzgg%gg‘gf"" rynek WARTOSCIOWYCH | 27 090 | Polska 160 87 0,41%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Aktywny PAPIEROW
(prESSO%'Sm) rynek WARTOSCIOWYCH | 25811 | Polska 202 263 1,25%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
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Wartosé
; Kraj ‘::::zf; wedfug | Procentowy
LIS "E:g JEEL MAIACA Ixr?:ﬂ] Nazwa rynku Liczba siedziby ceny ]:?::;;% ;ll::;::;::"
emitenta nabt;yrc:a w bilansowy ogétem
S.
wtys.
GIELDAO
Aktywny | PAPIEROW
(Pf&""é%"gu{gffs SA | ynek WARTOSCIOWYCH | 18 357 | Polska 311 407 1,93%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GJEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(PEg\I%)g'M%de) rynek WARTOSCIOWYCH | 203 275 | Polska 336 551 2,62%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
e Aktywny | PAPIEROW
rynek WARTOSCIOWYCH | 11687 | Polska 244 235 1,12%
ROPCZYCE S.A.
(PLROPCE00017) regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
GIEEDA
Aktywny PAPIEROW
(Pf:'xg?&gg:‘ﬂ rynek WARTOSCIOWYCH | 36 500 | Polska 151 181 0,86%
regulowany | W WARSZAWIE
SA.
Aktywny XETRA
(Dgggg#fo%o‘“&” rynek INTERNATIONAL 900 | Niemey 245 213 1,01%
regulowany | MARKET
Aktywny
COLGATE-PALMOLIVE NEW YORK STOCK Stany
CO (US1941621039) ::;i}‘owany EXCHANGE 1000 | Ziednoczone e & 1,36%
GIEtDAO
Aktywny PAPIEROW
(Pf;ﬁ‘ggﬁcoa%m'm SA- | rynek WARTOSCIOWYCH | 10 980 | Polska 363 322 1,53%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A
Aktywny
GENTEX CORPORATION NASDAQ GLOBAL Stany
(US3719011096) g’;ﬁ:‘owany SELECT 7000 | Ziednoczone 408 430 50476
Aktywny
FAURECIA S.A. .
(FREGIZT Zgﬁfmny BOURSE DE PARIS 1400 | Francja 216 178 0,85%
Aktywny
Papeles y Cartones de . .
Bty ek ?é;fifowany BOLSA DE MADRIT | 11 800 | Hiszpania 247 248 1,18%
: ; Aktywny
(FS:?;[‘,'S&";;',E’)“ By rynek BOURSE DE PARIS 3100 | Francja 315 347 1,65%
regulowany
Aktywny
CARNIVAL CORP NEW YORK STOCK
(PA1436583006) zgﬁ:(owany EXCHANGE 1700 | Panama 333 299 1,42%
: Aktywny
JetBlue Airways Corp NASDAQ GLOBAL Stany 4
(US4771431016) g;ﬁ:‘omny SELECT 8000 | 7ednoczone Sy At LAt
Aktywny
BREMBO SPA rynek BORSA ITALIANA 2 000 | Wiochy 309 437 2,08%
(IT0001050910)
regulowany
- Aktywny
La Doria SpA
TEH DaBaet) g;ﬁ:(owany BORSA ITALIANA 7 800 | Wiochy 370 389 1,85%
Aktywny
FOOT LOCKER INC NEW YORK STOCK Stany
(US3448491049) g’;ﬁ'l‘om oy | EXCHANGE 1500 | 7iednoczone 376 a2k 1.56%
Aktywny
(|E%;g$¢$\'}'%)m”63 PLG rynek D 19000 | Irlandia 668 960 4,56%
regulowany
Aktywny
GENUINE PARTS CO NEW YORK STOCK Stany
(US3724601055) g‘;ﬁ'l‘omny EXCHANGE 900 | Ziednoczone ad 5ed 1lee
Aktywny
CLARCOR INC NEW YORK STOCK Stany .
(US1798951075) g‘;ﬁ‘l‘o wany | EXCHANGE 1300 | Ziednoczone 251 915 LAl
Aktywny
STURM RUGER & CO NEW YORK STOCK Stany
INC. (US8641591081) g;ﬁ:‘owany EXCHANGE 1600 | Ziednoczone At 405 13%%
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Wartos¢
Kraj “’::g:‘? wediug | Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj wyceny udziat w
AKCJE rynku Nazwa rynky Liczba :::i‘:t:'?tz na;e::li!; w| na dzienn | aktywach
4 bilansowy | ogétem
tys. wits.
GIELDAO
Aktywny PAPIEROW
(PEEJEER??O?%? rynek WARTOSCIOWYCH | 18 167 | Polska 254 409 1,94%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A.
Aktywny
GAMESTOP CORP. NEW YORK STOCK Stany
(US36467W1099) :‘égﬁ:‘owany EXCHANGE 2700 | Ziednoczone 299 286 Tyt
GIEtDAO
Aktywny | PAPIEROW
(Pfggi?o%§601 & rynek WARTOSCIOWYCH 1329 | Polska 10 9 0,04%
regulowany | W WARSZAWIE
S.A
Aktywny
TKH GROUP NV NYSE EURONEXT i
(NLO000852523) g;i:(uwany AMSTERDAM 1500 | Holandia 21 202 0,96%
Aktywny rynek nieregulowany - - = -
Nienotowane na aktywnym
rynku ) 3 ) )
Suma: 1219 327 15 544 17 674 84,02%
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L. BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 21 035 20 465
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1474 2382
2) Naleznoéci 1884 2053
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 674 15 990
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 40
- diuzne papiery wartoSciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 330 326
- Z tytulu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 52 4
Ill. Aktywa netto (I - 1) 20 705 20 139
IV. Kapital funduszu 35 584 34 165
1) Kapitat wptacony 175 998 172 441
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -140 414 -138 276
V. Dochody zatrzymane -16 960 -16 486
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 525 -10 145
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 435 -6 341
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2081 2 460
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 705 20 139
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 22 558,6774 21203,9188
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 917,83 949,80

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2015-01-01
s e e £ OEERAC do 2016-06-30 do 2015-12-31 do 2015-06-30

I. Przychody z lokat 237 571 427
Dywidendy iinne udziaty w zyskach 229 513 368
Przychody odsetkowe 7 26 17
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 2
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate w tym: 1 32 42
Przychody ze splaty wierzytelno$ci - 32 32

Il. Koszty funduszu 628 1742 1057
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 364 1296 847
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - “ =
Oplaty dla depozytariusza 32 63 30
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 15 30 15
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - ¥ =
Uslugi w zakresie rachunkowosci 84 166 90
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 27 15
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roéznic kursowych 3 58 47
Pozostale, w tym: 114 102 13
Odpis z tytulu utraty wartosci 101 45 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 26 0
IV. Koszty funduszu netto (-1} 617 1716 1057
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -380 -1145 -630
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -473 2162 2303
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -94 944 2063

- z tytulu réznic kursowych 72 32 1
tyrﬁ Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 379 1218 240
- Z tytulu réznic kursowych 125 96 4

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -853 1017 1673
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -37,81 47,96 61,72

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-01-01 do 2015-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 20139 30884
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -853 1017
a) przychody z lokat netto -380 -1 145
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -84 944
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -379 1218
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -853 1017
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem): * #
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1419 -11 762
|__a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu) 3557 6282
b) zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2138 -18 044
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 566 =10 745
7. Warloé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 705 20 139
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 18 316 25 329
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 781,6454 6 268,3464
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 426,8868 18 302,4366
Saldo zmian 1354,7586 -12 034,0902

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

163 538,1366

169 756,4912

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

140 979,4592

138 562,5724

Saldo zmian

22 558,6774

21203,9188

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warloé¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

949,80

929,17

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

91

7,83

949,80

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

6,77%

2,22%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny *)

874,12

2016-01-20

920,41

2015-12-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny *)

973,72

2016-05-25

1031,35

2015-05-06

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym **)

917,83

2016-06-30

949,80

2015-12-31

Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej warto$ci aktywow
netto, w tym:

3,43%

6,88%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1.99%

5.12%

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,17%

0.25%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,08%

0.12%

Uslugi w zakresie rachunkowosci

0,46%

0,66%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) Warteé¢ minimalna i maksymalna aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowsg, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY
(w tys. PLN)
Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziert wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartoéci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skiladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaséniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opgji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze".

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcie zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

14, Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akgji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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16. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skfadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomoséci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowane;
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoécig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ diluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartoéciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtownych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomoéci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomoéci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
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nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzienn wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzieri wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedgcg dniem roboczym. W
przypadku gdy Dziern Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sig w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedacy dniem roboczym.

Stosowana metoda pomiaru ekspozyciji / catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4 czerwca
2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Nota nr 2 Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Naleznosci

1884

2053

Z tytutu zbytych lokat

1795

2050

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

86

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Zobowigzania

330

326

Z tytulu nabytych aktywow

179

208

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

52

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2016-06-30

2015-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

tys.

I. Banki / waluty

1474

- 2382

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A.

1474

2382

46

203

128 545

1239

1239

1625 1625

32

54 212

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

od 2016-01-01 do 2016-
06-30

od 2015-01-01 do 2015-
12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

1928

3 566

*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu

okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na dzieri Wartoé¢ na dzien
i 3 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

2016-06-30 2015-12-31
Warto$¢ na dzieri Wartos¢ na dzien
o = bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowiagzania

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

2016-06-30

2015-12-31

Wartosé na dzieni
bilansowy w walucie

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 3361 4 475
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1474 2382
Naleznosci 1884 2053
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 40
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach 1477 2418
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 1477 2418
Srodki na rachunkach bankowych 1474 2382
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 36

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym trakiuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienigeznych, depozytéw,
naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ktérych wycena na dzieri bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego trakiuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

2016-06-30

2015-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

NOTA-SRYZYKOWALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
~Srodki na rachunkach bankowych 235 757
Nalezno$ci 2 E
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 689 5874
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 40
Zobowigzania 231 4
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

il od 2016-01-01 do 2016-06-30 od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2015-01-01 do 2015-06-30
-101. Wartos¢é Wartosé Wartos¢
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego !NHDSt iy zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Weipst(spadel)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat EYAKD ZWyCeny ze zbycia lokat ZyBKlZ wyceny ze zbycia lokat Yk MyCeny
TYTULU LOKAT wys. aktywow w tys. W tys. aktywéw w tys. W tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat
notowane na -36 -294 856 1409 1662 705
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na -58 -85 88 -191 401 -465
aktywnym rynku
Nieruchomoéci - - - - - -
Pozostate - - - - & -
Suma: -94 -379 944 1218 2063 240

Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

lIl. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Funduszu

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto¢ w okresie | WartoS¢ w okresie | Warto&¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
Optaty dla depozytariusza 11 26 0

od 2016-01-01 do

od 2015-01-01 do

od 2015-01-01 do

2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Warto$¢ w okresie | Wartos¢é w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia stalego 364 1014 565
z tylutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 282 282
Suma: 364 1296 847
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
IC.’WV\.::::,:(: aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 20139 30 884 57 444
1. Warto$¢ aktywow net‘lo_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 949,80 929,17 108334
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdbw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

W dniu 17 czerwca 2015 roku Subfundusz Agio Multistrategia zmienit nazwe na Subfundusz Agio Globalny.

Odpis z tytutu utraty wartosci wykazany w rachunku wyniku z operacji w kwocie 101 tys. PLN dotyczy
naleznosci zwigzanych z obligacjami wyemitowanymi przez Gant Development S.A.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY
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AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO GLOBALNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

R l/uﬂ/mm,b)
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

odpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz
Prezes Zarzadu AgioFunds TFIl S.A.

//e/zuc; %0'/‘7 &J\c/\&\_«

Marcin Chadaj Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFl S.A.

Padpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ujecki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
roSekvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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