Prospekt informacyjny Generall
Otwartego Funduszu Emerytalnego

Prospekt informacyjny Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego
zarzgdzanego przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 158, 02-676 Warszawa

generali.pl

Sporzadzono: Warszawa, dnia 5 maja 2016 r.

Data decyzji organu nadzoru w sprawie udzielenia zezwolenia Towarzystwu

na utworzenie otwartego funduszu emerytalnego: 29 stycznia 1999 roku.

Podstawy prawne sporzadzenia prospektu: Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r.
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Szanowni Panstwo,

Przekazujemy omdwienie dziatalnosci lokacyjnej Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego za kolejny rok dziatalnosci zakoriczony 31.12.2015.
Stopa zwrotu osiagnieta przez Generali OFE za okres 31.12.2014 — 31.12.2015, wyniosta -7,15%. Byt to wynik nieznacznie lepszy do benchmarku
(-7,33%), ale gorszy od $redniej dla wszystkich funduszy emerytalnych, ktéra wyniosta -4,73%.

Whptyw na wynik inwestycyjny w ubiegtym roku miata zmiana struktury portfela inwestycyjnego funduszu. Po reformie emerytalnej przeprowadzonej na
poczatku 2014 roku, Generali OFE stato sie funduszem akcyjnym. Dodatkowo, wprowadzony w drodze ustawy minimalny limit zaangazowania w akcje
w roku 2015 na poziomie 55% (przy jednoczesnym limicie w inwestycje na rynkach zagranicznych na poziomie 20%) w istotnym stopniu uzaleznit
osiagnieta w roku 2015 stope zwrotu od zachowania polskiego rynku akcji, ktdrego gtéwny indeks WIG odnotowat stope zwrotu na poziomie -9,62%.
W warunkach znaczacych spadkow szerokiego rynku akcji w 2015 roku (szczegdlnie mocno odczuwalnym w segmencie najwigkszych i najptynniejszych
spdtek), stopy zwrotu funduszy emerytalnych byty ujemne w tym okresie. Jednakze diugoterminowa stopa zwrotu liczona od 30 wrze$nia 1999 roku
do korica grudnia 2015 roku przekraczata 200%. W tym okresie Generali OFE, z wynikiem 234,26%, plasuje sie na trzeciej pozycji wsréd wszystkich
dziatajacych w Polsce funduszy emerytalnych. Naszym zdaniem ten rezultat pokazuje site konkurencyjng Generali OFE, poniewaz jak wielokrotnie
podkreslalismy, wtasnie dtugoterminowe wyniki inwestycyjne sa najlepszym kryterium do oceny funduszy emerytalnych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Rok 2015 na krajowym rynku akcji uptynat pod znakiem duzej zmienno$ci bedacej pochodna decyzji najwiekszych bankdw centralnych, $wiatowej i krajowej
dynamiki makroekonomicznej a przede wszystkim zmian na polskiej scenie politycznej. W pierwszej potowie zesztego roku gtéwne indeksy wzrosty o kilka
procent w $lad za wzrostami gietd Swiatowych, a zwtaszcza europejskich indeksdw gietdowych. Od maja na polskiej gietdzie zdecydowanie zaczety
przewazac¢ negatywne tendencje wynikajace z pogorszenia nastrojow na swiatowych rynkach (stabos¢ Chin, dalsze spadki cen surowcdéw, umocnienie
dolara), jak i wewnetrznej dynamiki zmian politycznych. Zmiany te doprowadzity do znaczacych spadkdéw wycen w sektorach dotknigtych zapowiedziami
wprowadzenia nowych regulacji podatkowych (podatek bankowy i obrotowy) oraz nowych plandéw strategicznych dla kluczowych spétek Skarbu Paristwa
(energetyka, wydobycie). W takim otoczeniu indeks najwigkszych spétek (WIG20) spadt w ciagu 2015 roku o -19,72%, podczas gdy indeksy $rednich
(mWIG40) oraz matych spotek (sWIG80) zamknety rok wzrostami odpowiednio +2,40% oraz +9,11%. Stopa zwrotu indeksu szerokiego rynku WIG za rok
2015 wyniosta -9,62%. Rynek obligacji réwniez nie dostarczyt inwestorom pozytywnej stopy zwrotu w 2015 roku, jednakze wzrost rentowno$ci obligacji byt
do$¢ umiarkowany, m.in. z powodu utrzymujacej si¢ niskiej inflacji oraz oczekiwaniom na dalsze obnizki krétkoterminowych stép procentowych.

W analizowanym okresie Generali OFE utrzymywato stosunkowo niski udziat zaangazowania w akcje na tle sektora funduszy emerytalnych.
W obliczu bardzo stabego zachowania polskiego rynku akcji, stopa zwrotu zrealizowana przez Generali OFE w 2015 roku wyniosta -7,15% wobec
-9,62% odnotowanej przez indeks WIG. Jednoczesnie byt to wynik nieznacznie lepszy do benchmarku (-7,33%) ale nizszy od $redniej dla wszystkich
funduszy (-4,73%). Przez caty omawiany okres Generali OFE utrzymywat niedowazenie w akcjach na tle sektora funduszy emerytalnych, co byto
korzystne w warunkach stabej koniunktury gietdowej, jednakze gorszy rezultat na selekcji przewazyt pozytywny wptyw polityki alokacyjne;.

Z punktu widzenia globalnych rynkdw akcji, rok 2015 charakteryzowat sie znacznym zréznicowaniem stép zwrotu dla poszczegdlnych rejondw Swiata.
Kombinacja dobrych danych gospodarczych, znaczacego umocnienia dolara oraz stagnacji wynikéw finansowych amerykariskich spodtek netto nie
przetozyta sie na wzrost amerykanskich indeksow gietdowych. Indeks najwigkszych amerykanskich spotek, S&P500, w 2015 roku osiagnat stope
zwrotu wynoszaca -0,73%. Na tle USA lepiej wypadty gietdy Europy Zachodniej. Powolne odbicie w gospodarkach poszczegdlnych krajow strefy Euro
potaczone z ostabieniem EUR wobec USD pozwolito na poprawe wynikdw spdtek oraz wzrost ich gietdowych wycen. W efekcie stopa zwrotu na rynku
niemieckim mierzona indeksem DAX wyniosta +9,56%, natomiast paryskiego CAC40 +8,53%.

Planowane kierunki dziatalnosci

W nadchodzacym roku nasza strategia inwestycyjna zaktada minimalizacje ryzyka oraz dobdr instrumentéw na podstawie rzetelnej i wnikliwej analizy
fundamentalnej. Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego fundusz kieruje sie zasadg dywersyfikacji celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Stuzg temu réwniez obowigzujace limity inwestycyjne ograniczajace maksymalng ekspozycje na ryzyko poszczegdlnej klasy aktywdw.

W perspektywie krétkoterminowej (2016 r.) modelowa struktura aktywdw funduszu przedstawia sie nastepujaco:

Klasa aktywow Modelowa Alokacja
Gotowka/Depozyty 10%

Dtuzne papiery korporacyjne 10%

Akcje 80%

w tym zagraniczne 15%

Inne 0%
tacznie 100%

Woprowadzone przez rzad z poczatkiem 2014 roku zmiany w funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w istotnym stopniu determinujg modelowa
strukture aktywdw funduszu oraz profil inwestycyjny Generali OFE. Zgodnie z ustawowymi limitami narzuconymi dla funduszy emerytalnych,
minimalny limit zaangazowania w akcje w roku 2016 nie moze by¢ nizszy niz 35%. Z drugiej strony, obowigzujacy zakaz inwestycji w obligacje
rzadowe, oraz relatywnie niska ptynnos¢ krajowego rynku obligacji korporacyjnych wptywajg na brak istotnych alternatyw inwestycyjnych wobec
krajowego i zagranicznego rynku akcji. W efekcie, gtdwng czesc portfela inwestycyjnego w roku 2016 w portfelu Generali OFE stanowi¢ beda
instrumenty udziatowe. W ramach inwestycji w akcje zaktadamy modelowy wzrost zaangazowania w spdtki notowane na gietdach zagranicznych
do poziomu 15% aktywdw. Portfel inwestycyjny uzupetnia¢ beda papiery komercyjne spétek o stabilnej sytuacji finansowej, lideréw swoich branz
oferujacych atrakcyjne oprocentowanie. Strategiczny udziat papieréw komercyjnych w funduszu przyjety zostat na poziomie 10%.

Dzigkujemy Panstwu za kolejny rok czionkostwa w Generali OFE. Mamy nadzieje, Zze osiagniete dtugoterminowe wyniki inwestycyjne spetniajg
oczekiwania naszych cztonkéw. Dotozymy wszelkich staran, aby wyniki osiagane w przysztych latach byty satysfakcjonujace dla Uczestnikéw Funduszu.

Qi § Y Qi W

Piotr Pindel Krzysztof Zawita Konrad Cich
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Z powazaniem,
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Wysokosé stopy zwrotu Generali OFE

a) warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz, tj. (21.05.1999 r.) 10,00 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym (31.12.2015 r.) 34,93 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene za ostatnie 3 lata (31.12.2012r.) 35,18 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene za ostatnie 5 lat (31.12.2010 r.) 31,86 zt
ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene za ostatnie 10 lat (30.12.2005 r.) 23,27 zt

b) wysokos$¢ stopy zwrotu osiagnieta przez Generali OFE

za ostatnie 3 lata (31.12.2012-31.12.2015) -0,711%
za ostatnie 5 lat (31.12.2010-31.12.2015) 9,636%
za ostatnie 10 lat (30.12.2005-31.12.2015) 50,107%

c) wysokos$¢ ostatniej (28.09.2012-30.09.2015) stopy zwrotu, podanej do publicznej wiadomos$ci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym
sporzadzenie prospektu informacyjnego:

wszystkich OFE 12,717%
Generali OFE 8,786%

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Generali OFE, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe

Kazda inwestycja Funduszu jest wnikliwie rozpatrywana nie tylko odnosnie potencjalnej stopy zwrotu, ale takze pod katem ryzyka, jakie sie z nig
wigze. W dtuznej czesci portfela, najistotniejszymi typami ryzyk sa: ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko reinwestycji.

Ryzyko kredytowe — wiaze si¢ z niemoznoscig wywigzania sig¢ ze zobowigzar przez emitenta papieréw dtuznych. Inwestycje w papiery dtuzne sg
poprzedzone doktadng analizg sytuacji finansowej emitenta, a zarzadzanie tym rodzajem ryzyka odbywa sie poprzez koncentracje na inwestycjach
w papiery diuzne z ratingiem inwestycyjnym oraz poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela.

Ryzyko stop procentowych — polega na zmianach wartosci czes$ci dtuznej portfela pod wptywem zmiany rynkowych stép procentowych, kontrolowane
jest poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela, ktéra wymusza inwestycje w obligacje o réznych terminach zapadalnosci. Miarg ryzyka stop
procentowych jest wskaznik MDuration portfela, ktdry jest ograniczony wewnetrznymi limitami Funduszu, co ma na celu wzmocnienie kontroli tego
typu ryzyka. Wskaznik ten pokazuje jak bardzo zmieniajg sig ceny obligacji pod wptywem zmian rynkowych stdp procentowych.

Ryzyko reinwestycji — polega na tym, ze w przypadku spadku rynkowych stdp procentowych reinwestycja otrzymanych srodkdw nastepuje przy
nizszych od historycznych rentownosciach. Podobnie jak w przypadku ryzyka stép procentowych, ryzyko reinwestycji niwelowane jest odpowiednig
dywersyfikacja portfela.

W czesci akeyjnej portfela mamy do czynienia z ryzykiem specyficznym poszczegdlnych spotek oraz ryzykiem rynkowym (zachowania sie rynku jako
catosci).

Ryzyko specyficzne — zwigzane z mozliwoscig spadku cen spdtek, redukowane jest poprzez dogtebng analize fundamentalng poszczegdinych
inwestycji. Ponadto kolejnym elementem zmniejszajacym poziom ryzyka specyficznego jest dywersyfikacja sektorowa i iloSciowa portfela.

Ryzyko rynkowe — (czyli ryzyko zachowania sie rynku jako catosci) ograniczane jest poprzez alokacje aktywow Funduszu w rézne klasy aktywow.
Ryzykami wspdlnymi dla dtuznej i akcyjnej czesci portfela sa:

Ryzyko ptynnosci — polega na niemoznosci sprzedazy instrumentdw finansowych bez znaczacego wptywu na ich cene. W przypadku Funduszu
dywersyfikacja aktywow sprawia, ze udziat nieptynnych inwestyciji jest relatywnie niski, co ogranicza ryzyko ptynnosci.

Ryzyko walutowe — wigze sie z inwestycjami denominowanymi w walutach obcych i wynika z faktu potencjalnego ostabienia ztotego wobec tych
walut. Fundusz, na biezaco monitoruje sytuacje na rynku walutowym i uwzglednia prognozowane zmiany walut w swoich decyzjach inwestycyjnych.
Fundusz wigkszos¢ aktywow zamierza inwestowacé w Polsce, co ogranicza potencjalne ryzyko walutowe.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow — wynika z niewtasciwego wywiazywania si¢ ze swoich obowiazkéw przez Depozytariusza
Funduszu. Jest ono w duzej mierze niwelowane poprzez wybdr depozytariusza, ktdry musi spetnia¢ wymogi okreslone w Ustawie o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Ryzyko rozliczenia — wynika z niewywigzania sie drugiej strony z zawartej transakcji. Jest ono ograniczane poprzez wybdr renomowanych
i wiarygodnych kontrahentdw oraz sposdb rozliczania transakcji, zabezpieczajacy interesy Funduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — polega na nadmiernym zaangazowaniu w okre$lone instrumenty finansowe, branze,
sektory itp. jest minimalizowane poprzez odpowiednig dywersyfikacje portfela.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe — dynamiczny charakter zmian na rynkach finansowych

oraz w sferze makroekonomicznej, a takze niestaty kierunek i sita korelacji pomiedzy réznymi klasami aktywow inwestycyjnych sprawia, ze

osiagniety przez Fundusz wynik inwestycyjny i catoSciowe ryzyko portfela moga w rezultacie by¢ odmienne od zatozonych w polityce inwestycyjnej

i spodziewanych przez cztonkéw Funduszu. Umowy zawarte przez Fundusz z innymi podmiotami oraz szczegdlne warunki transakcji zawieranych

przez Fundusz w ramach codziennej dziatalnosci inwestycyjnej moga mie¢ wptyw na ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktdre cztonek Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — do takich okolicznosci

naleza w szczegolnosci:

- otwarcie likwidacji Funduszu — likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w sytuacjach okreslonych przepisami prawa,

- przejecie zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo — za zgodg KNF inne towarzystwo moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem,

- zmiana Depozytariusza Funduszu — za zgodg KNF Towarzystwo moze zmieni¢ Depozytariusza,

- czy tez zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu dokonana przez Towarzystwo — zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu jest dopuszczalna
w granicach powszechnie obowigzujacych przepisow prawa.

Ryzyko inflacji — ryzyko to zmniejsza realng warto$¢ zgromadzonego w Funduszu kapitatu.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu — zmiany w otoczeniu prawnym moga wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i tym

samym mie¢ wptyw na uzyskiwane przez Fundusz wyniki inwestycyjne. Zmiany prawne, w tym zwiaszcza w zakresie prawa podatkowego, moga
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réwniez oddziatywaé na aktywa Funduszu poprzez ich obcigzenie daninami publicznymi, jezeli z ich uiszczenia nie jest zwolniony Fundusz i jezeli ich
ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig inwestycyjna,.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia minimalnej stopy zwrotu. Ryzyko to jest réwniez zwigzane z podmiotami
lub osobami gwarantujacymi spetnienie Swiadczen z papierdw wartosciowych nabywanych przez Fundusz.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Generali OFE

1.  Cel inwestycyjny Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywdw, osiagniety w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Wskazniki, do ktorych sa poréwnywane osiagniete przez Fundusz stopy zwrotu

1)

Okresowa poréwnawcza stopa zwrotu dla wynikéw inwestycyjnych Funduszu
Okresowg, poréwnawczg, stopg zwrotu, do ktdrej bedg pordwnywane wyniki Funduszu jest wyrazony procentowo wskaznik okreslony
nastepujacym wzorem:

2, WIBOR,(3M)+0,5%)
R 360

1G,,

OPSZ= 0,8*[( —1)*100%

+0,2*(
1Gy,

gdzie:

OPSZ - oznacza okresowg poréwnawczg, stopg zwrotu,

WIG, —oznacza warto$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w ostatnim dniu okresu, dla ktérego oblicza si¢ okresowa porownawcza stope
zwrotu,

WIG, — oznacza warto$¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien okresu, dla ktérego oblicza sig
okresowg poréwnawczg, stope zwrotu,

WIBOR, (3M) — oznacza roczng stopg procentowg trzymiesigcznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej na warszawskim
miedzybankowym rynku finansowym w kazdym dniu okresu, w ktdrym oblicza si¢ okresowg poréwnawcza stope zwrotu; warto$¢
WIBOR(3M) w dniu, w ktdrym nie jest publikowana warto$¢ WIBOR(3M), jest rowna wartosci WIBOR(3M) z ostatniego dnia, w ktérym
zostata opublikowana warto$¢ WIBOR(3M).

Srednia wazona stopa zwrotu funduszy emerytalnych

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych okre$lona w art. 173 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Ustawa), podawana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru — Komisje
Nadzoru Finansowego (KNF).

3. Polityka inwestycyjna Funduszu

1)
2)

3)

8)

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng zgodnie z ograniczeniami wynikajacymi z Ustawy.

Fundusz inwestuje swoje aktywa gtdwnie w akcje, nieskarbowe papiery dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego. Dodatkowo, z mocy
ustawy okreslony zostat minimalny poziom zaangazowania aktywdw otwartego funduszu emerytalnego w akcje wynoszacy odpowiednio:
35% w 2016 oraz 15% od roku 2017.

Zarzadzajacy Funduszem dokonujg realokacji srodkdw pomiedzy nieskarbowymi papierami dtuznymi, udziatowymi i innymi klasami
aktywow, w zaleznos$ci od biezacej i przewidywanej sytuaciji rynkowej, tak aby osiagna¢ cel inwestycyjny. W szczegdlnosci analizowane
sa: biezaca i oczekiwana sytuacja makroekonomiczna (wzrost PKB, inflacja, poziom bezrobocia), polityka monetarna bankdw centralnych,
poziom rynkowych stop procentowych, wskazniki wyceny spodtek gietdowych oraz inne czynniki wptywajace na relatywng atrakcyjnos$c
inwestycji w poszczegdlne rodzaje instrumentdw finansowych.

Fundusz inwestuje wiekszos$¢ swoich aktywdw w Polsce. Dopuszczalne sg inwestycje zagraniczne w paristwach bedacych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspdipracy Gospodarczej i Rozwoju.
Zaangazowanie Funduszu w aktywa zagraniczne w relacji do aktywdw nie moze przekracza¢ 30% w 2016 r. i latach kolejnych.

Gidwnym kryterium doboru lokat w czesci akcyjnej portfela jest wnikliwa analiza fundamentalna. Portfel akcyjny Funduszu sktada sie zaréwno
z duzych i najbardziej ptynnych spoétek (segment blue chip) oraz ze spdétek matych i $rednich. W segmencie blue chip Fundusz zarzadza
aktywnie starajac sie wykorzystac $rednioterminowe trendy rynkowe na zwigkszenie lub zmniejszenie alokacji w akcje. W segmencie matych
i Srednich spétek Fundusz stara sig¢ wyszukiwaé niedowartosciowane fundamentalnie spdtki, ktdre jego zdaniem w dtuzszym terminie dadza
ponadprzecigtng stope zwrotu.

Podejmujac decyzje odnosnie konkretnych inwestycji w akcje Fundusz bazuje m.in. na: analizach sprawozdar finansowych, rekomendacjach
analitykdw oraz na innych ogdlnie dostepnych informacjach (serwisy informacyjne, prasa, telewizja, internet itp.). Fundusz tez bierze udziat
w konferencjach oraz spotkaniach z Zarzadami spotek, gdzie prezentowana jest ich strategia, omowienie biezacej sytuaciji rynkowej czy tez
wyjasniane sg bardziej szczegdtowe kwestie odnosnie ich modelu biznesowego.

W czesci dtuznej portfela o doborze lokat decyduje ocena ryzyka kredytowego emitenta oraz analiza zmian w otoczeniu makroekonomicznym
mogaca wptynac¢ na wycene papierow dtuznych (wzrost/spadek inflacji, wzrost/spadek rynkowych stdp procentowych, wzrost/spadek premii
za ryzyko).

W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Inwestycyjny, ktdry podejmuje strategiczne decyzje odno$nie inwestycji Funduszu.

Modelowa struktura aktywdw Generali OFE na rok 2016:

Klasa aktywow Strategiczna Alokacja Przedziat
Papiery skarbowe

Obligacje gwarantowane przez SP 0% 0%-5%
Gotéwka/Depozyty 10% 0%-20%
Dtuzne papiery korporacyjne 10% 5%-15%
Akcje 80% 55%-100%
w tym zagraniczne 15% 0%-30%
Inne 0% 0%-4%
tacznie 100%




Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego | 5

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta
Warszawa, 7 marca 2016 roku

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 989, 1289,
1717) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz.U. z 2015 r., poz. 1675). Zarzad Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, zestawienie zmian w aktywach
netto, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i wyjasnienia na dziers 31 grudnia 2015 r. i za okres 12 miesiecy zakoriczony tg
data zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

RACNUNEK ZYSKOW | STFAL..... . ettt h b bt e h e e b e ek e b e e b e e e e e h e e et e h e e et e Ah e e e s e e R e oo s e AR e ea s e b e e e s e bt eas et e nas e bt saeenaeannenneaneas
Zestawienie zmian W aKEYWACKH NETO .........ooii e et b e e bt s e e e b e e e b e e e b e e s e e e be e s b e e s b e e s abe e saa e e neeeanas
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym... .
Zestawienie POrtfela INWESTYCYJNEUO ......c.ui ittt b e e bt e s b e e e b e s ae e st e e s h b e e b e e s hb e e s be e ot e e e b e e e b e e sae e e b e e sab e e s b e e s sbeesaneereeebnas
Dodatkowe iNfOrMaCi | ODJASNIENIA . .........eetiiuieiiitii ettt bttt b et e bt e s e e e bt e s et e b e e h e e R e e e e e R e eh e e et eh e et e na e et e na e e e e nbeesneane e s e abeennenrean

Qidi o S V Qi Wb

Piotr Pindel Krzysztof Zawita Konrad Cich
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

thoe

Edyta Paciak
Gtéwny Ksiegowy
odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Dnia 7 marca 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem”) zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1675) oraz Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 51, poz.
493 z p6zn. zm.) i obejmuje dziatalno$¢ Funduszu w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z tymi przepisami podstawg ujmowania w ksiegach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkdw Funduszu oraz odpowiadajgcych
im zobowigzan jest ich wptyw do Funduszu. W zwigzku z tym aktywa Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego na dzieri 31 grudnia 2015 r.
i odpowiadajace im zobowiazania oraz kapitat odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia.

Zapisy Rejestru Cztonkdw Funduszu wskazujg, iz na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Funduszu bylo 1 000 547 osdb, natomiast aktywa
Funduszu na ten dzierh wynikajg z wptywu czesci sktadek dotyczacych 992 485 cztonkdw. Obecnie posiadane informacje nie sg wystarczajace do
okreslenia wartosci nieotrzymanych wplywow sktadki na dzieri 31 grudnia 2015 roku.

1. Fundusz

Nazwa Funduszu brzmi: Generali Otwarty Fundusz Emerytalny. Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi wydanego dnia 29 stycznia 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
dnia 11 lutego 1999 r. pod numerem RFe 10. Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2013 r. poz. 989, 1289, 1717, zwang dalej Ustawg) oraz Statutu Funduszu uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. z dnia 25 stycznia 1999 r. i zatwierdzonego przez Urzad
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).

2. Towarzystwo

Fundusz jest zarzadzany przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Postepu 15b, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000008579.
Towarzystwo jest spdtka akcyjng prawa polskiego, ktdrej kapitat zaktadowy w 100,00% nalezy do spétki Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
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Sprawozdanie finansowe Towarzystwa oraz Funduszu zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
oraz przez Fundusz w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu pemit w 2015 r. PKO Bank Polski S.A., 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15. Obowigzki Depozytariusza
reguluje Ustawa, umowa zawarta pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem oraz Statut Funduszu. W okresie obejmujacym sprawozdanie finansowe
wynagrodzenie dla Depozytariusza obliczane byto zgodnie ze Statutem Funduszu.

4. Rejestr Cztonkéw Funduszu
Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktdérego sa otwierane i obstugiwane poszczegdlne rachunki, prowadzi Generali Finance Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 15b.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienieznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu
przez nich wieku emerytalnego i wyptatge emerytur czgsciowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (Dz. U. z 2013 r., poz.1440), lub okresowych emerytur kapitatowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. 2008 r., Nr. 228, poz.1507, z p6zn.zm.). Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na
dazeniu do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczeristwa powierzonych srodkdéw przy jak najwyzszej rentownosci dokonywanych lokat.

6. Ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Stosowane ograniczenia inwestycyjne sg zgodne z przepisami Ustawy, ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. 22013 r., poz. 1717), rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 17 stycznia 2014 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywdéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zostaé ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat (Dz. U. 2014, poz. 116) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku
w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. 2014 r., poz. 139). W roku
2014 ograniczenia inwestycyjne ulegly znaczacym zmianom w stosunku do lat ubiegtych.

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytacznie w nastepujacych kategoriach lokat:

1) depozytach bankowych w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych, majacych siedzibe i prowadzacych dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia wtasciwych organdw nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwach, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy;

2) depozytach denominowanych w walutach panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, w bankach lub instytucjach kredytowych,
majacych siedzibe i prowadzacych dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia wiasciwych organdw nadzoru nad rynkiem finansowym
w parstwach, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, z tym, ze nabywanie waluty moze nastapi¢ wytacznie w celu rozliczenia biezacych
zobowigzan funduszu wynikajacych z nabywania lub zbywania lokat w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej funduszu;

3) akcjach spdtek notowanych na regulowanym rynku na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacjach zamiennych na akcje tych
spdtek, a takze notowanych na tym rynku prawach poboru i prawach do akcji;

4) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska oraz obligacjach zamiennych na akcje
tych spétek, a takze notowanych na tym rynku prawach poboru i prawach do akcji;

6) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium parstw, o kiérych mowa w art. 141 ust.
4 Ustawy;

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete;

8) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, majace siedzibe na terytorium panstw,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, spetniajgcych warunki okreslone w art. 141 ust. 1 pkt 12 Ustawy;

9) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

10) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace siedzibe na terytorium paristw,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy; spetniajacych warunki okreslone w art. 141 ust. 1 pkt 14 Ustawy;

11) obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, bedacych
przedmiotem oferty publicznej;

12) bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez wtasciwe regionalne
lub lokalne wtadze publiczne paristw, o ktdrych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy;

13) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki;

14) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez wtasciwe
regionalne lub lokalne wtadze publiczne paristw, o ktdrych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy;

15) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U z 2001 r. Nr. 120, poz. 1300 z pdzn.
zm.);

16) diuznych papierach wartosciowych, ktérych emitent moze ograniczy¢ swojg odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z nich wynikajace do kwoty
przychoddw lub wartosci majgtku przedsiewzigcia, do ktdrych obligatariuszowi stuzy prawo pierwszeristwa przed innymi wierzycielami
emitenta i ktérych emitentami moga by¢ podmioty, o ktdrych mowa w art. 141 ust.1 pkt 20 Ustawy;

17) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach emitowanych przez podmioty inne niz
jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktdre zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej
i ewentualnemu oprocentowaniu;

18) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu
terytorialnego lub ich zwigzki, kidre zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu
oprocentowaniu;
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19) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, obligacjach i innych dtuznych
papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty inne niz wtasciwe regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstw, o ktérych
mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, ktdre zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu
oprocentowaniu;

20) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o kiérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, obligacjach i innych
diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez majace siedzibe na terytorium panstw, o kiérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy,
podmioty inne niz wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne paristw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, ktdre zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

21) obligacjach i innych dtuznych papierach, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia Swiadczen sg spétki notowane na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych niz papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w pkt 17 i 18;

22) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych,
innych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 11 17;

23) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, obligacjach i innych dtuznych
papierach wartosciowych, innych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 12i 19;

24) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sa spétki notowane
na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska, innych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 19 i 20;

25) listach zastawnych;

26) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez instytucje kredytowg, majaca siedzibe na terytorium panstw, o ktérych mowa art. 141
ust. 4 Ustawy, ktdra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych,
pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierdw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskiwaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych;

27) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

28) kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska;

29) obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r.
o0 autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, ktdre nie sg gwarantowane przez Skarb Paristwa;

30) obligacjach innych niz wymienione w pkt 29, bankowych papierach wartosciowych lub listach zastawnych, emitowanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, ktdre nie sg gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Zgodnie z art. 32 ust. 2 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze

$rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. 2013 r., poz. 1717) do dnia 4 lutego 2016 r. Fundusz moze réwniez

posiada¢ w swoich aktywach instrumenty finansowe, ktdre zostaty nabyte przed dniem 4 lutego 2014 r. i nie zostaty przekazane do Zaktadu

Ubezpieczen Spotecznych zgodnie z art. 23 ust. 2 tej ustawy z nastepujacych kategorii lokat:

1) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczki i kredyty udzielane
tym podmiotom;

2) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe emitowane przez rzady lub banki centralne panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy,
a takze pozyczki i kredyty, udzielane tym podmiotom;

3) obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, opiewajace na $wiadczenia pieniezne, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa albo
Narodowy Bank Polski, a takze depozyty, kredyty i pozyczki gwarantowane lub porgeczane przez te podmioty;

4) obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, opiewajace na swiadczenia pieniezne, gwarantowane lub poreczane przez rzady lub banki
centralne panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, a takze depozyty, kredyty i pozyczki gwarantowane lub poreczane przez te
podmioty;

5) obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach
ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym, gwarantowane przez Skarb Paristwa;

6) obligacje inne niz wymienione w pkt 5, bankowe papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
gwarantowane przez Skarb Paristwa.

Aktywa otwartego funduszu nie moga by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez powszechne towarzystwo zarzadzajace tym funduszem;

2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza powszechnego towarzystwa zarzgdzajacego tym funduszem;

3) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi w stosunku do podmiotéw
okreslonych w pkt 1 2.

Zgodnie z art. 144 Ustawy aktywa Funduszu nie byly lokowane w akcje lub inne papiery wartosciowe emitowane przez Towarzystwo,

akcjonariuszy Towarzystwa ani przez podmioty zwigzane w stosunku do Towarzystwa i akcjonariuszy Towarzystwa.

Lokaty aktywdw Funduszu w poszczegdinych kategoriach lokat nie moga przekroczyc:

1) 20% wartosci aktywow — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 1 2;

2) 10% wartosci aktywdw — w przypadku lokat, o kiérych mowa powyzej w ust. 1 pkt 7 8;
3) 15% wartosci aktywdw — w przypadku lokat, o ktérych mowa powyzej w ust. 1 pkt 9i 10;
4) 40% wartosci aktywow — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 11§ 12;
5) 20% wartosci aktywdw — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 13i 14;
6) 20% wartosci aktywdw — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 15 16;
7) 40% wartosci aktywow — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 17 19;
8) 10% wartosci aktywdw — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 18 i 20;
9) 10% wartosci aktywdw — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 21 i 24;

10) 5% wartosci aktywow — w przypadku lokat, o ktérych mowa powyzej w ust. 1 pkt 22 i 23;

11) 40% wartosci aktywéw — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 25 i 26;

12) 10% wartosci aktywéw — w przypadku lokat, o ktdrych mowa powyzej w ust. 1 pkt 27 i 28.

W przypadku lokat aktywdw Funduszu w depozytach bankowych nie wiecej niz 5% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane w jednym
banku lub jednej instytuciji kredytowej albo dwdch lub wigkszej liczbie bankdw lub instytucji kredytowych bedacych podmiotami zwigzanymi,
przy czym w przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub instytucji kredytowej albo grupy bankdéw lub instytucji kredytowych bedacych
podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%.
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W przypadku lokat aktywéw Funduszu w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytutach

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego nie wigcej niz 2% wartosci aktywéw Funduszu moze

by¢ ulokowana w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty oraz w tytutach uczestnictwa

emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego.

W przypadku lokat aktywow Funduszu w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne

fundusze otwarte oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania typu otwartego, nie wigcej niz 5%

wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania typu

otwartego, przy czym nie wiecej niz 15% wartosci aktywoéw Funduszu moze by¢ ulokowane tgcznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych

otwartych oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz

we wszystkich instytucjach wspdlnego inwestowania typu otwartego zarzadzanych przez jedng spétke zarzadzajaca.

taczna wartos¢ lokat aktywdw Funduszu we wszystkich papierach wartosciowych jednego emitenta albo dwdch lub wigkszej liczby emitentow

bedacych podmiotami zwigzanymi, za wyjatkiem lokat w papierach emitowanych lub poreczanych przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski,

rzady lub banki centralne panstw, o ktdrych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, nie moze przekroczy¢ 10%

wartosci tych aktywow.

W przypadku lokat aktywow Funduszu w akcjach, prawach do akcji, prawach poboru i kwitach depozytowych, lokaty Funduszu nie moga

stanowi¢ wiecej niz 20% jednej emisji, a gdy udziat papierdw wartosciowych spdtki w aktywach Funduszu nie przekracza 2%, lokaty Funduszu

moga, stanowic¢ nie wiecej niz 10% jednej emisji. Laczna wartos¢ aktywéw Funduszu ulokowanych w akcjach, prawach do akcji, prawach poboru

i kwitach depozytowych, w ktdrych lokaty Funduszu stanowig wiecej niz 10% jednej emisji nie moze stanowi¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow

Funduszu.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytutach

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego lokaty Funduszu nie moga, stanowic¢ wigcej niz 35%

jednej emis;ji.

Jezeli pomiedzy papierami wartosciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne réznice w zakresie uprawnien

przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie, o ktérym mowa powyzej, stosuje sie tgcznie do tych wszystkich emisji.

taczna wartos$¢ lokat aktywdw funduszu ulokowanych w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne

zamkniete oraz w niepublicznych tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, moze stanowic

facznie nie wiecej niz 5% wartosci aktywow funduszu, przy czym nie wiecej niz 1% wartosci aktywéw moze by¢ ulokowane w niepublicznych

certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety oraz w niepublicznych tytutach uczestnictwa

emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego.

Fundusz nie moze nabywaé niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety oraz niepublicznych

tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowanie typu zamknigtego, ktérych dokumenty zatozycielskie stanowia, ze

certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa moze by¢ wydany uczestnikowi funduszu, ktdry nie optacit w catosci jego ceny emisyjne;j.

Lokaty aktywéw Funduszu w:

- akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium parstw, o kiérych mowa w art. 141 ust.
4 Ustawy,

- certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete

- tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, majace siedzibe na terytorium panstw,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy,

- jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

- tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace siedzibe na terytorium panstw,
o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy;

- kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

- kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska;

moga stanowic tacznie nie wigcej niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Do dnia 31 grudnia 2017 r. taczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu w akcjach, prawach do akcji oraz prawach poboru notowanych lub bedacych

przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczpospolitej oraz panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy nie moze by¢ mniejsza niz:

1) 75% wartosci tych aktywdow do dnia 31 grudnia 2014 r.;

2) 55% wartosci tych aktywdw do dnia 31 grudnia 2015 r,;

3) 35% wartosci tych aktywdw do dnia 31 grudnia 2016 r.;

4) 15% wartosci tych aktywéw do dnia 31 grudnia 2017 .

W okresie od dnia wejscia w zycie ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty

emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. 2013 r., poz. 1717), tj. 14 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia

2015 r. faczna wartos¢ lokat aktywéw Funduszu w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa, nie moze przekroczyc:

1) 10% wartosci aktywéw w okresie od dnia wejscia w zycie w/w ustawy do dnia 31 grudnia 2014 r.;

2) 20% wartosci aktywdw w okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 .

7. Przyjete zasady rachunkowos$ci Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdézn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.
U. z 2015 r. poz. 1675) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pdzn. zm.).

7.1. Ksiegi Funduszu

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w siedzibie Funduszu, w jezyku polskim i walucie polskiej w sposdb rzetelny, sprawdzalny, na biezaco, tak, aby
mozliwe byto ustalenie wartosci aktywdw netto oraz wartosci jednostki rozrachunkowej na kazdy dziert wyceny oraz dzien bilansowy.

Ksiegowos$¢ Funduszu prowadzona jest przy uzyciu systemu informatycznego Orlando Efos, ktdrego producentem jest firma ComArch S.A. z siedzibg
w Krakowie przy Al. Jana Pawta Il 39a.
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Ksiegi Funduszu obejmuja rejestr cztonkdéw Funduszu, dziennik operacji, konta ksiegi gtdwnej, konta ksiag pomocniczych oraz zestawienie analityczne
sktadnikdw aktywow i zobowigzan oraz rozliczerr miedzyokresowych.
Rejestr cztonkdw Funduszu prowadzony jest przy uzyciu oprogramowania OpenBank, ktérego producentem jest firma Sysde z siedzibg w Zona
Franca Metropolitana, San Jose, Costa Rica. System ten stuzy do szczegdtowej ewidenciji kapitatu cztonkdw, w podziale na poszczegdinych cztonkdw.
Rejestr cztonkdw okresla w szczegdlnosci:
1. indywidualny numer rachunku cztonka;
2. podstawowe dane osobowe cztonka, okreslone w art. 89 ust. 2 Ustawy;
3. dane o $rodkach zgromadzonych na rachunku cztonka:

a) daty wptat na rachunek;

b) wysokos¢ wptat;

c) liczbe przydzielonych jednostek rozrachunkowych, dopisanych do rachunku cztonka

w kazdym dniu przeliczenia;

d) taczna liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku;

e) kwoty potraconych prowizji ze srodkéw cztonka, okre$lone w statucie Funduszu;

f) okres, ktérego dotyczy wptacona sktadka.
Rejestr prowadzony jest w uktadzie dziennym. Podstawg zapiséw dokonywanych w rejestrze sa dokumenty otrzymane od cztonka Funduszu i od
instytucji posredniczacych w zakresie ubezpieczen spotecznych (w szczegdlnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.). Co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego sporzadza sie kopie danych z rejestru na trwatym nosniku elektronicznym.

7.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych Funduszu

7.2.1. Portfel inwestycyjny

1. Nabycie lub zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku
umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikdw portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedtug warto$ci na dzien rozliczenia umowy, uznajac
przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa,

2. W przypadku umowy majgcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw majgtkowych innych niz te, o ktdrych mowa powyzej, prawa te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia umowy.

3.  Nabycie lub zbycie aktywdw denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
w celu, o ktérym mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 6 Ustawy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeprowadzenia transakcji.

4.  Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

5. Dla celéw sprawozdawczych w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych tacznie.

6.  Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia spétki bedacej emitentem akciji, prawo poboru akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez prawa poboru.

7.  Niewykonane prawo poboru akcji umarza sie wedtug ceny réwnej zero na dzien wyceny nastepujacy po dniu, w kiérym uptywa termin realizacji
zapisow na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje. W cenie nabycia akcji
nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wczesniejszych emisiji.

8. Nalezng dywidende wyptacang w srodkach pienieznych lub w papierach wartosciowych z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktdrym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy. Nalezng dywidende wyptacang
w $rodkach pienieznych ujmuje sie w naleznosciach, natomiast papiery wartosciowe otrzymywane z tytutu dywidendy sg ujmowane w portfelu
inwestycyjnym.

9.  Przystugujace prawa z akcji nienotowanych na rynku regulowanym sg ujmowane w ksiegach rachunkowych Funduszu na dziern wyceny
nastepujacy po dniu ustalenia tych praw.

10. W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody ujmowania praw do akcji oraz dywidendy niz opisane powyzej,
nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartosc¢ tych praw.

11.  Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania $wiadczenia za
nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

12.  Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, ujmuje sie w zestawieniach analitycznych,
w ktdrych sg dokonywane zmiany dotyczace liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

7.2.2. Kapitat Funduszu

1. Wptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy oraz na rachunek premiowy sg ujmowane na rachunku przeliczeniowym
na dzien ich otrzymania.

2. Wptaty sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wpfaty na rachunek przeliczeniowy
wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w kidérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek
poszczegdlnym cztonkom.

3.  Przeliczeniu podlegajg srodki pomniejszone o nalezng Towarzystwu prowizje od wptaty. Do czasu przeliczenia Fundusz rejestruje zobowigzanie
wobec cztonkdw z tytutu sktadek nieprzeliczonych na jednostki rozrachunkowe w wysokosci zgodnej z listg cztonkdw. Zwigkszenie kapitatu
Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia.

4.  Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci netto aktywéw Funduszu w dniu przeliczenia
przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez Fundusz.

5.  Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku, a ich warto$¢ z doktadnosciag do
dwoch. Obydwie wielko$ci sg zaokraglane na zasadach ogdlnych.

6.  Srodki wptacone, ktdrych nie mozna przyporzadkowaé konkretnym czionkom Funduszu, sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym jako $rodki
do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego cztonka Funduszu dotycza, $rodki te sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej ustalonej na dzien, w ktdrym zostaty przyporzadkowane. Fundusz przyporzadkowuje srodki konkretnemu cztonkowi
Funduszu w terminie 4 dni roboczych od dnia wptaty; w przypadku, w ktdrym srodki te nie moga zostac przyporzadkowane, sg one traktowane
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jako érodki wptacone za osoby niebedace cztonkami Funduszu. Srodki wptacone za osoby niebedace cztonkami Funduszu sa zwracane
wptacajacemu w ciagu 5 dni roboczych od dnia wptaty.

Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmowane jest w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.
Przeliczenie jest wykonywane nie wczesniej niz na 3 dni robocze przed wyptata srodkéw albo 5 dni roboczych przed terminem dokonania
wypfaty transferowej. Srodki pieniezne pochodzace z umorzenia jednostek rozrachunkowych ujmowane sa na rachunku przeliczeniowym.
Srodki pieniezne przekazane na rachunek premiowy przeliczane sa na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co $rodki wptacane
na rzecz cztonkdéw Funduszu.

Przeniesienie srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym, do ktérych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania zgodnie z art. 181a
na podstawie art. 182a ust. 3 pkt 1 lub 3 Ustawy nastepuje poprzez odpowiednie przeniesienie jednostek rozrachunkowych na rachunek
rezerwowy. Srodki, do ktérych Towarzystwo nie nabyto uprawnieri do wycofania przekazywane sg do Funduszu.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze
$rodkdw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. 2013 r., poz. 1717) Fundusz umorzyt w 2014 roku $rodki zgromadzone
na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego i przekazat je do Towarzystwa oraz zamknat rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego.

7.2.3. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu

1.

pw

10.

11.

Wycena aktywdw i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci, o kiérej mowa w art. 7
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) oraz z uwzglgdnieniem szczegdlnych zasad wyceny aktywow
i pasywow funduszy emerytalnych.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci sktadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw.
Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane sg wedtug ich stanu na kazdy dziers wyceny tj. kazdy dzien roboczy i na dzieri bilansowy.
Warto$¢ aktywdw netto Funduszu oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej ustalana jest na kazdy dzieri wyceny w nastepujagcym po nim dniu
roboczym. Wartos$¢ aktywdw netto Funduszu na dzien wyceny ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw ogdtem na ten dzien o zobowigzania.
Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia
wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w kiérym zostat ustalony. Kurs wyceny ustalany jest
zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z p6zn. zm.).
Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem
wyceny jest dla:
a) Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) pozostatych rynkéw:

- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.
W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktdrych jest ustalany kurs fixingowy na Treasury BondSpot Poland rynkiem
wyceny jest Treasury BondSpot Poland.
Jezeli papiery wartosciowe sg w tym samym dniu notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wigcej niz jednym systemie notowan,
z zastrzezeniem punktu powyzej oraz punktu ponizej, Fundusz ustala rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielkos¢
obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Fundusz moze dokonac¢ zmiany rynku wyceny, o ile w dwdch
kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.
W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na rynku wyceny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, ich
wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia notowania dtuznych papieréw wartosciowych nie przekracza miesiaca, sg one
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny, inne niz wymienione w punkcie poprzednim, oraz dtuzne papiery wartosciowe
notowane na rynkach, na ktérych nie wystepuje regularny obroét na tych papierach sa wyceniane wedtug okreslonej przez Fundusz w odniesieniu
do poszczegdlnych papieréw szczegdtowej metodologii wyceny.
Na dzierr 31 grudnia 2015 roku Fundusz zastosowat szczegétowe metodologie wyceny dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych
na aktywnych rynkach wedtug wartosci godziwej, w szczegdlnosci wedtug amortyzacji dyskonta/premii do ostatniej ceny transakcyjnej z rynku
wyceny oraz naliczeniu narostych odsetek lub modelu wyceny polegajacego na dyskontowaniu przysztych przeptywdw pienieznych z instrumentu
za pomoca biezacej struktury stdp procentowych z uwzglednieniem premii odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe emitenta, w odniesieniu do
nastepujacych papieréw wartosciowych:
- obligacje spétki POLSKIE KOLEJE PANSTWOWE S.A. — 07/09/2017
- obligacje spétki NFI EMPIK MEDIA & FASHION S.A. — 17/11/2017
- obligacje miasta WARSZAWA — 25/10/2017
- obligacje spétki BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. — 18/05/2021
- obligacje spétki POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. — 27/02/2019
- obligacje spétki BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO — 19/05/2017
- obligacje spétki GNB AUTO PLAN SP. Z O.0. — 16/07/2016
- obligacje spétki POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. — 19/06/2017
- obligacje spétki ENERGA S.A. — 18/10/2019
- obligacje spétki POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. — 14/09/2022
- obligacje spétki SANTANDER CONSUMER BANK S.A. — 04/10/2017
- obligacje spétki GETIN NOBLE BANK S.A. — 30/06/2017
- obligacje spétki RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. — 19/11/2017
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Fundusz zastosowat analogiczne szczegdétowe metodologie wyceny w odniesieniu do nastepujacych papierow
wartosciowych:
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- obligacje spétki POLSKIE KOLEJE PANSTWOWE S.A. — 07/09/2017

- obligacje spétki NFI EMPIK MEDIA & FASHION S.A. — 24/11/2014

- obligacje miasta WARSZAWA — 25/10/2017

- obligacje spétki BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. — 18/05/2021

- obligacje spdtki POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. — 27/02/2019

- obligacje spétki BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 25/01/2018

- obligacje spétki GNB AUTO PLAN SP. Z O.0. — 16/07/2016

- obligacje spétki POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. — 19/06/2017

- obligacje spétki ENERGA S.A. — 18/10/2019

- obligacje spétki POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. — 14/09/2022

- obligacje spétki SANTANDER CONSUMER BANK S.A. — 04/10/2017

- obligacje spétki GETIN NOBLE BANK S.A. — 30/06/2017

- obligacje spétki RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. — 19/11/2017

Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny do dnia wykupu sg wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica miedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej
Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego
depozytu lub pozyczki, sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.
Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie uznaje sie za
zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metodg liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich
sprzedazy.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki w rozumieniu rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych stanowig
sktadnik portfela inwestycyjnego przez okres objety umowa i sa wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi dla tych papieréw. Zobowigzania
Funduszu wynikajace z umowy pozyczki papieréw wartosciowych ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych jako pozyczki. Réznicg migdzy ustalong
ceng odkupu papieréw wartosciowych a wartoscig pozyczki amortyzuje sie metoda liniowg do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych.
Do wyceny aktywdw lokowanych za granicg Fundusz stosuje odpowiednio zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow krajowych.
Wartos¢ aktywdw zagranicznych jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sg
denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzier wyceny.

Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug
ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny. W okresie miedzy sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny
nabycia, a w przypadku, gdy istniejg r6zne ceny nabycia z tego samego dnia, stosuje sie srednig cene nabycia wazong wolumenem nabytych
przez dany fundusz emerytalny jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sg
notowane na rynku wyceny i byly przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie kurs wyceny.

Odsetki od rachunkoéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastgpnego dnia
wyceny po dniu ujgcia salda lub lokaty w ksiggach Funduszu.

Aktywa denominowane w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD ujmuje sie na dzien
wyceny w ksiggach Funduszu po ich przeliczeniu na walute polskg wedtug Sredniego kursu wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski na dany dzieri wyceny.

7.2.4. Operacje dotyczace wyniku finansowego, przychodoéw i kosztéw Funduszu

1.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikdw portfela inwestycyjnego ustala sie, przypisujac sktadnikom najwyzsza wartos¢ w cenie nabycia lub

najwyzszg wartos¢ w cenie nabycia powiekszona o amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowej. Metody

tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone zobowigzaniem sie odkupu, w transakcji majacej na

celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu ujecia

lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych. Przychody i koszty za dni niebedace dniami wyceny ujmuje sie na dzieri nastepujacy po dniach

niebedacych dniami wyceny.

Przychody operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

dywidendy;

odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych ponizej wartosci nominalnej;

odsetki;

przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytdw, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje;

przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych, a takze zwigzane z nimi opfaty i prowizje;

réznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze

Srodkdw pienigeznych, naleznosci oraz zobowigzarnn denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy

0 EOG, lub cztonkami OECD;

g) przychody ze Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

ustalone w statucie Funduszu koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo;

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdéw Funduszu, stanowiace réwnowarto$¢ wynagrodzenia depozytariusza;

amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych powyzej wartosci nominalnej;

koszty z tytutu zaciggnigtych pozyczek i kredytow;

przychody z tytutu uzupetnienia aktywdw funduszu Srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym;

réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze

Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzann denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy

0 EOG, lub cztonkami OECD;

g) koszty danin publicznoprawnych (informacje dotyczace kosztéw publicznoprawnych przekazywane sg po raz pierwszy w rocznym
sprawozdaniu sporzadzonym za rok 2015 oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzanym w roku obrotowym 2015).

O O 0T
—_—o

—
=

O O 0T
—_—

—
=




Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego | 12

Koszty zarzadzania Funduszem naliczane sg za kazdy dzien kalendarzowy wedtug stawki okreslonej w statucie. Rezerwa na te koszty jest
tworzona w kazdym dniu wyceny i uyymowana w rozliczeniach migdzyokresowych. Podstawa naliczenia dziennych kosztéw za zarzadzanie jest
iloczyn okreslonej w statucie stawki i wartosci aktywéw netto Funduszu z poprzedniego dnia wyceny proporcjonalnie do ilosci dni kalendarzowych
w danym miesiacu.

Koszty z tytutu wynagrodzenia depozytariusza (okreslone w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz statucie Funduszu) ujmowane
sg w rozliczeniach miedzyokresowych. Rezerwa na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny i obejmuje: optate za przechowywanie
aktywdw, opfate za kontrole Wartosci Aktywdw Netto, optaty transakcyjne, optaty dla subdepozytariuszy, réwnowartos¢ optat naleznych KDPW
S.A., inne optaty depozytariusza.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w zrealizowanym zysku (stracie)
z inwestycji.

Niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w niezrealizowanym
zysku (stracie) z inwestycji.

Rdznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazari denominowanych w walutach panstw bedacych czionkami UE lub stronami umowy o EOG lub
cztonkami OECD wpltywajg na przychody operacyjne lub koszty operacyjne.

7.2.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci w roku obrotowym

1.

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem
zmiany wprowadzonej Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 21 sierpnia 2014 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 1209) w zakresie ujecia w ksiggach rachunkowych Funduszu na dzien
przeprowadzenia transakcji nabycia lub zbycia aktywdéw denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy
0 EOG, lub cztonkami OECD w celu, o ktdrym mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 6 Ustawy.

2. W odniesieniu do metod prezentacji danych w sprawozdaniu za biezacy rok obrotowy wprowadzone zostaty na podstawie art. 141 ust. 1 Ustawy
oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 21 sierpnia 2014 zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 1209) zmiany w stosunku do poprzedniego roku obrotowego polegajace na usunieciu nastepujacych
pozyciji:

- w bilansie w pozyciji Il Zobowigzania” — warto$¢ zobowigzan z tytuty nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej Funduszu

Gwarancyjnego

w bilansie — pozycji ,Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego”

w zestawieniu zmian w aktywach netto: w pozycji ,B.l. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym” — liczba

jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego oraz liczba

jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym — warto$¢ kapitatu czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w tym pozyciji:

a) kapitat na poczatek okresu sprawozdawczego;

b) zmiana w kapitale wraz z informacjami o zwigkszeniu z tytutu wptat powszechnego towarzystwa emerytalnego, zmniejszeniu z tytutu
zasilenia otwartego funduszu emerytalnego oraz wyptat na rzecz powszechnego towarzystwa emerytalnego;

c) kapitat na koniec okresu sprawozdawczego;

w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w pozycji ,I. Dane uzupetniajagce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres

sprawozdawczy”:

a) w pozycji ,2) Srodki pieniezne na rachunku wptat” — informacje o wielkosci srodkéw wptaconych na rachunek czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego;

b) w pozycji ,3) Srodki pieniezne na rachunku wyptat” — informacje o wielkosci srodkéw wycofanych z rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego;

c) w pozycji ,6) Naleznosci od towarzystwa” — informacje o wielkosci naleznosci z tytutu rachunku czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego.

3. W odniesieniu do metod prezentacji danych w sprawozdaniu za biezacy rok obrotowy wprowadzona zostata na podstawie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 21 sierpnia 2014 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 1209) zmiana w zakresie prezentacji kosztéw danin publicznoprawnych w pozycji rachunku zyskdw i strat
II. Koszty operacyjne 8. Koszty danin publicznoprawnych.

4.  Zastosowane zmiany nie miaty wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg, oraz wynik finansowy Funduszu w roku 2015.

BILANS

31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2015 r.

w zt w zt

Aktywa 7 507 267 162,23 6 911 980 094,36
Portfel inwestycyjny 7 482 115 792,90 6 903 558 474,82
Srodki pienigzne 5088 809,18 6 406 632,49
a) na rachunku biezacym 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 5088 809,18 6 406 632,49
- na rachunku wptat 4 945 652,07 6 243 646,91
- na rachunku wyptat 143 157,11 162 985,58
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

Naleznosci 20 062 560,15 2014 987,05
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a) z tytutu zbytych sktadnikdw portfela inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend

d) z tytutu odsetek

)
c) z tytutu pozyczek
)
e) od towarzystwa

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy

g) pozostate naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania

Z tytutu nabytych skfadnikdw portfela inwestycyjnego

Z tytutu pozyczek i kredytow

Wobec cztonkdw

Wobec towarzystwa

Wobec depozytariusza

Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym

Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym

Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa netto (I-1l)

Kapitat funduszu

Kapitat rezerwowy

Kapitat premiowy

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji

Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody

Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem
(IV+V+VI+VII)

3251 390,01
15927 127,89
0,00

478 684,92

0,00

405 357,33

0,00

0,00

6 560 661,35

982 726,06

0,00

1110 700,88
0,00

0,00

0,00

405 357,33
3978 108,30

83 768,78

7 500 706 500,88
2 602 450 067,60
-2 044 969,69
751 535,56

4 899 549 867,41
2 899 495 363,78
644 944 212,34
1355 110 291,29
0,00

7 500 706 500,88

13

94 030,84

1144 748,23
0,00

434 712,39

0,00

341 089,63
405,96

0,00

6 827 036,60
0,00

0,00

1641 728,39
0,00

0,00

0,00

341 089,63
4765 310,06

78 908,52

6 905 153 057,76
2 535 662 375,36
-2 044 969,69
723 398,13

4 370 812 253,96
3033 161 374,31
677 511 971,93
660 138 907,72
0,00

6 905 153 057,76

Bilans nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody operacyjne

Przychody portfela inwestycyjnego

a) dywidendy i udziaty w zyskach

b) odsetki, w tym

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papierdw wartosciowych
- pozostate

c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalne;j

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego

Przychody ze $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych

za okres od dnia 1 stycznia
2014 do dnia 31 grudnia
2014 w zt

257 868 605,29
256 335 045,14
179 844 434,43
76 462 963,96
67 971 008,43
8 491 955,53
0,00

27 646,75

0,00
0,00
0,00
209 669,26

za okres od dnia 1 stycznia
2015 do dnia 31 grudnia
2015 w zt

178 817 191,24
176 911 780,30
139 645 515,26
37 266 265,04
27 908 968,64
9 357 296,40
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
154 904,46
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Rdznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikdw portfela inwestycyjnego, a takze
Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn denominowanych

w walutach panstw bedacych czionkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub cztonkami OECD

Pozostate przychody

Koszty operacyjne

Koszty zarzagdzania funduszem

Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty wynagrodzenia depozytariusza
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym

a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej

b) pozostate koszty inwestycyjne
Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow

Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdw funduszu srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym

Rdznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wycena praw majatkowych
wynikajacych ze sktadnikdw portfela inwestycyjnego, a takze srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach
panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami
OECD

Koszty danin publicznoprawnych*

Pozostate koszty**

Wynik z inwestycji (I - I)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyc;ji
Wynik z operaciji (lll +1V)

Przychody z tytutu pokrycia szkody

Wynik finansowy (V + VI)

1215 105,37

108 785,52

63 246 287,87
44 398 378,92
4978 587,70
1190 065,41
3 822,90

3 822,90

0,00
0,00
-5 031 928,47

1 563 447,44

724 208,69
15419 705,28
194 622 317,42

-241 753 348,73

4934 844,44

-246 688 193,17

-47 131 031,31
0,00
-47 131 031,31

1640 220,32

110 286,16

45 151 180,71
40 618 694,08
4 516 558,68
1000 037,26
0,00

0,00

0,00
0,00
-4 601 485,59

2573 328,18

967 971,52

76 076,58

133 666 010,53
-662 403 623,98
32 567 759,59
-694 971 383,57
-528 737 613,45
0,00

-528 737 613,45

* W zwigzku ze zmiang prezentacji kosztow danin publicznoprawnych w sprawozdaniach sporzadzanych za rok 2015 zgodnie z par. 2 ust. 3. Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 21 sierpnia 2014 zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 r. poz. 1209)
kwota danin publicznoprawnych za okres od dnia 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 w wysokosci 724 208,69 zostata zaprezentowana w poz. |1.8. Koszty danin

publicznoprawnych przy jednoczesnym pomniejszeniu o tg kwotg pozycji I1.9. Pozostate koszty

** W poz. Il. 9. Pozostate koszty za okres od dnia 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 zostata ujeta kwota w wysokosci 15 350 634,97 zt stanowigca réznice pomiedzy
warto$cig umorzenia a wartoscig nabycia jednostek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na dziert umorzenia dokonanego zgodnie z art. 27 ust. 1 ustawy z dnia
6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz.U. 2013, poz. 1717).

Rachunek zyskdw i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig, integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zmiana wartos$ci aktywow netto

Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym

Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

za okres od dnia 1 stycznia
2014 do dnia 31 grudnia

2014 w zt

15 006 132 279,97

-47 131 031,31
194 622 317,42
4934 844,44

-246 688 193,17

za okres od dnia 1 stycznia
2015 do dnia 31 grudnia
2015 w zt

7 500 706 500,88
-528 737 613,45
133 666 010,53
32 567 759,59
-694 971 383,57
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Przychody z tytutu pokrycia szkody
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

Zwiegkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe

Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych

taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (1 +I11)
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek
okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec
okresu sprawozdawczego

Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke rozrachunkowa

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wartosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu
sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie
sprawozdawczym

Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg
w okresie sprawozdawczym

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowag na ostatni dzier
wyceny w okresie sprawozdawczym

0,00
-7 458 294 747,78
495 617 937,46

7 953 912 685,24
-7 505 425 779,09
7 500 706 500,88

400 083 216,5874

199 397 794,6003

0,0000

0,0000

38 787,1967

19 424,8834

37,51

37,62

0,29%

36,02

39,82

37,62

0,00
-66 815 829,67
197 878 281,60

264 694 111,27
-595 553 443,12
6 905 153 057,76

199 397 794,6003

197 680 575,2731

0,0000

0,0000

19 424,8834

19 978,0565

37,62

34,93

-7,15%

33,47

41,27

34,93

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1.1

Kapitaly funduszu razem na poczatek okresu sprawozdawczego
Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

Zmiany w kapitale funduszu

a) zwiekszenia z tytutu

- wptat cztonkdéw

- otrzymanych wptat transferowych

- pokrycia szkody

- pozostate

b) zmniejszenia z tytutu

- wyptat transferowych

- wyptat osobom uprawnionym

za okres od dnia 1 stycznia
2014 do dnia 31 grudnia

2014 w zt

15 006 132 279,97
10 026 861 361,91

-7 424 411 294,31
489 133 289,73
478 098 391,04

10 990 680,33
0,00

44 218,36

7 913 544 584,04
19 728 570,43

10 321 856,10

za okres od dnia 1 stycznia
2015 do dnia 31 grudnia

2015 w zt

7 500 706 500,88
2602 450 067,60
-66 787 692,24
193 221 378,64
186 491 771,03

6 726 834,89
0,00

2772,72

260 009 070,88
14 878 570,53

7 042 529,93




1.2

2.1

2.2.

3.1.

3.2
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- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych z tytutu ustalenia prawa
do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na

rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

- zwrotu btednie wptaconych sktadek

- pozostate

Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
Zmiany w kapitale rezerwowym

a) zwiekszenia z tytutu

- wptat towarzystwa

- przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego

b) zmniejszenia z tytutu

- wyptat na rzecz towarzystwa

- pozostate

Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
Zmiany w kapitale premiowym

a) zwiekszenia z tytutu

- wptat towarzystwa

- pozostate

b) zmniejszenia z tytutu

- zasilenia rachunku rezerwowego

- zasilenia funduszu

- pozostate

Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy

Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu

sprawozdawczego

183 565 903,68

24 101 814,42

7 675 826 439,41
2 602 450 067,60
-2 032 167,06
-12 802,63

1064 894,11
0,00

1064 894,11
1077 696,74
1077 696,74
0,00

-2 044 969,69
1481 659,26
-730 123,70
5419 753,62
5419 753,62
0,00

6 149 877,32
1064 894,11
5031 928,47

53 054,74

751 535,56

4 899 549 867,41
7 500 706 500,88

198 790 500,13

39 297 470,29
0,00

2 535 662 375,36
-2 044 969,69
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 044 969,69
751 535,56

-28 137,43

4 656 902,96

4 580 826,38

76 076,58

4 685 040,39
0,00

4 601 485,59

83 554,80

723 398,13

4 370 812 253,96
6 905 153 057,76

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktdre stanowia integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

12

31 grudnia 2014 r.

Instrument finansowy llosé Wartosé
(w szt.) nabycia
(w tys. zt)
Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 299 760 294 204,54
SKARB PANSTWA - DS1023 - 25/10/2023 49760 47 029,54
SKARB PANSTWA - WZ0124 - 25/01/2024 250 000 247 175,00
Papiery wartosciowe gwarantowane lub 2 80500,72
poreczane przez SP
POLSKIE KOLEJE PANSTWOWE S.A. - 2 80500,72
07/09/2017
Depozyty w bankach krajowych w walucie 636 902,57
polskiej
BANK PEKAO S.A. - LO03122014N002 300 000,00
BANK PEKAO S.A. - LO16122015N002 0,00
MBANK S.A. -LO16122015N003 0,00
PKO BP S.A.- LO22122015N001 0,00
PKO BP S.A.- LO31122014N001 336 902,00
PKO BP S.A.- LO31122014N004 0,57
PKO BP S.A.- LO31122015N001 0,00

Wartosé
biezaca
(w tys. zt)

302 869,84
56 427,34
246 442,50
81 268,63

81 268,63

636 902,57

300 000,00
0,00
0,00
0,00
336 902,00
0,57
0,00

w aktywach

31 grudnia 2015 .

Udziat llosé Wartosé
(w szt.) nabycia

(w %) (w tys. zi)
4,03 (1] 0,00
0,75 0 0,00
3,28 0 0,00
1,08 2 80500,72
1,08 2 80500,72
8,49 964 248,65
4,00 0,00
0,00 300 000,00
0,00 200 000,00
0,00 300 000,00
4,49 0,00
0,00 0,00
0,00 164 248,00

Wartosé
biezaca
(w tys. zi)

0,00
0,00
0,00
80 910,93

80910,93

964 248,65

0,00
300 000,00
200 000,00
300 000,00
0,00
0,00
164 248,00

Udziat
w aktywach
(w %)

0,00
0,00
0,00
1,17

1,17

13,95

0,00
4,34
2,89
4,34
0,00
0,00
2,38




14.

16.

21.

23.

24.

27.
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PKO BP S.A.- LO31122015N004

Obligacje inne niz wymienione w pkt. 11,
bankowe papiery wartosciowe lub listy

zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa

Krajowego

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A. -
19/05/2017

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego bedace
przedmiotem oferty publicznej

WARSZAWA - 25/10/2017

Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe podmiotéw innych
niz jednostki samorzadu terytorialnego lub

ich zwiazki, niebedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej

GNB AUTO PLAN SP. Z 0.0 - 16/07/2016

SANTANDER CONSUMER BANK S.A. -
04/10/2017

Niezabezpieczone catkowicie obligacije i inne
diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych
podmiotami zobowigzanymi do spetnienia
Swiadczen s spotki notowane na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. -
18/05/2021

EMPIK MEDIA &FASHION S.A. - 17/11/2017
ENERGA S.A. - 18/10/2019
GETIN NOBLE BANK S.A. -30/06/2017

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. -
27/02/2019

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE
| GAZOWNICTWO S.A. - 19/06/2017

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S.A. - 14/09/2022

Niezabezpieczone catkowicie obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe spoétek
nienotowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, bedace
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 19/11/2017

Akcje spétek notowanych na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej

ACTION S.A.

AGORAS.A.

ALIOR BANK S.A.

AMICA WRONKI S.A.

APATOR S.A.

ARTERIA S.A.

ASSECO POLAND S.A.

ATLANTA POLAND S.A.

BANK BGZ BNP PARIBAS S.A.

BANK BPH S.A.

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
BANK MILLENNIUM S.A.

BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.
BANK PEKAO S.A.

BANK ZACHODNI WBK S.A.

75 000

75 000

50 000

50 000
50 750

50 000
750

18 005

2500

125
2000
5000

330

7 500

550

44 300

44 300

0,00
75 000,00

75 000,00

48 225,50

48 225,50
117 363,50

42 363,50
75 000,00

270 610,00

25 000,00

12 500,00
20 110,00
50 000,00
33 000,00

75 000,00

55 000,00

44 300,00

44 300,00

0,00
75 196,09

75 196,09

54 507,06

54 507,06
120 611,52

43 055,76
77 555,76

275 153,67

25 832,52

11 642,80
20 644,35
50 019,95
34 039,62

76 066,40

56 908,03

44 480,28

44 480,28

225 256 540 4 225 820,62 5 557 798,32

2 051 764
47 689
1390 079
0
981712
724 101
1297 437
461738
0

627 014
669 930
6970 722
420 000
2217 979
1011238

41 352,69
523,13

79 628,50
0,00

17 319,26
10 290,76
60 805,37
5631,08
0,00

23 882,66
56 745,26
31 566,38
14 700,00
260 653,25
240 825,84

94 360,63
361,96

108 912,69
0,00

36 313,53
9 558,13
66 843,95
3 209,08
0,00

30 717,42
71 173,36
57 508,46
14 141,40
395 399,12
376 059,19

0,00
1,00

1,00

0,73

0,73
1,61

0,57
1,03

3,67

0,34

0,16
0,27
0,67
0,45

1,01

0,76

0,59

0,59
74,03

1,26
0,00
1,45
0,00
0,48
0,13
0,89
0,04
0,00
0,41
0,95
0,77
0,19
5,27
5,01

75 000

75000

50 000

50 000
50 750

50 000
750

18 005

2500

125
2000
5000

330

7 500

550

44 300

44 300

0,65
75 000,00

75 000,00

48 225,50

48 225,50
80 968,50

5 968,50
75 000,00

270 610,00

25 000,00

12 500,00
20 110,00
50 000,00
33 000,00

75 000,00

55 000,00

44 300,00

44 300,00

208 175 286 4 242 731,27

1911 164
0
1743918
147 882
981712
724 101
1297 437
461738
337 466
627 014
551014
19 103 959
420 000
1847 711
1011 238

34 740,06
0,00

105 042,31
18 355,07
17 319,26
10 290,76
60 805,37
5631,08
18 628,16
23 882,66
44 354,50
112 787,67
14 700,00
198 146,00
240 825,84

0,65
75 207,63

75 207,63

53 126,57

53 126,57
82 982,89

6 021,80
76 961,10

269 625,37

25717,85

8 882,70
20 477,30
48 106,18
34 238,55

75 724,26

56 478,53

44 533,52

44 533,52

4891
234,71

53 761,04
0,00

116 249,57
25 725,55
32 111,80
10 492,22
73 668,47
4 160,26
15 999,26
19 299,49
40 053,21
107 364,25
7 156,80
265 774,75
289 365,75

17

0,00
1,09

0,77
1,20

0,37

0,13
0,30
0,70
0,50

0,64
70,76

0,78
0,00
1,68
0,37
0,46
0,15
1,07
0,06
0,23
0,28
0,58
1,55
0,10
3,85
4,19
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BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 404960 18628,16 25103,47 0,33 0 0,00 0,00 0,00
BUDIMEX S.A. 99 524 5092,30 14 009,00 0,19 99 524 5092,30 19228,04 0,28
BUWOG AG 360 290 5552,88 25695,88 0,34 360 290 5552,88 30 062,60 0,43
CCC S.A. 910654 39957,84 122528,50 1,63 641838 27337,45 8644274 1,25
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 2377862 11462,13 28 153,89 0,38 2377862 11462,13 21923,89 0,32
CEZAS. 664 152 52789,82 60 849,61 0,81 664 152 52789,82 46 377,73 0,67
CIECH S.A. 355 396 6142,68 15 093,67 0,20 355 396 6142,68 30937,22 0,45
COMP S.A. 288696 18620,28 15349,97 0,20 276751 17842,46 15362,45 0,22
CYFROWY POLSAT S.A. 6186876 107 832,90 147 000,17 1,96 6186876 10783290 131161,77 1,90
DOM DEVELOPMENT S.A. 104 983 4 561,00 4 364,14 0,06 104 983 4 561,00 5 636,54 0,08
ECHO INVESTMENT S.A. 8066 194 36 307,01 56 705,34 0,76 8012904 36053,43 56 090,33 0,81
ELEKTROBUDOWA S.A. 241640 2741580 17 151,61 0,23 241640 2741580 31 355,21 0,45
ENEAS.A. 4133496 68 142,93 62994,48 0,84 4133496 6814293 46625,83 0,67
ENERGA S.A 1882197 30389,16 43 648,15 0,58 1882197 30389,16 23 640,39 0,34
ENERGOINSTAL S.A. 334 937 5 324,86 3 784,79 0,05 326 937 5176,55 2932,62 0,04
FARMACOL S.A. 161 863 3 324,78 7 817,98 0,10 161 863 3 324,78 8 591,69 0,12
GETIN HOLDING S.A 9195973 29094,32 16 644,71 0,22 9195973 29094,32 11 403,01 0,16
GETIN NOBLE BANK S.A. 44827120 74232,98 96 826,58 1,29 0 0,00 0,00 0,00
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 897390 39672,00 41073,54 0,55 897390 39672,00 32108,61 0,46
W WARSZAWIE S.A.

GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. 322120 10676,51 14 009,00 0,19 0 0,00 0,00 0,00
GRUPAAZOTY S.A. 472 379 9923,62 29 736,26 0,40 472 379 9923,52 47015,88 0,68
GRUPAKETY S.A. 282050 35919,06 79287,08 1,06 292050 38548,77 91242,26 1,32
GRUPA LOTOS S.A. 94 643 1174,50 2 425,70 0,03 723311  16816,63 19753,62 0,29
IMMOFINANZ AG 5205806 69960,62 46 904,31 0,62 5205806 69960,62 46 435,79 0,67
ING BANK SLASKI S.A. 542174 3863525 76 934,49 1,02 1335676 147044,97 162551,77 2,35
INPOST S.A. 0 0,00 0,00 0,00 550000 13750,00 11896,50 0,17
INPRO S.A. 1 000 000 6 600,00 3 660,00 0,05 1000 000 6 600,00 4 270,00 0,06
INSTAL KRAKOW S.A. 539986 10277,32 8 461,58 0,11 539986 10277,32 5675,25 0,08
INTEGER PL S.A. 729223 54767,88 111 439,86 1,48 771328 60374,68 64 945,82 0,94
INTER CARS S.A. 0 0,00 0,00 0,00 143337 34434,19 34 852,39 0,50
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1421127 92143,26 152 657,46 2,03 1736127 118740,99 111233,66 1,61
KREDYT INKASO S.A. 2057456 27206,93 39 215,11 052 2114456 28631,49 49076,52 0,71
KRUK S.A. 1353931 55484,44 146 170,39 195 1144886 4511553 198 843,80 2,88
LPP S.A. 25028 189016,08 183 270,03 2,44 24021 180 188,04 135560,35 1,96
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A. 1198826 9326790 114 787,59 1,53 264 088 18 415,97 8 844,31 0,13
MABION S.A. 513882 23028,81 20226,40 0,27 892244  40562,45 41 453,66 0,60
MAGELLAN S.A. 330330 17206,36 22 188,27 0,30 330330 17206,36 17 960,04 0,26
MBANK S.A. 360997 106 595,92 180 090,57 2,40 361181 105257,55 114 107,91 1,65
MEDICALGORITHMICS S.A. 81700 16787,03 15423,33 0,21 81700 16787,03 17643,12 0,26
MENNICA PANSTWOWA S.A. 634 411 8 014,94 8 678,74 0,12 0 0,00 0,00 0,00
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI 138502 39841,64 2141241 0,29 238502 57005,77 45673,13 0,66
RESZVENYTARSASAG

NEWAG S.A. 490986 10045,03 11 857,31 0,16 470 986 9 635,03 8 364,71 0,12
OPEN FINANCE S.A. 123 292 1988,57 332,89 0,00 0 0,00 0,00 0,00
ORANGE POLSKA S.A. 5475417 64991,10 45610,22 0,61 5475417 64991,10 36 137,75 0,52
ORBIS S.A. 1457388 5462763 63177,77 0,84 1457388 54627,63 8897354 1,29
ORZEt BIALY S.A. 182 404 3 295,50 1052,47 0,01 0 0,00 0,00 0,00
OVOSTAR UNION N.V. 525285 30565,12 37 804,76 0,50 528 605 30800,83 47 838,75 0,69
PCC INTERMODAL S.A. 3356 198 14789,74 5101,42 0,07 3356198 14 789,74 6 376,78 0,09
PELION S.A. 115 206 2 364,83 9 835,14 0,13 115 206 2 364,83 6 138,18 0,09
PFLEIDERER GRAJEWO S.A. 115 354 542,03 3 677,49 0,05 115 354 542,03 3 015,35 0,04

PGE S.A. 7764 590 155487,97 146 440,17 1,95 9902874 186017,72 128 638,33 1,86
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PKP CARGO S.A. 515913
POLENERGIA S.A. 2960 163
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 7 474 064
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE 21911 863
| GAZOWNICTWO S.A.

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK 17 187 869
POLSKI S.A.

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 841034
RAWLPLUG S.A. 915745
ROBYG S.A. 3300 000
SERINUS ENERGY INC. 1888 746
SOLAR COMPANY S.A. 800 000
SYNTHOS S.A. 13 328 742
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 4033 135
TOYAS.A. 5001 147
TVN S.A. 5626 461
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A. 258 090
VISTAL GDYNIA 510 000
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG 204 411
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. 0
ZESPOL ELEKTROWNII ,PATNOW-ADAMOW- 964 356
KONIN” S.A.

ZETKAMA S.A. 258 504
Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym 0
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej

ENTERAIR S.A. 0
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez 6 557
fundusze inwestycyjne zamkniete

SKARBIEC RYNKU NIERUCHOMOSCI FUNDUSZ 6 557

INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
Razem lokaty krajowe

Akcje spoétek notowanych na rynku 7785 011
regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska

AMERICAN AIRLS GROUP INCORPORATED 0
ARRIS GROUP INCORPORATED 113 000
CISCO SYSTEMS INCORPORATED 130 000
COCNOCOPHILIPS COMPANY 0
CREDIT AGRICOLE 347 332
DAIMLER AG 0
DEUTSCHE BANK AG 514 464
DISNEY WALT COMPANY 85 000
EOG RESOURCES INCORPORATED

ERSTE BANK GROUP 397 614
FEDEX CORPORATION 50 000
FINISAR CORPORATION 205 138
FORD MOTOR COMPANY 295 000
GENERAL MOTORS COMPANY 135 000
INTESA SANPAOLO 0
KOMERCNI BANKAA.S. 0
NVIDIA CORPORATION 315997
OCCIDENTAL PETROLEUM CORPORATION 0
SOCIETE GENERALE 93 466
VAKIFLAR BANKASI 4983 000

WELLS FARGO @ COMPANY NEW 120 000

37 138,44
47 483,59
254 464,00
92 650,35

542 241,09

301 460,78
10 053,79
7 265,81
32 668,70
10 400,00
37 054,45
22 693,01
13 956,44
48 456,02
56 465,10
6 111,21

1 639,36
0,00

25 266,13

4 658,86
0,00

0,00
6 557,00

6 557,00

319 640,64

0,00
11121,26
9 936,68
0,00

14 994,94

67 528,71
24 078,81

0,00
27 670,03
25 452,22
15 399,75
15 563,55
15 229,82

0,00

0,00
19 773,61

0,00
13 534,56
37 278,06
22 078,64

42 805,30
88 804,89
362 940,55
98 165,15

610 169,35

407 270,71
5 988,97
7 293,00
7 611,65
1 256,00

56 380,58
20 246,34
23 205,32
92 273,96
15 250,54
4391,10
629,59
0,00

24 841,81

17 050,92
0,00

0,00
4426,11

4 426,11

225 800 914 5 799 484,457 153 214,09

328 901,71

0,00
11 964,71
12 681,86
0,00
15 929,46

54 787,11
28 079,17

0,00
32 598,52
30 453,02
13 964,72
16 036,67
16 528,91

0,00

0,00
22 220,71

0,00
13 939,32
36 645,78
23 071,76

0,57
1,18
4,83
1,31

8,13

5,43
0,08
0,10
0,10
0,02
0,75
0,27
0,31
1,23
0,20
0,06
0,01
0,00
0,33

0,23
0,00

0,00
0,06

0,06

515913
2981728
7 227 339

20 989 403

17 480 863

7 752 060
915 745
18 905918
0

289 726
13 328 742
4033 135
5001 147
0

258 090
510 000

0

150 000
847 111

258 504
1350 000

1350 000
6 557

6 557

37 138,44
48 141,82
242 184,26
82 507,52

549 124,43

273 853,00
10 053,79
45 226,11

0,00

3 766,44
37 054,45
22 693,01
13 956,44
0,00

56 465,10
6 111,21
0,00

4 800,00
22 194,31

4 658,86
18 900,00

18 900,00
6 557,00

6 557,00

34 757,06
83 100,76
493 988,62
109 564,68

479 674,88

264 732,85
7 994,45
52 180,33
0,00
289,73
52 515,24
11 615,43
23 455,38
0,00

19 281,90
4 926,60
0,00
5928,00
7 590,11

24 056,38
19 791,00

19 791,00
4 426,11

4 426,11

95,29 209 769 908 5 832 041,64 6 486 087,37
9497 173 407 615,63 417 471,10

4,38

0,00
0,16
0,17
0,00
0,21

0,73
0,37
0,00
0,43
0,41
0,19
0,21
0,22
0,00
0,00
0,30
0,00
0,19
0,49
0,31

130 000
0

0

64 000
669 216
45 000
444167
30 000

47 655
397 614
0

205 138

0

135 000
2630 798
40 663

0

42 360
138 466
4083 000
120 000

22 989,92
0,00

0,00

11 518,72
32 765,74
15 603,66
57 482,22
7 682,85
13 787,25
27 670,03
0,00

15 399,75
0,00

15 229,82
33 702,70
33 054,77
0,00

10 794,64
21 142,74
30 173,05
22 078,64

21 477,51

0,00

0,00
11 657,11
31 028,28
14 877,32
42 635,72
12 297,83
13 160,35
48 986,03

0,00
11 635,84

0,00
17 911,32
34 796,03
31742,15

0,00
11 172,59
25 119,40
21 008,59
25 447,66

19

0,50
1,20
7,15
1,59

6,94

3,83
0,12
0,75
0,00
0,00
0,76
0,17
0,34
0,00
0,28
0,07
0,00
0,09
0,11

0,35
0,29

0,29
0,06

0,06

93,84
6,04

0,31
0,00
0,00
0,17
0,45
0,22
0,62
0,18
0,19
0,71
0,00
0,17
0,00
0,26
0,50
0,46
0,00
0,16
0,36
0,30
0,37
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ZALANDO SE 0 0,00 0,00
Razem lokaty zagraniczne 7785011 319640,64 328 901,71
Razem lokaty 233 585 925 6 119 125,09 7 482 115,80

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
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Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu

Srodki pieniezne na rachunkach biezacych

Na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu

Na rachunkach biezacych w innych bankach

Na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu
Na rachunkach pomocniczych w innych bankach
Waluty EUR

Waluty USD

Inne waluty

Srodki w drodze

Inne $rodki

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat
Srodki wptacone za cztonkéw

Srodki wptacone na rachunek rezerwowy

Srodki wptacone na rachunek premiowy

Srodki z tytutu otrzymanych wpfat transferowych

Inne $rodki

Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat
Srodki przeznaczone na wyptaty transferowe

Srodki przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym

Srodki przeznaczone na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych
z tytutu ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych
wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

Srodki na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego
Srodki na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego

Srodki nienalezne

Srodki wycofane z rachunku rezerwowego

Inne $rodki

Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Akcje i prawa z nimi zwiazane

Obligacje skarbowe

Bony

Pozostate obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery warto$ciowe

Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Prawa pochodne

Inne

Naleznosci z tytutu odsetek

Od rachunkéw bankowych

Od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:

0,00 274096 36539,12 42517,39 0,62
4,38 9497173 407 615,63 417 471,10 6,04
99,67 219 267 081 6 239 657,27 6 903 558,47 99,88

31 grudnia 2014 r.
w zt

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 945 652,07
0,00

0,00

0,00

0,00

4 945 652,07
143 157,11
0,00

143 157,11
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3 251 390,01
3 251 390,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8 225 628,28
0,00
8 225 628,28

31 grudnia 2015 r.
w zt

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 243 646,91
0,00

0,00

0,00

0,00

6 243 646,91
162 985,58
0,00

162 985,58
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

94 030,84
94 030,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 063 538,56
0,00

4 063 538,56




-~ o o o o ®m» N o o o o0 a o

=i (o)

=4 ® o 0 T ®» © o o T ®» o =

- 0 o O T o

=y
=y

Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. — Prospekt informacyjny Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego | 21

- obligaciji*

- depozytéw bankowych

- bankowych papieréw warto$ciowych
- listéw zastawnych

- pozostatych

Od kredytow

Od pozyczek

Inne

Naleznosci od Towarzystwa, z tytutu:
rachunku rezerwowego

rachunku premiowego

pokrycia szkody

innych

Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Akcje i prawa z nimi zwigzane

Obligacje skarbowe

Bony

Pozostate obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Prawa pochodne

Inne

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
Pozyczki krétkoterminowe

Kredyty dtugoterminowe

Kredyty krétkoterminowe

Inne

Zobowigzania wobec czionkoéw, z tytutu:
Wopfat

Wyptat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
Wyptat transferowych

Pokrycia szkody

Innych

Zobowigzania wobec towarzystwa, z tytutu:
Wycofania nadptaty

Opfaty sktadki

Optat transferowych

Optat za zarzadzanie

Optat z rachunku rezerwowego

Innych

Zobowigzania pozostate, z tytutu:

Wyptat bezposrednich

Wyptat bezposrednich ratalnych

Innych

Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym:
Rodzaje instrumentdw pochodnych w wartosci nabycia

7 746 943,36
478 684,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

405 357,33
0,00

405 357,33
0,00

0,00

982 726,06
982 726,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1110 700,88
0,00

0,00

0,00

0,00

1110 700,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 978 108,30
0,00

0,00

3978 108,30
0,00

0,00

3 628 826,17
434 712,39
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

341 089,63
0,00

341 089,63
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1641 728,39
0,00

0,00

0,00

0,00

1641 728,39
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4765 310,06
0,00

0,00

4 765 310,06
0,00

0,00
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Rodzaje instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej

0,00

0,00

*Odsetki nalezne od obligacji naliczone do dnia 31.12.2014 roku w wysoko$ci 7 746 943,36 zt oraz naliczone do dnia 31.12.2015 roku w wysokosci 3 628 826,17 zt zostaly
wykazane w Bilansie Funduszu w pozycji I.1. Portfel inwestycyjny zgodnie z par. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U z 2015 r. poz.1675).
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Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat
Informacje o wielkosci przychodéw z:

Rachunkéw srodkéw pienieznych

Depozytéw bankowych

Obligacji

Bankowych papieréw wartosciowych

Listow zastawnych

Kredytow

Innych, w tym:

- dywidend i udziatéw w zyskach,

- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalnej

- pozostatych

Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na:
ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:

Akcje i prawa z nimi zwigzane

Bony

Obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Inne

ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestyciji:
Akcje i prawa z nimi zwiazane

Bony

Obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Inne

ujete w srodkach pienieznych, naleznos$ciach oraz zobowigzaniach
Wynagrodzenie depozytariusza

koszty refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych
koszty refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy

koszty optat za przechowywanie

optaty za rozliczanie

koszty weryfikacji wartosci jednostki

koszty prowadzenia rachunkdw i przelewdw

Inne

za okres od dnia 1 stycznia
2014 do dnia 31 grudnia

2014 w zt

256 653 499,92
209 669,26

7 442 626,78
67 971 008,43
1049 328,75
0,00

0,00

179 980 866,70
179 844 434,43
27 646,75

108 785,52
20 741 759,51
1574 760,95
1574 760,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

17 951 893,19
17 951 893,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1215 105,37
1190 065,41
442 934,62
0,00

643 165,97

7 785,00

66 677,33
0,00

29 502,49

za okres od dnia 1 stycznia
2015 do dnia 31 grudnia

2015w zt

177 176 970,92
154 904,46

9 357 296,40
27 908 968,64
0,00

0,00

0,00

139 755 801,42
139 645 515,26
0,00

110 286,16

34 428 260,74
18 834 843,32
18 834 843,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

13 953 197,10
13 953 197,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1640 220,32
1000 037,26
423 496,17
0,00

466 661,73
5188,00

48 000,00
0,00

56 691,36
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Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na:
ujete w zrealizowanym zysk (stracie) z inwestyciji:

Akcje i prawa z nimi zwigzane

Bony

Obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Inne

ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji:
Akcje i prawa z nimi zwigzane

Bony

Obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe

Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Inne

ujete w Srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach

Informacje na temat wielkos$ci danin publicznoprawnych z podaniem
przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej

Podatek od dywidend pobrany na podstawie umdéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania*

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Akcje i prawa z nimi zwigzane
Obligacje skarbowe

Bony

Pozostate obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Prawa pochodne

Inne

Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji
Akcje i prawa z nimi zwigzane
Obligacje skarbowe

Bony

Pozostate obligacje

Certyfikaty

Bankowe papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa

Listy zastawne

Prawa pochodne

Inne

Przychody z tytutu pokrycia szkody

z rachunku rezerwowego

6744 077,78
5106 763,87
5106 763,87
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

73 866,47
73 866,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1563 447,44
724 208,69

724 208,69

4 934 844,44
-68 647 983,90
31 884 085,30
0,00

41 698 743,04
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-246 688 193,17
-99 912 110,92
-97 602 149,10
0,00

-49 021 997,48
147 073,51
-299 009,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 490 267,99
542 279,86
542 279,86

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3 374 659,95
3 374 659,95
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2573 328,18

967 971,52

967 971,52

32 567 759,59
32 380 811,59
186 948,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-694 971 383,57
-681 988 851,14
-5 395 068,00
0,00

-7 587 464,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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b ze Srodkéw towarzystwa 0,00 0,00
ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d innych 0,00 0,00
il Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne 86 613,23 28 720,32
towarzystwo
1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 1 320,00
2) Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3) Koszty przechowywania 23 928,76 0,00
4) Koszty transakcyjne 737,01 0,00
5) Koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7) Inne 61 947,46 27 400,32

* W zwiazku ze zmiang prezentacji kosztéw danin publicznoprawnych w sprawozdaniach sporzadzanych za rok 2015 zgodnie z par. 2 ust. 3. Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 21 sierpnia 2014 zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014r. poz. 1209) kwota
danin publicznoprawnych za okres od dnia 1 stycznia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 w wysokos$ci 724 208,69 zostata zaprezentowana w poz. I1.5. Informacje na temat
wielkosci danin publicznoprawnych.

IV. Pozostate informacje

1. Wszystkie zobowigzania Funduszu majg charakter zobowigzan biezacych i nie sg zobowigzaniami warunkowymi.

2. Zgodnie z wtasciwymi przepisami, regulujgcymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie
otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z tytutu sktadek. Dane agenta transferowego Funduszu oraz
ogdlnie dostepne informacje dotyczace catego rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkdéw Funduszu sktadki
nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) lub sg przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawg z dnia 23 lipca
2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan ZUS z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U.
20083 nr 149, poz. 1450 z pézn. zm.), Skarb Panstwa rozpoczat w 2003 roku i kontynuowat w latach 2004-2008 przekazywanie do Funduszu
zalegtych sktadek w formie obligacji. Wedtug szacunkéw Zarzadu Towarzystwa, warto$¢ otrzymanych do dnia 31 grudnia 2008 roku obligaciji
z tego tytutu stanowi czes¢ szacowanej ogdinej kwoty zalegtych sktadek.

3. W latach 2009-2015 ZUS przekazywat zalegte sktadki jedynie w formie pienieznej. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoriczony

dnia 31 grudnia 2015 roku uwzglednia sktadki otrzymane w formie wptywdéw na rachunek bankowy lub obligacji (w latach 2004 - 2008) do
dnia 31 grudnia 2015 roku. W dniu 26 stycznia 2016 roku Fundusz uzyskat od ZUS informacje o szacowanej kwocie sktadek nadptaconych
przez ZUS do Funduszu za lata 1999 — 2015. Nominalna warto$¢ sktadek zakwalifikowanych do zwrotu oszacowana przez ZUS wynosi
55 162 376,57 ztotych, jednakze przy jej wyliczeniu ZUS nie uwzglednit umorzenia 51,5% oraz tzw. suwaka bezpieczenstwa. Szczegdtowy
sposdb ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest regulowany przez art. 100a Ustawy, zgodnie
z ktérym w przypadku zwrotu nienaleznie otrzymanych sktadek, zwrotowi do ZUS podlega réwniez nominalna wartos¢ optaty manipulacyjne;j
(dystrybucyjnej) pobranej przez Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem.
Z uwagi na fakt, iz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych
informaciji, ktére umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne podlegajace wyptacie z rachunkow
indywidualnych cztonkéw Funduszu, termin oraz doktadna kwota zwrotu pobranych optat manipulacyjnych (dystrybucyjnych) aktualna na dzien
bilansowy nie byty Towarzystwu znane.

4. W okresie od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. Fundusz bedzie ustalat okresowa stope zwrotu w kazdym dniu wyceny oraz
przekazywat ja do organu nadzoru i podawat do publicznej wiadomosci.

5. Przez 10 lat przed osiaggnieciem wieku emerytalnego srodki z otwartych funduszy emerytalnych beda stopniowo przenoszone na Fundusz
Ubezpieczen Spotecznych (,FUS”) i ewidencjonowane na prowadzonym przez ZUS subkoncie (tzw. suwak bezpieczenstwa). Fundusz rozpoczat
przekazywanie aktywow do FUS w listopadzie 2014 r. Laczna wartos$c srodkow przekazanych przez Fundusz z tego tytutu wyniosta w 2014 roku
183 471 940,79 zt a w 2015 roku 198 790 500,13 zt.

6. W dniu 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu Towarzystwa Pana Konrada Cicha.
Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na powyzsze powotanie w dniu 7 lipca 2015 roku.

7. W dniu 31 marca 2015 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa mianowata na stanowisko Prezesa Zarzadu Towarzystwa Pana Piotra Pindla ze
skutkiem od 1 kwietnia 2015 roku.

8. W dniu 19 stycznia 2016 roku Fundusz sprzedat gwarantowane przez Skarb Panstwa obligacje spétki Polskie Koleje Paristwowe S.A. z datg
wykupu 7 wrzesnia 2017 roku, ktdre byty w portfelu Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego dostosowujac w ten sposdb
lokaty Funduszu do ograniczen, o ktdrych mowa w art. 141 Ustawy.

9. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powodowatyby
koniecznos$¢ wprowadzenia korekt lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

1.

6.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”)
Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 15B, obejmujacego wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, zestawienie portfela inwestycyjnego
na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania

zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Generali Powszechnego Towarzystwa

Emerytalnego S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad

Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone sprawozdanie finansowe oraz

informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do cztonkdw Funduszu sporzadzona za okres sprawozdawczy (,List Towarzystwa”) spetniaty

wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pdzn. zm. - ,ustawa o rachunkowosci”)

i w wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na

podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,

w sposéb prawidiowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

+  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce, w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnoscé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie -
w duzej mierze metoda wyrywkowa, - dokumentaciji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zatagczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci oraz znaczacych
szacunkdéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zataczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dziert 31 grudnia
2015 roku;

+ sporzadzone zostato zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

+ jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan
finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

Zapoznali$my sig z Listem Towarzystwa sporzadzonym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku i uznali$my, ze

informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg

postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy emerytalnych (Dz.U. 2015.1675).

Do zatgczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

f o ol

Kluczowy Biegly Rewident
Maja Mandela Biegty Rewident nr 11942

Warszawa, dnia 7 marca 2016 roku

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz Generali Otwartego Funduszu
Emerytalnego, potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych standw aktywOw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2015 ., ze
stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.

)

Dyrektor Departamentu
Jacek Zagrabski
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Statut
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny

NAZWA FUNDUSZU
§1
Nazwa Funduszu brzmi: Generali Otwarty Fundusz Emerytalny.
Fundusz moze uzywac skrétu: Generali OFE.
Fundusz jest utworzony na czas nieograniczony na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 989, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

DEFINICJE
§2

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

2)
3)
4)

Cztonku Funduszu — rozumie sie przez to osobe fizyczna, ktdra uzyskata cztonkostwo w Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy;

Funduszu Gwarancyjnym — rozumie sie przez to Fundusz Gwarancyjny utworzony na podstawie art. 184 Ustawy;

Depozytariuszu — rozumie sie przez to podmiot wymieniony w § 8 niniejszego Statutu;

Wyptacie transferowej — rozumie sie przez to przeniesienie $rodkéw znajdujacych sie na rachunku cztonka z jednego otwartego funduszu
emerytalnego do innego otwartego funduszu emerytalnego lub przeniesienie tych $rodkéw dokonywane migdzy rachunkami Funduszu, bez
wzgledu na stan rachunku;

Czilonkach najblizszej rodziny zmartego — rozumie sie przez to matzonka, dzieci, rodzicéw oraz wnukéw zmartego;

Komisji Nadzoru Finansowego — rozumie sie przez to organ wiasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym, zwany dalej organem
nadzoru;

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobdt, w ktdrym ustalana jest warto$é jednostki rozrachunkowej;

OECD - rozumie sie przez to Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

SIEDZIBA FUNDUSZU
§3

Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§4

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie Srodkdw pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate czionkom Funduszu
emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czesciowej, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach
i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (Dz. U. z 2013 r. poz.1440), lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktdrej mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228. poz. 1507, z pézn. zm.).

N =

N =

ORGAN FUNDUSZU
§5
Fundusz jest osobg prawna.
Organem Funduszu jest powszechne towarzystwo emerytalne, dziatajace pod firma: Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spodtka
Akcyjna, zwane dalej Towarzystwem.
Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
Adres Towarzystwa: Warszawa, ul. Postepu 15B.

TOWARZYSTWO
§6
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 145.500.000,- /sto czterdziesci pie¢ miliondw pigcéset tysiecy/ ztotych i dzieli sie na 14.550,- /czternascie
tysiecy piecset pieédziesiat/ akcji imiennych o wartosci nominalnej 10.000,- /dziesie¢ tysiecy/ ztotych kazda, w tym:
A) 1.677 /jeden tysiac szes$cset siedemdziesiat siedem/ akcji zatozycielskich serii A oznaczonych numerami od numeru 1 /jeden/ do numeru
1.677 /jeden tysigc szeséset siedemdziesiat siedem/,
B) 2.373 /dwa tysigce trzysta siedemdziesiat trzy/ akcje serii B oznaczone numerami od numeru 1 /jeden/ do numeru 2.373 /dwa tysigce trzysta
siedemdziesiat trzy/,
C) 10.000 /dziesie¢ tysiecy/ akciji serii C oznaczonych numerami od numeru 1 /jeden/ do numeru 10.000 /dziesig¢ tysiecy/,
D) 500 /piecset/ akcji serii D oznaczonych numerami od numeru 1 /jeden/ do numeru 500 /piecset/.
Akcjonariuszem Towarzystwa jest Generali Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

SPOSOB REPREZENTACJI FUNDUSZU
§7
W stosunkach z osobami trzecimi Fundusz reprezentowany jest przez Towarzystwo.
Do sktadania oswiadczern w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu
facznie z prokurentem.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.
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DEPOZYTARIUSZ
§8
Depozytariuszem jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-915 Warszawa, ul. Putawska
15, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS

0000026438.
Fundusz powierza Depozytariuszowi przechowywanie swoich aktywow.

CZLONKOSTWO W FUNDUSZU
§9

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje:
1) w przypadku zawarcia pierwszej umowy z otwartym funduszem — z chwilg zawarcia umowy z Funduszem, jezeli:

a) w dniu zawarcia tej umowy osoba przystepujaca do Funduszu podlega lub podlegata, w okresie 4 (czterech) miesigcy przed dniem

zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpieczen spotecznych;
b) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu lub zmian w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen spotecznych;

2) w przypadku zawarcia umowy z Funduszem w drodze zmiany funduszu — z dniem dokonania zmian w Centralnym Rejestrze Cztonkdw

Otwartych Funduszy Emerytalnych,
3) w wyniku otwarcia rachunku w Funduszu dla oséb, o ktérych mowa w przypadkach okreslonych w § 17 ust. 4 oraz w § 18 ust. 3 niniejszego

Statutu — z dniem otwarcia rachunku w Funduszu.
Umowa z Funduszem moze zosta¢ zawarta wytacznie w trybie korespondencyjnym.
Mozna by¢ cztonkiem tylko jednego otwartego funduszu emerytalnego.
Fundusz nie moze odmdwi¢ zawarcia umowy, o ile osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu spetnia warunki okreslone
w przepisach o systemie ubezpieczer spotecznych.
Umowa, co do ktdrej nie zostat spetniony ktdrykolwiek z warunkdw wymienionych w ust. 1, nie wywoluje skutkdw prawnych, z zastrzezeniem
ust. 6. Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych ma obowigzek, w terminie 30 (trzydziesci) dni roboczych, poinformowa¢ Fundusz, czy osoba, ktdra
zawarta umowe z Funduszem, spetnia warunki okreslone w ust. 1.
Jezeli osoba, ktdra zawarta z Funduszem umowe uznang, za bezskuteczna, pomimo istnienia w dniu zawarcia umowy faktycznych i prawnych
podstaw do spetnienia warunkow okreslonych w ust. 1, nastgpnie uzyska cztonkostwo w Funduszu, to Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest
obowigzany przekazaé do tego funduszu nalezne sktadki za okres podlegania ubezpieczeniu emerytalnemu.
Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu lub cztonek Funduszu moze wskazac imiennie
jedna lub wiecej 0sdb fizycznych, na ktdrych rzecz ma nastapié, po jej Smierci, wyptata sSrodkéw niewykorzystanych zgodnie z § 18 ust. 1 — 3
niniejszego Statutu. Jezeli cztonek wskazat kilka oséb uprawnionych do otrzymania srodkdw po jego $mierci, a nie oznaczyt ich udziatu w tych
Srodkach, uwaza sig, ze udziaty tych osdb sg réwne.
Czionek Funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢ poprzednig dyspozycje, o ktérej mowa powyzej w ust. 7, wskazujac inne osoby fizyczne
uprawnione do otrzymania srodkéw po jego $mierci zamiast lub oprdcz osdb, o ktérych mowa powyzej w ust. 7, jak rowniez oznaczajac w inny
sposdb udziat wskazanych osdb w tych srodkach, albo odwotaé poprzednig dyspozycje, nie wskazujac zadnych innych osdb.
Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania $rodkdw po Smierci cztonka Funduszu staje si¢ bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed
Smiercig cztonka. W takim przypadku udziat, ktdry byt przeznaczony dla zmartego, przypada w réwnych czesciach pozostatym osobom
wskazanym, chyba ze cztonek zadysponuje tym udziatem w inny sposadb.
Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu sktada pisemne oswiadczenie o zapoznaniu si¢
z trescig aktualnej informaciji dotyczacej otwartych funduszy.
Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu jest obowigzana ztozy¢ pisemne oswiadczenie
o stosunkach majgtkowych istniejacych miedzy nig a jej matzonkiem, a jezeli miedzy matzonkami nie istnieje wspdlno$¢ ustawowa —
udokumentowac takze sposdb uregulowania tych stosunkéw. Powyzszy obowigzek cigzy takze na cztonku Funduszu, ktéry zawart zwigzek
matzenski po zawarciu umowy z Funduszem. W razie niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa powyzej, przyjmuje sie¢ odpowiednio, ze
miedzy matzonkami istnieje wspdlnosé ustawowa albo ze matzenskie stosunki majatkowe uregulowane sg zgodnie z trescig umowy zawartej
z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem cztonka, o ktdrym mowa ponizej w ust. 12.
Cztonek Funduszu jest obowigzany zawiadomi¢ na pi$mie Fundusz o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktérym mowa
w ust. 11 powyzej, o ile zmiana taka obejmuje Srodki zgromadzone na jego rachunku, dotaczajac do zawiadomienia dowdd takiej zmiany.
W przypadku przystgpienia cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego, fundusz ten zobowigzany jest zawiadomi¢ Fundusz
na pi$émie o powyzszym fakcie. Umowa z dotychczasowym Funduszem ulega rozwigzaniu z dniem dokonania zmiany w Centralnym Rejestrze
Czionkdw Otwartych Funduszy Emerytalnych.
Szczegdtowy sposadb i tryb zawarcia umowy, o ktdrej mowa w ust. 1 powyzej, sposéb i termin sktadania oswiadczer: i zawiadomien, o ktérych
mowa w ust. 7, ust. 8, ust. 10, ust. 11, ust. 12 i ust. 13 powyzej, regulujg Ustawa oraz odrebne przepisy wydane przez Rade Ministrow.
Czionkostwo w Funduszu ustaje z dniem wykreslenia cztonka Funduszu przez Zaktad Ubezpieczerr Spotecznych z Centralnego Rejestru
Czionkdw Otwartych Funduszy Emerytalnych w zwigzku z przekazaniem catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku czionka Funduszu na
fundusz emerytalny FUS.

REJESTR CZLONKOW FUNDUSZU
§10
Fundusz prowadzi rejestr cztonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe czionkdw, dane o wptatach sktadek do Funduszu
i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych skfadek i wptat transferowych na jednostki rozrachunkowe oraz dane
0 aktualnym stanie srodkéw na rachunkach z uwzglednieniem srodkéw wyptaconych na okresowg emeryture kapitatowa,
Prowadzenie rejestru cztonkéw Funduszu moze by¢ powierzone osobie trzeciej.
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SKLADKI | RACHUNKI CZLONKOW
§ 11

Z chwilg uzyskania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz otwiera dla cztonka rachunek, na ktdry sa wptacane sktadki oraz przekazywane wyptaty
transferowe.

Sktadki do Funduszu sg wptacane na rachunki prowadzone przez Fundusz, w wysokosci i na zasadach okreslonych w odpowiednich ustawach.
Woptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane w formie papierow wartosciowych na zasadach okreslonych w odpowiednich ustawach.

Z wyjatkiem postanowier § 18 niniejszego Statutu, cztonek Funduszu nie moze rozporzadzac srodkami zgromadzonymi na swoim rachunku.
Srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu nie podlegaja egzekuciji.

JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE
§12

Sktadki, o ktérych mowa w § 11 niniejszego Statutu, oraz otrzymane wyptaty transferowe sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe wptacanych sktadek oraz otrzymanych wyptat transferowych nastepuje w dniu zgodnie z art. 100 ust.
2 Ustawy, zwanym dalej Dniem przeliczenia, wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych na ten dzien. Przeliczanie papierow wartosciowych,
o ktérych mowa w § 11 ust. 3 niniejszego Statutu, odbywa si¢ na zasadach okreslonych w odpowiednich ustawach.

Podstawg do ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej jest wycena aktywdw netto Funduszu zgodnie z postanowieniami § 13 niniejszego
Statutu.

Warto$c¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci aktywdw netto funduszu w dniu przeliczenia
przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez Fundusz. Dniem przeliczenia jest kazdy
dzien roboczy.

Warto$c jednostki rozrachunkowej jest ustalana przez Fundusz w kazdym Dniu Wyceny, wedtug stanu na ten dzien.

Catkowita warto$¢ jednostek rozrachunkowych Funduszu jest zawsze réwna catkowitej warto$ci aktywdw netto Funduszu przeliczonych na te
jednostki rozrachunkowe, o ktérej mowa w § 13 niniejszego Statutu.

Skiadki oraz otrzymane wyptaty transferowe moga by¢ przeliczane réwniez na czegsci utamkowe jednostki rozrachunkowej, a wartos¢ srodkow
na rachunku cztonka Funduszu moze by¢ wyrazona w takich czesciach utamkowych.

Do czasu przeliczenia skfadek i wyptat transferowych sg one przechowywane na odrebnym rachunku pienieznym Funduszu, a odsetki nalezne
z tytutu ich przechowywania na tym rachunku stanowig przychdd Funduszu.

AKTYWA | REJESTR AKTYWOW
§13

Skfadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa oraz pozytki z tych praw stanowig aktywa Funduszu.

Wartosc aktywdw netto Funduszu ustala sie¢ pomniejszajac warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Wartos¢ aktywdw netto, jak réwniez jednostki rozrachunkowej, o ktérej mowa w § 12 niniejszego Statutu, jest ustalana zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw, o ktérym mowa w art. 99 ust. 6 Ustawy.

Wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu jest ustalana przez Fundusz w kazdym Dniu Wyceny.

Prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty uprawnione do tego na mocy odpowiednich przepiséw lub na podstawie umdéw zawieranych za zgoda Depozytariusza nalezy do
obowigzkdéw Depozytariusza.

KOSZTY | OPLATY
§14

Nastepujace koszty dziatalnosci Funduszu sg pokrywane bezposrednio z jego aktywdw:

1) Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ optat ponoszonych na
rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz zobowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw. Szczegdtowy sposadb i tryb
kalkulacji i pokrywania powyzszych kosztéw zawiera punkt 2 ponizej.

2) Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywdw Funduszu ustalane sg w nastepujacy sposdb:

a) Prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia dtuznych papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski: maksymalnie 0,15% (pietnascie setnych procenta) wartosci transakcji;

b) Prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez inne podmioty,
niz wymienione w punkcie 2(a) powyzej: maksymalnie 0,30% (trzydziesci setnych procenta) wartosci transakciji;

c) Prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia papierow wartosciowych z prawem do kapitatu: maksymalnie 0,30%
wartosci transakcji;

d) Prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia aktywdw innego typu i rodzaju niz wymienione w punkcie 2(a) — (c)
powyzej: maksymalnie 0,30% wartosci transakcji;

e) Prowizje i optaty ponoszone na rzecz osdb trzecich sg pobierane przy rozliczeniu kazdej transakcji zbycia lub nabycia aktywow
Funduszu.
3) Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza okreslone w punkcie
4 ponizej.
4) Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw Funduszu stanowiace wynagrodzenie Depozytariusza sg ustalone w nastepujacy sposdb:
a) za przechowywanie aktywéw: maksymalnie 0,009% (dziewiec¢ tysiecznych procenta) wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku;
b) za kazde rozliczenie transakcji na papierach wartosciowych:
- bedacych przedmiotem obrotu na rynkach krajowych: maksymalnie 9 ztotych (dziewie¢ ztotych),
- bedacych przedmiotem obrotu na rynkach zagranicznych: maksymalnie 45 ztotych (czterdziesci pie¢ ztotych);

c) za kontrole wartosci aktywéw netto Funduszu: maksymalnie 0,002% (dwie tysieczne procenta) wartosci aktywéw netto Funduszu
w skali roku, nie wiecej niz 7.000 ztotych (siedem tysiecy ztotych) miesiecznie;

d) Depozytariusz bedzie pobierat nastepujace dodatkowe wynagrodzenie réwne optatom i kosztom ponoszonym na rzecz oséb trzecich,
z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw (z wyjatkiem instytucji rozliczeniowych,
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o ktérych mowa w punkcie 4(e) ponizej) z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem
aktywdéw Funduszu:
INSTYTUCJE KRAJOWE:
- optaty za przechowywanie aktywow — maksymalnie 0,014% (czternascie tysiecznych procenta) wartosci aktywow w skali roku,
- optaty za rozliczenie transakcji — maksymalnie 20 ztotych (dwadziescia ztotych) za kazda transakcje;
INSTYTUCJE ZAGRANICZNE:
- optaty za przechowywanie aktywéw Funduszu — maksymalnie 0,014% (czternascie tysiecznych procenta) wartosci aktywow w skali
roku,
- optaty z tytutu rozliczania pojedynczej transakcji - maksymalnie 45 ztotych (czterdziesci piec ztotych),
- za realizacje przelewdw - maksymalnie 0,1% (jedna dziesietna procenta) kwoty przelewu, przy czym minimalnie 20 ztotych
(dwadziescia ztotych), maksymalnie 150 ztotych (sto piecdziesiat ztotych);
e) Depozytariusz bedzie takze pobierat optaty stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw z tytutu wykonywania czynnosci zwiazanych
z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem aktywdw Funduszu, w wysokosci aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej
instytucji rozliczeniowej;
f)  Optaty, o ktérych mowa w punkcie 4(d) — (e), ponoszone na rzecz osdb trzecich, z ktdrych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw (w tym takze instytucji rozliczeniowych) z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych
z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem aktywdw Funduszu pokrywane sg przez Depozytariusza z jego wynagrodzenia
okreslonego w tych punktach;
g) Wynagrodzenie Depozytariusza ptatne jest miesiecznie, w ciagu 14 (czternascie) dni od daty otrzymania przez Fundusz prawidtowo
wystawionej faktury.
Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, w kwocie maksymalnej obliczonej wedtug stawek i skali ustalonych zgodnie z ponizsza
tabela, przy czym kwota ta obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca:

Wysokosc¢ aktywow netto Miesieczna optata za zarzadzanie Funduszem od aktywdw netto wynosi:
(w min zi)
Ponad Do
8 000 0,045 % wartosci aktywdw netto w skali miesigca

8 000 20 000 3,6 min zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8 000 mIn zt wartosci

aktywow netto, w skali miesigca
20 000 35 000 8,4 min zt + 0,032 % nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci

aktywdw netto, w skali miesigca
35 000 45 000 13,2 min zt + 0,023 % nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywdw netto, w skali miesigca
45000 15,5 min zt

Fundusz przekazuje ze swoich aktywdw na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie 0,005 % (pie¢ tysiecznych procenta) wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesiaca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzieri ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Towarzystwo nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty
tej kwoty na rachunek premiowy w Funduszu. Srodki te stanowig czes¢ aktywdw Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.
W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy rozliczenie rachunku premiowego nastepuje w nastgpujacy sposdb:

a) jezeli Fundusz uzyskat najwyzsza stope zwrotu, Towarzystwo nabywa uprawnienie do wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych
na rachunku premiowym poprzez ich przeniesienie na rachunek rezerwowy, o ktérym mowa w art. 181 ust. 1 Ustawy,

b) jezeli Fundusz uzyskat najnizszg stope zwrotu wszystkie srodki zgromadzone na rachunku premiowym przekazywane sg hiezwtocznie
do Funduszu,

c) wpozostatych przypadkach Towarzystwo uzyskuje uprawnienie do wycofania zgodnie z art. 181a Ustawy czesci $rodkéw zgromadzonych
na rachunku premiowym, stanowigcej iloczyn catosci srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika
premiowego, o ktdrym mowa w punkcie 6(d), a pozostatg kwote przekazuje sig niezwtocznie do Funduszu,

d) procentowy wskaznik premiowy oblicza sie jako iloraz réznicy miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i fundusz, ktdry
uzyskat najnizsza stope zwrotu, oraz réznicy migdzy stopami zwrotu uzyskanymi przez fundusz, ktdry uzyskat najwyzsza stope zwrotu,
i fundusz, ktdry uzyskat najnizsza stope zwrotu, zgodnie ze wzorem:

Wp = (Fg — Fmin) / (Fmax — Fmin),

gdzie uzyte skrdty oznaczaja:

Wp — procentowy wskaznik premiowy,

Fg — stopa zwrotu uzyskana przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny,
Fmin — stopa zwrotu funduszu, ktdry uzyskat najnizsza stope zwrotu,
Fmax — stopa zwrotu funduszu, ktdry uzyskat najwyzsza stope zwrotu.

Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepisdw,

obowigzujacych w panstwie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez Fundusz, stanowiacych podstawe ustalenia rodzajéw, maksymalnej

wysokosci, sposobu oraz trybu kalkulacji danin publicznych, jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalno$cig
statutowa,

Koszty zwiazane z przechowywaniem oraz nabywaniem i zbywaniem aktywdéw Funduszu nie wymienione w ust. 1 oraz przekraczajace
maksymalne wysokosci okreslone w tym ustepie obcigzaja Towarzystwo.

Ponadto Fundusz pobiera optaty w formie potracenia kwoty stanowiacej 1,75 % (jeden caty i siedemdziesiat pie¢ setnych procenta) kwoty
z wptaconych przez cztonka Funduszu skiadek, z zastrzezeniem, Ze takie potracenie dokonywane jest przed przeliczeniem sktadek na jednostki
rozrachunkowe.
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RACHUNKOWOSC FUNDUSZU, STOPA ZWROTU
§15

Rachunkowo$¢ Funduszu oraz terminy sporzadzania, badania i sktadania do ogtoszen sprawozdan finansowych Funduszu regulujg przepisy
ustawy o rachunkowosci.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.

Fundusz ustala na koniec marca i wrzesnia kazdego roku wysoko$c¢ stopy zwrotu, o ktdrej mowa w art. 172 Ustawy, za ostatnie 36 (trzydziesci
szes$¢) miesigcy. Wysokos¢ stopy zwrotu publikowana jest na stronie internetowej Funduszu.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, na ktdry przekazywane sg srodki Towarzystwa zgodnie z art. 182a ust. 3 i 5 Ustawy. Srodki na rachunku
rezerwowym stanowig czes$¢ aktywéw Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe. Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym
moga, by¢ wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art. 181a Ustawy.

PRZEKAZYWANIE SRODKOW NA FUNDUSZ UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH NA 10 LAT PRZED EMERYTURA
§16

Fundusz umorzy jednostki rozrachunkowe pozostajace na rachunku cztonka Funduszu po poinformowaniu przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych o obowigzku przekazania srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu na fundusz emerytalny Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych w zwiazku z ukoriczeniem przez cztonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego, o ktérym mowa w art. 24
ustawy z 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych.

Kazdego miesiaca umorzeniu bedzie podlegac liczba jednostek rozrachunkowych bedacych ilorazem liczby jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu i wyrazonej w miesiacach réznicy pomiedzy wiekiem emerytalnym, o ktérym mowa w art. 24
ustawy wskazanej w ust. 1 powyzej, a wiekiem cztonka Funduszu w dniu dokonywania umorzenia.

Kwota wynikajaca z umorzonych jednostek, o ktdrej mowa w ust. 2 powyzej, jest ewidencjonowana na subkoncie, o ktdrym mowa w art. 40a
ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

WYPLATY SRODKOW Z RACHUNKU
§17

W wypadku uniewaznienia lub rozwiazania przez rozwéd maitzenstwa cztonka Funduszu, srodki zgromadzone na rachunku tego cztonka,
przypadajace bytemu wspétmatzonkowi w wyniku podziatu majatku wspdlnego matzonkow, sg przekazywane w ramach wyptaty transferowej na
rachunek bytego wspétmatzonka w otwartym funduszu emerytalnym.
W wypadku ustania wspdlnosci majatkowej w czasie trwania matzenstwa cztonka Funduszu albo umownego wytaczenia lub ograniczenia
wspdlnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem stosuje sie odpowiednio przepisy ust. 1 powyze;j.
Whyptata transferowa, o ktdrej mowa w ust. 1 i ust. 2 powyzej, jest dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia
i listopada po przedstawieniu Funduszowi dowodu, ze srodki zgromadzone na rachunku przypadty, odpowiednio: bytemu wspétmatzonkowi (ust.
1 powyzej) lub matzonkowi (ust. 2 powyzej).
Jezeli osoby, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, nie posiadajg rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, i w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, nie wskazg rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz
niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko osoby wymienionej w ust. 3 powyzej i przekaze na ten rachunek przypadajace jej srodki oraz
niezwtocznie potwierdzi na pismie jej warunki cztonkostwa. W takim przypadku Fundusz wzywa te osobe, aby niezwiocznie dopetnita obowigzku,
o ktérym mowa w § 9 ust. 7 niniejszego Statutu.
Osoby o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ktérym na podstawie ust. 4 powyzej Fundusz otworzyt rachunek, majg prawo do jednorazowej wyptaty
wszystkich srodkéw zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 (czternascie) dni od daty ztozenia wniosku, w razie:
1) Zzfozenia wniosku wraz z decyzjg przyznajacg emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture dla rolnikéw lub uposazenie w stanie
spoczynku,
2) nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyly 60 (szes¢dziesiat) lat w przypadku kobiet i 65 (szes¢dziesiat piec) lat w przypadku mezczyzn,
3) zlozenia wniosku przez osoby urodzone przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na ich rachunku srodki w kwocie ustalonej
w dniu ztoZenia nie sg wyzsze od kwoty stanowigce;j:
a) 50% (piecdziesiat procent) przecigtnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 r.,
b) 150% (sto piecdziesigt procent) przecietnego wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito po dniu 1 stycznia 2002 r.
Osoby, ktére majg prawo do wczesniejszej emerytury na podstawie odrebnych przepisdw, a ktérym Fundusz otworzyt rachunek na podstawie
ust. 4 powyzej, nie tracg prawa do wczesniejszej emerytury.
Ubezpieczonym, o ktérych mowa w art. 111 ust. 3 i 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U.
Nr 137, poz. 887, ze zmianami), ktérzy uzyskali cztonkostwo w Funduszu na podstawie ust. 5 powyzej, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych nie
odprowadza na rachunek w Funduszu czesci sktadki, o ktdrej mowa w art. 22 ust. 3 ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych.
Jezeli ubezpieczonym, o ktdérych mowa w ust. 7 powyzej, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych odprowadzit na rachunek w Funduszu czesc
sktadki, o ktérej mowa w art. 22 ust. 3 ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych, sktadka ta podlega zwrotowi na zasadach okreslonych dla
nienaleznie optaconej sktadki odprowadzonej do otwartego funduszu emerytalnego.
Postanowienia ust. 5 powyzej nie stosuje sie do oséb urodzonych po dniu 31 grudnia 1968 r., kidre po dniu otwarcia rachunku na podstawie
ust. 4 powyzej optacaty sktadke na ubezpieczenia spoteczne.

PODZIAL SRODKOW W RAZIE SMIERCI CZLONKA FUNDUSZU
§18

Jezeli w chwili $mierci cztonka Funduszu pozostawat on w zwigzku matzeriskim, Fundusz dokonuje wypfaty transferowej potowy Srodkéw
zgromadzonych na rachunku zmartego na rachunek matzonka zmartego w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim srodki te
stanowity przedmiot matzeniskiej wspdlnosci majatkowe;j.

Wyptata transferowa jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego, maja, sierpnia i listopada, nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesiaca,
po przedstawieniu przez matzonka zmartego odpisu aktu zgonu, odpisu aktu matzeristwa oraz pisemnego o$wiadczenia stwierdzajacego, czy
do chwili $mierci cztonka Funduszu nie zaszty zadne zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktdrym mowa w § 9 ust. 11 niniejszego
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Statutu, lub zawiadomienia, o ktérym mowa w § 9 ust. 12 Statutu, a jezeli zmiany te miaty miejsce — takze dowodu tych zmian. W przypadku,
gdy zmarty nie dopetit obowiazku, okreslonego w § 9 ust. 11 lub ust. 12 Statutu jego matzonek powinien potwierdzi¢ na pismie, ze do chwili
$mierci cztonka Funduszu nie zmienit si¢ stan stosunkéw majgtkowych pomigdzy matzonkami, ktéry Fundusz ustalit zgodnie z § 9 ust. 11 oraz
12 Statutu, a w przypadku zmiany tego stanu przedstawi¢ odpowiednie dowody tej zmiany. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia obowiazkéw okreslonych w niniejszym ustepie lub w ustepie 3 ponizej.

Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w otwartym funduszu emerytalnym, stosuje sie¢ odpowiednio postanowienia
§ 17 ust. 4 niniejszego Statutu.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie zostang wykorzystane zgodnie z postanowieniami ust. 1, ust. 2 i ust.
3 powyzej, przekazywane sg osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie z postanowieniami § 9 ust. 7 niniejszego Statutu, a w przypadku ich
braku wchodza w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptat Srodkéw naleznych osobom, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, w terminie 3 (trzy) miesiecy, nie wczesniej jednak niz
w terminie 1 miesigca od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamosc osoby uprawnionej do wyptaty.
Postanowienie ust. 5 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercéw, ktdrzy dodatkowo obowigzani sg przedtozy¢ Funduszowi prawomocne
stwierdzenie nabycia spadku.

Wyptata srodkéw przypadajacych matzonkowi zmartego moze by¢ réwniez przekazana na jego zadanie w formie wyptaty transferowej na
rachunek w otwartym funduszu emerytalnym. W takim wypadku do wyptaty transferowej majg odpowiednie zastosowanie postanowienia § 17
ust. 4 niniejszego Statutu.

Whyptata, o ktdrej mowa w ust. 5 powyzej, nastepuje w formie wyptaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach ptatnych przez okres nie
diuzszy niz 2 (dwa) lata, zgodnie z pisemng dyspozycjg osoby uprawnionej. W w/w pisemnej dyspozycji osoba uprawniona obowigzana jest
réowniez wskazac jeden sposréd wymienionych w ustepie 9 ponizej, sposobéw wyptaty naleznych jej Srodkéw wraz z danymi niezbednymi do
dokonania wyptaty.

Z zastrzezeniem postanowien ustepu 7 powyzej, wyptata, o ktdrej mowa w ustepie 8 powyzej, moze by¢ dokonana wedtug wyboru osoby
uprawnionej, dokonanego w formie pisemnej w jeden z nastepujacych sposobdw:

1) przelewem bankowym, na konto wskazane przez osobe uprawniona, lub

2) poprzez wreczenie czeku, lub

3) przekazem pocztowym na adres osoby uprawnione;j.

W wypadku dokonania ptatnosci w jeden ze sposobdéw wymienionych w ustepie 9 punkt 1 — 3 powyzej, za chwile dokonania ptatnosci przyjmuje
sie, odpowiednio: moment obcigzenia konta Towarzystwa, wreczenie czeku lub nadanie przekazu pocztowego, chyba ze po zajsciu jednej
z w/w okolicznosci nie doszto do faktycznej wyptaty srodkéw osobie uprawnionej, z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa.

WYPLATA W RATACH
§19

W wypadku, gdy osoba uprawniona, o ktérej mowa w § 18 ust. 4 niniejszego Statutu, ztozy dyspozycje wyptaty srodkdw w ratach stosuje sie
nastepujace postanowienia:

a)

W pisemnej dyspozycji, o ktérej mowa w § 18 ust. 8 niniejszego Statutu, osoba uprawniona moze wybrac, ze przypadajace jej srodki zostang
wyptacone przez Fundusz w: 2 (dwa), 3 (trzy), 4 (cztery), 6 (szes¢), 8 (osiem), 12 (dwanascie) lub 24 (dwadziescia cztery) ratach ptatnych
w rownych odstepach czasu na koniec miesigca kalendarzowego, poczynajac od korica miesigca, w ktdrym uptynat 3-miesieczny termin,
o ktérym mowa w § 18 ust. 5 niniejszego Statutu;

Wartos$¢ poszczegolnych rat zmniejsza sie lub zwieksza proporcjonalnie do zwiekszenia lub zmniejszenia wartosci jednostki rozrachunkowej
Funduszu na dzien pfatnosci danej raty w stosunku do wartosci tej jednostki na ostatni dzien terminu, o ktdrym mowa w punkcie (a) powyze;j.
Jezeli dzien ten przypada na dzien wolny od pracy lub sobote, do okreslenia wartosci jednostki rozrachunkowej bierze sie pod uwage jej wartosé
w najblizszym dniu roboczym pomijajac sobote;

Suma rat wyptaconych osobie uprawnionej nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ przypadajacych jej srodkéw w kwocie okreslonej w § 18 ust. 4
niniejszego Statutu;

Dyspozycja, o ktdrej mowa w punkcie (a) powyzej, po jej ztozeniu nie podlega zmianie.

DZIALALNOSC LOKACYJNA FUNDUSZU
§ 20

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy i przepisami wykonawczymi wydanymi na mocy zawartych w niej delegaciji, dazac
do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonanych lokat.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach parnstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej
lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

PROSPEKT INFORMACYJNY
§ 21

Raz w roku, nie pdzniej niz w terminie 3 (trzy) tygodni od zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Towarzystwo,
Fundusz ogtasza prospekt informacyjny Funduszu, zwany dalej Prospektem Informacyjnym, w dzienniku, o ktérym mowa w § 22 ust. 9
niniejszego Statutu.

Prospekt Informacyjny zawiera Statut Funduszu, zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, informacje na temat wynikow
dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu, oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem
wskaznikdw, do ktérych poréwnywane beda osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.

Fundusz udostepnia Prospekt Informacyjny kazdej osobie, ktdéra ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przed zawarciem umowy z Funduszem.
Na pisemne zadanie cztonka Funduszu, Fundusz przesyta temu cztonkowi zwykta przesytkg pocztowa, w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia
otrzymania zadania, ostatnio ogtoszony Prospekt Informacyjny wraz z ostatnim pdtrocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na
koniec pierwszego pétrocza kalendarzowego, jesli zadanie wptyneto do Funduszu po sporzgdzeniu pdtrocznego sprawozdania finansowego.
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OBOWIAZKI PUBLIKACYJNE
§ 22

Nastepujace zdarzenia, dane lub dokumenty podlegajg ogtoszeniu przez Fundusz w dzienniku, o kiérym mowa w ust. 9 ponizej:

a) zmiana niniejszego Statutu (§ 24 Statutu);

b) tres¢ zezwolenia organu nadzoru, o ktérym mowa w § 25 ust. 4 niniejszego Statutu oraz o uprawnieniach przystugujacych cztonkom
Funduszu w zwigzku z jego likwidacja;

c) Prospekt Informacyjny.

Nastepujace informacje sg publikowane przez Fundusz na ogdlnodostepnej stronie internetowej:

a) wysokos¢ stopy zwrotu, o ktdrej mowa w art. 170 Ustawy;

b) w odstgpach miesiecznych - informacje o tym jaka czes$¢ aktywéw Funduszu zostata ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy, wedtug stanu na ostatni dzieri wyceny w danym miesigcu;

c) w odstepach pdtrocznych — informacja o tym, jaka wartosc i jaka cze$¢ aktywow Funduszu byta ulokowana w poszczegdlnych lokatach,
wraz z informacjg o emitencie poszczegdlnych papierdw wartosciowych, wedtug stanu na ostatni dzieri wyceny przypadajacy w ostatnim
miesigcu kazdego okresu pdtrocznego, z zastrzezeniem, ze dane z okresu pétrocznego dotyczy¢ moga wytacznie lokat stanowigcych co
najmniej 1% (jeden procent) wartosci aktywow Funduszu;

d) na koniec kazdego okresu rocznego — petna informacja o strukturze aktywéw Funduszu, z uwzglednieniem lokat stanowiacych mniej niz 1%
(jeden procent) wartosci aktywéw Funduszu;

e) w terminie 3 (trzy) tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu - Prospekt Informacyjny.

Informacja dotyczaca wartosci jednostki rozrachunkowej jest podawana przez Fundusz, w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien, do

wiadomosci jednej z agencji informacyjnych wskazanych przez organ nadzoru.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 (dwanascie) miesigcy, informacje

o $rodkach znajdujacych sie na rachunku czionka, terminach dokonanych w danym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz

przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach

polityki inwestycyijnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktdrych sg poréwnywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.

W informaciji, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej, Fundusz umieszcza takze nastepujace informacje:

a) stopy zwrotu Funduszu osiagane w przesztosci;

b) wysokosé opfat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy, oraz kosztdw, o ktdrych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b Ustawy;

c) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z cztonkostwem w Funduszu.

Fundusz, na zadanie czfonka, udziela mu informacji okreslajacej pieniezng wartos¢ srodkdw zgromadzonych na jego rachunku w Funduszu,

w tym ilo$¢ oraz wartos$¢ Jednostek Rozrachunkowych w dniu sporzadzenia informacji.

Informacije, o ktérych mowa w ust. 4 i 6, sg przesytane w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu. Tryby i formy przesytania informaciji

stosowane przez Fundusz to:

a) informacja przesytana zwykig przesytka listowg na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres do korespondencii;

b) informacja przesytana pocztg elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany przez cztonka Funduszu;

c) informacja przesytana w formie elektronicznej na utworzone przez Fundusz dla czionka Funduszu indywidualne konto internetowe
zlokalizowane w ramach serwisu internetowego Konto Klienta.

W przypadku nieuzgodnienia z cztonkiem Funduszu trybu i formy przesytania informacji, Fundusz przesyfa informacje zwyktg przesytka
listowa na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres do korespondenciji.

Fundusz przesyta cztonkowi informacije, w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu na podstawie ust. 7, o rozpoczeciu przekazywania

$rodkéw zgromadzonych na rachunku czionka w zwigzku z ukoriczeniem przez cztonka wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz

sposobie przekazywania srodkow.

Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest dziennik Rzeczpospolita.

PRZECHOWYWANIE | ARCHIWIZACJA DOKUMENTOW
§23

Towarzystwo przechowuije i archiwizuje dokumenty i inne nosniki informacji Funduszu.
W przypadku likwidacji Funduszu, w sposdb okreslony w § 25 niniejszego Statutu, dokumenty i inne nosniki informacji przechowuje likwidator
Funduszu.

ZMIANA STATUTU FUNDUSZU
§24

Zmiana Statutu Funduszu wymaga zezwolenia organu nadzoru.

Decyzje w sprawie zmiany Statutu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia jego akcjonariuszy.

Zmiane Statutu Fundusz ogtasza w dzienniku, o kiérym mowa w § 22 ust. 10 niniejszego Statutu, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwa) miesiecy od
dnia doreczenia Funduszowi zezwolenia na zmiang Statutu.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, jednak nie wczesniej niz z uptywem 5
(pie€) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze organ nadzoru wyrazi zgode na wczesniejsze wejscie w zycie zmiany Statutu.

LIKWIDACJA FUNDUSZU
§25

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadku:

1) przejecia zarzadzania Funduszem;

2) przejecia Towarzystwa przez inne powszechne towarzystwo emerytalne;

3) potaczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem emerytalnym w trybie art. 492 §1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, jezeli
Fundusz zostat wskazany jako podlegajacy likwidacji we wniosku do organu nadzoru o wydanie zezwolenia na potaczenie towarzystw
zgodnie z art. 69 ust. 5 Ustawy.

Przejecie zarzgdzania Funduszem nastepuje w przypadku:
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1) przekazania przez Towarzystwo innemu powszechnemu towarzystwu emerytalnemu zarzgdzania Funduszem w nastepstwie podjecia
zamiaru zaprzestania prowadzenia przez Towarzystwo dotychczasowej dziatalnosci;

2) cofnieciazezwolenia na utworzenie Towarzystwa w wyniku ogtoszenia jego upadtosci, otwarcia jego likwidacji albo w nastepstwie prowadzenia
przez Fundusz dziatalnosci niezgodnie z prawem, statutem Funduszu lub w sposdb zagrazajacy interesom cztonkdéw Funduszu.

Likwidatorem Funduszu jest powszechne towarzystwo emerytalne, kidre przejeto zarzgdzanie Funduszem.

Tres$¢ zezwolenia organu nadzoru na przejecie zarzadzania nad Funduszem lub potaczenie Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem

emerytalnym Fundusz ogtasza niezwtocznie w dzienniku, o ktdrym mowa w § 22 ust. 9 niniejszego Statutu oraz publikuje na stronie internetowej

Funduszu.

Dzien wskazany w zezwoleniu, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, jest data zakoriczenia likwidacji Funduszu.

W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu przeniesienie jego aktywow do innego otwartego funduszu emerytalnego uwaza sie za dokonane,

a fundusz ten wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki Funduszu.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 26

Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Towarzystwo odpowiada wobec czionkéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie tych obowiazkow jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci i ktdrym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej
starannosci.

Za szkody, o ktdrych mowa w ust. 2 powyzej Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Jezeli Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode w mysl| ust. 2 powyzej, szkoda jest pokrywana ze $rodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego, chyba ze szkoda nastapita
wytacznie z winy poszkodowanego.

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkédw Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Towarzystwo obowigzkdw w zakresie zarzadzania Funduszem lub jego
reprezentaciji.

W sprawach o roszczenia ze stosunkéw prawnych miedzy czionkami Funduszu a Funduszem lub ich organem orzekajg sady ubezpieczen
spotecznych wtasciwe dla miejsca zamieszkania cztonka Funduszu.

Cztonek Funduszu moze wnie$¢ do organu nadzoru skarge na Fundusz, jezeli sadzi, ze dziatalno$¢ Funduszu jest niezgodna z przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu. Skarge moze wnie$¢ takze osoba, ktdra byta uprzednio cztonkiem Funduszu w okresie 6
(szesc¢) miesiecy poprzedzajacych wniesienie skargi.

Skarge, o ktérej mowa w ust. 6 powyzej, w imieniu grupy cztonkdw Funduszu moze wnies¢ takze organizacja spoteczna, ktdrej zadanie nie
polega na prowadzeniu dziatalno$ci gospodarcze;.

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich cztonkéw Funduszu.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy polskiego prawa.




