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ul.Chłodna 51

00-867 Warszawa

Roczna  struktura  aktywów

Data wyceny: 31/12/2019

Lp. Kategoria lokaty Wartość

Udział w wartości 

aktywów (%)

1.

Obligacje, bony skarbowe i inne papiery wartościowe, emitowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, a także

pożyczki i kredyty, udzielane tym podmiotom 0,00 0,00

2.

Obligacje, bony skarbowe i inne papiery wartościowe, emitowane przez rządy lub banki centralne państw, o których mowa w

ust. 4, a także pożyczki i kredyty, udzielane tym podmiotom 0,00 0,00

3.

Obligacje, bony skarbowe i inne dłużne papiery wartościowe, opiewające na świadczenia pieniężnych, gwarantowane lub

poręczane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski, a także depozyty, kredyty i pożyczki, gwarantowane lub

poręczane przez te podmioty 0,00 0,00

4.

Obligacje, bony skarbowe i inne dłużne papiery wartościowe, opiewające na świadczenia pieniężnych, gwarantowane lub

poręczane przez rządy lub banki centralne państw, o których mowa w ust. 4, a także depozyty, kredyty i pożyczki,

gwarantowane lub poręczane przez te podmioty 0,00 0,00

5.

Depozyty bankowe w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych, mających siedzibę i prowadzących

działalność na podstawie zezwolenia właściwych organów nadzoru nad rynkiem finansowym w państwach, o których mowa w

ust. 4 1 124 305 824,97 11,43

Emitent Wartość Udział w aktywach

Depozyt: P000374842 - MBANK - 2020-01-28 100 000 000,00 1,02

Depozyt: P000389977 - PEKAOBANK - 2020-03-19 100 000 000,00 1,02

Depozyt: P000393487 - SANTANDER BANK - 2020-03-06 100 000 000,00 1,02

Depozyt: P000393712 - SANTANDER BANK - 2020-04-09 100 000 000,00 1,02

Depozyt: P000394688 - SANTANDER BANK - 2020-04-15 100 000 000,00 1,01

Depozyt: P000395006 - PEKAOBANK - 2020-02-24 100 000 000,00 1,02

Depozyt: P000395007 - PEKAOBANK - 2020-02-14 100 000 000,00 1,02

Depozyt: P000395838 - PEKAOBANK - 2020-05-05 150 000 000,00 1,52

Depozyt: P000396299 - MBANK - 2020-01-07 100 000 000,00 1,02

Depozyt: P000397235 - MBANK - 2020-01-10 160 000 000,00 1,62

Depozyt: P000397468 - MBANK - 2020-01-02 14 305 824,97 0,14

6.

Depozyty denominowane w walutach państw, o których mowa w ust. 4, w bankach lub instytucjach kredytowych, mających

siedzibę i prowadzących działalność na podstawie zezwolenia właściwych organów nadzoru nad rynkiem finansowym w

państwach, o których mowa w ust. 4 0,00 0,00

7.

Akcje spółek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacje zamienne na akcje

tych spółek, a także notowane na tym rynku prawa poboru i prawa do akcji 7 022 105 383,99 71,37

Emitent Wartość Udział w aktywach

AB S.A. 21 885 234,77 0,22

AGORA S.A. 20 411 071,91 0,21

ALIOR BANK S.A. 69 826 386,70 0,71

AMICA S.A. 15 481 953,14 0,16

AMREST HOLDINGS SE 45 217 204,64 0,46

APATOR S.A. 35 130 644,75 0,36

APLISENS S.A. 3 510 948,00 0,04

ARCTIC PAPER S.A. 2 330 027,01 0,02

AS SILVANO FASHION GROUP 1 671 665,28 0,02

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 7 913 688,90 0,08

ASSECO POLAND S.A. 148 141 150,89 1,51

ASTARTA HOLDING N.V. 2 754 374,46 0,03

ATENDE S.A. 5 936 034,56 0,06

ATM GRUPA S.A. 20 426 198,01 0,21

BANCO SANTANDER S.A. 72 334 378,41 0,74

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 92 756 340,90 0,94

BANK MILLENNIUM S.A. 80 553 633,62 0,82

BANK OCHRONY ŚRODOWISKA S.A. 7 745 760,00 0,08

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 300 111 468,19 3,05

BENEFIT SYSTEMS S.A. 22 678 369,36 0,23

BUDIMEX S.A. 134 015 572,40 1,36

CCC S.A. 116 481 265,51 1,18

CD PROJEKT S.A. 159 475 962,36 1,62

CELON PHARMA S.A. 22 557 623,20 0,23

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 13 650 000,00 0,14

CEZ A.S. 84 124 727,67 0,85

CIECH S.A. 33 728 078,53 0,34

COMARCH S.A. 74 539 294,12 0,76

CYFROWY POLSAT S.A. 184 499 694,37 1,88

DEVELIA S.A. 1 867 883,16 0,02

DINO POLSKA S.A. 80 814 591,84 0,82

DOM DEVELOPMENT S.A. 41 318 137,40 0,42

ECHO INVESTMENT S.A. 14 645 510,52 0,15

ELEKTROBUDOWA S.A. 3 434 439,12 0,03

ENEA S.A. 34 484 380,30 0,35

ENERGA S.A. 13 221 269,22 0,13

EUROCASH S.A. 48 275 808,58 0,49

FABRYKA FARB I LAKIERÓW ŚNIEŻKA S.A. 31 079 850,28 0,32

FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 21 153 380,17 0,21

FAMUR S.A. 29 401 399,15 0,30

GIEŁDA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 22 826 941,30 0,23

GLOBE TRADE CENTRE S.A. 43 995 163,64 0,45

GRUPA AZOTY S.A. 37 445 378,04 0,38

GRUPA AZOTY ZAKŁADY AZOTOWE PUŁAWY S.A. 7 712 724,96 0,08

GRUPA AZOTY ZAKŁADY CHEMICZNE POLICE S.A. 7 244 021,28 0,07

GRUPA KĘTY S.A. 98 883 688,43 1,00

GRUPA LOTOS S.A. 108 932 946,88 1,11

ING BANK ŚLĄSKI S.A. 264 798 948,59 2,69

INSTAL KRAKÓW S.A. 4 457 518,68 0,05

INTER CARS S.A. 134 486 585,91 1,37

INTERFERIE S.A. 1 776 231,24 0,02

INTROL S.A. 1 009 240,00 0,01

IPOPEMA SECURITIES S.A. 888 664,00 0,01

JASTRZĘBSKA SPÓŁKA WĘGLOWA S.A. 19 879 642,13 0,20

K2 INTERNET S.A. 1 099 985,13 0,01



KERNEL HOLDING S.A. 74 731 998,27 0,76

KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. 323 684 065,49 3,29

KRUK S.A. 29 577 672,09 0,30

LIVECHAT SOFTWARE S.A. 21 722 169,92 0,22

LPP S.A. 251 844 509,05 2,56

LUBELSKI WĘGIEL BOGDANKA S.A. 17 957 831,72 0,18

MABION S.A. 17 018 867,57 0,17

MANGATA HOLDING S.A 11 680 000,00 0,12

MBANK S.A. 180 559 617,42 1,83

MEDICALGORITHMICS S.A. 964 245,78 0,01

MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. 66 403 336,46 0,67

NEUCA S.A. 5 721 843,95 0,06

NEWAG S.A. 13 422 037,67 0,14

ORANGE POLSKA S.A. 161 390 384,18 1,64

P.A.NOVA S.A. 5 264 887,75 0,05

PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 155 081 930,64 1,58

PKP CARGO S.A. 15 883 107,14 0,16

PLAY COMMUNICATIONS S.A. 106 819 848,53 1,09

POLENERGIA S.A. 7 429 701,07 0,08

POLSKI HOLDING NIERUCHOMOŚCI S.A. 4 706 480,00 0,05

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 695 988 084,02 7,07

POLSKIE GÓRNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A. 165 817 191,54 1,69

POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI S.A. 798 050 056,73 8,11

POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ S.A. 477 963 560,95 4,86

RYVU THERAPEUTICS S.A 6 248 423,81 0,06

SANOK RUBBER COMPANY S.A. 25 665 441,37 0,26

SANTANDER BANK POLSKA S.A. 360 861 297,42 3,67

SELVITA S.A. 3 163 693,33 0,03

SOLAR COMPANY S.A. 749 749,51 0,01

SONEL S.A. 6 296 866,00 0,06

STALPRODUKT S.A. 12 757 537,40 0,13

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 17 946 344,89 0,18

TIM S.A. 4 833 400,32 0,05

TRAKCJA PRKII S.A. 2 698 205,31 0,03

UNICREDIT S.P.A. 56 266 231,29 0,57

WAWEL S.A. 17 923 814,19 0,18

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA 2 282 002,50 0,02

ZESPÓŁ ELEKTROCIEPŁOWNI WROCŁAWSKICH KOGENERACJA S.A. 5 004 865,80 0,05

ZESPÓŁ ELEKTROWNI PĄTNÓW-ADAMÓW-KONIN S.A. 14 701 001,30 0,15

8. Akcje, prawa poboru i prawa do akcji, będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 9 397,86 0,00

GRUPA AZOTY ZAKŁADY CHEMICZNE POLICE S.A. - prawa poboru 9 397,86 0,00

9.

Akcje spółek notowanych na rynku regulowanym w państwach innych niż Rzeczpospolita Polska oraz obligacje zamienne na

akcje tych spółek, a także notowane na tych rynkach praw poboru i praw do akcji 825 579 825,65 8,39

Emitent Wartość Udział w aktywach

ATOS 50 701 657,05 0,52

BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA SC 5 727 256,65 0,06

BNP PARIBAS PARIS 96 919 899,89 0,98

DAIMLER AG 45 622 545,47 0,46

DEUTSCHE POST AG-REG 81 105 687,60 0,82

E.ON SE 16 223 181,60 0,16

ERSTE GROUP BANK AG 52 282 975,40 0,53

FAURECIA S.A. 61 698 415,03 0,63

INTESA SANPAOLO SPA 94 097 199,59 0,96

JC DECAUX S.A. 48 014 072,73 0,49

JERONIMO MARTINS SGPS S.A. 44 938 795,13 0,46

KOMERCNI BANKA AS 44 795 543,58 0,45

PANDORA A /S 29 577 379,23 0,30

PRYSMIAN SPA 72 716 943,44 0,74

SIEMENS AG-REG 65 777 692,10 0,67

ZOOPLUS A.G. 15 380 581,16 0,16

10. Akcje, prawa poboru i prawa do akcji, będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium państw, o których mowa w ust. 4 0,00 0,00

11. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknięte 0,00 0,00

12.

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania typu zamkniętego, mające siedzibę na terytorium

państw, o których mowa w ust. 4 0,00 0,00

13. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 0,00 0,00

14.

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania typu otwartego, mające siedzibę na terytorium

państw, o których mowa w ust. 4 0,00 0,00

15.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe, emitowane przez jednostki samorządu terytorialnego lub ich związki, będące

przedmiotem oferty publicznej 20 067 300,00 0,20

Emitent Wartość Udział w aktywach

MIASTO STOŁECZNE WARSZAWA - PL0003200025 - 2022-09-23 20 067 300,00 0,20

16.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe będące przedmiotem oferty publicznej, emitowane przez właściwe regionalne lub

lokalne władze publiczne państw, o których mowa w ust. 4 0,00 0,00

17.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe inne niż będące przedmiotem oferty publicznej, emitowane przez jednostki

samorządu terytorialnego lub ich związki 24 028 600,00 0,25

Emitent Wartość Udział w aktywach

MIASTO STOŁECZNE WARSZAWA - PL0003200058 - 2025-10-12 24 028 600,00 0,25

18.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe inne niż będące przedmiotem oferty publicznej, emitowane przez właściwe

regionalne lub lokalne władze publiczne państw, o których mowa w ust. 4 0,00 0,00

19. Obligacje przychodowych, o których mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach 0,00 0,00

20.

Dłużne papiery wartościowe, których emitent może ograniczyć swoją odpowiedzialność za zobowiązania z nich wynikające do

kwoty przychodów lub wartości majątku przedsięwzięcia, do których obligatariuszowi służy prawo pierwszeństwa przed innymi 

wierzycielami emitenta i których emitentami mogą być podmioty mające siedzibę na terytorium państw, o których mowa w ust.

4 0,00 0,00

21.

Obligacje będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane przez inne podmioty niż

jednostki samorządu terytorialnego lub ich związki, które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej pełnej wartości

nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu 5 004 400,00 0,05

Emitent Wartość Udział w aktywach

ORBIS S.A. - PLORBIS00048 - 2020-06-26 5 004 400,00 0,05



22.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe inne niż będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, emitowane przez mające siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podmioty inne niż jednostki samorządu

terytorialnego lub ich związki, które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej wartości nominalnej i ewentualnemu

oprocentowaniu 101 110 710,00 1,03

Emitent Wartość Udział w aktywach

EKOENERGIZ S.A. - OZEKOEN071010 - 2007-10-10 0,00 0,00

SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - PLSNTND00117 - 2021-08-09 101 110 710,00 1,03

23.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium państw, o których mowa w

ust. 4, emitowane przez inne podmioty niż właściwe regionalne lub lokalne władze publiczne państw, o których mowa w ust.

4, które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej pełnej wartości nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu 0,00 0,00

24.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe inne niż będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium państw, o których

mowa w ust. 4, emitowane przez inne podmioty niż właściwe regionalne lub lokalne władze publiczne państw, o których

mowa w ust. 4, które zostały zabezpieczone w wysokości odpowiadającej pełnej wartości nominalnej i ewentualnemu

oprocentowaniu 0,00 0,00

25.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe, dla których podmiotami zobowiązanymi do spełnienia świadczeń są spółki

notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, inne niż papiery wartościowe, o których mowa w

pkt 21 i 22 257 727 362,80 2,62

Emitent Wartość Udział w aktywach

ACTION S.A. - PLACTIN00034 - 2017-07-04 1 800 000,00 0,02

CCC S.A. - PLCCC0000081 - 2021-06-29 8 003 040,00 0,08

POWSZECHNA KASA OSZCZĘDNOŚCI BANK POLSKI S.A. - PLPKO0000099 - 2027-08-28 80 939 072,00 0,82

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - PLPEKAO00297 - 2028-10-16 40 309 840,80 0,41

MBANK S.A. - PLBRE0005193 - 2028-10-10 50 443 260,00 0,51

ENEA S.A. - PLENEA000088 - 2020-02-10 50 547 150,00 0,52

CYFROWY POLSAT S.A. - PLCFRPT00047 - 2026-04-24 25 685 000,00 0,26

26.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

inne niż papiery wartościowe, o których mowa w pkt 15 i 21 0,00 0,00

27.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe będące przedmiotem oferty publicznej na terytorium państw, o których mowa w

ust. 4, inne niż papiery wartościowe, o których mowa w pkt 16 i 23 0,00 0,00

28.

Obligacje i inne dłużne papiery wartościowe, dla których podmiotami zobowiązanymi do spełnienia świadczeń są spółki

notowane na rynku regulowanym w państwach innych niż Rzeczpospolita Polska, innych niż papiery wartościowe, o których

mowa w pkt 23 i 24 0,00 0,00

29. Listy zastawne 169 325 244,90 1,72

Emitent Wartość Udział w aktywach

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00069 - 2021-03-14 8 075 120,00 0,08

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00085 - 2022-02-22 6 070 140,00 0,06

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00192 - 2024-09-20 7 049 980,00 0,07

PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00025 - 2021-04-28 35 151 218,90 0,36

PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00066 - 2023-06-27 100 025 206,00 1,02

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00218 - 2025-09-10 12 953 580,00 0,13

30.

Dłużne papiery wartościowe emitowane przez instytucję kredytową, mającą siedzibę na terytorium państw, o których mowa w

ust. 4, która podlega szczególnemu nadzorowi publicznemu mającemu na celu ochronę posiadaczy tych papierów

wartościowych, pod warunkiem że kwoty uzyskane z emisji tych papierów wartościowych są inwestowane przez emitenta w

aktywa, które do dnia wykupu zapewniają spełnienie wszystkich świadczeń pieniężnych wynikających z tych papierów

wartościowych oraz w przypadku niewypłacalności emitenta zapewniają pierwszeństwo w odzyskaniu wszystkich świadczeń

pieniężnych wynikających z tych papierów wartościowych 0,00 0,00

31.

Kwity depozytowe, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0,00 0,00

32. Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w państwach innych niż Rzeczpospolita Polska 0,00 0,00

33.

Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach określonych w ustawie z dnia 27 października 1994

r. o autostradach płatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym 0,00 0,00

34.

Obligacje inne niż wymienione w pkt 33, bankowe papiery wartościowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank

Gospodarstwa Krajowego 264 995 002,75 2,69

Emitent Wartość Udział w aktywach

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - PL0000500237 - 2021-01-25 110 972 400,00 1,13

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - PL0000500229 - 2021-10-03 74 381 122,75 0,75

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - PL0000500245 - 2023-02-19 79 641 480,00 0,81

35. Inne zagraniczne papiery wartościowe 0,00 0,00

36. Środki pieniężne 14 778 323,65 0,15

Emitent Wartość Udział w aktywach

P000397459 - MBANK - 2020-01-02 17 999,76 0,00

P000397468 - MBANK - 2020-01-02 4 422 685,09 0,04

Zapis na subskrypcję 10 337 638,80 0,11

37. Należności 10 086 700,74 0,10

Emitent Wartość Udział w aktywach

Należności z tytułu dywidend 8 064 453,95 0,08

Należności z tytułu rachunku premiowego 502 370,26 0,01

Odsetki od lokat terminowych 1 111 863,02 0,01

Pozostałe należności 408 013,51 0,00


