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List Zarzadu AXA Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
do cztonkéw AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego

Szanowni Paristwo,

przekazujemy Panstwu prospekt informacyjny AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego (dalej: Fundusz lub AXA OFE),
zarzadzanego przez AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétke Akcyjng (AXA PTE), aby podzieli¢ sig z Pan-
stwem najwazniejszymi informacjami o efektach dziatalnosci Funduszu w 2018 roku.

EFEKTY DOTYCHCZASOWEJ DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej AXA OFE na ostatni dzien roku 2018 wyniosta 41,27 zti w ciggu ostatniego roku
spadta 0 9,89% (Zrddto danych: wyliczenia wtasne). Warto jednak w tym miejscu dodac, ze wskaznik poréwnawczy
(tzw. benchmark — wskaznik bazujgcy na wartosci indeksu akcji WIG oraz na rocznej stopie procentowej trzymie-
siecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej WIBOR), o ktérym piszemy szczegétowo w dalszej czesci pro-
spektu, w ostatnim roku réwniez byt ujemny i wynidst -7,15%, co znalazto odzwierciedlenie w wynikach wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych.

Oceniajac efekty dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, musimy takze mie¢ na uwadze, ze jego celem jest za-
pewnienie dtugookresowego, realnego zwigkszenia wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunkach cztonkéw
Funduszu z przeznaczeniem na ich przyszte emerytury. Wysoko$¢ stopy zwrotu AXA OFE za okres ostatnich 10 lat
wyniosta juz 70,61% (Zrédto danych: wyliczenia wiasne). Zachecamy Paristwa takze do zapoznania sig z zestawieniem
wysokosci stép zwrotu Funduszu za okres ostatnich trzech i pigciu lat, ktdre przedstawiamy w dalszej czesci prospektu.
Analizujac dziatalno$¢ Funduszu w 2018 roku, chcemy takze wspomnie¢ o zakonczeniu prac legislacyjnych nad wpro-
wadzeniem pracowniczych planéw kapitatowych, ktére stanowig nowy element systemu emerytalnego w Polsce.
Wprowadzony program, jak sie okazato, nie wptywa na dziatanie otwartych funduszy emerytalnych. Dziatanie w do-
tychczasowym modelu oznacza dla otwartych funduszy emerytalnych (OFE) migdzy innymi koniecznos¢ przekazywania
do ZUS srodkdw w ramach tak zwanego suwaka bezpieczenstwa, co skutkuje ubywaniem aktywoéw. Przypominamy,
ze obecnie OFE majg obowigzek stopniowo przekazywac¢ na subkonta w ZUS Srodki z rachunkéw tych osob, ktore
ukonczyty odpowiednio 50 lat (kobiety) i 55 lat (mezczyzni).

DZIALALNOSC LOKACYJNA W 2018 ROKU

Rok 2018 byt rozczarowujgcy dla inwestoréw pod wzgledem stép zwrotu osiggnigtych z inwestycji w akcje spotek
notowanych na warszawskiej gietdzie papieréw warto$ciowych, pomimo utrzymujgcego sie wysokiego tempa wzro-
stu gospodarczego. Poprawa koniunktury gospodarczej w kraju odbywata sig¢ w warunkach rosngcych oczekiwan
ptacowych, ktdrych realizacja wptywata negatywnie na rentowno$¢ i realizowany zysk z dziatalno$ci gospodarczej.
Dziatania amerykanskiego banku centralnego FED, podwyzszajacego stopy procentowe, sytuacja geopolityczna,
w tym migdzy innymi wojna handlowa pomiedzy USA i Chinami oraz proces wychodzenia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej, dodatkowo przyczynialy sie do wyprzedazy akcji.

Strategia inwestycyjna AXA OFE na rok 2018 zostata oparta na zatozeniu, ze wzrost gospodarczy spowolni, jednak
utrzyma sie powyzej 4%, a jego struktura bedzie bardziej zréwnowazona, dzieki odbiciu w inwestycjach. Ponadto
zaktadano przyspieszenie wzrostu cen towardw i ustug konsumpeyjnych w kraju, a co za tym idzie, mozliwe przej-
sciowe przekroczenie celu inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego, ustalonego na poziomie 2,5%. Mimo to Rada
Polityki Pienigznej miata utrzymac stopy procentowe bez zmian. W takich okolicznosciach kurs ztotego miat sig
ostabiac, a ceny akcji miaty poruszac sig w trendzie bocznym.

W rzeczywistosci wzrost gospodarczy byt znaczaco wyzszy i wynidst 5,1% wobec wzrostu 0 4,8% w 2017 roku.
Motorem wzrostu pozostawata konsumpcja indywidualna, a inwestycje wzrosty zgodnie z oczekiwaniami. Ceny
towaréw i ustug konsumpeyjnych rosty wolniej niz rok wczesniej, dzigki czemu Rada Polityki Pienigznej utrzymata
stabilny poziom stop procentowych. Szeroki indeks rynku gietdowego WIG zakonczyt rok spadkiem 0 9,5%, a ztoty,
zgodnie z oczekiwaniami, ostabit sie.

Przyjeta strategia inwestycyjna byta cyklicznie monitorowana, a sktad portfela inwestycyjnego Funduszu byt dosto-
sowywany do wnioskdw z prowadzonych analiz. Analiza fundamentalna spétek prowadzona byta z uwzglednieniem
ostroznych oczekiwan co do ksztattowania sig koniunktury gospodarczej w kraju oraz globalnych czynnikdw ryzyka,
ktérymi w zesztym roku byty w szczegdlnosci decyzje FED oraz europejskiego banku centralnego EBC, negocjacje
handlowe USA-Chiny oraz proces wychodzenia Wielkiej Brytanii z UE.

Udziat akcji w portfelu Funduszu utrzymywany byt w poblizu zatozonego w polityce inwestycyjnej AXA OFE Sredniego
udziatu akcji w aktywach, w wysokosci 80%, przy czym na koniec 2018 roku zaangazowanie w akcje wynosito
79,7%. Pozostatg czes¢ stanowity przede wszystkim depozyty bankowe, ktérych udziat wyniést 10,5%, obligacje,
ktérych udziat wyniést 7,9% oraz listy zastawne, ktorych udziat wynidst 1,7%.

Przez wigkszg cze$¢ roku zarzadzanie czescig akceyjng portfela Funduszu odzwierciedlato nasze ostrozne podej-
Scie do wycen akcji w sytuacji rosnacych kosztéw pracy, natomiast koniec roku wykorzystalismy do zwigkszania
alokacji w wybranych polskich spétkach. Udziat depozytow zmniejszyt sig w poréwnaniu z koficem 2017 roku,
jednoczesnie zwigkszone zostato zaangazowanie w obligacje oraz listy zastawne emitowane przez krajowe banki
hipoteczne.

PLANOWANE KIERUNKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ W 2019 ROKU

Przygotowujac kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2019, zatozyliSmy, ze wzrost gospodarczy bedzie nizszy
niz w 2018 roku i prawdopodobnie uksztattuje sie w okolicach 4%. Ostabienie koniunktury gospodarczej bedzie wy-
nikiem nizszego wzrostu konsumpcji prywatnej i inwestycji oraz spowolnienia w strefie euro. Wzrost cen towaréw

i ustug konsumpcyjnych w kraju przyspieszy, aczkolwiek skala przyspieszenia pozostaje niepewna i w czesci zale-
zec bedzie od dziatan polskiego rzadu w zakresie stabilizowania cen energii elektrycznej. Nie powinien on jednak
znaczaco przekroczy¢ celu inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego. Rada Polityki Pienigznej prawdopodobnie
utrzyma stopy procentowe na obecnym poziomie. W takich okolicznosciach kurs ztotego powinien by¢ stabilny, a na
rynku akcji mozna spodziewac sig pozytywnych stop zwrotu.

Czynnikami ryzyka dla przyjetych zatozen pozostajg migdzy innymi dziatania polskiego rzadu w zakresie stymulacji
fiskalnej, w tym zaplanowane zwigkszenie kwoty transferéw pienigznych w ramach programu ,Rodzina 500+” oraz
jednorazowa wyptata dla emerytow, jak i obnizenie podatku dochodowego do ,0” dla pracownikéw do 26. roku
zycia. Tego typu dziatania beda miaty pozytywny wptyw na wzrost gospodarczy, podwyzszg inflacje, a co za tym
idzie zwigksza ryzyko wzrostu stop procentowych. Niemniej jednak powinny pozytywnie wptynaé na ceny akcji
spotek notowanych na warszawskiej gietdzie papierdw wartosciowych. Z drugiej strony, wynik wptywu czynni-
kéw globalnych na wycene polskich akcji notowanych na gietdzie pozostaje niepewny. Sposéb rozwigzania sporu
handlowego USA-Chiny, wybory do Parlamentu Europejskiego, czy tez tryb wyjscia Wielkiej Brytanii z UE moga
przyczyni¢ sig zarowno do wzrostow, jak i do spadkéw cen akcji. Wptyw na wyceng polskich aktyw6w finansowych
bedg miaty niezmiennie gtdwne banki centralne Swiata — FED i EBC. Obecnie oczekuje si¢ bliskiego zakonczenia
procesu zacie$niania polityki pienigznej w USA oraz, w przypadku EBC, wydtuzenia okresu prowadzenia tagodnej
polityki monetarnej.

Biorac pod uwage ubiegtoroczne znizki indekséw akcji w Polsce, oczekiwania odnosnie do ksztattowania sig ko-
niunktury oraz wzmiankowane czynniki ryzyka, nasze nastawienie wobec akcji polskich jest umiarkowanie pozy-
tywne. Bedziemy utrzymywac alokacje w akcje w poblizu zatozonego w polityce inwestycyjnej AXA OFE $redniego
udziatu akcji w aktywach w wysokosci 80%. Alokacja pomigdzy akcje i instrumenty dituzne bedzie dostosowywana
w miare zmiany naszych oczekiwan odnosnie do koniunktury gospodarczej i perspektyw rynkowych.

Majac na uwadze dazenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lo-
kat, nasza dziatalno$¢ inwestycyjna, na poziomie doboru poszczegdlnych akcji do portfela Funduszu, bedzie oparta
na analizie fundamentalnej, a premiowane beda spotki o dobrej kondycji finansowej, wysokim poziomie zyskow
oraz dobrych perspektywach wzrostu. Nie wykluczamy jednak inwestycji w akcje spétek bedacych w poczatkowej
fazie rozwoju, dla ktérych zysk prognozuje sig dopiero w horyzoncie kilku lat, albo w akcje spdtek pozostajacych
przejsciowo, wedle naszej oceny i najlepszej wiedzy, w stabszej sytuacji finansowej.

W celu zmniejszenia zmienno$ci warto$ci jednostki rozrachunkowej, wynikajacej z duzego udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, dokonywane beda inwestycje w obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego, jezeli beda oferowac stope zwrotu znaczaco przekraczajaca opro-
centowanie depozytéw bankowych, a z oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta bedzie wynikac wysoki stopier
pewnosci co do zdolnosci do obstugi zadtuzenia.

Z uwagi na potrzebe zréznicowania portfela inwestycyjnego Funduszu utrzymywane bedg inwestycje w zagraniczne
papiery udziatowe (0 ktérych mowa w artykule 141 ustep 1 punkty 9 i 10 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 or-
ganizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych). Bedzie réwniez utrzymywane zaangazowanie Funduszu w listy
zastawne krajowych bankow hipotecznych, przy czym dopuszczamy mozliwos¢ zwigkszenia ich udziatu w portfelu
inwestycyjnym Funduszu. AXA OFE nie wyklucza réwniez innych typow inwestycji, dopuszczonych przez prawo,
jezeli oczekiwana dodatkowa stopa zwrotu bedzie uzasadniata podejmowanie ryzyka inwestycyjnego.
Dtugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu beda uwzgledniaty ograniczenia prawne oraz
przeznaczenie $rodkdw zgromadzonych w Funduszu. Portfel inwestycyjny Funduszu bedzie zbudowany w prze-
wazajacej czesci z akcji polskich, a pozostata cze$¢ Srodkow bedzie alokowana w akcje zagraniczne, obligacje,
depozyty oraz inne instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przez otwarte fundusze emerytalne. Pla-
nowane udziaty sktadnikdw portfela inwestycyjnego Funduszu beda ustalane z uwzglednieniem biezacych i oczeki-
wanych zmian otoczenia rynkowego.

Szanowni Pafistwo, przedstawiajac efekty dziatania naszego Funduszu i nasze plany na najblizszy rok, jak zawsze
chcemy takze skorzysta¢ z okazji, by podzigkowa¢ Panstwu za okazane nam dotychczas zaufanie i kolejny rok
cztonkostwa w AXA OFE.

Satysfakcja klientéw z wiasciwego poziomu ustug zaoferowanych przez AXA jest jednym z naszych priorytetow,
dlatego gorgco zachgcamy Panstwa do kontaktu z nami w celu zaspokojenia biezacych potrzeb zwigzanych z dzia-
talnoscig naszego Funduszu bgdz wyjasnienia wszelkich watpliwosci. JesteSmy do dyspozycji Cztonkow Funduszu
i wszystkich zainteresowanych AXA OFE pod numerem telefonu +48 22 555 00 00 lub 801 200 200 (infolinia
dostepna w dni robocze w godzinach 8.00-18.00; koszt potgczenia zgodny z cennikiem operatora sieci, z ktdrej
wykonywane jest potaczenie) oraz za posrednictwem serwisu internetowego AXA On-Line i strony internetowej:
www.axaofe.pl.

Z powazaniem,
Zarzad AXA PTE S.A.
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Pawet Michalik
Prezes Zarzadu
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Konrad Maniak
Cztonek Zarzadu

Adam Kurowski
Cztonek Zarzadu

Zasady polityki inwestycyjnej i cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym AXA OFE jest zapewnienie dtugookresowego realnego zwigkszenia wartosci zarzgdzanych
aktywdw, na ktdre sktadajg sig srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach cztonkéw Funduszu z przeznaczeniem
na wyptate emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego.

Polityka inwestycyjna AXA OFE uwzglednia dtugoterminowy horyzont inwestycyjny dla zgromadzonych $rodkdw,
wynikajacy z ich przeznaczenia na wypfate emerytury po osiagnieciu przez cztonka Funduszu wieku emerytalnego,
przy czym ma takze na wzgledzie potrzebg zachowania odpowiedniej ptynnosci zgromadzonych aktywow, w zwigz-
ku z koniecznoscig rozpoczecia przenoszenia tych srodkéw do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na 10 lat przed
osiggnieciem wieku emerytalnego przez cztonka Funduszu. Realizacja polityki inwestycyjnej AXA OFE odbywa sie
poprzez nabywanie do portfela inwestycyjnego Funduszu instrumentéw finansowych, w ktdre, na mocy obowigzujg-
cych przepiséw prawa, moga by¢ lokowane aktywa Funduszu. AXA OFE bedzie dazyt do osiagnigcia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Zwazywszy na dtugoterminowy horyzont inwestycyjny,
w sktad aktywow Funduszu beda wchodzity w przewazajgcej czesci akcje. Uzupetnieniem portfela inwestycyjnego
bedg emitowane przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe,
ktorych celem bedzie zmniejszanie zmiennosci wartosci aktywow. Ptynnos¢ aktywdw AXA OFE bedzie zapewniona
dzigki utrzymywaniu czesci zgromadzonych $rodkéw w depozytach bankowych, krétkoterminowych obligacjach

i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego. W sktad
aktywéw Funduszu bedg wchodzity takze inne instrumenty finansowe, dopuszczone przepisami prawa. Polityka
inwestycyjna AXA OFE zaktada, ze $redni udziat akcji w aktywach Funduszu bedzie wynosit 80%, przy czym do-
puszcza sig odchylenie od tego poziomu w zalezno$ci od oczekiwanego ksztattowania sig koniunktury gospodar-
czej. Poziom alokacji w akcje bedzie wptywat na strukture pozostatej czesci portfela inwestycyjnego i uwzgledniat
konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci aktywow Funduszu. Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego
AXA OFE bedg przestrzegane limity inwestycyjne okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa. W celu zwigksze-
nia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu pod rozwage bedg brane inwestycje w instrumenty finansowe
notowane poza Rzeczapospolitg Polska.

Wskazniki, do ktorych poréwnywane beda osiggane przez Fundusz stopy zwrotu

Za wskazniki, do ktorych poréwnywane beda osiggane przez AXA OFE stopy zwrotu, przyjmuje sie: wskaznik sktada-
jacy sie w 80% z indeksu akcji WIG oraz w 20% z rocznej stopy procentowej trzymiesigcznych pozyczek udzielonych
w walucie polskiej WIBOR (3M), powigkszonej o 50 punktéw bazowych; oraz Srednig wazong stopg zwrotu wszyst-
kich otwartych funduszy emerytalnych, przy ograniczeniu przecigtnego udziatu danego funduszu emerytalnego
w rynku do 15%.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednie-
niem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty finansowe, w szcze-
golnosci opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta strategia zarzadzania i szczegélnymi
strategiami inwestycyjnymi stosowanymi w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym, w odniesieniu do okre$lonej ka-
tegorii lokat albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papierow warto$ciowych:

Ryzyko rynkowe

Jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sig kurséw
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktdre moga przetozy¢ sig z kolei na spadek
wartosci jednostki rozrachunkowej. Gtéwnym typem ryzyka rynkowego w przypadku AXA OFE jest zmienno$¢ ogdl-
nej koniunktury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kursow rynkowych
poszczegolnych akcji, ktéra nie wynika ze zmian ogdlnej sytuacji rynkowej (ryzyko specyficzne).

Ryzyko stdp procentowych

Polega na wrazliwosci kursow papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem lokat Funduszu, na zmiany rynko-
wych stop procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papieréw dtuznych o opro-
centowaniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyna¢ na
spadek wartosci aktywow AXA OFE oraz jednostki rozrachunkowej. Poziom rynkowych stop procentowych wptywa
na ceny instrumentow rynku pienigznego. Spadek stép procentowych oznacza obnizenie oprocentowania papieréw
dtuznych o zmiennym oprocentowaniu oraz obniza stope reinwestycji z wyptacanych kupondw.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje AXA OFE obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papieréw
wartosciowych w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej, i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catko-
witej utraty warto$ci danych sktadnikéw aktywdéw przez AXA OFE. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku
lub perspektyw jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na ceng emitowanych instrumentéw dtuznych. Ryzyko
kredytowe wigze sie réwniez z niebezpieczenistwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych
harmonogramem emisji, a w szczegdlnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw war-
tosciowych. Analogiczne ryzyko sptaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi
sie do wyptacalnosci banku. Sytuacje opisane powyzej moga negatywnie wptywaé na warto$¢ aktywow AXA OFE
i jednostki rozrachunkowe;j.

Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz mogg nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co
moze wptyna¢ na zwigkszenie kosztéw AXA OFE zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papierdw wartosciowych w krétkim

okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywacé na
warto$¢ aktywow AXA OFE.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa nominowane w walucie obcej. Fluktuacje kurséw walutowych
moga przyczyni¢ sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest rdwniez sytuacja
catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama wartosciowo zmiang kursu walutowego,
co wprost bedzie wplywato na zmniejszenie wartosci aktywéw AXA OFE i jednostki rozrachunkowej. Ponadto nie
mozna wykluczy¢ sytuacji chwilowego lub catkowitego zawieszenia wymienialnosci waluty inwestycji, co moze
skutkowac brakiem mozliwosci wyceny aktywow Funduszu lub poniesieniem straty przez Fundusz.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa AXA OFE, przechowywane na podstawie wtasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wtasnos¢ Fundu-
szu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze
w sytuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w spo-
s6b niewtasciwy nie bedzie mozliwe, w catosci lub w czesci, realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjne;.
Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkdéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki AXA OFE przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach
lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat w aktywach Funduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka AXA OFE bedzie stoso-
wat zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja makroekonomiczna, w szczegélnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji i stopa bezrobocia,
moze mie¢ wptyw na poziom ryzyka emitenta, ktérego papiery wartosciowe stanowig przedmiot inwestycji Fundu-
szu, jego zyskowno$¢, a przez to na warto$é aktywow Funduszu.

Ryzyko polityczne

Destabilizacja sytuaciji politycznej moze wptyna¢ negatywnie na postrzeganie emitenta przez inwestorow w wyniku
zmiany oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z regionem dziatania emitenta oraz na wzrost niepewnosci co do
kontynuowania dziatalno$ci przez emitenta w pierwotnym zakresie. Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko
zmiany ram prawnych dziatania spétek bedacych przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko operacyjne

Jest zwigzane ze stosowaniem wewngtrznych regulaminéw, procedur, modeli wyceny oraz z dziataniem systemow

operacyjnych i moze wynikac z przyjecia btednych zatozen, braku lub niewtasciwej aktualizacji, btedu ludzkiego lub

z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa i jednostki uczestnictwa

W przypadku inwestowania w certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty

uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, oprécz ryzyk witasciwych dla instrumentéw finansowych wcho-

dzacych w skiad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela, zmiany strategii inwestycyjnej, zmiany oséb zarzadzajacych;

2) ryzyko wynikajace z braku dostgpu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego, z wyjatkiem okresowych
informacji publikowanych zgodnie z przepisami prawa, co powoduje, ze przy podejmowaniu decyzji o inwestycji
dostepna jest wytgcznie biezagca wycena aktywow funduszu oraz historyczny skitad portfela funduszu;

3) ryzyko zawieszenia wyceny aktywow funduszu, co wptywa na ograniczenie ptynno$ci takiej inwestycji,
a w przypadku znacznego w nig zaangazowania, takze na mozliwos¢ dokonania wiarygodnej wyceny czesci
aktywow AXA OFE;

4) ryzyko skrdcenia lub przedtuzenia okresu dziatania funduszu, ktéry jest przedmiotem inwestycji AXA OFE, co
moze prowadzi¢ do opdznienia w otrzymaniu zainwestowanych srodkéw w przewidywanym wczesniej terminie.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Niedopuszczenie, ograniczenie obrotu lub wykluczenie z obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych,
bedacych przedmiotem inwestycji Funduszu, moze wptyna¢ negatywnie na wycene takiego papieru wartosciowego,
a przez to na wyceng aktywow Funduszu i wartos¢ jednostki rozrachunkowe;.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu:

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem
czynnikdw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynni-
kéw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przy-
sztych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej.
Na osiggniete wyniki Funduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktorych przyszte zachowanie jest trudne
do doktadnego oszacowania, i rézny moze by¢ ich wplyw na lokaty Funduszu w danej sytuacji rynkowej. Przeszte
wyniki inwestycyjne Funduszu nie daja gwarancji powtérzenia ich w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow

Fundusz na rynku finansowym zawiera umowy regulujace sposcb i zakres $wiadczenia ustug przechowywania
aktywow, rozliczania transakcji na rynku pienieznym i kapitatowym, posrednictwa w zawieraniu transakcji oraz
dostarczania informacji. W zwigzku z tymi umowami istnieje ryzyko nienalezytego wywigzania sig drugiej strony
umowy ze swoich obowiazkdéw, co moze skutkowac miedzy innymi: niezapewnieniem, aby aktywa Funduszu byty
lokowane zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Funduszu; nieterminowym rozliczaniem uméw dotyczacych
aktywow Funduszu; zawarciem transakcji na rachunek Funduszu po cenie mniej korzystnej niz mogtaby by¢
zrealizowana, gdyby posrednik dotozyt nalezytej starannosci; btedng oceng inwestycji pod katem jej oczekiwanej
zyskownosci i poziomu ryzyka. Dodatkowo w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe istnieje ryzyko
niewywigzywania si¢ przez emitenta ze zobowigzan, a takze dochodzenia spetnienia Swiadczenia na podstawie
ustanowionych zabezpieczen. W kazdym przypadku istnieje ryzyko braku wplywu na zarzadzanie podmiotem,
ktérego papiery warto$ciowe sg przedmiotem aktywéw Funduszu, co powoduje, ze wynik inwestycji pozostaje
niepewny.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz

Cztonek AXA OFE powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywa-
niem aktywow Funduszu na warto$¢ jednostki rozrachunkowej, w szczegdlnosci mozliwos¢ zawarcia transakcji
na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Prospekt informacyjny
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Opis ryzyka wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktérych wystapienie cztonek otwartego
funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw:

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem

AXA OFE zostat utworzony przez AXA PTE S.A. przy zatozeniu kontynuacji dziatania w przysztosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej organ nadzoru w okreslonych prawem przypadkach wyda decyzje o cofnigciu zezwole-
nia na utworzenie AXA PTE S.A. lub w ktdrej AXA PTE S.A. podejmie decyzje o rezygnacji z prowadzenia dotychcza-
sowej dziatalnosci lub potgczy sie z innym towarzystwem, co bedzie skutkowac likwidacjg Funduszu.

Ryzyko zmiany depozytariusza

Zgodnie z ustawg, utworzenie AXA OFE wymagato zawarcia przez AXA PTE S.A. z depozytariuszem umowy o prze-
chowywanie aktywdw Funduszu. Dokonujgc wyboru depozytariusza, AXA PTE S.A. kierowato si¢ najlepiej pojetym
interesem cztonkoéw Funduszu, bezpieczeristwem przechowywanych aktywow i kosztem $wiadczenia ustugi. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej AXA PTE S.A. podejmie decyzje o zmianie depozytariusza. Wybor nowego de-
pozytariusza moze by¢ takze wynikiem wykonania decyzji organu nadzoru nakazujacej Funduszowi jego zmiane.
Zmiana depozytariusza nie wymaga zgody cztonka Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu odbywa si¢ na podstawie przyjetej przez rade nadzorczg AXA PTE S.A.
polityki inwestycyjnej. Intencja AXA PTE S.A. jest prowadzenie konsekwentnej polityki inwestycyjnej, zmierzajacej
do realizacji celu inwestycyjnego. Nalezy jednak pamietac, ze polityka inwestycyjna zostata przygotowana migdzy
innymi na podstawie aktualnej oceny sytuacji gospodarczej w Polsce i za granicg oraz perspektywy jej ksztattowa-
nia sig w przysztosci. Ocena ta oraz ustawowe ramy wptywajgce na ksztatt prowadzonej polityki inwestycyjnej moga
ulec zmianie w przysztosci, co bedzie skutkowac przegladem i ewentualng zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu,
na ktorg to zmiang cztonek Funduszu nie ma wptywu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu. Ponadto w odniesieniu do niektérych inwestycji
Funduszu mogg by¢ okre$lone szczegélne postanowienia umowne, uzgodnione migdzy Funduszem a emitentem
instrumentéw finansowych. W szczegdlnosci moze zosta¢ wskazany gwarant, ktéry w przypadku niewywigzania
sie emitenta ze zobowigzan przejmie jego zobowigzania. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej nastgpi
niewypfacalno$¢ gwaranta i AXA OFE nie odzyska zainwestowanych Srodkéw.

Ryzyko inflacji

Ryzyko spadku sity nabywczej Srodkow pienigznych zgromadzonych przez cztonkéw Funduszu wynikajgce ze wzro-
stu poziomu cen w gospodarce. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej stopa zwrotu z aktywow Funduszu bedzie

nizsza niz zrealizowana w danym okresie inflacja lub realna warto$¢ zgromadzonych Srodkow pienigznych bedzie
nizsza niz warto$¢ wptaconych sktadek.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegéinosci w zakresie prawa po-
datkowego

AXA OFE dziata zgodnie z przepisami prawa, ktére w szczegdlnosci okreslaja katalog dopuszczalnych lokat Funduszu
i przypisuja tym lokatom okreslone limity zaangazowania. W zwigzku z tym, ze stopa zwrotu z zarzagdzanych akty-
wow jest zalezna od struktury portfela inwestycyjnego, zmiana regulacji prawnych moze mie¢ wptyw na zyskownos$é
i ryzyko portfela inwestycyjnego Funduszu w przysztosci. Ryzyko w zakresie prawa podatkowego wynika z moz-
liwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie
zyskow kapitatowych, wptywajgcych na pogorszenie optacalnosci inwestowania na tym rynku. Zrealizowany zysk
z inwestycji AXA OFE podlega ustawowemu zwolnieniu z podatku od zyskow kapitatowych, co wptywa korzystnie na
stope zwrotu zrealizowang z aktywow Funduszu. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze zwolnienie zostanie ograniczone
lub zniesione na mocy decyzji organdéw parstwowych, co wptynie na obnizenie stopy zwrotu z inwestycji Funduszu.

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej i wysoko$¢ stopy zwrotu

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2018 roku 41,27 7
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku 35,33 z
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2013 roku 35,81 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzieri 31 grudnia 2008 roku 24,19 z
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalno$ci 10,00 zt
Wysokos¢ stopy zwrot‘u Funduszu za okres ostgtnich trzech lat kalendarzowych 16.813%
(za okres od 31 grudnia 2015 roku do 31 grudnia 2018 roku) ’
Wysokos¢ stopy zwrot_u Funduszu za okres osta_tnich pigciu lat kalendarzowych 15.247%
(za okres od 31 grudnia 2013 roku do 31 grudnia 2018 roku) ’
Wysokos¢ stopy zwrot_u Funduszu za okres osta_tnich dziesigciu lat kalendarzowych 70.608%
(za okres od 31 grudnia 2008 roku do 31 grudnia 2018 roku) ’
Wysoko$¢ ostatnigj stopy zwrotu Funduszu, podanej do publicznej wiagiqmos’ci przez organ nadzqrq 16.790%
w roku poprzedzajgcym sporzadzenie prospekiu (za okres od 30 wrzesnia 2015 roku do 28 wrzesnia 2018 roku) ’
Wysoko$¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy,

podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu 18,826%

(za okres od 30 wrzesnia 2015 roku do 28 wrzesnia 2018 roku)

STATUT
AXA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
1. POSTANOWIENIA 0GOLNE

§1
Niniejszy Statut okresla cele i zasady dziatalnosci ,AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego”, zwanego dalej
»Funduszem”.
§2
1. Fundusz zostat utworzony na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, zwanej dalej ,ustawg”.

2. Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na podstawie ustawy i postanowien niniejszego statutu.
§3
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,,AXA Otwarty Fundusz Emerytalny”. Fundusz moze uzywac na oznaczenie swojej dzia-
falnosci skrétu ,,AXA OFE”.

2. Fundusz moze uzywac wyrdzniajacego go znaku graficznego.

§4
Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

II. ZASADY DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienigznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem
na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury cze-
sciowej, 0 ktdrych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktdrej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. 0 eme-
ryturach kapitatowych.

2. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w zakresie dopuszczonym
przez prawo.

3. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
§6
1. Czionkiem Funduszu moze zostac osoba fizyczna spetniajgca warunki okreslone w przepisach prawa.
2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowigzki cztonkow Funduszu okreslone sg
w ustawie i innych przepisach prawa.
Ill. WLADZE FUNDUSZU

§7
1. Wylgcznym organem Funduszu jest ,,AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna”, zwane dalej
»Towarzystwem”.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Zazarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w maksymalnej wysokosci i na zasadach okreslo-
nych w niniejszym statucie.

4. Firma Towarzystwa brzmi: ,AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna”.
5. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
6. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.
§8
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 72.982.000,00 zt (siedemdziesigt dwa miliony dziewig¢set osiemdziesiat
dwa tysigce ztotych) i dzieli sie na 72.982 (siedemdziesiagt dwa tysigce dziewigéset osiemdziesiat dwie) akcje zwy-
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kte imienne o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda akcja. Akcje pierwszej emisji w liczbie
71.612 (siedemdziesiat jeden tysigcy szescset dwanascie) s oznaczone Serig A od numeru A.00001 do numeru
A.71612, akcje drugiej emisji w liczbie 1.370 (jeden tysiac trzysta siedemdziesiat) sg oznaczone Serig B od numeru
B.0001 do numeru B.1370.

2. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest spotka Société Beaujon z siedzibg w Paryzu, Francja.

§9
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajgcego jako organ Funduszu upowaz-
nieni sg:
Dwaj cztonkowie Zarzadu — fgcznie,
Jeden cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.
IV. PRZECHOWYWANIE AKTYWOW FUNDUSZU

§10
Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odrebnej umowy.
Firma Depozytariusza brzmi: ,,mBank Spétka Akcyjna”.
Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.
V. KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§11

1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z jego aktywéw oraz ze $rodkéw Towarzystwa wediug
zasad okreslonych w niniejszym statucie.

2. Z aktywdw Funduszu pokrywane s3 nastepujace koszty:

1) zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywdéw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ opfat
ponoszonych na rzecz 0séb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy prze-
pisdw prawa,

2) zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza,

3) zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo,

4) zwigzane z realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce réwno-
wartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucii rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, stanowigce wynagrodzenie depozytariusza,

5) koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznoprawnych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwol-
niony na podstawie odrgbnych przepiséw obowigzujacych w krajach, w ktérych Fundusz podejmuje dziatal-
nos¢ lokacyjng, stanowigcych podstawe ustalenia rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu oraz trybu
kalkulacji danin publicznych i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig
statutowa.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sg pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywa Towarzystwo.
§12
1. Opfaty ponoszone przez Fundusz na rzecz osdb trzecich zgodnie z § 11 ust. 2 pkt. 1 w zwigzku z realizacja trans-
akcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za posrednictwem tych oséb wynosza maksymalnie:
1) dla akcji spotek:
a) notowanych na regulowanych rynkach gietdowych oraz na regulowanych
rynkach pozagietdowych
b) w transakcjach pakietowych
c) w transakcjach w trybie nabycia znacznych pakietow akgji
(dla strony nabywajacej)
d) nie notowanych na regulowanych rynkach gietdowych i regulowanych
rynkach pozagietdowych

o=

0,32% wartosci transakcii,
0,2% warto$ci transakcji,

0,12% wartosci transakcji,

0,3% wartosci transakgii;

2) dla obligacji:

a) emitowanych przez Skarb Panstwa notowanych na regulowanych
rynkach gietdowych

b) emitowanych przez Skarb Parstwa notowanych na regulowanych
rynkach pozagietdowych

c) emitowanych przez innych emitentéw niz Skarb Panstwa notowanych
na regulowanych rynkach gietdowych
w transakcjach pakietowych

d) emitowanych przez innych emitentéw niz Skarb Panstwa notowanych
na regulowanych rynkach pozagietdowych

e) nie notowanych na regulowanych rynkach gietdowych i pozagietdowych
f)  w obrocie poza rynkiem regulowanym

0,1% wartosci transakcji
0,12% wartosci transakcji

0,2% wartosci transakcji
0,1% wartosci transakcji

0,15% wartosci transakcji
0,1% wartosci transakcji
0,1% warto$ci transakcji

3) dlainnych papieréw wartosciowych niz wymienione w pkt. 11i2:

a) bedacych przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach gietdowych
b) bedacych przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach pozagietdowych
c) w transakcjach pakietowych na regulowanych rynkach gietdowych

4) dla obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa nabywanych
na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski

0,25% wartosci transakcji
0,3% wartosci transakcji
0,1% warto$ci transakcji

0,01% wartosci transakcji.

2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow

Funduszu za posrednictwem os6b trzecich.

§13
1. Wynagrodzenie Depozytariusza ustalone zgodnie z umowg o przechowywanie aktywow Funduszu obejmuije:

1) optate od kazdej rozliczonej transakcji takimi samymi papierami warto$ciowymi w maksymalnej wysokosci
10 (dziesigc) ztotych,

2) optate za przechowywanie aktyw6éw Funduszu stanowigcg maksymalnie réwnowartosc:

a) 0,03% w skali roku Sredniomiesigcznej wartosci rynkowej aktywow netto Funduszu do wartosci tych aktywow
nie przekraczajacej 1.500.000.000,— (jeden miliard pigcset milionéw) ztotych oraz

b) 0,025% w skali roku $redniomiesigcznej wartosci rynkowej aktywow netto Funduszu od wartosci tych akty-
wow przekraczajacej 1.500.000.000,- (jeden miliard pigcset miliondw) ztotych, nie nizszg jednak niz maksy-
malnie 5.000 (pig¢ tysiecy) ztotych,

3) optate za przechowywanie papieréw wartosciowych w formie fizycznej w maksymalnej wysokosci 0,025%
kwartalnie wartosci przechowywanych papierdw wartosciowych,

4) optate za kazdy transport papieréw wartosciowych w formie fizycznej w maksymalnej wysokosci 1000 (jeden
tysigc) ztotych,

5) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, wedtug aktualnie obowigzujg-
cej tabeli prowizji i opfat danej instytucji rozliczeniowej,

6) optate za obstuge rachunkow pienieznych w Funduszu w maksymalnej wysokosci 1,50zt (jeden ztoty i pig¢dzie-
sigt groszy) za kazdy przelew jednak nie wigcej anizeli 10.000 (dziesigc¢ tysigcy) ztotych rocznie,

7) optat zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu przez inne podmioty niz Depozytariusz na podstawie
umdw zawieranych za zgodg Depozytariusza, z tym ze maksymalna wysokos¢ tych optat nie moze przekroczy¢
rownowartosci 0,03% w skali roku $redniomiesigcznej wartosci rynkowej aktywoéw Funduszu przechowywa-
nych przez inne podmioty.

2. Wynagrodzenie nalezne Depozytariuszowi ptatne jest z dotu za kazdy miesiac, a w przypadku optat, o ktérych mowa

w ust. 1 pkt. 3, za kazdy kwartat, w terminie 14 dni od otrzymania przez Fundusz faktury wraz z raportem zawiera-

jacym szczegdtowe obliczenie wysokosci wynagrodzenia

§14
1. Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem wynosi w skali miesigca:

Wysokoat‘:l ?nﬁwﬁ?w netto Miesigczna optata za zarzadzanie otwartym funduszem
ponad o od aktywoéw netto wynosi
8000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca
8000 20 000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartosci aktywow netto, w skali miesigca
20 000 35000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywow netto, w skali miesigca
35000 45000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt warto$ci aktywdw netto, w skali miesigca
45000 15,5 min zt
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2. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci zarzagdzanych aktywéw netto Funduszu
i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

3. Przy ustalaniu warto$ci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu dla celdw okreslenia wynagrodzenia pobiera-
nego przez Towarzystwo nie uwzglednia si¢ wartoSci lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11-14
ustawy.

§15
1. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie w skali miesigca 0,005% wartosci

zarzadzanych aktywow netto funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci netto funduszu
i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

2. Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sg srodki, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej.
Towarzystwo nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachu-
nek premiowy.

3. Sposob i tryb dysponowania srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym przez Towarzystwo reguluja odpo-
wiednie przepisy prawa.

VI. WYPLATY Z FUNDUSZU
§16
Wyptaty z Funduszu dokonywane sg na zasadach okreslonych w przepisach prawa, z zastrzezeniem postanowien § 17.
§17

1. Jezeli w zwigzku ze $miercig cztonka Funduszu osoba uprawniona do bezposredniej wyptaty srodkéw zgromadzo-
nych w Funduszu zazgda w formie pisemnej wyptaty w ratach, wyptata dokonana zostanie na zasadach okreslonych
w ponizszych postanowieniach.

2. Fundusz dokonuje wyptaty ratalnej zgodnie z pisemnym zadaniem osoby uprawnionej w:

1) dwdch ratach rocznych,
2) czterech ratach pétrocznych,
3) o$miu ratach kwartalnych.

3. Fundusz dokonuje wypfaty kolejnych rat:

1) w ostatnim dniu roboczym kazdego roku — jezeli osoba uprawniona zazada wyptaty w dwdch ratach
rocznych,

2) w ostatnim dniu roboczym kazdego pétrocza — jezeli osoba uprawniona zazada wyptaty w czterech ratach
pdtrocznych,

3) w ostatnim dniu roboczym kazdego kwartatu — jezeli osoba uprawniona zazada wyptaty w o$miu ratach
kwartalnych.

4. Fundusz oblicza wysokos¢ kazdej z rat przypadajacych do wyptaty poprzez:

1) podzielenie liczby jednostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego cztonka, odpowiadajacej
udziatowi osoby uprawnionej oznaczonemu przez zmartego lub wynikajacemu z ustawy, przez liczbe rat okreslo-
nych w pisemnym zgdaniu osoby uprawnionej oraz

2) pomnozenie liczby jednostek rozrachunkowych odpowiadajacych kazdej z rat przez wartos¢ jednostki rozra-
chunkowej w dniu poprzedzajgcym dzien wyptaty kazdej z rat.

5. Fundusz dokonuje wypfaty w ratach przekazem pocztowym lub na rachunek bankowy osoby uprawnionej, zgodnie

z pisemnym zadaniem osoby uprawnionej.

6. Na pisemne zadanie osoby otrzymujacej wypfaty w ratach Fundusz dokonuje zmiany formy wyptaty nie wyptaconej
dotychczas kwoty z ratalnej na jednorazowa.

VII. KOSZTY PONOSZONE Z TYTULU CZLONKOSTWA W FUNDUSZU

§18
1. Eﬂ%ﬁz potraca ze sktadki wptacanej kazdorazowo przez czionka kwote stanowigcg 1,75% kwoty wptaconych
2. Potracenie ze sktadki okreslonej w ust. 1 nastepuje przed przeliczeniem jej na jednostki rozrachunkowe.

VIIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

§19
Fundusz zamieszcza wymagane przez prawo ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim: ,Rzeczpospolita”.

§20
0 wszelkich zmianach niniejszego statutu Fundusz informuje poprzez ogtoszenie:

1) w dzienniku ogdlnopolskim wskazanym w § 19,
2) wywieszone w siedzibie Funduszu.

§21

1. Fundusz ogtasza raz w roku, w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, prospekt informacyjny.

2. Prospekt informacyjny ogtaszany jest w dzienniku ogdlnopolskim okreslonym w § 19.

§22

1. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w formie i trybie z nim uzgodnionych, w terminie okreslonym przepisami
prawa informacje o $rodkach znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wpfat
sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych skfadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym
Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sg poréwnywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu, stopach
zwrotu osigganych przez Fundusz w przesztosci, wysokosci optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy oraz
kosztow, o ktdrych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b ustawy, a takze ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z cztonko-
stwem w Funduszu. Informacja ta moze by¢ przesytana:

1) w formie pisemnej przesytka listowa nierejestrowang na adres miejsca zamieszkania albo adres koresponden-
cyjny cztonka Funduszu,

2) w formie elektronicznej, za posrednictwem strony internetowej (WWW) www.axaofe.pl, na zindywidualizowa-
ne konto internetowe cztonka Funduszu, zapewniajace zindywidualizowany dostep cztonka Funduszu do tej
informacji.

2. Na zadanie cztonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest mu udzieli¢ informacji okreslajacej pienigzng warto$¢
srodkéw zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie wskazanych w ust. 1.

3. W przypadku nieuzgodnienia formy i trybu przesytania informacji, informacja bedzie przesytana cztonkowi Funduszu
w trybie i formie wskazanych w ust. 1 pkt 1) niniejszego paragrafu.

4. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu informacje o rozpoczeciu przekazywania $rodkéw zgromadzonych
na rachunku cztonka Funduszu w zwigzku z ukofczeniem wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego
oraz o sposobie przekazywania $rodkéw, w trybie i formie z nim uzgodnionych, na zasadach opisanych
w ust. 1 pkt 1 i pkt 2) niniejszego paragrafu. W przypadku nieuzgodnienia formy i trybu przesytania informa-
cji, informacja bedzie przesytana cztonkowi Funduszu w trybie i formie wskazanych w ust. 1 pkt 1) niniejsze-
go paragrafu.

§23
Fundusz podlega likwidacji w przypadkach i na zasadach przewidzianych w przepisach prawa.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2018

I Organem AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”, ,AXA OFE”) jest AXA Powszechne Towarzystwo Eme-
rytalne Spotka Akcyjna (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867, wpisane przez Sad Rejo-
nowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do Rejestru Przed-
siebiorcow pod numerem KRS 0000110776.

Il. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

lll. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno-
$ci przez Fundusz.

IV. Nazwa funduszu: AXA Otwarty Fundusz Emerytalny
Podmiot jest otwartym funduszem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2018 roku poz. 1906 z pézniejszymi zmianami), dziatajgc w opar-
ciu o przepisy ww. ustawy i zezwolenie Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi z dnia 29 stycznia 1999 roku
(DPLWF 1798/1/7/12).

AXA Otwarty Fundusz Emerytalny zostat wpisany do Rejestru Funduszy Emerytalnych przez Sad Okregowy w War-
szawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 9 lutego 1999 roku pod numerem RFe 7.

V. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18. Obo-

wigzki Depozytariusza reguluje ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-

rytalnych, Statut Funduszu oraz umowa o przechowywanie aktywdw z dnia 14 grudnia 1998 roku.

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktdrego obstugiwane sg poszczegdlne rachunki, prowadzi AXA Powszechne

Towarzystwo Emerytalne S.A., poczawszy od dnia 1 kwietnia 2018 roku. Z dniem 31 marca 2018 roku nastapito

VI.
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rozwigzanie umowy w zakresie prowadzenia rejestru cztonkéw OFE na mocy zawartego porozumienia pomigdzy
Towarzystwem a AXA Polska S.A. Szczegdtowe obowigzki Agenta Transferowego okresla ustawa z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

. Celem inwestycyjnym AXA OFE jest zapewnienie dtugookresowego realnego zwigkszenia wartosci zarzadza-

nych aktywow, na ktore sktadaja sie srodki pienigezne zgromadzone na rachunkach cztonkéw Funduszu z prze-
znaczeniem na wyptate emerytury po osiggnigciu przez nich wieku emerytalnego.

Polityka inwestycyjna AXA OFE uwzglednia dtugoterminowy horyzont inwestycyjny dla zgromadzonych Srodkow,
wynikajacy z ich przeznaczenia na wypfate emerytury po osiagnieciu przez cztonka Funduszu wieku emerytal-
nego, przy czym ma takze na wzgledzie potrzebe zachowania odpowiedniej ptynnosci zgromadzonych aktywow,
w zwigzku z koniecznoscig rozpoczecia przenoszenia tych srodkéw do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na
10 lat przed osiggnigciem wieku emerytalnego przez cztonka Funduszu. Realizacja polityki inwestycyjnej
AXA OFE odbywa sig poprzez nabywanie do portfela inwestycyjnego Funduszu instrumentéw finansowych,
w ktdre, na mocy obowigzujgcych przepisow prawa, mogg by¢ lokowane aktywa Funduszu. AXA OFE bedzie
dazyt do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Zwazywszy na
dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, w sktad aktywéw Funduszu bedg wchodzity w przewazajgcej czesci
akcje. Uzupetnieniem portfela inwestycyjnego beda emitowane przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego
obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, ktérych celem bedzie zmniejszanie zmiennos$ci wartosci aktywow.
Plynnos¢ aktyw6w AXA OFE bedzie zapewniona dzigki utrzymywaniu czesci zgromadzonych srodkéw w depo-
zytach bankowych, krétkoterminowych obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego. W sktad aktywow Funduszu bedg wchodzity takze inne instru-
menty finansowe, dopuszczone przepisami prawa. Polityka inwestycyjna AXA OFE zaktada, ze $redni udziat
akcji w aktywach Funduszu bedzie wynosit 80%, przy czym dopuszcza sig odchylenie od tego poziomu w za-
leznosci od oczekiwanego ksztattowania sie koniunktury gospodarczej. Poziom alokacji w akcje bedzie wptywat
na strukture pozostatej czesci portfela inwestycyjnego i uwzgledniat koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniej
ptynnosci aktyw6w Funduszu. Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego AXA OFE bedg przestrzegane limity
inwestycyjne okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa. W celu zwigkszenia dywersyfikacji portfela inwe-
stycyjnego Funduszu pod rozwage beda brane inwestycje w instrumenty finansowe notowane poza Rzeczapo-
spolitg Polska.

VIIl.Przyjete zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest w oparciu o:

— rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2015 r. poz. 1675);

— ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2019 r. poz. 351) w zakresie nieuregulowanym
szczeg6towo w rozporzadzeniu;

— rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. (Dz.U. z 2004 r. nr 51, poz. 493) w sprawie szczegotowych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych;

— wskazania i pisemne zalecenia Organu Nadzoru;

— w przypadkach nieuregulowanych przez polskie prawodawstwo Fundusz dopuszcza stosowanie sig do zalecen
zawartych w odpowiednich Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s metoda elektronicznego przetwarzania danych, a w szczegdlnosci:

— konta ksiggi gtéwnej, zestawienia analityczne aktywow i zobowigzan, zestawienia analityczne rozliczen miedzy-
okresowych i pozabilansowa ewidencja iloSciowa aktyw6w prowadzone s3 w systemie AVS; a do 4 lipca 2014 r.
w ramach zintegrowanego oprogramowania ,,Orlando EFOS”.

— rejestr Cztonkéw Funduszu prowadzony jest w ramach zintegrowanego oprogramowania ,,Pension”.

. OgéIne zasady wyceny

. Ustalenie wartosci aktywow netto i ceny jednostki rozrachunkowej odbywa sig kazdego dnia wyceny, o ktérym

mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 1906 z p6zniejszymi zmianami) o orga-
nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy z wyjatkiem sobot.
W dniu roboczym t ustala sig wartos¢ aktywow netto wedtug stanu aktywow i zobowigzan oraz ich wyceny na
koniec dnia roboczego t-1. Wycena aktywdéw znajduje na biezaco (w dniu t) odzwierciedlenie w ksiggach rachun-
kowych Funduszu.

Sktadki ujmuje sie w ksiggach w dniu wplywu na wyodrebniony rachunek bankowy w wartosci nominalnej jako
zobowigzania wobec Cztonkow. Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegajg sktadki oraz otrzymane wptaty
transferowe. Przeliczenie na jednostki rozrachunkowe nastgpuje w dniu nastepnym po wptacie sktadki przekazanej
przez ZUS, otrzymaniu wptaty transferowej wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty sktadki lub
zapisania obligacji Skarbu Panistwa. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania $rodkéw pienigeznych na rachunku
pienigznym przeznaczonym do wptat sktadek stanowig przychdd Funduszu.

. Ksiegi sa prowadzone w jezyku polskim. Wartosci pienigzne s3 podawane w walucie polskiej z doktadnoscig do

jednego grosza. llo$¢ jednostek rozrachunkowych jest podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku
i zaokraglana na zasadach ogélnych.

. Naliczone odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych, w kwocie naleznej

na dzien wyceny, do dnia zapfaty i wykazuje w portfelu inwestycyjnym. Pozostate naliczone odsetki nalezne ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych, w kwocie naleznej na dziern wyceny, do dnia zaptaty jako naleznosci. Odsetki nalicza
sie za kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepnego po dniu ujecia aktywow w ksiggach.

. Odsetki do zaptacenia ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, w kwocie wymagajacej zaptaty, do momentu sptaty

zobowigzania. Odsetki nalicza si¢ za kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepnego po dniu ujgcia zo-
bowigzania w ksiggach.

. Nabyte aktywa w walutach obcych wycenia sig po kursie $rednim NBP obowigzujgcym w dniu wyceny. Nabycie lub

zbycie aktywow denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD w celu, o ktérym mowa w art. 141 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie nie-
ktorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasady wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych fundu-
szach emerytalnych, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych na dzien przeprowadzenia transakcji.

. Wyliczenie zysku/straty ze zbytych sktadnikéw majgtkowych odbywa sig z zastosowaniem metody HIFO (sktadnik

portfela nabyty po najwyzszej cenie sprzedawany jako pierwszy).

. Przychody i koszty naliczone za dni niebgdace dniami wyceny ujmowane sg w ksiggach w pierwszym dniu wyceny

nastepujacym po tych dniach.

. Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa wyliczane sg w kazdym dniu ustalania wartosci aktywow netto Fundu-

szu, w wysokosci nieprzekraczajacej maksymalnych limitéw wynikajacych ze statutu Funduszu i ujmowane w ksie-
gach rachunkowych jako bierne rozliczenia migdzyokresowe.

Obliczenia wynagrodzenia dokonuje sig na podstawie ponizszego wzoru:

3.600.000 + 0,04% x (WAN , — 8.000.000.000)
n

k,=
gdzie:
n — liczba dni kalendarzowych w miesigcu
k, — koszt dzienny obcigzajgcy Fundusz w dniu t
WAN, , — warto$c¢ aktyw6w netto na dzien poprzedzajgcy dzien wyceny t

. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie nie wyzszej w skali miesigca niz

0,005% wartosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzier ustalania wartosci

aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

Towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachu-

nek premiowy Funduszu. Srodki te stanowig czes$¢ aktywow i s przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci $redniej wazonej

stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy:

— towarzystwo zarzadzajgce funduszem, ktdry uzyskat najwyzszg stope zwrotu, nabywa uprawnienia do wycofania
wszystkich srodkdw zgromadzonych na rachunku premiowym,

— towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktdry uzyskat najnizsza stopg zwrotu, przekazuje niezwtocznie wszystkie
$rodki zgromadzone na rachunku premiowym do otwartego funduszu,

— towarzystwa zarzadzajace pozostatymi funduszami uzyskuja uprawnienie do wycofania czesci Srodkéw zgroma-
dzonych na rachunku premiowym, stanowigcej iloczyn catosci Srodkdw zgromadzonych na rachunku premio-
wym i procentowego wskaznika premiowego (art. 182a ust. 4 ustawy o organizacii i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych), a pozostatg kwote przekazuja niezwiocznie do otwartego funduszu.

Uwagi dodatkowe:

1) Dniom wolnym od wyceny przypisuje sie WAN poprzedzajacy dzier wolny od wyceny.

2) Preliminowana optata miesigczna staje sig petng opfata, jesli dotyczy petnego miesiaca, tj. gdy Srednia zawarta
w formule obejmuje WAN za wszystkie dni danego miesigca.

3) W przypadku gdy co najmniej jeden z pierwszych dni miesigca jest dniem wolnym od wyceny, w celu prelimina-
cji kosztéw w pierwszym dniu wyceny tego miesigca za okreslone wczesniej dni wolne od wyceny stosuje sig
WAN na ostatni dzier wyceny poprzedniego miesiaca.

4) W przypadku gdy nastgpuje zamknigecie roku bilansowego, w celu preliminacji kosztow na dzien bilansowy,
stosuje sie WAN na ostatni dzien wyceny poprzedzajgcy dzien bilansowy.

5) A zaokraglane jest do dwdch miejsc po przecinku na zasadach ogéinych.

B, — preliminowana optata dzienna na podstawie preliminacii optaty miesigcznej za dany miesigc posiadajgcy n dni
kalendarzowych
B, =Al/n
dlai=2,..,n
B, =[A —Suma (B,,...,.B_))] / [n - (i-1)]
Uwagi dodatkowe:
1) Preliminowana opfata dzienna za dni wolne od wyceny jest ujmowana w najblizszym dniu wyceny nastepujacym
po dniach wolnych od wyceny.
2) Do celéw rozliczeniowych preliminowana optata dzienna za dni wolne od wyceny wystepujace na przetomie
miesigca jest przypisywana w cigzar odpowiedniego miesigca.
3) B, zaokraglane do dwdch miejsc po przecinku na zasadach ogdinych.
X. Szczegotowe zasady wyceny

Wycena aktywow i zobowigzan nastgpuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznosci, o ktorej
mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351).

1. Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypad-
ku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktorym zostat ustalony.

Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona

na rynku wyceny, to kursem wyceny jest:

— dla elektronicznego rynku skarbowych papieréw wartosciowych — kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny — to kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,

— dla pozostatych rynkow wyceny — kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny — to
ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny — to kurs odniesienia
ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Jezeli papiery wartosciowe s w tym samym dniu notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wigcej niz

jednym systemie notowar, wowczas ustala sig rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wiel-

ko$¢ obrotu danym papierem warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany mozna dokonac,

o ile w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielkos¢ obrotu

na dotychczasowym wyniku wyceny.

2. Wartos$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istniejg roznice w zakresie uprawnien

przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartos$¢ akcji notowanej na rynku

wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

3. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny s3 wyceniane wedtug okreslonej indywidualnie dla
kazdego papieru szczegdtowej metodologii wyceny.

4. Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny
do dnia wykupu sg wyceniane metodg liniowej amortyzaciji dyskonta lub premii powstatej jako réznice migdzy
ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej papier wartosciowy zostat wyceniony w ostatnim
dniu jego notowania.

5. Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug ceny nabycia.

6. Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia si¢ wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.

7. Dywidendy z akcji nabytych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie naleznej na

dzien, w ktorym akcje po raz pierwszy byly notowane bez prawa do dywidendy.

Prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwo-
cie naleznej na dzien nastepny po dniu ustalenia tych praw.

Zmiany stosowanych zasad wyceny w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany zasad wyceny stosowanych przez Fundusz.

. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz.

XIll.Pozostate informacje
W roku 2002 Fundusz nabyt obligacje wyemitowane przez niepubliczng spétke Ekoenergiz S.A. za kwote
10 535 tys. PLN (,Obligacje Ekoenergiz”). Zabezpieczeniem Obligacji Ekoenergiz byto przewtaszczenie na za-
bezpieczenie na rzecz AXA OFE, Skarbiec Obligacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Instrumentéw Dtuznych
oraz Przedsigbiorstwa Hotelarsko-Turystycznego S.A. (,Obligatariusze”) urzadzen infrastruktury gazowej
(,Gazociag”).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku inwestycja zostata objeta 100-procentowym odpisem z aktualizacji wyceny

z uwagi na catkowitg niewyptacalnos¢ Ekoenergiz S.A. W latach 2007-2018 mialy miejsce nastepujace wyda-

rzenia zwigzane z inwestycja Funduszu w obligacje Ekoenergiz:

W dniu 16 marca 2007 roku Towarzystwo ztozyto wniosek o0 zniesienie wspotwiasnosci Gazociagu (,Wniosek”).

Przyczyng ztozenia Wniosku byta niewyptacalnosé¢ Ekoenergiz S.A. oraz prawo AXA OFE do zaspokojenia swoich

roszczen poprzez sprzedaz Gazociggu. Wniosek zostat rozpoznany przez Sad Rejonowy w Elblagu. W dniu 31 marca

2008 roku Sad ten wydat postanowienie wstgpne, w ktérym uznat za usprawiedliwione, co do zasady, roszczenie

AXA OFE okreslone we Wniosku, przyjmujac, Ze wspétwiascicielami Gazociggu sg Obligatariusze, w tym AXA OFE.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Okregowy w Elblagu oddalit postanowieniem apelacje Ekoenergiz S.A. od

postanowienia wstepnego. Postanowienie Sadu Okregowego w Elblggu zostato jednak uchylone 3 czerwca

2009 roku przez Sad Najwyzszy, ktory uwzglednit skarge kasacyjng Ekoenergiz i nakazat ponowne rozpoznanie

sprawy. W dniu 18 grudnia 2009 roku Sad Okregowy w Elblagu uchylit postanowienie wstepne Sadu Rejonowe-

go w Elblagu i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania temu sgdowi, zobowigzujac przede wszystkim do
przeprowadzenia dowodu z opinii biegtego na okolicznos¢ charakteru prawno-technicznego Gazociggu.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Sad Rejonowy w Elblagu wydat postanowienie wstepne, w ktérym po raz drugi

uznat roszczenie AXA OFE zawarte we wniosku o zniesienie wspétwiasnosci gazociggu za uzasadnione co do

zasady, przyjmujac, ze wspétwiascicielami Gazociggu sg Obligatariusze z pominigciem Ekoenergiz S.A. Postano-
wienie to zostato utrzymane w mocy orzeczeniem Sadu Okregowego w Gdarisku z 7 marca 2013 roku. Niemniej

w dniu 26 wrze$nia 2014 roku Sad Najwyzszy uchylit postanowienie Sadu Okregowego w Gdarisku, nakazujac

ponowne rozpoznanie sprawy ze wzgledu na btedy proceduralne popetnione przez ten Sad.

W dniu 27 marca 2015 roku Sad Okregowy w Gdansku uchylit postanowienie wstepne Sadu Rejonowego w Elblagu

z dnia 18 wrzesnia 2012 roku i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Rejonowemu w Elblggu.

Na koniec 2017 roku sprawa o zniesienie wspdtwiasnosci Gazociagu z Wniosku AXA OFE znajdowata sig w roz-

poznaniu przez Sad Rejonowy w Elblagu.

W lutym 2018 roku Sad Rejonowy w Elblagu oddalit wniosek AXA OFE o zniesienie wspétwiasnosci oraz roszcze-

nie AXA OFE o zapfate. W maju 2018 roku AXA OFE ztozyta apelacje od tego rozstrzygniecia. W grudniu 2018 roku

sad Il. Instancji, tj. Sad Okregowy w Gdansku, uznat apelacje AXA OFE za zasadna i uchylit rozstrzygniecie Sadu

Rejonowego w Elblagu oraz przekazat sprawe temu sgdowi do ponownego rozpoznania.

Niezaleznie od postgpowania o zniesienie wspotwitasnosci AXA OFE ztozyt w czerwcu 2013 roku w Sadzie

Okregowym w Gdansku pozew przeciwko Ekoenergiz S.A. oraz EnergoEkolnwest S.A. m.in. o ustalenie niewaz-

nosci zastawow rejestrowych ustanowionych przez Ekoenergiz S.A. na rzecz EnergoEkolnwest S.A. na Gazocia-

gu. W ocenie AXA OFE ustanowienie ww. zastawdw rejestrowych byto bezprawne, albowiem Ekoenergiz S.A.

w chwili ustanowienia zastawéw rejestrowych nie byt wiascicielem przedmiotu zastawu — tj. Gazociagu.

AXA OFE stoi na stanowisku, ze zastawy zostaty ustanowione whrew jego woli na jego wspétwiasnosci, wobec

czego naruszajg prawo do wspétwiadania Gazociggiem z pominigciem Ekoenergiz S.A. i EnergoEkolnwest S.A.

Z uwagi na utrate prawomocnosci postanowienia wstepnego Sadu Rejonowego w Elblagu z dnia 18 wrze$nia

2012 roku AXA OFE ztozyt, w dniu 9 lutego 2015 roku, wniosek o zawieszenie postgpowania wszczetego wska-

zanym wyzej pozwem. Postanowieniem z dnia 27 lutego 2015 roku Sad Okregowy zawiesit postepowanie w tej

sprawie. Na koniec 2018 roku postgpowanie w tej sprawie nie zostato podjete.

XIV.Informacje dodatkowe
W ogtoszonym prospekcie informacyjnym AXA OFE w dniu 11 maja 2018 roku oraz w sprawozdaniu za rok 2017
w zestawieniu portfela inwestycyjnego nastapita pomytka w podsumowaniu ,,procentowy udziat w aktywach” w po-
zycji ,razem lokaty zagraniczne” oraz ,razem lokaty”.

Razem lokaty zagraniczne:

— btedna wartosc: 7,69

— prawidtowa warto$¢: 7,15

Razem lokaty

— btedna wartosc: 99,73

— prawidtowa wartos¢: 99,82

Prezentacja poszczegdlnych pozycji ,procentowy udziat w aktywach” byta prawidtowa.

XI.

X

Warszawa, 25 marca 2019 roku
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NRZECZPOSPOLITA ‘ \

BILANS FUNDUSZU ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU
dane w zt dane w zt
31.12.2018 31.12.2017 1.01.2018 1.01.2017
. Aktywa 10137858 816,78 11566 614 770,78 : _ 31.12.2018 31.12.2017
1. Portfel inwestycyjny 10 114 355 663,85 11546162 824,45 A. Zmiana wartosci aktywow netto
2. Srodki pienigzne 13635 126,05 13119 708,86 1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 555 536 288,85 9867 018 457,27
a. na rachunku biezacym 0,00 0,00 IIl. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1128 564 001,44 1849931 749,88
b. na rachunku przeliczeniowym 13617 126,29 13101 709,10 1. Wynik z inwestycji 223 806 887,93 183 146 443,84
— na rachunku wpfat 8 360 965,93 8121919,91 2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 130 393 468,72 202 293 974,99
— na rachunku wyptat 5256 160,36 4979 789,19 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1 482 764 358,09 1464 491 331,05
— do wyjasnienia 0,00 0,00 4. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
¢. na pozostatych rachunkach 17 999,76 17 999,76 lll. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -300 110 416,32 -161413 918,30
3. Naleznosci 9 868 026,88 7332 237,47 1. waksr‘.]zenkla kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 199 240 359,24 200 779 547 20
a. z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 rozrachunkowe
b. z tytutu dywidend 6790 694,18 4017 134,64 2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 499 350 775,56 362 193 465,50
¢.  tytutu pozyczek 0,00 0,00 IV. kgczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1428 674 417.76 1688517 831.58
d. 2 tytulu odsetek 2117 287,67 231419176 L A _
¢. od towarzystwa 469.96 460 V. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 10126 861 871,09 11 555 536 288,85
f. z tytutu wptat na rachunek premiowy 478 976,93 534 100,72 B. Zm'a"? "°’PV je(linostek rozrachunkowych :
g. pozostate naleznodci 480 598.14 466 805.75 |. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym,
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 :VHrcnzba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
Il. Zobowigzania 10 996 945,69 11078 481,93 " Sprawoz0awczego. y 2 252 301 186,1205 255 946 874,535
1. Ztytutu nabytych skiadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
2. 7 tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 sprawozdawczago 245 382 032,0612 252 301 186,1205
3. Wobec cztonkéw 5482108,38 5002 433,42 3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym 0.0000 0.0000
4. Wobec towarzystwa 4605 079,89 5083 951,51 na poczatek okresu sprawozdawczego ’ ’
5. Wobec depozytariusza 201 209,64 214 131,53 4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec 0.0000 0.0000
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 olkresu 'sprawozdawczego : ’ '
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 0,00 0,00 5. h'acZ%ac;e?:fit;é;Ezsfag‘v'-\'l’(‘;g;"v\c‘ége”%raCh“"k” premiowym 25 966,0025 25 440,3084
8. Pozostate zobowigzania 162172,13 166 787,13 ~ "b _ad o P s g " o
T . Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec
o z.k Rozliczenia Tlﬁdzyokresowe — 5416 3715,65 - 611 ; 78,34 okresu sprawozdawczego 25190,2509 25 966,0025
IV. K t]{tw;fnetctlo (-1 g "2 gz g;s’gg 3 ii’i 2:? sgg’gi Il. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa
' ap! unduszu 2 ) 1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 45.80 3855
V. Kapitat rezerwowy -2 899 994,53 -2 899 994,53 okresu sprawozdawczego ) )
VI._ Kapitat premiowy 1047 521,49 1178 586,25 2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 4107 4580
Vil. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 7014 032 305,15 8 142 596 306,59 sprawozdawczego ’ ’
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 4 315 382 263,60 4091 575 375,67 3. Procentowa zmiana warf(os'ci aktywow netto na jednostke -9.89 18.81
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1186 536 481,38 1056 143 012,66 rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym ’ ’
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1512113 560,17 2994 877 918,26 4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa 39.89 3855
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 5 xo;resmlsprawgzqéwckiym’ tt fednostk hunke
T f g . Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
VL. I((Islll‘t’all ‘; Iz::;(I:l)mulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem 10126 861 871,09 11 555 536 288,85 w okresie sprawozdawczym 47,96 46,48
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien 4127 45.80
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ !
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
dane w zt ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
1.01.2018 1.01.2017 m ;
31.12.2018 31.12.2017 _danewz
1. Przychody operacyjne 294 352 602,11 259 716 880,01 1.01.2018 1.01.2017
1. Przychody portfela inwestycyjnego 288561 173,19 251 008 889,36 31.12.2018 31.12.2017
: y . yp P yineg ’ ’ I. Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 11 555 536 288,85 9 867 018 457,27
a. dywidendy i udziaty w zyskach 244 455 517,47 208 935 627,87 -
b. odsetki, w tym: 43843 155.72 42 073 26149 1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 3414 661 390,54 3576 326 826,45
: L S -, T ’ ’ 1.1. Zmiany w kapitale funduszu -299 979 351,56 -161 665 435,91
— odsetki od dtuznych papierdw wartosciowych 28 586 005,85 25723 358,60 iekszeni " 190725 122.07 189 204 555 49
— odsetki od depozytow i bankowych papieréw wartosciowych 15 257 149,87 16 349 902,89 a) zwigkszenia z t}ltu u J .
— wptat czlonkow 189 103 128,29 187 243 682,20
- pozostale 0,00 000 otrzymanych wptat transferowych 1621993,78 2050 873,29
h . -~ P~ P — otrzymanych w| Wy , )
¢. odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej _
wartosci nominaingj 262 500,00 0,00 — pokrycia szkody 0,00 0,00
d. przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 — pozostate 0,00 0,00
e. przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00 b) zmniejszenia z tytutu -490 704 473,63 -350 959 991,40
f. pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 — wyptat transferowych -1395 889,22 -1791 047,45
2. Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 791 012,11 707 805,61 — wyptat osobom uprawnionym -9 164 378,06 -9433 513,17
3. Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wyceng praw — wyptaty do Zakiadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat -455 519 436,61 -314 500 222,44
a takze $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan 4628 239,75 4525 293,09 realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
denominowanych w walutach panistw bedacych cztonkami UE - zwrotu bigdnie wptaconych skiadek -24 624 769,74 -25 235 208,34
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4. Pozostat hod 372 267,06 3474 891,95 _ pozostale 0.00 0.00
i Ko szz;":pz:’az;zj‘l’; ody 70545 804 18 76 570 436 17 1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 3114 682 038,98 3414661 390,54
. 2 ! 2. Kapitat fund tek ok d -2 899 994,53 -2 899 994,53
1. Koszty zarzadzania funduszem 55 948 130,17 58 280 603,22 aplta’ rezerwowy Tndusz.l na poczqtek okTesu Sprawozoawczego
—— " 2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 0,00
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 6393 516,28 6 685 075,45 ; "
. - a) zwigkszenia z tytutu 2 059 600,66 4 526 986,43
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1514 759,79 1532 262,43
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 164 000,00 21150,47 - wplat towarzystwa 0,00 0.00
: a amor’;yzacja premil o dyjdlugn;/ch papieréw wartosciowych nabytych ’ ’ — przeniesienia $rodkow z rachunku premiowego 2 059 600,66 4439 047,51
powyzej wartosci nominainej 164 000,00 21150,47 ~ pozostate 0,00 87 938,92
b. pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00 b) zmniejszenia z tytutu -2 059 600,66 -4 526 986,43
5. Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00 — wyplat na rzecz towarzystwa -2054 876,80 -4 510 862,44
6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu Srodkami 4339577 24 2967 44016 — pozostate -4 723,86 -16 123,99
zgromadzonymi na rachunku premiowym ’ ’ 2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -2 899 994,53 -2 899 994,53
7. Réi'nitﬁe kurs;]owe l_JIj(er_nne l?]owstell(lle ;v %(VyiQZkur'l'Zf Vlvypena %r/av\( 3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1178 586,25 927 068,64
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, ; ; B -
a takze $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan 4788 997,38 8325 090,77 31 Zm|aqy w kap|tale premiowym 131.064,76 251 51761
denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami UE a) zwigkszenia z tytutu 6 455 636,51 6 958 005,28
lub stronami umowy o EQG, lub cztonkami OECD — wptat towarzystwa 6 455 636,51 6 594 363,57
8. Koszty danin publicznoprawnych 6071 788,80 3535 148,62 — pozostate 0,00 363 641,71
9. Pozostate koszty 4189,00 458 545,37 b) zmniejszenia z tytutu -6 586 701,27 -6 706 487,67
lll. Wynik z inwestycji (I-11) 223 806 887,93 183 146 443,84 ~ zasilenia rachunku rezerwowego -2 059 600,66 -4 439 047,51
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 352 370 889,37 1666 785 306,04 _ zasilenia funduszu -4 339 577,24 -2 267 440,16
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 130 393 468,72 202 293 974,99 — pozostate -187 523,37 0,00
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1482764 358,09 1464 491 331,05 3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1047 521,49 1178 586,25
V. Wynik z operacji (Il1+1V) -1128 564 001,44 1849 931 749,88 4. Wynik finansowy 7014 032 305,15 8 142 596 306,59

VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00

000

VII. Wynik finansowy (V+VI)

-1128 564 001,44

1849 931 749,88 sprawozdawczego

Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu

10 126 861 871,09

11 555 536 288,85

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

dane w tys. zt
31.12.2018 31.12.2017
Liczba papierow Wartosé Wartosé Udziat| Liczba papierow Wartosé Wartosé Udziat
Instrument finansowy wartosciowych nabycia biezaca w aktywach| wartosciowych nabycia biezaca w aktywach
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) (%) (w szt.) (w tys. zt) (w tys. z) (%)
1 Depozyty w bankach krajowych 1059 086 1059 086 10,45 1261654 1261 654 10,91
Depozyt: P000230017 - PEKAOBANK - 2018-01-08 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000238256 - PEKAOBANK - 2018-01-19 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000243553 - PKOBPBANK - 2018-01-25 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000247530 - MBANK - 2018-03-26 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000251260 - PKOBPBANK - 2018-02-14 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000252966 - PEKAOBANK - 2018-02-23 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000255109 - MBANK - 2018-01-15 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000255619 - PEKAOBANK - 2018-03-07 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000257201 - PEKAOBANK - 2018-02-05 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000257202 - PKOBPBANK - 2018-01-22 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000259357 - MBANK - 2018-01-26 0 0 0,00 100 000 100 000 0,86
Depozyt: P000259358 - MBANK - 2018-01-11 0 0 0,00 150 000 150 000 1,30
Depozyt: P000259606 - MBANK - 2018-01-02 0 0 0,00 11 654 11 654 0,10
Depozyt: P000301338 - MBANK - 2019-01-23 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000311327 - PEKAOBANK - 2019-01-18 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000318636 - PEKAOBANK - 2019-01-25 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000320818 - PEKAOBANK - 2019-03-06 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000325895 - MBANK - 2019-01-09 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000326893 - PKOBPBANK - 2019-02-11 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000327853 - PEKAOBANK - 2019-04-15 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

dane w tys. zt

31.12.2018 31.12.2017
Liczba papierow Wartosé Wartosé Udziat| Liczba papieréw Wartosé Wartosé Udziat
Instrument finansowy wartosciowych nabycia biezaca w aktywach| wartosciowych nabycia biezaca w aktywach
(w szt.) (w tys. zl) (w tys. zl) (%) (w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) (%)
Depozyt: P000328117 - MBANK - 2019-01-12 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000328678 - MBANK - 2019-02-01 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000329653 - MBANK - 2019-02-05 100 000 100 000 0,99 0 0 0,00
Depozyt: P000330404 - MBANK - 2019-01-02 59 086 59 086 0,58 0 0 0,00
2 Obligacje, bankowe papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego 183 975 185 320 1,83 174139 175 360 1,52
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK03102021 - 2021-10-03 73975 73975 74 374 0,73 73975 73975 74 370 0,64
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK25012018 - 2018-01-25 0 0 0 0,00 100 000 100 164 100990 0,87
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK25012021 - 2021-01-25 110 000 110 000 110 946 1,09 0 0 0 0,00
3 Listy zastawne 170 588 170 976 1,69 156 000 156 373 1,35
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEOH0222, 2022-02-22 6 000 6 000 6070 0,06 6 000 6 000 6071 0,05
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEK0321, 2021-03-14 8000 8 000 8075 0,08 8000 8 000 8076 0,07
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0421, 2021-04-28 70 35000 35151 0,35 70 35000 35152 0,30
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0623, 2023-06-27 200 100 000 100 025 0,99 200 100 000 100 025 0,86
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEOH215, 2024-09-20 7000 7000 7049 0,07 7000 7000 7048 0,06
Pekao* Bank Hipoteczny S.A. - PEONPO1, 2025-09-10 1500 14 588 14 606 0,14 0 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
4 bedace przedmiotem oferty publicznej 3 79734 82138 0,81 79734 84503 0,73
WAW0922, 2022-09-23 18 000 17 100 20498 0,20 18 000 17 100 20 655 0,18
WAW1019, 2019-10-25 58 890 62 634 61 640 0,61 58 890 62 634 63 849 0,55
Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
5 niebedace przedmiotem oferty publicznej ? 20036 23953 0,24 20036 B39 o2
WAA1025, 2025-10-12 20 000 20 036 23983 0,24 20000 20036 23739 0,21
Zabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe emitowane przez inne podmioty niz jednostki
6 samorzadu terytorialnego, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 5000 5004 0,05 23000 B4 0,20
Multimedia Polska S.A. - 2020-05-10 0 0 0 0,00 240 18 000 18137 0,16
ORBIS S.A. - 2020-06-26 5 000,00 5 000,00 5 003,90 0,05 5000 5000 5004 0,04
Zahezpieczone catkowicie obligacije i inne dtuzne papiery wartosciowe podmiotow
7 innych niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace przedmiotem 10 535 0 0,00 10535 0 0,00
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Ekoenergiz S.A./Ekoenergiz 10/10/2007 105 347 10 535 0 0,00 105 347 10 535 0 0,00
Obligacije i inne dtuzne papiery wartosciowe inne niz bedace przedmiotem oferty publicznej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, emitowane przez majace siedzibe na terytorium
8 Rzeczypospolitej Polskiej podmioty inne niz jednostki samorze;dua terytorialnggo lub ich zwiazki, ktére 100 000 101 097 1,00 100 000 101114 0,87
zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu
Santander Consumer Bank S.A., 2021-08-09 1.000,00 100 000,00 101 096,77 1,00 1000 100 000 101114 0,87
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych
9 podmiotami zobowiagzanymi do spetnienia $wiadczen sa spotki notowane na rynku 409 475 407 068 4,02 314738 311 500 2,69
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., 2019-02-27 1 400,00 140 000,00 141 652,35 1,40 1400 140 000 141 648 1,22
Powszechna Kasa 0szczednosci BP S.A., 2027-08-28 800,00 80 000,00 81 507,07 0,80 800 80 000 81161 0,70
Eurocash S.A., 2018-06-20 0 0 0 0,00 350 34738 35020 0,30
Polska Grupa Energetyczna S.A., 2018-06-27 0 0 0 0,00 109 10 900 10 907 0,09
ABS.A., 2019-08-12 450,00 4500,00 4 559,66 0,04 450 4500 4561 0,04
Action S.A., 2017-07-04 900,00 9 000,00 1 800,00 0,02 900 9000 1800 0,02
CCC S.A., 2019-06-10 0 0 0 0,00 8 000 8 000 8018 0,07
Inter Cars S.A., 2019-10-24 9600,00 9600,00 9 654,91 0,10 9600 9600 9654 0,08
Cyfrowy Polsat S.A., 2021-07-21 18 000,00 18 000,00 18 433,98 0,18 18 000 18 000 18 730 0,16
Enea S.A., 2020-02-10 500,00 50 375,00 50 740,19 0,50 0 0 0 0,00
mBank S.A., 2028-10-10 100,00 50 000,00 50 423,18 0,50 0 0 0 0,00
Bank Polska Kasa Opieki S.A., 2028-10-16 80,00 40 000,00 40 293,84 0,40 0 0 0 0,00
CCC S.A., 2021-06-29 8 000,00 8 000,00 8 002,80 0,08 0 0 0 0,00
10 Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowan Gietdy Papierow Wartosciowych 5 739 067 7430 535 73,29 5 706 826 8582 200 74,20
ABS.A. 856 327,00 15 276,33 13 666,98 0,13 856 327 15276 25750 0,22
Agora S.A. 1929 979,00 54 121,38 19 280,49 0,19 1929979 54121 27 946 0,24
Alior Bank S.A. 2424 982,00 125720,43 129712,29 1,28 2424 982 125720 192519 1,66
Amica S.A. 51 678,00 5984,17 5 880,96 0,06 0 0 0 0,00
AmRest Holdings N.V. 0 0 0 0,00 103 849 3593 42310 0,37
Amrest Holdings Se 1038 490,00 3592,82 41 560,37 0,41 0 0 0 0,00
Apator S.A. 1671 002,00 36 169,70 39 686,30 0,39 1121002 22924 30 245 0,26
Aplisens S.A. 334 376,00 2901,38 3480,85 0,03 334 376 2901 4250 0,04
Arctic Paper S.A. 676 370,00 7673,18 2103,51 0,02 676 370 7673 2699 0,02
AS Silvano Fashion Group 176 336,00 1123,67 1810,97 0,02 176 336 1124 2109 0,02
Asseco Business Solutions S.A. 281 943,00 2181,59 7 697,04 0,08 281943 2182 7601 0,07
Asseco Poland S.A. 2322 089,00 99 952,36 107 675,27 1,06 2322089 99 952 102 799 0,89
Astarta Holding N.V. 172 283,00 9 285,37 4 067,60 0,04 100 283 5443 5132 0,04
Atende S.A. 1743 380,00 0,00 6 851,48 0,07 1743 380 0 7130 0,06
ATM Grupa S.A. 4492 335,00 11.098,34 20 350,28 0,20 4492 335 11 098 19721 0,17
Banco Santander S.A. 3490 915,00 66 035,14 58 856,83 0,58 2990915 53673 69120 0,60
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1284 269,00 96 611,46 88 755,83 0,88 1284 269 96 611 104 963 0,91
Bank Millennium S.A. 13 807 853,00 70 026,13 121 923,34 1,20 13 807 853 70 026 123 028 1,06
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 1100 000,00 21 000,00 8 030,00 0,08 1100 000 21000 9196 0,08
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2983 684,00 383 259,27 324714,33 3,20 2983684 383 259 386 954 3,35
Bank Zachodni WBK S.A. 0 0 0 0,00 1150 072 297 694 455 302 3,94
Benefit System S.A. 15 589,00 12 994,27 13 527,04 0,13 8589 5749 9539 0,08
Budimex S.A. 778 947,00 58 109,66 89010,27 0,88 778 947 58110 170 893 1,48
CCCSA. 848 632,00 61464,42 163 336,20 1,61 743 041 40 547 211328 1,83
CD Projekt S.A. 518 779,00 12 969,64 75197,02 0,74 518779 12970 50 436 0,44
Celon Pharma S.A. 125 363,00 3994,62 3947,68 0,04 0 0 0 0,00
Centrum Medyczne Enel-Med S.A. 1050 000,00 5 250,00 10 920,00 0,11 1050 000 5250 12 600 0,11
CEZAS. 1261 934,00 145 529,27 112 463,56 1,11 1261934 145 529 103 264 0,89
Ciech S.A. 725 176,00 1344427 31 740,95 0,31 725176 13444 41088 0,36
Comarch S.A. 402 635,00 29 250,99 60 431,49 0,60 402 635 29 251 76 424 0,66
Cyfrowy Polsat S.A. 6 550 254,00 103 760,61 148 428,76 1,46 6550 254 103 761 165 263 1,43
Decora S.A. 0 0 0 0,00 262 428 3894 2656 0,02
Dino Polska S.A. 625 000,00 21 562,50 59 350,00 0,59 625 000 21563 48 694 0,42
Dom Development S.A. 421 513,00 16 725,99 27 018,98 0,27 421 513 16 726 36 073 0,31
Echo Investment S.A. 3095 190,00 773,80 9811,75 0,10 3095190 774 14 207 0,12
Elektrobudowa S.A. 446 553,00 33732,08 11 601,45 0,11 446 553 33732 34 255 0,30
Emperia Holding S.A. 0 0 0 0,00 999 036 60 315 99 444 0,86
ENEA S.A. 4 361 578,00 65 517,07 43 223,24 0,43 3649578 57 348 42299 0,37
Energa S.A. 1859 610,00 32618,07 16 383,16 0,16 1859610 32618 24 268 0,21
Es-System S.A. 108 858,00 238,68 232,96 0,00 108 858 239 283 0,00
Eurocash S.A. 1435 013,00 19 589,24 25 428,43 0,25 1435013 19 589 37999 0,33
Fabryka Farb i Lakierdw Sniezka S.A. 379 668,00 11 898,38 29 469,83 0,29 379 668 11898 28 843 0,25
Fabryka Maszyn Famur S.A. 0 0 0 0,00 4015805 15 625 25500 0,22
Fabryki Mebli Forte S.A. 527 813,00 14 306,92 11 965,52 0,12 0 0 0 0,00
Famur S.A. 4 441 980,00 32 651,60 24 386,47 0,24 0 0 0 0,00
Getin Holding S.A. 3772 429,00 15 766,84 641,31 0,01 3772429 15767 5206 0,05
Getin Noble Bank S.A. 5271798,00 7 694,20 1950,57 0,02 5271798 7694 8540 0,07
Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 575 125,00 23 551,53 21112,84 0,21 575125 23 552 26 594 0,23
Globe Trade Centre S.A. 4 565 187,00 28 420,14 37 891,05 0,37 4 565 187 28 420 46 337 0,40
Grupa Azoty S.A. 1258 939,00 33 448,38 39 291,49 0,39 1258 939 33 448 86 942 0,75
Grupa Azoty Zakfady Azotowe Putawy S.A. 86 080,00 6 258,26 5 848,28 0,06 86 080 6258 13 638 0,12
Grupa Azoty Zakfady Chemiczne Police S.A. 691 019,00 4449,49 9 190,55 0,09 691019 4449 14 387 0,12
Grupa Kety S.A. 288 526,00 24 156,81 94 342,23 0,93 288 526 24157 117 736 1,02
Grupa Lotos S.A. 909 356,00 28 263,65 80 123,36 0,79 909 356 28 264 52 261 0,45
ING Bank Slaski S.A. 1303 004,00 79127,37 243 322,97 2,40 1303 004 79127 27579 2,38
Instal Krakow S.A. 249 054,00 1829,33 3 275,06 0,03 249 054 1829 3297 0,03
Inter Cars S.A. 622 474,00 29 974,36 129711,13 1,28 622 474 29974 192 979 1,67
Interferie S.A. 464 982,00 2789,89 1720,43 0,02 464 982 2790 1720 0,01
Introl S.A. 403 696,00 2109,59 1312,01 0,01 403 696 2110 2317 0,02
Ipopema Securities S.A. 490 000,00 3590,62 553,70 0,01 490 000 3591 632 0,01
Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. 943 527,00 93 845,62 62 961,56 0,62 943 527 93 846 90 843 0,79
K2 Internet S.A. 121 288,00 2704,14 1382,68 0,01 121 288 2704 1488 0,01
Kernel Holding S.A. 1638 274,00 53 857,76 80 259,04 0,79 1638 274 53 858 78 457 0,68
KGHM Polska Miedz S.A. 3046 621,00 195 656,62 271667,19 2,68 3046 621 195 657 341 161 2,95
Kopex S.A. 0 0 0 0,00 695 883 19612 2693 0,02
LC Corp S.A. 729 300,00 3633,05 1750,32 0,02 729 300 3633 2 006 0,02
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 500 774,00 18 742,02 12 659,57 0,12 264 745 11952 10 502 0,09
LPPS.A. 28 629,00 13 537,62 224 603,38 2,22 33731 17 375 300 633 2,60
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 519 896,00 34 302,52 26 634,27 0,26 408 146 26 853 27 342 0,24
Mabion S.A. 96 971,00 10 879,76 8404,48 0,08 0 0 0 0,00
MANGATA HOLDING S.A. 160 000,00 5448,70 9 470,40 0,09 160 000 5449 15990 0,14
mBank S.A. 462 964,00 124 157,08 194 403,21 1,92 462 964 124 157 216 468 1,87
MEDICALGORITHMICS S.A. 59 881,00 17 086,52 1614,39 0,02 59 881 17 087 11934 0,10
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. 1742 856,00 54 273,12 70 655,38 0,70 1742 856 54 273 69 000 0,60
Neuca S.A. 15 237,00 4 672,73 3697,56 0,04 15237 4673 4088 0,04
NEWAG S.A. 626 949,00 11123,81 9216,15 0,09 626 949 11124 8890 0,08
Orange Polska S.A. 22 570 819,00 265 173,96 108 339,93 1,07 21 969 066 261677 126 102 1,09

*W sprawozdaniu finansowym AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2018 przy okresleniu instrumentu PEONPO1 doszio do oczywistej omytki pisarskiej, zamiast nazwy Pekao Bank Hipoteczny S.A. biednie uzyto nazwy PKO Bank Hipoteczny S.A. Niniejszy prospekt zawiera prawidiowa informacie.
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(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) (%) (w szt.) (w tys. z) (w tys. z1) (%)
Orbis S.A. 1399 420,00 50 443,22 126 283,66 1,25 1399 420 50 443 129 586 1,12
PA. Nova S.A. 313 900,00 8767,14 4 586,08 0,05 313 900 8767 7220 0,06
Pfleiderer Group S.A. 1208 867,00 25 022,14 38792,54 0,38 1802 084 40517 61613 0,53
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 19 383 303,00 397 354,66 195 771,36 1,93 19 383 303 397 355 233763 2,02
PKP Cargo S.A. 786 164,00 53 395,52 34 323,92 0,34 592 864 45116 32637 0,28
PLAY COMMUNICATIONS S.A. 3046 260,00 108 399,95 63 331,75 0,62 2700 000 97 200 91 395 0,79
Polenergia S.A. 278 267,00 3344,21 5721,17 0,06 278 267 3344 3378 0,03
Polski Holding Nieruchomosci S.A. 400 000,00 8 800,00 3588,00 0,04 400 000 8800 5544 0,05
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 8561 052,00 288 223,75 921 597,25 9,09 8561 052 288 224 917 830 7,94
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 38 439 667,00 142 974,50 264 849,31 2,61 38 439 667 142 974 240 248 2,08
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 23013 483,00 686 150,49 912 024,33 9,00 24 423 978 742 977 1083 936 9,37
Powszechny Zakfad Ubezpieczen S.A. 11906 019,00 414 853,34 520 412,09 513 11906 019 414 853 501 720 4,34
Primetech S.A. 146 136,00 2617,72 210,44 0,00 0 0 0 0,00
Sanok Rubber Company S.A. 1340 022,00 19242,41 32 589,34 0,32 1224593 14 402 55 768 0,48
Santander Bank Polska S.A. 1185 072,00 311 006,98 424 552,04 4,19 0 0 0 0,00
Selvita S.A. 138 848,00 8116,24 7299,24 0,07 0 0 0 0,00
Solar Company S.A. 1473132,00 16 492,87 692,37 0,01 1473132 16 493 1635 0,01
Sonel S.A. 662 828,00 4777,63 4109,53 0,04 662 828 4778 4633 0,04
Stalprodukt S.A. 70 690,00 20 607,97 22 673,11 0,22 67 090 18 795 33844 0,29
Tauron Polska Energia S.A. 10 906 980,00 64 392,51 23 559,08 0,23 12218 412 73 026 37388 0,32
TIM S.A. 449 627,00 2 594,55 2765,21 0,03 449 627 2595 2963 0,03
Trakcja Polska S.A. 0 0 0 0,00 521131 18 051 3731 0,03
Trakcja Prkil S.A. 948 514,00 21214,92 3832,00 0,04 0 0 0 0,00
Unicredit S.PA. 1012 487,00 88 544,84 43 253,44 0,43 849 402 76 745 56 078 0,48
Wawel S.A. 22 939,00 22 048,57 19 045,79 0,19 0 0 0 0,00
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. 575 000,00 6 612,50 2 530,00 0,02 575 000 6613 2559 0,02
Zakfady Przemystu Cukierniczego Wawel S.A. 0 0 0 0,00 22939 22 049 23600 0,20
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 147 763,00 4084,12 5935,64 0,06 147 763 4084 12313 0,11
Zespot Elektrowni Pgtndw-Adamdw-Konin S.A. 1913 844,00 50 063,57 14 219,86 0,14 1913844 50 064 28708 0,25
11 Razem lokaty krajowe 7777 495 9 465 205 93,36 7 846 661 10719 584 92,68
12 Akcje spotek notowanych na gietdach panstw obcych 816 338 649 150 6,40 697 200 826 579 7,15
AKBANK T.A.S. 750 000,00 8359,92 3645,87 0,04 750 000 8360 6798 0,06
Atos 97 526,00 26 373,91 29 975,98 0,30 147 526 41229 74 669 0,65
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA SC 300 000,00 9830,34 4339,56 0,04 300 000 9830 5268 0,05
BNP PARIBAS PARIS 314 800,00 87 430,24 53 434,94 0,53 254 800 70611 66 156 0,57
Daimler AG 217 000,00 66 096,80 42 838,62 0,42 217 000 66 097 64 080 0,55
DEUTSCHE POST AG-REG 390 000,00 42 300,46 40 097,07 0,40 390 000 42 300 64 659 0,56
E.ON SE 400 000,00 17 180,63 14 838,44 0,15 400 000 17181 15117 0,13
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG 0 0 0 0,00 365 832 53 802 55 091 0,48
Erste Group Bank AG 365 832,00 53 801,62 45 697,90 0,45 0 0 0 0,00
Faurecia S.A. 181 651,00 26 743,50 25 830,95 0,25 326 651 48923 88735 0,77
Turkiye Halk Bankasi AS 500 000,00 11730,48 2490,29 0,02 500 000 11730 4966 0,04
Hexagon AB 241 512,00 24 687,81 41 395,35 0,41 316 512 32533 55182 0,48
INTESA SANPAOLO SPA 9408 697,00 111.224,74 78 479,26 0,77 8508 697 99 909 98 304 0,85
JC Decaux S.A. 410 294,00 57 097,29 43 259,76 0,43 410 294 57 097 57 508 0,50
Jeronimo Martins SGPS S.A. 1195 872,00 71 382,26 53 170,86 0,52 0 0 0 0,00
Komercni Banka A.S. 322 214,00 42 214,99 45 658,72 0,45 322214 42 215 48116 0,42
Pandora AS 179 055,00 60 344,70 27 357,15 0,27 0 0 0 0,00
Prysmian SPA 534 589,00 40 717,75 38 779,62 0,38 471 697 36 562 53494 0,46
Siemens AG-REG 86 540,00 33 260,62 36 237,24 0,36 86 540 33 261 41924 0,36
ZOOPLUS A.G. 42 292,00 25 559,88 21 622,63 0,21 42292 25 560 26512 0,23
13 Razem lokaty zagraniczne 816 338 649 150 6,40 697 200 826 579 7,15
14 Razem lokaty 8593 833 10 114 356 99,77 8543 862 11546 163 99,82
Dodatkowe informacije i objasnienia
dane w zt dane w z
1. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: 31.12.2018 31.12.2017
31.12.2018 31.12.2017 b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
1. ,Srodki pienigzne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 0,00 0,00 ¢. bondw 0,00 0,00
a. $rodkow na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
b. $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 e. certyfikatow 0,00 0,00
¢. $rodkow na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
d. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
e. waluty EUR 0,00 0,00 h. listéw zastawnych 0,00 0,00
f. waluty USD 0,00 0,00 i. praw pochodnych 0,00 0,00
g. innych walut 0,00 0,00 j innych 0,00 0,00
h. $rodkéw w drodze 0,00 0,00 8. ,,Zobowiqza_nia z tytutu pozyczek i kredytéw”; informacje o wielkosci zobowigzan 0.00 0.00
i.innych srodkow 0,00 0,00 4 tytqlu zaclqgmgtych; g g
2. ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 8 360 965,93 8121919,91 a. pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
a. $rodkow wptaconych za czlonkow 8 360 965,93 8121 919,91 b. kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
b. $rodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 c. kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
¢. $rodkow wptaconych na rachunek premiowy 0,00 0,00 d. innych 0,00 0,00
d. $rodkdw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 9. ,Zobowigzania wobec cztonkéw”; informacje o wielko$ci zobowiazan z tytutu: 5482 108,38 5002 433,42
e. innych $rodkow 0,00 0,00 a. wptat 5482 108,38 5002 433,42
3. ,,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje b. wypfat do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych 0,00 0,00
o wielkosci Srodkow: 5 256 160,36 4979789,19 c. wyptat transferowych 0,00 0,00
a. przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 0,00 d. pokrycia szkody 0,00 0,00
b. przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 546 247,50 539 982,03 €. innych 0,00 0,00
¢. przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia 10. ,,Zobowiazania wobec towarzystwa”; informacije o wielkosci zobowigzan z tytutu: 4 605 079,89 5083 951,51
prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych 0,00 0,00 a. wycofania nadptaty 0,00 0,00
na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Sp_olecznych i b. opfaty od skiadki 119237 57 117 013,43
d. na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00 ¢. oplat transferowych 0.00 0.00
e. na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00 d.. oplat za zarzadzanie 44858 42:32 4966 938:08
f. nienaleznych 4602 192,56 4312 164,87 ¢. optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g. wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 i h 0.00 0.00
h. innych 107 720,30 127 642,29 -nnyeh ' T —_— : :
A o~ A n A : : : 11. ,,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 162 172,13 166 787,13
4. ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”; informacje 0.00 0,00 th Srednich 0.00 0.00
o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy: g ’ a. wypfat bezposrednic ) )
a. akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 0,00 b. yvyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
b. obligacji skarbowych 0,00 0,00 c. innych. _ : 162172,13 166 787,13
¢. bonéw 0.00 0.00 12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
d. pozostatych obligacji 0100 0:00 a. rodzaje irlst_rument()w poghodnych z podaniem i'ch vyartoéci nabycia oraz _V\_lar!os:ci godziwej 0,00 0,00
e. certyfikatow 0,00 0,00 Il. Dane uzupetniajace o p_ozycﬁ_mh rachunll(_Lll zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:
- - s ’ 1.01.2018 1.01.2017
g. jgdljostek uczestnictwa 0,00 0,00 31.12.2018 31122017
h. listow zastawnych 0,00 000 4 " Informacie o wielkosci przychodow z: 289724 452,36 255 191 586,92
J!- i‘i::}‘:‘ér’]"’c""d”ym ggg ggg a. rachunkow $rodkow pienieznych 791 012,11 707 805,61
5. ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 10 495 822,12 9 706 786,35 b. dSFOZyFPW bankowych 122 ?% ;g?gg 12§ ggg ggfgg
a. rachunkdw bankowych 0,00 0,00 g g |gkacu h pabierd HosGi h 0'00 0'00
b. skiadnikow portfela inwestycyinego, w tym: 1049582212 9706 786,35 - DrKOWyCh PApITOW warlosclowye : :
o e. listow zastawnych 3 845 504,50 1722 556,70
— obligacji* 8001 281,55 7031 367,99 .
— depozytéw bankowych 211728767  2314191,76 f. kredytow 0,00 0,00
_ bankowych papierow wartosciowych 0’00 0’ 00 g. innych, w tym: 245090 284,53 212 410519,82
Py ** s ’ — dywidend i udziatow w zyskach 244 455 517,47 208 935 627,87
= “Stow. Zas,tawnym o 877 252,90 361 226,60 — odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
— certyfikatow depozytowych 0,00 0,00 wartosci nominalnej 262 500,00 0,00
~ pozostatych 0,00 0,00 — pozostate 372267,06 347489195
c. kredytéw 0,00 0,00 2. Informacie o dodatnich roznicach kursowych, w podziale na: 4628239,75 452529300
d. pozyczek 0,00 0,00 a. ujgte w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
?' |r]nych e - - . 0,00 . 0,00 — akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
* naleznosci z tytutu odsetek od obligaciji zostaty zaprezentowane w bilansie funduszu w pozycji I.1. Portfel inwestycyjny — bonow 0.00 000
** naleznosci z tytutu odsetek od listdw zastawnych zostaty zaprezentowane w bilansie funduszu _ obligacji 0'00 0'00
w pozycji I.1. Portfel inwestycyjny o ’ ’
*** naleznosci z tytutu odsetek od certyfikatow depozytowych zostaty zaprezentowane w bilansie funduszu — certyfikatow — > 0,00 0,00
w pozycji |.1. Portfel inwestycyjny - pankowych paple(ow wartosciowych 0,00 0,00
6. ,Naleznosci od towarzystwa”; informacije o wielkosci naleznosci z tytutu: 479 446,89 534 105,32 - ]gdpostek uczestnictwa 0,00 0,00
a. rachunku rezerwowego 0,00 0,00 - listow zastawnych 0,00 0,00
b. rachunku premiowego 478976,93 534 100,72 ~ innych 0,00 0,00
¢. pokrycia szkody 0,00 0,00 b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 4628 239,75 4525 293,09
d. innych 469,96 4,60 — akcji i praw z nimi zwigzanych 4628 239,75 4525 293,09
7. ,Zobowigzania z tytutu nabytych skadnikow portfela inwestycyjnego”; informacje 0.00 0,00 — bondw 0,00 0,00
o0 wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: ’ ’ — obligacji 0,00 0,00
a. akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 — certyfikatow 0,00 0,00




VIII ‘ NMRZECZPOSPOLITA

Prospekt informacyjny

Dodatkowe informacje i objasnienia

Wtorek
30 kwietnia 2019

‘ rp.pl

dane w zt dane w zt
1.01.2018 1.01.2017 1.01.2018 1.01.2017
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 c. bonéw 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 d. pozostatych obligacji 40 000,00 0,00
—innych 0,00 0,00 e. certyfikatow 0,00 0,00
c. ujete w $rodkach pienigznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 0,00 0,00 f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 1514 759,79 1532 262,43 g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
a. refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 818 550,44 806 248,99 h. listéw zastawnych 0,00 0,00
b. refinansowania opfat na rzecz subdepozytariusza 0,00 0,00 i. praw pochodnych 0,00 0,00
c. optat za przechowywanie 692 727,40 722 446,59 j. innych 0,00 0,00
d. optat za rozliczanie 1 980,00 1 930,00 7. ,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”; informacje o wielkosci
e. weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00 zysku (straty) z: -1482764358,09 1464491 331,05
f. prowadzenia rachunkdw i przelewéw 1501,95 1 636,85 a. akeji i praw z nimi zwigzanych 148047198059 1472491 471,55
g. innych 0,00 0,00 b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
4. Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: -4788997,38 -8 325 090,77 ¢. bondw 0,00 0,00
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00 d. pozostatych obligacji -2291677,50  -7999 540,50
— akeji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 e. certyfikatow 0,00 0,00
— bondw 0,00 0,00 f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00 g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00 h. listdw zastawnych -700,00 -600,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 i. praw pochodnych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 j._innych 0,00 0,00
— listéw zastawnych 0,00 0,00 8. ,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci przychodow: 0,00 0,00
—innych 0,00 0,00 a. z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b. ujgte w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: -4788997,38  -8325090,77 b. ze Srodkdw towarzystwa 0,00 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych -4788 997,38 -8 325 090,77 c. ze Srodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00 d. ze Srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00 e. ze Srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00 f. ze $rodkéw Skarbu Paristwa 0,00 0,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 g. innych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 IIl. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa w poprzednim
— listow zastawnych 0,00 0,00 i biezacym okresie sprawozdawczym
— innych 0,00 0,00 1.01.2018 1.01.2017
c. ujete w $rodkach pienigznych, nalezno$ciach oraz zobowiazaniach 0,00 0,00 _— . X 31.12.2018 31.12.2017
5. Informacje na temat wielkosci kosztow danin publicznoprawnych z podaniem 6071 788.80 3535 148,62 1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkdw bankowych 7277,76 10 895,98
przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej: 4 ’ 2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— podatki i inne daniny publicznoprawne 6071 788,80 3535 148,62 3. Koszty przechowywania 37917,47 50 746,96
6. ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacije o wielkosci 4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
zysku (straty)yz:y ( ) el g 130393 466,72 202293 974,99 5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
a. akcji i praw z nimi zwigzanych 130 353 468,72 202 293 974,99 6. Inne 0,00 0,00
Podpisy 0s6b wchodzacych w sktad Zarzadu AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.:
Pawet Michalik — Prezes Zarzadu Adam Kurowski — Cztonek Zarzadu Konrad Maniak — Cztonek Zarzadu
Podpisy os6b wchodzacych w sktad Zarzadu jednostki, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rozrachunkowych — ProService Finteco Sp. z 0.0.:
Emilia Guz — Cztonek Zarzadu Radostaw Pyrka — Cztonek Zarzadu
Podpisy ztoZzono kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi w dniu 25.03.2019 r.
Warszawa, dnia 25.03.2019 roku
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k. mBank S.A.

R

pwe

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
tel. +48 22 746 4000, faks +48 22 742 4040, www.pwc.com

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej AXA
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
Sprawozdanie z badania r go Spr. g

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe AXA Otwartego Funduszu

Emerytalnego (,Fundusz”), zarzadzanego przez AXA Powszechne Towarzystwo Emery-

talne S.A. (, Towarzystwo”):

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 . oraz jego wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obro-
towy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn.
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — tekst Jednollty Dz U.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnoci,
w tym 0gdIng istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi, umozliwity nam okreslenie zakresu naszego bada-
nia oraz rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze oceng wplywu znieksztatcen,
zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie finansowe jako calosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztaicen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystgpuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, oSwiadczenia i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta
z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotno-
Sci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

22019 . poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) racht

* jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego
statutem;

 zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Ninigjsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,

ktére wydali$my z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego AXA Otwartego Fundu-

szu Emerytalnego, ktére zawiera:

* bilans na dzien 31 grudnia 2018 1.

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

o rachunek zyskow i strat,

 zestawienie zmian w aktywach netto,

 zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

 zestawienie portfela inwestycyjnego,

« informacje dodatkowa, obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania

w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-

dentéw (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych

rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewiden-

tach” - Dz.U. z 2017 r. poz. 1089, z pdzn. zm.), a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie étowych wymogow dotyczacych ustawo-

wych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie

UE” - Dz.U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana

w sekcji Oapowiedzialnosc bieglego rewic 2a badanie sp

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy, sa wystarczajqce i odpowiednie, aby

stanowic¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z elyki yych ksigg
Miedzynarodowej Federacu Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi w i etycznymi, ktdre man; zastosowa-
nie do naszego badania sprawozdan fi ych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakme przeprowa-
dzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewi-
dentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowalismy nasze badanie, ustalajac istotno$c i oceniajac ryzyko istotnego znie-
ksztalcenia sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyli$my, gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczqcych
szacunkéw ksiggowych, ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia w i

sprawy bad;

© wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzy-
skanych dowod6w badania, czy istnieje istotna niepewno$c zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga podawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kon-
tynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnigje istotna niepewnos$c, wy-
magane jest od nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
 oceniamy ogdlng prezentacje, stmkturg i zawartos¢ sprawozdanla finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sp lie przed: bedace ich podstawa trans-
akcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelnq prezentacig;
ljemy sie z K Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakre-

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktdre wedtug naszego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztat-
cenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia spowodowanego oszu-
stwem. Do spraw tych odnieslismy sig w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka. W przypadku badania sprawozdania finansowego
Funduszu nie uznali$my zadnej sprawy za bardziej znaczaca od innych, ocenianych jako
standardowe, w kontekscie naszego badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady
nie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przed-
stawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrolg wewnetrznq, klorq Zarzqd uwaza za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania fi istotnego zni enia spowodowanego
oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oce-
ne zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastoso-
wanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowodci, z wyjatkiem sytuacii kiedy Zarzad albo za-
mierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie
ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunko-
wosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu spra-
wozdawczosci finansowej

0 iedzi ¢ biegtego za badanie sp

Naszyml celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe Jako
calos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub biedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjo-
nalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptyna¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finan-

j za i p

przyszlych zdarzen, ktdre z natury sa niepewne. Odnieslismy sig réwniez do ryzyka obej-
$cia przez Zarzad kontroli wewngtrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy, czy
wystapity dowody na stronniczos¢ Zarzadu, ktdra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztat-
cenia spowodowanego oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojekto-
wane zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstac na skutek
oszustwa lub biedu. Znieksztatcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynac na decyzje ekonomiczne uzyt-
kownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

SOWego sp oszustwem lub btedem, prOJektuwmy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i u. dowody badania, ktore
s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko nie-
wykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wy-
nikajacego z biedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominig¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

 uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zapro-
jektowania procedur badania, ktdre sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

 oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasad-
nosc¢ szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

su i czasu przep ia badania oraz ych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewngtrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.
Skiadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktdre moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej
niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabez-
pieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy,
e kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
byloby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania fi-
nansowego, czy Fundusz przestrzega obowiazujgcych regulacji ostrozno$ciowych okre-
$lonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 . o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2017 r. poz. 870 z péZn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrze-
ganiu obowigzujacych regulacii ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy. W oparciu o wykonang przez nas
prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy przypadkéw nieprzestrzegania przez Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. obowigzujacych regulacji ostroz-
nosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktdre miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia usfug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

W badanym okresie nie $wiadczyliémy na rzecz Funduszu i Towarzystwa ustug niebeda-
cych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia 2014 r. oraz ponownie
uchwata nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 kwietnia 2018 r. Sprawoz-
dania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie, poczawszy od roku obrotowego zakori-
czonego 31 grudnia 2014 r., to jest przez 5 kolejnych lat.

Kl ym bieglym rewi C iedzialnym za badanie w imieniu Pricewater-
houseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta, jest Tomasz Orfowski.

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Podpis ztozono kwalifikowanym podpisem elektronicznym w dniu
25.03.2019 .

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, dn. 25 marca 2019 .

-..v

ul. Senatorska 18
00-950 Warszawa

Warszawa, dnia 25 marca 2019 r.

O0SWIADCZENIE

mBank S.A., wypetniajac obowigzki Depozy-
tariusza na rzecz AXA Otwartego Funduszu
Emerytalnego, potwierdza zgodno$¢ danych
zawartych  w  sprawozdaniu finansowym
Funduszu sporzadzonym na dzien 31 grud-
nia 2018 r. za okres od 1 stycznia 2018 r. do
31.12.2018 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktdrego dotyczy sprawozdanie Fun-
duszu, mBank S.A. prowadzit rejestr aktywow
Funduszu oraz nadzorowat migdzy innymi
terminowe rozliczenie transakcji dotyczacych
aktywéw Funduszu, obliczanie warto$ci akty-
wow netto Funduszu i przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

W imieniu mBanku S.A.:

koordynator
Department Ustug Powierniczych

{

Izabela Babanczyk

Przygotowata:
Gabriela Dolata
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