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Prospekt zostat sporzadzony 11 maja 2018 r. w Warszawie

List Zarzagdu AXA Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
do cztonkéw AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu prospekt informacyjny AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz” oraz ,AXA OFE”),
zarzadzanego przez AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétke Akcyjng (,AXA PTE”), aby podzieli¢ sig z Paristwem
najwazniejszymi informacjami o efektach dziatalnosci Funduszu w 2017 roku.

EFEKTY DOTYCHCZASOWEJ DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej AXA OFE na ostatni dzien roku 2017 wyniosta 45,80 zt i w ciggu ostatniego roku
wzrosta 0 18,81% (zrddto danych: wyliczenia wtasne). Dla poréwnania mozemy dodac, iz wedtug danych GUS wskaznik
inflacji w 2017 roku wynidst 2%, a wskaznik porownawczy (tzw. benchmark — wskaznik bazujgcy na wartosci indeksu
akcji WIG oraz na rocznej stopie procentowej trzymiesigcznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej WIBOR), o kto-
rym piszemy szczegGtowo w dalszej czesci prospektu, w ostatnim roku wynidst 18,99%.

Oceniajac efekty dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, musimy mie¢ takze na uwadze, ze jego celem jest zapew-
nienie diugookresowego, realnego zwiekszenia wartosci srodkdw zgromadzonych na rachunkach cztonkéw Funduszu
z przeznaczeniem na ich przyszte emerytury. Wysokos¢ stopy zwrotu AXA OFE za okres ostatnich 10 lat wyniosta
65,58% (zrodto danych: wyliczenia wiasne). Zachecamy Panistwa takze do zapoznania sig z zestawieniem wysokosci
stdp zwrotu Funduszu za okres ostatnich trzech i pigciu lat, ktore przedstawiamy w dalszej czesci prospektu.
Analizujgc dziatalnos¢ Funduszu w 2017 roku, musimy takze wspomnie¢ o istotnych zmianach w prawie, ktére majg
wptyw na przyszte emerytury Cztonkéw Funduszu. Jednym z najwazniejszych wydarzen minionego roku byto ustawowe
obnizenie wieku emerytalnego. 0d 1 pazdziernika 2017 roku obowigzujg przepisy, zgodnie z ktérymi na emeryture moga
przejs¢ kobiety po ukoficzeniu 60. roku zycia oraz mezczyzni, ktérzy ukonczyli 65 lat. Obnizenie wieku emerytalnego
(ustalonego wczesniej na 67 lat niezaleznie od pici) oznacza dla naszych Cztonkéw krétszy okres gromadzenia Srodkow
na przyszte emerytury, zas dla Funduszu wiaze sig takze z wczesniejszym przekazywaniem do ZUS Srodkéw w ramach
tzw. suwaka bezpieczenstwa. Obecnie otwarte fundusze emerytalne majg obowigzek stopniowo przekazywac na sub-
konta w ZUS $rodki z rachunkdw tych os6b, ktdre ukorczyty odpowiednio 50 lat (kobiety) i 55 lat (mezczyzni).

Z duzg uwaga Sledzimy réwniez rozwdj prac nad reformg systemu emerytalnego. Jej projekt, ktéry poznalismy 15 lu-
tego biezacego roku, bazuje na koncepcji Pracowniczych Plandw Kapitatowych, czyli dtugoterminowego programu
budowania oszczgdnosci emerytalnych, dostepnego dla pracujgcych Polakéw. Projekt ustawy, ktéry trafit do konsultacji
spotecznych, nie przewiduje zmian w dziatalnosci otwartych funduszy emerytalnych, a tym samym OFE dziatajg nadal
w obecnym modelu.

DZIALALNOSC LOKACYJNA W 2017 ROKU

Dziatalnos¢ lokacyjna AXA OFE w ubieglym roku, podobnie jak w latach wczes$niejszych, skoncentrowana byta na za-
pewnieniu bezpieczenstwa zgromadzonych $rodkéw oraz wypracowaniu stopy zwrotu, ktéra pozwoli na realny wzrost
Srodkéw w dtugim okresie. To dziatania spdjne z dtugookresowym charakterem oszczedzania na emeryture. Zmiany
w funkcjonowaniu otwartych funduszy emerytalnych, dokonane w 2014 roku, zwigkszyty ryzyko inwestycyjne z po-
wodu wykluczenia obligacji skarbowych z katalogu dozwolonych inwestycji. Skoncentrowanie portfela inwestycyjnego
funduszu na akcjach moze przynie$é wysokie stopy zwrotu w okresach dobrej koniunktury gospodarczej, co miato
miejsce w 2017 roku. Nalezy jednak pamietac, ze w okresie dekoniunktury stopa zwrotu zrealizowana przez fundusz
moze by¢ ujemna. Selekcja lokat do portfela inwestycyjnego oraz duzy udziat akcji w aktywach funduszu zapewnity
w 2017 roku wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej znaczaco przewyzszajacy inflacje.

Strategia inwestycyjna AXA OFE na rok 2017 zostata oparta na zatozeniu przyspieszenia wzrostu gospodarczego, czego
zrédtem miata by¢ rosngca konsumpcja indywidualna wspierana mocnym rynkiem pracy oraz odbudowa inwestycji. Po-
nadto zatozono, ze wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych w kraju bedzie postepowac, ale nie przekroczy celu infla-
cyjnego Narodowego Banku Polskiego, ustalonego na poziomie 2,5%, co pozwoli Radzie Polityki Pienigznej na utrzymanie
stabilnego poziomu stép procentowych. W takich okolicznosciach kurs ztotego miat by¢ stabilny, a ceny akcji miaty rosnaé.
Analizujgc potencjalne czynniki ryzyka, uznano, ze mimo uptywu czasu kredyty mieszkaniowe udzielone we fran-
kach szwajcarskich, w razie wprowadzenia rozwigzan ustawowych, moga wptyna¢ na stabilno$¢ systemu bankowego
oraz ograniczenie dostepnosci kredytu. Ryzykiem pozostawaly réwniez oczekiwane zmiany funkcjonowania systemu
emerytalnego, w szczegélnosci dotyczace formy dalszej dziatalnosci otwartych funduszy emerytalnych. Z czynnikéw
zewnetrznych wskazywano podwyzszone ryzyko geopolityczne, rozpoczecie procedury wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej oraz decyzje nowej administracji USA.

Zgodnie z zatozeniami wzrost gospodarczy przyspieszyt i wyniost 4,6% wobec wzrostu 0 2,9% w 2016 roku. Moto-
rem wzrostu pozostawata konsumpcja indywidualna, natomiast inwestycje rozczarowaty. Wzrost cen towardw i ustug
konsumpcyjnych postgpowat i przejsciowo osiggnat cel inflacyjny. Mimo to Rada Polityki Pienigznej utrzymata stabilny
poziom stdp procentowych.

Ryzyka zwigzane z kredytami mieszkaniowymi, transformacjg systemu emerytalnego, czy tez wyjsciem Wielkiej Bryta-
nii z Unii Europejskiej krotkotrwale wptywaty na rynki finansowe, a decyzje administracji USA mialy ostatecznie pozy-
tywny wptyw na wyceny akcji amerykanskich, a przez to, posrednio, rowniez polskich. Szeroki indeks rynku gietdowego
WIG zakonczyt rok wzrostem o ponad 23%. Wbrew oczekiwaniom ztoty umocnit sig, na co wptyw miat przyspieszajacy
wzrost gospodarczy oraz sytuacja finanséw publicznych, w tym nizszy od planowanego deficyt budzetowy.

Realizujgc strategie inwestycyjna, pozytywne oczekiwania odnosnie do krajowej gospodarki byly konfrontowane z czyn-
nikami ryzyka, ktorymi w zesztym roku byly w szczegdlnosci decyzje amerykanskiego banku centralnego FED oraz eu-
ropejskiego banku centralnego EBC, dotyczace ograniczania skali akomodacji finansowej, w tym zmniejszania wartosci
skupowanych obligaciji przez EBC i kontynuacji podwyzszania stopy procentowej przez FED. Starajac sie wywazy¢ wptyw
takich czynnikéw na oczekiwang stope zwrotu z portfela inwestycyjnego, udziat akcji w portfelu utrzymywany byt powyzej
zatozonego w polityce inwestycyjnej AXA OFE $redniego udziatu akcji w aktywach, w wysokosci 80%, przy czym na koniec
2017 roku zaangazowanie w akcje wynosito 81,4%. Pozostata czes¢ stanowity przede wszystkim depozyty bankowe,
ktdrych udziat wyniést 10,9%, obligacje, ktdrych udziat wynidst 6,2%, oraz listy zastawne, ktdrych udziat wyniést 1,4%.

W czesci akeyjnej portfela dazylismy do odzwierciedlenia naszych oczekiwan co do wyzszych cen akcji oraz wyzszych
rentownosci obligacji skarbowych poprzez wyzsza alokacje akcji spétek z sektora bankowego oraz spétki cykliczne. Do
pozytywnego wyniku przyczynity sie takze inwestycje w akcje zagraniczne. Udziat czesci obligacyjnej, jak i depozytow,
zmniejszyt sie w poréwnaniu z koricem 2016 roku, jednocze$nie zwigkszone zostato zaangazowanie w listy zastawne
emitowane przez krajowe banki hipoteczne.

PLANOWANE KIERUNKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ W 2018 ROKU

Przygotowujgc kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w roku 2018, zatozyliSmy, ze wzrost gospodarczy spowolni, jednak
utrzyma sig powyzej 4%, a jego struktura bedzie bardziej zréwnowazona dzigki odbiciu w inwestycjach. Konsumpcja
indywidualna bedzie nadal wspierana mocnym rynkiem pracy. Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych, ktory
w Polsce wyhamowat na poczatku roku, przyspieszy ponownie i niewykluczone, ze przekroczy przejsciowo cel infla-
cyjny Narodowego Banku Polskiego, ustalony na poziomie 2,5%. Mimo to Rada Polityki Pienigznej prawdopodobnie
utrzyma stopy procentowe na obecnym poziomie. W takich okolicznosciach mozliwe jest ostabienie kursu ztotego, a na
rynku akcji mozna spodziewac sig trendu bocznego.

Kolejny rok z rzedu czynnikiem ryzyka pozostajg kredyty mieszkaniowe udzielone we frankach szwajcarskich, gdyz
ewentualne rozwigzania ustawowe mogg wptyna¢ na stabilnos¢ systemu bankowego oraz ograniczenie dostepnosci
kredytu. Ryzykiem nadal pozostajg zmiany w funkcjonowaniu systemu emerytalnego w Polsce. Obecnie prace le-
gislacyjne skoncentrowane sg na Pracowniczych Planach Kapitatowych, ktére maja by¢ stopniowo uruchamiane od
poczatku 2019 roku. Ostateczne ramy polityki inwestycyjnej funduszy dostepnych w ramach tych planéw, gdy zostang
ustalone, mogg wplyna¢ na wyceny akcji na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Wycena aktywdw finansowych w Polsce pozostanie takze pod wplywem czynnikéw zewnetrznych. Trwajgcy proces
ograniczania stymulacji monetarnej, objawiajagcy sie zmniejszaniem bilansu FED i podwyzkami stopy procentowej
w USA, a w Europie — ograniczaniem wartosci skupowanych obligacji, moze skutkowac odptywem inwestorow portfe-
lowych z tak zwanych rynkow rozwijajacych sig, w tym z Polski. Nie ustepuje ryzyko geopolityczne, a proces wycho-
dzenia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej bedzie generowat dalsze napigcia. Nie mozna takze wykluczy¢ kolejnych
niestandardowych dziatar administracji USA.

Biorgc pod uwage ubiegtoroczne zwyzki indeksow akcji w Polsce, nasze oczekiwania odnosnie do ksztattowania sig
koniunktury w Polsce oraz powyzej wskazane czynniki ryzyka, zaktadamy, ze planowanym kierunkiem dziatalnosci
inwestycyjnej w roku 2018 bedzie migdzy innymi skoncentrowanie sig na ochronie kapitatu. Preferowane bedg spétki
wyptacajgce dywidendy wzgledem spétek, ktorych kurs akcji moze w wigkszym stopniu zaleze¢ od cyklu gospodarcze-
go kraju, a alokacja w akcje bedzie utrzymywana blisko zatozonego w polityce inwestycyjnej AXA OFE Sredniego udziatu
akcji w aktywach, w wysokosci 80%. Na poziomie szczegétowym aktywno$¢ inwestycyjna AXA OFE oparta bedzie na
dotychczas wypracowanych zasadach. Dobor akcji do portfela inwestycyjnego bedzie, tak jak do tej pory, dokonywany
na bazie analiz, ktérych przedmiotem beda sektory obejmujace spoétki o dobrej kondycji finansowej, wysokim poziomie
zyskow oraz dobrych perspektywach wzrostu. Niewykluczone s3 jednak inwestycje w spétki z innych sektordw, o ile
perspektywy dziatalnosci, ulokowanie w zyskownych niszach rynkowych, a takze ocena oséb zarzadzajacych tymi
przedsiebiorstwami dadza pozytywne rokowania co do dalszego ich rozwoju.

W celu zmniejszenia zmiennosci wartosci jednostki rozrachunkowej, wynikajacej z przewazenia akcji w portfelu inwe-
stycyjnym Funduszu, dokonywane bedg inwestycje w obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
firmy i jednostki samorzadu terytorialnego, jezeli beda oferowac stope zwrotu znaczaco przekraczajaca oprocentowa-
nie depozytdw bankowych, a z oceny wiarygodnosci kredytowej emitenta bedzie wynika¢ wysoki stopien pewnosci co
do zdolnosci obstugi zadtuzenia.

Z uwagi na potrzebe zréznicowania portfela inwestycyjnego Funduszu utrzymywane beda inwestycje w zagraniczne
papiery udziatowe (o ktérych mowa w artykule 141 ustep 1 punkty 9 i 10 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 . o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych). Bedzie réwniez utrzymywane zaangazowanie Funduszu w listy zastawne
krajowych bankdéw hipotecznych, przy czym dopuszczamy mozliwo$¢ zwigkszenia ich udziatu w portfelu inwestycyj-
nym Funduszu. AXA OFE nie wyklucza réwniez innych typow inwestycji, dopuszczonych przez prawo, jezeli oczekiwana
dodatkowa stopa zwrotu bedzie uzasadniata podejmowane ryzyko inwestycyjne.

Dtugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu bedg uwzgledniaty ograniczenia prawne oraz prze-
znaczenie srodkéw zgromadzonych w Funduszu. Majac na uwadze biezace zapisy ustawowe, portfel inwestycyjny
Funduszu bedzie zbudowany w przewazajacej czesci z akcji polskich, a pozostata czgs¢ srodkéw bedzie alokowana
w akcje zagraniczne, obligacje, depozyty oraz inne instrumenty finansowe dopuszczone do inwestowania przez otwarte
fundusze emerytalne. Planowane udziaty sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu bedg ustalane z uwzglednie-
niem biezgcych i oczekiwanych zmian otoczenia rynkowego.

Szanowni Panstwo, przedstawiajac efekty dziatania naszego Funduszu i nasze plany na najblizszy rok, jak zawsze chcemy
takze skorzystac z okazji, by podziekowac Paristwu za okazane nam dotychczas zaufanie i kolejny rok cztonkostwa w AXA OFE.
Satysfakcja klientéw z wiasciwego poziomu ustug zaoferowanych przez AXA jest jednym z naszych priorytetéw, dlatego
goraco zachgcamy Panstwa do kontaktu z nami w celu zaspokojenia biezacych potrzeb zwigzanych z dziatalnoscig na-
szego Funduszu badz wyjasnienia wszelkich watpliwosci. Jestesmy do dyspozycji Cztonkéw Funduszu i wszystkich za-
interesowanych AXA OFE pod numerem telefonu +48 22 555 00 00 lub 801 200 200 (infolinia dostepna w dni robocze
w godzinach 8.00-18.00; koszt potaczenia zgodny z cennikiem operatora sieci, z ktérej wykonywane jest potgczenie)
oraz za posrednictwem serwisu internetowego AXA On-Line i strony internetowej: www.axaofe.pl.

Z powazaniem,
Zarzad AXA PTE S.A.
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Pawet Michalik Adam Kurowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Konrad Maniak
Cztonek Zarzadu

Zasady polityki inwestycyjnej i cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym AXA OFE jest zapewnienie diugookresowego realnego zwigkszenia wartosci zarzadzanych ak-
tywdw, na ktdre sktadaja sie Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach cztonkéw Funduszu z przeznaczeniem na
wyptate emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego.

Polityka inwestycyjna AXA OFE uwzglednia dtugoterminowy horyzont inwestycyjny dla zgromadzonych Srodkéw, wy-
nikajacy z ich przeznaczenia na wypfate emerytury po osiagnieciu przez cztonka Funduszu wieku emerytalnego, przy
czym ma takze na wzgledzie potrzebe zachowania odpowiedniej ptynnosci zgromadzonych aktywdw, w zwigzku z ko-
niecznoscig rozpoczecia przenoszenia tych srodkow do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na 10 lat przed osiggnieciem
wieku emerytalnego przez cztonka Funduszu. Realizacja polityki inwestycyjnej AXA OFE odbywa sie poprzez nabywanie
do portfela inwestycyjnego Funduszu instrumentow finansowych, w ktére, na mocy obowigzujgcych przepisow prawa,
moga by¢ lokowane aktywa Funduszu. AXA OFE bedzie dazyt do osiggnigcia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa
i rentownosci dokonywanych lokat. Zwazywszy na dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, w sktad aktywow Funduszu
beda wchodzity w przewazajacej czesci akcje. Uzupetnieniem portfela inwestycyjnego beda emitowane przez firmy
i jednostki samorzadu terytorialnego obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe, ktdrych celem bedzie zmniejszanie
zmiennosci wartosci aktywow. Plynnosé aktywow AXA OFE bedzie zapewniona dzigki utrzymywaniu czesci zgromadzo-

nych srodkéw w depozytach bankowych, krétkoterminowych obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych
emitowanych przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego. W sktad aktywow Funduszu beda wchodzity takze inne
instrumenty finansowe, dopuszczone przepisami prawa. Polityka inwestycyjna AXA OFE zakfada, ze $redni udziat akcji
w aktywach Funduszu bedzie wynosit 80%, przy czym dopuszcza sig odchylenie od tego poziomu w zaleznosci od ocze-
kiwanego ksztattowania sie koniunktury gospodarczej. Poziom alokacji w akcje bedzie wptywat na strukture pozostatej
czesci portfela inwestycyjnego i uwzgledniat koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci aktywéw Funduszu.
Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego AXA OFE beda przestrzegane limity inwestycyjne okreslone w obowigzuja-
cych przepisach prawa. W celu zwigkszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu pod rozwage beda brane
inwestycje w instrumenty finansowe notowane poza Rzeczapospolitg Polska.

Wskazniki, do ktérych poréwnywane beda osiaggane przez Fundusz stopy zwrotu

Za wskazniki, do ktorych poréwnywane beda osiggane przez AXA OFE stopy zwrotu, przyjmuije sie: wskaznik sktadajacy
sie w 80% z indeksu akcji WIG oraz w 20% z rocznej stopy procentowej trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w wa-
lucie polskiej WIBOR (3M), powigkszonej 0 50 punktow bazowych; oraz Srednig wazong stopg zwrotu wszystkich otwar-
tych funduszy emerytalnych, przy ograniczeniu przecigtnego udziatu danego funduszu emerytalnego w rynku do 15%.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem
opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci
opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta strategia zarzadzania i szczegélnymi strategiami
inwestycyjnymi stosowanymi w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym, w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat albo
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

Ryzyko rynkowe

Jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego ksztattowania sig kursow
rynkowych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat, ktore moga przetozyc sig z kolei na spadek wartosci
jednostki rozrachunkowej. Gtownym typem ryzyka rynkowego w przypadku AXA OFE jest zmienno$¢ ogolnej koniunk-
tury na rynku akcji w Polsce i na $wiecie (ryzyko systematyczne) oraz zmienno$¢ kursdw rynkowych poszczegdlnych
akcji, ktdra nie wynika ze zmian ogdlnej sytuaciji rynkowej (ryzyko specyficzne).

Ryzyko stop procentowych

Polega na wrazliwosci kurséw papieréw wartosciowych, bedgcych przedmiotem lokat Funduszu, na zmiany rynkowych
stop procentowych. Wzrost rynkowych stép procentowych oznacza spadek kurséw papierdw dtuznych o oprocento-
waniu statym. Ten rodzaj ryzyka wzrasta wraz z wydtuzaniem okresu do terminu wykupu i moze wptyng¢ na spadek
wartosci aktywow AXA OFE oraz jednostki rozrachunkowej. Poziom rynkowych stop procentowych wplywa na ceny
instrumentdw rynku pienigznego. Spadek stdp procentowych oznacza obnizenie oprocentowania papieréw dtuznych
0 zmiennym oprocentowaniu oraz obniza stope reinwestycji z wyptacanych kuponéw.

Ryzyko kredytowe

Inwestycje AXA OFE obarczone sg ryzykiem kredytowym, czyli ryzykiem niewyptacalnosci emitentow papieréw warto-
Sciowych w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej, i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty
wartosci danych sktadnikdw aktywdw przez AXA OFE. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub perspektyw
jego rozwoju moze mie¢ negatywny wptyw na ceng emitowanych instrumentow dtuznych. Ryzyko kredytowe wigze sie
réwniez z niebezpieczenstwem niesptacenia przez emitenta jego zobowigzan przewidzianych harmonogramem emisji,
aw szczegolnosci zaniechaniem sptaty naleznosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych. Analogiczne ryzy-
ko splaty zobowigzania wystepuje w przypadku ztozenia lokaty bankowej i odnosi sig do wyptacalnosci banku. Sytuacje
opisane powyzej moga negatywnie wplywac na wartos¢ aktywow AXA OFE i jednostki rozrachunkowe;.

Ryzyko rozliczenia

Transakcje zawarte przez Fundusz mogg nie zostac rozliczone w terminach zgodnych z zawartymi umowami, co moze
wptynac¢ na zwiekszenie kosztéw AXA OFE zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych transakcji.

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w krétkim okresie,

w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na warto$é
aktywdw AXA OFE.

Ryzyko walutowe

Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa nominowane w walucie obcej. Fluktuacje kursow walutowych
moga przyczyni¢ sie do wzrostu lub spadku zyskownosci inwestycji zagranicznych. Mozliwa jest réwniez sytuacja
catkowitego zniwelowania ewentualnego zysku lub straty poprzez tozsama warto$ciowo zmiang kursu walutowego, co
wprost bedzie wptywato na zmniejszenie wartosci aktywow AXA OFE i jednostki rozrachunkowej. Ponadto nie mozna
wykluczy¢ sytuacji chwilowego lub catkowitego zawieszenia wymienialnosci waluty inwestycji, co moze skutkowac
brakiem mozliwosci wyceny aktywdw Funduszu lub poniesieniem straty przez Fundusz.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa AXA OFE, przechowywane na podstawie witasciwej umowy przez Depozytariusza, stanowig wiasnos¢ Funduszu
i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Istnieje jednak ryzyko, ze w sy-
tuacji czasowego lub trwatego zaprzestania Swiadczenia ustug przez Depozytariusza lub ich $wiadczenia w sposéb
niewtasciwy nie bedzie mozliwe, w catosci lub w czesci, realizowanie zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej.
Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw

Istnieje ryzyko wywierania znacznego wptywu na wyniki AXA OFE przez inwestycje w poszczegdlnych sktadnikach
lokat, ze wzgledu na ich duzy udziat w aktywach Funduszu. W celu ograniczenia tego ryzyka AXA OFE bedzie stosowat
zasade dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja makroekonomiczna, w szczegolnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji i stopa bezrobocia, moze
mie¢ wplyw na poziom ryzyka emitenta, ktérego papiery wartosciowe stanowig przedmiot inwestycji Funduszu, jego
zyskownos¢, a przez to na warto$¢ aktywow Funduszu.

Ryzyko polityczne

Destabilizacja sytuacji politycznej moze wptyna¢ negatywnie na postrzeganie emitenta przez inwestorow w wyniku
zmiany oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z regionem dziatania emitenta oraz na wzrost niepewnosci co do
kontynuowania dziatalnosci przez emitenta w pierwotnym zakresie. Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zmiany
ram prawnych dziatania spétek bedgcych przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko operacyjne
Jest zwigzane ze stosowaniem wewnetrznych regulamindw, procedur, modeli wyceny oraz z dziataniem systemow

operacyjnych i moze wynikac z przyjecia btednych zatozen, braku lub niewtasciwej aktualizacji, btedu ludzkiego lub

z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa.

Ryzyko inwestycji w certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa i jednostki uczestnictwa

W przypadku inwestowania w certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty

uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania, oprocz ryzyk wiasciwych dla instrumentow finansowych wchodza-

cych w sktad ich portfeli, wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko braku wptywu na sktad portfela, zmiany strategii inwestycyjnej, zmiany 0s6b zarzadzajacych;

2) ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego, z wyjatkiem okresowych informa-
cji publikowanych zgodnie z przepisami prawa, co powoduje, ze przy podejmowaniu decyzji o inwestycji dostepna
jest wytgcznie biezaca wycena aktywow funduszu oraz historyczny sktad portfela funduszu;

3) ryzyko zawieszenia wyceny aktywow funduszu, co wptywa na ograniczenie ptynnosci takiej inwestycji, a w przypad-
ku znacznego w nig zaangazowania, takze na mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny czesci aktywow AXA OFE;

4) ryzyko skrdcenia lub przedtuzenia okresu dziatania funduszu, ktdry jest przedmiotem inwestycji AXA OFE, co moze
prowadzi¢ do opdznienia w otrzymaniu zainwestowanych srodkéw w przewidywanym wczesniej terminie.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Niedopuszczenie, ograniczenie obrotu lub wykluczenie z obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych, beda-

cych przedmiotem inwestycji Funduszu, moze wptyng¢ negatywnie na wycene takiego papieru wartosciowego, a przez

to na wycene aktywow Funduszu i warto$¢ jednostki rozrachunkowe;.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu:

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian
wartosci sktadnikéw portfela, a tym samym oszacowania przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Na osiagniete
wyniki Funduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego
o0szacowania, i rézny moze by¢ ich wptyw na lokaty Funduszu w danej sytuacji rynkowej. Przeszte wyniki inwestycyjne
Funduszu nie daja gwarancji powtdrzenia ich w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Fundusz na rynku finansowym zawiera umowy regulujgce sposob i zakres $wiadczenia ustug przechowywania ak-
tywdw, rozliczania transakcji na rynku pienieznym i kapitatowym, posrednictwa w zawieraniu transakcji oraz dostar-
czania informacji. W zwigzku z tymi umowami istnieje ryzyko nienalezytego wywigzania sie drugiej strony umowy
ze swoich obowigzkdw, co moze skutkowa¢ miedzy innymi: niezapewnieniem, aby aktywa Funduszu byty lokowane
zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Funduszu; nieterminowym rozliczaniem uméw dotyczacych aktywow Fun-
duszu; zawarciem transakcji na rachunek Funduszu po cenie mniej korzystnej niz mogtaby by¢ zrealizowana, gdyby
posrednik dotozyt nalezytej starannosci; btedng oceng inwestycji pod katem jej oczekiwanej zyskownosci i poziomu ry-
zyka. Dodatkowo w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe istnieje ryzyko niewywigzywania sig przez emitenta
ze zobowigzan, a takze dochodzenia spetnienia $wiadczenia na podstawie ustanowionych zabezpieczen. W kazdym
przypadku istnieje ryzyko braku wplywu na zarzadzanie podmiotem, ktérego papiery wartosciowe sg przedmiotem
aktywow Funduszu, co powoduije, ze wynik inwestycji pozostaje niepewny.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz

Cztonek AXA OFE powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem
aktywow Funduszu na wartos¢ jednostki rozrachunkowej, w szczegélnosci mozliwosé zawarcia transakcji na warun-
kach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.
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Opis ryzyka wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na ktérych wystapienie cztonek otwartego fun-
duszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw:

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem

AXA OFE zostat utworzony przez AXA PTE S.A. przy zatozeniu kontynuacji dziatania w przysziosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej organ nadzoru w okreslonych prawem przypadkach wyda decyzje o cofnigciu zezwolenia
na utworzenie AXA PTE S.A. lub w ktérej AXA PTE S.A. podejmie decyzje o rezygnaciji z prowadzenia dotychczasowej
dziatalnosci lub potaczy sie z innym towarzystwem, co bedzie skutkowac likwidacjg Funduszu.

Ryzyko zmiany depozytariusza

Zgodnie z ustawg, utworzenie AXA OFE wymagato zawarcia przez AXA PTE S.A. z depozytariuszem umowy o przecho-
wywanie aktywoéw Funduszu. Dokonujac wyboru depozytariusza, AXA PTE S.A. kierowato si¢ najlepiej pojetym inte-
resem cztonkéw Funduszu, bezpieczenstwem przechowywanych aktywow i kosztem Swiadczenia ustugi. Nie mozna
wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej AXA PTE S.A. podejmie decyzje o zmianie depozytariusza. Wybor nowego depozytariusza
moze by¢ takze wynikiem wykonania decyzji organu nadzoru nakazujgcej Funduszowi jego zmiane. Zmiana depozyta-
riusza nie wymaga zgody cztonka Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu odbywa sig na podstawie przyjetej przez rade nadzorczg AXA PTE S.A. polityki
inwestycyjnej. Intencjg AXA PTE S.A. jest prowadzenie konsekwentnej polityki inwestycyjnej, zmierzajacej do realizacji
celu inwestycyjnego. Nalezy jednak pamigtac, ze polityka inwestycyjna zostata przygotowana migdzy innymi na podsta-
wie aktualnej oceny sytuacji gospodarczej w Polsce i za granicg oraz perspektywy jej ksztattowania sie w przysztosci.
Ocena ta oraz ustawowe ramy wptywajace na ksztatt prowadzonej polityki inwestycyjnej moga ulec zmianie w przy-
sztodci, co bedzie skutkowac przegladem i ewentualng zmiang polityki inwestycyjnej Funduszu, na ktéra to zmiane
cztonek Funduszu nie ma wptywu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz ani inny podmiot nie gwarantujg okreslonej stopy zwrotu. Ponadto w odniesieniu do niektérych inwestycji Fun-
duszu moga by¢ okreslone szczegdlne postanowienia umowne, uzgodnione migdzy Funduszem a emitentem instru-
mentdw finansowych. W szczegolnosci moze zosta¢ wskazany gwarant, ktory w przypadku niewywigzania si¢ emitenta
ze zobowigzan przejmie jego zobowigzania. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nastapi niewyptacalnosé
gwaranta i AXA OFE nie odzyska zainwestowanych srodkow.

Ryzyko inflacji

Ryzyko spadku sity nabywczej Srodkow pienigznych zgromadzonych przez cztonkéw Funduszu wynikajace ze wzrostu
poziomu cen w gospodarce. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej stopa zwrotu z aktywow Funduszu bedzie nizsza
niz zrealizowana w danym okresie inflacja lub realna warto$¢ zgromadzonych $rodkow pienigznych bedzie nizsza niz
warto$¢ wptaconych sktadek.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego
AXA OFE dziata zgodnie z przepisami prawa, ktére w szczegolnosci okreslajg katalog dopuszczalnych lokat Funduszu
i przypisuja tym lokatom okreslone limity zaangazowania. W zwigzku z tym, ze stopa zwrotu z zarzadzanych aktywow
jest zalezna od struktury portfela inwestycyjnego, zmiana regulacji prawnych moze mie¢ wptyw na zyskownos¢ i ry-
zyko portfela inwestycyjnego Funduszu w przysziosci. Ryzyko w zakresie prawa podatkowego wynika z mozliwosci
zmian uregulowan prawnych dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegdlnosci takich jak opodatkowanie zyskow
kapitatowych, wptywajacych na pogorszenie opfacalnosci inwestowania na tym rynku. Zrealizowany zysk z inwestycji
AXA OFE podlega ustawowemu zwolnieniu z podatku od zyskdw kapitatowych, co wptywa korzystnie na stope zwrotu
zrealizowana z aktyw6w Funduszu. Nie mozna jednak wykluczyc, ze zwolnienie zostanie ograniczone lub zniesione na
mocy decyzji organéw panstwowych, co wptynie na obnizenie stopy zwrotu z inwestycji Funduszu.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos¢ stopy zwrotu

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2017 roku 45,80 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzier 31 grudnia 2014 roku 36,62 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dziert 31 grudnia 2012 roku 33,71z
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2007 roku 27,66 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci 10,00 z
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych (za okres od 31 grudnia 2014 roku 25 068%
do 31 grudnia 2017 roku) ,068%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich pigciu lat kalendarzowych (za okres od 31 grudnia 2012 roku 35 865%
do 31 grudnia 2017 roku) ittt
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich dziesigciu lat kalendarzowych (za okres od 31 grudnia 2007 roku 65.582%
do 31 grudnia 2017 roku) ,082%
Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku 19.660%
poprzedzajacym sporzadzenie prospektu (za okres od 30 wrzesnia 2014 roku do 29 wrze$nia 2017 roku) ’ °
Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podanej do publicznej wiadomosci

przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu (za okres od 30 wrze$nia 2014 roku 19,128%

do 29 wrzesnia 2017 roku)

STATUT
AXA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
1. POSTANOWIENIA 0GOLNE
§1
Niniejszy Statut okresla cele i zasady dziatalnosci ,,AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego”, zwanego dalej ,Fun-
duszem”.
§2
1. Fundusz zostat utworzony na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, zwanej dalej ,ustawg”.
2. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy i postanowien niniejszego statutu.
§3
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,AXA Otwarty Fundusz Emerytalny”. Fundusz moze uzywac¢ na oznaczenie swojej dzia-
falnosci skrétu ,,AXA OFE”.
2. Fundusz moze uzywac wyrozniajacego go znaku graficznego.
§4
Siedzibg Funduszu jest Warszawa.
II. ZASADY DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§5
1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie Srodkow pienieznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem na
wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnigciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czesciowej,
0 ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. 0 emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. 0 emeryturach kapitato-
wych.
2. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica, w zakresie dopuszczonym
przez prawo.
3. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
§6
1. Cztonkiem Funduszu moze zostac osoba fizyczna spetniajgca warunki okreslone w przepisach prawa.
2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowigzki cztonkéw Funduszu okreslone sa
w ustawie i innych przepisach prawa.
Ill. WLADZE FUNDUSZU
§7
1. Wylgcznym organem Funduszu jest ,,AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna”, zwane dalej
»rowarzystwem”.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Zazarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w maksymalnej wysokosci i na zasadach okreslo-
nych w niniejszym statucie.
4. Firma Towarzystwa brzmi: ,AXA Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna”.
5. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
6. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.
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§8
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 71.612.000,00 zt (siedemdziesiat jeden miliondw szes¢set dwanascie ty-
siecy zlotych) i dzieli sie na 71.612 (siedemdziesiat jeden tysiecy szescset dwanascie) akcji imiennych zwyktych
serii A o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac zlotych) kazda o numerach od A.00001 do A.71612.
2. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest spotka Société Beaujon z siedzibg w Paryzu, Francja.
§9
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajgcego jako organ Funduszu upowaznieni sa:
Dwaj cztonkowie Zarzadu — tacznie,
Jeden cztonek Zarzadu fgcznie z prokurentem.

IV. PRZECHOWYWANIE AKTYWOW FUNDUSZU
§10
Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odrgbnej umowy.
Firma Depozytariusza brzmi: ,mBank Spétka Akcyjna”.
Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

V. KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§11
1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z jego aktywéw oraz ze $rodkéw Towarzystwa wedtug
zasad okreslonych w niniejszym statucie.
2. Z aktywow Funduszu pokrywane sg nastepujgce koszty:

1) zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ optat
ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy przepi-
SOW prawa,

2) zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza,

3) zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysoko$ci wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo,

4) zwigzane z realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce réwno-
wartos$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucii rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, stanowigce wynagrodzenie depozytariusza,

5) koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznoprawnych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na
podstawie odrebnych przepiséw obowigzujgcych w krajach, w ktérych Fundusz podejmuije dziatalnos¢ lokacyjna,
stanowigcych podstawe ustalenia rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu oraz trybu kalkulacji danin publicz-
nych i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig statutowa.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sg pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywa Towarzystwo.
§12
1. Opfaty ponoszone przez Fundusz na rzecz osob trzecich zgodnie z § 11 ust. 2 pkt. 1 w zwigzku z realizacja trans-
akcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu za posrednictwem tych os6b wynosza maksymalnie:

1) dla akcji spotek:

a) notowanych na regulowanych rynkach gietdowych oraz na regulowanych
rynkach pozagietdowych

b) w transakcjach pakietowych

c) w transakcjach w trybie nabycia znacznych pakietéw akgji (dla strony
nabywajacej)

d) nie notowanych na regulowanych rynkach gietdowych i regulowanych
rynkach pozagietdowych

o~

0,32% wartosci transakcji,
0,2% warto$ci transakcji,

0,12% wartosci transakcji,

0,3% warto$ci transakcji;

2) dla obligacji:

a) emitowanych przez Skarb Panstwa notowanych na regulowanych rynkach
gietdowych

b) emitowanych przez Skarb Paristwa notowanych na regulowanych rynkach
pozagietdowych

c) emitowanych przez innych emitentdw niz Skarb Pafstwa notowanych
na regulowanych rynkach gietdowych
w transakcjach pakietowych

d) emitowanych przez innych emitentdw niz Skarb Panstwa notowanych
na regulowanych rynkach pozagietdowych

e) nie notowanych na regulowanych rynkach gietdowych i pozagietdowych

f)  w obrocie poza rynkiem regulowanym

0,1% wartosci transakcji

0,12% wartosci transakcji

0,2% wartosci transakcji
0,1% wartosci transakcji

0,15% wartosci transakcji
0,1% wartosci transakcji
0,1% wartosci transakcji

3) dlainnych papieréow wartosciowych niz wymienione w pkt.1i2:
a) bedacych przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach gietdowych

b) bedacych przedmiotem obrotu na regulowanych rynkach pozagietdowych
¢) w transakcjach pakietowych na regulowanych rynkach gietdowych

4) dla obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa nabywanych
na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski

0,25% wartosci transakcji
0,3% warto$ci transakcji
0,1% wartosci transakcji

0,01% wartosci transakcii.

2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow

Funduszu za posrednictwem os6b trzecich.

§13
1. Wynagrodzenie Depozytariusza ustalone zgodnie z umowa o przechowywanie aktywdw Funduszu obejmuije:

1) optate od kazdej rozliczonej transakcji takimi samymi papierami wartosciowymi w maksymalnej wysokosci
10 (dziesiec) zlotych,

2) optate za przechowywanie aktyw6w Funduszu stanowigcg maksymalnie réwnowartosc:

a) 0,03% w skali roku Sredniomiesiecznej wartosci rynkowej aktywdéw netto Funduszu do wartosci tych akty-
wow nie przekraczajacej 1.500.000.000,- (jeden miliard pie¢set miliondw) ztotych oraz

b) 0,025% w skali roku Sredniomiesiecznej wartosci rynkowej aktywdw netto Funduszu od wartosci tych akty-
wow przekraczajacej 1.500.000.000,- (jeden miliard pig¢set milionéw) ztotych, nie nizszg jednak niz maksy-
malnie 5.000 (pig¢ tysiecy) ztotych,

3) opfate za przechowywanie papierdw wartosciowych w formie fizycznej w maksymalnej wysokosci 0,025 %
kwartalnie wartosci przechowywanych papierdw wartosciowych,

4) optate za kazdy transport papierow wartosciowych w formie fizycznej w maksymalnej wysokosci 1000 (jeden
tysiac) ztotych,

5) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce rdwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, wedtug aktualnie obowigzujg-
cej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej,

6) opfate za obstuge rachunkdéw pienigznych w Funduszu w maksymalnej wysokosci 1,50 zt (jeden ztoty i piecdzie-
sigt groszy) za kazdy przelew jednak nie wigcej anizeli 10.000 (dziesigc tysigcy) ziotych rocznie,

7) optat zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu przez inne podmioty niz Depozytariusz na podstawie
umdw zawieranych za zgoda Depozytariusza, z tym ze maksymalna wysokoS¢ tych optat nie moze przekroczy¢
rownowartosci 0,03% w skali roku Sredniomiesiecznej wartosci rynkowej aktywow Funduszu przechowywa-
nych przez inne podmioty.

2. Wynagrodzenie nalezne Depozytariuszowi ptatne jest z dotu za kazdy miesigc, a w przypadku optat, o ktérych mowa

w ust. 1 pkt. 3, za kazdy kwartat, w terminie 14 dni od otrzymania przez Fundusz faktury wraz z raportem zawiera-

jacym szczegbtowe obliczenie wysokosci wynagrodzenia.

§14
1. Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem wynosi w skali miesigca:

wywkof‘:, ?nl(,m;’w netto Miesigczna optata za zarzadzanie otwartym funduszem
od aktywow netto wynosi

ponad do

8000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca
8000 20 000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8 000 min zt wartosci aktywow netto, w skali miesigca
20 000 35000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt wartosci aktywéw netto, w skali miesigca
35000 45000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywéw netto, w skali miesigca
45 000 15,5 min zt
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2. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci zarzagdzanych aktywéw netto Funduszu
i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

3. Przy ustalaniu warto$ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu dla celdéw okreslenia wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo nie uwzglednia sie wartosci lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11-14 ustawy.

§15

1. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie w skali miesigca 0,005% wartosci
zarzadzanych aktywow netto funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci netto funduszu
i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

2. Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktdrym przechowywane sg srodki, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej. To-
warzystwo nie pézniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek
premiowy.

3. Sposob i tryb dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym przez Towarzystwo regulujg odpo-
wiednie przepisy prawa.

VI. WYPLATY Z FUNDUSZU
§16
Wyptaty z Funduszu dokonywane sg na zasadach okreslonych w przepisach prawa, z zastrzezeniem postanowien § 17.
§17

1. Jezeli w zwigzku ze $Smiercig cztonka Funduszu osoba uprawniona do bezposredniej wyptaty srodkéw zgromadzo-
nych w Funduszu zazada w formie pisemnej wyptaty w ratach, wyptata dokonana zostanie na zasadach okreslonych
w ponizszych postanowieniach.

2. Fundusz dokonuje wyptaty ratalnej zgodnie z pisemnym zadaniem osoby uprawnionej w:

1) dwdch ratach rocznych,

2) czterech ratach pétrocznych,

3) o$miu ratach kwartalnych.

3. Fundusz dokonuje wypfaty kolejnych rat:

1) w ostatnim dniu roboczym kazdego roku — jezeli osoba uprawniona zazada wyptaty w dwdch ratach rocznych,

2) w ostatnim dniu roboczym kazdego pétrocza — jezeli osoba uprawniona zazada wyptaty w czterech ratach pot-
rocznych,

3) w ostatnim dniu roboczym kazdego kwartatu — jezeli osoba uprawniona zazada wyptaty w o$miu ratach kwar-
talnych.

4. Fundusz oblicza wysokos¢ kazdej z rat przypadajacych do wyptaty poprzez:

1) podzielenie liczby jednostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego cztonka, odpowiadajacej
udziatowi osoby uprawnionej oznaczonemu przez zmartego lub wynikajacemu z ustawy, przez liczbe rat okreslo-
nych w pisemnym zgdaniu osoby uprawnionej oraz

2) pomnozenie liczby jednostek rozrachunkowych odpowiadajacych kazdej z rat przez wartos¢ jednostki rozra-
chunkowej w dniu poprzedzajgcym dzien wyptaty kazdej z rat.

5. Fundusz dokonuje wypfaty w ratach przekazem pocztowym lub na rachunek bankowy osoby uprawnionej, zgodnie
z pisemnym zadaniem osoby uprawnionej.

6. Na pisemne zadanie osoby otrzymujgcej wyptaty w ratach Fundusz dokonuje zmiany formy wyptaty nie wyptaconej
dotychczas kwoty z ratalnej na jednorazowa.

VII. KOSZTY PONOSZONE Z TYTULU CZLONKOSTWA W FUNDUSZU
§18
1. Fundusz potraca ze skfadki wpfacanej kazdorazowo przez cztonka kwotg stanowiaca 1,75% kwoty wptaconych
sktadek.
2. Potracenie ze sktadki okreslonej w ust. 1 nastepuje przed przeliczeniem jej na jednostki rozrachunkowe.
VIIl. POSTANOWIENIA KONCOWE
§19
Fundusz zamieszcza wymagane przez prawo ogfoszenia w dzienniku ogdlnopolskim: ,,Rzeczpospolita”.
§20
0 wszelkich zmianach niniejszego statutu Fundusz informuje poprzez ogtoszenie:
1) w dzienniku ogélnopolskim wskazanym w § 19,
2) wywieszone w siedzibie Funduszu.
§21
1. Fundusz ogtasza raz w roku, w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, prospekt informacyjny.
2. Prospekt informacyjny ogtaszany jest w dzienniku ogdlnopolskim okreslonym w § 19.
§22
1. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w formie i trybie z nim uzgodnionych, w terminie okreslonym przepisami
prawa informacje o Srodkach znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat
sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,

o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Fun-

duszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sa porownywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu, stopach zwrotu

osigganych przez Fundusz w przesztosci, wysokosci optat, o ktdrych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy oraz kosztéw,

o ktérych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b ustawy, a takze ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z cztonkostwem w Fun-

duszu. Informacja ta moze by¢ przesytana:

1) w formie pisemnej przesytka listowa nierejestrowang na adres miejsca zamieszkania albo adres koresponden-
cyjny cztonka Funduszu,

2) w formie elektronicznej, za posrednictwem strony internetowej (WWW) www.axaofe.pl, na zindywidualizowane
konto internetowe cztonka Funduszu, zapewniajace zindywidualizowany dostep cztonka Funduszu do tej infor-
macii.

2. Na zadanie cztonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest mu udzieli¢ informacji okreslajacej pienigzng warto$é

srodkéw zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie wskazanych w ust. 1.

3. W przypadku nieuzgodnienia formy i trybu przesytania informacji, informacja bedzie przesytana cztonkowi Funduszu

w trybie i formie wskazanych w ust. 1 pkt 1) niniejszego paragrafu.

4. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu informacje o rozpoczeciu przekazywania Srodkdw zgromadzonych na ra-
chunku czionka Funduszu w zwigzku z ukoriczeniem wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposo-

bie przekazywania Srodkow, w trybie i formie z nim uzgodnionych, na zasadach opisanych w ust. 1 pkt 1 i pkt 2)

niniejszego paragrafu. W przypadku nieuzgodnienia formy i trybu przesytania informacji, informacja bedzie przesy-

tana cztonkowi Funduszu w trybie i formie wskazanych w ust. 1 pkt 1) niniejszego paragrafu.
§23
Fundusz podlega likwidacji w przypadkach i na zasadach przewidzianych w przepisach prawa.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2017

I. Organem AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”, ,AXA OFE”) jest AXA Powszechne Towarzystwo Eme-
rytaine Spotka Akcyjna (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867, wpisane przez Sad Rejo-
nowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego do Rejestru Przed-
siebiorcow pod numerem KRS 0000110776.

Il. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

lll. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno-
§ci przez Fundusz.

IV. Nazwa funduszu: AXA Otwarty Fundusz Emerytalny.
Podmiot jest otwartym funduszem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2010 roku nr 34, poz. 189 z pdzniejszymi zmianami), dziatajac
W oparciu o przepisy ww. ustawy i zezwolenie Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi z dnia 29 stycznia
1999 roku (DPL WF 1798/1/7/12).
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny zostat wpisany do Rejestru Funduszy Emerytalnych przez Sad Okregowy w War-
szawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 9 lutego 1999 roku pod numerem RFe 7.

V. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. Obo-
wigzki Depozytariusza reguluje ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych, Statut Funduszu oraz umowa o przechowywanie aktyw6w z dnia 14 grudnia 1998 roku.
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VI. Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego obstugiwane sg poszczegdine rachunki, prowadzi AXA Polska S.A.

VII.

na podstawie umowy zlecenia z dnia 20 wrzesnia 2007 roku. Szczegdtowe obowigzki Agenta Transferowego okre-
$la ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Celem inwestycyjnym AXA OFE jest zapewnienie dtugookresowego realnego zwigkszenia wartosci zarzgdzanych
aktywow, na ktore sktadaja sie Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach czionkdw Funduszu z przeznacze-
niem na wyptate emerytury po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego.

Polityka inwestycyjna AXA OFE uwzglednia dtugoterminowy horyzont inwestycyjny dla zgromadzonych srodkéw, wy-
nikajacy z ich przeznaczenia na wyptate emerytury po osiagnieciu przez cztonka Funduszu wieku emerytalnego, przy
czym ma takze na wzgledzie potrzebe zachowania odpowiedniej plynnosci zgromadzonych aktywow, w zwigzku
z koniecznoscig rozpoczecia przenoszenia tych srodkéw do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na 10 lat przed osig-
gnieciem wieku emerytalnego przez cztonka Funduszu. Realizacja polityki inwestycyjnej AXA OFE odbywa sig poprzez
nabywanie do portfela inwestycyjnego Funduszu instrumentéw finansowych, w ktdre, na mocy obowigzujacych prze-
piséw prawa, moga by¢ lokowane aktywa Funduszu. AXA OFE bedzie dazyt do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenistwa i rentownosci dokonywanych lokat. Zwazywszy na dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, w skiad
aktywéw Funduszu bedg wchodzity w przewazajacej czesci akcje. Uzupetnieniem portfela inwestycyjnego beda emi-
towane przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego obligacije i inne dtuzne papiery wartosciowe, ktérych celem
bedzie zmniejszanie zmiennosci wartosci aktywoéw. Plynnos¢ aktywow AXA OFE bedzie zapewniona dzigki utrzymy-
waniu czgsci zgromadzonych srodkéw w depozytach bankowych, krétkoterminowych obligacjach i innych diuznych
papierach wartosciowych emitowanych przez firmy i jednostki samorzadu terytorialnego. W sktad aktywdéw Funduszu
beda wchodzity takze inne instrumenty finansowe, dopuszczone przepisami prawa. Polityka inwestycyjna AXA OFE za-
ktada, ze sredni udziat akcji w aktywach Funduszu bedzie wynosit 80%, przy czym dopuszcza sig odchylenie od tego
poziomu w zaleznosci od oczekiwanego ksztattowania sig koniunktury gospodarczej. Poziom alokacji w akcje bedzie
wptywat na strukture pozostatej czesci portfela inwestycyjnego i uwzgledniat koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniej
ptynnosci aktywow Funduszu. Przy konstruowaniu portfela inwestycyjnego AXA OFE bedg przestrzegane limity inwe-
stycyjne okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa. W celu zwigkszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego
Funduszu pod rozwage beda brane inwestycje w instrumenty finansowe notowane poza Rzeczgpospolitg Polska.

VIII.Przyjete zasady rachunkowosci:

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest w oparciu o:

— rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 lutego 2013 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci fun-
duszy emerytalnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 876);

— ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 245 z pdzniejszymi zmianami), w za-
kresie nieuregulowanym szczegdtowo w rozporzadzeniu;

— rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. (Dz.U. z 2004 r. nr 51, poz. 493) w sprawie szczeg6towych
zasad wyceny aktyw6w i zobowigzan funduszy emerytalnych;

— wskazania i pisemne zalecenia Organu Nadzoru;

— w przypadkach nieuregulowanych przez polskie prawodawstwo Fundusz dopuszcza stosowanie sig do zalecen
zawartych w odpowiednich Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg metod elektronicznego przetwarzania danych, a w szczegdlnosci:

— konta ksiegi gtownej, zestawienia analityczne aktywow i zobowigzan, zestawienia analityczne rozliczen miedzy-
okresowych i pozabilansowa ewidencja iloSciowa aktywow prowadzone sg w systemie AVS; a do 4 lipca 2014 r.
— w ramach zintegrowanego oprogramowania ,,Orlando EFOS”.

— rejestr Cztonkdw Funduszu prowadzony jest w ramach zintegrowanego oprogramowania ,,Pension”.

. Ogdlne zasady wyceny

. Ustalenie warto$ci aktywdw netto i ceny jednostki rozrachunkowej odbywa sig kazdego dnia wyceny, o ktérym mowa

w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2013 . poz. 989 z pdzniejszymi zmianami) o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy z wyjatkiem sobét. W dniu roboczym t
ustala sig wartos$¢ aktywow netto wedtug stanu aktywow i zobowigzan oraz ich wyceny na koniec dnia roboczego t-1.
Wycena aktyw6w znajduje na biezaco (w dniu t) odzwierciedlenie w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Sktadki ujmuje sig w ksiggach w dniu wptywu na wyodrgbniony rachunek bankowy w wartosci nominalnej jako
zobowigzania wobec Cztonkéw. Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegaja sktadki oraz otrzymane wptaty
transferowe. Przeliczenie na jednostki rozrachunkowe nastepuje w dniu nastepnym po wpfacie skfadki przekazanej
przez ZUS, otrzymaniu wptaty transferowej wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty sktadki lub
zapisania obligacji Skarbu Panstwa. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania srodkéw pienieznych na rachunku
pienieznym przeznaczonym do wpfat sktadek stanowia przychdd Funduszu.

. Ksiegi s3 prowadzone w jezyku polskim. Wartosci pieniezne sa podawane w walucie polskiej z doktadnoscia do

jednego grosza. llo$¢ jednostek rozrachunkowych jest podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku
i zaokraglana na zasadach ogéinych.

. Naliczone odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych, w kwocie naleznej

na dzien wyceny, do dnia zaptaty i wykazuje w portfelu inwestycyjnym. Pozostate naliczone odsetki nalezne ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych, w kwocie naleznej na dzien wyceny, do dnia zaptaty jako naleznosci. Odsetki nalicza
sie za kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepnego po dniu ujecia aktywa w ksiegach.

. Odsetki do zaptacenia ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych, w kwocie wymagajgcej zaptaty, do momentu sptaty

zobowigzania. Odsetki nalicza si¢ za kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepnego po dniu ujgcia zo-
bowigzania w ksiggach.

. Nabyte aktywa w walutach obcych wycenia sig po kursie $rednim NBP obowigzujagcym w dniu wyceny. Nabycie lub

zbycie aktywow denominowanych w walutach paistw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD w celu, o ktérym mowa w art. 141 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie nie-
ktorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasady wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych fundu-
szach emerytalnych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien przeprowadzenia transakcji.

. Wyliczenie zysku/straty ze zbytych sktadnikéw majgtkowych odbywa sig z zastosowaniem metody HIFO (sktadnik

portfela nabyty po najwyzszej cenie sprzedawany jako pierwszy).

. Przychody i koszty naliczone za dni niebgdace dniami wyceny ujmowane s3 w ksiggach w pierwszym dniu wyceny

nastepujacym po tych dniach.

. Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa wyliczane sg w kazdym dniu ustalania wartosci aktywow netto Fundu-

szu, w wysokosci nieprzekraczajgcej maksymalnych limitéw wynikajacych ze statutu Funduszu, i ujmowane
w ksiegach rachunkowych jako bierne rozliczenia migdzyokresowe.
Obliczenia wynagrodzenia dokonuje sig na podstawie ponizszego wzoru:
3.600.000 + 0,04% x (WAN, , — 8.000.000.000)
n

k =

t

gdzie:

n — liczba dni kalendarzowych w miesigcu

k — koszt dzienny obcigzajacy Fundusz w dniu t

WAN, , — wartos¢ aktywdw netto na dzien poprzedzajgcy dzien wyceny t

. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie nie wyzszej w skali miesigca niz

0,005% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci

aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

Towarzystwo nie pdzniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachu-

nek premiowy Funduszu. Srodki te stanowig czes¢ aktywow i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci Sredniej wazonej

stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy:

— towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktdry uzyskat najwyzsza stope zwrotu, nabywa uprawnienia do wycofania
wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,

— towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktdry uzyskat najnizsza stope zwrotu, przekazuje niezwtocznie wszystkie
srodki zgromadzone na rachunku premiowym do otwartego funduszu,

— towarzystwa zarzadzajace pozostatymi funduszami uzyskuja uprawnienie do wycofania czesci Srodkéw zgroma-
dzonych na rachunku premiowym, stanowigcej iloczyn catosci Srodkéw zgromadzonych na rachunku premio-
wym i procentowego wskaznika premiowego (art. 182a ust. 4 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych), a pozostatg kwote przekazuja niezwiocznie do otwartego funduszu.

Uwagi dodatkowe:

1) Dniom wolnym od wyceny przypisuje sie WAN poprzedzajacy dzien wolny od wyceny.

2) Preliminowana optata miesigczna staje sie petng opfata, jesli dotyczy petnego miesiaca, tj. gdy Srednia zawarta
w formule obejmuje WAN za wszystkie dni danego miesigca.

3) W przypadku gdy co najmniej jeden z pierwszych dni miesigca jest dniem wolnym od wyceny, w celu prelimina-
cji kosztéw w pierwszym dniu wyceny tego miesigca za okreslone wczesniej dni wolne od wyceny stosuje sig
WAN na ostatni dzien wyceny poprzedniego miesigca.

4) W przypadku gdy nastepuje zamkniecie roku bilansowego, w celu preliminacji kosztow na dzier bilansowy,
stosuje sie WAN na ostatni dziern wyceny poprzedzajacy dzien bilansowy.
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5) A zaokraglane jest do dwdch miejsc po przecinku na zasadach ogdinych.

B, — preliminowana optata dzienna na podstawie preliminacji optaty miesigcznej za dany miesigc posiadajacy n

dni kalendarzowych
B,=A/
dlai=2,..,n
B, = [A —Suma (B1,...,B-1)] / [n - (i-1)]

Uwagi dodatkowe:

1)  Preliminowana optata dzienna za dni wolne od wyceny jest ujmowana w najblizszym dniu wyceny naste-
pujacym po dniach wolnych od wyceny.

2) Do celéw rozliczeniowych preliminowana optata dzienna za dni wolne od wyceny wystgpujace na przeto-
mie miesigca jest przypisywana w cigzar odpowiedniego miesigca.

3) B, zaokraglane do dwdch miejsc po przecinku na zasadach ogdinych.

X. Szczegotowe zasady wyceny:

Wycena aktywow i zobowigzan nastgpuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroznosci, o ktorej

mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2017 r. poz. 245 z pdzniejszymi zmianami).

1. Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny s3 wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przy-
padku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktérym zostat ustalony.

Kursem wyceny jest srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona

na rynku wyceny, to kursem wyceny jest:

— dla elektronicznego rynku skarbowych papieréw wartosciowych — kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny — to kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,

— dla pozostatych rynkéw wyceny — kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny — to
ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny — to kurs odniesienia
ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Jezeli papiery wartosciowe sg w tym samym dniu notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wigcej niz

jednym systemie notowan, wéwczas ustala sig rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wiel-

ko$¢ obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany mozna dokonac,

o ile w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielkos¢ obrotu

na dotychczasowym wyniku wyceny.

2. Wartos¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien

przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartos¢ akcji notowanej na rynku

wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

3. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny s3 wyceniane wedtug okreslonej indywidualnie dla
kazdego papieru szczegotowej metodologii wyceny.

4. Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny do
dnia wykupu sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako roznice migdzy ceng wykupu
danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej papier wartosciowy zostat wyceniony w ostatnim dniu jego notowania.

5. Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

6. Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia si¢ wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.

7. Dywidendy z akcji nabytych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w kwaocie naleznej na

dzien, w ktérym akcje po raz pierwszy byly notowane bez prawa do dywidendy.
Prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwo-
cie naleznej na dzien nastepny po dniu ustalenia tych praw.
Zmiany stosowanych zasad wyceny w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany zasad wyceny stosowanych przez Fundusz.
. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz.

Xlll.Pozostate informacje
W roku 2002 Fundusz nabyt obligacje wyemitowane przez niepubliczng spotke Ekoenergiz S.A. za kwote 10 535 tys.
PLN (,Obligacje Ekoenergiz”). Zabezpieczeniem Obligacji Ekoenergiz byto przewtaszczenie na zabezpieczenie na
rzecz AXA OFE, Skarbiec Obligacja Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Instrumentéw Dtuznych oraz Przedsigbiorstwa
Hotelarsko-Turystycznego S.A. (,,Obligatariusze”) urzadzen infrastruktury gazowej (,Gazociag”).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku inwestycja zostata objeta 100-procentowym odpisem z aktualizacji wyceny z uwa-

gi na catkowitg niewyptacalnos¢ Ekoenergiz S.A. W latach 2007—-2017 miaty miejsce nastgpujace wydarzenia zwia-

zane z inwestycjg Funduszu w obligacje Ekoenergiz:

W dniu 16 marca 2007 roku Towarzystwo ztozyto wniosek o zniesienie wspotwiasnosci Gazociagu (,Wniosek”).

Przyczyng zlozenia Wniosku byta niewyptacalnos¢ Ekoenergiz S.A. oraz prawo AXA do zaspokojenia swoich rosz-

czen poprzez sprzedaz Gazociggu. Wniosek zostat rozpoznany przez Sad Rejonowy w Elblagu. W dniu 31 marca

2008 roku Sad ten wydat postanowienie wstgpne, w ktdrym uznat za usprawiedliwione, co do zasady, roszczenie

AXA OFE okreslone we Wniosku, przyjmujac, Ze wspétwiascicielami Gazociggu s Obligatariusze, w tym AXA OFE.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Okregowy w Elblggu oddalit postanowieniem apelacje Ekoenergiz S.A. od posta-

nowienia wstegpnego. Postanowienie Sagdu Okregowego w Elblagu zostato jednak uchylone 3 czerwca 2009 roku

przez Sad Najwyzszy, ktéry uwzglednit skarge kasacyjng Ekoenergiz i nakazat ponowne rozpoznanie sprawy. W dniu

18 grudnia 2009 roku Sad Okregowy w Elblagu uchylit postanowienie wstgpne Sadu Rejonowego w Elblagu i prze-

kazat sprawe do ponownego rozpoznania temu sadowi, zobowigzujac przede wszystkim do przeprowadzenia do-

wodu z opinii biegtego na okolicznos¢ charakteru prawno-technicznego Gazociggu.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku Sad Rejonowy w Elblagu wydat postanowienie wstepne, w ktérym po raz drugi uznat

roszczenie AXA OFE zawarte we wniosku o zniesienie wspotwiasnosci gazociggu za uzasadnione co do zasady,

przyjmujac, ze wspotwiascicielami Gazociggu sg Obligatariusze z pominigciem Ekoenergiz S.A. Postanowienie to
zostato utrzymane w mocy orzeczeniem Sadu Okregowego w Gdarisku z 7 marca 2013 roku. Niemniej w dniu

26 wrzesnia 2014 roku Sad Najwyzszy uchylit postanowienie Sadu Okregowego w Gdansku, nakazujgc ponowne

rozpoznanie sprawy ze wzgledu na btedy proceduralne popetnione przez ten Sad.

W dniu 27 marca 2015 roku Sad Okregowy w Gdansku uchylit postanowienie wstepne Sadu Rejonowego w Elblagu

z dnia 18 wrzesnia 2012 roku i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Rejonowemu w Elblggu.

Na koniec 2017 roku sprawa o zniesienie wspotwiasnosci Gazociggu z Wniosku AXA OFE znajdowata sie w rozpo-

znaniu przez Sad Rejonowy w Elblagu.

Niezaleznie od postgpowania o zniesienie wspotwiasnosci AXA OFE ztozyt w czerwcu 2013 roku w Sadzie Okrggowym

w Gdansku pozew przeciwko Ekoenergiz S.A. oraz EnergoEkolnwest S.A. m.in. o ustalenie niewaznosci zastawdw reje-

strowych ustanowionych przez Ekoenergiz S.A. na rzecz EnergoEkolnwest S.A. na Gazociagu. W ocenie AXA OFE usta-

nowienie ww. zastawow rejestrowych bylo bezprawne, albowiem Ekoenergiz S.A. w chwili ustanowienia zastawow
rejestrowych nie byt wiascicielem przedmiotu zastawu, tj. Gazociggu. AXA OFE stoi na stanowisku, ze zastawy zostaty
ustanowione wbrew jego woli na jego wspétwiasnosci, wobec czego naruszajg prawo do wspotwiadania Gazociggiem

z pominigciem Ekoenergiz S.A. i EnergoEkolnwest S.A. Z uwagi na utratg prawomocnosci postanowienia wstgpnego

Sadu Rejonowego w Elblagu z dnia 18 wrzesnia 2012 roku AXA OFE zlozyt, w dniu 9 lutego 2015 roku, wniosek o za-

wieszenie postepowania wszczetego wskazanym wyzej pozwem. Postanowieniem z dnia 27 lutego 2015 roku Sad

Okregowy zawiesit postepowanie w tej sprawie. Na koniec 2017 roku postepowanie w tej sprawie nie zostato podjete.

XIV.Informacje dodatkowe
W dniu 6 grudnia 2013 roku Sejm uchwalit zmiany do Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych oraz przyjat Ustawe o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad
wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych, zmieniajac tym samym funk-
cjonujacy dotychczas w Polsce system emerytalny Il-filarowy. Zmiany te przetozyly sie bezposrednio na aktywa
funduszu AXA OFE.

Nowe przepisy dotyczace OFE obowigzujg (z kilkoma wyjatkami) od 1 lutego 2014 roku. Ustawa wprowadzita moz-

liwo$¢ wyboru jednej z dwdch opcji gromadzenia $rodkéw na emeryture — w ZUS lub w ZUS i w OFE — wyborem

domysinym jest ZUS. Mozliwo$¢ wyboru wszyscy ubezpieczeni zyskali od kwietnia 2014 roku i ostatecznie podjeli
decyzje do konca lipca 2014 roku. Oznaczalo to, ze jesli Cztonek funduszu nie podjat decyzji lub nie poinformowat

0 niej zgodnie z przepisami, cato$¢ sktadki emerytalnej, w tym takze czes¢, ktéra mogtaby by¢ przekazywana do

OFE (2,92% pfacy), trafia obecnie do ZUS. Kolejna okazja do zmiany decyzji pojawita sig w okresie od kwietnia do

lipca 2016 roku, a pdzniej co cztery lata.

Przez dziesig€ lat przed osiggnigciem wieku emerytalnego $rodki z OFE bedg stopniowo przenoszone na fundusz

emerytalny FUS i ewidencjonowane na prowadzonym przez ZUS subkoncie (tzw. suwak bezpieczenistwa). Wyptatg

emerytur bedzie zajmowat sig ZUS.

XI.

X
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Po osiagnieciu wieku emerytalnego $rodki stanowigce podstawe wyliczenia emerytury bedg przez trzy lata podle-

gac dziedziczeniu.

Zgodnie z nowg Ustawa 51,5% jednostek rozrachunkowych zgromadzonych w OFE (zapisanych na rachunku kaz-
dego czionka otwartego funduszu emerytalnego), wg stanu na dzier 31 stycznia 2014 roku, w dniu 3 lutego zosta-
fo przekazane do ZUS. Tego dnia OFE przekazaly do ZUS aktywa o wartosci odpowiadajgcej sumie umorzonych
51,5% jednostek rozrachunkowych, w tym obligacje i bony emitowane przez Skarb Paristwa, obligacje emitowane
przez Bank Gospodarstwa Krajowego oraz inne papiery wartosciowe opiewajace na $wiadczenia pienigzne, gwa-
rantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa. W wyniku przekazania aktywdw AXA OFE do ZUS w dniu 3 lutego

2014 roku warto$¢ aktywéw Funduszu spadfa o 9 544 209 120,45 PLN.

Regulacja wprowadza tez zakaz inwestowania OFE w obligacje i inne instrumenty dtuzne, gwarantowane przez
Skarb Panstwa, oraz wprowadza limit obowiazkowych inwestycji w akcje. W roku 2014 wyniést on 75%. Kazdego

roku bedzie malat o 20 punktdw procentowych, az do 2018 roku.

Ustawa przewiduje tez, ze pobierana przez fundusze emerytalne maksymalna optata od sktadki spada z 3,5% do
1,75%. Obnizona zostaje takze optata pobierana przez ZUS za przekazywanie sktadek do OFE —z 0,8% do 0,4%.

Zgodnie z przepisem art. 27 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresle-
niem zasad wyptaty emerytury ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. z 2013
roku poz. 1717) z dniem 1 lipca 2014 roku powszechne towarzystwo emerytalne wycofato srodki przechowywane
na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz zamkneto rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego. Srodki wycofane z Funduszu Gwarancyjnego stanowity przychéd powszechnego towarzystwa

emerytalnego.

Waznym wydarzeniem w 2016 roku byt ustawowy przeglad funkcjonowania systemu emerytalnego, ktérego efek-
tem jest rzadowy Program Budowy Kapitatu w ramach Planu Odpowiedzialnego Rozwoju, przygotowany przez wi-
cepremiera, ministra finanséw i rozwoju Mateusza Morawieckiego. Program ten zaktada poprawe bezpieczeristwa
finansowego Polakéw, réwniez poprzez istotne zmiany w Il i lll filarze emerytalnym. W biezacym roku trwajg dysku-
sje nad nowym prawem dotyczagcym m.in. przeksztatcenia otwartych funduszy emerytalnych w fundusze inwesty-
cyjne, do ktérych (wg publikowanych informacji) ma zosta¢ przekazane na konta emerytalne 75% aktywéw OFE.
Pozostate 25% aktywow OFE ma otrzymac¢ Fundusz Rezerwy Demograficznej.
Kolejnym istotnym wydarzeniem byfo uchwalenie przez Sejm ustawy obnizajacej wiek emerytalny ze skutkiem od

RZECZPOSPOLITA P V
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
dane w zt
1.01.2017-31.12.2017  1.01.2016-31.12.2016
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 21150,47 0,00
a. :gﬁ%aﬁ:ﬂpﬁg: (;)nﬂ iggiﬁgjych papieréw wartosciowych nabytych 2115047 0,00
b. pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu $rodkami
zgrgmadzyon%‘ni na rac?wnku premi)(,)vv\(/ym -2267 440,16 -851186,37
7. Roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan 8325 090,77 3 848 400,99
denominowanych w walutach parstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
8. Koszty danin publicznoprawnych 3535 148,62 3116 487,46
9. Pozostate koszty 458 545,37 144 314,22
lll. Wynik z inwestycji (I-11) 183 146 443,84 224 276 504,09
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1666 785 306,04 597 827 061,22
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 202 293 974,99 50 567 485,84
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1464 491 331,05 547 259 575,38
V. Wynik z operacji (IlI+1V) 1849 931 749,88 822 103 565,31
VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. Wynik finansowy (V+VI) 1 849 931 749,88 822 103 565,31

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

dane w z

1.01.2017-31.12.2017

1.01.2016-31.12.2016

A. Zmiana warto$ci aktywow netto

Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1 pazdziernika 2017 roku. Sprawozdawczego 9867 018 457,27 9072 035 962,58
Wyzej opisany éak_resf_zmlan oraz czas i ostateczne skutki ich wprowadzenia nie sg na dzien sporzadzenia niniej- Il Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tyrm: 1849 931 749,88 822103 565,31
$Z€0 Sprawozdania linansowego znane. o B . . 1. Wynik z inwestycji 183 146 443,84 224 276 504,09
Wszystkie powyzsze zmiany nie majg wptywu na kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w daja- 2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 202 293 974,99 50 567 485,84
cej sig przewidziec przysziosci. 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1464 491 331,05 547 259 575,38
Warszawa, dnia 23 marca 2018 roku 4. Erzychody z tytutu pokrylea szkody 0,00 0,00
lll. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -161 413 918,30 -27 121 070,62
1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki
l& /k /7/ . ﬂ rozrachunkowe 200779 547,20 197 412 975,60
rowy . 2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 362 193 465,50 224 534 046,22
Pawel Michalik Adam Kurowski Konrad Maniak IV. ﬁ?flz”r)]a zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1688 517 831,58 794 982 494,69
P Z tonek Z: tonek Z
rezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu V. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (+1V) 11 555 536 288,85 9867 018 457,27
B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
I. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym,
w tym:
BILANS FUNDUSZU 1. Liczba wszystkich i
. ystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
Tane w2l sprawozdawczego 255 946 874,5355 256 762 847,3647
31.12.2017 31.12.2016 2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 252 301 186.1205 255 946 874 5355
. Aktywa 11566 614 770,78 9900 012 802,68 sprawozdawczego : :
1. Portfel inwestycyjny 11 546 162 824,45 9 873 550 726,55 3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 0.0000 0.0000
z PRPSR poczatek okresu sprawozdawczego ’ !
2. Srodki pienigzne 13119708,86 19025 853,26 . .
. 4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na
a. na rachunku biezacym 0,00 0,00 koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
b. na rachunku przeliczeniowym 13101709,10 19007 853,50 5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na
— na rachunku wptat 8121 919,91 5927 058,57 poczatek okresu sprawozdawczego 25 440,3084 25049,7228
— na rachunku wypfat 4979789,19 13 080 794,93 6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na
- do wyjasnienia 0,00 0,00 koniec okresu sprawozdawczego 25 966,0025 25 40,3084
¢. na pozostatych rachunkach 17 999,76 17 999,76 Il. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa
3. Naleznosci 7 332 237,47 7 436 222,87 1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 38,55 3533
a. z tytutu zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 okresu sprawozdawczego i ' '
b. z tytutu dywidend 4017 134,64 3841 868,58 2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec 45.80 38.55
. okresu sprawozdawczego ’ !
6. 2 ytu pazyczok 0.00 0.00 3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
d. z tytutu odsetek 2314 191,76 2122619,19 'rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 18,81 9,11
. od towarzystwa i 4,60 0,00 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkows 38.55 3282
f. z tytutu wptat na rachunek premiowy 534 100,72 467 580,61 w okresie sprawozdawczym ’ !
g. pozostate naleznosci 466 805,75 1004 154,49 5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 14648 4058
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 w okresie sprawozdawczym ’ !
Il.  Zobowiazania 11 078 481,93 32994 34541 6. Wartosc aktywow netto na jednostkg rozrachunkowa na ostatni dzien 45.80 38.55
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 13927 592,95 wyceny w okresie sprawozdawczym ’ !
2. Ztytutu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3. Wobec cztonkdw 5002 433,42 13 817 293,55
4. Wobec towarzystwa 5083 951,51 4361 118,08
5. Wobec depozytariusza 214131,53 184 168,09 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 danew zt
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 0,00 0,00 1.01.2017-31.12.2017 1.01.2016-31.12.2016
8. Pozostate zobowigzania 166 787,13 184 511,13 L. Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 9 867 018 457,27 9072 035 962,58
9. Rozliczenia migdzyokresowe 611 178,34 519 661,61 1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 3576 326 826,45 3603 461 708,25
Ill. Aktywa netto (I-11) 11 555 536 288,85 9 867 018 457,27 1.1. Zmiany w kapitale funduszu -161 665 435,91 -27 134 881,80
IV. Kapitat funduszu 3414 661 390,54 3 576 326 826,45 ) zwigkszenia z tytutu 189 294 555,49 187 170 873,77
V. Kapitat rezerwowy -2 899 994,53 -2 899 994,53 — wptat cztonkéw 187 243 682,20 184 313 635,15
VI. Kapitat premiowy 1178 586,25 927 068,64 — otrzymanych wptat transferowych 2050 873,29 2857 238,62
VII. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 8 142 596 306,59 6 292 664 556,71 — pokrycia szkody 0,00 0,00
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 4091 575 375,67 3908 428 931,83 — pozostate 0.00 0.00
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1056 143 012,66 853 849 037,67 b) zmniejszenia z tytutu -350 959 991 40 2214 305 755 57
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inyvestycji 2994 877 918,26 1530 386 587,21 — wyplat transferowych 1791 047,45 -2 164 488,46
4. Z.aku.mulowane przychoclly z tytutu pokrycia szkod.y i 0,00 0,00 ~ wyplat osobom uprawnionym 943351317 -7 647 686,46
VIl Kapiteh | zaktnulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem 11 555 536 288,85 9.867 018 457,27 ~ wyplaty do Zakladu Ubezpieczeri Spotecznych z tytulu ustalenia
(IV+V+VI+ VI prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat -314 500 222,44 -183 848 692,78
realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczenr Spotecznych
— zwrotu btednie wpfaconych sktadek -25 235 208,34 -20 644 887,87
- — pozostate 0,00 0,00
3 ; RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 3414 661 390,54 3576 326 826,45
ane wz 12017-31.12.201 1 01.2016-31.12.201 2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -2 899 994,53 -2 899 994,53
- 01.2017-31.122017_ 1.01.2016-31.12.2016 2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym 0,00 0,00
l.  Przychody operacyjng . 259 716 880,01 285 565 989,76 a) 2wiekszenia z tytulu 4526 986,43 471609718
1. Przychody portfela inwestycyjnego 251 008 889,36 269 104 092,91
; R — wpfat towarzystwa 0,00 0,00
a. dywidendy i udziaty w zyskach 208 935 627,87 232 001 222,53 P . p
b. odsetki, w tym: 42 073 26149 37081 719.91 — przeniesienia Srodkéw z rachunku premiowego 4 439 047,51 4661 007,10
: o - - . ’ ’ — pozostate 87 938,92 55 090,08
— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 25723 358,60 27090 877,18 b — 22 vt 1526 986.43 1716097 18
— odsetki od depozytéw i bankowych papieréw wartosciowych 16 349 902,89 9990 842,73 ) meel'szema ziyttu '4 10 862!44 '4 1609 Y18
 pozostate 0,00 0,00 — wyptat na rzecz towarzystwa -45 : -47 7,
¢. odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych 0.00 21 150.47 - pozostate . -16123,99 0,00
ponizej warto$ci nominalnej ’ g 2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -2 899 994,53 -2 899 994,53
d. przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00 3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 927 068,64 913 257,46
€. przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00 3.1. Zmiany w kapitale premiowym 251 517,61 13811,18
f. pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 a) zwigkszenia z tytutu 6 958 005,28 5526 004,65
2. Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 707 805,61 5231612,23 — wptat towarzystwa 6 594 363,57 5437 763,16
3. Rdznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw — pozostate 363 641,71 88 241,49
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, P f N B
a takze $rodkdw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan 4525 293,09 2484 707,84 b) Zm”'?lsz?"'a Ztytuy 6 706 487,67 551219347
denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami UE lub - zasilenia rachunku rezerwowego -4 439 047,51 -4661007,10
stronami umowy o EQG, lub cztonkami OECD — zasilenia funduszu -2 267 440,16 -851 186,37
4. Pozostate przychody 3474 891,95 8745 576,78 — pozostate 0,00 0,00
Il Koszty operacyjne 76 570 436,17 61289 485,67 3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1178 586,25 927 068,64
1. Koszty zarzadzania funduszem 58 280 603,22 48 323 737,37 4. Wynik finansowy 8 142 596 306,59 6 292 664 556,71
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 6 685 075,45 5442563,30 |1, Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1532 262,43 1265 168,70 sprawozdawczego 11 555 536 288,85 9867 018 457,27
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
dane w tys. zt
31.12.2017 31.12.2016
Liczba papieréw Wartosé Wartosé Udziat| Liczba papierow Wartosé Wartosc Udziat
Instrument finansowy wartosciowych nabycia biezaca| w aktywach| wartosciowych nabycia biezaca| w aktywach
(w szt.) (w tys. zi) (w tys. zf) (%) (w szt.) (w tys. zf) (w tys. zf) (%)
1 Depozyty w bankach krajowych 1261 654 1261 654 10,91 1102 545 1102 545 11,14
Depozyt: P000183948 - MBANK - 2017-01-02 0 0 0,00 3545 3545 0,04
Depozyt: P000183704 - MBANK - 2017-03-23 0 0 0,00 99 000 99 000 1,00
Depozyt: P000160565 - PEKAOBANK - 2017-02-23 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000164512 - PEKAOBANK - 2017-03-15 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000168752 - PEKAOBANK - 2017-04-06 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000177067 - PEKAOBANK - 2017-05-19 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000177716 - MBANK - 2017-01-23 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000178395 - PKOBPBANK - 2017-01-05 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000179431 - MBANK - 2017-01-16 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000180129 - MBANK - 2017-01-18 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000180130 - MBANK - 2017-01-10 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000181462 - MBANK - 2017-02-01 0 0 0,00 100 000 100 000 1,01
Depozyt: P000230017 - PEKAOBANK - 2018-01-08 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000238256 - PEKAOBANK - 2018-01-19 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000243553 - PKOBPBANK - 2018-01-25 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000247530 - MBANK - 2018-03-26 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000251260 - PKOBPBANK - 2018-02-14 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000252966 - PEKAOBANK - 2018-02-23 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000255109 - MBANK - 2018-01-15 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000255619 - PEKAOBANK - 2018-03-07 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000257201 - PEKAOBANK - 2018-02-05 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000257202 - PKOBPBANK - 2018-01-22 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000259357 - MBANK - 2018-01-26 100 000 100 000 0,86 0 0 0,00
Depozyt: P000259358 - MBANK - 2018-01-11 150 000 150 000 1,30 0 0 0,00
Depozyt: P000259606 - MBANK - 2018-01-02 11654 11 654 0,10 0 0 0,00
2 g:)alzgsvcggb bankowe papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa 174139 175 360 1,52 50 000 50 486 0,51
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK03102021 - 2021-10-03 73975 73975 74 370 0,64 0 0 0 0,00
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK25012018 - 2018-01-25 100 000 100 164 100 990 0,87 50 000 50 000 50 486 0,51
3 Listy zastawne 156 000 156 373 1,35 49 000 49 297 0,50
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEOH0222, 2022-02-22 6 000 6000 6071 0,05 6 000 6 000 6071 0,06
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEK0321, 2021-03-14 8000 8000 8076 0,07 8000 8000 8075 0,08
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0421, 2021-04-28 70 35000 35152 0,30 70 35000 35151 0,36
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0623, 2023-06-27 200 100 000 100 025 0,86 0 0 0 0,00
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - PEOH215, 2024-09-20 7 000 7 000 7048 0,06 0 0 0 0,00
4 g:gﬁr;epzﬁii&rx ;?lartos'ciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego bedace przedmiotem 79734 84503 0,73 32340 38985 0,39
WAW0922, 2022-09-23 18 000 17 100 20 655 0,18 18 000 17100 21076 0,21
WAW1019, 2019-10-25 58 890 62 634 63 849 0,55 16 000 15240 17 909 0,18
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego niebedace
5 przedmiotem oferty publiczne] 3 £da 20 036 23739 0,21 20 036 24019 0,24
WAA1025, 2025-10-12 20 000 20036 23739 0,21 20 000 20036 24019 0,24
Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez inne podmioty niz jednostki
6 samorzadu terytorialnego, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 23000 B4 0,20 29000 20186 0,29
Multimedia Polska S.A. - 2020-05-10 240 18 000 18137 0,16 240 24000 24181 0,24
ORBIS S.A. - 2020-06-26 5000 5000 5004 0,04 5000 5000 5004 0,05
Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe podmiotow innych niz jednostki
7 samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, niebgdace przedmiotem oferty publicznej na terytorium 10535 0 0,00 10535 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej
Ekoenergiz S.A./Ekoenergiz, 2007-10-10 105 347 10535 0 0,00 105 347 10 535 0 0,00
Obligacije i inne dtuzne papiery wartosciowe inne niz bedace przedmiotem oferty publicznej na
8 teryto_ri_um Rzgczypospol_i!e_j Polskie_j, emitowane przez _majace sied_zibg na ter_y(orjum Rzeczypospolitej 100 000 101114 087 0 0 0.00
Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktére zostaty ’ ’
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu
Santander Consumer Bank S.A., 2021-08-09 1000 100 000 101114 0,87 0 0 0 0,00
Niezabezpieczone catkowicie obligacije i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych podmiotami
9 zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sa spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium 314738 311500 2,69 579 898 582 817 5,89
Rzeczypospolitej Polskiej
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 2017-01-02 0 0 0 0,00 416 600 41 660 42 277 0,43
Dom Development S.A., 2017-02-02 0 0 0 0,00 1400 14 000 14308 0,14
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., 2019-02-27 1400 140 000 141 648 1,22 1400 140 000 141610 1,43
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A., 2017-06-19 0 0 0 0,00 10 000 100 000 100 141 1,01
Powszechna Kasa Oszczednos$ci BP S.A., 2017-09-14 0 0 0 0,00 500 50 000 50 537 0,51
Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A., 2027-08-28 800 80 000 81161 0,70 0 0 0 0,00
Ciech S.A., 2017-12-05 0 0 0 0,00 450 4500 4524 0,05
ING Bank Slgski S.A., 2017-12-06 0 0 0 0,00 1200 120 000 120 271 1,21
Echo Investment S.A., 2017-04-28 0 0 0 0,00 1500 15000 15158 0,15
Eurocash S.A., 2018-06-20 350 34738 35020 0,30 350 34738 34 961 0,35
Polska Grupa Energetyczna S.A., 2018-06-27 109 10 900 10 907 0,09 109 10 900 10 907 0,11
ABS.A., 2019-08-12 450 4500 4561 0,04 450 4500 4562 0,05
Action S.A., 2017-07-04 900 9000 1800 0,02 900 9000 7088 0,07
CCCS.A, 2019-06-10 8000 8000 8018 0,07 8000 8000 8021 0,08
Inter Cars S.A., 2019-10-24 9600 9600 9654 0,08 9600 9600 9652 0,10
Cyfrowy Polsat S.A., 2021-07-21 18 000 18 000 18730 0,16 18 000 18 000 18 800 0,19
10 Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych notowar Gietdy Papierow Wartosciowych 5 706 826 8582 200 74,20 5777 215 7234701 73,08
AB S.A. 856 327 15276 25750 0,22 814 760 14 070 27 441 0,28
Agora S.A. 1929979 54 121 27 946 0,24 1929979 54121 24183 0,24
Alior Bank S.A. 2424982 125720 192 519 1,66 2424982 125720 132 889 1,34
Alma Market S.A. 0 0 0 0,00 80500 2496 164 0,00
AmRest Holdings N.V. 103 849 3593 42 310 0,37 103 849 3593 30758 0,31
Apator S.A. 1121002 22924 30245 0,26 1121002 22924 33316 0,34
Aplisens S.A. 334 376 2901 4250 0,04 406 097 3833 5092 0,05
Arctic Paper S.A. 676 370 7673 2699 0,02 676 370 7673 3734 0,04
AS Silvano Fashion Group 176 336 1124 2109 0,02 176 336 1124 2 356 0,02
Asseco Business Solutions S.A. 281 943 2182 7 601 0,07 281943 2182 6767 0,07
Asseco Poland S.A. 2322089 99 952 102 799 0,89 2322089 99 952 128 342 1,30
Astarta Holding N.V. 100 283 5443 5132 0,04 13 587 708 738 0,01
Atende S.A. 1743 380 0 7130 0,06 1743380 0 6590 0,07
ATM Grupa S.A. 4492 335 11098 19721 0,17 4492 335 11098 18 508 0,19
Banco Santander S.A. 2990915 53673 69 120 0,60 2700000 48 092 61020 0,62
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1284 269 96 611 104 963 0,91 1284269 96 611 98 105 0,99
Bank Millennium S.A. 13 807 853 70 026 123028 1,06 13 807 853 70 026 71249 0,72
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 1100 000 21000 9196 0,08 400 000 14 000 4304 0,04
Bank Ochrony Srodowiska S.A. - seria U 0 0 0 0,00 700 000 7 000 7532 0,08
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2983 684 383259 386 954 3,35 3113684 406 012 394 099 3,98
Bank Zachodni WBK S.A. 1150 072 297 694 455 302 3,94 1150 072 297 694 363112 3,67
Benefit System S.A. 8589 5749 9539 0,08 8589 5749 5926 0,06
Budimex S.A. 778 947 58110 170 893 1,48 816735 61928 162 857 1,65
CCC S.A. 743 041 40 547 211 328 1,83 793 041 48 067 161273 1,63
CD Projekt S.A. 518779 12970 50 436 0,44 518779 12970 27075 0,27
Centrum Medyczne Enel-Med S.A. 1050 000 5250 12 600 0,11 1050 000 5250 10185 0,10
CEZAS. 1261934 145 529 103 264 0,89 1261934 145 529 88 525 0,89
Ciech S.A. 725176 13444 41088 0,36 725176 13444 41930 0,42
Comarch S.A. 402 635 29 251 76 424 0,66 402 635 29 251 69 080 0,70
Cyfrowy Polsat S.A. 6 550 254 103 761 165 263 1,43 6 958 941 112913 170 842 1,73
Decora S.A. 262 428 3894 2656 0,02 262 428 3894 2488 0,03
Dino Polska S.A. 625 000 21 562,50 48 693,75 0,42 0 0 0 0,00
Dom Development S.A. 421513 16 726 36073 0,31 421513 16 726 25076 0,25
Echo Investment S.A. 3095190 774 14 207 0,12 3095 190 774 16 002 0,16
Elektrobudowa S.A. 446 553 33732 34 255 0,30 446 553 33732 48 071 0,49
Emperia Holding S.A. 999 036 60 315 99 444 0,86 999 036 60 315 62 650 0,63
ENEAS.A. 3649578 57 348 42299 0,37 3649578 57 348 34926 0,35
Energa S.A. 1859 610 32618 24 268 0,21 1859610 32618 17 015 0,17
Es-System S.A. 108 858 239 283 0,00 108 858 239 265 0,00
Eurocash S.A. 1435013 19 589 37999 0,33 1062118 7764 41 805 0,42
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 379 668 11898 28 843 0,25 379 668 11 898 22533 0,23
Fabryka Maszyn Famur S.A. 4015 805 15 625 25 500 0,22 2 665 805 8229 11 250 0,11
Getin Holding S.A. 3772429 15767 5206 0,05 3772429 15767 3886 0,04
Getin Noble Bank S.A. 5271798 7694 8540 0,07 5271798 7694 7011 0,07
Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 575125 23 552 26 594 0,23 575125 23 552 22 873 0,23
Globe Trade Centre S.A. 4565 187 28420 46 337 0,40 4565 187 28 420 37663 0,38
Grupa Azoty S.A. 1258 939 33448 86 942 0,75 1258 939 33448 80 006 0,81
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. 86 080 6258 13638 0,12 86 080 6258 15 490 0,16
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 691019 4449 14 387 0,12 691019 4449 15 569 0,16
Grupa Kety S.A. 288 526 24157 117 736 1,02 288 526 24157 111411 1,13
Grupa Lotos S.A. 909 356 28 264 52 261 0,45 909 356 28 264 34774 0,35
ING Bank Slaski S.A. 1303 004 79127 275794 2,38 1303 004 79127 213224 2,15
Instal Krakow S.A. 249 054 1829 3297 0,03 249 054 1829 3472 0,04
Integer.pl S.A. 0 0 0 0,00 104 349 8298 3571 0,04
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dane w tys. zt
31.12.2017 31.12.2016
Liczba papieréw| Wartosé Wartosé Udzial| Liczba papierow Wartosé Wartos¢ Udziat
Instrument finansowy wartosciowych nabycia biezaca| w aktywach| wartosciowych nabycia biezaca| w aktywach
(w szt.) (w tys. zf) (w tys. zi) (%) (w szt.) (w tys. zi) (w tys. zf) (%)
Inter Cars S.A. 622 474 29974 192 979 1,67 622 474 29974 172102 1,74
Interferie S.A. 464 982 2790 1720 0,01 464 982 2790 2092 0,02
Introl S.A. 403 696 2110 2317 0,02 403 696 2110 3662 0,04
Ipopema Securities S.A. 490 000 3591 632 0,01 490 000 3591 936 0,01
Jastrzgbska Spdtka Weglowa S.A. 943 527 93 846 90 843 0,79 1144 106 121124 76918 0,78
K2 Internet S.A. 121288 2704 1488 0,01 121288 2704 1552 0,02
Kernel Holding S.A. 1638274 53 858 78 457 0,68 1638 274 53 858 103 195 1,04
KGHM Polska MiedZ S.A. 3046 621 195 657 341161 2,95 2566 621 142103 237 284 2,40
Kopex S.A. 695 883 19612 2693 0,02 695 883 19612 2603 0,03
LC Corp S.A. 729 300 3633 2006 0,02 729 300 3633 1429 0,01
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 264 745 11 951,61 10 502,43 0,09 0 0 0 0,00
LPP S.A. 33731 17 375 300633 2,60 43705 29 390 249 755 2,52
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 408 146 26 853 27 342 0,24 368 289 24117 25703 0,26
Magellan S.A. 0 0 0,00 0 0 0 0,00
MANGATA HOLDING S.A. 160 000 5449 15990 0,14 160 000 5449 16 595 0,17
mBank S.A. 462 964 124157 216 468 1,87 462 964 124157 154 959 1,57
MEDICALGORITHMICS S.A. 59 881 17 086,52 11934,28 0,10 0 0 0 0,00
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. 1742 856 54 273 69 000 0,60 217 857 54 273 63 941 0,65
Neuca S.A. 15237 4673 4088 0,04 15237 4673 5816 0,06
NEWAG S.A. 626 949 11124 8890 0,08 513140 9425 8108 0,08
Orange Polska S.A. 21 969 066 261677 126 102 1,09 14817 978 224 765 81 054 0,82
Orbis S.A. 1399 420 50 443 129 586 1,12 1399 420 50 443 102 200 1,03
PA. Nova S.A. 313900 8767 7220 0,06 208 900 6138 5181 0,05
Pegas Nonwovens S.A. 0 0 0 0,00 363 504 26 171 44 656 0,45
Pelion S.A. 0 0 0 0,00 166 976 9414 7731 0,08
Pleiderer Group S.A. 1802 084 40 517 61613 0,53 1802 084 40 517 66118 0,67
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 19 383 303 397 355 233763 2,02 19 383 303 397 355 203 525 2,06
PKP Cargo S.A. 592 864 45116 32637 0,28 592 864 45116 27 420 0,28
PLAY COMMUNICATIONS S.A. 2700 000 97 200,00 91 395,00 0,79 0 0 0 0,00
Polenergia S.A. 278 267 3344 3378 0,03 278 267 3344 2766 0,03
Polimex-Mostostal Siedice S.A. 0 0 0 0,00 247 242 40 227 942 0,01
Polski Holding Nieruchomosci S.A. 400 000 8800 5544 0,05 400 000 8800 6724 0,07
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 8561 052 288 224 917 830 7,94 10 079 951 369 066 858 308 8,67
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 38 439 667 142 974 240 248 2,08 38 439 667 142 974 216 031 2,18
Powszechna Kasa 0szczednosci Bank Polski S.A. 24 423978 742 977 1083 936 9,37 25515930 789 478 718 273 7,26
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 11906 019 414 853 501720 4,34 12146 019 425 865 406 284 410
Sanok Rubber Company S.A. 1224 593 14 402 55768 0,48 1224 593 14 402 77 553 0,78
Solar Company S.A. 1473132 16 493 1635 0,01 1473132 16 493 1841 0,02
Sonel S.A. 662 828 4778 4633 0,04 662 828 4778 7212 0,07
Stalprodukt S.A. 67 090 18 795 33844 0,29 54 263 12344 28 624 0,29
Sygnity S.A. 0 0 0 0,00 187 994 3410 923 0,01
Synthos S.A. 0 0 0 0,00 19 298 146 54 038 88578 0,89
Tauron Polska Energia S.A. 12218 412 73 026 37 388 0,32 12218 412 73 026 34 945 0,35
TIMS.A. 449 627 2595 2963 0,03 449 627 2595 6191 0,06
Trakcja Polska S.A. 521131 18 051 3731 0,03 521131 18 051 7348 0,07
Unicredit S.PA. 849 402 76 745 56 078 0,48 2359 452 55 354 28 833 0,29
Uniwheels AG 0 0 0 0,00 130 000 13 650 28 461 0,29
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. 575000 6613 2559 0,02 575000 6613 3950 0,04
Zakfady Przemystu Cukierniczego Wawel S.A. 22939 22 049 23600 0,20 17 439 16 825 19 096 0,19
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 147 763 4084 12313 0,11 147 763 4084 13746 0,14
Zespot Elektrowni Pgtndw-Adamdéw-Konin S.A. 1913844 50 064 28708 0,25 1913844 50 064 24 516 0,25
11 Razem lokaty krajowe 7 846 661 10 719 584 92,68 7 650 569 9112 035 92,04
12 Akcje spotek notowanych na gietdach panstw obcych 697 200 826 579 7,15 686 742 761516 7,69
AKBANKTA.S. 750 000 8360 6798 0,06 750 000 8 360 6947 0,07
Atlas Copco Worldwide 0 0 0 0,00 113298 10495 14 522 0,15
Atos 147 526 41229 74 669 0,65 147 526 41229 65 429 0,66
BANCA POPOLARE DELL'EMILIA ROMAGNA SC 300 000 9830 5268 0,05 300 000 9830 6716 0,07
BNP PARIBAS PARIS 254 800 70611 66 156 0,57 0 0 0 0,00
Daimler AG 217 000 66 097 64 080 0,55 217 000 66 097 67 892 0,69
DEUTSCHE POST AG-REG 390 000 42 300 64 659 0,56 390 000 42 300 53 892 0,54
E.ON SE 400 000 17181 15117 0,13 400 000 17181 11 856 0,12
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG 365 832 53 802 55091 0,48 365 832 53 802 45033 0,45
Faurecia S.A. 326 651 48 923 88735 0,77 326 651 48 923 53 230 0,54
Hexagon AB 316 512 32533 55182 0,48 316 512 32533 47 587 0,48
INTESA SANPAQOLO SPA 8508 697 99 909 98 304 0,85 8508 697 99 909 91 321 0,92
JC Decaux S.A. 410294 57 097 57 508 0,50 410294 57 097 50 697 0,51
Komercni Banka A.S. 322214 42215 48116 0,42 322214 42 215 46 681 0,47
Prysmian SPA 471 697 36 562 53 494 0,46 711 697 56 159 76 825 0,78
Siemens AG-REG 86 540 33 261 41924 0,36 131 540 52 506 67 970 0,69
Syngenta AG 0 0 0 0,00 29 802 36 375 49 388 0,50
Turkiye Halk Bankasi AS 500 000 11730 4966 0,04 500 000 11730 5532 0,06
Z0OPLUS A.G. 42292 25 560 26512 0,23 0 0 0 0,00
13 Razem lokaty zagraniczne 697 200 826 579 7,69 686 742 761516 7,69
14 Razem lokaty 8 543 862 11 546 163 99,73 8337310 9 873 551 99,73
Dodatkowe informacje i objasnienia
dane w zt dane w zt
1. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: 31.12.2017 31.12.2016
31.12.2017 31.12.2016 — listéw zastawnych *** 361 226,60 284 175,70
1. ,,Srodki pienigzne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 0,00 0,00 — certyfikatéw depozytowych ** 0,00 0,00
a. srodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 — pozostatych 0,00 0,00
b. $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 c. kredytow 0,00 0,00
c. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 d. pozyczek 0,00 0,00
d. $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 e. innych 0,00 0,00
e. waluty EUR 0,00 0,00  * nalezno$ci z tytutu odsetek od obligacji zostaty zaprezentowane w bilansie funduszu w pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
f. waluty USD 0,00 0,00 **nalezno$ci z tytutu odsetek od certyfikatow depozytowych zostaty zaprezentowane w bilansie funduszu
g. innych walut 0,00 0,00 w pozycji I.1. Portfel inwestycyjny
h. Srodkéw w drodze 0,00 0,00 *** naleznosci z tytutu odsetek od listéw zastawnych zostaty zaprezentowane w bilansie funduszu
i. innych $rodkow 0,00 0,00 w pozycji 1. Portfel inwestycyjny
2. ,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 812191991 5927 058,57 6. ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 534105,32 467 580,61
a. srodkow wptaconych za czionkéw 8121 919,91 5927 058,57 a. rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b. $rodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00 b. rachunku premiowego 534100,72 467 580,61
c. $rodkéw wptaconych na rachunek premiowy 0,00 0,00 C. pokrycia szkody 0,00 0,00
d. srodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 d. innych 4,60 0,00
e. innych $rodkow 0,00 0,00 7. ,Zobowigzania z tytutu nabytych skiadnikow portfela inwestycyjnego”; informacje 000 1392759295
3. ,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje 497978919 13080 794.93 o wielkosci zobowigzan z tytutu nabycia: ’ ’
o wielkosci srodkow: g g a. akji i praw z nimi zwigzanych 0,00 13927 592,95
a. przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00 b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
b. przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 539982,03 142503337 ¢. bonéw — 0,00 0,00
¢. przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia d. pozostatych obligacji 0,00 0,00
prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz 0,00 0,00 e. certyfikatow 0,00 0,00
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
d. na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00 g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
€. na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00 h. listéw zastawnych 0,00 0,00
f. nienaleznych 4312164,87 11487 929,27 i. praw pochodnych 0,00 0,00
g. wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 j. innych 0,00 0,00
h. innych 127 642,29 167 832,29 8. ,Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow”; informacie o wielkosci zobowigzan 0.00 0.00
4. ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”; informacje 0.00 0,00 2 tytutu zaciagnigtych: ! ’
o wielko$ci naleznosci z tytutu sprzedazy: ' ’ a. pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
a. akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 b. kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
b. obligacji skarbowych 0,00 0,00 c. kredytéw krotkoterminowych 0,00 0,00
c. bonéw 0,00 0,00 d. innych 0,00 0,00
d. pozostatych obligacji 0,00 0,00 9. ,,Zobowigzania wobec cztonkéw”; informacje o wielkosci zobowiazar z tytutu: 500243342 13817 293,55
e. certyfikatow 0,00 0,00 a. wptat 5002433,42 13817 293,55
f. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 b. wyptat do Zaktadu Ubezpieczenr Spotecznych 0,00 0,00
g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 C. wypfat transferowych 0,00 0,00
h. listow zastawnych 0,00 0,00 d. pokrycia szkody 0,00 0,00
i. praw pochodnych 0,00 0,00 e. innych 0,00 0,00
j. innych 0,00 0,00 10. ,,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 5083 951,51 4361 118,08
5. ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielko$ci odsetek od: 9 706 786,35 7924 448,78 a. wycofania nadptaty 0,00 0,00
a. rachunkdéw bankowych 0,00 0,00 b. optaty od skfadki 117 013,43 90 331,46
b. sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 9706 786,35 7924 448,78 c. optat transferowych 0,00 0,00
— obligacji* 7031 367,99 5517 653,89 d. optat za zarzadzanie 4966 938,08 4270 786,62
— depozytow bankowych 2314191,76 2122 619,19 e. optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
— bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 f. innych 0,00 0,00
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dane w zt dane w zt
31.12.2017 31.12.2016 1.01.2017 1.01.2016
11. ,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielko$ci zobowigzan z tytutu: 166 787,13 184 511,13 31.12.2017 31.12.2016
a. wyptat bezposrednich 0,00 0,00 — jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b. wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00 — listow zastawnych 0,00 0,00
c. innych 166 787,13 184 511,13 —innych 0,00 0,00
12. Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00 b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: -8 325090,77 -3 848 400,99
a. rodzaje instrumentow pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci 0.00 0.00 — akeji i praw z nimi zwigzanych -8325090,77  -3848 400,99
godziwej ’ ’ — bondw 0,00 0,00
II. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres — obligacji 0,00 0,00
sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: — certyfikatow 0,00 0,00
1.01.2017 1.01.2016 — bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
31.12.2017 31.12.2016 — jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1. Informacje o wielkosci przychodow z: 255 191 586,92 283 081 281,92 — listow zastawnych 0,00 0,00
a. rachunkéw $rodkéw pienigznych 707 805,61 5231612,23 —innych 0,00 0,00
b. depozytdw bankowych 16349902,89 999084273 c. ujgte w $rodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach 0,00 0,00
c. obligacji 24000801,90 25 996 532,58 5. Informacje na temat wielko$ci kosztow danin publicznoprawnych z podaniem 3535 148,62 3116 487.46
d. bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej: ' ’
e. listow zastawnych 1722556,70 1094 344,60 — podatki i inne daniny publicznoprawne 3535148,62 3116 487,46
f. kredytow 0,00 0,00 6. ,Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacje o wielkosci zysku (straty) zz 202 293 974,99 50 567 485,84
g. innych, w tym: 212410519,82 240767 949,78 a. akgji i praw z nimi zwigzanych 202293 974,99 58 365 364,80
— dywidend i udziatow w zyskach 208 935 627,87 232 001 222,53 b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
— odpisu dyskonta od duznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci 0.00 21 150 47 ¢. bonéw 0,00 0,00
nominalnej ' ' d. pozostatych obligacji 0,00 1083 000,00
— pozostate 3474 891,95 8745 576,78 e. certyfikatow 0,00 -8 880 878,96
2. Informacije o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 4525293,09  2484707,84 f. bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00 g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 h. listow zastawnych 0,00 0,00
~ bonéw 0,00 0,00 i._praw pochodnych 0,00 0,00
—Ob'rigf%iiit, ggg 888 j. innych 0,00 0,00
= cerlytikatow ) . 7. ,Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”; informacje o wielkosci
— bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 ;ysiu ?:t,a?y)az: Y Zysk {strata) z wyceny Inwostycll’ Informacie o wielkedd 1464491331,05 547 259 575,38
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 a. akcji i praw z nimi zwigzanych 1472491 471,55 534 666 905,05
— listow zastawnych 0,00 0,00 b. obligacji skarbowych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00 ¢. bondw 0,00 0,00
b. ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 4525 293,09 2484 707,84 d. pozostatych obligacji -7 999 540,50 -964 836,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 4 525 293,09 2484 707,84 e. certyfikatow 0,00 13585 506,33
— bondw 0,00 0,00 f. bankowych papieréw wartogciowych 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00 g. jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00 h. listow zastawnych -600,00 -28 000,00
— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 i. praw pochodnych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 j. innych 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 8. ,Przychody z tytutu pokrycia niedoboru”; informacje o wielkosci przychodéw: 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00 a. z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
c. ujete w $rodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 0,00 0,00 b. ze srodkow towarzystwa 0,00 0,00
3. ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 1532 262,43 1 265 168,70 ¢. ze $rodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
a. refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 806 248,99 672 059,86 d. ze $rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
b. refinansowania optat na rzecz subdepozytariusza 0,00 0,00 e. ze $rodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych OFE 0,00 0,00
c. opfat za przechowywanie 722 446,59 589 558,99 f. ze $rodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
d. optat za rozliczanie 1930,00 1970,00 g. innych 0,00 0,00
e. weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00  II. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa w poprzednim
f. prowadzenia rachunkéw i przelewow 1 636,85 1579,85 i biezacym okresie sprawozdawczym
g. innych 0,00 0,00 1.01.2017 1.01.2016
4. Informacije o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: -8 325 090,77 -3 848 400,99 31.12.2017 31.12.2016
a. ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00 1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 10 895,98 6 955,10
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00 2. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00 3. Koszty przechowywania 50 746,96 50 246,97
— obligacji 0,00 0,00 4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00 5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
— bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 6. Inne 0,00 0,00
Wrorls £ Mot
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
AXA Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zataczone roczne sprawozdanie finansowe AXA Otwartego Fundu-
szu Emerytalnego (,Fundusz”):

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakon-
czony w tym dniu, zgodnie z maj; i zasto: ie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2018 r.
poz. 395 z pdzn. zm.) oraz przyjgtymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz jego statutem;

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 . o ra-
chunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2017 r. poz. 2342 z pézn. zm.).
Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydalismy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego AXA Otwartego
Funduszu Emerytalnego, ktére zawiera:

* hilans na dzien 31 grudnia 2017 r.

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.:

rachunek zyskow i strat;

zestawienie zmian w aktywach netto;

zestawienie zmian w kapitale wiasnym;

zestawienie portfela inwestycyjnego, oraz

informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowe-
go oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finan-
sowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r., Mig-
dzynarodowymi Standardami Badania wydanymi przez IAASB (razem ,Standardy
badania”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych re-
widentach” — Dz.U. z 2017 . poz. 1089), a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych usta-
wowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozpo-
rzadzenie UE” — Dz.U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie ze Standardami
badania zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegfego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy, sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggo-
wych Miedzynarodowej Federacii Ksiegowych (,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwata-
mi Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw, oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére
maja zastosowanie do naszego badania sprawozdar finansowych w Polsce. Wypet-
nilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu, zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali$my nasze badanie, ustalajac istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy, gdzie
Zarzad Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow — na przyktad w odniesieniu
do znaczacych szacunkow ksiegowych, ktdre wymagaty przyjecia zatozen oraz roz-
wazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg niepewne. Odnieslismy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym — wsréd
innych spraw — rozwazyli$my, czy wystapity dowody na stronniczos¢ Zarzadu, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Istotnosc

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie za-
projektowane zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub biedu. Znieksztatcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decy-
zje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie sprawozdania finansowego.
Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci,

w tym 0gdIng istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Pro-
gi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi, umozliwity nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasigg procedur badania, a takze oceng wptywu znieksztat-
cen, zaréwno indywidualnie, jak i acznie na sprawozdanie finansowe jako catosc.
Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy pla-
nowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych pod-
czas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie, o$wiadczenia i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania sa wyrazane z uwzglgdnieniem jako-
$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i z zawodowym osadem biegtego rewidenta.
Kluczowe sprawy badania
Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu
byty najbardziej znaczace podczas naszego badania sprawozdania finansowego za
biezacy okres. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istot-
nego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka. W przypadku bada-
nia sprawozdania finansowego Funduszu nie uznaliSmy zadnej sprawy za bardziej
znaczaca od innych, ocenianych jako standardowe, w kontekscie naszego badania.
Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady N j za sp e fi
Zarzad AXA Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Towarzystwa,
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa i statutem, a takze za kon-
trole wewnetrzng, ktdra Zarzad uwaza za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodo-
wanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
oceng zdolno$ci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie za-
sady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacii,
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zanie-
cha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapew-

nienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie

procesu sprawozdawczosci finansowej.

0 iedzialnosé biegtego rewi za badanie

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe

jako cato$c nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub

btedem, oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjo-
nalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie ze Standardami badania zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu

i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacz-

nie mogtyby wptyna¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikow podiete na podstawie

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa

obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego ze Standardami badania stosujemy zawodowy osad

i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finan-
sowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadza-
my procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody ba-
dania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, falszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w btad Iub obejscia kon-
troli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okoliczno-
sciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrz-
nej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
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zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnier dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad To-
warzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$é
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga podawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdécenie
uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawoz-
daniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinig. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
oceniamy ogdIna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacie.
Komunikujemy sie z Komitetem Audytu migdzy innymi odnosnie do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosci kontroli wewngtrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wy-
mogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powia-
zania i inne sprawy, ktdre mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastoso-
wanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w wyjatkowych okoliczno-
sciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawoz-
daniu, poniewaz mozna byfoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowiazujacych regula-
cji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawoz-
dania finansowego, czy Fundusz przestrzega obowigzujacych regulacji ostrozno-
sciowych okreslonych w odrgbnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji
za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2017 r. poz. 870 z pdzn. zm.).
Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o prze-
strzeganiu obowigzujgcych regulacji ostrozno$ciowych, okreslonych w odrgbnych
przepisach wymienionych powyzej, i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonana przez nas pracg informujemy, ze nie stwierdzilismy przy-
padkéw nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grud-
nia 2017 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach
wymienionych powyzej, ktdre miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyli-
$my ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, dla Funduszu.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowe-
go Funduszu uchwatg nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia
2014 r. oraz ponownie uchwatg nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20
kwietnia 2017 r. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie, poczawszy
od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r., to jest przez 4 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Pricewa-
terhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
144, ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewi-
denta, jest Tomasz Ortowski.

Tomasz Ortowski
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Kluczowy biegty rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 23 marca 2018 1.

k

ul. Senatorska 18
00-950 Warszawa

Warszawa, dnia 07 marca 2018 r.

O0SWIADCZENIE

mBank S.A., wypetniajac obowigzki Depozytariusza
na rzecz AXA Otwartego Funduszu Emerytalnego,
potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w sprawoz-
daniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2017 r. za okres od 01 stycznia 2017 r. do
31 grudnia 2017 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu,
mBank S.A. prowadzit rejestr aktywéw Funduszu oraz
nadzorowat miedzy innymi terminowe rozliczenie
transakcji dotyczacych aktywéw Funduszu, obliczanie
warto$ci aktywow netto Funduszu i przestrzeganie
limitéw inwestycyjnych.

W imieniu mBanku S.A.:

Agnieszka Slagorska

wicedyrektor
Departament Ustug Powierniczych

Przygotowat:

Gabriela Dolata



