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Prospekt Informacyjny Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego
za 2015 rok

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 6 kwietnia 2016 roku przez Nordea Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie, przy Al. Jana Pawta II 27, ktore zarzadza Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym.
Zezwolenie na utworzenie Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego zostato wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
(dawniej Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi) w dniu 2 lutego 1999 roku. Ogtoszenia Nordea Otwartego Funduszu
Emerytalnego, w zakresie wymaganym przez obowiazujace przepisy prawa, publikowane sa na stronie internetowej Towarzystwa
pod adresem www.nordeapolska.pl. Fundusz zamieszcza wymagane prawem lub Statutem Nordea Otwartego Funduszu
Emerytalnego ogloszenia w dzienniku ,Dziennik Gazeta Prawna”.

Podstawg prawng sporzadzenia niniejszego Prospektu stanowi art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013r., poz. 989 z pozn. zm.) oraz § 4 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 23 stycznia 2014r. w sprawie obowigzkow informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2014r., poz. 142
z pozn. zm.).

Warszawa, dnia 6 kwietnia 2016 r.
Szanowni Panstwo,

Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (,Nordea PTE”) ma przyjemnosc przedstawic¢ Panstwu Prospekt Informacyjny
Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego ("Nordea OFE”; ,Fundusz”), w ktorym zawarte zostaly informacje o wynikach
inwestycyjnych Nordea OFE, aktualny statut Funduszu, sprawozdanie finansowe oraz deklaracja zasad polityki inwestycyjnej
i celu inwestycyjnego Funduszu.

Istotne zmiany w systemie emerytalnym

Przedstawiajac Panstwu podsumowanie naszych dziatan w roku 2015, chcielibysmy krotko przypomniec istotne zmiany
i wydarzenia dotyczace systemu emerytalnego w Polsce. W 2013 roku Sejm przyjat ustawe, na mocy ktorej fundusze emerytalne
(,OFE”), zobowiazane byly do przekazania do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) w dniu 3 lutego 2014 roku,
51,5% wartosci srodkow zgromadzonych na rachunkach swoich Czlonkow. Wprowadzony zostal mechanizm tzw. ,suwaka
emerytalnego”, dotyczacy osob, ktorym pozostato 10 lub mniej lat do emerytury - ich sktadki zgromadzone dotychczas w OFE,
sg stopniowo przekazywane do ZUS. Znowelizowane przepisy wprowadzity réwniez zasade dobrowolnosci przekazywania czesci
przysziej sktadki (w wysokosci 2,92% podstawy wymiaru sktadek) do funduszu emerytalnego. Pierwsze tzw. ,,okno transferowe”,
czyli okres, w ktorym Czionek OFE mogt zdecydowac, czy czesc jego przyszlych sktadek bedzie inwestowana przez OFE, czy tez
ma by¢ w calosci odprowadzana do ZUS, miato miejsce w 2014 roku. W przypadku niezlozenia oswiadczenia o przekazywaniu
czesci przysztych sktadek do OFE catos¢ sktadki jest obecnie ewidencjonowana na subkoncie w ZUS.

W 2016 roku przypada kolejne ,,okno transferowe”. W terminie od 1 kwietnia do 31 lipca 2016 roku, Cztonek OFE moze na
nowo zdecydowac o przeznaczeniu czgsci przyszlej sktadki emerytalnej (o ile do emerytury w momencie podejmowania decyzji
pozostanie mu wigcej niz 10 lat), niezaleznie od dotychczasowego wyboru.

Aby dokonac¢ wyboru, nalezy w okresie od 1 kwietnia do 31 lipca 2016 roku pobrac i wydrukowac¢ odpowiednie oswiadczenie,
podpisac je i przekazac¢ do oddziatu ZUS poczta lub osobiscie. Oswiadczenie jest dostgpne m.in. na stronie www.nordeapolska.pl.

Dotychczasowa dziatalno$¢ Nordea OFE i stopien realizacji celow ustawowych

Stopa zwrotu Nordea OFE w 2015 roku byla ujemna i wyniosta -5,819%. Na wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu negatywnie
wplyneta dekoniunktura na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w szczegdlnosci w segmencie duzych spotek. Stopa
zwrotu akcji z tego segmentu rynku mierzona zmiang indeksu WIG20, po uwzglednieniu wyptacanych dywidend w 2015 roku
byta ujemna i wyniosta -17%. Do dekoniunktury w tym segmencie rynku przyczynity si¢ zarowno czynniki globalne, jak i lokalne.
Spadki cen surowcow na rynkach $wiatowych mialy negatywny wplyw na notowania spotek wydobywczych, pogorszyly tez
koniunktur¢ w energetyce. Zdaniem analitykow, do spadkow cen akcji przyczynily si¢ rowniez zapowiedzi dofinansowywania
upadajacych przedsigbiorstw gorniczych przez pozostajace pod kontrola Skarbu Panstwa, spolki energetyczne notowane na
gieldzie, natomiast zapowiedzi wprowadzenia podatku bankowego istotnie obnizyly notowania bankow.

Inne segmenty rynku radzily sobie relatywnie lepiej. Stopa zwrotu indeksu akcji srednich spotek - mWIG40, byta dodatnia
w ubieglym roku i po uwzglednieniu dywidend wyniosta +4,61%. Jednak ze wzgledu na wielkos$c¢ tych spotek i nizsza ptynnos¢ ich
akcji, stanowia one mniejszos¢ w portfelu Funduszu. W tych warunkach rynkowych, mimo ze stopa zwrotu Funduszu w 2015 roku
byla ujemna, byta ona wyzsza od porownawczej stopy zwrotu publikowanej przez KNF, a takze wyzsza od stopy zwrotu indeksu
szerokiego rynku WIG.

Stopa zwrotu Nordea OFE, indeksu WIG i warto$¢ porownawczej stopy zwrotu w 2015 roku:

* Nordea OFE -5,819%
¢ Poréwnawcza roczna stopa zwrotu -7,244%
* WIG 9,625%

Z opublikowanych przez KNF w 2015 roku informacji o wynikach dziatalnosci inwestycyjnej otwartych funduszy emerytalnych
wynika, ze Nordea OFE osiagnatl w okresie 36 miesigcy stopy zwrotu wyzsze od wigkszosci konkurentow:

& . . Pozycja Nordea OFE
Okres Stopa zwrotu Nordea OFE | Srednia wazona stopa zwrotu W rankingu stop zwrotu KNF
30.03.2012 - 31.03.2015 +28,331% +25,129% 1
28.09.2012 - 30.09.2015 +14,614% +12,717% 3

W dhuzszym terminie Nordea OFE osiagnat stopy zwrotu wyzsze od adekwatnych wskaznikow okreslonych w Deklaracji zasad
polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Nordea OFE, do ktorych poréwnywane sa osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.
W okresie 6 lat, konczacym sie 31 grudnia 2015 roku, stopa zwrotu Nordea OFE i inflacja wyniosty:

¢ Nordea OFE +30,690%

* Inflacja +9,541%

Ponizsza tabela zawiera stopy zwrotu Nordea OFE na dzien 31 grudnia 2015 roku za okres:

Okres Trzyletni Piecioletni Dziesiecioletni Od poczatku dzialal
Data 31.12.2012 - 31.12.2015 31.12.2010 - 31.12.2015 | 30.12.2005 - 31.12.2015 | 20.05.1999 - 31.12.2015
Stopa zwrotu o o N o
Nordea OFE +3,832% +17,168% +55,660% +265,800%

Nordea PTE w ubieglym roku w ramach nadzoru korporacyjnego podejmowato szereg dziatan majacych na celu zabezpieczenie
interesu Czlonkow Funduszu. Polegaly one na udziale i glosowaniu na zgromadzeniach akcjonariuszy w istotnych sprawach
dla wartos$ci spotek wchodzacych w sktad portfela Funduszu lub podejmowaniu innych dziatan wspolnie z pozostatymi
akcjonariuszami. Bardzo dobre rezultaty przyniosty negocjacje prowadzone w ramach porozumienia z innymi otwartymi
funduszami emerytalnymi w sprawie warunkow wycofania spotki Global City Holding z obrotu gietdowego. W wyniku
negocjacji cena w wezwaniu zostata podwyzszona o 19%, dzigki czemu Fundusz zyskat ponad 22 min z}, a wycena Funduszu
wzrosta tylko dzigki tej transakcji o ponad 0,3%. Rownie skuteczne okazato si¢ wspolne stanowisko otwartych funduszy
emerytalnych wobec ceny ogloszonej w wezwaniu na akcje Automotive Components Europe - wzywajacy podwyzszyt ceng
w wezwaniu o 20%.

Planowane kierunki dzialalnosci lokacyjnej

Przekazanie 51,5% aktywow Funduszu do ZUS w dniu 3 lutego 2014 roku, a takze wprowadzenie zakazu inwestowania srodkow
Funduszu w obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa,
spowodowato zmiang charakteru Funduszu na bardziej ryzykowny. Warto jednak zauwazy¢, ze ze wzglgdu na zredukowanie
sktadki do OFE z 7,3% do 2,92% podstawy wymiaru sktadek, w przyblizeniu podobna cze¢$¢ sktadki emerytalnej co w latach
poprzednich jest inwestowana w ryzykowne instrumenty finansowe, co oznacza, ze ryzyko wysokosci emerytury pozostalo na
podobnym poziomie, jak w latach poprzednich. Na podstawie analiz danych historycznych mozna oczekiwa¢, ze w krotkim
terminie warto$¢ Funduszu moze ulega¢ duzym wahaniom na skutek zmian koniunktury na rynkach akcji i przejsciowo spadac,
jednak w diugim terminie mozna oczekiwacé, ze stopa zwrotu Funduszu bgdzie wyzsza od wskaznikow inflacji i oprocentowania
lokat bankowych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja wartosci dla uczestnikow poprzez inwestycje w instrumenty finansowe,
zgodnie z przepisami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Cel ten Zarzadzajacy Nordea OFE beda si¢
starali osiagna¢ poprzez oparcie konstrukeji portfela na spotkach notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,
generujacych ponadprzecigtne stopy zwrotu z kapitalu. Przy wyborze spotek do portfela, szczegolna uwaga bedzie przyktadana do
oceny zdolnosci generowania gotowki przez przedsigbiorstwo i oceny projektow, w ktore generowana gotowka jest inwestowana.
Glownym kryterium wyboru spotek do portfela Nordea OFE jest ich zdolno$¢ do generowania wartosci. Strategia Nordea OFE
opiera si¢ na przewazaniu w portfelu spotek, ktére w ocenie Zarzadzajacych Nordea OFE, poprzez generowanie gotowki, badz
poprzez wzrost zyskow, wyptacanych dywidend i rozwoj, beda budowa¢ wartos¢ dodana dla akcjonariuszy. Bardzo waznym
kryterium inwestycyjnym jest cena nabywanych akcji, w szczegolnosci to, jak cena rynkowa ksztaltuje si¢ w odniesieniu do
wartosci wewnetrznej akcji. Nordea OFE inwestuje w spolki, ktore zdaniem Zarzadzajacych maja ponadprzecigtny potencjat
wzrostu ceny akcji przy danym poziomie ryzyka. Nordea OFE bedzie prowadzit polityke dywersyfikacji portfela, majaca na celu
ograniczenie ryzyka.

‘W 2015 roku Fundusz zwigkszyt zaangazowanie w akcjach spotek notowanych na rynkach zagranicznych z 3,85% do 8,09%
aktywow. W 2016 roku limit ustawowy dla inwestycji zagranicznych rosnie z 20% do 30% aktywow. Wraz z tymi zmianami, Nordea
OFE zaklada stopniowe zwigkszenie udziatu inwestycji na zagranicznych rynkach akcji. Inwestycje w akcje zagraniczne daja
korzysci dywersyfikacji, ptynnosci i uniezalezniaja wyniki Funduszu od rynku lokalnego, rozwoju polskiej gospodarki i regulacji
narzucanych przez ustawodawce. Warto w tym miejscu wspomnie¢, iz indeks najwigkszych polskich spotek (WIG20) przez
ostatnie kilka lat zachowywat si¢ istotnie gorzej od indeksow krajow Europy Zachodniej i USA. W naszej ocenie, taki stan rzeczy
jest spowodowany przede wszystkim sytuacja na polskim rynku, gdzie duze spotki pozostajace pod kontrola Skarbu Panstwa
nie zawsze dzialaly efektywnie i nie zawsze generowaly wartos¢ dla akcjonariuszy w optymalny sposob. Dowodem na to moga
by¢ wysokie odpisy aktywow dokonane w 2015 roku, w szczegdlnosci w spotkach energetycznych. Nalezy rowniez zauwazyc, iz
w Polsce w ostatnich latach wprowadzono szereg regulacji zmniejszajacych zyski akcjonariuszy, takich jak podniesienie optat
sektora bankowego na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, czy wprowadzenie podatku od instytucji finansowych.
‘W przysztosci niewykluczony jest dalszy wzrost obciazen sektorowych, co moze przyczynic si¢ do dalszej erozji wartosci dla
akcjonariuszy.

‘Wskazane powyzej powody sklaniaja nas do dywersyfikacji portfela Funduszu tak, aby zmniejszy¢ ryzyko inwestycji od czynnikow
krajowych. Budujac portfel akcji notowanych na zagranicznych rynkach, staramy si¢ wykorzysta¢ potencjat wzrostu, jaki oferuja te
rynki w srednim i dlugim terminie, i jednoczesnie ograniczy¢ ryzyko inwestycyjne poprzez odpowiednia dywersyfikacje¢ portfela
tych lokat.

Inwestycje w nieskarbowe papiery dluzne realizowane sa w zaleznosci od oceny ogdlnej sytuacji gospodarczej, oceny ryzyka

poszczegdlnych emitentdw oraz relacji oczekiwanej stopy zwrotu w stosunku do stopy oprocentowania na rynku migdzybankowym.
Preferowane sg inwestycje w papiery notowane na rynku regulowanym, badz w alternatywnym systemie obrotu Catalyst.

Z powazaniem,

q*&twes[\\ (\Q \U@AJ

Artur Maliszewski Pawel Wilkowiecki Tomasz Raszek
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Informacja o wartosciach jednostki rozrachunkowej
Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ jednostki rozrachunkowej Nordea OFE:
Data 20.05.1999 31.12.2005 31.12.2010 31.12.2012 31.12.2015
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej (w zlotych) 10,00 23,50 31,22 35,23 36,58
Wysokos¢ stopy zwrotu osiagni¢ta przez Nordea OFE
Ponizsza tabela przedstawia stopy zwrotu Nordea OFE na dzien 31 grudnia 2015 roku za okres:
. - . Lo . Od poczatku
Okres Trzyletni Piecioletni Dziesiecioletni dziatalnosci
Data 31.12.2012 - 31.12.2015 31.12.2010 - 31.12.2015 | 31.12.2005 - 31.12.2015 | 20.05.1999 - 31.12.2015
Stopa zwrotu o o Y o
Nordea OFE +3,832% +17,168% +55,660% +265,800%

Wysokos¢ sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych

Wedtug opublikowanej przez KNF informacji, srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych (suma
iloczynow stop zwrotu i przecigtnego udzialu w rynku danego funduszu mierzonego wielkoscia aktywow netto), za okres od
28 wrzesnia 2012 roku do 30 wrzesnia 2015 roku, wyniosta +12,717%. Stopa zwrotu Nordea OFE za ten sam okres wyniosta +14,614%.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Nordea OFE
W swojej dzialalnosci inwestycyjnej Nordea OFE kieruje si¢ najlepszymi standardami zarzadzania portfelem aktywow,
z wykorzystaniem wnioskow plynacych z analizy portfelowej. Wazna zasada jest dywersyfikacja portfela, czyli jego budowa
W oparciu o rozne klasy aktywow oraz staranny dobor papierow wartosciowych w obrebie poszczegolnych klas aktywow.
Zasada ta pozwala na ograniczenie ryzyka inwestycyjnego przy dazeniu do osiagnigcia zaktadanej stopy zwrotu.
Nalezy jednak pamigtaé, ze ryzyko pozostaje nieodiaczng czescia kazdej inwestycji, poniewaz osiagnigta stopa zwrotu jest znana
dopiero po jej zakonczeniu i zalezy od szeregu czynnikow, ktore pozostaja poza kontrolg inwestora. Polityka inwestycyjna Nordea
OFE uwzglednia w szczegolnosci nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:
1. Ryzyko rynkowe - ryzyko spadku wartosci aktywéw Nordea OFE zwiazane ze spadkiem wartosci poszczegdlnych sktad-
nikow portfela (zarowno udziatowych, jak i dtuznych) na skutek niekorzystnych zmian cen na rynkach finansowych.
‘W ramach ryzyka rynkowego wyroznia sig:
. ryzyko cen akcji - ryzyko spadku wartosci aktywow Nordea OFE w wyniku niekorzystnych zmian rynkowych

cen akcji,
. ryzyko stopy procentowej - ryzyko wynikajace z wrazliwosci cen papierow wartosciowych na zmiany rynkowych
stop procentowych,
. ryzyko walutowe - ryzyko spadku wartosci aktywow Nordea OFE w wyniku fluktuacji kurséw walutowych, ktore
moga przyczyni¢ si¢ do spadku zyskownosci inwestycji Nordea OFE denominowanych w walutach obcych.
2. Ryzyko kredytowe - ryzyko spadku wartosci aktywow Nordea OFE spowodowane spadkiem ceny instrumentu danego

emitenta na skutek jego niewyplacalnosci, obnizenia jego ratingu lub rozszerzenia si¢ roznicy w rentownosci pomigdzy
obligacjami rzadowymi a korporacyjnymi.

3. Ryzyko ptynnosci - ryzyko spadku wartosci aktywéw Nordea OFE zwigzane z brakiem mozliwosci przeprowadzenia
transakcji pakietem papierow wartosciowych bez istotnego wptywu na ich ceng.
4. Ryzyko rozliczenia - ryzyko spadku wartosci aktywow Nordea OFE na skutek nieterminowego wywiazania si¢ drugiej

strony z transakcji zawartej przez Nordea OFE.

5. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - ryzyko spadku wartosci aktywow Nordea OFE wynikajace z mozliwo-
$ci nienalezytego wywiazywania si¢ ze swoich obowiazkow Depozytariusza Nordea OFE.

6. Ryzyko koncentracji - ryzyko wynikajace z braku dywersyfikacji portfela aktywow. Ryzyko spadkow wartosci aktywow
Nordea OFE z powodu duzego zaangazowania w instrumenty, dla ktorych prawdopodobienstwo spadku wartosci jest
zalezne od wspolnych czynnikow.

‘W zwiazku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad
wyplaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (,Nowelizacja”), zmieniajacej przepisy
regulujace dzialalnos¢ funduszy emerytalnych, istotnie wzrosto ryzyko inwestycyjne Nordea OFE. Ustawa ta wprowadzita
w okresie do 30 czerwca 2016 roku okresowa porownawcza stope zwrotu oparta w 80% na indeksie WIG, co okreslito modelowy



E2

poziom akcji w portfelu Funduszu na wysokim poziomie. Towarzystwo bedzie kontynuowac tak okreslong strategiczng alokacje
aktywow Funduszu rowniez po 30 czerwca 2016 roku. Warto jednak zauwazyc, ze ze wzglgdu na zredukowanie sktadki do OFE
z 7,3% do 2,92% podstawy wymiaru skladek, w przyblizeniu podobna czes¢ sktadki emerytalnej jak w latach poprzednich, jest
inwestowana w ryzykowne instrumenty finansowe, co oznacza, ze ryzyko wysokosci emerytury pozostato na podobnym poziomie.
Aktywa Nordea OFE lokowane sa w przewazajacej wigkszosci w instrumenty emitowane przez podmioty majace siedzibg w Polsce
lub notowane na rynku polskim. W zwiazku z powyzszym, wyniki inwestycyjne Nordea OFE uzaleznione sg w znacznym stopniu
od krajowej koniunktury gospodarczej oraz regulacji prawnych obowiazujacych w Polsce. Z uwagi jednak na fakt, iz Nowelizacja
zwiekszyla limity inwestycyjne dotyczace lokat denominowanych w walutach zagranicznych, wraz ze wzrostem udziatu lokat
zagranicznych, wartos¢ lokat Funduszu jest w coraz wigkszym stopniu uzalezniona od koniunktury gospodarczej i sytuacji na
zagranicznych rynkach kapitatowych, a takze od kursow wymiany walut.

Wprowadzenie zakazu lokowania srodkow otwartych funduszy emerytalnych w obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa, rowniez skutkuje podwyzszeniem ryzyka inwestycyjnego.

Na koniec 2015 roku, najwieksza czgs¢ aktywow Nordea OFE stanowily akcje spotek krajowych i zagranicznych, ktore cechuje
wysoki poziom ryzyka zwiazany z duza zmiennoscia cen spowodowana przez szereg czynnikow. Najwazniejsze z nich to ryzyko
osiagniecia przez spotke wynikow odmiennych od oczekiwanych, ryzyko zmiany sytuacji makroekonomicznej kraju, w ktorym
dziala spotka, ryzyko zmian perspektyw rozwoju sektora gospodarki, w ktorym dziala spotka, ryzyko ptynnosci przejawiajace
sig brakiem mozliwosci dokonania transakcji akcjami spotki w zakladanej ilosci bez istotnego wplywu na ich kurs. Ponadto
w pewnych okresach ceny akcji moga nie odzwierciedla¢ ich wewngtrznej wartosci ze wzgledu na oddzialywanie sit popytu
i podazy, powodowane zmiang sentymentu rynkowego badz silnymi przeptywami kapitalu. Z inwestycjami w akcje spotek
zagranicznych wiaze si¢ dodatkowo ryzyko kursu walutowego.

Nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe przynosza okreslone platnosci odsetkowe, a emitenci sa odpowiedzialni za splate
zobowigzania w terminie wykupu. Posiadacz obligacji ponosi ryzyko kredytowe emitenta zwiazane z mozliwo$cia zaprzestania
przez emitenta (spotke, jednostke samorzadu badz inny podmiot) regulowania platnosci okreslonych w warunkach emisji obligacji.
Ryzyko to jest kompensowane wyzsza oczekiwana stopa zwrotu w stosunku do obligacji skarbowych. Nalezy jednak pamigtac, ze
ceny rynkowe obligacji (a w szczegolnosci ceny obligacji o statym kuponie i dlugim terminie do wykupu) moga rowniez ulega¢
znacznym zmianom wynikajacym ze zmian rynkowych stop procentowych. Ponadto, na rynku polskim nie wyksztalcit si¢ gtgboki
i ptynny rynek wtornego obrotu nieskarbowymi papierami dtuznymi, co powoduje dodatkowe ryzyko plynnosci inwestycji.
Lokaty bankowe cechuje niskie ryzyko inwestycyjne zwiazane z ewentualnym bankructwem banku begdacego strong transakcji.
Ryzyko to jest dodatkowo ograniczane poprzez staranng oceng kondycji finansowej i zdolnosci do regulowania zobowiazan przez
banki, ktorym Nordea OFE powierza $rodki. Celem lokat bankowych jest utrzymywanie ptynnosci Nordea OFE i zapewnienie
srodkow na biezaca dzialalno$¢ inwestycyjna.

Opis ryzyka zwia z czlonkostwem w Nordea OFE

Kluczowe ryzyka zwiazane z cztonkostwem w Nordea OFE podzielone sg na nastepujace kategorie:

L Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe - wynika z braku mozliwosci do-
ktadnego przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym przysztej wartosci jednostki roz-
rachunkowej. Zwrot z inwestycji zalezy od ogdlnego poziomu koniunktury na rynku finansowym, a takze od sposobu
realizowania przez zarzadzajacego portfelem przyjetej przez Nordea OFE polityki inwestycyjnej. Na wynik sktada sie
zarowno trafnos¢ prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach finansowych, jak i wtasciwy dobor instrumentow finanso-
wych do portfela aktywow. Nordea OFE bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w jego Statucie,
przy czym nie gwarantuje osiagnigcia tego celu.

1I.  Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na ktore cztonek otwartego funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczo-
ny wplyw - obejmuje w szczegolnosci:

. otwarcie likwidacji otwartego funduszu emerytalnego - otwarty fundusz emerytalny ulega likwidacji w drodze
przeniesienia jego aktywow do innego otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo, ktore
przejeto zarzadzanie tym otwartym funduszem emerytalnym, lub ktore przejelo towarzystwo zarzadzajace tym
otwartym funduszem emerytalnym w wyniku potaczenia. Czlonek otwartego funduszu emerytalnego nie ma wpty-
wu na wystapienie przestanek likwidacji funduszu;

. przejecie zarzadzania otwartym funduszem emerytalnym przez inne towarzystwo - na podstawie zezwolenia Ko-
misji Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody jego cztonka, na podstawie umowy zawartej z do-
tychczasowym towarzystwem przejaé zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie otwartym funduszem emerytalnym wstgpuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego dotychczas
organem przejmowanego otwartego funduszu emerytalnego;

. zmiang Depozytariusza - Depozytariusz wykonuje swoje czynnosci na podstawie umowy zawartej z otwartym fun-
duszem emerytalnym. Zakres obowiazkoéw Depozytariusza okresla dodatkowo Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Zmiana Depozytariusza nie wymaga zgody cztonka otwar-
tego funduszu emerytalnego;

. zmiang polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego - zmiana polityki inwestycyjnej otwartego fun-
duszu emerytalnego jest dopuszczalna w $wietle powszechnie obowigzujacych przepisow prawa i wymaga zacho-
wania wymogow dotyczacych dziatalnosci lokacyjnej otwartego funduszu emerytalnego, okreslonych w Ustawie
z dnia 28 sierpnia 1997r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych i jej przepisach wykonawczych.
Zmiana polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego nie wymaga zgody jego cztonka.

1II.  Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta - ryzyko to zwiazane jest z mozliwos$cia niewywigzania si¢ w terminie z zobowigzan
gwaranta emisji instrumentow dluznych nabytych do portfela funduszu.

IV.  Ryzyko inflacji - to ryzyko spowodowane spadkiem sity nabywczej srodkow pienigznych powierzonych otwartemu fun-
duszowi emerytalnemu. Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istot-
nie nizsza niz nominalna stopa zwrotu otwartego funduszu emerytalnego. W zwiazku z tym cztonek otwartego funduszu
emerytalnego narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

V. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi otwartego funduszu emerytalnego w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego - wynika z mozliwosci zmian uregulowan prawnych dotyczacych otwartych funduszy emerytalnych,
w tym w zakresie dozwolonych kategorii lokat oraz ograniczen i limitow inwestycyjnych, co moze niekorzystnie wptynac
na wartos¢ i zmiennos¢ jednostek rozrachunkowych otwartego funduszu emerytalnego.

STATUT NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(Tekst jednolity Statutu Nordea OFE, uwzgledniajacy zmiany wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Nordea
PTE S.A. dnia 5 lutego 2015 roku. Zezwolenie KNF na zmiang Statutu Nordea OFE z dnia 10 marca 2015 roku. Ogloszony dnia
23 marca 2015 roku i obowigzujacy od dnia ogloszenia.)

1. ARTYKUL 1: FUNDUSZ

1.1 Nazwa Funduszu brzmi: Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny. Fundusz moze uzywaé¢ skrotu nazwy w brzmieniu:
Nordea OFE.
1.2 Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkow pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyplate

cztonkom Funduszu emerytury po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czgsciowej, o ktorych
mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (Dz. U.
z 2013r., poz. 1440 z pozn. zm.) (dalej ,ustawa o emeryturach i rentach z FUS”) lub okresowej emerytury kapitatowej,
o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507 z pdzn. zm.).

1.3 Fundusz zostal utworzony za zezwoleniem Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi. Ilekro¢ w dalszej czgsci
niniejszego Statutu bedzie mowa o Organie Nadzoru nalezy przez to rozumie¢ Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

1.4 Fundusz jest osobg prawna.

1.5 Siedziba Funduszu jest Warszawa. Adresem Funduszu jest: Al. Jana Pawla II 27 (Atrium Centrum), 00-867 Warszawa.

1.6 Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

1.7 Organem Funduszu jest Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, zwane dalej ,, Towarzystwem”.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

1.8 Do reprezentowania Funduszu, w tym do sktadania i podpisywania oswiadczen woli w imieniu Funduszu, uprawnieni sa

dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie albo jeden Czlonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie
z prokurentem.

2. ARTYKUL 2: TOWARZYSTWO

2.1 Towarzystwo dziata pod firma: Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna.

22 Przedmiotem przedsigbiorstwa Towarzystwa jest tworzenie i zarzadzanie otwartymi lub dobrowolnymi funduszami
emerytalnymi oraz ich reprezentowanie wobec 0soOb trzecich. Towarzystwo tworzy i zarzadza tylko jednym otwartym
funduszem emerytalnym lub tworzy i zarzadza tylko jednym dobrowolnym funduszem emerytalnym, chyba ze zarzadzanie
wigcej niz jednym otwartym funduszem lub dobrowolnym funduszem jest skutkiem przejecia jego zarzadzania przez
Towarzystwo albo potaczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem emerytalnym.

2.3 Towarzystwo zostalo utworzone za zezwoleniem Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

2.4 Siedziba Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest: Al. Jana Pawta II 27 (Atrium Centrum), 00-867 Warszawa.

2.5 Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 72.209.370 zt (siedemdziesiat dwa miliony dwiescie dziewiec tysigcy trzysta
siedemdziesiat ztotych) i dzieli si¢ na 21.238.050 akcji imiennych serii A, B i C o warto$ci nominalnej 3,40 zt kazda.

2.6 Akcjonariuszem Towarzystwa jest Nordea Life Holding AB z siedziba w Sztokholmie (Szwecja), ktora nabyta 21.238.050
akcji imiennych zwyktych, w tym 1.668.040 akcji serii A od numeru 000.000.001 do 001.668.040, 19.175.400 akcji
serii B od numeru 001.668.041 do numeru 020.843.440 oraz 394.610 akcji serii C od numeru 020.843.441 do numeru
021.238.050. Wszystkie akcje Towarzystwa sa zwykte i imienne. Akcje Towarzystwa nie moga by¢ zamieniane na akcje na
okaziciela. Kazda akcja imienna serii A, B i C daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Kapitat zakladowy
zostal pokryty wylacznie wkladem pienigznym i zostat optacony w catosci.
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3. ARTYKUL 3: DEPOZYTARIUSZ

3.1 Depozytariusz na podstawie umowy z Funduszem przechowuje aktywa Funduszu.

3.2 Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie. Adresem
Depozytariusza jest: ul. Senatorska 16, Warszawa.

33 Zmiana Depozytariusza lub umowy z Depozytariuszem wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

4. ARTYKUL 4: CZLONKOSTWO W FUNDUSZU

4.1 Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu jest dobrowolne i nastepuje, z zastrzezeniem Art. 7 ust. 7.3 lub Art. 8 ust. 8.4
niniejszego Statutu, z chwilg zawarcia umowy z Funduszem. Umowa o cztonkostwo w Funduszu moze zosta¢ zawarta
wylacznie w trybie korespondencyjnym. Fundusz nie moze odmowi¢ zawarcia umowy, o ile osoba wystepujaca
z wnioskiem o przyjecie do Funduszu spetnia warunki okreslone we wiasciwych przepisach.

4.2 Zawierajac umowg z Funduszem osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu moze wskaza¢ imiennie jedna
lub wigcej 0sob fizycznych, na ktorych rzecz ma nastapic, po jej $mierci, wyplata srodkow niewykorzystanych zgodnie
z Art. 8 ust. 8.1 lub ust. 8.4 niniejszego Statutu. Powyzsze prawo przystuguje rowniez cztonkowi Funduszu. Jezeli cztonek
wskazat kilka osob uprawnionych do otrzymania srodkéw po jego $mierci, a nie oznaczyt ich udziatlu w tych srodkach,
uwaza sig, ze udzialy tych osob sa rowne.

4.3 Cztonek Funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢ dyspozycje, o ktorej mowa w ustegpie 4.2 wskazujac jednocze$nie
inne osoby fizyczne uprawnione do otrzymania srodkéw z Funduszu po jego $mierci, zamiast lub oprocz oséb, o ktorych
mowa w ust. 4.2 powyzej, jak rowniez oznaczajac w inny sposob udzial wskazanych osob w tych srodkach, albo odwotac
poprzedniag dyspozycje, nie wskazujac zadnych innych osob. Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkow
po smierci czlonka staje si¢ bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercia cztonka. W takim przypadku udzial,
ktory byt przeznaczony dla zmarlego, przypada w réwnych czesciach pozostatym osobom wskazanym, chyba ze cztonek
zadysponuje tym udziatem w inny sposob.

4.4 Zawierajac umowe¢ z Funduszem, osoba wyst¢pujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu jest ponadto obowigzana
zlozy¢ pisemne o$wiadczenie o stosunkach majatkowych istniejacych migdzy nig a jej malzonkiem, a jezeli migdzy
matzonkami nie istnieje wspolnos¢ ustawowa - udokumentowac takze sposob uregulowania tych stosunkow.

4.5 Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 4.4 powyzej, ciazy takze na cztonku Funduszu, ktory zawarl zwiazek matzenski
po zawarciu umowy z Funduszem. Czlonek Funduszu jest ponadto obowiazany zawiadomi¢ Fundusz o kazdorazowej
zmianie w stosunku do tresci oswiadczenia, o ile zmiana taka obejmuje $rodki zgromadzone na jego rachunku.
Zawiadomienie o zmianie tresci oswiadczenia sklada si¢ na pismie, a na wniosek cztonka Funduszu moze byc¢ ztozone
za pomocg srodkow komunikacji elektronicznej. Na zadanie Funduszu nalezy przedstawi¢ dowodd takiej zmiany. W razie
niedopetnienia obowigzkow, o ktorych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje si¢ odpowiednio, ze migdzy matzonkami
istnieje wspolnos¢ ustawowa albo, ze malzenskie stosunki majatkowe uregulowane sa zgodnie z trescig umowy zawartej
z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez cztonka Funduszu. Fundusz nie odpowiada za szkody
powstate wskutek niedopelnienia obowigzku, o ktorym mowa w niniejszym ustepie.

4.6 Ztozenie zawiadomienia o zmianie w stosunku do tresci oswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 4.5 powyzej powoduje
zmiang umowy z Funduszem w zakresie o$wiadczenia o stosunkach majatkowych istniejacych miedzy cztonkiem
Funduszu a jego malzonkiem, z moca od dnia nast¢pujacego po dniu dor¢czenia Funduszowi tego zawiadomienia,
w sposob umozliwiajacy zapoznanie si¢ z jego trescia.

4.7 Jezeli cztonek innego otwartego funduszu przystepuje do Funduszu, Fundusz zawiadamia na pismie dotychczasowy
otwarty fundusz o zawarciu umowy z tym cztonkiem. Umowa z dotychczasowym funduszem ulega rozwigzaniu z dniem
dokonania zmiany w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych.

4.8 Osoby urodzone w latach 1949-1953 zawierajace umowe z Funduszem sg obowigzane zlozy¢ pisemne oswiadczenie
0 zapoznaniu si¢ z trescia art. 24, 26, 46-50, 53, 183, 184 i 185 ustawy o emeryturach i rentach z FUS, co osoba
zawierajaca umowe winna potwierdzi¢ wlasnorecznym podpisem.

4.9 Zawierajac umowg z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu sktada pisemne oswiadczenie
0 zapoznaniu si¢ z trescig aktualnej informacji dotyczacej otwartych funduszy.

4.10  Fundusz prowadzi rejestr cztonkow zawierajacy podstawowe dane osobowe cztonkow, dane o wptlatach sktadek do
Funduszu i otrzymanych wyplatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki
rozrachunkowe oraz dane o aktualnym stanie $rodkdéw na rachunkach z uwzglednieniem srodkéw wyptaconych na
okresowg emeryturg kapitatowa.

Prowadzenie rejestru cztonkow Funduszu moze by¢ powierzone osobie trzeciej.

Podstawowe dane osobowe czlonkow obejmuja:

a) imiona i nazwisko,

b) datg urodzenia,

c¢) numer PESEL, a w przypadku gdy cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL - w miejsce brakujacego
numeru seri¢ i numer dowodu osobistego lub paszportu;

d) adres miejsca zamieszkania.

Cztonek Funduszu jest zobowiazany niezwlocznie poinformowa¢ Fundusz, o kazdorazowej zmianie jego podstawowych

danych osobowych.

4.11 Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.

4.12  Cztonkostwo w Funduszu ustaje z dniem dokonania przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych wykreslenia z Centralnego
Rejestru Cztonkow Otwartych Funduszy Emerytalnych w zwiazku z przekazaniem catosci srodkow zgromadzonych na
rachunku Czlonka Funduszu na fundusz emerytalny Funduszu Ubezpieczen Spotecznych.

5. ARTYKUL 5: RACHUNKI I PRZELICZENIA SKEADEK
5.1 Sktadki na poczet cztonkostwa w Funduszu beda wptacane na rachunek prowadzony przez Fundusz, w wysokosci i na

zasadach okreslonych we wiasciwych ustawach. Wplaty na rzecz Funduszu mogg by¢ dokonywane w formie papierow
wartosciowych, na zasadach okreslonych w odrgbnych przepisach.

5.2 Z chwilg przystapienia cztonka do Funduszu, Fundusz otwiera dla niego rachunek, na ktory sa wptacane sktadki oraz
przekazywane wyplaty transferowe.
53 Sktadki wptacane do Funduszu oraz otrzymane wyplaty transferowe sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze rowna catkowitej wartosci aktywow netto Funduszu
przeliczonych na te jednostki.

5.4 Sktadki oraz otrzymane wyplaty transferowe moga by¢ przeliczane rowniez na czesci utamkowe jednostki rozrachunkowej,
a wartos¢ srodkoéw na rachunku cztonka moze by¢ wyrazona w takich czesciach utamkowych.

5.5 Wartosc¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana zgodnie z zasadami wyceny
aktywow i zobowigzan Funduszu.

5.6 Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe wplacanych sktadek oraz otrzymanych wyptat transferowych nastepuje w dniu,

zwanym dalej ,,Dniem Przeliczenia”, wedtug wartosci jednostek rozrachunkowych na ten dzien. Dniem Przeliczenia jest
kazdy dzien roboczy.

Warto$c jednostki rozrachunkowej w Dniu Przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci aktywow netto Funduszu
w Dniu Przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych
przez Fundusz.

W pierwszym Dniu Przeliczenia, nastepujacym po dokonaniu wplaty pierwszej sktadki do Funduszu, warto$¢ jednostki
rozrachunkowej wynosi 10 zt.

Do czasu przeliczenia sktadek i wyplat transferowych sa one przechowywane na odrebnym rachunku pienieznym Funduszu.
Odsetki nalezne z tytutu przechowywania srodkow pienigznych na tym rachunku stanowia przychod Funduszu.
Przeliczanie papierow wartosciowych na jednostki rozrachunkowe odbywa si¢ na zasadach okreslonych w odrebnych
przepisach.

5.7 Po otrzymaniu przez Fundusz z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych informacji o obowiazku przekazania srodkow
zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu na fundusz emerytalny Funduszu Ubezpieczen Spotecznych w zwiazku
z osiagnigciem przez ubezpieczonego wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego, o ktorym mowa w art. 24 ustawy
o emeryturach i rentach z FUS, Fundusz dokonuje umorzenia na warunkach wskazanych w ust. 5.8.

5.8 Kazdego miesigca umorzeniu podlega liczba jednostek rozrachunkowych bedacych ilorazem liczby jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu i wyrazonej w miesigcach roznicy migdzy wiekiem emerytalnym, o ktorym
mowa w art. 24 ustawy o emeryturach i rentach z FUS, a wiekiem cztonka Funduszu w dniu dokonywania umorzenia.

59 Po otrzymaniu przez Fundusz z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych informacji o ztozeniu przez cztonka Funduszu wniosku
0 przyznanie emerytury czgsciowej, o ktorej mowa w art. 26b ustawy o emeryturach i rentach z FUS i o obowiazku
przekazania catosci srodkow zgromadzonych na rachunku w Funduszu na fundusz emerytalny Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych, Fundusz umarza jednostki rozrachunkowe pozostajace na rachunku cztonka Funduszu i przekazuje srodki.

5.10  Srodki zgromadzone w Funduszu nie moga by¢ przedmiotem egzekucji skierowanej przeciwko Funduszowi.

6. ARTYKUL 6: WYPLATA SRODKOW ZGROMADZONYCH NA RACHUNKU

6.1 Czlonek Funduszu nie moze rozporzadzac¢ srodkami zgromadzonymi na swoim rachunku, z wylaczeniem prawa do
rozporzadzenia srodkami na wypadek swojej smierci.

6.2 Srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu nie podlegaja egzekucii.

6.3 ‘Warunki nabycia przez cztonka Funduszu uprawnien do wyptaty srodkéw zgromadzonych na jego rachunku oraz zasady
wyplaty tych srodkow okreslaja odrgbne przepisy.

6.4 Przekazanie srodkow zgromadzonych na rachunku w Funduszu nastgpuje przez przeniesienie tych srodkow na fundusz
emerytalny Funduszu Ubezpieczen Spotecznych.

6.5 W razie przystapienia przez cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu, Fundusz dokonuje wyptaty transferowej

do funduszu, do ktorego cztonek przystapil, na podstawie zawiadomienia otrzymanego przez Fundusz z innego otwartego
funduszu o zawarciu umowy z tym funduszem. Otwarty fundusz, do ktérego wyplata transferowa jest dokonywana, jest
obowiazany przyjac¢ taka wyplate.
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6.6

6.7

Nie jest dozwolone dokonywanie wyplaty transferowej z rachunku Funduszu na rachunek w pracowniczym funduszu ani
z rachunku w pracowniczym funduszu na rachunek Funduszu.

Wyplaty transferowe migdzy Funduszem a innym otwartym funduszem odbywaja si¢ w ostatnim dniu roboczym lutego,
maja, sierpnia i listopada.

Kwota wyplaty transferowej jest ustalana w pigtym dniu roboczym przed dniem tej wyptaty.

Rozliczenia wyptat transferowych miedzy Funduszem a innym otwartym funduszem dokonuje Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna, zwany dalej ,Krajowym Depozytem”. Szczegotowy tryb dokonywania rozliczen wyptat
transferowych migdzy otwartymi funduszami okresla Krajowy Depozyt w regulaminie zatwierdzonym przez Organ Nadzoru.
Wyplata transferowa nie wylacza odpowiedzialnosci Towarzystwa bedacego organem Funduszu dokonujacego wyplaty
transferowej wobec bylego cztonka tego Funduszu lub innej osoby, na ktorej rzecz wyplata transferowa zostata dokonana.

7. ARTYKUL 7 PODZIAL SRODKOW W RAZIE ROZWODU LUB UNIEWAZNIENIA MALZENSTWA
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Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu uleglo rozwiazaniu przez rozwod lub zostalo uniewaznione, srodki zgromadzone na
rachunku cztonka Funduszu, przypadajace bylemu wspotmalzonkowi w wyniku podziatu majatku wspolnego matzonkow,
sg przekazywane w ramach wyplaty transferowej na rachunek bytego wspotmatzonka w Funduszu.
Wyplata transferowa jest dokonywana przez Fundusz w terminie, o ktorym mowa w Art. 6 ust. 6.6 niniejszego Statutu,
po przedstawieniu Funduszowi dowodu, ze srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu przypadly bytemu
wspolmatzonkowi.
Jezeli byly wspotmatzonek uprawniony nie posiada rachunku w Funduszu i, w terminie 2 miesigcy od dnia przedstawienia
dowodu, o ktorym mowa w ust. 7.2 powyzej, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz,
do ktorego nalezy drugi z bylych wspdotmalzonkow, niezwlocznie otworzy rachunek na nazwisko bylego wspdtmatzonka
uprawnionego i przekaze na ten rachunek, w ramach wyplaty transferowej, przypadajace mu $rodki zgromadzone na
rachunku jego bylego wspotmatzonka. Z chwilg otwarcia rachunku byly wspotmatzonek uprawniony uzyskuje cztonkostwo
w Funduszu. Fundusz niezwtocznie potwierdza na pismie warunki cztonkostwa uprawnionego wspotmatzonka.
Ustepy 7.1-7.3 powyzej stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ustania wspolnosci majatkowej w czasie trwania matzenstwa
cztonka Funduszu albo umownego wyltaczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu
a jego matzonkiem.
Osoby, ktorym na podstawie ust. 7.3 Fundusz otworzyt rachunek, maja prawo do jednorazowej wyptaty wszystkich
srodkow zgromadzonych na rachunku, w terminie 14 dni od daty ztoZenia wniosku, w razie:
a) zlozenia wniosku wraz z decyzja przyznajaca emeryture, zaopatrzenie emerytalne, emeryture dla rolnikow lub
uposazenie w stanie spoczynku;
b) nienabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyly 60 lat w przypadku kobiet i 65 lat w przypadku mezczyzn;
c) zlozenia wniosku przez osoby urodzone przed dniem 1 stycznia 1969 r., jezeli zgromadzone na ich rachunku $rodki
w kwocie ustalonej w dniu ztozenia wniosku nie sg wyzsze od kwoty stanowiacej:
(i) 50% przecietnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito przed dniem 1 stycznia 2002 r.;
(ii) 150% przecigtnego wynagrodzenia, o ktorym mowa w art. 20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastapito po dniu 1 stycznia 2002 r.
Powyzsze nie ma zastosowania do 0sob urodzonych po dniu 31 grudnia 1968 r., ktdre po dniu otwarcia rachunku na
zasadach okreslonych w ust. 7.3, optacaly sktadke na ubezpieczenia spoleczne.

8. ARTYKUL 8: PODZIAL SRODKOW W RAZIE SMIERCI CZLONKA FUNDUSZU
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Jezeli w chwili $mierci cztonek Funduszu pozostawal w zwigzku matzenskim Fundusz dokonuje wyplaty transferowej
potowy $rodkéw zgromadzonych na rachunku zmartego na rachunek jego matzonka w Funduszu, w zakresie, w jakim
srodki te stanowily przedmiot matzenskiej wspdlnosci majatkowe;.

Wyplata transferowa jest dokonywana w terminie, o ktorym mowa w Art. 6 ust. 6.6 niniejszego Statutu, nie wczesniej
jednak niz w terminie 1 miesiaca, po przedstawieniu przez malzonka zmarlego odpisu aktu zgonu, odpisu aktu
malzenstwa oraz pisemnego oswiadczenia stwierdzajacego, czy do chwili $mierci cztonka Funduszu nie zaszly zadne
zmiany w stosunku do tresci oswiadczenia lub zawiadomienia, o ktorych mowa w Art. 4 ust. 4.4 i ust. 4.5 niniejszego
Statutu, a jezeli zmiany te miaty miejsce - takze dowodu tych zmian.

Jezeli zmarty cztonek Funduszu nie dopetnit obowiazkow okreslonych w Art. 4 ust. 4.5 niniejszego Statutu, jego malzonek
powinien potwierdzi¢ na pismie, ze do chwili $mierci cztonka Funduszu nie zmienit si¢ stan stosunkéw majatkowych
migdzy matzonkami ustalony stosownie do Art. 4 ust. 4.5 zdanie trzecie niniejszego Statutu, a w przypadku zmiany tego
stanu - przedstawi¢ odpowiednie dowody tej zmiany.

Jezeli malzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku w Funduszu i, w terminie 2 miesigcy od dnia przedstawienia
odpisu zgonu, nie wskaze rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz, do ktorego nalezat drugi
z bylych wspotmatzonkéw, niezwlocznie otworzy rachunek na nazwisko matzonka zmartego czlonka Funduszu i przekaze
na ten rachunek, w ramach wyplaty transferowej, przypadajace mu srodki zgromadzone na rachunku zmartego matzonka.
Z chwilg otwarcia rachunku matzonek zmartego cztonka Funduszu uzyskuje cztonkostwo w Funduszu. Fundusz niezwtocznie
potwierdza na pismie warunki cztonkostwa uprawnionego wspotmatzonka. Matzonek zmartego cztonka Funduszu, ktoremu
Fundusz otworzyt rachunek, zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym ustepie, ma prawo do jednorazowej wyplaty
wszystkich srodkow zgromadzonych na rachunku. Do wyplaty srodkow stosuje si¢ postanowienia Art. 7 ust. 7.5.

Srodki zgromadzone na rachunku zmarfego cztonka Funduszu, ktore nie zostana wykorzystane zgodnie z ust. 8.1 lub
ust. 8.4 powyzej, przekazywane sa osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie z Art. 4 ust. 4.2 i ust. 4.3, a w przypadku
ich braku wchodza w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw naleznych osobie wskazanej przez zmartego w terminie 3 miesigcy, nie wczesniej
niz w terminie 1 miesiaca, od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢
osoby uprawnionej, z tym ze wyplata srodkow przypadajacych matzonkowi zmartego moze by¢ przekazana na jego
zadanie na rachunek w otwartym funduszu. W tym ostatnim przypadku do wyptlaty transferowej srodkow przypadajacych
matzonkowi zmartego stosuje si¢ odpowiednio przepisy ust. 8.4 niniejszego Artykutu.

Wyptlata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby wskazanej przez zmartego nastepuje w formie wyplaty jednorazowej lub
w formie wyplaty w ratach platnych przez okres nie dtuzszy niz 2 lata, zgodnie z pisemna dyspozycja osoby uprawnionej.
Wyplata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby wskazanej przez zmartego, nast¢puje w formie przelewu bankowego
na rachunek bankowy wskazany przez osobg uprawniong lub w formie wyplaty gotowkowej, w tym w formie przekazu
pocztowego, zgodnie z pisemng dyspozycja osoby uprawnione;j.

Wyplata w ratach, o ktorej mowa w ust. 8.7 powyzej, dokonywana jest w ratach miesigcznych lub kwartalnych,
w zalezno$ci od dyspozycji uprawnionego.

Wyplata realizowana w ratach moze by¢ na zadanie osoby uprawnionej dokonana w formie wyptaty jednorazowej -
wowczas wyplata jednorazowa nastepuje nie pozniej niz w ciagu 3 miesigcy liczac od daty zgloszenia takiego zadania.
Kwota wyplaty jednorazowej oraz kwoty wyptat w ratach ustalane sa w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wystawienia
przez Fundusz polecenia wyplaty.

Przepisy ust. 8.6 - 8.11 stosuje si¢ odpowiednio do spadkobiercow, ktorzy dodatkowo obowigzani sg przedlozy¢
Funduszowi prawomocne stwierdzenie nabycia spadku.

9. ARTYKUL 9: FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
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Fundusz pobiera optaty w formie potracenia okreslonej procentowo kwoty z wplacanych sktadek, z zastrzezeniem, ze
potracenie to jest dokonywane przed przeliczeniem skladek na jednostki rozrachunkowe, w wysokosci 1,75% kwoty
sktadek wptaconych poczawszy od 1 lutego 2014 r.
Fundusz stosuje jednolita metode obliczania i pobierania opfat, okreslonych w ust. 9.1 niniejszego Artykutu, w stosunku
do wszystkich cztonkow Funduszu.
Kwoty stanowigce rownowartos¢ optat, o ktorych mowa w ust. 9.1, niniejszego Artykutu, Fundusz przekazuje
niezwlocznie na rzecz Towarzystwa.
Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja i rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania aktywow
Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow, stanowiace sktadnik wynagrodzenia depozytariusza,
sg pokrywane z aktywow Funduszu wedlug aktualnie obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowe;j.
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwiazane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
krajowych aktywow Funduszu dotyczace prowizji pobieranych przez domy maklerskie od wartosci zrealizowanych
transakcji nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych:
a) przy transakcjach obejmujacych akcje, prawa z akcji oraz inne prawa z papierow wartosciowych - nie wigcej niz 0,32%;
b) przy transakcjach obejmujacych obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe - nie wigcej niz - 0,14%.
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwiazane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
zagranicznych aktywow Funduszu, stanowiacych rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych
posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisow prawa, w wysokosci nie wiekszej niz, w przypadku:
a) papierow wartosciowych emitowanych przez spotki notowane na podstawowych gietdach rynkow kapitalowych
panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub
cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (dalej ,,panistwa UE”) - 0,35%,
b) tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe w panstwie UE:
(i) 0,35% na rzecz krajowego domu maklerskiego
(ii) 2% na rzecz zagranicznej instytucji wspdlnego inwestowania.
Optaty ponoszone na rzecz osob trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 9.5 i ust. 9.6 sg pobierane przy rozliczaniu
kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu za posrednictwem tych osob.
Fundusz pokrywa takze bezposrednio ze swoich aktywow koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow Funduszu,
stanowiace rownowartos¢ wynagrodzenia Depozytariusza, w wysokosci nie wigkszej niz:
a) w przypadku miesigcznej liniowej oplaty prowizyjnej za przechowywanie aktywow Funduszu - w wysokosci nie
wigkszej niz 0,035% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku,
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b) w przypadku oplaty z tytutu obcigzania rachunku Funduszu - w wysokosci nie wigkszej niz 3 zt za kazda transakcje,

¢) w przypadku optaty miesiecznej z tytutu weryfikacji wartosci Aktywow Netto Funduszu - w wysokosci nie wigkszej
niz 8.000 zt,

d) w przypadku opfaty z tytutu rozliczania transakcji papierow wartosciowych - w wysokosci nie wigkszej niz 18 zt za
transakcje,

e) w przypadku optat ponoszonych na rzecz osob trzecich z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z nabywaniem,
zbywaniem i przechowywaniem aktywow Funduszu:

(i) w przypadku oplat pobieranych przez krajowe banki i instytucje depozytowe inne niz Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.:
- zaprowadzenie depozytu aktywow Funduszu - w wysokosci nie wigkszej niz 0,05% wartosci depozytu w skali roku;
- za otwieranie i prowadzenie rachunkow - w wysokosci nie wigkszej niz 150 zt miesigcznie;
- zaudzielanie informacji o stanie rachunku - w wysokosci nie wiekszej niz 3 zt za kazda informacje;
- za dokonywanie krajowych przekazow pienigznych - w wysokosci nie wiekszej niz 5 zt za kazdy przekaz
wystany lub otrzymany;
- zarozliczanie transakcji papierow wartosciowych - w wysokosci nie wigkszej niz 0,02% wartosci rozliczonych
transakcji;
(ii) w przypadku optat pobieranych przez zagraniczne banki lub instytucje depozytowe:
- za przechowywanie aktywow Funduszu - w wysokosci nie wigkszej niz 0,075% wartosci przechowywanych
aktywow w skali roku;
- zarozliczanie transakcji - w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych kwoty USD 190 przeliczonej
po kursie dnia Citibank (Poland) S.A.;
- za realizacje przelewow zagranicznych - w wysokos$ci nie wigkszej niz 0,2% kwoty przelewu, przy czym
minimalnie 40 zt i maksymalnie 200 ztotych;
- za uslugi telekomunikacyjne - w wysokosci nie wigkszej niz rownowartos¢ w ztotych USD 8 za przelew.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 9.8 sg rozliczane i pokrywane na biezaco po otrzymaniu potwierdzenia dokonania transakcji.

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, miesigcznie,

w wysokosci okreslonej ponizej:

a) 0,045% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiaca, przy wartosci aktywow netto Funduszu nie
wyzszej od 8.000.000.000 zk;

b) 3.600.000 zt miesiecznie plus 0,04 % nadwyzki ponad 8.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu
w skali miesigca, przy wartosci aktywow netto Funduszu powyzej 8.000.000.000 zt do 20.000.000.000 zt wiacznie;

c) 8.400.000 zt miesigcznie plus 0,032 % nadwyzki ponad 20.000.000.000 zt wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu
w skali miesigca, przy wartosci aktywow netto Funduszu powyzej 20.000.000.000 zt do 35.000.000.000 zt wiacznie;

d) 13.200.000 zt miesiecznie plus 0,023 % nadwyzki ponad 35.000.000.000 zt wartos$ci zarzadzanych aktywow netto
Funduszu w skali miesiaca, przy wartosci aktywow netto Funduszu powyzej 35.000.000.000 zt do 45.000.000.000 zt
wiacznie;

e) 15.500.000 zt miesigcznie, przy wartosci aktywow netto Funduszu powyzej 45.000.000.000 zt.

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym

kazdego miesigca, przy czym przy ustalaniu wartosci aktywow netto Funduszu nie uwzglednia si¢ wartosci lokat,

o ktorych mowa w art. 136 ust. 3 ustawy okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow, pokrywa Towarzystwo.

Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajacych z ponoszonych danin publicznych, jezeli

z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepisow, obowiazujacych w panstwie prowadzenia dziatalnosci

lokacyjnej przez Fundusz, stanowiacych podstawe ustalenia rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu oraz trybu kalkulacji

danin publicznych, jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscia statutowa.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie wynoszacej w skali miesiaca 0,005%

wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow

netto funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca. Towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu
roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktorym sa przechowywane srodki, o ktorych mowa w ust. 9.13. Srodki te

stanowig czgs¢ aktywow Funduszu i sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez Organ Nadzoru do publicznej wiadomosci sredniej wazonej stopy

zwrotu wszystkich funduszy:

a) towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyskal najwyzsza stopg zwrotu nabywa uprawnienie do wycofania zgodnie
z art. 181a ustawy okreslonej w Art. 13 ust. 13. 4 Statutu, wszystkich srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym,

b) towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyskal najnizsza stope zwrotu, przekazuje niezwlocznie wszystkie
srodki zgromadzone na rachunku premiowym do funduszu,

c) towarzystwa zarzadzajace pozostatymi funduszami uzyskuja uprawnienie do wycofania zgodnie z art. 181a ustawy
okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu, czgsci srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym, stanowiacej iloczyn
catosci srodkoéw zgromadzonych na rachunku premiowym i procentowego wskaznika premiowego, o ktorym mowa
w ust. 9.16, a pozostatg kwotg przekazuje si¢ niezwtocznie do otwartego funduszu.

Procentowy wskaznik premiowy oblicza si¢ jako iloraz roznicy miedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz

i fundusz, o ktorym mowa w ust. 9.15 pkt b), oraz réznicy migdzy stopami zwrotu uzyskanymi przez fundusz, o ktorym

mowa w ust. 9.15 pkt a), i fundusz, o ktorym mowa w ust. 9.15 pkt b).

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym, do ktérych Towarzystwo nabylo uprawnienie do wycofania zgodnie

z art. 181a ustawy okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu na podstawie ust. 9.15 pkt. a) i ¢), sq niezwlocznie przenoszone

na rachunek rezerwowy, o ktorym mowa w art. 181 ust. 1 ustawy okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu.

Wysoko$¢ kosztow pokrywanych bezposrednio z aktywow Funduszu, moze zostac¢ zwigkszona w drodze zmiany Statutu

za zezwoleniem Organu Nadzoru.

10. ARTYKUL 10: DZIALALNOSC LOKACYJNA FUNDUSZU
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Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami niniejszego Statutu, dazac do osiagniecia maksymalnego stopnia

bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Cel inwestycyjny Funduszu okresla Deklaracja zasad polityki

inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wylacznie w kategoriach lokat dopuszczalnych stosownie do przepisow ustawy

okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu.

Lokaty w poszczegdlnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w Art. 10 ust. 10.2 Statutu podlegaja ograniczeniom

wynikajacym z przepisow ustawy okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu.

Aktywa Funduszu nie mogg by¢ lokowane w:

a) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez Towarzystwo zarzadzajace Funduszem,

b) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem,

c) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi
w stosunku do podmiotow okreslonych w pkt. a) i b),

d) instrumentach finansowych, o ktorych mowa art. 141 ust. 1) - 4) ustawy okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu, chyba
ze zostaly nabyte przed dniem 4 lutego 2014r. i zbyte do 4 lutego 2016r.

Fundusz nie moze zbywa¢ swoich aktywow:

a) Towarzystwu zarzadzajacemu Funduszem,

b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej Towarzystwa,

c) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,

d) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w lit. b) - ¢) w zwigzku malzenskim, stosunku pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,

e) akcjonariuszom Towarzystwa,

f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do Towarzystwa,

g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa.

Fundusz nie moze nabywac za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotéw wymienionych w ust. 10.5.

Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem zasad wynikajacych z ustawy okreslonej

w Art. 13 ust. 13. 4 Statutu.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na

warunkach i w trybie okreslonych w przepisach wykonawczych do ustawy okreslonej w Art. 13 ust. 13.4 Statutu.

Pozyczki i kredyty zaciagnigte przez Fundusz nie mogg przekraczac 1,5% wartosci jego aktywow.

11. ARTYKUL 11: WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU
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11.2

11.3

11.4

11.5

Sktadki wplacane do Funduszu, nabyte za nie prawa oraz pozytki z tych praw stanowig jego aktywa. Wartos¢ aktywow
netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest ustalana przez Fundusz w kazdym dniu wyceny, o ktorym mowa w ust. 11.3,
i wedlug stanu na ten dzien, oraz podawana do wiadomosci Organu Nadzoru.

Wycena aktywow netto Funduszu stanowi podstawe ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami
Art. 5 niniejszego Statutu. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot.

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowe;j jest ustalana przez Fundusz w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien oraz
podawana do wiadomosci Organu Nadzoru oraz do wiadomosci agencji informacyjnej wskazanej przez Organ Nadzoru.
Fundusz jest obowiazany przekazywa¢ informacje o wielkosciach, o ktorych mowa w ust. 11. 2 i ust. 11. 4 do wiadomosci
Depozytariusza niezwlocznie po ich sporzadzeniu.

12. ARTYKUL 12: UDOSTEPNIANIE INFORMACJI O FUNDUSZU

12.1
12.2

Fundusz zamieszcza wymagane prawem lub niniejszym Statutem ogtoszenia w dzienniku ,,Dziennik Gazeta Prawna”.
Fundusz oglasza prospekt informacyjny Funduszu, zawierajacy Statut, ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie
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finansowe Funduszu, informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, a takze Deklaracje zasad polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem wskaznikow, do ktorych porownywane beda osiagane
przez Fundusz stopy zwrotu, zwany dalej Prospektem Informacyjnym, w dzienniku, o ktorym mowa w ust. 12.1 powyzej,
w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa sprawozdania finansowego Funduszu.
Ponadto Fundusz ogtasza Prospekt Informacyjny Funduszu na stronie internetowej Towarzystwa www.nordeapolska.pl.
12.3  Fundusz udostepnia Prospekt Informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy czym
powinno to nastapic¢ przed zawarciem umowy z Funduszem.
Fundusz udostepnia Prospekt Informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde
zadanie cztonka Funduszu.
Jezeli cztonek Funduszu zwrdci si¢ na pismie o udostepnienie Prospektu Informacyjnego, Fundusz przesyta cztonkowi
ostatnio ogtoszony Prospekt Informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na
koniec pierwszego potrocza roku kalendarzowego.
12.4  Fundusz przesyla kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy,
informacj¢ o $rodkach znajdujacych si¢ na rachunku czlonka, terminach dokonanych w tym okresie wplat skladek
i wyplat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze
wskaznikami do ktorych sa poroéwnywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu (,informacja roczna”). Wystanie
pierwszej informacji rocznej nastapi nie pozniej niz w ciagu 14 dni po uptywie roku, od dnia uzyskania cztonkostwa.
Informacja roczna zawiera ponadto nastepujace informacje:
a) stopy zwrotu Funduszu osiggane w przesztosci;
b) wysokosc oplat, o ktorych mowa w Art. 9 ust. 9.1 Statutu oraz kosztdw, o ktorych mowa w Art. 9 ust. 9.4 - 9.10 oraz
ust. 9.13 i ust. 9.14 Statutu;
c) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z cztonkostwem w Funduszu.
12.5  Informacja roczna jest przesylana w trybie i formie uzgodnionych z czlonkiem Funduszu. Tryb i formy przesylania
informacji rocznej, stosowane w Funduszu to:
a) forma pisemna informacji rocznej, przesytana cztonkowi Funduszu w postaci korespondencji wysylanej zwykta
przesylka listowa na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres korespondencyjny, albo
b) forma elektroniczna informacji rocznej:
(i) przesylana cztonkowi Funduszu drogg elektroniczna na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres poczty
elektronicznej (e-mail), lub
(ii) przesylana czlonkowi Funduszu droga elektroniczng na indywidualne konto cztonka Funduszu dostgpne po
zalogowaniu w serwisie internetowym, udost¢pnianym przez Fundusz.
W przypadku braku uzgodnienia z cztonkiem Funduszu w powyzszym zakresie, Fundusz przesyta informacj¢ roczna
w formie pisemnej, na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres korespondencyjny. Czlonek Funduszu moze
w kazdym czasie zwrocic¢ si¢ do Funduszu o zmiang tej formy na jedna z form elektronicznych wskazanych powyzej.
12.6  Fundusz, na zadanie cztonka Funduszu, udziela mu informacji okreslajacej pienigzng wartosc¢ srodkow zgromadzonych na
jego rachunku. Informacja jest przesytana w trybie i formie okreslonych dla informacji rocznej, zgodnie z Art. 12 ust. 12.5.
12.7  Fundusz udostegpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem punktow a) - ¢) ponizej:
a) W odstepach miesigcznych Fundusz udostepnia dane o tym, jaka czes¢ aktywow zostata ulokowana w poszczegolnych
kategoriach lokat przewidzianych w Art. 10 niniejszego Statutu wedtug stanu na ostatni dzien wyceny w danym miesigcu.
b) W odstepach potrocznych Fundusz udost¢pnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka czgs¢ aktywow Funduszu byla
ulokowana w poszczegolnych lokatach, podajac informacje¢ o emitencie poszczegélnych papierow wartosciowych,
wedlug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu potrocznego,
z zastrzezeniem Ze dane z okresu potrocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowiacych co najmniej 1% wartosci
aktywow Funduszu.
¢) Pelna informacja o strukturze aktywéw Funduszu z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych mniej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu, jest udostepniana na koniec kazdego okresu rocznego.
Informacje, o ktorych mowa w punktach a)-c) Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogolnodostepnej stronie internetowe;j.
12.8  Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu informacj¢ w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem funduszu na podstawie
Art. 12 ust. 12.5 o rozpoczeciu przekazywania srodkow zgromadzonych na rachunku cztonka w zwiazku z ukonczeniem
przez cztonka wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przekazywania srodkow.

13. ARTYKUL 13: POSTANOWIENIA KONCOWE

13.1 Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, na ktory przekazywane sg srodki zgodnie z postanowieniami ustawy, o ktorej
mowa w ust. 13.4 niniejszego Artykuhu. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia czes¢ aktywow Funduszu i sq
przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

13.2  Rachunkowos$¢ Funduszu oraz termin sporzadzania, badania i skladania do ogloszenia sprawozdan finansowych reguluja
przepisy ustawy o rachunkowosci.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu zatwierdza Towarzystwo w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

13.3 W sprawach o roszczenia ze stosunkow prawnych migdzy cztonkami Funduszu a Funduszem lub jego organem orzekaja
sady ubezpieczen spotecznych wiasciwe dla miejsca zamieszkania cztonka Funduszu.

13.4 W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj.: Dz. U. z 2013r., poz. 989 z pozn. zm.) i innych aktéw prawnych.”

NORDEA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. FUNDUSZ

Nazwa Funduszu

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny, zwany dalej: ,Funduszem” lub ,,Nordea OFE”, wpisany zostal do Rejestru Funduszy
Emerytalnych prowadzonego przez VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFe 11.
Fundusz, bedac otwartym funduszem emerytalnym w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 28 sierpnia 1997 r. (tekst jednolity: Dz.U. 2013 poz. 989 z pozn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa”, dziala w oparciu o przepisy
ww. ustawy i zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (obecna nazwa - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego)
z dnia 2 lutego 1999 r. (sygnatura pisma DPL WF 2999/1/13/1). Fundusz ma charakter otwarty, tzn. liczba jego cztonkow i czas
dzialania sg nieograniczone.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Nordea OFE jest gromadzenie srodkow pienigznych i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate cztonkom
funduszu po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego. Realizujac wyznaczony cel, osoby podejmujace decyzje o sposobie
lokowania aktywow Funduszu daza do osiaggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenistwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz jest funduszem o wysokim ryzyku, wynikajacym z inwestowania znaczacej czgsci aktywow w akcje, charakteryzujace si¢
wysokim ryzykiem i w dtuzne papiery korporacyjne, z ktorymi wiaze si¢ ryzyko kredytowe.

Dlugoterminowy cel Funduszu to maksymalizacja wartosci dla uczestnikow, mierzona przyrostem wartosci jednostki
rozrachunkowe;.

Stosowane ograniczenia inwestycyjne

W dzialalnosci lokacyjnej do korica stycznia 2014 r. stosowane byly ograniczenia inwestycyjne zgodne z przepisami Ustawy,
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2011 r. nr 90, poz. 517) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie ogolnego zezwolenia na lokowanie aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju
(Dz. U.z 2003 r. nr 229, poz. 2286 ze zm.).

Od 1 lutego 2014 r. w dziatalnosci lokacyjnej stosowane sg ograniczenia zgodne z przepisami Ustawy oraz rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez
fundusze emerytalne (Dz. U. z 2014 r., poz. 139)

Zgodnie z art. 144 Ustawy, aktywa Funduszu nie byly lokowane w akcje lub inne papiery wartosciowe emitowane przez
Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa ani przez podmioty zwigzane w stosunku do Towarzystwa.

2. TOWARZYSTWO

Nordea OFE jest zarzadzany przez Nordea Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., zwane dalej ,Towarzystwem”, z siedziba
w Warszawie, przy Al. Jana Pawla Il 27, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000010345.

Od dnia 10 czerwca 2008 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania jedynym wiascicielem Towarzystwa jest Nordea Life
Holding A/B z siedzibg w Szwecji, Smalandsgatan 17 H 102 105 71 Sztokholm.

3. DEPOZYTARIUSZ
Funkcje Depozytariusza Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A., zwany dalej ,Depozytariuszem”, z siedziba przy
ulicy Senatorskiej 16 w Warszawie. Obowiazki Depozytariusza reguluje Ustawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 DZIEN BILANSOWY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Prospekt informacyjny NORDEA OFE

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku, gdyz zdaniem Zarzadu
Towarzystwa, nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

5. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz przechowywane w siedzibie Towarzystwa,
przy Al. Jana Pawta I 27 w Warszawie, zgodnie z przepisami:

e Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. 2013, poz. 330 z pézn. zm.).

¢ Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r. poz. 1675).

e Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.).

Podstawowe zasady rachunkowosci zostaly przedstawione ponizej.

5.1 Operacje dotyczace kapitalu
‘Whlaty dokonane: na rzecz cztonkdéw Funduszu, na rachunek premiowy, na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
oraz na rachunek rezerwowy ujmowane sa na dzien ich otrzymania.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegaja przekazane do Funduszu skiadki pieni¢zne wraz z odsetkami z tytutu
opoznien ZUS w przekazywaniu sktadek oraz otrzymane wyptlaty transferowe.

Whplaty dokonane na rzecz cztonkow Funduszu podlegaja przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy czlonkéw, na rzecz ktorych wnoszona jest
wplata. Przeliczenie nast¢puje wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest
przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym czlonkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z dokladnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich wartos¢
z doktadnoscia do dwoch. Obydwie wielkosci sa zaokraglane na zasadach ogolnych.

Srodki pienigzne otrzymane przez Fundusz z tytulu wplat na rachunek rezerwowy, rachunek premiowy lub na rachunek czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego podlegaja przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, na jakich
przeliczane sg srodki wplacane na rzecz cztonkow Funduszu.

Zwigkszenie kapitalu Funduszu, kapitalu rezerwowego, kapitatu premiowego oraz kapitalu czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego ujmowane jest w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmowane jest na dzien przeliczania jednostek rozrachunkowych na srodki pienigzne. Srodki
pienig¢zne pochodzace z umorzenia jednostek rozrachunkowych wykazywane sa na rachunku przeliczeniowym.

Srodki wptacone do funduszu przez towarzystwo, podmiot, o ktorym mowa w art. 153 ust. 1 ustawy, lub depozytariusza
z tytutu powstania szkod, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1, art. 153 ust. 5 lub art. 160 ust. 2 ustawy, sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny nastgpujacym po dniu ich przekazania, wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej
z dnia wplaty.

5.2 Rachunek rezerwowy
Na podstawie art. 181 ust. 1 Ustawy, Fundusz otworzyt rachunek rezerwowy, na ktdry sa przenoszone $rodki zgromadzone na
rachunku premiowym, do ktorych Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania.

W biezacym roku obrotowym z rachunku premiowego na rachunek rezerwowy przeniesiono 3 996 014,96 ztotych polskich.
Z rachunku rezerwowego umorzono jednostki rozrachunkowe a uzyskane z umorzenia srodki wycofano i przekazano Towarzystwu:
-w dniu 30 kwietnia 2015 r. - 2 223 303,11 ztotych polskich;

- w dniu 30 pazdziernika 2015 r. - 1 805 505,26 zlotych polskich.

5.3 Rachunek premiowy
Na podstawie art. 182a ust. 1 Ustawy Nordea OFE prowadzi rachunek premiowy.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie wynoszacej w skali miesigca rownowartosé
0,005% wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow
netto i platna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca. Towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego
miesigca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Do dnia przeliczenia srodki wptacone przez Towarzystwo z tytutu rachunku premiowego ujmuje si¢ w ksiegach Funduszu jako
zobowigzanie z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym.

Srodki nalezne Funduszowi od Towarzystwa z tytulu wplaty na rachunek premiowy przeliczane sa na jednostki rozrachunkowe
na rachunku premiowym.

Zgodnie z art. 182a ust. 3 Ustawy, w pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej wiadomosci

sredniej wazonej stopy zwrotu funduszy:

e towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyskal najwyzsza stopg zwrotu, nabywa uprawnienie do wycofania wszystkich
srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym;

e towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktory uzyskal najnizsza stopg zwrotu, przekazuje wszystkie srodki zgromadzone na
rachunku premiowym do otwartego funduszu;

e towarzystwa zarzadzajace pozostalymi funduszami uzyskuja uprawnienie do wycofania odpowiedniej czgsci srodkow
zgromadzonych na rachunku premiowym; wysokos¢ srodkéw, co do ktorych towarzystwo nabyto uprawnienia do wycofania,
jest liczona w sposdb proporcjonalny w zaleznosci od uzyskanej przez dany fundusz stopy zwrotu.

Ta czg$¢ srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym, ktora nie podlega zwrotowi do Towarzystwa, stanowi przychod
Funduszu. Kierujac si¢ zasada ostroznosci, Fundusz rozpoznaje przychod z tytutu zwrotu $rodkéw z rachunku premiowego
dopiero w momencie ogtoszenia przez organ nadzoru sredniej wazonej stopy zwrotu.

Towarzystwo moze wycofa¢ srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym w ostatnim dniu roboczym kwietnia i pazdziernika,
pod warunkiem spelnienia wymagan okreslonych w art. 181a ust.1 Ustawy.

5.4 Skladniki portfela inwestycyjnego

Operacje dotyczace transakcji nabycia/zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego na rynku krajowym i zagranicznym ujmowane
sa w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia transakcji na podstawie dowodu ksiegowego potwierdzajacego ich
dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej
prowizj¢ maklerska i inne optaty, z wytaczeniem oplat dla Depozytariusza.

Jesli przedmiotem umowy sa sktadniki portfela z naleznymi odsetkami, odsetki te ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
wedlug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychod z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

W przypadku nabycia lub zbycia praw majatkowych innych niz opisane powyzej, prawa te uyyjmowane sg w ksi¢gach rachunkowych
Funduszu w dacie rozliczenia, na podstawie dokumentu potwierdzajacego rozliczenie transakcji zakupu lub sprzedazy.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku nieposiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela Funduszu na dzien
zawarcia transakcji nie sg brane pod uwage przed dniem ich faktycznego rozliczenia, przy procedurze okreslania metodg HIFO
sprzedawanej czgsci portfela. Oznacza to, ze w pierwszej kolejnosci sprzedawane sa sktadniki portfela, do ktorych przypisana
jest najwyzsza cena nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia, powigkszona o amortyzacje w przypadku instrumentow
dhuznych.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie
w zestawieniach analitycznych, w ktorych sa dokonywane zmiany dotyczace liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

Nalezna dywidende wyptacana w srodkach pieni¢znych lub w papierach wartosciowych z akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy.
Nalezna dywidende¢ wyptacang w srodkach pienieznych ujmuje si¢ w nalezno$ciach, natomiast papiery wartosciowe otrzymywane
z tytutu dywidendy sg ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

Prawa poboru oraz prawa do otrzymania dywidendy akcji nienotowanych na rynkach regulowanych ujmuje si¢ w ksiggach na
dzien nastgpny po dniu ustalenia tych praw.

Niewykonane prawa poboru akcji umarza si¢ wedlug ceny rownej zeru na dzien wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa
termin realizacji zapisow na akcje.
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Wykonane prawo poboru wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody, niz okreslone powyzej, nabyte prawa ujmuje sie
zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych
praw.

Na dzien wyceny, aktywa denominowane w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska wedtug $redniego kursu wyliczanego
i oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Zysk lub strate ze zbycia aktywow denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub cztonkami OECD wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong dla instrumentow krajowych.

5.6 Wynik finansowy

W kazdym dniu wyceny ustala si¢ wynik finansowy Funduszu obejmujacy:

*  wynik z inwestycji,

e  zrealizowany i niezrealizowany zysk/strate z inwestycji,

e przychody z tytutu pokrycia szkody,

e przychody z tytutu uzupetnienia aktywow Funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym.

Przychody i koszty za dni niebgdace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastepujacy po dniach niebedacych dniami wyceny.

5.7 Przychody operacyjne Funduszu obejmuja w szczegolnosci:

e Odsetki:
- od lokat terminowych,
- od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami.

Odsetki od lokat i rachunkow nalicza sie¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu
ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

*  Dywidendy.

*  Odpisy dyskonta od dluznych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte z dyskontem sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta, liczonej od dnia
nastepujacego po rozliczeniu transakcji nabycia do dnia wykupu/sprzedazy papierow wartosciowych.

e Roznice kursowe dodatnie powstale w zwiazku z wycena praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan denominowanych w walutach panstw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD.

e  Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwiazane z nimi oplaty i prowizje.

*  Przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych, a takze zwigzane z nimi oplaty i prowizje.

5.8 Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegolnosci:
e  Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, okreslone statutem Funduszu, sa ujmowane w rozliczeniach
migdzyokresowych. Rezerwa na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny.

Na mocy art. 136 ust. 2a Ustawy koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo pokrywane z aktywow Funduszu nie
moga przekroczy¢ kwot obliczonych wedtug ponizej przedstawionej skali.

Wysokos¢ aktywow

netto (w min zt) Miesigczna optlata za zarzadzanie wynosi:
Ponad do

8 000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca

8 000 20 000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 mln zt wartosci aktywow netto, w skali miesiaca
20 000 35000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min zt wartosci aktywow netto, w skali miesigca
35000 45000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 mln zt wartosci aktywow netto, w skali miesiagca
45000 15,5 mln zt

Opfata za zarzadzanie jest wyptacana Towarzystwu w okresach miesigcznych (w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca).

Koszty stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza (okreslone w umowie o wykonywanie funkcji Depozyta-
riusza oraz statucie Funduszu) sa ujmowane jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien
kalendarzowy.

Rezerwa na przedmiotowe koszty obejmuje:

e  oplate za przechowywanie aktywow;

*  oplaty z tytulu obcigzania rachunku Funduszu;

*  oplate za weryfikacje wartosci aktywow netto Funduszu;

*  oplaty z tytulu rozliczania transakcji papierow wartosciowych;

*  rownowartos¢ oplat naleznych Krajowemu Depozytowi Papieréow Wartosciowych S.A.

Koszty wynagrodzenia Depozytariusza sg rozliczane miesigcznie.

e  Amortyzacj¢ premii od dluznych papierow wartosciowych.
Papiery wartosciowe nabyte z premig sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji premii, liczonej od dnia nastg¢pujacego
po dniu rozliczenia transakcji nabycia do dnia wykupu/sprzedazy papierow wartosciowych.

e Roznice kursowe ujemne powstale w zwigzku z wycena praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela
inwestycyjnego, a takze srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan denominowanych w walutach panstw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD.

e Odsetki i prowizje od zaciagnigtych kredytow i pozyczek.
Odsetki i prowizje od zaciagnigtych kredytdéw i pozyczek naliczane sg proporcjonalnie za kazdy dzien, z uwzglednieniem
warunkow splaty kredytu.

Srodki potracone z rachunku Funduszu, niestanowiace kosztow funduszu, o ktorych mowa w art. 136 ust. 1-2c i art. 137
ust. 3 ustawy, podlegaja refinansowaniu przez Towarzystwo. Fundusz prowadzi pozabilansowa ewidencj¢ kosztéw pokrywa-
nych przez Towarzystwo.

Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztéw wynikajacych z ponoszenia danin publicznoprawnych,
jezeli z ich uiszczenia nie jest zwolniony na podstawie odrgbnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z przeprowa-
dzang przez Fundusz dziatalnoscig statutowa.

6. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU
Wartos¢ aktywow i zobowigzan funduszu emerytalnego jest ustalana przez Fundusz w kazdym dniu wyceny, o ktorym mowa
w art. 168 Ustawy, z doktadnoscia do jednego grosza.

Aktywami Funduszu sg sktadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa i pozytki z tych praw.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten dzien.

Wycena papieréw wartosciowych begdacych sktadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest na podstawie
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan fundu-
szy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pozn. zm. - zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”) wedtug stanu aktywow
Funduszu na dzien wyceny. Zgodnie z § 2 powyzszego Rozporzadzenia wycena aktywow Funduszu nast¢puje wedtug wartosci
rynkowej z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny w rozumieniu Rozporzadzenia § 1 pkt 1 wyceniane sa w oparciu o kurs wyce-
ny. Kurs wyceny rozumiany jest jako srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu.
W przypadku braku oficjalnie ustalonego kursu wyceny na rynku, kursem wyceny jest:
a) na elektronicznym rynku skarbowych papieréw wartosciowych (,MTS Poland” obecnie , Treasury BondSpot Poland”):
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,
b) na pozostatych rynkach:
- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to

ES

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktérym zostat ustalony.

Papiery wartosciowe notowane na wigcej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie notowan wyceniane sa,
zgodnie z § 3 ust. 2 Rozporzadzenia, poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowan w oparciu o przewidywana wielkosé
obrotu danym papierem wartosciowym na rynkach wyceny i systemach notowan. Zmiana rynku wyceny jest dokonywana
w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesiacach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyly wielkosé
obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

Dla dtuznych skarbowych papierow wartosciowych, dla ktorych ustalony jest kurs fixingowy na MTS Poland rynkiem wyceny
jest MTS Poland (obecnie ,, Treasury BondSpot Poland”).

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceniane sg wedtug okreslonej przez Fundusz szczegotowej metodologii
wyceny.

Kroétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dys-
konta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

W przypadku, gdy okres do rozpoczecia notowan dluznych papierow wartosciowych nie przekracza miesiaca, sa one wycenia-
ne metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstalej jako roznica miedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Wartos¢ akcji zdematerializowanych, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji tego emitenta notowa-
nych na rynku wyceny.

Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja roznice w zakresie uprawnien przystu-
gujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny
skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom nowej emisji.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong¢ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpie-
czenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji roznicy miedzy ceng odkupu papierow
wartosciowych a ceng ich nabycia.

Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierow wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie uznaje
si¢ za zobowiazanie z tytulu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji roznicy miedzy ceng odkupu papieréw war-
tosciowych a ceng ich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia si¢ wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek naliczonych
do dnia wyceny.

Do wyceny papierow wartosciowych zakupionych na rynkach zagranicznych stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny, jak w przy-
padku wyceny aktywow krajowych.

Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej
aktywa te sag denominowane, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za
granica, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Jesli nie jest mozliwa wycena aktywow wedlug zasad okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny z zastosowaniem tych zasad
bytoby sprzeczne z zasadg ostroznej wyceny, Fundusz szacuje wartosc¢ tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegod-
towej metodologii.

7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
W okresie obrotowym od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. nie miaty miejsca zadne zmiany stosowanych zasad rachun-
kowosci.

Niniejsze sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zostalo sporzadzone zgodnie ze wzorem stanowia-
cym zatacznik do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 r. poz. 1675).

Fundusz dokonat w sprawozdaniu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 r. zmiany prezentacji w Rachunku Zyskow i Strat
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. poprzez powigkszenie przychodow z tytutu dywidend o podatek pobrany

u zrédta (poz. I.1.a) oraz dodanie pozycji ,,Koszty danin publicznych” (poz. 11.8).

Powyzsza zmiana zostata wprowadzona zmiang Rozporzadzenia i obowigzuje poczawszy od potrocznych i rocznych sprawoz-
dan finansowych sporzadzonych za rok 2015.

Ponizej przedstawiono dane porownywalne:

Okres od 1 stycznia 2014 r. do Okres od 1 stycznia 2014 r.

Rachunek zyskow i strat 31 grudnia 2014 r. Zmiana do 31 grudnia 2014 r.
przed zmiang dane porownywalne

1. Przychody operacyjne 243 400 153,84 | 436 365,68 243 836 519,52
1. Przychody portfela inwestycyjnego 242 878 401,10 | 436 365,68 243 314 766,78
a) dywidendy i udzialy w zyskach 172 928 861,58 | 436 365,68 173 365 227,26
II. Koszty operacyjne 46 409 863,51 | 436 365,68 46 846 229,19
8. Koszty danin publicznoprawnych 0,00 | 436 365,68 436 365,68
I11. Wynik z inwestycji (I-IT) 196 990 290,33 0,00 196 990 290,33
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk 4103 421 443,71 0,00 4103 421 443,71
(strata)
VII. Wynik finansowy (V+VI) 93568 846,62 0,00 93 568 846,62

8. PODATKI

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 11 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0sob prawnych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2014 . poz. 851 z pozn. zm.), fundusze emerytalne utworzone na podstawie przepisow ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych zwolnione sa z podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Nalezne podatki od przychodow z inwestycji zagranicznych Funduszu pomniejszaty w roku sprawozdawczym przychody
z inwestycji rozpoznawane w Rachunku zyskow i strat Funduszu. Wszelkie podatki pobrane za granica kwalifikujace si¢ do
zwrotu do Funduszu rozpoznawane sg przez Fundusz jako naleznosci.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt. 9 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (tekst jednolity:
Dz.U. 2012 poz. 361 z pozn. zm.) Fundusz odprowadzat podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% od kwot wyptaconych
po smierci czlonka Funduszu, wskazanej przez niego osobie lub spadkobiercy, z wyjatkiem wyptaty srodkéw na rzecz bytego
wspotmatzonka przekazanych w formie wyplaty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

9. INFORMACJA O KREDYTACH 1 POZYCZKACH
W okresie sprawozdawczym Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny nie zaciagat kredytow ani pozyczek na wspolny rachunek
cztonkow.
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BILANS
NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
(w zlotych)
Stan na Stan na
BILANS 31 grudnia 2014 r. | 31 grudnia 2015 .
1. Aktywa 6920 552 878,03 | 6443 607 469,34

1. Portfel inwestycyjny

6867 529 980,38

6 415 497 393,65

1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

377 956 123,84

66 479 420,14

2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

-481 377 567,55

-595 748 830,86

V. Wynik z operacji (III+1V)

93 568 846,62

-396 869 741,02

VI. Przychody z tytutu pokrycia szkody

0,00

0,00

VII. Wynik finansowy (V+VI)

93 568 846,62

-396 869 741,02

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

2. Srodki pienigzne 8 491 545,10 26 786 368,06 7ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
hunkach biez h 0,00 0,00
) na rachunkach biezacye NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
b) na rachunku przeliczeniowym 8 491 545,10 7 375 240,06 lotvch
- nia rachunku wplat 8 440 923,34 7 340 309,34 (w zlotych) o o
res res
-na rac_h‘f“@ _Wy”la‘ 50 621,76 34930,72 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU od 1 stycznia od 1 stycznia
- do wyjasnienia 0,00 0,00 do 31 grudnia 2014 r. | do 31 grudnia 2015 .
¢) na pozostalych rachunkach 0,00 19 411 128,00 A | Zmiana wartosci aktywow netto -6 650 373 690,63 -447 298 514,71
3. Naleznosci 44 531 352,55 1323 707,63 I Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawoz- 13 532 839 578.47 6882 465 887 84
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 27 125 000,78 0,00 : dawczego ’ ’
b) z tytutu dywidend 17 361 674,42 1264 498,75 1I. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 93 568 846,62 -396 869 741,02
¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00 1 | Wynik z inwestycji 196 990 290,33 132 399 669,70
d) z tytulu odsetek 4,10 15 345,69 2 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 377 956 123,84 66 479 420,14
e) od towarzystwa 44 673,25 43 863,19 3 | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -481 377 567,55 -595 748 830,86
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00 4 | Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 1I1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym -6 743 942 537,25 -50 428 773,69
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 1 Zwigkszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki 419 933 480.94 144 632 607.81
1. Zobowiazania 38 086 990,19 8 440 096,21 rozrachunkowe ) i
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 29 379 762,33 757 279,74 ) Zﬂllllliejslenia kapitatu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunko- 7163 876 018,19 195 061 381,50
2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 Wy - — - -
3. Wobec cztonkow 938 494,16 1098 695.77| |1V, (Ll?i?ﬁ*; zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawezym | ¢ ¢50 373 690,63 -447 298 514,71
4. Wobec lowarzyst\iva 0,00 0,00 V. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+IV) 6 882 465 887,84 6 435167 373,13
3. Wobec de?ozyta'nusza - 0,00 0,00 B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
6. Z tytuhu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdaw-
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 371 582,34 318 025,35 L czym, w tym -177 273 776,1036 -1259936,1497
8. Pozostale zobowiazania 7303 095,87 6 173 017,15 liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
9. Rozliczenia migdzyokresowe 94 055,49 93 078,20 ! sprawozdawczego 354 452 582,0676 177 178 805,9640
II1. Aktywa netto (I-IT) 6 882 465 887,84 | 6435167 373,13 ) liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 177 178 805.9640 175 918 $69.8143
IV. Kapitat funduszu 1911 085 946,43 | 1860 726 324,16 sprawozdawczego ' '
V. Kapital rezerwowy 5506 233,85 5539 027,26 3 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 0.0000 0.0000
. . poczatek okresu sprawozdawczego ’ ’
VI. Kapital premiowy -130 330,54 -166 688,55 - -
VIL Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego® 14 092 377,23 14 092 377,23 4 | liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000
- — 4991 108 883.03 | 4594 239 142.01 koniec okresu sprawozdawczego
VI Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 2 2 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 2595 854 376,18 | 2 728 254 045,88 5| poczatek okresu sprawozdawczego 34 328.8517 17 149.6865
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 752 898 963,13 819 378 383,27 6 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 171496865 178027506
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1 642 355 543,72 1046 606 712,86 koniec okresu sprawozdawczego ’ ’
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 7 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowe;j 1084 897.8053 0.00
IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego ) )
’ 6 882 465 887,84 | 6 435167 373,13 - - . -
(IV+V+VI+VII+VIID) 8 liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej 0.0000 0.0000
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego ’ ’
*ujemny Kapitat czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego jest nastgpstwem umorzenia w dniu 1 lipca 2014 r. wszystkich I Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkow:
jednostek rozrachunkowych dodatkowej czesci Funduszu Gwarancyjnego - zamkniecie rachunku czgsci dodatkowej Funduszu . ! — - YW - J < 4
Gwarancyjnego zgodnie z Ustawa.Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ 1 Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkows na poczatek 38.18 38.84
sprawozdania finansowego. okresu sprawozdawczego
Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na koniec
2 okresu sprawozdawczego 38,84 36,58
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozra- 173 580
chunkowa w okresie sprawozdawczym ’ ’
NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO — ” ; -
4 Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 36.95 34.93
(w zlotych) w okresie sprawozdawczym i i
Okr.es Okres 5 Maksyn'qalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 41,00 047
J. od 1 stycznia 2014 r. . w okresie sprawozdawczym
Rachunek zyskow i strat . od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 r. p Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkows na ostatni 18.84 36.58
dane przeksztalcone dzien wyceny w okresie sprawozdawczym ! ?

1. Przychody operacyjne

243 836 519,52

179 053 219,46

1. Przychody portfela inwestycyjnego

243 314 766,78

176 468 472,91

a) dywidendy i udzialy w zyskach

173 365 227,26

138 623 560,41

b) odsetki, w tym

69 949 539,52

37 844 912,50

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

60 179 247,19

34438 111,30

- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierow wartosciowych 9770 292,33 3406 801,20
- pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej 0.00 0.00
wartosci nominalnej ’ ?
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych 283 128,87 153 577,88
3. Réznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena praw majatko-

wych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze srodkow

pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan denominowanych w walutach

panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub czlonka- 228 545,68

mi OECD 2 361 540,79
4. Pozostate przychody 10 078,19 69 627,88

II. Koszty operacyjne

46 846 229,19

46 653 549,76

1. Koszty zarzadzania funduszem

40 373 671,62

37 481 864,87

Whprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

NORDEA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(w zlotych)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Okres
od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2014 r.

Okres

od 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r.

1. Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu
sprawozdawczego

13 532 839 578,47

6 882 465 887,84

1. Kapital funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

8 612 514 932,95

1911 085 946,43

1.1. Zmiany w kapitale funduszu

-6 701 428 986,52

-50 359 622,27

a) zwigkszenia z tytutu

409 604 431,66

136 418 384,17

- wplat cztonkow

385104 018,38

126 743 039,30

- otrzymanych wplat transferowych 24 500 413,28 9 675 344,87
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 7 111 033 418,18 186 778 006,44
- wyplat transferowych 14 233 307,69 5845 481,11

2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 4520 048,30 4164 651,69 - wyplat osobom uprawnionym 7 809 364,37 38 106 433,32
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1114 957,65 1221 734,63 - wyplaty do Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych z tytutu
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0.00 0,00 ustglenia prawa do okresowej emerytury kapivtalowej oraz innych wyptat

- — - - realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 7088 990 746,12 142 826 092,01
a) amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych nabytych 0.00 0.00 -
powyZej wartosci nominalnej ) , - zwrotu blednie wplaconych sktadek 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00 - pozostate 0,00 0,00
5. Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0.00 0,00 1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1911 085 946,43 1860 726 324,16
6. Przychody z tytulu uzupelnienia akiywow funduszu érodkami zgromadzo- 0.00 558 55173 2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -5 434 410,20 -5506 233,85
nymi na rachunku premiowym ’ - ’ 2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym -71 823,65 -32793.41
7. Roznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wycena praw majatko- a) zwigkszenia z tytutu 5479 407,47 3996 014,96
wycl} wynikajacych ze §kladnikéw pgrtfela inwest‘ycyjnego, a takze srodkow - wplat towarzystwa 0,00 0,00
pienigznych, naleznos$ci oraz zobowiazan denominowanych w walutach . - -
panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub czlonka- - przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego 5479 407,47 3996 014,96
mi OECD 401 050,52 3474 296,35 b) zmniejszenia z tytutu 5551 231,12 4028 808,37
8. Koszty danin publicznoprawnych 436 365,68 569 553,16 - wyplat na rzecz towarzystwa 5551 231,12 4028 808,37
9. Pozostate koszty 135,42 0,79 - pozostale 0,00 0,00
III. Wynik z inwestycji (I-I1) 196 990 290,33 132 399 669,70 2.2. Kapitatl rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -5 506 233,85 -5539 027,26
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -103 421 443,71 -529 269 410,72 3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 499 435,12 -130 330,54




Prospekt informacyjny NORDEA OFE

E7

3.1. Zmiany w kapitale premiowym -629 765,66 -36 358,01 OBLIGACJE KRUK SA KRU0517 20.05.2017 4000 4000,00 4086,64 0,06
a) zwiekszenia z tytutu 4 849 641,81 4218 208,68 OBLIGACJE KRUK SA KRU0618 25.06.2018 2595 2595,00 2779,30 0,04
- wplat towarzystwa 4 849 641,81 4218 208,68 OBLIGACJE KRUK SA KRU0621 08.06.2021 5000 5 000,00 503275 0,08
b) zmniejszenia z tytutu 5479 407,47 4254 566,69 OBLIGACJE KRUK SA KRUOSIS 13.08.2018 1900 1 900,00 1 985,86 0,03
- zasilenia rachunku rezerwowego 5479 407,47 3996 014,96 OBLIGACJE KRUK SA 13.11.2021 15 000 15 000,00 15 093,30 0,23
_ zasilenia funduszu 0,00 258 551,73 OBLIGACJE KRUK SA KRU1220 03.12.2020 17 980 17 980,00 18 222,73 0,28
- pozostate 0.00 0.00 OBLIGACJE MAGELLAN SA 25.09.2018 100]  10000,00| 10 269,26 016

3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu OBLIGACJE MAGELLAN SA 26.09.2016 100 10 000,00 10 119,99 0,16

sprawozdawczego -130 330,54 -166 688,55 OBLIGACJE MILLENNIUM SA MIL0317 28.03.2017 50 000 50 000,00 50 664,42 0,79

4. Wartos¢ kapitatu czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, w tym OBLIGACJE NFI EMPIK EMF1117 17.11.2017 98 8 820,00 6 969,60 0.1

warto§é:* OBLIGACJE PGNIG SA PGN0617 19.06.2017 3000 30 000,00 30 289,78 0,47

a) kapitatu na poczatek okresu sprawozdawczego, 27719 584,19 -14 092 377,23 Niezabezpi calkowicie obligacje i inne dluzne papiery

b) zmian w kapitale wraz z informacjami o: -41 811 961,42 0,00 24 | Mart e spolek ni ptowany :f na rynku regulow?nym na _ _ _ _

- zwigkszeniu z tytutu wplat powszechnego towarzystwa emerytalnego, 0,00 0,00 terytorium .Rzec.zypospollte! Polskiej, bedace p r.zedmloite.m

oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
- zmniejszeniu z tytutu zasilenia otwartego funduszu emerytalnego oraz Niezabezni calkowicie obligacie sekuryt N
P yzacyjnych fun-

wyplat na rzecz powszechnego towarzystwa emerytalnego, 41 811 961,42 0,00 25 | duszy inwestycyjnych zamknietych, bedace przedmiotem oferty _ _ B _

c¢) kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego. -14 092 377,23 -14 092 377,23 publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

4. Wynik finansowy 4991 108 883,03 4594 239 142,01 26 | Kvity depozytowe dopuszczone do obrotu na krajowym rynku

11. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdaw- regulowanym

czego 6 882 465 887,84 6 435 167 373,13 ie spo i

g 27 Akcje spotek 1.10t.0wany?h. na rynku regulowanym na terytorium -1 3904 289,36 | 4868 090,79 75,55

* W dniu [ lipca 2014 r. Towarzystwo wycofato przechowywane na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego Raeczypospolite) Polskiej
$rodki w wysokosci 41 811 961,42 zt oraz zamkngto rachunek czg$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego. AAT HOLDING S.A. 297,000 712800 5 488,56 0,09
AB SA. 837 503 16 916,69 28 215,48 0,44
Whprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czg$¢ sprawozdania finansowego. AC SA. 256 324 622715 8 046,01 0,12
ADIUVO INVESTMENTS S.A. 59 400 1 306,80 149747 0,02
ALIOR BANK S.A. 1253843 74 632,18 83 581,17 1,30
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE ALUMETAL SA. 730 185 26 913,88 34 910,14 054
stan na dzien 31.12.2015 r. AMICA WRONKI S A. 231676 | 2854583 | 4030236 0,63
- - Wartose Udsial AMREST HOLDINGS SE 78185 | 1265462 | 1472849 023

. llos¢ Wartosé naby- L
LP Instrument finansowy X biezqca w aktywach APATOR S.A. 263 600 6 287,52 862236 0,13
(wszt.) cia (w tys. zt) B

(wys. zt) (w2%) APLISENS SA. 299 278 1794,14 3 818,79 0,06

1 2 3 4 5 6 ARTIC PAPER SA. 95 514 116772 386,83 0,01

1 Bony skarbowe ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 1 000 000 10 67145 15 350,00 0,24

2 Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - 43 127,50 45 431,45 0,71 ASSECO POLAND SA. 1149 795 54 620,49 65 285,36 101
OBLIGACJE SKARBOWE PS0718 07/25/2018 20 000 18 740,00 20 613,20 0,32 ATREM SA. 78 833 647,85 302,72 0,00
OBLIGACJE SKARBOWE WZ0121 25/01/2021 25000 24 387,50 24 818,25 0,39 AVIAAM LEASING AB 203 296 162637 880,27 0,01

3 | Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Parstwa (SP) - - - - BANK BGZ BNP PARIBAS SA. 201666 | 1609995 | 1382789 0,21

4 | Bony pieni¢zne Narodowego Banku Polskiego (NBP) - - - - BANK BPH SA. 40 000 170255 123120 0,02

5 | Obligacje NBP - - - - BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA. M1663| 2910446 | 3210448 0,50

6 | Pozyczka lub kredyt dia NBP - - - - BANK MILLENNIUM SA. 9730829 | 4319773 | 5468726 085

7__| Papiery wartoSciowe gwarantowane lub por¢czane przez SP - - - - BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 125 000 437500 2 130,00 003

8 Drez':;zgg’ pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane - - - - BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 1650000 160 750,99 | 237 336,00 368
! - -~ BANK ZACHODNI WBK S.A. 1022844 215 253,00 292 686,81 4,54

9 | Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez NBP - - - - -

. " BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A. 258 640 7 010,81 934984 0,15
Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane

10| ez NBP - - - - BUDIMEX SA. 264481 | 2172207 | 5109773 0.79
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na e sA. 843 302 38 90191 113 575,91 176

11 | zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. - - - - CD PROJEKT S.A. 2659 940 39 546,86 59 768,85 093
o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym CEZ. A.S. 650 000 69 184,74 45 389,50 0,70

12 | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 71 888,55 71 888,55 1,12 CI GAMES S.A. 533832 9006,59 11 082,35 0,17
l‘)epoz%/t Mf Bf;?é(; Millennium (zapadalnos¢ 5.01.2016 r., opro- / 40 000,00 140 000,00 0,62 CIECH SA. 711 421 23610,83 61 929,20 0,96
ceniowanie 1.75%) . COMP S.A. 193907 | 1367747 | 1076378 017
Depozy - B“’,’k;’ g)‘;”)‘i’wy ™ (zapadainoft 4.01.2016 r. 1| zisssss| 3188855 049 CYFROWY POLSAT SA. 6034170 | 9799889 | 12792440 199
oprocentowanie 1.

L : " - DOM DEVELOPMENT S.A. 456 573 17 658,83 24 513,40 0,38
Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG

13 i OECD - - - - ELEKTROBUDOWA SA. 216 710 20 109,61 28 120,29 0,44
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, ban} papiery ELEMENTAL HOLDING SPOLKA AKCYJNA 6 876 198 28 161,86 29 086,32 0,45

14 | wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank Gospo- - - - - ENEA SA. 4614 801 73 685,30 52 054,96 0,81
darstwa Krajowego ENERGA S.A. 826 695 14 053,82 10 383,29 0,16

15 | Listy zastawne -| 139 000,00 140 519,83 2,18 ESOTIQ & HENDERSON S.A. 45 000 173250 132840 0,02
BRE BANK HIPOTECZNY SA MBHPA19 15.06.2018 10 000 10 000,00 10 180,20 0,16 FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 841 576 34 613,07 44 468,88 0,69
BRE BANK HIPOTECZNY SA MBHPA20 15.11.2016 10 000 10 000,00 10 127,14 0,16 FAMUR SA. 1522964 510161 2436,74 0,04
BRE BANK HIPOTECZNY SA MBHPA15 16.06.2017 50 000 50 000,00 50 060,50 0,78 FARMACOL S.A. 133 638 133,64 7 093,51 011
BRE BANK HIPOTECZNY SA MBHPA 18 20.04.2017 20 000 20 000,00 20 362,40 0,32 FERRO SA. 840 000 7 506,95 8 467,20 0,13
PEKAO BANK HIPOTECZNY SA PEOH205 09.12.2017 4000 4000,00 406115 0,06 GETIN HOLDING S.A. 28013 76,12 34,74 0,00
PEKAO BANK HIPOTECZNY SA PEOH204 22.02.2022 45000 45 000,00 4572845 0,71 GETIN NOBLE BANK S.A. 20 707 764 24 804,30 1263174 0,20

16 Dluzne l)al)lef'y wartosciowe emltowz'me przez JeanS'—}(l 53{“0' _ 28 575,60 34 863,00 0,54 GLOBE TRADE CENTRE S.A. 1323857 7 873,94 9465,58 0,15
rzadu terytorialnego bedace przedmiotem oferty publicznej GPW SA 933 759 43 014.89 3340990 0.52
Obligacje Miasta Stotecznego Warszawa WAW1019 25/10/2019 30 000 28 575,60 34 863,00 0,54 GRUPA AZOTY SA 947 000 1597411 94 254 9] 146

7 Dluzne papie.ry‘ wartoéc.iowe emitowal}e przez Jjednostki samo- _ 3333,60 3335,93 0,05 GRUPA KETY SA. 357928 73 195,53 111 823,87 1,74
rzadu terytor bedace pr oferty publicznej

—— - GRUPA LOTOS S.A. 1771732 43 553,41 48 386,00 0,75
Obligacje Miasta Krakow KRAK0619 25/06/2019 4 167 3 333,60 333593 0,05 —
— HARPER HYGIENICS S.A. 1755772 553597 3002,37 0,05

18 | Obligacje przychodowe - - - - -

" — . - -~ " ING BANK SLASKI S.A. 1158 873 103 829,69 141 034,84 219
Zabezpieczone calkowicie dluzne papiery wartoSciowe emi-

19 towane przez inne podmioty niz jednostki samorzadu teryto- B _ _ ~ INPOST SA. 198 000 950,00 12834 0,07
rial bedace przedmiots oferty publicznej na terytorium INTEGER.PL SA. 283 448 16 985,88 23 866,32 0,37
Rzeczypospolitej Polskiej INTER CARS SA. 286 075 23 610,58 69 559,14 1,08
Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych fundu- IPOPEMA SECURITIES S.A. 335000 167751 726,95 0,01

20 | szy inwestycyjnych zamknietych, bedace przedmiotem oferty - - - - 1ZO-BLOK SA. 16 066 224180 246404 0,04

licznei ium R litei Polskiei
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej _ IZOSTAL SA. 739 728 6 307,83 329919 0,05
Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery war- X2 INTERNET SA 82699 505849 7 23139 002

21 tosciowe podmiotow innych niz jednostki samorzadu terytorial- _ _ _ _ S _ 29, 4 4
nego lub ich zwiazki, niebedace przedmiotem oferty publicznej KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1488 547 6765414 95 371,21 148
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej KINO POLSKA TV SA. 690 000 12 093,11 7955,70 0,12
Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych fundu- Kogeneracja S.A 570 000 42 744,62 37 620,00 0,58

22 | szy inwestycyjnych zamknietych, niebedace przedmiotem oferty - - - - KRUK SA. 711 280 38 042,30 123 535,11 192
publlezne] na terytorium Roeczypaspolite] Polskle) LC CORP SA, 18401898 | 2703578| 3257136 051
Niezabezp catkowicie obligacje i inne diuzne papiery LIBET SPOLKA AKCYJA 483 660 121145 822,22 0,01

2 wartosciowe, dla ktorych podmiotami zobowiazanymi do spel- _ 574 595.00 582 265.74 9.04 =
nienia $wiadczen sa spotki not na rynku regul mna s s s LIVECHAT SOFTWARE S.A. 430 851 12 595,02 16 764,41 0,26
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej LPPSA. 23767 34 575,89 134 126,93 2,08
OBLIGACJE CYFROWY POLSAT SA CPS0721 21.07.2021 59 300 59 300,00 60 910,59 0,95 LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. 182 841 9 267,96 6 123,35 0,10
OBLIGACJE GETIN NOBLE BANK SA NOBL0618 29.06.2018 400 40 000,00 38 012,54 0,59 MABION SA. 275 000 5425,00 12 776,50 0,20
OBLIGACJE mBANK SA MBKO0125 17.01.2025 400 40 000,00 41 335,95 0,64 MAGELLAN SA. 269 946 11 593,43 14 676,96 0,23
OBLIGACJE AB SA ABE0S19 12.08.2019 2500 25 000,00 25 513,30 0,40 MBANK S.A. 400 057 91 957,91 126 390,01 1,96
OBLIGACJE BOS SA BOG0222 28.02.2022 50 000 50 000,00 51 040,67 0,79 MEDICALGORITHMICS S.A. 180 347 10 532,15 38 945,93 0,60
OBLIGACJE CCC SA CCC0619 10.06.2019 40 000 40 000,00 40 109,08 0,62 MERCATOR MEDICAL S.A. 70 000 1 186,06 1134,70 0,02
OBLIGACJE DOM DEVELOPMENT SA DOM0217 02.02.2017 4000 40 000,00 41 841,42 0,65 MERCOR S.A. 286 649 4 335,24 2 545,44 0,04
OBLIGACJE DOM DEVELOPMENT SA DOM0620 12.06.2020 1000 10 000,00 10 070,40 0,16 MLP GROUP S A. 328 960 10 034,54 12 796,54 0,20
OBLIGACJE ECHO INVESTMENT SA ECH0417 28.04.2017 2500 25 000,00 25 827,99 0,40 MOL MAGYAR OLAJ 217 005 50 801,15 41 556,46 0,64
OBLIGACJE ENERGA SA ENG1019 18.10.2019 7 500 75 000,00 76 788,69 119 MONNARI TRADE S.A. 853213 12 676,44 10 767,55 0,17
OBLIGACJE GTC SA GTC0418 30.04.2018 150 15 000,00 15 301,50 0,24 MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. 373 554 13 444,42 487114 0,08
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MOSTOSTAL ZABRZE S.A. 5200 000 10 069,01 7 124,00 011 Zabezpi calkowicie obligacje i inne dhuzne papiery
NETIA SPOEKA AKCYJA 8308 900 40 019,38 14 868,06 0,70 53 wartosciowe emitowane przez wlasciwe regionalne lub lokalne _ _ _ _
NEUCA SPOLKAAKCYIA 71030 20 325.82 25 43908 040 wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmio-
- — . - tem oferty publicznej
NEWAG SPOEKA AKCYJA 599 014 12 799,85 10 638,49 017 - —— - -
Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
NFI MIDAS 13 799 808 1105235 883188 0,14 54 wartosciowe przez inne podmioty niz wlasciwe regio- _ _ _ _
OPEN FINANCE S.A. 1880 770 32 207,85 564231 0,09 nalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD,
ORANGE POLSKA SA. 3075 121 2323634 | 2029580 0,31 bedace przedmiotem oferty publicznej
PRES.C.O. GROUP SPOLKA AKCYINA 221000 1326,00 1268,54 0,02 Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone cal-
PatnwAdaméwKoninSA 061 875 2466451 861840 013 55 kowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane _ _ _ _
4 4 2 4 przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw
PCC INTERMODAL S.A. 133 095 164,00 252,88 0,00 UE, EOG i OECD
PFLEIDERER GRAJEWO S.A. 993 888 17 795,33 25 980,23 0,40 Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 8385885 | 164 724,01 | 108 932,65 169 calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emi-
PGNIG SA. 19 260 747 6969038 100 541.10 156 56 | towane przez podmioty majace siedzibe na terytorium UE, - - - -
. - : EOG i OECD inne niz wlasciwe regionalne lub lokalne wiadze
PKO BP SA. 17383 361 | 533 066,00 47—6 999,43 7,40 publiczne paiistw UE, EOG i OECD
PKP CARGO 5.4, M4 814 el 9?8' 4 3017812 078 Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
POLENERGIA SA. 833 211 23 659,08 2322159 0.36 57 | wartosciowe, dla ktorych podmiotami zobowiazanymi do spel- _ _ _ _
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A. 304 592 304,59 167221 0,03 nienia Swiadczen sa spolki notowane na rynku regulowanym
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI SA 524840 1154648 1008742 0,16 W paiistwach innych niz Rzeczpospolita Polska
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 6488949 | 201 768,08 | 443 519,66 6,88 Niezahezpieczone calkowicie obligacje i inne diuzne papiery
- wartosciowe spolek ni h na rynku regul ym na
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN SA 8695420 | 30241824 | 296 948,59 4,61 58 | tor vtorium UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty - - - -
PRIME CAR MANAGEMENT S.A. 964 846 41 678,42 36 152,78 0,56 publicznej
PROCHEM S.A. 30631 367,89 320,73 0,01 Obligacje przychodowe przez podmioty maj
59 | 0% . - - - -|  96240,00 | 124259,07 1,93
QUERCUS 2312249 13 851,28 11 538,12 0,18 siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD
QUMAK SA. 513732 6 155,58 166982 0,07 Deutsche Bank Luxembourg SA DEUT0518 29/05/2018 300 96 240,00 | 124 259,07 193
RAINBOW TOURS S.A. 101 973 1879,85 2459,59 0,04 60 {&kqehspglell{c J;t n; rlyEku reg| 'm w panstwach -| 48255286 52141421 8,09
RAWLPLUG S.A. 212927 2 713,80 185885 0,03 Innych niz Rzeczpospolita T'olska
SANOK RUBBER COMPANY SA. 72198 3599960 | 4005978 062 M CO 23| 11749) 149442 0,02
SELVITA SA. 130000 133900| 274560 004 ABBOTT LABORATORIES 9086| 123140| 159185 0,02
SYNTHOS SA. 4959976 | 2155548 | 1954231 030 ABBVIE INC 7869| 149508 181854 0,03
TALANX AKTIENGESELLSCHAFT 75558 827399 9191,22 0.4 AFLACINC 6243| 118728) 143884 002
TARCZYNSKI SA. 70 000 630,00 885,50 0,01 AGGREKO PLC 107 360 792325 3 677,83 0,09
TAURON POLSKA ENERGIA SA. 699 946 3359072 015,84 0.03 AIR PRODUCTS AND CHEMICALS INC 2830 111854 1436,43 0,02
TRAKCIA PRKII SA. 254 106 302130 320936 005 AMEC FOSTER WHEELR PLC 140 405 665291 348443 0,05
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A. 125 141 9576,67 | 934928 015 ARCHER DANIELS MIDLAND CO 8 448 120007) 120854 0,02
UNIBEP SA. 479633 334552 5 165.65 0.08 ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 31270 5408,36 6 046,83 0,09
UNICREDIT SPA 612000 | 1475893 1372404 0,21 AT&TINC 1Al 129823 1376,07 0,02
UNIWHEELS AG 205 439 3243161 36 87374 057 AUTOMATIC DATA PROCESSING INC 4376 1060,45 1446,27 0,02
VIGO SYSTEM SA. 25902 477205 5 514.09 010 BAE SYSTEMS PLC 234 111 6 542,99 6 767,65 0,11
WAWEL SA. 18837 1440427 21 981,46 0.34 BAERISHE MOTOREN WERKE AG 13 000 5009,12 540865 0,08
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. 250 000 8.000,00 9.880,00 015 BECTON DICKINSON AND CO 2825 1057,79 169817 0,03
WORK SERVICE SA. 23530 386,86 327,30 0,01 BG GROUP PLC 100 555 610219 3 731,04 0,09
ZAKEADY PRZEMYSEU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW SA. | 385 000 520781 213675 0,03 BHP BILLITON PLC 93 193 6 79179 409817 0.06
ZAMET INDUSTRY S.A. 4104 477 13 747.89 6772.39 011 BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 27654 572208 6 034,04 0,09
ZETKAMA S.A. 243 859 1594587 | 2269352 0,35 BROWN FORMAN CORP 3652 103714 141442 002
25 | Alcie spolek h w innych systemach obrotu na teryto- BUNZL PLC 57 985 6 074,32 6 324,42 0,10
rium Rzeczypospolitej Polskiej - B - B C R BARD INC 2208 1012,32 163177 0,03
29 Akcje spolek bedace przedmiotem oferty publicznej na teryto- _ _ _ _ CAPITA PLC 83362 5 839,91 5826,78 0,09
rium Rzeczypospolitej Polskiej CARDINAL HEALTH INC 4943 1085.39 172141 0,03
39 |Frawa do akeji notowane na rynku regulowanym na terytorium | 784087 858500 0.13 CENTRICA PLC 452474 6 865,03 5 710,09 0,09
Raeczypospolitej Polskiej CHEVRON CORP 4342 165372 152379 0,02
Grajewo S.A. 241 203 578887 6 512,48 0,10 CHUBB CORP 03 859’ = ; 569’ > 0’ ”
Prawa do akgji Korporacia KGL S.A. 108 000 2052,00 207252 0,03 . = 2 .
b p— p— - pr——— CINCINNATI FINANCIAL CORP 6 710 989,82 1 548,86 0,02
31 [, raa POROTL ITOVENE i TYIh reg i fa feryfori - - - - INTAS CORP 4237 26,44 1 504,9 02
Rzeczypospolitej Polskiej G S €O 3 826, 04,96 0,0
42| Prawa do akei not w innych systemach obrofu na teryto- i - - i CLOROX CO 3214 902,22 1590,21 0,02
rium Rzeczypospolitej Polskiej COBHAM PLC 359439 571548 5 889,95 0,09
33 Prawa poboru w innych syst h obrotu na teryto- _ _ _ _ COCA COLA CO 9258 1 206,00 155156 0,02
rium Rzeczypospolitej Polskiej COLGATE PALMOLIVE CO 5746 1204,81 149334 0,02
34 ﬁzkcie bedﬂcel}:'?‘;;";‘i]‘:}ef“ oferty publicznej “: terytorium - 3545,14 9243,70 0,14 COLOPLAST A/S 22853 622210 726229 0,11
P;:;y]“;;;: ‘Sj s Lot LSl o0 T s o COMPASS GROUP PLC 96 624 607918 | 656926 0.10
VIV GAMES S'A *170 00 50 ’00 945’;0 0,0/ CONSOLIDATED EDISON INC 5909 101923 1481,53 0,02
s - — - : - DIAGEO PLC 57 189 6 013,63 6 143,29 0,10
Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na 7 7 1572 1470 00
35 | terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku - - - - DOVER CORP 6 147 373,76 70,22 002
regulowanym ECOLAB INC 3301 111523 147293 0,02
Prawa poboru bedace przedmiotem oferty publicznej na EMERSON ELECTRIC CO 8222 166748 1534,14 0,02
36 | terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku - - - - ENAGAS SA 53729 576933 595067 0,09
regulowanym _ . ERSTE GROUP BANK AG 345332 | 3466381 | 4254489 0,66
37 | Obligacje zamienne na akeje spolek notowanych na rynku - - - - ESSILOR INTERNATIONA 12686 573073 621976 0.10
regulowanym na terytorium Reeczypospolitej Polskicj ETABLISSEMENTEN FRANZ COLRUYT NV 33026 5 815,54 6 677,42 0,10
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyj- 2 ob, - -
38 | . zamkniete - - - - EXXON MOBILCORP 4774 147186 145173 0,02
39 Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez sekurytyzacyjne B _ _ B FRANKLIN RESOURCES INC 9859 169330 141613 0,02
fundusze inwestycyjne zamkniete FRESENIUS MEDICAL CARE AG&CO KGaA 18872 572671 6 251,28 0,10
40 | Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych - - - - FRESENIUS SE&CO KGaA 23363 550187 6 568,07 0,10
4 Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyj- _ B _ B GENUINE PARTS CO 4441 119324 148803 0,02
nych otwartych GLAXO SMITH KLINE PLC 77 638 6 320,21 6 167,91 0,10
42_| Inne krajowe instrumenty finansowe - - - - GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA 19947 6 128,09 670088 010
43 | Razem lokaty krajowe : : - | 4776 195,62 | 5764 224,00 89,46 HCPINC 10252 130611 152937 002
44 g::;ﬁ:;’l‘:e ';‘r’:eyzsi‘z"";:;g:;s‘t':‘;'g“g‘é g";’gggg""““’we - - - - HERMES INTERNATIONAL SCA 4291 594315 5 700,69 0,09
Pozyczki lub kredyty dla rzadow lub bankow centralnych HORMEL FOODS CRP 3797 836,95 178837 003
45 paristw UE, EOG i OECD - - - - ILLINOIS TOOL WORKS INC 4373 115383 158,08 0,02
46 Obligacje i inne diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez _ _ _ _ IMPERIAL TOBACCO GROUP PLC 30 376 3 388,31 6 303,69 0.10
banki centralne panstw UE, EOG i OECD INTERTEK GROUP PLC 40 785 592390 6 553,45 0,10
Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe gwarantowane lub JOHNSON & JOHNSON 3949 1 257,89 158245 0,02
47 poreerane prict rzady lub banki centralne paiistw UE, EOG - - - - JOHNSON MATTHEY PLC 41 101 7 120,80 631884 0.0
1
KERRY GROUP PLC 20 348 5634,69 6 617,07 0,10
48 Depozyty, kredyty, pozyczki gwarantowane lub poreczane przez _ _ _ _
rzady lub banki centralne panstw UE, EOG i OECD KIMBERLY CLARK CORP 3267 112278 162242 0,03
49 Depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych panstw UE, KOMERCNI BANKA AS 35000 2872832 2732153 0,42
EOG i OECD (w podziale na walute) - - - - LANXESS AG 50 000 14 316,93 9 094,04 0,14
50 Listy zastawne emitowane przez instytucje kredytowa, majaca _ _ _ _ LEGGETT & PLATT INC 8972 989,06 1470,73 0,02
siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD LOREAL SA 8510 580513 563201 0,09
Obligacje iinne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez LOWE'S COMPANIES INC 5386 789, 26 ] 597, 70 0, 02
51 | wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, - - - - . -
EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej MC DONALD’S CORP 3518 1064,37 1621,36 0,03
Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez MCCORMICK & COMPANY INC 40631 10037 155240 0,02
52 | wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, - - - - MCGRAW HILL FINANCIAL INC 4153 1099,59 159712 002
EOG i OECD, niebedace przedmiotem oferty publicznej MEDTRONIC PLC 5376 1054,68 161319 0,03
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NESTLE SA 21 101 5934,96 6 196,99 0,10 Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bank papiery
NOVARTIS AG 17623 663344 6 026,01 0,09 14 | wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank - - - -
— Gospodarstwa Krajowego
NOVO NORDISK 4/S 29356| 394067 6 76190 010} 745 [ Listy zastawne - 149 000,00 | 151 802,02 2,19
NOVOZYMES 4/S 35009 6 242,53 6627,09 0.10 LISTY ZASTAWNE BREBH 15/06/2017 50000 50000,00| 50 066,50 0.72
NUCOR CORP 9 106 140853 143159 0.02 LISTY ZASTAWNE BREBH 15/06/2018 10000 | 10 000,00 10 181,40 0,15
OTP BANK NYRT 140 000 10 168,80 11 393,13 0.18 LISTY ZASTAWNE BREBH 15/11/2016 10 000 10 000,00 10 600,00 0,15
PEARSON PLC 118 030 7 907,78 502648 0,08 LISTY ZASTAWNE BREBH 20/04/2017 20 000 20 000,00 20 370,20 0,29
PENTAIR PLC 7 100 1536,98 137187 0,02 LISTY ZASTAWNE BREBH 28/07/2015 10 000 10 000,00 10 170,50 0,15
PEPSICO INC 3867 106188 1507,35 0,02 LISTY ZASTAWNE PEKAO 09/12/2017 4000 4 000,00 4 055,69 0,06
PPG INDUSTRIES INC 3809 755,24 146840 002 LISTY ZASTAWNE PEKAO 22/02/2022 45000 | 4500000 | 46 357.73 0.67
PROCTER & GAMBLE CO 5143 1284,01 159323 0,02 16 | Pluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samo- - 2857560 | 36 358,80 0,53
rzadu terytor bedace pr oferty publicznej
PRUDENTIAL PLC 69242 6205721 613392 019 WARSZAWA OBLIGACIE 25/10/2019 30000 28575.60| 36 358.80 0.53
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 17 009 5 685,57 6 181,60 010 Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki
RED ELECTRICA CORPORACION SA 18 671 5674,24 6 133,54 0,10 17 | samorzadu terytorial iebedace przedmiotem oferty - 4 167,00 4170,13 0,06
ROCHE HOLDING AG 6028 632145 6 563,59 0,10 publicznej
SAGE GROUP PLC 196 826 575996 687311 011 KRAKOW OBLIGACIJE 25/06/2019 4167 4 167,00 4170,13 0,06
SANOFI 54 15979 6 067,95 535223 0,08 18 | Obligacje przychodowe . — . - - - -
Zabezpieczone calkowicie dluzne papiery wartosciowe emito-
SHERWIN WILLIAMS CO 1612 1082,26 163251 0,03 19 wane przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorial- _ _ _ _
SHIRE PLC 22902 6 885,15 6 225,58 0,10 nego, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
SIEMENS AG 12 000 484420 4596,28 0,07 Rzeczypospolitej Polskiej
SKY PLC 94 898 575214 6 105.98 0,09 Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych fundu-
20 | szy inwestycyjnych zamknigtych, bedace przedmiotem oferty - - - -
SSE PLC 67355 3 990,77 3 935,07 0,09 publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
STANLEY BLACK & DECKER INC 3735 986,40 155512 0,02 Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
SYSCO CORP 9486 107141 15174 0,02 ”n wartoﬁ?iowe podmi}»téw i.nnyc.h mz jednostki sam?rzadu _ 58 000,00 59 454,17 0,86
T ROWE PRICE GROUP INC 5325 350,94 1 485,09 0,02 terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace przedmiotem oferty
— publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
TARGET CORP 5431 104321 1353838 0,02 SANTANDER CON.BANKCD 12/15/2015 58 58 000,00 59 454,17 0,86
VF CORP 6214 1242,00 150903 0,02 Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych fun-
W W GRAIGNER INC 1906 1450,80 1 506,36 0,02 22 | duszy inwestycyjnych zamknietych, niebedace przedmiotem - - - -
WALMART STORES INC 6 795 1579,70 162494 0,03 oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 4403 946,28 1462,67 0,02 Ni": bezpi " kff"k"l‘l“ci: Lt i ili]““e, diuzne Pf‘i"ie’y
WEIR GROUP PLC 97421 8 378,66 5636,97 0,09 23 ;V;;,zi::fw N msj; S,',’},’,k‘;““ P ::V :;ﬁ;?ly;flgufowa_ - 508 855,00 | 520 900,26 7,53
WHITBREAD PLC 21537 6 359,54 548441 0,09 nym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
WIZZ AIR HOLDINGS PL 100 000 6 53856 10 513,53 0,16 Getin Noble Bank SA 29/06/2018 400 40 000,00 40 613,15 0,59
ZALANDO SE 130 000 17 010,14 20 165,42 0,31 MBANK SA 17/01/2025 400 40 000,00 40 069,72 0,58
Prawa poboru notowane na rynku regulowanym w panistwach OBLIGACIJE AB 12/08/2019 2 500 25 000,00 25 443,24 0,37
61 innych niz Rzeczpospolita Polska - - - - OBLIGACJE BOS 28/02/2022 50 000 50 000,00 51 666,10 0,75
62 Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym w panstwach _ _ B _ OBLIGACJE CCC 10/06/2019 40 000 40 000,00 40 098,39 0,58
innych niz Rzeczpospolita Polska OBLIGACJE DOM DEVELO 02/02/2017 4000 40 000,00 42 501,25 0,61
63 Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, _ _ _ _ OBLIGACJE ECHO INV 28/04/2017 2 500 25 000,00 26 075,63 0,38
EOG i OECD nienot na rynku regul OBLIGACJE ENERGA A 18/10/2019 7 500 75 000,00 77 416,46 1,12
Prawa poboru do akcji bedacych przedmiotem oferty publicz- OBLIGACJE GTC 30/04/2018 150 15 000,00 15 025,82 0,22
64 | nej na terytorium UE, EOG i OECD nienotowane na rynku - - - - OBLIGACJE KRUK 05/01/2015 3380 3 380,00 3434,60 0,05
regulowanym OBLIGACJE KRUK 05/20/2017 4000 4 000,00 4212,12 0,06
65 lfrawa do akcji h'edace prz?dmiotem oferty publicznej na teryto- _ _ _ _ OBLIGACJE KRUK 06/25/2018 2595 2595,00 2722.36 0,04
rium UE, EO‘_} ! OEC[_) i e ry“'f“ g ,' OBLIGACJE KRUK 08/13/2018 1900 1900,00 1999,94 0.03
o Tytuly “cze§t“t‘;;:‘*‘7:::{t°,wf‘“e P;f;;:“?‘}‘“}f W;:‘::‘:;f;mm i i ) i OBLIGACJE KRUK 12/03/2020 3980 398000  3996,52 0,06
UE, EOG i OECD © N OBLIGACJE KRUK 12/03/2020 14 000 14 000,00 14 041,44 0,20
N N . y . OBLIGACJE MAGELLAN 25/09/2018 100 10 000,00 10 337,47 0,15
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
67 |inwestowania typu otwartego majace siedzibe na terytorium _ _ _ _ OBLIGACJE MAGELLAN 26/09/2016 100 10 000,00 10 141,31 0,15
UE, EOG i OECD OBLIGACJE MAGELLAN 30/09/2015 200 20 000,00 20 656,07 0,30
Obligacje zamienne na akcje spolek notowanych na rynku OBLIGACJE MILLENNIUM 28/03/2017 50 000 50 000,00 50 874,02 0,74
68 regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska - - - - OBLIGACJE NFI EMPIK 24/11/2014 100 9 000,00 9 148,00 0,13
Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowa- OBLIGACJE PGNIG 19/06/2017 3000 30 000,00 30 426,62 0,44
69 . . " . - 6 354,00 5600,12 0,09 A ST 3 -
nym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska Ni p calkowicie je i inne dluzne papiery
SES SA. 57383 6 354,00 5600,12 0,09 24 wartosciowe spolek nienotowanych na rynku regulowanym na _ _ _ _
70 | Inne zagraniczne instrumenty finansowe - - - - terytorium .Rzec.z ypospolite]: Polskicj, bedace p r?edmiolte.m
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
71 | Razem lokaty zagraniczne - | 585146,86 651 273,39 10,11 Niezabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych
72 | Razem lokaty - | 5361342,48 | 6 415 497,39 99,57 25 | funduszy inwestycyjnych zamknietych, bedace przedmiotem - - - -
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 r. zagraniczne instrumenty finansowe stanowily 10,11% wartosci aktywow, co stanowi Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na krajowym
wzrost 0 4,49% w stosunku do okresu porownawczego. 26 rynku regulowanym - - - -
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego. 27 ?itf:nells::clzl;p?;;:)vlv;:jyg:)lr; iignk“ regulowanym na teryto- - 3839 217,87 | 5393 316,44 77,93
Rozbieznosci w sumach wynikaja z zaokraglen systemowych.
AB SA 837 503 16 916,69 25 912,34 0,37
AC S.A. 256 324 6 227,15 7 587,19 0,11
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NORDEA OFE ALIOR BANK SA 1172893| 6685490 | 9189617 133
stan na dzien 31.12.2014 r. ALUMETAL SA 624 155 22 102,27 28 193,08 0,41
Amica SA 146 462 14 704,12 15 996,58 0,23
losé Warto$é Wartosé Udziat AmRest S.A. 16 894 402,80 1673,18 0,02
LP Instrument finansowy (wszt) nabycia biezqca w aktywach Apator SA 200 311 3812.76 7409.50 0.11
(w tys. zt) (w tys. zt) w %)
1 5 3 4 5 6 Aplisens S.A. 299 278 1 794,14 3 456,66 0,05
1 | Bony emitowane przez Skarb Pafistwa - N - N Arctic Paper S.A. 95 514 1167,72 414,53 0,01
2 | Obligaci - przez Skarb Paiistwa - 207 013,80 | 215 741,23 312 Asseco Poland S.A. 597 876 24 370,16 30 802,57 0,45
Obligacje Skarbowe PS 0417 25000 25867.31| 2744825 0.40 ASSECOBS 1000000| 1067145] 1352000 0,20
Obligacie Skarbowe PS 0718 50000 |  46850,00| 5136200 0.74 ATREM 78833 647,85 315,33 0,00
Obligacje Skarbowe WZ 0117 21 500 21424.75 21758.43 0.31 Automotive Component Europe AG 758 706 4 941,95 6 926,99 0,10
Obligacje Skarbowe WZ 0118 50000 |  49675.00| 50 485.00 0.73 AVIAAM LEASING AB 203296  162637) 1636,53 0.02
Obligacje Skarbowe WZ0121 50000| 48775.00| 49 90100 0.72 AZOTY TARNOW S.A. 1042990 | 19957.27] 6565622 0.95
Obligacie Skarbowe WZ0124 15000 | 1447050 | 1478655 021 Bank BPH S.A. 400001 170255 195960 0.03
3 | Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP) - - - _ Bank Handlowy w Warszawie SA 325201 19 558,43 34 549,35 0,50
4 | Bony pieni¢zne Narodowego Banku Polskiego (NBP) _ _ _ — Bank Ochrony Srodowiska SA 125 000 4 375,00 4208,75 0,06
5 | Obligacje NBP _ _ _ __ Bank Polska Kasa Opieki SA 1689 155 167 300,91 301 125,66 4,35
6 | Pozyczka lub kredyt dla NBP _ _ _ _ Bank Rozwoju Eksportu SA 375057 80 307,90 187 104,69 2,70
7 | Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez SP - - - - Bogdanka S.A. 1439775 99 559,59 137 858,46 1,99
8 Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane _ _ _ _ BSC DRUK SA 158 640 3 302,78 402311 0,06
przez SP Budimex Warszawa SA 264 481 21 722,07 37 228,35 0,54
9 Papiery wartosciowe gwarantowane lub por¢czane przez _ _ _ _ BZ WBK S.A. 1071514 233 615,71 398 474,63 5,76
NBP CCC SA 809 302 33 110,93 108 891,58 1,57
10 | Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane _ _ _ _ CDPROJEKT SA 2 541 902 36 792,44 42 348,09 0,61
przez NBP CEZ SA 650000 69 184.74] 59 553,00 0.86
Obligacje emitowy’me przez Bank .Gospogarstwa Kra}jow.ego Ciech SA 679 391 21 734,98 28 853.74 0.42
1 '1"‘9‘91:5:‘::‘:2 t:’)ls‘:::;‘;‘gf;‘l;;‘ysctﬁvz‘r‘;; :’;’: ;Z‘f;lfld;f;;‘::u - - - - Cinema City International NV 2592617| 83869.80| 11275291 1,63
Drogov.vym COMP SA 202 277 14 306,60 10 755,07 0,16
12 | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 74 820,30 | 74 820,30 1,08 Cyfrowy Polsat S.A. 5909170 |  95290,49 | 140 401,88 2,03
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 31.12-02.01.2015 1 74 820,30 74 820,30 1,08 Debica SA 1492 53,67 131,45 0,00
3 Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, _ _ _ ~ Dom Development S.A. 456 573 17 658,83 18 979,74 0,27
EOG i OECD Dwory SA 4959976 21 555,48 20 980,70 0,30
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Echo SA 7 189 835 23 846,21 50 544,54 0,73 Prawa poboru bedace przedmiotem oferty publicznej na
Elektrobudowa SA 216 710 20 109,61 15 382,08 0,22 36 | terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku - - - -
ENEA S.A. 2500000 | 40480,13| 38 100,00 0,55 regulowanym
Energa SA 1 158 147 19 688.50 26 857.43 0.39 37 Obligacje zamienne na 'flkcje spolek notonalEych na' r?fnku _ _ _ _
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
FAMUR 1522964 5 101,61 3 269,46 0,08 Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwesty-
Farmacol SA 133 638 133.64 6 454,72 0.09 38 | yine zamkniete - - - -
FERRO S.A. 840 000 750695 7711,20 011 39 Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez sekurytyzacyjne _ _ _ _
Forte SA 806 989 32 740,87 41 164,51 0,59 fundusze inwestycyjne zamknigte
GET BANK S.A. 34927 008 48 517,02 75 442,34 1,09 40 | Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych - - - -
GETIN S.A. 1305 585 3 547,73 2 363,11 0,03 4 Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwesty- _ ~ _ _
GPW S.A. 812310 | 3766948 | 3717943 0,54 cyinych otwartych
Grajewo SA 583 546 7 357,89 18 603,45 0,27 42 | Inne krajowe instrumenty finansowe - - - -
GTC S.A. 8 647 713 84 546,67 46 611,17 0.67 43 | Razem lokaty krajowe - 4 887 730,60 | 6 478 601,84 93,61
Harper Hygenics S.A. 1755772 553597 5 846,72 0,08 44 Ob.ligacje, bony skarbowe 1 inne dluzne pa.piery wartosciowe _ _ B _
Infovide-Matrix S.A. 456735 606687| 141588 0.02 emitowane prrez rzady patistw UE, EOG1OECD
ING Bank Slaski SA 585923 28 891.07 33 142,47 120 45 Po’zyczkl lub kred)ity dla rzadow lub bankow centralnych _ _ B _
d d > panstw UE, EOG i OECD
Integer.PL 195 178 2 860.99 29 827.10 043 Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
INTER CARS S.A. 286 075 23 610,58 63 960,65 0,92 46 banki centralne pafstw UE, EOG i OECD - - - -
Ipopema S.A. 335000 1677,51 1 346,70 0,02 Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe gwarantowane
1ZOSTAL S.A. 739 728 6 307,83 322521 0,05 47 | lub poreczane przez rzady lub banki centralne panstw UE, - - - -
JSW S.A. 248 475 |  281893,33 4092,38 0,06 EOG i OECD
K2 Internet S.A. 82 699 2058,49 826,16 0,01 48 Depozyty, kredyty, pozyczki gwararrltowane lub poreczane _ _ _ _
Kety SA 194 970 24 658,01 54 808.02 0.79 i))rzez rzady iilb ianll:ilcebntralne pan:lt: U;Z, EO(;I OECD
KINOPOL SA 690000 |  12093.11 8 618,10 0.12 49 | Depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych pafistw - - - -
Koelner SA 212 927 2 713,80 1392,54 0,02 EE’ EoG1 OECD. (v podziale n.a walute.) n
isty zastawne emitowane przez instytucje kredytowa, maja-
Kogeneracja S.A 566 687 42 552,08 33 394,86 0,48 50 ca siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD - - - -
Kombinat Gorniczo- Hutniczy Miedzi SA 1438212 65 861,38 154 492,73 2,23 Obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe emitowane przez
Kruk S.A. 656 280 31 439,78 70 851,99 1,02 51 | wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw - - - -
LC Corp 18 301 898 26 847,49 34 407,57 0,50 UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej
LIBET SA 483 660 1 211,45 1 194,64 0,02 Obligacje i inne dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez
LIVECHAT SA 190 000 3 515,00 526110 0.08 52 | wlasciwe re'gionalne llfbllojkalne wlajdz? gubliczne palist?v ) - - - -
Lotos S.A. 759774 19907,01| 19 473,01 0,28 UE, EOG 1 OECD, nichedace przedmiotem oferty publicznej
Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
LPP S.A. 28 963 4372476 212 084.46 3.06 53 warto$ciowe emitowane przez wlasciwe regionalne lub
Mabion SA 275 000 5425,00 10 824,00 0.16 lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace - - - -
Magellan 269 946 11 593,43 18 132,27 0,26 przedmiotem oferty publicznej
Medicalgorithmics SA 269 514 24 156,32 50 878,85 0,74 Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
Mercor S.A. Akcje serii BB 286 649 4 335,24 2290,33 0,03 54 war.tos'ciowe emitowane przez inne .podmioty niz wlasciwe _ _ _ _
Milkiland N.V. 155000 |  5235.90 232,50 0,00 :%;gg?;f‘;é‘;‘;::ﬁlne.w¥a‘fze 'L‘;::i;zzsbﬂi';s;; UE, EOG
Millennium Bank SA 7780 829 30 177,36 64 191,84 0,93 - " T "
- — Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone
MLP GROUPS.A. Akcje serii C 121 000 2 904,00 417813 0,06 55 catkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emito- _ _ _ _
Mol 157 005 40 691,97 24 272,97 0,35 wane przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne
Mostostal Warszawa S 313 358 13 049,77 1889,55 0,03 panstw UE, EOG i OECD
Mostostal Zabrze SA 4 800 000 9 138,24 10 704,00 0,15 Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone
Netia SA 3 308 900 40 019,38 46 779.11 0,68 calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe
56 rzez podmiot siedzibe na terytorium - - - -
NEWAG SA 599 014 12 799,85 14 466,19 0.21 UE, EOG ip0EC;) inne n};i w;aéciwe regisnalne li’lb lokalne
NFI 08 Octava 2120 037 3138,82 1759,63 0,03 wladze publiczne paristw UE, EOG i OECD
NFI MIDAS 13799 808 | 11052,35 7 589,89 0,11 Niezabezp calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
OPEN FINANCE S.A. 1880 770 32207,85 5078,08 0,07 57 wartoéc’iowe, dla’ kt(')ryc’h podmiotami zobowiazanymi do spel- _ _ _ _
P.R.E.S.C.0. GROUP 545 000 3270,00 1 853,00 0,03 nienia Swiadczen sa spotki na rynku regul ym
Patnow-AdamowKoninSA 1370000 | 3684469  35291,20 0,51 w paiistwach innych niZz Rzeczpospolita Polska
PCCINTER SA 133095 16400 20230 0.00 :v;lrtogciowe s élel:?llit?lv(::(c)i:anL:h na; , il]l(llller‘:lullill(l:v::pierza
PEP SA 643 211 18 522,92 19 296,33 0,28 58 terytorium U];, EOG i OECD,ybedacerz:zedmg)tem 0fz:rtly - - - -
PGNiG S.A. 24 785 104 99 800,07 111 037,27 1,60 publicznej
PGO SA 304 592 304,59 1 641,75 0,02 Obligacje przychodowe emitowane przez podmioty majace
PHN SA 524 840 11 546,48 13 693,08 0,20 59 siedzibejna terytorium UE, EOG i OECD ' - 96 240,00 122 826,01 L7
Pierwszy Polsko - Amerykanski Bank SA 350 000 16 100,00 21 696,50 0,31 Deutsche Bank Luxembourg S.A. DEUTO0518 29/05/2018 300 96 240,00 122 826,01 1,77
PKO BP S.A. 16 783 361 | 513996,42 | 595 809,32 8,61 60 | Alele 5pélek noglwanych na ryflku regulowanym w pan- _ 231553,57| 266 102,13 3,85
PKP CARGO SA 644000 | 5141569 | 53432,68 0,77 stwach innych niz Rzeczpospolita Polska
Polska Grupa Energetyczna S.A. 8815726 | 174 927,10 | 166 264,59 2,40 ABBOTT LABORATORIES 11 380 148427 1796,84 0,03
Polski Koncern Naftowy SA 6575000 | 19298937 319 282,00 4,61 3MCO 3532 1576,11 2 035,50 0,03
Powszechny Zaklad Ubezpieczei S.A. 944542 | 332159,73 | 457 394,46 6,61 LA IS 8 600 1494,94 197380 0.03
Prime Car SA S91571|  26044.06 | 31619.47 0.46 AFLAC INCORPORATED 8 364 1 602,09 1792,03 0,03
Prochem SA 30 631 567.89 508.47 0.01 AIR PRODS CHEM INC 3 845 1 550,84 1944,97 0,03
QUERCUS 492 064 2680.76 2913.02 0.04 ARCHER DANIELS MIDLA 10 197 1 465,56 1 859,67 0,03
QUMAK SA 513732 615558 629322 0,09 AT&TINC 13803 152584] 162609 0,02
RANK PROGRESS SA 1208 771 11 942,50 3009,84 0,04 AUTOMATIC DATA PROCESSING 6 506 1590,28 1 902,32 0,03
Stomil Sanok SA 530343 | 2403211 26 686,86 0,39 BARDCRINCNJ 3154 142599) 184310 0,03
TALANX 157 134 17 267.00 17 207.74 0.25 BECTON DICKINSON CO 3697 1371,92 1 804,37 0,03
TARCZYNSKI SA 70 000 630,00 919.80 0,01 BERKSHIRE HATHAWAY INC CL B 100 000 34750,99 52 660,61 0,76
Tauron S.A. 1537958 |  7889.72| 772055 0.11 BMW AG 13000] 500912 4 974,15 0.07
Telekomunikacja Polska SA 4033403| 32785.19| 3359825 0.49 BROWN FORMAN CORPORATION CL B 2450  155368| 167899 0,02
TVNSA. 2399 186 26 393.60 39 346.65 0.57 CARDINAL HEALTH INC 6260 1 376,68 1772,43 0,03
ULMA 125 141 9576.67 7394.58 011 CHEVRON CORPORATION 4151 1 614,58 1633,16 0,02
Unibep S.A. 439633 |  299282| 361378 0,05 CHUBB CORP SO6L]  146445| 183659 0,03
Wawel SA 13 547 §489.23 13916.43 0.20 CINCINNATI FINANCIAL CORP 10 112 1509,84 1838,14 0,03
WORKSERY SA 50912 838,66 903.69 0.01 CINTAS CORPORATION 6895 1 384,07 1896,85 0,03
ZAMET SA 4293095 14 569.94 11 162.05 0.16 CISCO SYSTEMS INC 75 000 5 224,06 7 316,46 0,11
ZETKAMA 130 061 5552.04 §578.82 0.2 CLOROX CO CALIF 4869 1 404,07 1779,55 0,03
ZPC Otmuchow S.A. 385 000 520781 3 218,60 0,05 COLGATE PALMOLIVE €O 7241 1 521,02 1757,12 0,03
Ty s 7 T R
28 Akcje s'pélek notowanych.w.innych. s.ystemach obrotu na _ _ _ DOVER CORP 6240 1 649.85 | 569’59 0.02
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej > > >
29 Akcje spolek bedace przedmiotem oferty publicznej na teryto- _ _ _ ECOLAB INC 4326 1480,11 158579 0,02
rium Rzeczypospolitej Polskiej EMC CORPORATION INC CL B 60 000 4856,18 6 258,25 0,09
30 Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na teryto- _ 15 385.89 18 478.99 027 EMERSON ELEC CO 7955 1623,06 172225 0,02
rium Rzeczypospolitej Polskiej ? ’ ’ Erste Bank AG 345332 34 663,81 28 312,16 0,41
Lotos SA Prawa do akcji 627 829 14 046,89 16 543,29 0,24 EXXON MIBIL CORPORATION 5161 1 593,90 1 673,41 0,02
SELVITA F 130 000 1 339,00 1 935,70 0,03 FAMILY DOLLAR STORES INC 6 100 1 202,85 1 694,61 0,02
31 Prawa poboru notowane na rynku regulowanym na teryto- _ _ _ FRANKLIN RESOURCES INC 9 315 1622,83 1 808,91 0,03
rium Rzeczypospolitej Polskiej GENERAL ELECTRIC INC CL B 120 000 9 564,29 10 635,23 0,15
32 Prawa do akcji notowane w innych systemach obrotu na _ _ _ GENUINE PARTS 5427 1 481,48 202841 0,03
terytorium Rzeczypospolitej Polskicj GRAINGER W W INC 1964|  148782] 175512 0.03
33 t';‘:;‘::ﬁ‘:;‘:"l;:ec;ypoSpolivt”eij“l‘)‘(y)lc::d’e!j temach obrotu na - - - HCP INC 11280 147035 1 741,88 0.03
Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium HORMEL FOODS CRP o 131 1 381,69 1 668,46 0,02
34 | Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowa- - 2 695,14 3559,50 0,05 ILLINOIS TOOL WKS INC 5851 1560.72 1943,30 0,03
nym INTERNATIONAL BUSINE INC CL B 12 000 7 112,03 6 752,34 0,10
PHARMENA SA 350 000 2 695,14 3559,50 0,05 JOHNSON JOHNSON 4670 1492,82 1712,71 0,02
Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na KIMBERLY CLARK CORP 4360 1 506,20 1766,77 0,03
35 | terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku - - - LANXESS AG 50 000 14 316,93 8 195,34 0,12
regulowanym LEGGETT PLATT INC 13 978 1 466,30 2 088,90 0,03
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LOWES PANIES INC 8 803 1321,31 2 124,12 0,03 h) listow zastawnych 0,00 0,00
MCCORMIC&CO-NON VTG SHRS 6991 1519,29 1821,75 0,03 i) praw pochodnych 0,00 0,00
MCDONALD CORP 5122 1555,09 1 683,22 0,02 i) innych 0,00 0,00
MCGRAW-HILL COMPANIES INC 5 970 1530,72 1863,06 0.03 5) “Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 4,10 15 345,69
MEDTRONIC INC 7374 1 443,09 1 867,24 0,03 ) rachunkow bank h 410 15 345.69
NUCOR CORP 9705 151,51 1669.53 002 [ IACTAROW DATEOWYE _ : :
ORACL CORPORATION INC CL B 40000 |  481572] 630875 0,09 | | b skladnikow portfela inwestycyjnego, w tym 0.00 0.00
PENTAIR PLC 7606 1653,32 1 771,80 003 - obligacji 0,00 0,00
PEPSICO INC 4995 1398,21 1 656,55 0,02 - depozytow bankowych 0,00 0,00
PPG INDS INC 2 576 1627,96 2 088,34 0,03 - bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
PROCTER & GAMBLE 5582 1399,77 1783,29 0,03 - listow zastawnych 0,00 0,00
ROCHE HOLDING INC CL B 5 600 4897,98 5 357,60 0,08 - pozostalych 0.00 0.00
SHERWIN WILLIAMS CO 2218 1452,26 2 046,18 0,03 ¢) kredytow 0,00 0,00
SIEMENS AG 12 000 4 844,20 4795,09 0,07 d) pozyczek 0.00 0.00
SIGMA ALDRICH CORP 3489 1 092,51 1 679,72 0,02 - b 0.00 0.00
STANLEY BLACK & DECKER INC 5656 1 515,09 1905,91 003| [eLinme ’ ’
SYSCO CORP 12 763 1463.79 1776.62 0,03 6) “Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 44 673,25 43 863,19
T ROWE PRICE ASSOCIATES INC 6274 1589,17 1.889,28 0,03 a) rachunku rezerwowego 0,00 0,00
TARGET CORP 7802 1 440,38 2077,14 0,03 b) rachunku premiowego 0,00 0,00
THE COCA COLA COMPANY 10 630 1 400,22 1 574,03 0,02 ¢) pokrycia szkody 0,00 0,00
VERIZON COMUNICATION 40 000 6 064,87 6 562,67 0,09 d) innych 44 673,25 43 863,19
VF CORP 37325 7167.18 9 804,88 0.14 7) “Zobowiazania z tytulu nabytych sktadnikow portfela 29 379 762.33 757 279.74
WAL MART STORES INC 6038 1.424,54 1 818,64 0,03 inwestycyjnego”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: ’ ’
WALGREEN CO 7505 1 608,12 2 005,70 0,03 a) akcji i praw z nimi zwiazanych 29379762,33|  757279,74
61 !’rawa p(.)'boru notowam.e na rynku regulowanym w panstwach _ _ _ _ b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
innych niz Rzeczpospolita Polska
™ - ¢) bonow 0,00 0,00
62 Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym w pan- _ _ _ ~
stwach innych niz Rzeczpospolita Polska d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium e) certyfikatow 0,00 0,00
83 | UE, EOG i OECD nienot k I - - - -
> ! na rynku regulowanym f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Prawa poboru do akcji bedacych przedmiotem oferty publicz- X K
64 | nej na terytorium UE, EOG i OECD nienotowane na rynku - - - - g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
regulowanym h) listow zastawnych 0,00 0,00
Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na i) praw pochodnych 0,00 0,00
65 :erytorium UE, EOG i OECD nienotowane na rynku regu- - - - - j) innych 0,00 0,00
owanym " — ; - — - - —
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego i;)tyt%l ?fgzg?‘;;ﬂg;chﬁulu pozyczek i kredytow”; informacje o wielkosci zobowiazan 0,00 0,00
66 | inwestowania typu zamknigtego majace siedzibe na teryto- - - - - :
rium UE. EOG i OECD a) pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego b) kredytow dlugoterminowych 0,00 0,00
67 | inwestowania typu otwartego majace siedzibe na terytorium - - - - ¢) kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
UE, EOG i OECD . d) innych 0,00 0,00
Obligacje zamienne na akcje spotek notowanych na rynku " - - — - - — —
68 regulowanym w paistwach innych niz Rzeczpospolita Polska - - - - 9) “Zobowigzania wobec cztonkow”; informacje o wielko$ci zobowiazan z tytutu: 938 494,16 | 1098 695,77
69 Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowa- _ _ _ _ a) wplat 938 494,16 | 1098 695,77
nym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska b) wyptat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 0,00 0,00
70 | Inne zagraniczne instrumenty finansowe - - - - ¢) wyplat transferowych 0,00 0,00
71 | Razem lokaty zagraniczne - 327 793,57 388 928,14 5,62 d) pokrycia szkody 0.00 0.00
72 | Razem lokaty - 5215 524,17 | 6 867 529,98 99,23 -
e) innych 0,00 0,00
Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 r. zagraniczne instrumenty finansowe stanowily 5,62% warto$ci aktywow, co stanowi 10) “Zobowiazania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytuhu: 0,00 0,00
wzrost 0 4,26% w stosunku do okresu porownawczego. K
a) wycofania nadptaty 0,00 0,00
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna cze$¢ sprawozdania finansowego. b) oplaty od skiadki 0,00 0,00
c¢) optat transferowych 0,00 0,00
Rozbieznosci w sumach wynikaja z zaokraglen systemowych. d) oplat za zarzadzanie 0.00 0.00
e) oplat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA D innych 0,00 0,00
FINANSOWEGO 11) “Zobowiazania pozostate”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 730309587 | 6173017,15
a) wyplat bezposrednich 0,00 0,00
31.12.2014 r. | 31.12.2015 . -
— - - — b) wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
1. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy -
okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: ¢) innych 7303 095,87 6173 017,15
1) .Srodki pienigzne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 0,00 0,00 12) Informacqe dqtyczace pori tfela Inwestycyjnego, w tym Arod;a;e instrumentow pochod- 0.00 0.00
— - nych z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci godziwej ’ ’
a) srodkow na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) srodkow na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00 R
LD Iniai iach rachunk Kow i 1 stycznia 2014 r. ) ia 2015
¢) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 - Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za po- do 31 grudnia 2014r. stycznia - T
przedni i biezacy okres sprawozdawczy: . do 31 grudnia 2015r.
d) $rodkow na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 dane po przeksztatceniu
¢) waluty EUR 0,00 0,00 1) informacje o wielkosci przychodow z: 243 597 895,65 176 622 050,79
) waluty USD 0,00 0,00 a) rachunkoéw srodkow pienigznych 283 128,87 153 577,88
g) innych walut 0,00 0,00 b) depozytow bankowych 2280 670,50 937 176,87
h) srodkéw w drodze 0,00 0,00 c) obligacji 54 342 527,19 29 872 991,30
i) innych srodkow 0,00 0,00 d) bankowych papierow wartosciowych 7489 621,83 2 469 624,33
2)f,,ST0d1fl Dleﬂlﬁni(né na rachunku przeliczeniowym wplat”; 8440 923.34 | 7340 309.34 e) listow zastawnych 5836 720,00 4565 120,00
informacje o wielkosci: ) kredytow 0.00 0.00
a) srodkow wplaconych za cztonkow 8 055 442,51 | 7008 385,50 &) innych, w tym 173 365 227.26 138 623 560.41
b) $rodkdw wplaconych na rachunek freTvony 0,00 0,00 - dywidend i udzialow w zyskach 173 365 227,26 138 623 560,41
¢) srodkow wptaconych na rachunek premiowy 371 582,34 318 025,35 -~ odpisu dyskonta od diuznych papierow wartosciowych nabytych 000 000
d) srodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00 ponizej wartosci nominalnej 4 g
e) innych srodkow 13 898,49 13 898,49 2) informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 228 545,68 2 361 540,79
3) ,(,iirpdki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje o wielkosci 50 621,76 34930.72 a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 227 092,60 2 361 540,79
srodkow:
- akcji i praw z nimi zwigzanych 139 343,11 290 676,75
a) przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,00 0,00
o - bonow 0,00 0,00
b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 50 621,76 34 930,72 —
¢) przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych - obligacji 2 131,88 133 319,16
z tytutu ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizo- 0.00 0.00 - certyfikatow 0,00 0,00
wanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i i - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
d) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
e) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00 ~listow zastawnych 0.00 0.00
f) nienaleznych 0,00 0,00 -innych 85 617,61 1937 344,88
&) wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00 b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 1 453,08 0,00
h) innych 0.00 0.00 - akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
) “Naleznosci z tytutu zbytych skladnikow portfela 4 27 125 000,78 0.00| |-bonow 0,00 0.00
inwestycyjnego”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy: —
a) akcji i praw z nimi zwiazanych 27125 000,78 000| [-oblieacii 145308 0,00
b) obligacji skarbowych 0,00 000 |- certyfikatow 0,00 0,00
¢) bonéw 0,00 0.00 - bankowych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
d) pozostalych obligacji 0,00 0.00 - jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
¢) certyfikatow 0,00 0.00 - listow zastawnych 0,00 0,00
f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00 - innych 0,00 0,00
¢) jednostek uczestnictwa 0.00 0.00 ¢) ujete w srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 0,00 0,00




E12 Prospekt informacyjny NORDEA OFE

3) “Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztow

dendy wyptacane przez Spotki zagraniczne opodatkowane zgodnie
z przepisami obowigzujacymi w kraju emitenta

7 tytufu: 1114 957,65 1221 734,63
a) refinansowania oplat na rzecz innych podmiotow krajowych 370 324,33 529 180,77
b) refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 1 300,00 1 700,00
c) oplat za przechowywanie 653 261,44 624 669,86
d) opfat za rozliczanie 11 125,00 18 713,00
e) weryfikacji warto$ci jednostki 36 000,00 36 000,00
) prowadzenia rachunkow i przelewow 696,50 11 471,00
g) innych 42 250,38 0.00
4) informacje o ujemnych roznicach kursowych, w podziale na: 401 050,52 3 474296,35
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 296 315,34 3473 837,76
- akcji i praw z nimi zwigzanych 20 597,18 177 059,48
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 9 741,38 123 369,15
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 265 976,78 3173 409,13
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 104 735,18 458,59
- akcji i praw z nimi zwigzanych 104 735,18 458,59
- bonow 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
¢) ujete w srodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 0,00 0,00
5) informacje na temat wielkosci kosztow danin publicznoprawnych

z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej: dywi- 436 365.68 569 553.16

6) “Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacje o wielkosci
zysku (straty) z:

377956 123,84

66 479 420,14

a) akcji i praw z nimi zwigzanych 105 533 332,65 62 387 462,86
b) obligacji skarbowych 206 180 203,16 4091 150,00
¢) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 66 242 588,03 807,28
e) certyfikatow 0,00 0,00
) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00

7) “Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”; informacje
o wielkosci zysku (straty) z:

-481 377 567,55

-595 748 830,86

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

-144 383 703,09

-584 253 003,70

b) obligacji skarbowych -250 474 918,33 -3 841 100,00
¢) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji -85 244 671,31 -6 819 109,13
e) certyfikatow 0,00 0,00
) bankowych papierow wartosciowych -1 023 630,49 118 227,32
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych -250 644,33 953 845,35
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8) “Przychody z tytulu pokrycia szkody”; informacje o wielkosci

przychodow: 0,00 0,00
a) z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) ze srodkéw towarzystwa 0,00 0,00
c¢) ze srodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00

II1. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzy-
stwa w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym:

1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2014r.

1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015r.

1) koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
2) koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3) koszty przechowywania 0,00 0,00
4) koszty transakcyjne 23 073,57 30 320,67
5) koszty zarzadzania 0,00 0,00
6) koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7) inne 1750 613,16 463 099,20
Razem 1773 686,73 493 419,87

* Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sa wykazywane w portfelu inwestycyjnym.

DODATKOWE INFORMACJE

W zestawieniu ,,Koszty otwartego funduszu pokrywane przez Towarzystwo w biezacym i poprzednim okresie sprawozdawczym”
pozycja koszty inne obejmuje koszty poniesione przez Towarzystwo na rzecz Funduszu z tytulu prowizji Zaktadu Ubezpieczen

Spotecznych.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2015 r. uwzglednia jedynie sktadki przekazane przez

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w formie pieni¢znej do dnia 31 grudnia 2015 r.

Do 31 stycznia 2014 r. Zaklad Ubezpieczen Spotecznych odprowadza do wybranego funduszu emerytalnego 3,1% podstawy

wymiaru sktadki na ubezpieczenie emerytalne.

Poczawszy od dnia 1 lutego 2014 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazuje do funduszy emerytalnych 2,92% podstawy

wymiaru ww. sktadki.

Zgodnie z art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, otwarty fundusz jest
zobowigzany do zwrotu do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych nienaleznie otrzymanej sktadki. Otwarty fundusz zwraca kwote
sktadki, ustalong zgodnie z par. la art. 100, powigkszong o nominalng warto$¢ optaty pobrana przez towarzystwo zarzadzajace

otwartym funduszem. Zwrotu nienaleznie otrzymanej sktadki dokonuje si¢ poprzez potracenia ze sktadek przekazywanych przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych do otwartego funduszu emerytalnego.

W roku 2016 Towarzystwo planuje dokona¢ zmiany prezentacji ujemnej czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.
Przedmiotowa zmiana zostanie wprowadzona w wyniku podjecia uchwaty WZA przenoszacej ujemng warto$¢ z pozycji ,Kapitat
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego”do pozycji ,,Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy” w podpozycji
,Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji” w roku 2016.

Powyzej opisana zmiana nie bedzie miata wptywu na wynik finansowy Funduszu w roku 2016.

ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
I. ZMIANY REGULACYJNE

Z dniem 1 lutego 2014 r. na mocy ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyplaty emerytury ze
srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych ( Dz.U. 2013r. poz. 1717), zwanej dalej ,,ustawa zmieniajaca”
wprowadzone zostaly miedzy innymi nast¢pujace zmiany:

W dniu 3 lutego 2014 r. Fundusz umorzyt na mocy art. 23 ustawy zmieniajacej 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na
rachunku kazdego cztonka otwartego funduszu emerytalnego na dzien 31 stycznia 2014 r. i przekazat do Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych, dziatajacego w imieniu i na rzecz Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, aktywa, o ktorych mowa ponizej, o wartosci
odpowiadajacej sumie wartosci umorzonych jednostek rozrachunkowych.

W dniu 3 lutego 2014 r. Fundusz przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych nastepujace kategorie aktywow, w okreslonej
ponizej kolejnosci, az do osiagnigcia wartosci odpowiadajacej sumie wartosci umorzonych jednostek rozrachunkowych wedlug
stanu na dzien 31 stycznia 2014 r.:

1) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa;

2) obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r.
o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (Dz. U. z 2012 r. poz. 931, z pdzn. zm.), gwarantowane
przez Skarb Panstwa;

3) srodki pienigzne denominowane w walucie polskiej.

Laczne wartos¢ przekazanych aktywow wyniosta 6 946 849 501,52 zi.

W dniu 12 listopada 2014 r. zgodnie z art. 13 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem
zasad wyplaty emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych, Fundusz przekazal na rachunek
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych kwote 115 778 432,32 zt. Wyplata ta zostata uregulowana za osoby, ktore w okresie od dnia
1 lutego 2014 r. do dnia 30 pazdziernika 2014 r. osiagnely wiek, o ktorym mowa w art. 100c ust. 1 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

W dniu 8 grudnia 2014 r. Fundusz przekazal z powyzszego tytutu, do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, kolejng transze srodkow
pieni¢znych w wysokosci 12 674 417,15 zt.

W okresie od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. otwarty fundusz emerytalny bedzie ustalat okresowa stope zwrotu
w kazdym dniu wyceny oraz przekazywat ja do organu nadzoru i podawat do publicznej wiadomosci.

Zmianie ulegt wykaz kategorii lokat, w ktore moga inwestowac otwarte fundusze poprzez m. in. wprowadzenie zakazu lokowania

aktywow otwartego funduszu w:

1) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczki
i kredyty, udzielane tym podmiotom;

2) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, emitowane przez rzady lub banki centralne panstw, a takze pozyczki i kredyty,
udzielane tym podmiotom;

3) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe, opiewajace na s$wiadczenia pieniezne, gwarantowane lub porgczane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze depozyty, kredyty i pozyczki, gwarantowane lub poreczane przez te podmioty;

4) obligacje, bony i inne papiery warto$ciowe, opiewajace na swiadczenia pieni¢zne, gwarantowane lub porgczane przez rzady
lub banki centralne panstw, a takze depozyty, kredyty i pozyczki, gwarantowane lub poreczane przez te podmioty.

Zgodnie z art. 32 ustawy zmieniajacej do dnia 4 lutego 2016 r. Fundusz moze posiadac¢ w swoich aktywach obligacje wyemitowane
przez Skarb Panstwa, ktore zostaty nabyte przed 4 lutym 2014 r. i nie zostaly przekazane do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych.

W okresie od dnia wejscia w zycie w/w ustawy, tj. 14 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. faczna wartos¢ lokat aktywow
otwartego funduszu emerytalnego w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa, nie moze przekroczy¢:

1)  10% wartosci aktywow w okresie od dnia wejscia w Zycie w/w ustawy do dnia 31 grudnia 2014 r.;

2)  20% warto$ci aktywow w okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

Do dnia 31 grudnia 2017 r. faczna warto$¢ lokat aktywow otwartego funduszu emerytalnego w akcje i prawa do akcji nie moze
by¢ mniejsza niz:

1)  75% wartosci tych aktywow do dnia 31 grudnia 2014 r.;

2)  55% wartosci tych aktywow do dnia 31 grudnia 2015 r.;

3)  35% wartosci tych aktywow do dnia 31 grudnia 2016 r.;

4)  15% wartosci tych aktywow do dnia 31 grudnia 2017 r.

Poczawszy od dnia 1 lutego 2014 roku Fundusz moze pobiera¢ oplaty wylacznie w formie potracenia okreslonej procentowo
kwoty z wplacanych sktadek, nie wigkszej niz 1,75%, z tym ze potracenia dokonuje si¢ przed przeliczeniem sktadek na jednostki
rozrachunkowe.

Wyzej opisane zmiany byty wprowadzone w roku 2014. W 2015 roku nie wystapily inne zmiany.

Sklad Zarzadu Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.:

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzity nastgpujace osoby:
Artur Maliszewski - Prezes Zarzadu

Pawel Wilkowiecki - Cztonek Zarzadu

Tomasz Raszek - Czlonek Zarzadu

W dniu 7 stycznia 2014 roku uchwata nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolalo Pana Tomasza Raszka do Zarzadu
Towarzystwa z powierzeniem funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa z dniem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. W dniu 4 marca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na powotanie Pana Tomasza
Raszka na Czlonka Zarzadu Towarzystwa.

W dniu 16 czerwca 2014 roku uchwatg nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolato Pana Artura Maliszewskiego do
Zarzadu Towarzystwa z powierzeniem funkcji Prezesa Zarzadu Towarzystwa z dniem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. W dniu 26 sierpnia 2014 Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na powolanie Pana Artura
Maliszewskiego na Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

Ponadto - w 2014 roku w sktad Zarzadu wchodzil rowniez Pan Pawet Wilkowiecki - Czlonek Zarzadu, powotany do Zarzadu
Towarzystwa w dniu 1 czerwca 2009 roku (decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 lipca 2009 roku).

W roku 2015 nie bylo zmian w sktadzie Zarzadu Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 42 kolejno numerowane strony.

Warszawa, dnia 17 marca 2016 r.

Artur Maliszewski Prezes Zarzqdu

Pawet Wilkowiecki Czlonek Zarzqdu

Tomasz Raszek Czlonek Zarzqdu

Beata Kryczka-Bryskiewicz Dyrektor Dziatu Rachunkowosci

i Ksiegowosci Funduszy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Nordea
Otwartego Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 27, obejmujacego wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku, zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnosc i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad
Nordea Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”), towarzystwa zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana
do cztonkow Funduszu (,,List Towarzystwa”) spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pozniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

*  Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja

kwoty i informacje zawarte w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez oceng¢ poprawnosci

przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez

Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone

przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym

traktowanym jako cato$c.

4. Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku;

e  sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

*  jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujacymi przygotowanie
sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznalismy sie z Listem Towarzystwa sporzadzonym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 38, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015.1675).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.
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citi handlowy

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna petniacy obowiazki depozytariusza
dla Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzadzanego przez Nordea
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
potwierdza zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywéw
i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu

finansowym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

. Saw Marcin Szejka
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INFORMACJA ZARZADU TOWARZYSTWA DLA CZEONKOW FUNDUSZU,
OMAWIAJACA W SPOSOB ZWIEZLY WYNIKI DZIALANIA FUNDUSZU
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Dziatalnos¢ lokacyjna Nordea OFE jest podporzadkowana dazeniu do osiagnigcia maksymalnej rentownosci dokonywanych
lokat przy jednoczesnym zminimalizowaniu poziomu ryzyka inwestycyjnego. Na wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu
w 2015 roku negatywnie wptyneta koniunktura na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Jej gtowny indeks WIG20,
w ktory Fundusz lokuje znaczaca czgs¢ aktywow, zanotowat ponad 19% spadek. Do takiego wyniku indeksu przyczynito si¢
ryzyko polityczne zwigzane ze zmiang rzadu i niepewnos¢ co do ostatecznego ksztaltu regulacji dotyczacych opodatkowania
bankow, handlu detalicznego, przewalutowania kredytow frankowych i sposobdw reformy gornictwa. Staba kondycja warszawskiej
gietdy byta rowniez wynikiem zmiennosci nastrojow na $wiatowych rynkach kapitatowych, co skutkowato spadkiem sentymentu

El3

do rynkéw rozwijajacych si¢. Pomimo niesprzyjajacego otoczenia, Fundusz osiagnat roczng okresowa stope zwrotu wyzsza od
okresowej rocznej porownawczej stopy zwrotu publikowanej przez KNF.

Stopy zwrotu za rok 2015 wyniosty:

¢ Nordea OFE -5,819%
¢ Poréwnawcza roczna stopa zwrotu -7,244%
e WIG -9,625%
¢ Inflacja -0,500% (szacunek)

Z opublikowanych przez KNF w 2015 roku informacji o wynikach dziatalno$ci inwestycyjnej otwartych funduszy emerytalnych
wynika, ze Nordea OFE osiagnal w okresie 36 miesiecy stopy zwrotu wyzsze od wigkszosci konkurentow:

& . . Pozycja Nordea OFE
Okres Stopa zwrotu Nordea OFE Srednia wazona stopa zwrotu W rankingu stop zwrotu KNF
30.03.2012 - 31.03.2015 28,331% 25,129% 1
28.09.2012 - 30.09.2015 14,614% 12,717% 3

Ponizsza tabela przedstawia stopy zwrotu Nordea OFE w poréwnaniu do wskaznika inflacji i pozycj¢ w rankingu stop zwrotu
OFE na dzien 31 grudnia 2015 roku za okres:

Okres Stopa zwrotu Nordea OFE | Wskaznik inflacji (szacunek) Pozycja Nordea OFE
w rankingu stop zwrotu

Ostatnie trzy lata 3,8% -0,8% 5

Ostatnie pigc lat 17,2% 6,2% 3

Ostatnie dziesigc¢ lat 55,7% 23,5% 4

Ostatnie pietnascie lat 180,1% 37,9% 3

Od poczatku dziatalnosci 265,8% 56,9% 2
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Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Nordea Otwartego Funduszu
Emerytalnego

1. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”) jest gromadzenie $rodkow pienieznych
i ich lokowanie z przeznaczeniem na wyplate cztonkom funduszu po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego. Realizujac
wyznaczony cel, osoby podejmujace decyzje o sposobie lokowania aktywow Funduszu daza do osiagniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz jest funduszem o wysokim ryzyku, wynikajacym z inwestowania znaczacej czesci aktywow w akcje, charakteryzujace si¢
wysokim ryzykiem, i w dtuzne papiery korporacyjne, z ktorymi wiaze si¢ ryzyko kredytowe.

1I. Wskazniki, do ktorych porownywane beda osiagane przez Nordea OFE stopy zwrotu

Przekazanie 51,5% aktywow Funduszu do ZUS w dniu 3 lutego 2014 roku, a takze wprowadzenie rozporzadzeniem Rady
Ministréw z dnia 22 maja 2014 roku okresowej porownawczej stopy zwrotu (tzw. benchmarku) opartej w 80% na indeksie WIG
zadecydowalo o ryzykownym charakterze Funduszu. Warto jednak zauwazy¢, ze ze wzgledu na zredukowanie sktadki do OFE
z 7,3% do 2,92% w przyblizeniu podobna czes¢ skladki emerytalnej co w latach poprzednich jest inwestowana w ryzykowane
instrumenty finansowe, co oznacza, ze ryzyko wysokosci emerytury pozostato na podobnym poziomie jak w latach poprzednich.
Na podstawie analiz danych historycznych mozna oczekiwac, ze w krotkim terminie warto$¢ Funduszu moze ulega¢ duzym
wahaniom i przejsciowo spada¢, jednak w dlugim terminie mozna spodziewac sig¢, ze stopa zwrotu Funduszu bedzie wyzsza od
wskaznikow inflacji i oprocentowania lokat bankowych.

Adekwatnym wskaznikiem, do ktorego porownywane beda wyniki Funduszu, jest okresowa porownawcza stopa zwrotu. W okresie
do 30 czerwca 2016 roku stopa ta okreslona bedzie zgodnie z przepisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych
ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych i jej
przepisami wykonawczymi, za$ po 30 czerwca 2016 roku stopa ta bedzie wyliczana w okresach miesigcznych i zostanie okreslona
w analogiczny sposob, zgodnie z ponizszym wzorem:

opsz=08"|| V%% _ 1)+ 1000 |+ 0,2° > WIBOR (3M)+ 50p4.
WIG, = 360

gdzie:

0PSZ - oznacza okresowa porownawcza stopg zwrotu,

WIG, - oznacza wartos¢ Warszawskiego Indeksu Gieldowego w ostatnim dniu okresu, dla ktorego oblicza si¢ okresowa
poréwnawcza stopg zwrotu,

WIG), - oznacza wartos¢ Warszawskiego Indeksu Gietdowego w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien okresu, dla ktorego oblicza
sig okresowa porownawcza stopg zwrotu,

WIBOR,(3M) - oznacza roczna stopg procentowa trzymiesigcznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej na warszawskim
migdzybankowym rynku finansowym w kazdym dniu okresu, w ktérym oblicza si¢ okresowg porownawczg stopg zwrotu; wartosé
WIBOR(3M) w dniu, w ktérym nie jest publikowana wartos¢ WIBOR(3M), jest rowna wartosci WIBOR(3M) z ostatniego dnia,
w ktorym zostata opublikowana wartos¢ WIBOR(3M).

W dlugim terminie, adekwatnym wskaznikiem porownawczym jest oglaszany przez Prezesa GUS ,wskaznik wzrostu cen towarow
iushug konsumpcyjnych ogétem” liczony za okres tak jak okreslono to w art. 181a. ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, tj. 72 miesiecy. Pozwala on ustali¢ realna stope zwrotu funduszu w dtugim terminie.

II1. Opis polityki inwestycyjnej

Dhugoterminowy cel Funduszu to maksymalizacja wartosci dla uczestnikow, mierzona przyrostem wartosci jednostki
rozrachunkowej. Cel ten zarzadzajacy Funduszem beda sie starali osiagnac poprzez oparcie konstrukcji portfela na spotkach
notowanych na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych generujacych ponadprzecigtne stopy zwrotu z kapitatu. Przy
wyborze spétek do portfela szczegolna uwaga bedzie przykladana do oceny zdolnosci generowania gotowki przez przedsigbiorstwo
i oceny projektow, w ktore generowana gotowka jest inwestowana. Gtownym kryterium wyboru spotek do portfela Funduszu jest
generowanie wartosci. Strategia Funduszu opiera si¢ na przewazaniu w portfelu spotek, ktore, w ocenie Zarzadzajacych, poprzez
generowanie gotowki, badz poprzez wzrost zyskow i rozwdj beda budowaé¢ wartos¢ dodang dla akcjonariuszy. Bardzo waznym
kryterium inwestycyjnym jest cena nabywanych akcji, w szczegdlnosci to jak cena rynkowa ksztaltuje sie w odniesieniu do wartosci
wewnetrznej akcji. Fundusz inwestuje w spolki, ktore zdaniem Zarzadzajacych maja ponadprzecietny potencjal wzrostu ceny akcji
przy danym poziomie ryzyka. Fundusz bedzie prowadzil polityke dywersyfikacji portfela majaca na celu ograniczenie ryzyka.

W 2016 roku limit ustawowy dla inwestycji zagranicznych rosnie do 30% aktywow. Wraz z tymi zmianami Nordea OFE
zaklada zwiekszenie udziatu inwestycji na zagranicznych rynkach akcji. Inwestycje w zagraniczne papiery wartosciowe dajg
korzysci dywersyfikacji, ptynnosci, uniezalezniaja wyniki funduszu od sytuacji makroekonomicznej Polski i daja mozliwos¢
lepszej dywersyfikacji sektorowej. Powody te zachegcaja do zwigkszenia zaangazowania inwestycji Funduszu na zagranicznych
rynkach akcji.

Inwestycje w nieskarbowe papiery dluzne realizowane sg w zaleznosci od oceny ogdlnej sytuacji gospodarczej, oceny ryzyka
poszczegdlnych emitentéw oraz relacji oczekiwanej stopy zwrotu w stosunku do stopy zwrotu z porownywalnych skarbowych
papierow wartosciowych. Preferowane sg inwestycje w papiery notowane na rynku regulowanym badz w alternatywnym systemie
obrotu Catalyst.

Niniejsza deklaracja zasad polityki inwestycyjnej Funduszu zostata przygotowana stosownie do postanowien art. 189 Ustawy
o OFE.



