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WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ

wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

- rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz (20.05.1999r.) 10,00 zt
- ostatniej wyceny w roku obrotowym (31.12.2025r.) 94,37 zt
- ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajagcym wycene o 3 lata (30.12.2022r.) 46,23 zt
- ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene o 5 lat (31.12.2020r.) 41,53 zt
- ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene o 10 lat (31.12.2015r.) 35,32 zt
- ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wycene o 20 lat (31.12.2005.) 22,85 zt

wysokosc stopy zwrotu osiggnieta przez OFE PZU ,,Ztota Jesien”:

- za ostatnie 3 lata (30.12.2022 r.-31.12.2025.) 104,132%
- za ostatnie 5 lat (31.12.2020r.-31.12.2025r.) 127,233%
- za ostatnie 10 lat (31.12.2015r.-31.12.2025r.) 167,186%
- za ostatnie 20 lat (31.12.2005r.-31.12.2025r.) 312,998%

wysokosc ostatniej (30.09.2021 r.-30.09.2024 r.) stopy zwrotu podanej do publicznej wiadomosci
przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego:

- wszystkich otwartych funduszy emerytalnych 27,425%
- OFE PZU ,,Ztota Jesien” 25,585%
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INFORMACJA
/ARZADU
TOWARZYSTWA

SZANOWNI PANSTWO,

Przedstawiamy Panstwu najwazniejsze informacje dotyczace
dziatalno$ci Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Ztota
Jesien” (OFE PZU) w 2025 roku.

0Od ponad 27 lat Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU
Spoétka Akcyjna zarzadza OFE PZU, ktére zajmuje trzecia
pozycje pod wzgledem warto$ci aktywow netto. Na koniec
grudnia 2025 roku do OFE PZU nalezato 2,1 mln oséb, tj. 14,8%
ogolnej liczby oszczedzajacych w otwartych funduszach
emerytalnych w Polsce, za$ aktywa netto OFE PZU wynosity
39,1 mld zt.

W grudniu 2025 roku odbyta sie ceremonia wreczenia

nagréd dla najlepszych europejskich funduszy emerytalnych
Investment & Pensions Europe (IPE) Awards. To jedno

z najwazniejszych wydarzen w branzy, podczas ktérego

100 niezaleznych juroréw ocenia dokonania funduszy

w réznych obszarach. Z duma informujemy, ze w tegorocznej
edycji w prestizowe] kategorii Stewardship and Engagement
OFE PZU znalazto sie na liscie funduszy ,,highly commended”.
To dla nas wazne wyréznienie, poniewaz nadzdr wtascicielski
traktujemy jako integralny element procesu inwestycyjnego,
stuzacy zwiekszaniu wartosci spotek portfelowych

oraz budowaniu dtugoterminowej stabilnosci. Kolejne
wyrdznienie potwierdza, ze nasze dziatania w tym obszarze
sg doceniane na arenie miedzynarodowe;j.

Dziekujemy za zaufanie i obiecujemy, ze nadal bedziemy
aktywnie angazowac sie w odpowiedzialne inwestowanie,
wspierajac rozwoj spétek i ochrone intereséw

naszych klientéw.
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SYTUACJA RYNKOWA | WYNIKI INWESTYCYJNE OFE PZU

Rok 2025 byt szczegdlnie korzystny dla inwestoréw w akcje
na warszawskim rynku. Gtéwny indeks gietdy warszawskiej
WIG w 2025 roku urdst az 0 47,3%. Indeks polskich obligacji
skarbowych TBSP osiagnat w tym czasie 9,5% stope zwrotu.
Narodowy Bank Polski w 2025 roku systematycznie obnizat
stope referencyjna z poziomu 5,75% do 4,0%, co wptyneto
negatywnie na oprocentowanie depozytéw bankowych
oraz obligacji ze zmiennym kuponem.

W tym $rodowisku OFE PZU wypracowat bardzo wysokie
wyniki inwestycyjne. Stopa zwrotu OFE PZU wyniosta

44,9% i byta o blisko 6,2 punktu procentowego wyzsza

niz wyznaczona dla OFE PZU stopa odniesienia oraz najwyzsza
wsrdd wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Efektywno$é produktéw emerytalnych, z uwagi na ich
dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, nalezy oceniaé przede
wszystkim w dtugiej perspektywie czasowej. Analizujac zmiane
wartos$ci jednostki rozrachunkowej od poczatku dziatalnosci
OFE PZU, obserwujemy jej ponad szesciokrotny wzrost.
Warto$c jednostki rozrachunkowej na dzieri 20 maja 1999 roku
(pierwszy dzier wyceny jednostki) wynosita 10,00 zt, natomiast
w dniu 31 grudnia 2025 roku (ostatni dzieri wyceny jednostki

w 2025 roku) warto$¢ jednostki rozrachunkowej osiggneta
warto$¢ 94,37 zt. Wynik ten zapewnit nam druga pozycje

wsrdd wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Stopa zwrotu OFE PZU:

« 1rok (31.12.2024r.-31.12.2025r.) 44,94%
+ 3lata (30.12.2022r.-31.12.2025.) 104,13%
« 5lat (31.12.2020r.-31.12.2025r.) 127,23%
« 10 lat (31.12.2015r.-31.12.2025r.) 167,19%
+ 20lat (30.12.2005r.-31.12.2025.) 313,00%

3




Stopa zwrotu benchmarku:

« 1rok (31.12.2024 r.-31.12.2025r.) 38,77%
- 3lata (30.12.2022r.-31.12.2025.) 85,96%
- 5lat (31.12.2020r.-31.12.2025.) 89,03%
- 10 lat (31.12.2015r.-31.12.2025.) 130,96%
- 20lat (30.12.2005r.-31.12.2025.) 201,68%

Zrédto: Komisja Nadzoru Finansowego oraz obliczenia wtasne PTE PZU SA.

OFE PZU doktada wszelkich staran, aby jak najefektywniej
inwestowad powierzony mu kapitat. Nalezy jednak pamietad,
ze historyczne wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz
nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw

w przysztosci. Szczegbtowe informacje, w tym o ponoszonych
kosztach oraz ryzykach zwigzanych z cztonkostwem

w OFE PZU, sa dostepne w prospekcie informacyjnym OFE PZU.

BUDOWA PRYWATNYCH OSZCZEDNOSCI
EMERYTALNYCH

W utrzymaniu standardu zycia po zakonczeniu aktywnosci
zawodowej pomagaja indywidualne rozwigzania emerytalne,
takie jak Indywidualne Konto Emerytalne (IKE)

oraz Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego
(IKZE). Stanowia one dodatkowa forme dtugoterminowego
oszczedzania w celu zabezpieczenia oszczedzajacym

w tych programach swojej przysztosci po osiagnieciu

wieku emerytalnego.

WARTO PAMIETAC, ZE

Zapewniamy dostep do konta online na pzu.pl.

Po zalogowaniu sie w tatwy sposéb mozna sprawdzi¢ stan
pieniedzy zgromadzonych w OFE PZU, a takze poprawnosc
danych osobowych - swoich oraz os6b uposazonych.

Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU

Spotki Akeyjnej
/]’/qA ‘a %

WUJ\ ol @ W

Andrzej Sotdek Tomasz Kasowicz  Arkadiusz Julke
Prezes Zarzadu Wiceprezes Wiceprezes
Zarzadu Zarzadu

27 marca 2026r.
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WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ | OPIS RYZYKA
INWESTYCYJNEGO OFE PZU ,,ZtOTA JESIEN”

DOTYCHCZASOWA DZIAEALNOSC INWESTYCYJNA
OFE PZU ,,ZEOTA JESIEN” | STOPIEN REALIZACJI
CELOW USTAWOWYCH

Wzrost wartosci aktywow, uzyskany dzieki inwestycjom,

jest mierzony wzrostem wartosci jednostki rozrachunkowe;j.
Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej OFE PZU ,, Ztota Jesien”
(OFE PZU, ,Fundusz”) wzrosta od poczatkowej wartosci

w dniu 20 maja 1999 roku réwnej 10 zt do 94,37 zt na koniec
2025 roku, co odpowiada Sredniorocznej zmianie wartosci
jednostki w okresie dziatalnosci Funduszu na poziomie 8,79%.

W 2025 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu
wzrosta 0 44,94% i byta 0 617 punktdéw bazowych wyzsza

niz wyznaczona dla Funduszu stopa odniesienia. Wynik
Funduszu byt pierwszym wynikiem uzyskanym wsréd
otwartych funduszy emerytalnych. Wypracowana stopa
zwrotu byta o 3,28 punktu procentowego wyzsza niz mediana
stop zwrotu otwartych funduszy emerytalnych (41,66%).

Rok 2025 na rynkach finansowych charakteryzowat sie
kontynuacjg wzrostu oczekiwan wobec technologii sztucznej
inteligencji. Przetozyto sie to na wzrosty kluczowych
indeksow $wiatowych i lokalnych. Amerykarski indeks

S&P 500 zyskat 16,39%; europejski STOXX 600 - 16,66%;
polski indeks szerokiego rynku WIG wzrdst 0 47,33%, mWIG40
-033,64%, a SWIG80 - 0 25,41%, natomiast indeks polskich
spotek o najwiekszej kapitalizacji WIG30 wzrdst o 45,65%.

Ostatnia opublikowana przez Komisje Nadzoru Finansowego
(KNF) w 2025 roku 36-miesieczna stopa zwrotu Funduszu

za okres od 30 wrzesnia 2022 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
wyniosta 119,918%, podczas gdy $rednia wazona stopa
zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych dla tego
samego okresu wyniosta 118,810%.

W okresie ostatnich 3, 5, 10i 20 lat (wyliczenia na dzien
31 grudnia 2025 roku) Fundusz osiagnat stopy zwrotu
odpowiednio w wysokosci: 104,13%, 127,23%, 167,19%
i 313,00%.

Celem inwestowania srodkéw Funduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci aktywdw Funduszu dzieki wzrostowi
wartosci dokonywanych lokat. W 2025 roku Fundusz,
prowadzac polityke inwestycyjng ukierunkowana

na dtugoterminowy wzrost stop zwrotu z inwestowanych
aktywow przy akceptowanym poziomie ryzyka, lokowat
wiekszos$¢ aktywdw w akcjach spétek notowanych na rynkach
regulowanych. Udziat tych akcji w aktywach na koniec

2025 roku wynidst 91,66%. Fundusz ograniczat ryzyko
rynkowe poprzez dywersyfikacje portfela miedzy spotki
notowane na rynku polskim i rynkach zagranicznych.
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Udziat akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie wynidst 79,66% aktywdw
na koniec roku (wobec 78,59% w roku poprzednim).

W przypadku spétek notowanych na zagranicznych rynkach
regulowanych - dominowaty spétki z rynku europejskiego

i amerykanskiego - inwestycje Funduszu skupiaty sie

na wybranych spétkach, a ich taczny udziat w aktywach
Funduszu wynidst 11,99% (wobec 12,42% na koniec 2024 roku).

Inne kategorie lokat stanowity zdecydowanie mniejszy udziat

w aktywach Funduszu na koniec 2025 roku, w tym m.in.:

+ krajowe listy zastawne - 1,51%,

« papiery dtuzne spétek notowanych na krajowym rynku
regulowanym - 1,93%,

« dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego:

o bedace przedmiotem oferty publicznej - 0,81% i
o niebedace przedmiotem oferty publicznej - 0,42%,

« inne dtuzne papiery wartosciowe inne niz bedace
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, emitowane przez majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podmioty
inne niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki,
ktdre zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej
wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu,

o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 22 ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych - 1,01%

« dtuzne papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
inne niz papiery warto$ciowe, wymienione w pkt 1521
art. 141 ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych - 0,97%.

Na koniec grudnia 2025 roku na oprocentowanym rachunku
bankowym Funduszu znajdowaty sie wolne $rodki pieniezne
stanowigce 0,86% aktywdw, a 0,77% aktywow ulokowane
byto na krétkoterminowej lokacie bankowej.

Gtéwnymi czynnikami ograniczajacymi inwestycje w inne
instrumenty s3: poziom ryzyka inwestycyjnego, brak
odpowiednio atrakcyjnej oferty i nieefektywne rynki obrotu.

Szczegbdtowy sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2025 roku znajduje sie w dalszej
czesci prospektu.




PLANOWANE KROTKO- | DEUGOTERMINOWE KIERUNKI
ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ FUNDUSZU

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych
w papiery warto$ciowe z zastosowaniem zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu i zasady minimalizacji ryzyka w celu
ograniczenia mozliwych wahan stopy zwrotu Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami prawa
oraz Statutem OFE PZU, dazac do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Rozwdj polskiej gospodarki i rynkéw finansowych
wspomagajacych jej sprawne dziatanie powinien

dostarczac inwestorom, w tym funduszom emerytalnym,
atrakcyjne mozliwosci lokowania srodkéw finansowych.
Polska gospodarka ma duze mozliwosci rozwoju dzieki
wspieranemu przez fundusze strukturalne Unii Europejskiej
procesowi doganiania gospodarek rozwinietych krajow
europejskich. Program Pracowniczych Planéw Kapitatowych
(PPK) pozytywnie wptywa na zachowanie krajowego

rynku kapitatowego.

W przysztosci Fundusz bedzie kontynuowat polityke
inwestycyjna maksymalizujgca stope zwrotu z aktywow
przy akceptowalnym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

Z uwagi na dtugi horyzont inwestycyjny akcje beda

nadal stanowity gtéwnga czes¢ portfela inwestycyjnego.
Cze$é akcyjna portfela inwestycyjnego bedzie

zwiekszana w okresie oczekiwanej poprawy koniunktury
gospodarczej, azmniejszana w czasie, kiedy spodziewamy
sie ztej koniunktury, z zachowaniem obowiagzujacych
limitéw ustawowych.

W najblizszym czasie rynki finansowe i realna gospodarka
beda pod wptywem dwéch istotnych czynnikéw. Po pierwsze,
pod wptywem cen surowcdw energetycznych wptywajacych
na rozwdj inflacji i zwigzanych z tym oczekiwan na zmiane
poziomu stép procentowych bankéw centralnych. Po drugie,
pod wptywem polityki handlowej oraz miedzynarodowej
kluczowych panstw. Obecnie istotnym zjawiskiem jest

takze oczekiwanie stymulacji oraz deregulacji gospodarki
europejskiej w nastepstwie ostabienia sojuszu miedzy USA

a Europa. Agresja Rosji przyczynia sie takze do wzrostu
wydatkéw obronnych panstw europejskich na odbudowe ich
potencjatu militarnego. Wydatki te beda stanowi¢ dodatkowy
impuls do wzrostu gospodarczego, w tym Polski, w $rednim

i dtugim terminie. Kluczowym rynkiem dla Funduszu nadal
pozostanie rynek polski.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO

Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU,

Z UWZGLEDNIENIEM OPISU RYZYKA ZWIAZANEGO

Z INWESTOWANIEM W POSZCZEGOLNE INSTRUMENTY

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada inwestowanie
we wszystkie dopuszczalne instrumenty finansowe,

w szczegblnosci w akcje, obligacje, listy zastawne
iinstrumenty rynku pienieznego. Fundusz nie stosuje
szczegblnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu
do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub w okre$lonym sektorze
gospodarczym.

Udziat poszczegdlnych klas aktywdw zalezy od decyz;ji
zarzadzajacych Funduszem i zmienia sie wraz z oceng
perspektyw dochodowosci poszczegdlnych instrumentow,
klas aktywow i rynkow.

Instrumenty finansowe, w ktére Fundusz moze inwestowacd,
maja rézne oczekiwane rentownosci i s3 obarczone réznym
ryzykiem inwestycyjnym. Z reguty inwestycje o wyzszym
oczekiwanym dochodzie majg wyzszg spodziewana
niepewnos¢ wysokosci dochodu. Inwestycje, ktére w dtugich
terminach przynosza wyzsze zyski, moga krétkookresowo
przyniesc znaczne straty, z kolei inwestycje w aktywa

o stabilnej warto$ci przynosza umiarkowane zyski.

Dokonujac inwestycji, nalezy optymalizowad proporcje
aktywow réznego rodzaju pod wzgledem dochodu

i ryzyka tak, aby dtugoterminowa oczekiwana warto$¢
portfela byta jak najwieksza, a krétkoterminowe

wahania warto$ci aktywow - ograniczone. Optymalny

pod wzgledem spodziewanego zysku i ryzyka portfel
mozna uzyskaé, réznicujac umieszczone w nim instrumenty
(przez dywersyfikacje portfela).

Fundusz jest funduszem akcyjnym, co powoduje, ze gtéwnym
czynnikiem wptywajacym na osiggane wyniki inwestycyjne
jest zachowanie rynkowych cen akcji zaréwno krajowych,
jakizagranicznych.

Ustawodawca wykluczyt skarbowe instrumenty dtuzne

jako dopuszczalne do inwestowania przez otwarte fundusze
emerytalne. Fundusz lokuje cze$¢ aktywdw w inne
dopuszczalne dtuzne papiery wartosciowe, np. obligacje
przedsiebiorstw i samorzadow terytorialnych, listy zastawne.

Obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa i samorzady

sg zwykle mniej bezpieczne niz np. obligacje skarbowe,
poniewaz w przypadku problemoéw finansowych emitenta
nalezy sie liczy¢ z opdznieniem wyptat naleznosci albo utrata
czesci kapitatu (w skrajnych przypadkach nawet catosci).

W zwiazku z ryzykiem utraty naleznosci za obligacje

oraz mniejszg ptynnoscia ich oprocentowanie jest wyzsze

od oprocentowania obligacji skarbowych o marze, ktéra moze
wynie$¢ nawet kilka punktéw procentowych w skali roku.
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Marza jest tym wyzsza, im wieksze jest prawdopodobierstwo
niewyptacalno$ci emitenta, mniejsza ptynnosc rynkowa

i dtuzszy termin zapadalnosci obligacji. Polski rynek obligacji
nieskarbowych nie charakteryzuje sie wysoka ptynnoscia,

co powoduje, ze obligacje te sa najczesciej kupowane

w pierwotnych ofertach emitentéw i utrzymywane

do wykupu. W przypadku obligacji emitowanych w walutach
obcych dodatkowym ryzykiem z nimi zwigzanym jest

ryzyko walutowe.

Listy zastawne to dtuzne papiery wartosciowe, ktérych
podstawe emisji stanowia wierzytelnosci banku
hipotecznego. Stuzg one refinansowaniu portfeli
kredytowych w dtugim terminie. Do emitowania listow
zastawnych w Polsce uprawnione sa tylko banki hipoteczne
oraz Bank Gospodarstwa Krajowego w celu realizacji
programéw rzadowych wspierajacych rozwdj budownictwa
mieszkaniowego. Listy zastawne sg papierami wartosciowymi
charakteryzujacymi sie wysokim poziomem bezpieczenstwa
oraz niskim ryzykiem inwestycyjnym.

Akcje spotek sg inwestycjg przynoszaca srednio najwiekszy
dochdd w dtugim terminie, ale wynik inwestycji moze ulegac
duzym wahaniom i czasem moze zakonczyc sie strata.
Mozna wskazaé dwa podstawowe zrddta wahan cen akgji:
ogdblna koniunktura gospodarcza, ktéra wptywa w podobny
sposob na ceny akcji wszystkich spétek, oraz indywidualna
sytuacja finansowa, ktéra dotyczy tylko danej spétki.
Koniunktura gospodarcza ma na przemian okresy rozwoju

i zastoju lub cofania, wiec zmiany cen z nig zwigzane

nie powodujg spadkéw wartosci akcji w dtugim terminie.
Sytuacja finansowa sp6tki moze pogorszyc sie na tyle,

ze jej akcje straca trwale na wartosci. W przypadku spotek
denominowanych w walutach innych niz krajowa istotnym,
dodatkowym elementem ryzyka jest kurs walutowy.

Depozyty bankowe zwykle przynoszg relatywnie nizszy
dochdd, ale sg bezpieczne, poniewaz sa dokonywane

w bankach o dobrej kondycji finansowej, a czas ich
trwania jest krotki. Depozyty bankowe nie sa szczegdlnie
atrakcyjna forma inwestowania dtugoterminowego,

sg raczej wykorzystywane do utrzymywania ptynnosci

i przechowywania gotowki potrzebnej do zakupu innych
instrumentéw finansowych. Wzrost oprocentowania
depozytéw w bankach komercyjnych podwyzszyt
atrakcyjno$¢ lokowania Srodkdw pienieznych w te kategorie
instrumentow finansowych.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA
(,Towarzystwo”), zarzadzajac aktywami Funduszu, stara

sie ograniczac zmienno$¢ wartoséci portfela akcji Funduszu
przez aktywna alokacje oraz wtasciwy dobér spotek,

a takze przez dokonywanie analiz i biezagce monitorowanie
dziatalno$ci spétek oraz ich otoczenia makroekonomicznego.
Ograniczeniu ryzyka stuzy tez odpowiednia dywersyfikacja
sktadnikéw portfela, w szczegdlnosci akcji. Fundusz

posiadat w portfelu na koniec 2025 roku m.in. akcje
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spotek notowanych na gietdach zagranicznych. Inwestycje
zagraniczne moga sie przyczynia¢ do podwyzszenia stopy
zwrotu Funduszu, szczeg6lnie w okresach gorszej koniunktury
w Polsce, umozliwiajac skorzystanie z wyzszego wzrostu
gospodarczego innych krajow. Moga one obnizy¢ ryzyko
ponoszone przez Fundusz, zwiekszajac poziom dywersyfikacji
portfela inwestycyjnego i jego niezaleznos¢ od koniunktury
na krajowym rynku.

Wszyscy emitenci akcji i obligacji znajdujacych sie w portfelu
Funduszu sg monitorowani przy wykorzystaniu informacji
dostepnych publicznie. W procesie inwestycyjnym
korzystamy z wewnetrznych analiz finansowych

spotek i analiz makroekonomicznych, jak réwniez

z materiatéw i analiz przygotowywanych przez krajowe

i zagraniczne instytucje finansowe. Z zarzgdzaniem
portfelem inwestycyjnym wiaze sie wystepowanie wielu
rodzajow ryzyka. Do najistotniejszych z nich naleza:
makroekonomiczne, rynkowe, dziatalnosci gospodarczej
poszczegdlnych spotek (specyficzne), stopy procentowe;j,
kredytowe, prawne, ptynnosci oraz walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne: moze miec istotny wptyw

na wyniki inwestycyjne Funduszu. Koniunktura gospodarcza
na $wiecie i w poszczegdlnych krajach zmienia sie

w nieregularnych cyklach, w ktérych wystepuja na przemian
okresy przyspieszonego rozwoju, stagnacji lub reces;ji.
Powodujace je procesy sa bardzo ztozone, a przewidywania
dotyczace ich wynikéw - obarczone duza niepewnoscia.
Ponadto, ze wzgledu na globalizacje gospodarek i rynkdw
finansowych, sytuacja makroekonomiczna w niektérych
krajach (w szczegblnosci w USA i w Unii Europejskiej)

ma wptyw na sytuacje w innych (w tym w Polsce). Fazy cykli
koniunkturalnych majg wptyw na zachowanie wszystkich
kategorii aktywdw, w ktdre inwestuje Fundusz.

W okresach rozwoju, kiedy przedsiebiorstwa przedstawiaja
dobre wyniki finansowe i panuja optymistyczne prognozy

na przyszto$é, wyceny wartosci przedsiebiorstw sa na ogét
zawyzone, a ceny ich akgcji rosng. W okresach recesji ceny akgji
generalnie spadaja. Cykle koniunkturalne maja tez wptyw

na poziom stop procentowych, ktére sg zwykle podnoszone
w okresach dobrej koniunktury (aby walczy¢ z mozliwa
inflacja) i obnizane w okresach recesji (aby pobudzic¢
gospodarke). W okresach recesji wystepuje tez podwyzszone
ryzyko braku wyptacalnosci, ktére moze mieé wptyw

na wynik z inwestycji, w szczegdlnosci w mniej ptynne dtuzne
papiery wartos$ciowe przedsiebiorstw.

Ryzyko rynkowe: wynika z obecnych na wszystkich

rynkach fluktuacji cenowych, trudnych do przewidzenia,
powodowanych w duzym stopniu przez zmienne nastroje
inwestoréw. Bezposrednim czynnikiem wptywajacym na cene
papieréow wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, jest
popytipodaz, ktérych (nie)rownowaga ksztattuje ceny
rynkowe. Oprécz fundamentalnych czynnikdw, wynikajacych
ze stanu gospodarki, na popyt i podaz wptywaja rézne inne




zjawiska, m.in. zdarzenia nadzwyczajne (nieprzewidywalne)
oraz o charakterze psychologicznym, zwigzane z tzw. moda,
obawami lub biezacym nastawieniem inwestoréw

do podejmowania ryzyka. Czynniki psychologiczne moga
powodowac dodatnie sprzezenie zwrotne, np. gdy spadek
ceny akcji powoduje nasilenie ich sprzedazy, a przez to
dalsze spadki ceny. Istotny wptyw na ceny moga mieé

tez dziatania podejmowane przez duzych inwestoréw
(zwtaszcza zagranicznych, dysponujacych duzym
kapitatem), o charakterze spekulacyjnym lub zwigzane

z decyzjami strategicznymi, ktérych powody moga by¢
zupetnie niezwigzane z sytuacjg na danym rynku. Wszystkie
tego typu sytuacje sa w zasadzie nieprzewidywalne.

W pordwnaniu z ruchami cen powodowanymi przez czynniki
makroekonomiczne, ruchy wywotywane przez czynniki
rynkowe sa zwykle bardziej gwattowne, lecz réwniez bardziej
krétkotrwate. Biorgc pod uwage dtugoterminowy charakter
inwestycji, zwigzany z cztonkostwem w Funduszu, mozna
wiec uznac je za mniej istotne. Niemniej jednak moga one
powodowac przejsciowe znaczne wahania cen aktywdw,
atym samym - wartos$ci jednostki rozrachunkowe;j.

Ryzyko specyficzne: niezaleznie od czynnikéw
makroekonomicznych i rynkowych, majacych ogdlny
wptyw na zachowanie cen akcji, waznym czynnikiem
ksztattowania cen akcji jest specyfika poszczegdlnych
spotek. Dotyczy to w szczegblnosci ich sytuacji finansowej,
warunkow rynkowych, w ktérych dziataja, perspektyw
rozwoju, zarzadzania (w tym lokalnych uwarunkowan
prawnych) itp. Funkcjonowanie kazdej spotki zalezy

od popytu na jej towary, strategicznych decyzji zarzadu,
dziatan konkurencji, cen materiatéw uzywanych do produkcji
i innych czynnikéw. Wazne s3 takze skutki zdarzen losowych,
takich jak np. awarie lub pozary. Wszystko to przektada

sie na wycene spétki, a w konsekwencji - jej akcji. Ryzyko
specyficzne spétki jest o tyle istotniejsze niz pozostate
ryzyka dotyczace akcji, ze w razie niekorzystnego rozwoju
sytuacji warto$¢ spotki moze ulec trwatemu, czasem bardzo
znacznemu obnizeniu (z mozliwoscig braku wyptacalnosci
spotki i utraty catej zainwestowanej kwoty wtacznie).
Ryzyko specyficzne mozna natomiast ograniczac poprzez
dywersyfikacje aktywdw, tzn. inwestowanie aktywéw
Funduszu w akcje wielu réznych spétek i inwestowanie
tylko czesci aktywdw w papiery warto$ciowe jednego
emitenta (zgodnie z ustawg moze to by¢ maksymalnie

10% aktywow Funduszu, a w praktyce dla wiekszosci
emitentéw ich udziat jest znacznie mniejszy). Ryzyko
specyficzne spétek jest uwzgledniane przy analizowaniu
spotki pod katem atrakcyjnosci inwestycyjnej. Atrakcyjnosé
inwestowania w akcje zalezy od biezgcego stanu zaréwno
koniunktury gospodarczej i prognoz na przyszto$¢ kraju
emitenta oraz krajow o podobnym poziomie ryzyka

makroekonomicznego, jak i od koniunktury ogélnoswiatowej.

Fundusz inwestuje wytacznie w akcje spotek o dobrej
kondycji finansowej i o dobrych perspektywach rozwoju,

dla ktérych trwata utrata wartosci jest mato prawdopodobna.

Pracownicy Towarzystwa przygotowuja analizy finansowe

spotek. Ponadto dziatalnos$c spétek jest monitorowana

na biezaco przy wykorzystaniu informacji finansowych,
agencyjnych i prasowych oraz poprzez spotkania analitykéw
z przedstawicielami tych spotek.

Ryzyko cen akcji: na ryzyko spadku cen akcji sktadaja sie
tacznie ryzyka: makroekonomiczne, rynkowe, specyficzne

i ptynnosci. Jest ono najistotniejsze wsrdd ryzyk dotyczacych
Funduszu. Wynika to z faktu, ze akcje stanowig gtéwng czesc
portfela, a zarazem ich ceny charakteryzuja sie najwieksza
zmiennoscia sposrdd instrumentéw finansowych, w ktére
moze inwestowac Fundusz.

Ryzyko walutowe: ryzyko zmiany kursu ztotego do innych
walut Swiatowych. Kursy walutowe bezposrednio wptywaja
na warto$¢ aktywdw notowanych na rynkach zagranicznych
w walutach obcych. Dtugotrwate zmiany kurséw walut maja
wptyw na sytuacje biznesowa spétek krajowych, w ktérych
dziatalno$ci istotne znaczenie ma wymiana zagraniczna.
Ponadto kurs ztotego i oczekiwane jego zmiany maja wptyw
na popyt inwestoréw zagranicznych, a wiec i na ceny
aktywow na rynku wewnetrznym. Dodatkowo zmiany
kurséw ztotego wzgledem innych walut wptywaja na sytuacje
finansowa eksporterdw i importerdw, a przez to - posrednio
na cene ich akgcji.

Ryzyko ptynnosci: wystepuje w sytuacji, kiedy
niedostateczna ptynnos¢ instrumentéw finansowych
uniemozliwia dokonywanie inwestycji w krotkim czasie

bez znaczacego wptywu na ich cene lub w ogdle uniemozliwia
inwestowanie w takie instrumenty. Mozliwe sa rowniez
sytuacje, w ktérych ryzyko ptynnosci ujawnia sie juz

po zakupie instrumentu finansowego z powodu znacznego
spadku jego ptynnosci, co przejawia sie tym, ze w krétkim
czasie niemozliwa jest znaczna sprzedaz tego instrumentu
bez istotnego wptywu na jego cene. Podwyzszone ryzyko
specyficzne lub kredytowe spétki z reguty powoduje réwniez
wzrost ryzyka ptynnosci. Z kolei wyzsze ryzyko ptynnosci
moze przektadac sie na wzrost ryzyka rynkowego. Ze wzgledu
na duza warto$¢ aktywow posiadanych przez Fundusz,
obowigzek lokowania ich przewazajacej czesci w akcjach
krajowych oraz ograniczona ptynnosé na warszawskiej
gietdzie, ryzyko ptynnosci nalezy uznac za istotne. Ryzyko
ptynnosci mozna ograniczac przez inwestycje w najwieksze
spotki (co wigze sie ze zwiekszeniem ich ryzyka specyficznego)
lub sp6tki zagraniczne, charakteryzujace sie wysoka
ptynnoscia (co wigze sie ze zwiekszeniem ryzyka walutowego).

Ryzyko stopy procentowej: to ryzyko zmian rynkowych
poziomdw rentownosci instrumentéw dtuznych (obligacji)
oraz instrumentéw rynku pienieznego. Zmiana rentownosci
pocigga za sobg zmiane przynoszonego przez nie
biezacego dochodu lub zmiane ich wartosci rynkowej
(wzrost rentownos$ci powoduje spadek cen i na odwrét).
Ryzyko to na skutek zakazu posiadania przez fundusze
obligacji skarbowych jest ograniczone, gtéwnie ze wzgledu
na relatywnie niewielki udziat instrumentéw dtuznych
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w aktywach Funduszu oraz konstrukcje posiadanych
aktualnie instrumentéw (oparcie kuponu obligacji gtéwnie

na stopie zmiennej), powodujaca mata wrazliwosc ich wyceny
na zmiany st6p procentowych.

Ryzyko kredytowe: polega na tym, ze kontrahent nie jest
w stanie, czasowo lub trwale, wywigzac sie z przyjetych
zobowiazan finansowych. W przypadku emitenta papieréw
wartos$ciowych lub banku przyjmujacego depozyty

moze to prowadzic¢ do utraty czesci lub cato$ci kwoty
zainwestowanej przez Fundusz w te instrumenty. Ryzyko to
rosnie wraz z wydtuzaniem okresu inwestycji. Ryzyko to jest
szczegblnie duze dla dtugoterminowych papieréw dtuznych,
poniewaz dalsza przyszto$c przedsiebiorstw jest znacznie
bardziej niepewna niz przyszto$¢ w najblizszym okresie.
Ryzyko kredytowe, podobnie jak ryzyko systematyczne,
moze by¢ ograniczone gtéwnie przy uzyciu dywersyfikacji
lokat. Metoda ta jest jednak tylko cze$ciowo skuteczna

ze wzgledu na ograniczony wachlarz dostepnych tego typu
instrumentéw. Ryzyko niewyptacalno$ci banku, w ktérym
lokowane s3 $rodki pieniezne, jest minimalizowane

przez wybdr bankéw wiarygodnych o ustalonej pozycji
rynkowej oraz ograniczanie wielko$ci lokat dokonywanych
w pojedynczych bankach. Wszystkie dokonywane lokaty sa
krétkoterminowe, przez co sa bezpieczniejsze.

Ryzyko koncentracji: to ryzyko nadmiernego,
nieadekwatnego do ptynnosci zaangazowania aktywow

w instrument, walute, rynek lub sektor rynku. Niekorzystne
zmiany cen jednego instrumentu, sektora rynku lub catego
rynku moga spowodowac nadmierna strate Funduszu.

Ryzyko rozliczenia: to ryzyko spadku warto$ci aktywow
Funduszu w zwigzku z niewywigzywaniem sie drugiej strony
transakcji ze swoich zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw:
oznacza ryzyko spadku wartosci aktywow

w zwigzku z niewywigzywaniem sie depozytariusza
ze swoich zobowiazan.

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju: oznacza sytuacje
lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig - mogtyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw

na warto$¢ inwestycji.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z CZEONKOSTWEM W FUNDUSZU

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w jednostki rozrachunkowe: wyniki uzyskane przez
Fundusz w przysztosci moga okazac sie zaréwno lepsze,

jak i gorsze od oczekiwan lub benchmarku (wzorca,

do ktérego poréwnywane sg wyniki inwestycji z portfela).
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Nie nalezy taczyc oczekiwan co do przysztych wynikéw

z wynikami osigganymi przez Fundusz w przesztosci,
uzyskiwanymi przy okreslonych i niepowtarzalnych
uwarunkowaniach rynkowych. Nie mozna przewidzie¢ zmian
przysztej koniunktury ani optymalnie dobrac aktywdw

do portfela Funduszu. Fundusz stara sie inwestowac tak,
aby realizowac postawione cele zgodnie z okreslona polityka
inwestycyjna oraz uzyskaé wyniki lepsze od benchmarku.
Sciste odwzorowanie benchmarku nie jest mozliwe ani nie
jest celem Funduszu. W zwigzku z powyzszym Fundusz

nie gwarantuje okreslonej stopy zwrotu ani realizacji

celu inwestycyjnego.

Fundusz, prowadzac dziatalnos$¢ inwestycyjng, moze zawierac
szczegblne umowy dotyczace aktywdw, ktdre przez swoj
charakter lub szczegdlne warunki moga w istotny sposéb
wptynac na profil i poziom ryzyka.

Ryzyko operacyjne: ryzyko poniesienia straty przez
Fundusz w wyniku nieadekwatnych, zawodnych dziatan
ludzi, systemoéw, warunkéw zewnetrznych lub proceséw
wewnetrznych (w tym zlecanych do wykonania
podmiotom zewnetrznym).

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych

pojawienie sie uczestnik Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw:

+ ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu: Fundusz,
po spetnieniu okreslonych przestanek prawnych,
moze ulec rozwigzaniu;

+ ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przezinny
podmiot: za zgoda KNF, bez zgody cztonka, mozliwe jest
przejecie zarzadzania Funduszem przez inny podmiot, ktory
przejmie zarzadzanie Funduszem, wstepujac rbwnoczesnie
w prawa i obowigzki dotychczasowego zarzadzajacego;

+ ryzyko przejecia zarzadzania innym funduszem:
za zgoda KNF, bez zgody cztonka, mozliwe jest przejecie
przez Towarzystwo zarzadzania innym funduszem,

a w konsekwencji likwidacja przejetego funduszu poprzez
przejecie jego aktywow i wtaczenie ich do aktywow
Funduszu, wstepujac rownoczes$nie w prawa i obowiazki
dotychczasowego zarzadzajacego;

« ryzyko zmiany depozytariusza: mozliwa jest zmiana
depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody
KNF, ale nie wymaga zgody cztonka Funduszu. Zgoda
KNF nie zostanie wydana, jesli zmiana bytaby sprzeczna
z prawem lub interesami cztonkéw Funduszu;

+ ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej: polityka
inwestycyjna Funduszu moze byc¢ ksztattowana dowolnie,
ale w zgodzie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi.
Polityka inwestycyjna moze ulec zmianom, a cztonek
Funduszu nie ma wptywu na jej zmiany. Zmiana
polityki inwestycyjnej moze oznaczac zmiane profilu
ryzyka Funduszu.




Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta: ryzyko, ze w razie
niewyptacalnosci emitenta papieréw warto$ciowych
gwarant emisji (o ile istnieje) nie bedzie w stanie wywigzac sie
z przyjetych zobowiazan, a tym samym mozliwa bedzie utrata
wartoéci aktywow Funduszu zainwestowanych w papiery
tego emitenta.

Ryzyko inflacji: ryzyko, ze zysk z inwestycji w jednostki
Funduszu nie osiggnie przynajmniej poziomu inflacji,

a realna wartos¢ zgromadzonych w Funduszu
oszczedno$ci moze okazac sie mniejsza od realnej
warto$ci zainwestowanych sktadek.

Ryzyko prawne: w obrebie ryzyk prawnych mozna wyréznié

w szczegblnosci ponizsze ryzyka:

« ryzyko regulacyjne: ryzyko zmian przepiséw prawa
regulujacego dziatalnos$¢ rynku funduszy emerytalnych
lub otoczenia ekonomiczno-prawnego, co moze wptynaé
negatywnie na wycene aktywdw Funduszu lub optacalnosé
dalszej dziatalnosci Towarzystwa; zmiany przepiséw prawa
lub ich interpretacji moga takze wptynad na zakres i sposob
prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, w szczegélnosci
powodowac jej istotne ograniczenia;

 ryzyko podatkowe: ryzyko zmian przepiséw podatkowych
kraju, w ktérym znajduja sie aktywa bedace przedmiotem
inwestycji Funduszu. Zmiany przepiséw moga wptynac
na rentownos$c lokat Funduszu, a takze na wyniki inwestycji
w jednostki rozrachunkowe Funduszu;

« ryzyko transgraniczne: ryzyko wprowadzenia restrykcji
w zakresie przeptywow kapitatu pomiedzy krajami,
w ktérych znajduja sie aktywa Funduszu, co moze wptynaé
negatywnie na ich wartos¢;
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« ryzyko przejecia lub nacjonalizacji: ryzyko utraty
aktywow (catosci lub czesci) na skutek nacjonalizacji
lub przejecia w inny sposdb czesci lub catosci aktywow
Funduszu;

« ryzyko pogorszenia ochrony prawnej aktywoéw
Funduszu: ryzyko wprowadzenia niekorzystnych zmian
prawnych w zakresie przepiséw dotyczgcych ochrony
aktywoéw Funduszu.
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DEKLARACJA ZASAD
POLITYKI INWESTYCYJNEJ

OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO
PZU ,,ZtOTA JESIEN”

obowiazuje od 13 kwietnia 2015r.

OKRESLENIE CELU INWESTYCYJNEGO

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
dokonywanych w papiery wartos$ciowe z zastosowaniem
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasady minimalizacji
ryzyka w celu ograniczenia mozliwych wahan stopy

zwrotu Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami prawa
oraz Statutem, dazac do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
BENCHMARK, DO KTOREGO POROWNYWANE BEDA
STOPY ZWROTU OSIAGANE PRZEZ FUNDUSZ
Benchmarkiem stuzacym do poréwnywania wynikow
inwestycyjnych Funduszu jest portfel sktadajacy sie

w 80% z indeksu WIG oraz w 20% ze stopy oprocentowania

trzymiesiecznych pozyczek WIBOR (3M) powiekszonej o 50 p.b.

Stopa zwrotu z benchmarku (SZB) wyliczana jest zgodnie
Z ponizszym wzorem:

PROSPEKT INFORMACYJNY

INWESTYCJE

ORAZ CELU INWESTYCYJNEGO

i WIBOR [ (3M)+50 p.b.

SZB=0,8x
~ 360

(WIG” 71)x100%

+0,2><(

gdzie:
SZB - stopa zwrotu benchmarku za dany okres rozliczeniowy,

WIG n - warto$¢ indeksu WIG publikowana przez Gietde
Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie w ostatnim dniu
okresu, dla ktérego oblicza sie stope zwrotu z benchmarku,

WIG k - warto$¢ indeksu WIG publikowana przez Gietde
Papierow Wartos$ciowych w Warszawie w dniu
poprzedzajgcym pierwszy dzier okresu, dla ktérego oblicza
sie stope zwrotu z benchmarku,

WIBOR (3M) - oznacza roczng stope procentowa
trzymiesiecznych pozyczek udzielonych w walucie polskiej
na warszawskim miedzybankowym rynku finansowym

w kazdym dniu okresu, w ktérym oblicza sie stope zwrotu
benchmarku; warto$¢ WIBOR (3M) w dniu, w ktérym

nie jest publikowana warto$¢ WIBOR (3M), jest réwna
wartosci WIBOR (3M) z ostatniego dnia, w ktérym zostata
opublikowana wartos¢ WIBOR (3M),

p.b. - oznacza punkt bazowy réwny
1/100 punktu procentowego.
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OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ
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Fundusz inwestuje w instrumenty dopuszczone Ustawa
(Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. ze zm.).
Fundusz realizuje strategie funduszu akcyjnego.
Neutralny poziom alokacji aktywéw Funduszu w akcje
wynosi 80% oraz 20% w dozwolonych instrumentach
dtuznych. Fundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu
wchodzacego w sktad benchmarku dla lokat Funduszu.
Wartos¢ aktywow Funduszu moze charakteryzowad sie
istotng zmiennos$cia wynikajaca ze struktury portfela
inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.
Podstawowym kryterium doboru lokat Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywéw Funduszu,
przy akceptowalnym poziomie ryzyka.

. Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim

w akcje, gtownie spotek krajowych, w dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez korporacje i samorzady
oraz w instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje aktywa takze w akcje denominowane

w walutach innych niz krajowa w ramach obowigzujacych
przepiséw prawa.

Proporcje dotyczace podziatu pomiedzy kategoriami
lokat, w ramach obowiazujacych przepiséw prawa,
uzaleznione beda od mozliwo$ci wzrostu wartosci
poszczegdlnych instrumentdéw finansowych

przy uwzglednieniu biezacej i oczekiwanej sytuacji
rynkowej na rynkach zaréwno akcji, jak i dtuznych
instrumentow finansowych.

Dywersyfikacja aktywéw portfela Funduszu
dokonywana jest zgodnie z ustalonym systemem limitéw
zaangazowania. Udziat papieréw warto$ciowych jednego
emitenta nie moze przekroczy¢ 10% aktywdw Funduszu.

. Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu decyzji

inwestycyjnych na rynkach akgji sa:

1) ocena biezaceji przysztej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta,

2) ocenafundamentalna emitenta uwzgledniajaca
biezaca i oczekiwang sytuacje ekonomiczno-
-finansowg emitenta oraz jego pozycje rynkowa,

3) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji
uwzgledniajaca ryzyko,

4) udziat akcji w indeksach gietdowych,

5) ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegdlnych
papieréw wartosciowych.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Czynnikami uwzglednianymi przy podejmowaniu

decyzji inwestycyjnych dotyczacych dtuznych papieréw

wartos$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sa:

1) ocena biezaceji przysztej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta,

2) dochodowo$¢ nabywanych instrumentéw finansowych
i jej oczekiwane zmiany,

3) wielko$¢ i ptynno$é poszczegdlnych emisji
instrumentow finansowych,

4) wielko$¢ spreadéw pomiedzy poszczegdlnymi
emisjami instrumentéw finansowych,

5) ocenaryzyka kredytowego odnoszaca sie
do poszczegblnych emitentéw dtuznych
instrumentow finansowych.

W przypadku gdy przedmiotem inwestycji Funduszu sg

aktywa denominowane w walutach innych niz krajowa,

dodatkowym elementem uwzglednianym przy analizie

optacalnosci i ryzyka inwestycji jest ryzyko walutowe.

Fundusz, dokonujac inwestycji w akcje spotek

denominowanych w walutach obcych, niezaleznie

od sporzadzenia analizy spétki dokonuje réwniez oceny

perspektyw zmiany kursu waluty, w ktérej dokonywana

jest ta inwestycja.

Fundusz, dokonujac inwestycji w akcje spotek

denominowanych w walutach obcych, nie replikuje

ich udziatu w indeksach gietdowych.

Fundusz, w celu podwyzszenia bezpieczeristwa

prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej, moze

wprowadzi¢ dodatkowe, wewnetrzne ograniczenia

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

inne niz okreslone w przepisach prawa lub Statucie,

w szczegblnosci w odniesieniu do inwestycji

denominowanych w walucie innej niz krajowa.

Maksymalne zaangazowanie lokat Funduszu w aktywach

denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze

przekroczyc:

1) 20% wartosci aktywow do 31 grudnia 2015 roku,

2) 30% wartosci aktywow od 1 stycznia 2016 roku.

Minimalne zaangazowanie lokat Funduszu w akcje

nie moze przekroczyc:

1) 55% wartosci aktywow do 31 grudnia 2015 roku,

2) 35% wartosci aktywdw do 31 grudnia 2016 roku,

3) 15% wartosci aktywdw do 31 grudnia 2017 roku,

4) 0% wartosci aktywow od 1 stycznia 2018 roku.
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STATUT
OTWARTEGO
FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

INWESTYCJE

PZU ,,ZLOTA JESIEN”

obowiazuje od 13 czerwca 2025r.

§ 1 Fundusz

1. Funduszjest osoba prawna i dziata pod nazwa Otwarty
Fundusz Emerytalny PZU ,, Ztota Jesien”, zwany dalej
w Statucie ,Funduszem”.

2. Fundusz zostat utworzony jako otwarty fundusz emerytalny
w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej
»Ustawa”.

3. Funduszzorganizowany jest i dziata na zasadach
okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym
Statucie uchwalonym przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU Spétka Akcyjna, zwanego dalej ,Towarzystwem”.

4. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

5. Czastrwania Funduszu jest nieograniczony.

§ 2 Przedmiot dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw
pienieznych iich lokowanie z przeznaczeniem na wyptate
cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich
wieku emerytalnego oraz emerytury czesciowej, o ktérych
mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach

i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej
emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia

21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych.

§ 3 Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Organem Funduszu jest Powszechne Towarzystwo
Emerytalne PZU Spétka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4,

00-843 Warszawa, prowadzace dziatalno$¢ na zasadach
okreslonych w szczegdlnosci w Kodeksie spotek handlowych
oraz Ustawie, utworzone za zezwoleniem organu nadzoru.

PROSPEKT INFORMACYJNY

§ 4 Podstawowe dane dotyczace Towarzystwa

1. Zatozycielemijedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest
Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna
zsiedzibg w Warszawie.

2. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 32.000.000,00 ztotych
(stownie: trzydziesci dwa miliony) i dzieli sie na 320.000
(stownie: trzysta dwadzie$cia tysiecy) akcji imiennych
o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych (stownie: sto) kazda.

§ 5 Zarzadzanie i Reprezentacja Funduszu
przez Towarzystwo

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza nim
i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi
na zasadach okreslonych w Ustawie i Statucie Towarzystwa.

2. Towarzystwo dziata w interesie cztonkdéw Funduszu.

3. Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Funduszu uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie z prokurentem.

§ 6 Cztonkostwo w Funduszu

1. Cztonek Funduszu jest osobg fizyczna, ktdra uzyskata
cztonkostwo w Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy.

2. Zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym prawa i obowigzki
cztonkdw Funduszu, sa okre$lone w przepisach prawa.

3. Umowa z Funduszem moze zostac zawarta wytgcznie
w trybie korespondencyjnym.

4. Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca
zwnioskiem o przyjecie do Funduszu sktada pisemne
o$wiadczenie o zapoznaniu sie z trescia aktualnej informacji
dotyczacej otwartych funduszy emerytalnych.
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§ 7 Zmiana Funduszu

1. Jezeli cztonek Funduszu przystepuje do innego otwartego
funduszu emerytalnego, fundusz ten jest obowigzany
zawiadomi¢ Fundusz na pismie o zawarciu umowy
ztym cztonkiem.

2. W przypadku zmiany otwartego funduszu emerytalnego
uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z dniem
dokonania zmian w CRC OFE.

3. Wyptaty transferowe dokonywane sa przez Fundusz
w ostatnim dniu roboczym kazdego lutego, maja, sierpnia
i listopada.

4. Kwota wyptaty transferowej ustalana jest w pigtym dniu
roboczym przed dniem tej wyptaty.

§ 8 Rejestr cztonkéw Funduszu

1. Funduszotwiera dla kazdego cztonka Funduszu,

w ramach prowadzonego rejestru, rachunek i nadaje
mu numer w rejestrze.

2. Narachunku kazdego cztonka Funduszu ewidencjonowane

sg sktadki cztonka Funduszu lub wyptaty transferowe.

3. Rejestr, w odniesieniu do kazdego cztonka Funduszu,

dla ktérego otwarty zostat rachunek, zawiera podstawowe
dane osobowe cztonka Funduszu obejmujace:

3.1. imionainazwisko,

3.2. date urodzenia,

3.3. numer PESEL, a w przypadku gdy cztonkowi Funduszu
nie nadano numeru PESEL - w miejsce numeru PESEL
serie i numer dowodu osobistego lub paszportu,

3.4. adres miejsca zamieszkania.

§ 9 Srodki na Rachunku

1. Cztonek Funduszu nie moze rozporzadzaé srodkami
zapisanymi na rachunku z zastrzezeniem rozporzadzen
na wypadek $mierci oraz postanowien § 11 Statutu.

2. Srodki zapisane na rachunku cztonka Funduszu
nie podlegaja egzekucji.

§ 10 Wyptata srodkéw z rachunku

1. Zzastrzezeniem postanowien § 11i§ 12 Statutu wyptata
$rodkdw zapisanych na rachunku cztonka Funduszu moze
nastapic:

1.1. wrazie zawarcia umowy przez cztonka Funduszu z innym
otwartym funduszem emerytalnym, na rzecz tego
funduszu,

1.2. wszczegblnych przypadkach przewidzianych
przepisami prawa.

2. Wyptata transferowa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1.1.,

dokonywana jest w sytuacji, w ktorej cztonek
Funduszu zawart umowe z innym otwartym funduszem
emerytalnym, a fundusz ten zawiadomit o tym Fundusz.
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§ 11 Podziat Srodkéw w razie rozwodu lub uniewaznienia
matzenstwa

1. Jezeli matzenstwo cztonka Funduszu ulegto rozwigzaniu
przez rozwdd lub zostato uniewaznione, Srodki zapisane
na jego rachunku, przypadajace bytemu matzonkowi
w wyniku podziatu majatku wspdlnego, sa przekazywane
w ramach wyptaty transferowej na rachunek bytego
matzonka w jego otwartym funduszu emerytalnym.

2. Jezeli byty matzonek nie posiada rachunku w otwartym
funduszu emerytalnym, Fundusz otwiera rachunek
na nazwisko bytego matzonka i przekazuje na ten rachunek
nalezne mu $rodki.

3. Przepisy ust. 1i2 stosuje sie odpowiednio w przypadku
ustania wspélnosci majatkowe]j w czasie trwania
matzenstwa cztonka Funduszu albo umownego wytaczenia
lub ograniczenia wspélnosci ustawowej miedzy cztonkiem
Funduszu a jego matzonkiem.

§ 12 Podziat Srodkéw w razie Smierci cztonka Funduszu

1. Jezeli w chwili $mierci cztonek Funduszu pozostawat
w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje wyptaty
transferowej potowy srodkéw zapisanych na rachunku
zmartego na rachunek matzonka zmartego w otwartym
funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim $rodki te
stanowity przedmiot matzenskiej wspélnosci majatkowe;.
Wyptata transferowa jest dokonywana z zachowaniem
zasad okreslonych w przepisach Ustawy.

2. Srodki niewykorzystane zgodnie z ust. 1 wyptacane sa
osobom wskazanym przez zmartego, a w przypadku ich
braku wchodza w sktad spadku.

3. Wyptata, o ktdérej mowa w ust. 2, realizowana jest
jednorazowo lub w ratach ptatnych przez okres nie dtuzszy
niz 2 lata.

4. Wyptaty w ratach dokonywane sg na wniosek ztozony
na formularzu udostepnionym przez Fundusz, wedtug
nastepujacych zasad:

4.1. osoba uprawniona wskazuje liczbe rat,

4.2. raty moga by¢ kwartalne (maksymalna liczba rat 8)

lub miesieczne (maksymalna liczba rat 24),

4.3. wyptata pierwszej raty nastepuje w terminie 3 miesiecy
nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesiaca,
od udokumentowania prawa do srodkéw,

4.4. kolejne raty sg wyptacane w terminie 15 dni odpowiednio
od uptywu kazdego miesigca lub kazdego kwartatu,

4.5. wyptaty dokonywane sg przelewem na rachunek
lub przekazem pocztowym,

4.6. wyptaty dokonywane sg w ratach réwnych co do liczby
jednostek rozrachunkowych, wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej w dniu wyceny poprzedzajacym
dzien wyptaty.
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§ 13 Optaty

1. Fundusz pobiera optate w formie potracenia okreslonej
procentowo kwoty z wptacanych na rachunek cztonka
Funduszu sktadek, stosujac jednolita metode obliczania
i pobierania tej optaty w stosunku do wszystkich cztonkdéw.

2. Wysoko$¢ optaty wynosi 1,75% kwoty z wptaconych
sktadek.

3. Optata jest potrgcana przez Fundusz przed przeliczeniem
sktadek na jednostki rozrachunkowe, niezwtocznie
po otrzymaniu sktadki przez Fundusz, chyba ze opéznienie
nastapito z przyczyn, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Optata przekazywana jest na rachunek
Towarzystwa.

4. Uchylony.

§ 14 Pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu

1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:
1.1 Maksymalng wysokos¢ kosztéw zwigzanych

z przechowywaniem aktywoéw Funduszu
przez Depozytariusza stanowigcych réwnowarto$é
wynagrodzenia Depozytariusza, na ktére sktada sie:
Optata za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu
obliczana na podstawie wartosci aktywow netto
Funduszu wg stawki rocznej okreslonej ponizej:
1.1.1.1. 0d0do 15 mld zt: 0,0070% p.a.;
1.1.1.2. Ponad 15 mld zt do 35 mld zt: 1.050.000 zt +
0,0040% p.a. od nadwyzki ponad prég 15 mld zt;
1.1.1.3. Ponad 35 mld zt: 1.850.000 zt + 0,0035% p.a.
od nadwyzki ponad prég 35 mld zt.

1.1.1.

1.1.2. Optata za potwierdzanie wartosci aktywow netto:
3.075,00 zt miesiecznie.
1.1.3. Optata za rozliczanie transakcji kupno/sprzedaz/

transfer:
1.1.3.1. Krajowe transakcje: 10,00 zt od kazdej transakcji;
1.1.3.2. Zagraniczne transakcje: 50,00 zt od kazdej transakgji.
1.1.4.  Optaty za ptatnosci przychodzace:
1.1.4.1. ptatno$é zagraniczna: 15,00 zt od kazdej ptatnosci.
1.1.5.  Optaty za ptatnosci wychodzace:
1.1.5.1. Ptatno$¢ SORBNET: 10,00 zt od kazdej ptatnosci;
1.1.5.2. Ptatno$¢ ELIXIRi SEPA: 0,50 zt od kazdej ptatnosci;
1.1.5.3. Ptatno$c¢ zagraniczna: 40,00 zt od kazdej ptatnosci.
1.1.6.  Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw
oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania
lub zbywania aktywdw Funduszu, stanowiace
rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzystac¢ na mocy odrebnych przepiséw,
stanowigce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza,
pokrywane z aktywéw Funduszu wedtug aktualnie
obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji
rozliczeniowe;j.

1.1.7.

1.2.

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.

1.2.4.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.
1.3.3.

Zwrot kosztéw zwigzanych z realizacja transakcji
nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowiacych réwnowartos¢ optat ponoszonych

na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych
przepisow oraz zwrot kosztow z tytutu wykonywania
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw
Funduszu przez podmioty zewnetrzne krajowe

i zagraniczne, na mocy odrebnych przepiséw

lub umow;

Maksymalng wysokos$¢ kosztéw zwigzanych

z realizacja transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu na rzecz os6b trzecich,
stanowiacych réwnowartos¢ optat ponoszonych

na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest obowiazany korzystaé na mocy
odrebnych przepiséw, wynosi, dla transakgji
zawieranych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
gdy przedmiotem obrotu sa:

Akcje, prawa poboru, prawa do akcji 0,25%;
Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe 0,20%;
Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte 2,00%;

Inne aktywa Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
0,35%.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 1.2. pobierane sa
bezposrednio z aktywow Funduszu, przy rozliczaniu
kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw
Funduszu.

Maksymalng wysoko$¢ kosztéw zwigzanych

z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu na rzecz oséb trzecich,
stanowigcych rownowartos$¢ optat ponoszonych na
rzecz os6b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz
jest obowigzany korzystaé na mocy odrebnych
przepiséw, wynosi, dla transakcji zawieranych

w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej
lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wsp6tpracy
Gospodarczej i Rozwoju, gdy przedmiotem obrotu s3:
Akcje, prawa poboru, prawa do akcji 0,35%;
Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe 0,20%;
Inne aktywa Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
2,00%.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 1.3., pobierane sa
bezposrednio z aktywdw Funduszu, przy rozliczaniu
kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw
Funduszu.

PROSPEKT INFORMACYJNY
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1.4. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo
ustalone wedtug nastepujacej skali:
Wysokos¢ aktywow
netto (w mln zt)

Miesieczna optata
za zarzadzanie otwartym

funduszem od aktywoéw
netto wynosi:

ponad do

0,045% wartosci aktywow
netto w skali miesigca

3,6 mln zt + 0,04% nadwyzki
ponad 8.000 mln zt wartosci
aktywow netto, w skali
miesigca

8,4 mln zt + 0,032% nadwyzki
ponad 20.000 mln zt wartosci
aktywow netto, w skali
miesigca

13,2 mln zt + 0,023%
nadwyzki ponad 35.000 mln
zt wartosci aktywow netto,
w skali miesigca

15,5 mln zt

8.000

8.000 20.000

20.000

35.000

35.000 45.000

45.000

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci
aktywdw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesiaca.

Przy ustalaniu wartos$ci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu
nie uwzglednia sie wartosci lokat, o ktérych mowa w art. 141
ust. 1 pkt 11-14 Ustawy.

1.5. Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych,
jezeli zich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony
na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie
jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig
statutowa. Rodzaje, sposoby oraz tryb kalkulacji,
a takze maksymalna wysokos$¢ tych kosztow okreslaja
prawodawstwa panstw, na terytorium ktorych Fundusz
podejmuje dziatalnos¢ lokacyjna.

2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane
bezposrednio z jego aktywdw, pokrywa Towarzystwo.

§ 15 Rachunek premiowy. Rachunek rezerwowy

1. Fundusz otwiera rachunek premiowy i przekazuje ze
swoich aktywdw na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie
0,005% wartos$ci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu
w skali miesigca. Kwota ta jest naliczana na kazdy dzien
ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

2. Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, ktérego $rodki
stanowia cze$¢ aktywdw Funduszu i sa przeliczane
na jednostki rozrachunkowe.

3. Srodki zgromadzone na rachunku premiowym,
ktére moga byé wycofane przez Towarzystwo na
zasadach przewidzianych w Ustawie, sa niezwtocznie
przenoszone na rachunek rezerwowy, a pozostata kwota
przekazywana jest niezwtocznie do Funduszu.

4. Towarzystwo moze wycofac srodki zgromadzone
na rachunku rezerwowym w terminach i na zasadach
okreslonych w Ustawie.

5. Srodki, ktérych Towarzystwo nie moze wycofaé z rachunku
rezerwowego ze wzgledu na niespetnienie warunkéw
okreslonych w Ustawie, sg przekazywane do Funduszu.

§ 16 Uchylony
§ 17 Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariusz przechowuje aktywa Funduszu
na podstawie umowy o przechowywanie aktywow
Funduszu.
2. Depozytariuszem przechowujacym aktywa Funduszu
na podstawie umowy o przechowywanie aktywow
Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna,
bank krajowy, spetniajacy warunki okreslone w Ustawie.
3. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
4. Adres Depozytariusza: al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.

§ 18 Ogtaszanie Prospektow Informacyjnych

1. Prospekty informacyjne Funduszu sg ogtaszane
w dzienniku ogdlnopolskim ,Dziennik Gazeta Prawna”
oraz na ogdlnodostepnej stronie internetowej www.pzu.
pl, przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.

2. Prospektinformacyjny Funduszu jest ogtaszany
raz w roku, nie pézniej niz w terminie 3 tygodni
od zatwierdzenia przez Towarzystwo sprawozdania
finansowego Funduszu.

3. Prospektinformacyjny Funduszu zawiera jego Statut,
informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej
Funduszu, ostatnie zatwierdzone roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu, deklaracje zasad polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu,
wraz z okresleniem wskaznikéw, do ktérych poréwnywane
beda osiggane przez Fundusz stopy zwrotu oraz informacje
na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu
w zakresie okre$lonym przez przepisy prawa.
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§ 19 Informacja o srodkach zgromadzonych na rachunku

1. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu
w regularnych odstepach czasu nie rzadziej jednak
niz co 12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujacych
sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych
oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci
lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze
wskaznikami, do ktérych sg poréwnywane osiaggane przez
Fundusz stopy zwrotu. Informacja zawiera takze stopy
zwrotu osiggane przez Fundusz w przesztosci, wysokos¢
optati kosztow wynikajacych z Ustawy oraz opis ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

2. Informacje, o ktérej mowa w ust. 1, Fundusz przesyta
elektronicznie na udostepnione cztonkowi Funduszu
indywidualne konto online, a na wniosek cztonka
Funduszu:

2.1. poczta elektroniczna, na ostatni wskazany przez cztonka
Funduszu adres e-mail albo

2.2. listem zwyktym, na ostatni wskazany przez cztonka
Funduszu adres do korespondencji.

3. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, cztonek Funduszu moze

ztozy¢ na pismie, poprzez indywidualne konto online
lub na infolinii po autoryzacji.

4. W trybieiformie uzgodnionych na podstawie
ust. 2 Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu inne
informacje, o ktérych mowa w Ustawie i przepisach
wykonawczych.

§ 20 Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz,
Towarzystwo oraz cztonkéw Funduszu.

§ 21 Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody cztonkéw Funduszu.
Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy Towarzystwa za zezwoleniem
organu nadzoru.

2. Zmiane Statutu Fundusz ogtasza w dzienniku
ogolnopolskim, okreslonym w § 18 ust. 1, nie pozniej
niz w terminie 2 miesiecy od dnia doreczenia Funduszowi
zezwolenia na zmiane Statutu.

3. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie
pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie
Statutu, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie
tego terminu.

PROSPEKT INFORMACYJNY
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ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

PZU ,.ZLOTA JESIEN”

na dzien 31 grudnia 2025r.

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Bilans

3. Rachunek zyskow i strat

4. Zestawienie zmian w aktywach netto

5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

6. Zestawienie portfela inwestycyjnego

7. Dodatkowe informacje i objasnienia

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE O FUNDUSZU ORAZ TOWARZYSTWIE BEDACYM
ORGANEM FUNDUSZU

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,, Ztota Jesien” (,Fundusz”)
jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
PZU S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie,

przy Rondzie Ignacego Daszynrskiego 4, wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

w Warszawie pod numerem KRS 0000040724.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. jest sp6tka
akcyjna prawa polskiego, ktérej kapitat akcyjny w 100%
nalezy do Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri na Zycie S.A.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru

nad Funduszami Emerytalnymi (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) wydanego 26 stycznia 1999 r. i wpisany

do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego

przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 3 lutego 1999 .
pod numerem RFe 6. Fundusz dziata zgodnie z ustawg

z dnia 28 sierpnia 1997 r o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (,,Ustawa”) oraz Statutem Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU , Ztota Jesien” uchwalonym
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.

w dniu 21 grudnia 1998 r. (z p6zniejszymi zmianami)
(,Statut Funduszu”) i zatwierdzonym przez Urzad Nadzoru
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nad Funduszami Emerytalnymi na podstawie decyzji
z dnia 26 stycznia 1999 .

Ostatni prospekt informacyjny Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU ,, Ztota Jesien” zostat opublikowany
w elektronicznym wydaniu Dziennika Gazety Prawnej
w dniu 19 maja 2025r.

2. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Sprawozdanie finansowe Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU ,Ztota Jesien” obejmuje dziatalno$é Funduszu w okresie
od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu

zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, czyli w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw

i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia

dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

4. DEPOZYTARIUSZ

Funkcje Depozytariusza dla Otwartego Funduszu
Emerytalnego PZU ,,Ztota Jesien” petni Deutsche Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy Al. Armii
Ludowej 26. Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna petni
funkcje Depozytariusza od dnia 13 czerwca 2025 r. Obowigzki
Depozytariusza reguluje Ustawa oraz Statut Funduszu.
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5. AGENT TRANSFEROWY

Rejestr Cztonkdw Funduszu, w ramach ktérego otwierane
sg poszczegdlne rachunki prowadzi Pekao Financial
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

przy ulicy Postepu 21 (,,Agent Transferowy”).

6. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Fundusz dazy do osiggniecia maksymalnego wzrostu wartosci
jednostki rozrachunkowej funduszu w dtugim okresie,

przy akceptowanym poziomie ryzyka i przy jednoczesnym
zachowaniu bezpieczenstwa lokat.

7. OGRANICZENIA INWESTYCYJNE STOSOWANE
PRZEZ FUNDUSZ

Prowadzac dziatalno$¢ lokacyjna, Fundusz zobowiazany
jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych

z przepiséw Ustawy, Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
17 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci
aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zostac ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat,
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 .

w sprawie dodatkowych ograniczer w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne

oraz Statutu Funduszu.

8. PODATKI | OPLATY

Na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. fundusze emerytalne
sg zwolnione z ptacenia podatku dochodowego

od 0s6b prawnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych w okresie sprawozdawczym
Fundusz odprowadzat podatek w formie ryczattu w wysokosci
19% od kwot wyptacanych po $mierci cztonka Funduszu
wskazanej przez niego osobie lub cztonkowi jego najblizszej
rodziny z wyjatkiem wyptaty srodkéw na rzecz bytego
wspoétmatzonka przekazanych w formie wyptaty transferowej
do innego otwartego funduszu emerytalnego.

Fundusz, prowadzac dziatalnos¢ statutowa, pokrywa rowniez
ze swoich aktywow koszty wynikajace z ponoszonych danin
publicznych. W biezacym roku obrotowym Fundusz ponidst
koszty tego rodzaju, dokonujac transakcji poza granicami
kraju, w postaci podatkéw od dywidend wyptacanych

przez emitentéw spétek znajdujacych sie w portfelu
Funduszu i majacych siedzibe poza granicami kraju, zgodnie
z obowigzujacymi w tych krajach przepisami podatkowymi.
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9. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie

z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia

29 wrzesnia 1994 r., Rozporzadzenia Ministra

Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych z dnia 24 grudnia 2007 r.

oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 .
w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywéw

i zobowigzan funduszy emerytalnych.

9.1. UJIMOWANIE W KSIEGACH OPERACJI DOTYCZACYCH
FUNDUSZU

a) zwiekszenie kapitatu Funduszu

Wptaty dokonywane na rzecz Cztonkéw Funduszu sa
ujmowane w ksiegach rachunkowych na dzien ich otrzymania
i przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy
oraz po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych
wnoszona jest wptata. Przeliczenie nastepuje wedtug
wartoéci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym

po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie
otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana

i podawana z doktadno$cia do czterech miejsc po przecinku,
aich wartos¢ - z doktadnoscia do dwéch. Obydwie wielkosci
sa zaokraglane na zasadach ogdlnych.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu jest uyjmowane w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia $rodkéw pochodzacych
z wptat.

b) zmniejszenie kapitatu Funduszu

Zmniejszenie kapitatu Funduszu jest ujmowane

w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek
rozrachunkowych na srodki pieniezne.

Przeliczenie jednostek rozrachunkowych na srodki
pieniezne jest wykonywane nie wczesniej niz na 3 dni
robocze przed wyptata srodkéw albo na 5 dni roboczych
przed terminem dokonania wyptaty transferowe;j.

W przypadku dokonywania wyptat transferowych w ramach
tego samego funduszu nastepuje odpowiednie przeniesienie
jednostek rozrachunkowych pomiedzy rachunkami Cztonkéw.

c) rachunek rezerwowy

Na podstawie Art. 181 Ust. 1 Ustawy Fundusz otworzyt
rachunek rezerwowy, na ktéry sg przenoszone srodki
zgromadzone na rachunku premiowym, do ktérych
Towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania. Zwiekszenie
kapitatu rezerwowego odbywa sie wedtug tych samych zasad,
ktore stosowane sa dla zwiekszenia kapitatu Funduszu.
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d) rachunek premiowy

Na podstawie Art. 182a Ust. 1 Ustawy w dniu 1 kwietnia 2004 r.

Fundusz otworzyt rachunek premiowy. Srodki pieniezne
otrzymane od Towarzystwa z tytutu wptat na rachunek
premiowy sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe na
tych samych zasadach co srodki wptacane na rzecz Cztonkéw
Funduszu. Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy
$rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje sie w ksiegach
Funduszu jako nalezno$ci oraz wykazuje jako zobowiazanie

z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych

na rachunku premiowym.

Zgodnie z Art. 182a punkt 3 Ustawy, w pierwszym dniu
roboczym od dnia podania przez organ nadzoru do publicznej
wiadomosci $redniej wazonej stopy zwrotu funduszy:

« towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktéry uzyskat
najwyzsza stope zwrotu, nabywa uprawnienie

do wycofania wszystkich srodkéw zgromadzonych

na rachunku premiowym;

towarzystwo zarzadzajace funduszem, ktéry uzyskat
najnizsza stope zwrotu, przekazuje wszystkie

$rodki zgromadzone na rachunku premiowym

do otwartego funduszu;

towarzystwa zarzadzajace pozostatymi funduszami
uzyskuja uprawnienie do wycofania czesci Srodkéw
zgromadzonych na rachunku premiowym, wyliczonej
zgodnie z procentowym wskaznikiem premiowym;
wysokos¢ srodkéw, co do ktérych towarzystwo nabyto
uprawnienia do wycofania, zalezy od uzyskanej przez dany
fundusz 36 miesiecznej stopy zwrotu.

Ta cze$é Srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym,
ktéra nie podlega zwrotowi do Towarzystwa, stanowi
przychéd Funduszu.

e) uymowanie w ksiegach sktadnikow portfela inwestycyjnego
Operacje dotyczace transakcji nabycia / zbycia sktadnikow
portfela inwestycyjnego ujmowane sa w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy,

po uzyskaniu dowodu ksiegowego potwierdzajacego

ich dokonanie. Przy czym, jesli przedmiotem umowy sa
sktadniki portfela z naleznymi odsetkami, odsetki te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci

na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychéd z tytutu
odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa. W przypadku
nabycia / zbycia praw majatkowych innych niz opisane
powyzej, prawa te ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie rozliczenia, na podstawie dokumentu
potwierdzajacego rozliczenie transakcji zakupu / sprzedazy.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu wraz z prowizjg maklerska i inne
optaty, z wytgczeniem optat dla depozytariusza. Sktadniki
portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadaja

cene nabycia réwna zero. W przypadku dtuznych papieréw
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wartos$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tacznie.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, niepowodujaca
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje
sie w zestawieniach analitycznych, w ktérych sa dokonywane
zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej

ceny nabycia.

f) ujmowanie w ksiegach aktywéw denominowanych

w innych walutach
Nabycie lub zbycie aktywdw niebedacych sktadnikami
portfela inwestycyjnego i denominowanych w walutach
panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub cztonkami OECD ujmuje sie ksiegach rachunkowych
na dzien przeprowadzenia transakcji.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu na walute
polska wedtug obowiagzujgcego w dniu wyceny $redniego
kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski.

g) metoda identyfikacji zbywanych sktadnikow

portfela inwestycyjnego
Zysk lub strate zbywanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego ustala sie, przypisujac sktadnikom
najwyzsza wartos¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$é
w cenie nabycia powiekszong o amortyzacje w przypadku
instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowej.
Zasady tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone zobowigzaniem
odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie
udzielonego depozytu lub pozyczki.

h) poczatkowe ujecie w ksiegach prawa poboru, dywidend
naleznych oraz $wiadczen dodatkowych zwigzanych
z emisjg papieréw wartos$ciowych
Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia
emitenta akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktérym po raz pierwszy akcje dajace to prawo byty
notowane bez prawa poboru. Niewykonane prawo poboru
akcji umarza sie wedtug ceny réwnej zero w dniu nastepnym
po dniu, w ktérym uptywa termin realizacji zapisdw na akgcje.

Nalezna dywidende wyptacana w srodkach pienieznych

lub w papierach wartosciowych z akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktérym po raz pierwszy akcje byty notowane na rynku
regulowanym bez prawa do dywidendy. Dywidenda nalezna
w $rodkach pienieznych jest ujmowana jako naleznosc z tytutu
dywidendy, za$ dywidenda nalezna w papierach warto$ciowych
jest ujmowana w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

21



Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia
emitenta akcji, prawo poboru akcji nienotowanych

na rynkach regulowanych oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na rynkach regulowanych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien nastepny

po dniu ustalenia tych praw.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg
odmienne metody niz okreslone powyzej, nabyte prawa
ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach,
w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie
oraz wartos¢ tych praw.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisja papieréw
wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
uznania $wiadczenia za nalezne, tzn. w chwili okreslonej

w prospekcie emisyjnym i po spetnieniu warunkéw

w nim okreslonych.

i) uyimowanie przychodéw Funduszu

Przychody operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

« odsetki od lokat i rachunkéw bankowych, ujmowane
w przychodach Funduszu poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda rachunku
bankowego w ksiegach Funduszu,

« odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych, uyjmowane
w przychodach Funduszu od dnia nastepujacego po dniu
rozliczenia transakcji zakupu papieru warto$ciowego,

« dywidendy, ujmowane w przychodach Funduszu na dzien,
w ktérym po raz pierwszy akcje byty notowane na rynku
regulowanym bez prawa do dywidendy.

j) koszty pokrywane z aktywéw Funduszu

Fundusz pokrywa ze swoich aktywdw koszty z tytutu
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, koszty
wynagrodzenia premiowego, koszty Depozytariusza, koszty
danin publicznych zwigzanych z prowadzona dziatalnoscia
statutowa, koszty amortyzacji premii od dtuznych papieréw
wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej,
koszty ujemnych réznic kursowych.

Koszty sg ujmowane zgodnie z zasada memoriatowa.

9.2. WYCENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wycena papieréw wartosciowych bedacych sktadnikami
portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest

na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca
2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywdw

i zobowiazan funduszy emerytalnych (,Rozporzadzenie”)
wedtug stanu aktywdw Funduszu na dzien wyceny.

Zgodnie z § 2 Rozporzadzenia wycena aktywéw Funduszu
nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem

zasady ostroznosci.
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Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny
w rozumieniu §1 pkt 1 Rozporzadzenia wyceniane sa
w oparciu o kurs wyceny. Kurs wyceny rozumiany jest jako
$rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu,
a jezeli nie jest oficjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem
wyceny jest:
a) dla Treasury BondSpot:
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalony, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Papiery warto$ciowe notowane na wiecej niz jednym rynku
lub w wiecej niz jednym systemie notowan wyceniane

sg poprzez ustalenie rynku wyceny i systemu notowan

w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym papierem
warto$ciowym na rynkach wyceny i systemach notowan.
Zmiana rynku wyceny jest dokonywana w przypadku,

gdy w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty
na innym rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu

na dotychczasowym rynku wyceny, jednakze dla dtuznych
skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany
jest kurs fixingowy na Treasury Bond Spot rynkiem wyceny
jest Treasury Bond Spot.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny
wyceniane sg wedtug okreslonej przez Fundusz szczegétowej
metodologii wyceny. Metodologie wyceny dtuznych
papieréw wartosciowych sa oparte na zdyskontowanej
wartosci przeptywdw pienieznych. Szczegdtowa

konstrukcja metodologii jest dostosowana do rodzaju

i charakteru instrumentu finansowego, ktére sa okreslane

w warunkach emisji.

Krétkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane
na rynku wyceny sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

W przypadku, gdy okres do rozpoczecia notowan dtuznych
papieréw wartosciowych nie przekracza miesiaca, s one
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta

lub premii powstatej jako réznica miedzy cena wykupu
danego papieru wartosciowego, a ceng, po jakiej Fundusz
wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu jego notowania.
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Pozostate papiery warto$ciowe nienotowane na rynku
wyceny s wyceniane wedtug ceny nabycia.

Wartos$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny.

Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi

na rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji
jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku
wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych
posiadaczom akgji réznigcych te emisje.

Papiery wartos$ciowe nabyte z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej

na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki,
sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji réznicy miedzy
ceng odkupu papieréw warto$ciowych a ceng ich nabycia.

Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréow
wartos$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie
uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie
metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy ceng odkupu
papieréw wartosciowych a cengich sprzedazy.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu

wycenia sie wedtug sumy warto$ci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.
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Do wyceny papierdéw warto$ciowych zakupionych na rynkach
zagranicznych stosuje sie analogiczne zasady wyceny
jak w przypadku wyceny aktywodw krajowych.

W przypadku notowania papieréw wartosciowych
jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wycena jest
dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej.

Jesli nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug zasad
okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny z zastosowaniem
tych zasad bytoby sprzeczne z zasadg ostroznosci, fundusz
emerytalny szacuje warto$c¢ tych aktywow wedtug okreslonej
przez siebie szczegétowej metodologii.

9.3. UIMOWANIE SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne Funduszu s3 ujmowane
w wartosci nominalnej.

9.4. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne
zmiany zasad rachunkowosci.
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BILANS [w ztotych]

1. Aktywa

31.12.2025

39165 343 542,19

31.12.2024

28 043 661 846,49

1. | Portfelinwestycyjny
2. | Srodki pieniezne
a) na rachunku biezagcym
b) na rachunku przeliczeniowym
- narachunku wptat
- narachunku wyptat
- do wyjasnienia
) na pozostatych rachunkach
3. | Naleznosci
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend
c) ztytutu pozyczek
d) z tytutu odsetek
e) od towarzystwa
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy
g) pozostate naleznosci
4. | Rozliczenia miedzyokresowe
Il. Zobowiazania
1. | Ztytutunabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
2. | Ztytutu pozyczekikredytow
3. | Wobec cztonkéw
4. | Wobectowarzystwa
5. | Wobecdepozytariusza
6. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym
7. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym
8. | Pozostate zobowigzania

9. | Rozliczenia miedzyokresowe

1ll. Aktywa netto (I-11)

IV. Kapitatfunduszu

V. Kapitatrezerwowy

VI. Kapitat premiowy

VIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody

Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

VIll. Kapitatizakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy (IV +V + VI + VII)

38804223 931,96
338493 667,56
334097 962,47

4395705,09
2026519,94
231726574
51919,41
0,00
22625942,67
9146 853,03
887322,15
0,00
858082,12
0,00
125910,37
11607 775,00
0,00

7007712,29

2403 023,50
0,00

0,00

0,00

2152430,31

962 589,05

1489 669,43
39158335 829,90
-4279292 153,58
-29599 968,08

-2 664 884,58

43 469 892 836,14

15961 588 900,17
7385125442,11
20123 178 493,86
0,00

39158 335 829,90
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27504 508 356,33
537997 426,49
534520 797,32

3476 629,17
1373119,39
2049 055,50
5445428
0,00

1156 063,67
33799,82

941 868,42

29200 508,51
22772 385,04
0,00

2118087,35

1553514,82
913 943,05
1842578,25
28014 461 337,98
-3056 917 151,59
-29397 916,83
-2273 597,55
31103 050 003,95
14688 135227,22
6253070 874,90
10 161843 901,83
0,00

28014 461 337,98
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT [w ztotych]

V.

\'A
VI.

Vil.

PROSPEKT INFORMACYJNY

Przychody operacyjne
Przychody portfela inwestycyjnego
a) dywidendy i udziaty w zyskach
b) odsetki, w tym
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych
- pozostate

c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej warto$ci nominalnej

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego

Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycena praw majatkowych
wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan denominowanych w walutach panstw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Pozostate przychody

Koszty operacyjne

Koszty zarzadzania funduszem

Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty wynagrodzenia depozytariusza
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym

a) amortyzacja premii od dtuznych papierdéw warto$ciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej

b) pozostate koszty inwestycyjne
Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytéw

Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdéw funduszu srodkami zgromadzonymi
na rachunku premiowym

Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych
wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze sSrodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Koszty danin publicznoprawnych

Pozostate koszty

Wynik z inwestycji (1 - 11)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Wynik z operacji (111 +1V)
Przychody z tytutu pokrycia szkody

Wynik finansowy (V + VI)

01.01.2025-31.12.2025

1470 760 244,56
1441441 164,23
1301697 120,36

139744 043,87
129911 852,17
9832191,70

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

23999618,57

3350609,88

1968 851,88
197306 571,61
155237973,82
20652 033,43
4306 081,34

0,00

0,00

0,00

0,00

-14963 373,83

5676 652,55

26397 204,30
0,00

1273453 672,95
11093 389 159,24
1132054 567,21
9961334592,03
12366 842 832,19

0,00

12366 842 832,19

01.01.2024-31.12.2024

1374 891472,67

1338443 314,70
1219712 362,43
118730 952,27
118592 431,94

138520,33

28025 346,00

2475 664,94

5947 147,03
169 418 017,59
134968 854,51

17 338 883,59

3041141,99

-16 191 213,80

3149 856,36

27110 494,94
0,00

1205473 455,08
116 236 806,29
687 985 265,65
-571 748 459,36
1321710261,37
0,00

1321710261,37
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [w ztotych]

V.

V.

B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

26

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym

Wynik z inwestycji

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Przychody z tytutu pokrycia szkody

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe
Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych

t3czna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (11 + 111)

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I +1V)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
sprawozdawczego

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
na koniec okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
na poczatek okresu sprawozdawczego

Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa
na poczatek okresu sprawozdawczego

Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa
na koniec okresu sprawozdawczego

Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
w okresie sprawozdawczym

Warto$c¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym

01.01.2025-31.12.2025

28 014 461 337,98
12 366 842 832,19
1273453 672,95
1132054 567,21
9961334 592,03
0,00

-1222 968 340,27
553 966 283,75
1776934 624,02
11143 874 491,92

39158 335 829,90

430238 087,2726

414902 517,9535

0,0000

0,0000

44 885,2695

40932,1114

65,11

94,37

44,94

65,48

94,40

94,37

01.01.2024-31.12.2024

27640 775 814,33
1321710 261,37
1205 473 455,08
687 985 265,65
-571 748 459,36
0,00

-948 024 737,72
538930202,30
1486954 940,02
373 685 523,65

28014461 337,98

444 535 366,6975

430238 087,2726

0,0000

0,0000

43798,3396

44 885,2695

62,17

65,11

4,73

59,29

70,39

65,11
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM [w ztotych]

1. | Kapitatfunduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
1.1 | Zmiany w kapitale funduszu
a) zwiekszenia z tytutu
- wptat cztonkéw
- otrzymanych wptat transferowych
- pokrycia szkody
- pozostate
b) zmniejszenia z tytutu
- wyptat transferowych
- wyptat osobom uprawnionym

-wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia prawa
do okresowej emerytury kapitatowej oraz dozywotniej emerytury
kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych

- zwrotu btednie wptaconych sktadek
- pozostate
1.2 | Kapitatfunduszu na koniec okresu sprawozdawczego
2. | Kapitatrezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
2.1 | Zmiany w kapitale rezerwowym
a) zwiekszenia z tytutu
- wptat towarzystwa
- przeniesienia Srodkéw z rachunku premiowego
b) zmniejszenia z tytutu
- wyptat na rzecz towarzystwa
- pozostate
2.2 | Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
3. | Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
3.1 | Zmiany w kapitale premiowym
a) zwiekszenia z tytutu
- wptat towarzystwa
b) zmniejszenia z tytutu
- zasilenia rachunku rezerwowego
- zasilenia funduszu
- pozostate
3.2 | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
4. | Wynik finansowy
Wynik finansowy roku biezacego

Wynik finansowy lat ubiegtych

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

01.01.2025-31.12.2025

-3056917 151,59

528432 134,67
519753 882,49
8677537,82
714,36

0,00

1750807 136,66
8733217,58

53052657,83

1655837910,75

33183 350,50
0,00
4279292 153,58

-29397 916,83

5481031,14
0,00
5481031,14
5683 082,39
5683 082,39
0,00

-29599 968,08

-2273 597,55

20053 117,94
20053 117,94

20 444 404,97
5481031,14
14963 373,83

0,00

-2664 884,58
43469 892 836,14
12366 842 832,19
31103050 003,95

39158 335 829,90

-2109 132 446,37

520414 248,47
512517 383,67
7874 990,88
21873,92

0,00

1468198 953,69
9144 187,35

52170230,24

1379920814,41

26963721,69
0,00
-3056917 151,59

-29 379 039,98

1272947,84
0,00
1272947,84
1291 824,69
1291 824,69
0,00

-29397 916,83

-2052 441,90

17243 005,99
17243 005,99

17 464 161,64
1272947,84
16191 213,80

0,00

-2273 597,55
31103 050 003,95
1321710261,37
29781339 742,58

28 014461 337,98
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Depozyty w bankach krajowych w walucie
1. L. 300000 300000 0,77 0 0 0
polskiej
1.1 | Santander Bank Polska SA - 12/01/2026 150 000 150 000 0,38 0 0 0
1.2 | Santander Bank Polska SA - 09/03/2026 150 000 150 000 0,38 0 0 0
2. | Listy zastawne 117938 | 586661 | 590374 1,51 55135| 122720| 123991 0,44
Millennium Bank Hipoteczny SA -
21 4 2 2017 2
04/11/2030 00 00 000 01790 0,5 0 0 0 0
| LTI RIS 55000 55000 55576 0,14 55000 55000 55560 0,2
05/11/2029
23 Millennium Bank Hipoteczny SA - 62 000 62 000 62 342 0.16 0 0 0 0
= |12/03/2030 ’
24 | PKO Bank Hipoteczny SA - 25/07/2025 0 0 0 0 79 39632 40 066 0,14
2.5 | PKO Bank Hipoteczny SA - 28/04/2025 0 0 0 0 56 28088 28 364 0,1
2.6 | PKO Bank Hipoteczny - 09/02/2026 300 150 280 151297 0,39 0 0 0 0
2.7 | PKO Bank Hipoteczny - 29/06/2026 238 119381 119371 0,3 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane
3. | przezjednostki samorzadu terytorialnego 300 000 300 377 317738 0,81 100 000 97 640 102 770 0,37
bedace przedmiotem oferty publicznej
3.1 | Europejski Bank Inwestycyjny - 24/01/2031 150 000 148 475 161591 0,41 100 000 97 640 102770 0,37
3.2 | Europejski Bank Inwestycyjny - 24/09/2032 150 000 151902 156 147 0,4 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane
4. | przez jednostki samorzadu terytorialnego 150970 154 609 163619 0,42 243531 291647 295033 1,05
niebedace przedmiotem oferty publicznej
4.1 | Europejski Bank Inwestycyjny - 25/11/2034 130000 129375 138089 0,35 40 000 39874 40527 0,14
42 | Miasto Koszalin KOSZAL H - 26/09/2025 0 0 0 0 490 5074 4979 0,02
4.3 | Miasto Koszalin KOSZAL | - 26/09/2026 490 5074 4966 0,01 490 5074 4955 0,02
4.4 | Miasto Koszalin KOSZAL J - 26/09/2027 0 0 0 0 490 5071 4933 0,02
45 | Miasto Koszalin KOSZAL K - 26/09/2028 0 0 0 0 490 5066 4880 0,02
4.6 | Miasto Koszalin KOSZAL L - 26/09/2029 0 0 0 0 490 5059 4855 0,02
4.7 | Miasto Koszalin KOSZAL L14 - 03/09/2030 0 0 0 0 680 7007 6749 0,02
4.8 | Miasto Koszalin KOSZAL t - 26/09/2030 0 0 0 0 490 5050 4839 0,02
49 | Miasto Koszalin KOSZAL M - 26/09/2031 0 0 0 0 490 5050 4817 0,02
4.10 | Miasto Koszalin KOSZAL £14 - 06/10/2031 0 0 0 0 680 7009 6673 0,02
4.11 | Miasto Koszalin KOSZAL N - 26/09/2032 0 0 0 0 490 5050 4819 0,02
4.12 | Miasto Koszalin KOSZAL M14 - 22/12/2032 0 0 0 0 680 7011 6567 0,02
4.13 | Miasto Koszalin KOSZAL N14 - 22/12/2033 0 0 0 0 680 7010 6 544 0,02
4.14 | Miasto Stoteczne Warszawa - 12/10/2025 0 0 0 0 9411 8933 9547 0,03
4.15 | Europejski Bank Inwestycyjny - 25/08/2026 20480 20160 20 564 0,05 20480 20160 19 766 0,07
4.16 | Europejski Bank Inwestycyjny - 25/02/2025 0 0 0 0 87000 86 508 88 862 0,32
4.17 | Europejski Bank Inwestycyjny - 25/02/2028 0 0 0 0 80 000 67 640 70721 0,25
Zabezpieczone catkowicie obligacje
i inne dtuzne papiery wartosciowe
N hnizi Wi
5, |Podmiotowinnychnizjednostki -~ | o 000 395750 | 307266 1,01| 95000, 95000| 95198 0,34
samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki,
niebedace przedmiotem oferty publicznej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
5.1 | Santander Factoring sp. z 0.0. - 19/02/2025 0 0 0 0 95 000 95 000 95198 0,34
5.2 | Santander Factoring sp. z 0.0. - 19/02/2026 200 000 200 000 200300 0,51 0 0 0 0
5.3 | Santander Factoring sp. z 0.0. - 23/04/2026 196 750 196 750 196 966 0,5 0 0 0 0
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Niezabezpieczone catkowicie obligacje
i inne dtuzne papiery wartosciowe,
dla ktérych podmiotami zobowigzanymi

6. do spetnienia Swiadezen sa Spé{ki 23355 743 279 756 839 1,93 22 555 943 453 961610 3,43
notowane na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ol ggB(I)\ngggi SA w upadtosci uktadowej - o e @ @ - 0 0 7
6.2 | Bank Millennium SA - 07/12/2027 227 112993 116 505 0,3 229 113993 116228 0,41
6.3 | Bank Millennium SA - 30/01/2029 64 32000 33419 0,09 98 49 000 51232 0,18
64 | Benefit Systems SA - 11/03/2030 18 000 18 000 18 654 0,05 0 0 0 0
6.5 | mBank SA-17/01/2025 0 0 0 0 50 5000 5157 0,02
6.6 | mBank SA-10/10/2028 40 20000 20722 0,05 40 20000 20605 0,07
6.7 | mBank SA - 10/10/2030 0 0 0 0 105 52500 53622 0,19
6.8 | Santander Bank Polska SA - 30/11/2026 0 0 0 0 200 100200 101405 0,36
6.9 | Santander Bank Polska SA - 02/04/2027 500 250000 254898 0,65 500 250000 255182 0,91
6.10 | Santander Bank Polska SA - 30/09/2027 200 100000 102 520 0,26 200 100000 102 006 0,36
6.11 | Santander Bank Polska SA - 01/12/2028 258 129000 129695 0,33 0 0 0 0
6.12 | Dekpol SA-06/06/2028 3286 3286 3363 0,01 9860 9860 10047 0,04
6.13 | ENEA SA-21/05/2030 750 75000 77063 0,2 750 75000 76 684 0,27
6.14 Eg:’liiz:i\hfgsl(/g;;f?czedno‘é‘d Bank 0 0 0 0 300| 30000| 31088 0,11
6.15 | mBank SA -11/09/2027 0 0 0 0 193 89073 90666 0,32
6.16 | Bank Millennium SA - 18/09/2027 0 0 0 0 10000 45827 47688 0,17

Niezabezpieczone catkowicie
obligacje i inne dtuzne papiery
wartosciowe spétek nienotowanych
7. | narynku regulowanym na terytorium 159375 376500 381049 0,97 164125 401650 404 889 1,44
Rzeczypospolitej Polskiej, bedace
przedmiotem oferty publicznej

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

7.1 | RCl Leasing Polska sp.zo0.0.-18/06/2027 975 97 500 97723 0,25 975 97500 97779 0,35

72 | RCl Leasing Polska sp. z 0.0.-30/06/2028 250 25000 25031 0,06 0 0 0 0
Volkswagen Financial Services Polska

7.3 125000 125000 127580 0,33 125000 125000 126929 0,45
Sp. z0.0. - 15/04/2027
Europejski Fundusz Leasingowy SA -

74 0 0 0 0 5000 50150 50226 0,18
26/09/2025 ’
Europejski Fundusz Leasingowy SA -

7. 2 2 29141 ,07 2 2 2902 1

5 27/11/2026 900 9000 9 0,0 900 9000 9025 0
E jski F Leasi A-

|| TS A A N ST 5000, 50000 50215 0,13 5000 50000 50115 0,18
19/05/2026
Toyota Leasing Polska sp.z 0.0. -

7 250 25000 25338 0,06 250 25000 25256 0,09
10/05/2027

7.8 | Ronson Development SE - 24/09/2028 25000 25000 26 020 0,07 25000 25000 25559 0,09
Akcje spotek notowanych na rynku

8. | regulowanym naterytorium 760320096 |13 065008 | 31199572 79,66 (793776053 | 13193632 22030448 78,56
Rzeczypospolitej Polskiej

8.1 | ASBISc Enterprises plc. 1616835 6203 53112 0,14 | 1616835 6203 29957 0,11

8.2 |CEZa.s. 648 577 47 595 146 691 0,37 671077 49287 108 803 0,39

8.3 | AmRest Holdings SE 5000371 126 027 67116 0,17| 5000371 126 027 93687 0,33

8.4 | MOLRt. 4684547 111453 151308 0,39 | 7227550 181456 204 460 0,73
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8.5 | UniCredit SpA 2691033 94267 805179 2,06 | 3603693 126 237 592 691 2,11
8.6 | Allegro.eu SA 29118186 | 1045137 904734 2,31| 21753773 812974 591794 2,11
8.7 | Zabka Group SA 2298101 45259 52626 0,13 | 10428851 220527 200628 0,72
8.8 | Astarta Holding PLC 31913 1818 1428 0 256 984 15712 10510 0,04
8.9 | Pepco Group NV 2397064 57718 71960 0,18 | 7387820 257131 121159 0,43
8.10 | ABSA 1443549 62441 155627 0,4 968 549 21054 94705 0,34
8.11 | Asseco BS SA 484389 6518 40881 0,1 484 389 6518 27994 0,1
8.12 | ACSA 789501 27920 16 780 0,04 883519 31743 26275 0,09
8.13 | Adiuvo Investments SA 0 0 0 0 330890 8743 106 0
8.14 | AgoraSA 8126434 81712 73890 0,19| 8126434 81712 79133 0,28
8.15 | Amica SA 201354 30823 12722 0,03 232414 36168 12004 0,04
8.16 | Apator SA 1246007 27712 28341 0,07 | 1246007 27712 203893 0,07
8.17 | Atende SA 120584 0 315 0 692 812 0 1601 0,01
8.18 | Auto Partner SA 9579802 31416 157470 0,4| 9747225 32237 192384 0,69
8.19 | BNP Paribas Bank Polska SA 3160039 339556 411639 1,05 850984 66209 71992 0,26
8.20 | Bank Handlowy w Warszawie SA 2918803 193785 307250 0,78 | 2918803 193785 258929 0,92
8.21 | Bank Millennium SA 58592 166 225852 975876 2,49 | 65599 757 277 247 585 740 2,09
8.22 | Benefit Systems SA 187306 421026 656 815 1,68 59341 33819 172961 0,62
8.23 | BOS SA 2963739 55791 29372 0,07 | 2963739 55791 28775 0,1
8.24 | mBank SA 1426134 314361 | 1515984 3,87 | 1492243 346 467 818852 2,92
8.25 | ING Bank Slqski SA 4230857 231354 | 1436624 3,67 | 4399392 261889 | 1067581 3,81
8.26 | Budimex SA 784884 32671 500853 1,28 910 106 39600 427135 1,52
8.27 | Santander Bank Polska SA 4130896 | 1004214 | 2254256 5,76 | 3976914 925707 | 1823563 6,5
8.28 | CCCSA 1130836 111074 136294 0,35 660481 28286 122579 0,44
8.29 | Cyfrowy Polsat SA 18909275 355402 231710 0,59 | 18909 275 355402 266 836 0,95
8.30 | Celon Pharma SA 500412 9339 10067 0,03 500412 9339 13052 0,05
8.31 | Cognor Holding SA 5778 445 28936 30098 0,08 0 0 0 0
8.32 | Captor Therapeutics SA 200000 8000 14308 0,04 0 0 0 0
8.33 | Decora SA 610257 16 843 45049 0,12 653215 18801 42090 0,15
8.34 | Dekpol SA 246 157 5107 21621 0,06 246 157 5107 11192 0,04
8.35 | Diagnostyka SA 693725 72841 117426 0,3 0 0 0 0
8.36 | Dino Polska SA 13112923 279461 541 145 1,38 | 1374056 281375 539881 1,93
8.37 | Dom Development SA 357259 13894 91089 0,23 364910 14216 67419 0,24
8.38 | Echo Investment SA 4024587 13303 19174 0,05| 4024587 13303 18997 0,07
8.39 | Enea SA 24996 796 311507 484668 1,24 | 25865988 325157 336 247 1,2
840 | Centrum Medyczne Enel-Med SA 4931844 61225 86384 0,22 | 4931844 61225 99623 0,36
841 | Eurocash SA 0 0 0 0| 3011085 78670 21498 0,08
8.42 | Grenevia SA 9661168 37636 30647 0,08 9661168 37636 21258 0,08
843 | Ferro SA 942274 29032 25799 0,07 370765 10 092 13246 0,05
844 | Forte SA 2757409 109039 64196 0,16 | 2757409 109 039 74909 0,27
845 | GPW SA 1337901 56 785 87228 0,22 | 1337901 56 785 54494 0,19
8.46 | Grupa Pracuj SA 125817 9059 5913 0,02 130000 9369 7430 0,03
847 | GTC SA 54808 287 336661 170300 0,43 | 54808 287 336661 214722 0,77
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8.48 | Instal Krakdw SA 162944 2262 5934 0,02 162944 2262 5704 0,02
8.49 | Inter Cars SA 934028 316 858 524134 1,34 806 174 246 384 418 866 1,49
8.50 | Ipopema Securities SA 2993684 23876 12075 0,03| 2993684 23876 7559 0,03
8.51 | Izostal SA 0 0 0 0| 1051628 7960 2557 0,01
8.52 | Jastrzebska Spotka Weglowa SA 0 0 0 0 896 196 33941 18727 0,07
8.53 | Grupa Kety SA 872297 72631 800802 2,04 860515 62185 588 842 2,1
8.54 | KGHM Polska Miedz SA 5736776 299575| 1600792 4,09 | 7274488 486 354 841994 3
8.55 | Kogeneracja SA 1195792 65873 75686 0,19| 1195792 65873 59481 0,21
8.56 | Rawlplug SA 600432 7572 7433 0,02 600 432 7572 10113 0,04
8.57 | Kruk SA 989 865 123 057 489601 1,25 989 865 123057 412 351 1,47
8.58 | Develia SA 85289660 137830 720902 1,84 | 85289660 137830 470688 1,68
8.59 | Lokum Deweloper SA 513062 6155 11091 0,03 513062 6155 9856 0,04
8.60 | LPP SA 101 496 502230 | 2105243 5,38 86435 246273 | 1350382 4,82
8.61 | LW Bogdanka SA 0 0 0 0 51919 2357 1104 0
8.62 | Medicalgorithmics SA 0 0 0 0 704953 44990 12109 0,04
8.63 | MFO SA 306123 4193 11123 0,03 306123 4193 7941 0,03
8.64 | Mennica Polska SA 3535364 46 854 169 657 0,43 | 3709987 50702 69550 0,25
8.65 | Monnari Trade SA 1667 750 22473 11316 0,03| 1667750 22473 8461 0,03
8.66 | Mo-Bruk SA 211289 49 544 68982 0,18 211289 49 544 69294 0,25
8.67 | Mirbud SA 5608430 62413 82581 0,21 | 5008430 55732 59676 0,21
8.68 | Mercor SA 1452947 30361 30321 0,08 | 1452947 30361 43171 0,15
8.69 | Mostostal Ptock SA 131168 1870 1832 0 153028 2233 1243 0
8.70 | Mostostal Warszawa SA 3827053 64588 29954 0,08| 3827053 64588 20 147 0,07
8.71 | Murapol SA 1450000 56 635 57489 0,15 100000 3300 3431 0,01
872 | Newag SA 2865162 56 865 271665 0,69| 3248008 65800 137086 0,49
8.73 | CD Projekt SA 3306030 151783 798 767 2,04 | 4138194 244516 794781 2,83
8.74 | Orzet Biaty SA 2497509 56 597 87961 0,22 | 2497509 56 597 80342 0,29
8.75 | PCC Rokita SA 709774 25453 43395 0,11 709774 25453 48962 0,17
8.76 | PGE SA 54411505 574424 475214 1,21 | 70940931 914 160 428753 1,53
8.77 | PHN SA 1381492 31404 13153 0,03 | 1381492 31404 12169 0,04
8.78 | Orlen SA 31446201 909608 | 3023518 7,72| 35533785| 1110668 | 1671509 5,96
8.79 | PKO BP SA 43546526 | 1127464 | 3722570 9,5| 48511344 | 1269525| 2898757 10,34
8.80 | PlayWay SA 90320 30874 23041 0,06 28820 11845 7937 0,03
8.81 | Polenergia SA 1013103 45416 54493 0,14| 1013103 45416 70606 0,25
8.82 | PoITREG SA 150731 10997 3669 0,01 150731 10997 5545 0,02
8.83 | Prochem SA 284916 8988 6576 0,02 284916 8988 8121 0,03
8.84 | Quercus TFI SA 1368663 17134 17409 0,04 0 0 0 0
8.85 | Remak-Energomontaz SA 401 896 18 096 4280 0,01 401 896 18096 4598 0,02
8.86 | Rainbow Tours SA 462322 50553 69 700 0,18 166 961 5951 22370 0,08
8.87 | Ryvu Therapeutics SA 1317374 46 602 35429 0,09 1028913 37514 39998 0,14
8.88 | Shoper SA 237143 11146 12904 0,03 237143 11146 9372 0,03
8.89 | Selvita SA 710319 7674 30757 0,08 710319 7674 34507 0,12
8.90 | Sniezka SA 278254 10567 22924 0,06 278254 10567 22656 0,08
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8.91 | Asseco Poland SA 3536765 240 886 805706 2,06 | 3709460 254621 356673 1,27
8.92 | Sanok Rubber Company SA 2703052 33178 56 527 0,14 | 2703052 33178 63109 0,23
8.93 | Tauron PE SA 77164 342 192 506 658922 1,68 | 83890988 224726 318811 1,14
8.94 | Orange Polska SA 43231363 301205 439711 1,12 | 43231363 301205 320937 1,14
8.95 | Neuca SA 40052 2967 32846 0,08 40052 2967 35078 0,13
8.96 | Vigo Photonics SA 28129 5063 12897 0,03 28129 5063 13138 0,05
8.97 | VRG SA 44537016 115901 207 293 0,53 | 44537016 115901 139664 0,5
8.98 | Wawel SA 8619 2940 6152 0,02 8619 2940 5198 0,02
8.99 | WP Holding SA 1284231 46 764 78436 0,2 1284231 46 764 101 341 0,36
8.100 | Grupa Azoty SA 4918415 189452 92562 0,24 | 4918415 189452 91122 0,32
8.101 | Police SA 16110821 245552 119217 0,3| 16110821 245552 113261 0,4
8.102 | ZE PAK SA 3828083 71760 72179 0,18 | 3828083 71760 52340 0,19
8.103 | ZPC Otmuchoéw SA 4544038 22460 21033 0,05| 4544038 22460 18994 0,07
8.104 | Mangata Holding SA 327327 18114 19753 0,05 327327 18114 19679 0,07
Prawa do akcji notowane na rynku
9. |regulowanym na terytorium 0 0 0 0 200000 8000 8000 0,03
Rzeczypospolitej Polskiej
9.1 | Captor Therapeutics SA PDA 0 0 0 0 200000 8000 8000 0,03
10. | Razem lokaty krajowe 761468484 (15923 184 | 34106 457 87,08 (794656399 | 15153 742 | 24 021 937 85,66
Akcje spétek notowanych
11. | narynkuregulowanymw panstwach 47691787 | 2732477 | 4697767 11,99 (48309974 | 2159600 | 3482571 12,42
innych niz Rzeczpospolita Polska
11.1 | Erste Group Bank AG 998 889 61401 433811 1,11| 1084908 68578 276 155 0,98
11.2 | First Quantum Minerals Ltd 1262063 68367 121760 0,31| 1676158 110293 88700 0,32
11.3 | Avolta AG 0 0 0 0 189395 41043 31244 0,11
114 | Komercni Banka AS 264092 29894 53586 0,14 264092 29894 38024 0,14
11.5 | BMW AG 111125 35081 43757 0,11 62677 19 366 21101 0,08
11.6 | Continental AG 68 605 29766 19707 0,05 68 605 29766 18978 0,07
11.7 | Deutsche Post AG 379400 37857 74921 0,19 379400 37857 55039 0,2
11.8 | Rheinmetall AG 26 088 164226 171470 0,44 0 0 0 0
11.9 | Mercedes-Benz Group AG 284495 63548 72293 0,18 217 898 48051 49971 0,18
11.10 | SAP SE 77674 68272 68429 0,17 0 0 0 0
11.11 | Volkswagen AG 163 060 93585 71333 0,18 123780 77244 47068 0,17
11.12 | Allianz SE 87086 43810 143730 0,37 102418 54514 129408 0,46
1113 z:seen“csiin:ﬂrg“kvermher”ngs' 45322|  34533| 107679 0,27 45322 34533 94530 0,34
11.14 | Vonovia SE 1151547 118069 119101 0,3| 1151547 118069 144 566 0,52
11.15| HUGO BOSS AG 123049 48 882 18765 0,05 123049 48 882 23524 0,08
11.16 | Aumovio SE 34302 0 6229 0,02 0 0 0 0
11.17 | Commerzbank AG 679203 11593 103578 0,26 | 1402499 24409 93848 0,33
11.18| Daimler Truck Holding AG 0 0 0 0 118949 26572 18 740 0,07
11.19 | Atresmedia Corp de Medios de C 1295892 51536 26729 0,07 | 1295892 51536 24198 0,09
11.20 | Industria de Diseno Textil SA 334830 39454 79762 0,2 334830 39454 71050 0,25
11.21| Unibail-Rodamco-Westfield 393638 102 090 154300 0,39 433207 114 544 134593 0,48
11.22 | BAE Systems Plc 596 439 51458 49478 0,13 0 0 0 0

32 PROSPEKT INFORMACYJNY



ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO Stan na dzien 31.12.2025 Stan na dzier 31.12.2024

11.23 | National Bank of Greece SA 23985 39795 1325 0 23985 39795 785 0
11.24 | Intesa Sanpaolo SpA 10727904 72731 268434 0,69 | 13427134 98599 222038 0,79
11.25| Webuild SpA 4647774 52258 67185 0,17 | 4628508 52258 55971 0,2
11.26 | Wizz Air Holdings Plc 657506 52490 40701 0,1 0 0 0 0
11.27 | Aroundtown SA 10181611 85632 113611 0,29 | 11987099 131025 149053 0,53
11.28| InPost SA 5623153 241053 248 369 0,63 | 2351259 74679 165473 0,59
11.29 | Airbus SE 42488 9839 35615 0,09 73788 17132 48 757 0,17
11.30| ASML Holding NV 25449 75224 98877 0,25 12930 50532 37396 0,13
11.31| ING Groep NV 1465228 39480 148 510 0,38 | 1465228 39480 94728 0,34
11.32| Affimed NV 0 0 0 0 171707 36481 866 0
11.33| Jeronimo Martins SGPS SA 628 869 44610 53852 0,14 628 869 44610 49390 0,18
11.34| Alphabet Inc C 126 200 3949 142670 0,36 134200 7256 105046 0,37
11.35| Alphabet Inc A 126 240 19210 142 351 0,36 134240 22471 104 383 0,37
11.36 | Amazon.com Inc 143 344 69603 119289 0,3 169 043 72941 152438 0,54
11.37 | Bank of America Corp 435112 37388 86237 0,22 539896 44296 97315 0,35
11.38| Boeing Co 104 500 73860 81747 0,21 0 0 0 0
11.39| FedEx Corp 114221 65893 118905 0,3 89221 45827 103034 0,37
11.40| Freeport-McMoRan Inc 2097 246 258899 384168 0,98 877359 80008 137164 0,49
11.41 | General Motors Co 0 0 0 0 236 607 21476 51740 0,18
1142 | HP Inc 259200 18481 20893 0,05 259200 18481 34676 0,12
11.43 | Hewlett Packard Enterprise Co 0 0 0 0 205500 1468 17 994 0,06
11.44| Intel Corp 1192000 99 165 159103 0,41 797000 62025 65569 0,23
11.45| Intra-Cellular Therapies Inc 0 0 0 0 153107 22170 52488 0,19
11.46| Microsoft Corp 64900 101675 113158 0,29 26500 36 887 45851 0,16
11.47| Morgan Stanley 0 0 0 0 77869 6559 40159 0,14
11.48| NIKE Inc 113330 11336 25890 0,07 113330 11336 35161 0,13
11.49 | PayPal Holdings Inc 0 0 0 0 152674 41716 53485 0,19
11.50 | Raytheon Technologies Corp 142005 36403 93825 0,24 142005 36403 67354 0,24
11.51 | Southern Copper Corp 372723 70082 192634 0,49 357090 69082 133518 0,48

12. | Razem lokaty zagraniczne 47691787 | 2732477 | 4697767 11,99 (48309974 | 2159600 | 3482571 12,42

13. | Razem lokaty 809160271 |18 655662 |38 804 224 99,08 [842966 373 | 17 313 342 | 27 504 508 98,08

* udziat w aktywach wyliczony wedtug wartosci w ztotych
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA [w ztotych]

1) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych
a) na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu
b) na rachunkach biezacych w innych bankach
c) na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu
d) na rachunkach pomocniczych w innych bankach
e) w walucie EUR
f) w walucie USD
g) w innych walutach
h) srodki w drodze
i) inne srodki pieniezne
2) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat
a) wptacone za cztonkéw
b) wptacone na rachunek rezerwowy
c) wptacone na rachunek premiowy
d) z tytutu otrzymanych wyptat transferowych
e) inne $rodki
3) $rodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat
a) przeznaczone na wyptaty transferowe
b) przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym
c)

przeznaczone na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia
prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych
na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

d) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego
e) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego
f) nienalezne
g) wycofane z rachunku rezerwowego
h) inne $rodki
4) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego
a) akcji i praw z nimi zwigzanych
b) obligacji skarbowych
c) bonéw
d) pozostatych obligacji
e) certyfikatéw
f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa
h) listéw zastawnych
i) praw pochodnych
j) innych
5) Naleznosci z tytutu odsetek
a) od rachunkéw bankowych
b) od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:*
- od obligacji
- od depozytéw bankowych
- od bankowych papieréw warto$ciowych
- od listéw zastawnych
- od pozostatych
c) od kredytéw
d) od pozyczek

e) inne
* nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sa wykazywane w portfelu inwestycyjnym

334097 962,47
334097 962,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2026 519,94
0,00

0,00

2026 519,94
0,00

0,00

2317 265,74
0,00
2317265,74

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

9146 853,03
9146 853,03
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

858 082,12
0,00

858 082,12
0,00

858 082,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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534 520 797,32
534517 512,14
0,00

0,00

0,00

0,00

3285,18

0,00

0,00

0,00
1373119,39
0,00

0,00
1373119,39
0,00

0,00

2049 055,50
0,00

2049 055,50

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
33799,82
33799,82
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA [w ztotych]

6) Naleznosci od towarzystwa
a) z tytutu rachunku rezerwowego
b) z tytutu rachunku premiowego

c) z tytutu pokrycia szkody

)
d) inne
7) Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
a) akcji i praw z nimi zwigzanych
b) obligacji skarbowych
c) bonéw
d) pozostatych obligacji
e) certyfikatow
f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa
h) listéw zastawnych
i) praw pochodnych
j)innych
8) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow
a) z tytutu pozyczek krétkoterminowych
b) z tytutu kredytéw dtugoterminowych

c) z tytutu kredytéw krétkoterminowych

)
d) inne
9) Zobowiagzania wobec cztonkéw
a) z tytutu wptat
b) z tytutu wyptat do Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych
¢) z tytutu wyptat transferowych
d) z tytutu pokrycia szkody
e) inne
10) Zobowigzania wobec towarzystwa
a) z tytutu wycofania nadptaty
b) z tytutu optaty od sktadki
c) z tytutu optat transferowych
d) z tytutu optat za zarzadzanie
e) z tytutu optat z rachunku rezerwowego
f)inne
11) Zobowiazania pozostate
a) z tytutu wyptat bezposrednich
b) z tytutu wyptat bezposrednich ratalnych
c)inne
12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego

a) rodzaje instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia
oraz wartosci godziwej

11. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat:

1) Przychody
a) z rachunkdéw $rodkéw pienieznych
b) z depozytéw bankowych
c) z obligacji
d) z bankowych papieréw wartosciowych
e) z listéw zastawnych

f) z kredytéw

125 910,37
0,00
125910,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2403 023,50
1708 695,50
0,00

0,00

0,00

694 328,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

962 589,05
0,00

0,00

962 589,05
0,00

0,00

01.01.2025-31.12.2025

180 395,43
0,00

180 395,43
0,00

0,00

22772 385,04
22772 385,04
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2118 087,35
1473923,89
0,00

0,00

0,00

644 163,46
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

913 943,05
0,00

0,00

913 943,05
0,00

0,00

01.01.2024-31.12.2024

1470760 244,56 1374 891472,67
23999 618,57 28 025 346,00
9832191,70 138 520,33

117 715 635,34 112 024 531,52
0,00 0,00

12196 216,83 6567 900,42
0,00 0,00
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA [w ztotych]

Il. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat:

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

g) inne, w tym:
- dywidendy i udziaty w zyskach

- odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej

- pozostate
2) Dodatnie réznice kursowe
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
- akcji i praw z nimi zwigzanych
- bondéw
- obligacji
- certyfikatow
- bankowych papieréw wartosciowych
- jednostek uczestnictwa
- listéw zastawnych
-inne
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
- akgji i praw z nimi zwigzanych
- bondéw
- obligacji
- certyfikatow
- bankowych papieréw wartosciowych
- jednostek uczestnictwa
- listow zastawnych
-inne
) ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach
3) Wynagrodzenie depozytariusza z tytutu
a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy
c) optat za przechowywanie
d) optat za rozliczanie
e) weryfikacji jednostki
f) prowadzenia rachunkéw i przelewow
g)inne
4) Ujemne réznice kursowe
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
- akcji i praw z nimi zwigzanych
- bondéw
- obligacji
- certyfikatéw
- bankowych papieréw wartosciowych
- jednostek uczestnictwa
- listdw zastawnych
-inne
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
- akcji i praw z nimi zwigzanych
- bondéw
- obligacji
- certyfikatéw

36

1307016 582,12
1301697 120,36

0,00

5319 461,76
3350 609,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3350 609,88
4306 081,34
1945 232,02
835351,42
1483 037,90
18 575,00

20 295,00
3590,00

0,00

259 568 882,83
25514 368,37
14 331 394,16
0,00

11182 974,21
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

228377 861,91
228377861,91
0,00

0,00

0,00

1228 135174,40
1219712 362,43

0,00

8422811,97
2400 574,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2400574,16
3041141,99
1687670,91
283122,35
1065 008,73
5340,00

0,00

0,00

0,00

44269 720,44
19 620 505,00
19 620 505,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

21499 359,08
19128 934,32
0,00
237042476
0,00

PROSPEKT INFORMACYJNY



DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA [w ztotych]

1. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat: 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024

- bankowych papieréw wartosciowych
- jednostek uczestnictwa
- listéw zastawnych

-inne

c) ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach
5) Koszty danin publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania

i podstawy prawnej

a) podatek od dywidend wyptacanych przez spétki majace siedzibe poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej, na podstawie przepiséw podatkowych obowiazujacych
w danym kraju (art. 137 ust. 3 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych)
6) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
a) akgji i praw z nimi zwigzanych
b) obligacji skarbowych
c) bondéw
d) pozostatych obligacji
e) certyfikatéw
f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa
h) listéw zastawnych
i) praw pochodnych
j) innych
7) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
a) akgji i praw z nimi zwiagzanych
b) obligacji skarbowych
c) bonéw
d) pozostatych obligacji
e) certyfikatéw
f) bankowych papieréw wartosciowych
g) jednostek uczestnictwa
h) listéw zastawnych
i) praw pochodnych
j) innych
8) Przychody z tytutu pokrycia szkody
a) z rachunku rezerwowego
b) ze srodkéw towarzystwa

c) ze $Srodkédw Funduszu Gwarancyjnego

)
)

d) inne

1) Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych
2) Koszty pozyczek i kredytow

3) Koszty przechowywania

4) Koszty transakcyjne

5) Koszty zarzadzania

6) koszty danin publicznoprawnych
)

7)inne

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

5676 652,55 3149 856,36
26 397 204,30 27110 494,94
26397 204,30 27110 494,94

1132054 567,21
1131544 457,67
0,00

0,00

820 209,54

0,00

0,00

0,00

-310 100,00

0,00

0,00

9961334 592,03
9940 065 681,98
0,00

0,00

20918 413,40
0,00

0,00

0,00

350 496,65

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4333,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2091,22

687 985 265,65
689327 002,85
0,00

0,00

-1703 637,20
0,00

0,00

0,00

361 900,00

0,00

0,00

-571 748 459,36
-599 170 216,16
0,00

0,00

28113 688,25
0,00

0,00

0,00

-691 931,45
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1082,93
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10. POZOSTALE INFORMACJE

a)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,,Srodki
pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat” zostaty
wykazane m.in. $rodki pieniezne z tytutu umorzenia
jednostek rozrachunkowych cztonkéw Funduszu, ktérych
cztonkostwo zostato wycofane lub wykreslone, a sSrodki
pieniezne nie zostaty przekazane do ZUS z przyczyn
lezacych po stronie ZUS. Zgodnie z danymi przekazanymi
przez ZUS szacowana kwota srodkéw nadptaconych

przez ZUS wg stanu na dzien 31 grudnia 2025 r., ktére beda
podlegaty zwrotowi z Funduszu, wynosi 92 465 tys. ztotych.
Szczegbtowy sposdb ustalania i rozliczenia podlegajacych
zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest regulowany
przez art. 100a Ustawy. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS
wszystkich wymaganych informacji, ktére umozliwiatyby
dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych

na $rodki pieniezne z rachunkéw indywidualnych
Cztonkdw Funduszu i wykazywanie ich jako zobowigzania
w bilansie Funduszu.

@ AR

b)W dniu 13 czerwca 2025 r., Deutsche Bank Polska SA
rozpoczat petnienie funkcji banku depozytariusza
dla OFE PZU. Do dnia 12 czerwca 2025 r. funkcje te petnit
ING Bank Slaski S.A. Zmiana banku depozytariusza
nastgpita na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, co znalazto odzwierciedlenie w statucie
OFE PZU.

11. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zdarzenia po dacie bilansowej,
ktére powodowatyby konieczno$¢ wprowadzenia korekt

lub ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 27 marca 2026 r.

’&\mbu\ Coluth

Andrzej Sotdek
Prezes Zarzadu

Arkadiusz Julke Marian Kopa
Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy Funduszu

Tomasz Kasowicz
Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO
REWIDENTA

/ BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia

i Rady Nadzorczej Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego PZU
Spotki Akcyjnej

SPRAWOZDANIE Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne sprawozdanie finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU
»Ztota Jesien” (,,Fundusz”) zarzadzanego przez Powszechne
Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. (,Towarzystwo”)
na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz wyniku finansowego
Funduszu za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

« jestzgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi
przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

+ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem

dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa, ktére
wydali$my z dniem niniejszego sprawozdania.

PROSPEKT INFORMACYJNY

INWESTYCJE

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania
finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU
»Ztota Jesien”, ktdre zawiera:
« bilans na dzier 31 grudnia 2025,
« zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien

31 grudnia2025r,;

oraz sporzadzone za rok obrotowy zakonczony tego dnia:

« rachunek zyskéw i strat;

« zestawienie zmian w aktywach netto;

+ zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz

« informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej

Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwata Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie
do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegbtowych wymogdw dotyczacych ustawowych

badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie

z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$é
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa

wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.
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Niezaleznos¢

Jeste$my niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie

z wymogami etycznymi Rozporzadzenia UE, ktdre maja
zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego, wymogami etycznymi Ustawy
o biegtych rewidentach, ktdre maja zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych w Polsce oraz ,,Podrecznikiem
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”
(,Kodeks etyki”), przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw majacym zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania
publicznego. Wypetnilismy réwniez nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z wymogami etycznymi Rozporzadzenia UE,
wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach

Kluczowa sprawa badania

i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie zwymogami
niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug
naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas naszego badania sprawozdania finansowego

za biezacy okres. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako do catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii i nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy?

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego, ktére nie s3 notowane
na aktywnym rynku

Warto$¢ portfela inwestycyjnego w sprawozdaniu finansowym
na31.12.2025 r. wynosi 38.804.224 tys. zt. Zestawienie Portfela
Inwestycyjnego zawiera dane odnos$nie wartosci sktadnikéw portfela,
ktére nie sa notowane na aktywnym rynku i w zwigzku z tym wyceniane
w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu wyceny.

Kwestia ta byta przedmiotem naszej szczegdlnej uwagi ze wzgledu

na fakt, ze osady i zatozenia zastosowane przez Zarzad Towarzystwa

w kalkulacji wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego nienotowanych
na aktywnym rynku maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W szczegdlnosci dotyczy to ustalenia spreadu kredytowego

oraz oszacowania oczekiwanych przeptywow pienieznych
zinstrumentéw dtuznych. Oszacowania wykonywane przez Zarzad w tym
obszarze moga by¢ bardzo ztozone, czesto wymagajg uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku oraz podjecia decyzji w oparciu

o doswiadczenie i wiedze ekspercka, co sprawia, ze narazone sa

na niepewnos$¢ szacunku i istotne ryzyko znieksztatcenia.

Szczegbtowe informacje na temat polityki rachunkowosci

w zakresie wyceny portfela inwestycyjnego zostaty przedstawione
w punkcie 9.2. Wycena papieréw warto$ciowych Wprowadzenia
do sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie,

na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
rocznego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej

i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami

Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowiazujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktdra Zarzad Towarzystwa uwaza za niezbedna, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem

lub btedem.

Uzyskali$my zrozumienie srodowiska kontroli wewnetrznej w obszarze
wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego nienotowanych

na aktywnym rynku oraz przeprowadzilismy testy efektywnosci
wybranych kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem sg zgodne z wymogami

Ustawy o rachunkowo$ci, Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca

2004 r. w sprawie szczeg6towych zasad wyceny aktywdw i zobowiagzan
funduszy emerytalnych. Ponadto sprawdziliSmy, czy wszystkie sktadniki
portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty prawidtowo i kompletnie
zaklasyfikowane jako nienotowane na aktywnym rynku.

Przeprowadziliémy procedury weryfikacji wartosci wyceny wszystkich
sktadnikéw portfela inwestycyjnego nienotowanych na aktywnym
rynku. Dodatkowo dokonali$my analizy wystapienia przestanek
utraty wartos$ci w celu oceny ryzyka niewyptacalno$ci emitenta oraz
ocenilismy, czy ryzyko niewyptacalnosci jest odpowiednio ujete

w spreadzie kredytowym.

Dokonalismy oceny adekwatnos$ci ujawnier zawartych
w sprawozdaniu finansowym.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu

do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu,
albo zaniechac prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa

sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnosci

czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem

oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie

z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa

lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwad, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé

na decyzje ekonomiczne uzytkownikdéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownos$ci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad
i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace
tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze
niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominied,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Towarzystwa,

« oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

« wyciaggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania,
czy istnieje istotna niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére moga poddawac w znaczaca
watpliwosé zdolno$é Funduszu do kontynuacji
dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie
uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
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uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowad, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

« oceniamy ogblna prezentacje, strukture i zawartos¢
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy
rzetelna prezentacje;

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa o$wiadczenie,
ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie
powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie
uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
atam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach
podijetych w celu wyeliminowania tych zagrozen

oraz zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu
Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego

za biezacy okres i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniaja publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwad, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego
takiego ujawnienia.

INNE INFORMACJE

Na inne informacje sktada sie Pisemna informacja
Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw Funduszu,
wymagana § 38 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (,,Pisemna
informacja Zarzadu”).

Inne informacje nie obejmuja sprawozdania finansowego
i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie
Pisemnej informacji Zarzadu z przepisami prawa.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego
nie obejmuje Pisemnej informacji Zarzadu.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem wynikajacym z KSB jest przeczytanie Pisemne;j
informacji Zarzadu i czyniac to, rozwazenie czy jest ona
istotnie niespdjna ze sprawozdaniem finansowym, z nasza
wiedzg uzyskana w trakcie badania lub w inny sposéb
wydaje sie by¢ istotnie znieksztatcona. Jezeli, na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
Pisemnej Informacji Zarzadu, jesteSmy zobowiazani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Pisemnej Informacji Zarzadu

Oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Funduszu i jego
otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie mamy
nic do zaraportowania odnosnie stwierdzenia istotnych
znieksztatcen w Pisemnej Informacji Zarzadu.

SPRAWOZDANIE NA TEMAT INNYCH WYMOGOW
PRAWA | REGULACJI

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego, Fundusz jest

zgodny z obowigzujacymi regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej
informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe

z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest
przedstawienie opinii 0 zgodnosci Funduszu z obowigzujacymi
regulacjami ostrozno$ciowymi, okreslonymi w odrebnych
przepisach wymienionych powyzej i opinii takiej

nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy,
ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu

z obowiazujgcymi regulacjami ostrozno$ciowymi okreslonymi

w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych
badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy
art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy
o biegtych rewidentach.

W okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania
sprawozdania z badania nie SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu
ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2023 r. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2024 r., to jest

przez 2 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym

za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144,
ktdrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Tomasz Ortowski
Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12045

Warszawa, 27 marca 2026 r.
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OSWIADCZENIE
DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 27 marca 2026 r.

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych -
Deutsche Bank Polska S.A. - jako Depozytariusz dla Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU , Ztota Jesien” (zwanego dalej
Funduszem), o$wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2025 roku

do 31 grudnia 2025 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Tomasz Wrzeszczynski
Petnomocnik Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym  Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
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Skontaktuj sie z nami

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA
Rondo Ignacego Daszynskiego 4
00-843 Warszawa

801102 102 pzu.pl/ofe

Optata zgodna z taryfa operatora I NWESTYCJ E



