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Warszawa, dnia 26 kwietnia 2017 r.



Warszawa, dnia 16 marca 2017 r.

Szanowni Panstwo,

Po uptywie 2016 roku pragniemy podzieli¢ sie z Parnstwem informacjami o najwazniejszych wydarzeniach
i efektach naszej dziatalnosci, a takze o planowanych kierunkach jej zmian i rozwoju.

Waznym wydarzeniem w 2016 roku byt ustawowy przeglad funkcjonowania systemu emerytalnego, ktérego
efektem jest rzadowy Program Budowy Kapitaltu w ramach Planu Odpowiedzialnego Rozwoju, przygotowany
przez Wicepremiera, Ministra Finanséw i Rozwoju Mateusza Morawieckiego. Program ten zaktada poprawe
bezpieczenstwa finansowego Polakéw, réwniez poprzez istotne zmiany w Il i lll filarze emerytalnym. W biezgcym
roku spodziewamy sie nowego prawa dotyczacego m.in. przeksztatcenia otwartych funduszy emerytalnych
w fundusze inwestycyjne, do ktérych zostanie przekazane na Panstwa konta emerytalne 75% aktywéw OFE.
Pozostate 25% aktywéw OFE otrzyma Fundusz Rezerwy Demograficznej. Drugim waznym wydarzeniem byto
uchwalenie przez Sejm ustawy obnizajgcej wiek emerytalny ze skutkiem od 1 pazdziernika 2017 roku. Te
wydarzenia bedg miaty kluczowy wplyw na ksztalt polskiego systemu emerytalnego, obejmujgcego dziatalnosé
Pekao OFE, tak wiec naszym celem pozostaje dochowanie najwyzszej starannosci dla osiggniecia jak najwyzsze;j
rentownosci powierzonych nam sktadek emerytalnych, przy jednoczesnym zachowaniu zasad bezpieczenstwa
inwestycyjnego.

Od poczagtku swojej dziatalnosci do 30 grudnia 2016 roku Pekao OFE wypracowat stope zwrotu
w wysokosci 256,9%. W roku 2016 Pekao OFE zanotowat wzrost wartosci zgromadzonych przez Panstwa
srodkow, osiggajac roczng stope zwrotu w  wysokosci 11,3%. Wypracowanie stopy zwrotu
w wysokosci 11,3% w roku ubieglym bytlo mozliwe dzieki dobrej koniunkturze na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie i dzigki trafnym decyzjom inwestycyjnym. Fundusz utrzymywat portfel przewazony
wzgledem indeksu WIG w segmencie matych i srednich spoétek, jednoczesnie niedowazajgc indeks najwiekszych
spotek. Udziat akcji w aktywach Pekao OFE na koniec 2016 roku wyniost 86,2%, w tym akcji notowanych poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 7,2% aktywdéw. Obligacje korporacyjne stanowity 4,4% aktywow, za$
obligacje komunalne 0,9%. Wolne $rodki zostaty ulokowane w depozytach i stanowity 8,1% aktywow. W 2016
roku Fundusz w dalszym ciggu pracowat nad poprawg dywersyfikacji geograficznej i walutowej, w celu
ograniczenia czesci ryzyka inwestycyjnego. Rynki kapitatowe, zaréwno akcyjne, jak i obligacyjne, w roku
ubiegtym charakteryzowaly sie duzg zmiennoscig na skutek wydarzen na arenie miedzynarodowej. Do
najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢ referendum w Wielkiej Brytanii, dotyczgce opuszczenia przez nig struktur
Unii Europejskiej, wybory prezydencie w USA, czy referendum konstytucyjne we Wioszech. Kluczowymi
wydarzeniami gospodarczymi, z punktu widzenia zmiennosci rynkéw, byto rozpoczecie pod koniec grudnia 2015
roku przez amerykanskg Rezerwe Federalng podwyzek stop procentowych oraz przedstawiony przez nowego
prezydenta USA, Donalda Trumpa, program gospodarczy ,America First”. W krajowej gospodarce przeszlismy
przez okres spowolnienia, wynikajgcy przede wszystkim z bardzo niskiej aktywnosci inwestycyjnej
przedsigbiorstw panstwowych, jak rowniez z zahamowania poziomu wydatkdw rzgdowych. Wiasnie w takim
otoczeniu Fundusz podejmowat dziatania, ktére pozwolity na wypracowanie wysokiej stopy zwrotu, przy
jednoczesnej skutecznej kontroli ryzyka inwestycyjnego.

W perspektywie 2017 roku nie planujemy znaczgcych zmian w prowadzonej polityce inwestycyjnej. Biezacy rok
bedzie nadal charakteryzowat sie zmiennoscig rynkéw finansowych ze wzgledu na wydarzenia polityczne t.j.
wybory we Francji i Niemczech. Nie zabraknie impulséw ze strony bankéw centralnych, a wiec podnoszenia stop
procentowych i mozliwego wygaszania programu luzowania ilosciowego w strefie Euro. Nie jest tez jasne, jak
bedzie sie ksztaltowata inflacja, ktéra przyspieszyta w pierwszych miesigcach tego roku i jak zareagujg na ten fakt
poszczegdlne banki centralne. W gospodarce krajowej oczekujemy poprawy koniunktury gospodarczej
i przyspieszenia wykorzystania srodkéw unijnych. Wzrost inflacji bedzie powodowa¢ narastanie oczekiwan na
podwyzki stop procentowych. Takie otoczenie powinno wspiera¢ kursy akcji bankéw, spotek surowcowych oraz
spoétek budowalnych. Z drugiej strony, mamy tez ryzyko zmian w sektorze emerytalnym, ktére zawsze negatywnie
wptywa na zachowanie rynku akcji w Polsce. Niepewno$¢ zwigzana z ostatecznym ksztattem zmian systemu
emerytalnego bedzie miata negatywny wptyw na zachowanie rynku akcji w Polsce. W dtugim terminie Fundusz
bedzie kontynuowat polityke inwestycyjng nastawiong na maksymalizacje stopy zwrotu, przy jednoczesnej Scistej
kontroli ryzyka. Kluczowa dla wyniku inwestycyjnego Funduszu bedzie ocena atrakcyjnosci inwestycyjnej
poszczegdlnych klas aktywdw, rynkéw, sektoréw, jak i poszczegdinych instrumentéw, pod wzgledem stopy
zwrotu i ryzyka inwestycyjnego.



Wobec nadchodzgcych waznych zmian, pragniemy Panstwa zapewni¢ o niezmiennosci naszych dagzen dla
zapewnienia Panstwa satysfakcji z wynikbw zarzgdzania powierzonych nam $rodkéw i wspétpracy z nami.
Pragniemy réwniez podziekowaé Panstwu za zaufanie, ktérym obdarzyli nas Panhstwo, decydujgc sie na wybér
Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego. Dotozymy wszelkich staran, aby tego zaufania nie zawie$¢.

Z powazaniem,

Tomasz J. Bankowski Stawomir M. Kolarz Marek Sakowski
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Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien:

e rozpoczecia dziatalnosci przez Pekao OFE, czyli 19.07.1999 r.: 10,00 zt

e ostatniej wyceny w roku obrotowym 2016, czyli 31.12.2016 r.: 35,69 zt

e ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene o ostatnie trzy lata, czyli 31.12.2013 r.: 34,51 z}

e ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene o ostatnie pie¢ lat, czyli 31.12.2011 r.;
27,68 zt

e ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene o ostatnie dziesie¢ lat, czyli 31.12.2006 r.:
25,36 zt

Wysokosé stopy zwrotu

Wysokosé stopy zwrotu Pekao OFE za okres ostatnich trzech lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2013 r. do
31.12.2016 r.: 3,419%

Wysokosé stopy zwrotu Pekao OFE za okres ostatnich pieciu lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2011 r. do
31.12.2016 r.: 28,938%

Wysokos$¢ stopy zwrotu Pekao OFE za okres ostatnich dziesieciu lat kalendarzowych, tj. od 31.12.2006 r. do
31.12.2016 r.: 40,733%

Wysokos$¢ ostatniej sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy

Wysokosé ostatniej sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podana do publicznej
wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj. srednia
wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy za okres 30.09.2013 r. do 30.09.2016 r.: 0,133%

Wysokosé¢ ostatniej stopy zwrotu Pekao OFE

Wysokos$é ostatniej stopy zwrotu Pekao OFE podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku
poprzedzajgcym sporzgdzenie prospektu informacyjnego, tj. wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Pekao OFE za
okres 30.09.2013 r. do 30.09.2016 r.: -2,833%



Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Pekao OFE (,,Fundusz”)
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdéine instrumenty finansowe.

Z politykg inwestycyjng Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyk
inwestycyjnych:

1. ryzyko rynkowe — jest to ryzyko spadku wartosci aktywoéw w wyniku niekorzystnych zmian rynkowych
cen akgcji,

2. ryzyko kredytowe — ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek zmiany ratingu lub
niewyptacalnosci emitenta,

3. ryzyko ptynnosci — jest to ryzyko spadku wartosci aktywéw zwigzane z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji bez istotnego wptywu na zmiane ceny rynkowej instrumentu finansowego,

4. ryzyko walutowe — ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wahan kursow
walutowych,

5. ryzyko rozliczenia — ryzyko wynikajace z braku rozliczenia lub nieterminowego rozliczenia transakcji
zawartych przez Fundusz, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ srodkéw zgromadzonych w
Funduszu,

6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — jest to ryzyko spadku wartosci aktywow wynikajgce z
nienalezytego wywigzania sie ze swoich obowigzkéw Depozytariusza,

7. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkow — ryzyko spadku wartosci aktywoéw wynikajace z
nadmiernego zaangazowania w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku,

8. ryzyko stopy procentowej — ryzyko wynikajgce z wrazliwosci cen instrumentéw dtuznych na zmiany
rynkowych stdép procentowych,

9. ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na
Swiecie,
10. ryzyko polityczne — ryzyko interwencji rzadéw w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegdine sektory w

konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych decyzji zmieniajgcych otoczenie biznesowe oraz
makroekonomiczne.

Celem Pekao OFE jest maksymalizacja wartosci gromadzonych srodkéw przy jednoczesnej minimalizacii
ryzyka'. Polityka inwestycyjna w Pekao OFE oparta jest o rézne klasy aktywow i staranny dobor papieréw
wartosciowych w ramach danej klasy.

Akcje spétek gietdowych stanowig najwiekszg czes$¢ aktywdéw Funduszu. Inwestycje te charakteryzujg sie
relatywnie wysokg stopg zwrotu w dtuzszym horyzoncie czasowym, lecz wigze sie z nimi rowniez wysokie ryzyko.
Podstawowym narzedziem stuzgcym ograniczeniu ryzyka tego typu inwestycji jest dywersyfikacja portfela
akcyjnego. Ryzyko inwestycji w akcje danej spétki gieldowej zawsze oceniane jest w kontekscie ryzyka catego
portfela inwestycyjnego. Nalezy jednak pamietaé, ze w krétszym horyzoncie czasowym ceny akcji charakteryzujg
sie wysokg zmiennoscig. Wynika to miedzy innymi z faktu, iz cena akcji w krotkim okresie nie zawsze
odzwierciedla jej wartos¢ fundamentalng, a w duzym stopniu uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji panujgcej na
gietdzie. Waznym ryzykiem branym pod uwage przy doborze waloréw do portfela jest ryzyko ptynnosci.
Materializuje sie ono poprzez niewielkg liczbe transakcji realizowang na rynku, co utrudnia reakcje inwestora na
zmiane sytuacji w spofce bez znaczacego wptywu na cene akcji. Waznym ryzykiem jest ryzyko zmian prawnych,
w tym podatkowych, ktére mogg oddziatywa¢ na ceny akcji. W celu zdywersyfikowania portfela akcyjnego
Fundusz moze dokonywac rowniez inwestycji w akcje spotek zagranicznych. Omawiane inwestycje przynosza
szereg korzysci miedzy innymi ograniczenie ekspozycji portfela na ryzyko makroekonomiczne oraz polityczne
wystepujgce w kraju. Nalezy jednak pamieta¢, ze w przypadku inwestycji zagranicznych wystepuje ryzyko
walutowe.

Znaczgca czes¢ aktywow inwestowana jest w instrumenty diuzne wyemitowane przez przedsiebiorstwa, banki
komercyjne oraz jednostki samorzgdu terytorialnego. Najwazniejszym zagrozeniem w tego typu inwestycjach jest
niewyptacalno$¢ kredytobiorcy, ktéra w ostatnich latach materializowata sie takze wsrdéd spotek gietdowych.

! Ryzyko inwestycyjne odnosi sie do prawdopodobienstwa uzyskania dochodu mniejszego niz oczekiwany, a im wieksza jest
szansa niskich lub ujemnych dochodoéw, tym bardziej ryzykowna jest inwestycja (E.F. Brigham, L.C. Gapenski, Zarzadzanie
Finansami, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2000, s. 66).



Sytuacja finansowa emitentow jest badana okresowo w celu okreslenia ryzyka niewypfacalnosci, a co za tym
idzie w celu minimalizacji negatywnych efektéw tego zjawiska dla stopy zwrotu i ryzyka portfela. Portfel
obligacyjny jest takze narazony na ryzyko stopy procentowej, poniewaz zmiana poziomu rynkowych stop
procentowych wptywa na wartos¢ obligacji, a co za tym idzie na osiggane stopy zwrotu. Papiery wartosciowe tej
klasy aktywow sg czesto papierami o niskiej ptynnosci, w zwigzku z czym w celu ograniczenia ryzyka ptynnosci
portfel obligacji budowany jest w oparciu o zasade dywersyfikacji. Fundusz inwestuje réwniez w obligacje
zamienne na akcje. Podstawowym ryzykiem jest ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ktore jest zwigzane z dtuznym
charakterem instrumentu. W przypadku obligacji zamiennej jest ono ograniczone poprzez prawo posiadacza
obligacji do zamiany obligacji na akcje emitenta obligacji po okreslonej cenie. Nizsze ryzyko obligacji zamiennej w
stosunku do obligacji zwyktej emitowanej przez tego samego emitenta powoduje, ze zwrot z czesci dtuznej
obligacji zamiennej jest nizszy niz zwrot, jaki mozna osiggng¢ w przypadku obligacji zwyktej emitowanej przez
tego samego emitenta w tym samym czasie.

Fundusz lokuje cze$¢ srodkdéw w depozytach bankowych. Depozyty bankowe odznaczajg sie niskim poziomem
ryzyka, zwigzanym z niewyptacalnoscig banku przyjmujgcego depozyt. Ryzyko to jest ograniczone poprzez fakt,
ze Fundusz wspoétpracuje z wiarygodnymi bankami, posiadajgcymi odpowiednio wysokie kapitaty wiasne.
Fundusz moze dokonywac¢ réwniez inwestycji w certyfikaty inwestycyjne emitowane przez zamkniete fundusze
inwestycyjne. Ryzyko zwigzane z tego typu inwestycjami zwigzane jest gtdwnie 2z otoczeniem
makroekonomicznym oraz niskg ptynnoscig. Swiadomo$é wystepowania ryzyk w procesie inwestycyjnym jest
kluczowa w doborze instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Pekao OFE

1) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe wynika z braku
mozliwosci dokladnego przewidzenia przysztych zmian wartosci sktadnikow portfela, a tym samym
przysztej wartosci jednostki rozrachunkowej. Pekao OFE nie moze zagwarantowaé osiggniecia celu
inwestycyjnego, jak rowniez stopy zwrotu z inwestycji. Stopa zwrotu jest silnie uzalezniona od ogodinego
poziomu koniunktury na rynku finansowym, a takze od sposobu realizowania przez zarzgdzajgcego
portfelem przyjetej przez Pekao OFE polityki inwestycyjnej. Na wynik sklada sie zaréwno trafnos¢
prognoz co do rozwoju sytuacji na rynkach finansowych, jak i wlasciwy dobér instrumentéw finansowych
do portfela. Tym samym czionek Pekao OFE powinien mie¢ na uwadze, ze Pekao OFE, pomimo
doktadania najwyzszej zawodowej starannosci, moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestyc;ji.

a) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — specyfika zawieranych umoéw o obstuge Pekao
OFE i jego cztonkdéw, w tym umoéw z Agentem Transferowym, powoduje mozliwo$é nieprawidtowego
wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan.

b) Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych transakcji — zawierane transakcje moga
powodowaé wzrost ryzyka w zwigzku ze szczegdlnymi warunkami bedgcymi nastepstwem specyfiki
niektérych uméw zawieranych przez Pekao OFE, w szczegdlnosci umow restrukturyzaciji zadtuzenia
emitentow papierow dtuznych. Ostateczna stopa zwrotu moze by¢ odmienna od oczekiwan opartych
0 zapisy umowy w zwigzku z niewykonaniem przez emitenta zapisow umowy.

2) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na ktore uczestnik Pekao OFE nie ma wptywu lub ma
ograniczony wpltyw, obejmuje w szczegdlnosci:

a) otwarcie likwidacji Pekao OFE — Pekao OFE moze ulec likwidacji w drodze przeniesienia jego
aktywéw do innego otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo, ktére
przejeto zarzgdzanie Pekao OFE, lub ktére przejeto towarzystwo zarzgdzajgce Pekao OFE w wyniku
potgczenia. Cztonek Pekao OFE nie ma wptywu na wystgpienie przestanek do likwidacji Pekao OFE;

b) przejecie zarzadzania Pekao OFE przez inne towarzystwo — na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody cztonka Pekao OFE, na podstawie
umowy zawartej z dotychczasowym towarzystwem przejgé zarzgdzanie Pekao OFE. Towarzystwo
przejmujgce zarzadzanie Pekao OFE wstepuje w prawa i obowigzki towarzystwa bedgcego
dotychczas organem przejmowanego Pekao OFE;

c) zmiane depozytariusza — depozytariusz obstugujgcy Pekao OFE wykonuje swoje czynnosci na
podstawie umowy zawartej z Pekao OFE. Zmiana Depozytariusza nie wymaga zgody czionka Pekao
OFE;

d) zmiane polityki inwestycyjnej Pekao OFE — zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Pekao OFE
mogg skutkowac zmiang profilu ryzyka. Zmiana polityki inwestycyjnej Pekao OFE nie wymaga zgody
cztonka Pekao OFE.



3)

4)

5)

6)

Ryzyko operacyjne — jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedoéw ludzkich, czy btedow systemow.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — jest to ryzyko poniesienia straty przez Pekao OFE w zwigzku z
mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan podmiotu gwarantujgcego spetnienie swiadczen z
papieréw wartosciowych nabywanych przez Pekao OFE. Pekao OFE ani zaden inny podmiot nie
gwarantuje okres$lonej stopy zwrotu Pekao OFE.

Ryzyko inflacji — dla cztonka Pekao OFE poziom inflacji ma istotny wptyw na wielkos¢ realnej stopy
zwrotu z inwestycji realizowanych przez Pekao OFE. W wyniku wysokiego poziomu inflacji istnieje
ryzyko, ze realna stopa zwrotu z inwestycji bedzie znaczgco nizsza od nominalnej stopy zwrotu. W
zwigzku z tym czlonek Pekao OFE narazony jest na ryzyko utraty sity nabywczej s$rodkéw
zgromadzonych w Pekao OFE.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi otwartych funduszy emerytalnych — jest to ryzyko
zwigzane z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych dotyczacych otwartych funduszy emerytalnych, m.
in. w zakresie prawa podatkowego, ograniczeh inwestycyjnych, czy tez zmian dozwolonych kategorii
lokat. Zmiany mogg w znaczgcy sposéb wptywaé na wysokos¢ i zmienno$¢ stopy zwrotu otwartego
funduszu emerytalnego.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Pekao OFE oraz wskazniki, do ktérych sa
poréwnywane wyniki osiggane przez Pekao OFE.

1)

2)

3)

Cel inwestycyjny Pekao OFE.

Celem Pekao OFE jest maksymalizacja wartosci gromadzonych srodkéw przy jednoczesnej minimalizaciji
ryzyka. Pekao OFE wskazuje na mozliwos¢ znacznych wahan jednostki rozrachunkowej w zwigzku z
ustawowymi limitami dotyczgcymi minimalnego zaangazowania $rodkéw Pekao OFE w papiery
udziatowe oraz zakazem nabywania obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

Wskazniki, do ktérych poréwnywane sg stopy zwrotu osiggane przez Pekao OFE.

Wyniki inwestycyjne Pekao OFE poréwnywane sg do stopy zwrotu benchmarku zewnetrznego
sktadajgcego sie z 80% z indeksu WIG oraz 20% ze stopy depozytowej WIBID3M.

Opis zasad polityki inwestycyjnej Pekao OFE ze wskazaniem, w jaki sposéb stuzy ona realizacji celu
inwestycyjnego.

Prowadzona polityka inwestycyjna stuzy realizacji celu inwestycyjnego poprzez zdyscyplinowane
zarzgdzanie, przy jednoczesnej polityce kontroli ryzyka opartej o stosowanie mierzalnych kryteridw.

a) Zasady alokacji Srodkow w papiery wartosciowe.

Pekao OFE lokuje swoje aktywa dagzgc do osiggniecia maksymalnego poziomu bezpieczenstwa
lokat, przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci tych lokat. Polityka inwestycyjna jest oparta
przede wszystkim na lokowaniu aktywéw w akcje, dtuzne korporacyjne papiery wartoSciowe oraz
depozyty bankowe. Aktywa sg lokowane w granicach limitéw okreslonych w ustawie z dnia 28
sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,Ustawa”) oraz na
zasadach opisanych w statucie Pekao OFE.

Strategiczna decyzja alokacyjna okresla zasady alokacji aktywow w kategorie lokat i zaktada, jako
odniesienie, wskaznik opisany w punkcie 2.

W sposéb cigglty okresla sie alokacje aktywow pomiedzy poszczegdlne instrumenty finansowe, przy
zatozeniu, ze minimalny udziat instrumentéw udziatowych bedzie nie nizszy niz:

e 75% wartosci tych aktywow do 31.12.2014 r.,
o 55% warto$ci tych aktywow do 31.12.2015 r.,
o 35% wartodci tych aktywow do 31.12.2016 r.,
e 15% wartosci tych aktywow do 31.12.2017 r.

Udziat dtuznych papierow korporacyjnych nie przekroczy 20% wartosci aktywdw, udziat papieréw
komunalnych nie przekroczy 20% wartosci aktywow, udziat depozytéw bankowych nie przekroczy
20% wartosci aktywdw.

Portfel inwestycyjny jest budowany z uwzglednieniem trzech najwazniejszych kryteriow:



bezpieczenstwa lokat, co jest zwigzane z dlugoterminowym i emerytalnym charakterem
inwestycji,

rentownosci inwestycji, przy zachowaniu odpowiedniego stosunku zysku do ryzyka,

ptynnosci lokat.

b) Podstawowe zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat do portfela inwestycyjnego sa:

warunki makroekonomiczne dotyczgce koniunktury gospodarczej na swiecie oraz w Polsce,
inflacja, wzrost gospodarczy, wskazniki wyprzedzajgce koniunkture itp.,

atrakcyjnos¢ inwestycyjna sektoréw gospodarczych i rynkéw,

warunki fundamentalne uwzgledniajgce m.in. biezgcg i prognozowang sytuacje
poszczegodlnych emitentdw, relatywng wycene w stosunku do innych rynkoéw itp.,

warunki rynkowe uwzgledniajgce m. in. ptynnos¢ na analizowanych rynkach, oczekiwang podaz
poszczegolnych aktywdéw oraz koniunkture na poszczegodinych rynkach, sygnaty ptyngce z
punktu widzenia analizy technicznej, informacje biezace itp.

c) Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w giéwne kategorie lokat.

Inwestycje w instrumenty udziatowe

W przypadku lokowania aktywéw w akcje spoétek publicznych brane sg pod uwage w
szczegolnosci perspektywy rozwoju danego kraju, nastepnie danej branzy oraz, z
uwzglednieniem powyzszych elementéw, perspektywy rozwoju poszczegodlnych emitentow.
Decyzje sg podejmowane w oparciu o rekomendacje i analizy wykonywane przez pracownikéw
Towarzystwa, jak rowniez w oparciu o rekomendacje zewnetrzne. Przy podejmowaniu decyzji
brane sg pod uwage ryzyka, ktére rzutujg na bezpieczehstwo inwestycji, w tym ryzyko rynkowe,
ryzyko ptynnosci, jak rowniez ryzyko walutowe. Z drugiej strony elementem niepomijalnym jest
oczekiwana stopa zwrotu czy tez udziat w indeksie gietdowym.

Inwestycje w instrumenty dtuzne

Przy doborze papierow dluznych do portfela kluczowe sg zdolno$¢ kredytowa emitenta,
dochodowos¢ instrumentéw, wielko$¢ emisji oraz zapadalno$é instrumentu. W przypadku
komercyjnych instrumentéw diuznych najwazniejszym ryzykiem jest ryzyko niewypfacalnosci
oraz ryzyko ptynnosci. Ryzyko niewyptacalnosci jest ograniczane poprzez badanie sytuaciji
finansowej emitenta na podstawie kwartalnych sprawozdan finansowych. Ryzyko ptynnosci jest
ograniczane poprzez limity koncentracji i dywersyfikacje portfela emitentow.



STATUT PEKAO OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Artykut 1

Nazwa Funduszu brzmi: Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny, w dalszej czesci niniejszego Statutu jest on zwany
Funduszem. Dopuszczalne jest rowniez uzywanie nazwy skréconej: Pekao OFE.

Artykut 2

Fundusz zostat utworzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawa, jako otwarty fundusz emerytainy.

Artykut 3

1. Fundusz jest zarzgdzany przez Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 18, kod pocztowy: 02-675, zwane dalej Towarzystwem.

2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Artykut 4

1. Kapitat zakladowy Towarzystwa wynosi 20.760.000 (stownie: dwadziescia miliondw siedemset szes¢dziesiat
tysiecy) ztotych i dzieli sie na 20.760 (stownie: dwadziescia tysiecy siedemset szes¢dziesiat) akcji imiennych,
z tego 17.100 (stownie: siedemnascie tysiecy sto) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1.000
(stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, 200 (stownie: dwiescie) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej
1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda, 200 (stownie: dwiescie) akcji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) zlotych kazda, 463 (stownie: czterysta szescdziesigt trzy) akcje
imienne serii D o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) zlotych kazda, 140 (stownie: sto
czterdziesci) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda oraz
2.657 (stownie: dwa tysigce szes$Cset piecdziesigt siedem) akcji imiennych serii F o wartosci nominalne;j
1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych kazda.

2. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajgcy 13.494 (stownie: trzynadcie tysiecy
czterysta dziewiecdziesiat cztery) akcje imienne o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc)
ztotych kazda,

2) Pioneer Global Asset Management S.p.A. z siedzibg w Mediolanie, posiadajgcy 7.266 (siedem tysiecy
dwiescie szesédziesigt szesc¢) akcji imiennych o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) ztotych
kazda.

Artykut 5

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych i ich lokowanie
z przeznaczeniem na wypfate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego
oraz emerytury czesciowej, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych.

2. Fundusz inwestuje i lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy, dgzgc do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat i inwestycji.

Artykut 6

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach
z osobami trzecimi.

2. Do sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu uprawnieni sa:
a) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajgcy tacznie albo
b) jeden czionek Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy fgcznie z prokurentem.
Artykut 7
1. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg zawarcia umowy z Funduszem, jezeli:

a) w dniu zawarcia pierwszej umowy z Funduszem osoba przystepujgca do Funduszu podlega lub
podlegata, w okresie 4 miesiecy przed dniem zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu
w rozumieniu przepiséw o systemie ubezpieczeh spotecznych,
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b) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu lub zmian w Centralnym Rejestrze
Czlonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych, o ktérym mowa w przepisach o systemie ubezpieczen
spotecznych.

Mozna by¢ czionkiem tylko jednego otwartego funduszu. W przypadku zmiany funduszu uzyskanie
cztonkostwa w nowym funduszu nastepuje z dniem dokonania zmian w Centralnym Rejestrze Czionkéw
Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujaca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu jest obowigzana
ztozy¢ pisemne o$wiadczenie 0 zapoznaniu sie z trescig aktualnej informac;ji dotyczacej otwartych funduszy
emerytalnych.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujgca z wnioskiem o przyjecie do Funduszu jest obowigzana
ztozyC pisemne oswiadczenie o stosunkach majgtkowych istniejgcych miedzy nig a jej matzonkiem, a jezeli
miedzy matzonkami nie istnieje wspdlnos¢ ustawowa — udokumentowaé sposob uregulowania tych
stosunkow. Obowigzek ten cigzy takze na cztonku Funduszu, ktéry zawart zwigzek maizenski po zawarciu
umowy z Funduszem.

Cztonek Funduszu jest obowigzany zawiadomi¢ Fundusz o kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci
oswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 4, o ile zmiana taka obejmuje srodki zgromadzone na jego rachunku.
Zawiadomienie o zmianie tresci oswiadczenia sktada sie na pismie, a na wniosek cztonka Funduszu moze
by¢ ztozone za pomocg Srodkéw komunikacji elektronicznej. Na Zzadanie Funduszu nalezy przedstawic¢
dowdd takiej zmiany.

W razie niedopetnienia obowigzku, o ktorym mowa w ust. 4 lub w ust. 5, przyjmuje sie odpowiednio, ze
miedzy matzonkami istnieje wspolnos¢ ustawowa, albo ze matzenskie stosunki majgtkowe uregulowane sag
zgodnie z tresciag umowy zawartej z Funduszem lub ostatnim zawiadomieniem dokonanym przez czionka
Funduszu zgodnie z ust. 5.

Fundusz nie odpowiada za szkody powstate wskutek niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia
obowigzku, o ktérym mowa w ust. 4 lub w ust. 5.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu moze nastgpic takze w innym trybie, przewidzianym w Ustawie.

Cztonkostwo w Funduszu ustaje z dniem wykreslenia cztonka Funduszu przez Zakfad Ubezpieczen
Spotecznych z Centralnego Rejestru Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych w zwigzku
z przekazaniem catosci srodkdéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu na fundusz emerytalny
Funduszu Ubezpieczen Spotecznych.

Artykut 8

Z chwilg przystgpienia cztionka do Funduszu, Fundusz otwiera dla niego rachunek, na ktéry sg wptacane
skfadki oraz przekazywane wypfaty transferowe.

Sktadki wptacane do Funduszu oraz otrzymane wyptaty transferowe sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.

Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze réwna catkowitej wartosci aktywow netto
Funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczenie na jednostki rozrachunkowe wptacanych sktadek oraz otrzymanych wyptat transferowych jest
dokonywane wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien przeliczenia.

Artykut 9

Aktywa Funduszu stanowig sktadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa
i pozytki z tych praw.
Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.

Artykut 10

Fundusz powierza przechowywanie swoich aktywéw bankowi Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, kod pocztowy 00-923, zwanemu w dalszej czesci niniejszego
Statutu Depozytariuszem.

Prowadzenie rejestru czitonkéw Funduszu, Fundusz powierza Pekao Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Artykut 11

Z wptacanych do Funduszu skfadek Fundusz pobiera optaty od czionkéw Funduszu w formie potragcenia
kazdorazowo 1,75% kwoty wptacanych sktadek.

Potracenia, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje sie przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.
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Kwoty stanowigce rownowartosc opfat, o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz przekazuje niezwtocznie na rzecz
Towarzystwa.

Artykut 12
Bezposrednio z aktywow Funduszu sg pokrywane:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ z mocy odrebnych przepisow,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowarto$é wynagrodzenia
Depozytariusza oraz zwrot optat i kosztéw ponoszonych przez Depozytariusza na rzecz osoéb trzecich
z tytulu wykonywania czynnosci zwigzanych z nabywaniem lub zbywaniem oraz przechowywaniem
aktywow Funduszu,

3) koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo.

Ponadto Fundusz przekazuje ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005% wartos$ci
zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzieh ustalania
wartosci aktywéw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Towarzystwo nie
pézniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej kwoty na rachunek
premiowy.

Wysokos¢ kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), jest obliczana w nastepujgcy sposoéb:
a) w przypadku obligacji Skarbu Panstwa jako maksymalnie 0,10% od wartosci transakcji,
b) w przypadku pozostatych papieréw wartosciowych jako maksymalnie 0,40% od wartosci transakciji.

Koszty, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, sg naliczane od kazdej transakciji.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), obejmuja:

1) optate prowizyjng za przechowywanie aktywow Funduszu:

Warto$¢ aktywdw ogdtem Optata w skali roku
Do 0,5 mld zt wigcznie 0,035%
Od 0,5 mid zt do 1,0 mld zt wigcznie 0,030%
Powyzej 1,0 mid zt 0,025%

Minimalna opfata wynosi 6 000 zt miesiecznie.

Optata prowizyjna za przechowywanie aktywéw Funduszu jest obliczana dziennie i pobierana
miesiecznie.

2) optate za weryfikacje wartosci aktywow netto Funduszu: 2 000 zt miesigecznie,
3) opfaty transakcyjne i operacyjne:

a) optate za kazdorazowe obcigzenie rachunkéw pienieznych wchodzgcych w skiad rachunku
powierniczego prowadzonego przez Depozytariusza: 2 zt za transakcje,

b) opfate za rozliczanie transakcji papieréw wartosciowych: 15 zt za transakcje,

c) optate za dokonanie przelewu waluty innej niz polski ztoty: 0,2% wartosci transakcji, nie mniej
jednak niz 40 zt i nie wiecej niz 200 zt,

d) optate za wiadomos¢é SWIFT: nie wiecej niz 34,40 zt za wiadomos¢,

e) optate za rozliczanie transakcji na aktywach Funduszu bedgcych przedmiotem obrotu na rynkach
zagranicznych: rownowartos¢ 40 zt za transakcje.

Optaty transakcyjne sg pobierane miesiecznie.

4) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg i rozliczeniem transakcji nabywania lub
zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow, stanowigce skfadnik wynagrodzenia Depozytariusza, przy czym koszty takie sg pokrywane
z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowigzujgcej tabeli prowizji i optat danej instytucji
rozliczeniowej,

5) optate za weryfikacje wyceny wartos$ci zagranicznych aktywéw Funduszu: 600 zt miesiecznie.

Optaty i koszty podane w niniejszym ustepie sg warto$ciami maksymalnymi.
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4.

Wysokos¢ kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), obliczana jest wedtug ponizszej skali:

Wysokos¢ aktywdw netto | Miesieczna optata za zarzadzanie Funduszem od aktywdéw netto

(w min zt) wynosi

ponad do

8.000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca

8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 min zt wartosci aktywow
netto, w skali miesigca

20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min zt wartosci aktywéw
netto, w skali miesigca

35.000 45.000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt wartosci
aktywdw netto, w skali miesigca

45.000 15,5 min zt

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesigca.

Przy ustalaniu wartosci zarzgdzanych aktywoéw netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 4, nie uwzglednia sie
wartosci lokat, o ktéorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11) — 14) Ustawy.

Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztéw wynikajgcych z ponoszonych danin
publicznych, jezeli z ich uiszczenia nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich
ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig statutowag. Rodzaj, maksymalng
wysoko$¢, sposob oraz tryb kalkulacji danin publicznych okreslajg stosowne przepisy obowigzujace
w poszczegolnych panhstwach, na terenie ktérych Fundusz prowadzi dziatalno$¢ lokacyjna.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z jego aktywéw, pokrywa Towarzystwo.
Artykut 13

Jezeli w chwili Smierci cztonek Funduszu pozostawat w zwigzku maizenskim, Fundusz dokonuje wyptaty
transferowej potowy $rodkdéw zgromadzonych na rachunku zmartego na rachunek maizonka zmartego
w otwartym funduszu, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspdlnosci majgtkowe;.

Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktére nie zostang wykorzystane zgodnie
z ust. 1, przekazywane sg, na ponizszych zasadach, osobom wskazanym przez zmartego w umowie
przystgpienia do Funduszu lub w pézniejszej dyspozycji, a w przypadku ich braku wchodzg w sktad spadku.

Osobg wskazang, o ktérej mowa w ust. 2, uprawniong do odbioru srodkéw po $mierci cztonka Funduszu
moze by¢ tylko osoba fizyczna.

Wyptata dokonywana bezposrednio na rzecz osoby wskazanej przez zmartego lub spadkobiercy nastepuje
w formie wyptaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach miesiecznych, ptatnych przez okres nie dtuzszy
niz 2 lata, zgodnie z pisemng dyspozycjg osoby uprawnionej.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 4, musi zawiera¢ dane pozwalajgce na identyfikacje rachunku bankowego
osoby uprawnionej, na ktéry zostanie przelana wyptata jednorazowa Ilub bedg przelewane raty,
z zastrzezeniem ust. 6.

Osoba uprawniona moze réwniez ztozy¢ dyspozycje wypftaty gotdwkag kwot wymienionych w ust. 4. Wyptata
dokonywana jest, na podstawie dokumentu tozsamosci, w dowolnej placowce Banku Pekao S.A. na terenie
kraju.

W przypadku wyptaty w ratach dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 4, powinna okresla¢ liczbe miesiecznych
rat, przy czym liczba ta nie moze by¢ wieksza niz 24.

W przypadku ratalnej formy wyptaty poszczegdlne raty zawierajg takg samg liczbe jednostek
rozrachunkowych. Liczba jednostek przypadajgcych na jedng rate wynika z podzielenia catkowitej liczby
jednostek rozrachunkowych przystugujgcych osobie uprawnionej przez liczbe rat, z zastrzezeniem, ze rata
nie moze by¢ mniejsza niz 30 jednostek rozrachunkowych oraz Ze ostatnia rata jest wyréwnujgca.

W przypadku, jezeli liczba rat wskazanych przez osobe uprawniong w dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 4,
powodowatyby niezachowanie warunkéw okreslonych w ust. 8, Fundusz jest uprawniony do odpowiedniego
zmniejszenia liczby rat tak, aby wskazane w ust. 8 warunki byty spetnione.
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10.

11.

12.

Raty sg wyptacane w siddmym dniu roboczym kazdego miesigca wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej
z dnia poprzedzajgcego dzieh umorzenia srodkow, z zastrzezeniem ust. 11. Umorzenie srodkéw nastepuje
w pigtym dniu roboczym miesigca.

Wyptata jednorazowa oraz pierwsza rata wyptaty ratalnej nastepuje w terminie trzech miesiecy, nie
wczesniej jednak niz w terminie jednego miesigca, od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego
dokumentu stwierdzajgcego tozsamo$¢ osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 4. Spadkobierca
dodatkowo obowigzany jest przedstawi¢ Funduszowi prawomocne sgdowe stwierdzenie nabycia spadku
albo zarejestrowany akt poswiadczenia dziedziczenia, sporzgdzony przez notariusza.

Od kwot wyptacanych po $mierci cztonka Funduszu osobom wymienionym w ust. 4 potrgcany jest podatek
w wysokosci wynikajgcej z obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Artykut 14

Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest ,Dziennik Gazeta Prawna”, zwany dalej Dziennikiem.

Artykut 15
Fundusz sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w Dzienniku, w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera Statut Funduszu, informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej
Funduszu, deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem
wskaznikéw, do ktérych poréwnywane bedg osiggane przez Fundusz stopy zwrotu oraz ostatnie
zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

Fundusz przesyta kazdemu czionkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co
12 miesiecy, informacje o $rodkach znajdujgcych sie na rachunku czionka, terminach dokonanych w tym
okresie wplat skiadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na
jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sg poréwnywane osiggane
przez Fundusz stopy zwrotu. Ponadto w powyzszej informacji Fundusz jest obowigzany umiesci¢
nastepujgce informacje:

1) stopy zwrotu Funduszu osiggane w przesziosci,

2) wysokos¢ optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 Ustawy oraz kosztéw, o ktérych mowa w art. 136 ust.
1, ust. 2a i ust. 2b Ustawy,

3) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

Fundusz jest obowigzany, na Zgdanie cztonka, udzieli¢ mu informacji okreslajgcej pieniezng wartos¢
Srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 4, ust. 5 i w ust. 7, Fundusz przesyta w formie papierowej zwykig
przesylkg listowg albo w formie elektronicznej, przy uzyciu poczty elektronicznej, na adres takiej poczty
wskazany przez czionka Funduszu, stosownie do wyboru dokonanego przez czionka Funduszu. Jesli
cztonek Funduszu nie ztozy stosownego oswiadczenia w zakresie takiego wyboru, powyzsze informacje
przesytane bedg w formie papierowej zwyktg przesytka listowa.

Fundusz przesyta cztonkowi informacje o rozpoczeciu przekazywania srodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka w zwigzku z ukonczeniem przez czionka wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz
0 sposobie przekazywania srodkow.

Artykut 16

Zmiany Statutu wymagajg podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa i zezwolenia Komisiji
Nadzoru Finansowego, zwanej dalej KNF.

Zmiany Statutu Fundusz ogtasza w Dzienniku.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej
niz z uptywem pieciu miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia.

KNF moze zezwoli¢ na skrécenie terminu 5 miesiecy, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli nie naruszy to interesu
cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkéw Funduszu.

Artykut 17

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Statucie majg zastosowanie obowigzujgce przepisy prawa polskiego,
w szczegolnosci przepisy Ustawy.
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1. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Pekao OFE

1.1. Podstawowe informacje o Pekao Otwartym Funduszu Emerytalnym oraz Pekao Pioneer
Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A.

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny (Fundusz) zarzadzany jest przez Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spoétka Akcyjna (Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie przy ul. Woloska 18, 02-675 Warszawa.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000008104, kapitat akcyjny optacony 20.760.000 zt.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (UNFE),
obecnie Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), wydanego 19 kwietnia 1999 r. i zostat wpisany do rejestru
funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie 23 kwietnia 1999 r. pod numerem
RFe16. Fundusz dziala na podstawie Ustawy 2z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz.U.2016.291 z pézn. zm. ,ustawa o funduszach
emerytalnych”) oraz Statutu Funduszu uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa i zatwierdzonego przez UNFE.

Prospekt informacyjny zawierajgcy statut Funduszu i sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie
31 grudnia 2015 r. zostat opublikowany 21 kwietnia 2016 r. w ogélnopolskim dzienniku ,Gazeta Prawna”.

1.2. Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Przedmiotem dziatalnosci Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego jest gromadzenie srodkéw pienieznych i ich
lokowanie z przeznaczeniem na wyptate czionkom Funduszu po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego.
Polityka inwestycyjna Funduszu, w tym Kkryteria doboru lokat, prowadzona jest przy zachowaniu zasady
ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat tak, aby mozliwa byta realizacja celéw inwestycyjnych, ktérymi sg
w szczegolnosci:

- osigganie maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat,
- osigganie dochodu Funduszu z lokowania aktywéw Funduszu,
- wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Decyzja o udziale poszczegodlnych rodzajéw papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu podejmowana jest
z uwzglednieniem warunkéw makroekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw wartosciowych, w szczegélnosci
oczekiwanej stopy zwrotu poszczegolnych kategorii lokat w dlugim okresie, zasady dywersyfikacji portfela lokat
oraz zasady ograniczania ryzyka inwestycji.

Realizujgc polityke inwestycyjng zarzgdzajgcy Funduszem przestrzegat przepiséw ustawy o funduszach
emerytalnych, Rozporzgdzenia Rady Ministrow z 17 stycznia 2014 roku (Dz.U.2014.116) w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywéw otwartego funduszu emerytalnego jaka moze zostaé ulokowana w poszczegdlnych
kategoriach lokat, Rozporzadzenia Rady Ministrow z 28 stycznia 2014 roku (Dz.U.2014.139) w sprawie
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne.

1.3. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone zostato za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
grudnia 2016 r., zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity
Dz.U.2016.1047 z p6zn. zm. ,ustawa o rachunkowosci”), Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz.U.2015.1675),
Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U.2004.51.493 z pdzn. zm. ,rozporzgdzenie w sprawie wyceny”).

1.4. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz

Waznym wydarzeniem w 2016 roku byt ustawowy przeglad funkcjonowania systemu emerytalnego, ktérego
efektem jest rzgdowy Program Budowy Kapitatu w ramach Planu Odpowiedzialnego Rozwoju, przygotowany
przez Wicepremiera, Ministra Finanséw i Rozwoju Mateusza Morawieckiego. Program ten zakfada poprawe
bezpieczenstwa finansowego Polakdéw, réwniez poprzez istotne zmiany w Il i lll filarze emerytalnym. W biezgcym
roku trwajg dyskusje nad nowym prawem dotyczgcym m.in. przeksztatcenia otwartych funduszy emerytalnych
w fundusze inwestycyjne, do ktorych zostanie przekazane na konta emerytalne 75% aktywow OFE. Pozostate
25% aktywoéw OFE otrzyma Fundusz Rezerwy Demograficznej. Drugim waznym wydarzeniem byto uchwalenie
przez Sejm ustawy obnizajgcej wiek emerytalny ze skutkiem od 1 pazdziernika 2017 roku.

Wyzej opisany zakres zmian, jak i czas oraz ostateczne skutki ich wprowadzenia nie sg na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego znane, w zwigzku z czym Zarzad Towarzystwa uznat, ze zasadne jest
przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowe;j.
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1.5. Stosowane zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny aktywéw Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny aktywow Funduszu sg zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci, rozporzgdzenia w sprawie wyceny oraz rozporzgdzenia w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowos$ci funduszy emerytalnych. Podstawowe zasady rachunkowos$ci Funduszu
zostaty przedstawione ponize;.

a) Aktywa i zobowiagzania

Aktywa i zobowigzania Funduszu emerytalnego wycenia sie, a warto$¢ aktywéw netto wylicza sie
na kazdy dzien wyceny, wedtug standw i warto$ci aktywow i zobowigzar na koniec tego dnia.

Wycena aktywéw i zobowigzan funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
po przeliczeniu na walute polskg, wedtug obowigzujgcego w dniu wyceny sredniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywoéw funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ogtasza sredniego kursu, okresla sie w stosunku do wybranej przez Fundusz waluty, dla ktorej
sredni kurs jest ogtaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Nalezne odsetki wynikajgce z sald na rachunkach bankowych ujmowane sg w ksiegach funduszu
w wartosci przypadajgcej na dzien wyceny.

b) Kapitat funduszu, kapitat rezerwowy i kapitat premiowy

Woptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy oraz na rachunek premiowy sg
ujmowane na dzien ich otrzymania. Srodki otrzymane sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym
dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek pieniezny wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien,
w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzgdkowanie otrzymanych skfadek poszczegdinym cztonkom.

Srodki wptacone, ktorych nie mozna przyporzadkowaé konkretnym cztonkom Funduszu, po wyjasnieniu, ktérego
cztonka Funduszu dotyczg, sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej
ustalonej na dzien, w ktérym zostaty przyporzagdkowane. Jezeli w ciggu 4 dni roboczych od dnia wptaty srodki nie
zostang przyporzadkowane konkretnemu cztonkowi Funduszu, sg traktowane jako srodki wptacone za osoby nie
bedgce czionkami funduszu. Srodki wptacone za osoby nie bedgce czlonkami Funduszu sg zwracane
wptacajgcemu w ciggu 5 dni roboczych od dnia wpfaty.

Zwiekszenie kapitatu funduszu, kapitatlu rezerwowego oraz kapitalu premiowego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia $rodkéw pienieznych. Zmniejszenie kapitatébw ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne.

Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy $rodki nalezne od Towarzystwa ujmuje sie jako naleznosci od
Towarzystwa oraz wykazuje jako zobowigzanie z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych. Do dnia
przekazania Towarzystwu Srodkow z tytutu wyptaty z rachunku premiowego, warto$¢ zobowigzania wykazuje sie
jako zobowigzanie wobec Towarzystwa oraz jako naleznosc¢ z tytutu jednostek rozrachunkowych nieprzeliczonych
na srodki pieniezne.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest ustalana w kazdym dniu wyceny. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej
oblicza sie na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywéw Funduszu netto na ten dzien.

c) Portfel inwestycyjny

Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na dzien
zawarcia transakcji, na podstawie dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
portfela nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych fgcznie.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny wg
,rozporzadzenia w sprawie wyceny”. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sg
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony. Papiery wartosciowe sg
wyceniane gtéwnie w oparciu o srednig dzienng cene transakcji wazong wolumenem obrotu.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny wyceniane sg wedtug kosztu amortyzowanego lub
W cenie nabycia wraz z doliczeniem odsetek naleznych na dzien wyceny albo wedtug wiasnej metodologii
wyceny, ktérej specyfikacje Fundusz jest zobowigzany przekaza¢ do KNF.

Wierzytelnosci z tytutu depozytu, pozyczki lub kredytu wycenia sie, wedlug sumy wartosci nominalnegj
i odsetek naliczonych do dnia wyceny zgodnie z zasadg memoriatu.
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Do wyceny aktywow lokowanych za granicg stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny
aktywow krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu
sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu
wyceny.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sie, przypisujgc sprzedanym sktadnikom
najwyzszg wartos¢ w cenie nabycia lub najwyzszg wartoS¢ w cenie nabycia powiekszong
0 amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych metodg amortyzacji liniowe;.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio
w  zrealizowanym zysku / stracie z inwestycji. Niezrealizowane réznice kursowe powstate
w zwigzku z wyceng sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w niezrealizowanym zysku /
stracie z inwestyciji.

Nalezne odsetki wynikajgce z posiadania papierow wartosciowych i lokat bankowych ujmowane sg
w ksiegach funduszu w wartosci przypadajgcej na dzien wyceny. Nalezne odsetki od zakupionych papieréw
wartosciowych ujmowane sg w ksiegach funduszu w dniu rejestracji dowodu zakupu do momentu rozliczenia
w wartosci z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wraz z odsetkami naleznymi,
z tytutu posiadania tych waloréw nalezne odsetki ujmowane sg w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci
przypadajgcej na dzieh rozliczenia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy, lecz nie wczesniej niz w dniu podjecia
stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie spotki.

Nalezne odsetki od sktadnikéw portfela inwestycyjnego prezentowane sga w bilansie w pozycji ,Portfel
inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytéw bankowych (w tym buy-sell-back), kiére sg prezentowane w pozyc;ji
.Naleznosci z tytutu odsetek”.

d) Koszty pokrywane z aktywéw Funduszu

Koszty operacyjne funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

1) ustalone w statucie funduszu koszty zarzgdzania funduszem przez towarzystwo;

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia
depozytariusza;

3) amortyzacje premii od dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych
powyzej wartosci nominalnej;

4) koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow;

5) réznice kursowe ujemne

6) daniny publicznoprawne.

Koszty z tytutlu wynagrodzenia Towarzystwa, rachunku premiowego i optat dla depozytariusza sg ujmowane jako
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

1.6. Opodatkowanie

Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst jednolity
Dz.U.2016.1888 z p6zn. zm.) fundusze emerytalne sg zwolnione od podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity
Dz.U.2016.2032 z pézn. zm.) fundusz odprowadza podatek od kwot wyptaconych po $smierci czionka otwartego
funduszu emerytalnego wskazanej przez niego osobie Iub czionkowi jego najblizszej rodziny,
w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach emerytalnych.

Zgodnie z art. 137 ust 3 ustawy o funduszach emerytalnych Fundusz moze pokrywaé ze swoich aktywéw, koszty
wynikajgce z ponoszonych danin publicznoprawnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi
w krajach, w ktérych emitenci spotek znajdujgcych sie w portfelu Funduszu majg swoje siedziby, jezeli ich
ponoszenie jest Zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig statutowag
i z ktérych uiszczania Fundusz nie jest zwolniony.

1.7. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Senatorskiej 16. Obowigzki Depozytariusza reguluje ustawa o funduszach emerytalnych.
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenie dla Depozytariusza obliczane byto
zgodnie ze Statutem Funduszu.

1.8. Agent Transferowy

Rejestr Czionkéw Funduszu, w ramach ktérego otwierane sg poszczegdlne rachunki, prowadzi Pekao Financial
Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 21.
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1.9. Nienaleznie otrzymane skladki z ZUS

Zgodnie z art. 100a ustawy o funduszach emerytalnych, otwarty fundusz emerytalny zobowigzany jest do zwrotu
do Zakfadu Ubezpieczeh Spotecznych nienaleznie otrzymanej sktadki. Kwote nienaleznej skiadki ustala sie
w wysokosci przekazanej przez ZUS nominalnej wartosci skfadki wraz z nominalng wartoscig odsetek za
opdznienie. Otwarty fundusz umarza jednostki rozrachunkowe uzyskane za nienaleznie otrzymang sktadke.
Zwracana kwota, powiekszona o nominalng wartos¢ optat pobranych przez Towarzystwo, nie moze by¢ nizsza od
nominalnej wartosci nienaleznie otrzymanej sktadki, powiekszonej o odsetki okreslone przepisami o systemie
ubezpieczen spotecznych. Uzupetnienie do nominatu finansuje towarzystwo zarzadzajgce tym funduszem.
Zwrotu nienaleznie otrzymanej sktadki dokonuje sie przez potrgcenie ze sktadek przekazywanych przez ZUS do
otwartego funduszu.

1.10. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci
Brak zmian.
1.11. Zmiany w otoczeniu prawnym dotyczacym dziatalnosci Pekao OFE

Towarzystwo, na podstawie art. 27 Ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych, zwana dalej ,ustawg zmieniajacg”, w dniu 1 lipca 2014 r wycofato $rodki zgromadzone na
rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, przy jednoczesnym zwiekszeniu poziomu czesci
podstawowej Funduszu Gwarancyjnego z 0,1% do 0,3% wartosci aktywéw netto. W momencie wycofania
srodkéw zamknieto rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego. Pozostate po wycofaniu srodkow
ujemne saldo kapitatu czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w wysokosci 5 057 286,82 zt ujete zostato
w Rachunku zyskoéw i strat w pozycji 11/9 Pozostate koszty w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

1.12. Zdarzenia po dacie bilansowe]

Brak zdarzen.
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2. Bilans
BILANS Stan na Stan na

(w PLN) 31 grudnia 2015r. 31 grudnia 2016 .
| | Aktywa 2 055 886 794,06 2267773 724,61
1 | Portfel inwestycyjny 2 054 230 866,70 2262 333 717,12
2 | Srodki pienigzne: 1346 352,41 2691 013,37
a) | na rachunkach biezagcych 0,00 0,00
b) | na rachunku przeliczeniowym 1346 352,41 2691 013,37
- na rachunku wpfat 1278 905,42 2 632 845,56
- na rachunku wypfat 67 446,99 58 167,81
- do wyjasnienia 0,00 0,00
c) | na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3 | Naleznosci 309 574,95 2748 994,12
a) | z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 1917 451,43
b) | z tytutu dywidend 243 094,47 565 316,98
) | z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) | z tytutu odsetek 65 178,09 207 366,15
e) | od towarzystwa 1 302,39 0,00
f) | z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00
g) | pozostate naleznosci 0,00 58 859,56
4 | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Il | Zobowigzania: 9 364 038,50 5 155 560,91
1 | Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 7 082 202,10 3024 862,21
2 | Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3 | Wobec cztonkéw 375 984,81 0,00
4 | Wobec towarzystwa 905 034,82 1020 191,34
5 | Wobec depozytariusza 29 146,78 32517,84
6 | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7 | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 100 773,32 110 930,61
8 | Pozostate zobowigzania 870 896,67 967 058,91
9 | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Il | Aktywa netto (I-I1) 2 046 522 755,56 2262 618 163,70
IV | Kapitat funduszu 423 299 229,29 410 625 904,88
V | Kapitat rezerwowy -2 633 640,18 -2 637 511,30
VI | Kapitat premiowy -96 381,59 -121 529,84
VIl | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 1625 953 548,04 1854 751 299,96
1 | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 1 055 042 630,01 1100 013 416,75
2 i&;\lgsr?;cljci)wany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z 360 899 564,92 364 474 689,38
3 | Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 210011 353,11 390 263 193,83
4 | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
Vil Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem 2 046 522 755,56 2 262 618 163,70

(IV+V+VI+VII)

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego bilansu.
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3.

Rachunek zyskoéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(w PLN)

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015r.

Okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016r.

Przychody operacyjne

55 373 906,83

58 969 421,63

1 | Przychody portfela inwestycyjnego 54 882 772,82 57 305 407,41
a) | Dywidendy i udziaty w zyskach 46 334 137,07 49 625 513,72
b) | Odsetki, w tym 8 548 635,75 7 533 312,02

-odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 5929 364,33 5108 166,78
-odset’ki_od depozytéow bankowych i bankowych papieréw 2619 271,42 2 425 145,24
wartosciowych
-pozostate 0,00 0,00
) Odpl_s stkon’ta_od d’f_uznych papieréw wartosciowych nabytych 0.00 146 581,67
ponizej wartosci nominalne;j
d) | Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) Przycho_dy z tytutu udzielonych pozyczek w papierach 0,00 0,00
wartosciowych
f) | pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2 | Przychody ze Srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych 14 218,42 7 397,73
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajgcych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a
3 | takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 475 013,76 1655 081,42
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub czionkami OECD

4 | Pozostate przychody 1901,83 1 535,07

1] Koszty operacyjne 18 365 034,47 13 998 634,89

1 | Koszty zarzgdzania funduszem 11 998 889,47 11 074 554,62

2 | Koszty zasilenia rachunku premiowego 1336 917,05 1232 383,37

3 | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 440 613,63 451 987,16

4 | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00

amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
a) 2 . . ’ 0,00 0,00
powyzej wartosci nominalnej
b) | pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5 | Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6 Przychody z tytg’fu uzupetnienia ak?ywow funduszu $srodkami -1113 380,16 -936 590,44
zgromadzonymi na rachunku premiowym
Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajgcych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a
7 | takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 437 395,07 1458 121,91
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub czionkami OECD

8 | Koszty danin publicznoprawnych 207 312,59 718 178,27

9 | Pozostate koszty 5 057 286,82 0,00

Il | Wynik z inwestycji (I-11) 37 008 872,36 44 970 786,74

IV | Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -180 743 046,80 183 826 965,18

1 | Zrealizowany zysk/strata z inwestycji 15339 977,13 3575 124,46

2 | Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji -196 083 023,93 180 251 840,72

V | Wynik z operaciji (I1+1V) -143 734 174,44 228 797 751,92

VI | Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00

VIl | Wynik finansowy (V + VI) -143 734 174,44 228 797 751,92

W poz. Il/9 Pozostate koszty zostata ujeta kwota w wysokosci 5 057 286,82 zt stanowigca roznice pomiedzy wartoscig umorzenia
a wartoscig nabycia jednostek likwidowanej czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na dzien umorzenia dokonanego zgodnie z art. 27
ust. 1 Ustawy zmieniajgcej w 2014 roku.

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego rachunku zyskoéw i strat.
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4. Zestawienie zmian w aktywach netto

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015r.

Okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r.

A | Zmiana wartosci aktyw6éw netto (w PLN)

I | Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2217 550 486,52

2 046 522 755,56

Il | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

-143 734 174,44

228 797 751,92

1 | Wynik z inwestycji

37 008 872,36

44 970 786,74

2 | Zrealizowany zysk/strata z inwestycji 15 339 977,13 3575 124,46
3 | Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji -196 083 023,93 180 251 840,72
4 | Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00

Il | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

-27 293 556,52

-12 702 343,78

1 | Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe

52 693 169,53

47 084 156,49

2 | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych

79 986 726,05

59 786 500,27

IV | Laczna zmiana wartosci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (l1+I11)

-171 027 730,96

216 095 408,14

V | Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+IV) 2 046 522 755,56 2262 618 163,70
B | Zmianaliczby jednostek rozrachunkowych

| | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym: -918 366,34 -405 479,46
1 |liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 64 721 410,9701 63 803 044,6279
2 | liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 63 803 044,6279 63 397 565,1700
3 | liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
4 | liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
5 | liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu sprawozdawczego 6 547,3238 6 443,3673
6 | liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu sprawozdawczego 6 443,3673 6 244,1745
Il | Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg

1 | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu sprawozdawczego 34,26 32,08
2 | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu sprawozdawczego 32,08 35,69
3 | Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym -6,36% 11,25%
4 | Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 30,43 29,39
5 | Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 37,86 35,69
6 | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym 32,08 35,69

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego zestawienia zmian w aktywach netto funduszu.
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5.

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
(w PLN)

Okres od 1 stycznia
do
31 grudnia 2015r.

Okres od 1 stycznia
do
31 grudnia 2016 .

Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

2 217 550 486,52

2 046 522 755,56

1 Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 455 629 274,05 423 299 229,29
1.1 | Zmiany w kapitale funduszu -32 330 044,76 -12 673 324,41
a) | zwiekszenia z tytutu 46 032 318,05 45 551 146,52
- wptat cztonkow 44 205 120,99 44 373 569,02
- otrzymanych wptat transferowych 790 486,33 189 367,12
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 1036 710,73 988 210,38
b) | zmniejszenia z tytutu 78 362 362,81 58 224 470,93
- wypfat transferowych 5638 109,94 1768 992,19
- wyptat osobom uprawnionym 2797 091,39 2439 115,71
- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia prawa do
okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizowanych na rzecz 58 581 341,56 49 328 016,60
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
- zwrotu bfednie wptaconych sktadek 10 134 418,64 3801 367,16
- pozostate 1211 401,28 886 979,27
1.2 | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 423 299 229,29 410 625 904,88
2 | Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -2 632 344,22 -2 633 640,18
2.1 | Zmiany w kapitale rezerwowym -1 295,96 -3871,12
a) | zwiekszenia z tytutu 254 843,56 310 783,89
- wptat towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego 254 843,56 310 783,89
b) | zmniejszenia z tytutu 256 139,52 314 655,01
- wyptat na rzecz towarzystwa 256 139,52 314 655,01
- pozostate 0,00 0,00
2.2 | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -2 633 640,18 -2 637 511,30
3 | Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -76 878,97 -96 381,59
3.1 | Zmiany w kapitale premiowym -19 502,62 -25 148,25
a) | zwiekszenia z tytutu 1348 721,10 1222 226,08
- wptat towarzystwa 1348 721,10 1222 226,08
b) | zmniejszenia z tytutu: 1368 223,72 1247 374,33
- zasilenia rachunku rezerwowego 254 843,56 310 783,89
- zasilenia funduszu 1113 380,16 936 590,44
- pozostate 0,00 0,00
3.2 | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -96 381,59 -121 529,84
4 PS(:rr;i\t:(’f) ;gaefvcézdec;%atkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu -5 057 286,82 0.00
4.1 | Zmiany w kapitale czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 5 057 286,82 0,00
a) | zwiekszenia z tytutu: 5 057 286,82 0,00
- wptat towarzystwa 5 057 286,82 0,00
b) | zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- zasilenia funduszu 0,00 0,00
- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
42 SK:rp;i\t;(I) :ggfvcéiztic;%atkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu 0.00 0.00
5 | Wynik finansowy 1 625 953 548,04 1854 751 299,96

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

2 046 522 755,56

2262618 163,70

W poz. 4 w Kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r, warto$¢ (-) 5 057 286,82 zt powstata na skutek réznicy w wartosci jednostek rozrachunkowych pomiedzy ich
warto$cig umorzenia a wartoscig nabycia. Likwidacji czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego, dokonano zgodnie z art. 27
ust. 1 Ustawy zmieniajgcej. W 2015 roku przeniesiono ujemne saldo kapitatu dodatkowego Funduszu Gwarancyjnego (poz. 4.1 a)
w Rachunek zyskéw i strat 11/9 Pozostate koszty.

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego zestawienia zmian w kapitale
wiasnym.
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6. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Stan na 31 grudnia 2015 r. Stan na 31 grudnia 2016 r.
an Wartos¢ Wartos¢ Udziat w aa Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
Instrument finansowy [oe nabycia biezgca aktywach e nabycia biezgca aktywach
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zh) (w %) (w szt.) (w tys. zh) (w tys. zh) (w %)
(12) Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej
Bank Handlowy w Warszawie SA DEPOZYT 1 1549,72 1549,72 0,07%
mBank SA DEPOZYT 1 90 000,00 90 000,00 4,38%
Bank Millenium SA DEPOZYT 1 25 000,00 25 000,00 1,22%
Bank Millenium SA DEPOZYT 1 40 000,00 40 000,00 1,95%
Bank Millennium SA DEPOZYT 1 25 000,00 1,10%
Raiffeisen Bank Polska SA DEPOZYT 1 25 000,00 1,10%
Bank Millennium SA DEPOZYT 1 25 000,00 1,10%
Bank Millennium SA DEPOZYT 1 25 000,00 1,10%
Raiffeisen Bank Polska SA DEPOZYT 1 25 000,00 1,10%
Raiffeisen Bank Polska SA DEPOZYT 1 20 000,00 0,89%
Bank Pekao SA DEPOZYT 1 20 000,00 0,89%
Bank Handlowy w Warszawie SA DEPOZYT 1 18 912,37 0,83%
(16)Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzgdu terytorialnego bedace przedmiotem oferty publicznej
M.St. Warszawa WAW0922 780 741,00 948,21 0,05% 780 741,00 876,56 0,04%
M.St. Warszawa WAW1017 2651 2722,27 2830,18 0,14% 2651 2722,27 2 760,01 0,12%
M.St. Warszawa WAW1019 14 758 15 441,13 17 150,57 0,83% 14 758 15 441,13 16 660,31 0,73%
(19)Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
J.W. Construction Holding SA JWC0116 43 3 440,00 3478,72 0,17% |
(23)Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sg spétki notowane na rynku regulowanym na terytorium RP
ABM Solid SA w upadtosci uktadowej OABM0913 30 3000,00 0,00 0,00% 30 3000,00 0,00 0,00%
Alior Bank SA ALR0321 5000 5 000,00 5251,65 0,26% 8000 8 035,40 8 602,64 0,38%
Alior Bank SA ALRO0416 8 380 8 380,00 8 462,15 0,41%
Bank Millennium SA MILO317 7 000 7 000,00 7 091,80 0,35% 7 000 7 000,00 7 058,97 0,31%
Bank Ochrony Srodowiska SA BOD0521 1000 10 000,00 10 060,04 0,49% 1 000 10 000,00 10 076,19 0,44%
Bank Zachodni WBK SA BZW1216 5000 5 000,00 5018,68 0,24%
Benefit Systems SA BNF0618 5000 5 000,00 5013,60 0,24% 5000 5 000,00 5034,80 0,22%
Echo Investment SA OECHO0216 100 10 000,00 10 205,80 0,50%
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Getin Noble Bank SA GNB0618 145 14 500,00 13 779,54 0,67% 145 14 500,00 14 211,68 0,63%
Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA GPWO0117 5000 501,65 507,40 0,02%
Inter Cars SA ICA1019 2300 2 300,00 2312,21 0,11% 2300 2 300,00 2 312,45 0,10%
Kruk SA KRU0322 10 000 10 000,00 10 038,30 0,44%
LC Corp SA LCC0619 3000 3000,00 3072,41 0,15% 3000 3 000,00 3011,54 0,13%
mBank SA MBKO0125 50 5 000,00 5160,85 0,25% 50 5 000,00 5108,99 0,23%
MCI Capital SA MCI1219 3600 3 600,00 3604,28 0,16%
NFI Empik Media & Fashion SA EMF1117 75 7 500,00 5309,19 0,26%

Polski Koncern Naftowy ORLEN SA PKN1117 38940 3912,87 3 957,47 0,19% 38 940 3912,87 3932,16 0,17%
Robyg SA ROBO0819 50 000 5 000,00 5079,50 0,25% 50 000 5 000,00 5126,50 0,23%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA PKO0517 211 20 906,13 20 952,19 0,93%
(27)Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

4Fun Media SA 4FUNMEDIA 85 000 1 603,96 462,40 0,02% 85 000 1 603,96 442,00 0,02%
AB SA ABPL 171578 5418,02 5 780,46 0,28% 166 767 5223,24 5616,71 0,25%
ABC Data SA ABCDATA 450 336 1410,77 1 400,54 0,07% 404 682 1267,07 785,08 0,03%
Action SA ACTION 275 884 10 453,48 7 760,62 0,38%

Adiuvo Investments SA ADIUVO 77 319 1789,08 1949,21 0,09% 256 877 6 643,62 7 154,02 0,32%
Agora SA AGORA 334 857 3029,21 4 024,98 0,20% 300 000 2707,32 3 759,00 0,17%
Alior Bank SA ALIOR 404 202 27 116,92 26 944,11 1,31% 742 246 40912,31 40 675,08 1,79%
Alma Market SA ALMA 23 647 447,41 173,10 0,01% 18 192 343,64 37,11 0,00%
Altus TFI SA ALTUSTFI 282 769 3419,18 3164,19 0,15% 210 014 2515,89 3133,41 0,14%
Alumetal SA ALUMETAL 89 196 3730,74 4 264,46 0,21% 104 205 4 535,38 6 381,51 0,28%
Amica SA AMICA 29 014 1258,61 5047,28 0,25% 20 464 874,88 3815,31 0,17%
AmRest Holdings SE AMREST 100 836 7 855,61 18 995,49 0,92% 8 000 1901,10 2 369,44 0,10%
Apator SA APATOR 140 480 4 534,65 4 595,10 0,22% 140 000 4 345,15 4160,80 0,18%
Archicom SA ARCHICOM 155 000 2 402,50 2 363,75 0,10%
Arctic Paper SA ARCTIC 67 542 384,29 372,83 0,02%
Artifex Mundi SA ARTIFEX 177 863 4 004,04 3977,02 0,18%
ASBISc Enterprises PLC ASBIS 815 105 3443,14 1067,79 0,05% 767 864 3230,17 2 257,52 0,10%
Asseco Poland SA ASSECOPOL 551 746 22 292,69 31328,14 1,52% 551 746 22 626,42 30 495,00 1,34%
Astarta Holding NV ASTARTA 78 209 5278,52 2 665,36 0,13% 78 209 5278,52 4245,18 0,19%
Atende SA ATENDE 186 774 312,65 502,42 0,02% 211 807 394,73 800,63 0,04%
ATM SA ATM 335281 2 146,20 3151,64 0,15% 335281 2 146,20 3486,92 0,15%
AviaAM Leasing AB AVIAAML 170 325 1290,57 737,51 0,04% 170 325 1290,57 1 047,50 0,05%
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Bank BPH SA

Bank Handlowy w Warszawie SA

Bank Millennium SA

Bank Ochrony Srodowiska SA

Bank Zachodni WBK SA
Benefit Systems SA
Berling SA
Boryszew SA

Briju SA

Budimex SA
Bumech SA

CCC SA

CD Projekt SA
CDRL SA

CEZ as.

Cl Games SA

Ciech SA

Cognor SA

Colian SA

Comp SA

Cyfrowy Polsat SA
Delko SA

Dom Development SA
DTP SA

Echo Investment SA
Elektrobudowa SA
Elektrotim SA
Emperia Holding SA
Enea SA

Energa SA

Enter Air SA

Erbud SA

Ergis SA

Eurocash SA

BANKBPH
HANDLOWY
MILLENNIUM
BOS

BZWBK
BENEFIT
BERLING
BORYSZEW
BRIJU
BUDIMEX
BUMECH
CCcC
CDPROJEKT
CDRL

CEZ
CIGAMES
CIECH
COGNOR
COLIAN
COMP
CYFRPLSAT
DELKO
DOMDEV
DTP

ECHO
ELBUDOWA
ELEKTROTI
EMPERIA
ENEA
ENERGA
ENTER
ERBUD
ERGIS
EUROCASH

124 512
392 602
4978 197
62 000
314 314
7 600

1150 000
67 000
108 904
260 153
211 809
246 470

170 949
167 529
138 976

540 237
27 665
1549 086
178 941
109 232
1296 776
140 651
107 500
217 398
71814
1161281
581 346

93 402
191 697
95671

7382,72
28 472,19
22 407,01

2 170,00
82 080,77

2 255,44

7 220,25
1174,73
7 062,30
1647,89
14 444,27
3 602,56

15 494,33
4144,90
3047,58

2 326,50
1 020,64
24 683,53
1173,90
314421
6 493,61
929,86

13 168,04
2 435,61
3302,27
16 853,84
9 950,12

3117,70
717,73
930,05

3832,48
28 538,24
27 977,47

1 056,48
89 940,95

3 324,09

5416,50
1016,39
21 040,25
187,31

28 526,44
5538,18

11 937,37
3 477,90
12 097,86

2133,94
1535,68
32 840,62
1 556,79
5 864,67
5 628,01
984,56

13 949,20
4054,47
4897,71
13 099,25
7301,71

2588,17
833,88
4725,19

0,19%
1,39%
1,36%
0,05%
4,37%
0,16%

0,26%
0,05%
1,02%
0,01%
1,39%
0,27%

0,58%
0,17%
0,59%

0,10%
0,07%
1,60%
0,08%
0,29%
0,27%
0,05%
0,68%
0,20%
0,24%
0,64%
0,36%

0,13%
0,04%
0,23%

363 785
5938 832
62 000
290 315
10 930
164 165

80 032
109 715
638 146
170 424
296 470

72 166
170 949
100 000
123 760
112 620
540 237

27 665

1510 896
168 466
60 000

762 701
111 659
216 771
66 393
1238 441
676 346
172 841
93 402
191 697
103 704

24 577,25
27 881,79
2 170,00
72 815,22
4 450,21
756,29

1435,62
7 232,86
1948,75
9 489,96
5428,00
2143,82
15 494,33
2 386,81
7 819,53
161,56

2 326,50
1 020,64
23 688,49
1096,92
1725,62

4 763,20
13 610,10
2 424,32
3 025,44
17 163,40
11 092,05
2 648,75
3117,70
717,73
1320,22

27 789,54
30 644,37
667,12

91 661,20
7 541,04
699,34

2 509,80
21 877,17
427,56
34 657,42
15 472,77
1893,64
11 992,07
2 614,00
7 155,80
171,18
1712,55
1658,52
37 092,50
1964,31
3 569,40

3943,16
12 020,09
2 499,37
4163,51
11 851,88
6 188,57
4272,63
2614,32
1075,42
4 081,79

1,23%
1,35%
0,03%
4,04%
0,33%
0,03%

0,11%
0,96%
0,02%
1,53%
0,68%
0,08%
0,53%
0,12%
0,32%
0,01%
0,08%
0,07%
1,64%
0,09%
0,16%

0,17%
0,53%
0,11%
0,18%
0,52%
0,27%
0,19%
0,12%
0,05%
0,18%
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Fabryka Maszyn Famur SA
Fabryki Mebli FORTE SA
Farmacol SA

Getin Holding SA

Getin Noble Bank SA
Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA
Gino Rossi SA

Globe Trade Centre SA
Graal SA

Grupa Azoty SA

Grupa Kety SA

Grupa Lotos SA

Herkules SA

Idea Bank SA

Impexmetal SA

Industrial Milk Company SA
ING Bank Slaski SA

Inpost SA

Instal Krakéw SA

Integer.pl SA

Inter Cars SA

Ipopema Securities SA
J.W. Construction Holding SA
Jastrzgbska Spdtka Weglowa SA
Kernel Holding SA

KGHM Polska Miedz SA
Kogeneracja SA
Konsorcjum Stali SA
Kopex SA

Kruk SA

Krynica Vitamin SA

LC Corp SA

LiveChat Software SA

Lokum Deweloper SA

FAMUR
FORTE
FARMACOL
GETIN
GETINOBLE
GPW
GINOROSSI
GTC
GRAAL
GRUPAAZOTY
KETY
LOTOS
HERKULES
IDEABANK
IMPEXMET
IMCOMPANY
INGBSK
INPOST
INSTALKRK
INTEGERPL
INTERCARS
IPOPEMA
JWCONSTR
JSW
KERNEL
KGHM
KOGENERA
KONSSTALI
KOPEX
KRUK
KRVITAMIN
LCCORP
LIVECHAT
LOKUM

2 340 847
180 662
135 858

3199 896

12 805 106
113728

3143737
58 349
258 184
97 823
601 286
575 790
200 000
1007 122
333371
421 813
99 000

81 150
97 663
521 264
515 883
398 277
203 103
653 629
29 540
119 390
300 304
120 000
7 366

2 068 257

170 000

10 619,42
6 168,90
5 355,56
8 758,62

19 561,28
4 458,94

20 751,22
1824,38
8 040,20

10 648,12

14 959,37
1302,47
4 800,00
3913,42
4 659,68

25902,01
2 475,00

18 533,86
8122,82
6 874,10
2 410,94

17 515,01
5 796,66

40 801,31
2 398,00
4 863,43
5276,84
6 807,15

87,02
2785,32

2 040,00

3 745,36
9 546,18
7211,34
3 967,87
7811,11
4 069,19

22 477,72
1697,96
25 697,05
30 561,86
16 421,12
2 297,40
5022,00
2114,96
1990,22
51 334,64
2141,37

6 832,83
23 746,76
1131,14
2517,51
4 229,70
9 795,66
41 878,01
1 949,64
3881,37
1135,15
20 841,60
88,02

3 660,81

2 053,60

0,18%
0,46%
0,35%
0,19%
0,38%
0,20%

1,09%
0,08%
1,25%
1,49%
0,80%
0,11%
0,24%
0,10%
0,10%
2,50%
0,10%

0,33%
1,16%
0,06%
0,12%
0,21%
0,48%
2,04%
0,09%
0,19%
0,06%
1,01%
0,00%
0,18%

0,10%

2 340 847
138 000
135 858

3199 896

4768 369
165 850

1540 880

1832617

215732
107 523
379 436

199 091
1007 122
335185
461 813
99 000
51 823
81 150
127 523
521 264
515 883
147 040
174 983
793 081
29 540
119 103
300 304
122 834
293 833
2068 257
42 104
250 000

10 619,42
3 646,12
5 355,56
8 758,62

20 297,08
6 367,66
4 285,47

10 253,66

7 155,44
14 519,41
8 590,97

4778,18
3913,42
4 673,30
31 330,38
2 475,00
725,36
18 533,86
16 782,74
6 874,10
2 410,94
2502,25
4 857,53
46 667,47
2 398,00
4 851,06
5276,84
751251
3 539,36
2785,32
177275
3001,73

9 878,37
10 307,22
7 059,18
3 295,89
6 341,93
6 595,85
3 605,66
15 119,09

13 709,77
41 518,93
14 509,63

4 567,15
3242,93
2 694,89
75 571,08
789,03
722,41
2776,95
35 257,56
995,61

2 249,25
9 885,50
11 022,18
73 320,34
2748,11
3 153,85
1123,14
28 631,38
2 283,08
4 053,78
2 078,25
2 920,00

0,44%
0,45%
0,31%
0,15%
0,28%
0,29%
0,16%
0,67%

0,60%
1,83%
0,64%

0,20%
0,14%
0,12%
3,33%
0,03%
0,03%
0,12%
1,55%
0,04%
0,10%
0,44%
0,49%
3,23%
0,12%
0,14%
0,05%
1,26%
0,10%
0,18%
0,09%

0,13%
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LPP SA

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Mangata SA

Master Pharm SA

mBank SA

MCI Capital SA

MDI Energia SA
Medicalgorithmics SA
Mennica Polska SA

Mercator Medical SA

Mercor SA

Mirbud SA

MLP Group SA

MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag
Mostostal Warszawa SA
Mostostal Zabrze - Holding SA
Netia SA

Neuca SA

Newag SA

Open Finance SA

Orange Polska SA

Orbis SA

Orzet Biaty SA

Ovostar Union N.V.

P.A. Nova SA

PCC Intermodal SA

PCC Rokita SA

Pfleiderer Group SA

PGE Polska Grupa Energetyczna SA
PGS Software SA

PKP Cargo SA

PlayWay SA

PMPG Polskie Media SA

Polimex-Mostostal SA

LPP
BOGDANKA
MANGATA
MASTERPHA
MBANK

MCI
MDIENERGIA
MEDICALG
MENNICA
MERCATOR
MERCOR
MIRBUD
MLPGROUP
MOL
MOSTALWAR
MOSTALZAB
NETIA
NEUCA
NEWAG
OPENFIN
ORANGEPL
ORBIS
ORZBIALY
OVOSTAR
PANOVA
PCCINTER
PCCROKITA
PFLEIDER
PGE
PGSSOFT
PKPCARGO
PLAYWAY
PMPG
POLIMEXMS

9 004
225 498
31679

149 361
77 561

32070
167 951
170 000

58 059
913 755

72 645

71698
277 473

1133728
1466 552

29719
736 321
174 262

2245514
120 000

171 301
102 723
225 848
20 000
253 694
3424 206

194 134

110 273
780 000

17 974,05
15 897,61
2711,82

36 955,28
410,99

6 643,59
2116,18
2 268,38
512,05
1428,86
2 293,00
18 600,84
5 855,83
2612,27
5787,33
5 694,87
15 994,95
3 005,27
21 123,05
4 789,56

15 646,06
2 880,95
893,84
660,00

3 555,90
60 988,60

14 908,24

509,74
5978,21

50 813,26
7 551,93
2 948,05

47 187,62
898,93

6 925,52
242521
2 755,70
515,56
639,63
2825,89
13 730,17
3618,25
1553,21
7 919,38
10 652,18
13 077,06
522,79

14 820,39
7 326,00

15 502,74
234311
429,11
960,40

6 631,56
44 480,44

13 078,81

173,13
4 500,60

2,47%
0,37%
0,14%

2,30%
0,04%

0,34%
0,12%
0,13%
0,03%
0,03%
0,14%
0,67%
0,18%
0,08%
0,39%
0,52%
0,64%
0,03%
0,72%
0,36%

0,75%
0,11%
0,02%
0,05%
0,32%
2,16%

0,64%

0,01%
0,22%

8 604
222 868
37 812
746 094
136 292

414 515
22 390
167 951
353 742
58 059
913 755
56 819
71 698
277 473
1333728
1466 552
9 000
736 321
174 262
2 445514
120 000
692 729
5807

225 848
10 741
251 421
3388 641
564 000
269 004
96 174
110 273
779 982

15 814,42
15712,19
3491,78
4880,24
30 739,73

1657,21
4 476,09
2116,18
5485,31
512,05
1428,86
1 740,86
18 600,84
5 855,83
2 862,56
5787,33
350,04

15 994,95
3 005,27
22 348,23
4 789,56
6 646,73
471,35

893,84
354,45
3492,14
58 753,35
6 701,20
18 146,66
4 925,19
509,74
5873,34

49 168,07
15 553,96
3921,86
5 237,58
45 618,30

2 147,19
6 847,98
2991,21
6 685,72
631,10
740,14
2523,90
21 043,36
2894,04
1547,12
6 775,47
3435,21
11 633,87
252,68
13 376,96
8 763,60
5818,92
501,61

458,47
744,67
922464
35 580,73
7597,08
12 441,44
4753,88
359,49
2971,73

2,17%
0,69%
0,17%
0,23%
2,01%

0,09%
0,30%
0,13%
0,29%
0,03%
0,03%
0,11%
0,93%
0,13%
0,07%
0,30%
0,15%
0,51%
0,01%
0,59%
0,39%
0,26%
0,02%

0,02%
0,03%
0,41%
1,57%
0,34%
0,55%
0,21%
0,02%

0,13%
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Polnord SA

Polski Bank Komérek Macierzystych SA
Polski Holding Nieruchomosci SA
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo SA
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
Powszechny Zaktad Ubezpieczen SA
Poznanska Korporacja Budowlana PEKABEX SA
Prime Car Management SA

Private Equity Managers SA

Projprzem SA

Quercus TFI SA

Radpol SA

Rafako SA

Rainbow Tours SA

Rank Progress SA

Rawlplug SA

Robyg SA

Sanok Rubber Company SA
Seco/Warwick SA

Selvita SA

Serinus Energy Inc.

Skarbiec Holding SA

Soho Development SA

Solar Company SA

Stalprodukt SA

Synthos SA

Tauron Polska Energia SA

Torpol SA

Trakcja SA

Unibep SA

Uniwheels AG

Vigo System SA

Vistula Group SA

POLNORD
PBKM

PHN
PKNORLEN
PGNIG
PKOBP

PZU
PEKABEX
PCM
PEMANAGER
PROJPRZEM
QUERCUS
RADPOL
RAFAKO
RAINBOW
RANKPROGR
RAWLPLUG
ROBYG
SANOK
SECOGROUP
SELVITA
SERINUS
SKARBIEC
SOHODEV
SOLAR
STALPROD
SYNTHOS
TAURONPE
TORPOL
TRAKCJA
UNIBEP
UNIWHEELS
VIGOSYS
VISTULA

100 000

80 000
2196 162
8200 000
5505 067
2824 409

125951
109 860
14 737
118 908
289 243
182 047
1362 801

556 684
105 726
2700 000
217 665
21631
40 000
46 631
84 342

200 000
16 283
4044 090
5103 481

755 542
174 027
86 522
20 000

1242,57

1 760,00
62 974,59
31 213,28

150 558,09
93 008,44

1 265,99

4 945,16

1805,79

1618,71

2 251,45

1731,69

8 840,32

5143,41
1 065,66
5301,72
6 207,55
726,02
412,00
881,33
2743,00

2 600,00
6 865,22
8 978,72
20 953,98

7 915,07
2 010,14
9 084,81
3 606,22

1 450,00

1537,60
150 107,67
42 804,00
151 059,04
96 453,57
1 394,28
4116,45
1746,33
957,21
1443,32
1176,02
10 820,64

562,25
922,99
7 452,00
12 078,23
441,49
844,80
73,21
2536,16

200,00
4728,75
15933,71
14 698,03

9 542,50
1874,27
10 798,81
5029,80

0,07%

0,07%
7,30%
2,08%
7,35%
4,69%
0,07%
0,20%
0,08%
0,05%
0,07%
0,06%
0,53%

0,03%
0,04%
0,36%
0,59%
0,02%
0,04%
0,00%
0,12%

0,01%
0,23%
0,78%
0,71%

0,46%
0,09%
0,53%
0,24%

100 000
10 440

80 000

2 096 956
7 450 000
5670 888
2919 112
38 473
109 860
17 737
118 908
274 080
182 047
1362 801
51977
556 684

2652114
231231
21631
40 000
46 631
184 012
487 862
200 000
7829
3489 362
3310132
54 226
400 000
174 027
70 814

13 157
798 703

1242,57
490,68

1 760,00
57 290,76
27 241,91
153 821,24
93 963,66
384,73
4945,16
2 205,25
1618,71
2129,34
1731,69
8 840,32
1313,30
5143,41

5172,28
7 033,03
726,02
412,00
881,33
5592,11
743,37

2 600,00
3 048,47
5904,54
12 124,23
627,74

3 975,35
2010,14
7 435,47
2 368,26
2272,21

811,00
565,22

1 344,80
178 555,80
41 869,00
159 635,50
97 644,30
422,43
3674,82
1071,14
973,86
1466,33
575,27
8176,81

1 350,36
1041,00

7 876,78
14 643,86
377,24
1157,20
86,27

5 196,50
678,13
250,00
4129,80
16 016,17
9 466,98
632,28

5 640,00
1844,69
15 503,31
3073,61
2723,58

0,04%
0,02%
0,06%
7,87%
1,85%
7,04%
4,31%
0,02%
0,16%
0,05%
0,04%
0,06%
0,03%
0,36%
0,06%
0,05%

0,35%
0,65%
0,02%
0,05%
0,00%
0,23%
0,03%
0,01%
0,18%
0,71%
0,42%
0,03%
0,25%
0,08%
0,68%
0,14%

0,12%
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Votum SA VOTUM 7 805 86,00 92,41 0,00%
Wawel SA WAWEL 4510 546,97 5262,85 0,26% 4510 546,97 4 938,50 0,22%
Wikana SA WIKANA 399 487 1520,32 599,23 0,03% 399 487 1520,32 527,32 0,02%
Wirtualna Polska Holding SA WIRTUALNA 60 000 1920,00 2371,20 0,12% 98 000 4 039,75 5 252,80 0,23%
Wittchen SA WITTCHEN 50 000 850,00 833,00 0,04% 50 000 850,00 841,00 0,04%
Work Service SA WORKSERV 114 497 1 950,87 1592,65 0,08% 114 497 1 950,87 1194,20 0,05%
Zaktady Azotowe Putawy SA PULAWY 867 200,71 218,84 0,01% 7 949 2 039,65 1430,42 0,06%
Zamet Industry SA ZAMET 416 556 1078,48 687,32 0,03% 416 556 1078,48 608,17 0,03%
ZE PAK SA ZEPAK 276 588 7 315,19 2478,23 0,12% 556 588 9 495,68 7 129,89 0,31%
ZM Henryk Kania SA KANIA 780 000 2226,78 1840,80 0,09% 780 000 2226,78 1700,40 0,07%
(30)Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Enter Air SA ENTERCPD 90 000 1 260,00 1319,40 0,06%

Krynica Vitamin SA KRYNICABPD 200 000 2 450,00 2 478,00 0,12%

TXM SA TXMEPD 280 000 1573,18 1576,40 0,07%
(36)Prawa poboru bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowanym

Open Finance SA OPENFINEPP 137 906 0,00 1,38 0,00%
(38)Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete

Arka BZ WBK FRN 2 FIZ w likwidacji ARK2FRN15 10 670 1 026,07 755,97 0,04%

Arka BZ WBK FRN FIZ w likwidaciji ARKAFRN12 11 222 1 088,53 625,63 0,03%

SKARBIEC Rynku Nieruchomosci FIZ w likwidacji SRNFIZ 4275 4 275,00 2885,71 0,14% 4275 4 275,00 2885,71 0,13%
(43)Razem lokaty krajowe 1705 801,17 1926 036,59 93,69% 1519 885,52 2098 567,76 92,54%
(60)Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska

Acciona S.A. ACCIONA 7 500 2 251,92 2 319,15 0,10%
ACS Actividades de Construccion y Servicios S.A. ACS 23 000 2 746,36 3 054,99 0,13%
Allianz SE ALLIANZ 3000 1776,09 2090,90 0,10%

Ameriprise Financial Inc AMERIPRISE 2700 1 033,26 1 251,86 0,06%
Anthem Inc ANTHEMINC 2200 1071,99 1321,89 0,06%
Assicurazioni Generali S.p.A. GENERALI 45 000 2 289,68 2 823,03 0,12%
AXA AXA 29 300 2710,82 3109,01 0,14%
Barratt Developments Plc BARRATT 97 000 2 323,86 2 307,45 0,10%
Bayer AG BAYER 10 000 5394,90 4934,82 0,24%

Beiersdorf AG BEIERSDORF 6 000 2272,03 2151,89 0,10%

Best Buy Co. Inc. BESTBUY 40 000 4 988,46 4 751,54 0,23% 7 500 935,14 1337,48 0,06%
Capital One Financial Corporation CAPITALONE 3700 1 009,56 1 349,03 0,06%
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CenturyLink Inc

CNP Assurances
Commerzbank AG

Daimler AG

Deutsche Bank AG
Deutsche Lufthansa AG
E.ON SE

Eastman Chemical Co
Easy Jet Plc

Electricité de France

Enel S.p.A.

Engie

Enka Insaat Ve Sanayi A.S.
Entergy Corp

Erste Group Bank AG
Exelon Corporation

Fiat Chrysler Automobiles NV
FirstEnergy Corp

Ford Motor Co

Ford Otomotiv Sanayi A.S.
Gap Inc

Gas Natural Sdg S.A.
General Motors Co

Haci Omer Sabanci Holding A.S.
HP Inc.

International Consolidated Airlines Group S.A.

J Sainsbury Plc

K+S AG

KOC Holding AS

Kohl's Corporation

Komercni Banka a.s.

Macy's Inc

Magyar Telekom Tavkozlesi Nytr

Marathon Petroleum Corp

CENTURYLINK
CNP
COMMERZBANK
DAIMLER
DEUTSCHEBANK
LUFTHANSA
E.ON
EASTMANCHEM
EASYJET

EDF

ENEL

ENGIE

ENKA
ENTERGYCORP
ERSTE
EXELONCORP
FIATCHRYSLER
FIRSTENERGY
FORDMOT
FORDOTO
GAPINC

GAS
GENERALMOT
SABANCI
HPINC
INTCONS_AIR
SAINSBURY
K+S_AG
KOCHOLDING
KOHLSCORP
KOMERCNI
MACY'S_INC
MTELEKOM
MARATHON

300 000
16 000
125 000

140 000

500 000
15 000
22 000

564 462

14 766,62
5745,24
13 891,91

11 497,42

8 601,95
2 849,56
15 566,29

3 225,37

12 237,32
5289,71
11 998,79

17 248,00

7 378,16
2787,14
17 173,53

3121,63

0,60%
0,26%
0,58%

0,84%

0,36%
0,14%
0,84%

0,15%

7400
43 200
300 000

100 000
45 000
74 000

4100
18 185
54 000

165 000
46 400

378 000

3600
50 000
4600
32 600
6 700
18 500
54 100
10 800
34 500
5500

204 000
19 700

125 400

193 000
32 000

147 000

6100

115794

6 200

4200

897,61
2735,81
14 766,62

10 651,72
2699,74
2706,83
1043,42

816,01
2734,27
2 789,07
2 738,66
2 302,82
1 049,80
4 694,00

606,61

882,31

894,74

890,14
2 298,28

995,99
2709,14

615,25
2 661,40

898,87
2717,52
2 753,66
2 768,64
2 779,50
1026,99

16 257,89

907,32

615,37

735,44
3363,66
9 616,89

7 631,40
2442,71
2193,42
1288,73
940,20
231251
3 044,44
2 487,92
2 400,76
1105,39
6 154,89
682,29
1253,11
867,20
937,86
1954,78
1012,86
2727,19
800,84

2 228,89
1221,81
2 844,34
2 475,27
3212,18
2 378,03
1 258,88
16 775,60
927,90

883,80

0,03%
0,15%
0,42%

0,34%
0,11%
0,10%
0,06%
0,04%
0,10%
0,13%
0,11%
0,11%
0,05%
0,27%
0,03%
0,06%
0,04%
0,04%
0,09%
0,04%
0,12%
0,04%
0,10%
0,05%
0,13%
0,11%
0,14%
0,10%
0,06%
0,74%
0,04%

0,04%
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Marks And Spencer Group Plc MARKS&SPEN 151 600 2 731,25 2 729,67 0,12%
MetLife Inc METLIFE 5400 918,97 1 216,20 0,05%
OMV AG OMV_AG 19 500 2 083,86 2 895,15 0,13%
Orange ORANGEFR 38 000 2 298,32 2 426,70 0,11%
OTP Bank Plc. OoTP 100 000 7 626,50 8 137,95 0,40%

Peugeot SA PEUGEOT 45 400 2 720,98 3112,16 0,14%
Poste Italiane POSTE_IT 99 850 2 724,51 2 793,63 0,12%
Prudential Financial Inc PRUDENTIAL 3150 900,14 1 369,93 0,06%
Raiffeisen Bank International AG RAIFFEISENBANK 90 000 9 116,68 5217,99 0,25% 100 000 9 699,95 7 688,91 0,34%
Renault SA RENAULT 7 450 2 740,26 2785,35 0,12%
Saipem SAIPEM 1250 000 2 246,66 2961,87 0,13%
SCOR SE SCOR_SE 19 500 2 316,48 2832,18 0,12%
Siemens AG SIEMENS 23 000 9 531,07 8 809,54 0,43%

Telekom Austria AG TELEKOM_AG 114 000 2692,54 2829,32 0,12%
Tesoro Corp TESOROCORP 2 850 905,77 1041,62 0,05%
The AES Corp AES 21 000 877,67 1019,83 0,04%
The Mosaic Co MOSAIC 9 660 904,64 1184,11 0,05%
ThyssenKrupp AG THYSSENKRUPP 60 000 4 915,65 4 689,35 0,23%

Turkiye Halk Bankasi A.S. HALKB 400 000 8 711,10 5616,20 0,27% 400 000 8 711,10 4 425,44 0,20%
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRAS 27 000 2 643,62 2276,38 0,10%
UnipolSai Assicurazioni S.p.A UNIPOLSAI 330 000 2 252,11 2 978,09 0,13%
United Continental Holdings Inc UNITED 4230 916,73 1 288,40 0,06%
Valero Energy Corp VALEROENERGY 3900 887,54 1113,57 0,05%
Voestalpine AG VOESTALPINE 17 100 2 056,74 2 821,00 0,12%
Volkswagen AG VOLKSWAGEN 8000 6 914,28 4 559,80 0,22%

Xerox Corporation XEROX 25 800 983,76 941,32 0,04%
(71)Razem lokaty zagraniczne 137 391,12 128 194,26 6,24% 167 492,19 163 765,91 7,22%
(72)Razem lokaty 184319229 2054 230,85 99,93% 1687377,71 2262 333,72 99,76%

Zatgczone Wprowadzenie oraz Dodatkowa informacja i objasnienia sg integralng czescig niniejszego zestawienia portfela inwestycyjnego.
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7.

Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
(w PLN)

Okres od 1 stycznia
do
31 grudnia 2015r.

Okres od 1 stycznia
do
31 grudnia 2016 .

Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres
sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

1 | Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych; informacje o wielkosci: 0,00 0,00
a) | srodkéw na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) | srodkéw na rachunkach biezgcych w innych bankach 0,00 0,00
c) | srodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) | Srodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) | waluty EUR 0,00 0,00
f) | waluty USD 0,00 0,00
g) | innych walut 0,00 0,00
h) | srodkéw w drodze 0,00 0,00
i) | innych srodkéw 0,00 0,00

2 | Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat; informacje o wielko$ci: 1278 905,42 2 632 845,56
a) | srodkéw wptaconych za czionkéw 374 682,42 1652 178,95
b) | srodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c) | srodkéw wptaconych na rachunek premiowy 100 773,32 0,00
d) | Srodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
e) | innych $rodkow 803 449,68 980 666,61

3 ?rrcc))éjll(((i’)vei:eniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat; informacje o wielkosci 67 446,99 58 167,81
a) | przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b) | przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 11 609,99 9 999,81

przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
c) | ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat 0,00 0,00
realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
d) | na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
e) | na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) | nienaleznych 0,00 0,00
g) | wycofanych z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
h) | innych 55 837,00 48 168,00

e ey oriela nvestycinego nfomade
a) | akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 1917 451,43
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00

5 | Naleznosci z tytutu odsetek; informacje o wielkosci odsetek od: 1092 448,95 941 774,27
a) | rachunkow bankowych 0,00 0,00
b) | sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:* 1092 448,95 941 774,27

- obligaciji 1027 270,86 734 408,12
- depozytéw bankowych 65 178,09 207 366,15
- bankowych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
c) | Kredytéw 0,00 0,00
d) | Pozyczek 0,00 0,00
e) | Innych 0,00 0,00

6 | Naleznosci od towarzystwa; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 1 302,39 0,00
a) | rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) | rachunku premiowego 0,00 0,00
c) | pokrycia szkody 0,00 0,00
d) | innych 1302,39 0,00
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Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego;

7 informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu nabycia: 7082202,10 302486221
a) | akcji i praw z nimi zwigzanych 7 082 202,10 3024 862,21
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) | Bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligac;ji 0,00 0,00
e) | Certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00

8 Zobovs{iqzapia z tytutu pgiygzek i k_redytéw; informacje o wielkosci 0,00 0,00

zobowigzan z tytutu zaciggnietych:
a) | pozyczek krotkoterminowych 0,00 0,00
b) | kredytow diugoterminowych 0,00 0,00
c) | kredytow krétkoterminowych 0,00 0,00
d) | Innych 0,00 0,00

9 | Zobowigzania wobec cztonkéw; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 375984,81 0,00
a) | wptat 375 984,81 0,00
b) | wyptat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 0,00 0,00
c) | wyptat transferowych 0,00 0,00
d) | pokrycia szkody 0,00 0,00
e) | innych 0,00 0,00

10 @ct)acl)xviazania wobec towarzystwa; informacje o wielkosci zobowigzan z 905 034,82 1020 191,34
a) | wycofania nadptaty 0,00 0,00
b) | optaty od skfadki 0,00 23 114,55
c) | optat transferowych 0,00 0,00
d) | optat za zarzgdzanie 905 034,82 997 076,79
e) | opfat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f) | innych 0,00 0,00

11 | Zobowigzania pozostate; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 870 896,67 967 058,91
a) | wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) | wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) | innych 870 896,67 967 058,91

12 Informacje dotyczace_ por_tfela inwe’st_ycyjnego, w tym rodgaje inst_rum_entéw 0.00 0.00

pochodnych z podaniem ich wartos$ci nabycia oraz wartosci godziwej

I D_ar_1e uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i

biezacy okres sprawozdawczy:

1 | Informacje o wielkosci przychoddéw z: 54 466 679,59 56 069 902,62
a) | rachunkéw $rodkéw pienieznych 14 218,42 7 397,73
b) | depozytéw bankowych 2 619 271,42 2 425 145,24
c) | obligaciji 5929 364,33 5108 166,78
d) | bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
e) | listow zastawnych 0,00 0,00
f) | kredytow 0,00 0,00
g) | innych, w tym: 45 903 825,42 48 529 192,87

-dywidend i udziatéw w zyskach** 45 903 825,42 48 382 611,20
Vs:ggsg:: idrilgrliﬁr?;?n%? dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych ponizej 0,00 146 581,67
2 | Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 3289 731,57 9575 266,30
a) | ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 763 876,44 3562 358,43
- akcji i praw z nimi zwigzanych 763 876,44 3562 358,43
- bonow 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) | ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny inwestycji: 2 525 855,13 6 012 907,87
- akcji i praw z nimi zwigzanych 2 525 855,13 6 012 907,87
- bonéw 0,00 0,00
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- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
c) | ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 257 519,66 1293 098,82
3 | Wynagrodzenie depozytariusza; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 440 613,63 451 987,16
a) | refinansowania opfat na rzecz innych podmiotéw krajowych 109 022,70 105 620,12
b) | refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c) | optat za przechowywanie 222 801,21 205 439,16
d) | optat za rozliczanie 8 932,00 12 645,00
e) | weryfikacji wartosci jednostki 31 200,00 31 200,00
f) | prowadzenia rachunkéw i przelewéw 7 787,00 7 693,00
g) | innych 60 870,72 89 389,88
4 | Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 1861 785,18 4929 371,91
a) | ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 482 048,06 1 855 566,79
- akcji i praw z nimi zwigzanych 482 048,06 1 855 566,79
- bonow 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) | ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny inwestyciji: 1379 737,12 3073 805,12
- akcji i praw z nimi zwigzanych 1379 737,12 3073 805,12
- bonéw 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
c) | ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 239 996,38 1136 732,04
5 e e oot s publcinaprauTych 2 podaniem
podatek od dywidend wyptaconych przez spétki majace siedzibe poza
o B e s Ay S A o o
podstawie przepiséw podatkowych obowigzujgcych w danym kraju
6 | Zrealizowany zysk/strata z inwestycji; informacje o wielkosci zysku/straty z: 15 339 977,13 3575 124,46
a) | akcji i praw z nimi zwigzanych 11 896 660,35 4 155 634,36
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligaciji 4 406 994,04 0,00
e) | certyfikatow -963 677,26 -580 509,90
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listow zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
i) | innych 0,00 0,00
7 Iz\l;ii[ﬁ:tlirg%\/m;ny zysk/strata z wyceny inwestycji; informacje o wielkosci -196 083 023,93 180 251 840,72
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych -190 590 421,76 177 302 825,80
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) | bonow 0,00 0,00
d) | pozostatych obligaciji -8 135 853,67 2 216 009,56
e) | certyfikatow 2 643 251,50 733 005,36
f) | bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
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8 | Przychody z tytutu pokrycia szkody, informacje o wielkosci przychodow: 0,00 0,00
a) | z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b) | ze Srodkow towarzystwa 0,00 0,00
c) | ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d) | innych 0,00 0,00

I | Kosay e s, pkyuane e posuecne ouarastua 1054529

1 | koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 1 320,00 1 720,00

2 | koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00

3 | koszty przechowywania 0,00 0,00

4 | koszty transakcyjne 4 709,50 6 989,58

5 | koszty zarzadzania 0,00 0,00

6 | koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00

7 |inne 770,00 1836,71

* odsetki wykazane w tej pozycji prezentowane sg w ,Bilansie” w pozycji ,Portfel inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytéw, ktore
prezentowane sg w pozycji ,Naleznosci z tytutu odsetek”,

**dywidendy otrzymane - pozycja uwzglednia zrealizowane réznice kursowe oraz daniny publicznoprawne.

Marek Sakowski
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 16 marca 2017 r.

Stawomir M. Kolarz
Wiceprezes Zarzgdu

Jolanta Dawid
Kierownik Zespotu
Rachunkowosci Funduszy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Cztonkéw Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Akcjonariuszy, Rady
Nadzorczej i Zarzadu Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Pekao Otwartego Funduszu
Emerytalnego z siedzibg w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 18 (dalej ,Fundusz”), na ktére sktadajq
sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans, zestawienie portfela inwestycyjnego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w aktywach netto i zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ kierownika Towarzystwa i 0sOb sprawujacych nadzoér za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Pekao Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (dalej ,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej
~Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Fundusz
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie 2z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

-  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Funduszu.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz jak zostato to ujawnione w nocie 1.4 ,Kontynuowanie dziatalnosci przez
Fundusz” wprowadzenia do sprawozdania finansowego Funduszu trwajq dyskusje nad nowym
prawem dotyczacym m.in. przeksztatcenia otwartych funduszy emerytalnych (dalej,OFE")

w fundusze inwestycyjne, do ktorych zostanie przekazane na konta emerytalne 75% aktywow
OFE. Pozostate 25% aktywow OFE otrzyma Fundusz Rezerwy Demograficznej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad uznat, ze zakres zmian, jak i czas
oraz ostateczne skutki ich wprowadzenia nie s na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Funduszu znane i w zwigzku z tym zasadne jest przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt w zakresie wyceny bilansowej aktywéw do
wartosci nie wiekszej niz jej cena sprzedazy netto oraz wyceny bilansowej zobowigzan i ujawnienia
zobowigzan zwigzanych z kosztami likwidacji, jakie bytyby konieczne, gdyby w zwiazku ze zmiang
ustawodawstwa Fundusz musiat zakonczy¢ swojq dziatalnosé.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.



Deloitte.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkdw wynikajacych z przepisow prawa

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa
skierowanej do Cztonkéw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkow
Funduszu sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkdéw Funduszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanow aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Mﬂmiz@é/

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9667

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

0%477@44

Dorota Snarska-Kuman - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 marca 2017 roku
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citi handlowy

Warszawa, dnia 16 marca 2017 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna pelniacy obowiazki depozytariusza
dla Pekao Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzadzanego przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie,
potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywow
i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu

finansowym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Piotr Sawa

\J\;\)V {/ PE OMOCNIK
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