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SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemnos$¢ przekazac¢ Panstwu prospekt informacyjny wraz z
sprawozdaniem finansowym za rok 2025 funduszu PPK Pocztylion 2040
DFE zarzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.

W roku 2025 Fundusz starat sie realizowac¢ swoj cel inwestycyijny,
ktérym jest dazenie do osiggniecia maksymalnego bezpieczenstwa i
rentownosci dokonywanych lokat, majgc na wzgledzie koniecznosé
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK.

Rok 2025 byt okresem utrzymujgcej sie podwyzszonej zmiennoSci na
globalnych rynkach finansowych, wynikajacej zaréwno z czynnikéw
makroekonomicznych, jak i geopolitycznych. Jednym z kluczowych
trendow byt dalszy postep w procesie dezinflacji, co pozwolito bankom
centralnym przej$¢ od narracji ,wyzej na dtuzej” do realnych obnizek
stdp. Proces ten postepowat jednak bardzo stopniowo. Rezerwa
Federalna rozpoczeta cykl tagodzenia dopiero jesienia, natomiast EBC
przez wiekszg czes¢ roku utrzymywat stopy procentowe bez zmian,
koncentrujac sie na ocenie trwatosci spadku inflacji.

Wzrost gospodarczy w Stanach Zjednoczonych pozostawat solidny, a
coraz wieksza uwage inwestorow przyciggaly rosngce nakfady
inwestycyjne najwiekszych spdtek technologicznych na infrastrukture
Al. Z kolei Europa ponownie zmagata sie ze stabg aktywnoscig
gospodarczg, a w Chinach wcigz widoczne byty strukturalne problemy
sektora nieruchomosci i ograniczona dynamika konsumpcji.

Jednoczesnie rok uptywat pod znakiem podwyzszonego ,event risk”:
geopolityka, spory handlowe i polityka w USA generowaty okresowe
skoki zmiennosci, mimo ze bazowy obraz makro okazat sie bardziej
odporny niz obawiata sie cze$¢ inwestorow.

Mimo epizoddéw nerwowosci, 2025 okazat sie korzystny dla inwestoréw.
Bardzo dobrze radzity sobie ponownie amerykanskie spotki
technologiczne, cho¢ pojawity sie obawy o przewartosciowanie i
nadmierng skale inwestycji w projekty AI. W Europie pozytywnie
wyrozniat sie niemiecki DAX. Z kolei w Polsce 2025 byt rokiem bardzo
mocnym dla rynku akcji — GPW nalezata do najsilniejszych gietd
globalnie, za co w najwiekszym stopniu odpowiadat masowy naptyw
kapitatu zagranicznego.

Ostatecznie, w 2025 roku polskie indeksy wygenerowaly bardzo
wysokie dodatnie stopy zwrotu. Zrzeszajacy najwieksze polskie spotki
indeks WIG20 wzrdst o ponad 45%, a skupiajacy Srednie podmioty
mWIG40 oraz reprezentujacy najmniejsze spotki SWIG80 zwyzkowaty
odpowiednio o 34% i 25%. Jednocze$nie indeks polskich obligacji
skarbowych (TBSP) w skali catego roku zwiekszyt swojg warto$¢ o
ponad 9%.

W powyzszym otoczeniu PPK Pocztylion 2040 DFE wypracowat stope
zwrotu w wysokosci +23,1% w skali catego 2025 roku. Jednoczesnie
wartos¢ aktywdw netto Funduszu wzrosta o 39%, zamykajac rok kwotg

99,977 min zt. Pozytywny wplyw na wielkos¢ aktywow miat zaréwno
wzrost wartosci lokat wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego,
jak i regularny naptyw nowych sktadek od cztonkéw funduszu.

Struktura aktywow PPK Pocztylion 2040 DFE na dzien 31 grudnia 2025
roku ksztattowata sie nastepujgco:

- akcje krajowe 42,98 proc.
- obligacje skarbowe 33,00 proc.
- instrumenty zagraniczne 16,2 proc.
- pozostate instrumenty dtuzne 5,77 proc.
- $rodki pieniezne 2,02 proc.

W roku 2026 oraz w przysztych latach Fundusz bedzie kontynuowat
swojg strategie majacg na celu dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery
wartosciowe przy uwzglednieniu zasad minimalizacji ryzyka. JesteSmy
przekonani, ze prowadzona konsekwentnie dtugoterminowa polityka
inwestycyjna, a takze korzystanie z bogatych doswiadczen
akcjonariuszy, pozwoli nam osiggac satysfakcjonujgce stopy zwrotu,
czego efektem bedzie wzrost wartosci powierzonych Funduszowi
skfadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYINA FUNDUSZU, WARTOSCI
JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ I STOPY ZWROTU

Wartos¢ jednostki i stopa zwrotu PPK Pocztylion 2040
Dobrowolny Fundusz Emerytalny — zgodnie z art. 100 ust. 3
Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w
pierwszym dniu przeliczenia warto$¢ jednostki zostata ustalona na
10,00 zt. Na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym, tj. na 31
grudnia 2025 roku warto$¢ jednostki wyniosta 17,11 zt, na 30 grudnia
2022 10,51 zt a na 31 grudnia 2020 roku wynosita 10,65 zt. Wysokos¢
stdp zwrotu za okres trzech lat wyniosta 62,797 proc. a pieciu lat
60,657 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DLUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU
DZIALALNOSCI LOKACYINE]

PPK Pocztylion 2040 DFE jest funduszem zdefiniowanej daty, co
oznacza, ze dtugoterminowe kierunki dziatalnosci lokacyjnej sg z gory
okreSlone przepisami prawa i zatozeniami polityki inwestycyjnej.
Fundusz w miare zblizania sie do swojej zdefiniowanej daty, czyli do
roku znajdujacego sie w nazwie funduszu, zmniejsza udziat akgcji i



zwieksza udziat obligacji. Harmonogram tych zmian oraz przedziaty w
jakich ksztattujq sie udziaty akcji i obligacji (opisane dalej w deklaracji
zasad polityki inwestycyjnej) tworzg ramy dla tzw. Sciezki Zmiany
Alokacji. W przypadku $ciezki dla grupy funduszy PPK Pocztylion
(dziewie¢ funduszy zdefiniowanej daty 2025, 2030, 2035, 2040, 2045,
2050, 2055, 2060, 2065) zatozyliSmy, ze fundusze o najblizszej
zapadalnosci dazg do wiekszego wykorzystania limitu na instrumenty
dtuzne a fundusze o najdalszej zapadalnosci zwiekszajg wykorzystanie
limitu na instrumenty udziatowe.

Planowane na rok biezacy, krétkoterminowe kierunki dziatalnosci
lokacyjnej s spdjne ze strategicznymi, okreslonymi powyzej.

RYZYKO INWESTYCYINE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYINA I
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI.

Fundusz inwestuje Srodki gtdwnie na rynkach akgji i obligacji — zgodnie
z kierunkami dziatalnosci lokacyjnej okreslonymi z goéry przepisami
prawa i zatozeniami polityki inwestycyjnej. Na catkowite ryzyko portfela
funduszu wptyw majg w szczegdlnosci nastepujace kategorie ryzyk:

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiennosci cen instrumentow
finansowych. Jest ono gtownym elementem ryzyka zwigzanym z
inwestowaniem i przeklada sie na zmienno$¢ wartosci jednostki
rozrachunkowej Funduszu.

Ryzyko kredytowe - mozliwo$¢ niewywigzywania sie emitenta z
zaciggnietych zobowigzan. Niewyptacalno$¢ lub pogorszenie zdolnosci
do realizacji zobowigzan ma wplyw zaréwno na warto$¢ papierow
dtuznych danego emitenta (dotyczy to zwtaszcza obligacji emitowanych
przez przedsiebiorstwa), jak i cen jego akgji.

Ryzyko plynnosci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy
danego instrumentu w kroétkim czasie bez znacznego wptywu na jego
cene rynkowa. Konieczno$¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu wigze
sie z mozliwoscig spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wystepuje
zaréwno w przypadku akcji, jak i papierow dtuznych, w tym zwlaszcza
w przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnosci ma
istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko walutowe to ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu
wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty zagranicznej na
walute krajowg. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w
przypadku nabywania instrumentéw finansowych (np. akgji, obligacji,
certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granicg,
a takze w przypadku utrzymywania depozytéw w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane 2z przechowywaniem aktywdow. Bank
Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywow Funduszu narazony jest na
ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalnosci. Fundusz ponosi
ryzyko spadku wartosci aktywow w przypadku nienalezytego
wywigzania sie Depozytariusza ze swoich obowigzkdw.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw -
wystepuje w przypadku nadmiernego zaangazowania sie w jeden lub
kilka instrumentdw finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich
instrumentéw ma wtedy relatywnie wiekszy wptyw na spadek wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego
poziomu koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko
makroekonomiczne wynika z pogorszenia sie otoczenia gospodarczego,
w  ktérym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia  wzrostu
gospodarczego, zachwiania réwnowagi makroekonomicznej oraz
ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢ emitenta oraz koniunkture na rynkach
finansowych. Ryzyko polityczne  zwigzane jest z mozliwoscia
destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne.

Ryzyko prawne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania
zmian w systemie prawnym (réwniez w prawie podatkowym), ktére
mogg negatywnie wplyng¢ na funkcjonowanie  podmiotow
gospodarczych i perspektywy ich rozwoju, skutkiem czego moze
wystgpi¢ spadek cen papierdw wartosciowych emitowanych przez te
podmioty.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z nieterminowym rozliczeniem
transakcji zawieranych przez Fundusz, czego konsekwencjg moze by¢
obowigzek poniesienia przez Fundusz dodatkowych kosztoéw
transakcyjnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zawierania przez Fundusz
umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Fundusz, majac
na celu zabezpieczenie poszczegdinych sktadnikow portfela

inwestycyjnego, a takze sprawne zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym, jest uprawniony do nabywania instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, z czym zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajéw instrumentéw pochodnych:
ryzyko zmiennosci bazy instrumentu pochodnego, ryzyko
operacyjne, ryzyko rozliczenia transakgji, ryzyko zastosowania

dzwigni finansowej oraz ryzyko ptynnosci instrumentéw
pochodnych,
- w przypadku niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, poza rodzajami ryzyk uwzglednionymi powyzej,
dodatkowo ryzyko kontrahenta oraz ryzyko modelu wyceny,
ktdre polega na tym, ze model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego
instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
spowodowac utrate aktywow przez Fundusz.

RYZYKO INWESTYCYJINE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZzU.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego
w Statucie ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen
sktadnikow portfela aktywow. Inwestycje na rynku kapitatowym
obarczone s3 ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu ich
minimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego
unikniecia. Umowy zawierane przez Fundusz z podmiotami trzecimi, w
tym postanowienia okreslajgce warunki poszczegdlnych transakgj
przeprowadzanych przez Fundusz w ramach jego dziatalnosci
inwestycyjnej mogg wywrze¢ wplyw na osiggniecie przez Uczestnika
oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktoére
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw. Dziatalno$¢ pracowniczych plandw kapitatowych jest
szczegotowo uregulowana w ustawie, ktora ogranicza szereg ryzyk
tego typu lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia
ryzyk, na ktdre Uczestnik Funduszu ma ograniczony wptyw. Niemniej,
ustawa nie wytgcza tego rodzaju ryzyk w zupetnosci, wobec czego
nalezy w szczegolnosci wskazaé ryzyka zwigzane z wystgpieniem
okolicznosci takich jak:

- otwarcie likwidacji Funduszu — likwidacja moze wystgpi¢ w
sytuacjach przewidzianych przepisami prawa,

- przejecie zarzadzania Funduszem — przejecie zarzadzania przez
inne towarzystwo moze nastgpic¢ bez zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, na podstawie umowy zawartej z innym
powszechnym towarzystwem emerytalnym wpisanym do
ewidencji PPK,

- zmiana depozytariusza Funduszu — za zgoda Komisji Nadzoru
Finansowego Towarzystwo moze zmieni¢ depozytariusza
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta. Nie dotyczy. Fundusz, dazac
do realizacji celu inwestycyjnego, nie gwarantuje osiggniecia
oczekiwanej stopy zwrotu. Nie wystepuje rowniez podmiot trzeci, ktdry
pehitby funkcje gwaranta wobec Funduszu.

Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskéw
Uczestnikdw Funduszu wyrazanych wzrostem nominalnej wartosci
jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi dotyczacymi
Funduszu. Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wplyw na
dziatalno$¢ Funduszu. Zmiany prawne mogg wptywac niekorzystnie na
wartos¢ aktywow Funduszu i zwrot uzyskiwany przez cztonkéw.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ.

Cel inwestycyjny. Celem inwestycyjnym Funduszu jest
dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat przy uwzglednieniu zasad minimalizacji ryzyka.



Fundusz lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, kierujac sie najlepiej pojetym interesem swoich Uczestnikéw i
dazac do osiggniecia maksymalnego bezpieczerstwa i rentownosci
dokonywanych lokat, jak réwniez majac na wzgledzie koniecznosc
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku

Uczestnika PPK. Osiggniecie celu inwestycyjnego nie jest
gwarantowane przez Fundusz.
Profil inwestycyjny. PPK Pocztylion 2040 jest funduszem

zdefiniowanej daty dziatajagcym w oparciu o przepisy Ustawy o
pracowniczych planach kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 w
formie dobrowolnego funduszu emerytalnego wedtug przepiséw
Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997. Fundusz dziata jako fundusz zdefiniowanej daty, co
oznacza ze jego polityka inwestycyjna i profil ryzyka sa zmienne w
zaleznosci od okresu jaki pozostat do roku wskazanego w nazwie
Funduszu.

Zasady alokacji $rodkow Funduszu w klasy aktywow.
Podstawowe klasy aktywow to instrumenty udziatowe (gtdwnie akcje)
nazywane dalej Czescig Udziatowg i instrumenty dtuzne (gtdwnie
obligacje) zwane dalej CzeScig Diuzng. Dzieki stopniowemu
zmniejszaniu  alokacji Srodkow w CzeSci Udziatowej (bardziej
ryzykownej) i zwiekszaniu alokacji w Czesci Dtuznej (mniej ryzykownej)
Fundusz ogranicza, w miare zblizania sie do zdefiniowanego w nazwie
roku, poziom ryzyka inwestycyjnego. Majac na wzgledzie koniecznos¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika Funduszu, Cze$¢ Udziatowa i Cze$¢ Diuzna w kolejnych
latach bedzie wynosi¢:

LATA CZESC DLUZNA CZESC UDZIALOWA
min max min max
2019 20%  40% 60%  80%
2020-2029 30%  60% 40%  70%
2030-2034 50%  75% 25%  50%
2035-2039 70%  90% 10%  30%
2040 i kolejne  85%  100% 0% 15%

Lokaty mogg by¢ denominowane zaréwno w ztotych jak i w walutach
zagranicznych krajow nalezacych do OECD. Udziat lokat zagranicznych
w aktywach Funduszu nie moze przekroczy¢ 30 proc. Udziaty czesci
akcyjnej i dtuznej dostosowywane bedg tak, aby wykorzystac
potencjalny wzrost wartosci lokat lub ograniczy¢ straty wartosci
posiadanych lokat. W tym celu ocenie podlegaja:

- historyczne i oczekiwane stopy zwrotu instrumentéw i grup
instrumentdéw wchodzacych w sktad Czesci Udziatowej i Dtuznej,

- historyczne i oczekiwane relacje statystyczne pomiedzy CzeSciami
Udziatowg i Dtuzng oraz instrumentami lub grupami instrumentéw
wchodzacymi w ich skfad,

- moment cyklu koniunkturalnego w gospodarce, biezaca i oczekiwana
polityka fiskalna, biezgca i oczekiwana polityka monetarna krajow
emitentéw papieréw wartosciowych,

- dominujacy poziom wycen na danym rynku finansowym w
odniesieniu do poziomdw historycznych i pozioméw obserwowanych na
innych rynkach finansowych,

- kursy walutowe i oczekiwania ich zmian.

Zasady selekcji aktywow. Kryteriami doboru lokat funduszu sa:

- przynalezno$¢ instrumentu do indeksu rynku finansowego i jego waga
w indeksie,

- przynaleznos$¢ instrumentu do grupy instrumentdw spetniajacych
kryteria strategii inwestycyjnej umozliwiajacej Funduszowi zmiane
ekspozycji na czynnik makroekonomiczny badz zwigzany z
charakterystyka emitenta lub wyceng instrumentu.

Ponadto, czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania
decyzji inwestycyjnych w zakresie Czesci Udziatowej sa:

- ocena biezacej i przysztej sytuacji branzy emitenta,

- ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezacg i przyszig
sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta oraz jego pozycje na rynku,
- przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

- ocena plynnosci oraz wartosci obrotu poszczegdlnych papierow
wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji
inwestycyjnych w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w
zakres Czesci Diuznej sa:

- ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,
w tym:

- wysokos¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielko$¢ deficytu

budzetowego oraz finanséw publicznych,

- wysokos¢ dtugu publicznego,

- wysokosc¢ deficytu na rachunku obrotdw biezacych,

- wysokos¢ stop procentowych,

- kurs walutowy,

- tempo wzrostu gospodarczego,
- rentowno$¢  nabywanych  instrumentow
przewidywane zmiany,
- prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych,
- wielko$¢ i ptynno$¢ poszczegdinych emisji instrumentdéw finansowych,
- wielkos¢  spreadow  (réznic w  oprocentowaniu) pomiedzy
poszczegolnymi emisjami instrumentow finansowych,
-ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do poszczegdinych
emitentéw dtuznych instrumentéw finansowych,
- oprocentowanie depozytow i kondycja finansowa banku lub instytucji
kredytowe;j.

finansowych i jej

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng opierajac sie na zasadach
minimalizacji ryzyka catego portfela, to znaczy dobiera do skiadu
portfela takie klasy i rodzaje instrumentow, aby zmniejszy¢ ryzyko
jednoczesnego spadku wartosci posiadanych papieréw wartosciowych.

Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem.
Podstawowym narzedziem kontroli ryzyka sg limity. Ograniczajg one
zaangazowanie Funduszu w poszczegdlne klasy aktywéw lub
instrumenty finansowe. Zarzadzajacy Funduszem jest zobowigzany do
stosowania limitdw, ktdre sg okreslone w:

- odpowiednich aktach prawnych w randze ustawy badz rozporzadzen,
- w Statucie,
- w wewnetrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotyczg maksymalnego poziomu:

- alokacji w czes¢ udziatowg aktywdw Funduszu,

- alokacji w czes¢ dtuzng aktywdw Funduszu,

- alokacji w instrumenty finansowe denominowane w walutach
zagranicznych,

- alokacji w instrumenty nie posiadajace ratingu inwestycyjnego,

- alokacji w akcje spoza indeksu WIG20,

- lokat w depozyty bankowe sktadanych w jednym lub wiekszej grupie
powigzanych bankow,

- lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu
inwestycyjnego zamknietego,
-lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu

inwestycyjnego otwartego,

- lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- lokat w depozyty bankowe sktadanych w walutach obcych.

Limity wewnetrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:

- progow transakcyjnych ograniczajacych wptyw pojedynczych decyzji
inwestycyjnych na catkowite ryzyko inwestycyjne Funduszu,

- zaangazowania i koncentracji aktywéw w poszczegdinych sektorach i
branzach,

- Zaangazowania w poszczegolne instrumenty finansowe,

- maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwosci wartosci
portfela na zmiany rynkowych stop procentowych),

- maksymalnej pozycji walutowej.

Ryzyko kredytowe emitentdw, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i
ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw jest na biezgco
monitorowane w trakcie procesu zarzadzania aktywami Funduszu.
Koncentracja aktywdw w poszczegolnych kategoriach i sektorach jest
analizowana na biezgco i stanowi jeden z gtéwnych czynnikéw branych
pod uwage w dywersyfikacji aktywow.

Stosowanie limitdw jest monitorowane przez komoérki wewnetrzne
Towarzystwa. Ogolny poziom ryzyka inwestycyjnego i jego sktadniki sg
monitorowane przez Komitet Inwestycyjny Funduszu.



STATUT
PPK POCZTYLION 2040

DOBROWOLNY FUNDUSZ EMERYTALNY

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICIE

§1.

PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest
funduszem zdefiniowanej daty stosujgcym zasady polityki
inwestycyjnej uwzgledniajace rézny wiek Cztonkéw Funduszu,
ktérego przedmiotem dziatalnosci jest gromadzenie $rodkow
zgodnie z przepisami Ustawy o pracowniczych planach
kapitatowych oraz ich lokowanie, zgodnie z politykg inwestycyjna
wiasciwg dla Zdefiniowanej Daty.

Fundusz przeznaczony jest dla Osob Zatrudnionych przez
Podmiot Zatrudniajacy, dla ktérych Zdefiniowana Data przypada
w roku 2040, tj. Oséb Zatrudnionych urodzonych w latach 1978-
1982, a takze innych osob, dla ktorych rok 2040 nie stanowi
Zdefiniowanej Daty, a ktore to osoby staty sie Cztonkami
Funduszu na podstawie Ustawy.

Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowigzania.

§ 2.

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia majg nastepujace znaczenie:

1.

2.

Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz powierzyt

prowadzenie Rejestrow Cztonkéw Funduszu;

Aktywa — mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu

wptat dokonywanych na rzecz Cztonkdéw Funduszu w ramach

PPK, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Netto — wartos¢ Aktywow pomniejszona o zobowigzania

Funduszu w Dniu Wyceny;

Cztonek lub Cztonek Funduszu — oznacza osobe fizyczng, ktdéra

uzyskata czlonkostwo w Funduszu zgodnie z przepisami

Ustawy;

Czes$¢ Diluzna — czeS¢ Aktywdw, ktdora jest lokowana w

nastepujgce instrumenty:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggnigcia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery
wartos$ciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a—c,
lub indeksy dtuznych papieréw warto$ciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty  inwestycyjne  funduszy  inwestycyjnych
zamknietych  majacych  siedzibe na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytulty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow
w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a—e;

Cze$¢ Udziatowa — czeS¢ Aktywdw, ktora jest lokowana w

nastepujace instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa
subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujagce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,

c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowia papiery
wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty  inwestycyjne  funduszy  inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium

do akcji, warranty
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Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw
w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—c;
Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktéremu Fundusz,
zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu, powierzyt
przechowywanie swoich aktywow;
Dzien Wyceny — kazdy dzier roboczy, z wyjatkiem sobdt;
Ekspozycja AFI — oznacza ekspozycje AFI w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych;
Fundusz — PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz
Emerytalny, ktéry zostat utworzony i jest zarzadzany przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;
IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego;
Instrumenty Rynku Pienieznego — oznacza papiery wartosciowe
lub prawa maijatkowe inkorporujagce wylacznie wierzytelnosci
pienigzne:
a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym
od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub
b) ktore regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych
warunkdéw panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i
ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich
nabywanie i zbywanie w sposdb ciggly na warunkach
rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartoséciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez
ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;
Konwersja — oznacza dokonywane na wniosek Cztonka
Funduszu jednoczesne umorzenie jednostek rozrachunkowych
w jednym funduszu emerytalnym bedacym funduszem
zdefiniowanej daty zarzadzanym przez Towarzystwo i
przeliczenie umorzonych jednostek rozrachunkowych na
jednostki rozrachunkowe innego funduszu emerytalnego
bedacego funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanego przez
Towarzystwo;
Jednostki Rozrachunkowe — oznacza jednostki rozrachunkowe
Funduszu, na ktére przeliczane s3 Woplaty, zapisane na
Rachunku PPK Cztonka Funduszu;
OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;
Organ Nadzoru — oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
Osoby Uprawnione — oznacza osobe fizyczng wskazang przez
Cztonka Funduszu, osobe, o ktdrej mowa w art. 832 § 2
Kodeksu cywilnego, lub spadkobierce Cztonka Funduszu, ktdre,
na zasadach okresSlonych w Ustawie otrzymajg Srodki
zgromadzone na Rachunku PPK przez Czlonka Funduszu w
przypadku jego $mierci;
Osoby Zatrudnione — osoby zatrudnione w rozumieniu Ustawy;
Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, bedace panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;
Podmiot Zatrudniajgcy — podmiot zatrudniajgcy w rozumieniu
Ustawy, ktory zawart z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK;
Powazne Zachorowanie — powazne zachorowanie w rozumieniu
Ustawy;
PPE — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych;
PPK — pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu ustawy z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych;
Rachunek Matzenski — wspdlny Rachunek PPK dla matzonkdw,
otwierany na zasadach okreslonych w § 13 ust. 10 Statutu;
Rachunek PPK — zapis w rejestrze uczestnikdw funduszu
inwestycyjnego lub w subrejestrze uczestnikow subfunduszu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, lub w
rejestrze cztonkéw funduszu emerytalnego, lub wyodrebniony
rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,
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prowadzony na zasadach okres$lonych w Ustawie, a w zakresie
w niej nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych, w Ustawie o oiffe oraz w ustawie
z 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

Rejestr Cztonkdw Funduszu — rejestr Cztonkéw Funduszu
zawierajacy dane identyfikujgce Cztonkéw Funduszu takie jak:
imie (imiona), nazwisko, adres zamieszkania, adres do
korespondencji, numer telefonu, adres poczty elektronicznej,
numer PESEL lub date urodzenia w przypadku oséb
nieposiadajacych numeru PESEL, serie i numer dowodu
osobistego lub numer paszportu albo innego dokumentu
potwierdzajacego tozsamo$¢ w przypadku osob, ktdére nie
posiadajg obywatelstwa polskiego, dane o Wpftatach i
otrzymanych Wypfatach Transferowych oraz przeliczeniach
tych Wptat i Wyptat Transferowych na Jednostki
Rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie Srodkéw na
rachunkach;

Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 231/2013 zdnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci inadzoru (Dz. Urz. UE L 83
z 22.03.2013, str. 1);

Rynki Zagraniczne - oznacza nizej wskazane rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie, na ktorych
moga by¢ lokowane Aktywa, a takze zawierane umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne: Australia: Australian
Securities Exchange, Islandia: NASDAQ Iceland, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange; Kanada: Toronto Stock Exchange (TSX); Korea
Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia: New
Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo
Bors); Republika Chile: Santiago Stock Exchange (SSE); Turcja:
Borsa Istanbul (BIST); Stany Zjednoczone: New York Stock
Exchange (NYSE), NYSE American, NASDAQ Stock Market,
International Securities Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, BX Swiss (Berne Stock Exchange); Wielka Brytania:
London Stock Exchange (LSE);

Statut — oznacza niniejszy statut Funduszu;

Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalana w oparciu o
przepisy aktu wykonawczego wydanego przez ministra
wiasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art.
49 ust. 13 Ustawy;

Swiadczenie Matzenskie — sposob wyptaty srodkdw pienieznych
zgromadzonych w PPK, zapisanych na Rachunku Matzeriskim,
na zasadach okreslonych w art. 100 Ustawy;

Towarzystwo — Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., bedace organem Funduszy;

Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana przez Podmiot
Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz osob zatrudnionych w
Podmiocie Zatrudniajgcym z Funduszem, o ktdrej mowa w art.
14 Ustawy;

Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz
z Podmiotem Zatrudniajgcym, ktdra podlega wpisowi do
ewidencji PPK, o ktdrej mowa w art. 7 Ustawy;

Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o oiffe — oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

Ustawa — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych;

Wktad Wihasny — wymagane $rodki pieniezne przeznaczone na
sfinansowanie czesci kosztéw budowy lub przebudowy budynku
mieszkalnego, zapfate czesci ceny zakupu prawa wtasnosci
budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego
odrebng nieruchomos¢ lub spotdzielczego wiasnosciowego
prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci
nieruchomosci gruntowej lub jej czesci, nabycia udziatu we
wspdtwtasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego
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stanowigcego odrebng nieruchomo$¢ lub udziatu w
nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujacy o kredyt deklaruje
pokry¢ ze Srodkow wiasnych w celu przyznania kredytu, o
ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o
kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami;

Wplaty — oznacza dokonywane na rzecz Czlonka Funduszu
wplaty podstawowe, wplaty dodatkowe, wptaty powitalne,
doptaty roczne, otrzymane Wyptaty Transferowe, wptaty w
ramach Konwersji lub $rodki przekazane zgodnie z art. 87 ust.
21 Ustawy (w rozumieniu Ustawy), ktére sg przeliczane na
Jednostki Rozrachunkowe Funduszu;

Wyptata — oznacza dokonang na wniosek Cztonka Funduszu
wyptate srodkéw zgromadzonych w PPK na wskazany rachunek
bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej w przypadku spetnienia warunkéw okreslonych
w Ustawie;

Wyptata Transferowa — oznacza przekazanie $rodkéw na
warunkach okreslonych w Ustawie z jednego Rachunku PPK na
inny Rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego Cztonka
Funduszu lub na IKE Osoby Uprawnionej, na PPE mafzonka
zmartego Cztonka Funduszu lub na PPE Osoby Uprawnionej, na
rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Cztonka
Funduszu, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe, na rachunek lokaty
terminowej Cztonka Funduszu prowadzony w spotdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej
lokaty oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego
matzonka Cztonka Funduszu, na rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej
wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Cztonka
Funduszu Ilub do Zaklkadu Ubezpieczen prowadzacego
dziatalno$¢ okreslong w Dziale I w grupie 3 zatgcznika do
ustawy z 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej;

Zaktad Ubezpieczen - zakfad ubezpieczen w rozumieniu
Ustawy;

Zdefiniowana Data — rok, w ktorym wiek 60 lat osiggajg osoby
urodzone w roku stanowigcym srodek przedziatu rocznikéw, dla
ktérych Fundusz jest wiasciwy;

Zwrot — wycofanie $rodkdw zgromadzonych w PPK przed
osiggnieciem przez Cztonka Funduszu 60. roku zycia na wniosek
Czlonka Funduszu, matzonka lub bylego matzonka Czionka
Funduszu, matzonka zmartego Cztonka Funduszu lub Osoby
Uprawnionej.

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§3.
Nazwa Funduszu brzmi: ,PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny
Fundusz Emerytalny”.
Fundusz moze uzywac takze skrdconej nazwy w brzmieniu ,PPK
Pocztylion 2040 DFE".

III. TOWARZYSTWO

§4.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec 0séb trzecich przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétke Akcyjng
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY I SKLAD AKCIONARIUSZY
TOWARZYSTWA

§ 5.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280,00
(dwadziescia pie¢ miliondw trzynascie tysiecy dwiescie
osiemdziesiat) ztotych i dzieli sie na 2.501.328 (dwa miliony
piecset jeden tysiecy trzysta dwadziescia osiem) akgji serii A, B,
C DiE.

Akcje Towarzystwa sg wytgcznie akcjami imiennymi i nie moga
by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.
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Wszystkie akcje Towarzystwa majg jednakowe uprawnienia, a
Towarzystwo nie moze wydawaé akcji o szczegdlnych
uprawnieniach.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.
Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ulica
Rodziny Hiszpanskich 8, Warszawa jest wiascicielem
833.776 (osiemset trzydziesci trzy tysigce siedemset
siedemdziesiagt szes¢) akcji imiennych, w peni optaconych,
serii A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej
wartosci 8.337.760,00 (osiem milionéw trzysta trzydziesci
siedem tysiecy siedemset sze$cdziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibg w Paryzu, 1
boule Haussmann 75009 Paryz jest wiascicielem 635.615
(sze$éset trzydziesci piec tysiecy szescset pietnascie) akcji
imiennych, w petni optaconych, serii A o numerach od
0991386 do 1627000, o tacznej wartosci 6.356.150,00
(sze$¢ miliondw trzysta piecdziesigt sze$¢ tysiecy sto
piecdziesigt) ztotych oraz 198.161 (sto dziewiecdziesiat
osiem tysiecy sto sze$¢dziesiat jeden) akcji imiennych serii
B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci
1.981.610,00 (jeden milion dziewiecset osiemdziesiat jeden
tysiecy szescset dziesiec) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibg w Henley-on-
Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9 1HH jest
wiascicielem 157.609 (sto piecdziesigt siedem tysiecy
szesc¢set dziewie€) akcji imiennych, w petni opfaconych,
serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej
wartosci 1.576.090,00 (jeden milion pieéset siedemdziesiat
szesC tysiecy dziewiecdziesiat) ztotych, 52.147 (piecdziesiat
dwa tysigce sto czterdziesci siedem) akgji imiennych, w
petni optaconych, serii B o humerach od 00001 do 52147,
o0 tgcznej wartosci 521.470,00 (piecset dwadziescia jeden
tysiecy czterysta siedemdziesiagt) ztotych, 375.462 (trzysta
siedemdziesigt pieC tysiecy czterysta szeS$cdziesigt dwie)
akgcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o
facznej wartosci 3.754.620,00 (trzy miliony siedemset
piecdziesigt cztery tysigce szeStset dwadziescia) ztotych,
129.449 (sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy czterysta
czterdziesci dziewie€) akgcji imiennych serii D o numerach
od 000001 do 129449, o facznej wartosci 1.294.490,00
(jeden milion dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce
czterysta  dziewieddziesigt) ztotych oraz  19.056
(dziewietnascie tysiecy piecdziesigt szes¢) akcji imiennych
serii E o numerach od 00001 do 19056, o tgcznej wartosci
190.560,00 (sto dziewieddziesigt tysiecy piecset
szeécdziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie,
Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6, Warszawa, jest
wiascicielem 93.865 (dziewiecdziesiat trzy tysigce osiemset
sze$cdziesigt pie¢) akcji imiennych, w petni optaconych,
serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartosci
938.650,00 (dziewiecset trzydziesci osiem tysiecy sze$tset
pieCdziesigt) zlotych, 5.394 (pie¢ tysiecy trzysta
dziewiecdziesigt cztery) akcje imienne, w petni optacone,
serii D o numerach od 129450 do 134844, o facznej
wartosci 53.940,00 (piecdziesiat trzy tysigce dziewietset
czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewiecdziesigt
cztery) akcje imienne, w petni optacone, serii E 0 numerach
od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,00 (siedem
tysiecy dziewieéset czterdziesci) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§6.

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz
reprezentowania go wobec o0sob trzecich w najlepiej pojetym
interesie Cztonkdéw Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy,
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Ustawy o oiffe oraz
postanowieniami niniejszego Statutu, w taki sposdb, Zze poziom
udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach beda
uwzgledniaty  konieczno$¢  ograniczania poziomu ryzyka

inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Cztonkéw Funduszu, dla
ktérych Zdefiniowana Data Funduszu jest wtasciwa.

Do skfadania os$wiadczen woli i podpisywania w imieniu
Funduszu uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa
facznie lub jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa facznie z
prokurentem Towarzystwa.

VI. DEPOZYTARIUSZ

VII.

§7.
Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z
siedziba w Warszawie, przy al. Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa.
Obowigzki  Depozytariusza wobec  Funduszu  okreslajg
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomiedzy Funduszem i Depozytariuszem.

FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§8.
Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem
zgodnie ze Statutem i zasadami przewidzianymi w Ustawie oraz
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust.

13 Ustawy.

Fundusz ponosi koszty zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo w maksymalnej wysokosci 0,50% wartosci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Rzeczywista stawka
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
(Wynagrodzenie State) jest ustalana przez Zarzad Towarzystwa
w formie uchwaty i nie moze przekroczy¢é maksymalnej
wysokosci okre$lonej w niniejszym Statucie. Rzeczywista stawka
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bedzie
publikowana na stronie internetowej Towarzystwa wskazanej w
§ 21 ust. 2 Statutu.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2 jest obliczane na kazdy
Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie jest
nalezne.

Poza wynagrodzeniem okresSlonym w ust. 2, Towarzystwo, na
zasadach opisanych w Ustawie oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, moze pobierac
wynagrodzenie za osiggniety wynik (Wynagrodzenie za
osiggniety wynik). Wysokos¢ Wynagrodzenia za osiggniety wynik
nie moze by¢ wyzsza niz 0,10% wartosci Aktywdw Netto
Funduszu w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia za
osiggniety wynik jest ustalana w formie uchwaly Zarzadu
Towarzystwa oraz publikowana na stronie internetowej
Towarzystwa wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu i nie moze
przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w niniejszym
Statucie.

Wynagrodzenie, o ktdorym mowa w ust. 4 moze by¢ pobierane
pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Funduszu za dany rok;

2) osiagniecia przez Fundusz w danym roku stopy zwrotu
przewyzszajacej Stope Referencyjng;

3) osiagniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym
roku stopy zwrotu przez Fundusz na poziomie nie nizszym
niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na kazdy
Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu danego roku kalendarzowego.

W przypadku dokonania czwartej i kazdej kolejnej Konwersji w
danym roku kalendarzowym przez Czlonka Funduszu
Towarzystwo moze pobierac optate w wysokosci nie wiekszej niz
0,50% wartosci aktywow podlegajacych Konwersji. Rzeczywista
stawka optaty za Konwersje bedzie publikowana na stronie
internetowej Towarzystwa wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu.
Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania
wynagrodzenia, w tym stawke tego wynagrodzenia, wobec
wszystkich Cztonkéw Funduszu.
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Koszty Funduszu pokrywane z Aktywow

Fundusz, poza wynagrodzeniem Towarzystwa, o ktorym mowa

w § 8, pokrywa z Aktywdw wylacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw,
z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania Aktywow,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywdw,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdw,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Cztonkow
Funduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich
poniesienia wynika z przepisdw prawa,

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu, postanowieniami statutu Funduszu Ilub
przepisami prawa,

9) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych
Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) koszty likwidacji Funduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane

z Aktywow do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej wartosci Aktywow Netto w danym roku
kalendarzowym — gdy wartos¢ Aktywdw Netto jest nizsza
niz lub réwna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej wartosci Aktywow
Netto, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy wartos¢ Aktywow
Netto jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, moga by¢ pokrywane z

Aktywow w wysokosci nie wyzszej 0,5% wartosci Aktywow Netto

w skali roku.

W okresie, w ktdrym wartos¢ Aktywow Netto jest nizsza niz
2.000.000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkow koszty
Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, 6, 8 i 9.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie s pokrywane
bezposrednio z jego Aktywdw pokrywa Towarzystwo.
W przypadku wydania prawomocnego  orzeczenia
uwzgledniajgcego  powddztwo  Funduszu  Fundusz  jest
obowigzany do zwrotu Towarzystwu:
1) kwot zasadzonych na rzecz Funduszu tytutem zwrotu
kosztoéw procesu,
2) innych kosztéw zwigzanych z wnoszonym powddztwem,
proporcjonalnie do zakresu uwzglednionego powddztwa
— tytutem poniesionych przez Towarzystwo wydatkow
zwigzanych z postepowaniem sadowym do dnia wydania
prawomocnego orzeczenia.
W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 6, wysoko$¢ kosztoéw
zwracanych Towarzystwu nie moze by¢ wieksza od wysokosci
zasadzonego orzeczeniem $wiadczenia.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I WYPOWIEDZENIA
UMOWY O PROWADZENIE PPK. WPLATA, WYPLATA,
WYPLATA TRANSFEROWA I ZWROT.

1.

§ 10.

Zawarcie Umowy o prowadzenie PPK
Cztonkostwo w Funduszu moze uzyskac wytacznie osoba fizyczna,
ktora ukonczyta 18. rok zycia oraz w imieniu i na rzecz ktorej
Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem Umowe o
prowadzenie PPK lub osoba ta uzyskata cztonkostwo w Funduszu
w inny sposdb, przewidziany obowigzujgcymi przepisami prawa.
Podmiot Zatrudniajgcy moze zawrze¢ z Funduszem Umowe o
prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osob Zatrudnionych,
wylacznie w przypadku uprzedniego zawarcia z Funduszem
Umowy o zarzadzanie PPK.

[y

Podmiot Zatrudniajgcy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w
imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej w terminach okreslonych w
Ustawie, chyba Zze Osoba Zatrudniona ztozy deklaracje o
rezygnacji z dokonywania wptat do PPK, o ktdrej mowa w ust. 7,
albo przestanie by¢ w stosunku do tego Podmiotu
Zatrudniajacego Osobg Zatrudniona.

Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w
imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktdra najpozniej w
pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok zycia.

Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w
imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktdra ukonczyta 55. rok
zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wytacznie na jej wniosek.
Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg zawarcia
Umowy o prowadzenie PPK przez Fundusz z Podmiotem
Zatrudniajgcym w imieniu i na rzecz danej Osoby Zatrudnionej.
Czlonek Funduszu moze zrezygnowac z dokonywania wpfat do
PPK na podstawie deklaracji ztozonej  Podmiotowi
Zatrudniajgcemu w formie pisemnej. Rezygnacja z dokonywania
wptat do PPK nie wymaga zmiany Umowy o prowadzenie PPK.
W przypadku gdy Cztonek Funduszu zrezygnowat z oszczedzania
w PPK albo ustato zatrudnienie Czlonka Funduszu w Podmiocie
Zatrudniajgcym, ktdry w jego imieniu i na jego rzecz zawart
Umowe o prowadzenie PPK, nabyte na jego rzecz Jednostki
Rozrachunkowe pozostajg na Rachunku PPK Cztonka Funduszu
do czasu ich Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

§11.
Wypowiedzenie Umowy o prowadzenie PPK

Umowa o prowadzenie PPK jest zawierana na czas nieokreslony.
Umowa o prowadzenie PPK moze zostat rozwigzana w
odniesieniu do danego Cztonka Funduszu w przypadkach i na
zasadach okre$lonych w Ustawie.
Umowa o prowadzenie PPK ulega rozwigzaniu nie pdzniej niz z
uptywem jednego roku od dnia umorzenia wszystkich Jednostek
Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku PPK Czlonka
Funduszu i braku Wpfat na ten Rachunek PPK w tym okresie.
Umowa o prowadzenie PPK nie moze by¢ wypowiedziana przez
Fundusz.

§12.

Wpiaty
Wplaty do Funduszu mogg by¢ realizowane wylgcznie na
zasadach przewidzianych w Ustawie, poprzez wplaty
podstawowe, wptaty dodatkowe, wplaty powitalne, doptaty
roczne, otrzymane Wyptaty Transferowe, wptaty dokonane w
ramach Konwersji lub poprzez przekazanie srodkéw zgodnie z art.
87 ust. 21 Ustawy.
Podmiot Zatrudniajgcy i Cztonek Funduszu finansujg wptaty
podstawowe z wiasnych Srodkow.
Podmiot Zatrudniajgcy i Cztonek Funduszu mogq zadeklarowac
finansowanie wptat dodatkowych.
Wysoko$¢ wptat podstawowych i wptat dodatkowych okresla sie
procentowo od wysokosci wynagrodzenia danego Czionka
Funduszu.
Cztonek Funduszu moze by¢ beneficjentem wptaty powitalnej lub
dopfaty rocznej na zasadach okreslonych w Rozdziale 5 Ustawy.
W przypadku rozpoczecia wyptat $rodkéw pienieznych
zgromadzonych wskutek umorzenia Jednostek Rozrachunkowych
zaewidencjonowanych na Rachunku PPK Cztonka Funduszu po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia, Wpfaty na PPK nie sg
dokonywane ani doptaty roczne nie sg przekazywane.
Czlonek Funduszu jest uprawniony do ziozenia Funduszowi
whniosku o dokonanie Konwersiji.
Podmiot Zatrudniajacy jest obowigzany do obliczenia i dokonania
Whptat poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym powstat stosunek prawny wynikajacy z Umowy o
prowadzenie PPK.
Wplaty do PPK dokonywane sg na rachunek wspdiny
rozliczeniowy funduszy emerytalnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, bedacych funduszami zdefiniowanej daty, ktdre
niezwiocznie  dokonujg ich  przeliczenia na  Jednostki
Rozrachunkowe oraz zapisujg te Jednostki Rozrachunkowe na
Rachunku PPK danego Cztonka Funduszu.
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§13.
Wyptata

Wyptata nastepuje wylacznie:

1)  na wniosek Cztonka Funduszu po osiggnieciu przez niego
60. roku zycia, na zasadach przewidzianych w ust. 2-6;

2)  na wniosek Cztonka Funduszu:

a)  w zwigzku z Wktadem Wiasnym, o ktérym mowa
w ust. 7; ,

b)  w zwigzku ze Swiadczeniem Matzenskim, o ktérym
mowa w ust. 8-12;

c¢)  w przypadku Powaznego Zachorowania, o ktdrym
mowa w ust. 13-15.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1):

1)  25% Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Cztonka
wypfacane jest jednorazowo, chyba ze Czionek ztozy
wniosek o wyptate tej czeSci w ratach na zasadach
okreslonych w pkt 2);

2)  75% srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Cztonka
bedzie wyptacane w co najmniej 120 ratach
miesiecznych, chyba Zze Czlonek, po otrzymaniu
informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych i o wynikajgcej z niej koniecznosci uiszczenia
zryczattowanego podatku dochodowego, ztozy wniosek
0 wyptate w mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysokosC pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie
tacznej wartosci wszystkich Jednostek Rozrachunkowych Cztonka
w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Cztonek ztozyt wniosek
o wyplate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajaca
liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz kwota
wskazana w art. 99 ust. 2 Ustawy, Jednostki Rozrachunkowe
Cztonka podlegajg umorzeniu i $rodki pieniezne pochodzace z
tego umorzenia wyptaca sie jednorazowo.

Wysoko$¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z
umorzenia Jednostek Rozrachunkowych w liczbie bedacej
ilorazem liczby Jednostek Rozrachunkowych Cztonka na koniec
miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy
pozostatych do miesigca, w ktérym ma nastgpic ptatnos¢ ostatniej
raty zgodnie z wnioskiem Cztonka.

Cztonek Funduszu moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe rat, przy
czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata
$rodkéw pienigeznych zgromadzonych w PPK ma trwac co najmniej
10 lat, Cztonek nie moze zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten
sposdb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna
tych srodkéw bedzie trwata krdcej niz 10 lat.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez
podzielenie facznej wartosci wszystkich Jednostek
Rozrachunkowych Cztonka w dniu ztozenia wniosku przez liczbe
odpowiadajacg nowej liczbie rat, wynikajacych z wniosku
Cztonka, jest mniejsza niz kwota wskazana w art. 99 ust. 6
Ustawy, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.
Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem na zasadach
okreslonych w Ustawie, Cztonek, ktdry w dniu ztozenia wniosku,
o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2) lit. a, nie ukonczyt jeszcze 45.
roku Zycia, jest uprawniony zazada¢ jednorazowego umorzenia
wszystkich lub czesci Jednostek Rozrachunkowych i w zwigzku z
tym wyptaty do 100% wartosci Srodkéw  pienieznych
pochodzacych z umorzenia, z obowigzkiem ich zwrotu w wartosci
nominalnej, w celu pokrycia Wktadu Wiasnego.

Cztonek Funduszu, po osiggnieciu 60. roku Zycia, moze ztozyc
wniosek o wypfate srodkéw pienigznych zgromadzonych w PPK w
formie Swiadczenia Matzenskiego. .

Cztonek moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o wyptate Swiadczenia
Matzenskiego, jezeli jego matzonek, na rzecz ktdrego zawarto z
Funduszem Umowe o prowadzenie PPK, rdwniez osiggnat 60. rok
zycia i matzonkowie wspdlnie oéwiadcza, ze chcg skorzysta z
wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 9 Fundusz
otwiera Rachunek Matzenski, a wysokos¢ raty Swiadczenia
Matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie wynikajacej z umorzenia
Jednostek Rozrachunkowych w liczbie bedacej ilorazem liczby
Jednostek  Rozrachunkowych  zapisanych na  Rachunku
Matzenskim na koniec miesigca poprzedzajacego miesigc wyptaty

11.

12.

13.

14.

15.

1.

i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma zostad
wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkéw.
Swiadczenie Matzenskie jest wyptacane matzonkom wspdlnie, do
umorzenia wszystkich Jednostek Rozrachunkowych zapisanych
na Rachunku Matzenskim, w co najmniej 120 ratach
miesiecznych. ,

W przypadku $mierci jednego z matzonkdw Swiadczenie
Matzenskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w dotychczasowej
wysokosci, do umorzenia wszystkich Jednostek Rozrachunkowych
zapisanych na Rachunku Matzenskim.

Cztonek Funduszu moze ztozy¢ wniosek o wyptate do 25%
$rodkdw zgromadzonych na Rachunku PPK, w przypadku
Powaznego Zachorowania tego Czionka, jego matzonka lub
dziecka tego Cztonka. Do wniosku dotgcza sie orzeczenie lekarza
orzecznika, komisji lekarskiej Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych
lub zespotu do spraw orzekania o niepetnosprawnosci, o ktorym
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. a)-c) Ustawy, lub zaswiadczenie
lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze wystapienia
Powaznego Zachorowania, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23
lit. d) lub e) Ustawy.

W przypadku, o ktérym o mowa w ust. 13, $rodki pieniezne, w
zaleznosci od wniosku Cztonka Funduszu, mogg by¢ wyptacone
jednorazowo albo w ratach.

Wyptata jednorazowa, a w przypadku wypfaty w ratach pierwsza
rata, dokonywane sg w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia
ztozenia przez Czlonka Funduszu prawidlowego wniosku, o
ktérym o mowa w ust. 1 pkt 2) lit. c.

§ 14.
Wyplata Transferowa

Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych w PPK moze by¢

dokonana:

1) na inny Rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Cztonka
Funduszu, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Cztonka Funduszu
prowadzony w spdidzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej, po osiagnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Cztonka Funduszu lub na IKE
Osoby uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego
Cztonka Funduszu lub dla Osoby uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢
okreslong w dziale I zatgcznika do ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziakalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na
rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka
Czlonka Funduszu, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy.

Wypfata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji
Podmiotu Zatrudniajacego w przypadku, o ktdrym mowa w art.
12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy, Czlonka Funduszu, matzonka
lub bylego matzonka Cztonka Funduszu, maizonka zmartego
Czlonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu
potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub
PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej
lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku
lokaty terminowej albo zawarcia z Zaktadem Ubezpieczen
umowy, na podstawie ktdrej po osiggnieciu przez niego 60. roku
zycia nabedzie prawo do S$wiadczenia okresowego lub
dozywotniego.

Z zastrzezeniem ust. 4, Wyptata Transferowa nastepuje w

terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez Cztonka

Funduszu dyspozycji Wyptaty Transferowej.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana réwniez w ponizej

wskazanych przypadkach i terminach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa
Cztonka Funduszu Wyptata Transferowa jest dokonywana
w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i
przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na
Rachunku PPK Czlonka Funduszu przypadlty bylemu
matzonkowi Cztonka;

2) w przypadku S$mierci Cztonka Funduszu, ktory w chwili
Smierci pozostawat w zwigzku matzenskim, Wyptata



1.

Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od
dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Czlonka
Funduszu odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz
o$wiadczenia o stosunkach majatkowych, ktore istniaty
miedzy nim a zmartym Czlonkiem Funduszu oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkdw,
jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspdlnos¢ ustawowa;

3) w zakresie w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK
zmartego Czlonka Funduszu, zostaty przekazane Osobom
Uprawnionym Wyptata Transferowa jest dokonywana w
terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia wniosku o
dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu
zgonu Cztonka Funduszu i dokumentu stwierdzajacego
tozsamos¢  Osoby  Uprawnionej albo  odpisem
prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia
spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich
spadkobiercow o  sposobie  podziatu  $rodkow
zgromadzonych przez zmartego Czlonka Funduszu lub
prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku, oraz
dokumentow stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow —
chyba ze Osoba Uprawniona zazada dokonania Wypfaty
Transferowej w terminie pdzniejszym.

§ 15.
Zwrot

Z zastrzezeniem ust. 3, Zwrot $rodkéw zgromadzonych w PPK

jest dokonywany na wniosek Cztonka Funduszu sktadany do

Funduszu.

Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1 realizowany jest nie pozniej niz

w terminie 30 dni od dnia przyjecia przez Fundusz dyspozycji

Zwrotu.

Zwrot srodkéw zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonywany

w przypadku:

1)  w ktdrym matzenstwo Czlonka Funduszu ulegto
rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato uniewaznione, jezeli
$rodki zgromadzone na Rachunku PPK Cztonka Funduszu,
przypadajace bytemu matzonkowi Cztonka Funduszu w
wyniku podziatu majatku wspdlnego matzonkdw, nie
podlegaty Wyptacie Transferowej na Rachunek PPK
bytego matzonka Cztonka Funduszu;

2)  w ktdrym w chwili $mierci Cztonek Funduszu pozostawat
w zwigzku matzenskim — Zwrot $rodkdw zgromadzonych
na Rachunku PPK Cztonka Funduszu, przypadajacych
temu matzonkowi w zakresie, w jakim $rodki te stanowity
przedmiot matzenskiej wspdlnosci majatkowej, nastepuje
na wniosek matzonka zmartego Cztonka Funduszu, jezeli
$rodki te nie podlegaty Wyptacie Transferowej;

3) w ktdorym Srodki zgromadzone na Rachunku PPK
zmartego Cztonka Funduszu, zostaty przekazane Osobom
Uprawnionym, w zakresie w jakim zgodnie ze ztozonym
whnioskiem nie podlegaty Wypfacie Transferowej.

Zwroty, o ktdrych mowa w ust. 3 nastepujg odpowiednio w

terminach:

1) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez bytego matzonka
Czlonka Funduszu dowodu, ze Jednostki Rozrachunkowe
Cztonka Funduszu przypadty bytemu matzonkowi Cztonka
Funduszu — przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1);

2) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka
zmartego Czlonka Funduszu dowodu, ze Jednostki
Rozrachunkowe zmartego Cztonka Funduszu przypadty
temu matzonkowi — w przypadku, o ktorym mowa w ust.
3 pkt 2);

3) 3 miesiecy od dnia zlozenia przez Osobe Uprawniong
whiosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Cztonka
Funduszu i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby
Uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu po$wiadczenia dziedziczenia, oraz
zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow o
sposobie podziatu Jednostek Rozrachunkowych zmartego
Czlonka Funduszu lub prawomocnego postanowienia
sadu o dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajgcych

tozsamos$¢ spadkobiercdw — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 3 pkt 3).
5. Fundusz dokonuje Zwrotow z uwzglednieniem art. 83 i art. 105
Ustawy.

IX. REJESTR CZLONKOW

§ 16.

1. Fundusz prowadzi Rejestr Cztonkéw Funduszu zawierajgcy w
szczegolnosci dane identyfikujgce Cztonkéw Funduszu, dane o
Whptatach do Funduszu i otrzymanych Wyptatach Transferowych
oraz przeliczeniach tych Wptat i Wyptat Transferowych na
Jednostki Rozrachunkowe oraz dane o aktualnym stanie srodkow
na rachunkach.

2. Prowadzenie Rejestru Cztonkdw Funduszu Fundusz moze
powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

X. OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSzZU

§17.

Fundusz raz do roku ogtasza prospekt informacyjny.

2. Ogloszenia dokonuje sie na ogdlnodostepnej stronie
internetowej Towarzystwa, wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu, nie
po6zniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

3. Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na
temat wynikow dziatalno$ci inwestycyjnej oraz zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowe. Do prospektu informacyjnego
dotacza sie deklaracje zasad polityki inwestycyjnej Funduszu,
wskazang w § 22 Statutu.

[y

§ 18.

1. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny Podmiotom
zatrudniajgcym, z ktérymi zawart Umowe o zarzadzanie PPK.

2. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim
potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde
zadanie Cztonka Funduszu.

3. Prospekt informacyjny oraz potroczne i roczne sprawozdania
finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nadzoru
niezwiocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania
finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez Towarzystwo w
drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

4. Fundusz sporzadza i udostepnia kluczowe informacje dla
inwestordw na stronie internetowej Towarzystwa, wskazanej w
§ 21 ust. 2 Statutu.

§19.

1. Niezwlocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz
udostepnia Czlonkowi Funduszu, w postaci elektronicznej
pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku lub za
pomoca systemu teleinformatycznego a na wniosek Cztonka w
postaci papierowej, informacje o zawarciu Umowy o
prowadzenie PPK, ktéra zawiera w szczegdlnosci dane, o ktdrych
mowa w art. 22 ust. 2 Ustawy.

2. Fundusz przekazuje Czlonkowi informacje o warunkach
umarzania Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na jego
Rachunku PPK w celu wyplaty Srodkdw pienieznych
zgromadzonych w PPK, w pierwszym kwartale roku
kalendarzowego, w ktdrym ten Cztonek osiggnie 60 rok zycia.

3. Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku,
przekazuje Czlonkowi roczng informacje o liczbie Jednostek
Rozrachunkowych zaewidencjonowanych na jego Rachunku PPK
oraz o wartosci tych Jednostek Rozrachunkowych, o wysokosci
Wplat dokonanych w zwigzku z nabyciem Jednostek
Rozrachunkowych zaewidencjonowanych na tym rachunku w
poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach
zrealizowanych na Rachunku PPK Czlonka Funduszu w
poprzednim roku kalendarzowym.

4. Fundusz jest obowigzany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢
mu informacji okreslajgcej pieniezng wartos¢  Srodkow
zgromadzonych na jego rachunku.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2-4 przekazywane sg w
postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku lub na wniosek Cztonka w postaci papierowe;j.



§ 20.
1. Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury Aktywow, z
zastrzezeniem ust. 2.
2. Petna informacja o strukturze Aktywow, z uwzglednieniem takze
lokat stanowigcych mniej niz 1% wartosci Aktywéw, jest
udostepniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§ 21.

1. Informacje, o ktérych mowa w § 20 ust. 2, Fundusz przekazuje
niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogdlnodostepnej stronie internetowej Towarzystwa.

2. Strona internetowa Towarzystwa znajdujaca sie pod adresem:
www.pocztylion-arka.pl, jest ogélnodostepng strong internetowa
przeznaczong do ogtoszen Funduszu.

§ 22,

1. Fundusz przygotowuje deklaracje zasad polityki inwestycyjnej
Funduszu.

2. Deklaracja, o ktérej mowa w ust. 1 obejmuje co najmnigj
przedstawienie wdrozonych metod oceny ryzyka i procedur
zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji $rodkéw w papiery
wartosciowe.

3. Fundusz przekazuje deklaracje Organowi Nadzoru co trzy lata
lub niezwtocznie po wprowadzeniu istotnych zmian w polityce
inwestycyjnej Funduszu.

4. Fundusz obowigzany do przekazania Organowi Nadzoru po raz
pierwszy deklaracji w terminie 6 miesiecy od dnia wplywu
pierwszej Wptaty do Funduszu.

5. Na pisemne zadanie Cztonka Fundusz przekazuje deklaracje, o
ktorej mowa w ust. 1.

§ 23.

1. Fundusz ogfasza o zamiarze pofaczenia Funduszu z innym
dobrowolnym funduszem emerytalnym bedacym funduszem
zdefiniowanej daty zarzadzanym przez Towarzystwo.

2. Ogtoszenia dokonuje sie na stronie internetowej Towarzystwa,
wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu nie pozniej niz na miesigc przed
dniem, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2).

3. Ogtoszenie o zamiarze potgczenia funduszy, o ktdrych mowa w
ust. 1:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmowany;

2) wskazuje dzien, od ktérego wptaty do funduszu
przejmowanego oraz wnioski o Konwersje, Wyplate,
Wyptate Transferowg lub Zwrot $rodkéw zgromadzonych
w funduszu przejmowanym bedg uwazane odpowiednio za
wptaty do funduszu przejmujgcego oraz  wnioski
o Konwersje, Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot
$rodkéw zgromadzonych w funduszu przejmujgcym;

3) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz przejmowany
nie bedzie przeliczat wptat do funduszu na jednostki
rozrachunkowe oraz umarzat jednostek rozrachunkowych;

4) zawiera tre$¢ statutu funduszu przejmujacego.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYINE]
PRZEZ FUNDUSZ

§ 24.
Podstawowe zatozenia polityki inwestycyjnej Funduszu

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktérych mowa w § 25 — § 27 Statutu, kierujac sie
najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkdéw i dazac do
osiggniecia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat, jak roéwniez majac na wzgledzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Cztonka Funduszu. Osiggniecie celu
inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.

2. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy wzrost wartosci
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat przy uwzglednieniu
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji
ryzyka.

3. Z uwzglednieniem postanowien § 25 — § 27 Statutu oraz majac
na wzgledzie ograniczanie poziomu ryzyka inwestycyjnego w

zaleznosci od wieku Cztonka Funduszu, Fundusz prowadzi

dziatalno$¢ lokacyjng w taki sposdb, ze proporcje lokat zaliczane

do Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej Aktywdw w kolejnych
przedziatach czasowych bedg ksztattowaé sie w sposob
nastepujacy:

1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie
moze byé mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
80% wartosci Aktywow Funduszu, a udziat Czesci Dhuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
Aktywow Funduszu;

2) od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2029 roku
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow
Funduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywdw Funduszu;

3) od dnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034 roku
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywdéw
Funduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 50% oraz wiekszy niz 75% warto$ci Aktywdw Funduszu;

4) od dnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039 roku
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow
Funduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Funduszu,
przy czym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci
Diuznej;

5) od dnia 1 stycznia 2040 roku udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Funduszu, a
udziat Czeséci Dluznej nie moze by¢é mniejszy niz 85%
wartosci Aktywdw Funduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w
Aktywach uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdinego
inwestowania, w ktdrych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg Aktywa, na
podstawie ostatnio dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
Warto$¢ Aktywow Netto moze sie charakteryzowac istotng
zmiennoscig wynikajacg ze struktury portfela inwestycyjnego
oraz techniki zarzadzania portfelowego.
Fundusz prowadzac dziatalno$¢ lokacyjng stosuje zasady
i ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie oraz przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 Ustawy,
a takze zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych
otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej
ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza
specjalistycznych  funduszy  inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile Statut nie stanowi
inaczej.

Aktywa lokowane sg w rodzaje aktywow wchodzacych w skiad

Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej.

Gtéwnym kryterium doboru lokat Funduszu sg analiza portfelowa

i fundamentalna.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 3 udziaty Czesci Udziatowej

i Dluznej dostosowywane sg tak aby wykorzysta¢ potencjalny

wzrost wartosci lokat, lub ograniczyc straty wartosci posiadanych

lokat. W tym celu ocenie podlegaja:

1) historyczne i oczekiwane stopy zwrotu instrumentéw i grup
instrumentéw wchodzacych w sklad Czesci Udziatowej i
Diuznej,

2) historyczne i oczekiwane relacje statystyczne pomiedzy
Czesciami Udziatowg i Dtuzng oraz instrumentami lub
grupami instrumentdéw wchodzacymi w ich sktad,

3) moment cyklu koniunkturalnego w gospodarce, biezaca i
oczekiwana polityka fiskalna, biezgca i oczekiwana polityka
monetarna krajow emitentdéw papieréw wartosciowych,



10.

11.

12.

13.

1.

4) dominujacy poziom wycen na danym rynku finansowym w
odniesieniu do poziomdéw historycznych i poziomdéw
obserwowanych na innych rynkach finansowych,

5) kursy walutowe i oczekiwania ich zmian.

Ponadto, kryteriami doboru lokat Funduszu sa:

1) przynaleznos¢ instrumentu do indeksu rynku finansowego i
jego waga w indeksie,

2) przynaleznos¢ instrumentu do grupy instrumentow
spetniajacych kryteria strategii inwestycyjnej
umozliwiajgcej Funduszowi zmiane ekspozycji na czynnik
makroekonomiczny badz zwigzany z charakterystyka
emitenta lub wyceng instrumentu.

Ponadto, czynnikami branymi pod uwage w przypadku
podejmowania decyzji inwestycyjnych w zakresie CzeSci
Udziatowej sa:

1) cena biezacej i przysztej sytuacji branzy emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca biezaca i
przyszta sytuacje ekonomiczno-finansowg emitenta oraz
jego pozycje na rynku,

3) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca
ryzyko,

4) ocena plynnosci oraz wartosci obrotu poszczegdlnych
papieréw wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania
decyzji inwestycyjnych w zakresie instrumentéw finansowych
wchodzacych w zakres Czesci Dtuznej sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta, w tym:

a) wysoko$¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielko$¢
deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych,

b) wysokos¢ dtugu publicznego,

c) wysokos¢ deficytu na rachunku obrotéw biezacych,

d) wysokosc¢ stdp procentowych,

e) kurs walutowy,

f) tempo wzrostu gospodarczego,

2) rentowno$¢ nabywanych instrumentow finansowych i jej
przewidywane zmiany,

3) prognozy zmian cen poszczegdinych instrumentdw
finansowych,

4) wielko$¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentow
finansowych,

5) wielko$¢ spreadéw pomiedzy poszczegdlnymi emisjami
instrumentoéw finansowych,

6) ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do
poszczegolnych  emitentdw  dtuznych  instrumentow
finansowych,

7) oprocentowanie depozytéw i kondycja finansowa banku lub
instytucji kredytowe;j.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat dla depozytow s3: mozliwe

do uzyskania oprocentowanie, wiarygodno$¢ banku oraz

ptynnosé.

§ 25.
Rodzaje lokat Funduszu
Fundusz moze lokowac¢ posiadane Aktywa w:

1) papiery  wartoSciowe  emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a
takze na Rynkach Zagranicznych,

2) papiery wartosciowe iInstrumenty Rynku Pienieznego
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych -
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych — lub — za
zgodg Organu Nadzoru - w bankach zagranicznych -
w rozumieniu  Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na

zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1)
i2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw
i oszczedno$ci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne Panistwa Czlonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkéw  federacji, albo przez  organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre
sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktdrym mowa w
pkt 1),

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne
niz okreslone w pkt 1), 2),4) i 6) z tym ze faczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, ktdre nie spetniajg wymogdw wynikajacych z art. 93
ust. 4 pkt 2 iust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, w szczegdlnosci stosujg
ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1
dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych, zapewniajace
ochrone inwestorow,

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt
3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego  bedace  przedmiotem obrotu na  rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, wymaga
uzyskania zgody Organu Nadzoru na dokonywanie lokat na
okreslonej gietdzie lub rynku.

Fundusz moze dokonywac lokat o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 6),
pod warunkiem, ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
zamknietym lub instytucjg wspdlnego inwestowania nie
przekracza 1,5% wartoéci aktywdw w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20%
wypracowanego zysku,

2) sposéb naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o
ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w kolejnych okresach
wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wyfacznie
od nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktdrego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w
okresach wczesniejszych (zasada high water mark),

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego
inwestowania publikujg informacje o wartosci godziwej



certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa nie
rzadziej niz jeden raz na trzy miesigce,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje
mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z postanowieniami
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego
lub regulaminu instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na
zasadach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w aktywa denominowane w
zZtotych lub w walutach innych Pafstw Cztonkowskich oraz panstw
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Cztonkowskie.

§ 26.
Inwestowanie w instrumenty pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, pod warunkiem ze:

1) instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej  Polskiej,  Panstwie
Cztonkowskim, na Rynkach Zagranicznych lub na rynku
Chicago Mercantile Exchange (CME) w Stanach
Zjednoczonych  Ameryki, w przypadku instrumentow
pochodnych wystandaryzowanych,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursdéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i Instrumentdw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Fundusz, albo papierow wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego
z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami
w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi  na  zaspokojenie  biezacych
zobowigzan Funduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Funduszu,

4) baze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych  instrumentéw  pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 25
ust. 1 pkt 1) — 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

5) ich wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 1), 2) i 4),
lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot

wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

1) transakcje wymiany walut, papierow wartoSciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow gietdowych,

2) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze
by¢ indeks gietdowy, papiery wartoSciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks
gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa.

Kryterium doboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa
w ust. 2 beda: dopasowanie portfela Funduszu do transakgji
zakupu lub sprzedazy papierdw wartosciowych, ktorych cena
jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych, a takze
ptynno$¢, cena, dostepnos¢, koszty transakcji oraz —
w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych — ocena
wiarygodnosci oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2 mogg by¢ wykorzystane

z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu w

nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych
wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko wzrostu wartosci
papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych
wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko spadku wartosci
inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej
dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego
jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego,

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych
wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko spadku wartosci
inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w celu
ograniczenia tego ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie beda
wykorzystywane do zamiany na aktywa utrzymywane na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem
niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywdw, ktdra pozwala na realizacje
transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery
wartoséciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
fizyczng dostawe tych  papierdw  wartosciowych,
Instrumentdw Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo $rodki pieniezne lub plynne papiery
wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sa

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem

ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym
panstwie,

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym
mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zostac¢ w kazdym czasie przez fundusz
zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje rownowazaca  albo
zlikwidowana,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na
zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe —w zwigzku z dokonywaniem lokat
w  depozyty, dluzne papiery wartoSciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu.

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym

instrumentem  pochodnym, na warunkach okreslonych

w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

§ 27.
Dywersyfikacja lokat Funduszu
Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow na rachunkach bankowych
w celu zachowania biezgcej ptynnosci i zapewnienia mozliwosci
pokrycia biezacych zobowigzan Funduszu.
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11.

12.

Z zastrzezeniem ustepéw od 3 do 16 ponizej, Fundusz moze

lokowa¢ do 5% wartosci Aktywéw w papiery wartosciowe lub

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden

podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% warto$ci Aktywdw w papiery

warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosC lokat w papiery

wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w

ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow nie

przekroczy 40% wartosci Aktywow.

Przepiséw ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdw i transakgcji,

ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,

depozyty w tym podmiocie oraz warto$C ryzyka kontrahenta

wynikajaca z  transakcji, ktdrych  przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow.

Fundusz, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywow w

depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji

kredytowe;j.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust.

8, nie moze lokowac wiecej niz 25% Wartosci Aktywow w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny
W rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng
instytucje  kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone
posiadaczy tych papieréow wartosciowych, pod warunkiem,
ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sq inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w  odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 7,

nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywdw. Suma lokat w

listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow.

taczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank

hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka

kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw w papiery

wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo

Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa

Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub

miedzynarodowq instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw w papiery

wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o

ktorych mowa w ust. 9 powyzej, przy czym tgczna wartosc lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg

poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc

35% wartosci Aktywdw.

Ograniczen wskazanych w ust. 9 i 10 powyzej nie stosuje sie do

papierow wartosciowych emitowanych, poreczanych lub

gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank

Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 11, Fundusz jest

obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co

najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w
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papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci Aktywow.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow facznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktdrej mowa w ust. 13. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10%
wartoéci Aktywoéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktdrych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci swoich Aktywow, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywow.

taczna warto$¢  pozyczonych przez Fundusz —papierow
wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Funduszu nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Netto.

Fundusz moze lokowac Aktywa w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba
za granicq spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt
3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg nie wiecej niz 10%
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej
mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania
jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucja sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz
20% wartosci Aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow  catkowitych
obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego  funduszu  inwestycyjnego  otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,
nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie
jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywow.

Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyliczona przy
zastosowaniu metody okreslonej w art. 8 Rozporzadzenia
231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu
Ekspozycji AFI okre$lonego dla specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych
wynikajgcego z przepiséw wydanych na podstawie art. 48c ust.
3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

taczna warto$¢ lokat denominowanych w walutach innych niz
zZtoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 1% wartosci Aktywdw w
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktdrych
mowa w § 25 ust. 1 pkt 6 Statutu, jednostki uczestnictwa
specjalistycznych ~ funduszy  inwestycyjnych  otwartych



24.

25.

26.

27.

28.

29.

stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty, o ktérych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.
Do limitu, o ktorym mowa w ust. 23 nie wlicza sie lokat w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim
oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, jezeli
zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreSlong w ich statucie lub
regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sklad indeksu rynku
regulowanego.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 6

Statutu, oraz lokat, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5

Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie moze przekroczy¢

10% wartosci Aktywow.

Fundusz nie moze nabywac¢ wiecej niz 20% fgcznej wartosci

wszystkich  certyfikatow  inwestycyjnych  lub  tytutow

uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz
inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspdlnego
inwestowania, o ktdrych mowa w § 25 ust. 1 pkt 6 Statutu.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1)  nie mnigj niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez
centralne wiadze publiczne lub bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyijny,
albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowag
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz
wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdinych kategorii lokat w Czesci

Dtuznej portfela Funduszu, o ktérym mowa w ust. 27,

uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za poSrednictwem

funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o

funduszach  inwestycyjnych oraz instytucji wspdinego

inwestowania, ktdrych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat

Funduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu

instrumentéw pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze lokowac:

1)  nie mnigj niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do
akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spdtki publiczne w rozumieniu ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub

30.

31.

instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 akcje tych spétek lub indeks WIG20,

2)  nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do
akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad
indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks
mWIG40,

3)  nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do
akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spéitki publiczne notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz
wymienione w pkt 1 i 2 oraz spdtki notowane na rynku
zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym s3 akcje tych spdtek lub indeksy rynkéw, na
ktdrych sg notowane oraz w akcje, prawa od akgji, prawa
poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw wartosciowych,

4)  nie mniej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do
akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska lub instrumenty pochodne, dla ktorych
instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci

Udziatowej portfela Funduszu, o ktorej mowa w ust. 29,

uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za poSrednictwem

funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o

funduszach  inwestycyjnych oraz instytucji wspdinego

inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat

Funduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu

instrumentéw pochodnych.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje

odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie lub w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

§ 28.

Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty, na
podstawie ktérych podejmowane byty poszczegdlne decyzje
dotyczace lokat Funduszu, w sposdb umozliwiajgcy ustalenie
kiedy i przez kogo zostaty podjete.

Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w sposob
umozliwiajacy stwierdzenie, kto i kiedy podejmowat decyzje
dotyczace strategii inwestycyjnej i lokowania Aktywow.

XII. ZMIANY STATUTU

§ 29.

Decyzje w sprawie zmiany Statutu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w formie uchwaly walnego zgromadzenia.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisbw prawa zmiana
Statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest
sprzeczna z prawem lub interesem Cztonkéw Funduszu.

Zmiane statutu Fundusz ogfasza na stronie internetowej
Towarzystwa, wskazanej w § 21 ust. 2 niniejszego Statutu.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PPK Pocztylion 2040
Dobrowolny Fundusz Emerytalny

za okres obrotowy
od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku
o pracowniczych planach kapitatowych (tekst jednolity jednolity Dz. U.
2024 r. poz. 427 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa"), ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. 2024 r. poz. 1113 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675
z pozn. zm.) Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego PPK Pocztylion 2040 Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete
zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywdw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku
finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowaé dziatalnos$¢
gospodarcza w dajgcej sie przewidziec przysztosci oraz nie zamierza ani
nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc jej zakresu.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale witasnym,
zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2025 r.
zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w
niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

Adam Gola
Prezes Zarzadu

Bartosz Zawisza
Czlonek Zarzadu

Jacek Sokotowski
Czlonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

WPROWADZENIE

I ZARZADZAJACY

PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest
zarzadzany przez Pocztylion-Arka  Powszechne  Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Inflanckiej 4.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystepowato pod
nazwg Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Invesco
Powszechne  Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia
3 stycznia 2002 r. pod nazwg Pocztowo-Bankowe Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1
stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31
grudnia 2025 roku Kontynuacja dziatalnosci zostata przeanalizowana
przez Towarzystwo z uwzglednieniem ryzyk zwigzanych z rosyjska
agresjg w Ukrainie (w tym zwigzanych z mozliwym powrotem niskich
wycen na rynkach papierdw wartosciowych) oraz biezacg koniunkturg
gospodarczg i hie stwierdzono zagrozenia naruszenia w najblizszych
latach minimalnych wymogéw kapitatowych dla Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem. Szerszy opis wpltywu ww. zdarzen na
sytuacje Funduszu i Towarzystwa zawarty jest w sekcji ,Istotne
zdarzenia”. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalnosci Towarzystwa
jest nieograniczony.

IIL. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYINY ORAZ STOSOWANE
OGRANICZENIA INWESTYCYINE

Nazwa Funduszu : PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz
Emerytalny

PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat
wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFe57. Fundusz dziata na
podstawie Ustawy oraz Statutu Funduszu.

PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest
funduszem zdefiniowanej daty stosujgcym zasady polityki
inwestycyjnej uwzgledniajgce rdzny wiek Uczestnikow Funduszu, ktory
lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
zasadami polityki inwestycyjnej, o ktdrych mowa w § 25 — § 27 Statutu,
kierujac sie najlepiej pojetym interesem swoich Uczestnikéw i dazac do
osiggniecia  maksymalnego  bezpieczenstwa i  rentownosci
dokonywanych lokat, jak rowniez majac na wzgledzie koniecznos¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika Funduszu. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy
wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat a osiggniecie
celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane przez Fundusz.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen
wynikajacych z przepisow Ustawy,; Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2024 r. poz. 1034 z pozn. zm..); Statutu PPK
2040 Pocztylion Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA
WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
2023 r. poz. 120), Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007r, w sprawie szczegoinych zasad rachunkowoscdi funduszy
emerytainych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pdzn. zm.).



Podstawg ujmowania w ksiegach rachunkowych wptat
dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu oraz odpowiadajgcych im
zobowigzan, jest wptyw sktadek do Funduszu. W zwigzku z tym wartos¢
aktywow Funduszu na dzien bilansowy i odpowiadajgcych im
zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw
Funduszu wptacone do Funduszu do tego dnia. Nie obejmuje ona
sktadek opfaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania
cztonkostwa do dnia bilansowego, ktdre nie wptynety do Funduszu do
dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji
Zarzad Pocztylion—Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okreslic wartosci nie otrzymanych
wpltywdw sktadek na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest zgodnie z
Rozporzadzeniem Rady Ministrdw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie
szczegGtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy
emerytalnych (Dz. U. 2004 r., Nr 51, poz. 493, z pdzn. zm.).

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedtug stanu na ten
dzien warto$¢ aktywéw netto funduszu.

2. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie, pomniejszajac
wartos¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny
tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobdt, wedtug standw
wartosci aktywdw i zobowigzan na koniec tego dnia.

4. Warto$¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu jest ustalana z
doktadnoscig do jednego grosza.

5. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej oblicza sie na kazdy dzien
wyceny na podstawie wartosci aktywdw netto na ten dzien.

6. Podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu sa
dowody ksiegowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z
wylgczeniem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktére
wykazywane sg w ksiegach w dniu rozliczenia pierwszej
czesci transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery
wartoéciowe, bedace przedmiotem takich umow,
odpowiednio nie wchodza do portfela inwestycyjnego i nie
wychodzg z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu Ilub subskrypcji papiery
wartoéciowe wykazuje sie w portfelu w dniu uzyskania
potwierdzenia o wielkoSci przyjetej oferty (poza przypadkiem
przetargu na skarbowe papiery wartosciowe, ktore wchodza
do portfela inwestycyjnego w dniu zamkniecia przetargu).

10. Nabyte skfadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Bony skarbowe w zwigzku z brakiem ptynnosci na rynku
regulowanym wyceniane sg wediug amortyzacji dyskonta.
Pomiedzy datg zawarcia transakcji kupna a data jej
rozliczenia wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

12. Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie
ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztéw amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje
sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci
nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

14. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego
wylicza sie, przypisujac sprzedanym sktadnikom najwyzsza
wartos¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powiekszong o
amortyzacje w przypadku instrumentdw wycenianych
metodg amortyzacji liniowej.

15. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dtuznych
instrumentdw finansowych zawierajgcych odsetki, naliczane
s3 one rowniez w okresie pomiedzy dniem zawarcia a
rozliczenia transakcji.

16. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nieposiadajgcym
gwarancji  rozliczenia, wprowadzone do  portfela
inwestycyjnego na dzien zawarcia transakgji nie sg brane pod
uwage, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okreSlania metodg HIFO sprzedanej czesci
portfela.  Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych
instrumentdw dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie
posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

Straty funduszu (na date rozliczenia transakcji sprzedazy) w
przypadku nierozliczenia sie transakcji kupna obcigzajg
Towarzystwo.

Korekt zwigzanych z nierozliczeniem transakcji kupna lub
sprzedazy instrumentdw uprzednio wprowadzonych do
portfela dokonuje sie w dniu otrzymania przez fundusz
informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

Depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach w dacie
przekazania $rodkow.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwalg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emitentem akgji,
prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktdrym
akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa
poboru.

Nalezng dywidende wyptacang w $rodkach pienieznych lub
papierach wartosciowych z akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez
dywidendy. Nalezng dywidende wyptacang w $rodkach
pienieznych ujmuje sie w naleznoSciach a papiery
wartosciowe otrzymywane z tytutu dywidendy sg ujmowane
w portfelu inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujgca wyptata dywidendy od akcji
ma charakter Scisle warunkowy ujmowana jest w ksiegach
rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np.
zatwierdzenie przez WZA spotki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktérych posiadamy
informacje o mozliwosci ubiegania sie o uzyskanie 0% stawki
podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentow
zagranicznych), Fundusz skfada stosowne dokumenty a w
ksiegach ujmuje dywidende w kwocie brutto bez
uwzgledniania podatku lub w kwocie zawierajacej ujecie
nizszej stawki podatku.

Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwalg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emitentem akgiji,
prawo poboru akgcji nienotowanych na rynku regulowanym
oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien nastepny po dniu ustalenia
tych praw.

Wptlaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu sg
przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wpfaty na rachunek przeliczeniowy
wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w
ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie
otrzymanych sktadek poszczegdlnym uczestnikom.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana
z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku, a ich
warto$¢ — z doktadnoscig do dwach. Obydwie wielkosci sg
zaokraglane na zasadach ogolnych.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien przeliczenia.

Warto$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu
wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio
na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach
rachunkowych.

Przychody i koszty za dni niebedgce dniami wyceny ujmuje
sie na dzien nastepujacy po dniach nie bedacych dniami
wyceny.

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia
Depozytariusza s ujmowane jako bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien
kalendarzowy.

Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug
wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Papiery wartosciowe notowane na rynkach wyceny
prowadzonych przez:

- Gielde Papieréw Wartosciowych (GPW),

- BondSpot S.A. sa wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z danego rynku.



31. Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane
na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

32. Dtluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny
sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz emerytalny
szczegétowej metodologii wyceny zgodnie z obowigzujgcym
Regulaminem zarzadzania modelami wyceny instrumentéw
finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A. oraz przekazuje
model w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja
Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

33. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spdtek
publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane sg
wedtug ceny nabycia.

34. Wartos¢ akgji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz
nienotowanych na rynku wyceny, jest réwna wartosci akgji
tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy
akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny
istniejg réznice w zakresie uprawnien przystugujgcych ich
posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji jest okreslona jako
warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny
skorygowanej o warto$¢ uprawnien przystugujacych
posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

35. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sa
wyceniane metodg liniowej amortyzacji rdznicy miedzy ceng
odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

36. Zobowigzania funduszu emerytalnego do  odkupu
sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i
w okreslonym terminie uznaje sie za zobowigzanie z tytutu
pozyczki i wycenia sie metodg liniowej amortyzacji réznicy
miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich
sprzedazy.

37. W przypadku dokonania wyceny papieréw wartosciowych z
zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne z zasada
ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na
niekorzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny
tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegdtowej
metodologii wyceny zgodnie z obowigzujacym Regulaminem
zarzadzania modelami wyceny instrumentdéw finansowych w
Pocztylion-Arka PTE S.A. oraz przekazuje model w celu
akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru
Finansowego) oraz Depozytariusza.

V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I
METOD WYCENY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

VI. ISTOTNE ZDARZENIA

1. Sytuacja geopolityczna na swiecie, rosyjska inwazja w
Ukrainie

Wplyw na dziatalnos¢ operacyjna

Brak biezacego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng. Procesy
zwigzane z prowadzeniem rejestru cztonkéw Funduszu, wyceng
aktywow, zarzadzaniem aktywami sg odpowiednio zabezpieczone i w
ocenie Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem nie wystepuja
zagrozenia zwigzane z ich dalszym funkcjonowaniem nawet w
przypadku znaczacej eskalacji konfliktu. Przygotowany plan ciagtosci
dziatania obejmujgcy m.in. prace z centrum zapasowego i prace zdalng,
zapewnia odpowiednio dtugi okres funkcjonowania Towarzystwa z
adekwatnym podtrzymaniem kluczowych proceséw.

Wplyw na wysokos¢ aktywow

Konsekwencjg rosyjskiej agresji w Ukrainie jest miedzy
innymi wysoka zmienno$¢ cen aktywdw, w tym zwlaszcza surowcow,

ruchy migracyjne czy wprowadzane sankcje, co ma istotne przetozenie
zarbwno na kondycje poszczegdlnych gospodarek, jak i wyniki
finansowe spotek.

Ze wzgledu na blisko$¢ geograficzng oraz ekspozycje czesci
krajowych spdtek na rynki wschodnie, kontynuacja rosyjskiej inwazji w
Ukrainie moze mie¢ negatywny wptyw zaréwno na postrzeganie Polski
przez inwestoréw zagranicznych (wzrost ryzyka), jak i na wyniki czesci
spotek, a w konsekwencji kondycje krajowej gospodarki.

Zmienno$¢ wartosci  aktywow jest cechg funduszy
inwestycyjnych. Bardzo istotny wplyw na poziom wycen ma
niepewno$¢ zwigzana z przysztg sytuacjg gospodarczg. Niepewno$¢ ta
byla gtéwnym powodem duzej zmienno$ci na rynkach w pierwszych
miesigcach  konfliktu. Eskalacja konfliktu badz mocniejszy od
oczekiwanego negatywny wptyw konfliktu na sytuacje poszczegoinych
gospodarek moze spowodowac powrdt nizszych wycen na rynkach i w
efekcie doprowadzi¢ do ponownego spadku aktywéw Funduszu.
Natomiast aktualnie, nie sposob wiarygodnie oszacowac wptyw
potencjalnej eskalacji na wartos¢ aktywow.

2. Koniunktura gospodarcza
Wplyw na dziatalnos¢ operacyjna

Brak biezacego wpltywu na dziatalno$¢ operacyjna.
Wplyw na wysokos¢ aktywow

Stabsza od oczekiwanej koniunktura gospodarcza moze
negatywnie wptywa¢ na wyniki osiggane przez spdtki (ryzyko
negatywnych zaskoczen), a w zwigzku z tym takze na ich wyceny. Ze
wzgledu na duzg niepewnos¢ panujaca na rynkach, wyniki publikowane
przez spotki mogg istotnie odbiegac (w gore lub w dot) od oczekiwan
rynku. Mocniejszy od oczekiwanego negatywny wptyw stabszej
koniunktury na sytuacje poszczegolnych gospodarek moze
spowodowac spadek wycen na rynkach i w efekcie doprowadzi¢ do
spadku aktywéw Funduszu.

3. Podsumowanie

Towarzystwo przeprowadzito analizy wptywu rosyjskiej
agresji w Ukrainie oraz biezacej sytuacji gospodarczej na wartos¢
aktywow Funduszu i sytuacje Towarzystwa. W ocenie Towarzystwa hie
wystepuje w najblizszych latach naruszenie minimalnych wymogow
kapitatowych dla Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem.

Opisane powyzej istotne zdarzenia, mimo ich potencjalnego
oddziatywania na wysoko$¢ aktywéw Funduszu, nie majg wptywu na
przyjete dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania zatozenie o
kontynuacji dziatalnoéci gospodarczej w dajacej sie przewidziec
przysztosci oraz o braku koniecznosci jej zaniechania lub istotnego
zmniejszenia jej zakresu.

W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksiag
rachunkowych — PKO BP Finat sp. z 0.0.:

Barbara Cichosz
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy, Finansow i
Kontrolingu
Glowny Ksiegowy

Warszawa, 24.03.2026 r.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym



PPK Pocztylion 2040 DFE
ul. Inflancka 4
00-189 Warszawa

(xlzﬁ:tyci) 31.12.2025 31.12.2024

L Aktywa 100 198 497,62 71947 168,69

1. Portfel inwestycyjny 98 166 021,90 70 426 064,96

2. | Srodki pienigzne: 2 013 959,48 1453 042,86

a) na rachunkach biezgcych 1 957 592,99 1 387 031,53

b) na rachunku przeliczeniowym 56 366,49 66 011,33

- na rachunku wptat 56 366,49 66 011,33

- na rachunku wypfat 0,00 0,00

- do wyjasnienia 0,00 0,00

c) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. Naleznosci: 18 516,24 68 060,87

a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

b) z tytutu dywidend 153,94 9 393,73

) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 9,05 53,71

e) od towarzystwa 18 353,25 28 613,43

f) pozostate naleznosci 0,00 30 000,00

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

II. | Zobowiazania: 221 295,50 103 661,31

1. Z tytutu nabytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. | Z tytutu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

3. Wobec cztonkdw 29 906,60 1 820,56

4. | Wobec towarzystwa 0,00 0,00

5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00

6. Pozostate zobowigzania 50 436,50 60 383,16

7. Rozliczenia miedzyokresowe 140 952,40 41 457,59

ITI. | Aktywa netto (I-II) 99 977 202,12 71 843 507,38

IV. | Kapitat funduszu 69 392 562,04 58 789 186,12

V. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 30 584 640,08 13 054 321,26

L. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 8 106 409,47 4 481 670,09

2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 468 674,75 346 334,36

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji 22 009 555,86 8 226 316,81
vi. | Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem

(IvV+V) 99 977 202,12 71 843 507,38

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.2025 - 01.01.2024 -
(w ztotych) 31.12.2025 31.12.2024
I. | Przychody operacyjne 4 805 961,87 3330118,85

Przychody portfela inwestycyjnego

3 301 933,52

2 499 400,61

a) dywidendy i udziaty w zyskach

1 899 656,87

1 485 186,99

b) odsetki, w tym

1 402 276,65

1014 213,62

- odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych

1 401 674,52

1012 422,14

- odsetki od depozytdw bankowych i bankowych papierdw wartosciowych

0,00

0,00




- odsetki pozostate 602,13 1791,48

c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci

nominalnej 0,00 0,00

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00

f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. | Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 82 699,29 100 717,71

Rdznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych wynikajgcych
3. | ze skladnikéw portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz

zobowigzan denominowanych w walutach panistw bedacych cztonkami UE lub stronami

umowy o EOG, lub cztonkami OECD 1419 938,34 729 609,06
4. | Pozostate przychody 1390,72 391,47
IL. | Koszty operacyjne 1181 222,49 1153 472,42
1. | Koszty zarzadzania funduszem 479 408,87 291 751,88
2. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 55 374,96 50 271,26
3. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00

a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci

nominalnej 0,00 0,00

b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4. | Koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajacych ze
5. | skladnikéw portfela inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz

zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami

umowy o EOG, lub cztonkami OECD 544 123,66 721 304,78
6. | Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7. | Pozostate koszty 102 315,00 90 144,50

IITI. | Wynik z inwestygji (I - II)

3 624 739,38

2176 646,43

IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

13 905 579,44

1404 118,60

1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

122 340,39

459 451,01

2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

13 783 239,05

944 667,59

Wynik finansowy (III + IV)

17 530 318,82

3 580 765,03

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

(w ztotych)

Wyszczegolnienie

01.01.2025 -
31.12.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

71 843 507,38

55 526 795,63

I1. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

17 530 318,82

3 580 765,03

1. Wynik z inwestycji

3 624 739,38

2 176 646,43

2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 122 340,39 459 451,01
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 13 783 239,05 944 667,59
III. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym w tym: 10603 375,92 | 12735 946,72

1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe

18 245 371,50

18 274 784,88

2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych

7 641 995,58

5 538 838,16

IV. k3czna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (II+III)

28 133 694,74

16 316 711,75

V. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1IV)

99 977 202,12

71 843 507,38

B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH

I. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego

5 168 198,0404

4 237 790,4992




2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 5 842 553,3075 5 168 198,0404
II Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowg
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek okresu sprawozdawczego 13,90 13,10
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na koniec okresu sprawozdawczego 17,11 13,90
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie
sprawozdawczym 23,09% 6,11%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym 13,95 12,72
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 17,11 14,23
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na ostatni dzierh wyceny w okresie
sprawozdawczym 17,11 13,90
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2025 - 01.01.2024 -
(w ztotych) 31.12.2025 31.12.2024
I Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
71 843 507,38 55 526 795,63
L. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 58 789 186,12 46 053 239,40
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 10 603 375,92 12 735 946,72
a) zwiekszenia z tytutu 18 245 371,50 18 274 784,88
- wptat cztonkdw 18 190 472,53 18 223 737,83
- otrzymanych wptat transferowych 49 721,48 27 575,03
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 5 177,49 23 472,02
b) zmniejszenia z tytutu 7 641 995,58 5538 838,16
- wyptat transferowych 1182 583,20 769 896,83
- wyptat osobom uprawnionym 43 020,17 44 715,82
- wypfaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 0,00 0,00
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 2 139,48 1 736,45
- pozostate 6 414 252,73 4 722 489,06
1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 69 392 562,04 58 789 186,12
2. Wynik finansowy 30 584 640,08 13 054 321,26
1L Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego 99 977 202,12 71 843 507,38
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYIJNEGO
Data wyceny: 31.12.2025
Ilosc Wartosé nabycia W_aI:toéc’ Udziat w
Instrument finansowy (w (w ztotych) biezaca aktywach
sztukach) (w zlotych) (w %)
2.
Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 33 631 30 897 294,37 | 33 070 075,73 33,00
- 0 zmiennym oprocentowaniu 3331 3220 751,00 3317 496,37 3,31
SKARB PANSTWA - WZ0126 - 25.01.2026 232 229 424,80 237 273,36 0,24
SKARB PANSTWA - WZ0528 - 25.05.2028 716 676 763,20 713 952,24 0,71
SKARB PANSTWA - WZ1126 - 25.11.2026 414 398 906,40 417 494,16 0,42
SKARB PANSTWA - WZ1127 - 25.11.2027 715 696 267,00 715 793,65 0,71
SKARB PANSTWA - WZ1129 - 25.11.2029 1254 1219 389,60 1232 982,96 1,23
-0 sta’rvr’n oprocentowaniu 30 300 27 676 543,37 29 752 579,36 29,69
SKARB PANSTWA - DS0432 - 25.04.2032 3 467 2 533 676,40 2 959 639,22 2,95




SKARB PANSTWA - DS0726 - 25.07.2026 292 317 731,30 293 938,88 0,29
SKARB PANSTWA - DS0727 - 25.07.2027 1820 1652 279,30 1 808 879,80 1,81
SKARB PANSTWA - DS1029 - 25.10.2029 1683 1 520 422,00 1 603 814,85 1,60
SKARB PANSTWA - DS1030 - 25.10.2030 4924 3950 978,00 4 263 888,56 4,26
SKARB PANSTWA - DS1033 - 25.10.2033 2 245 2 352 575,60 2 425 744,95 2,42
SKARB PANSTWA - PS0729 - 25.07.2029 2428 2 350 723,80 2 520 968,12 2,52
SKARB PANSTWA - PS0728 - 25.07.2028 751 796 210,20 840 121,17 0,84
SKARB PANSTWA - DS1034 - 25.10.2034 4 440 4 202 341,00 4 464 775,20 4,46
SKARB PANSTWA - PS1026 - 25.10.2026 1167 949 207,50 1139 878,92 1,14
SKARB PANSTWA - WS0428 - 25.04.2028 1096 1038 102,77 1 091 659,84 1,09
SKARB PANSTWA - WS0429 - 25.04.2029 2780 2 852 989,50 3025 140,40 3,02
SKARB PANSTWA - PS0130 - 25.01.2030 778 761 273,00 832 444,44 0,83
SKARB PANSTWA - PS0730 - 25.07.2030 2429 2 398 033,00 2 481 685,01 2,48

14, Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe
papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane
przez Bank Gospodarstwa Krajowego 3048 2812 166,23 2916 816,79 2,91
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0328 - 12.03.2028 1767 1 606 277,20 1707 098,70 1,70
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0427 - 27.04.2027 358 353 951,20 353 610,92 0,35
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0630 - 05.06.2030 801 731 706,83 736 175,07 0,73
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0631 - 12.06.2031 122 120 231,00 119 932,10 0,12
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez

17. jednostki samorzadu terytorialnego, niebedace
przedmiotem oferty publicznej 46 46 331,17 46 260,97 0,05
Gmina Lesznowola - LESZW ]19 1234 - 20.12.2034 35 35 118,84 34 910,40 0,03
Miasto Mystowice - MYSL B14 290123 - 31.12.2028 11 11 212,33 11 350,57 0,01
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne
papiery wartosciowe, dla ktérych pomiotami

23. zobowigzanymi do spetnienia swiadczen sa spotki
notowane na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 3448 1 801 891,00 1866 723,71 1,86
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PE01027 - 29.10.2027 366 358 593,50 375 794,16 0,38
Kruk S.A. - KRU0627 - 28.06.2027 203 203 000,00 208 204,92 0,21
Unibep S.A - UNI1026 - 19.10.2026 1825 182 500,00 188 778,00 0,19
Dekpol S.A. - DEK0628 - 06.06.2028 58 58 000,00 59 363,00 0,06
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0130 - 11.01.2030 217 220 797,50 235 201,96 0,23
Develia S.A. - DVL0528 - 19.05.2028 100 100 000,00 101 917,00 0,10
Kruk S.A. - KRU0632 - 02.06.2032 308 308 000,00 317 467,92 0,32
Dadelo S.A. - DAD1028 - 23.10.2028 371 371 000,00 379 996,75 0,38
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne
papiery wartosciowe spotek nienotowanych na rynku

24. regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, bedace przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 930 930 392,67 954 721,53 0,95
P4 Sp. z 0.0 - PLY1227 - 29.12.2027 364 364 000,00 368 448,08 0,37
Ronson Development SE - RON0827 - 15.08.2027 233 233 392,67 242 907,16 0,24
Victoria Dom S.A - VID1028 - 07.10.2028 333 333 000,00 343 366,29 0,34

27. Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 870 048 27 217 858,23 | 43 063 259,24 42,98
AB S.A. 4977 304 733,79 536 564,90 0,54
Alior Bank S.A. 5296 234 935,61 589 145,05 0,59
Allegro.eu S.A. 46 814 1 602 808,68 1 454 562,48 1,45
Ambra S.A. 10 635 260 549,70 177 314,16 0,18




AMICA S.A. 4 592 406 125,47 290 144,14 0,29
Asseco Poland S.A. 4 852 450 965,63 1105 327,81 1,10
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 12 337 1241 021,68 2 523 449,46 2,52
CCCS.A. 4 509 202 303,29 543 446,77 0,54
CD Projekt S.A. 6 205 1088 110,50 1 499 184,47 1,50
Cyfrowy Polsat S.A. 39 675 681 648,26 486 169,52 0,49
Dino Polska S.A. 38 710 1197 709,97 1 597 488,15 1,59
Ferro S.A. 11 376 347 188,65 311 469,19 0,31
Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. 5114 221 597,86 333 422,57 0,33
Grupa Kety S.A. 1147 707 714,57 1 052 990,04 1,05
KGHM Polska Miedz S.A. 7 755 1 053 367,98 2 163 957,53 2,16
Kruk S.A. 2 059 516 743,55 1018 411,05 1,02
LPP S.A. 152 1742 415,60 3152 803,17 3,15
mBank S.A. 443 107 710,15 470 909,97 0,47
Oponeo.pl S.A. 5927 260 684,82 544 201,14 0,54
Orange Polska S.A. 53724 367 719,10 546 432,18 0,55
Orlen S.A. 39963 2 385 862,03 3 842 398,49 3,83
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 46 700 369 412,21 407 863,79 0,41
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 54 912 1908 371,00 4 694 146,83 4,68
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 39 946 1413 559,50 2 669 243,65 2,66
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 14 154 288 404,84 160 523,34 0,16
Santander Bank Polska S.A. 2 897 965 392,29 1580 911,15 1,58
Tauron Polska Energia S.A. 71029 217 821,02 606 530,84 0,61
Text S.A. 7 353 596 476,83 294 664,12 0,29
Wirtualna Polska Holding S.A. 6516 545 161,70 397 971,87 0,40
AmRest Holdings SE 1369 38 460,04 18 374,99 0,02
Auto Partner S.A. 11 968 174 064,93 196 726,39 0,20
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 6 191 346 551,31 651 699,33 0,65
Bank Millennium S.A. 38192 186 659,58 636 103,04 0,63
Benefit Systems S.A. 433 1139 151,61 1518 375,38 1,52
Develia S.A. 108 498 331 261,38 917 068,50 0,92
Fabryki Mebli FORTE S.A. 13374 360 829,32 311 364,11 0,31
Grenevia S.A. 3273 7 964,77 10 382,61 0,01
ING Bank Slaski S.A. 2634 460 844,06 894 397,35 0,89
Inter Cars S.A. 1471 622 874,42 825 458,56 0,82
Mangata Holding S.A. 4031 308 012,53 243 261,58 0,24
Onde S.A. 4104 97 611,50 35916,16 0,04
VRG S.A. 82728 289 130,45 385 049,20 0,38
Zabka Group S.A. 33069 670 950,40 757 270,18 0,76
Diagnostyka S.A. 2 561 305 742,87 433 496,63 0,43
MCI Capital ASI S.A. 6 383 191 232,78 176 667,40 0,18
42, Inne krajowe instrumenty finansowe

5 0,00 11 313,11 0,01
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDEUPL08012601 20260108 1 0,00 -451,72 0,00
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDEUPL08012602 20260108 1 0,00 -842,74 0,00
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL09012601 20260109 1 0,00 27 134,58 0,03
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL09012602 20260109 1 0,00 -1 280,72 0,00
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL23012601 20260123 1 0,00 -13 246,29 0,01
Razem lokaty krajowe 63 705 933,67 | 81929 171,08 81,77

67. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania typu otwartego, majace
siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 250 980 11915 300,29 | 16 236 850,82 16,20
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 94 57 443,23 87 904,79 0,09




iShares Core MSCI Europe UCITS ETF 33231 4127807,30| 5161 405,71 5,15
Invesco S&P 500 UCITS ETF 217 575 7604 083,48 | 10 774 749,15 10,75

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 80 125 966,28 212 791,17 0,21

Razem lokaty zagraniczne 11915300,29 | 16 236 850,82 16,20

Razem lokaty 75 621 233,96 | 98 166 021,90 97,97

W wyniku zaokraglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegdlnych pozycji danej kategorii moze wystapi¢ réznica pomiedzy suma udziatdw w

aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu catej kategorii.

W pozycji Inne krajowe instrumenty finansowe w Portfelu inwestycyjnym wykazane sg zarowno instrumenty o wycenie dodatniej i

ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentdw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast
prezentowana jest w zobowigzaniach.

wartos¢ ujemna

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYIJNEGO
Data wyceny: 31.12.2024
Instrument finansowy Il(t‘)zc Wartos$¢ nabycia | Wartos¢ biezaca am;g‘
sztukach) (w ziotych) (w ziotych) (W %)
2,
Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 25 595 23 440 495,57 23 939 771,82 33,27
- 0 zmiennym oprocentowaniu 4034 3 922 907,60 4 012 145,98 5,58
SKARB PANSTWA - WZ0126 - 25.01.2026 232 229 424,80 239 252,32 0,33
SKARB PANSTWA - WZ0525 - 25.05.2025 157 157 471,00 158 582,56 0,22
SKARB PANSTWA - WZ0528 - 25.05.2028 1262 1221 448,80 1257 810,16 1,75
SKARB PANSTWA - WZ1126 - 25.11.2026 414 398 906,40 415 896,12 0,58
SKARB PANSTWA - WZ1127 - 25.11.2027 715 696 267,00 713 841,70 0,99
SKARB PANSTWA - WZ1129 - 25.11.2029 1254 1219 389,60 1226 763,12 1,71
- 0 statym oprocentowaniu 21 561 19 517 587,97 19 927 625,84 27,70
SKARB PANSTWA - DS0432 - 25.04.2032 2720 1 936 076,40 2 114 065,60 2,94
SKARB PANSTWA - DS0725 - 25.07.2025 192 212 058,40 192 798,72 0,27
SKARB PANSTWA - DS0726 - 25.07.2026 292 317 731,30 283 838,60 0,39
SKARB PANSTWA - DS0727 - 25.07.2027 1 820 1652 279,30 1721 155,80 2,39
SKARB PANSTWA - DS1029 - 25.10.2029 1 683 1 520 422,00 1 499 805,45 2,08
SKARB PANSTWA - DS1030 - 25.10.2030 3268 2 550 664,40 2 584 955,32 3,59
SKARB PANSTWA - DS1033 - 25.10.2033 1492 1 557 407,60 1521 452,08 2,11
SKARB PANSTWA - PS0729 - 25.07.2029 2 428 2 350 723,80 2 398 499,80 3,33
SKARB PANSTWA - PS0728 - 25.07.2028 751 796 210,20 825 326,47 1,15
SKARB PANSTWA - DS1034 - 25.10.2034 1872 1783 714,80 1766 737,44 2,46
SKARB PANSTWA - PS1026 - 25.10.2026 1167 949 207,50 1 071 959,52 1,49
SKARB PANSTWA - WS0428 - 25.04.2028 1096 1 038 102,77 1 032 256,64 1,43
SKARB PANSTWA - WS0429 - 25.04.2029 2 780 2 852 989,50 2914 774,40 4,05
14. Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe
papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane
przez Bank Gospodarstwa Krajowego 3477 3 245 693,83 3 135 056,95 4,36
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0328 -
12.03.2028 1767 1 606 277,20 1 588 709,70 2,21
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0427 -
27.04.2027 358 353 951,20 331 629,72 0,46
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0630 -
05.06.2030 801 731 706,83 672 896,07 0,94
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0631 -
12.06.2031 122 120 231,00 119 728,36 0,17
Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. - FPC0725 -
03.07.2025 429 433 527,60 422 093,10 0,59




Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez

17. |jednostki samorzadu terytorialnego, niebedace
przedmiotem oferty publicznej 46 46 331,17 46 259,80 0,06
Gmina Lesznowola - LESZW J19 1234 - 20.12.2034 35 35 118,84 34 853,35 0,05
Miasto Mystowice - MYSL B14 290123 - 31.12.2028 11 11 212,33 11 406,45 0,02
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne
papiery wartosciowe, dla ktorych pomiotami

23. | zobowiazanymi do spelnienia swiadczen sa spoétki
notowane na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 3 067 1419 523,30 1470 175,63 2,04
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PEO1027 - 29.10.2027 366 358 593,50 375 186,60 0,52
Kruk S.A. - KRU0627 - 28.06.2027 203 203 000,00 210 263,34 0,29
Kruk S.A. - KRU0325 - 27.03.2025 3 3 060,30 3 033,24 0,00
Unibep S.A - UNI1026 - 19.10.2026 1 825 182 500,00 185 839,75 0,26
Erbud S.A. - ERB0925 - 23.09.2025 178 176 572,00 182 613,76 0,25
Dekpol S.A. - DEK0628 - 06.06.2028 175 175 000,00 178 972,50 0,25
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0130 - 11.01.2030 217 220 798 232 042 0,32
Develia S.A. - DVL0528 - 19.05.2028 100 100 000 102 224 0,14
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne
papiery wartosciowe spotek nienotowanych na

24. | rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, bedace przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 597 597 392,67 610 736,63 0,85
P4 Sp. z 0.0 - PLY1227 - 29.12.2027 364 364 000,00 365 026,48 0,51
Ronson Development SE - RON0827 - 15.08.2027 233 233 392,67 245 710,15 0,34

27. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 790 946 25 314 827,80 30 435 994,64 42,30
AB S.A. 4 348 243 334,67 425 150,05 0,59
Alior Bank S.A. 5296 234 935,61 455 328,90 0,63
Allegro.eu S.A. 48 214 1 698 428,53 1311 623,30 1,82
Ambra S.A. 10 635 260 549,70 229 840,43 0,32
AMICA S.A. 4192 380 696,81 216 513,87 0,30
Asseco Poland S.A. 3990 289 150,58 383 647,28 0,53
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 12 337 1241 021,68 1702 317,24 2,37
Budimex S.A. 409 134 800,08 191 953,93 0,27
CCCS.A. 4 809 232 084,31 892 507,60 1,24
CD Projekt S.A. 6 205 1088 110,50 1191 731,68 1,66
Cyfrowy Polsat S.A. 21681 387 251,88 305 949,26 0,43
Dino Polska S.A. 4121 1 305 064,22 1619 185,41 2,25
Ferro S.A. 7 376 215 955,04 263 516,45 0,37
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. > 114 221 597,86 208 297,31 0,29
Grupa Kety S.A. 1147 707 714,57 784 880,86 1,09
KGHM Polska Mied? S.A. 7755 1053 367,98 897 611,78 1,25
Kruk S.A. 2 059 516 743,55 857 724,42 1,19
LPP S.A. 152 1742 415,60 2374 710,91 3,30
mBank S.A. 443 107 710,15 243 091,38 0,34
Oponeo.pl S.A. 5927 260 684,82 477 183,96 0,66
Orange Polska S.A. 53724 367 719,10 398 830,86 0,55
Orlen S.A. 40 963 2 457 120,94 1926 899,52 2,68
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 46 700 369 412,21 282 245,46 0,39
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 56 012 1970 571,75 3346 952,25 4,65
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 39 946 1413 559,50 1 832 586,66 2,55
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 14 154 288 404,84 250 204,50 0,35
Santander Bank Polska S.A. 2 897 965 392,29 1 328 382,56 1,85
Tauron Polska Energia S.A. 71029 217 821,02 269 931,51 0.38
Text S.A. 5612 506 043,49 371 705,21 ’

0,52




Wirtualna Polska Holding S.A. 5112 465 802,83 403 399,17 0,56

AmRest Holdings SE 1 369 38 460,04 25 649,58 0,04
Auto Partner S.A. 11 968 174 064,93 236 216,01 0,33
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 6 191 346 551,31 549 207,32 0,76
Bank Millennium S.A. 38 192 186 659,58 341 016,37 0,47
Benefit Systems S.A. 155 264 321,29 451 778,61 0,63
Develia S.A. 108 498 331 261,38 598 767,91 0,83
Fabryki Mebli FORTE S.A. 11 974 326 417,50 325 291,67 0,45
Grenevia S.A. 3273 7 964,77 7 201,91 0,01
ING Bank $laski S.A. 2634 460 844,06 639 180,93 0,89
Inter Cars S.A. 1401 584 512,32 727 922,19 1,01
Mangata Holding S.A. 3031 241 074,52 182 220,99 0,25
Onde S.A. 4 104 97 611,50 43 394,88 0,06
VRG S.A. 72728 240 668,09 228 067,74 0,32
Zabka Group S.A. 33 069 670 950,40 636 174,81 0,88
42, | Inne krajowe instrumenty finansowe

4 0,00 -52 475,97 -0,07

Kontrakt Forward Waluta PLN FWDEUPL10012501
20250110 1 0,00 -183,15 0,00

Kontrakt Forward Waluta PLN FWDEUPL10012502
20250110 1 0,00 -3 758,69 -0,01

Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL09012501
20250109 1 0,00 -23 632,22 -0,03

Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL21012501
20250121 1 0,00 -24 901,91 -0,03
Razem lokaty krajowe 54 064 264,34 59 585 519,50 82,82

67. | Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania typu otwartego, majace
siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 22117 7 665 772,75 10 788 069,49 14,99
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 94 57 443,23 72 716,89 0,10
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF 20 322 2 297 732,65 2 734 462,68 3,80
Invesco S&P 500 UCITS ETF 1621 5184 630,59 7774 589,72 10,81
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 80 125 966,28 206 300,20 0,29
Razem lokaty zagraniczne 7 665 772,75 10 788 069,49 14,99
Razem lokaty 61 730 037,09 70 373 588,99 97,81

W wyniku zaokraglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegdlnych pozycji danej kategorii moze wystgpic réznica pomiedzy sumg udziatow w
aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu catej kategorii.

W pozycji Inne krajowe instrumenty finansowe w Portfelu inwestycyjnym wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos¢ instrumentdw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w
zobowigzaniach.
DODATKOWE INFORMACIJE
I OBJASNIENIA

(w zZtotych)

I. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU

1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH

S$rodki pieniezne na rachunkach biezacych 31.12.2025 31.12.2024
@) | na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 1957 592,99 1 386 699,86
b) | na rachunkach biezgcych w innych bankach 0,00 0,00
¢) | na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00




d) | na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) | w walucie EUR 0,00 331,67
f) | w walucie USD 0,00 0,00
9) | w innych walutach 0,00 0,00
h) | érodki w drodze 0,00 0,00
i) |inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

Razem

1957 592,99

1387 031,53

2) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat 31.12.2025 31.12.2024
a) | wptacone przez czlonkéw 56 366,49 66 011,33
b) | z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00
c) |inne $rodki 0,00 0,00
Razem 56 366,49 66 011,33

3) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT

S$rodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat 31.12,2025 31.12.2024
a) | przeznaczone do wyptat transferowych 0,00 0,00
b) | przeznaczone do wyptat osobom upowaznionym 0,00 0,00

przeznaczone na wyptaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE
) 0,00 0,00
d) |[innych 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO

Naleznosci z tytutu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego 31.12,2025 31.12,.2024
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligagji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
9) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) _[innych 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK

Naleznosci z tytutu odsetek 31.12,2025 31.12.2024
a) | od rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b) | od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 535 241,13 417 288,80




- obligagji* 535 232,08 417 235,09
- depozytow bankowych 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- pozostatych 9,05 53,71
©) | od kredytéw 0,00 0,00
d) | od pozyczek 0,00 0,00
e) |innych 0,00 0,00
Razem 535 241,13 417 288,80
* QOdsetki w bilansie ujete sa w poz. Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny
6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA

Naleznosci od Towarzystwa 31.12.2025 31.12.2024
a) |z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
b) |innych 18 353,25 28 613,43
Razem 18 353,25 28 613,43

7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO

Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 31.12.2025 31.12.2024
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
b) | obligacji skarbowych 0,00 0,00
¢) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligagji 0,00 0,00
e) | certyfikatow 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
9) | jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00
j) | innych 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW

Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow 31.12.2025 31.12.2024
a) | pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b) | kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
€) | kredytdéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) |innych 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00




9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW

Zobowigzania wobec czionkéw 31.12.2025 31.12.2024
a) |z tytulu wplat 0,00 1 820,56
b) | z tytulu wyptat transferowych 0,00 0,00
€) |z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
d) |inne 29 906,60 0,00
Razem 29 906,60 1 820,56

10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA

Zobowigzania wobec Towarzystwa 31.12.2025 31.12.2024
a) |z tytutu optaty od sktadki 0,00 0,00
b) |z tytulu opfat transferowych 0,00 0,00
€) |z tytulu opfat za zarzadzanie* 126 981,34 28 300,68
d) |innych 0,00 0,00
Razem 126 981,34 28 300,68

* Opfata za zarzadzanie w bilansie ujeta jest w poz. Zobowigzania II.7.-Rozliczenia miedzyokresowe
11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE

Zobowiazania pozostate 31.12,2025 31.12,.2024
a) |z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) | z tytulu wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c) |innych 50 436,50 60 383,16
Razem 50 436,50 60 383,16

12) INFORMACIE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYIJNEGO
Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego 31.12.2025

a) |rodzaje instrumentéw pochodnych: wartos¢ nabycia wartos¢ godziwa
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDEUPL08012601 20260108 0,00 -451,72
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDEUPL08012602 20260108 0,00 -842,74
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL09012601 20260109 0,00 27 134,58
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL09012602 20260109 0,00 -1 280,72
Kontrakt Forward Waluta PLN FWDUSPL23012601 20260123 0,00 -13 246,29
Razem 0,00 11 313,11

W pozycji Inne krajowe instrumenty finansowe w Portfelu inwestycyjnym wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$¢ instrumentdw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w
zobowigzaniach.



1I. DANE UZUPEENIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1) PRZYCHODY

Przychody 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
a) | od rachunkéw srodkéw pienigznych 82 699,29 100 717,71
b) |od depozytow bankowych 0,00 1 791,48
c) | od obligacji 1401 674,52 1012 422,14
d) |od bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e) |od listdw zastawnych 0,00 0,00
f) |od kredytow 0,00 0,00

g) |innych, wtym:

3 321 588,06

2 215 187,52

-dywidend i udziatéw w zyskach

1 899 656,87

1485 186,99

-odpisy dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych  ponizej

wartoséci nominalnej 0,00 0,00
-pozostate 1421 931,19 730 000,53
Razem 4 805 961,87 3330 118,85
2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE
Przychody z tytutu réznic kursowych dodatnich %Ii(;_]'zzz%zzss' gjiT'zzz%zz‘:

a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

- bonéw 0,00 0,00

- obligagji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00

- bankowych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 0,00

b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 216 550,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

- bonéw 0,00 0,00

- obligagji 0,00 0,00

- certyfikatow 0,00 0,00

- bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

- listow zastawnych 0,00 0,00

- innych 0,00 216 550,00

c) | ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 1419 938,34 729 609,06
Razem 1419 938,34 946 159,06

3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA
Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu %]i(;_]'zzz%zzss' (;11(;_1222%22‘:

a) | refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 7 928,13 6 324,77
b) | refinansowania opfat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
C) | optat za przechowywanie 15 411,32 11 597,21




d) | optat za rozliczanie 1723,31 1924,68
€) | weryfikacji wartosci jednostki 29 520,00 29 520,00
f) | prowadzenia rachunkow i przelewow 792,20 904,60
g) |innych 0,00 0,00
Razem 55 374,96 50 271,26
4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE

Koszty z tytutu réznic kursowych ujemnych 312_1.222%2255- gjiT'zzz%zz‘:
a) | ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji 0,00 69 111,57
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bondéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 69 111,57
b) | ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 738 075,95 0,00
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligagji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papierdéw warto$ciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 738 075,95 0,00
c) | ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 544 123,66 721 304,78
Razem 1282 199,61 790 416,35

5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNYCH

Koszty danin publicznoprawnych %]i(;_]izz%zzi' 031(;1222%22‘:
a) | dywidendy (Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania) 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji %]i(;_]'zzz%zzss' (;11(;_1222%22‘:
a) | akgji i praw z nimi zwigzanych 151 540,29 367 483,67
b) | obligacji skarbowych -26 040,00 -27 164,70
) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligacji -3 159,90 0,00
€) | certyfikatéw 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartociowych 0,00 0,00
9) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 0,00 0,00




j) |innych 0,00 119 132,04
Razem 122 340,39 459 451,01
7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 01.01.2025- 01.01.2024-

31.12.2025 31.12.2024
a) | akgji i praw z nimi zwiazanych 10 724 234,17 -752 946,63
b) | obligacji skarbowych 1557959,31 -122 172,96
€) | bonéw 0,00 0,00
d) | pozostatych obligagji 238 002,70 60 765,33
€) | certyfikatéw 0,00 0,00
f) | bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
9) |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) | listéw zastawnych 0,00 0,00
i) | praw pochodnych 63 789,08 -103 120,17
j) | innych 1199 253,79 1862 142,02
Razem 13 783 239,05 944 667,59

III. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU POCZTYLION—-ARKA PTE S.A.

Skiad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2025 r.

Adam Gola — Prezes Zarzadu;
Jacek Sokotowski — Cztonek Zarzadu;
Bartosz Zawisza — Cztonek Zarzadu.

Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 marca 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 38 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla PPK Pocztylion
2040 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych
jako ilosci aktywdéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2025
roku do 31 grudnia 2025 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Mariusz Plonski

Petnomocnik

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Petnomocnik

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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z badania rocznego sprawozdania finansowego

PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny
z siedzibg w Warszawie

za rok obrotowy od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r.

etyka

jakos¢
kompetencje
transparentnos¢




&. pkF
’ Polska

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Dla Cztonkéw PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Pocztylion-Arka Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego
PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny z siedziba
w Warszawie, dalej ,,Fundusz”, za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do
31.12.2025 r., na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r.,
rachunek zyskédw i strat, zestawienie zmian w aktywach netto,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dzien
31 grudnia 2025 r oraz dodatkowe noty i objasnienia, dalej
»Sprawozdanie finansowe”.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany przez Pocztylion-Arka
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spdtka Akcyjna, dalej
Towarzystwo.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w postaci pliku
elektronicznego o nazwie Sprawozdanie PPK2040 Pocztylion
31.12.2025-sig, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu
Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. dalej
,Towarzystwo” w dniu 24.03.2026 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej okreslonych
w Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie  szczegblnych  zasad  rachunkowosci  funduszy
emerytalnych, zwanym dalej ,rozporzadzeniem w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych”, oraz

w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci majacych
zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za
okresy konczace sie 31.12.2025 r., dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dziern 31.12.2025 r. oraz jego
wyniku z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz
przepisami prawa, a takze z wptywajacymi na jego tresé
postanowieniami statutu Funduszu,

. zostatlo  sporzadzone, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci majacej zastosowanie
do badan sprawozdan finansowych sporzgdzonych za
okresy konczace sie 31.12.2025 .

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym jest spdjna ze
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 24.03.2026 r.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdéw, Krajowym Standardem Badania 220 (Z) przyjetym przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy
Badania”, ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, dalej ,ustawa
o biegtych rewidentach”, majacymi zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie
31.12.2025 r., oraz rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegétowych  wymogdéw  dotyczacych  ustawowych  badan
sprawozdan  finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
227.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 2 11.06.2014, str. 66), dalej
"Rozporzadzenie 537/2014".

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznosci), dalej ,, Kodeks IESBA”, przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu
537/2014. Wypetnilismy takze nasze inne obowigzki etyczne
okreslone w ustawie o biegtych rewidentach iKodeksie IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie
zwymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach oraz Rozporzadzeniu 537/2014.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0. oraz Consult Sp. z 0.0.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem

prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za dziatania lub zaniechanie dziatar przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub
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PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B ¢ 02-695 Warszawa ® Polska

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XlIl Wydziat Gospodarczy KRS 579479
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Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Jednoczesnie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas obowigzek
przedstawienia w sprawozdaniu z badania wszystkich najbardziej
znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez i tych, ktére nie
stanowity dla nas kluczowej sprawy badania. Znaczace ryzyka
istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka
istotnego znieksztatcenia, ktére wedtug naszego osadu wymagaja
szczegolnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmujg wszystkie
najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia, o ktoérych
mowa w Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktére
uznali$my za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa: Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Portfel inwestycyjny jest gtéwnym sktadnikiem aktywow
Funduszu. Wartos¢ tej pozycji wg. stanu na dziert 31.12.2025 r.
wynosi 98,2 min zt. co stanowi 98,0 % wartosci aktywow ogdétem
Funduszu.

W przypadku sktadnikow portfela inwestycyjnego, ktére sa
notowane na aktywnych rynkach kluczowa kwestig jest ich
znaczaca wartos¢ i znaczacy udziat w aktywach ogétem Funduszu.

W przypadku sktadnikdéw portfela inwestycyjnego ktére nie sa
notowane na aktywnych rynkach wystepuje ryzyko przyjecia przez
Zarzad Towarzystwa nieracjonalnych zatozen wptywajacych na
wyceniany sktadnik portfela, w szczegdlnosci oceny kredytowej
emitentow, wysokosci stép dyskontowych oraz zaktadanych
termindw planowanych przeptywoéw pienieznych.

W odpowiedzi na zidentyfikowane znaczace ryzyko przeprowadzilismy
szereg procedur. Ponizej opisaliSmy procedury kluczowe dla osiggniecia
naszych celéw badania:

zrozumienie polityk i procedur kontroli wewnetrznej w zakresie
procesu wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego,

uzgodnienie sktadnikéw portfela inwestycyjnego do otrzymanego
niezaleznie potwierdzenia od Depozytariusza,

uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego do ksiag
rachunkowych,

uzgodnienie cen rynkowych dla poszczegdlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego do notowan z odpowiednich aktywnych rynkéw,
rekalkulacja wartosci sktadnikow portfela w celu weryfikacji
poprawnosci ustalenia ich wartosci godziwej,

w przypadku sktadnikéw, ktére nie sa notowane na aktywnych
rynkach przeanalizowaliSmy i poddaliSmy krytycznej ocenie
zastosowang metode wyceny, racjonalnosé zatozen,
w szczegdlnosci ocene ryzyka kredytowego emitenta, przyjete -
stopy dyskonta oraz terminy planowanych przeptywéw
pienieznych,

dokonalismy weryfikacji poprawnosci kalkulacji obliczen.
ocenilismy adekwatnos¢ i kompletnosci ujawnien w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujacymi standardami
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktdére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Funduszu,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0. oraz Consult Sp. z 0.0.
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dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji,
kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownos$ci  Funduszu ani efektywnosci lub  skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania

stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze

. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego

znieksztatcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym

ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3

wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla

naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego

znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz

tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze

dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadnos$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwosé¢
zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,

wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartosé
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oraz Komitetowi
Audytu informacje zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci
o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowaliSmy podczas
badania.

ZtozyliSmy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegamy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze
bedziemy informowaé Komitet o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa
ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekcji , Kluczowe sprawy
(kwestie) badania”, z wyjatkiem spraw co do ktérych przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby
korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawa o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy zostato ono sporzadzone
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
Opinie w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane
w trakcie badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje podczas badania, nie stwierdzilismy w Informacji Zarzadu

Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu. Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu istotnych
znieksztatcen.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu

Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu s3 zgodne Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato Oswiadczenie
zinformacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw
Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej Funduszu ze stanem faktycznym.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Wybér firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu Sprawozdania finansowe Funduszu jako jednostki zainteresowania
uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 07.11.2023 r. publicznego badamy po raz trzeci.

Ustugi niebedgce badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione
przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim
wskazanych.

Signed by /
Podpisano przez:

Mariusz Adam
Grab

Date / Data:
2026-03-24 19:12

Mariusz Grab
Biegty rewident nr 10959

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat w Warszawie

Warszawa, dnia 24.03.2026r.
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