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Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych (Dz. U. z 2016 r., poz. 291 ze zm.) oraz §§ 3 i 5 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 stycznia
2014 . w sprawie obowigzkow informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 142).

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zezwalajaca na utworzenie Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion
Plus: 3 kwietnia 2012 1.

Data i miejsce sporzadzenia prospektu: 4 maja 2016 r., Warszawa.

SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu prospekt informacyjny Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus za
rok 2016, zarzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W roku 2016 Fundusz starat si¢ realizowac¢ swoj cel inwestycyjny, ktorym jest dazenie do osiagni¢cia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Wyniki Funduszu zostaty osiagnigte poprzez inwestycje w obligacje skarbowe oraz akcje notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Glowne indeksy GPW zanotowaty w 2016 roku wzrosty, gtownie za sprawa poczatku hossy
z grudnia. Jednak przez wigksza cz¢$¢ roku hamujacy wptyw na rynek miato szereg wydarzen globalnych i krajowych,
takich jak Brexit, wybory prezydenckie USA, obawy o oceny ratingowe Polski, dyskusja o systemie emerytalnym, nie-
pewnos¢ w kwestii kredytow frankowych oraz konieczno$¢ weryfikacji i obnizenia prognoz gospodarczych dla Polski na
rok 2016.

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus odnotowat w 2016 roku dodatnig stopg zwrotu, osiagajac wynik na
poziomie 3,6 proc. Zrodtem pozytywnego wyniku byta struktura lokat Funduszu (blisko dwie trzecie aktywow w instru-
mentach stopy procentowej) oraz selekcja matych i $rednich spotek notujacych lepsze wyniki niz indeksy Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Aktywa netto Funduszu na koniec 2016 roku wyniosty 1,053 mln z}, co oznacza wzrost o 35 proc. w stosunku do konca
roku 2015.

Struktura aktywow DFE Pocztylion Plus na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztaltowata si¢ nastepujaco:

— obligacje skarbowe i inne papiery emitowane przez Skarb Panstwa i NBP 59,31 proc.
— depozyty bankowe i bankowe papiery warto$ciowe 4,21 proc.
— akcje krajowe 34,83 proc.

W roku 2017 oraz w przysztych latach Fundusz bedzie kontynuowat swoja strategi¢ majaca na celu dtugoterminowy
wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery warto§ciowe przy uwzglednieniu
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka. Gtowny sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu
stanowi¢ beda dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje spotek notowanych na warszaw-
skiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych, depozyty bankowe.

Jestesmy przekonani, ze konsekwentnie prowadzona polityka inwestycyjna, a takze korzystanie z bogatych doswiadczen
akcjonariuszy, pozwoli nam osiagac satysfakcjonujace stopy zwrotu, czego efektem bedzie wzrost wartosci powierzonych
Funduszowi sktadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYJNA FUNDUSZU, WARTOSCI JEDNOSTKI UCZEST-
NICTWA I STOPY ZWROTU

Wartos¢ jednostki na dzien rozpoczecia dzialalnosci przez DFE Pocztylion Plus. Zgodnie z art. 169 Ustawy o organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych warto$¢ jednostki rozrachunkowe;j jest ustalana przez fundusz w kazdym
dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien. Zgodnie z art. 100 ust. 3 ustawy w pierwszym dniu przeliczenia nastgpujacym
po dokonaniu pierwszej wptaty do Funduszu warto$¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 10,00 ztotych.

Wartos¢ jednostki na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym DFE Pocztylion Plus. Wartos$¢ jednostki rozrachun-
kowej Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym, tj. na dzien
30 grudnia 2016 roku wyniosta 11,22 zt.

Wysokos¢ osiagnietych stop zwrotu. Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus rozpoczat dziatalnos$¢ inwesty-
cyjna w sierpniu 2012 roku. Poczatkowa warto$¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10,00 zt. 30 grudnia 2016
roku warto$¢ jednostki byta rowna 11,22 zt, natomiast 31 grudnia 2015 roku wyniosta 10,83 zt. W rezultacie, stopa zwro-
tu za ostatni rok kalendarzowy (31 grudnia 2015 — 30 grudnia 2016) byta na poziomie 3,573 proc. Wartos¢ jednostki roz-
rachunkowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 10,80 z1, co oznacza, ze w okresie trzyletnim (31 grudnia 2013 — 30
grudnia 2016) wyniosta 3,889 proc. Stopa zwrotu od rozpoczgcia dziatalno$ci inwestycyjnej, tj. w okresie 21 sierpnia 2012
— 30 grudnia 2016 wyniosta 12,190 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DEUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ
Fundusz zamierza kontynuowa¢ strategi¢ majaca na celu dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu
warto$ci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad
minimalizacji ryzyka. W zaleznosci od biezacej oceny sytuacji udziat aktywow o podwyzszonym profilu ryzyka (akcje)
bedzie wahat si¢ od 0 proc. do 40 proc. wartosci portfela. Pozostata czgs¢ portfela beda stanowity przede wszystkim depo-
zyty bankowe oraz obligacje Skarbu Panstwa, aczkolwiek przedmiotem analiz beda takze dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa i samorzady oraz instrumenty rynku pienigznego.

W 2017 roku Fundusz przewiduje udziat akcji w portfelu bliski maksymalnemu statutowemu poziomowi 40 proc. Gtéwna
klasa aktywow, w ktora inwestowane beda srodki Funduszu pozostana akcje notowane na Gietdzie Papierow Wartoscio-
wych w Warszawie.

W roku 2017 Fundusz zaktada kontynuacj¢ dobrego zachowania krajowego rynku akcji. Rok 2016, w tym zwlaszcza jego
koncowka potwierdzit, ze wigkszos¢ ryzyk politycznych, bedacych w duzym stopniu przyczyna stabego zachowania pol-
skiego rynku akcji w roku 2015, jest uwzgledniona w cenach. W zwiazku z powyzszym, w kolejnych kwartatach gtéwna
determinanta wplywajaca na ceny akcji polskich spotek beda czynniki czysto fundamentalne. W ocenie Funduszu po
okresie stabszej aktywnosci polskiej gospodarki (nizsze odczyty dynamiki PKB w 2016 roku) z kazdym kolejnym kwar-
tatem roku 2017 sytuacja powinna ulega¢ poprawie, co z kolei powinno znalez¢ odzwierciedlenie w wycenach spotek
w coraz wigkszym stopniu dyskontujacych oczekiwanag poprawe krajowego makro.

Czynnikiem istotnie wspierajacym polskie spotki powinien by¢ naptyw $rodkoéw unijnych, ktorych wydatkowanie na
przestrzeni 2016 roku byto ponizej oczekiwan wielu podmiotow. Powyzszy czynnik jest szczegoélnie istotny dla wycen
wielu spotek matych i $rednich, w najwigkszym stopniu korzystajacych z programéw unijnych.

Kolejnym czynnikiem w dalszym ciagu wspierajacym polski rynek akcji powinna by¢ takze prowadzona przez Rade
Polityki Pienig¢znej polityka monetarna w ksztalcie zblizonym do poprzednich lat. W opinii Funduszu pomimo rosna-
cej inflacji stopy procentowe beda utrzymane na przestrzeni catego roku na obecnym, rekordowo niskim poziomie, co
powinno zaréwno wspiera¢ polska gospodarke, jak i zwigkszac¢ atrakcyjnosé¢ akcji jako formy lokowania kapitatu,
zwlaszcza przy oczekiwanym obecnie wysokim poziomie dywidend, kilkukrotnie przewyzszajacym oprocentowanie
depozytow.

Ze wzgledu na zroznicowana sytuacje poszczegolnych spotek Fundusz w dalszym ciagu zamierza stosowac strategi¢ bu-
dowania przewagi portfela akcyjnego w oparciu o odpowiednia selekcj¢ spotek. Ze wzgledu na dtugi horyzont inwestycyj-
ny podstawowy sktadnik czesci akcyjnej portfela stanowi¢ beda spotki mate i $rednie z perspektywa dynamicznego wzro-
stu wynikow i istotnego wzrostu wartosci w dtugim okresie.
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RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA I INSTRUMENTAMI FINANSO-
WYMIL

Fundusz inwestuje gtownie $rodki na rynkach akcji i obligacji opierajac si¢ na zasadach minimalizacji ryzyka catego
portfela, tzn. dobiera do sktadu portfela takie klasy i rodzaje instrumentéw, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jedna-
kowego spadku wartosci posiadanych papierow wartosciowych. Rownoczesnie celem zarzadzania jest dazenie do uzyska-
nia optymalnego zwrotu z inwestycji w danych warunkach rynkowych. Celem zarzadzania ryzykiem jest rOwniez obniza-
nie udziatu akcji w portfelu w okresie dtugotrwatej dekoniunktury na tej czgsci rynku finansowego.

Na catkowite ryzyko portfela DFE Pocztylion Plus wptyw maja rOwniez nastgpujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe. Ryzyko zmiennosci cen instrumentéw finansowych jest gtownym elementem ryzyka zwigzanym z inwe-
stowaniem i przeklada si¢ na zmienno$¢ warto$ci jednostki rozrachunkowej Funduszu. Ryzyko rynkowe dotyczy wszyst-
kich instrumentéw bgdacych przedmiotem lokat Funduszu i jest podstawowym ryzykiem zwigzanym z przyj¢ta przez
Fundusz strategia zakladajaca aktywne wykorzystywanie alokacji portfela.

Ryzyko kredytowe. Mozliwos$¢ niewywigzywania si¢ emitenta z zaciagnigtych zobowigzan okreslana jest jako ryzyko
kredytowe. Niewyptacalnos¢ lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowigzan ma wptyw zardwno na warto$¢ papierow
dtuznych danego emitenta (dotyczy to zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa), jak i cen jego akcji.
Ryzyko rozliczenia. Ryzyko nieterminowego wywiazania si¢ kontrahenta z transakcji, ktorej przedmiotem jest instrument
finansowy bedacy przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko plynnosci. Ryzyko ptynnos$ci oznacza niemoznos$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krotkim czasie
bez znacznego wplywu na jego ceng rynkowa. Konieczno$¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu wiaze si¢ z mozliwoscia
spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wystgpuje zarowno w przypadku akeji, jak i papierow dtuznych, w tym zwlaszcza
w przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynnosci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwe-
stycyjnych.

Ryzyko walutowe. Ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty
zagranicznej na walut¢ krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegolnosci w przypadku nabywania instrumentéw
finansowych (np. akcji, obligacji, certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w przy-
padku utrzymywania depozytow w walutach obcych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow. Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywoéw Funduszu narazony
jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dzialalnoéci. Fundusz ponosi ryzyko spadku wartosci aktywow w przypadku
nienalezytego wywiazania si¢ Depozytariusza ze swoich obowiazkow.

Ryzyko zwigzane 7 koncentracjq aktywéw lub rynkéw. Ryzyko to wystgpuje w przypadku nadmiernego zaangazowania si¢
w jeden lub kilka instrumentéw finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentéw ma wtedy relatywnie
wigkszy wptyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu koncentracji.
Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia si¢ otoczenia gospodarcze-
go, w ktorym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicz-
nej oraz ostabienia wskaznikéw makroeckonomicznych, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ emitenta oraz
koniunkturg na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscia destabilizacji sytuacji polityczne;j,
co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje
inwestycyjne.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z CZLONKOSTWEM W FUNDUSZU.

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe. Fundusz nie gwarantuje osiagnie-
cia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia przysztych cen skladnikow
portfela aktywow. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu ich mi-
nimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego unikniecia.

Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na ktore uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.
Dziatalno$¢ dobrowolnych funduszy emerytalnych jest szczegétowo uregulowana w ustawie, ktora ogranicza szereg ryzyk
tego typu lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktore uczestnik Funduszu ma ograniczo-
ny wplyw. Przyktadem jest np. ryzyko likwidacji otwartego funduszu i przejgcia zarzadzania Funduszem przez inny pod-
miot. Istnieje rdwniez ryzyko, iz w wyniku zmiany kluczowych osob zarzadzajacych Funduszem zmianie moze ulec po-
lityka inwestycyjna Funduszu.

Ryzyko inflacji. Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskow uczestnikow Funduszu wyrazanych wzro-
stem nominalnej wartosci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta. Istnieje ryzyko niewywigzania si¢ gwaranta papieru wartoSciowego z zobowigzan
wobec Funduszu, gdy uprzednio emitent papieru warto$ciowego nie bedzie w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan wobec
Funduszu. Rowniez Fundusz, dazac do osiagnigcia celu inwestycyjnego, nie gwarantuje oczekiwanej stopy zwrotu.
Ryzyko zwigzane 7 regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu. Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wplyw na
dziatalnos¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wptywac niekorzystnie na warto$¢ aktywow Funduszu i zwrot uzyskiwany
przez cztonkow. Z punktu widzenia uczestnikow Funduszu szczegolne znaczenie ma ryzyko zmian prawnych w zakresie
ustaw i rozporzadzen regulujacych ulgi podatkowe wynikajace z inwestycji w dobrowolne fundusze emerytalne.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA POLITYKI INWESTYCYJNEJ.

Cel inwestycyjny. Fundusz kieruje si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkow i dazy do osiagniecia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy wzrost wartosci ak-
tywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglgdnieniu zasad po-
lityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Profil inwestycyjny. Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okre$la niezmiennej proporcji
podziatu §rodkéw pomiedzy klasy aktywow o wigkszym lub mniejszym poziomie ryzyka, lecz stara si¢ wykorzysta¢ ak-
tualng sytuacj¢ rynkowa do wyznaczania optymalnej struktury portfela biorac pod uwagg cel jakim jest maksymalizacja
warto$ci lokat z zachowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zréwnowazonego.

Zasady alokacji Srodkéw Funduszu w klasy aktywow. Podstawowe klasy aktywow, w jakie lokowane sa §rodki Fundu-
szu to instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. Udziat poszczegdlnych klas aktywow okreslany jest na podstawie
oceny sytuacji gospodarczej oraz sytuacji na rynkach finansowych dokonywanej w perspektywie biezacej oraz $rednio
i dlugoterminowe;j.

Udziat akcji w portfelu bedzie dostosowywany do koniunktury na rynku. W okresach utrzymujace;j si¢ dobrej koniunktury,
w celu maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat akcji moze by¢ zblizony do 40 proc. wartoéci akty-
wow portfela. W czasie dekoniunktury, w celu ochrony kapitatu, udziat akcji moze by¢ minimalizowany nawet do 0 proc.
W zwiazku z powyzszym zatozeniem limity alokacji w poszczegolne klasy aktywow przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Udzial danej klasy aktywow

Klasa aktywéw w wartosci calego portfela Funduszu
Instrumenty udziatowe (w tym akcje) 0 - 40 proc.
Pozostale instrumenty (w tym dtuzne i depozytowe): 0 - 100 proc.

Ze wzgledu na aktywny (zmienny) charakter alokacji Fundusz nie postuguje si¢ wzorcem inwestycyjnym (benchmarkiem).

Zasady selekcji aktywow. Glownym kryterium doboru lokat Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego akty-

wow, przy akceptowalnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie du-

zych spotek, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Pafistwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji sa:

— ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezacg i przyszla sytuacj¢ ekonomiczno-finansowa emitenta oraz
jego pozycj¢ na rynku,

—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

—  udziat akcji w indeksach gietdowych,

—  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

—  ocena ptynnosci oraz obrotu poszczegdlnych papierow wartosciowych.

Czynnikami branymi pod uwagg w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych dtuznych

instrumentow i instrumentow rynku pienig¢znego sa:

—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym wysokos¢ inflacji i oczekiwan inflacyj-
nych, wielkos¢ deficytu budzetowego oraz finanséw publicznych, wysoko$¢ dtugu publicznego, wysokosé deficytu
na rachunku obrotéw biezacych, wysokos¢ stop procentowych, kurs walutowy, tempo wzrostu gospodarczego,

—  rentowno$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

—  prognozy zmian cen poszczegolnych instrumentow finansowych,

—  wielkos¢ i ptynnos¢ poszczegdlnych emisji instrumentéw finansowych,

—  wysoko$¢ rozpigtosci oprocentowania pomiedzy poszczegdlnymi emisjami instrumentow finansowych,
ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dtuznych instrumentow finansowych.

Aktywa Funduszu beda mogty by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwar-

te oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych polegaé¢

bedzie na lokowaniu aktywow wytacznie w kategorie lokat dopuszczone przez Statut Funduszu. Dodatkowo ich polityka
inwestycyjna bedzie oceniana pod katem komplementarnosci osiagnigcia celow inwestycyjnych Funduszu.

Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem. Podstawowym narzgdziem kontroli ryzyka sg limity. Ograni-

czaja one zaangazowanie Funduszu w poszczegolne klasy aktywow lub instrumenty finansowe. Zarzadzajacy Funduszem

jest zobowigzany do stosowania limitow, ktore sa okreslone w:

—  odpowiednich aktach prawnych w randze ustawy badz rozporzadzen,

- w Statucie,

—  w wewngtrznych regulacjach Towarzystwa.

Limity ustawowe i statutowe dotycza maksymalnego poziomu:

—  alokacji w instrumenty udzialowe,

—  lokat w depozyty bankowe sktadanych w jednym lub wigkszej grupie powiazanych bankow,

—  lokat w certyfikaty inwestycyjne pojedynczego funduszu inwestycyjnego zamknigtego,

—  lokat w jednostki uczestnictwa pojedynczego funduszu inwestycyjnego otwartego,
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lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
lokat w depozyty bankowe sktadanych w walutach obcych.

Limity wewnetrzne ustalane przez Towarzystwo dotyczy¢ moga:

progow transakcyjnych ograniczajacych wptyw pojedynczych decyzji inwestycyjnych na catkowite ryzyko inwesty-
cyjne Funduszu,

zaangazowania i koncentracji aktywow w poszczegolnych sektorach i branzach,

zaangazowania w poszczegolne instrumenty finansowe,

maksymalnego poziomu modified duration (wrazliwosci warto$ci portfela na zmiany rynkowych stop procentowych),
maksymalnej pozycji walutowe;.

Ryzyko kredytowe emitentow, ryzyko ptynnosci, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow jest
na biezaco monitorowane w trakcie procesu zarzadzania aktywami Funduszu. Koncentracja aktywow w poszczegdlnych
kategoriach i sektorach jest analizowana na biezaco i stanowi jeden z glownych czynnikow branych pod uwage w dywer-
syfikacji aktywow.

Stosowanie limitow jest monitorowane przez komorki wewngtrzne Towarzystwa. Ogolny poziom ryzyka inwestycyjnego
i jego sktadniki sa monitorowane przez Komitet Inwestycyjny Funduszu.

STATUT
DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERY-
TALNEGO POCZTYLION PLUS

SPIS TRESCI
L PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
1L NAZWA T INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
I1I. TOWARZYSTWO
Iv. KAPITAL ZAKELADOWY I STRUKTURA AKCJONARIATU TOWARZYSTWA
V. REPREZENTACJA FUNDUSZU
VL DEPOZYTARIUSZ
VIL FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
VIIL TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY. ZASADY PRO-

WADZENIA IKZE.
IX. REJESTR CZLONKOW
X. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ
XII. ZMIANY STATUTU

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1.
1. Przedmiotem dziatalno$ci Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus jest prowadzenie indywidual-
nego konta zabezpieczenia emerytalnego.

2. Czilonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okre§lenia maja nastgpujace znaczenie:

1.

11.

12.

13.

14.

16.

N —

Fundusz — Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus, ktory zostal utworzony i jest zarzadzany przez
Pocztylion - Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE;

Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu;
Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktéremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu,
powierzyt przechowywanie swoich aktywow;

Czlonek Funduszu — oznacza osobg fizyczng, ktora uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami
Ustawy o OiFFE i dokonuje oszczgdnosci w ramach IKZE, zgodnie z Ustawa o IKE i IKZE;

Dane Osobowe — pierwsze imig, nazwisko, data urodzenia, adres miejsca zamieszkania, numer ewidencyjny PESEL
lub numer paszportu badz innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos$¢ w przypadku osob nieposiadajacych
obywatelstwa polskiego oraz inne jezeli sa przetwarzane w zwigzku z oferowaniem lub wykonywaniem Umowy;
Agent Transferowy — podmiot, ktoremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt prowadzenie
rejestrow Cztonkow Funduszu;

Whplata - wplata srodkéw pieni¢znych dokonywana przez Cztonka Funduszu na IKZE Cztonka Funduszu;
Umowa umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE
i IKZE zawarta migdzy przysztym Czlonkiem Funduszu a Funduszem;

Wyptata Transferowa — wyplata polegajaca na:

a) przeniesieniu $rodkow zgromadzonych przez Czlonka Funduszu na IKZE do innej instytucji finansowe;j
prowadzacej IKZE,
b) przeniesieniu Srodkow zgromadzonych na IKZE z IKZE zmartego na IKZE Osoby Uprawnionej;

Wyplata - wyplate jednorazowg albo wyplate w ratach srodkow zgromadzonych na IKZE dokonywana na rzecz:
a) Cztonka Funduszu, po spelieniu warunkow okreslonych Ustawa o IKE i IKZE albo

b) Osob Uprawnionych, w przypadku $mierci Cztonka Funduszu;

Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki Wyptaty badz Wy-
platy Transferowej;

Osoby Uprawnione - osoby wskazane przez Cztonka Funduszu w Umowie, ktore otrzymaja $rodki z IKZE w
przypadku jego $mierci oraz spadkobiercy Czlonka Funduszu;

Ustawa o OiFFE - oznacza ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych (tekst jednolity z 2010 r. Dz. U. Nr 34, poz. 189 z pdzniejszymi zmianami);

. Ustawa o IKE i IKZE — oznacza ustaw¢ z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U. Nr 116, poz. 1205, z p6zn. zm.);
Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
§3.

Nazwa Funduszu brzmi: ,,Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus”.
Fundusz moze uzywa¢ takze skroconej nazwy w brzmieniu ,,DFE Pocztylion Plus”.

III. TOWARZYSTWO
§ 4.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec 0sob trzecich przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emery-
talne Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Placu Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5

Kapital zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ miliondow trzynascie tysigcy dwiescie
osiemdziesiat) ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigéset jeden tysigcy trzysta dwadziescia osiem)
akcji serii A, B, C,DiE.

Akcje Towarzystwa sa wyltacznie akcjami imiennymi i nie mogg by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.
Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczegolnych
uprawnieniach.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ulica Stawki 2, Warszawa jest wlascicielem 833.776
(osiemset trzydziesci trzy tysiace siedemset siedemdziesiat sze$¢) akcji imiennych, w petni optaconych, serii
A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milionéw trzysta trzydziesci
siedem tysigcy siedemset sze$¢dziesiat) ztotych;

BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibg w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wlascicie-
lem 635.615 (sze$Cset trzydziesci pigé tysigey szeséset pigtnascie) akeji imiennych, w pelni optaconych, serii
A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej wartosci 6.356.150,- (sze$¢ milionow trzysta pigédziesiat
sze$¢ tysiecy sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigcdziesiat osiem tysigey sto szesédziesiat je-
den) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigcset osiemdziesiat jeden tysigey szeséset dziesigc) ztotych;

Invesco Holding Company Ltd. z siedziba w Londynie, 30 Finsbury Square, Londyn jest wiascicielem
157.609 (sto pigcdziesiat siedem tysigcy szeséset dziewigé) akcji imiennych, w pelni optaconych, serii A, o

2)

3)
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numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej wartosci 1.576.090,- (jeden milion pigéset siedemdziesiat sze$¢
tysigey dziewigcdziesiat) ztotych, 52.147 (pigédziesiat dwa tysiace sto czterdziesci siedem) akcji imiennych,
w pehni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej wartosci 521.470,- (pigcset dwadzie-
$cia jeden tysigcy czterysta siedemdziesigt) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdziesiat pig¢ tysigcy czterysta
sze$édziesiat dwie) akcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o tacznej wartosci 3.754.620,-
(trzy miliony siedemset pigcdziesiat cztery tysiace szeséset dwadziescia) ztotych, 129.449 (sto dwadziescia
dziewig¢ tysigcy czterysta czterdziesci dziewigc) akcji imiennych serii D o numerach od 000001 do 129449,
o facznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigédziesiat cztery tysigce czterysta dziewigcdzie-
siagt) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pie¢dziesiat szes¢) akeji imiennych serii E o numerach od
00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto dziewigcdziesiat tysigcy pigéset szesédziesiat) ztotych;
Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6. Warszawa,
jest whascicielem 93.865 (dziewigcdziesiat trzy tysiace osiemset szesédziesiat pigc) akcji imiennych, w petni
optaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigéset trzydziesci
osiem tysigcy szeséset pigédziesiat) ztotych, 5.394 (pigé tysiecy trzysta dziewigédziesiat cztery) akcje imien-
ne, w petni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o tacznej wartosci 53.940,- (pig¢dziesiat trzy
tysigce dziewigcset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigédziesiat cztery) akcje imienne, w petni
optacone, serii E o numerach od 19056 do 19850, o tacznej wartosci 7.940,- (siedem tysiecy dziewigéset
czterdziesci) ztotych.

4)

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU
§6.

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0sob trzecich w najle-
piej pojetym interesie Czlonkow Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy o OiFFE, Ustawy o IKE i IKZE oraz
postanowieniami niniejszego statutu.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu
Towarzystwa tagcznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem Towarzystwa. -

VI. DEPOZYTARIUSZ
§7

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowe;j 26,
00-609 Warszawa.

Obowigzki Depozytariusza wobec Funduszu okreslajg obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomi¢dzy Funduszem i Depozytariuszem. -

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§8

Fundusz pobiera optaty wytacznie w formie potracenia 3,5% od wptaconych srodkéow pieni¢znych.
Optata wskazana w ust. 1 jest potracana przed przeliczeniem wptaconych $rodkow na jednostki rozrachunkowe.
Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢, w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa, z oplaty wskazanej w ust. 1,
w szczegolnosci w ramach okresowych promocji, wszystkich lub okreslong grupe Cztonkéw Funduszu lub Czton-
koéw Funduszu, ktorzy w dniu poprzedzajacym wprowadzenie okresowej promocji nie byli Cztonkami Funduszu.
Informacja o ofertach promocyjnych jest przekazywana:
a)  w przypadku przysztych Czlonkow Funduszu na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejsze-
go statutu, -

b) w przypadku Cztonkéw Funduszu w formie i trybie okreslonym w § 27 Statutu, nie pézniej niz w dniu roz-
poczgcia promocji.
Fundusz nie pobiera optaty, wskazanej w ust. 1, od wptaconych $rodkéow pienigznych bedacych przedmiotem
wyplaty transferowej z innej instytucji prowadzacej IKZE oraz od $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przeniesionych na IKZE w Funduszu w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. -
W przypadku dokonania Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu przez Cztonka Funduszu w okresie 12 mie-
sigey, liczac od dnia zawarcia Umowy Fundusz pobierze optatg okreslona w Umowie.

§0.
Fundusz ponosi nastepujace koszty dziatalno$ci, ktore pokrywa bezposrednio ze swych aktywow: -
1) oplaty zwigzane z realizacjg transakcji zbywania i nabywania aktywow, ponoszone na rzecz osob trzecich,

z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prawa,

2) wynagrodzenie na rzecz Depozytariusza, -
3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.
Koszty dziatalno$ci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo. -
Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajacych z ponoszonych danin pu-
blicznych, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odr¢bnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest
zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalno$cia statutowa. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob oraz tryb
kalkulacji danin publicznych okreslaja wlasciwe przepisy prawa panstw w ktorych Fundusz podejmuje dziatal-
nos¢ lokacyjna.

§ 10.
Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywow Funduszu, stanowia-
ce rownowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzystaé
z mocy prawa, wynosza maksymalnie:
a) 0,25 % wartosci transakcji w przypadku akeji, praw poboru, praw do akcji oraz certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozase-
syjnych optata wynosi 0, 18% wartosci transakcji,
0, 10 % wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonow oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych oplata wynosi 0, 05 % warto$ci transakcji,
c) 0,35 % wartosci transakcji w przypadku innych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.
Koszty ponoszone przez Fundusz zwiagzane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywow Funduszu, sta-
nowiace rownowartos¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzystaé
Z mocy prawa, wynosza maksymalnie:
a) 0, 35 % wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akcji emitowanych przez spotki
notowane na podstawowych rynkach gieldowych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD),
0, 20 % wartosci transakcji w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, emitowanych przez spétki no-
towane na podstawowych rynkach gietdowych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD oraz papieréw wartosciowych emitowanych
przez rzady lub banki centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym lub OECD,
2 % wartosci transakcji w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwe-
stowania majace siedzibg¢ w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym lub OECD, jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i uma-
rzaja je na zadanie uczestnika,
0, 35 % wartosci transakcji w przypadku kwitow depozytowych notowanych na podstawowych rynkach
gietdowych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Go-
spodarczym lub OECD emitowane przez spotki notowane na podstawowych rynkach panstw bedacych
cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD. -
Optaty ponoszone na rzecz o0sob trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sa pobierane przy rozliczaniu
kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow.

§ 11.
Maksymalne wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczenie ushug obliczane jest jako suma kwot wymienionych
wust. 1i2:-
1) Oplaty za przechowywanie Aktywow Funduszu obliczanej od Wartosci Aktywow Netto Funduszu:

b)

b)

c)

d

warto$¢ aktywow netto Funduszu
(w ztotych)

Stawka referencyjna
(w skali roku)

Powyzej

do (wlacznie)

0

200.000.000 0,015%

200.000.000

500.000.000 30.000 ztotych + 0,014% Wartosci Aktywow Netto Funduszu od nadwyzki

ponad 200.000.000,00 ztotych

500.000.000

2.000.000.000 72.000 ztotych + 0,013% Wartosci Aktywow Netto Funduszu od nadwyzki

ponad 500.000.000,00 ztotych

2.000.000.000

4.000.000.000 267.000 + 0,009% Wartosci Aktywow Netto Funduszu od nadwyzki ponad

2.000.000.000,00 ztotych

4.000.000.000

447.000 + 0,007% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu od nadwyzki ponad
4.000.000.000,00 ztotych

Przy czym minimalna optata za przechowywanie aktywow Funduszu wynosi 800 (stownie: osiemset) ztotych miesigcznie.

2)  Optaty naliczanej od kazdej transakcji na rynkach zagranicznych — 60 (stownie: sze$¢dziesiat) ztotych, unie-

waznienie lub zmiana instrukcji rozliczeniowej 20 (stownie: dwadziescia) ztotych,
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3) Opfaty naliczanej od kazdej transakcji papierami warto§ciowymi:

a) zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub nie maja-
cymi formy dokumentu, w wysokosci 10 (stownie: dziesig¢) ztotych w przypadku transakcji na papie-
rach warto$ciowych: -

a. bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

b. bedacymi przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym zgodnie z przepisami prawa;

c. zawieranych poza rynkiem regulowanym; -

b) 270 (stownie: dwiescie siedemdziesiat) ztotych w przypadku transakcji na papierach wartosciowych
majacych forme dokumentu, niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatyw-
nym systemie obrotu,

4) Optaty za wykonywanie praw z papierow wartosciowych na rynkach zagranicznych (wyptat dywidend, od-
setek, splitow, asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions): kazdorazowo 50 (stow-
nie: pie¢dziesiat) ztotych, -

5) Opfaty za wyliczenie wartosci aktywow netto Funduszu: 2500 (stownie: dwa tysiace piecset) ztotych mie-
sigcznie — powigkszone o kwote podatku VAT w obowiazujacej wysokosci.

Za transakcje, o ktorej mowa w pkt 3 i 4 rozumie si¢ przyjecie lub dostarczenie papierow warto$ciowych na i z rachunku
lub rejestru bez zaplaty (RF, DF) oraz przyjecie lub dostarczenie papierdw wartosciowych na lub z rachunku lub rejestru
za zaptata (RvP, DvP).

2.

Optaty za ushugi bankowe:

Prowadzenie rachunku pieni¢znego

Otwarcie/zamknigcie rachunku pienigznego

Bezptatnie

Prowadzenie rachunku pieni¢znego

10,00 ztotych miesigcznie (za kazdy rachunek)

Minimalne saldo

nie wymagane

Potwierdzenie sald dla audytorow Bez optat
Obrot platniczy krajowy
Przelewy przychodzace (zwykte) na rachunek Bez optat

Platno$ci przychodzace poprzez db-collect (z ustuga automatycznej | 0,08 ztotego (za kazdy przelew)
identyfikacji wplacajacego)

Przelewy wychodzace:

— elektroniczne standardowe skladane za posrednictwem systemu
db-direct Internet realizowane:

- ELIXIREM

— SORBNETEM

0,95 ztotego (za kazdy przelew)
7,50 ztotego (za kazdy przelew)

— elektroniczne masowe (zlecenia do 1 mln zlotych)

0,75 ztotego (za kazdy przelew)

— polecenie zaptaty wychodzace

0,50 ztotego (za kazdy przelew)

— ksiggowanie wewngtrzne pomigdzy kontami klienta

Bez optat

Obrot platniczy zagraniczny

Zlecenie uznaniowe realizowane za posrednictwem:
— systemu SWIFT
— SEPA

20,00 ztotych (za kazdy przelew)
Bez optat

Zlecenie obcigzeniowe realizowane za po$rednictwem:
— systemu SWIFT (sktadane papierowo lub elektronicznie)
- SEPA

60,00 ztotych (za kazdy przelew)
5,00 ztotych (za kazdy przelew)

3.

Maksymalne optaty w wysokos$ci udokumentowanych wydatkéw Depozytariusza poniesionych w zwigzku z prze-
chowywaniem aktywow Funduszu, ptatne pod warunkiem przedstawienia przez Depozytariusza szczegotowego
zestawienia poniesionych wydatkow, ze wskazaniem okresu, ktorego dotycza. Na maksymalne oplaty na rzecz
Depozytariusza pokrywane przez Fundusz sktadaja sie:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywa-
nia lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiace rOwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozli-
czeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisoéw,
stanowigce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow Funduszu wedtug aktualnie
obowiazujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowe;j.

2) zwrot kosztow zwiazanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowig-
cych rownowartosc¢ optat ponoszonych na rzecz 0sob trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynnosci
zwiazanych z przechowywaniem aktywow Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrgbnych prze-
pisow lub umow, w wysokosci:

(i) instytucje krajowe:

a. oplata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu - 0,015 % warto$ci przechowywanych
przez dany podmiot zewngtrzny papierow wartosciowych w skali roku,

b. oplata za prowadzenie rachunku pienigznego lub papieréw wartosciowych - 100 ztotych miesigcznie,

c. oplata za rozliczenie transakcji papierow wartosciowych — 15 ztotych,

(ii) instytucje zagraniczne:

a. oplata za przechowywanie papierow wartosciowych Funduszu - 0,015 % wartosci przechowywanych
przez dany podmiot zewngtrzny papierow wartosciowych w skali roku, -

b. oplata za rozliczenie transakcji w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow, asymila-
cji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions - 65 zlotych; -

W przypadku, gdy na mocy obowiazujacych przepisow prawa poszczegoélne ustugi Depozytariusza obcigzone

zostang podatkiem od towarow i ustug (VAT), wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczone ushugi powigkszone

zostanie o taki podatek.

§ 12.

Fundusz ponosi koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w maksymalnej wysokosci 2,5 % warto$ci
aktywow netto w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bedzie
ustalana przez Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty i nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
w niniejszym Statucie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie funduszem bedzie publi-
kowana na stronie internetowej Funduszu.
Wynagrodzenie wskazane w ust. 1 obliczane jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu
i platne w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.
Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktorej mowa w ust. 1 nie uwzglednia si¢ warto-
$ci lokat w:
1) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;
2) tytulach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, majace

siedzibe na terytorium panstw o ktorych mowa w § 34, spelniajace tacznie nastepujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnodci jest zbiorowe lokowanie $Srodkéw pienigznych, zebranych
w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytulow uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, w przy-
padku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wyltacznie gdy osoby te doko-
naja jednorazowego nabycia tytulow uczestnictwa o warto$ci nie mniejszej niz 40 000 euro,-

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,-

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,-

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia whasciwych
organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktérym podmioty te maja siedzibeg;

3) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

4) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, spetniajace tacznie nastgpujace warunki:-

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnoéci jest zbiorowe lokowanie $rodkéw pienigznych, zebranych
w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytuldéw uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia whasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktérym maja siedzibg,-

c) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibe,-

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,-

e) zarzadzane sg przez podmioty, ktore prowadza swoja dzialalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibe.
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VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY.
ZASADY PROWADZENIA IKZE.

§13.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy.

Umowa okresla w szczegolnoscei:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje;

2)  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE;

3) sposéb postgpowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonanych przez Czlonka Funduszu na
IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ Wptlat ustalong zgodnie art.13a
Ustawy o IKE i IKZE;

4)  zakres, czestotliwo$é i formg informowania Cztonka Funduszu o $rodkach zgromadzonych na IKZE;

5) koszty i optaty obciazajace Cztonka Funduszu w zwiazku z prowadzeniem IKZE, w zakresie nieuregulowa-
nym przepisami, o ktorych mowa w art. 12 Ustawy o IKE i IKZE;

6) okres wypowiedzenia Umowy;

7) termin dokonania Wyptaty, Wyptaty Transferowej oraz Zwrotu;

8)  warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

§ 14.
Na podstawie Umowy moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jeden Cztonek Funduszu.
Umowe moze zawrze¢ jedynie osobie fizyczna, ktora ukonczyta 16 lat, przy czym maloletni ma prawo do doko-
nywania Wptat na IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o prace.

§ 15.

Przed zawarciem Umowy osoba fizyczna sktada o§wiadczenie, ze:
1) nie gromadzi srodkow na IKZE w innej instytucji finansowej albo
2) gromadzi $rodki na IKZE w innej instytucji finansowej, podajac rOwnoczes$nie nazwe tej instytucji i potwier-

dzajac, ze dokona ona wyplaty transferowe;j. -
Przed ztozeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz poucza osobg zamierzajaca zawrze¢ Umowe,
ze w przypadku podania nieprawdy lub zatajenia prawdy podlega ona odpowiedzialnosci przewidzianej w art. 233
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny. W o§wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1, Cztonek Funduszu
potwierdza, ze zostat pouczony o odpowiedzialno$ci karnej za ztozenie fatszywego oswiadczenia.

§ 16.

Osoba zamierzajaca zawrze¢ Umoweg wypetnia formularz Umowy, ktérego wzor okresla Towarzystwo, zawiera-
jacy w szczegolnosci:
a) Dane Osobowe osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowg,
b) o$wiadczenia osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowg, o ktorych mowa w Ustawie o IKE i IKZE oraz Ustawie

o OiFFE.
Umowa wchodzi w zycie z dniem zawarcia. Z chwilg zawarcia Umowy nastepuje uzyskanie cztonkostwa w Fun-
duszu.

§17.
W Umowie Czlonek Funduszu moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyptacone $rodki zgroma-
dzone na IKZE w przypadku jego $mierci.
Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.
Jezeli Cztonek Funduszu wskazat kilka 0s6b uprawnionych do otrzymania srodkéw po jego $mierci, a nie ozna-
czyt ich udziatu w tych $rodkach lub suma oznaczonych udziatlow nie jest rowna 1, uwaza sig, ze udziaty tych osob
s3 rowne.
Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkéw po $mierci Czlonka Funduszu staje si¢ bezskuteczne, jeze-
li osoba ta zmarla przed $miercia Czlonka Funduszu. W takim przypadku udziat, ktory byt przeznaczony dla
zmarlego, przypada w czg$ciach rownych pozostatym osobom wskazanym, chyba ze Cztonek Funduszu zadyspo-
nuje tym udziatem w inny sposob. W przypadku braku osob wskazanych przez Cztonka Funduszu $rodki zgroma-
dzone na IKZE wchodza do spadku.

§18.
Fundusz po przyjeciu oswiadczenia, o ktorym mowa w § 15 ust. 1, i zawarciu Umowy wydaje Cztonkowi Fundu-
szu potwierdzenie zawarcia Umowy, zwane dalej ,,Potwierdzeniem zawarcia Umowy IKZE”.
Potwierdzenie zawarcia Umowy IKZE zawiera Dane Osobowe Cztonka Funduszu, nazw¢ Funduszu oraz numer
rachunku, na ktory nalezy dokona¢ Wptaty lub wyplaty transferowe;.
W przypadku dokonania wyptaty transferowej Cztonek Funduszu moze dokonywaé¢ Wptat dopiero po wptywie
srodkéw bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z dotychczasowej instytucji prowadzacej IKZE lub IKE,
chyba ze wystepuje sytuacja, o ktorej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy o IKE i IKZE, a Cztonek Funduszu zawart
umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa.

§ 19.
Strony Umowy mogg ja wypowiedzie¢ w formie pisemnej z zachowaniem miesi¢cznego terminu wypowiedzenia.
Umowa ulega rozwigzaniu z uptywem 6 miesigcy od jej zawarcia, jezeli Cztonek Funduszu nie dokona w tym
okresie zadnej Wptaty lub nie wptyna $rodki z wyplaty transferowe;.
W razie wypowiedzenia Umowy przez ktorakolwiek ze stron nastgpuje Zwrot srodkoéw zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wyplaty Transferowej.
Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje si¢ pozostawienie srodkéw zgromadzonych
na IKZE na rachunku Cztonka Funduszu, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodza przestanki do Wyptaty lub Wy-
ptaty Transferowej.
Zwrot $rodkow zgromadzonych IKZE powinien nastapi¢ przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy.

§ 20.
Minimalna kwota Wptat wynosi 240 ztotych w skali roku kalendarzowego.
Whptlaty dokonywane w ramach IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢é kwoty odpowiadajacej
1,2-krotnosci przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesigcznego w gospodarce narodowej na dany rok
okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpo-
wiednie ustawy nie zostaty uchwalone. Wysokos$¢ kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim oglaszana jest w
drodze obwieszczenia przez ministra wlaciwego do spraw zabezpieczenia spotecznego w Dzienniku Urzgdowym
Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski” — do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym
beda dokonywane wptaty na IKZE.
W przypadku gdy kwota ustalona w sposob okreslony w ust. 2 bedzie nizsza od kwoty ogloszonej w poprzednim
roku kalendarzowym, obowigzuje kwota wptat dokonywanych na IKZE ogtoszona w poprzednim roku kalenda-
rzowym.
Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym beda dokonywane wptaty na IKZE, brak
jest podstaw, o ktérych mowa w ust. 2, do ustalenia przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia miesi¢cznego
w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 2, przyjmuje si¢ przecigtne
miesigczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.
Po przekroczeniu kwoty okreslonej w obwieszczeniu, o ktérym mowa w ust. 2, kwota nadptaty bedzie zwracana
Cztonkowi Funduszu, na zasadach okreslonych w Umowie.
Ust. 2 nie ma zastosowania do przyjmowanych wyptat transferowych.
Woplaty dokonywane przez matoletniego na IKZE nie moga przekroczy¢ dochodow uzyskanych przez niego w
danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracg i nie moga by¢ wyzsze od kwoty, o ktorej mowa
W ust. 2.

§21.

Wyptata $rodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje wylacznie:

1) na wniosek Czlonka Funduszu, po osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania
Whptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;

2) w przypadku $mierci Czlonka Funduszu — na wniosek Osoby Uprawnione;j.

Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej, dokonywana jednora-

zowo albo w ratach.

Wyptata w ratach §rodkow zgromadzonych przez Cztonka Funduszu nastepuje przez co najmniej 10 lat. Jezeli

Whptaty na IKZE byly dokonywane przez mniej niz 10 lat, Wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres rowny

okresowi, w jakim dokonywane byly Wptaty.

Cztonek Funduszu, ktory dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyplaty pierwszej raty, nie moze ponownie rozpo-

cza¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.

Cztonek Funduszu nie moze dokonywaé¢ Wptat na IKZE, jezeli zostata dokonana Wyplata pierwszej raty.

§22.

Wyptata Transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

1) nalKZE w innej instytucji finansowej, z ktora Cztonek Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidu-
alnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

2) nalKZE Osoby Uprawnionej, w przypadku $mierci Cztonka Funduszu.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Cztonka Funduszu albo Osoby Uprawnionej po

uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i okazaniu instytucji dokonujacej

Wyptaty Transferowej odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKZE.
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§23.

Wyptata, Wyptata Transferowa oraz Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKZE sa dokonywane w formie pieni¢znej.
IX. REJESTR CZLONKOW
§ 24.

1. Fundusz prowadzi rejestr Cztonkow Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe Cztonkow, dane o Wpta-
tach do Funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych Wplat i wyptat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie $rodkéw na rachunkach.

2. Podstawowe dane osobowe Cztonkow, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja:

1) imiona i nazwisko;
2) date urodzenia;
3) numer PESEL, a w przypadku gdy Cztonkowi Funduszu nie nadano numeru PESEL - w miejsce numeru
PESEL seri¢ i numer dowodu osobistego lub paszportu;
4) adres miejsca zamieszkania.
3. Prowadzenie rejestru Cztonkoéw Funduszu Fundusz moze powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

X. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§25.

1. Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

2. Ogloszenia dokonuje si¢ w dzienniku o zasiggu krajowym ,,Rzeczpospolita” oraz na stronie internetowej Fundu-
szu, wskazanej w § 29 niniejszego statutu nie pézniej niz w terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez Towa-
rzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

3. Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikoéw dziatalno$ci inwestycyjnej oraz
zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe. Do prospektu informacyjnego dotacza si¢ deklaracj¢ zasad polity-
ki inwestycyjnej Funduszu, wskazanej w § 30 niniejszego statutu.

§ 26.

1. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy
czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem Umowy.

2. Fundusz udostgpnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde zadanie Cztonka Funduszu.

3. Prospekt informacyjny oraz potroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nad-
zoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez To-
warzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

4. Na zadanie Czlonka Funduszu zgloszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz jest zobowiazany przesta¢
mu, na adres wskazany w Umowie, ostatnio ogloszony prospekt informacyjny wraz z ostatnim potrocznym spra-
wozdaniem finansowym Funduszu sporzadzonym na koniec pierwszego pétrocza roku kalendarzowego.

§27.

1. Fundusz przesyta kazdemu Czlonkowi Funduszu, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
miesigey, informacj¢ o $rodkach znajdujacych si¢ na rachunku Cztonka, terminach dokonanych w tym okresie
Whlat i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych Wptat i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Fun-
duszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sg porownywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu. Informacja jest
przesytana w trybie i formie uzgodnionej z Cztonkiem Funduszu w Umowie. Informacje te moga by¢ przesytane:
1) w formie pisemnej przy uzyciu zwyklej przesytki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres

wskazany przez Cztonka Funduszu;

2) w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany przez Czlonka Funduszu.
W braku wskazania w Umowie formy i trybu dorgczenia, informacje przesyta si¢, w formie pisemnej przy uzyciu
zwyklej przesytki listowej dorgczanej przez operatora pocztowego, na adres miejsca zamieszkania wskazany
w Umowie.

2. Fundusz jest obowiazany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okre$lajacej pieni¢zna warto$¢
$rodkow zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie okreslonych w ust.1.

3. Czlonek Funduszu moze dokona¢ w kazdym czasie zmiany trybu a takze formy przesytania danych korzystajac
z formularza zmiany danych Czlonka dost¢pnego na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego
statutu.

§ 28.

Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pela informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowiacych mniej niz 1 %
warto$ci aktywow Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§ 29.
Informacje, o ktorych mowa w § 28 ust. 2, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na ogol-
nodostepnej stronie internetowej. Strona internetowa Funduszu znajduje si¢ pod adresem: www.pocztylion-arka.pl.

Ju—

§ 30.

Fundusz przygotowuje deklaracje zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

Deklaracja, o ktérej mowa w ust. 1 obejmuje co najmniej przedstawienie wdroZzonych metod oceny ryzyka i pro-

cedur zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji srodkow w papiery wartosciowe.

3. Fundusz przekazuje deklaracj¢ Organowi Nadzoru co trzy lata lub niezwlocznie po wprowadzeniu istotnych
zmian w polityce inwestycyjnej Funduszu.

4. Fundusz obowigzany do przekazania Organowi Nadzoru po raz pierwszy deklaracji w terminie 6 miesigcy od dnia
wplynigcia pierwszej Wptaty do Funduszu.

5. Na zadanie Cztonka Funduszu zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz obowiazany jest przesta¢ mu,
na adres wskazany w Umowie, deklaracj¢ zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJINEJ PRZEZ FUNDUSZ
§31.

1. Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej
Funduszu, o ktorych mowa w § 30, kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkow i dazac do osiagnie-
cia maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Osiagnigcie celu inwestycyjnego nie jest
gwarantowane przez Fundusz.

2. Strategia Funduszu ma na celu dugoterminowy wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat dokonywanych w papiery wartosciowe przy uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad
minimalizacji ryzyka.

3. Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji z limitem alokacji aktywow w instrumenty udziatlowe
wynoszacym 40 proc. W celu maksymalnego wykorzystania potencjatu wzrostowego, udziat instrumentow udzia-
towych w catosci portfela moze by¢ zblizony do 40 proc. w okresach koniunktury i minimalizowany do 0 proc.
w czasie dekoniunktury na rynku papierow udzialowych. Gtéwnym zatozeniem jest dynamiczne przemieszczanie
aktywow pomiedzy ich klasami w celu maksymalnego wykorzystania zmian sytuacji na poszczegélnych segmen-
tach rynku kapitatowego.

4. Warto$¢ aktywow netto Funduszu moze si¢ charakteryzowac istotng zmiennos$cia wynikajaca ze struktury portfe-
la inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.-

5. Glownym kryterium doboru lokat Funduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci jego aktywow, przy akcepto-
walnym poziomie ryzyka. Aktywa Funduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie duzych spotek,
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, samorzady i korporacje oraz instrumenty rynku
pienigznego.

6.  Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji beda:

a. ocena fundamentalna emitenta uwzglgdniajaca biezaca i przyszla sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta
oraz jego pozycj¢ na rynku,

ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

udziat akcji w indeksach gietdowych,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

e. ocena ptynnosci oraz free floatu poszczegodlnych papierow wartosciowych.

7. Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych
dhuznych instrumentéw i instrumentow rynku pieni¢znego beda:

a.  Ocena biezacej i przysztej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym:

- wysoko$¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych, wielkos¢ deficytu budzetowego oraz finansow publicznych,

- wysoko$¢ dhugu publicznego,

- wysoko$¢ deficytu na rachunku obrotéw biezacych,

- wysoko$¢ stop procentowych,

- kurs walutowy,

- tempo wzrostu gospodarczego,

rentowno$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych,

wielko$¢ i ptynno$¢ poszczegdlnych emisji instrumentéw finansowych,

wielkos¢ spreadow pomig¢dzy poszczegdlnymi emisjami instrumentéw finansowych,

ocena ryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dtuznych instrumentow finansowych.
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§ 32.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 2 wytacznie w nastgpujacych kategoriach lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

2) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez rzady lub banki centralne
panstw, o ktorych mowa w § 34, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

3) obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na §wiadczenia pieni¢zne, gwaranto-
wanych lub porgczanych przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach
i pozyczkach, gwarantowanych lub porgczanych przez te podmioty;

4) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na $wiadczenia pieni¢zne, gwaranto-
wanych lub porgczanych przez rzady lub banki centralne panstw, o ktorych mowa w § 34, a takze depozy-
tach, kredytach i pozyczkach, gwarantowanych lub porgczanych przez te podmioty;

5) depozytach bankowych w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych, majacych siedzibe
i prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia whasciwych organdow nadzoru nad rynkiem finanso-
wym w panstwach, o ktérych mowa w § 34;

6) depozytach denominowanych w walutach panstw, o ktorych mowa w § 34, w bankach lub instytucjach kre-
dytowych, majacych siedzibg i prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organow
nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwach, o ktorych mowa w § 34, z tym Ze nabywanie waluty moze
nastapi¢ wylacznie w celu rozliczenia biezacych zobowigzan Funduszu wynikajacych z nabywania lub zby-
wania lokat, w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej Funduszu;

7) akcjach spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obligacjach
zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tym rynku prawach poboru i prawach do akcji;

8) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej;

9) akcjach spolek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tych rynkach prawach poboru i pra-
wach do akcji;

10) akcjach, prawach poboru i prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw,
o ktérych mowa w § 34;

11) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

12) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibe na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, spetniajace tacznie nastepujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie $rodkow pienigznych, zebranych
w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytuléw uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienig¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dzialalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organoéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, w przy-
padku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuly uczestnictwa nie sa oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywne-
go systemu obrotu, oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby te doko-
najg jednorazowego nabycia tytulow uczestnictwa o warto$ci nie mniejszej niz 40 000 euro,

c¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg; -

13) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

14) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, o ktérych mowa w § 34, spetniajace lacznie nastepujace warunki:

a) wylacznym przedmiotem ich dziatalnoéci jest zbiorowe lokowanie $rodkow pienigznych, zebranych
w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytutéw uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia whasciwych organow nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiadomie-
nia wlasciwych organow nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finanso-
wym panstwa, w ktorym maja siedzibg,

d) zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja ob—owiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;

15) obligacjach i innych dtuznych papierach warto§ciowych, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorial-
nego lub ich zwiazki, bgdacych przedmiotem oferty publicznej;

16) bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, emitowa-
nych przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34;

17) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach warto$cio-
wych, emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki;

18) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej obligacjach i innych dtuznych papierach warto$cio-
wych, emitowanych przez wiasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw, o ktéorych mowa
w § 34;

19) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U.
22001 r. Nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.);

20) dhuznych papierach warto$ciowych, ktorych emitent moze ograniczy¢ swoja odpowiedzialno$¢ za zobowig-
zania z nich wynikajace do kwoty przychodow lub wartosci majatku przedsigwzigcia, do ktorych obligata-
riuszowi stuzy prawo pierwszenstwa przed innymi wierzycielami emitenta i ktérych emitentami moga by¢
nastgpujace podmioty majace siedzibe na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34:

a) wlasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne,

b) banki lub instytucje kredytowe, realizujace w szczegolnosci programy rzadowe, w tym realizowane
z wykorzystaniem $rodkow pochodzacych z funduszy Unii Europejskiej oraz migdzynarodowych insty-
tucji finansowych, infrastrukturalne, a takze zwiagzane z rozwojem sektora matych i $rednich przedsig-
biorstw,

c) panstwowe fundusze realizujace dziatalno$¢ polegajaca na udzielaniu wsparcia finansowego funduszom
kapitalowym, inwestujacym w przedsigbiorcow majacych siedzibg na terytorium panstw, o ktorych
mowa w § 34,

d) spotki, w ktorych podmioty wymienione w lit. a posiadaja taka liczbg akcji lub udziatow, ktora zapewnia
tym podmiotom wigcej niz 50% ogolnej liczby glosow w tych spotkach, o ile jedynym przedmiotem
dziatalnosci spotek jest zaspokajanie potrzeb spotecznosci lokalnych lub wykonywanie zadan z zakresu
uzytecznos$ci publiczne;j,

e) spotki, ktorych jedynym przedmiotem dzialalnosci jest wykonywanie zadan z zakresu uzytecznosci pu-
blicznej na podstawie umow zawartych z podmiotami wymienionymi w lit. a i ktore zadania te bedg
wykonywac¢ co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalno$ci emitowanych w tym celu papieréw
warto$ciowych,

f) spokki, ktore na podstawie upowaznienia zawartego w przepisach prawa lub na podstawie koncesji albo
zezwolenia wykonywac beda zadania z zakresu uzytecznosci publicznej albo $wiadczy¢ ustugi w zakre-
sie transportu lub komunikacji oraz utrzymania i rozwoju infrastruktury komunikacyjnej lub transporto-
wej co najmniej przez okres rowny okresowi zapadalno$ci emitowanych w tym celu papieréw wartoscio-
wych;-

21) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach emitowanych
przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktore zostaly zabezpieczone
w wysokosci odpowiadajacej pelnej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;-

22) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obligacjach
i innych dhuznych papierach wartosciowych, emitowanych przez majace siedzib¢ na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktore zostaty zabez-
pieczone w wysoko$ci odpowiadajacej warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;-

23) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktorych mowa w § 34, obligacjach i innych
dtuznych papierach warto$ciowych, emitowanych przez inne podmioty niz wlasciwe regionalne lub lokalne
wtladze publiczne panstw, o ktorych mowa w § 34, ktore zostaly zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej
pelnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;-

24) innych niz bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w § 34, obliga-
cjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych, emitowanych przez majace siedzibe na terytorium panstw,
o ktorych mowa w § 34, podmioty inne niz wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw, o kto-
rych mowa w § 34, ktore zostaly zabezpieczone w wysokos$ci odpowiadajacej pelnej wartosci nominalne;j
i ewentualnemu oprocentowaniu;

25) obligacjach i innych dhiznych papierach warto$ciowych, dla ktorych podmiotami zobowigzanymi do spet-
nienia $wiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych
niz papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 21 i 22;-

26) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rze—czypospolitej Polskiej obligacjach i innych
dhuznych papierach warto§ciowych, innych niz papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 151 21;
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27) bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w § 34, obligacjach i innych
dhuznych papierach wartosciowych, innych niz papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 161 23;
obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, dla ktérych podmiotami zobowiazanymi do spet-
nienia $wiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,
innych niz papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 23 i 24;-
listach zastawnych;
dtuznych papierach warto§ciowych emitowanych przez instytucj¢ kredytowa, majaca siedzibg na terytorium
panstw, o ktorych mowa w § 34, ktora podlega szczegblnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu
ochrong posiadaczy tych papiero6w wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane z emisji tych papie-
réw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $§wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewy-
placalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pienigznych wynikaja-
cych z tych papierow wartosciowych;

kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;-

kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpo-

spolita Polska;

obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia

27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym;-

obligacjach innych niz wymienione w pkt 33, bankowych papierach wartosciowych lub listach zastawnych,

emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w kategoriach lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13 i 14, jezeli polityka
inwestycyjna podmiotéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13 i 14, wynikajaca z dokumentéw zatozycielskich i okre-
sowo podawana do publicznej wiadomosci polega na lokowaniu aktywow wylacznie w kategoriach lokat, o kto-
rych mowa w ust. 1.

28)

29)
30)

31)
32)
33)

34)

§ 33.

1. Lokaty w poszczegdlnych kategoriach lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1, podlegaja nastgpujacym ogranicze-
niom:

1) w przypadku lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1 pkt 5 i 6, nie wigcej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednym banku lub jednej instytucji kredytowej albo w dwoch lub wigkszej liczbie
bankow lub instytucji kredytowych bedacych podmiotami zwigzanymi, przy czym w przypadku jednego
dowolnie wybranego banku lub instytucji kredytowej albo grupy bankow lub instytucji kredytowych beda-
cych podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosic¢ 7,5%;-

2)  w przypadku lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1 pkt 11 i 12, nie wigcej niz 2% warto$ci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny za-
mkniety oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknigtego;

3) w przypadku lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1 pkt 13 i 14, nie wigcej niz 5% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub
jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty oraz w tytutach uczestnictwa emitowanych przez jedna
instytucj¢ wspolnego inwestowania typu otwartego, przy czym nie wigcej niz 15% warto$ci aktywow Fun-
duszu moze by¢ ulokowane tacznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych
oraz we wszystkich instytucjach wspolnego inwestowania typu otwartego zarzadzanych przez jedna spotke
zarzadzajaca;

4) w przypadku lokat, o ktorych mowa w § 32 ust. 1 pkt 5-32, faczna warto$¢ lokat aktywow Funduszu we
wszystkich papierach warto$ciowych jednego emitenta albo dwoch lub wigkszej liczby emitentow bedacych
podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 10% wartoci tych aktywow.

2. Fundusz moze dokonywac¢ lokat do 5% wartosci swoich aktywow w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emi-
towane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny oraz w tytuty uczestnictwa lub obligacje emitowane przez jedng in-
stytucje wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w § 32 ust. 1 pkt 12, dokonujaca emisji tytutdéw uczestnictwa
w celu zgromadzenia $rodkow na nabycie wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z tytutu okreslonych wierzytel-
nosci.

§ 34.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w zlotych lub w walutach panstw bedacych czton-
kami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspét-
pracy Gospodarczej i Rozwoju.

§ 35.
Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:
1) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez Towarzystwo; -
2) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza Towarzystwa;
3) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwigzanymi
w stosunku do podmiotéw okreslonych w pkt 11 2.

§ 36.

1. Jezeli w nastgpstwie zmiany cen rynkowych stanowiacych podstawe wyceny aktywow i zobowigzan funduszy,
kursow walut albo powigzan organizacyjnych lub kapitalowych mi¢dzy podmiotami, ktorych instrumenty finan-
sowe sg przedmiotem lokaty aktywow funduszu, albo w nastgpstwie innych okoliczno$ci, na ktore Fundusz nie
ma bezposredniego wptywu, naruszy on w sposob nieumyslny przepisy Ustawy o OiFFE dotyczace dziatalnosci
lokacyjnej funduszy emerytalnych, obowiazany jest podjac¢ niezwlocznie kroki w celu dostosowania dziatalnosci
lokacyjnej do wymogow okreslonych w ustawie. -

2. Dostosowanie dziatalnosci lokacyjnej do wymogdéw okreslonych w ustawie powinno nastapi¢ nie pozniej niz
w terminie 6 miesigcy od dnia zaistnienia stanu niezgodnego z prawem albo od dnia, w ktorym przeprowadzona
wycena aktywow Funduszu wykazata zaistnienie takiego stanu, w zaleznosci od tego, ktory z tych terminow jest
pozniejszy.

3. Nawniosek Funduszu, ztozony nie pdzniej niz w terminie 1 miesiaca od daty zaistnienia stanu niezgodnego z pra-
wem lub daty stwierdzenia takiego stanu, zgodnie z ust. 2, Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na przedtuzenie do 12
miesigcy okresu, o ktorym mowa w ust. 2, jezeli jest to uzasadnione ze wzglgdu na ochrong interesow Cztonkow
Funduszu.

§37.
Fundusz nie moze:
1) zbywac swoich aktywow:
a) Towarzystwu,
b) cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej Towarzystwa,
c) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,
d) osobom pozostajacym z osobami wymienionymi w lit. b—c w zwiazku matzenskim, stosunku pokrewienstwa
lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,
e) akcjonariuszom Towarzystwa,
f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do Towarzystwa,
g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,
2) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podmiotow wymienionych w pkt 1;
3) udzielaé pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem § 32 ust. 11 § 38.

§ 38.
1. Skreslony.
2. Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

§ 39.
Skreslony
§ 40.
Pozyczki i kredyty zaciagnigte przez Fundusz nie moga przekraczac 1,5 % wartosci jego aktywow.
§41.

1.  Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty, na podstawie, ktorych podejmowane sa poszczegdlne
decyzje dotyczace lokat Funduszu, w sposob umozliwiajacy ustalenie kiedy i przez kogo zostaty podjete.

2. Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w sposob umozliwiajacy stwierdzenie, kto i kiedy podejmowat
decyzje dotyczace strategii inwestycyjnej i lokowania aktywow Funduszu.

XIL. ZMIANY STATUTU
§ 42.

1. Decyzj¢ w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.

2. Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem Cztonkow
Funduszu.

4. Zmiang statutu Fundusz oglasza na stronie internetowej Funduszu, wskazanej w § 29 niniejszego statutu.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
POCZTYLION PLUS

za okres obrotowy
od dnia 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

rp.pl

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. 2016 poz. 291 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 poz. 1675 z poézn. zm.) Zarzad Pocztylion-Arka
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowiazany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finan-
sowego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatko-
wej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.
Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatal-
nos¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.
Wstep, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach netto, ze-
stawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia na dzien 31 grudnia 2016 r. zostaty sporzadzo-
ne zgodnie z przepisami prawa.
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WPROWADZENIE
I.  ZARZADZAJACY

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus jest zarzadzany przez Pocztylion -Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie przy Pl. Pitsudskiego 3.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowato pod nazwg Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) — Arka-Inve-
sco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Bankowe Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 r. Zarzad Spotki na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnoci. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalno$ci Spolki jest nieograniczony.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Nazwa Funduszu : Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pocztylion Plus zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finanso-

wego wydanego w dniu 3 kwietnia 2012 r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okre-

gowy w Warszawie pod numerem RFe35. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2016 poz. 291 z pézn. zm.) oraz Statutu Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest kierowanie si¢ najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkéw i dazy do osiagniecia

maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat. Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy

wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat dokonywanych w papiery warto$ciowe przy
uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i zasad minimalizacji ryzyka.

Fundusz zarzadzany jest jako fundusz aktywnej alokacji. Fundusz nie okre$la niezmiennej proporcji podziatu §rodkoéw

pomigdzy klasy aktywow o wiekszym lub mniejszym poziomie ryzyka lecz stara si¢ wykorzysta¢ aktualna sytuacj¢ ryn-

kowa do wyznaczania optymalnej struktury portfela biorac pod uwagg cel jakim jest maksymalizacja warto$ci lokat z za-
chowaniem ryzyka catego portfela na poziomie od bezpiecznego do zrownowazonego.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2016 poz. 291 z pézn. zm.); Ustawy z dnia

20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego

(Dz. U. 2016 poz. 1776 z pdzn. zm.); Rozporzqdzenia w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzia-

talnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. 2014 poz. 139 z pozn. zm.); Statutu Dobrowolnego Funduszu

Emerytalnego Pocztylion Plus.

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.

U. 2016 poz. 1047 z pézn. zm.), Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 poz. 1675 z pézn. zm.).

Podstawa ujmowania w ksiggach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu, oraz odpowiadajacych

im zobowiazan, jest wptyw sktadek do Funduszu. W zwigzku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy i odpo-

wiadajacych im zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wptacone do Funduszu do tego

dnia. Nie obejmuje ona skfadek optaconych przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia bilanso-
wego, ktore nie wptyngty do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad Poczty-
lion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ warto$ci nie otrzymanych

wplywow sktadek na dzien 31 grudnia 2016 1.

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie

szczegolowych zasad wyceny aktywow i zobowiqzan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004, Nr 51, poz. 493, z pozn. zm.)

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedlug stanu na ten dzien warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sig, pomniejszajac warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. Warto$¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedlug

stanow wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

Warto$¢ aktywow i zobowiazan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie wartosci aktywow netto na ten dzien.

Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody ksiggowe.

Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wylacze-

niem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktére wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej

czesei transakeji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery wartosciowe, bedace przedmiotem takich uméow,
odpowiednio nie wechodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania po-
twierdzenia o wielko$ci przyjetej oferty (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe, ktore
wchodzg do portfela inwestycyjnego w dniu zamknigcia przetargu).

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Bony skarbowe w zwigzku z brakiem plynnosci na rynku regulowanym wyceniane sa wedtug amortyzacji dys-
konta. Pomigdzy data zawarcia transakcji kupna a data jej rozliczenia wyceniane sa wedlug ceny nabycia.

12. Amortyzacj¢ premii od dluznych papierow warto$ciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

13. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie
wartos$ci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

14. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszona o amor-
tyzacje¢ w przypadku instrumentow wycenianych metoda amortyzacji liniowe;.

15. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dtuznych instrumentoéw finansowych zawierajacych odsetki, nali-
czane sg one rowniez w okresie pomig¢dzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

16. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwe-
stycyjnego na dzief zawarcia transakcji nie sa brane pod uwagge, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okreslania metodg HIFO sprzedanej czg¢éci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instru-
mentéw dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.
Straty funduszu (na datg rozliczenia transakeji sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji kupna obcia-
zaja Towarzystwo.

17. Korekt zwigzanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw uprzednio wprowadzonych
do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.
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18. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania srodkow.

19. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

20. Nalezng dywidend¢ wyptacang w srodkach pieni¢znych lub papierach warto$ciowych z akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byly no-
towane bez dywidendy. Nalezng dywidendg¢ wyptacana w $rodkach pieni¢znych ujmuje si¢ w naleznosciach a pa-
piery warto$ciowe otrzymywane z tytulu dywidendy sa ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujaca wyptata dywidendy od akcji ma charakter $cisle warunkowy ujmowana jest
w ksiggach rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie przez WZA spotki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktorych posiadamy informacj¢ o mozliwosci ubiegania si¢ o uzyskanie 0%
stawki podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentow zagranicznych). Fundusz sktada stosowne doku-
menty a w ksiggach ujmuje dywidende w kwocie brutto bez uwzgledniania podatku lub w kwocie zawierajacej
ujgcie nizszej stawki podatku.

21. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

22. Wplaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wplaty na rachunek przeliczeniowy wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien,
w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

23. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku,
a ich warto$¢ — z doktadnos$cia do dwoch. Obydwie wielko$ci sg zaokraglane na zasadach ogdlnych.

24. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

25. Wartos$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

26. Nalezne odsetki od lokat i rachunkow nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastgpujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

27. Przychody i koszty za dni nie bgdace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy po dniach nie bgdacych
dniami wyceny.

28. Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowane jako bierne rozlicze-
nia migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

29. Wycena aktywow i zobowigzafn Funduszu nastepuje wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostrozne;j
wyceny.

30. Papiery warto$ciowe notowane na rynkach wyceny prowadzonych przez:

- Gieldg Papieréw Wartosciowych (GPW),
- BondSpot S.A.
sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z danego rynku.

31. Krotkoterminowe dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

32. Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz eme-
rytalny szczegdétowej metodologii wyceny zgodnie z obowiazujaca ,.Instrukcja wyceny instrumentow finanso-
wych na podstawie modeli”. Model jest przekazywany w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru
Finansowego) oraz Depozytariusza.

33. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane
sa wedlug ceny nabycia.

34. Wartosé¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rOwna warto$ci
akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istniejg roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emi-
sji jest okreslona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

35. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy mig-

W/RZECZPOSPOLITA P X\/
- 01.01.2015- 01.01.2016-
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w zlotych) 31.12.2015 31.12.2016
L Przychody operacyjne 12 516,48 16 935,37
1. Przychody portfela inwestycyjnego 12 491,55 16 912,15
a) dywidendy i udziaty w zyskach 3 603,63 6328,12
b) odsetki, w tym 8 887,92 10 584,03
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 8 494,69 10 204,80
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw warto§ciowych 393,23 379,23
- odsetki pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto§ciowych nabytych ponizej warto§ci nominalnej 0,00 0,00
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
) pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 24,93 23,22
3. Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena praw majatkowych wynikajacych ze 0,00 0,00
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bedacych czionkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD
4. Pozostate przychody 0,00 0,00
1L Koszty operacyjne 15 882,19 22 049,41
1. Koszty zarzadzania funduszem 15 882,19 22 049,41
2. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 0,00 0,00
3. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papierow warto$ciowych nabytych powyzej wartosci nomi- 0,00 0,00
nalnej
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4. Koszty z tytutu zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
5. Roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych wynikajacych ze 0,00 0,00
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
czlonkami OECD
6. Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7. Pozostale koszty 0,00 0,00
118 Wynik z inwestycji (I - IT) -3365,71 -5 114,04
\4 Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 833,28 36 525,60
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1457,71 2329,86
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 15 375,57 34 195,74
V. Wynik finansowy (III +1V) 13 467,57 31 411,56
01.01.2015- 01.01.2016-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w zlotych) 31.12.2015 31.12.2016
Kapitaly razem fund na poczatek okresu sprawozdawczego 541 143,92 778 040,30
1. Kapital funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 537 786,15 761 214,96
1.1.| Zmiany w kapitale funduszu 223 428,81 243 804,81
a) zwigkszenia z tytulu 259 381,53 267 517,46
- wplat cztonkow 259 381,53 267 517,46
- otrzymanych wplat tranferowych 0,00 0,00
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostale 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 35952,72 23 712,65
- wyplat transferowych 8 468,55 0,00
- wyplat osobom uprawnionym 61,62 919,89
- wyplaty na wniosek oszcze¢dzajacego z IKE lub IKZE 27 422,55 22 792,76
- zwrotu blednie wptaconych sktadek 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
1.2 Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 761 214,96 1005 019,77
2. Wynik finansowy 16 825,34 48 236,90
1L Kapitaly razem w dyspozycji fund na koniec okresu sprawozdawczego 778 040,30 1 053 256,67

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w ztotych)

s . : . P 01.01.2015- 01.01.2016-
dzy ceng odkupu papierow wartosciowych a cena ich nabycia. Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2016
36. Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papierow warto$ciowych po okreslonej cenie A, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
i w okreslonym terminie uznaje si¢ za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji 1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 541 143,92 778 040,30
roznicy migdzy cenag odkupu papierow warto$ciowych a ceng ich sprzedazy. I1. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 13 467,57 31 411,56
37. W przypadku dokonania wyceny papierdw warto$ciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne L Wynik z inwestycji _ _ -3365,71 -5 114,04
z zasadg ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na nickorzy$¢ od wartosci rynkowej, Fundusz 2 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji _ 1457,71 2329.86
dokonuje wyceny tych aktywow wedlug okreslonej przez siebie szczegdtowej metodologii wyceny zgodnie 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 15 375,57 34 195,74
‘! y y Ly . Yy . g , ) P g . ) oy g Y y. g III. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 223 428,81 243 804,81
z ObOquzuja‘Cq,,”InStmkch wyceny mStru,m,emOW ﬁnans,OWyCh na podstawie mOdel,l oraz przekazuje model 1. Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 259 381,53 267 517,46
w celu akeeptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza. 2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 35952,72 23 712,65
’, 1V. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (II+I1T) 236 896,38 275 216,37
ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 778 040,30 1053 256,67
W okresie poréwnawczym objetym sprawozdaniem finansowym wprowadzono zmiany w zasadach rachunkowosci i wy- ~ B. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH
ceny dostosowujac je do nowych przepisow prawnych dotyczacych funduszy emerytalnych (Rozporzadzenie Ministra ~_1.Zmiana liczby jednostek rozrach wych w okresie sprawozdawczym, w tym
Finanséw z dn. 21 sierpnia 2014r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy L Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 5122651 71 829,18
emerytalnych Dz. U. 2014 poz. 1209). Zmiana przepisow rozporzadzenia miata charakter glownie prezentacyjny i polega- —2-Liczba wszysikich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawezego 71 829,18 93 885,59
¢ dostosowani zczegblnych przepisow rozporzadzenia oraz zawartych w zalgcznikach elementow sprawozdania 1T Zmiana wartosci aktywo.w netto na jednostke rozrachunkows
a na dostoso \! POSZCZeE0 y ¢ 4p CpIso 0 porzy y 4 P . 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego 10,56 10,83
. , J 4 4 na poczy P! g > >
finansowego Fur}duszu do obowigzujacych przepisow prawa. w sprav'/'o'zdamu ﬁr}ansowym za rok zakonc29ny 31 grudnla 2. Wartosé aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniee okresu sprawozdawczego 10.83 11.22
2015 r. po raz pierwszy zostaly wykazane w wyodrebnionej kategorii informacje dotyczace kosztow danin publicznych 73 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 2,56% 3,60%
ponoszonych przez Fundusz. Zgodnie z aktualnym wzorem sprawozdania finansowego, bedacym Zatgcznikiem nr 1 do 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 10,53 10,65
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych z dnia 24 grud- 5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkows w okresie sprawozdawezym 11,05 11,35
nia 2007 roku (Dz. U. 2015 1., poz. 1675), koszty danin obciazajace Fundusz zostaly wykazane w Rachunku Zyskow 6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzief wyceny w okresie sprawozdawezym 10,83 11,22
i Strat w pozycji 1I Koszty operacyjne — pkt 8. Koszty danin publicznoprawnych. Na podstawie znowelizowanej ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 2013 r. poz. 989 z p6zn. zm.) Fundusz ujmuje w ksiggach ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO Data wyceny: 31/12/2016 -
rachunkowych przychéd z tytutu dywidendy w wysokosci brutto wraz z jednoczesnym odniesieniem podatku obciazaja-  1p¢trument finansowy Tlo$é ‘l?;fytcols: _ Wartosé w :{(‘:;f:; ch
cego dywidendg w koszty Funduszu. (w szt.) (w z1) biezaca (w zI) (W %)
W biezacym i poprzednim roku obrotowym Fundusz nie zostat obciazony kosztami tego rodzaju. 1L Obligacje emitowane przez Skarb Pafstwa 625 625 215,50 630 729,25 59,31
Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wptyneto na warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz nie wprowadzito zmian majacych - 0 zmiennym oprocentowaniu 615 615 121,50 620 222,45 58,32
A L. . SKARB PANSTWA - WZ0117 - 25/01/2017 280 280 052,00 282 248,40 26,54
wplyw na wielkos$¢ wyniku finansowego Funduszu za rok 2015. SKARB PANSTWA - WZ0118 - 25/01/2018 240 239 932,50 242 287,20 22,78
SKARB PANSTWA - WZ0119 - 25/01/2019 95 95 137,00 95 686,85 9,00
INFORMACJA O KOREKTACH W SPRAWOZDANIU - o stalym oprocentowaniu 10 10 094,00 10 506,80 0,99
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny. SKARB PANSTWA - PS0418 - 25/04/2018 10 10 094,00 10 506,80 0,99
Sporzadzono: Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 44 754,40 44 754,40 4,21
Deutsche Bank Polska S.A. 1 44 754,40 44 754,40 4,21
Warszawa, 17 marca 2017r. 3.  |Akejespélek notowanych na rynku regulowanym na teryto- 18 460 321 480,13 370 325,68 34,82
rium Rzeczyposy j Polskiej
N N “‘ AB S.A. 440 12 246,52 14 819,20 1,39
Adany Gala ‘u‘ /« \ Alior Bank S.A. 331 18 282,00 18 138,80 1,71
/| | ) ALUMETAL S.A. 290 14 237,00 17 759,60 1,67
[ \nte zarsim A ‘iw/j: 'EZ Wik Amica SA. 101 1428198 18 830,44 1,77
Y Wicep,ezes\;aé\w Apator S.A. 525 17 380,08 15 603,00 147
! ComArch S.A. 82 10 103,15 14 068,74 1,32
EMPERIA HOLDING S.A. 88 6411,09 5518,48 0,52
BILANS (w zlotych) 31.12.2015 31.12.2016 Fabryka Mebli Forte S.A. 200 5970,13 14 938,00 1,40
L Aktywa 783 163,41 1063 396,10 Ferro S.A. 900 10 187,29 11 061,00 1,04
1. Portfel inwestycyjny 769 972,61 1045 809,33 Globe Trade Centre S.A. 1 600 9 856,73 13 200,00 1,24
2. Srodki pieniezne: 13 120,80 17 586,00 Grupa Kety S.A. 34 7404,14 13 128,76 1,23
a) na rachunkach biezgcych 0,00 0,00 Kino Polska TV S.A. 500 6 604,75 5 870,00 0,55
b) na rachunku przeliczeniowym 13 120,80 17 586,00 KRUK S.A. 75 6 862,00 17 481,75 1,64
- na rachunku wplat 13 120,80 17 586,00 LiveChat Software S.A. 340 15 802,82 16 782,40 1,58
- na rachunku wyplat 0,00 0,00 MANGATA HOLDING S.A. (d.Zetkama S.A.) 110 5200,83 11 409,20 1,07
~do wyjasnienia 0.00 000 mBANK S.A. 14 6 660,60 4685,94 0,44
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00 MCI CAPITAL S.A. 1000 10 781,58 9 070,00 0,85
3. Naleznosci: 70,00 0,77 MEDICALGORITHMICS S.A. 30 642791 9 175,50 0,86
a) z tytulu zbytych skladnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 MLP Group S.A. 188 5236,85 8 350,96 0,79
b) 7 tytulu dywidend 70.00 000 Neuca S.A. 38 1191138 14 504,22 136
©) 2 tytulu poyczek 0.00 0.00 Newag S.A. 909 15397.38 14 362,20 135
d) 7 tytulu odsetek 0,00 0,77 OPONEO.PL S.A. 350 12 120,57 16 359,00 1,54
¢) od towarzystwa 0,00 0,00 Orbis S.A. 200 11 884,51 14 606,00 1,37
f) pozostale naleznosci 0,00 0,00 Pamapol S.A. 4000 5979,15 5 480,00 0,52
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 Polska Grupa Odlewnicza S.A. 1400 5970,80 8 484,00 0,80
1L Zobowiazania: 512311 10 139,43 Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 1100 10 870,06 12 078,00 1,14
1. Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 Sanok Rubber Company S.A. 243 11 846,80 15389,19 1,45
5 7 tytulu pozyezek i kredytow 000 0.00 SECO/WARWICK S.A. 12 528,52 1953,28 0,18
3. ‘Wobec czlonkow 3470,00 7856.00 Stelmet S.A. 520 15 782,79 15 932,80 1,50
4. Wobec towarzystwa 96,30 175,85 Sygnity S.A. 492 9 871,94 2415,72 0,23
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00 Tarczynski S.A. 362 5206,93 4 485,18 0,42
6. |Pozostale zobowiazania 0.00 0.00 VISTAL GDYNIA S.A. 236 3538.28 197532 0,19
7. Rozliczenia migdzyokresowe 1556,81 210758 Zamet Industry S.A. 1 650 5933,57 2 409,00 0,23
111. Aktywa netto (I-IT) 778 040,30 1053 256,67 Razem lokaty krajowe 991 450,03 1045 809,33 98,34
v. Kapital funduszu 761 214,96 1005 019,77 Razem lokaty 991 450,03| 1045 809,33 98,34
V. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 16 825,34 48 236,90 * W wyniku zaokrggler do dwéch miejsc po przecinku poszczegolnych pozycji danej kategorii wystepuje réznica pomiedzy sumq udziatéw
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji -2019,37 -713341 w aktywach funduszu tych pozycji a udzialem w aktywach funduszu calej kategorii.
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 3262,90 5592,76
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 15 581,81 49 771,55
VL Kapital i zak 1 y nierozdysponowany wynik fin y, razem (IV+V) 778 040,30 1053 256,67
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8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW - pozycja nie wystapila

” Wartos$¢ I Udzial
Tlos¢ N ‘Wartosé¢
Instrument finansowy nabycia biez n w aktywach .
(W szt.) (w 71) iezaca (w zl) W %) 9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZLONKOW
1. Obligacje emitowane przez Skarb Paistwa 525 525 225,75 529 663,70 67,63 Zobowigzania wobec czlonkéw 31.XIL2015 31.XI1.2016
- 0 zmiennym oprocentowaniu 515 515 131,75 518 943,10 66,26 2 tytutu wptat 3470,00 7 856,00
SKARB PANSTWA - WZ0117 - 25/01/2017 240 240 172,00 242 092,80 3091 b) | ztytulu wyplat transferowych 0,00 0,00
SKARB PANSTWA - WZ0118 - 25/01/2018 240 239 965,70 241 670,40 3086 ¢ | ztytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
SKARB PANSTWA - WZ0119 - 25/01/2019 35 34 994,05 35179,90 449  d) [inne 0,00 0,00
- o stalym oprocentowaniu 10 10 094,00 10 720,60 1,37 Razem 3 470,00 7 856,00
SKARB PANSTWA - PS0418 - 25/04/2018 10 10 094,00 10 720,60 1,37
2. Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 34 698,08 34 698,08 4,43 10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
Deutsche Bank Polska S.A. 1 34 698,08 34 698,08 443 Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.XI1.2015 31.XI1.2016
Akcje spélek notowanych na rynku regulowanym na teryto- a) z tytulu oplaty od skadki 96,30 175,85
3. rium Rzeczypospolitej Polskiej 17058 190 766,17 205 610,83 26,25* b) z tytutu optfat transferowych 0,00 0,00
ypospolitej j
ABS.A. 100 3147,28 3369,00 043 ¢ |ztytulu oplat za zarzadzanie 1556.81 210758
ABC Data S.A. 1605 6572,16 4991,55 0,64 d) [innych 0,00 0,00
Alior Bank S.A. 85 5994,17 5 666,10 0,72 Razem 1653,11 2 283,43
Amica Wronki S.A. 61 6974,12 10 611,56 1,35 o ]
A::f; S 2’" ! >3 FETOE 359 7; o 11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE - pozycja nie wystapila
Ciech S.A. 211 6557,86 18367,55 2,35
ComArch S.A. 82 10103,15 9422,62 1,20 12) INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJINEGO - pozycja nie wystapita
EMPERIA HOLDING S.A. 88 6 411,09 6 001,60 0,77
Empik Media & Fahion S.A. 175 2963.42 512.75 0.07 " |I. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Fabryka Mebli Forte S.A. 200 5970,13 10 568,00 1,35
Globe Trade Centre S.A. 1600 9856,73 11 440,00 1,46 1) PRZYCHODY
Grupa DUON S.A. 3000 7993.57 10 230.00 131 Przychody 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2016-31.12.2016
Grupa Kety S.A. 34 7204 14 1062228 36 @ od rachunkow $rodkéw pienigznych 24,93 23,22
Integerpl S.A. 21 6491,06 1768,20 023 ) |oddepozytéw bankowych 393,23 379,23
Kino Polska TV S.A. 500 6 604,75 5765,00 0,74 <) |odobligacji _ _ 8 494,69 10 204.80
KRUK S.A. 75 6 862.00 13 026.00 1.66 d) od bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
mBANK S.A. 14 6 660,60 4423,02 056 © |odlistow zastawnych 0,00 0,00
MEDICALGORITHMICS SA 30 642791 6 478,50 0,83 ) |odkredytow 0,00 0.00
MLP Group S.A. 188 5236,85 7313.20 093 &  [|innychwiym: 3 603,63 6328,12
Neuca S.A. 20 524246 7168.60 0.92 -dywidend i udzialéw w zyskach 3 603,63 6328,12
Newag S.A. 239 3 199’07 4 244,64 0’54 -odpisy dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych poni- 0,00 0,00
Pamapol S.A. 4000 597915 5200,00 0,66 Raziz wartodci nominalnej i 69
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 1 400 5970,80 7 686,00 0,98 ’ >
Sanok Rubber Company S.A. 143 6443,83 7935,07 1,01 2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE - pozycja nie wystapila
SECO/WARWICK S.A. 112 5228,52 228592 0,29
Sygnity S.A. 492 9871,94 3335,76 0,43 o .
Tarczynski S.A. 362 5206,93 4579,30 0,58 3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA - pozycja nie wystgpita
VISTAL GDYNIA S.A. 236 3 538,28 2279,76 0,29
Zamet Industry S.A. 1650 5933,57 2722,50 035 4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE - pozyeja nie wystapila
ZETKAMA S.A. 110 5 200,83 10 236,60 1,31 ot Ar R
Razem lokaty krajowe 750 690,00 769 972,61 98,31
Razem lokaty 750 690,00 769 972,61 98,31 5) KOSZTY DANIN PUBLICZNOPRAWNYCH - pozycja nie wystapila

*W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegolnych pozycji danej kategorii wystgpuje réznica pomigdzy sumq udzialow w ak-
tywach fund tych pozycji a udziatem w aktywach fund calej kategorii.

6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI

I. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2016-31.12.2016
1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH — pozycja nie wystapila a) akeji i praw z nimi zwigzanych 341,71 2329.86
b) obligacji skarbowych 1116,00 0,00
2) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT c)  |bonéw 0,00 0,00
Srodki pi na rachunku przeliczeniowym wplat 31.X11.2015 31.X11.2016 d)  |pozostalych obligacji 0,00 0,00
a) wplacone przez czlonkéw 13 120,80 17 586,00 e certyfikatow 0,00 0,00
b) z tytulu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00 )] bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
) inne $rodki 0,00 0,00 2 jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Razem 13 120,80 17 586,00 h) listow zastawnych 0,00 0,00
, j i) praw pochodnych 0,00 0,00
3) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT - pozycja nie wvstﬂ)ila i) innych 0,00 0,00
Razem 1457,711 2329,86
4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila 7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 01.01.2015-31.12.2015 | 01.01.2016-31.12.2016
5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK a) akeji 1 praw z nimi zwigzanych 16 910,32 34 000,89
Naleznosci z tytulu odsetek 31.X11.2015 31XI12016 ) |obligacji skarbowych -153475 194,85
a) od rachunkéw bankowych 0,00 0,22 ?) bon()v;/ iych obligach 8’88 8’83
o e . ozostatych obligacji . X
b) od sk‘{adt.l.lkow portfela inwestycyjnego, w tym: 4237,05 5011,30 ) };enyﬁkat()w 240 0.00 0.00
- obligacji 4237,05 501075 ) bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
- depozytow bankowych 0,00 0,55 g)  |jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 h) listow zastawnych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00 i) praw pochodnych 0,00 0,00
- pozostalych 0,00 0,00 h)] innych 0,00 0,00
c) od kredytow 0,00 0,00 Razem 15 375,57 34 195,74
d) od pozyczek 0,00 0,00 Zgodnie z art. 50 uxyt. 3 ustawy z“dm'a 29 »jrznfs'm:a 19941 0 mcyhunk.owox'z‘i (tfk.vtjednolity Dz. U 22013 r. poz. 3_?0 ze zm.) pominigto z:irfoi'nzaqje
9 innych 0.00 0.00 dotyczqce poszczegolnych pozycji spra f , ktére nie wystgpily w Fi zarowno w roku 2016 jak i w roku poprzednim.
Razem 4 237,05 5011,52 A "

* Odsetki od obligacji w bilansie ujete sq w poz.Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny

6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA - pozycja nie wystapila

7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila
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Deutsche Bank Polska S.A. Warszawa, dnia 17 marca 2017 r.
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OSWIADCZENIE DEPOZY TARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Dobro-
wolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow ak-
tywow funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto-
$ciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Jacek Popiotek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pelnomocnik

KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00
Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnos$cia sp.k. E-mail kpmg@kpmg.pl
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa
Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion
Plus z siedziba w Warszawie, Pl. Pitsudskiego 3 (,,Fundusz”), na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finanso-
wego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, ze-
stawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa
Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za sporza-
dzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przekazuje rze-
telny i jasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047 z pozniejszy-
mi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewngtrzna, ktora
uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bigdem.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.
Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta
Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Kra-
jowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych uchwata Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgod-
nego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczacych kwot i informa-

cji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka

wystapienia istotnego znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bigdem. Przeprowa-
dzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwiazana ze sporzadzeniem sprawozdania finansowe-
go, ktore przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$

w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez

oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa

oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wy-

razenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Pocztylion Plus:

»  przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief 31 grudnia 2016 r., finanso-
wych wynikow dziatalno$ci za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzuja-
cymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wptywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepi-
sami prawa i postanowieniami statutu Funduszu; oraz

»  zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunko-
wych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

jarcin Dymek

Juczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

17 marca 2017 r.



