Roczna struktura aktywoéw 31 grudzier 2025 r.

Dziatajac na podstawie art.194 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych prezentujemy roczna strukture aktywéw OFE

Pocztylion na koniec miesigca grudnia 2025r.

Data wyceny: 31/12/2025

Kategoria lokaty Wartoéé Udziat w wartosci
aktywoéw

5. Depozyty bankowe w walucie polskiej w bankach lub instytucjach kredytowych, majacych siedzibe i
prowadzacych dziatalnos$¢ na podstawie zezwolenia wtasciwych organéw nadzoru nad rynkiem
finansowym w panstwach, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy; 0,00 0,00%
6. Depozyty denominowane w walutach panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, w bankach
lub instytucjach kredytowych, majacych siedzibe i prowadzacych dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia
wtasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym w panstwach, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4
Ustawy, z tym ze nabywanie waluty moze nastapi¢ wytgcznie w celu rozliczenia biezacych zobowigzan
:u:iluzlupwymkajqcych z nabywania lub zbywania lokat w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej 0,00 0,00%
7. Akcje spotek notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spétek, a takze notowanych na tym rynku prawach poboru i
prawach do akcji; 4259 631 255,08 83,33%
Banco Santander S.A. 14 181 981,81 0,28%
UniCredit S.p.A. 101 439 297,20 1,98%
ABS.A. 35316 470,70 0,69%
Action S.A. 11011 316,74 0,22%
Alior Bank S.A. 94 143 843,26 1,84%
Allegro.eu S.A. 54 057 810,49 1,06%
Ambra S.A. 607 853,30 0,01%
AMICA S.A. 12 825 609,51 0,25%
AmRest Holdings SE 4 884 204,36 0,10%
Apator S.A. 10 642 097,60 0,21%
Aplisens S.A. 682 565,79 0,01%
Arctic Paper S.A. 1126 390,38 0,02%
Asseco Business Solutions S.A. 13 870 053,95 0,27%
Asseco Poland S.A. 138311 774,12 2,71%
Asseco South Eastern Europe S.A. 3821322,34 0,07%
Astarta Holding PLC 4129 259,19 0,08%
Atende S.A. 754 031,06 0,01%
ATM Grupa S.A. 2272 706,79 0,04%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 50014 949,79 0,98%
Bank Millennium S.A. 119 709 821,42 2,34%
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 817 616,25 0,02%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 177 250 591,74 3,47%
Benefit Systems S.A. 106 212 637,13 2,08%
BEST S.A. 1668 250,36 0,03%
Budimex S.A. 70319 889,37 1,38%
CCCS.A. 40 978 466,00 0,80%
CD Projekt S.A. 73 962 585,74 1,45%
Centrum Medyczne Enel-Med 1965 285,35 0,04%
CEZ a.s. 20539 262,82 0,40%
Comp S.A. 14 892 896,10 0,29%
Cyfrowy Polsat S.A. 25827 432,29 0,51%
Decora S.A. 3046 735,71 0,06%
Develia S.A. 54 137 698,07 1,06%
Diagnostyka S.A. 37218 757,78 0,73%
Dino Polska S.A. 47 870 996,00 0,94%
Dom Development S.A. 22 231 389,95 0,43%
Elektrotim S.A. 906 554,00 0,02%
Enea S.A. 25167 181,60 0,49%
Erbud S.A. 1042 384,77 0,02%
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 4986 767,74 0,10%
Fabryki Mebli FORTE S.A. 16 607 738,64 0,32%
Ferro S.A. 26 551 735,58 0,52%
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 24 868 603,54 0,49%
Globe Trade Centre S.A. 7 333 731,51 0,14%
Grenevia S.A. 8427 196,73 0,16%
Grupa Azoty S.A. 3798 206,59 0,07%
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 847 513,89 0,02%
Grupa Kety S.A. 110378 510,95 2,16%
ING Bank Slaski S.A. 161 944 324,86 3,17%
Instal Krakéw S.A. 895 875,42 0,02%
Inter Cars S.A. 91 946 319,90 1,80%
Ipopema Securities S.A. 798 762,07 0,02%




Izostal S.A. 420 164,44 0,01%
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 4359 600,09 0,09%
KGHM Polska Miedz S.A. 231544 013,42 4,53%
Kino Polska TV S.A. 838 785,42 0,02%
Kruk S.A. 98 002 402,60 1,92%
LPP S.A. 290 389 765,40 5,68%
Mangata Holding S.A. 6 765 822,04 0,13%
mBank S.A. 130 809 861,73 2,56%
MCI Capital ASI S.A. 7 798 690,67 0,15%
Medicalgorithmics S.A. 829 454,85 0,02%
Mennica Polska S.A. 12 297 533,01 0,24%
Mercor S.A. 1764 365,11 0,03%
MLP Group S.A. 23241739,22 0,45%
MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 18 912 448,78 0,37%
Mostostal Warszawa S.A. 1143 767,34 0,02%
Neuca S.A. 5507 637,13 0,11%
Newag S.A. 14 104 188,63 0,28%
Onde S.A. 4430 105,57 0,09%
Oponeo.pl S.A. 36 160 407,26 0,71%
Orange Polska S.A. 70 369 355,44 1,38%
Orlen S.A. 382 589 933,95 7,48%
Orzet Biaty S.A. 3357 228,40 0,07%
P.A. Nova S.A. 942 551,89 0,02%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 59972 134,48 1,17%
PKP Cargo S.A. 4068 741,60 0,08%
Polenergia S.A. 12 979 092,66 0,25%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 449 106 035,19 8,79%
Powszechny Zaktad Ubezpieczer S.A. 135 400 935,69 2,65%
Poznariska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 5922 737,56 0,12%
Rawlplug S.A. 2 055 516,04 0,04%
Sanok Rubber Company S.A. 16 780 235,23 0,33%
Santander Bank Polska S.A. 196 238 168,31 3,84%
Seco/Warwick S.A. 5439 080,80 0,11%
Selena FM S.A. 2027 189,66 0,04%
Stalprodukt S.A. 1404 366,08 0,03%
Stalprofil S.A. 293 068,52 0,01%
Tauron Polska Energia S.A. 50 695 326,16 0,99%
Text S.A. 10 058 253,41 0,20%
Torpol S.A. 4 609 552,00 0,09%
ULMA Construccion Polska S.A. 1174 650,00 0,02%
Unibep S.A. 1371693,41 0,03%
VRG S.A. 27 759 302,39 0,54%
Warimpex Finanz & und Beteiligungs AG 210 290,96 0,00%
Wawel S.A. 5505 295,67 0,11%
Wirtualna Polska Holding S.A. 12 575 630,07 0,25%
Wittchen S.A. 4816 018,61 0,09%
Zabka Group S.A. 29 769 610,00 0,58%
Zaktady Przemystu Cukierniczego OTMUCHOW S.A. 489 884,42 0,01%
Zamet S.A. 1744 489,58 0,03%
ZE PAK S.A. 5048 038,21 0,10%
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 6290 837,73 0,12%
8. Akcje, prawa poboru i prawa do akcji, bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej; 0,00 0,00%
9. Akcje spétek notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz

obligacjach zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tych rynkach prawach poboru i

prawach do akgji; 319 043 889,30 6,24%
Komercni banka a.s. 13725 183,78 0,27%
Adidas AG 2 236 458,98 0,04%
Airbus SE 7 968 220,95 0,16%
Allianz SE 12 695 848,68 0,25%
BASF SE 2916 414,12 0,06%
Bayer AG 2 187 363,03 0,04%
Bayerische Motoren Werke AG 2134111,30 0,04%
Beiersdorf AG 658 080,96 0,01%
Credit Agricole S.A. 8997 932,10 0,18%
Daimler Truck Holding AG 1329 120,98 0,03%
Deutsche Bank AG 12 175 165,27 0,24%
Deutsche Boerse AG 276562491 0,05%
Deutsche Lufthansa AG 280 044,62 0,01%
Deutsche Telekom AG 6251 673,25 0,12%
DHL Group 3157 256,35 0,06%
E.ON SE 2 249 950,60 0,04%




Erste Group Bank AG 50 679 483,85 0,99%
Henkel AG & Co. KGaA 867 576,67 0,02%
Infineon Technologies AG 3037 489,68 0,06%
ING Groep N.V. 20353 109,25 0,40%
Intesa Sanpaolo S.p.A. 30 180 407,68 0,59%
Mercedes-Benz Group AG 4278 686,89 0,08%
Merck KGaA 1132 252,62 0,02%
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG 6399 243,24 0,13%
OMV AG 10 115 548,76 0,20%
RWE AG 1561585,51 0,03%
SAP SE 14 272 418,14 0,28%
Siemens AG 13 783 477,50 0,27%
Thyssenkrupp AG 288 696,33 0,01%
Volkswagen AG PREFERENCE SHR 1354 165,78 0,03%
Vonovia SE 754 897,58 0,01%
Advanced Micro Devices Inc. 6230712,10 0,12%
Alphabet Inc. Class A 10 836 742,59 0,21%
Amazon.com Inc. 7 346 386,43 0,14%
Bank of America Corp 7 633717,26 0,15%
Berkshire Hathaway Inc. 17 397 408,15 0,34%
FedEx Corp 5717 808,54 0,11%
Intel Corp 3905 902,79 0,08%
Microsoft Corp 6 000 520,95 0,12%
NIKE Inc. Class B 2944 633,69 0,06%
Qualcomm Inc. 5737 307,92 0,11%
Salesforce.com Inc 4505 259,52 0,09%
Inne zagraniczne papiery wartosciowe 0,00 0,00%
10. Akcje, prawa poboru i prawa do akcji, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium parstw, o
ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy: 0,00 0,00%
11. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete; 0,00 0,00%
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego, majace
siedzibe na terytorium panstw, o ktérych mowa w art.141 ust. 4 Ustawy, spetniajace tacznie warunki
Izawarte w ustawie: 0,00 0,00%
13. Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte; 0,00 0,00%
14. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania typu otwartego, majace
siedzibe na terytorium paristw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, spetniajgce tacznie warunki
zawarte w ustawie: 0,00 0,00%
15. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
lub ich zwiazki, bedace przedmiotem oferty publicznej; 0,00 0,00%
16. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, emitowane
przez wiasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4
Ustawy: 0,00 0,00%
17. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej,
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki; 0,00 0,00%
18. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe inne niz bedace przedmiotem oferty publicznej,
emitowane przez wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw, o ktérych mowa w art. 141
ust. 4 Ustawy: 0,00 0,00%
19. Obligacje przychodowe, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z
2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.5)); 0,00 0,00%
20. Dtuzne papiery wartosciowe, ktdrych emitent moze ograniczy¢ swojg odpowiedzialnos¢ za
zobowigzania z nich wynikajgce do kwoty przychoddw lub wartosci majatku przedsiewziecia, do ktérych
obligatariuszowi stuzy prawo pierwszeristwa przed innymi wierzycielami emitenta i ktérych emitentami
moga by¢é wymienione w ustawie podmioty majgce siedzibe na terytorium panstw, o ktérych mowa w
art 141 nct A |lctawn: 0'00 O'OO%
21. Obligacje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane
przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, ktére zostaty zabezpieczone
w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

0,00 0,00%
22. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosSciowe inne niz bedace przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej emitowane przez majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, ktére zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

0,00 0,00%
23. Obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, emitowane przez inne podmioty niz wtasciwe
regionalne lub lokalne wtadze publiczne parstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, ktére zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu 0.00 0.00%
anracentowanin: 7 2 °
24. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosSciowe inne niz bedace przedmiotem oferty publicznej na
terytorium panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, emitowane przez majgce siedzibe na
terytorium panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, podmioty inne niz wtasciwe regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, ktdre zostaty zabezpieczone
w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

0,00 0,00%
25. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia
Swiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, inne niz
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 21i22; 226 644 904,32 4,43%
Alior Bank S.A. - ALR0428 - 14.04.2028 35428 908,20 0,69%




Bank Polska Kasa Opieki S.A. - PE01027 - 29.10.2027 9 240 840,00 0,18%
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0130 - 11.01.2030 36 073 694,16 0,71%
Dekpol S.A. - DEK0628 - 06.06.2028 5044 831,50 0,10%
Enea S.A. - ENA0530 - 21.05.2030 20626 658,00 0,40%
Kruk S.A. - KRU1029 - 17.10.2029 34 026 000,00 0,67%
Kruk S.A. - KRU0632 - 02.06.2032 31539613,26 0,62%
Unibep S.A - UNI1026 - 19.10.2026 28 557 715,20 0,56%
mBank S.A. - MBK1028 - 10.10.2028 26 106 644,00 0,51%
26. Obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej inne niz papiery wartos$ciowe, o ktérych mowa w pkt 15 i 21; 43771 036,74 0,86%
P4 Sp.zo0.0-PLY1227-29.12.2027 12 055 540,20 0,24%
Victoria Dom S.A-VID1028 - 47033 31715 496,54 0,62%
27. Obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art.. 141 ust. 4 Ustawy, inne niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt
16i23: 0,00 0,00%
28. Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia
Swiadczen sg spotki notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska,
inne niz babierv wartoéciowe. o ktérvch mowa w okt 23 i 24: 0,00 0,00%
29. Listy zastawne 76 319 881,24 1,49%
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0626 - 29.06.2026 50063 151,00 0,98%
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP1126 - 02.11.2026 26 256 730,24 0,51%
30. Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje kredytowa, majaca siedzibe na terytorium
panstw, o ktérych mowa w art. 141 ust. 4 Ustawy, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére do dnia wykupu
zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; 0,00 0,00%
31. Kwity depozytowe, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

0,00 0,00%
32. Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska; 0,00 0,00%
33. Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym

0,00 0,00%
34. Obligacje inne niz wymienione w pkt 33, bankowe papiery wartosciowe lub listy zastawne,
emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego 0,00 0,00%
35. Srodki pieniezne 182 363 620,31 3,57%
36. Naleznosci 4047 496,17 0,08%

W wyniku zaokraglert do dwdch miejsc po przecinku poszczegdlnych pozycji danej kategorii moze wystapic réznica pomiedzy sumg udziatéw w aktywach

funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu catej kategorii.




