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Prospekt informacyjny zostat sporzgdzony w dniu 9 maja 2025 roku w Warszawie

Szanowni Panstwo,
Przedstawiamy Panstwu Prospekt Informacyjny Nationale-Nederlanden Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
Nasze Jutro 2030 (Fundusz) za 2024 rok. Zawiera on:

- informacje o wynikach inwestycyjnych,

- sprawozdanie finansowe,

« aktualny Statut,

- deklaracje zasad polityki inwestycyjnej Funduszu.
Funduszem Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2030 zarzadza Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. (Nationale-Nederlanden PTE). Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 6 wrzesnia
2019 r. (data wptywu pierwszej wptaty) oraz zakoriczyt 2024 rok z aktywami netto o wartosci 349.807.650,00 zt.
Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2030 jest funduszem zdefiniowanej daty, ktory jest przeznaczony
do gromadzenia $rodkéw w ramach pracowniczych planéw kapitatowych (PPK). Fundusz jest wtasciwy dla os6b
urodzonych w latach 1968-1972.

Dotych wyniki i inwestycyjnej oraz stopien realizacji celéow ustawowych

Fundusz rozpoczat dziatalno$é¢ inwestycyjna 6 wrzesnia 2019 roku. W pierwszym dniu przeliczenia, ktéry nastapit
po dokonaniu wptaty pierwszej sktadki do Funduszu, warto$¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zt.
Warto$¢ jednostek rachunkowych na dzief 31.12.2024 r. oraz w dniu bilansowym poprzedzajacym wycene
o trzy i pig¢ prezentuje ponizsza tabela.

&

Wartos$¢ jednostki
rozrachunkowej na dzien
31.12.2024 (z4)

Wartos¢ jednostki
rozrachunkowej na dzien
31.12.2021 (z4)

Wartos¢ jednostki
rozrachunkowej na dzien
31.12.2019 (z4)

14,26 12,37 11,04

Stope zwrotu Funduszu oraz benchmarku za okres trzech i pieciu lat prezentuje ponizsza tabela.

Stopa zwrotu za trzy lata
(31.12.2021-31.12.2024)

Stopa zwrotu za pig¢ lat
(31.12.2019-31.12.2024)

Nationale-Nederlanden DFE 15,28% 29,17%
Nasze Jutro 2030
Benchmark 13,70% 23,97%

Benchmark kazdego z funduszy Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro sktada z benchmarku czesci udziatowej
oraz benchmarku czesci duznej, wedtug proporcji wynikajacych ze strategicznej $ciezki schodzenia.

Wzorzec stuzacy ocenie efektywnosci inwestycji Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro definiuje
nastepujaca formuta:

B X (65% x WIG PL + 25% x S&P 500 Price Return Index ,, + 10% x EURO STOXX 50 Price Index

2D = wCz2U

x TBSP.Index

PLN) + wCzD

gdzie:

B,,, — wzorzec (benchmark) stuzacy ocenie efektywnosci funduszu zdefiniowanej daty,

W,,, - waga czesci udziatowej portfela wedtug strategicznej Sciezki schodzenia Funduszu,

W,,, - waga czesci dtuznej portfela wedtug strategicznej Sciezki schodzenia Funduszu,

WIG PL - indeks WIG Poland obliczany przez Warszawska Gietde Papieréw Wartosciowych S.A., w ktérego sktad
wchodza wytacznie akcje krajowych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, reprezentujacy szeroki portfel
spétek krajowych (Bloomberg ticker: WIGPL Index),

S&P 500 Price Return Index, , - indeks obliczany w walucie USD przez Standard & Poor’s, reprezentujacy
portfel duzych spétek notowanych na rynkach akcji w Stanach Zjednoczonych (Bloomberg ticker: SPX Index),
przeliczony na walute krajowa wedtug fixingu NBP,

EURO STOXX 50 Price Index, , — indeks obliczany w walucie EUR przez Deutsche Bérse Group, reprezentujacy
portfel duzych spétek notowanych na rynkach akcji panistw strefy euro (Bloomberg ticker: SXSE Index), przeliczony
na walute krajowa wedtug fixingu NBP,

TBSP.Index - indeks obliczany przez BondSpot S.A., reprezentujacy portfel obligacji Skarbu Paristwa RP,
denominowanych w PLN (Bloomberg ticker: TBSP Index).

Na dzien 31.12.2024 r. wagi cze$ci udziatowej i czesci dtuznej w benchmarku Funduszu wynosity odpowiednio:
27,50%i 72,50%.

Miniony rok byt udany dla Funduszu Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2030. Jego stopa zwrotu wyniosta
6,18%. Fundusz zdotat wypracowac dodani wynik, mimo zmienno$ci na rynku dtugu. Nastroje inwestoréw byty
ksztattowane przede wszystkim przez oczekiwania zwigzane z rozpoczeciem obnizek stop procentowych w USA,
co generowato duze wahania cen obligacji skarbowych. Obnizka w USA miata miejsce pod koniec wrzeénia,
a do konca roku Fed obnizyt stopy jeszcze dwa razy. Mimo to, od wrzesnia do korica roku rentownos$¢ obligacji
znaczgco wzrosta. W Europie bank centralny poluzowat polityke monetarng znacznie szybciej niz Fed, decydujac
sig na to juz w czerwcu. £acznie w 2024 roku stopy procentowe w strefie euro obnizono cztery razy. Na rynku
polskich obligacji skarbowych obserwowano podobne trendy jak na rynkach globalnych. Istotne byty réwniez
oczekiwania dotyczace dalszych obnizek stop procentowych w Polsce. Narodowy Bank Polski (NBP) jednak
podazat whasna $ciezka, wykluczajac luzowanie polityki monetarnej w 2024 roku. Na pozytywny wyniku Funduszu
w czesci dtuznej wptywaly réwniez lokaty w papiery nieskarbowe.

Dla stopy zwrotu Nationale-Nederlanden DFE 2030 wsparciem byta takze do$¢ dobra sytuacja na rynku akcji.
Fundusz utrzymuje relatywnie niewielka cze$¢ udziatowa w portfelu. Na koniec 2024 r. akcje stanowity 25,60%
aktywow Funduszu. Caty 2024 rok sprzyjat cenom akcji, ale szczegdlnie udana byta jego pierwsza potowa. Indeksy
rosty zaréwno w USA, jak i Europie, w tym w Polsce. Sytuacja na GPW ulegta pogorszeniu w drugiej potowie roku.
Pod koniec roku polskie indeksy akcji zaczety rosnac.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci jednostki rozrachunkowej w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz lokuje $rodki gromadzone w ramach PPK zgodnie
z interesem Uczestnikéw PPK, dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Uwzgledniajac powyzszy cel inwestycyjny, w sktad
portfela Funduszu na koniec 2024 roku wchodzity nastepujace kategorie lokat (udziaty w aktywach brutto): akcje
25,60%, instrumenty dtuzne 73,25%, depozyty bankowe 0,79%.

P krétko- i diugoter kierunki rozwoju $ci lokacyjnej F
Fundusz dziata zgodnie z koncepcja cyklu zycia — na kazdym etapie dziatania danego Funduszu jego ryzyko
jest dopasowane do wieku uczestnikéw PPK. Alokacja migedzy czeécig udziatowa i czescia dtuzna jest z gory
okreslona w postaci tzw. strategicznej $ciezki schodzenia. Zaktada ona stopniowe zmniejszanie zaangazowania

w aktywa o wyzszym potencjale stép zwrotu i rownoczesnie wyzszym ryzyku (gtéwnie akcje) na rzecz papierow

dtuznych, ktérych potencjat stop zwrotu i ryzyko sa nizsze. W zwigzku z tym w poczatkowym okresie dziatalno$ci

Fundusz charakteryzuje sie wyzszym ryzykiem inwestycyjnym rozumianym jako zmienno$¢ wartosci jednostki

rozrachunkowej. Z czasem w miare zblizania sie do daty docelowej inwestycji zmienno$¢ wartosci jednostki

rozrachunkowej powinna ulega¢ stopniowemu zmniejszeniu.

Fundusz Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2030 jest zarzadzany w sposéb aktywny. Oznacza to, ze dopuszcza

sig istotne taktyczne odchylenia od strategicznych udziatdw poszczegoélnych klas aktywdw, w zaleznosci od oceny

ich potencjatu stop zwrotu w krétkim i Srednim terminie. Co wiecej, Fundusz nie dazy do idealnego odwzorowania
indekséw (wspomnianych benchmarkéw) w ramach czeéci udziatowej lub diuznej. Aktywa trafiajace do portfela
beda poddawane uprzedniej analizie i selekcji.

Model aktywnego zarzgdzania dopuszcza réwniez okreslone odchylenia od strategicznej $ciezki schodzenia.

Odchylenie moze mie¢ charakter decyzji taktycznej. Moze takze wynikac ze zmian wartoéci czeéci udziatowej

w relacji do czeéci dhuznej na skutek zmian cen instrumentéw rynkowych lub po prostu na skutek naptywoéw lub

odptywow gotéwki z Funduszu. Jednakze Fundusz stosuje Sciste reguty tzw. rebalancingu, czyli kontroli i zmian

udziatu poszczegodlnych klas aktywow w portfelu, w kierunku zatozonej strategicznej Sciezki schodzenia. Reguty
te biorg pod uwage z jednej strony zasade konsekwentnego i stopniowego zmniejszania udziatu czesci akcyjnej,

a z drugiej strony zasade optymalizacji kosztéw transakcyjnych.

Pragniemy Paristwa zapewnic, ze w przypadku Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2030 konsekwentnie

realizujemy krétko- i dlugoterminowe zatozenia naszej polityki inwestycyjnej.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu

Ryzyko zwigzane z przyjeta strategia inwestycyjna

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada inwestowanie w akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego oraz inne

klasy aktywow. Udziat poszczegdlnych klas aktywdw jest zalezny od udziatu zgodnego ze strategiczng $ciezka

schodzenia, decyzji taktycznych zarzadzajacych Funduszem, a w krétkim okresie réwniez biezacych zmian cen
aktywow na rynkach kapitatowych oraz w zwigzku z naptywem nowych $rodkéw do Funduszu.

Inwestowanie w udziatowe papiery warto$ciowe wigze sie przede wszystkim z ryzykiem rynkowym, ryzykiem

ptynnosci, ryzykiem makroekonomicznym oraz ryzykiem specyficznym dla danego emitenta. W zwigzku z mozliwoscig

inwestowania na rynkach zagranicznych inwestycje Funduszu moga by¢ narazone na ryzyko walutowe. Inwestycje

w dhuzne papiery wartosciowe wiazg sie przede wszystkim z ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem kredytowym,

ryzykiem ptynnosci (zwtaszcza w przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb

Paristwa) oraz ryzykiem makroekonomicznym.

Przyjeta strategia inwestycyjna Funduszu zwigzana jest z wystepowaniem nastepujacych rodzajow ryzyka:

1) ryzyko rynkowe - ryzyko zmian cen instrumentu finansowego wynikajacych ze zmian koniunktury na danym rynku;

2) ryzyko kredytowe - ryzyko niewywiazania si¢ emitenta z przyjetych zobowigzan, w szczegélnosci sptaty odsetek
lub rat kapitatowych. Ryzyko kredytowe przejawia sie mozliwoscia pogorszenia sity finansowej emitenta, a w
rezultacie obnizeniem ratingu i spadkiem ceny obligacji. W skrajnym przypadku moze nastapi¢ bankructwo
emitenta, to znaczy brak zdolnosci uregulowania przez emitenta swoich zobowiazan;

3) ryzyko rozliczenia - ryzyko btednego lub opdznionego rozliczenia transakcji albo nierozliczenia transakcji.
Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie
transakcji przez jedna ze stron (tj. Fundusz lub kontrahenta Funduszu) spowoduije utrate czes$ci aktywéw Funduszu;

4) ryzyko ptynnosci — ryzyko niedostatecznej ptynnosci na rynku, utrudniajacej lub uniemozliwiajacej zawarcie
przez Fundusz transakcji nabycia lub zbycia okreslonych lokat w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej
polityki inwestycyjnej, a takze utrudniajacej lub uniemozliwiajacej dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego;

5) ryzyko walutowe - ryzyko zmian kursu ztotego wzgledem walut obcych, w ktérych Fundusz zawiera transakcje
lub w ktérych denominowane sa aktywa Funduszu. Ryzyko to przejawia sig potencjalng mozliwoscia spadku
rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw - ryzyko bezpieczefstwa deponowania instrumentéw
finansowych; przechowywaniem aktywéw zajmuje si¢ depozytariusz, ktéry musi spetnia¢ odpowiednie
kryteria w zakresie bezpieczenstwa kapitatowego. W szczegélnych przypadkach depozytariusz korzysta
z ustug innych podmiotéw (subdepozytariuszy) zajmujacych sie przechowywaniem papieréw wartosciowych
(np. niektdre obligacje korporacyjne). Istnieje ryzyko, ze depozytariusz lub subdepozytariusz nie wywiaze sie
z cigzacych na nim obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, w szczegdlnosci majacych wptyw
na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw prawa chronigcych Fundusz przed skutkami
upadtosci depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie depozytariusza lub
subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢ aktywow
Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci aktywéw Funduszu;

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - ryzyko zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej
czesci aktywow Funduszu w jednym rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Fundusz nie
posiada ustalonego limitu inwestycji w poszczegoélne klasy aktywéw — akcje, obligacje, instrumenty rynku
pienieznego oraz inne klasy aktywow. W zwigzku z tym przewazajgca czes$¢ aktywdw Funduszu moze byc
lokowana w jedna klase aktywow, na jednym rynku lub na kilku wybranych rynkach, co powoduje powstanie
ryzyka koncentracji - zaréwno w odniesieniu do poszczegélnych klas aktywow, jak i rynkéw;

8) ryzyko zwigzane ze zmianami powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa — czgste zmiany regulacji prawnych,
aw szczegolnosci dotyczacych podatkoéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji, zezwolen,
moga miec istotny wplyw na sytuacje finansowa emitentow, a zatem na ceny instrumentéw finansowych.

Srodki ptynne Funduszu sa lokowane w bankach w formie depozytéw. Przy lokatach bankowych wystepuje

ryzyko niewyptacalno$ci banku, w szczegdlnosci utrata ptynnosci przez bank. Ryzyko to jest ograniczane poprzez

lokowanie aktywéw Funduszu w najwigkszych bankach.

Ryzyko zprzyjeta gia zarzadzania i Gl i inwestycyjny ymi
w odniesieniu do inwestycji na okr obszarze geograficznym, w okr >j branzy lub sektorze
gospodarczym

Z polityka inwestycyjna Funduszu wiaze sie ryzyko wynikajace z lokowania czesci $rodkéw Funduszu w akcje.
Na poziom ryzyka ma réwniez wptyw mozliwo$¢ koncentracji inwestycji na jednym rynku, w szczegélnosci
na rynku krajowym, z uwzglednieniem mniejszego udziatu lokat na rynkach zagranicznych. Ponadto, znaczna
czes$¢ aktywow Funduszu moze by¢ lokowana w nieskarbowe instrumenty dtuzne. Istotny poziom koncentracji
w tym segmencie instrumentow dtuznych wigze si¢ z mozliwoscia poniesienia strat przez Fundusz lub istotnego
obnizenia stopy zwrotu w przypadku cyklicznego pogorszenia sytuacji makroekonomicznej, ktéra ma duzy wptyw
na sytuacje finansowg przedsiebiorstw i ich wyptacalno$¢.

Fundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji w okres$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym.



Ryzyka w odniesieniu do p 6Inych k ii lokat
Fundusz moze lokowac cze$¢ aktywodw w akcje polskich przedsigbiorstw. Z inwestycjami w akcje oraz inne
instrumenty udziatowe, takie jak prawa poboru czy prawa do akji, zwiazanych jest szereg ryzyk. Wyrazaja sie one
przede wszystkim w znaczacym wahaniu cen akgji i innych instrumentéw o charakterze udzialowym w poréwnaniu
do innych, mniej ryzykownych kategorii lokat (ryzyko rynkowe). Przyjeta przez Fundusz strategia nastawiona
na dhtugi horyzont inwestowania powoduje, ze krétkookresowe wahania cen s3 mniej istotne. W analizach
poprzedzajacych zakup akcji uwzgledniamy miedzy innymi:

- ryzyko makroekonomiczne - atrakcyjno$¢ inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu koniunktury
gospodarczej zaréwno w kraju, jak i za granica. Zatem inwestycje w akcje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych
z niebezpieczenistwem zahamowania wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, popytu globalnego, jak
réwniez zwigzanych z nimi zmian w poziomie stop procentowych oraz innych wskaznikéw makroekonomicznych;

- ryzyko przedmiotu dziatalnoéci i konkurencji - niektére przedsigbiorstwa moga naleze¢ do branz schytkowych,
co moze negatywnie wptywac na ich wycene rynkowa. Potencjalny wzrost konkurencji w branzy moze obnizy¢
wyniki finansowe firmy i cene akgji;

- ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej emitenta
istnieje ryzyko niewyptacalnosci. Zmiana pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograniczenie perspektyw
jego rozwoju moga mieé negatywny wptyw na ceng jego akcji;

- ryzyko plynnosci — w przypadku niektérych waloréw niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia szybka
reakcje inwestycyjna bez znaczacego wptywu na ceng tych papieréw;

- ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych - czeste zmiany regulacji prawnych, a w szczegélnosci
dotyczacych podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji, zezwolen, moga miec istotny
wptyw na sytuacje finansowa emitentéw, a zatem ceny akcji.

Fundusz moze réwniez posiadac¢ akcje spotek zagranicznych. Z tymi lokatami zwiazane sa ryzyka opisane

w przypadku akcji polskich przedsigbiorstw. Dodatkowo wystepuje ryzyko zmiany kurséw walut. Ryzyko rynkowe

zwigzane z akcjami oraz ryzyko walutowe w niektérych okolicznosciach czgéciowo sie kompensuja, w zwigzku

z czym dywersyfikacja portfela Funduszu poprzez nabywanie akcji spdtek zagranicznych moze obnizac ryzyko

inwestycyjne w poréwnaniu z sytuacja, gdy caty portfel inwestowany jest na krajowym rynku akcji.

Fundusz moze lokowac czes¢ aktywéw w obligacjach emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa

lub Narodowy Bank Polski, a takze w papierach wartoéciowych emitowanych przez rzady lub banki centralne

innych panstw, przy uwzglednieniu ograniczert wynikajacych z przepiséw prawa. Z lokatami tymi zwigzane
jest przede wszystkim ryzyko stopy procentowej (jej wahania wptywaja na optacalno$¢ inwestycji) oraz ryzyko
niewyptacalnosci emitenta (gwaranta), a w przypadku lokat w papierach wartosciowych denominowanych

w walutach obcych - réwniez ryzyko walutowe.

Fundusz moze réwniez nabywac papiery dtuzne innych emitentéw, w szczegdlnosci papiery dtuzne przedsigbiorstw,

certyfikaty depozytowe bankow, listy zastawne (i ich zagraniczne odpowiedniki), obligacje przychodowe (i ich

zagraniczne odpowiedniki), a takze papiery dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz
wiasciwe regionalne lub lokalne wtadze innych panstw, przy uwzglednieniu ograniczer wynikajgcych z przepisow
prawa. W przypadku tego rodzaju lokat podstawowym rodzajem ryzyka jest ryzyko kredytowe, przejawiajace sie
mozliwoscia pogorszenia sity finansowej emitenta, a w rezultacie obnizeniem ratingu i spadkiem ceny obligacji.

W skrajnym przypadku moze nastapi¢ bankructwo emitenta, to znaczy brak zdolnosci uregulowania przez emitenta

swoich zobowigzan. Ponadto nieskarbowe papiery dtuzne moga by¢ obciazone ryzykiem ptynnosci, polegajacym

na niemoznosci zbycia lokaty bez znaczacego wptywu na ceng. Nieskarbowe instrumenty dtuzne, podobnie jak papiery
skarbowe, obarczone sa rowniez ryzykiem stopy procentowej (jej wahania wptywaja na optacalno$¢ inwestycji).

Obligacje zamienne, w ktére moze lokowac Fundusz, sa instrumentem hybrydowym taczacym zaréwno cechy

instrumentow dtuznych, jak i udziatowych. W zwigzku z tym Fundusz, lokujgc w tego rodzaju instrumenty finansowe,

ponosi wszystkie rodzaje ryzyk wskazane powyzej, charakterystyczne zaréwno dla akcji, jak i instrumentéow
dtuznych. Catkowite ryzyko inwestycyjne zwigzane z tymi lokatami jest jednak nizsze niz w przypadku samych akgji.

Srodki ptynne Funduszu sa lokowane w bankach w formie depozytéw. Przy depozytach bankowych wystepuje

ryzyko niewyptacalnosci banku, w szczegélnosci utrata ptynnosci przez bank. Ryzyko to jest ograniczane poprzez

lokowanie aktywéw Funduszu w najwiekszych bankach.

Inwestowanie przez Fundusz w kwity depozytowe dotyczace akcji spétek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami

ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju emitenta

akcji, potencjalnie mniejsza ptynnos¢ kwitéw depozytowych na rynku regulowanym w poréwnaniu z ptynnoscig
akji, mozliwo$¢ opdznienia w przekazaniu dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej wysokosci w wyniku
zastosowania niekorzystnych zasad opodatkowania lub wystapienia réznic kursowych, mozliwo$¢ opdznienia

w publikacji informacji dotyczacych spéiki, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akcji reprezentowanych przez kwity

depozytowe, a takze ryzyko uznania banku depozytowego za prawowitego wiasciciela akcji skutkujace utarta

akcji reprezentowanych przez kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli. Powyzsze ryzyka moga
powodowa¢, ze Fundusz poniesie strate lub stopa zwrotu z nabytych kwitdw depozytowych okaze sig istotnie
nizsza w poréwnaniu ze stopa zwrotu z tytutu zakupu akcji odpowiednich spétek.

Fundusz moze réwniez lokowac aktywa w jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze

inwestycyjne zamkniete, a takze tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
typu otwartego lub typu zamknigtego majacych siedzibe na terytorium panstw wskazanych w przepisach
prawa. Fundusze inwestycyjne i inne instytucje wspdlnego inwestowania, ktorych tytuty uczestnictwa moga by¢
przedmiotem lokat Funduszu, dokonuja lokat na rynkach finansowych, z ktorymi zwigzane sg wszystkie ryzyka
opisane powyzej. W zwigzku z mozliwoscig dokonywania przez Fundusz lokat w tytuty uczestnictwa, ryzyka te
s3 réwniez posrednio ponoszone przez cztonkéw Funduszu. Btedy w wycenie tytutéw uczestnictwa bedacych
przedmiotem lokat Funduszu moga wywiera¢ wptyw na wycene jednostek rozrachunkowych Funduszu. Umarzanie
tytutdw uczestnictwa moze podlegac réznym ograniczeniom majacym wptyw na mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat
przez Fundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie ograniczen lub wystapienie opéznier w umarzaniu

2

tytutéw uczestnictwa lub w przekazaniu Funduszowi $rodkéw z tytutu tych umorzen moze powodowac straty dla
Funduszu lub skutkowa¢ trudnoscia w dokonaniu prawidtowej wyceny aktywdw Funduszu.

Opis ryzyka zquanego z uczestnlctwem w Funduszu
Ryzyko nieosi: it go zwrotu z inwestycji w j ), Z
czynnikéw ma]qcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego zmwestyqa Fundusz nie gwarantu jje osiagniecia
celu inwestycyjnego wskazanego powyzej. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie osiaggnie zamierzonego celu, a tym
samym cztonek Funduszu nie osiggnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu,
w szczegolnosci z powodu zmaterializowania sige jednego lub wigkszej ilosci ryzyk inwestycyjnych opisanych
w prospekcie informacyjnym Funduszu lub ryzyk zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu opisanych ponizej.

d Kir PR 1orni,

Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw - specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu
ijego cztonkdéw, w tym umdw z agentem transferowym, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania
sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegélnosci poprzez btedy w prowadzeniu rachunkéw
zawieranych z cztonkami Funduszu, btedy lub opéznienia w przeliczaniu $rodkéw przekazywanych do Funduszu
oraz rozpatrywaniu dyspozycji i innych dokumentéw cztonkéw Funduszu.

Ryzyko zwia ze ymi war i zawartych przez Fundusz transakcji - niektére zawierane
przez Fundusz transakcje moga powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegélnosci dotyczy transakcji,
ktorych rozliczenie nie jest prowadzone za pos$rednictwem izby rozrachunkowej.

sInveh okoli "

Ryzyko wy i, na ktére k dobrowolnego funduszu emerytalnego

nie ma wptywu lub ma agranlczony wplyw - obejmuje w szczegdlnosci:

- otwarcie likwidacji dobrowolnego funduszu emerytalnego - Fundusz moze ulec rozwigzaniu po wystapieniu
przestanek okreslonych w przepisach prawa. Cztonek Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu;

- przejecie zarzadzania dobrowolnym funduszem emerytalnym przez inne towarzystwo — na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody cztonka Funduszu, na podstawie umowy
zawartej z dotychczasowym towarzystwem, przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie dobrowolnym funduszem emerytalnym wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa bedacego
dotychczas organem przejmowanego funduszu;

- zmiang depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz - depozytariusz i inne podmioty obstugujace
Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umowy zawartej z Funduszem. Zmiana depozytariusza nie
wymaga zgody cztonka Funduszu;

- zmiane polityki inwestycyjnej dobrowolnego funduszu emerytalnego - zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej
Funduszu nie wymagaja zgody cztonka Funduszu i moga skutkowac zmianag profilu ryzyka.

Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta - Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw. Istnieje jednak

ryzyko, ze podmiot, ktory udzielit gwarancji w odniesieniu do nabytych przez Fundusz instrumentdw finansowych,

nie wywigze sie ze swoich zobowigzan, co bedzie sie wigzato z mozliwoscia poniesienia straty przez Fundusz.

Ryzyko inflacji - wzrost inflacji moze spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Funduszu instrumentéw dtuznych, jak réwniez spadek wartosci tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji
trudniej bedzie cztonkowi Funduszu ochroni¢ realng warto$¢ zgromadzonego kapitatu.

Ryzyko zwi zr lacjami pr i doty i Fund w I i w zakresie prawa
podatkowego - jednym z najwazmejszych czynnikéw prowadzema dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegélno$ci w systemie emerytalnym, podatkowym,
w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na rentownosé¢ instrumentow finansowych,
mozliwos¢ realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego lub stope zwrotu osiagnieta przez cztonka Funduszu.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga miec charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia
parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko
zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwigekszenie kosztow
pokrywanych z aktywéw Funduszu, w tym w wyniku zwigkszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej
z obstuga Funduszu. Zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji moga istotnie ograniczac zasady i zakres
inwestycji dopuszczalnych w funduszach emerytalnych bedacych funduszami zdefiniowanej daty, a takze warunki
zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sa okreslone instrumenty finansowe.

Wymieniono jedynie najistotniejsze obszary ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna. Gtéwna metoda
zmniejszania ogdlnego ryzyka portfela pozostaje zréznicowanie dokonywanych lokat. Odpowiednie standardy
i procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz kontroli ryzyka stosowane przez Fundusz zapewniaja
profesjonalne zarzadzanie powierzonymi nam $rodkami finansowymi.

Mamy nadzieje, ze powyzsze informacje sa wyczerpujagcym podsumowaniem minionego roku, a przyjeta strategia
inwestycyjna i osiggane wyniki potwierdzaja stuszno$¢ dokonanego przez Parstwa wyboru.

Wiecej informacji na temat naszego Funduszu znajdg Paristwo na stronie internetowej:

www.nn.pl oraz pod numerem telefonu 22 522 71 24 oraz 801 20 30 40.
Grzegorz tetocha
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Sprawozdanie finansowe

Emerytalny Nasze Jutro 2030
sie 31 grudnia 2024 roku

1. Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego

1.1. Podstawowe informacje o Nationale-Nederlanden Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym
Nasze Jutro 2030 oraz Nationale-Nederlanden Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym S.A.
Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2030 (Fundusz) zarzadzany jest przez
Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (Towarzystwo) z siedziba
w Warszawie przy ul. Topiel 12. Towarzystwo wpisane jest do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 000.004.2153.

Towarzystwo reprezentowane jest przez Zarzad w nastepujacym sktadzie: Szymon 0zdg Prezes
Zarzadu, Pawet Giza Wiceprezes Zarzadu, Grzegorz tetocha Cztonek Zarzadu.

Fundusz 9 stycznia 2019 roku zostat wpisany przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy do rejestru funduszy emerytalnych pod numerem RFe 39. Nadzér nad dziatalnoscia Funduszu
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (ustawa o PPK), ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (ustawa o funduszach emerytalnych), ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ustawa o funduszach
inwestycyjnych) oraz Statutu Funduszu (www.nn.pl).

Fundusz jest Funduszem Zdefiniowanej Daty, o ktérym mowa w art. 38 i art. 39 ustawy o PPK.
Zdefiniowana Data Funduszu przypada na dzien 1 stycznia 2030 .

Fundusz jest wtasciwy dla 0s6b urodzonych w latach 1968-1972. Na zasadach okreslonych przepisami
Ustawy o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy do Funduszu
moze przystapi¢ Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem wskazanych rocznikéw.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw zgodnie z przepisami ustawy o PPK
w pracowniczych planach kapitatowych oraz ich lokowanie, zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu.
Fundusz gromadzi wyfacznie $rodki Uczestnikow PPK.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuije osiagniecia celu inwestycyjnego. Fundusz lokuje $rodki gromadzone w ramach
PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw PPK, dazac do osiagnigcia bezpieczeristwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz zostat utworzony w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez Uczestnikéw PPK
z przeznaczeniem na wyptate po osiggnieciu przez Uczestnika PPK 60 roku zycia oraz na inne cele
okreslone w ustawie o PPK.

1.2

Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone w ustawie o PPK oraz przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 tej ustawy, a takze zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych,
przepisy art. 113 ust. 4, art. 116ai art. 116b tej ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,
o ile przepisy rozdziatu 6 ustawy o PPK nie stanowia inaczej.

Fundusz lokuje $rodki w instrumenty rynku pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu lub z akcji. Ponadto fundusz moze lokowac swoje aktywa w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania oraz w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. £gczna warto$¢ lokat Funduszu w aktywa denominowane
w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci aktywdw Funduszu. Polityka inwestycyjna
funduszu zdefiniowanej daty uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego
w zaleznosci od wieku uczestnikéw funduszu oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
uczestnika tego funduszu poprzez zmiany proporcji czesci udziatowej i czgsci dtuznej. Szczegétowe
zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegélnosci zasady ograniczania poziomu ryzyka
w zaleznosci od wieku uczestnika, okresla Statut Funduszu.

Sprawozdanie finansowe

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r,,
sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(ustawa o rachunkowosci), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci), Rozporzadzeniem Rady Ministréw z 9 marca 2004 r. w sprawie szczegétowych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (rozporzadzenie w sprawie wyceny).
Istotne zatozenia polityki r SciF

Zasady rachunkowosci przyjete przez Fundusz oraz metodologia wyceny aktywdéw Funduszu sg zgodne
z przepisami ustawy o rachunkowosci, rozporzadzenia w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych oraz rozporzadzenia w sprawie wyceny.

1.3.

1.4.

Aktywa i zobowiagzania

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie a warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien
wyceny, wedtug standw i wartosci aktywdw i zobowigzar na koniec tego dnia.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.



Srodki wpfacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiazku z nimi prawa i pozytki z tych praw stanowia
jego aktywa.

Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny o ktérej mowa w §2 rozporzadzenia w sprawie wyceny.

Na dzien wyceny aktywa denominowane w walutach obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
po przeliczeniu na walute polska, wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzier wyceny (www.nbp.pl).

Kapitat Funduszu

Wotaty dokonywane przez uczestnikéw Funduszu podstawowe i dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty
roczne, wyptaty transferowe, wptaty dokonane w ramach konwersji lub zamiany lub $rodki przekazane
przez likwidatora, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 21 ustawy o PPK ujmowane sg w ksiegach funduszu
w dniu wyceny nastepujgcym po dniu ich otrzymania.

Portfel inwestycyjny

Nabycie lub zbycie sktadnikdw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia transakcji/umowy potwierdzajacej jej dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki portfela nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, ich warto$é nominalna oraz warto$¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych tacznie.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny
wedtug rozporzadzenia w sprawie wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartoséciowe s3 wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.
Papiery warto$ciowe sa wyceniane w oparciu o $rednia dzienng cene transakcji wazona wolumenem obrotu.
Dhuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny wyceniane s wedtug kosztu amortyzowanego
lub w cenie nabycia wraz z doliczeniem odsetek naleznych na dzief wyceny albo w oparciu o model
wyceny, ktérego zatozenia Fundusz zobowigzany jest przekazac¢ do KNF.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki stanowia sktadnik portfela inwestycyjnego.
Wierzytelnosci z tytutu depozytu, pozyczki lub kredytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej
i odsetek naliczonych do dnia wyceny zgodnie z zasadg memoriatu.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy
od dnia nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych.

Nalezne odsetki od zakupionych papieréw wartosciowych ujmowane sa w ksiegach Funduszu w dniu
rejestracji dowodu zakupu do momentu rozliczenia w wartoéci z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy
papieréw warto$ciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytutu posiadania tych waloréw nalezne odsetki
ujmowane s3 w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci przypadajacej na dzien rozliczenia.
Aktywa lokowane za granica wycenia si¢ wedtug zasad wyceny aktywow krajowych po przeliczeniu
na walute polska wedtug $redniego kursu waluty obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane,
ogtaszanego przez NBP w dniu wyceny.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuije sie odpowiednio
w zrealizowanym zysku/ stracie z inwestycji. Niezrealizowane réznice kursowe powstate w zwiazku z wycena
sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w niezrealizowanym zysku/ stracie z inwestycji.
Zysk/ strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego wylicza sie, przypisujac sprzedanym
sktadnikom najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia powiekszona
o amortyzacje w przypadku instrumentéw wycenianych metoda amortyzacji liniowej.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.
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Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy, lecz nie wczes$niej niz
w dniu podjecia stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie spoétki.

Réznice kursowe powstate od innych niz portfel inwestycyjny sktadnikéw aktywéw i zobowigzan
wplywaja odpowiednio na przychody operacyjne lub koszty operacyjne.

Nalezne odsetki od sktadnikéw portfela inwestycyjnego prezentowane sa w bilansie w pozycji
»Portfel inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytéw bankowych, ktére sg prezentowane w pozycji
»Naleznosci z tytutu odsetek”.

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez
zmniejszenie ceny nabycia oraz zwigekszenie kosztéw amortyzacji premii.

Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartoéciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez
zwigkszenie wartoéci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

W przypadku notowania papieréw warto$ciowych jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granica (dual listing), ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan
na terytorium RP. W sytuacji gdy wolumen obrotu danego instrumentu finansowego na rynku krajowym
jest ponizej 10% wolumenu obrotu na najbardziej ptynnym rynku zagranicznym zmieniany jest rynek
wyceny z polskiego na zagraniczny. Jezeli wolumen obrotu danego waloru spétki na rynku krajowym
wzros$nie do powyzej 20% wolumenu obrotu na najbardziej ptynnym rynku zagranicznym przywrécona
zostaje wycena oparta o notowania na terytorium RP.

Koszty i opodatkowanie

Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywoéw Funduszu oraz ze $rodkéw Towarzystwa,
zgodnie z przepisami ustawy o PPK oraz ustawy o funduszach emerytalnych.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz wynagrodzeniem za osiggniety wynik,
oktorych mowa w § 16 Statutu Funduszu, bezposrednio z aktywow Funduszu pokrywane sg prowizje i optaty
na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach
lokowania aktywow Funduszu; prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi
w ramach lokowania aktywow Funduszu; prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu;
prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania aktywéw Funduszu; wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu; koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru cztonkéw Funduszu; podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$cia
Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;
koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu Funduszu
lub przepisami prawa; koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych
przepisami prawa; koszty likwidacji Funduszu; wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Koszty dziatalnosci
Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z aktywdw Funduszu, pokrywa Towarzystwo.
Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Senatorskiej 16.

Zmiany w y dach Sci

Brak zmian.

Zmiany w otoczeniu prawnym

Brak zmian.

Zdarzenia po dacie bilansowej

Brak

Konty Sci przez F
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie
co najmniej dwunastu miesigcy od dnia sporzadzenia.

2. Bilans
BILANS (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024 BILANS (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024
I Aktywa 284 807 740,54 367781235,31 II Zobowigzania: 25181522,74 17973 585,31
1 Portfel inwestycyjny 278 148 466,35 36652562429 1 Ztytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 5519 780,42 0,00
2 Srodki pienigzne: 997202,52 1218864,54 > 7 tytutu pozyczek i kredytow 18 600 329,80 16 623 195,26
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00 3 Wobec cztonkéw 0,00 0,00
b) narachunku przeliczeniowym 997 202,52 1218864,54 4 Wobec towarzystwa 0,00 0,00
- na rachunku wpfat 89 299,87 94 126,61 5 Wobec depozytariusza 0,00 0,00
- na rachunku wyptat 0,00 0,00 N N
6  Pozostate zobowigzania 952 426,46 1201083,26
- do wyjasnienia 907 902,65 1124 737,93
7 Rozliczenia miedzyokresowe 108 986,06 149 306,79
) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
III  Aktywa netto (I-II) 259 626 217,80 349 807 650,00
3 Naleznosci 5662071,67 36 746,48
IV Kapitat fi 227416 231,57 183 216,4
a) ztytulu zbytych skiadnikéw portfela inwestycyjnego 5638 996,26 0,00 apitat funduszu 31,5 300183 216,48
- . e
b) z tytutu dywidend 22376,57 36 746,48 v y nier ysp! y wynik y 32209 986,23 49 624 433,52
o) ztytuhu pozyczek 0,00 0,00 1  Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 10 444 457,66 22848 394,42
Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk N
d) ztytutu odsetek 698,84 0,00 2 (strata) z inwestyc 5405119,59 7715 646,24
€) od towarzystwa 0,00 0,00 3 Niezrealizowany zysk (strata) 2 wyceny inwestycji 27170 648,16 19 060 392,86
f) pozostate naleznosci 0,00 0,00 Kapitat 1 22k ’ " d ik
apitat i zakumulowany nierozdysponowany wyni
4 Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 Vi finansowy, razem (IV+V) 259 626 217,80 349.807650,00
3. Rachunek zyskoéw i strat
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w PLN) 01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w PLN) 01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024
I Przychody operacyjne 8966 059,42 16 445 294,16 Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng
N X praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela
1 Przychody portfela inwestycyjnego 8468250,17 15497949,94 3 inwestycyjnego, a takze $rodkow pienieznych, naleznosci 432 289.30 883 704 .48
. . oraz zobowigzan denominowanych w walutach paristw ! ’
a) dywidendy i udziaty w zyskach 1918 329,47 3525786,88 bedacych czlonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
b) odsetki, w tym 6549 920,70 11972 163,06 cztonkami OECD
- odsetki od dhuznych papieréw wartosciowych 6418 371,58 11845701,75 4  Pozostate przychody 2064,94 1022,15
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papierw 13154912 126 461,31 I  Koszty operacyjne 2191414,56 4041357,40
warto$ciowych
- pozostate 0,00 0,00 1 Koszty zarzadzania funduszem 868 873,65 1304 003,92
o) odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 2 Koszty wynagrodzenia depozytariusza 152 329,08 194 896,85
nabytych ponizej warto$ci nominalnej ’ ’
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00 3  Koszty portfelainwestycyjnego, w tym 1855,25 0,00
przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych
e warto$ciowych 0,00 0,00 a) nabytych powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 b) pozostate koszty inwestycyjne 1855,25 0,00
Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach
2 baniowygh plemiezny 63 455,01 62617,59 4 Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 586 999,76 1533548,08




RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w PLN)

01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024

4

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w PLN) 01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024

Roéznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng III  Wynik z inwestycji (I-IT) 6774 644,86 12 403 936,76
praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela
5 inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci 445 732,46 869760,44 IV Zreali y i niezr y zysk (strata) 29 331 705,68 5010510,53
oraz zobowiazan denominowanych w walutach panstw
bedacych czk_)nkaml UE lub stronami umowy o EOG, 1 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 566 896,73 13120 765,83
lub cztonkami OECD
6  Koszty danin publicznoprawnych 45 558,59 40 986,16 2 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 28764 808,95 -8 110 255,30
7  Pozostate koszty 90 065,77 98161,95 V  Wynikfinansowy (III+IV) 36 106 350,54 17 414 447,29
4. Zestawienie zmian w aktywach netto
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w PLN)  01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w PLN)  01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024
A Zmiana wartosci aktywéw netto 1 Zmiana liczby jed k rozrachunkowych w ok
W oy 5 " . sprawozdawczym, w tym:
arto$¢ aktywo6w netto na koniec poprzedniego okresu
I sprawozdawczego 156 208 977,54 259626 217,80 1 liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek 13 863 077.6404 19 336 304 8844
Wik fi Kresi - ( ) okresu sprawozdawczego ! ’
ynil w okresie spr ym (razem
I w tym: v ! 36106 350,54 17414 447,29 5 liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec 19 336 304.8844 245313328881
okresu sprawozdawczego ! ’
1 Wynik z inwestycji 6774 644,86 12 403 936,76
e Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
2 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 566 896,73 13120 765,83 rozrachunkowa

3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

28764 808,95

Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

811025530 4 11,27 13,43
na poczatek okresu sprawozdawczego ’ ’
III Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 67 310 889,72 72766 984,91
> Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa 13.43 14.26
Zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na koniec okresu sprawozdawczego ’ ’
1 na jednostki rozrachunkowe 81865451,02 90 485 827,36
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 19,17 6.18
P Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek 14554561,30 17718 842,45 rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym ! ’
rozrachunkowych
4 Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke 11.31 13.31
v taczna zmiana wartosci aktywdéw netto w okresie 103 417 240,26 90 181 432,20 rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym ! ’
sprawozdawczym (II+III)
5 Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke 13.45 14.45
v Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu 259 626 217,80 349 807 650,00 rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym ! ’
sprawozdawczego (I+IV) ~ - -
6 Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 13.43 14.26
B Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych na ostatni dziert wyceny w okresie sprawozdawczym ! ’
5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w PLN) 01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w PLN) 01.01.2023-31.12.2023 01.01.2024-31.12.2024
1 g:&lg:vg :)azem funduszu na poczatek okresu sprawoz- 156 208 977,54 259 626 217,80 - wyptat transferowych 593 550,75 1266 356,49
1  Kapitatfunduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 160 105 341,85 227416 231,57 - wyplat osobom uprawnionym 0,00 0,00
1.1 Zmiany w kapitale funduszu 67310 889,72 72766 984,91 - wyptaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 0,00 0,00
a) zwigkszenia z tytutu 81865 451,02 90 485 827,36 - zwrotu btednie wptaconych sktadek 0,00 0,00
- wptat cztonkéw 80821061,32 88889 224,54 - pozostate 13961 010,55 16 452 485,96
- otrzymanych wptat transferowych 704 214,98 619 736,76 1.2 Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 227416 231,57 300183 216,48
- pokrycia szkody 0,00 0,00
2 Wynik finansowy 32209 986,23 49624 433,52
- pozostate 340174,72 976 866,06 K " 4 fund 5 »
apitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
b) zmniejszenia z tytutu 14554 561,30 17 718 842,45 I sprawozdawczego 259 626 217,80 349 807 650,00
6. Zestawienie portfela inwestycyjnego
Zestawienie portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2024
Tloéé Wartos¢ Wartos¢ Udziat Tloéé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Lp. Instrument finansowy (wszt) nabycia biezaca w aktywach (wszt) nabycia biezaca w aktywach
- (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %) - (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %)
2. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 129 693 117 109,81 126 576,90 44,44 201005 191571,10 199 307,30 54,19
MINISTERSTWO FINANSOW - DS0432 - 25/04/2032 25306 17 205,31 20013,25 7,03 24 467 16 610,80 19016,49 5,17
MINISTERSTWO FINANSOW - DS0726 - 25/07/2026 14723 13097,92 14031,90 4,93 88 75,57 85,54 0,02
MINISTERSTWO FINANSOW - DS0727 - 25/07/2027 1 0,93 0,94 0,00 1 0,93 0,95 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - DS1029 - 25/10/2029 1 0,93 0,90 0,00 1 0,93 0,89 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - DS1030 - 25/10/2030 1 0,95 0,79 0,00 1 0,95 0,79 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - DS1033 - 25/10/2033 2794 2910,19 2995,39 1,05 17733 18497,64 18083,05 4,92
MINISTERSTWO FINANSOW - DS1034 - 25/10/2034 0 0,00 0,00 0,00 9600 9171,68 9060,19 2,46
MINISTERSTWO FINANSOW - 0K1025 - 25/10/2025 1108 1001,85 1014,93 0,36 0 0,00 0,00 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - PS0130 - 25/01/2030 0 0,00 0,00 0,00 2500 2449,00 2548,68 0,69
MINISTERSTWO FINANSOW - PS0424 - 25/04/2024 1 0,99 1,01 0,00 0 0,00 0,00 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - PS0527 - 25/05/2027 20087 17 706,51 19811,00 6,96 16 087 14 002,22 15939,00 4,33
MINISTERSTWO FINANSOW - PS0728 - 25/07/2028 24105 25519,80 27327,36 9,60 28872 30673,43 31729,46 8,63
MINISTERSTWO FINANSOW - PS0729 - 25/07/2029 0 0,00 0,00 0,00 41125 39 986,69 40625,33 11,05
MINISTERSTWO FINANSOW - PS1026 - 25/10/2026 16 601 14 159,45 14 599,92 5,13 9601 8118,73 8819,09 2,40
MINISTERSTWO FINANSOW - WS0428 - 25/04/2028 1 1,04 0,94 0,00 1 1,04 0,94 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - WS0429 - 25/04/2029 24961 25501,00 26 775,56 9,40 50926 51979,58 53394,89 14,52
MINISTERSTWO FINANSOW - WZ0124 - 25/01/2024 1 1,00 1,03 0,00 0 0,00 0,00 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - WZ1126 - 25/11/2026 1 0,97 1,00 0,00 1 0,97 1,00 0,00
MINISTERSTWO FINANSOW - WZ1127 - 25/11/2027 1 0,95 0,99 0,00 1 0,95 1,00 0,00
12. Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 1 2995,01 2995,01 1,05 1 2408,74 2408,74 0,65




Zestawienie portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2024
) Tlosé Wartoé.é W?rfosé Udziat Tloéé Wartoé.é W'aqosé Udziat
Lp. Instrument finansowy (wszt) nabycia biezaca w aktywach (wszt) nabycia biezaca w aktywaoch
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %)
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - L029122023N001 1 2995,01 2995,01 1,05 o] 0,00 0,00 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - L031122024N001 0 0,00 0,00 0,00 1 2408,74 2408,74 0,65
13, Depozyty wbankach krajowych w walutach paristw UE, 3 709,22 709,22 0,25 2 515,05 515,05 0,14
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - L029122023N002 1 704,78 704,78 0,25 0 0,00 0,00 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - L029122023N003 1 0,19 0,19 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - L029122023N004 1 4,26 4,26 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - L031122024N002 0 0,00 0,00 0,00 1 275,28 275,28 0,07
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - L031122024N003 0 0,00 0,00 0,00 1 239,77 239,77 0,07
Obligacje inne niz wymieni w pkt. 11, bankowe papiery
14. war i lub listy , emi przez Bank 29 645 28 512,50 26 781,73 9,40 19 283 18 991,18 17217,71 4,68
Gospodarstwa Krajowego
Bank Gospodarstwa Krajowego - FPC0328 - 12/03/2028 9101 8821,07 8071,31 2,83 9101 8821,07 8229,58 2,24
Bank Gospodarstwa Krajowego - FPC0427 - 27/04/2027 4709 41787,09 4309,91 1,51 4709 4787,09 4402,63 1,20
Bank Gospodarstwa Krajowego - FPC0630 - 05/06/2030 5090 5009,99 4261,50 1,50 5090 5009,99 4 287,00 1,17
Bank Gospodarstwa Krajowego - FPC0725 - 03/07/2025 10364 9523,16 9 848,70 3,46 2 1,84 1,97 0,00
Bank Gospodarstwa Krajowego - FPC0733 - 21/07/2033 381 371,19 290,30 0,10 381 371,19 296,53 0,08
Dtuzne papiery wart i przez jed| ki
17. samorzadu terytorialnego niebedace przedmiotem oferty 690 692,28 694,54 0,24 340 341,05 342,46 0,09
publicznej
Miasto Poznan - POZ1124 - 20/11/2024 350 351,23 352,55 0,12 0 0,00 0,00 0,00
Miasto Poznan - POZ1125 - 26/11/2025 340 341,05 342,00 0,12 340 341,05 342,46 0,09
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne papiery
23, W Sciowe, dla "E"”Vc,hsra spé;ki. i zob ;‘a ryr;ku' 12214 30922,15 31672,71 11,12 15217 49 670,40 51100,12 13,89
regurlowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Archicom S.A. - ARH0628 - 19/06/2028 0 0,00 0,00 0,00 2380 2380,00 2 386,74 0,65
Bank Pekao S.A. - PEO0127 - 29/01/2027 0 0,00 0,00 0,00 14 7000,00 7197,46 1,96
Bank Pekao S.A. - PE00429 - 26/04/2029 0 0,00 0,00 0,00 11 5500,00 5596,14 1,52
Bank Pekao S.A. - PEO0725 - 29/07/2024 13 6522,75 6737,83 2,37 0 0,00 0,00 0,00
Cyfrowy Polsat S.A. - CPS0130 - 11/01/2030 3880 3899,40 4123,97 1,45 3880 3899,40 4148,96 1,13
Develia S.A. - DVL0326 - 27/03/2026 1160 1160,00 1178,12 0,41 1160 1160,00 1177,70 0,32
Develia S.A. - DVL0524 - 10/05/2024 1270 1270,00 1285,19 0,45 0 0,00 0,00 0,00
Develia S.A. - DVL0528 - 19/05/2028 0 0,00 0,00 0,00 960 960,00 991,08 0,27
Develia S.A. - DVL1024 - 08/10/2024 480 480,00 488,87 0,17 0 0,00 0,00 0,00
Develia S.A. - DVL1028 - 30/10/2028 0 0,00 0,00 0,00 936 936,00 956,28 0,26
Develia S.A. - DVL1227 - 08/12/2027 1200 1200,00 1207,21 0,42 1200 1200,00 1242,01 0,34
Echo Investment S.A. - ECHO325 - 17/03/2025 78 780,00 812,92 0,29 0 0,00 0,00 0,00
Echo Investment S.A. - ECHO529 - 13/05/2029 0 0,00 0,00 0,00 331 3310,00 3354,22 0,91
Echo Investment S.A. - ECH0829 - 01/08/2029 0 0,00 0,00 0,00 200 2000,00 2086,27 0,57
Kruk S.A. - KRU0228 - 02/02/2028 1900 1900,00 1922,34 0,67 1900 1615,00 1664,95 0,45
Kruk S.A. - KRU1029 - 17/10/2029 2210 2210,00 2256,37 0,79 2210 2210,00 2396,10 0,65
PKO Bank Polski S.A. - O0SNP0229 - 28/02/2029 0 0,00 0,00 0,00 7 3500,00 3618,90 0,98
Santander Bank Polska S.A. - SPL0325 - 31/03/2024 7 3500,00 3567,13 1,25 0 0,00 0,00 0,00
Santander Bank Polska S.A. - SPL0427 - 02/04/2027 0 0,00 0,00 0,00 12 6 000,00 6177,26 1,68
Santander Bank Polska S.A. - SPL1126 - 30/11/2026 16 8000,00 8092,76 2,84 16 8000,00 8106,05 2,20
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne
papiery wartosci spotek ni ych na rynku
24. regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 458 458,00 458,09 0,16 458 458,00 459,29 0,12
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
P4 Sp.zo.0.-PLY1227 - 29/12/2027 458 458,00 458,09 0,16 458 458,00 459,29 0,12
27. '::?:r ;f:’n‘;‘l':“ P S'P’l;fit“’ej",',‘:l'sk;ej' Y 1247527 39742,79 57998,28 20,36 1375331 51226,38 65940,56 17,93
11 Bit Studios S.A. - 11BIT 1492 829,13 809,33 0,28 0 0,00 0,00 0,00
ABS.A. - ABPL 6626 192,27 494,10 0,17 7101 235,44 694,34 0,19
Alior Bank S.A. - ALIOR 15085 454,65 1152,38 0,40 27772 1628,71 2387,73 0,65
Allegro.eu S.A. - ALLEGRO 74 176 2146,72 2476,71 0,87 68 259 1939,61 1856,93 0,50
Asseco Poland S.A. - ASSECOPOL 4005 266,08 293,80 0,10 865 64,89 83,17 0,02
Atal S.A. - ATAL 22928 1283,97 1286,38 0,45 10 706 599,56 550,20 0,15
Auto Partner S.A. - AUTOPARTN 22702 564,32 594,92 0,21 0 0,00 0,00 0,00
Banco Santander S.A. - SANTANDER 0 0,00 0,00 0,00 2972 57,89 56,39 0,02
Bank Handlowy w Warszawie S.A. - HANDLOWY 11006 710,89 1123,06 0,39 0 0,00 0,00 0,00
Bank Millennium S.A. - MILLENNIUM 132492 688,42 1103,94 0,39 114143 586,45 1019,18 0,28
Bank Pekao S.A. - PEKAO 27830 2001,02 4236,18 1,49 21407 1378,19 2953,84 0,80
Benefit Systems S.A. - BENEFIT 1322 1135,03 2608,54 0,92 937 639,86 2731,07 0,74
BNP Paribas Bank Polska S.A. - BNPPPL 0 0,00 0,00 0,00 12301 1231,95 1040,65 0,28
Budimex S.A. - BUDIMEX 3016 882,89 1891,67 0,66 2590 1007,66 1215,55 0,33
Captor Therapeutics S.A. - CAPTORTX 2012 321,89 201,93 0,07 2012 321,89 84,74 0,02
CCCS.A.-CCC 1843 84,06 111,61 0,04 23351 2190,95 4333,74 1,18
CD Projekt S.A. - CDPROJEKT 25 2,17 2,88 0,00 18639 2638,41 3579,80 0,97
Compremum S.A. - COMPREMUM 193368 446,50 411,08 0,14 191602 439,89 230,96 0,06
Cyfrowy Polsat S.A. - CYFRPLSAT 1779 28,21 22,05 0,01 21521 326,16 303,69 0,08
DataWalk S.A. - DATAWALK 0 0,00 0,00 0,00 9400 517,00 518,92 0,14
Dino Polska S.A. - DINOPL 4464 1051,07 2053,48 0,72 83870 21736,64 348512 0,95




Zestawienie portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2024
) Tlosé Wartoé.é W?rgosé Udziat Tloéé Wartos.é W'aqosé Udziat
Lp. Instrument finansowy (wszt) nabycia biezaca w aktywach (wszt) nabycia biezaca w aktywach
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %)
Grupa Azoty S.A. - GRUPAAZOTY 616 17,86 15,30 0,01 o] 0,00 0,00 0,00
Grupa Kety S.A. - KETY 103 33,84 76,86 0,03 2271 1753,50 1554,02 0,42
Grupa Pracuj S.A. - GRUPRACUJ 4815 289,33 296,99 0,10 4487 269,62 256,44 0,07
Huuuge Inc. - HUUUGE 21981 362,12 592,48 0,21 0 0,00 0,00 0,00
ING Bank Slaski S.A. - INGBSK 2773 436,38 713,91 0,25 5405 1594,33 131161 0,36
Inter Cars S.A. - INTERCARS 2677 1384,22 1619,51 0,57 706 367,05 366,82 0,10
KGHM Polska Miedz S.A. - KGHM 6820 599,57 843,47 0,30 21193 2495,82 2453,01 0,67
Kruk S.A. - KRUK 5252 1324,20 2496,13 0,88 4 446 964,95 1852,08 0,50
LPPS.A. - LPP 289 3487,93 4677,15 1,64 354 4328,26 5530,58 1,50
mBank S.A. - MBANK 3217 1592,97 1721,90 0,60 2992 1470,50 1641,83 0,45
Medinice S.A. - MEDINICE 1627 21,66 15,77 0,01 0 0,00 0,00 0,00
Mirbud S.A. - MIRBUD 8311 66,28 68,41 0,02 72 744 718,75 866,76 0,24
ML System S.A. - MLSYSTEM 6321 410,87 341,16 0,12 0 0,00 0,00 0,00
Murapol S.A. - MURAPOL 13310 439,23 491,77 0,17 0 0,00 0,00 0,00
Orange Polska S.A. - ORANGEPL 84054 529,59 686,23 0,24 101877 751,91 756,30 0,21
Orlen S.A. - PKNORLEN 90278 4895,63 6 000,30 2,11 39185 1910,23 184326 0,50
Pepco Group N.V. - PEPCO 36 404 803,60 946,40 0,33 31616 709,84 518,50 0,14
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. - PGE 185242 1233,69 1610,59 0,57 142 704 948,18 862,47 0,23
PKO Bank Polski S.A. - PKOBP 116 637 2950,81 5872,26 2,06 62914 1472,59 3759,38 1,02
PKP Cargo S.A. - PKPCARGO 0 0,00 0,00 0,00 55931 910,09 796,38 0,22
Polenergia S.A. - PEP 1484 125,18 113,43 0,04 0 0,00 0,00 0,00
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. - PZU 55308 1556,54 2618,32 0,92 88212 2982,48 4046,87 1,10
Rainbow Tours S.A. - RAINBOW 0 0,00 0,00 0,00 9048 1089,61 1212,27 0,33
Render Cube S.A. - RENDER 3033 436,62 460,84 0,16 3033 436,62 276,50 0,08
Santander Bank Polska S.A. - SANPL 3999 837,51 1957,63 0,69 5596 1898,66 2565,97 0,70
Selvita S.A. - SELVITA 214 15,74 12,54 0,00 214 15,74 10,40 0,00
Shoper S.A. - SHOPER 0 0,00 0,00 0,00 21494 839,52 849,42 0,23
Text S.A. - TEXT 8627 1187,97 1008,94 0,35 4709 566,48 311,90 0,08
TIMS.A.-TIM 1961 87,62 93,04 0,03 0 0,00 0,00 0,00
Torpol S.A. - TORPOL 32284 621,39 723,26 0,25 21279 524,82 688,71 0,19
Unimot S.A. - UNIMOT 1365 67,68 168,27 0,06 1365 67,68 195,38 0,05
Vercom S.A. - VERCOM 0 0,00 0,00 0,00 3997 479,95 511,23 0,14
Wirtualna Polska Holding S.A. - WIRTUALNA 354 36,07 42,93 0,02 0 0,00 0,00 0,00
XTBS.A.-XTB 22000 801,41 838,42 0,29 27544 1067,09 1937,95 0,53
Zabka Group SA - ZABKA 0 0,00 0,00 0,00 95567 2050,98 1838,50 0,50
43. Razem lokaty krajowe 1420231 221141,76 247 886,48 87,04 1611637 315181,89 337291,23 91,71
Ni L Z i a ici b ‘. iinne_dluine pfapiery
57 G et ‘,"a.kt?'vc,“sq o o 2 1000,00 1030,27 0,36 2 1000,00 1037,76 0,28
regulowanym w painstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
InPost S.A. - IPT0627 - 29/06/2027 2 1000,00 1030,27 0,36 2 1000,00 1037,76 0,28
60. :,";Leﬁ:fﬁec';‘ et R::c%"o"s‘;;ﬁ ulowany 1935740 2478424 28639,10 10,06 83971 25184,15 28196,63 7,67
Adobe Inc. - ADOBE 354 558,79 831,06 0,29 758 1399,18 1382,38 0,38
Advanced Micro Devices Inc. - AMD 1172 576,73 679,83 0,24 484 257,13 239,77 0,07
Alphabet Inc. - GOOGL 2042 1079,49 1132,41 0,40 553 331,73 431,91 0,12
Amazon.com Inc. - AMZN 0 0,00 0,00 0,00 1159 828,08 1042,82 0,28
Amper S.A. - AMPER 1609 188 560,47 580,73 0,20 0 0,00 0,00 0,00
Apple Inc. - APPLE 215 161,67 162,89 0,06 85 62,19 87,30 0,02
Applied Materials Inc. - AMAT 0 0,00 0,00 0,00 550 41321 366,84 0,10
ArcelorMittal SA - ARCELORMITTAL 0 0,00 0,00 0,00 1976 178,09 189,39 0,05
ASML Holding N.V. - ASML 0 0,00 0,00 0,00 11 34,80 31,90 0,01
AT&T Inc. - AT&T 0 0,00 0,00 0,00 3287 245,34 306,95 0,08
Axsome Therapeutics Inc. - AXSM 0 0,00 0,00 0,00 1503 567,06 521,54 0,14
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. - BBVA 0 0,00 0,00 0,00 3002 134,40 121,00 0,03
Bank of America Corp. - BAC 0 0,00 0,00 0,00 6621 1250,39 1193,42 0,32
Barclays Plc - BARC 86 289 577,69 663,44 0,23 0 0,00 0,00 0,00
Berkshire Hathaway Inc. - BERKSHIRE 934 1295,37 1310,83 0,46 106 142,05 197,05 0,05
BNP Paribas SA - BNP 1303 310,17 354,60 0,12 87 24,72 22,02 0,01
Broadcom Inc. - BROADCOM 0 0,00 0,00 0,00 1597 1007,86 1518,46 0,41
CaixaBank SA - CAIXABANK 41793 642,59 676,82 0,24 0 0,00 0,00 0,00
Coca-Cola Company - KO 0 0,00 0,00 0,00 264 70,76 67,41 0,02
CrowdStrike Holdings Inc. - CROWD 802 433,95 805,76 0,28 442 238,48 620,24 0,17
Cytokinetix Inc. - CYTK 3527 513,98 1158,74 0,41 0 0,00 0,00 0,00
Deutsche Post AG - DHL 37 7,20 7,22 0,00 37 7,20 5,37 0,00
Dexcom Inc. - DXCM 1519 683,92 741,72 0,26 0 0,00 0,00 0,00
Eaton Corporation Plc - ETN 0 0,00 0,00 0,00 192 293,68 261,32 0,07
Greenvolt-Energias Renovaveis SA - GREENVOLT 55872 1528,75 1987,18 0,70 0 0,00 0,00 0,00
Grenergy Renovables S.A. - GRENERGY 5369 814,62 800,00 0,28 3101 452,88 426,45 0,12
Hafnia Ltd = HAFNIA 32321 738,87 877,40 0,31 0 0,00 0,00 0,00
Indra Sistemas SA - INDRA 15664 576,81 959,78 0,34 0 0,00 0,00 0,00




Zestawienie portfela inwestycyjnego 31.12.2023 31.12.2024
) Tlosé Wartos.é W?rgosé Udziat Tloéé Wartos.é W?qosé Udziat
Lp. Instrument finansowy (wszt) nabycia biezaca w aktywach (wszt) nabycia biezaca w aktywach
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %) (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w %)
InPost S.A. - INPOST 24 475 1016,37 1331,81 0,47 22165 1051,09 1563,68 0,43
Insulet Corp. - PODD 913 681,34 779,53 0,27 12 8,85 12,85 0,00
International Petroleum Corp. - IPCO 33117 127112 1579,36 0,55 0 0,00 0,00 0,00
Intra-Celluar Therapies Inc. - ITCI 0 0,00 0,00 0,00 1616 462,82 553,53 0,15
Janux Therapeutics Inc. - JANX 0 0,00 0,00 0,00 2357 448,61 517,55 0,14
JP Morgan Chase & Co. - JPM 1993 1312,99 1334,00 0,47 757 708,67 744,21 0,20
Karuna Therapeutics Inc. - KARUNA 718 790,10 894,25 0,31 0 0,00 0,00 0,00
Linde Plc - LIN 0 0,00 0,00 0,00 668 1215,31 1146,99 0,31
L'Oréal S.A. - LOREAL 150 259,56 29391 0,10 0 0,00 0,00 0,00
LVMH S.A. - LVMH 179 655,38 570,96 0,20 8 25,33 21,72 0,01
Marvell Technology Inc. - MARVELL 0 0,00 0,00 0,00 2156 771,75 976,62 0,27
Mercadolibre Inc. - MELI 77 488,37 476,17 0,17 60 471,58 418,43 0,11
Meta Platforms Inc. - META 526 712,04 732,63 0,26 543 1114,33 1303,90 0,35
Microsoft Corporation - MICROSOFT 346 520,87 511,98 0,18 29 46,01 50,13 0,01
MoonLake Immunotherapeutics AG - MLTX 2340 546,27 556,07 0,20 0 0,00 0,00 0,00
NIKE Inc. - NIKE 1258 578,29 537,45 0,19 0 0,00 0,00 0,00
Nvidia Corporation - NVIDIA 257 413,73 500,81 0,18 2620 1296,71 1442,97 0,39
Parsons Corp. - PARSONS 1295 179,03 319,56 0,11 0 0,00 0,00 0,00
PepsiCo Inc. - PEP 0 0,00 0,00 0,00 21 14,11 13,10 0,00
Procter & Gamble Co - PG 0 0,00 0,00 0,00 129 85,13 88,70 0,02
Salesforce Inc. - CRM 0 0,00 0,00 0,00 589 855,92 807,61 0,22
SAP SE - SAP 0 0,00 0,00 0,00 580 442,24 585,63 0,16
Schneider Electric SE - SCHNEIDER 0 0,00 0,00 0,00 709 742,52 729,82 0,20
Scholar Rock Holding Corp. - SRRK 0 0,00 0,00 0,00 3219 382,93 570,58 0,16
SentinelOne Inc. - SENTINE 0 0,00 0,00 0,00 3464 407,40 315,39 0,09
ServiceNow Inc. - SNOW 0 0,00 0,00 0,00 241 1108,77 1047,81 0,28
Siemens AG - SIEMENS 1357 896,93 1002,57 0,35 0 0,00 0,00 0,00
Southern Copper Corp. - SCCO 2841 967,10 962,21 0,34 0 0,00 0,00 0,00
Tarsus Pharmaceuticals Inc. - TARSUS 0 0,00 0,00 0,00 2639 512,94 599,27 0,16
Tesla Inc. - TESLA 0 0,00 0,00 0,00 793 753,58 1313,39 0,36
TIX Companies Inc. - TIX 2615 829,39 965,31 0,34 0 0,00 0,00 0,00
TotalEnergies SE - TTE 1218 347,99 326,23 0,11 0 0,00 0,00 0,00
Varonis Systems Inc. - VRNS 0 0,00 0,00 0,00 1540 317,45 280,61 0,08
Vertiv Holdings Co. - VRT 0 0,00 0,00 0,00 2309 1168,37 1075,85 0,29
Vinci SA - VINCI 0 0,00 0,00 0,00 1114 509,56 474,77 0,13
Visa Inc. - VISA 499 512,88 511,21 0,18 242 253,28 313,67 0,09
Walmart Inc. - WALMART 1165 743,44 722,71 0,25 1968 542,29 729,23 0,20
Wells Fargo & Co - WFC 0 0,00 0,00 0,00 41768 1421,63 1373,51 0,37
Yara International ASA - YARA 0 0,00 0,00 0,00 840 105,71 91,57 0,02
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
67. wspdlnego inwestowania typu otwartego majace siedzibe 300 302,05 592,61 0,21 0 0,00 0,00 0,00
na terytorium UE, EOG i OECD
{gnégis&\{)légléc ISHRS CORE S&P 500 UCITS ETF USD (ACC) - 300 302,05 592,61 021 0 0,00 0,00 0,00

71. Razem lokaty zagraniczne 1936 042 26 086,29 30261,99 10,63 83973 26 184,15 29 234,39 7,95

72. Razem lokaty 3356273 247 228,05 278 148,47 97,66 1695610 341366,04 366 525,62 99,66

7. Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024
Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni c) innych $rodkéw 563,41 0,00
1 i biezacy okres spr y w odniesieni -
do pozycji: Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat; 0,00 0,00
- informacje o wielkosci $rodkéw: ' ’

1 zr\nol?el(lil<:).§ci:r na rachunkach biezacych; informace 0,00 0,00 a) przeznaczonych na wypfaty transferowe 0,00 0,00
a) $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00 b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 0,00 0,00
b) $érodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 000 g ngZKeEZFUaﬁE;\éch na wyptaty na wniosek oszczedzajacego 0,00 0,00
9 ireopdol;%?ii;:;ﬁhunkach pomocniczych w banku 0,00 0,00 &) innych 0,00 0,00
d) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00 i'::nll:is't‘;cggnzetgy;;ji':fﬁmsjzZk\.:iirl‘li(l:;‘; z::‘;‘:{:géci 5 638996,26 0,00
e) waluty EUR 0,00 0,00 z tytulu sprzedazy:

f) waluty USD 0,00 0,00 a) akgji i praw z nimi zwigzanych 717 088,96 0,00
g) innych walut 0,00 0,00 b) obligacji skarbowych 4921907,30 0,00
h) $érodkéw w drodze 0,00 0,00 ¢ bonéw 0,00 0,00
i) innych $rodkéw 0,00 0,00 d) pozostatych obligacji 0,00 0,00

Srodki pi e na rachunku przeli ym wptat; e) certyfikatow 0,00 0,00

ilnforrrllacje © wielkosci: - i B f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
a) Zroobdrlz()?uvélxsga:?unryg\t‘sg?)ez cronkov: (dotyczy 88 736,46 94126,61 g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
b) $rodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00  h) listow zastawnych 0,00 0,00




DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024
i) praw pochodnych 0,00 0,00 - akcji i praw z nimi zwigzanych 41 825,88 615 300,25
j) innych 0,00 0,00 - bondéw 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu odsetek; informacje o wielkosci 3750 467,96 6099 193,53 - obligacji 0,00 0,00
odsetek od:
- certyfikatow 0,00 0,00
a) rachunkéw bankowych 183,53 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
b) sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 3750284,43 6099 193,53
- jednostek uczestnictwa 90 889,75 0,00
- obligacji 37491769,12 6099 193,53
- listéw zastawnych 0,00 0,00
- depozytéw bankowych 515,31 0,00
-innych 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 y
ujete w niezrealizowanym zysku/stracie
- listow zastawnych 0,00 0,00 b) z wyceny inwestycji: 36021,01 579290,25
- pozostatych 0,00 0,00 - akcji i praw z nimi zwigzanych 36 021,00 579 290,25
o) kredytéw 0,00 0,00 - bonéw 0,00 0,00
d) pozyczek 0,00 0,00 - obligacji 0,00 0,00
e) innych 0,00 0,00 - certyfikatow 0,00 0,00
6 Naleznosci od towarzystwa; informacje o wielkosci 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
naleznosci z tytutu: ! ’
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
a) pokrycia szkody 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
b) innych 0,00 0,00
-innych 0,01 0,00
Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela
7  inwestycyjnego; informacje o wielko$ci zobowiazan 5519 780,42 0,00 ) ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz 432289 30 883 70448
z tytutu nabycia: zobowigzaniach ’ ’
a) akgji i praw z nimi zwiazanych 69 251,57 0,00 3 Wynagrodzenie depozytariusza; informacje o wielkosci 152 329,08 194 896.85
kosztéw z tytutu: ' !
b) obligacji skarbowych 5450528,85 0,00
a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 13 437,49 15 752,00
c) bonow 0,00 0,00
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
c) optat za przechowywanie 22901,10 34368,37
e) certyfikatow 0,00 0,00
d) opfat za rozliczanie 27 157,00 34097,00
f) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
e) weryfikacji wartosci jednostki 29 520,00 29 520,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
f) prowadzenia rachunkéw i przelewow 2 962,00 3520,50
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
g) innych 56 351,49 77 638,98
i) praw pochodnych 0,00 0,00 Inf N N h réznicach ki h
nformacje o ujemnych réznicach kursowych,
j) innych 0,00 0,00 4 w podziale na: 2578235,98 2153715,44
8 §°|{0Y{i3?3."i33 ty'.:ulu pl;zi:\\llc'::?t':l krgdyt.éw‘icir':formacje 18 600 329,80 16 623 195,26 a) ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 1121624,80 1229230,83
= - akgji i praw z nimi zwiazanych 1075 137,66 1209 906,36
a) pozyczek krétkoterminowych 18 600 329,80 16 623 195,26
- bonow 0,00 0,00
b) kredytéw diugoterminowych 0,00 0,00
- obligacji 6025,06 19186,81
) kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
9 Zobowi ia wobec ; informacje o wielkosci 0.00 0.00
zobowiazan z tytutu: ’ ’ - jednostek uczestnictwa 40 462,08 137,66
a) wptat 0,00 0,00 - listow zastawnych 0,00 0,00
b) wyptat transferowych 0,00 0,00 -innych 0,00 0,00
) pokrycia szkody 0,00 0,00 b) ujete w niezrealizowanym zysku/stracie 1010878.72 5472417
z wyceny inwestycji: ’ ’
d) innych 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 975 620,72 54724,17
Zobowiazania wobec towarzystwa; informacje
10§ wielkosci zobowiazan z tytutu: 0,00 0,00 - bonéw 0,00 0,00
a) optaty od sktadki 0,00 0,00 - obligacji 0,00 0,00
b) optat transferowych 0,00 0,00 - certyfikatow 0,00 0,00
c) optat za zarzadzanie 0,00 0,00 - bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00 - jednostek uczestnictwa 35 258,00 0,00
11 Zobow.iazapia pozostate; informacje o wielkosci 952 426,46 1201 083,26 - listéw zastawnych 0,00 0,00
zobowiazan z tytutu:
-innych 0,00 0,00
a) wyptat bezposrednich 0,00 0,00 - crodkach oieniozmych. nalezmodciach
ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz
b) wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00 o zobowigzaniach 445732,46 869 760,44
¢) innych 952 426,46 1201083,26 Informacje na temat wielkosci kosztéw danin
5  publicznoprawnych z podaniem przedmiotu 45 558,59 40986,16
Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym opodatkowania i podstawy prawnej
12 rodzaje instr 6w pochodnych z podaniem ich 0,00 0,00 - —
wartosci nabycia oraz wartosci godziwej podatek od dywidend wyptaconych przez spétki majace
a) siedzibe poza granicami kraju, pobrany zgodnie z art. 137 44389 51 40986.16
ot Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw ust 3 ustawy o funduszach emerytalnych oraz na podstawie ’ !
i strat za poprzedni i biezacy okres spr zy: przepisdw podatkowych obowiazujacych w danym kraju
1 Informacje o wielkosci przychodéw z: 8533770,12 15561 589,68 podatek od transakcji sprzedazy akcji notowanych
— . b) M2 gietdzie w Atenach pobrany zgodnie z art. 137 ust 3 1169.08 0.00
a) rachunkéw srodkéw pienigznych 63 455,01 62617,59 ustawy o funduszach emerytalnych oraz na podstawie ! ’
is6 datke h obowiazujacych w d kraj
b) depozytow bankowych 13154912 126 461,31 przep sow podatkowych obowazujacych w danym «ralu
Zrealizowany zysk/strata z inwestycji; informacje
©) obligacji 6346 987,63 11845701,75 6 o wielkosci z‘slu/st,aty 2 vell ) 566 896,73 13120 765,83
d) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00 a) akcjiipraw z nimi zwiazanych 206 444,44 10 705 348,57
e) listow zastawnych 71383,95 0,00 b) obligacji skarbowych 56 991,87 1665604,30
f) kredytow 0,00 0,00 ¢) bonéw 0,00 0,00
g) innych, w tym: 1920 394,41 3526 809,03 d) pozostatych obligacji -21716,18 441212,11
-dywidend i udziatéw w zyskach 1918 329,47 3525786,88 e) certyfikatow 0,00 0,00
-odpisu dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych 000 000 f) bankowych papieréw wartociowych 0,00 0,00
nabytych ponizej wartosci nominalnej ! !
Inf e 0 dodatnich réznicach k h g) jednostek uczestnictwa 326 201,25 308 600,85
nformacje o dodatnich réznicach kursowyc
2 w podziale na: ’ 601 025,94 2078294,98 h) listéw zastawnych -1024,65 0,00
a) ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 132715,63 615 300,25 i) praw pochodnych 0,00 0,00




DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024 DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA (w PLN) 31.12.2023 31.12.2024

j) innych 0,00 0,00 e) certyfikatow 0,00 0,00

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji; ~ f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

7 informacje o wielko$ci zysku/straty z: ’ 28764 808,95 8110255,30 ) vehpap v ! !

a) akgjil praw z nimi zwigzanych 17257 576,44 -4383689,89 9 Jednostek uczestnictwa -99 989,63 -290559,77
b) obligacji skarbowych 8174094,36 3870978,62 N listéw zastawnych -21755,17 0,00
) bonow 0,00 0,00 i) praw pochodnych 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 3435882,94 434 972,98 j) innych 0,01 0,00

Informacja wymagana zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852
z 18.06.2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych z inwestycje, zmieniaj
rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
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Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Dawid
Gtowny Ksiegowy Funduszu

Warszawa, 28.03.2025r.

Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 28 marca 2025 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna petnigcy obowigzki depozytariusza dla Nationale-Nederlanden
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego Nasze Jutro 2030, zarzadzanego przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, potwierdza zgodno$¢ ze stanem faktycznym
danych dotyczacych aktywéw i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Piotr Sawa

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Signed by /

Signed by /
Podpisano przez:

Podpisano przez:
Tomasz Kalenik :ft"a/ﬂu Kj'f"ik PiotrSawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 025.05.38

: Date / Data:
2025-03-2812:02 2025-03-28 12:21

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

sprawozdania finansowego Funduszu

KPMG

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Nationale-Nederlanden
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadziliémy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Nationale-Nederlanden Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego Nasze Jutro 2030 (,Fundusz”), ktére zawiera:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
- zestawienie portfela inwestycyjnego oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2024 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.:

- rachunek zyskow i strat;

- zestawienie zmian w aktywach netto;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz

- dodatkowe informacje i objasnienia;

(,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2024 r.,
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

« jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treéci z obowigzujacymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

- zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Nationale-Nederlanden
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spétki Akcyjnej (,Towarzystwo”), ktére wydali$émy dnia 28 marca 2025 .

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
+ Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB");
+ ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach”); oraz
- rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE”).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.
Niezaleznos¢ i etyka
Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
(w tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA"), przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore maja zastosowanie do naszego badania sprawozdania finansowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie
obowiazki etyczne wynikajace z tych wymogéw i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi w ustawie
o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. Zidentyfikowaliémy nastepujaca kluczowa sprawe badania:

Wycena skt jn: Fundusz

Warto$¢ bilansowa portfela inwestycyjnego Funduszu wyniosta na dzief 31 grudnia 2024 r. 15 000 tys. ztotych
inadzien 31 grudnia 2023 . 6 132 tys. ztotych.

Qdniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie portfela inwestycyjnego, bilans - pozycja portfel inwestycyjny,
wprowadzenie do sprawozdania finansowego - punkt 1.4 Istotne zatozenia polityki rachunkowosci Funduszu.
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Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

Portfel inwestycyjny stanowi najistotniejsza
wartosciowo pozycje w bilansie Funduszu. W sktad
powyzszego portfela wchodza gtéwnie aktywa
notowane na aktywnym rynku oraz dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na rynku wyceny (4%
wartosci portfela inwestycyjnego).

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu, opartg
na Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004
r. w sprawie szczeg6towych zasad wyceny aktywow

i zobowigzan funduszy emerytalnych, sktadniki portfela
inwestycyjnego Funduszu wycenia sie w wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci o ktorej
mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.

Przyjecie przez Fundusz nieprawidtowych kurséw
wyceny dla notowanych papieréw wartosciowych
moze doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia

w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku
wyceny w oparciu o model wymaga od Zarzadu
Towarzystwa zastosowania znaczgcego osadu,

a nieprawidtowosci w zakresie doboru danych
wejsciowych do modelu moga doprowadzi¢

do istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

Z powyzszych wzgledow obszar ten zostat przez nas
uznany za kluczowa sprawe badania.

Nasze procedury badania z zakresu wyceny
instrumentow finansowych obejmowaty, miedzy innymi:
- ocene zgodnosci zastosowanych przez Fundusz
metod wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego
z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 marca
2004 r. w sprawie szczegétowych zasad wyceny
aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych;

- ocene zaprojektowania i wdrozenia wybranych
kontroli wewnetrznych majacych na celu weryfikacje
poprawnosci wyceny sktadnikdw portfela
inwestycyjnego, ze szczegoélnym uwzglednieniem
kontroli dziennego uzgodnienia przez Towarzystwo
wartosci aktywéw netto Funduszu do niezaleznej
wyceny przeprowadzanej przez bank depozytariusza;

- niezalezng ocene na wybranej probie ryzyka
kredytowego emitentéw nienotowanych papieréw
wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
na 31 grudnia 2024 r., poprzez analize dostepnych
danych finansowych emitenta oraz ratingéw nadanych
przez agencje ratingowe;

« uzgodnienie ilosci sktadnikdw portfela inwestycyjnego
na dzien 31 grudnia 2024 r. do otrzymanego przez nas
potwierdzenia z banku depozytariusza;

« niezalezng wycene skfadnikéw portfela inwestycyjnego
Funduszu i poréwnanie do wyceny Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego przedstawiajacego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci
oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢ rozwigzania Funduszu, zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci, albo
gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla rozwiazania Funduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzial biegtego rewi za bad

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
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opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wplyna¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego.
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac zmowe, fatszerstwo, celowe
pominigcie, wprowadzenie w btad lub obejécie systemu kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej Funduszu;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoé¢ szacunkéw ksiggowych
oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, oceniamy, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami, ktére moga podawac w znaczaca
watpliwo$¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieodpowiednie,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania z badania sprawozdania finansowego. Przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy og6lng prezentacje, strukture i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowiace ich podstawe transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.
Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazali$my te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, chyba
Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach,
ustalimy, ze sprawa nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia przewazylyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.
Inne informacje
Na inne informacje sktadaja sie:

- o$wiadczenie depozytariusza;

- pisemna informacja Zarzadu Nationale-Nederlanden Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
do Cztonkéw Funduszu

(razem ,inne informacje”).
Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa
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Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje.

Odpowiedzialnogé biegt rewid

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.

W zwiagzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami,
iczyniac to, rozwazenie, czy nie s3 one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza uzyskana
w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w innych informacjach, to jestesmy zobowiazani poinformowac o tym
W naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych spraw do zakomunikowania w tym zakresie.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestr iur ost y
Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami ostrozno$ciowymi.
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie zidentyfikowalismy
przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. obowigzujgcych
regulacji ostrozno$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wi g
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliémy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy
o biegtych rewidentach.

ia ustug niebed. h badani spr o g

Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 24 wrze$nia 2020 r. oraz ponownie w kolejnych latach, w tym uchwatg z dnia
22 wrze$nia 2023 r. do badania rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 r.
Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 5 lat poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego
31 grudnia 2020 . do 31 grudnia 2024 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograni dpowiedzialnosci
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

sp.k.

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

/

tukasz
Lachowski

tukasz Lachowski
Kluczowy biegty rewident
Nrw rejestrze 13305
Petnomocnik

Warszawa, 28 marca 2025 .

Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
Wprowadzenie

Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania ,Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny
Nasze Jutro 2030”, zwanego dalej ,,Funduszem”.
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2. Wszelkie pojecia pisane wielka literg maja znaczenie nadane im niniejszym Statutem badz przepisami aktéw
prawnych powotanych w § 3 ust. 1 pkt 1-3.
§2.
Nazwa

.

. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny Nasze Jutro 2030".
. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu ,Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2030".
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§3.
Podstawa prawna dziatalnosci
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z:

1) przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zwanej dalej
»Ustawa o PPK”,

2) przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej
dalej ,,Ustawa”,

3) przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”,

4) postanowieniami niniejszego Statutu.
Fundusz jest Funduszem Zdefiniowanej Daty, o ktérym mowa w art. 38 i art. 39 Ustawy o PPK.
Fundusz posiada osobowos¢ prawna.
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§4.
Statut Funduszu
Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spétka Akcyjna.
§5.
Przedmiot dziatalnosci
1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw zgodnie z przepisami Ustawy o PPK
w pracowniczych planach kapitatowych, zwanych dalej réwniez ,,PPK”, oraz ich lokowanie, zgodnie z polityka
inwestycyjna Funduszu.
2. Fundusz gromadzi wytacznie srodki Uczestnikéw PPK.

§6.
Obszar dziatalnosci
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§7.
Czas trwania i zdefiniowana data Funduszu

1. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2. Fundusz jest whasciwy dla oséb urodzonych w latach 1968-1972. Na zasadach okreslonych przepisami Ustawy
o PPK oraz w umowie o prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 tej ustawy, zwanej dalej ,Umowa
o Prowadzenie PPK”, do Funduszu moze przystapi¢ Uczestnik PPK urodzony poza przedziatem rocznikéw
wskazanym w poprzednim zdaniu

3. Zdefiniowana Data Funduszu przypada na dzien 1 stycznia 2030 r.

II. ORGANY FUNDUSZU
§8.
Towarzystwo
. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach

z osobami trzecimi jest Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, zwane dalej ,Towarzystwem”.
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. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, Statucie Towarzystwa oraz przepisach Ustawy o PPK, Ustawy
oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

§9.
Kapitat zakladowy Towarzystwa
. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 33.000.000,00 (trzydzi
Kapitat zaktadowy dzieli sie na 160 (sto sze$édziesiat) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii
A, 25 (dwadziescia pie¢) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B, 105 (sto pie¢) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii C oraz 40 (czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D.
. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych.
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ci trzy miliony) ztotych.
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§10.
Siedziba i adres Towarzystwa
. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie.
. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa.
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§11.
Akcjonariusz Towarzystwa

Akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Continental Europe Holdings B.V. z siedzibg w Hadze, Holandia, posiadajacy
330 (trzysta trzydziesci) akcji o wartosci nominalnej 100.000 (sto tysiecy) ztotych kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony) ztotych polskich.

§12.

Zasady reprezentacji Funduszu
. Do reprezentowania Funduszu, z zastrzezeniem postanowien ust. 2, upowaznione sg nastepujace osoby:
1) dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy facznie;
2) Cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy facznie z prokurentem;
3) dwaj prokurenci dziatajacy tacznie.
. Prezes Zarzadu upowazniony jest do samodzielnego podpisywania wszelkich dokumentéw zwigzanych

z dziatalnoscia Funduszu, za wyjatkiem dokumentéw zawierajacych o$wiadczenia woli w zakresie praw
i zobowigzan majatkowych.

[N

N

III. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§13.
Wskazanie Depozytariusza, jego siedziby i adresu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, zwany dalej
,Depozytariuszem”.

. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 16, 00-082 Warszawa.
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IV. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
§14.

Zasady finansowania dziatalnos$ci Funduszu
1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywdw Funduszu oraz ze $rodkéw Towarzystwa,
zgodnie z przepisami Ustawy o PPK oraz Ustawy.

. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem oraz wynagrodzeniem za osiagnigety wynik,
o ktérych mowa w § 16, bezposrednio z aktywéw Funduszu pokrywane sa:
1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw Funduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
aktywow Funduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania aktywéw Funduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) koszty zwiazane z prowadzeniem rejestru cztonkéw Funduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dziatalnocia Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli obowiazek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu Funduszu
lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Funduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
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3. W okresie, w ktorym warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa
z wiasnych srodkow koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,81 9.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu, pokrywa Towarzystwo.

§15.
Wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru
cztonkéw Funduszu
Koszty, o ktérych mowa w § 14 ust. 2 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z aktywow Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej wartosci aktywow netto Funduszu w danym roku kalendarzowym - gdy warto$¢ aktywéw
netto Funduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej wartos$ci aktywoéw netto Funduszu w danym roku kalendarzowym
ponad kwote 10 000 000 zt - gdy wartos$¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

§16.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
oraz wynagrodzenie za osiagniety wynik

. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik.

. Wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem wynosi nie wiecej niz 0,5% wartosci aktywéw netto Funduszu
w skali roku, przy uwzglednieniu ograniczenia, o ktérym mowa w art. 49 ust. 5 Ustawy o PPK.

. Wysokos¢ wynagrodzenia za osiagniety wynik nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% warto$ci aktywow netto Funduszu
w skali roku. Wynagrodzenie za osiggniety wynik obliczane jest w sposdb okreslony w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, przy czym stawka wynagrodzenia za osiggniety wynik
(ST), o ktérej mowa w tych przepisach, wynosi 20%.

. Wysokos$¢ parametrow stuzacych do ustalania wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
bedzie kazdorazowo ustalana przez Zarzad Towarzystwa w drodze uchwaty. Ustalone przez Zarzad parametry
nie moga przekracza¢ warto$ci maksymalnej wskazanej w ust. 2 i muszg by¢ wyzsze od 0. Wysoko$¢ aktualnie
obowiazujacych parametréw bedzie podawana do publicznej wiadomosci przez ogtoszenie na ogdlnodostepnej
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.

. Na kwote wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo tworzy na kazdy dziert wyceny rezerwe
wedhug nastepujacego algorytmu:

RS(d) = X*WAN(d)*(LD/LDR)

gdzie:

RS(d) - przyrost rezerwy na wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem na dany dzief wyceny;
X - max. 0,5% wartosci aktywéw netto Funduszu;

WAN(d) - warto$¢ aktywoéw netto Funduszu za poprzedni dzien wyceny;

LD - liczba dni pomigdzy biezgcym a poprzednim dniem wyceny;

LDR - liczba dni w roku.

. Kwota wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem jest réwna sumie rezerw naliczonych we wszystkich dniach
wyceny danego miesiaca i ptatna do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie
to jest nalezne.

. Po zakoriczeniu okresu, o ktérym mowa w art. 49 ust. 4a Ustawy o PPK, Towarzystwo tworzy na kazdy dzier
wyceny rezerwe na kwote wynagrodzenia za osiagniety wynik. Rezerwa jest tworzona wedtug zasad okreslonych
w przepisach wykonawczych, wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

. Wynagrodzenie za osiggniety wynik pobierane jest pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Funduszu za dany rok;

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Fundusz przewyzszajacej stope referencyjna okreslong wedtug
przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;

3) osiagniecia na ostatni dzier wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Fundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

. Wynagrodzenie za osiggniety wynik za dany rok kalendarzowy jest obliczane na kazdy dziert wyceny w tym
roku i ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu tego roku.
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§17.
Pozostate koszty obciazajace aktywa Funduszu
. Koszty, o ktérych mowa w § 14 ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z aktywéw Funduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku.
. Koszty, o ktérych w § 14 ust. 2 pkt 1-6 i 8-10, nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.
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V. DZIALALNOSC LOKACYJINA FUNDUSZU
§18.

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego. Fundusz lokuje $rodki gromadzone
w ramach PPK zgodnie z interesem Uczestnikéw PPK, dazac do osiagnigecia bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

. Fundusz zostat utworzony w celu systematycznego gromadzenia oszczednoséci przez Uczestnikéw PPK
z przeznaczeniem na wyptate po osiagnieciu przez Uczestnika PPK 60. roku zycia oraz na inne cele okreslone
w Ustawie o PPK.--

. Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 37 ust. 18 tej ustawy, a takze zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116aiart.
116b tej ustawy oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim
dotyczg specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy rozdziatu 6 Ustawy o PPK nie stanowia inaczej.

. Do Funduszu nie stosuje art. 94 i art. 94a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, a takze przepiséw wykonawczych
wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 tej ustawy.

. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych brane beda pod uwage:

1) jako gtéwne kryteria doboru lokat:
a) zgodnos¢ z limitami i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi dotyczacymi danego sktadnika lokat,
b) zgodnos¢ z przyjeta strategia inwestycyjna Funduszu;
2) nastepujace, dodatkowe kryteria doboru dla wskazanych ponizej kategorii lokat:
a) w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych oraz
innych zbywalnych Papieréw Warto$ciowych inkorporujacych prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akji:
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- czynniki finansowe lub inne czynniki dotyczace emitenta lub danej lokaty — w przypadku decyzji
inwestycyjnych opartych na czynnikach fundamentalnych,

- udziat procentowy w indeksach gietdowych wchodzacych w sktad portfela wzorcowego Funduszu
(benchmarku) — w przypadku decyzji inwestycyjnych uwzgledniajacych relatywna wage instrumentu
finansowego w portfelu lokat,

— mozliwo$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji na okreslony rynek, sektor, czynnik makroekonomiczny lub
czynnik rynkowy — w przypadku decyzji opartych na przewidywaniach lub ocenie atrakcyjnosci takich
rynkéw, sektorow lub czynnikéow,

- oczekiwana dochodowos¢ z tytutu transakgji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych — w przypadku
zawierania tego typu transakcji,

- zgodnos¢ z okreslonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych
w ramach okreslonych strategii ilo$ciowych (statystycznych),

—zgodnos¢ z decyzja alokacyjna — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu uzyskanie
pozadanej struktury portfela lokat,

- mozliwos¢ efektywnego ograniczenia ryzyka — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu
redukcje catkowitego lub relatywnego ryzyka portfela lub ryzyka zwigzanego z dang lokata,

b) w przypadku Instrumentow Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych,
obligacji, bondw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych oraz innych zbywalnych
Papieréw Warto$ciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciagnigcia dtugu:
- ocena rentownosci oraz ocena ryzyka kredytowego zwigzanego z emitentem, dang lokata lub grupa

lokat - w przypadku decyzji inwestycyjnych opartych na czynnikach fundamentalnych,

- udziat procentowy w indeksach dtuznych wchodzacych w sktad portfela wzorcowego Funduszu
(benchmarku) — w przypadku decyzji inwestycyjnych uwzgledniajacych relatywna wage instrumentu
finansowego w portfelu lokat,

- mozliwo$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji na okreslony rynek, sektor, czynnik makroekonomiczny lub
czynnik rynkowy — w przypadku decyzji opartych na przewidywaniach lub ocenie atrakcyjnosci takich
rynkéw, sektoréw lub czynnikéw,

- mozliwo$¢ zapewniania odpowiedniej ptynnosci Funduszu, koszty transakcyjne, dochodowo$¢
i bezpieczenstwo lokaty — w przypadku decyzji inwestycyjnych zawieranych w ramach zarzadzania
ptynnoscia Funduszu,

- mozliwo$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji walutowej - w przypadku lokat w instrumenty denominowane
w walutach obcych,

- wplyw na parametry portfela lokat — w przypadku decyzji inwestycyjnych ukierunkowanych na uzyskanie
okreslonych parametréw portfela Funduszu,

- oczekiwana dochodowos$¢ z tytutu transakeji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych - w przypadku
zawierania tego typu transakgji,

- mozliwos¢ efektywnego ograniczenia ryzyka — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu
redukcje catkowitego lub relatywnego ryzyka portfela lub ryzyka zwigzanego z dang lokata,

- zgodnos¢ z okre$lonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych
w ramach okreslonych strategii iloéciowych (statystycznych),

- zgodnos¢ z decyzja alokacyjng — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu uzyskanie
pozadanej struktury portfela lokat;

c) w przypadku depozytéw w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe — bezpieczenstwo, wysokos$¢ oprocentowania oraz czas trwania
depozytu, jak réwniez mozliwo$¢ jego przedtuzenia lub skrocenia;

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa, o ktérych
mowa w ust. 6 pkt 1 lit. d lub ust. 6 pkt 2 lit. f:

- ocena kosztoéw zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa oraz uczestnictwem, odpowiednio, w funduszu inwestycyjnym, Funduszu Zagranicznym
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania majacej
siedzibe za granica,

— ocena polityki inwestycyjnej,

- w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa, o ktérych
mowa w art. 37 ust. 10 Ustawy o PPK (odzwierciedlajacych sktad indeksu rynku regulowanego): zgodno$¢
z decyzja inwestycyjna dotyczaca udziatu danej klasy aktywéw, danego rynku lub sektora w strukturze
portfela Funduszu oraz ptynnos¢ instrumentu finansowego.

6. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujacych kategoriach lokat, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
Ustawy o PPK, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz przepisach wykonawczych powotanych w ust. 3:
1) w ramach Czesci Udziatowej portfela inwestycyjnego Funduszu:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne Papiery Warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym
z akgji,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowia Papiery Wartoéciowe wymienione w lit. a lub b,
lub indeksy akgji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez Fundusze Zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej
50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c;

2) w ramach Czesci Dhuznej portfela inwestycyjnego Funduszu:

a) Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktérych mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c)inne zbywalne Papiery Wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggnigcia dhugu,

d) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. - Prawo bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych, ktorych baze stanowia Papiery Wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy dtuznych Papieréw Warto$ciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez Fundusze Zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja co
najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-e.

7. Udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci aktywow Funduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:
1) poczawszy od roku, w ktérym Fundusz osiagnie Zdefiniowang Date, okreslona w § 7 ust. 3, udziat Czesci

Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat Cze$ci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci

aktywoéw Funduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy
niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% wartosci aktywow Funduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% wartosci aktywow Funduszu; w trakcie trwania tego okresu
udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy
niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci aktywow Funduszu, a udziat Czgsci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci aktywow Funduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Funduszu, udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 40% oraz nie
moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci aktywow Funduszu, a udziat Czgsci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wigkszy niz 60% wartosci aktywow Funduszu.

8. W ramach Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej portfela inwestycyjnego Funduszu, w zakresie lokat w Papiery
Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

1) Papiery Warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym
niebedacym Rynkiem Regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym Paristwie Cztonkowskim
oraz na Rynkach Zorganizowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju, zwanej dalej ,0ECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie:
a) Japonia: Nagoya Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX);

b) Kanada: Canadian Securities Exchange (CSE), Toronto Stock Exchange (TSX), TSX Venture Exchange (TSXV);

c) Konfederacja Szwajcarska (Szwajcaria): Berne eXchange (BX), SIX Swiss Exchange;

d) Krélestwo Norwegii: Oslo Bars;

€) Panstwo Izrael: Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

f) Republika Chile: Bolsa de Corredores - Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Santiago
(Santiago Stock Exchange);



g) Republika Islandii: NASDAQ OMX Iceland (ICEX);

h) Republika Korei (Korea Potudniowa): Korea Exchange (KRX);

i) Republika Turcji: Borsa Istanbul;

j) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Bolsa Institucional de Valores (BIVA), Bolsa Mexicana de Valores

(BMV) (Mexican Stock Exchange);

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX);

1) Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Stock Exchange (CHX), NASDAQ Stock Market, New York Stock
Exchange (NYSE), NYSE American, NYSE Arca Equities, NYSE Bonds, NYSE National;

m) Zwigzek Australijski (Australia): Australian Securities Exchange (ASX), National Stock Exchange of

Australia (NSX);

n) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (LSE).

2) Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa

w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,

w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

3) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, whasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Paristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Wartosciowe s3 w obrocie na Rynku Regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1;

4) Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i 3, z tym ze faczna
warto$c tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu.

9. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci aktywéw Funduszu w zdematerializowane Papiery Warto$ciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

10. Limit, o ktérym mowa w ust. 9, wynosi 10% wartosci aktywdw Funduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w Papiery
Wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci
aktywow Funduszu nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu.

11. Postanowien ust. 9i 10 nie stosuje sie do depozytdw i transakji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym.

12. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

13. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartoéci aktywéw Funduszu tgcznie w Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12.

14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Fundusz moze lokowa¢ nie wigcej niz 10% wartosci aktywow
Funduszu w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12.

. kaczna wartos¢ lokat Funduszu w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Funduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywow Funduszu.

16. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci aktywéw Funduszu w Papiery Warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Paristwo Cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

17. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci aktywéw Funduszu w Papiery Wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 16, przy czym taczna warto$¢ lokat w Papiery Wartos$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego Papiery Warto$ciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Funduszu.

18. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdéw Funduszu w Papiery Warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

19. W przypadku skorzystania z mozliwosci przewidzianej w ust. 18, dotyczacej przekroczenia powotanej tam

wartosci procentowej, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w Papiery Warto$ciowe co najmniej

szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30%

wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,

o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% warto$ci aktywéw netto Funduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

21. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane Papiery
Wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

22. Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

23. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez Fundusze Zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedziba za granica spetniajace
wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktére zgodnie z ich statutem
lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
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§19.

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na Rynku
Regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim, a takze na Rynku
Zorganizowanym niebedacym Rynkiem Regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w nastepujacych, wskazanych ponizej paristwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) Kanada: Montréal Exchange;

2) Japonia: Osaka Exchange (Japan Exchange Group, JPX), Tokyo Financial Exchange (TFX);

3) Meksykanskie Stany Zjednoczone (Meksyk): Mercado Mexicano de Derivados (MexDer) (Mexican
Derivatives Exchange);

4) Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange (CBOE), Chicago Board of Trade (CBOT),
Chicago Mercantile Exchange (CME), ICE Futures US, NASDAQ Futures (NFX), NYSE American Options,
NYSE Arca Options;

5) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: ICE Futures Europe.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu, okre$lonym w Statucie Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego wehodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu albo Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego, ktére
Fundusz zamierza naby¢ do tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzar Funduszu;

3) baze Instrumentow Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1,
2i 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem Ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafistwie Cztonkowskim lub paristwie nalezacym
do OECD, wskazanym w ust. 1, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie Unii Europejskiej;

N

12

2) instrumenty te podlegaja codziennie, w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazaca albo zlikwidowana.

. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane beda umowy majace
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreélone w ust.
6, a przy wyborze tych instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace kryteria:

1) ptynnos¢;

2) cena lub dostepnos¢;

3) koszty transakcyjne i rozliczeniowe;

4) ryzyko kursowe;

5) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych uméw

maja zastosowanie réwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy doborze instrumentu bazowego, wskazane

w § 18 ust. 5.

. Warunkiem zastosowania Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu jest ustalenie, ze w wyniku
takiego zastosowania portfel inwestycyjny Funduszu, przy uwzglednieniu ekspozycji na instrumenty stanowigce
baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, spetnia¢
bedzie zatozenia polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym w zakresie dotyczacym profilu ryzyka Funduszu oraz
ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Funduszu, oraz ze takie
zastosowanie zapewni sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, w zwiazku z wystapieniem
co najmniej jednej spo$rod nastepujacych przestanek:

1) wykorzystanie Instrumentu Pochodnego umozliwia realizacje zatozonej strategii inwestycyjnej Funduszu;

2) Instrument Pochodny jest bardziej ptynny niz instrument bazowy;

3) koszty transakcyjne sa nizsze w przypadku Instrumentu Pochodnego niz w przypadku lokaty
w instrument bazowy.

. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane bedg umowy
majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
1) kontrakty terminowe, ktérych baze stanowia: instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt

1, 2 lub 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

2) opcje, ktérych baze stanowia: instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

3) kontrakty na réznice;

4) transakcje forward na kurs waluty;

5) transakcje FRA (forward rate agreement);

6) transakcje swap na stope procentowa;

7) transakcje swap na ryzyko kredytowe;

8) transacje swap oparte na indeksach;

9) transakcje swap oparte na Papierach Warto$ciowych;

10) walutowe transakcje swap;

11) walutowe transacje swap na stope procentowa;

12) warranty opcyjne.

. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w § 18 ust. 9 - 19, Fundusz uwzglednia warto$¢

Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigeznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Postanowien ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem
ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru warto$ciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentow
finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac
jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

10. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 9.

11. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac¢ réwniez zbyty
przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie s3 uznawane za Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany Instrument Pochodny
jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

12. Jezeli Papier Wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,
warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw
inwestycyjnych.

13. Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, stosuje sie przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d Ustawy o funduszach
inwestycyjnych. W szczegoélnosci, w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych
w powotanych wyzej przepisach wykonawczych.
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VI. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY O PROWADZENIE PPK,
WPLATY DOKONYWANE DO PPK ORAZ OPLATY OBCIAZAJACE UCZESTNIKA PPK
§20.

Fundusz prowadzi rachunki PPK na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie, Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, Statucie oraz w Umowie o Prowadzenie PPK.

§21.

Tryb oraz warunki zawarcia Umowy o Prowadzenie PPK

Umowa o Prowadzenie PPK, o ktérej mowa w art. 14 ust. 1 Ustawy o PPK zawierana jest z Funduszem przez

Podmiot Zatrudniajacy w imieniu i na rzecz Oséb Zatrudnionych w Podmiocie Zatrudniajacym, przed uptywem

terminu okreslonego przepisami Ustawy o PPK dla zawarcia tej umowy.

. Z zastrzezeniem kolejnych ustepdw, o$wiadczenie woli Podmiotu Zatrudniajacego, sktadane w imieniu
inarzecz Osoby Zatrudnionej, o zawarciu Umowy o Prowadzenie PPK sktadane jest w postaci elektronicznej,
w tym za posrednictwem serwisu elektronicznego, jezeli Fundusz udostepnit taka funkcjonalno$¢. Umowa
o Prowadzenie PPK jest zawierana pomigedzy Funduszem a Osobami Zatrudnionymi, ktérych Dane Identyfikujace
Uczestnika PPK zostaty wskazane przez Podmiot Zatrudniajacy w informacji zgtoszeniowej przekazywanej
Funduszowi w postaci elektronicznej, w tym za posrednictwem serwisu elektronicznego, jezeli Fundusz
udostepnit taka funkcjonalnos¢.

. Postanowienia ust. 2 stosuje sie do zmiany informacji zgtoszeniowej, w tym w zakresie aktualizacji jej tresci

w zwigzku z przystapieniem danej Osoby Zatrudnionej do Umowy o Prowadzenie PPK. Zmiana, o ktérej mowa

powyzej, obowigzuje od dnia otrzymania przez Instytucje Finansowa treéci zmian informacji zgtoszeniowej,

stosownie do wymogoéw, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie.

Przed przekazaniem do Funduszu informacji zgtoszeniowej, zgodnie z postanowieniami ust. 2-3, Podmiot

Zatrudniajacy weryfikuje, czy wzgledem kazdej z Os6b Zatrudnionych, ktérych dotyczy ta informacja, spetnione

zostaty przestanki wymagane przepisami Ustawy o PPK dla zawarcia w imieniu i na rzecz tych oséb Umowy

o Prowadzenie PPK, w tym czy Dane Identyfikujace Uczestnika PPK s3 petne i prawidtowe.

. Niezwlocznie po zawarciu Umowy o Prowadzenie PPK Fundusz udostepnia Uczestnikowi PPK informacje
o zawarciu tej umowy. Informacja o zawarciu umowy przekazywana jest w postaci elektronicznej pozwalajacej
na utrwalenie jej tresci na Trwatym No$niku.
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§22.

Rozwiagzanie Umowy o Prowadzenie PPK

. Umowa o Prowadzenie PPK jest zawierana na czas nieokreslony.

. Umowa o Prowadzenie PPK moze zosta¢ rozwigzana w stosunku do danego Uczestnika PPK w przypadkach
inazasadach okreslonych w Ustawie o PPK. W takim przypadku Umowa o Prowadzenie PPK ulega rozwigzaniu
w stosunku do tego Uczestnika PPK z dniem umorzenia wszystkich jednostek rozrachunkowych zapisanych
na Rachunku PPK Uczestnika PPK.

N

§23.
Whptaty dokonywane do PPK
. Z dniem, w ktérym Uczestnik PPK stat sie strong Umowy o Prowadzenie PPK Fundusz otwiera takiemu
Uczestnikowi PPK Rachunek PPK, na ktérym ewidencjonuje sie wptaty dokonywane do PPK na zasadach
okreslonych przepisami Ustawy o PPK, zwane dalej , Wptatami do PPK”, doptaty roczne, o ktérych mowa w art.
32 ust. 1 Ustawy o PPK, zwane dalej ,,Doptatami Rocznymi”, wptaty powitalne, o ktérych mowa w art. 31 ust.
1 Ustawy o PPK, zwane dalej ,Wptatami Powitalnymi”, przyjete i dokonane Wyptaty Transferowe, Wyptate
oraz inne operacje na Rachunku PPK.
. Wptaty do PPK dokonywane sg na wskazany w tym celu rachunek bankowy Funduszu.
. Wptate do PPK uznaje sig za dokonana w przypadku spetnienia tacznie nastepujacych warunkow:
1) $rodki pienigzne wptynety na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 2, w kwocie umozliwiajacej rozliczenie
wptat na podstawie dokumentdw lub informacji, o ktérych mowa w pkt 2;
2) Fundusz otrzymat dokumenty lub informacje wymagane dla przyporzadkowania otrzymanej wptaty danemu
Uczestnikowi PPK oraz do przeliczenia takiej wptaty na jednostki rozrachunkowe Funduszu.
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§24.
Przeliczenie wptat do PPK na jednostki rozrachunkowe

Przeliczenie wptat do PPK na jednostki rozrachunkowe Funduszu oraz dopisanie jednostek rozrachunkowych
do Rachunku PPK Uczestnika PPK nastepuje niezwtocznie po spetnieniu warunkéw okreslonych w § 23 ust. 3.

§ 25.
Termin realizacji Zwrotu na wniosek Uczestnika PPK

Zwrot dokonywany na wniosek Uczestnika PPK nastepuje w formie pienigznej nie pdzniej niz w terminie 30 dni
po dniu otrzymania poprawnego wniosku Uczestnika PPK o dokonanie Zwrotu.

§26.

Optaty obciagzajace Uczestnika PPK

1. 0d Wptat do PPK, Doptat Rocznych, Wptat Powitalnych, przyjetych Wyptat Transferowych, wptat dokonanych
w ramach Konwersji, wptat $rodkdw przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od Wyptat,
Zwrotéw i Wyptat Transferowych dokonywanych z PPK, Fundusz nie pobiera zadnych optat, z zastrzezeniem ust. 2.

. Realizacja w danym roku kalendarzowym nie wigcej niz dwéch Konwersji jest bezptatna. Z tytutu realizacji kazdej
kolejnej Konwersji pobiera sig optate w wysokosci 1% wartosci srodkéw podlegajacych nabyciu w ramach
Konwersji w Funduszu, przy czym wysokos¢ tej optaty moze zostac obnizona w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa. W takim przypadku informacja o wysokosci obnizonej optaty, o ktérej mowa powyzej, zostanie
podana do publicznej wiadomosci przez ogtoszenie na ogélnodostepnej stronie internetowej przeznaczonej
do ogtoszen Funduszu.
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VII. OBOWIAZKI INFORMACYJINE FUNDUSZU
§27.
Ogtaszanie prospektu
1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okre$lonymi w Ustawie oraz
w Rozporzadzeniu Rady Ministréw w sprawie obowigzkéw informacyjnych funduszy emerytalnych.
2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegdlnosci:
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1) Statut Funduszu,
2) informacje na temat wynikow dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu,
3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
3. Wszelkie informacje dotyczace Funduszu s3 ogtaszane na ogélnodostepnej stronie internetowej przeznaczonej
do ogtoszen Funduszu. Prospekt informacyjny bedzie dodatkowo ogtaszany w dzienniku Gazeta Wyborcza.
4. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie nie dtuzszym niz 3 tygodnie od daty zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
5. Na stronie, o ktérej mowa w ust. 3, ogtasza sie réwniez o zamiarze potgczenia Funduszu z innym Dobrowolnym
Funduszem Emerytalnym, bedacym Funduszem Zdefiniowanej Daty, w przypadkach okres$lonych w Ustawie o
PPK.

§28.

Udostepnianie kluczowych informacji dla inwestoréw

Fundusz sporzadza i udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw na zasadach okres$lonych w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)
przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentaciji, tresci, przegladu i zmiany
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw.

§29.

Zmiany Statutu

. Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, za zezwoleniem
KNF - z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych przepisami prawa.

2.0 kazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia Uczestnikéw PPK poprzez zamieszczenie tre$ci zmian oraz
jednolitego tekstu Statutu na ogélnodostepnej stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu.

. O fakcie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje KNF.

. Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie, jednak nie
wczesniej niz z uptywem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia.

. KNF moze zezwoli¢ na skrécenie terminu 5 miesiecy, o ktérym mowa w ust. 4, jezeli nie naruszy to interesu
Uczestnikéw PPK albo jezeli wymaga tego interes Uczestnikéw PPK.

[N

NN

w

§ 30.

Informacja o stanie Rachunku PPK

. Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi PPK, w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym No$niku, lub na wniosek Uczestnika PPK w postaci papierowej,
roczng informacje o wysokosci srodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, o wysokos$ci wptat dokonanych
na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku
PPK Uczestnika PPK w poprzednim roku kalendarzowym.

. Fundusz, na zadanie Uczestnika PPK, obowigzany jest udzieli¢ informacji okreslajacej pienigzng wartos¢
$rodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK.

. Fundusz stosuje nastepujace tryby i formy dostarczania informacji w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2:
1) na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany przez Uczestnika PPK,
2) za posrednictwem serwisu elektronicznego, dostepnego po zalogowaniu, jezeli Fundusz udostepnit

taka funkcjonalnos¢,

3) w postaci papierowej.
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VIII. POSTANOWIENIA KONCOWE
§31.

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach i na zasadach okreslonych w powszechnie obowigzujacych
przepisach prawa.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej

Nationale-Nederlanden Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Nasze Jutro 2030

L Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Nationale-Nederlanden Dobrowolnego Funduszu Emertytalnego Nasze Jutro 2030
(,Fundusz”) jest wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje, ze osiagnie cel inwestycyjny. Fundusz lokuje $rodki gromadzone w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych (PPK), zgodnie z interesem uczestnikéw PPK, dazac do osiagniecia bezpieczeristwa i efektywnosci
dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz zostat utworzony w celu systematycznego gromadzenia oszczednosci przez uczestnikéw PPK
z przeznaczeniem na wyptate po osiggnieciu przez uczestnika PPK 60. roku zycia oraz na inne cele okre$lone
w przepisach regulujacych funkcjonowanie PPK. Fundusz jest wtasciwy dla osdb urodzonych w latach 1968-1972.

II. Zasady alokacji aktywéw Funduszu

Fundusz lokuje swoje aktywa, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie z dnia 4 pazdziernika
2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (dalej: ,Ustawa PPK") oraz przepisach wiasciwych dla funduszy
inwestycyjnych.

Fundusz dziata zgodnie z koncepcja cyklu zycia — na kazdym etapie dziatania danego Funduszu jego ryzyko jest
dopasowane do wieku uczestnikow PPK. Alokacja miedzy czescia udziatowa i czescia dtuzna jest z gory okreslona
W postaci tzw. strategicznej $ciezki schodzenia. Zaktada one stopniowe zmniejszanie zaangazowania w aktywa
0 wyzszym potencjale stép zwrotu i réwnoczeénie wyzszym ryzyku (gtéwnie akcje) na rzecz papieréw dtuznych,
ktérych potencjat stép zwrotu i ryzyko sa nizsze, wraz ze zblizaniem sige do daty docelowej inwestycji Funduszu.
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Aktywa Funduszu s3 inwestowane z uwzglednieniem przyjetego benchmarku.

Benchmark Funduszu sktada sie z czesci udziatowej oraz czesci akcyjnej. Wzorzec stuzacy ocenie efektywnosci
inwestycji Funduszu definiuje nastgpujaca formuta:

BFZD=wCzU x (65% x WIG PL + 25% x S&P 500 Price Return Index ,,  + 10% x EURO STOXX 50 Price Index

PLN)
+wCzD x TBSP.Index

gdzie:

BFZD - wzorzec (benchmark) stuzacy ocenie efektywnosci Funduszu,

WCzU - waga czesci udziatowej portfela wedtug strategicznej $ciezki schodzenia dla Funduszu,

WCzD - waga czesci dluznej portfela wedtug strategicznej $ciezki schodzenia dla Funduszu,

WIG PL - indeks WIG Poland obliczany przez Warszawska Gietde Papieréw Wartosciowych S.A., w ktérego sktad
wchodza wytgcznie akcje krajowych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, reprezentujgcy szeroki portfel
spotek krajowych (Bloomberg ticker: WIGPL Index),

S&P 500 Price Return Index ,, - indeks obliczany w walucie USD przez Standard & Poor’s, reprezentujacy portfel
duzych spétek notowanych na rynkach akcji w Stanach Zjednoczonych (Bloomberg ticker: SPX Index), przeliczony
na walute krajowa wedtug fixingu NBP,

EURO STOXX 50 Price Index ,,, — indeks obliczany w walucie EUR przez Deutsche Bérse Group, reprezentujacy
portfel duzych spétek notowanych na rynkach akgji paristw strefy euro (Bloomberg ticker: SXSE Index), przeliczony
na walute krajowa wedtug fixingu NBP,

TBSP.Index - indeks obliczany przez BondSpot S.A., reprezentujacy portfel obligacji Skarbu Paristwa RP,
denominowanych w PLN (Bloomberg ticker: TBSP Index).

Udziat poszczegdlnych klas aktywow jest zgodny z zatozeniami strategicznej $ciezki schodzenia. W okresie
od wrzes$nia 2019 r. do lutego 2020 r. waga czesci udziatowej (WCzU) stanowita 45,50% aktywéw, a modelowa
cze$¢ dtuzna (WCzD) 54,50% aktywoéw. W okresie od marca 2020 . do maja 2030 r., modelowa cze$¢ udziatowa
bedzie stopniowo zmniejszana (0 0,5% co trzy miesiace). Od czerwca 2030 r. Nationale-Nederlanden DFE Nasze
Jutro 2030 waga czesci udziatowej (WCzU) bedzie stanowic¢ 11,50% aktywow, a modelowa czesé dtuzna (WCzD)
88,50% aktywow.

W celu optymalizacji stopy zwrotu i dywersyfikacji ryzyka, Fundusz dazy do utrzymania relatywnie wysokiego
udziatu inwestycji zagranicznych w czesci udziatowej. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Fundusz
lokuje co najmniej 20% aktyw6w czesci udziatowej w akcjach spotek zagranicznych (lub podobnych instrumentach)
notowanych w krajach OECD. Udziat akcji zagranicznych w benchmarku czesci udziatowej funduszu wynosi 35%.
Zgodnie z przepisami Ustawy PPK, aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych
lub w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, Krajami EOG lub Krajami OECD. taczna wartos$é
lokat denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% aktywow Funduszu.

Fundusze Nationale-Nederlanden DFE Nasze Jutro 2030 jest zarzadzany w sposdb aktywny. Oznacza to, ze dopuszcza
sig istotne taktyczne odchylenia od strategicznych udziatéw poszczegdlnych klas aktywow, w zaleznosci od oceny
ich potencjatu stop zwrotu w krétkim i Srednim terminie.

Model aktywnego zarzadzania dopuszcza réwniez okre$lone odchylenia od strategicznej $ciezki schodzenia.
Odchylenie moze mie¢ charakter decyzji taktycznej. Moze takze wynikac ze zmian wartoéci czgsci udziatowej
w relacji do czesci dtuznej na skutek zmian cen instrumentéw rynkowych lub po prostu na skutek naptywoéw lub
odptywow gotowki z Funduszu. Jednakze Fundusz stosuje $ciste reguty tzw. rebalancingu, czyli kontroli i zmian
udziatu poszczegdlnych klas aktywéw w portfelu, w kierunku zatozonej strategicznej $ciezki schodzenia. Reguty
te biorg pod uwage z jednej strony zasade konsekwentnego i stopniowego zmniejszania udziatu czesci akcyjnej,
a z drugiej strony zasade optymalizacji kosztéw transakcyjnych.

IIL. Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtownym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfeli inwestycyjnych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu.

Z uwzglednieniem ograniczen wskazanych w Ustawie PPK oraz statucie Funduszu, aktywa Funduszu moga by¢
lokowane w nastepujace kategoriach lokat:



1) w ramach czeéci udziatowej:

- akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjny, kwity depozytowe oraz inne zbywalne Papiery
Wartos$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcj;

- instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe wymienione powyzej, lub indeksy akcji;

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne lub instytucje wspoélnego inwestowania, jesli
co najmniej 50% swoich aktywow lokuja w powyzsze kategorie lokat,

2) w ramach czeéci diuznej:

- obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz inne zbywalne Papiery Warto$ciowe inkorporujgce
prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia dtugu;

- depozyty bankowe;

- instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig okreslone papiery warto$ciowe lub prawa majgtkowe,
albo indeksy dtuznych papieréw wartos$ciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe;

« tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne lub instytucje wspélnego inwestowania, jesli
co najmniej 50% swoich aktywoéw lokuja w powyzsze kategorie lokat,

3) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych niemieszczace sie w czgéci dtuznej i udziatowej.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych jako gtéwne kryteria doboru lokat brane beda pod uwage:

+ zgodnos¢ z limitami i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi dotyczacymi danego sktadnika lokat,

- zgodnos¢ z przyjeta strategia inwestycyjna Funduszu.

Dodatkowo pod uwage beda réwniez ponizsze kryteria:

1) w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych oraz
innych zbywalnych papieréw warto$ciowych inkorporujacych prawa majgtkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji:

- czynniki finansowe lub inne czynniki dotyczace emitenta lub danej lokaty — w przypadku decyzji inwestycyjnych
opartych na czynnikach fundamentalnych,

« udziat procentowy w indeksach gietdowych wchodzacych w skiad portfela wzorcowego Funduszu (benchmarku) -
w przypadku decyzji inwestycyjnych uwzgledniajgcych relatywna wage instrumentu finansowego w portfelu lokat,

- mozliwos$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji na okreslony rynek, sektor, czynnik makroekonomiczny lub
czynnik rynkowy — w przypadku decyzji opartych na przewidywaniach lub ocenie atrakcyjnosci takich rynkéw,
sektorow lub czynnikdw,

- oczekiwana dochodowo$¢ z tytutu transakcji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych — w przypadku
zawierania tego typu transakcji,

« zgodnoé¢ z okreslonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych w ramach
okreslonych strategii ilo$ciowych (statystycznych),

+ zgodnos$¢ z decyzjg alokacyjng — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu uzyskanie pozadanej
struktury portfela lokat,

- mozliwos¢ efektywnego ograniczenia ryzyka — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu redukcje
catkowitego lub relatywnego ryzyka portfela lub ryzyka zwigzanego z dana lokata.

2) w przypadku obligacji, bonéw skarbowych, instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w przepisach
regulujacych dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych oraz
innych zbywalnych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majgtkowe odpowiadajace prawom
z zaciagnigcia dtugu:

- ocena rentownosci oraz ocena ryzyka kredytowego zwiazanego z emitentem, dang lokatg lub grupa lokat —
w przypadku decyzji inwestycyjnych opartych na czynnikach fundamentalnych,

- udziat procentowy w indeksach dtuznych wchodzacych w sktad portfela wzorcowego Funduszu (benchmarku) -
w przypadku decyzji inwestycyjnych uwzgledniajgcych relatywna wage instrumentu finansowego w portfelu lokat,

- mozliwo$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji na okreslony rynek, sektor, czynnik makroekonomiczny lub
czynnik rynkowy — w przypadku decyzji opartych na przewidywaniach lub ocenie atrakcyjnoséci takich rynkéw,
sektorow lub czynnikdw,

- mozliwo$¢ zapewniania odpowiedniej ptynnosci Funduszu, koszty transakcyjne, dochodowos$¢ i bezpieczenstwo
lokaty — w przypadku decyzji inwestycyjnych zawieranych w ramach zarzadzania ptynnoscig Funduszu,

- mozliwo$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji walutowej — w przypadku lokat w instrumenty denominowane
w walutach obcych,

- wplyw na parametry portfela lokat — w przypadku decyzji inwestycyjnych ukierunkowanych na uzyskanie
okreslonych parametréw portfela Funduszu,

- oczekiwana dochodowo$¢ z tytutu transakcji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych — w przypadku
zawierania tego typu transakcji,

- mozliwo$¢ efektywnego ograniczenia ryzyka — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu redukcje
catkowitego lub relatywnego ryzyka portfela lub ryzyka zwigzanego z dana lokata,

+ zgodnos¢ z okreslonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych w ramach
okreslonych strategii ilo$ciowych (statystycznych),

- zgodno$¢ z decyzja alokacyjng — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu uzyskanie pozadanej
struktury portfela lokat.

3)w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze inwestycyjne lub instytucje
wspdlnego inwestowania:

- ocena kosztéw zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa oraz uczestnictwem, odpowiednio, w funduszu inwestycyjnym, funduszu zagranicznym
W rozumieniu przepiséw regulujacych funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego
inwestowania majacej siedzibe za granica,

« ocena polityki inwestycyjnej,

- w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa, o ktérych mowa
w art. 37 ust. 10 Ustawy PPK (odzwierciedlajgcych sktad indeksu rynku regulowanego): zgodno$¢ z decyzja
inwestycyjna dotyczaca udziatu danej klasy aktywow, danego rynku lub sektora w strukturze portfela Funduszu
oraz ptynnos¢ instrumentu finansowego.

4) w przypadku depozytéw w bankach:

- bezpieczenstwo, wysoko$¢ oprocentowania oraz czas trwania depozytu, jak réwniez mozliwosc¢ jego
przedtuzenia lub skrocenia.

5)w przypadku uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zawieranych w celu sprawnego
zarzadzania portfelem:

- plynnos¢,

- cena lub dostepnosc,

- koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

- ryzyko kursowe,

- ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych),
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przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych umoéw
maja zastosowanie réwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy doborze wtasciwego instrumentu bazowego.
Aktywa funduszu beda inwestowane w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych lokat
z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz nie dazy do idealnego odwzorowania benchmarkéw w ramach czeéci
udziatowej lub dtuznej. Aktywa trafiajace do portfela beda poddawane uprzedniej analizie i selekcji.
Pozyczki i kredyty zaciagniete przez Fundusz nie moga przekracza¢ 10% wartosci jego aktywow.
1IV. Polityka Funduszu w zakresie odpowiedzialnego inwestowania (ESG)
Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (Towarzystwo), jako cze$¢ Grupy NN N.V.,
kieruje sie w zarzadzaniu dobrowolnymi funduszami emerytalnymi troska o to, aby ta dziatalno$¢ przebiegata
zgodnie z zasadami zréwnowazonego rozwoju. Oczekiwania wobec zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy
dotyczace rentownosci w diuzszej perspektywie powinny by¢ zgodne z idea sprawiedliwo$ci spotecznej. Znaczenie
zréwnowazonego rozwoju jest coraz wazniejsze dla gospodarki i strategii inwestowania funduszy, poniewaz rynki
finansowe coraz czeéciej podnosza kwestie zwigzane z niedoborem zasobéw naturalnych, skutkéw niestabnacej
emisji dwutlenku wegla, szybkiej urbanizacji i poszerzenia nieréwnosci bogactwa i dochoddéw.

W ramach poszanowania zasad zréwnowazonego rozwoju Towarzystwo stosuje Polityke ramowa odpowiedzialnego

inwestowania Grupy NN N.V. (,Polityka ramowa RI”) w odniesieniu do Pracowniczych Planéw Kapitatowych

oferowanych przez Nationale-Nederlanden Dobrowolne Fundusze Emerytalne Nasze Jutro (Fundusze). Polityka
ramowa RI, ktérg zamieszczono na stronie internetowej:
https://www.nn.pl/o-nationale-nederlanden/powszechne-towarzystwo-emerytalne-sa.html,

definiuje zbiér siedmiu zasad, ktérych nalezy przestrzega¢ w celu systematycznej integracji norm ESG

w procesach inwestycyjnych:

- W analizie inwestycji oraz proceséw decyzyjnych uwzgledniamy czynniki ESG. Rozwazamy aspekty ESG, ktére
czesto sg poza zakresem tradycyjnej analizy finansowej, ale moga mie¢ znaczacy wptyw na wyniki uzyskiwane
w diugim terminie.

- Aktywnie i rozwaznie wykorzystujemy nasze prawo gtosu. Czynne uczestnictwo w walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy jest jednym z najlepszych sposobow, aby sprawic, ze nasz gtos zostanie wystuchany, oraz przyczynic¢
sie do promowania naszych standardéw. Gtosujac, zachecamy firmy, w ktére inwestujemy, aby spetniaty nie
tylko lokalne wymagania prawne, ale takze migdzynarodowe standardy tadu korporacyjnego.

- Nawigzujemy dialog w celu rozwigzywania probleméw zwigzanych z ESG i zachecamy do dokonywania
pozytywnych zmian. Korzystamy z naszych wptywow, aby zachecic firmy do przyjecia odpowiednich praktyk ESG.

- Opowiadamy sie za polityka i prawodawstwem, ktére wspiera zrbwnowazony rozwdj i prawa akcjonariuszy.
Angazujemy sie z decydentami politycznymi w rozwéj zréwnowazonej polityki rzagdéw i bardziej zréwnowazonego
Swiatowego systemu finansowego. Czesto wspotdziatamy z innymi inwestorami, poniewaz moze
to by¢ skuteczniejsze.

- W ostatecznosci mozemy stosowac ograniczenia inwestycyjne. Naszym celem jest wiaczenie podmiotéow
do naszych portfeli inwestycyjnych, a nie ich wykluczenie. Mozemy jednak stosowac restrykcje w celu ustanowienia
minimalnych standardéw w zakresie postepowania, zgodnie z prawem lub konsensusem migedzynarodowym.

- Identyfikujemy i bierzemy pod rozwage mozliwosci inwestycyjne wspierajace polityke zréwnowazonego rozwoju.
Chcemy odgrywac role w rozwiazywaniu globalnych problemdw i wyzwan zwiazanych ze zréwnowazonym
rozwojem, takich jak zmiany klimatu, niedobdr surowcéw naturalnych i zmiany demograficzne.

- Jeste$my transparentni w naszych dziataniach. Uwazamy, ze publiczne prezentowanie podejmowanych dziatan
jest wazne dla kreowania i utrzymania wiarygodnosci.

Fundusze uwzgledniajg gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych w zakresie czynnikéw zréwnowazonego

rozwoju, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada

2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

(Rozporzadzenie SFDR), przez stosowanie kryteriéw odpowiedzialnego inwestowania Grupy NN N.V. opartych

na normach opisanych w Polityce ramowej RI. Uwzglednianie polega gtéwnie na pomijaniu niektérych spoétek,

poprzez zastosowanie listy restrykcyjnej, lub obnizaniu ich wagi w benchmarkach wewnetrznych stosowanych
przez Towarzystwo. Lista restrykcyjna stosowana przez Towarzystwo uwzglednia przede wszystkim nastepujace
wskazniki wymienione w Zataczniku I do aktu delegowanego uzupetniajacego Rozporzadzenie SFDR:

- Inwestycje w kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bror chemiczna I bron
biologiczna) (tabela 1: wskaznik 14).

- Inwestycje w przedsigbiorstwa dziatajace w sektorze paliw kopalnych w zakresie ograniczenia inwestycji
w wydobycie wegla energetycznego (tabela 1: wskaznik 4).

- Spotki: emitenci razaco i systematycznie naruszajacy zasady inicjatywy Global Impact, wytyczne ONZ lub
wytyczne OECD (tabela 1: wskaznik 10).

- Kraje: panstwa emitujace obligacje, ktére dopuszczaja sig razacego i systematycznego tamania praw cztowieka,
na ktére Rada Bezpieczenstwa ONZ natozyta embargo dotyczace broni (tabela 1: wskaznik 16).

Towarzystwo wspiera cele sformutowane w regulacjach dotyczacych zréwnowazonego rozwoju i oczekuje,

ze uwzglednianie w procesie inwestycyjnym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, w szczegélnosci poprzez

ich sformalizowang oceng i ograniczenie badz wykluczanie inwestycji o wysokim poziomie tego ryzyka, bedzie
pozytywnie wptywac na stope zwrotu w funduszach emerytalnych w dtugim okresie.

Inwestycje w ramach Funduszu nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo

dziatalnosci gospodarczej.

V. Metody oceny i procedury zarzadzania ryzykiem
W procesie inwestycyjnym uwzglednia sig, ocenia i monitoruje szereg kategorii ryzyka. Naleza do nich m.in.:

1) ryzyko rynkowe, ktore jest rozumiane jako ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek zmian
czynnikéw makroekonomicznych,

2) ryzyko kredytowe, ktére jest rozumiane jako ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek rozszerzenia
sie spreaddw kredytowych, zmiany ratingu lub niewyptacalnosci emitenta,

3) ryzyko ptynnosci, ktére jest rozumiane jako ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek istotnego
wplywu na jego cene wskutek realizacji transakcji Funduszu,

4) ryzyko walutowe, ktére jest rozumiane jako ryzyko spadku ceny instrumentu finansowego na skutek zmiany
kursu walutowego.

W strukturach Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem dziatajg nastepujace jednostki organizacyjne, ktére

zajmuja sie w ramach odpowiednich kompetencji kontrola ryzyka inwestycyjnego:

- Komitet Inwestycyjny,

- Komitet Ryzyka Inwestycyjnego,

- Departament Zarzadzania Instrumentami Udziatowymi, Departament Zarzadzania Papierami Dtuznymi,

- Zespodt Ryzyka Inwestycyjnego.

Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie z wykorzystaniem metod ilosciowych i eksperckich, obejmuje m.in. pomiar

i kontrole:

- limitéw ustawowych,

- wewnetrznych limitéw inwestycyjnych,

- poziomoéw alokacji,

- odchylen od benchmarkdw i przyjetych wzorcéw wewnetrznych,

- wynikéw inwestycyjnych i ich atrybucji.



