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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Prospekt Informacyjny
Nationale-Nederlanden Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego (Fundusz) za 2018 rok. Zawiera on
informacje o wynikach inwestycyjnych, sprawozdanie
finansowe, aktualny Statut oraz deklaracje zasad polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz oferuje dwa rodzaje kont emerytalnych

umozliwiajgcych korzystanie z ustawowych preferencji

podatkowych:

e Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego
(IKZE),

e Indywidualne Konto Emerytalne (IKE).

W przypadku IKZE mozliwe jest odliczenie od dochodu
wptat wniesionych w danym roku podatkowym. W 2019 r.
limit wptat na IKZE wynosi 5718 zt.

W przypadku IKE zacheta podatkowa polega na
zwolnieniu wyptat z podatku dochodowego od oséb
fizycznych. Dzieki temu wszystkie srodki zgromadzone
na IKE, w tym wniesione wptaty oraz wypracowany wynik
inwestycyjny, powiekszajg w catosci zasoby dostepne

w okresie emerytalnym. W 2019 roku maksymalna
wysokos$¢ wptat na IKE wynosi 14295 zt.

Nationale-Nederlanden DFE powstato w lipcu 2012 roku

i zarzqdzane jest przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(Nationale-Nederlanden PTE). Fundusz od poczgtku
swojej dziatalnosci uzyskat zwrot z inwestycji w wysokosci
114.40%.

Fundusz oferuje mozliwos$¢ zatozenia kont IKE i IKZE
za posrednictwem Internetu (www.nnikze.pl).

W ramach zdalnej obstugi rachunku umozliwiamy:

» aktualizacje danych kontaktowych oraz oséb
uprawnionych do wyptaty,

* podglgd aktualnych notowan Funduszu,

« weryfikacje salda rachunku,

» dostep do waznych dokumentoéw,

« obliczenie rocznej ulgi podatkowej, a takze
oczekiwanej wysokosci emerytury z oszczednosci
zgromadzonych w IKE/IKZE.

Dotychczasowe wyniki dziatalnosci inwestycyjnej oraz
stopien realizacji celow ustawowych

Fundusz rozpoczgt dziatalnos¢ inwestycyjng 2 lipca 2012 roku.
W pierwszym dniu przeliczenia, nastepujgcym po
dokonaniu wptaty pierwszej sktadki do Funduszu, warto$é
jednostki rozrachunkowej zostata ustalona zgodnie

z przepisami prawa na 10 zt. W dniu 31 grudnia 2018 roku
wartos¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 21.44 zi.
Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu bilansowym
poprzedzajgcym wycene o 3 lata, tj. w dniu

31 grudnia 2015 r., wyniosta 19.00 zt, co oznacza stope
zwrotu za ostatnie trzy lata (31.12.2015 - 31.12.2018)

w wysokosci 12.84%.
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Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu bilansowym
poprzedzajgcym wycene o 5 lat, tj. w dniu

31 grudnia 2013 r., wyniosta 16.47 zt, co oznacza stope
zwrotu za ostatnie pigc lat (31.12.2013 - 31.12.2018)

w wysokosci 30.18%.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki rozrachunkowe
Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Uwzgledniajgc powyzszy cel inwestycyijny,
w sktad portfela Funduszu na koniec 2018 roku wchodzity
nastepujgce kategorie lokat: akcje 52.58%, obligacje
Skarbu Panstwa 14.11%, obligacje korporacyjne (w tym
emitowane przez banki) 19.78%, depozyty bankowe
9.09%. Pozostatg czes¢ aktywow stanowity naleznosci

i Srodki pieniezne 4.44%.

Planowane krotko- i dtugoterminowe kierunki rozwoju
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

Fundusz bedzie prowadzit polityke inwestycyjng
ukierunkowang na dtugoterminowg maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu przy jednoczesnej kontroli
ryzyka inwestycyjnego. Fundusz bedzie dgzyt do
uksztattowania odpowiedniego poziomu alokacji
aktywow na rynkach akcji i dtuznym, uzaleznionego od
biezgcych oczekiwan co do koniunktury na tych rynkach.
Dobor akcji do portfela Funduszu bedzie uwzgledniat
perspektywy rozwoju poszczegdlnych sektorow i spotek.
W polityce inwestycyjnej Fundusz dopuszcza inwestycje
krétkoterminowe o podwyzszonym ryzyku.

Fundusz przewiduje rowniez mozliwo$¢ podejmowania
inwestycji w nieskarbowe papiery dtuzne przy Scistym
monitorowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw.

W celu maksymalizowania osigganych stép zwrotu
Fundusz bedzie réwniez analizowat mozliwosci
inwestowania na rynkach zagranicznych, przy
uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z przepiséw
prawa regulujgcych dziatalnos¢ funduszy emerytalnych.
Pragniemy Panstwa zapewnic¢, ze w przypadku
Nationale-Nederlanden Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego konsekwentnie realizujemy krétko-

i dlugoterminowe zatozenia naszej polityki inwestycyjnej.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg
politykg inwestycyjng Funduszu

Ryzyko zwiqzane z przyjetq strategiq inwestycyjng

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada inwestowanie

w akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego oraz
inne klasy aktywéw. Udziat poszczegodlnych klas aktywow
jest zalezny od decyzji zarzqdzajgcych Funduszem

i zmienia sie wraz z oceng perspektyw rynku akcji,
rentownosci instrumentéw dtuznych oraz innych rynkéw
finansowych.



Inwestowanie w udziatowe papiery wartosciowe wigze
sie przede wszystkim z ryzykiem rynkowym, ryzykiem
ptynnosci, ryzykiem makroekonomicznym oraz ryzykiem
specyficznym dla danego emitenta. W zwigzku

z mozliwoscig inwestowania na rynkach zagranicznych
inwestycje Funduszu mogqg by¢ narazone na ryzyko
walutowe. Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe
wigzg sie przede wszystkim z ryzykiem stopy procentowej,
ryzykiem kredytowym, ryzykiem ptynnosci (zwtaszcza
w przypadku papieréw diuznych emitowanych przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa) oraz ryzykiem
makroekonomicznym.

Przyjeta strategia inwestycyjna Funduszu zwigzana jest

z wystepowaniem nastepujgcych rodzajéw ryzyka:

1) ryzyko rynkowe — ryzyko zmian cen instrumentu
finansowego wynikajgcych ze zmian koniunktury na
danym rynku;

2) ryzyko kredytowe — ryzyko niewywigzania sie emitenta
z przyjetych zobowiqgzan, w szczegélnosci sptaty
odsetek lub rat kapitatowych. Ryzyko kredytowe
przejawia sie mozliwoscig pogorszenia sity finansowej
emitenta, a w rezultacie obnizeniem ratingu i spadkiem
ceny obligacji. W skrajnym przypadku moze nastgpic¢
bankructwo emitenta, to znaczy brak zdolnosci
uregulowania przez emitenta swoich zobowigzan;

3) ryzyko rozliczenia - ryzyko btednego lub opdznionego
rozliczenia transakcji albo nierozliczenia transakcji.
Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej nierozliczenie,
a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie
transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub
kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czesci
aktywoéw Funduszu;

4) ryzyko ptynnosci - ryzyko niedostatecznej ptynnosci
na rynku, utrudniajgcej lub uniemozliwiajgcej
zawarcie przez Fundusz transakcji nabycia lub zbycia
okreslonych lokat w wielkosci wynikajgcej z realizaciji
zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze utrudniajgcej
lub uniemozliwiajgcej dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego;

5) ryzyko walutowe - ryzyko zmian kursu ztotego
wzgledem walut obcych, w ktérych Fundusz
zawiera transakcje lub w ktérych denominowane
sq aktywa Funduszu. Ryzyko to przejawia sie
potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych
lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku
aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw —
ryzyko bezpieczenstwa deponowania instrumentow
finansowych; przechowywaniem aktywéw zajmuje
sie depozytariusz, ktéry musi spetnia¢ odpowiednie
kryteria w zakresie bezpieczenstwa kapitatowego.

W szczegdlnych przypadkach depozytariusz korzysta
z ustug innych podmiotéw (subdepozytariuszy)
zajmujgceych sie przechowywaniem papierow
wartosciowych (np. niektore obligacje korporacyijne).
Istnieje ryzyko, ze depozytariusz lub subdepozytariusz
nie wywigze sie z cigzgcych na nim obowigzkéw
zwigzanych z przechowywaniem aktywow,

w szczegolnosci majgcych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw

prawa chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci
depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczyé
sytuacji, w ktorej postawienie depozytariusza lub
subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci
bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartosé
aktywow Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci
aktywow Funduszu;

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub
rynkéw — ryzyko zwigzane z mozliwosciq inwestycji
znacznej czesci aktywow Funduszu w jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku.
Fundusz nie posiada ustalonego limitu inwestyciji
w poszczegolne klasy aktywéw — akcje, obligacje,
instrumenty rynku pienieznego oraz inne klasy
aktywow. W zwigzku z tym przewazajgca czesé
aktywow Funduszu moze by¢ lokowana w jedng klase
aktywow, na jednym rynku lub na kilku wybranych
rynkach, co powoduje powstanie ryzyka koncentracii
- zaréwno w odniesieniu do poszczegdlnych klas
aktywow, jak i rynkow;

8) ryzyko zwigzane ze zmianami powszechnie
obowiqzujgcych przepiséw prawa — czeste zmiany
regulacji prawnych, a w szczegélnosci dotyczgcych
podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz
udzielanych koncesji, zezwolen, mogq miec istotny
wptyw na sytuacje finansowg emitentéw, a zatem na
ceny instrumentow finansowych.

Srodki ptynne Funduszu sq lokowane w bankach w formie
depozytow. Przy lokatach bankowych wystepuije ryzyko
niewyptacalnosci banku, w szczegdélnosci utrata ptynnosci
przez bank. Ryzyko to jest ograniczane poprzez lokowanie
aktywoéw Funduszu w najwiekszych bankach.

Ryzyko zwiqzane z przyjetq strategiq zarzqdzania

i szczegolnymi strategiami inwestycyjnymi stosowanymi
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geogrdficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym.

Z politykg inwestycyjng Funduszu wigze sie wysoki
poziom ryzyka wynikajgcy z mozliwosci lokowania
inwestycji wiekszosci srodkéw Funduszu w jedng klase
aktywow, w szczegolnosci w akcje. Na poziom ryzyka

ma rowniez wptyw mozliwo$é koncentracji inwestycji na
jednym rynku, w szczegolnosci na rynku krajowym, lub

na kilku wybranych rynkach. Ponadto, znaczna czes$é
aktywow Funduszu moze by¢ lokowana w nieskarbowe
instrumenty dtuzne. Istotny poziom koncentracji w tym
segmencie instrumentéw dtuznych wigze sie z mozliwosciq
poniesienia strat przez Fundusz lub istotnego obnizenia
stopy zwrotu w przypadku cyklicznego pogorszenia
sytuacji makroekonomicznej, ktéra ma duzy wptyw na
sytuacje finansowq przedsiebiorstw i ich wyptacalnosé.
Fundusz nie stosuje szczegdblnych strategii inwestycyjnych
w odniesieniu do inwestycji w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym.

Ryzyka w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii lokat
Fundusz moze lokowaé¢ do 100% aktywéw w akcje
polskich przedsiebiorstw. Z inwestycjami w akcje oraz
inne instrumenty udziatowe, takie jak prawa poboru czy
prawa do akcji, zwigzanych jest szereg ryzyk. Wyrazajq
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sie one przede wszystkim w znaczgcym wahaniu cen

akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

w poréwnaniu do innych, mniej ryzykownych kategorii

lokat (ryzyko rynkowe). Przyjeta przez Fundusz strategia

nastawiona na dtugi horyzont inwestowania powoduje,

ze krotkookresowe wahania cen sg mniej istotne.

W analizach poprzedzajgcych zakup akcji uwzgledniamy

miedzy innymi:

- ryzyko makroekonomiczne — atrakcyjnosé
inwestowania w akcje uzalezniona jest od stanu
koniunktury gospodarczej zaréwno w kraju, jak
i za granicq. Zatem inwestycje w akcje narazone
sq na szereg ryzyk zwigzanych z niebez-
pieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego,
produkcji przemystowej, popytu globalnego, jak
réwniez zwigzanych z nimi zmian w poziomie
stdp procentowych oraz innych wskaznikow
makroekonomicznych;

- ryzyko przedmiotu dziatalnosci i konkurencji —
niektére przedsiebiorstwa mogq naleze¢ do branz
schytkowych, co moze negatywnie wptywac na ich
wycene rynkowq. Potencjalny wzrost konkurencji
w branzy moze obnizy¢ wyniki finansowe firmy i cene
akcji;

- ryzyko finansowe emitenta — w zaleznosci od
wiarygodnosci kredytowej oraz pozycji finansowej
emitenta istnieje ryzyko niewyptacalnosci. Zmiana
pozycji finansowej emitenta na rynku lub ograniczenie
perspektyw jego rozwoju mogg mie¢ negatywny
wptyw na cene jego akcj;

- ryzyko ptynnosci — w przypadku niektorych waloréw
niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia szybkg
reakcje inwestycyjng bez znaczgcego wptywu na cene
tych papieréw;

- ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym podatkowych
- czeste zmiany regulacji prawnych, a w szczegdélnosci
dotyczqcych podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej
oraz udzielanych koncesji, zezwolen, mogq mie¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg emitentow,

a zatem ceny akcji.

Fundusz moze réwniez posiadac akcje spotek
zagranicznych. Z tymi lokatami zwigzane sq ryzyka
opisane w przypadku akcji polskich przedsiebiorstw.
Dodatkowo wystepuje ryzyko zmiany kurséw walut.
Ryzyko rynkowe zwigzane z akcjami oraz ryzyko walutowe
w niektorych okolicznos$ciach czesciowo sie kompensuijg,
w zwigzku z czym dywersyfikacja portfela Funduszu
poprzez nabywanie akcji spotek zagranicznych moze
obniza¢ ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu z sytuacjg, gdy
caty portfel inwestowany jest na krajowym rynku akcji.
Fundusz moze lokowaé¢ do 100% aktywédw w obligacjach
emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, a takze w papierach
wartosciowych emitowanych przez rzqdy lub banki
centralne innych panistw, przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajgcych z przepiséw prawa. Z lokatami tymi
zwigzane jest przede wszystkim ryzyko stopy procentowej
(jej wahania wptywajg na optacalnosé inwestycji)

oraz ryzyko niewyptacalnosci emitenta (gwaranta),

a w przypadku lokat w papierach wartosciowych
denominowanych w walutach obcych - réwniez ryzyko
walutowe.
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Fundusz moze réwniez nabywac papiery diuzne

innych emitentéw, w szczegolnosci papiery diuzne
przedsiebiorstw, certyfikaty depozytowe bankéw, listy
zastawne (i ich zagraniczne odpowiedniki), obligacje
przychodowe (i ich zagraniczne odpowiedniki), a takze
papiery diuzne emitowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego oraz wtasciwe regionalne lub lokalne
wtadze innych panstw, przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajgcych z przepisow prawa. W przypadku tego
rodzaju lokat podstawowym rodzajem ryzyka jest ryzyko
kredytowe, przejawiajgce sie mozliwosciq pogorszenia sity
finansowej emitenta, a w rezultacie obnizeniem ratingu

i spadkiem ceny obligacji. W skrajnym przypadku moze
nastgpic¢ bankructwo emitenta, to znaczy brak zdolnosci
uregulowania przez emitenta swoich zobowigzan. Ponadto
nieskarbowe papiery dtuzne mogg by¢ obcigzone ryzykiem
ptynnosci, polegajgcym na niemoznosci zbycia lokaty bez
znaczgcego wptywu na cene. Nieskarbowe instrumenty
dtuzne, podobnie jak papiery skarbowe, obarczone

sq rowniez ryzykiem stopy procentowej (jej wahania
wptywajg na optacalnos$é inwestycji).

Obligacje zamienne, w ktére moze lokowaé Fundusz, sq
instrumentem hybrydowym tgczgcym zaréwno cechy
instrumentéw dtuznych, jak i udziatowych. W zwigzku

z tym Fundusz, lokujgc w tego rodzaju instrumenty
finansowe, ponosi wszystkie rodzaje ryzyk wskazane
powyzej, charakterystyczne zaréwno dla akcji, jak

i instrumentow dtuznych. Catkowite ryzyko inwestycyjne
zwigzane z tymi lokatami jest jednak nizsze niz

w przypadku samych akcji.

Srodki ptynne Funduszu sq lokowane w bankach w formie

depozytoéw. Przy depozytach bankowych wystepuje ryzyko
niewyptacalnosci banku, w szczegdélnosci utrata ptynnosci

przez bank. Ryzyko to jest ograniczane poprzez lokowanie
aktywoéw Funduszu w najwiekszych bankach.

Inwestowanie przez Fundusz w kwity depozytowe
dotyczqce akcji spétek zwigzane jest z dodatkowymi
rodzajami ryzyka w poréwnaniu z bezposrednim zakupem
akcji. Ryzyka te obejmujg w szczegdlnosci ryzyko kraju
emitenta akcji, potencjalnie mniejszq ptynnos¢ kwitow
depozytowych na rynku regulowanym w poréwnaniu

z ptynnoscig akcji, mozliwo$¢ opodznienia w przekazaniu
dywidendy z tytutu akcji spotki lub zmniejszenia jej
wysokosci w wyniku zastosowania niekorzystnych zasad
opodatkowania lub wystgpienia réznic kursowych,
mozliwos$¢ opdznienia w publikacji informacji dotyczgcych
spotki, ryzyko ograniczenia praw gtosu z akciji
reprezentowanych przez kwity depozytowe, a takze ryzyko
uznania banku depozytowego za prawowitego wtasciciela
akcji skutkujgce utartq akcji reprezentowanych przez
kwity depozytowe na skutek ich zajecia przez wierzycieli.
Powyzsze ryzyka mogg powodowac, ze Fundusz poniesie
strate lub stopa zwrotu z nabytych kwitéw depozytowych
okaze sie istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu

z tytutu zakupu akcji odpowiednich spétek.

Fundusz moze réwniez lokowa¢ aktywa w jednostkach
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze



inwestycyjne zamkniete, a takze tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
typu otwartego lub typu zamknietego majgcych siedzibe
na terytorium panstw wskazanych w przepisach prawa.
Fundusze inwestycyjne i inne instytucje wspoélnego
inwestowania, ktérych tytuty uczestnictwa mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu, dokonujq lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sq wszystkie ryzyka
opisane powyzej. W zwigzku z mozliwoscig dokonywania
przez Fundusz lokat w tytuty uczestnictwa, ryzyka te sg
réwniez posrednio ponoszone przez cztonkéw Funduszu.
Btedy w wycenie tytutéw uczestnictwa bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu mogq wywieraé wptyw

na wycene jednostek rozrachunkowych Funduszu.
Umarzanie tytutdw uczestnictwa moze podlegac réznym
ograniczeniom majgcym wptyw na mozliwos$¢ zbycia tego
rodzaju lokat przez Fundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny,
wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie op6znien

w umarzaniu tytutdéw uczestnictwa lub w przekazaniu
Funduszowi srodkéw z tytutu tych umorzen moze
powodowa¢ straty dla Funduszu lub skutkowa¢ trudnoscig
w dokonaniu prawidtowej wyceny aktywow Funduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikow
majgcych wplyw na poziom ryzyka zwiqzanego

z inwestycjg — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego wskazanego powyzej. Istnieje ryzyko,

ze Fundusz nie osiggnie zamierzonego celu, a tym
samym cztonek Funduszu nie osiggnie zaktadanej

stopy zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe
Funduszu, w szczegolnosci z powodu zmaterializowania
sie jednego lub wiekszej ilosci ryzyk inwestycyjnych
opisanych w prospekcie informacyjnym Funduszu lub
ryzyk zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu opisanych
ponizej.

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow -
specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu

i jego cztonkow, w tym uméw z agentem transferowym,
powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania

sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan,

w szczegolnosci poprzez btedy w prowadzeniu rachunkéw
zawieranych z cztonkami Funduszu, btedy lub opdznienia
w przeliczaniu $srodkéw przekazywanych do Funduszu oraz
rozpatrywaniu dyspozycji i innych dokumentéw cztonkéw
Funduszu.

Ryzyko zwigzane ze szczegoInymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji — niektore zawierane przez
Fundusz transakcje mogq powodowa¢ dodatkowy wzrost
ryzyka, co w szczegolnosci dotyczy transakciji, ktorych
rozliczenie nie jest prowadzone za posrednictwem izby
rozrachunkowej.

Ryzyko wystqpienia szczegolnych okolicznosci,

na ktore cztonek dobrowolnego funduszu emerytalnego

nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — obejmuje

w szczegolnosci:

« otwarcie likwidacji dobrowolnego funduszu
emerytalnego — Fundusz moze ulec rozwigzaniu po
wystgpieniu przestanek okreslonych w przepisach

prawa. Cztonek Funduszu nie ma wptywu na
wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu;

*  przejecie zarzgdzania dobrowolnym funduszem
emerytalnym przez inne towarzystwo —
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego inne towarzystwo moze, bez zgody
cztonka Funduszu, na podstawie umowy zawartej
z dotychczasowym towarzystwem, przejgé
zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujgce
zarzgdzanie dobrowolnym funduszem emerytalnym
wstepuje w prawa i obowiqzki towarzystwa bedgcego
dotychczas organem przejmowanego funduszu;

* zmiane depozytariusza lub innego podmiotu
obstugujgcego Fundusz — depozytariusz i inne
podmioty obstugujgce Fundusz wykonujg
swoje czynnos$ci na podstawie umowy zawartej
z Funduszem. Zmiana depozytariusza nie wymaga
zgody cztonka Funduszu;

*  zmiane polityki inwestycyjnej dobrowolnego
funduszu emerytalnego — zmiany w zakresie polityki
inwestycyjnej Funduszu nie wymagajqg zgody cztonka
Funduszu i mogq skutkowaé zmiang profilu ryzyka.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — Fundusz nie udziela
gwarancji na rzecz innych podmiotéw. Istnieje jednak
ryzyko, ze podmiot, ktéry udzielit gwarancji w odniesieniu
do nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych, nie
wywigze sie ze swoich zobowigzan, co bedzie sie wigzato
z mozliwoscig poniesienia straty przez Fundusz.

Ryzyko inflacji — wzrost inflacji moze spowodowac¢ spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszu
instrumentow dtuznych, jak réwniez spadek wartosci

tych inwestycji. W przypadku wzrostu inflacji trudniej
bedzie cztonkowi Funduszu ochroni¢ realng wartos¢
zgromadzonego kapitatu.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi
Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(w szczegolnosci w systemie emerytalnym, podatkowym,
w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg
negatywnie wptywaé na rentownosc¢ instrumentow
finansowych, mozliwos¢ realizacji przez Fundusz celu
inwestycyjnego lub stope zwrotu osiqggnietq przez
cztonka Funduszu. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany
w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego

i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-
-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z aktywéw Funduszu,
w tym w wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany
przepiséw prawa lub ich interpretacji mogq istotnie
ograniczac zasady i zakres inwestycji dopuszczalnych

w funduszach emerytalnych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem sq okreslone
instrumenty finansowe.



Wymieniono jedynie najistotniejsze obszary ryzyka Mamy nadzieje, ze powyzsze informacje sqg wyczerpujgcym

zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng. Gtéwng podsumowaniem minionego roku, a przyjeta strategia
metodg zmniejszania ogdlnego ryzyka portfela inwestycyjna i osiggane wyniki potwierdzajg stusznosé
pozostaje zréznicowanie dokonywanych lokat. dokonanego przez Painstwa wyboru.

Odpowiednie standardy i procedury podejmowania

decyzji inwestycyjnych oraz kontroli ryzyka stosowane Wiecej informacji na temat naszego Funduszu znajdq
przez Fundusz zapewniajq profesjonalne zarzgdzanie Panstwo na stronie internetowej: www.nnikze.pl
powierzonymi nam srodkami finansowymi. oraz pod numerem telefonu: +48 22 338 91 88.

Z wyrazami szacunku,

Qoo S

Grzegorz Chtopek Szymon 0z6g Grzegorz ketocha
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
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do rocznego sprawozdania

1.1. Podstawowe informacje o Nationale-Nederlanden
Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym oraz
Nationale-Nederlanden Powszechnym
Towarzystwie Emerytalnym S.A.

Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny
(Fundusz) zarzqdzany jest przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna
(Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie przy ul. Topiel 12.
Towarzystwo wpisane jest do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000042153.

Towarzystwo reprezentowane jest przez Zarzqd

w nastepujgcym sktadzie: Grzegorz Chtopek Prezes
Zarzgdu, Szymon Oz6g Wiceprezes Zarzgdu, Grzegorz
Letocha Cztonek Zarzgdu.

Fundusz zostat utworzony w 2012 roku na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) i zostat
wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie 20 marca 2012 roku
pod numerem RFe 34.

Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, t.j. Dz.U.2018.1906 z p6zn.zm. (ustawa

o funduszach emerytalnych) oraz Statutu Funduszu
(www.nn.pl/emerytura/ofe).

1.2. Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia
inwestycyjne

Przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest prowadzenie
IKE i IKZE, o ktérych mowa w Ustawie z 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
t.j. Dz.U.2016.0.1776 z pdzn.zm. (ustawa o IKE i IKZE).

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng ukierunkowang na
dtugoterminowq maksymalizacje osigganej stopy zwrotu
przy jednoczesnej kontroli ryzyka inwestycyjnego. Fundusz
dgzy do uksztattowania odpowiedniego poziomu alokacji
aktywow na rynkach akgji i dtuznym, uzaleznionego od
biezgcych oczekiwan co do koniunktury na tych rynkach.
W polityce inwestycyjnej Fundusz dopuszcza inwestycje
krétkoterminowe o podwyzszonym ryzyku.

Fundusz inwestuje réwniez w komercyjne papiery diuzne
przy Scistym monitorowaniu ryzyka wyptacalnosci
emitentow.

W celu maksymalizowania osigganych stép zwrotu
Fundusz inwestuje na rynkach zagranicznych, przy
uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z przepisow
prawa regulujgcych dziatalnos¢ funduszy emerytalnych.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki rozrachunkowe
Funduszu.

Fundusz nie posiada ustalonego limitu inwestycji

w poszczegolne klasy aktywéw — akcje, obligacje,
instrumenty rynku pienieznego oraz inne klasy aktywow.
Udziat poszczegdlnych klas aktywéw zmienia sie

wraz z ocengq perspektyw rynku akcji, rentownosci
instrumentow dtuznych oraz innych rynkéw finansowych.
Udziat poszczegdlnych klas aktywéw moze sie waha¢ od
0 do 100 % wartosci aktywow Funduszu i jest zalezny od
decyzji zarzqdzajgcych Funduszem.

Dziatalnos¢ inwestycyjng funduszu opisuje §18 Statutu
Funduszu oraz art.141 ustawy o funduszach emerytalnych
i Rozporzgdzenie Rady Ministréw z dnia 28 stycznia

2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne, Dz.U.2014.139.

Ograniczenia inwestycyjne funduszu opisuje art. 142 oraz
art. 144 ustawy o funduszach emerytalnych.

1.3. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu
sporzgdzone zostato za okres od 1 stycznia 2018 .

do 31 grudnia 2018 r., zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. t.j. Dz.U.2019.351
(ustawa o rachunkowosci), Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych,

tj. Dz.U.2015.1675 (rozporzgdzenia w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci), Rozporzgdzeniem
Rady Ministréw z 9 marca 2004 r. w sprawie
szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych, Dz.U.2004.51.493 z p6zn.zm.
(rozporzgdzenie w sprawie wyceny).
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1.4. Istotne zalozenia polityki rachunkowosci
Funduszu

Zasady rachunkowosci przyjete przez Fundusz oraz
metodologia wyceny aktywéw Funduszu sqg zgodne

z przepisami ustawy o rachunkowosci, rozporzgdzenia
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych oraz rozporzgdzenia w sprawie wyceny.

Aktywa i zobowigzania

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie a warto$é
aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny, wedtug
stanow i wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego
dnia.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc
wartos$¢ aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.

Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego
zobowigzania.

Srodki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub
w zwigzku z nimi prawa i pozytki z tych praw stanowiq
jego aktywa.

Wycena aktywoéw i zobowigzan Funduszu nastepuje
wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny o ktorej mowa w §2 rozporzgdzenia
W sprawie wyceny.

Na dzien wyceny aktywa denominowane w walutach
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych

po przeliczeniu na walute polskg, wedtug sSredniego
kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny (www.nbp.pl).

Kapitat Funduszu

Whptaty dokonywane przez cztonkéw Funduszu sg
ujmowane na dzien ich otrzymania. Srodki otrzymane sq
przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym
dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek pieniezny
wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien,

w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzgdkowanie
otrzymanych srodkéw poszczegdlnym cztonkom Funduszu.

Srodki wptacone, ktérych nie mozna przyporzgdkowaé
konkretnym cztonkom Funduszu, sg ujmowane na
rachunku przeliczeniowym, jako $rodki do wyjasnienia.
Po wyjasnieniu, ktérego cztonka Funduszu dotyczg, sg
przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej ustalonej na dzien, w ktérym
zostaty przyporzgdkowane.

Portfel inwestycyjny
Nabycie lub zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia

transakcji/umowy potwierdzajgcej jej dokonanie.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sg
w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
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portfela nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwnq zero.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, ich
warto$¢ nominalng oraz warto$é naliczonych odsetek
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tgcznie.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sg
wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny

wg ,rozporzqdzenia w sprawie wyceny”. W przypadku
braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe
sQ wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia,
w ktérym zostat ustalony.

Papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o $rednig
dzienng cene transakcji wazong wolumenem obrotu.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny wyceniane sq wedtug kosztu amortyzowanego
lub w cenie nabycia wraz z doliczeniem odsetek naleznych
na dzien wyceny albo w oparciu o model wyceny, ktérego
zatozenia Fundusz zobowigzany jest przekaza¢ do KNF.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem umowy
pozyczki stanowiq sktadnik portfela inwestycyjnego

Wierzytelnosci z tytutu depozytu, pozyczki lub kredytu
wycenia sie, wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny zgodnie z zasadg memoriatu.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza sie
odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczgwszy
od dnia nastepujgcego po dniu ujecia lokaty lub salda
w ksiegach rachunkowych.

Nalezne odsetki od zakupionych papieréw wartosciowych
ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu rejestracji
dowodu zakupu do momentu rozliczenia w wartosci

z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy papieréw
wartosciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytutu
posiadania tych waloréw nalezne odsetki ujmowane

sq w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci
przypadajgcej na dzien rozliczenia.

Aktywa lokowane za granicq wycenia sie wg zasad
wyceny aktywow krajowych po przeliczeniu na walute
polskg wedtug sredniego kursu waluty obcej, w jakiej
aktywa te sg denominowane, ogtaszanego przez NBP
w dniu wyceny.

Zrealizowane roznice kursowe przy sprzedazy
sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie
odpowiednio w zrealizowanym zysku/ stracie z inwestycji.
Niezrealizowane roznice kursowe powstate w zwigzku

z wyceng sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje

sie odpowiednio w niezrealizowanym zysku/ stracie

Z inwestycji.

Zysk/ strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego
wylicza sie, przypisujgc sprzedanym sktadnikom
najwyzszq warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzszg wartosé
w cenie nabycia powiekszong o amortyzacje w przypadku
instrumentow wycenianych metodqg amortyzaciji liniowej.



Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane
bez dywidendy, lecz nie wczesniej niz w dniu podjecia
stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenie spotki.

Réznice kursowe powstate od innych niz portfel
inwestycyjny sktadnikéw aktywéw i zobowigzan wptywajg
odpowiednio na przychody operacyjne lub koszty
operacyjne.

Nalezne odsetki od sktadnikéw portfela inwestycyjnego
prezentowane sg w bilansie w pozyciji ,,Portfel
inwestycyjny”, poza odsetkami od depozytéw bankowych,
Ktére sqg prezentowane w pozycji ,Naleznosci z tytutu
odsetek”.

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie
ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztéw amortyzacji
premii.

Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie
wartosci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

W przypadku notowania papieréw wartosciowych
jednoczesnie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg (dual listing), ich
wycena jest dokonywana na podstawie notowan na
terytorium RP. W sytuacji gdy wolumen obrotu danego
instrumentu finansowego na rynku krajowym jest ponizej
10% wolumenu obrotu na najbardziej ptynnym rynku
zagranicznym zmieniany jest rynek wyceny z polskiego na
zagraniczny. Jezeli wolumen obrotu danego waloru spotki
na rynku krajowym wzro$nie do powyzej 20% wolumenu
obrotu na najbardziej ptynnym rynku zagranicznym
przywrécona zostaje wycena oparta o notowania na
terytorium RP.

Koszty i opodatkowanie

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq ustalone

w Statucie Funduszu koszty zarzqgdzania Funduszem przez
Towarzystwo (§17 Statutu Funduszu) oraz koszty zwigzane
z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowigce
rownowarto$¢ wynagrodzenia depozytariusza (§16 Statutu
Funduszu).

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa i optat dla
depozytariusza sqg ujmowane jako bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien
kalendarzowy.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, ktére nie
mogq by¢ pokrywane z aktywow Funduszu, podlegaijg
refinansowaniu przez Towarzystwo.

Zgodnie z art. 137 ust 3 ustawy o funduszach emerytalnych
Fundusz moze pokrywac ze swoich aktywow, koszty
wynikajgce z ponoszonych danin publicznoprawnych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi

w krajach, w ktérych emitenci spotek znajdujgecych

sie w portfelu Funduszu majg swoje siedziby, jezeliich
ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz
dziatalnoscig statutowq i z ktérych uiszczania Fundusz nie
jest zwolniony.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od
0s6b fizycznych przychodoéw osiggnietych przez cztonka
Funduszu z tytutu zwrotu z IKE/IKZE oraz wyptaty

z IKE/IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego,
zawarte sq w Ustawie z dnia 26 lipca 1991r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych, t.j. Dz.U.2018.1509

Z podzn.zm.

Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych, t.j. Dz.U.2018.1036

z pézn.zm. fundusze emerytalne sg zwolnione z tego
podatku.

1.5. Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank
Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Senatorskiej 16.

1.6. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci
Brak zmian.

1.7. Zdarzenia po dacie bilansowej

Brak zdarzen.

1.8. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy

zatozeniu kontynuacji dziatalnos$ci w okresie
co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowe;.

[



2.

Bilans

BILANS (W PLN) 31.12.2017 31.12.2018
| Aktywa 73478 770,41 100 624 882,87
1 Portfel inwestycyjny 69190 777,60 96 149 704,09
2 Srodki pieniezne: 3471999,34 4472 693,30
a) na rachunkach biezgcych 0,00 0,00
b) narachunku przeliczeniowym 3471999,34 3022 693,30
- na rachunku wptat 3465 021,56 3016 357,52
- na rachunku wyptat 697778 6 335,78
- do wyjasnienia 0,00 0,00
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 1450 000,00
3 Naleznosci 815 993,47 2485,48
a) ztytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 814 303,21 0,00
b) ztytutu dywidend 146119 2 386,85
c) ztytutu pozyczek 0,00 0,00
d) ztytutu odsetek 229,07 98,63
e) od towarzystwa 0,00 0,00
f) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4 Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
I} Zobowigzania: 3991907,74 1923 525,49
1 Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 909 486,99 0,00
2 Z tytutu pozyczek i kredytow 504 654,14 0,00
3 Wobec cztonkow 2340 247,64 1748 493,45
4 Wobec towarzystwa 219 800,03 164 191,69
5 Wobec depozytariusza 936,46 1058,78
6 Pozostate zobowigzania 9 067,78 8743,50
7 Rozliczenia miedzyokresowe 7714,70 1038,07
I Aktywa netto (I-11) 69 486 862,67 98 701 357,38
IV Kapitat funduszu 61528 325,59 98 612 642,16
V  Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 7 958 537,08 88 715,22
1 Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji -481918,13 75 540,45
2 Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 7 435 390,62 7 666 616,18
3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyciji 1005 064,59 -7 653 441,41
VI  Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, 69 486 862,67 98 701 357,38

razem (IV+V)
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3. Rachunek zyskoéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W PLN)

01.01.2017-31.12.2017  01.01.2018-31.12.2018

| Przychody operacyjne 1005 874,35 2 353 658,78
1 Przychody portfela inwestycyjnego 998 027,56 2346 422,68
a) dywidendy i udziaty w zyskach 425 114,87 1229 399,55
b) odsetki, w tym 572 912,69 1117 023,13
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 541 413,39 1101 057,65
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 31499,30 15 965,48
- pozostate 0,00 0,00
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci 0,00 0,00
nominalnej
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f)  pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2 Przychody ze $srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych 779311 7166,44
3 Rdéznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych 0,00 59,73
wynikajgcych ze sktadnikdw portfela inwestycyjnego, a takze srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedgcych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4 Pozostate przychody 53,68 9,93
1] Koszty operacyjne 1130 228,40 1796 200,20
1 Koszty zarzgdzania funduszem 1114 548,04 1664 613,08
2 Koszty wynagrodzenia depozytariusza 12 418,48 16 417,05
3 Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréow wartosciowych nabytych powyzej 0,00 0,00
wartosci nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4 Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 2 005,05 113 307,78
5 Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych 351,64 703,31
wynikajgcych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedgcych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
6 Koszty danin publicznoprawnych 905,19 1158,12
7 Pozostate koszty 0,00 0,86
1l Wynik z inwestycji (I-11) -124 354,05 557 458,58
IV Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3914 323,77 -8 427 280,44
1 Zrealizowany zysk (strata) z inwestyciji 3929703,98 231225,56
2 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -15 380,21 -8 658 506,00
\' Wynik finansowy (llI+1V) 3789 969,72 -7 869 821,86

[13



4. Zestawienie zmian w aktywach netto

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (W PLN) 01.01.2017-31.12.2017  01.01.2018-31.12.2018
A  Zmiana wartosci aktywow netto

I  Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 33555 518,93 69 486 862,67
Il Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3789 969,72 -7 869 821,86
1 Wynik z inwestycji -124 354,05 557 458,58

2 Zreadlizowany zysk (strata) z inwestycji 3929703,98 231225,56

3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -15 380,21 -8 658 506,00
I Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 32141 374,02 37 084 316,57
1 Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 36 681595,46 42 950 297,21
2 Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 4540 221,44 5 865 980,64
IV Lgczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (l1+111) 35931343,74 29 214 494,71
V  Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I1+1V) 69 486 862,67 98 701 357,38

B Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

| Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:

1 liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczgtek okresu 1559 076,2859 2961720,2090
sprawozdawczego

2 liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 2 961720,2090 4602 9131337

a) jednostek typu A: 2834 536,9933 4319 353,6359

b) jednostek typu B: 127 183,2157 283 559,4978

Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg

1 Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczgtek okresu

sprawozdawczego
a) jednostek typu A: 21,52 23,46
b) jednostek typu B: brak 23,49
2 Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu
sprawozdawczego
a) jednostek typu A: 23,46 21,44
b) jednostek typu B: 23,49 21,50
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie
sprawozdawczym
a) jednostek typu A: 9,01% -8,61%
b) jednostek typu B: 9,15% -8,47%
4 Minimalna wartos$¢ aktywodw netto na jednostke rozrachunkowg w okresie
sprawozdawczym
a) jednostek typu A: 21,53 21,08
b) jednostek typu B: 21,80 2114
5  Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg w okresie
sprawozdawczym
a) jednostek typu A: 29,93 24,12
b) jednostek typu B: 23,96 24,16

6  Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzien wyceny
w okresie sprawozdawczym

a) jednostek typu A: 23,46 21,44

b) jednostek typu B: 23,49 21,50
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5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (W PLN)

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2018-31.12.2018

| Kapitaty razem funduszu na poczgtek okresu sprawozdawczego 33555 518,93 69 486 862,67
1 Kapitat funduszu na poczgtek okresu sprawozdawczego 29 386 951,57 61528 325,59
11 Zmiany w kapitale funduszu 32141 374,02 37 084 316,57
a) zwiekszenia z tytutu 36 681595,46 42950 297,21
- wptat cztonkéw 36 681595,46 42 950 297,21
- otrzymanych wptat transferowych 0,00 0,00
- pokrycia szkody
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 4 540 221,44 5 865 980,64
- wyptat transferowych 0,00 0,00
- wyptat osobom uprawnionym 32388,34 1000,00
- wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub IKZE 4507 833,10 5864 980,64
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
1.2 Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 61528 325,59 98 612 642,16
2 Wynik finansowy 7958 537,08 88715,22
Il Kapitaty razem w dyspozyciji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 69 486 862,67 98 701 357,38
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6. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Stan na 31 grudnia 2017 r. Stan na 31 grudnia 2018 r.
Instrument finansowy llos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat llos¢ Wartosc Wartosé Udziat
nabycia biezgca w aktywach nabycia biezgca w aktywach
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zf) (w %) (w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)
(2) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa
Skarb Panstwa WZ0121 7000 7007,20 7063,84 9,61
Skarb Panstwa WZ0126 3500 330595 343147 4,67
Skarb Panstwa WZ1122 2500 245876 248425 3,38
Skarb Panstwa 120823 2500 3181,65 328227 4,47 5000 6 620,45 6740,32 6,70
Skarb Panstwa DS0727 7500 6 988,75 7460,18 741
(12) Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej
Bank Handlowy w Warszawie SA 1 4 000,00 4 000,00 3,98
Bank Handlowy w Warszawie SA 1 5142,79 5142,79 51
Bank Handlowy w Warszawie SA 1 1564,68 1564,68 0,02

(19) Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez inne podmioty niz jednostki samorzgdu terytorialnego, bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

MMP0520 3 225,21 229,94 0,31 ‘

(21) Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe podmiotdw innych niz jednostki samorzqdu terytorialnego lub ich zwigzki, niebedgce przedmiotem oferty publicznej na
terytorium RP

RONSON 0518 988 98,82 99,99 0,14 ‘

(23) Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sg spétki notowane na rynku regulowanym na
terytorium RP

BZWBK0428 6 3000,00 3035,64 3,02
ECHO0721 10 000 1001,00 1031,90 1,40 9600 960,96 966,62 0,96
ERBUD C 2000 2000,00 202520 276 1385 1385,00 1365,46 1,36
GBK0520 39 3,67 3,91 0,01 39 3,67 0,53 0,00
GTCO0319 46 460,81 478,03 0,65 46 153,60 156,29 0,16
KRUK0621 400 400,00 401,22 0,55 1500 1500,55 1497,06 149
KRUK1121 50 49,78 50,97 0,07 50 49,78 50,31 0,05
KRUK1220 550 555,17 554,90 0,76 550 555,17 552,14 0,55
mBank1028 4 2003,00 2018,88 2,01
MiL1227 4 202520 2029,88 2,02
PEO1027 1530 1530,00 1547,06 21 1551 1562,25 157354 156
PKN0622 17 486 1758,05 176171 175
PKO0328 3 1500,00 1521,82 1,51
PKO0827 22 2200,00 223191 3,04 25 2509,75 254710 2,53
PzZU0727 8 809,76 825,12 0,82
GETINO218 755 751,61 766,55 1,04

GETINO819 70 70,45 67,72 0,09

(27) Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

11 Bit Studios S.A. 4000 750,87 784,08 1,07

ABSA. 10 826 314,04 325,54 0,44 51326 1365,67 819,16 0,81
Alior Bank S.A. 5000 343,25 396,95 0,54 45000 3001,01 2 407,05 2,39
Altus TFI S.A. 24183 358,89 349,69 0,48

AmRest Holdings SE 3190 108729 1299,67 177 23900 805,18 956,48 0,95
Artifex Mundi S.A. 7393 118,84 60,55 0,08 46 979 415,73 197,31 0,20
Asseco Business Solutions S.A. 18 288 494,45 493,04 0,67 18 288 494,45 499,26 0,50
Atende S.A. 105 264 498,27 430,53 0,59 105 264 498,27 413,69 0,41
Auto Partner S.A. 200 000 1028,84 940,00 1,28 200 000 1028,84 774,00 0,77
AWBUD S.A. 83850 335,94 327,85 0,45

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 4920 350,04 4021 0,55

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2900 342,64 376,10 0,51 17000 1915,57 1850,11 184
Benefit Systems S.A. 688 712,08 597,00 0,59
Boryszew S.A. 65000 709,21 586,95 0,80

Capital Partners S.A. 93450 24553 326,14 0,44 69 615 181,57 142,71 0,14
CC Projekt S.A. 7400 496,17 719,43 0,98 10100 893,64 1464,00 1,45
CCCSA. 3500 808,62 673,65 0,67
Ciech SA. 24000 147836 1050,48 1,04
Cognor Holding S.A. 195 402 331,74 310,69 0,31
Comarch S.A. 3500 608,17 664,34 0,90 3500 608,17 525,32 0,52
Dino Polska S.A. 12500 838,95 973,88 1,33 17 500 1258,93 1661,80 1,65
Echo Investment S.A. 200 000 921,38 918,00 1,25 200 000 910,04 634,00 0,63
Elemental Holding S.A. 200000 749,60 464,00 0,63

Emperia Holding S.A. 10 000 950,09 995,40 1,35

Enter Air SA. 25000 719,85 708,00 0,96

ERG S.A. 9335 617,95 53714 073

Eurocash S.A. 9600 349,05 254,21 0,35

Famur S.A. 241297 0,00 132472 132
Feerum S.A. 45000 74376 580,95 0,79 45000 74376 441,45 0,44
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Stan na 31 grudnia 2017 r. Stan na 31 grudnia 2018 r.
Instrument finansowy llosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat llosé Wartosc Wartosé Udziat
nabycia biezgca w aktywach nabycia biezgca w aktywach
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zf) (w %) (w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)
GlobalWorth Poland Real Estate N.V. 120 000 643,84 600,00 0,60
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. 200 000 690,48 758,00 1,03 200 000 690,48 624,00 0,62
Grupa Kety S.A. 3500 13118 1144,43 114
Herkules S.A. 140 841 536,28 454,92 0,62 281457 1026,26 799,34 0,79
Izoblok S.A. 3000 480,00 301,38 0,41
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. 20 000 1707,69 1334,60 1,33
KGHM Polska Miedz S.A. 2850 346,16 319,14 0,43 20000 184327 1783,40 1,77
Kopex S.A. 170 000 676,01 657,90 0,90
Korporacja KGL S.A. 15789 299,99 331,41 0,45 15789 299,99 206,68 0,21
Kruk S.A. 3181 812,32 82716 113 8181 1896,16 1282,29 127
Larq S.A. 100 000 1652,44 1550,00 21 100 000 1652,44 600,00 0,60
LC Corp S.A. 1000 000 210315 2750,00 3,74 800 000 1875,32 1920,00 191
Lentex S.A. 30000 285,43 23790 0,32 30000 285,43 218,10 0,22
LPP S.A. 100 1009,33 784,53 0,78
LS| Software S.A. 42232 345,81 587,87 0,80 42232 345,81 484,40 0,48
Mabion S.A. 10 000 949,14 1130,10 1,54 18608 172757 1612,76 1,60
Master Pharm S.A. 82 845 497,07 249,36 0,34
Mercator Medical S.A. 60 000 119,72 661,20 0,66
Mex Polska S.A. 42386 297,65 178,45 0,24 42386 297,65 152,59 0,15
Monnari Trade S.A. 39500 399,73 325,09 0,44 39500 399,73 167,09 0,17
Netia S.A. 89 805 454,20 479,56 0,65 478 231 225113 239116 2,38
Neuca S.A. 500 195,33 134,15 0,18
Oponeo.pl SA. 7000 346,35 281,75 0,38
Orbis S.A. 2250 196,65 208,35 0,28 20000 1802,79 1804,80 179
P.ANova S.A. 43 455 957,44 634,88 0,63
PGS Software S.A. 60 000 722,39 917,40 1,25 60 000 722,39 541,20 0,54
PKP Cargo S.A. 15 000 908,14 825,75 112 30000 1590,84 1309,80 1,30
Play Communications S.A. 90 000 1471,30 187110 1,86
Playway S.A. 9197 478,24 600,01 0,82
Polnord S.A. 77671 737,30 752,63 1,02 149 342 1439,45 129181 128
Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. 10 000 535,80 700,20 0,95
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 51500 348,89 321,88 0,44
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 25000 1116,52 1092,75 1,09
Pozbud T&R S.A. 250 000 875,00 887,50 1,21 250 000 875,00 537,50 0,53
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 65 000 651,11 833,95 0,83
Projprzem Makrum S.A. 35500 533,30 793,43 0,79
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 9116 56,18 49,77 0,07
Qumak S.A. 2069 9,97 393 0,01
Rainbow Tours S.A. 27500 111418 1179,75 1,61 17 500 703,57 353,50 0,35
Robyg S.A. 98713 360,51 363,26 0,49
Selvita S.A. 13790 759,21 774,03 1,05 22220 127344 11681 116
Stalprodukt S.A. 2500 1160,37 801,85 0,80
Stelmet S.A. 13500 418,50 191,30 0,26 13500 418,50 98,15 0,10
Sygnity S.A. 222641 685,70 581,09 0,58
Ten Square Games S.A. 7719 355,07 597,76 0,59
Torpol S.A. 110 000 580,86 47190 0,47
Trans Polonia S.A. 129 000 748,20 646,29 0,88 129 000 748,20 361,20 0,36
Unimot S.A. 17900 805,50 426,74 0,58 17900 805,50 142,84 0,14
Voxel S.A. 68990 1474,89 1532,27 152
VRG SA. 15000 390,50 506,00 0,69 369 000 1500,18 1494,45 149
Wirtualna Polska Holding S.A. 13300 666,00 649,31 0,88
Zaktady Migsne Henryk Kania S.A. 57795 164,96 83,22 on
(34) Akcje zdematerializowane, nienotowane na krajowym rynku regulowanym
Qumak S.A. serii L 950 000 950,00 1805,00 2,46 950 000 950,00 313,50 0,31
Sygnity S.A. serii AA 99 000 227,70 258,39 0,26
Synthos S.A. PNE 925 000 450314 4 514,00 6,14
(36) Prawa poboru bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowanym
Hawe S.A. PP 1 0,00 0,00 0,00
(43) Razem lokaty krajowe 67 954,64 69190,78 92,05 102 407,49 95 641,01 95,07
(60) Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
RIB Software AG 10 000 1168,25 508,69 0,51
(71) Razem lokaty zagraniczne 0,00 0,00 0,00 1168,25 508,69 0,51
(72) Razem lokaty 67 954,64 69190,78 92,05 103 575,74 96 149,70 95,58
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7. Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA (W PLN) 01.01.2017-31.12.2017  01.01.2018-31.12.2018
| Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:
1 Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych; informacje o wielkosci: 0,00 0,00
a) $rodkéw na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
b) srodkéw na rachunkach biezgcych w innych bankach 0,00 0,00
c) srodkoéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
d) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e) waluty EUR 0,00 0,00
f) waluty USD 0,00 0,00
g) innych walut 0,00 0,00
h) srodkéw w drodze 0,00 0,00
i) innych srodkow 0,00 0,00
2 Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat; informacje o wielkosci: 3465 021,56 3016 357,52
a) $rodkow wptaconych za cztonkéw (dotyczy pracowniczego funduszu) 0,00 0,00
b) srodkéw wptaconych przez cztonkéw (dotyczy dobrowolnego funduszu) 2963 974,55 2775 386,91
c) $rodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 501047,01 214 619,79
d) innych srodkow 0,00 26 350,82
3 Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat; informacje o wielkosci 697778 6 335,78
srodkow:
a) przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 0,00 0,00
c) przeznaczonych na wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub IKZE 0,00 0,00
d) innych 697778 6 335,78
4 Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego; informacje 814 303,21 0,00
o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy:
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 814 303,21 0,00
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
c) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
5 Naleznosci z tytutu odsetek; informacje o wielkosci odsetek od: 229,07 302 850,98
a) rachunkéw bankowych 157,91 0,00
b) sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 71,16 302 850,98
- obligaciji 0,00 302752,35
- depozytéw bankowych 71,16 98,63
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- pozostatych 0,00 0,00
c) kredytow 0,00 0,00
d) pozyczek 0,00 0,00
e) innych 0,00 0,00
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6  Naleznosci od towarzystwa; informacije o wielkosci naleznosci z tytutu: 0,00 0,00
a) pokrycia szkody 0,00 0,00
b) innych 0,00 0,00
7 Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego; informacje 909 486,99 0,00
o wielkosci zobowigzan z tytutu nabycia:
a) akcjii praw z nimi zwigzanych 909 486,99 0,00
b) obligaciji skarbowych 0,00 0,00
c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatéw 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8  Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw; informacije o wielkosci zobowigzan 504 654,14 0,00
z tytutu zaciggnietych:
a) pozyczek krotkoterminowych 504 654,14 0,00
b) kredytow dtugoterminowych 0,00 0,00
c) kredytow krotkoterminowych 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
9  Zobowigzania wobec cztonkéw; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 2342 089,02 1748 493,45
a) wptat 2342 054,24 1748 493,45
b) wyptat transferowych 0,00 0,00
c) pokrycia szkody 0,00 0,00
d) innych 34,78 0,00
10 Zobowigzania wobec towarzystwa; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 220 083,43 164 191,69
a) optaty od sktadki 7760,00 6 640,00
b) optat transferowych 0,00 300,00
c) optat za zarzgdzanie 212 323,43 157 251,69
d) innych 0,00 0,00
11 Zobowigzania pozostate; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu: 6 943,00 8 743,50
a) wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
¢) innych 6 943,00 8743,50
12 Informacje dotyczgce portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentow 0,00 0,00
pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci godziwej
Il Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy:
1 Informacje o wielkosci przychodow z: 1005 874,35 2353 589,12
a) rachunkow $rodkéw pienigznych 779311 7166,44
b) depozytéw bankowych 31499,30 15 965,48
c) obligaciji 541413,39 1101 057,65
d) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
e) listdw zastawnych 0,00 0,00
f) kredytow 0,00 0,00
g) innych, w tym: 425168,55 1229 399,55
- dywidend i udziatéw w zyskach 425 114,87 1229 399,55
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci 0,00 0,00

nominalnej
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2 Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 0,00 31471,59
a) ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
- innych 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny inwestycji: 0,00 31411,86
- akgcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 31411,86
- bonoéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatéw 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 0,00
-innych 0,00 0,00
c) ujete w Srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 0,00 59,73
3 Wynagrodzenie depozytariusza; informacje o wielkosci kosztéw z tytutu: 12 418,48 16 417,05
a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 3917,76 5509,73
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c) optat za przechowywanie 1921,72 3141,84
d) optat za rozliczanie 6 579,00 7181,00
e) weryfikacji wartosci jednostki 0,00 0,00
f) prowadzenia rachunkéw i przelewdw 0,00 0,00
g) innych 0,00 584,48
4 Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 351,64 703,31
a) ujete w zrealizowanym zysku/stracie z inwestycji: 0,00 0,00
- akgcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligacji 0,00 0,00
- certyfikatéw 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
-innych 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
- akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
- bonéw 0,00 0,00
- obligaciji 0,00 0,00
- certyfikatow 0,00 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
- listéw zastawnych 0,00 0,00
-innych 0,00 0,00
c) ujete w Srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 351,64 703,31
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5 Informacje na temat wielkosci kosztow danin publicznoprawnych z podaniem 905,19 1158,12
przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej
a) podatek od dywidend wyptaconych przez spoétki majgce siedzibe poza granicami 905,19 1158,12
kraju, pobrany zgodnie z art. 137 ust 3 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz na podstawie
przepiséw podatkowych obowigzujgcych w danym kraju
6  Zrealizowany zysk/strata z inwestycji; informacje o wielkosci zysku/straty z: 3929703,98 231225,56
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 3585 778,51 -328 254,84
b) obligacji skarbowych 194 560,00 618 390,00
c) bondéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligaciji 149 365,47 -58 909,60
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listow zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
7 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji; informacje -15380,21 -8 658 506,00
o wielkosci zysku/straty z:
a) akcji i praw z nimi zwigzanych -204 301,12 -8 927 787,55
b) obligacji skarbowych 193 291,13 258 734,87
c) bondéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligaciji -4 370,22 10 546,68
e) certyfikatéw 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
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depozytariusza

Bank Handfowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

www.citinandlowy.pl Cﬂ\l h a n d | OWy

‘Warszawa, dnia 14 marca 2019 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna pemigcy obowigzki depozytariusza
dla Nationale-Nederlanden Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, zarzadzanego
przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka
Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, potwierdza zgodno$é ze stanem faktycznym
danych dotyczacych aktywow i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy
przedstawione w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

%Sawa
P! 1

Bank Handiowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla r.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziai Gospodarczy
Wrajowego Rejestru Sadoweqo, ped ni. KRS 000 Q00 1538; NIP 526-030-02-91; wysokoi¢ kapitalu zakladewego wynosi 522 638 400 zlotych, kapital zastat w pelni optacony.

%fl{”;"'
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biegtego

rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Funduszu

tel.: +48 22 543 16 00 BDO spétka z ograniczona
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia sp.k.
e-mail: office@bdo.pl ul. Postepu 12
www.bdo.pl 02-676 Warszawa

Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Rady Nadzorczej Nationale-Nederlanden
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Nationale-Nederlanden Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego (,,Fundusz”), ktére zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz rachunek
zyskow

i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony
w tym dniu, a takze zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz
informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,»Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z p6zn.zm). oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
14 marca 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(»Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pozn.zm) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,

NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 31-548, al. Pokoju 1,

tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow
Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spétek cztonkowskich
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Z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostato zbadane przez
dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktory wyrazit opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 20 marca 2018 r.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
Znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
W przypadku badania sprawozdania finansowego Funduszu nie uznaliSmy zZadnej sprawy za bardziej
znaczaca od innych, ocenianych jako standardowe w kontekscie naszego badania.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Nationale-Nederlanden Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego (,,Towarzystwo”),
towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Funduszu zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
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zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania izawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego Wymka]acego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sq odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczacaq watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, Ze przestrzegalismy stosownych wymogdw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiazaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
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uznalisSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna byC przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktdre sa zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy
o biegtych rewidentach.

Oswiadczenie na temat obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. nie naruszyt obowiazujacych regulacji
ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe
Funduszu.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 5 lipca 2018 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Tomczyk.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegly rewident

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Michat Tomczyk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 13503 Biegty Rewident nr ewid. 90004

Warszawa, 14 marca 2019 r.
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Nationale-Nederlanden

Dobrowolny Fundusz

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Wprowadzenie

Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania

»Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny”,

zwanego dalej ,Funduszem”.

§2.

Nazwa

1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg
»Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny”.

2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu

,Nationale-Nederlanden DFE”.

§3.

Podstawa prawna dziatalnosci

1. Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia

Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) i prowadzi

dziatalnos$¢ zgodnie z:

1) przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, zwanej dalej ,Ustawq”,

2) przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
roku o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego, zwanej dalej ,Ustawq o IKE i IKZE”,

3) postanowieniami niniejszego Statutu.
2. Fundusz posiada osobowos¢ prawng.

§ 4.

Statut Funduszu

Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne
Zgromadzenie Nationale-Nederlanden Powszechne

Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna i zatwierdzony

przez Komisje Nadzoru Finansowego.

§5.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest prowadzenie

indywidualnych kont emerytalnych (,,IKE”) i indywidualnych

kont zabezpieczenia emerytalnego (,IKZE”), o ktérych
mowa w Ustawie o IKE i IKZE.

§6.

Obszar dziatalnosci

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej

Polskiej i za granicq.

§7.

Czas trwania

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. ORGANY FUNDUSZU

—_

§8.

Towarzystwo

Organem Funduszu uprawnionym do zarzgdzania
Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach
z osobami trzecimi jest Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zwane dalej
~owarzystwem”.

Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki
wynikajgce z zarzqgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, na zasadach okreslonych w niniejszym
Statucie, Statucie Towarzystwa oraz w przepisach
Ustawy.

§9.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi
33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.
Kapitat zaktadowy dzieli sie na 160 (sto
sze$cdziesigt) akcji imiennych nieuprzywilejowanych
serii A, 25 (dwadziescia piec) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych serii B, 105 (sto pie¢) akcji
imiennych nieuprzywilejowanych serii C oraz 40
(czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejowanych
serii D.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych.

§10.
Siedziba i adres Towarzystwa

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie.
Adres Towarzystwa jest nastepujqcy: ul. Topiel 12, 00-
342 Warszawa.

§11.

Akcjonariusz Towarzystwa

Akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Continental Europe
Holdings B.V. z siedzibqg w Hadze, Holandia, posiadajgcy
330 (trzysta trzydziesci) akcji o wartosci nominalnej
100.000 (sto tysiecy) ztotych kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony)
ztotych polskich.
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§12.
Zasady reprezentacji Funduszu

Do reprezentowania Funduszu, z zastrzezeniem

postanowien ust. 2, upowaznione sq nastepujgce

osoby:

1) dwaj Cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy
tgcznie;

2) Cztonek Zarzqdu Towarzystwa dziatajgcy tgcznie
z prokurentem;

3) dwaj prokurenci dziatajgcy tgcznie.

Prezes Zarzgdu upowazniony jest do samodzielnego

podpisywania wszelkich dokumentéw zwigzanych

z dziatalnosciq Funduszu, za wyjgtkiem dokumentoéw

zawierajgcych oswiadczenia woli w zakresie praw

i zobowigzan majgtkowych.

DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§13.
Wskazanie Depozytariusza, jego siedziby i adresu

Depozytariuszem Funduszu jest Bank Handlowy

w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Adres Depozytariusza jest nastepujgcy: ul. Senatorska
16, 00-082 Warszawa.

KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§14.
Zasady finansowania dziatalnosci Funduszu

Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio
z aktywoéw Funduszu oraz ze $rodkéw Towarzystwa,
zgodnie z postanowieniami Ustawy.

Bezposrednio z aktywoéw Funduszu pokrywane sq:

1) koszty zwigzane z realizacjq transakcji nabywania
lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
zobowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepiséw;

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw
Funduszu oraz realizacjq
i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce rownowartosé
wynagrodzenia Depozytariusza;

3) koszty zarzgdzania Funduszem przez
Towarzystwo, stanowigce rownowartosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

4) koszty stanowigce réwnowartos$¢ danin
publicznych ponoszonych przez Fundusz,
na podstawie przepiséw obowigzujgcych
w panstwach, w ktérych Fundusz podejmuje
dziatalnos$¢ lokacyjng, jezeli z ich uiszczania
Fundusz nie jest zwolniony i jezeli ich ponoszenie
jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz
dziatalnosciq statutowq.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sq pokrywane

bezposrednio z aktywdéw Funduszu pokrywa

Towarzystwo.

§15.
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczgcych
w nabywaniu i zbywaniu aktywéw Funduszu

Maksymalna wysokos$¢ kosztéw zwigzanych

z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania

krajowych aktywéw Funduszu, stanowigcych

réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzystaé z mocy przepiséw prawa,
wynosi dla:

1) nastepujgcych instrumentow finansowych
bedgcych przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
Bond Spot S.A.:

a) akcje i certyfikaty inwestycyjne — 0,30%
wartosci transakcji, z zastrzezeniem, ze
w przypadku transakcji pakietowych
maksymalna optata wynosi — 0,20% wartosci
transakcji,

b) obligacje - 0,15 % wartosci transakcji,

z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji
pakietowych maksymalna optata wynosi —
0,12 % wartosci transakcji,

c) inne aktywa bedgce przedmiotem lokat
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy — 0,30 %
wartosci transakcii;

2) jednostek uczestnictwa zbywanych przez
fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte:

a) nabycie jednostek — 2% wartosci transakcji,

b) umorzenie jednostek — 2% wartosci transakcji;

3) innych, niewymienionych w pkt 1) i 2) aktywow
bedgcych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie
z przepisami Ustawy — 0,30% wartosci transakcji.

Maksymalna wysokos$¢ kosztéw zwigzanych

z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania

zagranicznych aktywéw Funduszu, stanowigcych

réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzystaé z mocy przepiséw prawa,
wynosi dla:

1) instrumentow finansowych emitowanych przez
spotki notowane na podstawowych gietdach
rynkéw kapitatowych panstw bedgcych cztonkami
Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub cztonkami
Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju —
0,35% wartosci transakcii;

2) papieréw wartosciowych emitowanych przez
rzqdy panstw bedgcych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub cztonkami
Organizaciji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju
lub banki centralne tych panstw — 0,15% wartosci
transakciji;

3) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe w panstwach bedgcych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub cztonkami
Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju:



a) 0,35% wartosci transakcji na rzecz krajowego
domu maklerskiego,

b) 2% wartosci transakcji na rzecz zagranicznej
instytucji wspélnego inwestowania.

3. Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie

z postanowieniami ust. 1i 2 sqg pobierane przy
rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania
aktywoéw Funduszu za posrednictwem tych oséb.

§16.
Wynagrodzenie Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza sktada sie

z nastepujgeych czesci:

1) prowizji za prowadzenie rejestru aktywow
Funduszu, naliczanej liniowo od wartosci aktywow
netto wedtug stanu na ostatni roboczy dzien
miesigca pobieranej miesiecznie w wysokosci nie
wiekszej niz 0,015% w skali roku, przy czym do
dnia 31 grudnia 2012 r. Depozytariusz nie bedzie
naliczac¢ i pobiera¢ przedmiotowej prowizji;

2) optaty za rozliczanie transakcji dotyczgcych
krajowych papieréw wartosciowych —
maksymalnie 20,00 zt od kazdej transakciji;

3) optaty za rozliczanie transakcji dotyczgcych
zagranicznych papieréw wartosciowych —
maksymalnie 50,00 zt od kazdej transakcii;

4) réwnowartosci kosztow zwigzanych
z przechowywaniem oraz realizacjq i rozliczaniem
transakcji nabywania lub zbywania aktywéw
Funduszu, stanowigcych réownowartos¢ optat
ponoszonych przez Depozytariusza na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa
Fundusz jest zobowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw, wedtug aktualnie
obowigzujgcej tabeli prowizji i optat danej
instytucji rozliczeniowej;

5) optaty i prowizje z tytutu przelewoéw bankowych
wykonywanych przez Depozytariusza (od
pojedynczej operacji):

—  ptatnosci krajowe maksymalnie 0,90 zt,

— ptatnosci zagraniczne maksymalnie 60,00 z4,

— identyfikacja ptatnosci przychodzgcych
maksymalnie 0,02 zt.

Wszelkie optaty stanowigce réwnowartosc kosztow,

o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, wyrazone w walutach

obcych, bedg stanowié réwnowartos¢ w ztotych kwoty

nie wyzszej niz wynikajgca z kursu sprzedazy banku
dokonujgcego przewalutowania z dnia wystawienia
dokumentu obcigzeniowego.

§17.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzgdzanie
Funduszem.

Wynagrodzenie za zarzqgdzanie Funduszem sktada sie
z dwéch czesci:

1) czesci statej — naliczanej miesiecznie w wysokosci:

Wartos¢ aktywoéw netto

Funduszu(w min z) Wynagrodzenie Towarzystwa

Ponad Do
max. 2% wartosci aktywow netto
1000 .
Funduszu, w skali roku
max. 20 min zt + max. 1,5%
1000 nadwyzki ponad 1000 min

zt wartosci aktywow netto
Funduszu, w skali roku

2) czesci zmiennej — naliczanej rocznie w wysokosci
max. 15% wzrostu aktywow netto Funduszu na
jednostke rozrachunkowq ponad stope odniesienia
réwngq statej wartosci 8%, w skali roku.

Wysokos$¢ parametréw stuzgcych do ustalania

wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzgdzanie Funduszem, o ktérych mowa w ust.

2 bedzie kazdorazowo ustalana przez Zarzgd

Towarzystwa w drodze uchwaty. Ustalone przez

Zarzqd parametry nie mogg przekracza¢ wartosci

maksymalnych wskazanych w ust. 2 i muszq

by¢ wyzsze od 0. Zmiana parametréw nie moze

nastepowaé czesciej niz raz na 3 miesigce. Wysokos¢

aktualnie obowigzujgcych parametréw bedzie
podawana do publicznej wiadomosci przez ogtoszenie
na stronie internetowej Funduszu.

Na kwote wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1

Towarzystwo tworzy rezerwe wedtug nastepujgcego

algorytmu:

RS(d) = X*WAN(d)*(LD/LDR)

gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na czes¢ statq
wynagrodzenia na dzien wyceny;

X — max. 2% dla wartosci aktywdw netto Funduszu nie
wiekszej niz 1 mld zt, oraz max. 20 min zt + max. 1,5%
nadwyzki ponad 1 mld zt dla wartosci aktywow netto
Funduszu powyzej 1 mid zf;

WAN(d) - wartos$¢ aktywow netto Funduszu za
poprzedni dzien wyceny;

LD - liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim
dniem wyceny;

LDR - liczba dni w roku.

Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1,
jest rowna sumie rezerw naliczonych we wszystkich
dniach wyceny danego miesigca i ptatna nie pozniej
niz w 7 dniu roboczym kolejnego miesigca.

Na kwote wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 2 pkt
2 Towarzystwo tworzy rezerwe wedtug nastepujgcego
algorytmu:

RZ(d) = WAN(d)*max(0;Y*(T/LDR)*(SZ-8%)),
gdzie:
RZ(d) — wartos¢ rezerwy na cze$¢ zmienng

wynagrodzenia na dzien wyceny, na dany rok
kalendarzowy;
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WAN(d) - warto$¢ aktywow netto Funduszu za
poprzedni dzien wyceny;

T - liczba dni pomiedzy ostatnim dniem wyceny

w poprzednim roku kalendarzowym a dniem biezgcym
(w przypadku pierwszego roku wyceny - liczba dni
wyceny pomiedzy pierwszym dniem wyceny a dniem
biezgcym);

LDR - liczba dni w roku;

Y - max. 15% wzrostu aktywdw netto Funduszu na
jednostke rozrachunkowq ponad stope odniesienia
réwng statej wartosci 8% w skali roku;

SZ = (WANJU(d)/WANJ(0)-1)*100%

gdzie:

WANJU(d) — wartos$¢ aktywow netto na jednostke

rozrachunkowq po pobraniu optaty statej w dniu

wyceny;

WANJ(0) — wartos¢ aktywéw netto na jednostke

rozrachunkowq w ostatnim dniu wyceny w poprzednim

roku kalendarzowym (10,00 zt dla pierwszego roku

wyceny).

Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w ust. 2 pkt

2 pobierana jest tylko w przypadku, gdy wartosé

rezerwy na kwote wynagrodzenia czesci zmiennej,

utworzona za caty rok kalendarzowy zgodnie z ust. 6,

jest wieksza od zera. Niniejsza kwota wynagrodzenia

jest ptatna nie pdézniej niz w 7 dniu roboczym roku

nastepujgcego po roku, ktérego kwota wynagrodzenia

dotyczy.

Zaktada sie wystepowanie w ramach Funduszu

5 (pie¢) rodzajow jednostek rozrachunkowych,

réznigcych sie wysokoscig pobieranego przez

Towarzystwo wynagrodzenia za zarzgdzanie w czesci

state;j:

1) jednostki kategorii A - charakteryzujg sie tym,
ze od aktywoéw Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w czesci
statej, obliczone z zastosowaniem parametrow
ustalonych zgodnie z ust. 3;

2) jednostki kategorii B — charakteryzujqg sie tym,
ze od aktywoéw Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w czesci
statej, obliczone z zastosowaniem parametrow
obnizonych o 15 punktéw bazowych w stosunku
do parametréw ustalonych zgodnie z ust. 3;

3) jednostki kategorii C — charakteryzujg sie tym,
ze od aktywoéw Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w czesci
statej, obliczone z zastosowaniem parametrow
obnizonych o 30 punktéw bazowych w stosunku
do parametréw ustalonych zgodnie z ust. 3;

4) jednostki kategorii D — charakteryzujqg sie tym,
ze od aktywoéw Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w czesci
statej, obliczone z zastosowaniem parametrow
obnizonych o 45 punktéw bazowych w stosunku
do parametréw ustalonych zgodnie z ust. 3;

9.

5) jednostki kategorii E - charakteryzujg sie tym,
ze od aktywow Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w czesci
statej, obliczone z zastosowaniem parametréow
obnizonych o 60 punktéw bazowych w stosunku
do parametréow ustalonych zgodnie z ust. 3.

Jednostki bedq przyznawane Cztonkom Funduszu, na

warunkach okreslonych w niniejszym Statucie.

V. DZIALALNOSC LOKACYJINA FUNDUSZU

§18.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego. Polityka inwestycyjna Funduszu
moze by¢ okreslona jako polityka absolutnej stopy
zwrotu. Fundusz charakteryzuje sie wysokim ryzykiem
inwestycyjnym rozumianym jako zmienno$¢ wartosci
jednostki rozrachunkowe;.

Fundusz jest przeznaczony dla oséb oczekujgcych
dtugoterminowego wzrostu wartosci oszczednosci,
ktore decyzje co do struktury aktywéw Funduszu
pozostawiajg zarzgdzajgcym Funduszem.

Fundusz nie posiada ustalonego limitu inwestycji

w poszczegolne klasy aktywéw — akcje, obligacje,

instrumenty rynku pienieznego oraz inne klasy

aktywow. Udziat poszczegolnych klas aktywow
zmienia sie wraz z ocengq perspektyw rynku akciji,
rentownosci instrumentéw dtuznych oraz innych
rynkéw finansowych. Udziat poszczegolnych klas
aktywow moze sie wahac¢ od 0 do 100 % wartosci
aktywow Funduszu i jest zalezny od decyzji
zarzgdzajgeych Funduszem.

Aktywa Funduszu bedq inwestowane elastycznie

w kategorie lokat wymienione w ust. 6, w zaleznosci

od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych

kategorii lokat z uwzglednieniem akceptowanego
poziomu ryzyka.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych

w szczegolnosci bedq brane pod uwage nastepujgce

czynniki:

1) sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta w tym ocena
ratingowa instrumentéw dtuznych,

3) przewidywana stopa zwrotu z instrumentu
finansowego,

4) udziat instrumentu finansowego w indeksach,

5) ptynnos¢ instrumentu finansowego,

6) wielkos¢ emis;ji,

7) wysokos$¢ spreadow kredytowych instrumentow
dtuznych,

8) ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko spadku
ceny instrumentu finansowego na skutek zmian
czynnikéw makroekonomicznych,

9) ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko spadku
ceny instrumentu finansowego na skutek
rozszerzenia sie spreaddéw kredytowych, zmiany
ratingu lub niewyptacalnosci emitenta,

10) ryzyko ptynnosci rozumiane jako ryzyko spadku
ceny instrumentu finansowego na skutek



istotnego wptywu na jego cene w skutek realizaciji

transakcji Funduszu,

11) ryzyko walutowe rozumiane jako ryzyko spadku
ceny instrumentu finansowego na skutek zmiany
kursu walutowego.

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane

w nastepujgcych kategoriach lokat, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami Ustawy:

1) obligacjach, bonach i innych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, rzqgdy lub banki
centralne panstw bedgcych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub cztonkami
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,
a takze w pozyczkach i kredytach, udzielanych
tym podmiotom;

2) obligacjach iinnych dtuznych papierach
wartosciowych, opiewajgcych na swiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
rzqgdy lub banki centralne panstw bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub
cztonkami Organizaciji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju, a takze depozytach, kredytach
i pozyczkach, gwarantowanych lub poreczanych
przez te podmioty;

3) depozytach bankowych w walucie polskiej
i w walutach panstw bedgcych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub cztonkami
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,
w bankach i instytucjach kredytowych, majgcych
siedzibe i prowadzqgcych dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia wtasciwych organéw nadzoru nad
rynkiem finansowym w tych panstwach;

4) krajowych i zagranicznych:

a) akcjach spotek notowanych na rynku
regulowanym oraz obligacjach zamiennych na
akcje tych spétek, a takze notowanych na tym
rynku prawach poboru i prawach do akgcji,

b) akcjach spotek bedgcych przedmiotem oferty
publicznej, a takze bedgcych przedmiotem
oferty publicznej prawach poboru i prawach
do akgciji;

5) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez
fundusze inwestycyjne zamkniete;

6) tytutach uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania typu
zamknietego oraz tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania typu otwartego, majgce
siedzibe na terytorium panstw bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub
cztonkami Organizaciji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju;

7) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez
fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte;

10.

8) obligacjach przychodowych i dtuznych papierach
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1
pkt 20 Ustawy;

9) listach zastawnych i dtuznych papierach
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1
pkt 30 Ustawy;

10) kwitach depozytowych, o ktérych mowa w art. 141
ust. 1 pkt 31-32 Ustawy;

11) obligacjach, bankowych papierach wartosciowych
lub listach zastawnych emitowanych przez Bank
Gospodarstwa Krajowego,

12) innych dtuznych papierach wartosciowych,

o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 15-18 oraz

21-28 Ustawy.

Aktywa Funduszu nie mogq by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach wartos$ciowych
emitowanych przez powszechne towarzystwo
zarzgdzajgce Funduszem;

2) akcjach lub innych papierach wartosciowych
emitowanych przez akcjonariusza powszechnego
towarzystwa zarzqgdzajgcego Funduszem;

3) akcjach lub innych papierach wartos$ciowych
emitowanych przez podmioty bedgce podmiotami
zwigzanymi w stosunku do podmiotow
okreslonych w pkt 1) i 2).

Fundusz nie moze:

1) zbywac swoich aktywow:

a) towarzystwu zarzgdzajgcemu Funduszem,

b) cztonkom zarzgdu lub rady nadzorczej
Towarzystwa,

c) osobom zatrudnionym w Towarzystwie,

d) osobom pozostajgcym z osobami
wymienionymi w lit. b-c w zwigzku
matzenskim, stosunku pokrewienstwa
lub powinowactwa do drugiego stopnia
wiqgcznie,

e) akcjonariuszom Towarzystwa,

f) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do
Towarzystwa,

g) podmiotowi zwigzanemu w stosunku do
akcjonariuszy Towarzystwa,

2) nabywacé za swoje aktywa aktywow od
ktéregokolwiek z podmiotéw wymienionych w pkt
1).

Fundusz moze udziela¢ pozyczek papierdéw

wartosciowych bedqgcych przedmiotem obrotu na

rynku regulowanym.

Udziat poszczegolnych kategorii lokat w aktywach

Funduszu bedzie wynosit:

1) obligacje, bony i inne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, rzqdy lub banki centralne panstw bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub
cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju oraz pozostate lokaty, o ktérych mowa
w ust. 6 pkt 1)i2) — od 0% do 100% wartosci
aktywow Funduszu;

2) depozyty bankowe w walucie polskiej i w walutach
panstw bedgcych cztonkami Unii Europejskiej,
stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym lub cztonkami Organizacji
Wspotpracy Gospodarczeji Rozwoju w bankach
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i instytucjach kredytowych, majgcych siedzibe

i prowadzqgcych dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia wtasciwych organéw nadzoru nad
rynkiem finansowym w tych panstwach — od 0%
do 100% wartosci aktywéw Funduszu;

3) kwity depozytowe, o ktérych mowa w art. 141 ust.
1 pkt 31-32 Ustawy, krajowe i zagraniczne akcje
spotek notowanych na rynku regulowanym oraz
obligacje zamienne na akcje tych spotek, a takze
notowane na tym rynku prawa poboru i prawa do
akcji, akcje spétek bedgcych przedmiotem oferty
publicznej, a takze bedgce przedmiotem oferty
publicznej prawa poboru, prawa do akcji — od 0%
do 100% wartosci aktywéw Funduszu;

4) obligacje przychodowe i dtuzne papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt
20 Ustawy — od 0% do 100% wartosci aktywow
Funduszu;

5) listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe,

o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 30 Ustawy -
od 0% do 100% wartosci aktywéw Funduszu;

6) obligacje, bankowe papiery wartosciowe lub listy
zastawne emitowane przez Bank Gospodarstwa
Krajowego — od 0% do 100% wartosci aktywow
Funduszu;

7) inne dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w art. 141 ust. 1 pkt 15-18 oraz 21-28 Ustawy - od
0% do 100% wartosci aktywoéw Funduszu;

8) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete, jednostki uczestnictwa
zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego lub
otwartego majgce siedzibe na terytorium panstw
bedqcych cztonkami Unii Europejskiej, stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub
cztonkami Organizaciji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju — od 0% do 100% wartosci aktywow
Funduszu.

VI. ZASADY PROWADZENIA IKE
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§19.

Fundusz prowadzi rachunki IKE na zasadach
okreslonych w Ustawie, Ustawie o IKE i IKZE oraz
niniejszym Statucie.

Wszelkie pojecia pisane wielkg literg majg znaczenie
nadane im niniejszym Statutem bqdz przepisami
Ustawy o IKE i IKZE.

§ 20.
Zawarcie Umowy o prowadzenie IKE

Umowa o prowadzenie IKE zawierana jest z osobq
fizyczng, ktéra ukonczyta 18 lat i nie ukonczyta 60 roku
zycia (,Oszczedzajgey”).

IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy
zawartej przez Oszczedzajgcego z Funduszem.

Przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE osoba
zainteresowana zobowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie
o tresci wskazanej w Ustawie o IKE i IKZE.

Oszczedzajgcy z dniem zawarcia Umowy

o prowadzenie IKE staje sie cztonkiem Funduszu.

Fundusz przyjmuije na rachunek Oszczedzajgcego

Wyptaty transferowe:

1) dokonywane przez Oszczedzajgcego z programu
emerytalnego w przypadkach, o ktérych mowa
w przepisach o pracowniczych programach
emerytalnych lub,

2) dokonywane przez Oszczedzajgcego z IKE w innej
instytucji finansowej do IKE prowadzonego przez
Fundusz lub

3) zIKE lub programu emerytalnego osoby zmarte;j,
jezeli Oszczedzajqcy jest osobg uprawniong do
otrzymania zgromadzonych srodkéw w zwigzku ze
$mierciq tej osoby.

Po zawarciu Umowy o prowadzenie IKE Fundusz

wydaje Oszczedzajgcemu Potwierdzenie zawarcia

Umowy o prowadzenie IKE.

Oszczedzajgcy ma obowigzek niezwtocznie

zawiadomi¢ Fundusz o wszelkich zmianach swoich

danych podanych w Umowie o prowadzenie IKE.

Z zastrzezeniem postanowien § 44, o wszelkich

zmianach warunkéw Umowy o prowadzenie IKE,

w tym zmianie parametrow, o ktérych mowa

w § 17 ust. 3 oraz w § 23 ust. 4 Fundusz bedzie

informowat Oszczedzajgcych z co najmniej

miesiecznym wyprzedzeniem poprzez przestanie

Oszczedzajgcemu informacji o zmianach, w trybie

i formie uzgodnionej z Oszczedzajgcym przy zawarciu

Umowy o prowadzenie IKE, z uwzglednieniem § 45

ust. 4. Zmiana wchodzi w zycie w terminie wskazanym

w przestanej informaciji, chyba ze Oszczedzajgcy

wczesniej wypowie Umowe o prowadzenie IKE.

§21.
Wptaty na Rachunek IKE

Z dniem zawarcia Umowy o prowadzenie IKE
Fundusz otwiera Oszczedzajgcemu rachunek, na
ktorym rejestrowane sg wptaty dokonywane przez
Oszczedzajgcego (,Rachunek IKE”).

Na jednym Rachunku IKE moze gromadzié
oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajqcy.
Oszczedzajgcy dokonuje wptat na rachunek bankowy
wskazany przez Fundusz na Potwierdzeniu zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE.

Whtate uznaje sie za dokonang po wptywie kwoty
wptaty lub srodkéw stanowigcych Wyptate transferowq
na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 3 i po
identyfikacji Oszczedzajgcego.

W przypadku dokonywania przez Oszczedzajgcego
Wyptaty transferowej z IKE w innej instytucji
finansowej na IKE prowadzone przez Fundusz,
Oszczedzajgcy moze dokonywac kolejnych wptat
dopiero po wptywie srodkéw bedgcych przedmiotem
Wyptaty transferowej z dotychczasowej instytucii
finansowej prowadzgcej IKE, z zastrzezeniem
wyjgtkéw przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE.
Oszczedzajgcy moze dokonywac¢ wptat na

Rachunek IKE w Funduszu w dowolnych terminach

z zastrzezeniem wyjgtkow, przewidzianych w Ustawie
o IKE i IKZE oraz w niniejszym Statucie.



Minimalna pierwsza wptata na IKE wynosi 150,00 zt.
Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 50,00 zt.
Whptacone kwoty w nizszej wysokosci bedg zwracane
na rachunek bankowy Oszczedzajgcego.
Oszczedzajgcy nie moze dokonywac¢ wptat na IKE,

z ktérego dokonat wyptaty pierwszej raty.

§ 22,
Koszty potrgcane z wptaty

Fundusz nie pobiera optat od wptat na IKE przez
Oszczedzajgcego, z zastrzezeniem pierwszej

wptaty, z ktérej Fundusz dokonuje potrgcenia optaty
stanowigcej rownowartos¢ 53,4% wptaty, nie wiecej
jednak niz 80,00 zt.

Potrgcenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastepuje przed
przeliczeniem wptaty na jednostki rozrachunkowe.
Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢ z optaty od
wptaty na IKE wskazanej w ust. 1, w ramach promocji,
wszystkich lub okreslong grupe oséb uprawnionych do
przystgpienia do Funduszu, ktére w okresie promocji
ztozq Funduszowi dyspozycje zawarcia Umowy

o prowadzenie IKE na formularzu udostepnionym
przez Fundusz.

Zmniejszenie lub zwolnienie z optaty od wptaty na

IKE wskazanej w ust. 1, w ramach promocji, bedzie
nastepowato w formie uchwaty Zarzqgdu Towarzystwa.
Informacja o aktualnych promocjach bedzie
publikowana na stronie internetowej Funduszu.

§ 23.
Przeliczenie wptat na jednostki rozrachunkowe

Przeliczenie wptaty Oszczedzajgcego lub Srodkow
stanowiqgcych przyjmowang Wyptate transferowq
na jednostki rozrachunkowe Funduszu nastepuije
wedtug ceny jednostki rozrachunkowej ustalonej

na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest
przyporzqgdkowanie otrzymanej wptaty lub Wyptaty
transferowej Oszczedzajgcemu.

Whptaty dokonane przez Oszczedzajgcego oraz
przyjete Wyptaty transferowe sq przeliczane na
jednostki rozrachunkowe kategorii A, z zastrzezeniem
ustepow ponizszych.

W przypadku dokonywania przez Cztonka Funduszu
przez 5 kolejnych lat kalendarzowych wptat

na IKE w wysokosci co najmniej rownej kwocie
okreslonej zgodnie z ust. 4, posiadane przez tego
Oszczedzajgcego jednostki kategorii A zostang
konwertowane na jednostki kategorii B. Konwersja
jednostek nastgpi w 10 dniu roboczym roku
kalendarzowego nastepujgcego po spetnieniu przez
Oszczedzajgcego warunku opisanego w zdaniu
pierwszym. Od tego dnia wszelkie kolejne wptaty
Oszczedzajgcego bedq przeliczane na jednostki
rozrachunkowe kategorii B. Powyzszq zasade stosuje
sie analogicznie dla konwersji jednostek kategorii

B na jednostki kategorii C, jednostek kategorii C na
jednostki kategorii D oraz jednostek kategorii D na
jednostki kategorii E. Po kazdej konwersji, osobno
dla kazdej kategorii jednostek, okres o ktorym
mowa w zdaniu pierwszym powyzej, liczy sie od
nowa. Do sumy wptat, o ktérych mowa w niniejszym

ustepie nie wlicza sie przyjmowanych Wyptat
transferowych.

Minimalna kwota wptat na IKE uprawniajgcych do
konwersji jednostek wynosi 600,00 zt rocznie. Zarzgd
Towarzystwa moze w drodze uchwaty dokonaé zmiany
wskazanej powyzej minimalnej kwoty wptat na IKE.
Ustalona przez Zarzgd minimalna kwota wptat na IKE
nie bedzie jednak przekracza¢ 4% réwnowartosci
12-krotnosci minimalnego wynagrodzenia za prace
ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej
Polskiej ,,Monitor Polski” w drodze obwieszczenia
Prezesa Rady Ministrow w terminie do 15 wrzes$nia
poprzedniego roku kalendarzowego. Zarzqd
Towarzystwa moze dokonaé zmiany minimalnej

kwoty wptat na IKE nie czesciej niz raz na rok.
Wysokos$¢ minimalnej kwoty wptat, obowigzujgcej

w danym roku kalendarzowym bedzie podawana do
publicznej wiadomosci nie p6zniej niz 30 listopada
roku poprzedzajgcego wprowadzenie zmiany, przez
ogtoszenie na stronie internetowej Funduszu.
Dopisanie jednostek rozrachunkowych do Rachunku
IKE Oszczedzajgcego nastepuje nie pézniej niz w 3
dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym po raz
pierwszy mozliwe byto przyporzgdkowanie wptaty lub
Wyptaty transferowej Oszczedzajgcemu.

W przypadku dokonania przez Oszczedzajgcego
wptaty przed wptywem $rodkéw bedgcych
przedmiotem Wyptaty transferowej z dotychczasowej
instytucji finansowej prowadzgcej IKE, wptata ta
zostanie przeliczona na jednostki rozrachunkowe
wedtug ceny jednostki rozrachunkowej ustalonej

na dzien roboczy, w ktérym Wyptata transferowa
wptyneta na rachunek bankowy Funduszu. Dopisanie
jednostek rozrachunkowych do Rachunku IKE
Oszczedzajgcego nastgpi nie pdzniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po wptywie Wyptaty
transferowej na rachunek bankowy Funduszu.

W przypadku dokonania przez Oszczedzajgcego
wptaty przed wptywem $rodkéw bedgcych
przedmiotem Wyptaty transferowej z dotychczasowej
instytucji finansowej prowadzgcej IKE, wptata ta
zostanie przeliczona na jednostki rozrachunkowe
wedtug ceny jednostki rozrachunkowej ustalonej

na dzien roboczy nastepujgcy po dniu, w ktérym
Wyptata transferowa wptyneta na rachunek bankowy
Funduszu. Dopisanie jednostek rozrachunkowych do
Rachunku IKE Oszczedzajgcego nastgpi nie pdzniej niz
w 3 dniu roboczym nastepujgcym po wptywie Wyptaty
transferowej na rachunek bankowy Funduszu.

§ 24.
Nadptaty

Suma wptat na Rachunek IKE Oszczedzajgcego

w Funduszu, nie moze w danym roku kalendarzowym
przekroczy¢ kwoty odpowiadajgcej trzykrotnosci
przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia
miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok
obrotowy, okreslanego w ustawie budzetowej lub
ustawie o prowizorium budzetowym lub ich projektach,
jezeli ustawy nie zostaty jeszcze ogtoszone. Wysokos¢ tej
kwoty jest ogtaszana przez ministra wiasciwego do spraw
zabezpieczenia spotecznego w ,,Monitorze Polskim”.
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W przypadku, gdy kolejna wptata Oszczedzajgcego,
zsumowana z poprzednimi wptatami na Rachunek IKE
w Funduszu przekroczy w danym roku kalendarzowym
maksymalng wysoko$¢ wskazang w ust. 1, wptata ta
nie zostanie przeliczona na jednostki rozrachunkowe.
Fundusz zwréci nadptacong kwote na rachunek
bankowy Oszczedzajgcego. Zasady zwrotu nadptaty
okresla Umowa o prowadzenie IKE.

Postanowienia ust. 1i 2 nie majq zastosowania do
przyjmowanych Wyptat transferowych.

Z tytutu zwrotu nadptaty, o ktérej mowa w niniejszym
paragrafie Fundusz pobiera ze srodkéw podlegajgcych
zwrotowi optate w wysokosci 1,00 zt.

§ 25.

Czas trwania i rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE
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Umowa o prowadzenie IKE jest zawierana na czas

nieokreslony.

Zakonczenie gromadzenia srodkdéw na Rachunku IKE

prowadzonym przez Fundusz nastepuje na skutek:

1)  wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez
Oszczedzajgcego lub przez Fundusz,

2) ztozenia przez Oszczedzajgcego lub osobe
uprawniong do $rodkéw zgromadzonych na
Rachunku IKE zmartego Oszczedzajgcego
Zlecenia Wyptaty srodkéw z Rachunku IKE,

3) ztozenia przez Oszczedzajgcego lub osobe
uprawniong do $rodkéw zgromadzonych na
Rachunku IKE zmartego Oszczedzajgcego
Zlecenia Wyptaty transferowe;j.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ wypowiedziana

przez Oszczedzajgcego poprzez ztozenie wniosku,

o ktérym mowa w § 27, z zachowaniem miesiecznego

okresu wypowiedzenia.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o prowadzenie

IKE z zachowaniem miesiecznego okresu

wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia mogqg byé

w szczeg6lnosci zmiana powszechnie obowigzujgcych

przepiséw prawa lub zmiana warunkéw

ekonomicznych.

Zwrot $rodkéw z Rachunku IKE nastepuje w razie

wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez

ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki
do Wyptaty lub Wyptaty transferowe;.

Zwrot $rodkéw z Rachunku IKE nastepuje przed

uptywem okresu wypowiedzenia.

§ 26.

W przypadku, gdy w okresie 12 miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE Oszczedzajgcy dokona
Wyptaty transferowej lub Zwrotu, Towarzystwo
pobiera optate w wysokosci wskazanej w Umowie
o prowadzenie IKE.

Optaty, o ktérej mowa w ust. 1 nie pobiera sie

w przypadku Wyptat transferowych realizowanych
na wniosek oséb upowaznionych do Srodkéw
zgromadzonych na Rachunku IKE po $mierci
Oszczedzajgcego oraz w przypadku gdy Wyptata
transferowa lub Zwrot realizowane sg na skutek
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez
Fundusz.

3. Optata, o ktérej mowa w ust. 1jest potrgcana

z transferowanych lub zwracanych srodkow
zgromadzonych na IKE.

§ 27
Zwrot srodkéw z Rachunku IKE

Ztozenie przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie
zwrotu $srodkéw zgromadzonych na Rachunku

IKE (,Zlecenie Zwrotu”) oznacza wypowiedzenie
Funduszowi przez Oszczedzajgcego Umowy

o prowadzenie IKE. W takim przypadku nastepuje
zamkniecie Rachunku IKE i umorzenie wszystkich
zarejestrowanych na Rachunku IKE jednostek
rozrachunkowych oraz przekazanie Oszczedzajgcemu
srodkéw z takiego umorzenia po potrgceniu naleznego
podatku.-

Umorzenie jednostek rozrachunkowych nastgpi nie
pozniej niz 5 dnia roboczego po wptynieciu Zlecenia
Zwrotu do Funduszu.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z rachunku
Oszczedzajgcego nastepuje nie pdzniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po umorzeniu jednostek
rozrachunkowych.

Wyptata srodkéw z Rachunku IKE Oszczedzajgcego
nastgpi w dniu roboczym nastepujgcym po dniu,

w ktérym odpisano jednostki z Rachunku IKE
Oszczedzajgcego, jednak nie pdzniej niz w terminie
30 dni po otrzymaniu przez Fundusz Zlecenia Zwrotu.
W przypadku, gdy jednostki rozrachunkowe
zarejestrowane na Rachunku IKE Oszczedzajgcego
byty zakupione za srodki pochodzqgce z Wyptaty
transferowej z programu emerytalnego, Fundusz
przed dokonaniem Zwrotu, w ciggu 7 dni, liczgc od
dnia ztozenia przez Oszczedzajgcego Zlecenia Zwrotu
przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych kwote w wysokosci
30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do
tego programu emerytalnego.

Na réwni ze skutkami realizacji Zlecenia Zwrotu,

w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie
pozostawienie srodkéw zgromadzonych na Rachunku
IKE Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o prowadzenie
IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do Wyptaty lub
Wyptaty transferowej.

Jako Zwrot traktuje sie takze umorzenie jednostek
rozrachunkowych i przekazanie Oszczedzajgcemu
Srodkow z takiego umorzenia w przypadku
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez
Fundusz, o ile nie zachodzq przestanki do Wyptaty

lub Wyptaty transferowej. W takim przypadku Zwrot
dotyczy catosci sSrodkdw zgromadzonych na Rachunku
IKE i zostanie dokonany przed uptywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE.

§ 28.
Zwrot czesciowy

Oszczedzajgcy moze wycofac czes$¢ srodkow
zgromadzonych na Rachunku IKE sktadajgc wniosek
o dokonanie zwrotu czesci Srodkéw zgromadzonych
na Rachunku IKE (,Zlecenie Czesciowego Zwrotu”).



2. Zlecenie CzeSciowego Zwrotu dotyczy wytgcznie

srodkéw pochodzgcych z wptat na IKE.

3. Czesciowy Zwrot oznacza umorzenie takiej liczby

jednostek rozrachunkowych, ktéra stanowi¢

bedzie rownowarto$¢ kwoty okreslonej w Zleceniu
Czesciowego Zwrotu, z zastrzezeniem, ze wskazana
kwota nie moze by¢ mniejsza niz 100,00 zt.

W ramach kwoty okreslonej przez Oszczedzajgcego
jednostki rozrachunkowe umarzane sg w taki
sposob, ze w pierwszej kolejnosci umarzane sq
jednostki rozrachunkowe nabyte najpdzniej (metoda
LLIFO”).

Umorzenie jednostek rozrachunkowych nastgpi nie
poézniej niz 5 dnia roboczego od otrzymania przez
Fundusz Zlecenia Cze$ciowego Zwrotu.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z rachunku
Oszczedzajgcego nastepuje nie pdzniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po umorzeniu jednostek
rozrachunkowych.

Czesciowy Zwrot nastgpi w dniu roboczym
nastepujgcym po dniu, w ktérym odpisano jednostki
z Rachunku IKE Oszczedzajgcego, jednak nie pdzniej
niz w terminie 30 dni od otrzymania przez Fundusz
Zlecenia Czesciowego Zwrotu.

Przekazanie Oszczedzajgcemu srodkéw z umorzenia
w wyniku realizacji Zlecenia Cze$ciowego Zwrotu,

w zwigzku z utratg prawa do zwolnienia podatkowego
wzgledem srodkéw objetych Czesciowym Zwrotem,
dokonywane jest po potrgceniu naleznego podatku.
Po dokonaniu Czesciowego Zwrotu minimalna
wartos$é srodkéw zgromadzonych na Rachunku

IKE Oszczedzajgcego nie moze by¢ nizsza niz
100,00 zt. W przypadku, gdy na skutek realizacji
Zlecenia Czesciowego Zwrotu na Rachunku IKE
Oszczedzajgcego miataby pozosta¢ kwota nizsza niz
100,00 zt, Fundusz dokona zwrotu wszystkich srodkéw
zgromadzonych na Rachunku IKE. Z dniem wyptaty
wszystkich srodkow zgromadzonych na rachunku
Oszczedzajgcego Umowa o prowadzenie IKE ulega
rozwigzaniu.

§ 29.
Wyptata srodkéw z Rachunku IKE

Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE
nastepuje na podstawie wniosku o dokonanie wyptaty
srodkow zgromadzonych na Rachunku IKE (,,Zlecenie
Wyptaty”) ztozonego przez:

1) Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego
wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych
i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu
warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5
dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat
nie pézniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia
Zlecenia Wyptaty;

2) osobe uprawniong do srodkdéw zgromadzonych
na Rachunku IKE w przypadku $mierci
Oszczedzajgcego.

W przypadku $mierci Oszczedzajgcego podstawg do

wyptaty z Rachunku IKE jest Zlecenie Wyptaty ztozone

przez uprawnionego do $rodkéw zgromadzonych

na Rachunku IKE po $mierci Oszczedzajgcego wraz
z nastepujgcymi dokumentami:

1) aktem zgonu Oszczedzajgcego, wystawionym
przez lekarza lub stosowne wtadze oraz
dokumentem stwierdzajgcym tozsamosé
Uprawnionego albo

2) prawomocnym postanowieniem sgdu o stwierdzeniu
nabycia spadku oraz zgodnym o$wiadczeniem
wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu
srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego
bgdZ prawomocnym postanowieniem sgdu o dziale
spadku oraz dokumentami stwierdzajgcymi
tozsamos¢ spadkobiercow.

Fundusz dokonuje Wyptaty srodkéw z Rachunku IKE

jednorazowo lub w ratach.

Realizacja Zlecenia Wyptaty jednorazowej nastepuje

poprzez zamkniecie Rachunku IKE Oszczedzajgcego

i umorzenie wszystkich jednostek rozrachunkowych
zarejestrowanych na tym rachunku oraz przekazanie
Oszczedzajgcemu lub osobie uprawnionej srodkow
pochodzgcych z takiego umorzenia.

Umorzenie jednostek rozrachunkowych nastgpi nie
po6zniej niz 5 dnia roboczego od otrzymania przez
Fundusz Zlecenia Wyptaty.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z rachunku
Oszczedzajgcego nastepuje nie pdzniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po umorzeniu jednostek
rozrachunkowych. Wyptata srodkéw z Rachunku
IKE Oszczedzajgcego nastgpi w dniu roboczym
nastepujgcym po dniu, w ktérym odpisano jednostki
z Rachunku IKE Oszczedzajgcego, jednak nie pdzniej
niz w terminie 14 dni od otrzymania przez Fundusz
Zlecenia Wyptaty, chyba ze Oszczedzajqgcy albo osoby
uprawnione zazqdajg wyptaty w terminie pézniejszym.
Wyptaty w ratach sg dokonywane z czestotliwosciq
miesieczng, kwartalng, pétroczng albo roczng.
Czestotliwos¢ wyptat Oszczedzajgcy albo uprawniony
wskazuje w Zleceniu Wyptaty w ratach, z tym ze
wartos$¢ jednej raty, ustalanej na dzien otrzymania
Zlecenia Wyptaty w ratach przez Fundusz nie
moze by¢ nizsza niz 100,00 zt. Wartos¢ rat na dzien
otrzymania Zlecenia Wyptaty w ratach przez Fundusz
jest ustalana poprzez podzielenie wartosci jednostek
rozrachunkowych zarejestrowanych na Rachunku
IKE obliczonej w oparciu o ostatnig dostepng cene
jednostki rozrachunkowej przez liczbe rat wskazang
w Zleceniu Wyptaty w ratach. Jezeli obliczona w ten
sposob rata jest nizsza niz minimalna wysokosé raty,
liczba rat bedzie odpowiednio zmnigjszona.

Zlecenie Wyptaty w ratach realizowane jest poprzez

umarzanie liczby jednostek rozrachunkowych
ustalonej w dniu otrzymania Zlecenia Wyptaty

w ratach przez Fundusz.

Fundusz dokonuje umorzenia jednostek
rozrachunkowych w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci umarzane sqg jednostki rozrachunkowe
nabyte najpdzniej (metoda ,LIFO”).

Ustalenie wartosci pierwszej raty zostanie dokonane
poprzez umorzenie z Rachunku IKE odpowiedniej
liczby jednostek rozrachunkowych wedtug ceny
jednostki ustalonej na kolejny dzien roboczy
nastepujgcy po otrzymaniu Zlecenia Wyptaty w ratach
przez Fundusz.
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W przypadku pierwszej raty odpisanie jednostek
rozrachunkowych z rachunku Oszczedzajgcego
nastepuje nie poézniej niz w 3 dniu roboczym
nastepujgcym po umorzeniu jednostek
rozrachunkowych. Ustalenie wartosci kolejnych rat
zostanie dokonane poprzez umorzenie z Rachunku
IKE odpowiedniej liczby jednostek rozrachunkowych,
o ktorych mowa w ust. 8, wedtug ceny jednostki
ustalonej na dzien odpowiadajgcy w danym miesigcu
dniowi, wedtug ktérego zostaty wycenione jednostki,
o ktérych mowa w ust. 10. Jezeli w danym miesigcu
dzien, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim nie jest
dniem roboczym albo w danym miesigcu nie ma
takiego dnia, to bedzie to odpowiednio dzien roboczy
nastepujgcy po tym dniu lub ostatni dzien roboczy
miesigca.

W przypadku kolejnych rat odpisanie jednostek
rozrachunkowych z rachunku Oszczedzajgcego
nastgpi w dniu odpowiadajgcym w danym miesigcu
dniowi wskazanemu w ust. 11. Jezeli w danym miesigcu,
dzien o ktérym mowa w zdaniu poprzednim nie jest
dniem roboczym albo w danym miesigcu nie ma
takiego dnia, to bedzie to odpowiednio dzien roboczy
nastepujgcy po tym dniu lub ostatni dzien roboczy
miesigca.

Woyptata raty nastgpi w dniu roboczym nastepujgcym
po odpisaniu jednostek z Rachunku IKE
Oszczedzajgcego.

Woyptaty w ratach realizowane sg do czasu umorzenia
wszystkich jednostek rozrachunkowych zapisanych
na Rachunku IKE Oszczedzajgcego, z zastrzezeniem
ze w przypadku gdy w wyniku realizacji Zlecenia
Wyptaty w ratach na Rachunku IKE Oszczedzajgcego
pozostatyby jednostki rozrachunkowe o wartosci
mniejszej niz 100,00 zt, Fundusz dokona umorzenia
wszystkich zapisanych na rachunku jednostek
rozrachunkowych.

Woyptata raty powodujgca umorzenie wszystkich
jednostek rozrachunkowych zapisanych na Rachunku
IKE Oszczedzajgcego skutkuje jego zamknieciem.
Oszczedzajgcy lub osoba uprawniona, moze

w kazdym czasie zmieni¢ ztozone Zlecenie Wyptaty
w ratach na Zlecenie Wyptaty jednorazowe;.

Z chwilg zamkniecia Rachunku IKE Umowa

o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu.
Oszczedzajgcey, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej
albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie
zatozy¢ IKE.

§ 30.
Wyptata transferowa

Wyptata transferowa dokonywana jest na podstawie
dyspozycji Oszczedzajgcego albo osoby uprawnionej
po uprzednim zawarciu Umowy o prowadzenie IKE

z inng instytucjg finansowq albo po przystgpieniu do
programu emerytalnego i po okazaniu Funduszowi
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie

IKE albo potwierdzenia przystgpienia do programu
emerytalnego.

Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej catosci
srodkow zgromadzonych na Rachunku IKE.

Umorzenie jednostek rozrachunkowych nastgpi nie
pozniej niz 5 dnia roboczego po wptynieciu Zlecenia
Wyptaty transferowej do Funduszu.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z Rachunku
IKE Oszczedzajgcego nastepuje nie podzniej niz

w 3 dniu roboczym nastepujgcym po umorzeniu
jednostek rozrachunkowych.

Fundusz dokona Wyptaty transferowej w dniu
roboczym nastepujgcym po odpisaniu jednostek

z Rachunku IKE Oszczedzajgcego, jednak nie pdzniej
niz w terminie 14 dni od dnia otrzymania Zlecenia
Wyptaty transferowe;.

Z chwilg dokonania Wyptaty transferowej Umowa

o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem ulega
rozwigzaniu.

§ 31.
[Uchylony]

. ZASADY PROWADZENIA IKZE

§32.

Fundusz prowadzi rachunki IKZE na zasadach
okreslonych w Ustawie, Ustawie o IKE i IKZE oraz
niniejszym Statucie.

Wszelkie pojecia pisane wielkq literg majg znaczenie
nadane im niniejszym Statutem bgdz przepisami
Ustawy o IKE i IKZE.

§ 33.
Zawarcie Umowy o prowadzenie IKZE

Umowa o prowadzenie IKZE zawierana jest z osobg
fizyczng, ktéra ukonczyta 18 lat i nie ukonczyta 60 roku
zycia (,Oszczedzajgey”).
IKZE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy
zawartej przez Oszczedzajgcego z Funduszem.
Przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE osoba
zainteresowana zobowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenie
o tresci wskazanej w Ustawie o IKE i IKZE.
Oszczedzajgcy z dniem zawarcia Umowy
o prowadzenie IKZE staje sie cztonkiem
Funduszu.
Fundusz przyjmuije na rachunek Oszczedzajgcego
Wyptaty transferowe:
1) dokonywane przez Oszczedzajgcego
z IKZE w innej instytucji finansowej do IKZE
prowadzonego przez Fundusz, lub
2) zIKZE osoby zmartej, jezeli Oszczedzajgcey jest
osobg uprawniong do otrzymania zgromadzonych
srodkéw w zwigzku ze $mierciq tej osoby.
Po zawarciu Umowy o prowadzenie IKZE Fundusz
wydaje Oszczedzajgcemu Potwierdzenie zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE.
Oszczedzajgcy ma obowigzek niezwtocznie
zawiadomi¢ Fundusz o wszelkich zmianach swoich
danych podanych w Umowie o prowadzenie
IKZE.
Z zastrzezeniem postanowien § 44 o wszelkich
zmianach warunkéw Umowy o prowadzenie IKZE,
w tym zmianie parametréow, o ktérych mowa w § 17
ust. 3 oraz w § 36 ust. 4 Fundusz bedzie informowat



Oszczedzajgcych z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem poprzez przestanie Oszczedzajgcemu
informacji o zmianach, w trybie i formie uzgodnionej

z Oszczedzajgecym przy zawarciu Umowy

o prowadzenie IKZE, z uwzglednieniem § 45 ust.

4. Zmiana wchodzi w zycie w terminie wskazanym

w przestanej informacji, chyba ze Oszczedzajgcy
wczesniej wypowie Umowe o prowadzenie IKZE.

§ 34.
Wptaty na Rachunek IKZE

Z dniem zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE
Fundusz otwiera Oszczedzajgcemu rachunek, na
ktorym rejestrowane sg wptaty dokonywane przez
Oszczedzajgcego (,Rachunek IKZE”).

Na jednym Rachunku IKZE moze gromadzi¢
oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajgcy.
Oszczedzajgcy dokonuje wptat na rachunek bankowy
wskazany przez Fundusz na Potwierdzeniu zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE.

Whtate uznaje sie za dokonang po wptywie kwoty
wptaty lub srodkéw stanowigcych Wyptate transferowq
na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 3i po
identyfikacji Oszczedzajgcego.

W przypadku dokonywania przez Oszczedzajgcego
Wyptaty transferowej z IKZE w innej instytucji
finansowej na IKZE prowadzone przez Fundusz,
Oszczedzajgcy moze dokonywac kolejnych wptat
dopiero po wptywie srodkéw bedgcych przedmiotem
Wyptaty transferowej z dotychczasowej instytucii
finansowej prowadzqcej IKZE, z zastrzezeniem
wyjgtkéw przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE.

W okresie dokonywania odliczen od dochodu
srodkow przeniesionych z IKE na Rachunek IKZE
Oszczedzajgcemu nie przystuguje prawo dokonywania
wptat na Rachunek IKZE.

Oszczedzajgcy moze dokonywaé wptat na Rachunek
IKZE w dowolnych terminach, z zastrzezeniem
wyjgtkéw przewidzianych w Ustawie o IKE i IKZE oraz
wynikajgcych z niniejszego Statutu.

Minimalna pierwsza wptata na IKZE wynosi 150,00 zt.
Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 50,00 zt.
Whptacone kwoty w nizszej wysokosci bedg zwracane
na rachunek bankowy Oszczedzajgcego.
Oszczedzajgcy nie moze dokonywaé wptat na IKZE,
jezeli zostata dokonana wyptata pierwszej raty.

§ 35.
Koszty potrgcane z wptaty

Fundusz nie pobiera optaty od wptaty na IKZE, o ktorej
mowa w § 31 ust. 1. Fundusz nie pobiera takze optat od
wptat na IKZE dokonanych przez Oszczedzajgcego,

z zastrzezeniem pierwszej wptaty, z ktorej

Fundusz dokonuje potrgcenia optaty stanowigcej
réwnowartos$¢ 53,4% wptaty, nie wiecej jednak niz
80,00 zt.

Potrgcenie, o ktérym mowa w ust. 1 nastepuje przed
przeliczeniem wptaty na jednostki rozrachunkowe.
Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢ z optaty od
wptaty na IKZE wskazanej w ust. 1, w ramach promociji,
wszystkich lub okreslong grupe oséb uprawnionych do

przystgpienia do Funduszu, ktére w okresie promocji
ztozq Funduszowi dyspozycje zawarcia Umowy

o prowadzenie IKZE na formularzu udostepnionym
przez Fundusz.

Zmniejszenie lub zwolnienie z optaty od wptaty na
IKZE wskazanej w ust. 1, w ramach promocji, bedzie
nastepowato w formie uchwaty Zarzqdu Towarzystwa.
Informacja o aktualnych promocjach bedzie
publikowana na stronie internetowej Funduszu.

§ 36.
Przeliczenie wptat na jednostki rozrachunkowe

Przeliczenie dokonanej przez Oszczedzajgcego wptaty
lub srodkéw stanowigcych przyjmowang Wyptate
transferowq na jednostki rozrachunkowe Funduszu
nastepuje wedtug ceny jednostki rozrachunkowej
ustalonej na dzien, w ktérym po raz pierwszy
mozliwe jest przyporzgdkowanie wptaty lub Wyptaty
transferowej Oszczedzajgcemu.

Dokonane przez Oszczedzajgcego wptaty oraz
przyjete Wyptaty transferowe sq przeliczane na
jednostki rozrachunkowe kategorii A, z zastrzezeniem
ustepoéw ponizszych.

W przypadku dokonywania przez Cztonka Funduszu
przez 5 kolejnych lat kalendarzowych wptat na
Rachunek IKZE w wysokosci co najmniej réwnej
kwocie okreslonej zgodnie z ust. 4., posiadane

przez tego Oszczedzajgcego jednostki kategorii

A zostang konwertowane na jednostki kategorii B.
Konwersja jednostek nastgpi w 10 dniu roboczym

roku kalendarzowego nastepujgcego po spetnieniu
przez Oszczedzajgcego warunku opisanego w zdaniu
pierwszym. Od tego dnia wszelkie kolejne wptaty
Oszczedzajgcego bedq przeliczane na jednostki
rozrachunkowe kategorii B. Powyzszqg zasade stosuje
sie analogicznie dla konwersji jednostek kategorii B na
jednostki kategorii C, jednostek kategorii C na jednostki
kategorii D oraz jednostek kategorii D na jednostki
kategorii E. Po kazdej konwersji, osobno dla kazdej
kategorii jednostek, okres o ktérym mowa w zdaniu
pierwszym powyzej, liczy sie od nowa. Do sumy wptat,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie nie wlicza sie
przyjmowanych Wyptat transferowych.

Minimalna kwota wptat na IKZE uprawniajgcych do
konwersji jednostek wynosi 600,00 zt rocznie. Zarzgd
Towarzystwa moze w drodze uchwaty dokonaé
zmiany wskazanej powyzej minimalnej kwoty wptat
na IKZE. Ustalona przez Zarzgd minimalna kwota
wptat na IKZE nie bedzie jednak przekraczaé

4% réwnowartosci 12-krotnosci minimalnego
wynagrodzenia za prace ogtaszanego w Dzienniku
Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,,Monitor Polski”
w drodze obwieszczenia Prezesa Rady Ministréw

w terminie do 15 wrzesnia poprzedniego roku
kalendarzowego. Zarzqgd Towarzystwa moze dokonac¢
zmiany minimalnej kwoty wptat na IKZE nie czesciej
niz raz na rok. Wysoko$¢ minimalnej kwoty wptat,
obowiqgzujgcej w danym roku kalendarzowym bedzie
podawana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz
30 listopada roku poprzedzajgcego wprowadzenie
zmiany, przez ogtoszenie na stronie internetowe;j
Funduszu.
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Dopisanie jednostek rozrachunkowych do Rachunku
IKZE Oszczedzajgcego nastepuije nie pdzniej nizw 3
dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym po raz
pierwszy mozliwe byto przyporzgdkowanie wptaty lub
Wyptaty transferowej Oszczedzajgcemu.

W przypadku dokonania przez Oszczedzajgcego
wptaty przed wptywem Srodkéw bedgcych
przedmiotem Wyptaty transferowej z dotychczasowej
instytucji finansowej prowadzqcej IKZE, wptata ta
zostanie przeliczona na jednostki rozrachunkowe
wedtug ceny jednostki rozrachunkowej ustalonej

na dzien roboczy, w ktérym Wyptata transferowa
wptyneta na rachunek bankowy Funduszu. Dopisanie
jednostek rozrachunkowych do Rachunku IKZE
Oszczedzajgcego nastgpi nie pdzniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po wptywie Wyptaty
transferowej na rachunek bankowy Funduszu.

§37.
Nadptaty

Suma wptat na Rachunek IKZE Oszczedzajgcego

w Funduszu nie moze w danym roku przekroczy¢
kwoty odpowiadajgcej rownowartosci 1,2-krotnosci
przecietnego prognozowanego wynagrodzenia
miesiecznego w gospodarce narodowej na dany

rok okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie

o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli
odpowiednie ustawy nie zostaty uchwalone. Wysoko$é
tej kwoty jest ogtaszana przez ministra wiasciwego

do spraw zabezpieczenia spotecznego w ,Monitorze
Polskim”.

W przypadku, gdy kolejna wptata Oszczedzajgcego,
zsumowana z poprzednimi wptatami na Rachunek
IKZE w Funduszu przekroczy w danym roku
kalendarzowym maksymalng wysokos$¢ wskazang

w ust. 1, wptata ta nie zostanie przeliczona na jednostki
rozrachunkowe. Fundusz zwréci nadptacong kwote na
rachunek bankowy Oszczedzajgcego. Zasady zwrotu
nadptaty okresla Umowa o prowadzenie IKZE.
Postanowienia ust. 1-2 nie majg zastosowania do
przyjmowanych Wyptat transferowych.

Z tytutu zwrotu nadptaty, o ktérej mowa w niniejszym
paragrafie Fundusz pobiera ze srodkéw podlegajgcych
zwrotowi optate w wysokosci 1,00 zt.

§ 38.
Czas trwania i rozwigzanie Umowy o prowadzenie
IKZE

Umowa o prowadzenie IKZE jest zawierana na czas

nieokreslony.

Zakonczenie gromadzenia srodkdéw na Rachunku IKZE

prowadzonym przez Fundusz nastepuje na skutek:

1)  wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez
Oszczedzajgcego lub przez Fundusz,

2) ztozenia przez Oszczedzajgcego lub osobe
uprawniong do $rodkéw zgromadzonych na
Rachunku IKZE zmartego Oszczedzajgcego
dyspozycji Wyptaty srodkéw z Rachunku
IKZE,

3) ztozenia przez Oszczedzajgcego lub osobe
uprawniong do $rodkéw zgromadzonych na

Rachunku IKZE zmartego Oszczedzajgcego
dyspozycji Wyptaty transferowej.
Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ wypowiedziana
przez Oszczedzajgcego poprzez ztozenie wniosku,
o ktérym mowa w § 40, z zachowaniem miesiecznego
okresu wypowiedzenia.
Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe o prowadzenie
IKZE z zachowaniem miesiecznego okresu
wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia mogg by¢
w szczegolnosci: zmiana powszechnie obowigzujgcych
przepiséw prawa lub zmiana warunkdw
ekonomicznych.
Zwrot srodkoéw z Rachunku IKZE nastepuje w razie
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez
ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzg przestanki
do Wyptaty lub Wyptaty transferowe;.
Zwrot srodkoéw z Rachunku IKZE nastepuje przed
uptywem okresu wypowiedzenia.

§ 39.

W przypadku, gdy w okresie 12 miesiecy od zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE Oszczedzajgcy dokona
Wyptaty transferowej lub Zwrotu, Towarzystwo
pobiera optate w wysokosci wskazanej w Umowie

o prowadzenie IKZE.

Optaty, o ktérej mowa w ust. 1 nie pobiera sie

w przypadku Wyptat transferowych realizowanych
na wniosek oséb upowaznionych do srodkéw
zgromadzonych na Rachunku IKZE po $mierci
Oszczedzajgcego oraz w przypadku, gdy Wyptata
transferowa lub Zwrot realizowane sq na skutek
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez
Fundusz.

Optata, o ktérej mowa w ust. 1jest potrgcana

z transferowanych lub zwracanych srodkow
zgromadzonych na IKZE.

§ 40.
Zwrot srodkéw z Rachunku IKZE

Ztozenie przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie
zwrotu $srodkéw zgromadzonych na Rachunku

IKZE (,Zlecenie Zwrotu”) oznacza wypowiedzenie
Funduszowi przez Oszczedzajgcego Umowy

o prowadzenie IKZE. W takim przypadku nastepuje
zamkniecie Rachunku IKZE i umorzenie wszystkich
zarejestrowanych na Rachunku IKZE jednostek
rozrachunkowych oraz przekazanie Oszczedzajgcemu
srodkéw z takiego umorzenia po potrgceniu naleznego
podatku.

Umorzenie jednostek rozrachunkowych nastgpi nie
pozniej niz 5 dnia roboczego po wptynieciu Zlecenia
Zwrotu do Funduszu.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z rachunku
Oszczedzajgcego nastepuje nie pdzniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po umorzeniu jednostek
rozrachunkowych.

Wyptata srodkéw z Rachunku IKZE Oszczedzajgcego
nastqgpi w dniu roboczym nastepujgcym po dniu,

w ktérym odpisano jednostki z Rachunku IKZE
Oszczedzajgcego, jednak nie pdzniej niz w terminie
30 dni od otrzymania przez Fundusz Zlecenia Zwrotu.



5. Na réwni ze skutkami realizacji Zlecenia Zwrotu,

w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie
pozostawienie srodkéw zgromadzonych na Rachunku
IKZE Oszczedzajgcego, jezeli Umowa o prowadzenie
IKZE wygasta, a nie zachodzq przestanki do Wyptaty
lub Wyptaty transferowej.

Jako Zwrot traktuje sie takze umorzenie jednostek
rozrachunkowych i przekazanie Oszczedzajgcemu 7.
srodkow z takiego umorzenia w przypadku
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez
Fundusz, o ile nie zachodzq przestanki do Wyptaty

lub Wyptaty transferowej. W takim przypadku Zwrot
dotyczy catosci sSrodkéw zgromadzonych na Rachunku
IKZE i zostanie dokonany przed uptywem terminu
wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE.

§41.
Wyptata srodkéw z Rachunku IKZE

Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku

IKZE nastepuje na podstawie wniosku o dokonanie
wyptaty srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE
(,Zlecenie Wyptaty”) ztozonego przez:

1) Oszczedzajgcego po osiggnigciu przez

niego wieku 65 lat oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKZE co najmniej

w 5 latach kalendarzowych,

osobe uprawniong do srodkéw zgromadzonych

na Rachunku IKZE w przypadku $mierci
Oszczedzajgcego. 8.
W przypadku $mierci Oszczedzajgcego podstawq

do wyptaty z Rachunku IKZE jest Zlecenie

Wyptaty ztozone przez uprawnionego do

srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE po 9.
$mierci Oszczedzajgcego wraz z nastepujgcymi
dokumentami:

1) aktem zgonu Oszczedzajgcego, wystawionym
przez lekarza lub stosowne wtadze oraz
dokumentem stwierdzajgcym tozsamos$é
Uprawnionego albo

prawomocnym postanowieniem sgdu

o stwierdzeniu nabycia spadku oraz zgodnymi
oswiadczeniami wszystkich spadkobiercéw

o sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych 11.
przez oszczedzajgcego bgdz prawomocnym
postanowieniem sgdu o dziale spadku oraz
dokumentami stwierdzajgcymi tozsamosé
spadkobiercow.

Fundusz dokonuje Wyptaty srodkéw z Rachunku
IKZE jednorazowo lub w ratach.

Realizacja Zlecenia Wyptaty jednorazowej
nastepuje poprzez zamkniecie Rachunku IKZE
Oszczedzajgcego i umorzenie wszystkich jednostek
rozrachunkowych zarejestrowanych na tym
rachunku oraz przekazanie Oszczedzajgcemu lub
osobie uprawnionej srodkéw z takiego umorzenia.
Umorzenie jednostek rozrachunkowych nastqpi nie
pozniej niz 5 dnia roboczego od otrzymania przez
Fundusz Zlecenia Wyptaty.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z rachunku
Oszczedzajgcego nastepuje nie pézniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po umorzeniu jednostek
rozrachunkowych. Wyptata srodkéw z Rachunku

2)

2)

10.

12.

13.

IKZE Oszczedzajgcego nastgpi w dniu roboczym
nastepujgcym po dniu, w ktérym odpisano jednostki
z Rachunku IKZE Oszczedzajgcego, jednak nie
pozniej niz w terminie 14 dni po otrzymaniu przez
Fundusz Zlecenia Wyptaty, chyba ze Oszczedzajqcy
albo osoby uprawnione zazgdajg wyptaty w terminie
pozniejszym.

Wyptaty w ratach sq dokonywane z czestotliwosciq
miesieczng, kwartalng, pétroczng albo roczng.
Czestotliwos¢ wyptat Oszczedzajgcey albo
uprawniony wskazuje w Zleceniu Wyptaty w ratach,
z tym ze okres wyptaty w ratach nie moze trwaé
krocej niz 10 lat, a jezeli wptaty na rachunek IKZE
byty dokonywane przez okres krétszy niz 10 lat,
wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres
rowny okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty.
Wartos¢ jednej raty, ustalanej na dzien otrzymania
Zlecenia Wyptaty w ratach przez Fundusz nie

moze by¢ nizsza niz 100,00 zt. Wartosé rat na

dzien otrzymania Zlecenia Wyptaty w ratach przez
Fundusz jest ustalana poprzez podzielenie wartosci
jednostek rozrachunkowych zarejestrowanych na
Rachunku IKZE obliczonej w oparciu o ostatniq
dostepnqg cene jednostki rozrachunkowej przez
liczbe rat wskazang w Zleceniu Wyptaty w ratach.
Jezeli obliczona w ten sposoéb rata bedzie nizsza

niz minimalna wysokos¢ raty, liczba rat bedzie
odpowiednio zmniejszona, przy zachowaniu zasady
minimum jednej raty rocznie.

Zlecenie Wyptaty w ratach realizowane jest poprzez
umarzanie liczby jednostek rozrachunkowych
ustalanej w dniu otrzymania Zlecenia Wyptaty

w ratach przez Fundusz.

Fundusz dokonuje umorzenia jednostek
rozrachunkowych w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci umarzane sq jednostki rozrachunkowe
nabyte najpézniej (metoda ,LIFO”).

Ustalenie wartosci pierwszej raty zostanie dokonane
poprzez umorzenie z Rachunku IKZE odpowiedniej
liczby jednostek rozrachunkowych wedtug ceny
jednostki ustalonej na kolejny dzien roboczy
nastepujgcy po otrzymaniu Zlecenia Wyptaty

w ratach przez Fundusz.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z rachunku
Oszczedzajgcego nastepuje nie pézniej niz w 3 dniu
roboczym nastepujgcym po umorzeniu jednostek
rozrachunkowych.

Ustalenie wartosci kolejnych rat zostanie dokonane
poprzez umorzenie z Rachunku IKZE odpowiedniej
liczby jednostek rozrachunkowych, o ktérych mowa
w ust. 8, wedtug ceny jednostki ustalonej na dzien
odpowiadajgcy w danym miesigcu dniowi, wedtug
ktérego zostaty wycenione jednostki, o ktérych
mowa w ust. 10. Jezeli w danym miesiqcu dzien,

o ktorym mowa w zdaniu poprzednim nie jest dniem
roboczym albo w danym miesigcu nie ma takiego
dnia, to bedzie to odpowiednio dzien roboczy
nastepujgcy po tym dniu lub ostatni dzieh roboczy
miesigca.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z rachunku
Oszczedzajgcego nastgpi w dniu odpowiadajgcym
w danym miesigcu dniowi wskazanemu w ust. 11.
Jezeli w danym miesiqcu dzien, o ktéorym mowa
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14.

15.

16.

17.

18.

19.
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w zdaniu poprzednim nie jest dniem roboczym albo
w danym miesigcu nie ma takiego dnia, to bedzie to
odpowiednio dzien roboczy nastepujgcy po tym dniu
lub ostatni dzien roboczy miesigca.

Wyptata raty nastgpi w dniu roboczym
nastepujgcym po odpisaniu jednostek z Rachunku
IKZE Oszczedzajgcego.

Wyptaty w ratach realizowane sg do czasu
umorzenia wszystkich jednostek rozrachunkowych
zapisanych na Rachunku IKZE Oszczedzajgcego,

z zastrzezeniem ze w przypadku gdy w wyniku
realizacji Zlecenia Wyptaty w ratach na Rachunku
IKZE Oszczedzajgcego pozostatyby jednostki
rozrachunkowe o wartosci mniejszej niz 100,00 zt,
Fundusz dokona umorzenia wszystkich zapisanych
na rachunku jednostek rozrachunkowych.

Wyptata raty powodujgca umorzenie wszystkich
jednostek rozrachunkowych zapisanych na
Rachunku IKZE Oszczedzajgcego skutkuje jego
zamknieciem.

Oszczedzajgcy lub osoba uprawniona moze

w kazdym czasie zmieni¢ ztozone Zlecenie Wyptaty
w ratach na Zlecenie Wyptaty jednorazowej.

Z chwilg zamkniecia Rachunku IKZE Umowa

o prowadzenie IKZE ulega rozwigzaniu.
Oszczedzajqcy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej
albo wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie
rozpoczq¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.

§42.
Wyptata transferowa

Wyptata transferowa dokonywana jest na
podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo
osoby uprawnionej, po uprzednim zawarciu umowy
o prowadzenie IKZE z inng instytucjg finansowq

i po okazaniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia
umowy o prowadzenie IKZE.

Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej catosci
srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE.
Umorzenie jednostek rozrachunkowych nastqpi nie
pozniej niz 5 dnia roboczego od otrzymania przez
Fundusz Zlecenia Wyptaty transferowe;.

Odpisanie jednostek rozrachunkowych z Rachunku
IKZE Oszczedzajgcego nastepuje nie pdzniej niz

w 3 dniu roboczym nastepujgcym po umorzeniu
jednostek rozrachunkowych.

Fundusz dokona Wyptaty transferowej w dniu
roboczym nastepujgcym po odpisaniu jednostek

z Rachunku IKZE Oszczedzajgcego, jednak nie
pozniej niz w terminie 14 dni od otrzymania przez
Fundusz Zlecenia Wyptaty transferowe;.

Z chwilg dokonania Wyptaty transferowej Umowa
o prowadzenie IKZE zawarta z Funduszem ulega
rozwigzaniu.

VIll. OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSZU

§ 43.
Ogtaszanie prospektu

Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny

zgodnie z wymogami okres$lonymi w Ustawie oraz

w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw w sprawie

obowigzkdéw informacyjnych funduszy emerytalnych.

Prospekt informacyjny Funduszu zawiera

w szczegdlnosci:

1) statut Funduszu,

2) informacje na temat wynikéw dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu,

3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu.

Wszelkie informacje dotyczqce Funduszu sq

ogtaszane na ogdlnodostepnej stronie internetowej

Funduszu. Prospekt informacyjny bedzie dodatkowo

ogtaszany w dzienniku Rzeczpospolita.

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie

nie dtuzszym niz 3 tygodnie od daty zatwierdzenia

rocznego sprawozdania finansowego Funduszu

przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

§ 44.
Zmiany Statutu

Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze
uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa, za
zezwoleniem KNF.

O kazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia
Cztonkéw poprzez zamieszczenie tresci zmian oraz
jednolitego tekstu Statutu na stronie internetowej
Funduszu.

O fakcie dokonania ogtoszenia Towarzystwo
informuje KNF.

Zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie

w terminie wskazanym w ogfoszeniu o jego zmianie,
jednak nie wczesniej niz z uptywem 5 miesiecy od
dnia dokonania ogtoszenia.

KNF moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesiecy,
o ktorym mowa w ust. 4, jezeli nie naruszy to
interesu Cztonkoéw Funduszu albo jezeli wymaga
tego interes Cztonkéw Funduszu.

§ 45.
Informacja o stanie Rachunku IKE lub IKZE

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu,

w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej
jednak niz co 12 miesiecy, informacje o srodkach
znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach
dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat
transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek

i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu,

a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu
inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do
ktérych sq poréwnywane osiggane przez Fundusz
stopy zwrotu.

Fundusz, na zgdanie Oszczedzajgcego, obowigzany
jest udzieli¢ informacji okreslajgcej pieniezng



wartos$¢ srodkéw zgromadzonych na jego Rachunku
IKE lub IKZE.
3. Informacje, ktérych mowa w ust. 1i 2 przesytane
sq w trybie i formie uzgodnionej z Oszczedzajgcym
przy zawarciu Umowy o prowadzenie IKE lub IKZE.
4. Fundusz, w uzgodnieniu z Oszczedzajgcym, stosuje
nastepujgce tryby i formy dostarczania informacji:
1) na adres poczty elektronicznej (e-mail)
wskazany przez Oszczedzajgcego,

2) naindywidualnym koncie Oszczedzajgcego,
dostepnym po zalogowaniu na stronie
internetowej Funduszu.

IX. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 46.
Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach i na

zasadach okreslonych w powszechnie obowigzujgcych
przepisach prawa.
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l. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci
jednostki rozrachunkowej Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Polityka inwestycyjna Funduszu moze by¢
okreslona jako polityka absolutnej stopy zwrotu. Fundusz
charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym
rozumianym jako zmienno$¢ wartosci jednostki
rozrachunkowej.

Fundusz jest przeznaczony dla oséb oczekujgcych
dtugoterminowego wzrostu wartosci oszczednosci, ktore
decyzje co do struktury aktywéw Funduszu pozostawiajg
zarzgdzajgcym Funduszem.

Il. Zasady alokacji aktywow Funduszu

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (,Ustawa”). Fundusz dokonuje
lokat w instrumenty finansowe okreslone w Ustawie przy
uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wskazanych

w odpowiednich przepisach prawa. Fundusz nie posiada
ustalonego limitu inwestycji w poszczegdlne klasy
aktywow — akcje, obligacje, instrumenty rynku pienieznego
oraz inne klasy aktywoéw. Udziat poszczegolnych klas
aktywow zmienia sie wraz z ocenq perspektyw rynku akcji,
rentownosci instrumentéw dtuznych oraz innych rynkéw
finansowych. Udziat poszczegoélnych klas aktywow moze
sie waha¢ od 0 do 100 % wartosci aktywéw Funduszu

i jest zalezny od decyzji zarzgdzajgcych Funduszem.
Aktywa Funduszu bedg inwestowane elastycznie

w kategorie lokat wymienione ponizej, w zaleznosci od
oceny potencjatu wzrostowego poszczegoélnych kategorii
lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka.

Z uwzglednieniem ograniczen wskazanych w Ustawie oraz
Statucie Funduszu, aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane
wytgcznie w nastepujgcych kategoriach lokat:

1) akcjachiinnych instrumentach udziatowych bedgcych
przedmiotem oferty publicznej lub notowanych na
rynku regulowanym w Polsce lub painstwach bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym (,Kraje EOG”),
lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju (,Kraje OECD”) oraz obligacjach
zamiennych na akcje tych spotek;

2) dtuznych papierach wartosciowych;

3) tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze
inwestycyjne lub instytucje wspdlnego inwestowania
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majqce siedzibe na terytorium panstw bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej, Krajomi EOG lub Krajami
OECD;

4) listach zastawnych;

5) kwitach depozytowych;

6) innych kategoriach lokat dopuszczonych przepisami
prawa i statutem Funduszu.

Zgodnie z przepisami Ustawy, aktywa Funduszu mogq by¢
lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub

w walutach panstw bedgcych cztonkami Unii Europejskiej,
Krajami EOG lub Krajami OECD.

Oprécz ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych
z Ustawy, Funduszu stosuje limity inwestycyjne wskazane
w aktualnie obowigzujgcym statucie.

Pozyczki i kredyty zaciggniete przez Fundusz nie mogq
przekraczaé 1,5% wartosci jego aktywow.

1. Metody oceny i procedury zarzgdzania ryzykiem

W procesie inwestycyjnym uwzglednia sie, ocenia
i monitoruje szereg kategorii ryzyka. Nalezg do nich m.in.:

1) ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko spadku ceny
instrumentu finansowego na skutek zmian czynnikéw
makroekonomicznych,

2) ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko spadku ceny
instrumentu finansowego na skutek rozszerzenia
sie spreadow kredytowych, zmiany ratingu lub
niewyptacalnosci emitenta,

3) ryzyko ptynnosci rozumiane jako ryzyko spadku ceny
instrumentu finansowego na skutek istotnego wptywu
na jego cene wskutek realizacji transakcji Funduszu,

4) ryzyko walutowe rozumiane jako ryzyko spadku ceny
instrumentu finansowego na skutek zmiany kursu
walutowego.

Oceng i pomiarem ryzyka zajmuje sie Departament
Inwestycyjny oraz Koordynator ds. Ryzyka Inwestycyjnego.
Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie z wykorzystaniem
metod ilosciowych i eksperckich, obejmuje m.in. pomiar

i kontrole:

1) ryzyka rynkowego,

2) limitow ustawowych,

3) wynikéw inwestycyjnych,

4) odchylen od rynkowych indekséw akcji i obligacji,
5) koncentracji wg emitenta, branzy i waluty,

6) wewnetrznych limitéw inwestycyjnych.



