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Szanowni Panstwo,

pragniemy przedstawi¢ prospekt informacyjny Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva
Santander (dalej ,Fundusz”). Znajdg w nim Panstwo informacje dotyczgce wynikdw inwestycyjnych
Otwartego Funduszu Emerytalnego w 2019 roku, jak rowniez zatwierdzone sprawozdanie finan-
sowe za rok ubiegty, aktualny Statut Funduszu oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu
inwestycyjnego Funduszu.

Wzrost warto$ci instrumentow finansowych, odnotowany w 2019 roku, bedacych w portfelu oraz
sktadki wptacane do Funduszu, nie byly wystarczajace, by zrownowazy¢ odptyw Srodkdw z tytutu
tak zwanego suwaka bezpieczenstwa, czyli stopniowego przenoszenia srodkdw cztonkow Funduszu
na 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego na subkonto w Zakfadzie Ubezpieczen Spotecz-
nych. W zwigzku z powyzszym warto$¢ oszczedno$ci emerytalnych cztonkow Funduszu, tj. wartosé
aktywow netto Funduszu spadta z 34,5 miliarda ztotych na koniec 2018 roku do 33,8 miliarda ztotych
na koniec 2019 roku. W 2019 roku, z powodu przenoszenia srodkow do ZUS w ramach suwaka
bezpieczenstwa, Fundusz odnotowat odptyw aktywdw o wartosci 1,7 miliarda ztotych. Dla poréwnania
w 2018 roku odptyw ten wyniost 1,9 miliarda ztotych. Liczba cztonkoéw Funduszu utrzymywata sie
na zblizonym poziomie jak w 2018 roku i wyniosta blisko 2,5 miliona na koniec 2019 roku. W 2019
roku wptyw sktadek cztonkowskich wynidst 0,67 miliarda ztotych i pochodzit on od okoto 0,5 miliona
0s0Db, ktdre w latach 2014 i 2016 ztozyty oswiadczenie o woli dalszego przekazywania sktadki
emerytalnej do Funduszu i réwnoczesnie nie podlegaty wspomnianemu suwakowi bezpieczenstwa.
W liczbie tej zawarte sg rowniez sktadki od 0sob, ktére rozpoczety prace pomiedzy 2014 a 2019
rokiem i dobrowolnie przystapity do funduszu.

Wyniki dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu w 2019 roku

Za nami kolejny rok, bardzo zmienny, a takze bogaty w wydarzenia polityczne o zasiggu globalnym
i krajowym, majace ogromny wptyw na ksztattowanie sie cen aktywow finansowych: podobnie jak
w roku 2018 byly to spory handlowe migdzy USA i Chinami oraz kwestia wyjscia Wielkiej Brytanii
z Unii Europejskiej. W Srodowisku stabngcego tempa wzrostu gospodarczego, gtéwne banki centralne
zaczety tagodzi¢ warunki monetarne obnizajgc stopy procentowe i wznawiajac programy skupu
aktywow. Byto to ogromnym wsparciem dla aktywdw ryzykownych: amerykanski indeks S&P wzrost
w 2019 roku o ok. 29%, podczas gdy europejski indeks Eurostoxx wzrdst o ok. 24%. Rynki krajow
rozwijajgcych sie zachowywaty sie stabiej - globalny indeks MSCI Emerging Markets wzrost o okoto
16%. Na tym tle polskie indeksy zachowywaty sie zdecydowanie stabiej: indeks szerokiego rynku
WIG pozostat na praktycznie niezmienionym poziomie, z kolei indeks najwigkszych spétek WIG20
spadt 0 5,5%. Jedynie najmniejsze spotki byty w stanie zblizy¢ sie wysokoscig stopy zwrotu do
rynkow zagranicznych - indeks SWIG80 wzrost o okoto 14%. Na stabosci polskiego rynku zawazyty
niewatpliwie kwestie zwigzane z kredytami denominowanymi w walutach obcych, mocno wptywa-
jace na wyceny spétek sektora bankowego oraz wcigz rosngce koszty pracy, ktdre pozostajg barierg
hamujaca wzrosty zyskéw przedsiebiorstw. Fundusz w portfelu inwestycyjnym, w wyniku przepro-
wadzonych reform dotyczacych systemu emerytalnego oraz ograniczen inwestycyjnych, posiada
w zdecydowanej wigkszosci akcje spotek polskich. Pozostata czes¢ aktywdw to akcje zagraniczne,
obligacje korporacyjne oraz lokaty bankowe, dlatego tez stopa zwrotu w duzej mierze zalezy od
sytuacji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W tych warunkach ekonomicznych stopa
zwrotu osiggnieta przez Fundusz mocno eksponowanego na rynek krajowy, w szczegolnosci duze
spotki, wyniosta: 1,17%. Byt to trzeci najwyzszy wynik wsrod 10 OFE dziatajgcych w ramach takiego
samego mandatu inwestycyjnego. Niestety, osiggniety wynik nie zdotat przewyzszy¢ stopy inflacji,
ktora w 2019 roku wyniosta 3,4%.

W 2019 roku, podobnie jak w poprzednich latach, konsekwentnie realizowaliSmy nasza polityke
z zakresu tadu korporacyjnego, realizowang przede wszystkim poprzez wykonywanie prawa gtosu
na walnych zgromadzeniach spétek z portfela Funduszu. Wykonywanie prawa gtosu jest integraing
czescig procesu inwestycyjnego, a aktywno$¢ ta ma na celu dbatosé, aby organy spotki oraz inni
akcjonariusze w swych dziataniach nie naruszali intereséw cztonkdéw Funduszu.

Ponizej przedstawiamy zestawienie wartosci jednostek rozrachunkowych i stop zwrotu:

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzier 31 grudnia 2019 roku: 41,37zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2016 roku: 37,67z
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzier 31 grudnia 2014 roku: 36,45z
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dziern 31 grudnia 2009 roku: 27,26 %
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 1999 roku: 11,55 7
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia dziatalnosci lokacyjnej Funduszu: 10,00 z
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych

(za okres od 30 grudnia 2016 roku do 31 grudnia 2019 roku): 9,822%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych

(za okres od 31 grudnia 2014 roku do 31 grudnia 2019 roku): 13,498%

Wysokos$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych

(za okres od 31 grudnia 2009 roku do 31 grudnia 2019 roku): 51,761%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich 20 lat kalendarzowych

(za okres od 31 grudnia 1999 roku do 31 grudnia 2019 roku): 258,182%
Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podanej do publicznej wiadomosci

przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzadzenie prospektu

(za okres od 30 wrzesnia 2016 roku do 30 wrzesnia 2019 roku): 16,900%

Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy,
podanej do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym
sporzgdzenie prospektu (za okres od 30 wrzesnia 2016 roku do 30 wrzesnia 2019 roku): 15,679%

Planowane kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

W 2019 roku nastgpit zwrot w dziataniach wigkszosci bankow centralnych, ktore luzowaty polityke mone-
tarng obnizajgc stopy procentowe oraz wznawiajgc programy skupu aktywow. Pod koniec ubiegtego
roku zaczelisSmy obserwowac stabilizacje wskaznikow wyprzedzajgcych koniunktury gospodarczej, ktére
w potgczeniu z luznymi warunkami monetarnymi dawaty nadzieje na poprawe w aktywno$ci gospodar-
czej. Taki obraz $rodowiska zewnetrznego rysowat umiarkowanie pozytywny obraz dla ksztattowania
sie cen aktywow finansowych w Polsce i na swiecie w 2020 roku. Co prawda na poczatku tego roku
obserwowalismy juz rozwoj epidemii koronawirusa w Chinach i spadek aktywnosci gospodarczej, jednak
negatywne skutki wydawaty sie czasowe i ograniczone. Sytuacja zmienita si¢ diametralnie w potowie
lutego, kiedy epidemia zaczeta ogarnia kraje w innych rejonach $wiata, a tempo rozprzestrzeniania sig
wirusa przewyzszato to obserwowane w Chinach. Oczekiwany wptyw na spadek aktywnosci gospodar-
czej miat odzwierciedlenie w rosngcej niepewnosci na rynkach finansowych: obserwowali$my wzrost
awersji do ryzyka, gwattowny spadek cen akcji i rozszerzanie sie marz kredytowych. Aktywno$¢ gospo-
darcza na Swiecie spada w tempie dotychczas nienotowanym, tancuchy dostaw w gospodarce ulegaja
istotnym zmianom i ograniczeniom . Takie okolicznosci zmuszajg rzady panstw oraz banki centralne do
szybkiego dziatania: dotychczasowe reguty utrzymywania deficytow budzetowych zostaty podporzadko-
wane koniecznos$cig zwigkszonych wydatkow pomocowych, banki centralne obnizajg stopy procentowe
i uruchamiajg kolejne programy skupu aktyw6w. Rowniez Narodowy Bank Polski rozpoczat program
skupu aktywdw oraz obnizyt stopy procentowe 0 50 pkt bazowych w marcu tego roku (pierwszy raz od
marca 2015 roku), co jeszcze kilka miesiecy temu wydawato sig scenariuszem mato prawdopodobnym.
Rekordowo niskie ceny ropy naftowej, niskie stopy procentowe, luzowanie ilosciowe na niespotykang
do tej pory skale oraz stymulacja fiskalna na pewno pomoga wzrostowi gospodarczemu w przysztosci.
POki co jednak bacznie obserwujemy rozwdj biezacych wydarzen i skalg spowolnienia w najblizszym
kwartale ze skutkami dla przysztych wynikow finansowych. Sadzimy, ze w krétkim terminie na rynkach
finansowych obserwowac bedziemy duzg zmiennosc.

Rok 2020 bedzie bardzo trudny, rdwniez ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z uchwaleniem ustawy
przeksztatcajgcej otwarte fundusze emerytaine w specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte. Rozpo-
czety w zeszlym roku proces legislacyjny jest na bardzo zaawansowanym etapie, a na moment pisania
ponizszego prospekiu projekt ustawy po odrzuceniu przez Senat wrdcit pod obrady Sejmu. Z uwagi
na biezaca sytuacje ekonomiczng oraz obowigzujacy stan zagrozenia epidemiologicznego prace nad
nim mogg by¢ kontynuowane w pozniejszym terminie.

Podsumowuijac, kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej Funduszu wyznaczone bedg przez oceng
biezgcej sytuaciji na rynkach finansowych i rozwoj wydarzen zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa oraz wymogi, jakie bedg narzucane przez ustawe wprowadzajgcg reforme emerytaing,
jesli zostanie uchwalona.

Mimo niepewno$ci regulacyjnej zwigzanej z przysztoscig otwartych funduszy emerytalnych, weigz
nasz mandat inwestycyjny traktujemy dtugoterminowo i tak réwniez patrzymy na wyceny aktywdow
Funduszu. Uwazamy, Ze akcje polskie wcigz sg atrakcyjng klasg aktywow finansowych i bedg gtowng
klasa aktywow, w jakg Fundusz bedzie lokowat posiadane Srodki. Takie sg réwniez zatozenia obecnego
projektu reformy emerytalnej, ktory przewiduje minimalny udziat w akcjach notowanych na polskim
rynku w dniu 27 listopada 2020 roku na poziomie 75% wartosci aktywdw Funduszu. Sadzimy, ze
selekcja akcji bedzie odgrywata kluczowa rolg. Na koniec 2019 roku udziat akciji krajowych w aktywach
Funduszu wyniost 75,9%. Oczywiscie w przysztosci stan ten moze ulec zmianie na skutek biezacej
oceny perspektyw stop zwrotu, analizy kluczowych ryzyk zwigzanych z prowadzong polityka inwestycyjng
Funduszu, zmian regulacyjnych wymuszajgcy okreslony poziom alokacji czy wreszcie samych zmian
cen aktywow finansowych.

Akcje zagraniczne, ktorych udziat na koniec 2019 roku wynidst okoto 5% w wartosci aktywow Funduszu,
beda réwniez przedmiotem inwestycji w 2020 roku ze wzgledu na dywersyfikacjg i relatywnie wyzszg
plynnosc¢. Instrumenty te dajg tez mozliwos¢ znalezienia ekspozycji na sektory i czynniki, kidre nie sg
dostatecznie reprezentowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Podobnie jak w roku poprzednim Fundusz nadal bedzie aktywny na rynku instrumentéw dtuznych
nieskarbowych. Obligacje korporacyjne oraz listy zastawne oprécz funkcji inwestycyjnej, dywersyfikuja



portfel aktywow finansowych oraz stabilizujg stope zwrotu Funduszu. Ze wzgledu na matg skale emisji
na rynku pierwotnym, tempo wzrostu tej czesci portfela jest jednak ograniczone. Dodatkowo, duzym
ograniczeniem dla dziatalnosci w tym obszarze sg zapisy projektu reformy emerytalnej i koniecznos¢
zapfaty optaty przeksztatceniowej (optata w wysokosci 15% wartosci rachunku, pobierana w sytuacii
gdy cztonek otwartego funduszu emerytalnego zdecyduje sie na pozostawienie Srodkow na rachunku
w OFE, ktdry ulegnie przeksztatceniu w konto IKE prowadzone w formie specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego), ktdra w potgczeniu z wymogiem minimalnej alokacji w akcje notowane
na rynku krajowym wptywa na mozliwos¢ inwestycji w instrumenty o dtugim terminie zapadalnosci.
Zaobserwowany w ostatnim czasie wzrost marz kredytowych, stanowi w wypadku niektdrych emitentéw
atrakcyjny moment na inwestycje. Tu rowniez podchodzimy selekeyjnie do doboru obligacji do portfela
inwestycyjnego.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu

Fundusz inwestuje sktadki emerytalne cztonkéw w celu zgromadzenia kapitatu dla $wiadczen wypfa-
canych po uzyskaniu uprawnien emerytalnych. Strategicznym celem Funduszu jest dtugoterminowy
przyrost wartosci oszczedno$ci cztonkéw Funduszu.

Wypetnienie wskazanego celu Funduszu realizowane jest poprzez przyjetg strategie inwestycyjng ukie-
runkowang na uzyskanie mozliwie najlepszej stopy zwrotu przy zapewnieniu adekwatnego poziomu
ryzyka inwestycyjnego. Inaczej rzecz ujmujac - Fundusz podejmuije jedynie te inwestycje, ktdrych ocze-
kiwana stopa zwrotu rekompensuije ryzyko inwestycyjne. Fundusz dgzy do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa lokat. Gtownymi skfadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu wptywajgcymi
na poziom zwrotu z inwestycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego sg: akcje krajowe, akcje zagraniczne,
listy zastawne, obligacje nieskarbowe, lokaty bankowe i ptynne srodki pienigzne. Inwestycje w akcje
moga przynosic zysk w postaci wyptaty dywidendy oraz wzrostu wartosci akcji. Inwestycje w obligacje
przynosza zysk w postaci wyptacanych odsetek, sptaty wartosci nominalnej oraz wzrostu ceny obligacii.
Jednym z kluczowych celéw polityki inwestycyjnej Funduszu jest dywersyfikacja portfela inwestycji oraz
staranny dobdr papierdw wartosciowych.

Ocena dtugoterminowej efektywnosci inwestycyjnej Funduszu odbywac sig bedzie poprzez poréwnanie
stopy zwrotu Funduszu ze $rednig wazong stopg zwrotu wszystkich funduszy emerytalnych w okresie
36 miesigcy (co jest przedmiotem informacii na pierwszej stronie), przez poréwnanie do stopy zwrotu
adekwatnych indeksow gietdowych oraz ze wskaznikami publikowanymi przez Gtowny Urzad Staty-
styczny, takimi jak wskaznik wzrostu cen towardw i ustug.

Z uwagi na planowane przez Rzad zmiany regulacyjne dotyczgce rynku otwartych funduszy emery-
talnych, mozliwe jest, ze zaréwno cel jak i zasady polityki inwestycyjnej beda podlegaty zmianom. Na
moment sporzadzenia prospektu, zadne zmiany regulacyjne nie zostaty uchwalone. Projekt ustawy
przeksztatcajgcej otwarte fundusze emerytalne zakfada powstanie w ramach specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego dwdch subfunduszy, istotnie réznigcych sie profilem ryzyka i dostosowanych
profilem ryzyka do struktury wiekowej uczestnikdw subfunduszu. Do puli instrumentéw finansowych
dostepnych w ramach katalogu mozliwych kategorii lokat dotgczg migdzy innymi obligacje skarbowe lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa i instrumenty pochodne. O wszelkich zmianach przepiséw prawa
dotyczgcych dziatalno$ci otwartych funduszy emerytalnych, w szczegéinosci polityki inwestycyjnej,
bedziemy Parstwa informowac na naszej stronie internetowej www.aviva.pl.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng Fundszu

Kazda inwestycja Funduszu jest wnikliwie analizowana — nie tylko pod wzgledem potencjalnej stopy
zwrotu, ale réwniez pod katem ryzyka, jakie sie z nig wigze. Dlatego tak wazne jest zachowanie wiasciwego
zr6znicowania inwestycji, majac na uwadze osiggnigcie maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci
dokonywanych lokat.

Z poszczegdlnymi inwestycjami Funduszu wigzq sig nastepujgce ryzyka:

a) Akcje spdfek — charakteryzujg sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego, wynikajgcego z duzej
zmiennosSci cen gietdowych, spowodowanej dgzeniem inwestorow do uwzglednienia wszelkich nowych
informacji na temat spotek i gospodarki. Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane ,ryzyko rynku” — zmien-
nosc¢ cen akgji notowanych na polskiej gietdzie, wynikajaca ze zmian postrzegania perspektyw polskie]
gospodarki. Pogorszenie lub poprawa atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski wptywa na wyceny wszystkich
spotek notowanych na warszawskiej gietdzie.

b) Obligacje przedsiebiorstw — charakteryzuja sie ryzykiem porownywalnym do obligacji skarbowych.
Dodatkowe ryzyko wigze sig z mnigjsza ptynnoscig oraz z mozliwoscig bankructwa emitenta. Kategoria
ratingowa emitenta utatwia wiasciwg ocene poziomu ryzyka zwigzanego z ewentualnym niewykupie-
niem obligacji. Obecnie w Polsce nieliczne emisje i emitenci poddajg sie ocenie ratingowej. Zarza-
dzajacy Funduszem dokonujg analizy zdolnosci emitentow do terminowego i peinego wywigzania sie
z zaciggnietych zobowigzan. Analizy takie pozwalajg okreslic ryzyko niewyptacalnoscii podjaé racjonaing
decyzje 0 uzasadnionym poziomie oczekiwanej premii za takie ryzyko.

¢) Obligacje komunaine — charakteryzujg sie podobnym poziomem ryzyka inwestycyjnego co obligacje
przedsiebiorstw. Tu z kolei analizowane jest niebezpieczenstwo nieterminowego regulowania zobo-
wigzan przez gming.

d) Instrumenty notowane denominowane w walutach obcych. Inwestycje zagraniczne moga charakte-
ryzowac sie nieco wyzszym poziomem ryzyka z uwagi na dodatkowy efekt, jakim jest wptyw zmian
kursu walutowego na biezgcg wycene. Z drugiej strony jednak pozwalaja one réwniez na dywersyfikacje
sektorowg portfela inwestycyjnego w branzach niedostatecznie reprezentowanych lub nawet niedo-
stepnych na rynku krajowym. Na mocy ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw
w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych, maksymalny dopuszczalny udziat instrumentow denominowanych w walutach obcych
t0 30% aktywow.

e) Inwestycje w depozyty bankowe oraz bankowe papiery wartosciowe, podejmowane z nalezytg staran-
noscig, stanowia bezpieczng lokate, ktorej ryzyko zwigzane jest tylko z ewentualnym bankructwem
banku przyjmujgcego depozyt lub emitujgcego certyfikaty depozytowe. Fundusz sktada depozyty tylko
w bankach o znaczacej bazie kapitatowe; i stabilnej sytuacii finansowej.

f) Instrumenty strukturyzowane — emitowane przez banki sg produktem, ktdrego poziom ryzyka zalezy
od wyceny innych instrumentow. Analizie podlega takze ryzyko wyptacalnosci emitenta oraz opisane
powyzej ryzyko stopy procentowe;.

Q) Inwestycje alternatywne (w tym fundusze nieruchomosci)—moga byc obarczone ryzykami specyficz-
nymi dla konkretnych instrumentow, jednak jednym z najistotnigjszych ryzyk w tego typu inwestycjach
jest ryzyko ptynnosci.

Ryzyka specyficzne zwigzane z inwestowaniem w poszczegoline instrumenty finansowe moga mie¢ rézny

wptyw na taczne ryzyko portfela. Zalezy to od przyjetej strategii inwestycyjnej uwzgledniajacej w szcze-

gdlnosci poziom alokacji w poszczegdine klasy aktywow, stopien koncentracji w ramach jednej branzy,
sektora gospodarczego czy obszaru geograficznego lub zaktadajgcej odzwierciedlenie sktadu pojedynczego
indeksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Konsekwencjg inwestycji Funduszu w powyzsze instrumenty oraz catej dziatalnosci inwestycyjnej oraz
operacyjnej s nastepujace ryzyka:

a) Ryzyko rynkowe — ryzyko wahan cen instrumentdw skfadajgcych sie na aktywa Funduszu, zaréwno
ich wzrostu jak i spadku.

b) Ryzyko kredytowe — ryzyko niewywigzania sig emitenta z podjetych zobowiazan: sptaty odsetek lub
kapitatu. Ryzyko kredytowe moze zmaterializowac sig rowniez przez spadek wiarygodnosci kredytowej
emitenta a w konsekwencji obnizenia ceny instrumentu bedgcego w posiadaniu Funduszu.

¢) Ryzyko rozliczeniowe — ryzyko nierozliczenia, nieterminowego rozliczenia, badz btednego rozliczenia
transakcji dokonywanych przez Fundusz. Kazdy z przypadkéw moze mie¢ wptyw na spadek wartosci
aktywow Funduszu.

d) Ryzyko plynnosci— definiowane jest jako brak mozliwosci realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu
(kupna bgdz sprzedazy okreslonych ilosci instrumentdw finansowych w danym czasie i zakresie
cenowym) na skutek pogorszenia sie warunkdw rynkowych.

e) Ryzyko walutowe — dotyczy aktywdw denominowanych w walutach obcych — jest to ryzyko spadku
warto$ci aktywdw Funduszu wynikajgce ze wzrostu kursu waluty polskiej wzgledem walut obeych.

f)  Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — przechowywaniem aktywdw Funduszu zajmuije Sie
bank depozytariusz, ktéry czuwa nad ich bezpieczenstwem oraz prawidtowoscia wyceny aktywow
Funduszu. Fundusz doktada wszelkiej starannosci przy wyborze banku depozytariusza, réwniez przepisy
prawa chronig Fundusz przed skutkami upadtosci tej instytucji. Nie ma jednak gwarancii, ze btedy
w dziataniu depozytariusza ub jego ewentualna upadtosc nie wptyng negatywnie na wartos¢ aktywow
zgromadzonych w Funduszu.

0) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — znaczna czes$¢ aktywdw moze byc inwesto-
wana w jeden typ instrumentu finansowego, jedna klase aktywdw badz na jednym rynku co wigze sie
z ryzykiem skumulowanej straty w sytuaciji spadku cen na danym rynku.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu

Ryzyko nigosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe.

Stopa zwrotu Funduszu podlega wahaniom w wyniku zmian rynkowej koniunktury, sytuacji makro-
ekonomicznej i kondycji podmiotow, ktore objete sg inwestycjami Funduszu. Sprowadzajg sie one
do kilku kategorii ryzyk:

1) spadku cen akgji polskich, w drugiej kolejnosci zagranicznych;

2) niekorzystnej zmiany kursu walutowego;

3) zmiany poziomu stdp procentowych;

4) niskiej ptynnosci instrumentdw finansowych;

5) wzrostu ryzyka kredytowego oraz

6) koncentracji aktywdw wptywajgcej m.in. na wahania stopy zwrotu.

Na ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu mogg w szczegéinosci mie¢ wpltyw umowy zawarte
przez Fundusz z innymi podmiotami (np. ryzyko nieprawidtowego wykonywania zobowigzan z tych
umdw) oraz szczegdlne warunki transakcji zawieranych przez Fundusz.

Ryzyko wystapienia szczegdinych okolicznosci, na ktdrych wystapienie cztonek Funduszu nie ma

wptywu lub ma ograniczony wpfyw. Naleza do nich:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne powszechne towarzystwo emerytalne;

2) otwarcie likwidacji Funduszu;

3) zmiana kontrahenta wspotpracujacego z Funduszem (np. depozytariusza lub podmiotu obstugu-
jacego);

4) zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta. Jest to ryzyko niewywigzania sie podmiotu ze zobowigzan finan-

sowych wobec Funduszu na przyktad w wyniku upadtosci (warto zaznaczy¢, ze sam Fundusz nie
udziela gwaranciji cztonkom).

Ryzyko inflacji. W wyniku wzrostu inflacji spada realna warto$¢ inwestycji Funduszu, czyli wartos¢
inwestycji po uwzglednieniu spadku sity nabywczej pienigdza.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi. Nie mozna wykluczy¢ zmian ram prawnych, w ktdrych
funkcjonuje Fundusz. Kazda ze zmian moze w rozny sposob, réwniez negatywny, wptyng¢ na wartosé
aktywdw zgromadzonych w Funduszu i tym samym na warto$¢ jednostki rozrachunkowej. Zmiany
moga dotyczy¢ w szczegolnosci kwestii podatkowych - nie ma gwarancji, ze na cztonku Funduszu
W przysziosci nie bedzie cigzyt obowigzek podatkowy lub ze rentowno$¢ lokat Funduszu nie spadnie
wskutek zmian prawa podatkowego.

Mamy nadzieje, ze obdarzg nas Panstwo zaufaniem rowniez w przysztosci, powierzajgc nam swoje
oszczednosci. Kolejne odstony reformy emerytalnej pokazaty, ze rzetelnie sprawujemy swéj mandat,
niezaleznie od zadanych ram ustawowych.

TreSC prospektu oraz wiecej informacji o dziatalnosci Funduszu znajdg Panstwo na naszej stronie
internetowej www.aviva.pl.

Z powazaniem,

s
Maciej Krasinski
Prezes Zarzadu

e

Jarostaw Kretkiewicz
Cztonek Zarzadu

Jan Linke
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 6 kwietnia 2020 r.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok zakonczony 31 grudnia 2019

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Aviva
Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander

1. Dane o Funduszu oraz Towarzystwie bedgcym organem Funduszu

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander S.A. (zwane dalej Towarzystwem)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4b. Towarzystwo jest wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000005940 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospo-
darczy. Towarzystwo jest spotkg akcyjng, ktorej akcjonariuszami sg Aviva Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzgdu Nadzoru Funduszy Emerytalnych, obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), wydanego dnia 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru
funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 roku
pod numerem RFe 1. Fundusz dziata zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 roku, poz. 105) (zwanej dalej Ustawa o Orga-
nizacji i Funkcjonowaniu) oraz Statutem Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander.

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva Santander zostato sporza-
dzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019
roku, poz. 351 z pézn. zm.), (zwanej dalej Ustawg o Rachunkowosci) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1675) (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Szczegdlnych Zasad
Rachunkowo$ci), rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych
zasad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 51, poz. 493,
z pdzn. zm.) (zwanego dalej Rozporzgdzeniem w Sprawie Szczegéinych Zasad Wyceny).

Ostatni prospekt informacyjny zawierajacy Statut Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva
Santander zostat opublikowany w dzienniku ogdinopolskim Rzeczpospolita w dniu 18 kwietnia 2019
roku.

Informacja na temat wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu jest podawana codziennie do
publicznej wiadomosci poprzez publikacje w serwisie Polskiej Agenciji Prasowej oraz na oficjalnej
stronie internetowej Funduszu. Dziennikiem o zasiegu ogélinopolskim wybranym do publikacji wszel-
kich komunikatow i informacji okresowych na temat Funduszu jest Rzeczpospolita.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

W kwietniu 2019 roku rozpoczeto prace nad reforma drugiego filaru systemu emerytalnego w Polsce.
Rzad zapowiedziat zmiany przede wszystkim polegajgce na modyfikacji formy prawnej Towarzystwa
i charakteru oferowanego produktu.

W maju 2019 roku projekt ustawy, przeksztatcajacej otwarte fundusze emerytalne (OFE) w specjali-
styczne fundusze inwestycyjne otwarte (SFIO) prowadzace indywidualne konta emerytaine (IKE) trafit
do konsultacji spotecznych. W dniu 26 listopada 2019 roku rzad przyjat projekt ustawy o zmianie
niektorych ustaw w zwigzku z przeniesieniem srodkow z otwartych funduszy emerytalnych na indy-
widualne konta emerytalne (Ustawa przeksztatceniowa), ktéra dalej procesowana jest w ramach
prac parlamentarnych. Zgodnie z obecnym harmonogramem Ustawa przeksztatceniowa ma wej$¢
w zycie 1 czerwca 2020 roku z przeksztatceniem powszechnych towarzystw emerytalnych (PTE)
w towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFl) oraz OFE w SFIO prowadzgce IKE, w dniu 27 listopada
2020 roku. IKE maja by¢ zasilone aktywami pochodzacymi ze srodkéw zgromadzonych w OFE
i objete podobnymi regulacjami podatkowymi. Domysing opcjg bedzie przeniesienie Srodkow z OFE
na IKE, z mozliwoscig jego dalszego zasilania na zasadach dobrowolnych, przy czym od srodkow
pochodzacych z OFE zostanie pobrana 15% optata przeksztatceniowa zasilajgcg Fundusz Ubezpie-
czen Spotecznych (FUS).

Po przeksztatceniu w TFI, Towarzystwo bedzie zarzadza¢ aktywami SFIO powstatego z 85% obec-
nych aktywdéw otwartego funduszu emerytalnego cztonkdw, ktérzy zdecyduja sie kontynuowac
oszczedzanie w tej formie. Srodki pozostatych cztonkéw maja zostaé przekazane do FUS, przy czym
rozwigzaniem domysinym ma by¢ pozostawienie srodkdw cztonkow w ramach SFIO, a transfer
do FUS wymagatby aktywnej deklaracji ze strony cztonka funduszu i nie wigzatby sie z pobraniem
wspomnianej 15% optaty. Dodatkowo w ramach SFIO zostang wydzielone dwa subfundusze —
emerytalny i przedemerytalny (gromadzacy aktywa cztonkdéw znajdujgcych sie 5 lat przed przejsciem
na emeryture).

Srodki zgromadzone na IKE, pochodzace z przeksztatcenie OFE, majg by¢ w catosci prywatne i dzie-
dziczone.

Zgodnie z obecnym projektem optaty za zarzadzanie ulegtyby obnizeniu o okoto 30% w stosunku do
obecnie obowigzujgcych stawek. Ponadto dla wydzielonego subfunduszu przedemerytalnego stawka
za zarzgdzenie bytaby jeszcze nizsza i wynosita 20 punktdw bazowych w skali roku. Zmieniony
zostanie takze mechanizm i wysokos¢ premii za wyniki inwestycyjne, jak réwniez wprowadzona
zostanie mozliwos¢ pokrycia czesci kosztow dziatalnosci SFIO bezposrednio ze Srodkow SFIO.

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego projekt ustawy jest dalej proceso-
wany przez Sejm i Senat i nie jest znany ostateczny ksztatt reformy oraz daty przeksztatcen.

Bioragc pod uwage niepewnosc¢ co do ostatecznego ksztattu legislacji, horyzont czasowy zmian
oraz fakt, ze w najbardziej prawdopodobnym obecnie scenariuszu Fundusz bedzie kontynuowac

dziatalnos$¢, w naszej ocenie nie ma podstaw do sporzgdzenia sprawozdania finansowego przy zafo-
zeniu innym niz zatozenie kontynuaciji dziatainosci gospodarczej Funduszu w perspektywie kolejnych
12 miesigcy od dnia bilansowego.

3. Instytucje obstugujace Fundusz

3.1. Depozytariusz

Bankiem Depozytariuszem dla Funduszu w roku sprawozdawczym 2019, jak i w roku 2018 jest Bank
Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa o Organizacji i Funkcjonowaniu oraz umowa o przecho-
wywanie aktywow, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenie dla Depozytariusza obli-
czane byto zgodnie ze Statutem Funduszu i wyniosto 4 493 128,53 ztotych. W analogicznym okresie
roku poprzedniego wynagrodzenie dla Depozytariusza wyniosto 4 510 571,70 ztotych.

3.2. Agent Transferowy

Rejestr Cztonkow Funduszu, w ramach ktorego otwierane i obstugiwane sg poszczegdine rachunki
prowadzi Aviva Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4b, zwana dalej Agentem
Transferowym.

Agent Transferowy jest odpowiedzialny migdzy innymi za:

— terminowa i bezbtedna ewidencje uméw cztonkowskich i danych do rejestrow cztonkdw,

— rozpatrywanie wnioskdw dotyczacych zmiany funduszu i zawiadomien o niewaznosci umowy z
innym funduszem,

— zmiany danych czionkow,

— rozpatrywanie roszczen z tytutu $mierci cztonka lub ustania wspdlnoty majgtkowej,
— obstuge korespondenci.

Koszty ustug Agenta Transferowego pokrywa Towarzystwo.

4. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Fundusz inwestuje sktadki emerytalne cztonkdw w celu zgromadzenia kapitatu dla Swiadczen
wyptacanych po uzyskaniu uprawnien emerytalnych. Celem Funduszu jest dtugoterminowy przyrost
wartosci oszczedno$ci zgromadzonych na kontach cztonkow funduszu w wyniku wzrostu wartosci
jego lokat. Inwestycje Funduszu sg dokonywane zgodnie z przepisami art. 139 Ustawy o Organizacji
i Funkcjonowaniu, nakazujgcymi dazenie do osiggnigcia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa
i rentownosci lokat. Ustawa okresla takze zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat aktywow
Funduszu. Podstawowymi instrumentami, w ktére Fundusz lokowat $rodki przed zmianami regu-
lacyjnymi, ktore weszty w zycie w dniu 1 lutego 2014 roku byly akcje krajowe i zagraniczne oraz
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i korporacyjne. Po dniu 1 lutego 2014 roku Fundusz nie
nabywa obligacji, bondw i innych papierow wartosciowych, emitowanych, gwarantowanych lub
porgczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczek i kredytow udzie-
lanych tym podmiotom. Powyzsze ograniczenie odnosi sie réwniez do instrumentow emitowanych,
gwarantowanych lub porgczonych przez rzady krajéw UE, EOG oraz OECD oraz bankow central-
nych tych krajow. Zapowiadana przez Rzad reforma emerytalna prawdopodobnie rozszerzy katalog
instrumentow w jakie Fundusz, a raczej jego nastgpca prawny, bedzie mogt lokowac swoje aktywa.

2. Przy dokonywaniu inwestycji w akcje uwzglednia sie nie tylko maksymalizacje osigganych zyskdw,
ale rdwniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem, ktore jest realizowane poprzez wtasciwg dywersy-
fikacje portfela inwestycyjnego.

3. Inwestujac w akcje Fundusz tworzy zdywersyfikowany portfel aktywdow ksztattowany w oparciu
o analize fundamentalng spotek. Gtéwnym kryterium inwestycyjnym jest zdolnosé spotki do genero-
wania dtugoterminowych zyskow, atrakcyjnos¢ inwestycyjna branzy, ptynnosc i efektywno$c zarza-
dzania firma. W przypadkach, gdy jest to uzasadnione, Fundusz realizuje prawa wiascicielskie wyni-
kajgce z posiadanych udziatéw poprzez uczestniczenie w Walnych Zgromadzeniach spotek, zatwier-
dzanie wynikow finansowych i wspieranie uchwat zgodnych z interesem uczestnikdw Funduszu.

4. Fundusz dokonuje takze inwestycji w papiery dtuzne, ktorych emitentem mogg by¢ jednostki
samorzgdu terytorialnego, przedsigbiorstwa oraz instytucje finansowe. Dobdr papierow wartos-
ciowych w ramach tej klasy aktywow odbywa sie poprzez oceng ryzyka kredytowego emitentow,
atrakcyjnosci oferowanej premii w stosunku do ryzyka, termin zapadalnosci oraz oceng ptynnosci
instrumentu. Te dwa ostatnie aspekty sg poddawane szczegdlnej uwadze w zwigzku z pojawieniem
sie informaciji dotyczgcych planowanej przez Rzad reformy emerytalnej oraz koniecznoscia zaptaty
optaty przeksztatceniowe;.

5.W celu poprawy stopnia dywersyfikacji aktywdw Funduszu realizowane s3 inwestycje zagraniczne
w ramach natozonych przepisami prawa limitow inwestycyjnych, a takze inwestycje w inne niz
wymienione wczesniej instrumenty finansowe dopuszczone przepisami regulujgcymi dziatalnosé
Otwartych Funduszy Emerytalnych.

5. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzgc dziatalno$¢ lokacyjng, Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania ograniczen wynika-
jacych z przepiséw Ustawy o Organizacji i Funkcjonowaniu, rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
17 stycznia 2014 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 116), rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2014
roku, poz. 139), ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z okre-
Sleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
(Dz.U. z 2013 roku, poz. 1717) oraz Statutu Funduszu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz nie naruszyt aktywnie zasad prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej poprzez naruszenie ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w rozporza-
dzeniu Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. z 2014 roku poz. 139).



6. Podatki i optaty

Na podstawie ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz.U.
z 2019 roku, poz. 865) fundusze emerytalne sg podmiotowo zwolnione w kraju z podatku docho-
dowego od 0sob prawnych.

Zgodnie z ustawg z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U.
z 2019 roku, poz. 1387) Fundusz odprowadza 19% zryczattowany podatek dochodowy od kwot
wyptacanych po $mierci cztonka Funduszu wskazanej przez niego osobie lub jego spadkobiercy.
Fundusz nie pobiera jednakze podatku od wyptat transferowych dokonywanych na rachunek otwar-
tego funduszu emerytalnego bytego wspétmatzonka, albowiem wyptaty takie podlegajg zwolnieniu
od podatku dochodowego od 0sdb fizycznych.

Fundusz zalicza do swoich przychoddw przystugujgce mu (na podstawie art. 28 ust.1 Ustawy o Orga-
nizacji i Funkcjonowaniu) w zw. z art. 1 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z 10 grudnia
2015 roku w sprawie wynagrodzenia ptatnikow i inkasentow pobierajgcych podatki na rzecz budzetu
panstwa (Dz.U. z 2015 roku, poz. 2154) wynagrodzenie z tytutu terminowego wpfacania podatkdéw
pobranych na rzecz budzetu panstwa w wysokosci 0,3% kwoty ww. pobranych podatkéw.

7. Zasady ujmowania operacji Funduszu w ksiggach rachunkowych

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z przepisami Ustawy o Rachunkowosci,
Rozporzadzenia w Sprawie Szczegolnych Zasad Rachunkowosci oraz Rozporzadzenia w Sprawie
Szczegolnych Zasad Wyceny.

Transakcje dotyczace portfela inwestycyjnego

Ujmowanie w ksigegach transakcji inwestycyjnych

Operacje dotyczgce transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
na dzien zawarcia transakcji, na podstawie dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie.
Operacje polegajace na nabyciu lub zbyciu zagranicznych instrumentow finansowych ujmowane sg
w ksiegach Funduszu analogicznie jak transakcje na rynku krajowym. W celu realizacji zatozonej
polityki inwestycyjnej w zakresie inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe Fundusz dokonuje
zakupu walut obcych w bankach krajowych. Operacje zakupu walut obcych ujmowane sg w ksiggach
Funduszu w dniu ich zawarcia.

Ujmowanie w ksiggach nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Zarowno w przypadku krajowych jak i zagranicznych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
cena nabycia odzwierciedla iloczyn liczby zakupionych sztuk danego waloru i ceny transakcyjnej za
sztuke oraz prowizje maklerskg wraz z innymi optatami (majace charakter publicznoprawny), zgodnie
z § 2 pkt 25 Rozporzadzenia w Sprawie Szczegdlnych Zasad Rachunkowosci. Cena nabycia nie
obejmuje kosztow transakcyjnych ponoszonych na rzecz Depozytariusza ani izb rozliczeniowych,
z posrednictwa ktorych Fundusz jest zobowigzany korzystac. Sktadniki portfela nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero. Koszt nabycia akcji objetych w drodze przydziatu obejmuje
koszt nabycia praw poboru, dzigki ktorym akcje zostaty objete oraz koszt nabycia akcji nowej emisji.

Ujmowanie w ksiggach praw poboru i naleznych dywidend

Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje dajace to prawo byty notowane z prawem
poboru. Niewykonane prawa poboru akcji umarzane s3 wedtug ceny rownej zero na dzien wyceny
nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje. Prawa poboru akcji nieno-
towanych na rynkach regulowanych ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane s3 w ksigegach rachun-
kowych na dzien, w ktdrym akcje te po raz pierwszy byly notowane bez dywidendy. Prawa do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynkach regulowanych sg ujmowane w ksiegach
Funduszu na zasadach okreslonych dla praw poboru akcji nienotowanych na rynkach regulowanych,
jak opisano powyzej.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne metody dotyczace ujmowania praw
poboru lub dywidend, nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach
w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz warto$¢ tych praw.

Transakcje sprzedazy sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Sktadniki portfela inwestycyjnego uznawane za jednakowe co do rodzaju i emitenta sg wyceniane
zgodnie z zasadg HIFO, polegajacg na przypisaniu sprzedanym papierom wartosciowym najwyzsze;
ceny nabycia lub najwyzszej ceny nabycia powiekszonej o amortyzacje, w przypadku instrumentéw
wycenianych metodg amortyzacji liniowej, dla danego sktadnika portfela inwestycyjnego.

Metody, 0 ktérej mowa powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone zobowigzaniem sie odkupu, w transakcji majgcej na celu zabezpieczenie udzie-
lonego depozytu lub pozyczki.

Operacje dotyczgce przychodow i kosztow Funduszu

Ujmowanie w ksiegach przychoddw odsetkowych

Nalezne odsetki wynikajgce z posiadania papierow wartosciowych oraz lokat bankowych naliczane
sg zgodnie z warunkami emisji (w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych) lub warunkami
uzgodnionymi w odniesieniu do danej transakcji (w przypadku lokat bankowych) i ujmowane sa
w ksiggach Funduszu w wartosci przypadajgcej na dzien wyceny. Nalezne odsetki od zakupionych
papieréw wartosciowych ujmowane sg w ksiggach Funduszu w dniu rejestracji dowodu zakupu do
momentu rozliczenia w wartosci z dnia rozliczenia.

W przypadku sprzedazy papierdw wartosciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytutu posiadania
tych walorow, nalezne odsetki ujmowane sg w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci przy-
padajgcej na dzien rozliczenia.

Wartos¢ odsetek naliczonych od dtuznych papierow wartosciowych stanowi sktadnik portfela inwe-
stycyjnego.

Ujmowanie w ksiggach odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla papieréw nabytych ponizej
lub powyzej wartosci nominalnej

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym
poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztow amortyzacji premii.Odpis dyskonta od
diuznych papierow wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie wartosci
nabycia oraz przychoddw z odpisu dyskonta.

Ujmowanie w ksiggach dywidend i udziatow w zyskach

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
zgodnie z zapisami w punkcjie powyzej ,Ujmowanie w ksiegach praw poboru i naleznych dywidend”.

Nalezne podatki od przychodow z inwestycji zagranicznych Funduszu pomniejszajg przychody z inwe-
stycji rozpoznawane w Rachunku zyskéw i strat Funduszu.

Ujmowanie w ksiegach kosztow pokrywanych z aktywdw Funduszu

Koszty z tytutu zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, optat dla Depozytariusza, zasilenia
rachunku premiowego oraz odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek ujmowane s3 memoria-
towo w kazdym dniu wyceny w wysoko$ci przypadajgcej na dany dzien wyceny.

Zgodnie z § 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie Depozytariusza, pokrywane bezposrednio z aktywdw
Funduszu, naliczane jest od wartosci aktywow netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien
miesigca i ptatne w odstepach miesiecznych.

Ujmowanie w ksiegach roznic kursowych

Zgodnie z art. 19 ust. 4 i 5 Rozporzgdzenia w Sprawie Szczegdinych Zasad Rachunkowosci roznice
kursowe powstate w wyniku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu ujmuije sig jako
zrealizowane dodatnie i ujemne starty badz zyski z inwestycji.

Roznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego
Fundusz ujmuije sie jako niezrealizowane dodatnie i ujemne zyski badz straty z wyceny inwestycii.

Zgodnie z art. 27 ust. 7 i z art. 28 ust. 6 Rozporzadzenia w Sprawie Szczegdlnych Zasad Rachun-
kowosci zrealizowane i niezrealizowane dodatnie i ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku
z wyceng praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami
UE lub stronami umowy o0 EQG, lub cztonkami OECD sg ujmowane jako roznice kursowe dodatnie
badz ujemne.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy Funduszu obejmuije: wynik z inwestycji, zrealizowany zysk (stratg) z inwestycji oraz
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycji.

Wynik roku 2018 jest prezentowany w zakumulowanym nierozdysponowanym wyniku finansowym
w bilansie.

Operacje dotyczace kapitatu cztonkowskiego, kapitatu rezerwowego,
kapitatu premiowego

Whptaty dokonywane na rzecz cztonkow Funduszu (kapitat cztonkowski), oraz na kapitat premiowy
ujmowane s3 w ksiegach Funduszu na rachunku przeliczeniowym na dzien otrzymania, po uzyskaniu
dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie.

Otrzymane wpfaty zidentyfikowane jako nalezne cztonkom Funduszu przeliczane sg na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek przeli-
czeniowy wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien przeliczenia.

Zgodnie z art. 15 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcze-
gdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1675), do dnia
przekazania Towarzystwu srodkéw z tytutu preliminowanych kosztdw rachunku premiowego, warto$¢
zobowigzania wykazuje si¢ jako zobowigzanie wobec Towarzystwa.

Srodki pienigzne otrzymane od Towarzystwa tytutem wptat na kapitat premiowy przeliczane sg na
jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co Srodki wptacane na rzecz cztonkow Funduszu.
Zmniejszenie kapitatow Funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na srodki pienigzne w oparciu o warto$c jednostki rozrachunkowej
obowigzujacej w dniu przeliczenia.

8. Metodologia wyceny aktywow Funduszu

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie, a warto$¢ aktywow netto jest ustalana w kazdym dniu
wyceny i stanowi ona podstawe ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami
rozdziatu 17 ustawy o Organizacji i Funkcjonowaniu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowig wszystkie aktywa pomniejszone o zobowigzania Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finan-
sowym wyliczana jest z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku i z takg samag doktadnoscia jest
brana pod uwage w wyliczeniach systemu do rozliczen.

Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu

Papiery wartosciowe notowane na regulowanym rynku gietdowym wyceniane sg w dniu wyceny
w oparciu o kurs Sredni wazony wolumenem obrotu z tego dnia lub alternatywnie o kurs zamkniecia,
kurs jednolity albo kurs odniesienia, a w przypadku braku wymienionych na podstawie odpowiedniego
kursu wyceny z ostatniego dnia, w ktdrym zostat on ustalony.

Warto$¢ zagranicznych papierow wartosciowych wyrazana jest w ztotych polskich, w oparciu o kurs
Sredni walut obcych ustalany przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Warto$¢ akgji, i praw do akcji nienotowanych na rynku regulowanym, jest rowna wartosci akcji tego
emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku regulowanym istniejg réznice w zakresie uprawnien przystugujgcych ich posiadaczom, wartos¢
akcji nowej emis;i jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana
0 warto$¢ uprawnien przystugujgcych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.



Prawa poboru objete w przypadku nieodptatnego przydziatu z tytutu posiadania akcji do czasu ich
notowan wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, przy zastosowaniu zasady ostroznej wyceny
lub po wartosci rownej zero, jesli na dzien wyceny nie zostata opublikowana cena emisyjna nowej
serii akcji.

Rynek wyceny dla poszczegdinych waloréw jest wybierany z zachowaniem przepiséw zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Szczegotowych Zasad Wyceny. W przypadku notowania papierow
wartosciowych jednocze$nie na rynku wyceny na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg,
ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Jesli w ocenie Funduszu na podstawie m.in. badania aktywnosci rynku dla danego instrumentu,
zagraniczny rynek wyceny jest istotnie bardziej ptynny niz rynek wyceny na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej Fundusz wskazuje do wyceny takiego instrumentu odpowiedni rynek zagraniczny. Zmiany
rynku wyceny mozna dokonac o ile w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym
rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

Podstawowg metodg wyceny krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych
na rynku regulowanym, jest liniowa amortyzacja dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywow wedtug powyzszej zasady, papiery s dtugoterminowe, lub
tez dokonanie wyceny z zastosowaniem tej zasady bytoby sprzeczne z zasadg ostroznosci, albo doko-
nanie wyceny z zastosowaniem ww. zasady prowadzitoby do wyceny znacznie odbiegajgcej na nieko-
rzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny wartosci tych aktywdéw wedtug okreslonej
przez siebie szczegotowej metodologii wyceny, zgodnie art. 14 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie
Szczegotowych Zasad Wyceny. Metodologia ta uwzglednia rowniez modele oparte o biezacg strukture
stdp procentowych, premie za ryzyko (obejmujaca ryzyko kredytowe, ptynnosci etc.), konwencje dni
roboczych oraz bazy odsetkowej wynikajgce z warunkow emisji instrumentu, zasady interpolacji
czynnikow dyskontowych oraz wyceng mozliwosci wezesniejszego wykupu obligacji przez emitenta.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.
W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa a pierwszym
dniem, w ktdrym ten fundusz dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug
ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia stosuje
sie $rednig cene nabycia wazong wolumenem nabytych przez dany fundusz emerytalny jednostek
uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne fundusze
inwestycyjne zamknigte lub fundusze inwestycyjne mieszane sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich
wykupu, a jezeli sg notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny,
$g Wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny s3 wyceniane w oparciu 0 kurs wyceny z ostatniego
dnia, w ktérym zostat ustalony.

Pozostate papiery wartosciowe nie wymienione wyzej wycenianie sg wedtug ceny nabycia.

Wycena pozostatych aktywow i zobowigzan Funduszu

Nalezne Funduszowi odsetki od lokat bankowych ujmowane sg w aktywach Funduszu zgodnie
Z zasadg memoriatu.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wyceniane sg wedtug sumy wartosci nomi-
nalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

9. Proces przekazywania sktadek emerytalnych z Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych

Zrédtem wpfat alokowanych do kapitatu cztonkowskiego Funduszu w okresie sprawozdawczym

konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 roku byty sktadki emerytalne pochodzace z nastepujgcych

Zrodet:

— przekazywane w postaci przelewow srodkow pienieznych przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
(2us),

— otrzymywane w ramach wptat transferowych w wyniku przystapienia do Funduszu 0séb, ktére
rozwigzaty umowe cztonkowskg z innym otwartym funduszem emerytalnym (zgodnie z obowig-
zujgcymi zasadami rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wykazujg warto$¢ wptat z tytutu
skfadek emerytalnych w wysokosci kwot faktycznie otrzymanych). Transfer sktadek na rzecz
Funduszu jest poza kontrolg Towarzystwa,

Zgodnie z przepisami regulujgcymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych Fundusz ujmuje w kapi-
tatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek
bankowy z tytutu sktadek. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogélnie dostepne informacje
dotyczgce rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu
sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) lub byly przekazywane
nieregularnie. Zatgczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki otrzymane w formie
wptywow na rachunek bankowy i przeliczonych na jednostki rozrachunkowe do dnia 31 grudnia
2019 roku.

Zwroty nadptat sktadek sg rozliczane poprzez kompensate z biezacymi zobowigzaniami ZUS wobec
funduszy emerytalnych.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zasad szacunku
i sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

W roku obrotowy koriczgcym sig 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity istotne zmiany zasad rachun-
kowosci jak i sposdb prezentaciji danych w sprawozdaniu finansowym.

11. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu
bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
W roku obrotowy koriczacym sie 31 grudnia 2019 roku nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty,

a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego lub odpowiednio ujawnione w niniej-
Szym sprawozdaniu finansowym.

12. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych

ujetych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

13. Informacje o zmianach dotyczgcych ujawniania aktywow
i zobowigzan wynikajgcych z transakcji dokonywanych w ramach

Portfela inwestycyjnego Funudszu.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity znaczace wydarzenia dotyczace roku obrotowego
majace wplyw na istotng zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego.

14. Informacje o kontrolach Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miafa miejsca kontrola organu nadzoru.

PODSTAWOWE DANE FINANSOWE
1. BILANS FUNDUSZU (w ztotych)

Aktywa 33832 952 884,47 34 541 631 802,16
Portfel inwestycyjny 33021818 267,76 34149 407 462,48
Srodki pienigzne: 790 203 687,23 356 824 184,12

na rachunku przeliczeniowym: 2155 829,65 31069 835,08
— na rachunku wpfat 1745 392,05 30560 561,15
— na rachunku wypfat 410 437,60 509 273,93
na pozostatych rachunkach 788 047 857,58 325754 349,04
Naleznosci: 20930 929,48 35400 155,56
Z tytutu zbytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego 438 864,19 20748 029,93
z tytutu dywidend 8979 352,97 7866 612,45
Z tytutu odsetek 11512712,32 6682 397,26
od towarzystwa 0,00 103 115,92
Rozliczenia migdzyokresowe: 0,00 0,00

Zobowiazania 29 612 150,50 48 313 306,18
Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 11756 217,61 27 112 767,60
Wobec towarzystwa 1722 936,89 193172794
Pozostate zobowigzania 2675797,11 5775 029,35
Rozliczenia migdzyokresowe 13457 198,89 13493781,29

Aktywa netto 33 803 340 733,97 34 493 318 495,98

Kapitat funduszu 1311 222 059,48 2410 855 383,78

Kapitat rezerwowy (697 502,0) (579 366,9)

Kapitat premiowy (3018 238,7) (2 604 358,6)

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 32 495 834 415,14 32 085 646 837,77
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 20904 223 237,97 20 047 312 924,02
Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)

Z inwestycji 4401 357 417,23 4172166 718,91
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 7190 253 759,94 7 866 167 194,84
Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
razem 33 803 340 733,97 34 493 318 495,98

Pozostate pozycje Bilansu, okreslone w zatgczniku do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U.z 2015 roku, poz. 1675) wykazujg wartosci zerowe.

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescia niniejszego

sprawozdania finansowego.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych)

1046 974 157,86 1027 303 640,17
1039701 318,42 1018 472 567,62

Przychody operacyjne

Przychody portfela inwestycyjnego

Dywidendy i udziaty w zyskach 920 740 076,42 905 960 097,79
Odsetki, w tym: 118 961 242,00 112512 469,83
— odsetki od dtuznych papierow wartosciowych 78 325 382,74 76 436 135,36
— odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych 40 635 859,26 36 076 334,47
Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 5210 826,71 4184 957,78
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach pafistw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 2042 810,50 4451 412,06
Pozostate przychody 19 202,23 194 702,71
Koszty operacyjne 190 847 020,62 191 538 248,94
Koszty zarzadzania funduszem 156 075 680,17 161 823 698,14
Koszty zasilenia rachunku premiowego 20 665 586,52 21781105,30
Koszty wynagrodzenia depozytariusza 4493 128,53 4510571,70
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 311 628,58 70 820,83
amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej 309 559,53 70 215,51
pozostate koszty inwestycyjne 2 069,05 605,32
Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym (6 345 310,90) (13 048 683,60)




Rachunek wynikow 31.12.2019 m

Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkdw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panistw bgdacych cztonkami UE

lub stronami umowy o EOG, lub czlonkami OECD 2 893 592,60 3012230,97
Koszty danin publiczno-prawnych 12752 715,09 13388 505,62
Wynik z inwestycji 856 127 137,24 835 765 391,23
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (445 939 559,90) (4470 810 724,8)
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 229973 875,03 101 501 909,91
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji (675913 434,90 (4572 312 634,70)
Wynik z operacji 410187 577,37 (3 635 045 333,60)
Wynik finansowy 410 187 577,37 (3 635 045 333,60)

Pozostate pozycje Rachunku zyskéw i strat, okreslone w zatgczniku do Rozporzadzenia w Sprawie
Szczegbtowych Zasad Rachunkowosci wykazujg wartosci zerowe.

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia sg integralng czescig ninigjsze-
go sprawozdania finansowego.

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w ztotych)

Zmiana wartosci aktywow netto

zwigkszenia z tytutu: 20680 042,12 21987 705,76

— wpfat towarzystwa 20680 042,12 21987 705,76

zmniejszenia z tytutu: 21093 922,17 21677 854,83

— zasilenia rachunku rezerwowego 14748 611,30 8629 171,21

— zasilenia funduszu 6 345 310,87 13048 683,62

Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego (3018 238,7) (2 604 358,6)

Wynik finansowy 32495834 415,14 32 085 646 837,77
Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu

sprawozdawczego 33 803 340 733,97 34 493 318 495,98

Pozostate pozycije tabeli Zmiany w aktywach netto oraz tabeli Zmiany w kapitalach wtasnych, okre-
Slone w zataczniku do Rozporzadzenia w Sprawie Szczegdtowych Zasad Rachunkowosci wykazujg
wartosci zerowe.

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia sg integralng czescig niniejsze-
go sprawozdania finansowego.

5. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO (w tys. ztotych)
Stan na dzien 31.12.2019 Stan na dzien 31.12.2018

Instrument

finansowy

Warto$¢
nabycia*
(w tys. zt)

Warto$é
biezaca
(w tys. zt)

Wartos¢
nabycia*
(w tys. zt)

Wartos¢
biezaca
(w tys. zt)

Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego Depozyty w bankach
okresu sprawozdawczego 34 493 318 495,98 39 468 932 908,62 krajowych w walucie
olskiej 2750 000,00 2750000,00 8,13 2200 000,00 2200 000,00 6,37
Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 410187 577,37 (3635 045 333,6) p A
Lokata BANK POLSKA KASA
wynik z inwestycji 856 127 137,24 835765 391,23 OPIEKI S.A. - 21/01/2019 0,00 0,00 0,00 300 000,00 300000,00 0,87
zrealizowany zysk (strata) z inwestycj 229 973 875,03 101501 909,91 Lokata BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A. - 14/01/2019 0,00 0,00 0,00 250 000,00 250000,00 0,72
niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji (675913 434,9) (4572 312 634,7) Lokata BANK POLSKA KASA
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: (1100 165 339,4) (1 340 569 079,1) OPIEKI S.A. - 04/02/2019 0,00 000 000 200 000,00 20000000 0,58
- - - - - - Lokata BANK POLSKA KASA
zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe 705711 967,58 681808 107,31 OPIEKI S.A. - 04/05/2020 150 000,00 150000,00 0,44 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek Lokata BANKPOLSKA KASA
OPIEKI S.A. - 10/02/2020 200 000,00 200000,00 0,59 0,00 0,00 0,00
rozrachunkowych 1805 877 306,96 2022 377 186,40
Lokata BANK POLSKA KASA
¥aczna zmiana wartodci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (689 977 762,0) (4975614 412,6) OPIEKI S.A. - 08/05/2020 150 000,00 150 000,00 0,44 0,00 0,00 0,00
Wartod¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 33803 340 733,97 34 493 318 495,98 Lokata BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A. - 06/04/2020 200000,00 200000,00 0,59 0,00 0,00 0,00
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych Lokata BANK POLSKA KASA
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, OPIEKI S.A. - 11/05/2020 200 000,00  200000,00 0,59 0,00 0,00 0,00
wtym: Lokata BANK POLSKA KASA
Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu OPIEKI S.A. - 08/05/2020 15000000 15000000  0.44 0,00 0.00 0,00
sprawozdawczego 843625 781,015 875036 719,9937 Lokata BANK POLSKA KASA
Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu OPIEKIS.A. - 11./03/2019 0.00 0,00 0,00 10000000 10000000  0.29
sprawozdawczego 817 103 125,0358 843 625 781,0115 Lokata BNP Paribas
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na SA Dadzal w Polsce -
08/02/2019 0,00 0,00 0,00 300 000,00 300000,00 0,87
poczatek okresu sprawozdawczego 86 781,4071 90212,4153 -
Lokata BNP Paribas
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na S.A. Oddziat w Polsce -
koniec okresu sprawozdawczego 80 283,0934 86 781,4071 15/02/2019 0,00 0,00 0,00 150 000,00 150000,00 0,43
Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa Lokata BNP Paribas
” - - S.A. Oddziat w Polsce -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 17/02/2020 15000000 150 000.00 0.45 0.00 0.00 000
okresu sprawozdawczego 40,89 45,11 - . . . . . .
Lokata BNP Paribas
Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec S.A. Oddziat w Polsce -
okresu sprawozdawczego 41,37 40,89 18/02/2019 0,00 0,00 0,00 200000,00 200000,00 0,58
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke Lokata BNP Paribas
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 1,174% -9,355% S.A. Oddziat w Polsce -
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 02/03/2020 15000000 15000000 0,45 0,00 0,00 0,00
w okresie sprawozdawczym 39,65 39,31 Lokata BNP Paribas
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa ?ﬁo(z)?gé%w Polsce - 30000000 300 000.00 0.89 0.00 000 000
w okresie sprawozdawczym 43,12 47,07 . . . . : .
” " - - Lokata BNP Paribas
Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni S.A. Oddziat w Polsce -
deien wyceny w okresie sprawozdanczym 41,37 4089 250212019 0,00 000 0,00 150 000,00 15000000 043
Lokata BNP Paribas
S.A. Oddziat w Polsce -
4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w ztotych) 21/02/2020 20000000 20000000 060 0,00 000 000
31.12.2019 Lokata ING BANK SLASKI
o S.A. - 02/01/2020 300 000,00 300000,00 0,89 0,00 0,00 0,00
Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 34 493 318 495,98 39 468 932 908,62 Lokata MBANK S.A. -
11/01/2019 0,00 0,00 0,00 150 000,00 150000,00 0,44
Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2410855 383,78 3751845 547,52 Lokata MBANK SA. -
Zmiany w kapitale funduszu (1099 633 324,3) (1 340 990 163,7) 24/04/2020 150000,00  150000,00 044 0,00 000 000
- - Lokata MBANK S.A. -
2wigkszenia z tytutu: 670283 314,16 651191 230,34 25/01/2019 0,00 000 0,00 150000,00 150 000,00 0,44
— wplat czlonkéw 665 403 927,82 646 518 186,59 Lokata MBANK S.A. -
04/05/2020 150 000,00 150000,00 0,44 0,00 0,00 0,00
— otrzymanych wptat transferowych 4879 386,34 4673 043,75
Lokata POWSZECHNA KASA
zmniejszenia z tytutu: 1769 916 638,46 1992 181 394,08 0SZCZEDNOSCI BANK
POLSKI S.A. - 1/201 2 2 72
— wyplat transferowych 5572503.48 5 056 858,87 OLSKI'S ! 09/01/2019 0,00 0,00 0,00 50 000,00 250000,00 O,
Lokata Societe Generale
— wypfat osobom uprawnionym 33110 464,08 33379 252,30 S.A. Oddziat w Polsce -
_wyplata do Zakladu Ubezpieczert Spotecznych z tytutu 12/02/2020 150 000,00 150000,00 0,44 0,00 0,00 0,00
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitafowej oraz Lokata Societe Generale
innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen S.A. Oddziat w Polsce -
Spotecznych 1672287 079,98 1906 601 843,74 21/02/2020 150 000,00 150000,00 0,44 0,00 0,00 0,00
Depozyty w bankach
— pozostate 58 946 500,92 47143 439,17 "
s krajowych w walutach
Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1311222 059,48 2 410 855 383,78 panstw UE, EOG i OECD 22,57 22,57 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego (579 366,9) (690 600,7) h(Z\KlADTL% w (BANK
Zmiany w kapitale rezerwowym (118 135,0) 111 233,72 W WARSZAWIE S.A.) 22,57 22,57 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia z tytutu: 14748 611,30 8629 171,21 Obligacje inne niz
wymienione w pkt.
— przeniesienia srodkow z rachunku premiowego 14748 611,30 8629 171,21 11, bankowe papiery
amniejszenia z tytu: 14866 746,33 Bo51703 g Wanosciowe b sty
— wyplat na rzecz towarzystwa 14 866 746,33 8517 937,49 przez Bank Gospodarstwa
- - Krajowego 1482864,84 1493072,01 4,41 1127 450,00 1136866,03 3,29
Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego (697 502,0) (579 366,9) BANK GOSPODARSTWA
Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego (2604 358,6) (2914 209,6) KRAJOWEGO S.A. -
- - - BGKO121 - 25/01/2021 247 450 247 450,00 249699,82 0,74 247 450 247 450,00 24968524 0,73
Zmiany w kapitale premiowym (413 880,1) 309 850,9




Stan na dzier 31.12.2019

Stan na dzier 31.12.2018

Stan na dzier 31.12.2019

Stan na dzier 31.12.2018

Udziat Udziat
I . . . I . . .
f?:;;us?:,;t Wartosé Wartosé Warto$é f?:;;us?:,;t Wartosé Wartosé Warto$é
nabycia* biezaca nabycia* biezaca nabycia* biezaca nabycia* biezaca
(w tys. zt) (w tys. zt) (wtys. zt) | (wtys.zh) (w tys. zt) (w tys. zt) (wtys.zt) | (wtys.zh)
BANK GOSPODARSTWA ATAL S.A. - ATLO519 -
KRAJOWEGO SA. - 17/05/2019 0 0,00 000 000 15000 1500000 1511335 0,04
BGK0219 - 19/02/2019 0 0,00 000 000 100000 10000000 10081870 029  ATALSA - ATL1020 -
BANK GOSPODARSTWA 25/10/2020 20450 22497,63 2260487 0,07 15000 15000,00 1510331 0,04
KRAJOWEGO S.A. - CCC SA. - CCC0621 -
BGK0220 - 27/02/2020 566700 566867,69 57130874 1,69 500000 50000000 50483820 146  o9/05/001 60000 6000000 5999697 018 60000 6000000 6002389 017
BANK GOSPODARSTWA CYFROWY POLSAT SA. -
ggﬁJOWEG? S/-Av/' » CPS0721 - 17/05/2019 0 0,00 000 0,00 50000 50000,00 5120550 0,15
0223 - 19/02/2023 236000 23600000 23835419 0,70 0 0,00 000 000 CeEASA DVL0Z20-
BANK GOSPODARSTWA 20/03/2020 21000 2122608 2134997 0,06 0 0,00 0,00 0,00
KRAJOWEGO SA. - DEVELIA S.A. - DVL0523 -
Ei;f:g&; %/Esgitxf 351904 362547,15 36323059 104 200000 20000000 20107230 058 oo 20000 2000000 2012125 0,06 0 0,00 000 000
KRAJOWEGO S A DEVELIA S.A. - DVL1020 -
BGK1021 - 03/10/2021 80000 8000000 8047867 024 80000 8000000 8045150 023 1102020 15000 1500000 1513709 004 15000 1500000 1514039 004
sy DEVELIA S.A. - DVL1022 -
A B T - 50325000 50892687 147  1%/10/2022 15000 1500000 1517469 0,05 15000 1500000 1518161 0,04
. . . . . . DOM DEVELOPMENT S.A. -
MEQE‘&'}"POZEE/%%YO?Q 0 0.00 000 000 25000 2500000 2503202 007  DOMOG20- 12/06/2020 4878 4914083 4901159 0,15 1700 1700000 1717656 0,05
- : : : - ’ ECHO INVESTMENT SA. -
MBANK HIPOTECZNY S.A. -
MBHPA22 - 28/07/2022 65000 6500000 6575046 019 65000 6500000 6573613 o019  Ect0321 - 31/08/2021 1580 1583160 1601312 0,05 0 0,00 000 0,00
ENEA S.A. - ENA0220 -
MBANK HIPOTECZNY S A. -
MBHPA23 - 20/02/2023 50000 5000000 5039027 015 50000 5000000 5035196 o044 10022020 1611 16168199 16292033 048 0 0,00 000 000
MBANK HPOTECZNY SA. - Moot
ms:;/;z:lé OszaE/g;:leoSzi 73700 7370000 7378839 022 73700 7370000 73673,83 0,21 4102010 0 0,00 000 0,00 50000 5000000 5020795 015
fa MBANK S.A. - MBKO125 -
msz;ﬁpﬂ% ?(0323\ 106800 10724140 107557.67 0,32 60000 6000000 6062540 017 74005 1170 11715640 119667,38 0,35 1000 100000,00 10247523 0,30
i MBANK S.A. - MBK1028 -
m::;/ﬂp (;2135/8;(] ?(0321/\ 50000 5000000 5053004 0.5 0000 5000000 SO080137 015 yp40/m008 100 5000000 5117711 015 100 5000000 5041725 015
o POLSKI KONCERN
MBHPA2S - 05/03/2021 4200 425670 425193 0,01 0 0,00 000 000 e ORLEN S A -
MEQEXZH'P%TECZNY SA.- PKNO0219 - 27/02/2019 0 0,00 0,00 0,00 2500 250000,00 253337,78 073
9 - 28/04/2020 6100 612126 623929 0,02 0 0,00 000 000 e
MBANK HIPOTECZNY S.A. - ENERGIA S.A. - TPE1119 -
MBHPA32 - 15/09/2023 500 50 000,00 50 453,46 0,15 500 50000,00 50551,14 0,15 04/11/2019 0 0,00 0,00 0,00 1000 100000,00 100 252,98 0,29
PEKAO BANK HIPOTECZNY Akcje spolek notowanych
S.A. - PEKO321 - na rynku regulowanym
14/03/2021 50700 50706,65 5142697 0,15 50000 5000000 5092814 015  paterytorium
PEKAO BANK HIPOTECZNY Rzeczypospolitej
SA. - PEK1020 - Polskiej 1877073360 2567245180 75,88 1940834966 2734590535 79,17
28/10/2020 4100 413213 414396 0,01 0 0,00 0,00 0,00
S0 BANCIPOTECEY ABSA. 2297054 6415068 5870604 017 2297054 6415068 3666098 0,11
S.A. - PEOH203 - ADIUVO INVESTMENT S.A. 1233591 2105503 683693 002 593501 1465503 440445 0,01
22/11/2021 4 4 40 41 12 4 4 40553,4 12
PE/KA é BOANK TR 0000 4000000 4041333 0, 0000 4000000 4055346 O, AGORA S.A. 1332485 3055426 1409209 004 1487042 3434473 1485555 0,04
SA. - PEOH204 - ALIOR BANK S.A. 9467180 49693868 272603,66 0,81 9467180 49693868 50639946 1,47
sf/ (_)2/ 2022 39550 3995000 4046921 012 39550 3955000 4067342 012 jyeray sa. 1571413 5720202  62551,82 019 1690112 6439708 7182976 021
uzne papiery
wartosciowe AVBRA SA. 2510561 2726247 4321554 013 2510561 2726247 3193434 0,09
;’::fg:{::‘:a':;ﬁ:qdu AMICA S.A. 714000 6973126  97967.94 029 714000 6973126 8125320 024
terytorialnego bedace AMREST HOLDINGS SE 6765681 4878680 29458655 0,87 7013700 4511533 28068827 0,81
przedmiotem oferty
publicznej 9843858 115373,76 0,34 107 358,93 12801351 0,37 APATOR S.A. 2594295 4667957 5454168 0,16 2594295 4667957 6161451 0,18
MIASTO STOLECZNE APLISENS S.A. 311987 384868 32758 001 523446 669379 544907 0,02
WARSZAWA - WAW0922 -
23/09/2022 102377 9843858 11537376 0,34 102377 9843858 11813999 034  ARCHICOMSA 2787144 4277040 4730647 014 2540000 3937907 28321,00 0,08
MIASTO STOFECZNE ASSECO BUSINESS
WARSZAWA - WAW1 019 - SOLUTIONS S.A. 3740787 4409298 104997,91 031 3526834 3830528 9628257 0,28
25/10/2019 0 0,00 000 000 9365 892035 987852 003 AssEco POLAND SA. 8301733 38213400 52962151 157 13474603 67783088 624817,34 1,81
Obligacje przychodowe 2041978  21231,40 0,06 2403296 2500977 007  ASSECO SOUTH EASTERN
MIEJSKIE WODOCIAGI EUROPE SA. 8894668 8142388 22108053 065 9610260 9046640 11032578 0,32
Qﬁé’éﬁ%ﬁéﬁ#’é ‘FQ’Z 00 ASTARTA HOLDING N.V. 740411 5202037  11837,32 004 940411 6972002 2220310 0,06
- MBOBLMWIK0424 - ATAL SA. 704475 1549845 2743550 008 934475 2055165 2613727 008
20/04/2024 74 11 1 1189943 00 74 1455431 1461326 0,04
Mlé Js:< 0000 &l 853,5 943 003 £l 3 Sl : ATENDE S.A. 1675951 000 570645 002 1675951 000 658649 0,02
| KANALIZACJA W A BANK HANDLOWY W
BYDGOSZCZY SP. 7 0.0 WARSZAWIE S.A. 4128630 27614806 21348403 0,63 4123630 275804,78 28498407 0,83
- MBOBLMWIK0429 - BANK MILLENNIUM S.A. 76760035 38546125 44781037 1,32 76265260 38108438 67342225 1,95
20/04/?029 128 856627 933197 0,03 128 947866 1039651 003 oo
Zabezpieczone SA. 12511680 144552520 1258477,32 3,72 11914591 138793681 120666494 3,75
catkowicie dtuzne papiery
e A e BENEFIT SYSTEMS S.A. 133931 10821872 11804192 035 142641 11766436 12377387 036
l!’e’;:wesg:’:o'%ﬁ"'z BERLING S.A. 870000 562482 382800 001 870000 562482 361920 001
terytorialnego bedace BOOMBIT S.A. 339014 644127 218508 001 0 0,00 000 0,00
przedmiotem oferty
B BUDIMEX S.A. 2552460 338677,69 43914334 130 2552460 338677,69 29166960 0,84
Rzeczypospolitej Polskiej 8906672 8954933 0,27 6000000 6054068 018  (cosa, 3067980 17610522 33650494 099 2987980 15920825 57509651 1,66
ORBIS S.A. - 0RB0620 -
96/06/2020 68847 6906672 6921709 021 40000 4000000 4033047 012  CDPROJEKTSA. 3061206 1474290 85831012 2,54 3138206 1514020 45488296 1,32
ORBIS S.A. - ORBO721 - CELON PHARMA S.A. 299765 489516 1221821 004 349765 5711,66 1101410 003
29/07/2021 20000 2000000 2033224 0,06 20000 2000000 2021021 006  CENTRUM MEDYCZNE
Niezabezpieczone ENEL-MED SA. 263297 283497 342286 001 263297 283497 273829 001
catkowicie obligacje
i inne diuzne pfpie’ry CERAMIKA NOWA GALA S.A. 0 0,00 000 000 5834364 1451799 291718 0,01
wartosciowe, dla CEZAS. 1916135 17563349 16336795 048 1916135 17563349 17076595 050
ktorych podmiotami
zobowiazanymi do CIECH S.A. 2586513 8228044 10207467 030 2586513 8228044 11321167 0,33
:';es'"p:)‘:::‘;zt";agﬁ:":a COMARCH SA. 143532 18588,17  26571,89 0,08 169209 2355543 2539658 0,07
rynku regulowanym COMP S.A. 27 000 1136,04 1620,49 0,01 56 594 2391,85 251843 0,01
na terytorium
Rzeczmspolitej Polskigj 630 140,64 636 270,99 1,88 846 000,00 85579547 2,48 CYFROWY POLSAT S.A. 29473960 521568,87 830187,14 2,45 29473960 521568,87 66787993 1,93
AB SA. - ABE0B22 - DECORA S.A. 1130328 2427646 2107655 006 1130328 2427646 1696622 0,05
20/06/2022 1000 1000000 989684 0,03 1000 1000000 985323 0,03
B SA ABE0T20 DEVELIA SA 53462839 98679,04 13692902 040 52121572 9559718 12509177 0,36
29/07/2020 2000 2000000 2017066 0,06 2000 2000000 1998066 0,06  DINOPOLSKASA. 600000 4872971 8645676 026 717166 5846941 6810208 0,20
/1*2 /EQ'QE)/?SEOM : . 000 000 000 5000 3000000 303019 00y  DOMDEELOPVENTSA 1505488 68479,18 15639516 046 1873005 8588059 12005962 035
ARCHICOM S.A. - ARH0320 ECHO INVESTMENT S.A. 32262815 5273373 152 657,96 0,45 40386590 8847699 12802549 0,37
-10/03/2020 27500 2760610 2785582 0,08 15000 1500000 1519208 005 g AqROBUDOWASA 0 0.00 000 000 573441 3354178 1489800 004
ARCHICOM S.A. - ARHO719
01/07/2019 0 0,00 000 000 20000 2000000 2051043 006  FELEKTROTMSA. 979236 12470,82 417556 001 979236 12470,82 462199 0,01
ATAL SA. - AT10421 - ELEMENTAL HOLDING SA. 0 0,00 000 000 1500000 593688 192000 0,01
26/04/2021 25000 2500000 25173,30 0,07 0 0,00 000 0,00
LS A Ao ENEASA. 16978657 22122653 13424005 040 12978657 188580,51 12861849 0,37
28/03/2019 0 0,00 0,00 0,00 14000 1400000 1414008 004  ENERGASA. 16757259 26547230 11913908 035 16757259 265472,30 14763145 043




Stan na dzier 31.12.2019

Stan na dzier 31.12.2018

Stan na dzier 31.12.2019

Stan na dzier 31.12.2018

Udziat Udziat
I " " " I " " "
f?:;;us?:,;t Wartosé Wartosé Warto$é f?:;;us?:,;t Wartosé Wartosé Warto$é
nabycia* biezaca nabycia* biezaca nabycia* biezaca nabycia* biezaca
(w tys. zt) (w tys. zt) (wtys. zt) | (wtys.zh) (w tys. zt) (w tys. zt) (wtys.zt) | (wtys.zh)
ERBUD SA. 1183146 7436006 2273652 0,07 1183146 7436006 1090861 003  POZNANSKAKORPORACJA
BUDOWLANA PEKABEXS.A 1119067 1135045 1040553 0,03 1119067 1135045 1435763 0,04
ES-SYSTEM SA. 0 0,00 000 000 4274650 1704463 914775 003 SrIVE CAR MANAGEMENT
EUROCASH S.A. 3500178 5269476 7831219 023 3590178 5269476 63617,95 0,18 SA. 0 0,00 000 000 2018000 8029888 25749,68 0,08
FABRYKA FARB | LAKIEROW PRZEDSIEBIORSTWO
SNEKAS A 1461568 6761448 11964483 035 1461568 6761448 11344691 0,33 IVDRAULIK S OWE
FABRYKIMEBLIFORTESA. 2116595 5841936 6451805 019 2116595 5841936 4798321 0,14 HYDROTOR SA. 141491 435203 488751 001 185400 578669 661136 002
PRZEDSIEBIORSTWO
FAMUR S.A. 55513805 23395905 16668575 049 55425213 23351691 30428442 0,88 MODERNIZACJI URZADZEN
ENERGETYCZNYCH REMAK
FERRO S.A. 3182326 2522144 4828798 014 3182326 2522144 4343875 0,13
- SA. 236784  9867,50 215473 001 236784 986750 201266 0,01
GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W QUERCUS TOWARZYSTWO
WARSZAWIE S.A. 2096478 8931158 8321005 025 2096478 8931158 76961,71 022 FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A. 301851  1689,78 70295 000 301851 168978 673,13 0,00
GLOBE TRADE CENTRES.A. 35825856 253894,34 345257,36 1,02 36619774 26327115 30394412 0,88
RADPOL SA. 0 0,00 000 000 1224941 1003170 132294 0,00
GRUPA AZOTY S.A. 3590249 9928601 10678693 0,32 3590249 9928601 11205167 033
RAINBOW TOURS S.A. 750000 2491415 2625098 0,08 750000 2491415 1515000 0,04
GRUPA KETY S.A. 1751909 17568446 60041460 177 1773877 18463229 58002230 1,68
RONSON DEVELOPMENT SE 6593000  9336,33 537330 002 6908032 980977 559551 0,02
GRUPA LOTOS S.A. 5389591 13343662 45164072 1,33 5389591 13343662 47487686 1,37
RYVU THERAPEUTICS S.A./
GRUPA ZUE S.A 0 0,00 000 000 115189 699,36 498,77 0,00 SELVITA S.A. w 2018 roku 774433 2421483 3485096 010 667528 2735826 3509195 0,10
HERKULES S A. 1672509  6738,90 1372,80 0,00 1957578  7907,18 555952 0,02 SANOK RC S.A. 3787783 13992375 7254741 021 3787783 13992375 9211888 0,27
IMPEXMETAL S.A. 0 0,00 000 000 5344198 1518201 16567,01 0,05 SECO/WARWICK S.A. 1046573 4314995  17163,80 0,05 1046573 43149,95 15907,91 0,05
INDYKPOL S.A. 0 0,00 000 000 209342 1238580 1256052 0,04 SELENA FM S.A. 914102 1766920 1406501 004 914102 1766920 785214 0,02
ING BANK SLASKI S.A. 10923351 93943897 221986414 656 10732305 90253314 200415064 5,80 SELVITASA. 774063 947177 1763726 0,05 0 0,00 000 0,00
INTER CARS S.A. 2122566 258397,55 429727,92 127 2041255 24213181 42535672 1,23 SONEL S.A. 1399601 951606 1329621 004 1399601 951606 867753 0,03
INTERNATIONAL PERSONAL STALEXPORT AUTOSTRADY
INTROL SA. 1354228 950637 338557 001 1434247 1021503  4661,30 0,01 STALPRODUKT S.A. 37000 628288 667745 0,02 37000 628288 11867,38 0,03
IPOPEMA SECURITIES S.A. 1292558 1571554 234418 001 1292558 1571554 146059 0,00 STALPROFIL SA. 1951417 3030641 1478120 004 1951417 3030641 1807012 005
JASTRZEBSKA SPOEKA -
WEGLOWA S 1650023 14597800 3476516 010 1928584 167027.69 12869441 037 TARCZYNSKI S.A. 1630000 17213,40 2608000 008 1630000 1721340 2927480 0,09
TAURON POLSKA ENERGIA
KERNEL HOLDING S.A. 2346540 7999410 10704047 032 2346540 7999410 11495699 0,33 SA 61633778 2774003 10141222 030 51480969 25869893 11121833 032
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 10499861 541 888,44 1005 968,58 2,97 10499 861 541888,44 936 272,61 2,71 ULMA CONSTRUCCION
KINO POLSKA TV S.A. 742496 1932495 724023 002 742496 1932495 787046 002  TOLSKASA 209814 1442360 1174956 003 263404 1872931 1680781 0,05
KONSORCJUM STALI SA. 0 0.00 000 000 119889 600584 350474 0,01 UNIBEP S A. 3418920 2706036 2790181 008 3418920 27060,36 15180,00 0,04
KRKA TOVARNA ZDRAVIL UNICREDIT S.PA. 1187693 8315400 6608155 020 1187693 8315400 5073824 0,15
D.D. NOVO MESTO 835447 19449172 260427,38 0,77 937321 221989,87 23296176 0,68
VRG S.A. 7108980 1407406 2867478 008 7108980 1407406 28791,37 0,08
KRUK S.A. 1679556 16759741 28063449 0,83 1679556 17628488 26325361 0,76
WAWEL S.A. 94000 6228533 5889888 0,17 74000 4825892 6151545 0,18
LENA LIGHTING S.A. 190 986 421,76 64863 000 190986 421,76 496,56 0,00 WIRTUALNA POLSKA
LIBET SA. 2400000 11 160,00 129360 0,00 2400000 11160,00 2712,00 0,01 HOLDING S.A. 2727560 135430,66 188590,32 0,56 2190044 102009,67 11559052 0,34
LIVECHAT SOFTWARE SA. 1687000 57460,64 7315979 0,22 1529490 5298468 3866551 0,11 ZAMET S.A. 5110315 0,00 489108 001 5110315 0,00 362832 0,01
LPP SA. 92627 4714105 81482418 241 105980 56788,03 83144595 241  ZESPOL
ELEKTROCIEPLOWNI
LUBELSKI WEGIEL WROCKAWSKICH
BOGDANKA S A. 867292 4646074 2995731 009 867202 4646074 4443137 013 KOGENERACJASA. 1480281 12645684 5044329 0,15 1489281 12645684 5982442 017
MANGATA HOLDING S.A. 1082 80,86 14469 0,00 1982 80,86 117,31 0,00 ZESPOE ELEKTROWNI
PATNOW-ADAMOW-KONIN
MBANK S.A. 1733260 27730558 67598509 2,00 1733260 27730558 72781321 2,11 o 2514306 6189429 1031339 006 2514306 6189420 1868129 005
MEDICALGORITHMICS S.A 0 0.00 000 000 50000 991375 34800 000 ZPUESA. 69464 2314509 1027318 0,03 72665 2431567  4737,76 0,01
MILKILAND N.V. 0 0,00 000 0,00 58909  1989,95 12,37 0,00 Rikcjo bedate
MLP GROUP SA. 0 0,00 000 0,00 17871 428,90 784,72 0,00 Drzbt’ifimiot_em ;th:;y ;
publicznej na terytorium
MOL MAGYAR AL
oL s S
NYILVANOSAN MUKODG
RESZVENYTARSASAG 7640000 26744486 29108629 086 7640000 26744486 30972560 090  requlowanym L U ULY] WY JULLY] GesE) W
MOSTOSTAL WARSZAWA ADIUVO INVESTMENT S.A 0 0,00 000 000 640000 640000 474880 0,01
0 000 000 000 1010160 6108056 211123 0,01
SA Razem lokaty krajowe 2438239487 3132338684 92,58 242828M55 3226580648 93,41
M.W. TRADE S.A. 830000 14795,24 275560 0,01 830000 1479524  2407,00 0,01 Akcje spotek notowanych
NETIA S.A. 10791094 2874480 4830094 0,14 10791094 2874480 5395547 0,16 na rynku regulowanym
w panstwach innych niz
NEUCA S.A. 131245 3667665 4928552 0,15 154667 45593,60 3753304 0,11 Rzeczpospolita Polska 150693151 169343141 5,02 214760626 188360100 5,45
NEWAG S.A. 3600000 7446888 7707060 023 3600000 7446888 52920,00 0,15 ACCOR SA 0 0,00 000 0,00 186707 29790,48 2979340 0,09
OPEN FINANCE S.A. 0 0,00 000 000 4800000 68959,63 115200 0,00 ADECOAGRO SA 151739 763184 482329 001 350000 1769862 915863 0,03
OPTEAM S.A. 285000 355490 283575 001 285000 355490 139650 000  AEGONNLV. 2395518 2518549 4148874 012 2226460 3231333 3905144 0,11
ORANGE POLSKA S.A. 44838705 31477449 32061468 095 44838705 31477449 21522578 0,62 AMS AG 125000 1457668 1924868 0,06 125000 14576,68 11239,89 0,03
ORBIS S.A. 0 0,00 000 000 4566248 13100028 41205822 1,19 ARKEMA SA 110000 27937,18  44360,79 0,13 110000 27937,18 3545608 0,10
OVOSTAR UNION N., 317727 2239298 2351116 0,07 350402 2529021 3959543 0,12 BARCLAYS PLC 0 0.00 000 000 4391627 5929106 3165992 0.09
PA.NOVA S.A. 924014 2807219 1549802 005 924014 2807219 1349984 0,04 BASF SE 0 0.00 000 000 100000 3331567 2597200 0,07
PFLEIDERER GROUP S.A. 0 0,00 000 000 4308424 5326971 138257,33 0,40 BAYER AG 71730 3390068 2224349 007 1730 3300268 1868141 005
PGE POLSKA GRUPA
BAYERISHE MOTOREN
ENERGETYCZNA S.A. 54368656 93856160 43499274 129 42148746 83851590 42570233 1,23 WERKE AG 92500 3828563 2881067 009 92500 3828563 2812093 0,08
PGO S.A. 6544790 534350 753956 002 6544190 534350 1433178 004 pypparpASSA 260000 6396890 5849390 0,17 260000 6396890 4413305 0,13
PKP CARGO S.A. 4123883 28187323 8331605 025 4131995 28258323 18040290 0,52 COMMERZEANK AG 1470000 7371153 3453639 010 1470000 7371153 3655434 011
PLAY COMMUNICATIONS
MPAGNIE DE SAINT
SA. 8400000 292537,49 29455356 0,87 7500000 26998385 15592500 0,45 ggs AING S 0 0.00 000 000 300000 5057243 3762285 011
POLENERGIA S.A. 3732687 87759,08 9966237 029 3732687 8775908 7674404 022 CONTINENTAL AG 0 0.00 000 000 45000 3207714 2336513 0.07
POLSKI HOLDING
NIERUCHOMOSCI SA. 4647982 11513625 5468000 016 4647982 11513625 4160240 012 CREDIT AGRICOLE SA 1012493 4835518 5572874 0,16 1012493 4835518 4105558 0,12
DANONE 112868 2936304 3551992 010 112868 2936304 2985280 0,09
Z%%ngfm A 26898141 67786240 230605563 6,82 27438141 698 188,29 7125922 8,55
A , DEUTSCHE TELEKOM AG 326176 2031293 2023803 006 326176 2031293 2078589 0,06
POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE | GAZOWNICTWO 120 830 312 441 049.49 52126454 154 114630312 41264573 78986486 2020  CATON CORPORATIONPLC 0 0.00 000 000 69000 1833522 1781173 005
SA. ERICSSON LM-B SHS 0 0,00 000 000 1260000 4838893 4109528 0,12
POLWAX S.A. 0 0,00 000 000 700000 10500,00  4893,00 0,01 ERSTE GROUP BANK AG 1500000 9967169 21437289 0,63 1500000 99671,69 18737250 0,54
POWSZECHNA KASA 2614 3533 EVONIK INDUSTRIES AG 0 0,00 000 000 240000 30157,77 22497,60 0,06
0SZCZEDNOSCI BANK 88010319 257108590 3051977,84 9,02 89163 966 097 22 se707 1023
POLSKI SA. ' ’ FREEPORT - MCMORANING 725000 3825882 3612372 0,11 725000 3825882 2810282 0,08
POWSZECHNY ZAKEAD ING GROEP N.V. 1800000 10117849 8192673 024 1800000 10117849 7283340 0,21
UBEZPIECZEN S.A. 39666234 137032632 1592389,06 471 37904066 130594442 165678672 4,80
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finansowy

2. Dane uzupetniajgce 0 pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni
i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozyciji (w ztotych):

JERONIMO MARTINS SGPS Informacje o wielkos$ci przychodéw z: 1044 931 347,36 1022 852 228,11
SA 1131654 6552440 7067281 021 0 0,00 000 000 rachunkéw $rodkéw pienigznych 5210 826,71 4184 957,78
KAZ MINERALS PLC 475000 17 983,66 12 613,43 0,04 1750000 6874096 4459025 0,13 depozytéw bankowych 40 635 859,26 36 030 224,97
KOMERCNI BANKA A.S. 1380000 177823,89 191 853,40 0,57 1380000 177823,89 195550,28 0,57 obligacji 64163 952,24 62 448 428,86
KONINKLIJKE KPN NV 3870000 5780618 4335992 0,13 3870000 5780618 4260096 0,12 bankowych papierdw wartosciowych 0,00 46109,50
K+S AG 0 0,00 000 000 690000 6956572 4664124 0,13 listow zastawnych 14161 430,50 13987 706,50
LUNDIN MINING innych, w tym: 920 759 278,65 906 154 800,50
CORPORATION 1000000 20924,86 22 733,96 0,07 1000000 2092486 15577,68 0,04 dywidend i udziatéw w zyskach 920 740 076,42 905 960 097,79
LVMH MOET HENNESSY inne 19 202,23 194 702,71
VUITTON SE 62000 3349663 109359.98 032 62000 3349663 6883612 020 “ntormacie o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 1402397578 86 842 380,66
MERCK KGAA 50000 16503,00 2243165 0,07 50000 1650300 1934570 0,06 ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 7 446 581,01 12 046 056,05
RAIFFEISEN BANK — akeji i praw z nimi zwigzanych 7 446 581,01 12 046 056,05
INTERNATIONAL AG 475033 5632876 45293,36 013 475033 5632876 4534665 013 ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 4534 584,27 70344 912,59
REXEL SA 505334 34 267,87 25 490,02 0,08 505334 3426787 20208,31 0,06 ~akji | praw z nimi zwiazanych 453458427 70344 912,55
RTL GROUP SA 125635 4058246 2353003 007 125635 4058246 2522876 0,07 ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 2042 810,50 4 451 412,06
RYANAIR HOLDINGS PLC 0 0,00 0,00 0,00 950000 5845222 4391375 0,13 Wynagrodzenie depozytariusza; informacije o wielko$ci kosztow z tytutu: 4 493 128,53 4510 571,70
SANOFI 178000 60 493,11 67 933,13 0,20 178000 6049311 57910,16 0,17 refinansowania optat na rzecz innych podmiotow krajowych 1965 010,38 1922 903,98
SCHNEIDER ELECTRIC SE 0 0,00 0,00 0,00 130000 36807,88 3338348 0,10 refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 685 164,37 713 688,15
SEAGATE TECHNOLOGY PLC 0 0,00 000 000 235000 3872584 3409540 0,10 optat z2 przechowyvianie 182881540 1863339,57
optat za rozliczanie 14 138,38 10 640,00
SIEMENS AG 80000 33391,50 39702,85 0,12 80000 33391,50 33498,72 0,10 - - — -
Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 29 628 070,66 15 871 014,07
SUEZ 995000  69.954,80 713874 017 995000 4484278 2949951 0,09 ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 11 951 665,42 11 230 454,28
TELECOM ITALIA SPA 9150000 4340661 2175431 006 9150000 4340661 1908626 0,05 2kl | praw 2 rimi Zwigzanych 17951 665.42 17230 454.28
TELEFONICA S.A. 312000 15189,36 828481 002 312000 1518936 987632 0,03 ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 14782 812,64 1628 328,82
VEOLIA ENVIRONNEMENT — akeji i praw z nimi zwiazanych 14782 812,64 1628 328,82
SA 620000 59 081,05 62 600,80 0,19 470000 4483127 3628706 0,10 - - — — - -
ujete w Srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 2893 592,60 3012230,97
VINCI SA 0 0,00 0,00 0.00 185000 4786603 57 291,91 0.17 Informacje na temat wielkosci kosztéw danin publicznoprawnych
VOESTALPINE AG 0 0,00 0,00 0,00 245000 33862,95 2749635 0,08 z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej 12752 715,09 13 388 505,62
VOLKSWAGEN AG 70500 5883557 5201385 015 70500 5883557 4216817 0,12 podatek od dywiicend wyptacanych przez spotki majace siedzibe
poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, na podstawie przepisow
WALT DISNEY CO/THE 110000 43 865,85 60 418,75 0,18 110000 4386585 4534762 0,13 podatkowych obowigzujgcych w danym kraju (art.137 ust 3 Ustawy
izacji i funkcj iu fund Inych 12752 715,0 1 505,62
YARAINTERNATIONALASA 400000 6953188 6332963 0,9 400000 6953188 5760367 0,17 0 organizacji funkcjonowaniu funduszy emerytainych) 09 3 388 5056
e Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji; informacje o wielkosci zysku
straty) z: 229 973 875,03 101 501 909,91
zagraniczne 159693151 169843141 5,02 214760626 1883601,00 545 (straty)
s %5979 BO2BIES 97,60 BANMTE A19M0748 98,86 akcji i praw z nimi zwigzanych 229703 892,73 101 200 693,11
pozostatych obligacji 269 982,30 301 216,80
W wartosci nabycia nie zostat ujety koszt nabytych odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycii
Pozostate pozycje Zestawienia portfela inwestycyjnego, okreslone w zataczniku do Rozporzadzenia ~ nformacie o wielkosci zysku (straty) z (67591343490)  (4572312634,69)
w Sprawie Szczeg6towych Zasad Rachunkowosci wykazujg wartosci zerowe. akeji praw 2 nimi 2wigzanych (66868112308) (457338590269
. - . . . . , . pozostatych obligacji (6 039 513,49) (287 751,83)
W powyzszym Zestawieniu portfela inwestycyjnego przyjeto ogdine zasady zaokraglen pozycji pr— o0 B 60
prezentowanych w tysigcach ztotych, z czego mogg wynikac rozbieznosci pomiedzy prezentowang — ' :
. , . , . L. listow zastawnych (1192 798,33) 1366 704,75
pozycjg gtowng Kategorii lokat, a suma sktadowych poszczegolnych pozycji wehodzacych w jej e o o

sktad.

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objasnienia sg integralng czescig ninigjsze-
go sprawozdania finansowego.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane uzupetniajgce 0 pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres
sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji (w ztotych):

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat; informacje

0 wielkosci: 1745 392,05 30560 561,15
$rodkéw wptaconych za czionkdéw 0,00 25814 773,19
innych $rodkéw 1745 392,05 4745787,96
Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wypfat;
informacje o wielkosci $rodkéw: 410 437,60 509 273,93
przeznaczonych na wypfaty osobom upowaznionym 70742,60 65 781,93
innych 339 695,00 443 492,00
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego;
informacje o wielko$ci naleznosci z tytutu sprzedazy: 438 864,19 20 748 029,93
akeji i praw z nimi zwigzanych 438 864,19 20748 029,93
Naleznosci z tytutu odsetek; informacje o wielkosci odsetek od: 32571442,73 28 225 385,59
sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 32571 442,73 28 225 385,59
- obligacji 18053 100,91 18761912,83
- depozytéw bankowych 11512712,32 6 682 397,26
- listéw zastawnych 3005 629,50 2781075,50
Naleznosci od towarzystwa; informacje o wielko$ci naleznosci z tytutu: 0,00 103 115,92
innych 0,00 103 115,92
Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego;
informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia: 11 756 217,61 27 112 767,60
akeji i praw z nimi zwigzanych 10 843 431,31 27 112 767,60
pozostatych obligacji 912 786,30 0,00
Zobowiazania wobec towarzystwa; informacje o wielkosci zobowigzan
z tytutu: 1722 936,89 1931727,94
optaty od sktadki 0,00 194 335,45
innych 1722 936,89 1737 392,49
Zohowigzania pozostate; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 2675 797,11 5775 029,35
wyptat bezpo$rednich 2336 102,11 5331 537,35
innych 339 695,00 443 492,00

3. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
(w ztotych)

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa
w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym

koszty przechowywania 13693,31 15708,79
koszty transakcyjne 1110,00 700,00
inne 17 724,85 9175,70
Razem 32528,16 25 584,49

Pozostate pozycje dodatkowych informacji i objasnien, okreslone w zatgczniku do Rozporzadzenia
w Sprawie Szczegdtowych Zasad RachunkowosSci wykazujg wartosci zerowe.

4. Pozostate informacje dodatkowe

Zmiana w zarzadzie Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva
Santander S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsca ponizsze zmiany w zarzgdzie Aviva
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S.A.

W dniu 12 marca 2019 roku Pan Michat Herbich ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa zarzadu Aviva
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S.A. (ze skutkiem na dzien 31 marca
2019).

1 kwietnia 2019 roku Walne Zgromadzenie Spotki powierzyto Panu Maciejowi Karasinskiemu, dotych-
czasowemu czionkowi zarzadu i dyrektorowi inwestycyjnemu funkcje Prezesa Zarzadu.

16 maja 2019 roku Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Zarzadu Spotki Pana Jana Linke
oraz Pana Jarostawa Kretkiewicza, pod warunkiem uzyskania na to zgody Komisji Nadzoru Finan-
SOWego.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na powotanie Pana Jarostawa Kretkiewicza do Zarzadu
Towarzystwa w dniu 29 pazdziernika 2019 roku oraz zgode na powotanie Pana Jana Linke do
Zarzadu Towarzystwa w dniu 3 grudnia 2019 roku.

W dniu 4 grudnia 2019 roku Pani Wioletta Morawska ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu
Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S.A ze skutkiem od dnia 5 grudnia
2019 roku.

podpis elektroniczny
Maciej Karasinski

podpis elektroniczny podpis elektroniczny

Jarostaw Kretkiewicz Jan Linke

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 2 marca 2020 roku



SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
/ BADANIA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S. A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Aviva Otwartego Funduszu Emery-
talnego Aviva Santander (,Fundusz”), ktdre zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
rok zakoczony w tym dniu, a takze zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dzien

31 grudnia 2019 . oraz informacje dodatkowg obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finan-
sowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2019 . oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majg-
cymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z p6zn.zm). oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e 70stato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z prze-
pisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 2 marca 2020 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. 2 2019 1., poz. 1421 z pozn.zm) oraz Rozpo-
rzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotycza-
cych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Migdzy-
narodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawo-
zdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audy-
torska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
0 biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 2 Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego Funduszu, w ktorej
opisano zatozenia Ustawy o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z przeniesieniem srodkow z otwar-
tych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne uchwalonej przez Sejm RP w dniu
13 lutego 2020 r. i przekazanej Prezydentowi RP i Marszatkowi Senatu RP oraz wptywu tej ustawy
na kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz. Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu
do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego 0sadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obej-
mujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznali$my za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena inwestycji
Kluczowa sprawa badania

Wartos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu na dzier 31 grudnia 2019 . wyniosta 33.021.818.267,76
zti byta nizsza od stanu na 31 grudnia 2018 .0 1.127.589.194,72 7, 1. 0 3,3%. Portfel inwestycyjny
Funduszu sktadat sig z nastgpujacych pozycji:

e akcje spétek notowanych w kwocie 27.370.883.224,93 z,

e obligacje w kwocie 2.355.497.487,64 #,

e |isty zastawne w kwocie 545.414.984,24 #,

e depozyty w bankach krajowych w kwocie 2.750.022.570,95 z4.

Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu zostata przez nas uznana za kluczowy obszar badania
gtéwnie ze wzgledu na istotne szacunki oraz profesjonalny 0sad Zarzadu Towarzystwa zastosowane
przy wycenie tych pozycji sprawozdania finansowego. Warto$¢ portfela inwestycyjnego wptywa na
wyceng jednostki rozrachunkowej oraz stope zwrotu, ktdra jest jedng z podstawowych miar wyko-
rzystywanych do poréwnywania funduszy emerytalnych w Polsce.

Wycena wigkszosci sktadnikdw lokat Funduszu moze zosta¢ przeprowadzona na podstawie rynko-
wych kursow wyceny. Jednakze, w portfelu Funduszu znajdujg sie rowniez inwestycje, ktore nie

sg notowane na rynkach wyceny. Wiarygodne okreslenie wartosci rynkowej tych skfadnikow lokat
wymaga zastosowania szacunkow.

Fundusz jest zobligowany do codziennej wyceny wartosci aktywdw netto oraz publikacji ceny
jednostki rozrachunkowej, na kt6rg istotny wptyw ma poprawna wycena inwestycji w poréwnaniu do
poprzedniego dnia wyceny. Proces ten jest w istotnym stopniu oparty na systemach informatycznych.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Stosowne ujawnienia zostaty zawarte w punkcie 8 wprowadzenia do sprawozdania finansowego
(,metodologia wyceny aktywow Funduszu”) oraz punkcie 5 dodatkowych informacji i objasnien
(,zestawienie portfela inwestycyjnego”).

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

W ramach przeprowadzonych procedur uzyskaliSmy zrozumienie zasad (polityki) rachunkowosci
Funduszu w zakresie wyceny aktywdw Funduszu. Zapoznalismy sig réwniez ze Srodowiskiem kontroli
wewnetrznej, ocenilismy jej zaprojektowanie oraz wykonalismy testy efektywnosci zidentyfikowanych
kluczowych kontroli w szczegolnosci:

- zatwierdzenia inwestycji w obligacje korporacyjne i nienotowane papiery wartosciowe,
- Zawierania i ksiegowania transakcji (kontrola dzienna), oraz

- uzgodnienia wartosci aktywow netto oraz ceny jednostki rozrachunkowej z bankiem depozytariu-
szem (kontrola dzienna).

W odniesieniu do systemdw informatycznych, ktore sg wykorzystywane w procesie wyceny inwestycii,
przeprowadziliSmy weryfikacje mechanizmdw kontrolnych w ramach procedur IT General Controls
(ITGC).

Testy kontroli uzupetnilismy o procedury detaliczne. ZweryfikowaliSmy poprawnos¢ wyceny sktad-
nikow lokat w portfelu Funduszu oraz rozwazyliSmy przestanki utraty wartosci. UzyskaliSmy réwniez
potwierdzenie sktadu portfela od banku depozytariusza.

Zweryfikowali$my proces zatwierdzania modeli wyceny przez Towarzystwo i depozytariusza oraz
komunikacje z KNF w tym zakresie. Na wybranej probie przeanalizowaliSmy zastosowanie modeli
W procesie wyceny.

Dodatkowo, przeanalizowaliSmy poprawnos¢ ujawnien w zatgczonym sprawozdaniu finansowym oraz
ich kompletno$¢ na podstawie obowigzujgcych Fundusz przepisow o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva Santander S.A. (, Towarzystwo”), towa-
rzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporza-
dzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego
Funduszu zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Towarzystwa uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawie-
rajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachun-
kowosci, z wyjatkiem sytuacii kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu,
albo zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zZaniechania dziafalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawo-
zdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawo-
zdania z badania zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnosSc jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
Znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i prze-
prowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formu-
towaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0s3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowo-
dowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowia-
dajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3 wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowic¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z biedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;



e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli docho-
dzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0going prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia
W Spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacije o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Skfadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje prze-
wazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego..

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oSwiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebe-

dacych badaniem, ktdre sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy
0 biegtych rewidentach.

Oswiadczenie na temat obowigzujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami ostroz-
nosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku nie naruszyt obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Wybadr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 19 wrze$nia 2018 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia
badania wynosi 2 lata poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2018 r.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk..

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktdrej dziata kluczowy biegty rewident

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

dr Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzagdu Komplementariusza
nrewid. 173 Biegty Rewident nr ewid. 90004

Warszawa, 2 marca 2020 .

citi handlowy
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Warszawa, 2 marca 2020 r.

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pemigcy obowigzki depozytariusza dla Aviva Otwartego Funduszu
Emerytalnego Aviva Santander, zarzadzanego przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Aviva Santander S.A. z siedzibg w Warszawie, potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych
dotyczgcych aktywdw i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:
B

Tomasz Kalenik Piotr Sawa
Petnomocnik Petnomocnik
SBK E 33309 SBK D 23487

STATUT AVIVA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
AVIVA SANTANDER

(tekst jednolity)

. Postanowienia ogdlne

§ 1. Podstawa prawna dziatalnosci Funduszu

1. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander, zwany dalej "Funduszem”, zostat utworzony na
podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
zwanej dalej "ustawg”.

2. Fundusz dziata na podstawie ustawy, innych przepiséw prawa oraz niniejszego statutu.
3. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

§ 2. Nazwa Funduszu
Fundusz dziata pod nazwg ,Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander”.

§ 3. Siedziba Funduszu
Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

§ 4. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkow pienieznych i ich lokowanie z przeznaczeniem
na wypfate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury
czesciowej, 0 ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. 0 emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada
2008 r. 0 emeryturach kapitatowych.

2. Fundusz dziata na obszarze Polski i za granicg, w granicach przewidzianych w przepisach prawa.

3. Fundusz dokonuje wypfat na rzecz cztonkéw Funduszu i innych oséb uprawnionych na zasadach okreslonych
W przepisach ustawy, z zastrzezeniem postanowien rozdziatu VI.

§ 5. Cztonkostwo w Funduszu

Zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym prawa i obowigzki cztonkow Funduszu, sg okreslone w przepisach
prawa.

II. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

§ 6. Dziatalnos¢ Towarzystwa

1. Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytaine Aviva Santander Spétka Akcyjna, zwane dalej " Towarzystwem”,
jest organem Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem odpfatnie. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo jest okreslona w ninigjszym statucie.

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa

1. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

2. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa.

§ 8. Sposadb reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu Funduszu sg upowaznieni:
1) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa — fgcznie

lub

2) cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

§ 9. Kapitat zaktadowy i akcjonariusze Towarzystwa

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 137 000 000 ztotych i dzieli sig na 13 700 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 10 000 ztotych kazda.

2. Akcjonariuszami Towarzystwa sg:
1) Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., posiadajace 12 330 akgji;
2) Bank Zachodni WBK S.A., posiadajacy 1 370 akgji.

IIl. Depozytariusz

§ 10. Dziatalno$¢ Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujgcym aktywa Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.

2. Depozytariusz wykonuje zadania zwigzane z przechowywaniem aktywdéw Funduszu na podstawie stosownej
UMOWY.

§ 11. Siedziba i adres Depozytariusza

1. Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.

2. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

IV. Rodzaje, wysokosc, sposob kalkulaciji i pokrywania kosztow obcigzajgcych cztonkdw
Funduszu

§ 12. Potrgcenia z wptacanych sktadek

Fundusz obcigza cztonkow optatg na rzecz Towarzystwa, pobierang w formie potrgcenia z kwoty wpfaconej
sktadki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe, w nastgpujgcej wysokosci:

1) 1,75% kwoty wptaconej sktadki do dnia 31 lipca 2014 roku;
2) 0,75% kwoty wptaconej sktadki od dnia 1 sierpnia 2014 roku.

§ 13. Uchylony.
§ 14. Uchylony.

V. Rodzaje, maksymalna wysokosc, sposob oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztow
obcigzajacych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztow dziatalnosci Funduszu
1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z aktywdw Funduszu lub ze $rodkéw Towarzystwa.
2. Bezposrednio z aktywdw Funduszu sg pokrywane:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce réwno-
wartos$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z posrednictwa ktorych Fundusz jest obowigzany
korzystac z mocy przepisow prawa,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia
Depozytariusza,

3) koszty rachunku premiowego,

4) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo,

5) koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony
na podstawie odrebnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz
dziatalnoscig statutowa.

2a. Uchylony.



3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sg pokrywane bezposrednio z jego aktywdw, ponosi Towarzystwo.

§ 16. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem aktywow Funduszu

1. Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywdw Funduszu denominowanych
w ziotych, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osdb trzecich, z ktdrych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepisdw prawa, wynoszg maksymalnie:

1) 0,12% wartosci transakcji - w przypadku obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami ustawy;

2) 0,25% wartosci transakcji - w przypadku:

a) akcji, praw poboru, praw do akcji, obligacji zamiennych bedacych przedmiotem lokat Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy;

b) certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

¢) jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte;

d) innych aktywow denominowanych w ztotych bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie
Z przepisami ustawy.

2. Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktyw6w Funduszu denominowanych w
walutach panstw bedgcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospo-
darczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, stanowigce rownowartosé opfat
ponoszonych na rzecz 0sob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy
przepisow prawa, wynoszg maksymainie:

1) 0,12% wartosci transakcji — w przypadku obligacii i innych dtuznych papieréw wartosciowych denomi-
nowanych w walucie panstw, o ktérych mowa w ust. 2, bedgcych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie
Z przepisami ustawy;

2) 0,24% wartosci transakcji — w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji, obligacji zamiennych,
bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz akcji
spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz obligacii
zamiennych na akcje tych spotek, a takze notowanych na tych rynkach prawach poboru i prawach do
akcji;

3) dlainnych aktywow denominowanych w walucie innej niz krajowa bedgcych przedmiotem lokat Funduszu
zgodnie z przepisami ustawy:

a) 0,25% wartosci transakcji — w przypadku optat na rzecz krajowego domu maklerskiego;
b) 1% warto$ci transakcji — w przypadku optat na rzecz zagranicznej instytucji wspdlnego inwesto-
wania.

4. Opfaty ponoszone na rzecz 0sdb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 oraz ust. 2 s3 pobierane przy
rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu za posrednictwem tych osob.

§ 17. Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu

1. Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane bezposrednio z aktywdw Funduszu obejmuije:

1) prowizje za przechowywanie aktywdow Funduszu w maksymalnej wysokosci 0,0045% w skali miesigca,
naliczang od warto$ci aktywdw netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien miesigca i pobie-
rang miesiecznie;

2) opfate za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych w maksymalnej wysokosci 10 ztotych od kazdej
rozliczonej transakcji papierami wartosciowymi, nalezng i pobierang od dnia, w ktérym wartos¢ aktywow
netto Funduszu przekroczy 5.000.000 ztotych, z zastrzezeniem pkt. 3 ponizej;

3) optate za rozliczenie transakcji papierow wartosciowych w maksymalnej wysokosci 60 ztotych od kazdej
rozliczonej transakcji papierami wartoSciowymi przechowywanymi za granica.

2. Wyptata wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywana w okresach miesigcznych, na podstawie
faktury wystawionej przez Depozytariusza i zaakceptowanej przez Fundusz, w terminie 14 dni od dnia
doreczenia faktury Funduszowi.

§ 17a. Koszty rachunku premiowego

1. Koszty rachunku premiowego stanowig réwnowartos¢ srodkow przekazywanych na rachunek premiowy
w kwocie wynoszacej 0,005% wartosci zarzgdzanych aktywdw netto Funduszu w skali miesigca.

2. Kwota okreslona w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

§ 18. Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo

1. Maksymalna kwota wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem wynosi
w skali miesigca:

1) 3 600 000,00 ztotych — przy warto$ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale
od 0 do 8 000 000 000,00 ztotych, jednak nie wiecej niz 0,045% wartosci zarzadzanych aktywow netto
Funduszu w skali miesigca,

2) 8 400 000,00 ztotych — przy wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale
od 8 000 000 000,01 do 20 000 000 000,00 ztotych, jednak nie wigcej niz suma kwoty 3 600 000,00
Ziotych i kwoty wynoszacej 0,04% nadwyzki ponad 8 000 000 000,00 ztotych wartosci zarzadzanych
aktywdw netto Funduszu w skali miesigca,

3) 13 200 000,00 ztotych — przy wartosci zarzagdzanych aktywow netto Funduszu w przedziale
od 20 000 000 000,01 do 35 000 000 000,00 ztotych, jednak nie wigcej niz suma kwoty 8 400 000,00
Ziotych i kwoty wynoszacej 0,032% nadwyzki ponad 20 000 000 000,00 ztotych wartosci zarzgdzanych
aktywdw netto Funduszu w skali miesigca,

4) 15 500 000,00 ztotych — przy wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w przedziale od
35000 000 000,01 do 45 000 000 000,00 ztotych, jednak nie wigcej niz suma kwoty 13 200 000,00
Zotych i kwoty wynoszacej 0,023% nadwyzki ponad 35 000 000 000,00 ztotych wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesiaca,

5) 15 500 000,00 ztotych w skali miesigca — przy wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu prze-
kraczajgcej 45 000 000 000,00 ztotych.

2. Przy ustalaniu wartosci aktywow netto Funduszu, o ktorej mowa w ust. 1, nie uwzglednia sie wartosci lokat,
0 ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 11-14 ustawy.

3. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzier ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

§ 18a. Uchylony.

§ 18Db. Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych

1. Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na
podstawie odrgbnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatal-
noscig statutowg pokrywane sg bezposrednio ze Srodkow Funduszu.

2. Rodzaj, maksymalng wysoko$¢, sposdb i tryb kalkulacji danin, o ktdrych mowa w ust. 1 okreslajg stosowne
prawodawstwa panstw, w ktorych Fundusz podejmuje dziafalnosc lokacyjna.

VI. Wyptaty ratalne

§ 19. Zasady dokonywania wypfat ratalnych

1. Jezeli, w zwigzku ze $miercig czionka, Fundusz jest obowigzany dokona¢ w ratach wyptaty bezposredniej
na rzecz osoby uprawnionej, wyptata ta jest dokonywana z zachowaniem ponizszych postanowien.

2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczaca wypfaty w ratach powinna okreslac liczbe rat oraz sposdb ich
ptatnosci.

3. Osoba uprawniona moze zazadac wyptaty w dwoch lub czterech ratach przez okres 2 lat.

4. Wypfaty kolejnych rat dokonywane sg odpowiednio w odstepach rocznych lub pdtrocznych, liczac od daty
Zlozenia dyspozycji przez osobe uprawniong, z tym ze wypfaty dokonywane sg pierwszego dnia roboczego
po uptywie odpowiednio - okresu rocznego lub pétrocznego.

5. Fundusz wyptaca kolejne raty w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi liczby jednostek rozrachunkowych
przypadajacych na kazda rate oraz wartosci jednostki rozrachunkowej w dniu bezposrednio poprzedzajgcym
dzien wyptaty kolejnej raty. Ustalenie liczby jednostek rozrachunkowych przypadajacych na poszczegdine
raty nastepuje poprzez podzielenie jednostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego cztonka
w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej przez liczbe rat okreslonych w tej dyspozycji.

6. Wyptata w ratach moze by¢ dokonana przekazem pocztowym lub na rachunek osoby uprawnionej, zgodnie
z dyspozycja tej osoby.

7. Osoba uprawniona moze zazadac dokonania jednorazowej wyptaty nie wyptaconych rat przed uptywem
okresu, 0 ktdrym mowa w ust. 3. Fundusz dokonuje wyptaty jednorazowej ostatniego dnia roboczego
miesigca, w ktérym osoba uprawniona ztozyta odpowiednig dyspozycie, z zastrzezeniem ze w przypadku
otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej w okresie pdzniejszym niz 3 dni robocze przed
uptywem ostatniego dnia roboczego tego miesigca, Fundusz dokonuje wyptaty jednorazowej w terminie
3 dni roboczych od dnia otrzymania dyspozycji 0soby uprawnione;.

VII. Dziatalnos¢ informacyjna Funduszu

§ 20. Ogtoszenia Funduszu
Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest Rzeczpospolita.

§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny raz w roku w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

§ 21a. Tryby i formy przesytania informacji okresowych

1. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz
co 12 miesigecy, informacje o $rodkach znajdujgcych sig na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wypfat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa pordwnywane osiggane
przez Fundusz stopy zwrotu. Tryby i formy przesyfania kazdemu czionkowi Funduszu informacji, o ktérych
mowa w poprzednim zdaniu, ktére moga by¢ stosowane w Funduszu, to:
1) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres indywidualnego konta internetowego stwo-

rzonego przez Fundusz dla cztonka Funduszu;

2) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany przez
cztonka Funduszu;

3) korespondencja wysytana zwykta przesytka listowa na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres.
1a. W informacji, o ktorej mowa w ust. 1, Fundusz umieszcza takze nastgpujgce informacje:
1) stopy zwrotu Funduszu osiggane w przesztosci;

2) wysokoSc optat potrgcanych z wptaconych skfadek, oraz kosztow zwigzanych z realizacjg transakcji
nabywania, zbywania, przechowywania aktywow Funduszu, zarzadzania Funduszem oraz koszty wynikte
z otwarcia rachunku premiowego;

3) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

2. Informacja, o ktdrej mowa w ust. 1, przesytana jest w trybie i formie uzgodnionej z czton-
kiem Funduszu, z uwzglednieniem postanowien zdan nastgpnych. Do dnia 31 grudnia 2016 r.
za forme domy$ing przesytania informacji, o ktorej mowa w ust. 1, uznaje si¢ forme wskazang
w ust. 1 pkt 3). Od dnia 1 stycznia 2017 r. za forme domysing przesytania informacii, o ktérej mowa
w ust. 1, uznaje si¢ forme wskazang w ust. 1 pkt 1).

3. Czonek Funduszu moze wskazaé tylko jeden tryb i forme otrzymywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1
pkt. 1, 2 albo 3.

4. Czonek Funduszu moze w dowolnym momencie zmienic tryb i forme otrzymywania informacji, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt. 1, 2 albo 3, w nastgpujacy sposab:
1) pisemnie za posrednictwem poczty na adres siedziby Towarzystwa; lub
2) pocztg elektroniczng; lub
3) telefonicznie.

§ 21b. Tryby i formy przesytania informacji na zadanie cztonka Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany, na zadanie cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pienigzna
wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku. Tryby i formy przesytania kazdemu cztonkowi Funduszu
informacji, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, ktére moga by¢ stosowane przez Fundusz, to:

1) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres indywidualnego konta internetowego stwo-
rzonego przez Fundusz dla cztonka Funduszu;

2) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany przez
cztonka Funduszu;

3) korespondencja wysytana zwykta przesytka listowa na ostatnio wskazany przez cztonka Funduszu adres.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, przesylane sg w trybie i formie uzgodnionej z cztonkiem Funduszu.
3. Czonek Funduszu moze wskazac tylko jeden tryb i forme otrzymywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1

pkt. 1, 2 albo 3.
§ 21c. Tryby i formy przesytania informacji o rozpoczeciu przekazywania srodkow

zgromadzonych na rachunku cztonka do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu informacje o rozpoczeciu przekazywania srodkow
zgromadzonych na rachunku cztonka w zwigzku z ukonczeniem przez cztonka wieku nizszego
0 10 lat od wieku emerytalnego, oraz o sposobie przekazywania srodkow, w trybie i formie uzgodnionych
z cztonkiem Funduszu dla informacji okresowej, opisanych w § 21a ust. 11 2.
§ 22. Informacje 0 zmianie statutu

Fundusz informuje 0 wszelkich zmianach statutu poprzez ogtoszenie zmian w dzienniku o zasiegu krajowym,
0 ktorym mowa w § 20.

VIIIl. Postanowienia koncowe

§ 23. Likwidacja Funduszu
Likwidacja Funduszu nastepuje na zasadach okreslonych w przepisach prawa.



