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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za rok 2016.

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny (PKO DFE lub Fundusz) jest funduszem zrownowazonym, w ramach ktorego
oferujemy PKO Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego oraz PKO Indywidualne Konto Emerytalne.

Mito jest nam poinformowac, ze PKO IKE znalazto sie w gronie najlepszych IKE na rynku. Wedtug rankingu
dziennika ,Rzeczpospolita” z 10 listopada 2016 r., PKO IKE otrzymato trzeciq lokate w$réd indywidualnych kont
emerytalnych prowadzonych przez dobrowolne fundusze emerytalne, znajdujqc sie w gronie najkorzystniej wy-
padajqcych ofert.

Celem inwestycyjnym PKO DFE jest osiqgniecie rocznej stopy zwrotu wyzszej od benchmarku Funduszu (tzn. przy-
jetego przez PKO DFE portfela wzorcowego, umozliwiajgcego poréwnanie skuteczno$ci inwestowania aktywow Fun-
duszu).

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do 31 grudnia 2016 roku, PKO DFE wypracowat stope zwrotu na poziomie 7,48%,
podczas gdy od poczqtku swojej dziatalnosci (tj. od 15 marca 2012 roku do 31 grudnia 2016 roku) stopa zwrotu
wyniosta 43,70%. W rocznej stopie zwrotu na koniec 2016 roku PKO DFE uplasowat sie na czwartej pozycji wérod
dziatajgcych na rynku DFE. W minionym roku PKO PTE otworzyto ponad 20% wiecej rachunkéw PKO DFE niz w roku
2015 a warto$¢ aktywoéw Funduszu wzrosta dwukrotnie.

W dtuzszym horyzoncie czasowym, w celu poszukiwania wyzszych rentownosci, PKO DFE bedzie rozszerza¢ spek-
trum inwestycyjne o inne aktywa, w tym zagraniczne, przy zachowaniu najwyzszych standardéw bezpieczernstwa
lokowanych $rodkow.

Stopa zwrotu PKO DFE z przyjetego wzorca (benchmarku Funduszu) w okresie od 31 grudnia 2013 roku do 31 grudnia
2016 roku wyniosta 5,24%.

Zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie, Fundusz bedzie prowadzit aktywnq i elastycznq dziatalno$¢ lokacyjng, ko-
rzystajgc przy tym z okazji inwestycyjnych na poziomie alokacji, jak i selekcji aktywow, przy zachowaniu maksymal-
nego stopnia bezpieczenstwa. Fundusz bedzie starannie wybierat poszczegolne kategorie lokat, kierujqc sie ocenq ich
potencjatu wzrostowego, z uwzglednieniem akceptowanego poziomu ryzyka oraz kryteriow doboru lokat okre$lonych
Statucie Funduszu oraz przepisach prawa.

PKO DFE, w swoim zatozeniu, lokuje aktywa gtéwnie w instrumenty udziatowe oraz dtuzne, dgzqc do osiqgniecia
satysfakcjonujgcej rentownosci dokonywanych lokat zgodnie z przyjetym portfelem wzorcowym (benchmarkiem),
ktorym jest: w 40% - indeks akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (WIG)
oraz w 60% - indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government Bond Index 1-3Y), przy zachowaniu
maksymalnego stopnia bezpieczenstwa. Warto podkresli¢, ze udziat akcji w portfelu Funduszu moze wynosi¢ 0%, jezeli
zarzqdzajqey Funduszem oczekuje spadku indeksu WIG.

W ten sposob Fundusz uniezaleznia sig¢ od sytuacji na gietdach akji i ogranicza ryzyko inwestycyjne.

Roczny limit wptat dla IKE (Indywidualnego Konta Emerytalnego) w 2017 roku wzrost w poréwnaniu z rokiem 2016
i wynosi 12 789 ztotych. Wptaty na IKE uprawniajq do zwolnienia osiggnietych zyskow z podatku od zyskow kapita-
fowych, ktérego wysoko$¢ wynosi obecnie 19%.

W 2016 roku kazdy z Oszczedzajgcych mogt wptaci¢ na IKZE (Indywidulane Konto Zabezpieczenia Emerytalnego)
maksymalnie kwote 4 866 ztotych i w efekcie, pomniejszy¢ swoje zobowigzania podatkowe lub uzyskac¢ zwrot podatku
nawet do 1 557,12 ztotych. Limit wptat dla IKZE w 2017 roku zostat okre$lony na poziomie 5 115,60 ztotych, dzieki
czemu ulga podatkowa moze wynie$¢ nawet 1 636,99 ztotych.

Maksymalna kwota pomniejszenia zobowiqzania podatkowego za 2017 rok, przy wptacie petnego limitu, moze wy-
nies¢:

- 920,81 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 18%,

- 971,96 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 19%,

-1636,99 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 32%.

Zachecamy Panstwa do systematycznego oszczedzania w ramach PKO DFE, ktéry oferuje PKO IKE oraz PKO IKZE,
stanowigcego coraz korzystniejszq, a przy tym wywazong alternatywe dla innych dtugoterminowych produktow
oszczednosciowo-inwestycyjnych.

Jednocze$nie informujemy, ze oszczedzajqc w PKO DFE majq Panstwo staty dostep do swoich rachunkéw za posred-
nictwem strony www.pkopte.pl, gdzie - po zalogowaniu - mogq Panstwo sprawdzi¢ warto$¢ zgromadzonych $rodkow,
prawidtowo$¢ danych osobowych, a takze danych oséb uprawnionych. JesteSmy réwniez do Pafistwa dyspozycji
w Telefonicznym Biurze Obstugi Klienta pod numerem 801 10 10 10.

Z powazaniem,
Wojciech Rostworowski

Marzena Koczut

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Informacja dotyczgca wartosci jednostki rozrachunkowej PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (PKO DFE)
ustalonej na dzien rozpoczecia dziatalnosci przez fundusz, na dzief ostatniej wyceny w roku obrotowym oraz na
dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene za okres ostatnich trzech lat:

Zgodnie z postanowieniem art. 169 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U.z 2017 r., poz. 870,z pozn. zm.), zwanej dalej ,Ustawq”, warto$¢ jednostki rozra-
chunkowej jest ustalana przez PKO DFE w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien.

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych w dniu 13 lutego 2012 r.
Zgodnie z postanowieniami art. 100 ust. 3 Ustawy, w pierwszym dniu przeliczenia, nastepujgcym po dokonaniu wpta-
ty pierwszej sktadki do PKO DFE, tj. 15 marca 2012 roku, warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 10
ztotych.

W dniu 31 grudnia 2016 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 14,37 zt.

W dniu 31 grudnia 2013 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 13,37 zt.

Informacja dotyczgca wysokosci stopy zwrotu osiggnietej przez PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz stopy
zwrotu osiqgnietej z przyjetego przez PKO DFE wzorca za okres ostatnich trzech lat:

W okresie od 31 grudnia 2013 roku do 31 grudnia 2016 roku, PKO DFE wypracowat stope zwrotu na poziomie
7,479%, a stopa zwrotu za ten okres z przyjetego przez PKO DFE benchmarku wyniosta 5,245%.

W okresie od poczqgtku dziatalnosci PKO DFE (tj. od wptywu pierwszej sktadki dnia 15 marca 2012 r.) do 31 grudnia
2016 roku, stopa zwrotu PKO DFE wyniosta 43,700 %, natomiast stopa zwrotu z przyjetego benchmarku wyniosta
19,975%. Stopa zwrotu PKO DFE byta wyzsza od stopy zwrotu z przyjetego benchmarku o 23,725 punktu procento-
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Ksztattowanie sie stop zwrotu: PKO DFE i z przyjetego benchmarku, w okresie od 15 marca 2012 r. do 31 grudnia
2016 r., ilustruje ponizszy wykres:
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Zrédto: Bloomberg, obliczenia wtasne

Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO Dobrowolnego

Funduszu Emerytalnego:

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny stosuje wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci zmiennych rynkowych najle-

piej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng PKO DFE.

Benchmark PKO DFE sktada sie w 40 procentach z indeksu akcji spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto-

sciowych w Warszawie S.A. (GPW) oraz w 60 procentach z indeksu polskich obligacji skarbowych, a stopa zwrotu

z benchmarku obliczana jest zgodnie z ponizszym algorytmem, przy czym:

- jako indeks akgji przyjeto Warszawski Indeks Gietdowy (WIG); informacje o indeksie WIG sq publikowane na stro-
nach internetowych GPW;

- jako indeks polskich obligacji skarbowych przyjeto Citigroup Poland Government Bond Index 1-3 Year Local Terms
(CPGBI 1-3), wyliczany przez Bank Handlowy w Warszawie S.A;; obrazuje on $redniowazong wartosciami emisji
stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym oraz zerokuponowych, z terminami wyku-
pu od 1 roku do 3 lat.

Algorytm obliczania stopy zwrotu z benchmarku PKO DFE:
Benchmark R,.*04)+ (R *0,6),

gdzie:

Benchmark,,, ... - 0znacza stope zwrotu z benchmarku dla PKO DFE w danym okresie

R, ~ 0znacza stope zwrotu z indeksu WIG w danym okresie

R - oznacza stope zwrotu z indeksu CPGBI 1-3 w danym okresie

ocoore = Rug CPOBI 1-3

CPGBI 1-3

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytal-
nego oraz zwigzanego z uczestnictwem w PKO DFE

Cztonkostwo w PKO DFE zwiqzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE
moze ulec zmianie wraz ze zmianq sytuacji na rynkach finansowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia ocze-
kiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO DFE.

PKO DFE lokuje zgromadzone $rodki gtownie w trzy klasy aktywow, tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych),
dhuine papiery wartosciowe (skarbowe i korporacyjne) oraz inne instrumenty rynku pienieznego.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charakteryzujq sie réznym profilem pod wzgledem oczekiwanej rentow-
nosci i poziomu ryzyka inwestycyjnego. W zwiqzku z tym, portfel inwestycyjny PKO DFE konstruowany jest w taki
sposoéb, aby byt optymalny pod wzgledem spodziewanego zysku i poziomu ryzyka. Kluczowymi rodzajami ryzyka
zwigzanymi z portfelem inwestycyjnym sq: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko walutowe.
Ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty w wyniku zmiany warto$ci aktywéw znajdujacych sie w portfelu inwe-
stycyjnym na skutek zmian cen instrumentow finansowych.

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek niewywigzania sie emitenta obligacji lub banku
ze zob(;wiqzah wobec dobrowolnego funduszu emerytalnego (np. zobowigzania do wykupienia obligacji, zwrotu de-
pozytu).

Ryzyko walutowe wynika z zalezno$ci wyceny akgji lub obligacji zagranicznych wyrazonej w ztotych od kursu waluty
danego kraju. Dodatkowo kursy polskiego ztotego w stosunku do walut innych panstw wptywajg na sytuacje finan-
sowq eksporterow i importerow, a przez to posrednio na cene ich akgji.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie najwiekszy dochod w dtugim terminie, ale wyniki inwestycyjne mogq
ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna podzieli¢ na dwa ich podstawowe
rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko systematyczne zwigzane jest z ogoélng koniunkturq
gietdowq i wptywa w podobny sposéb na ceny akcji wszystkich notowanych spétek. Najbardziej dotkliwym prze-
jawem ryzyka systematycznego sq kryzysy gietdowe, podczas ktérych akcje tracq na warto$ci wiekszo$¢ tego co
dualng sytuacjq fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje (branzowq, rynkowaq,
geograficzng) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki zagraniczne pozwalajq ograniczy¢ ryzyka zwigzane z sytuacjq gospo-
darczq Polski, ale wigzq sie z ekspozycjq na ryzyko walutowe. W warunkach umacniajqcej sie ,ztotowki” w stosunku
do waluty, w ktorej notowana jest dana akcja, zysk wynikajqcy ze wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejszany
jest przez wzrost wartosci ,ztotowki”.

Dtuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej, czyli wptywu zmian rynkowej stopy
procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji, oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli mozliwo$¢ niewykupienia obligacji
przez emitenta. Z lokatami tego typu zwigzane moze by¢ rowniez ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta, polegajgce na
tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta papierow wartosciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywiq-
za¢ sie z przyjetych zobowiqzan, a tym samym mozliwa bedzie utrata wartosci aktywéw PKO DFE zainwestowanych
w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO DFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi wigze sie ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktorym taki depozyt jest zaktadany. Dlatego tez PKO DFE wspotpracuje
w tym zakresie wytqcznie z renomowanymi bankami o dobrej kondycji finansowej, a $rodki sq lokowane na krotkie
okresy.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest rowniez analiza ptynnosci obrotu danym instrumentem finansowym
(ryzyko ptynnosci). Niewielkie obroty danym papierem wartosciowym zmniejszajq mozliwos¢ szybkiej reakcji w przy-
padku zmiany jego warto$ci i uniemozliwiajq zredukowanie lub rozbudowanie pozycji bez wptywu na cene. Z tego tez
wzgledu PKO DFE stara sie lokowa¢ $rodki w relatywnie ptynne aktywa.

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakcji, zwigzanym z mozliwosciq
niepoprawnego wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukcji i nieterminowej zaptaty lub przekazania papieru
warto$ciowego. Ryzyko to jest ograniczane poprzez staranny dobér kontrahentéw charakteryzujqcych sie stabilng
sytuacjq finansowq. PKO DFE w procesie podejmowania decyzji o wspétpracy z danym kontrahentem wykorzystuje
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oceny ryzyka nadane kontrahentom przez uznane miedzynarodowe agencje ratingowe (Standard & Poor’s, Moodys,

Fitch). Ponadto wszystkie transakcje PKO DFE kontrolowane sq i rozliczane przez bank - depozytariusza przechowu-

jacy aktywa PKO DFE, co dodatkowo zabezpiecza przeprowadzone operacje przed materializacjq ryzyka rozliczenia.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow PKO DFE wynika z potencjalnej mozliwosci niewtasciwego wywiqzy-

wania sie ze swoich obowiqzkéw przez depozytariusza przechowujgcego aktywa PKO DFE. Jest ono w duzej mierze

niwelowane poprzez wyboér depozytariusza, ktéry musi spetnia¢ wymogi okreslone w Ustawie.

Trzeba réwniez mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi dobrowolnych funduszy eme-

rytalnych, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego. Ryzyko to wiqze sie z mozliwosciq zmiany przepisow, ktéra

moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ PKO DFE, w tym moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje inwestorow
oraz wycene aktywow.

Nalezy zwroci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego w PKO DFE kapitatu

emerytalnego.

Obowiqzujqce prawne uregulowania maksymalnych limitow inwestycyjnych ograniczajq ryzyko zwiqzane z nadmier-

ng koncentracjq inwestycji w jeden typ instrumentu lub w instrumenty jednego emitenta. Ryzyko koncentracji to

rowniez ryzyko nadmiernego zaangazowania aktywow w dany rynek, sektor rynku lub w dany obszar geograficzny.

W celu minimalizacji ryzyka w dziatalno$ci inwestycyjnej, w PKO DFE wprowadzone zostaty odpowiednie rozwiqzania

organizacyjne, standardy i procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych, a takze wewnetrzne maksymalne limity

zaangazowania w poszczegélne kategorie lokat, branze czy pojedyncze instrumenty. Ograniczaniu ryzyka inwestycyj-
nego sprzyja rowniez korzystanie z najwyzszej jakosci prognoz i analiz rynkowych. Obok wysoko wykwalifikowanej
kadry wtasnej, PKO BP BANKOWY PTE S.A. korzysta z analiz, ekspertyz i rekomendacji najbardziej renomowanych
instytucji finansowych, w tym ekonomistoéw i analitykow Grupy Kapitatowej PKO BP S.A. Wszyscy emitenci akgji

i obligacji znajdujgcy sie w portfelu PKO DFE sq na biezgco monitorowani zaréwno przez badanie dostepnych infor-

macji i publikacji, jak réwniez przez bezposrednie kontakty z przedstawicielami spétek. Ponadto w ramach struktury

organizacyjnej PKO BP BANKOWY PTE S.A,, funkcjonuje niezalezna jednostka organizacyjna, ktorej powierzono reali-
zacje funkeji kontroli procesu inwestycyjnego i zarzqdzania ryzykiem. PKO BP BANKOWY PTE S.A. dla celéw analizy

i monitorowania ryzyka inwestycyjnego wykorzystuje na szerokq skale metody ilo$ciowe oraz stosuje w tym zakresie

najlepsze praktyki rynkowe. Podejmowane dziatania majq na celu zapewnienie prawidtowego i efektywnego proce-

su zarzqdzania ryzykiem, tak aby zapewni¢ zrownowazony wzrost warto$ci aktywoéw emerytalnych zgromadzonych

w PKO DFE, przy mozliwie najnizszej ich zmienno$ci oraz zwiekszy¢ poziom zaufania do dziatalno$ci PKO DFE.

Cztonkostwo w PKO DFE wiqze sie rowniez z ryzykiem wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych zajscie

uczestnik PKO DFE nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony, takich jak:

a)  zmiana polityki inwestycyjnej - polityka inwestycyjna jest ksztattowana przez PKO BP BANKOWY PTE S.A. za-
rzqdzajqce PKO DFE, zawsze w zgodzie z obowiqzujqcymi przepisami prawa. Jej zmiana moze oznacza¢ zmiane
profilu i poziomu ryzyka zwigzanego z cztonkostwem w PKO DFE;

b)  zmiana depozytariusza - PKO DFE moze dokona¢ zmiany depozytariusza po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nad-
zoru Finansowego; zmiana tak jednak nie wymaga zgody cztonka PKO DFE;

c)  przejecie zarzadzania PKO DFE przez inny podmiot -po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, lecz
bez zgody cztonka PKO DFE, mozliwe jest przejecie zarzqdzania aktywami zgromadzonymi w PKO DFE przez inne
powszechne towarzystwo emerytalne;

d)  otwarcie likwidacji PKO DFE - w przypadku spetnienia okreslonych przestanek prawnych PKO DFE moze ulec
likwidacji.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCY)NE]J
PKO DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Dokument zostat przygotowany stosownie do przepiséw art. 194a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity - Oz. U.z 2017 ., poz. 870 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawq”.

Aktywami PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem” lub ,PKO DFE”) zarzqdza PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chtodnej 52 (zwana
dalej ,Towarzystwem”). Lokowanie aktywow Funduszu odbywa sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w szcze-
goInosci okreslonymi w Ustawie, a takze zgodnie ze Statutem Funduszu i requlacjami wewnetrznymi obowiqzujgcymi
w Towarzystwie.

Poszukujqc efektywnego sposobu inwestowania aktywow, z myslq o emeryturze klientéw, Fundusz bedzie lokowat zgro-
madzone $rodki w klasy aktywow dajqce szanse na osiggniecie wysokich stop zwrotu w dtugoterminowej perspektywie,
przy zachowaniu maksymalnego stopnia bezpieczenstwa inwestowanych $rodkow. Ze wzgledu na posiadanie w port-
felu Funduszu instrumentéw udziatowych, warto$¢ jednostki rozrachunkowej moze cechowac sie wysokq zmiennosciq.

Metody oceny ryzyka i procedur zarzqdzania ryzykiem

1. Opisy: ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe, a takze ryzyka zwiqzanego z
uczestnictwem w Funduszu, zostaty zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. W PKO DFE, w ramach systemu zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, funkcjonujq nastepujqce elementy kon-
troli i monitorowania poziomu ryzyka:

1) okreslenie portfela wzorcowego (benchmarku), stanowigcego punkt odniesienia w zarzqdzaniu aktywa-
mi Funduszu,

2) monitorowanie ryzyka catego portfela, w kontekscie potencjalnej straty wynikajqcej z réznicy w skta-
dzie portfela Funduszu w stosunku do portfela wzorcowego (benchmarku).

3. Sktonno$¢ Funduszu do podejmowania ryzyka podlega systemowi limitéw, w ramach ktérego wyznaczane sq
limity dla:

1) poszczegolnych klas aktywow (akcje, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego),
2) pojedynczych instrumentéw finansowych.

4. W ramach zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, Fundusz wykorzystuje w szczego6lnosci nastepujgce miary

ryzyka:

a) Wskaznik Tracking Error’;

b) Miary kwoty zaangazowania?

¢) Miare wrazliwosci instrumentow dtuznych na zmiane poziomu stop procentowych.

5. Za zarzqdzanie ryzykiem w Funduszu odpowiada Biuro Zarzqdzania Ryzykiem, bedqce w Towarzystwie jednost-
kq organizacyjng odrebnq i niezalezng w stosunku do Biura Inwestycji. W sytuacji, gdy planowane sq inwe-
stycje w nowy typ instrumentu finansowego, przeprowadzana jest wielowymiarowa analiza tego instrumentu,
pod katem ryzyka oraz kontroli limitéw inwestycyjnych, a z bankiem - depozytariuszem Funduszu uzgadniane
sq sprawy operacyjne, zwiqzane z ewidencjonowaniem instrumentu i jego wycenq.

Zasady alokacji srodkéw w papiery wartosciowe
1. Generalne zasady alokacji $rodkow:

Polityka inwestycyjna PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego zaktada inwestowanie jego aktywow

w instrumenty udziatowe oraz w instrumenty dtuzne. Fundusz moze réwniez dokonywa¢ lokat w depozyty

bankowe i bankowe papiery warto$ciowe. Aktywa Funduszu mogq byc¢ lokowane poza granicami

Rzeczypospolitej Polskiej, na zasadach okreslonych w Ustawie. Dopuszcza sie sprzedaz danego aktywa ze

stratg w celu unikniecia potencjalnych dalszych strat.

2. Portfel wzorcowy (benchmark):

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie stopy zwrotu na poziomie przewyzszajgcym stope zwrotu

z benchmarku. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Portfel wzorcowy (benchmark) PKO

Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego oparty jest wytgcznie na rynku krajowym. Stopq referencyjng dla Fun-

duszu jest agregat sktadajgcy sie w 40 procentach z indeksu WIG oraz w 60 procentach z indeksu polskich

obligacji skarbowych. Szczegétowa charakterystyka benchmarku zostata przedstawiona w Prospekcie infor-
macyjnym Funduszu. Sktad benchmarku moze ulega¢ zmianie w dtuzszej perspektywie, w zwiqzku z rozszerze-
niem spektrum inwestycyjnego Funduszu.

3. Podstawy podejmowania decyzji inwestycyjnych:

Towarzystwo podejmuje decyzje o wielkosci udziatu poszczegélinych rodzajow lokat w portfelu inwestycyjnym

Funduszu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane otrzymywane ze zrodet zewnetrznych.

Podstawowymi kryteriami doboru instrumentow finansowych do portfela inwestycyjnego Funduszu sq:

1) analiza makroekonomiczna - analiza ta dotyczy m.in. prognozy rynkowych stop procentowych, poziomu
kursow walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu oszczedno$ci oraz salda obrotéw handlo-
wych;

2) analiza fundamentalna - analiza ta dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy i podmiotu gospodarczego
i obejmuje w szczegdlnosci: analize sprawozdan finansowych, analize wskaznikowq, analize struktury
wiascicielskiej, analize jako$ci zarzqdzania, analize poziomu planowanych inwestycji oraz struktury finan-
sowania podmiotu gospodarczego;

3) analiza portfelowa - analiza ta ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na poziom ryzyka cato-
$ci portfela lokat Funduszu.

4. Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w poszczegdlne kategorie lokat:

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqce dywersyfikacji lokat oraz in-

nych ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie.

1) Inwestycje w instrumenty udziatowe:

W przypadku lokowania aktywoéw Funduszu w instrumenty udziatowe, Fundusz bierze pod uwage w szcze-
golnosci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktérej funkcjonuje, sytuacje na rynkach objetych
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dziatalno$ciq emitenta, przewidywangq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, ryzyko
ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje
inwestycyjne dotyczqce lokat w instrumenty udziatowe sq podejmowane w oparciu o analizy i rekomen-
dacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.
Towarzystwo na biezqco $ledzi sytuacje na rynku akcji, w tym w szczegélnosci: przewidywane i aktual-
ne oferty rynku pierwotnego akcji, trendy krétko-, $rednio- i dlugookresowe dla podstawowych indek-
sow gietdowych GPW, ptynno$¢ na krajowym rynku akeji, informacje makroekonomiczne mogqce mie¢
wptyw na kondycje polskiego rynku akgji, informacje pochodzqce ze spotek publicznych, znajdujgcych sie
w portfelu Funduszu lub bedgcych potencjalnymi celami inwestycyjnymi, oraz inne informacje mogqce
mie¢ wptyw na wycene lub dziatalno$¢ wymienionych spotek.
W tej kategorii, do podstawowych instrumentoéw nalezq akcje spotek notowanych na WGPW lub ofero-
wanych w ramach 1PO3. W portfelu instrumentéw udziatowych mogq sie znalez¢ rowniez akcje spotek
notowanych na rynku pozagieldowym oraz za granicq.

2) Inwestycje w instrumenty dtuzne:
Instrumenty dtuzne, w ktore lokowane sq aktywa Funduszu obejmuja:
a) skarbowe instrumenty dtuzne, tj. bony skarbowe, obligacje o statym oprocentowaniu, obligacje

0 zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe;

b) nieskarbowe instrumenty dtuine, posiadajgce rating inwestycyjny.
W przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne, celem nadrzednym jest zapewnienie stopy
zwrotu na poziomie przewyzszajgcym warto$¢ benchmarku i jednocze$nie zabezpieczenie przed skutkami
inflacji.
Inwestycje w nieskarbowe instrumenty dtuzne przewidywane sq w dtuzszej perspektywie, a ich celem
bytoby podniesienie rentowno$ci dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
W przypadku lokowania aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne, Fundusz bierze pod uwage w szczegél-
nosci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i jego wyptacalnosci, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty (w tym,
w wyniku biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji), a w przypadku lokat na
rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne w przypadku instru-
mentow dtuznych sq podejmowane w oparciu o analizy i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

3) Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych:
W przypadku lokowania aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod
uwage szczegolnie: polityke inwestycyjng prowadzonq przez dany podmiot, przewidywangq stope zwrotu
zinwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach za-
granicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne w przypadku jednostek uczest-
nictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych sq podejmowane w oparciu o analizy
i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

4)  Inwestycje zwigzane z lokowaniem $rodkéw pienieznych:
W tej kategorii chodzi przede wszystkim o inwestycje w depozyty bankowe w walucie polskiej lub obcej,
ktorych gtownym celem jest zapewnienie bezpiecznego, z punktu widzenia rozliczed transakcji zawie-
ranych przez Fundusz, poziomu ptynnosci. Kolejnymi celami sq: zabezpieczenie posiadanego poziomu
aktywoéw oraz cele krotkoterminowe zwigzane z osigganiem zyskoéw prowadzqcych do osiggniecia przez
portfel stopy zwrotu przewyzszajgcej stope zwrotu z przyjetego benchmarku (np. zwiekszenie poziomu
gotowki w oczekiwaniu na wzrost rentownosci papierow skarbowych). Cele te sq realizowane poprzez
odpowiedni dobor struktury portfela najbardziej ptynnych aktywow.

' Wskaznik Tracking Error - pozwala na dokonanie oceny zgodnosci efektow zarzqdzania portfelem z wynikami osigganymi przez
benchmark. Jest wskaznikiem mierzqcym odchylenie standardowe réznicy stopy zwrotu z Funduszu i stopy zwrotu z jego benchmar-
ku. Im mniejsza jest warto$¢ tego wskaznika, tym lepsze jest odzwierciedlenie wynikéw benchmarku.

z Miary kwoty zaangazowania - miary okreslajgce maksymalny lub minimalny limit zaangazowania w dany instrument finansowy lub
klase aktywow.

> IPO (Initial Public Offering) - pierwsza oferta publiczna.

STATUT PKO DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
/uwzgledniajgcy zmiany dokonane Uchwatami Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY PTE S.A. nr 4
z dnia 29.01.2013 r,, nr 3 z dnia 21.02.2014 r., nr 1 z dnia 5.06.2014 r. oraz nr 3 z dnia 16.10.2015 r,, nr 3

z dnia 12.02.2016 r. oraz nr 18 z dnia 29.04.2016 r./

Niniejszy Statut okresla cele i zasady dziatalnos$ci Funduszu, zasady prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci loka-
cyjnej oraz zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego oraz indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majq nastepujgce znaczenie:
1) czesciowy zwrot oznacza czeSciowy zwrot w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;
2) Depozytariusz

3) Dystrybutor

oznacza mBank Spotke Akcyjng;

oznacza podmiot oferujqcy IKE lub IKZE na podstawie umowy zawartej z Fun-
duszem;

4) Fundusz
5) IKE

oznacza PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny;

oznacza indywidualne konto emerytalne, o ktorym mowa w Ustawie o IKE oraz
IKZE;

oznacza indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, o ktérym mowa
w Ustawie o IKE oraz IKZE;

6)  IKZE

7) Instrumenty Dtuzne oznacza dopuszczone przepisami Ustawy, jako lokaty Funduszu, instrumenty ryn-
ku pienigznego, dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe emito-
wane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, dtuzne papiery wartoéciowe i inne papiery warto$ciowe wyemitowane
przez rzqdy lub banki centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub
stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organi-
zacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, oraz obligacje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze, takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery ko-
mercyjne, kwity depozytowe (ktorych bazq sq obligacje lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa wynikajqce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne
wskazane w Ustawie papiery warto$ciowe i instrumenty inkorporujgce prawa ma-
jatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu;

8) Instrumenty Udziatowe oznacza dopuszczone przepisami Ustawy jako lokaty Funduszu akcje i instru-
menty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegolnosci: prawa
poboru, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe
(ktorych bazq sq akcje lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akgji),
a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akcji;

9) instytucja finansowa oznacza instytucje finansowq w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE;

10)  jednostka rozrachunkowa oznacza jednostke rozrachunkowg w rozumieniu przepisow Ustawy;

11)  Osoba Uprawniona oznacza osobe wskazanq przez Oszczedzajgcego w Umowie IKE lub w Umowie
IKZE, ktéra w przypadku $mierci Oszczedzajqcego otrzyma $rodki odpowiednio

z IKE lub z IKZE lub spadkobierce Oszczedzajgcego;

12)  Oszczedzajqcy oznacza osobe, na ktorej rzecz Fundusz prowadzi IKE lub IKZE;

13)  program emerytalny oznacza pracowniczy program emerytalny;

14)  skfadki oznaczajq sktadki w rozumieniu przepisow Ustawy;

15)  Statut oznacza niniejszy statut Funduszu;

16)  $rodki oznaczajq $rodki w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE;

17)  Towarzystwo oznacza PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotke Ak-

cying;
18)  Umowa IKE oznacza umowe o prowadzenie IKE zawartq z Funduszem;
19)  Umowa IKZE

20)  Ustawa

oznacza umowe o prowadzenie IKZE zawartq z Funduszem;

oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych;



Prospekt informacyjny PKO DFE

N NN
B W N
_ = = =

Dziennik Gazeta Prawna 11 maja 2017 nr 90 (4489)

E3

Ustawa o IKE oraz IKZE  oznacza ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytal-

nych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;
wptata
wyptata
wyptata transferowa

oznacza wptate w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;
oznacza wyptate w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;
oznacza wyptate transferowq w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE;

zwrot oznacza zwrot w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE.

§2

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny dziata na podstawie Ustawy, Ustawy o IKE oraz IKZE, zezwolenia na utworzenie
Funduszu oraz postanowien Statutu.

§3
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa: ,,PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej ,PKO DFE”.

§4
Siedzibq Funduszu jest miasto stoteczne Warszawa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq, w zakresie przewidzianym
przez prawo.

1. DZIALALNOSC FUNDUSZU
§5

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego.

111. WEADZE FUNDUSZU - POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE
§6

Organem zarzqdzajgcym Funduszem oraz reprezentujgcym go w stosunkach z osobami trzecimi, jest PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna.
Towarzystwo zarzqdza Funduszem w zamian za wynagrodzenie, ktérego maksymalna wysoko$¢ jest okre$lona
w Statucie.
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ pod firmq ,PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna”.
Siedzibq Towarzystwa jest miasto stoteczne Warszawa.
Adres Towarzystwa jest nastepujqcy: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa.

§7
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 190.580.000,00 zt (sto dziewiecdziesigt milionow piecset osiemdzie-
sigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 26.000 (dwadziescia szes$¢ tysiecy) akcji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akceyjna, z sie-
dzibg w Warszawie, posiadajgca 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akcji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.”.

§8

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa dziatajgcego jako organ Fundu-
Szu upowaznieni sq:
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dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie,

jeden cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem,

dwaj prokurenci dziatajgcy tqcznie,

petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tqcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§9
Aktywa Funduszu sq przechowywane przez Depozytariusza na mocy odrebnej umowy, sporzqdzonej zgodnie
z wymogami Ustawy.
Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spotka Akcyjna.
Siedzibq Depozytariusza jest miasto stoteczne Warszawa.
Adres Depozytariusza jest nastepujqcy: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

V. CZEONKOSTWO W FUNDUSZU
§10
Cztonkiem Funduszu moze byc¢ kazda osoba fizyczna, spetniajgca warunki okreslone w przepisach prawa.
Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowiqzki cztonkéw Funduszu okreslone sq
w Ustawie, Ustawie o IKE oraz IKZE i innych przepisach prawa.

VI. ZASADY PROWADZENIA IKE
§11
IKE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKE w Funduszu, na zasadach okreslonych przepisami Usta-
wy o IKE oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach okre$lonych przepisami Ustawy.
Fundusz rejestruje jednostki rozrachunkowe nabyte w ramach IKE na wyodrebnionym rachunku prowadzonym
przez Fundusz. Powyzszy rachunek jest oferowany wytqcznie jako rachunek prowadzony dla jednego Oszcze-
dzajqcego.
W celu zatozenia IKE prowadzonego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem Umowe IKE.
Woptaty na IKE prowadzone przez Fundusz nie mogq byc¢ nizsze niz 10 (dziesiec) ztotych, przy czym Umowa IKE
moze okresla¢ wyzszq wysoko$¢ pierwszej wptaty lub kolejnych wptat na IKE.
Z wytqczeniem $rodkow pienieznych przekazanych na IKE w ramach wyptaty transferowej, suma wptat na IKE
w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci wptat ustalonej zgodnie z Ustawq o IKE
oraz IKZE. W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajgcego na IKE w danym roku kalen-
darzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekaze
nadptacong kwote Oszczedzajgcemu w sposob okreslony w zawartej z nim Umowie IKE.
Z zastrzezeniem zdania poprzedniego, Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialno$ci za skutki prze-
kroczenia przez Oszczedzajgcego kwoty maksymalnej wysokosci wptat na IKE, o ktérej mowa w niniejszym
ustepie.
Fundusz pobiera optaty w sposéb i w wysokosci okres$lonej w §15 Statutu.
Z zastrzezeniem ust. 8, wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz nastepuje wytqcz-
nie na wniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych
i ukoAczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z ponizszych warunkow:
1) dokonywania przez niego wptat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
2) dokonania przez niego ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku
o dokonanie wyptaty.
W przypadku $mierci Oszczedzajgcego, wyptata $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE prowadzonym
przez Fundusz nastepuje wytqcznie na wniosek Osoby Uprawnionej.
Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz moze nastqpic¢ jako wyptata jednorazo-
wa lub wyptata w ratach, przy czym Oszczedzajqcey, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej
raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE ani dokonywa¢ wptat na IKE.
Wyptata transferowa z Funduszu jest dokonywana na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby
Uprawnionej, po uprzednim zawarciu, z innq instytucjq finansowq, umowy o prowadzenie IKE albo po przystq-
pieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy albo po-
twierdzenia przystgpienia do programu emerytalnego. Wyptata transferowa moze obejmowac wytqcznie cato$é¢
$rodkow zgromadzonych na IKE.
(uchylony)
Wyptata jednorazowa lub - w przypadku wyptaty w ratach - wyptata pierwszej raty, jest dokonywana w termi-
nie 14 dni od dnia:
1) zozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;
2)  zozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$é Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
0 sposobie podziatu $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocnego postano-
wienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow
- chyba Ze Oszczedzajqcy albo Osoby Uprawnione zazqdajq wyptaty w terminie pozniejszym.
Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie 14 dni od dnia:
1) ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajgcego i okazania dokumentu, o ktorym mowa
w ust. 10 albo
2) ztozenia przez Osobe Uprawniong dyspozycji wyptaty transferowej i okazania dokumentu, o ktorym
mowa w ust. 10 oraz przedstawienia przez Osoby Uprawnione:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$é Osoby Uprawnionej albo
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b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
0 sposobie podziatu $rodkoéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocnego postano-
wienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow.
Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz nastepuje w razie wypowiedzenia Umowy
IKE przez ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Zwrot
nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.
Oszczedzajgey moze ztozy¢ wniosek o czesciowy zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE, pod warunkiem, ze
$rodki te pochodzq z wptat na IKE. Cze$ciowy zwrot nastepuje w ciggu 30 dni, liczgc od dnia ztozenia wniosku
przez Oszczedzajqcego.
Srodki zgromadzone na IKE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej za-
stawem z IKE nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE.
Szczegotowe zasady prowadzenia IKE okre$la Ustawa o IKE oraz IKZE, a takze Umowa IKE.

VII. ZASADY PROWADZENIA IKZE
§12
IKZE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKZE w Funduszu, na zasadach okre$lonych Ustawg o IKE
oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w Ustawie.
Fundusz rejestruje jednostki rozrachunkowe nabyte w ramach IKZE na wyodrebnionym rachunku prowadzo-
nym przez Fundusz. Powyzszy rachunek jest oferowany wytqcznie jako rachunek prowadzony dla jednego
Oszczedzajgcego.
W celu zatozenia IKZE prowadzonego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem Umowe IKZE.
Whptaty na IKZE prowadzone przez Fundusz nie mogq by¢ nizsze niz 10 (dziesiec) ztotych, przy czym Umowa
IKZE moze okresla¢ wyzszq wysokos$¢ pierwszej wptaty lub kolejnych wptat na IKZE.
Z wytqczeniem $rodkow pienieznych przekazanych na IKZE w ramach wyptaty transferowej, suma wptat na
IKZE w roku kalendarzowym 2014 nie moze przekroczy¢ kwoty 4495,20 ztotych, a w kolejnych latach kalen-
darzowych nie moze przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z Ustawq o IKE oraz IKZE.
W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajgcego na IKZE w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekaze nadptacong
kwote Oszczedzajgcemu w sposob okreslony w zawartej z nim Umowie IKZE.
Z zastrzezeniem zdania poprzedniego, Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialno$ci za skutki
przekroczenia przez Oszczedzajgcego kwoty maksymalnej wysokos$ci wptat na IKZE, o ktorej mowa w niniej-
szym ustepie.
(uchylony)
Fundusz pobiera optaty w sposéb i w wysokosci okreslonej w § 15 Statutu.
Z zastrzezeniem ust. 9, wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz nastepuje
wytqgcznie na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokony-
wania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych.
W przypadku $mierci Oszczedzajgcego, wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fun-
dusz nastepuje wytgcznie na wniosek Osoby Uprawnionej.
Wyptata $rodkoéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz moze nastgpi¢ jako wyptata jedno-
razowa lub wyptata w ratach, przy czym wyptata w ratach nastepuje przez okres co najmniej 10 lat, a jezeli
wptaty na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres réwny
okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty. Oszczedzajqgcey, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty
pierwszej raty, nie moze ponownie rozpoczq¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE ani dokonywa¢ wptat na
IKZE.
Wyptata transferowa z Funduszu jest dokonywana na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby
Uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z innq instytucjq finansowq i okazaniu Fun-
duszowi potwierdzenia zawarcia umowy. Wyptata transferowa moze obejmowa¢ wytqcznie cato$¢ srodkow
zgromadzonych na IKZE.
Wuyptata jednorazowa lub - w przypadku wyptaty w ratach - wyptata pierwszej raty, jest dokonywana w ter-
minie 14 dni od dnia:
1) zozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;
2) zlozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajqcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o spo-
sobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bgdz prawomocnego postanowienia
sqdu o dziale spadku oraz dokumentow stwierdzajgcych tozsamos$¢ spadkobiercow
- chyba ze Oszczedzajgey albo Osoby Uprawnione zazqdajq wyptaty w terminie pézniejszym.
Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie 14 dni od dnia:
1) zlozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajgcego i okazania dokumentu, o ktorym mowa
w ust. 11 albo
2) zozenia przez Osobe Uprawniong dyspozycji wyptaty transferowej i okazania dokumentu, o ktorym
mowa w ust. 11 oraz przedstawienia przez Osoby Uprawnione:
a) aktu zgonu Oszczedzajqcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
0 sposobie podziatu $rodkoéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocnego postano-
wienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow.
Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz nastepuje w razie wypowiedzenia Umo-
wy IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Zwrot
nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKZE.
Srodki zgromadzone na IKZE mogg by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej za-
stawem z IKZE nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE.
Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE okre$la Ustawa o IKE oraz IKZE, a takze Umowa IKZE.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY
O PROWADZENIE IKE
§13
Umowa IKE jest zawierana na pismie i zostaje zawarta z Funduszem z chwilq podpisania, przez osobe przyste-
pujacq do Funduszu i osobe reprezentujgcq Fundusz, formularza Umowy IKE zawierajgcego wymagane dane
i informacje. Zatqcznikami do Umowy IKE sq: regulamin prowadzenia IKE przez Fundusz, zawierajgcy szczego-
towe zasady prowadzenia IKE przez Fundusz oraz tabela optat, zawierajgca informacje na temat optat obcigza-
jacych Oszczedzajqcego. Zmiany regulaminu lub tabeli optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, dokonuje
Fundusz, w formie uchwaty Zarzqdu Towarzystwa oraz przekazuje Oszczedzajgcemu informacje o zmianie.
Jezeli formularz umowy, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostanie podpisany przez osobe przystepujacq do Fun-
duszu w obecnosci osoby reprezentujgcej Fundusz, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza
umowy przez osobe reprezentujgcq Fundusz (,zawarcie umowy w trybie korespondencyjnym”).
Warunkiem zawarcia umowy w trybie korespondencyjnym jest przestanie prawidtowo wypetnionego formu-
larza umowy, zapewnienie odpowiedniej identyfikacji osoby, ktéra podpisata formularz oraz spetnienie innych
warunkoéw okreslonych w ,Zasadach zawierania uméw IKE lub uméw IKZE w trybie korespondencyjnym”,
udostepnionych na stronie internetowej Funduszu.
Oszczedzajqey, ktory dokonat w danym roku kalendarzowym wyptaty transferowej z IKE do programu emery-
talnego, nie moze w tym samym roku zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE.
W przypadku zawarcia Umowy IKE z osobq przystepujacq do Funduszu, posiadajqcq IKE prowadzone przez
inng instytucje finansowq lub majgcq zgromadzone $rodki w programie emerytalnym i majgcq zamiar do-
konania transferu tych $rodkéw na IKE, Fundusz wydaje Oszczedzajgcemu potwierdzenie zawarcia umowy
o prowadzenie IKE, zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, przy czym potwierdzeniem tym moze byc
drugi egzemplarz Umowy IKE, wydany przez Fundusz Oszczedzajgcemu.
Umowa IKE ulega rozwigzaniu z chwilq przekazania $rodkéw Oszczedzajgcego w wyniku dokonania wyptaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu z IKE.
Umowa IKE moze zosta¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Oszczedzajqcego, jezeli wystqpiq przestanki wypo-
wiedzenia wskazane w Umowie IKE. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérgkolwiek ze stron, Fun-
dusz pouczy Oszczedzajgcego o wynikajgeych z przepiséw prawa pomniejszeniach srodkéw zgromadzonych
na IKE podlegajqcych zwrotowi, a w przypadku wypowiedzenia przez Fundusz, pouczy on réwniez Oszczedza-
jacego o mozliwosci dokonania wyptaty transferowe;.

IX. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY
O PROWADZENIE IKZE
§14

Umowa IKZE jest zawierana na pismie i zostaje zawarta z Funduszem z chwilg podpisania, przez osobe przy-
stepujacq do Funduszu i osobe reprezentujacq Fundusz, formularza Umowy IKZE, zawierajgcego wymagane
dane i informacje. Zatgcznikami do Umowy IKZE sq: regulamin prowadzenia IKZE przez Fundusz, zawierajgcy
szczegotowe zasady prowadzenia IKZE przez Fundusz oraz tabela optat, zawierajgca informacje na temat optat
obcigzajgcych Oszczedzajgcego. Zmiany regulaminu lub tabeli optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
dokonuje Fundusz, w formie uchwaty Zarzqdu Towarzystwa oraz przekazuje Oszczedzajgcemu informacje
0 zmianie.

Jezeli formularz umowy, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostanie podpisany przez osobe przystepujacq do Fun-
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duszu w obecnosci osoby reprezentujacej Fundusz, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza
umowy przez osobe reprezentujgcq Fundusz (,zawarcie umowy w trybie korespondencyjnym”).

Warunkiem zawarcia umowy w trybie korespondencyjnym jest przestanie prawidtowo wypetnionego formu-
larza umowy, zapewnienie odpowiedniej identyfikacji osoby, ktéra podpisata formularz oraz spetnienie innych
warunkow okreslonych w ,Zasadach zawierania uméw IKE lub uméw IKZE w trybie korespondencyjnym”,
udostepnionych na stronie internetowej Funduszu.

W przypadku zawarcia Umowy IKZE z osobq przystepujgcq do Funduszu, posiadajgcq IKZE prowadzone
przez innq instytucje finansowq i majgcq zamiar dokonania transferu tych srodkéw na IKZE, Fundusz wydaje
Oszczedzajgcemu potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie IKZE, zgodnie z przepisami Ustawy o IKE
oraz IKZE, przy czym potwierdzeniem tym moze by¢ drugi egzemplarz Umowy IKZE, wydany przez Fundusz
Oszczedzajgcemu.

Umowa IKZE ulega rozwiqzaniu z chwilq przekazania srodkéw Oszczedzajgcego w wyniku dokonania wyptaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu z IKZE.

Umowa IKZE moze zosta¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Oszczedzajqceqo, jezeli wystapiq przestanki wy-
powiedzenia wskazane w Umowie IKZE.

X. OPLATY
§15

Fundusz pobiera optate, w formie potrqcenia kwoty z wptacanych sktadek, w wysokosci wynoszqcej 50,0%
kwoty wptacanej sktadki, przy czym suma wszystkich pobranych optat od wptat dokonywanych na odpo-
wiednio IKE albo IKZE prowadzone przez Fundusz, nie moze przekroczy¢ kwoty 700,00 (siedmiuset) ztotych
w trakcie catego okresu obowigzywania odpowiednio Umowy IKE albo Umowy IKZE. Fundusz, po pobraniu
optaty, w formie potrqcenia kwoty z wptacanych sktadek, w wysokosci kwoty maksymalnej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim lub ustalonej zgodnie z ust. 4, nie pobiera w trakcie obowigzywania odpowiednio Umowy
IKE albo Umowy IKZE innych optat od dokonywanych przez Oszczedzajgcego wptat.
Fundusz dokonuje potrqgcenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 1, ze sktadek przed ich przeliczeniem na jednostki
rozrachunkowe i przekazuje niezwtocznie na rzecz Towarzystwa.
Fundusz ma prawo do potrqcenia dodatkowej optaty z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rod-
kow zgromadzonych na IKE lub IKZE, w przypadku gdy Oszczedzajqacy dokonuje odpowiednio wyptaty, wypta-
ty transferowej lub zwrotu przed uptywem terminu nie dtuzszego niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczqc od dnia
zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, pod warunkiem, ze termin ten oraz wysokos$¢ optaty bedq okreslone
w Umowie IKE lub Umowie IKZE.
Fundusz moze pobiera¢ optaty, o ktorych mowa w ust. 1 do tqcznej wysokosci nizszej, niz wysoko$¢ maksy-
malna, okreslona w ust. 1, zgodnie z danq tabelq optat, stanowiqcq zatgcznik do Umowy IKE lub Umowy IKZE.
Fundusz moze pobiera¢ inne optaty, niz optaty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 3, jezeli zostaty one okreslone
w Umowie IKE lub w Umowie IKZE.
W zwiqzku z cztonkostwem lub potencjalnym cztonkostwem w Funduszu, Fundusz moze organizowa¢ akcje
promocyjne, skierowane do wszystkich lub okreslonych grup Oszczedzajqcych lub potencjalnych Oszczedza-
jacych, w ktérych udziat moze by¢ uzalezniony od spetnienia okreslonych warunkéw, polegajgce na czasowym
obnizeniu optat, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie. Decyzje w sprawie akcji promocyjnej podejmuje
Zarzqd Towarzystwa, a informacja na temat akcji promocyjnej jest zamieszczana na stronie internetowej Fun-
duszu, przy czym informacja na temat akcji promocyjnej skierowanej do Oszczedzajgeych, jest im dodatkowo
przesytana odpowiednio w trybie i formie oraz na zasadach, o ktérych mowa w § 21 ust. 2.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNE) PRZEZ FUNDUSZ
§16

Fundusz lokuje swoje aktywa dgzqc do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci do-
konywanych lokat.
Z zastrzezeniem ust. 5 i ust. 6, aktywa Funduszu sq lokowane w Instrumenty Udziatowe oraz Instrumenty
Dtuzne.
Towarzystwo podejmuje decyzje o wielkosci udziatu poszczegélinych rodzajow lokat w portfelu inwestycyjnym
Funduszu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane otrzymane ze zrédet zewnetrznych.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqce dywersyfikacji lokat oraz in-
nych ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty
Udziatowe nie moze by¢ wyzsza niz 70% wartosci aktywoéw Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze rowniez lokowa¢ swoje aktywa w depozyty bankowe, w walucie polskiej.
Dla celéw rozliczenia biezgcych zobowigzan Funduszu aktywa Funduszu mogq byc¢ lokowane w depozyty ban-
kowe denominowane w walutach panstw bedgcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Euro-
pejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Podstawowymi kryteriami doboru instrumentéw finansowych do portfela inwestycyjnego Funduszu sq anali-
zy: makroekonomiczna, fundamentalna i portfelowa. Analiza makroekonomiczna dotyczy prognozy rynkowych
stop procentowych, poziomu kursoéw walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu oszczednosci, sal-
da obrotéw handlowych. Analiza fundamentalna dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy i podmiotu go-
spodarczego. Analiza ta obejmuje w szczegdInosci analize sprawozdan finansowych, struktury wiascicielskiej,
jakosci zarzqdzania, poziomu planowanych inwestycji oraz struktury finansowania podmiotu gospodarczego.
Analiza portfelowa ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na poziom ryzyka catosci portfela lokat
Funduszu.
W przypadku lokowania aktywoéw Funduszu w Instrumenty Udziatowe, Fundusz bierze pod uwage szczegolnie:
ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktorej funkcjonuje, sytuacje na rynkach objetych dziatalnosciq
emitenta, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycuyjnego, ryzyko ptynnosci, a w przy-
padku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego.
W przypadku lokowania aktywow Funduszu w Instrumenty Dtuzne, Fundusz bierze pod uwage szczegolnie:
ocene perspektyw rozwoju emitenta i jego wyptacalnosci, przewidywang stope zwrotu z inwestycji, poziom
ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty (w tym, w wyniku
biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji), a w przypadku lokat na rynkach zagra-
nicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego.
W przypadku lokowania aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod uwage
szczegolnie: polityke inwestycyjng prowadzonq przez dany podmiot, przewidywang stope zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych -
rowniez poziom ryzyka walutowego.
Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w instrumenty finansowe denominowane w walutach panstw bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Orga-
nizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju, w zakresie oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach
Ustawy, przy czym catkowita warto$¢ lokat denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekro-
czy¢ 20% wartosci aktywow Funduszu.
Fundusz jest zobowiqgzany do stosowania zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i wtasci-
wych przepisach prawa.

XII. KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§17

Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z jego aktywow lub ze srodkow Towarzystwa.

Z aktywow Funduszu pokrywane sq nastepujgce koszty:

1)  zwigzane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowartosé
optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest zobowiqzany korzysta¢ na
mocy przepisow prawa,

2) zwiqzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozyta-
riusza,

3) wynikajgce z ponoszonych danin publicznych, jezeli ponoszenie tych kosztow jest zwigzane z prowadzong
przez Fundusz dziatalno$ciq statutowq i jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie od-
powiednich przepisow krajowych lub przepisow panstw, w ktorych, zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz
podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng; rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob oraz tryb kalkulacji i pokrywania
kosztow, o ktorych mowa w niniejszym punkcie, ustalane sq odpowiednio, na podstawie przepiséw krajo-
wych lub przepiséw panstwa, w ktérym Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng,

4)  zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo, odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo zgodnie z § 20 Statutu.

Koszty dziatalno$ci Funduszu, nie pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywa Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o czasowym pokrywaniu, ze $rodkoéw wtasnych, pokrywanych bezposrednio

z aktywow Funduszu kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 11 pkt. 2, wskazujqc zakres pokrycia tych kosztow

i okres, w jakim koszty te bedq przez Towarzystwo pokrywane.

§18
Z zastrzezeniem ust. 3, maksymalna kwota optat, o ktérych mowa w §17 ust. 2 pkt 1 stanowi rownowarto$¢:
1) 0,15% wartosci transakcji, ktorych przedmiotem sq dtuzne papiery wartosciowe,
2)  0,35% wartosci transakgji, ktorych przedmiotem sq akcje, prawa poboru, inne papiery wartosciowe oraz
instrumenty finansowe i inne dozwolone prawem lokaty Funduszu.
Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedq ponoszone w momencie rozliczania transakcji.
Koszty zwiqzane z rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowar-
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to$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowiqce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sq pokrywane
z aktywoéw Funduszu wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej.

§19
1. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w §17 ust. 2 pkt 2, ptatne na rzecz Depozytariuszaq, sktada sie z nastepujqcych
sktadnikow:

1)  optata za przechowywanie aktywow - naliczana od $redniomiesiecznej wartosci aktywow netto Funduszu,
w wysokosci maksymalnie 0,0085% w stosunku rocznym, jednak nie mniej niz 4.000 (cztery tysiqce)
ztotych,

2)  optata za rozliczanie transakgji zawartych przez Fundusz - maksymalnie 9 (dziewigc) ztotych od kaidej
pojedynczej transakcji na papierach warto$ciowych,

3)  koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow stanowigce rownowartosé optat ponoszonych na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odreb-
nych przepisow.

2. Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1 2, sq naliczane w kazdym dniu wyceny i ptatne z dotu, w okresach
miesiecznych.
3. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt. 3 sq pokrywane wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat

danej instytucji rozliczeniowej.

§20
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo, ktorych mak-
symalna wysoko$¢ wynosi 3,5% $redniej wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku, przy czym kwota tych
kosztow jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna Towarzystwu najpézniej
pigtego dnia kolejnego miesigca. Decyzje w sprawie wysokosci kosztow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim,
podejmuje Zarzqd Towarzystwa, a informacja o aktualnej wysokosci tych kosztow podawana jest na stronie interne-
towej Funduszu.

X111. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§21
1. Raz w roku, w terminie 3 (trzech) tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania fi-
nansowego Funduszu, Fundusz ogtasza w dzienniku o zasiegu krajowym, prospekt informacyjny zawierajgcy Sta-
tut, informacje na temat wynikoéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu oraz zatwierdzone roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu. Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen prospektu informacyjnego

Funduszu jest ,Dziennik Gazeta Prawna”.

2. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12

(dwanascie) miesiecy, informacje o $rodkach znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych

w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na

jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyj-

nej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sq poréwnywane osiggane przez Fundusz
stopy zwrotu. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest przesytana w trybie i formie uzgodnionych

z cztonkiem Funduszu, przy czym okresla sie nastepujqce tryby i formy przesytania powyzszej informacji, ktore

mogq byc¢ stosowane w Funduszu:

1) forma pisemna, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszu;

2)  forma elektroniczna, przy uzyciu srodkéw komunikacji elektronicznej, w formacie danych zgodnym z for-
matem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez cztonka Funduszu adres poczty
elektronicznej.

W braku uzgodnienia, informacje przesyta sie w trybie i formie okreslonych w pkt. 1 niniejszego ustepu, na ostat-

ni adres do doreczen wskazany przez cztonka Funduszu.

3. Na zqdanie cztonka Funduszu, Fundusz zobowiqzany jest udzieli¢ mu informacji okreslajqcej pieniezng warto$¢

srodkow zgromadzonych na jego rachunku, w trybie i formie okreslonych w ust. 2.

XIV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§22
1. Zmiana Statutu Funduszu wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
2. 0 wszelkich zmianach Statutu, Fundusz bedzie informowat poprzez ogtoszenie - na stronie internetowej

Funduszu.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

I. Informacje ogélne

1. Towarzystwo bedgce organem PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52,
00-872 Warszawa (,Towarzystwo”, ,PKO BP BANKOWY PTE S.A.").

Towarzystwo jest wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sqd Re-
jonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000045235.

2. Fundusz

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,PKO DFE”, ,Fundusz”).

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy emerytalnych, prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wy-
dziat Cywilny i Rejestrowy, od dnia 13 lutego 2012 roku, pod nr Rfe 32.

Zgodnie z postanowieniami art. 100 ust. 3 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,Ustawy”)
w pierwszym dniu przeliczenia nastepujacym po dokonaniu wptaty pierwszej sktadki do Funduszu warto$¢ jednostki
rozrachunkowej wyniosta 10 ztotych.

3. Cele inwestycyjne
Celem inwestycyjnym PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego jest dqzenie do osiggniecia maksymalnego stop-
nia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

4. Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Aktywa PKO DFE mogq by¢ lokowane wytqcznie w lokaty o kategoriach okreslonych w rozdziale 15 ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2016 r., poz. 291, z pozn. zm.),
z uwzglednieniem ograniczer wskazanych w przepisach powyzej przywotanej ustawy oraz rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczef w zakresie prowadzenia dziatalnosci
lokacyjnej przez fundusze emerytalne (DzU. z 2014 r, poz. 139).

5. Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Dane poréwnawcze obejmujq okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Roczne sprawozdanie finansowe PKO DFE zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fun-
dusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, czyli w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, a wiec po dniu 31 grudnia
2016 roku.

Zarzqd Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i oko-
licznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqdz istotnego
ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.
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7. Podatki i optaty

Na podstawie ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. z 2016 r., poz 1888,
z pozn. zm.) fundusze emerytalne sq zwolnione z ptacenia podatku od 0s6b prawnych.

Fundusz prowadzqc dziatalno$¢ statutowq, pokrywa z aktywoéw koszty wynikajqce z ponoszonych danin publicznych.
W biezqcym roku obrotowym Fundusz poniést tego rodzaju koszty w postaci podatkéw od dywidend, zgodnie z obo-
wiqzujgcymi w danym kraju przepisami podatkowymi w ramach inwestycji w akcje spotek zagranicznych emitentow

11. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 2 2016 r., poz 1047, z pozn. zm.), rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (DzU. z 2015 r, poz. 1675) oraz rozporzqdzenia Rady
Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy eme-
rytalnych (Dz.U. Nr 51, poz 493, z p6zn. zm.).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych PKO DFE

a) ujmowanie w ksiegach rachunkowych sktadnikow portfela inwestycyjnego

Operacje dotyczqce nabycia/zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie. W przypadku
umowy majqcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw majqgtkowych innych niz ww., prawa te ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia umowy na podstawie dokumentu potwierdzajqcego rozlicze-
nie transakcji nabycia/zbycia. W przypadku umowy majgcej za przedmiot zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego
z naleznymi odsetkami, odsetki ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy, wedtug
warto$ci na dzien rozliczenia, uznajgc przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartq umowa.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego, ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu, prowizje maklerskq i inne optaty z wytqczeniem optat dla depozytariusza.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami, warto$¢ ustalong w stosunku do ich war-
tosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tqcznie.

Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadajq cene nabycia rownq zero.

Nabuyte lub zbyte aktywa denominowane w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD, niebedqce sktadnikami portfela inwestycyjnego, ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu
na dzien przeprowadzenia transakcji.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu po przeli-
czeniu na walute polskq wedtug obowiqzujgcego w dniu wyceny $redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

W przypadku sprzedazy sktadnikoéw portfela inwestycyjnego stosowana jest zasada ,HIFO najdrozej kupione sprze-
daje sie pierwsze”. Wynik ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego ustala sie jako roéznice pomiedzy cenq sprze-
dazy a cenq nabycia sktadnika portfela, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodq liniowej amortyzacji jako
roznice pomiedzy cenqg sprzedazy a cenq nabycia skorygowang o odpis dyskonta lub premii. Spod tej zasady wytq-
czone sq papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej
na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki zaliczane sq do portfela inwestycyjnego i ujmowane sq w ksiegach
rachunkowych Funduszu jako depozyty, a uzyskane przychody z tytutu dyskonta ksiegowane sq jako przychody
z tytutu odsetek od depozytow.

Amortyzacje premii od dtuznych papierow warto$ciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie
ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartos$ci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w kto-
rym akcje te po raz pierwszy byty notowane na rynku regulowanym bez prawa do dywidendy. Dywidenda nalezna
w $rodkach pienieznych jest ujmowana jako nalezno$¢ z tytutu dywidendy, za$ dywidenda nalezna w papierach
warto$ciowych jest ujmowana w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Przystugujqce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatq walnego zgromadzenia akcjonariuszy spoétki bedqgcej emitentem ak-
cji, prawo poboru akcji notowanych na rynku requlowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzief, w ktérym
akcje te po raz pierwszy byty notowane na rynku regulowanym bez prawa poboru.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sq odmienne zasady niz okreslone powyzej, nabyte prawa
ujmowane sq zgodnie z zasadami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu bedqcego potwierdze-
niem tych praw.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu
Wptaty dokonywane przez cztonkéw Funduszu ujmowane sq na rachunku przeliczeniowym na dzien ich otrzymania.

Wptaty sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek
przeliczeniowy i po identyfikacji cztonka, ktory dokonat wptaty wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien,
w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzqdkowanie otrzymanych wptat. Po przeliczeniu kwota sktadek netto
oraz kwota prowizji przekazywana jest z rachunku przeliczeniowego odpowiednio na rachunek podstawowy Funduszu
oraz na rachunek Towarzystwa. Srodki wptacone, ktorych nie mozna przyporzqdkowaé konkretnym cztonkom Fundu-
szu sq ujmowane na rachunku przeliczeniowym jako $rodki do wyjasnienia. Po wyja$nieniu, ktorego cztonka dotyczq
sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug warto$ci jednostki ustalonej na dzien na ktéry zostaty przyporzqd-
kowane. Przyporzqdkowanie nastepuje w terminie 10 dni roboczych od dnia wptaty. W przypadku, w ktérym $rodki
te nie mogq zosta¢ przyporzqadkowane, sq traktowane jako $rodki wptacone za osoby nie bedqce cztonkami funduszu
i zwracane wptacajgcemu w ciqgu 12 dni od dnia wptaty. Odsetki nalezne z tytutu $rodkéw przechowywanych na
rachunku przeliczeniowym stanowiq przychéd Funduszu.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana z doktadnos$ciq do czterech miejsc po przecinku, a ich warto$¢ z do-
ktadnosciq do dwoch miejsc po przecinku. Obydwie wielko$ci sq zaokraglane na zasadach ogélnych.

Zwigkszenie kapitatu Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia wptat na jednostki roz-
rachunkowe. Zmniejszenie kapitatu Funduszu, ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

W ksiegach rachunkowych Funduszu jako przychody operacyjne ujmuje sie w szczegélno$ci:

v' dywidendy,

v odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych poni-
zej warto$ci nominalnej,

odsetki,

przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje,

przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje,
roznice kursowe dodatnie.

RN

Przychody z praw naleznych Funduszowi ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzief kalendarzowy do czasu ich wyga-
$niecia.

W ksiegach rachunkowych Funduszu jako koszty operacyjne ujmuje sie w szczegélnosci:

v ustalone w statucie koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,

v ustalone w statucie koszty zwiqzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowiqgce rownowarto$¢ wy-
nagrodzenia depozytariusza,

v' amortyzacje premii od dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych
powyzej warto$ci nominalnej,

v koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow,

v' koszty danin publicznoprawnych,

v' roznice kursowe ujemne.

Koszty ujmowane sq zgodnie z zasadg memoriatowq.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w zreali-
zowanym zysku (stracie) z inwestycji.

Niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje
sie w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

¢) wynik finansowy

Wynik finansowy Funduszu obejmuje:

v' wynik z inwestycji, stanowigcy roéznice miedzy przychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi Funduszu,
v zrealizowany zysk (strate) z inwestycj,

v niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycji.

Wynik finansowy roku 2016 zostat zaprezentowany w bilansie w pozycji Zakumulowany nierozdysponowany wynik
finansowy.

1. Wycena aktywéw PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Wycena papieréw wartosciowych bedqcych sktadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest na
podstawie rozporzqdzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny akty-
wow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. Nr 51, poz. 493 z pozn. zm.) (,Rozporzqdzenie”). W szczegolnosci:
Aktywa i zobowiqzania Funduszu wycenia sie a warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny wedtug
stanéw i wartosci aktywow i zobowiqzan na koniec tego dnia.
Zgodnie z § 2 Rozporzqdzenia wycena aktywoéw nastepuje wedtug warto$ci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroz-
nej wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny w rozumieniu § 1 pkt 1 Rozporzqdzenia sq wyceniane w oparciu
o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sq wyceniane
w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.
Przez kurs wyceny rozumie sie $redniq dzienng cene transakcji wazong wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
1)  Treasury BondSpot Poland:

v kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

v kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
2)  dla pozostatych rynkow wyceny:

v kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

v' ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

v kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Jezeli papiery warto$ciowe sq w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz
jednym systemie notowan to ustala sie rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywanq wielko$¢ obrotu
danym papierem warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany rynku wyceny mozna dokona,
o ile w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu
na dotychczasowym rynku wyceny.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane wedtug okreslonej przez Fundusz szcze-
gotowej metodologii wyceny. Metodologie wyceny dtuznych papierow warto$ciowych sq oparte na zdyskontowanej
warto$ci przeptywow pienieznych. Szczegotowa specyfikacja metodologii jest kazdorazowo dostosowywana do ro-
dzaju i charakteru instrumentu finansowego z uwzglednieniem parametréw okreslonych w warunkach emisji.
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (papiery wartosciowe o terminie wykupu nie dtuzszym niz jeden rok,
liczqc od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub
premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia notowania dtuznych papieréw warto$ciowych nie
przekracza miesigca, sq one wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
Dtuzne papiery wartosciowe w okresie przed wykupem (gdy nie sq notowane na rynku wyceny) od dnia nastepujgce-
go bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu, sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta
lub premii powstatej jako réznica miedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cenq, po jakiej Fundusz
wycenit te papiery w ostatnim dniu ich notowania.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq
odkupu papieréw warto$ciowych a ich ceng nabycia.

Zobowiqzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie i w okreslonym terminie
uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq odkupu papierow
wartoéciowych a cenq ich sprzedazy.

Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji
tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku
wyceny istniejq réznice w zakresie uprawnien przystugujgcych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okre-
$lana jako warto$¢ akcji emisji notowanych na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujgcych
posiadaczom akgji réznigcych te emisje.

Aktywa lokowane za granicq wyceniane sq wedtug zasad analogicznych jak w przypadku wyceny aktywow krajo-
wych. Warto$¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty
obcej, w jakiej aktywa te sq denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

W przypadku notowania papierow warto$ciowych jednocze$nie na rynku wyceny na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i za granicq, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sq wyceniane wedtug ostatniej ceny
ich wykupu, a jezeli sq notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie
zasady jak dla papieréw wartosciowych notowanych na rynku wyceny.

Aktywa nienotowane na aktywnych rynkach Fundusz wycenia w wartosci godziwej oszacowanej na podstawie mo-
delu, ktorego dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku.
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1. | Koszty zarzqdzania funduszem 204 788,30 556 748,61
Emerytalnego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Roznice kursowe ujemne powstate w zwiqzku z wycenq
31 grudnia 31 grudnia praw majqtkowych wynikajgcych ze sktadnikoéw portfela
BILANS (w ztotych) 2015 roku 2016 roku 5. | inwestycyjnego, a takze srodkow pienieznych, naleznosci 16390 56 99343
" | oraz zobowiqzan denominowanych w walutach panstw ’ ’
I. | Aktywa 16 839 865,01 34 848 534,84 bedqcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
1. | Portfel inwestycyjny 15 826 267,86 32332 020,77 cztonkami OECD
2. | Srodki pieniezne 1012 584,15 1560 372,37 6. | Koszty danin publicznoprawnych - 2867,78
b) na rachunku przeliczeniowym 1012 584,15 1560 372,37 7. | Pozostate koszty - 18,00
- na rachunku wptat 101204815| 1559 864,37 1. | Wynik z inwestycii (1 - 1) -14 113,25 126 945,10
- na rachunku wyptat 536.00 508.00 IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -111 250,21 1266 376,42
3 | Naleinosci 1013,00 956 141,70 1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 17 449,13 1274 837,21
a)  tytutu Zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego a 952 436,87 2. Nlezteahzowong zysk (strata) z wyceny inwestycji -128 699,34 -8 460,79
b) z tytutu dywidend 997.93 367266 V. | Wynik finansowy (111 + 1V) -125 363,46 1393 321,52
d) z tytutu odsetek 15,07 3,42
¢) od towarzystwa - 28,75 Zestawienie zmian w aktywach netto do sprawozdania finansowego PKO
II._| Zobowigzania 1170 563,33 806 472,53 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
1. | z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 595 699,63 - ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
3. | wobec cztonkéw 507 743,69 724 889,87 A Jmiana wartosei aktuwow netto 31 grudnia 31 grudnia
4. | wobec towarzystwa 61 363,95 76 449,51 ) y 2015 roku 2016 roku
6. | pozostate zobowigzania 5 756,06 5133,15 I Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 587624394 | 15669 301.68
11l | Aktywa netto (1 - 11) 15669 301,68 | 34 042 062,31 SP‘“YV°Zd“W°2e9° :
V. | Kapitat funduszu 15434 853.84 | 32414 292,95 11. Wynllk< finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -125 362,;16 1 322 321,53
1. Wynik z i ji -14 113, 1 451
V. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 234 447,84 1627 769,36 gm. 2 Inwestydyi - — > >
- — = 2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 17 449,13 1274 837,21
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 64 882,09 191 827,19 - " - -
P— — " K (strata) 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -128 699,34 -8 460,79
2. inawggzgc(j)iwong nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) z 218 581,84 1493 419,05 Ill. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 9918 421,20 | 16 979 439,11
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -49 016,09 -57 476,38 1. f(‘;vz'r‘ztshzjgl'gbv‘]ep't‘”“ 2 tytuty wptat przeliczonych na jednostki 10265 874,61| 18992 853,73
VL. rlzazzlrt,?l(ll\lzfs;]mmowang nierozdysponowany wynik finansowy, 15 669 301,68 34042 062,31 2 Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek 347 45341 2013 41462
) rozrachunkowych ’ ’
V. tqczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie 9793057.74| 18372 760,63
oo . sprawozdawczym (I1+111)
Rachunek zyskéw i strat do rocznego sprawo,zdunlo ﬁngnsowego I':’KO Dobrowolnego || WartoS aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 665 30168 | 34 042 062.31
Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku C | (1+1V) , ’
od dnia od dnia B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych) 1 stycznia do 1 stycznia do Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
31 grudnia 2015 roku | 31 grudnia 2016 roku I sprawozdawczym, w tym 724 356,9426 | 1216 470,8261
I. | Przychody operacyjne 191 038,95 743 572,92 i ichi
Yy yop ll.J : 1 Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczqtek okresu 4285356352 | 1152 8925778
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 189 406,31 693 720,17 sprawozdawczego
a) dywidendy i udziaty w zyskach 66 455,37 356 022,61 ) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 1152 8925778 | 2 369 363.4039
b) odsetki, w tym 122 950,94 337 697,56 sprawozdawczego
~odsetki od diuznych papierow wartosciowych 119 356,78 317 440,55 1. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowq -0,12 0,78
N : . R Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczqtek
dsetki od d tow bank h i bank h
< o Moo Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec
2 E;z#lf:\zgghze $rodkow pienieznych na rachunkach 122642 127478 2. okresu sprawozdawczego 13,59 14,37
Roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng 3. PFOCGTEOV\LO zmiana \QIOFFOS’Ci thgwdéw netto na jednostke -0,88% 5.74%
praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow portfela rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym
inwestycyjnego, a takze srodkow pienieznych, naleznosci 4 Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowq 132 13.09
3 oraz zobowigzan denominowanych w walutach panstw 389,22 48 436,97 ’ w okresie sprawozdawczym 3,29 30
bedchch. cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub s Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke 1468 1444
cztonkami OECD ' rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym ' '
4. | Pozostate przychody 17,00 141,00 6 Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowgq na ostatni 13.59 1437
1l. | Koszty operacyjne 205 152,20 616 627,82 ) dziefi wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’

Zestawienie portfela inwestycyjnego do rocznego sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za okres zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien
Lp. 31.12.2015 . 31.12.2016 .
Instrument finansowy
llos¢ (w szt) Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udziat w llos¢ (w szt) Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udziat w
(w tys. z8) (w tys. zt) aktywach (w %) (w tys. z8) (w tys. z8) aktywach (w %)
2. Obligacje emitowane przez Skarb Pafstwa 8414 8 547,37 8 673,47 51,51 20 236 20 229,28 20 329,34 58,34
Skarb Panstwa - DS1017 - 25/10/2017 450 480,16 483,68 2,87 80 85,19 83,24 0,24
Skarb Panstwa - DS1019 - 25/10/2019 500 561,83 568,24 3,37 500 561,83 547,72 1,57
Skarb Panstwa - DS1020 - 25/10/2020 121 131,43 138,91 0,82 - - - -
Skarb Panstwa - DS1021 - 25/10/2021 92 104,67 109,52 0,65 - - - -
Skarb Panstwa - DS1023 - 25/10/2023 41 41,84 44,97 0,27 - - - -
Skarb Panstwa - OK0116 - 25/01/2016 410 397,23 409,45 2,43 - - - -
Skarb Pafstwa - PS0416 - 25/04/2016 140 145,43 146,31 0,87 - - - -
Skarb Panstwa - PS0417 - 25/04/2017 520 542,32 559,08 3,32 - - - -
Skarb Panstwa - PS0418 - 25/04/2018 120 123,27 128,65 0,76 - - - -
Skarb Panstwa - PS0718 - 25/07/2018 170 161,72 175,21 1,04 - - - -
Skarb Panstwa - PS0719 - 25/07/2019 800 829,41 846,21 5,03 1400 1458,61 145398 417
Skarb Panstwa - PS1016 - 25/10/2016 120 125,17 124,17 0,74 - - - -
Skarb Panstwa - WS0429 - 25/04/2029 59 70,45 77,25 0,46 - - - -
Skarb Panstwa - WS0922 - 23/09/2022 65 75,46 78,34 0,47 - - - -
Skarb Pafstwa - WZ0117 - 25/01/2017 1000 1000,25 1008,72 5,99 1000 1 000,25 1008,03 2,89
Skarb Pafstwa - WZ0118 - 25/01/2018 1000 997,97 1 006,96 5,98 10 850 10 863,28 10 953,40 31,43
Skarb Pafstwa - WZ0119 - 25/01/2019 590 588,30 593,03 3,52 1090 1 088,05 1097,88 3,15
Skarb Panstwa - WZ0120 - 25/01/2020 600 592,80 599,80 3,56 1300 1288,25 1301,73 3,74
Skarb Panstwa - WZ0121 - 25/01/2021 686 678,24 681,01 4,04 1336 1319,20 1324,22 3,80
Skarb Panstwa - WZ0124 - 25/01/2024 630 613,72 608,95 3,62 1330 1288,52 1282,96 3,68
Skarb Panstwa - WZ0126 - 25/01/2026 300 285,71 285,02 1,69 1350 1276,11 1276,20 3,66
12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 1117,02 1117,02 6,63 - 285143 285143 8,18
mBank S.A. - 04/01/2016 - 500,00 500,00 2,97 - - - -
mBank S.A. - 04/01/2016 - 550,00 550,00 3,27 - - - -
mBank S.A. - 04/01/2016 - 67,02 67,02 0,40 - - - -
Bank Millennium S.A. - 02/01/2017 - - - - - 500,00 500,00 1,43




Prospekt informacyjny PKO DFE

Dziennik Gazeta Prawna 11 maja 2017 nr 90 (4489)

E7

mBank SA. - 02/01/2017 - - - - - 2 200,00 2 200,00 6,31
mBank S.A. - 02/01/2017 - - - - - 151,43 151,43 0,43
27. /:;gfﬁ :J.pgfskki"e‘j)mwungc" na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo- 636 340 6119,71 603578 35,84 957 839 784572 7914,64 22,71
AC SA 8 000 243,27 251,12 1,49 - - - -
ALIOR BANK SA 4500 322,22 299,97 1,78 17 000 877,26 931,60 2,67
AMICA SA - - - - 2326 395,63 433,66 1,24
APATOR SA - - - - 7633 207,07 226,85 0,65
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA 2273 27,33 34,89 0,21 - - - -
ASSECO POLAND SA 4500 251,35 255,51 1,52 11 000 595,29 607,97 1,74
ATENDE SA 10 000 26,15 26,90 0,16 31706 84,37 119,85 0,34
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 455 28,25 33,07 0,20 - - - -
BANK MILLENNIUM SA 65 000 437,09 365,30 217 19 940 107,72 102,89 0,30
BANK ZACHODNI WBK SA 1250 359,18 357,69 2,12 - - - -
COMARCH SA 2100 237,76 241,31 143 - - - -
ELEKTROBUDOWA SA 1915 193,35 248,49 1,48 3038 318,47 327,04 0,94
ELEMENTAL HOLDING SA - - - - 115614 393,48 415,05 1,19
ENEA SA - - - - 23000 222,90 220,11 0,63
ERBUD SA 9756 309,21 270,34 1,61 9756 309,21 273,07 0,78
EUROCASH SA - - - - 19 310 739,18 760,04 2,18
FERRO SA 55659 557,94 561,04 3,33 - - - -
GETIN HOLDING SA - - - - 422978 407,54 435,67 1,25
GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA 2 350 90,55 84,08 0,50 2350 90,55 93,46 0,27
ING BANK SLASKI SA 1900 260,47 231,23 1,37 - - - -
INTROL SA 3502 24,51 29,66 0,18 3316 22,88 30,08 0,09
KGHM POLSKA MIEDZ SA 275 52,29 17,62 0,10 - - - -
LENA LIGHTING SA 9430 28,50 38,29 0,23 10 430 32,32 38,90 0,11
LIBET SA 137 000 358,33 232,90 1,38 137 000 358,33 168,51 0,48
MBANK SA 250 78,90 78,98 0,47 3067 105241 1026,56 2,95
MCI CAPITAL SA 32000 408,87 370,88 2,20 26 615 338,81 241,40 0,69
NETIA SA 53788 291,25 290,46 1,72 - - - -
OT LOGISTICS SA 174 33,98 29,61 0,18 1392 33,98 38,04 0,11
PA. NOVA SA 8294 140,03 189,19 1,12 11567 202,49 286,86 0,82
PKP CARGO SA 995 78,90 67,03 0,40 - - - -
PRIME CAR MANAGEMENT SA - - - - 4196 135,68 140,36 0,40
ROBYG SA 154 000 329,37 425,04 2,52 - - - -
SKARBIEC HOLDING SA - - - - 3721 100,62 105,08 0,30
STELMET SA - - - - 2799 85,44 85,76 0,25
TORPOL SA 48 000 577,10 587,04 3,49 - - - -
TRAKCJA PRKII SA 15 000 168,20 189,45 1,13 38676 464,07 545,33 1,56
UNIWHEELS AG 1000 115,90 124,81 0,74 - - - -
VISTAL GDYNIA SA 2757 27,74 26,63 0,16 1830 18,41 15,32 0,04
ZUE SA - - - - 27579 251,61 245,18 0,70
ZPUE SA 217 61,72 77,24 0,46 - - - -
43. | Razem lokaty krajowe 644 754 15 784,10 15 826,27 93,98 978 075 30 926,43 31 095,41 89,23
60. gtecgsgsc');il;tr;oﬁg\giggch na rynku regulowanym w panstwach innych niz B . . . 60 000 1296,30 1236,61 3,55
DISTRIBUIDORA - - - - 60 000 1296,30 1236,61 3,55
71. | Razem lokaty zagraniczne - - - - 60 000 1296,30 1236,61 3,55
72. | Razem lokaty 644 754 15784,10 15 826,27 93,98 1038075 3222273 32 332,02 92,78
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym do rocznego sprawozdania finansowego PKO a) akgji i praw z nimi zwigzanych B 952 436,87
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku  [5" | Naleznosci z tytutu odsetek’; informacje o wielkosci odsetek od: 15,07 342
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 6 301d§rrl1jlgn1ius;%c12§|?0ku 6 3o1d gclrrﬂlgngas;%ﬂzglf()ku ?Lilii%;j:jztow portfela inwestycyjnego, w tym: 15,077 3,4%
L ‘Iilaogi;gwcrzaezgeom funduszu na poczqtek okresu spra- 5876 24394 15 669 301,68 - depozytow bankowych 1507 342
Kopital funduszu na poczqtek okresu sprawozdaw- 6. ,,Nolezlnoéci od towarzystwa”; informacje o wielko$ci naleznosci z . 28.75

| zego 5516 432,64 15 434 853,84 tut}J*U-
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 9918 421,20 16 979 439,11 b) |nngc.h - — - - - 28,75

- - ,Zobowiqzania z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego”;
a) zwigkszenia z tytuty 10265 874,61 18992 853,73 5 informacje o wielkosci zobowiqzan z tytutu nabycia: 595 699,63 )
- wptat cztonkéw 9776 699,31 17 297 496,73 a) akgji i praw z nimi zwigzanych 595 699,63 _
: E:;g;;ngzc:ozvgplat transferowych 489 03;:; 1695 35710(3 N ;jtolﬁg:wiqzqniq wobec cztonkow”; informacje o wielkosci zobowigzan z 507 743,69 724 889,87
b) zmniejszenia z tytutu 347 453,41 2013 414,62 a) wptat 507 486,50 707 341,53
- wyptat transferowych 19 780,32 9 049,44 b) wyptat transferowych 257,19 17 548,34
- wyptat osobom uprawnionym 3717,24 24 230,41 10. ,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowiqzan 6136395 76 449,51
- pozostate 323 955,85 1980 134,77 z tytutu:

1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 15 434 853,84 32414 292,95 a) optaty od sktadki 34 202,50 12 883,00
2. | Wynik finansowy 234 447,84 1627 769,36 c) optat za zarzqdzanie 26 961,45 63 566,51
i i i d) innych 200,00 -
I sﬁfé;?1+i[;?;\fvn;z\éva(xjcsziz?cjl fonduszu na koniee 15669 301,68 34042 062,31 11. ,,ioboljviqzania pozostate”; informacje o wielko$ci zobowiqzan z tytutu: 5756,06 5133,15
c) innych 5 756,06 5133,15

*) Kwota naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostata w bilansie PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu ujeta w pozycji Portfel inwestycyjny. Za rok 2015 jest to kwota 91.184,24 PLN, za rok 2016 kwota 166.764,08 PLN
Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
| Dane uzupetniajqce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezqcy okres 31 grudnia 31 grudnia od dnia od dnia
" | sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji 2015 roku 2016 roku I Dane uzupetniajqce o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzednii | 1 stycznia do 1 stycznia do
,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o biezqcy okres sprawozdawczy 31 grudnia 31 grudnia
2. wielkosci: 1012 048,15 1559 864,37 2015 roku 2016 roku
b) srodkow wptaconych przez cztonkow 101179096 1542 316,03 Lk mformac;eIo W,'eIkOS,C' pr'zgc'hf)dow z 19103895 743 572,92
c) srodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 257,19 17 548,34 a) rachunkow Srodkow pienieznych 122642 127478
2 . - - o - b) depozytow bankowych 3594,16 20 257,01
3 ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje o 536.00 508.00 —=
- | wielkosci $rodkow: , J c) obligacji 119 356,78 317 440,55
d) innych 536,00 508,00 g) innych, w tym: 66 861,59 404 600,58
4 ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego”; ) 952 436.87 - dywidend i udziatow w zyskach 66 455,37 356 022,61
* |informacje o wielko$ci nalezno$ci z tytutu sprzedazy: ' 2. Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 389,22 94 187,70
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a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: - 13 867,21
- akeji i praw z nimi zwigzanych - 13 867,21
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: - 31 883,52
- akgji i praw z nimi zwigzanych - 31 883,52
c) ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 389,22 48 436,97
4. | Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 363,90 56 993,43
c) ujete w $rodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 363,90 56 993,43
5. | Informacje na temat wielkosci kosztéw danin publicznoprawnych - 2867,78
a) dywidendy zagraniczne na podstawie uméw DTT - 2867,78
6. étrrezo(ltgz)oz\{vong zysk (strata) z inwestycji”; informacje o wielkosci zysku 17 44913 1274 837.21
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 17 841,73 145092291
b) obligacji skarbowych -392,60 -176 085,70
7 :,",\i‘;ﬁ(r;iliizzz\gsﬁ%Siryj:;)(szt;mm) z wyceny inwestycji”; informacje o 128 699,34 -8 460,79
a) akcji i praw z nimi zwigzanych -97 931,22 93 154,44
b) obligacji skarbowych -30 768,12 -101 615,23
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Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 17 lutego 2017 roku
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Warszawa, dnia 17 lutego 2017 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz PKO
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego potwierdza zgodno$¢ danych zawartych
w  sprawozdaniu  finansowym  Funduszu sporzadzonym na  dzien
31 grudnia 2016 r. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.
ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, mBank S.A. prowadzit
rejestr aktywéw Funduszu oraz nadzorowat miedzy innymi terminowe
rozliczanie transakcji dotyczacych aktywdédw funduszu, obliczanie wartosci

aktywéw netto Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu mBank S.A.:

wicedyrektor .
Departament uflug Powiermiczyc

-

dkubowski

Sporzadzil: Gabricla Dolata

| mBank S A z siedziba w Warszawie, ul Senatorska 18, 00-050 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, XIT Wydziat Gospodarczy
mB ank l Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatiowej NIP: 526-021-50-88, 0 wptaconym w catosci
. | kapitale zakladowyrm, kt6rego wysokos¢ wq stanu na dzien 01.01 2016 . wyrosi 168.955 696 zlote
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wainego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa
Emerytainego S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego z siedzibg w Warszawie, ul. Chlodna 52, 00 - 872 Warszawa
(,Fundusz"), na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
portfela inwestycyjnego oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwva Emerytalnego S.A.
(,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 zpozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktorg
uznaje za niezbgdng, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowier rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosg,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bigdem.

KPMG

Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang
ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogoinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe PKO Dobrowolnego Funduszu

Emerytalnego:

® przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu;
oraz

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Komandytariusz, Pelnomocnik

20 lutego 2017 1.



