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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu sprawozdanie finansowe PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za
rok 2015.

Celem inwestycyjnym PKO DFE jest osiggniecie rocznej stopy zwrotu wyzszej od benchmarku (tzn. przyjetego przez
PKO DFE portfela wzorcowego, umozliwiajgcego poréwnanie skutecznosci inwestowania aktywow Funduszu). PKO
DFE, w swoim zatozeniu, jest funduszem zréwnowazonym i lokuje aktywa gtéwnie w instrumenty udziatowe oraz
dtuzne, dgzqc do osiqgniecia satysfakcjonujacej rentownos$ci dokonywanych lokat zgodnie z przyjetym portfelem
wzorcowym (benchmarkiem), ktorym jest: w 40% - indeks akgji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$cio-
wych w Warszawie S.A. (WIG) oraz w 60% - indeks polskich obligacji skarbowych (Citigroup Poland Government
Bond Index 1-3Y), przy zachowaniu maksymalnego stopnia bezpieczenstwa.

W okresie od 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2015 roku, PKO DFE wypracowat stope zwrotu na poziomie
18,79%, podczas gdy od poczqgtku swojej dziatalnosci (tj. od 15 marca 2012 roku do 31 grudnia 2015 roku) stopa
zwrotu wyniosta 35,90%. W dtuzszym terminie, w celu poszukiwania wyzszych rentownos$ci, PKO DFE bedzie rozsze-
rza¢ spektrum inwestycyjne o inne aktywa, w tym zagraniczne, przy zachowaniu najwyzszych standardoéw bezpie-
czefistwa lokowanych $rodkow.

W 2015 roku kazdy z Oszczedzajgcych mogt wptacic na IKZE (Indywidulane Konto Zabezpieczenia Emerytalnego)
maksymalnie kwote 4 750,80 ztotych i w efekcie, pomniejszy¢ swoje zobowigzania podatkowe lub uzyska¢ zwrot
podatku nawet do 1 520,26 ztotych. Limit wptat dla IKZE w 2016 roku zostat okre$lony na poziomie 4 866 ztotych,
dzieki czemu ulga podatkowa moze wynies¢ nawet 1 557,12 zlotych. Roczny limit wptat dla IKE (Indywidualnego
Konta Emerytalnego) w 2016 roku wzrést w porownaniu z rokiem 2015 i wynosi 12 165 ztotych. Wptaty na IKE
uprawniajq do zwolnienia osiggnietych zyskow z podatku od zyskéw kapitatowych, ktérego wysoko$¢ wynosi obec-
nie 19%.

0d listopada 2015 roku umowe o prowadzenie PKO IKZE mogq Panstwo podpisa¢ takze w kazdym z ponad 1200
oddziatow PKO Banku Polskiego.

Zachecamy Panstwa do systematycznego oszczedzania w ramach PKO DFE, ktory oferuje PKO IKE oraz PKO IKZE,
stanowiqcego coraz korzystniejszq, a przy tym wywazonq alternatywe dla innych dtugoterminowych produktow
oszczednos$ciowo-inwestycyjnych.

Jednoczes$nie informujemy, ze oszczedzajgc w PKO DFE majg Panstwo staty dostep do swoich rachunkéw za posred-
nictwem strony www.pkopte.pl, gdzie - po zalogowaniu - mogq Panstwo sprawdzi¢ warto$¢ zgromadzonych $rodkow,
prawidtowo$¢ danych osobowych, a takze danych os6b uprawnionych. JesteSmy rowniez do Panstwa dyspozycji
w Telefonicznym Biurze Obstugi Klienta pod numerem 801 10 10 10.

Z powazaniem,

Marzena Koczut
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Wojciech Rostworowski

Wiceprezes Zarzqdu

Informacja dotyczqca wartosci jednostki rozrachunkowej PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (PKO DFE)
ustalonej na dzien rozpoczecia dziatalno$ci przez fundusz, na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym oraz na
dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene za okres ostatnich trzech lat:

Zgodnie z postanowieniem art. 169 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 1, poz. 989 ze zm.), zwanej dalej ,Ustawq”, wartos¢ jednostki rozrachun-
kowej jest ustalana przez PKO DFE w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien.

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych w dniu 13 lutego 2012 .
Zgodnie z postanowieniami art. 100 ust. 3 Ustawy, w pierwszym dniu przeliczenia, nastepujgcym po dokonaniu wpta-
ty pierwszej sktadki do PKO DFE, tj. 15 marca 2012 roku, warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita
10 ztotych.

W dniu 31 grudnia 2015 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 13,59 zt.
W dniu 31 grudnia 2012 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 11,44 zt.

Informacja dotyczqca wysokosci stopy zwrotu osiggnietej przez PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz stopy
zwrotu osiqgnietej z przyjetego przez PKO DFE wzorca za okres ostatnich trzech lat:

W okresie od 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2015 roku, PKO DFE wypracowat stope zwrotu na poziomie 18,794 %,
a stopa zwrotu za ten okres z przyjetego przez PKO DFE benchmarku wyniosta 5,496%.

W okresie od poczqtku dziatalnosci PKO DFE (tj. od wptywu pierwszej sktadki dnia 15 marca 2012 r.) do 31 grudnia
2015 roku, stopa zwrotu PKO DFE wyniosta 35,900 %, natomiast stopa zwrotu z przyjetego benchmarku wyniosta
14,243%. Stopa zwrotu PKO DFE byta wyzsza od stopy zwrotu z przyjetego benchmarku o 21,657 punktu procento-
wego.

Ksztattowanie sie stop zwrotu: PKO DFE i z przyjetego benchmarku, w okresie od 15 marca 2012 r. do 31 grudnia 2015 r.,
ilustruje ponizszy wykres:
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Zrédto: Bloomberg, obliczenia wtasne

Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO Dobrowolnego

Funduszu Emerytalnego:

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny stosuje wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci  zmiennych rynkowych najle-

piej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng PKO DFE.

Benchmark PKO DFE sktada sie w 40 procentach z indeksu akcji spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A. (GPW) oraz w 60 procentach z indeksu polskich obligacji skarbowych, a stopa zwrotu z

benchmarku obliczana jest zgodnie z ponizszym algorytmem, przy czym:

- jako indeks akcji przyjeto Warszawski Indeks Gietdowy (WIG); informacje o indeksie WIG sq publikowane na stro-
nach internetowych GPW;

- jako indeks wpolskich obligacji skarbowych przyjeto Citigroup Poland Government Bond Index 1-3 Year Local Terms
(CPGBI 1-3), wyliczany przez Bank Handlowy w Warszawie S.A,; obrazuje on $redniowazong warto$ciami emisji
stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym oraz zerokuponowych, z terminami wykupu
od 1 roku do 3 lat.
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Algorytm obliczania stopy zwrotu z benchmarku PKO DFE:

8enchrn(]rkPKO DFE = (RWIG * 0'4) * (RCPGBI 1-3 *0’6)’
gdzie:
Benchmark,,, ... - 0znacza stope zwrotu z benchmarku dla PKO DFE w danym okresie

R ~ 0znacza stope zwrotu z indeksu WIG w danym okresie

R pgai 1.5 ~ 0Znacza stope zwrotu z indeksu CPGBI 1-3 w danym okresie

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytal-
nego oraz zwigzanego z uczestnictwem w PKO DFE

Cztonkostwo w PKO DFE zwiqzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE
moze ulec zmianie wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia ocze-
kiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO DFE.

PKO DFE lokuje zgromadzone $rodki gtownie w trzy klasy aktywow, tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych),
dhuzne papiery warto$ciowe (skarbowe i korporacyjne) oraz inne instrumenty rynku pienieznego.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charakteryzujq sie roznym profilem pod wzgledem oczekiwanej rentowno-
§ci i poziomu ryzyka inwestycyjnego. W zwiqzku z tym, portfel inwestycyjny PKO DFE konstruowany jest w taki sposob,
aby byt optymalny pod wzgledem spodziewanego zysku i poziomu ryzyka. Kluczowymi rodzajami ryzyka zwigzanymi
z portfelem inwestycyjnym sa: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko walutowe.

Ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty w wyniku zmiany warto$ci aktywoéw znajdujgcych sie w portfelu inwe-
stycyjnym na skutek zmian cen instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek niewywiqzania sie emitenta obligacji lub banku ze
zobowiqzan wobec dobrowolnego funduszu emerytalnego (np. zobowigzania do wykupienia obligacji, zwrotu depozytu).
Ryzyko walutowe wynika z zalezno$ci wyceny akgji lub obligacji zagranicznych wyrazonej w ztotych od kursu waluty
danego kraju. Dodatkowo kursy polskiego ztotego w stosunku do walut innych panstw wptywajq na sytuacje finan-
sowq eksporteréw i importerow, a przez to posrednio na cene ich akgji.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie najwiekszy dochod w dtugim terminie, ale wyniki inwestycyjne mogq
ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna podzieli¢ na dwa ich podstawowe
rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko systematyczne zwigzane jest z ogolng koniunktu-
rq gietdowq i wptywa w podobny sposéb na ceny akcji wszystkich notowanych spotek. Najbardziej dotkliwym prze-
jawem ryzyka systematycznego sq kryzysy gietdowe, podczas ktérych akcje tracq na wartosci wiekszo$¢ tego co
dualng sytuacjq fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje (branzowq, rynkowg,
geograficzng) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki zagraniczne pozwalajq ograniczy¢ ryzyka zwigzane z sytuacjq gospo-
darczq Polski, ale wigzq sie z ekspozycjq na ryzyko walutowe.

W warunkach umacniajqcej sie ,ztotowki” w stosunku do waluty, w ktérej notowana jest dana akcja, zysk wynikajacy
ze wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejszany jest przez wzrost warto$ci ,ztotowki”.

Dtuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej, czyli wptywu zmian rynkowej stopy
procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji, oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli mozliwo$¢ niewykupienia obligacji
przez emitenta. Z lokatami tego typu zwigzane moze by¢ rowniez ryzyko niewyptacalnoséci gwaranta, polegajgce na
tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta papieréw wartosciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywig-
za¢ sie z przyjetych zobowigzan, a tym samym mozliwa bedzie utrata warto$ci aktywow PKO DFE zainwestowanych
w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO DFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi wigze sie ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktorym taki depozyt jest zaktadany. Dlatego tez PKO DFE wspotpracuje
w tym zakresie wytgcznie z renomowanymi bankami o dobrej kondycji finansowej, a $rodki sq lokowane na krotkie
okresy.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest rowniez analiza ptynnosci obrotu danym instrumentem finansowym
(ryzyko ptynnosci). Niewielkie obroty danym papierem wartosciowym zmniejszajq mozliwo$¢ szybkiej reakcji w przy-
padku zmiany jego wartosci i uniemozliwiajq zredukowanie lub rozbudowanie pozycji bez wptywu na cene. Z tego tez
wzgledu PKO DFE stara sie lokowa¢ $rodki w relatywnie ptynne aktywa.

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakcji, zwigzanym z mozliwosciq

niepoprawnego wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukcji i nieterminowej zaptaty lub przekazania papieru

warto$ciowego. Ryzyko to jest ograniczane poprzez staranny dobér kontrahentéw charakteryzujqcych sie stabilng
sytuacjq finansowq. PKO DFE w procesie podejmowania decyzji o wspotpracy z danym kontrahentem wykorzystuje
oceny ryzyka nadane kontrahentom przez uznane migdzynarodowe agencje ratingowe (Standard & Poor’s, Moody’s,

Fitch). Ponadto wszystkie transakcje PKO DFE kontrolowane sq i rozliczane przez bank - depozytariusza przechowu-

jacy aktywa PKO DFE, co dodatkowo zabezpiecza przeprowadzone operacje przed materializacjq ryzyka rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw PKO DFE wynika z potencjalnej mozliwosci niewta$ciwego wywiqzy-

wania sie ze swoich obowiqzkéw przez depozytariusza przechowujgcego aktywa PKO DFE. Jest ono w duzej mierze

niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktory musi spetnia¢ wymogi okreslone w Ustawie.

Trzeba rowniez mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dobrowolnych funduszy eme-

rytalnych, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego. Ryzyko to wigze sie z mozliwoSciq zmiany przepisow,

ktora moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ PKO DFE, w tym moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje inwesto-
row oraz wycene aktywow.

Nalezy zwroci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego w PKO DFE kapitatu

emerytalnego.

Obowiqzujqce prawne uregulowania maksymalnych limitow inwestycyjnych ograniczajq ryzyko zwiqzane z nadmier-

ng koncentracjq inwestycji w jeden typ instrumentu lub w instrumenty jednego emitenta. Ryzyko koncentracji to

rowniez ryzyko nadmiernego zaangazowania aktywéw w dany rynek, sektor rynku lub w dany obszar geograficzny.

W celu minimalizacji ryzyka w dziatalno$ci inwestycyjnej, w PKO DFE wprowadzone zostaty odpowiednie rozwigzania

organizacyjne, standardy i procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych, a takze wewnetrzne maksymalne limity

zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat, branze czy pojedyncze instrumenty. Ograniczaniu ryzyka inwestycyj-
nego sprzyja rowniez korzystanie z najwyzszej jakosci prognoz i analiz rynkowych. Obok wysoko wykwalifikowanej
kadry wtasnej, PKO BP BANKOWY PTE S.A. korzysta z analiz, ekspertyz i rekomendacji najbardziej renomowanych
instytucji finansowych, w tym ekonomistéw i analitykéw Grupy Kapitatowej PKO BP S.A. Wszyscy emitenci akcji

i obligacji znajdujacy sie w portfelu PKO DFE sq na biezqco monitorowani zaréwno przez badanie dostepnych infor-

magji i publikacji, jak réwniez przez bezposrednie kontakty z przedstawicielami spétek. Ponadto w ramach struktury

organizacyjnej PKO BP BANKOWY PTE S.A., funkcjonuje niezalezna jednostka organizacyjna, ktorej powierzono reali-
zacje funkeji kontroli procesu inwestycyjnego i zarzqdzania ryzykiem. PKO BP BANKOWY PTE S.A. dla celow analizy

i monitorowania ryzyka inwestycyjnego wykorzystuje na szerokq skale metody ilosciowe oraz stosuje w tym zakresie

najlepsze praktyki rynkowe. Podejmowane dziatania majq na celu zapewnienie prawidtowego i efektywnego procesu

zarzqdzania ryzykiem, tak aby zapewni¢ zréwnowazony wzrost wartosci aktywéw emerytalnych zgromadzonych

w PKO DFE, przy mozliwie najnizszej ich zmienno$ci oraz zwiekszy¢ poziom zaufania do dziatalno$ci PKO DFE.

Cztonkostwo w PKO DFE wiqze sie rowniez z ryzykiem wystgpienia szczeg6lnych okoliczno$ci, na ktorych zajscie

uczestnik PKO DFE nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony, takich jak:

a) zmiana polityki inwestycyjnej - polityka inwestycyjna jest ksztattowana przez PKO BP BANKOWY PTE SA.
zarzqdzajqce PKO DFE, zawsze w zgodzie z obowiqzujgcymi przepisami prawa. Jej zmiana moze oznacza¢ zmiane
profilu i poziomu ryzyka zwigzanego z cztonkostwem w PKO DFE;

b)  zmiana depozytariusza - PKO DFE moze dokona¢ zmiany depozytariusza po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nad-
zoru Finansowego; zmiana tak jednak nie wymaga zgody cztonka PKO DFE;

c)  przejecie zarzqdzania PKO DFE przez inny podmiot -po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, lecz
bez zgody cztonka PKO DFE, mozliwe jest przejecie zarzqdzania aktywami zgromadzonymi w PKO DFE przez inne
powszechne towarzystwo emerytalne;

d) otwarcie likwidacji PKO DFE - w przypadku spetnienia okreslonych przestanek prawnych PKO DFE moze ulec
likwidacji.



OEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNE) PKO DOBROWOLNEGO
FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Dokument zostat przygotowany stosownie do przepiséw art. 194a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U. z 2013r, poz. 989 ze zm.), zwanej dalej ,Ustawq”.

Aktywami PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem” lub ,PKO DFE”) zarzqdza PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chtodnej 52 (zwana
dalej ,Jowarzystwem”). Lokowanie aktywow Funduszu odbywa sie zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa,
w szczegolnosci okreslonymi w Ustawie, a takze zgodnie ze Statutem Funduszu i regulacjami wewnetrznymi obowiq-
zujgcymi w Towarzystwie.

Poszukujqc efektywnego sposobu inwestowania aktywow, z myslag o emeryturze klientéw, Fundusz bedzie lokowat
zgromadzone $rodki w klasy aktywow dajgce szanse na osiggniecie wysokich stop zwrotu w dtugoterminowej per-
spektywie, przy zachowaniu maksymalnego stopnia bezpieczenstwa inwestowanych $rodkéw. Na poczqtku swojej
dziatalno$ci, Fundusz bedzie miat stabilny charakter, tj. bedzie skupiat sie na inwestycjach w akcje notowane na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (dalej ,GPW") oraz w polskie obligacje skarbowe. W dtuzszym
terminie, w poszukiwaniu wyzszych rentowno$ci, spektrum inwestycyjne bedzie rozszerzane o inne aktywa, w tym
zagraniczne, przy uwzglednieniu wszelkich mozliwosci i ograniczen prawnych.

Metody oceny ryzyka i procedury zarzqdzania ryzykiem

1. Opisy: ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegdlne instrumenty finansowe, a takze ryzyka zwigzanego
z uczestnictwem w Funduszu, zostaty zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.
2. W PKO DFE, w ramach systemu zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, funkcjonujq nastepujace elementy kon-
troli i monitorowania poziomu ryzyka:
1) okreslenie portfela wzorcowego (benchmarku), stanowigcego punkt odniesienia w zarzqdzaniu aktywami
Funduszu,
2)  monitorowanie ryzyka catego portfela, w kontekscie potencjalnej straty wynikajqcej z réznicy w sktadzie
portfela Funduszu w stosunku do portfela wzorcowego (benchmarku).
3. Sktonno$¢ Funduszu do podejmowania ryzyka podlega systemowi limitow, w ramach ktérego wyznaczane sq
limity dla:
1) poszczegolnych klas aktywow (akeje, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego),
2)  poszczegolnych krajow oraz sektorow,
3)  pojedynczych instrumentow finansowych.
4. W ramach zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, Fundusz wykorzystuje w szczegélnosci nastepujgce miary

ryzyka:

1? dla ryzyka rynkowego:
a) Wskaznik Tracking Error’;
b) Miara wrazliwo$ci (Wspotczynnik Beta?);
c) Miary kwoty zaangazowania®;

2)  dla ryzyka kredytowego: Oczekiwana strata (expected loss)*

5. Zazarzqdzanie ryzykiem w Funduszu odpowiada Biuro Zarzqdzania Ryzykiem, bedgce w Towarzystwie jednostkq
organizacyjnq odrebnq i niezalezng w stosunku do Biura Inwestycji. W sytuacji, gdy planowane sq inwestycje w
nowy typ instrumentu finansowego, przeprowadzana jest wielowymiarowa analiza tego instrumentu, pod kqtem
ryzyka oraz kontroli limitéw inwestycyjnych, a z bankiem - depozytariuszem Funduszu uzgadniane sq sprawy
operacyjne, zwigzane z ewidencjonowaniem instrumentu i jego wyceng.

Zasady alokacji $rodkéw w papiery wartosciowe

1. Generalne zasady alokacji $rodkow:

Fundusz lokuje swoje aktywa dqzqc do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentowno$ci dokonywa-
nych lokat. Polityka inwestycyjna PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego zaktada inwestowanie jego aktywow
w instrumenty udziatowe oraz w instrumenty dtuzne. Fundusz moze réwniez dokonywac lokat w depozyty bankowe i
bankowe papiery warto$ciowe. Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, na
zasadach okre$lonych w Ustawie. W dtugoterminowej perspektywie, polityka inwestycyjna zaktada mozliwo$¢ roz-
szerzenia portfela Funduszu o instrumenty umozliwiajgce ekspozycje na inne rynki, tj. rynek surowcowy, rynek priva-
te equity itp.

2. Portfel wzorcowy (benchmark):

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie stopy zwrotu na poziomie przewyzszajgcym stope zwrotu z bench-
marku. Portfel wzorcowy (benchmark) PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego oparty jest wytgcznie na rynku
krajowym. Stopq referencyjng dla Funduszu jest agregat sktadajacy sie w 40 procentach z indeksu WIG oraz w
60 procentach z indeksu polskich obligacji skarbowych. Szczegétowa charakterystyka benchmarku zostata przedsta-
wiona w Prospekcie informacyjnym Funduszu. Sktad benchmarku moze ulega¢ zmianie w dtuzszej perspektywie,
w zwiqzku z rozszerzeniem spektrum inwestycyjnego Funduszu.

3. Podstawy podejmowania decyzji inwestycyjnych:

Towarzystwo podejmuje decyzje o wielkoSci udziatu poszczegdinych rodzajéow lokat w portfelu inwestycyjnym Fundu-
szu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane otrzymywane ze zrodet zewnetrznych. Podstawowymi kryteriami do-
boru instrumentéw finansowych do portfela inwestycyjnego Funduszu sq:

1) analiza makroekonomiczna - analiza ta dotyczy m.in. prognozy rynkowych stop procentowych, poziomu
kursow walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu oszczednosci oraz salda obrotéw handlo-
wych;

2)  analiza fundamentalna - analiza ta dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy i podmiotu gospodarczego
i obejmuje w szczegéInosci: analize sprawozdan finansowych, analize wskaznikowq, analize struktury wta-
Scicielskiej, analize jakosci zarzqdzania, analize poziomu planowanych inwestycji oraz struktury finanso-
wania podmiotu gospodarczego;

3)  analiza portfelowa - analiza ta ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na poziom ryzyka catosci
portfela lokat Funduszu.

4. Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w poszczegolne kategorie lokat:
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqce dywersyfikacji lokat oraz innych ogra-
niczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie.

1) Inwestycje w instrumenty udziatowe:
W przypadku lokowania aktywoéw Funduszu w instrumenty udziatowe, Fundusz bierze pod uwage w szczegolnosci:
ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktorej funkcjonuje, sytuacje na rynkach objetych dziatalnosciq emi-
tenta, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, ryzyko ptynnosci, a w przypadku lokat
na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne dotyczqce lokat w instrumen-
ty udziatowe sq podejmowane w oparciu o analizy i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.
Towarzystwo na biezqco $ledzi sytuacje na rynku akcji, w tym w szczegélnosci: przewidywane i aktualne oferty rynku
pierwotnego akgji, trendy krotko-, Srednio- i dtugookresowe dla podstawowych indeksow gietdowych GPW, ptynnos¢
na krajowym rynku akgji, informacje makroekonomiczne mogqce mie¢ wptyw na kondycje polskiego rynku akcji, in-
formacje pochodzqce ze spotek publicznych, znajdujgcych sie w portfelu Funduszu lub bedacych potencjalnymi cela-
mi inwestycyjnymi, oraz inne informacje mogqce mie¢ wptyw na wycene lub dziatalno$¢ wymienionych spotek.
W tej kategorii, do podstawowych instrumentow nalezq akcje spotek notowanych na WGPW lub oferowanych w ra-
mach IPO°. W portfelu instrumentéw udziatowych mogq sie znalez¢ réwniez akcje spotek notowanych na rynku po-
zagietdowym oraz za granicq.

2)  Inwestycje w instrumenty dtuzne:

Instrumenty dtuzne, w ktore lokowane sq aktywa Funduszu obejmuja:

a) skarbowe instrumenty dtuzne, tj. bony skarbowe, obligacje o statym oprocentowaniu, obligacje o
zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe;
b) nieskarbowe instrumenty dtuzne, posiadajgce rating inwestycyjny.

W przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne, celem nadrzednym jest zapewnienie stopy zwro-
tu na poziomie przewyzszajacym warto$¢ benchmarku i jednocze$nie zabezpieczenie przed skutkami infla-
cji.

Inwestycje w nieskarbowe instrumenty dtuzne przewidywane sq w dtuzszej perspektywie, a ich celem
bytoby podniesienie rentownosci dziatalnoSci lokacyjnej Funduszu.

W przypadku lokowania aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne, Fundusz bierze pod uwage w szczegdlno$ci: ocene
perspektyw rozwoju emitenta i jego wyptacalno$ci, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwesty-
cyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty (w tym, w wyniku biezqcego i prognozowa-
nego poziomu stop procentowych i inflacji), a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka
walutowego. Decyzje inwestycyjne w przypadku instrumentow dtuznych sq podejmowane w oparciu o analizy i reko-
mendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

3)  Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych:

W przypadku lokowania aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod uwa-
ge szczegolnie: polityke inwestycyjng prowadzonq przez dany podmiot, przewidywang stope zwrotu
z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych - rowniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne w przypadku jednostek uczest-
nictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych sq podejmowane w oparciu o analizy
i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

4)  Inwestycje zwiqzane z lokowaniem $rodkow pienieznych:
W tej kategorii chodzi przede wszystkim o inwestycje w depozyty bankowe w walucie polskiej lub obcej,
ktorych gtownym celem jest zapewnienie bezpiecznego, z punktu widzenia rozliczen transakcji zawiera-

nych przez Fundusz, poziomu ptynnosci. Kolejnymi celami sq: zabezpieczenie posiadanego poziomu akty-
wow oraz cele krotkoterminowe zwiqzane z osigganiem zyskéw prowadzqcych do osiggniecia przez portfel
stopy zwrotu przewyzszajqcej stope zwrotu z przyjetego benchmarku (np. zwigkszenie poziomu gotowki
w oczekiwaniu na wzrost rentownosci papierow skarbowych). Cele te sq realizowane poprzez odpowiedni
dobér struktury portfela najbardziej ptynnych aktywow.

! Wskaznik Tracking Error - pozwala na dokonanie oceny zgodnosci efektow zarzqdzania portfelem z wynikami osiq-
ganymi przez benchmark. Jest wskaznikiem mierzgcym odchylenie standardowe roznicy stopy zwrotu z Funduszu
i stopy zwrotu z jego benchmarku. Im mniejsza jest warto$¢ tego wskaznika, tym lepsze jest odzwierciedlenie wynikow
benchmarku.

2 Wspotczynnik Beta - jest miarg wrazliwosci stopy zwrotu z Funduszu wzgledem stopy zwrotu z jego benchmarku.
Informuje on z jakq sitq stopa zwrotu z Funduszu reaguje na stope zwrotu z jego benchmarku.

* Miary kwoty zaangazowania - miary okreslajgce maksymalny lub minimalny limit zaangazowania w dany instru-
ment finansowy lub klase aktywow.

4 Oczekiwana strata - szacowana przez Fundusz strata na wypadek nie wywiqzania sie danego emitenta ze zobowiq-
zan wobec Funduszu.

5 IPO (Initial Public Offering) - pierwsza oferta publiczna.

Statut PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

(uwzgledniajacy zmiany dokonane Uchwatami Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY PTE S.AA. nr 4 z dnia
29.01.2013 r, nr 3 z dnia 21.02.2014 r, nr 1z dnia 5.06.2014 r, nr 3 z dnia 16.10.2015 r. oraz nr 3 z dnia 12.02.2016 )

Niniejszy Statut okresla cele i zasady dziatalno$ci Funduszu, zasady prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci lokacyjnej
oraz zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania umowy o prowadzenie indywi-
dualnego konta emerytalnego oraz indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Uzyte w niniejszym Statucie okre$lenia majq nastepujgce znaczenie:

1) czeSciowy zwrot  oznacza czesciowy zwrot w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;

2) Depozytariusz oznacza mBank Spotke Akcyjng;

oznacza podmiot oferujgcy IKE lub IKZE na podstawie umowy zawartej z Funduszem;

4) Fundusz oznacza PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny;

5) IKE

)
)

3) Dystrybutor
)
) oznacza indywidualne konto emerytalne, o ktorym mowa w Ustawie o IKE oraz IKZE;
)

6) IKZE oznacza indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, o ktérym mowa w Ustawie o IKE

oraz IKZE;

7) Instrumenty
Dtuzne

oznacza dopuszczone przepisami Ustawy, jako lokaty Funduszu, instrumenty rynku
pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, dtuzne
papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe wyemitowane przez rzqdy lub banki
centralne panstw bedqcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,
oraz obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, takie jak w szczegélno$ci:
bony skarbowe, papiery komercyjne, kwity depozytowe (ktorych bazq sq obligacje lub inne
prawa majqtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne,

a takze inne wskazane w Ustawie papiery warto$ciowe i instrumenty inkorporujgce prawa
majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu;

8) Instrumenty
Udziatowe

oznacza dopuszczone przepisami Ustawy jako lokaty Funduszu akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélnosci: prawa poboru, prawa do akgji
oraz obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe (ktérych bazq sq akcje lub inne prawa
majgtkowe inkorporujqce prawa z akji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji;-

9) instytucja oznacza instytucje finansowq w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;

finansowa
10) jednostka oznacza jednostke rozrachunkowq w rozumieniu przepisow Ustawy;
rozrachunkowa
11) Osoba oznacza osobe wskazang przez Oszczedzajgcego w Umowie IKE lub w Umowie IKZE,
Uprawniona ktora w przypadku $mierci Oszczedzajqcego otrzyma $rodki odpowiednio z IKE lub z IKZE
lub spadkobierce Oszczedzajqcego;
12) Oszczedzajgey  oznacza osobe, na ktorej rzecz Fundusz prowadzi IKE lub IKZE;
13) program oznacza pracowniczy program emerytalny;
emerytalny
14) sktadki oznaczajq sktadki w rozumieniu przepisow Ustawy;
15) Statut oznacza niniejszy statut Funduszuy;
16) $rodki oznaczajq $rodki w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;

17) Towarzystwo oznacza PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotke Akcyjng;

18) Umowa IKE oznacza umowe o prowadzenie IKE zawartq z Funduszem;
19) Umowa IKZE oznacza umowe o prowadzenie IKZE zawartq z Funduszem;
20) Ustawa oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych;

21) Ustawa o IKE oznacza ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz

oraz IKZE indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

22) wptata oznacza wptate w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE;

23) wyptata oznacza wyptate w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;

24) wyptata oznacza wyptate transferowq w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;
transferowa

25) zwrot oznacza zwrot w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE.

§2
PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny dziata na podstawie Ustawy, Ustawy o IKE oraz IKZE, zezwolenia na utworzenie
Funduszu oraz postanowien Statutu.

§3
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa: ,PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej ,PKO DFE”.

§4
1. Siedzibq Funduszu jest miasto stoteczne Warszawa.
2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
3. Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq, w zakresie przewidzianym przez
prawo.

1. DZIALALNOSC FUNDUSZU
§5

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego.



1.

P

WEADZE FUNDUSZU - POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE
§6

Organem zarzqdzajgcym Funduszem oraz reprezentujgcym go w stosunkach z osobami trzecimi, jest PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna.

Towarzystwo zarzqdza Funduszem w zamian za wynagrodzenie, ktérego maksymalna wysokos¢ jest okreslona
w Statucie.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ,PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna”.

Siedzibq Towarzystwa jest miasto stoteczne Warszawa.

Adres Towarzystwa jest nastepujgcy: ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

§7
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 190.580.000,00 zt (sto dziewigcdziesigt milionow piecset osiemdziesigt
tysiecy zlotych) i dzieli sie na 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akgji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 7zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna, z sie-
dzibq w Warszawie, posiadajgca 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akcji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.”.

§8

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa dziatajgcego jako organ Fundu-
Szu upowaznieni sq:

V.

w

1) dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie,

2)  jeden cztonek Zarzqdu tgcznie z prokurentem,

3)  dwaj prokurenci dziatajqey tgcznie,

4)  petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tqcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§9

Aktywa Funduszu sq przechowywane przez Depozytariusza na mocy odrebnej umowy, sporzqdzonej zgodnie z
wymogami Ustawy.

Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna.

Siedzibq Depozytariusza jest miasto stoteczne Warszawa.

Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

V. CZLONKOSTWO W FUNDUSZU

1.
2.

VI

10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.
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§10

Cztonkiem Funduszu moze by¢ kazda osoba fizyczna, spetniajaca warunki okreslone w przepisach prawa.
Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowiqzki cztonkéw Funduszu okreslone sq w
Ustawie, Ustawie o IKE oraz IKZE i innych przepisach prawa.

ZASADY PROWADZENIA IKE
§11

IKE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKE w Funduszu, na zasadach okre$lonych przepisami Ustawy
o IKE oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach okre$lonych przepisami Ustawy.
Fundusz rejestruje jednostki rozrachunkowe nabyte w ramach IKE na wyodrebnionym rachunku prowadzonym
przez Fundusz. Powyzszy rachunek jest oferowany wytqgcznie jako rachunek prowadzony dla jednego Oszczedza-
jacego.
W celu zatozenia IKE prowadzonego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem Umowe IKE.
Wptaty na IKE prowadzone przez Fundusz nie mogq byc¢ nizsze niz 10 (dziesie¢) ztotych, przy czym Umowa IKE
moze okresla¢ wyzszq wysoko$¢ pierwszej wptaty lub kolejnych wptat na IKE.
Z wytqczeniem $rodkow pienieznych przekazanych na IKE w ramach wyptaty transferowej, suma wptat na IKE
w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysoko$ci wptat ustalonej zgodnie z Ustawq o IKE
oraz IKZE.
W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajqcego na IKE w danym roku kalendarzowym prze-
kroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekaze nadptacong kwote
Oszczedzajgcemu w sposob okreslony w zawartej z nim Umowie IKE.
Z zastrzezeniem zdania poprzedniego, Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialno$ci za skutki prze-
kroczenia przez Oszczedzajgcego kwoty maksymalnej wysokosci wptat na IKE, o ktorej mowa w niniejszym
ustepie.
Fundusz pobiera optaty w sposob i w wysokosci okreslonej w §15 Statutu.
Z zastrzezeniem ust. 8, wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz nastepuje wytqcz-
nie na wniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z ponizszych warunkow:
1) dokonywania przez niego wptat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
2)  dokonania przez niego ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku
o dokonanie wyptaty.
W przypadku $mierci Oszczedzajqcego, wyptata $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE prowadzonym
przez Fundusz nastepuje wytgcznie na wniosek Osoby Uprawnione;j.
Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz moze nastgpic¢ jako wyptata jednorazowa
lub wyptata w ratach, przy czym Oszczedzajqey, ktory dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE ani dokonywac¢ wptat na IKE.
Wuyptata transferowa z Funduszu jest dokonywana na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby
Uprawnionej, po uprzednim zawarciu, z innq instytucjq finansowq, umowy o prowadzenie IKE albo po przystq-
pieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy albo
potwierdzenia przystgpienia do programu emerytalnego. Wyptata transferowa moze obejmowa¢ wytqcznie ca-
tos¢ srodkow zgromadzonych na IKE.
(uchylony)
Wyptata jednorazowa lub - w przypadku wyptaty w ratach - wyptata pierwszej raty, jest dokonywana w terminie
14 dni od dnia:
1) zlozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;
2)  zozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajqcego tozsamo$¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu po$wiadczenia
dziedziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadko-
biercow o sposobie podziatu $Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajqcego bqdz prawomocne-
go postanowienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajqcych tozsamos$¢ spadko-
biercow
- chyba ze Oszczedzajqcy albo Osoby Uprawnione zazqdajg wyptaty w terminie poézniejszym.
Wuyptata transferowa jest dokonywana w terminie 14 dni od dnia:
1) zlozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajqcego i okazania dokumentu, o ktorym mowa w
ust. 10 albo
2)  ztozenia przez Osobe Uprawniong dyspozycji wyptaty transferowej i okazania dokumentu, o ktorym mowa
w ust. 10 oraz przedstawienia przez Osoby Uprawnione:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajqcego tozsamo$¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu po$wiadczenia
dziedziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadko-
biercow o sposobie podziatu $Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocne-
go postanowienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajqcych tozsamos$¢ spadko-
biercow.
Zwrot $rodkoéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz nastepuje w razie wypowiedzenia Umowy
IKE przez ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Zwrot naste-
puje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.
Oszczedzajacy moze ztozy¢ wniosek o czeSciowy zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE, pod warunkiem, ze
$rodki te pochodzq z wptat na IKE. Cze$ciowy zwrot nastepuje w ciggu 30 dni, liczqc od dnia ztozenia wniosku
przez Oszczedzajqcego.
Srodki zgromadzone na IKE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zasta-
wem z IKE nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE.
Szczegotowe zasady prowadzenia IKE okre$la Ustawa o IKE oraz IKZE, a takze Umowa IKE.

. ZASADY PROWADZENIA IKZE
§12
IKZE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKZE w Funduszu, na zasadach okre$lonych Ustawq o IKE

oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz rejestruje jednostki rozrachunkowe nabyte w ramach IKZE na wyodrebnionym rachunku prowadzonym
przez Fundusz. Powyzszy rachunek jest oferowany wytqgcznie jako rachunek prowadzony dla jednego Oszczedza-
jacego.

W celu zatozenia IKZE prowadzonego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem Umowe IKZE.

Wptaty na IKZE prowadzone przez Fundusz nie mogq by¢ nizsze niz 10 (dziesie¢) ztotych, przy czym Umowa IKZE
moze okresla¢ wyzszq wysoko$¢ pierwszej wptaty lub kolejnych wptat na IKZE.
Z wytqczeniem $rodkow pienieznych przekazanych na IKZE w ramach wyptaty transferowej, suma wptat na IKZE
w roku kalendarzowym 2014 nie moze przekroczy¢ kwoty 4495,20 ztotych, a w kolejnych latach kalendarzo-
wych nie moze przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z Ustawq o IKE oraz IKZE.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajgcego na IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy
maksymalng wysokos$¢ wptat, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekaze nadptacong kwote Oszczedza-
jacemu w sposob okreslony w zawartej z nim Umowie IKZE.

Z zastrzezeniem zdania poprzedniego, Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialno$ci za skutki przekrocze-
nia przez Oszczedzajgcego kwoty maksymalnej wysokosci wptat na IKZE, o ktorej mowa w niniejszym ustepie.

6.
1.
8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

(uchylony)
Fundusz pobiera optaty w sposob i w wysokosci okreslonej w § 15 Statutu.
Z zastrzezeniem ust. 9, wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz nastepuje wy-
tqcznie na wniosek Oszczedzajqcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania
wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych.
W przypadku $mierci Oszczedzajgcego, wyptata $rodkoéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz
nastepuje wytgcznie na wniosek Osoby Uprawnione;j.
Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz moze nastgpi¢ jako wyptata jednorazo-
wa lub wyptata w ratach, przy czym wyptata w ratach nastepuje przez okres co najmniej 10 lat, a jezeli wptaty
na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona na okres rowny okreso-
wi, w jakim dokonywane byty wptaty. Oszczedzajqcy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej
raty, nie moze ponownie rozpoczq¢ gromadzenia oszczedno$ci na IKZE ani dokonywa¢ wptat na IKZE.
Wyptata transferowa z Funduszu jest dokonywana na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby
Uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z innq instytucjq finansowq i okazaniu Fundu-
szowi potwierdzenia zawarcia umowy. Wyptata transferowa moze obejmowa¢ wytqcznie catos$¢ srodkow zgro-
madzonych na IKZE.
Wyptata jednorazowa lub - w przypadku wyptaty w ratach - wyptata pierwszej raty, jest dokonywana w terminie
14 dni od dnia:
1) zlozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;
2)  zlozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamo$¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu po$wiadczenia
dziedziczenia sporzqdzonego przez notariusza zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
0 sposobie podziatu $rodkoéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocnego posta-
nowienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentow stwierdzajgcych tozsamos$¢ spadkobiercow
- chyba ze Oszczedzajqey albo Osoby Uprawnione zazqdajq wyptaty w terminie pozniejszym.
Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie 14 dni od dnia:
1) ztozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajgcego i okazania dokumentu, o ktorym mowa w
ust. 11 albo
2)  ztozenia przez Osobe Uprawniong dyspozycji wyptaty transferowej i okazania dokumentu, o ktorym mowa
w ust. 11 oraz przedstawienia przez Osoby Uprawnione:
a) aktu zgonu Oszczedzajacego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu po$wiadczenia
dziedziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadko-
biercow o sposobie podziatu $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocne-
go postanowienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajqcych tozsamos¢ spadko-
biercow.
Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz nastepuje w razie wypowiedzenia Umowy
IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Zwrot na-
stepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKZE.
Srodki zgromadzone na IKZE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zasta-
wem z IKZE nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE.
Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE okresla Ustawa o IKE oraz IKZE, a takze Umowa IKZE.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY O PROWADZENIE IKE

§13

Umowa IKE jest zawierana na pi$mie i zostaje zawarta z Funduszem z chwilg podpisania, przez osobe przystepu-
jaca do Funduszu i osobe reprezentujacq Fundusz, formularza Umowy IKE zawierajgcego wymagane dane i in-
formacje. Zatgcznikami do Umowy IKE sq: regulamin prowadzenia IKE przez Fundusz, zawierajgcy szczegétowe
zasady prowadzenia IKE przez Fundusz oraz tabela optat, zawierajgca informacje na temat optat obcigzajgcych
Oszczedzajqcego. Zmiany regulaminu lub tabeli optat, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, dokonuje Fundusz,
w formie uchwaty Zarzqdu Towarzystwa oraz przekazuje Oszczedzajgcemu informacje o zmianie.

Jezeli formularz umowy, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostanie podpisany przez osobe przystepujgcq do Funduszu
w obecnosci osoby reprezentujqcej Fundusz, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza umowy
przez osobe reprezentujgcq Fundusz (,zawarcie umowy w trybie korespondencyjnym”).

Warunkiem zawarcia umowy w trybie korespondencyjnym jest przestanie prawidtowo wypetnionego formularza
umowy, zapewnienie odpowiedniej identyfikacji osoby, ktéra podpisata formularz oraz spetnienie innych warun-
kow okreslonych w ,Zasadach zawierania uméw IKE lub uméw IKZE w trybie korespondencyjnym”, udostepnio-
nych na stronie internetowej Funduszu.

Oszczedzajqcy, ktory dokonat w danym roku kalendarzowym wyptaty transferowej z IKE do programu emerytal-
nego, nie moze w tym samym roku zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE.

W przypadku zawarcia Umowy IKE z osobq przystepujacq do Funduszu, posiadajqcq IKE prowadzone przez innqg
instytucje finansowq lub majacq zgromadzone $rodki w programie emerytalnym i majgcqg zamiar dokonania
transferu tych $rodkéw na IKE, Fundusz wydaje Oszczedzajgcemu potwierdzenie zawarcia umowy o prowadze-
nie IKE, zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, przy czym potwierdzeniem tym moze by¢ drugi egzemplarz
Umowy IKE, wydany przez Fundusz Oszczedzajgcemu.

Umowa IKE ulega rozwiqzaniu z chwilg przekazania $rodkéw Oszczedzajgcego w wyniku dokonania wyptaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu z IKE.

Umowa IKE moze zosta¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Oszczedzajqcego, jezeli wystqpiq przestanki wypo-
wiedzenia wskazane w Umowie IKE. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktorgkolwiek ze stron, Fun-
dusz pouczy Oszczedzajgcego o wynikajacych z przepiséw prawa pomniejszeniach $rodkéw zgromadzonych na
IKE podlegajgcych zwrotowi, a w przypadku wypowiedzenia przez Fundusz, pouczy on rowniez Oszczedzajgcego
o mozliwo$ci dokonania wyptaty transferowej.

IX. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY O PROWADZENIE IKZE

§14

Umowa IKZE jest zawierana na pi$mie i zostaje zawarta z Funduszem z chwilg podpisania, przez osobe przyste-
pujacq do Funduszu i osobe reprezentujqcq Fundusz, formularza Umowy IKZE, zawierajgcego wymagane dane i
informacje. Zatqcznikami do Umowy IKZE sq: requlamin prowadzenia IKZE przez Fundusz, zawierajqcy szczego-
towe zasady prowadzenia IKZE przez Fundusz oraz tabela optat, zawierajgca informacje na temat optat obcigza-
jacych Oszczedzajgcego. Zmiany regulaminu lub tabeli optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, dokonuje
Fundusz, w formie uchwaty Zarzqdu Towarzystwa oraz przekazuje Oszczedzajgcemu informacje o zmianie.

Jezeli formularz umowy, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostanie podpisany przez osobe przystepujgcq do Funduszu
w obecnosci osoby reprezentujqcej Fundusz, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza umowy
przez osobe reprezentujgcq Fundusz (,zawarcie umowy w trybie korespondencyjnym”).

Warunkiem zawarcia umowy w trybie korespondencyjnym jest przestanie prawidtowo wypetnionego formularza
umowy, zapewnienie odpowiedniej identyfikacji osoby, ktéra podpisata formularz oraz spetnienie innych warun-
kow okreslonych w ,Zasadach zawierania uméw IKE lub uméw IKZE w trybie korespondencyjnym”, udostepnio-
nych na stronie internetowej Funduszu.

W przypadku zawarcia Umowy IKZE z osobq przystepujacq do Funduszu, posiadajacq IKZE prowadzone przez
innq instytucje finansowq i majgcq zamiar dokonania transferu tych srodkéw na IKZE, Fundusz wydaje Oszcze-
dzajgcemu potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie IKZE, zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE,
przy czym potwierdzeniem tym moze byc¢ drugi egzemplarz Umowy IKZE, wydany przez Fundusz Oszczedzajqce-
mu.

Umowa IKZE ulega rozwigzaniu z chwilg przekazania $rodkow Oszczedzajgcego w wyniku dokonania wyptaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu z IKZE.

Umowa IKZE moze zosta¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Oszczedzajqceqo, jezeli wystqpiq przestanki wypo-
wiedzenia wskazane w Umowie IKZE.

X. OPLATY

§15

Fundusz pobiera optate, w formie potrqcenia kwoty z wptacanych sktadek, w wysokosci wynoszqcej 50,0%
kwoty wptacanej sktadki, przy czym suma wszystkich pobranych optat od wptat dokonywanych na odpowied-
nio IKE albo IKZE prowadzone przez Fundusz, nie moze przekroczyé kwoty 700,00 (siedmiuset) ztotych w trakcie
catego okresu obowigzywania odpowiednio Umowy IKE albo Umowy IKZE. Fundusz, po pobraniu optaty, w
formie potrqcenia kwoty z wptacanych sktadek, w wysokosci kwoty maksymalnej, o ktorej mowa w zdaniu po-
przednim lub ustalonej zgodnie z ust. 4, nie pobiera w trakcie obowigzywania odpowiednio Umowy IKE albo
Umowy IKZE innych optat od dokonywanych przez Oszczedzajgcego wptat.

Fundusz dokonuje potrgcenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 1, ze sktadek przed ich przeliczeniem na jednostki
rozrachunkowe i przekazuje niezwtocznie na rzecz Towarzystwa.

Fundusz ma prawo do potrqcenia dodatkowej optaty z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rodkow
zgromadzonych na IKE lub IKZE, w przypadku gdy Oszczedzajocy dokonuje odpowiednio wyptaty, wyptaty
transferowej lub zwrotu przed uptywem terminu nie dtuzszego niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczgc od dnia zawar-



cia Umowy IKE lub Umowy IKZE, pod warunkiem, ze termin ten oraz wysoko$¢ optaty bedq okreslone w Umowie
IKE lub Umowie IKZE.

4. Fundusz moze pobiera¢ optaty, o ktérych mowa w ust. 1 do tqcznej wysokosci nizszej, niz wysoko$¢ maksymal-
na, okreslona w ust. 1, zgodnie z danq tabelq optat, stanowiqcq zatqcznik do Umowy IKE lub Umowy IKZE.

5. Fundusz moze pobiera¢ inne optaty, niz optaty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 3, jezeli zostaty one okreslone w
Umowie IKE lub w Umowie IKZE.

6. W zwiqgzku z cztonkostwem lub potencjalnym cztonkostwem w Funduszu, Fundusz moze organizowa¢ akcje pro-
mocyjne, skierowane do wszystkich lub okreslonych grup Oszczedzajgcych lub potencjalnych Oszczedzajgeych,
w ktorych udziat moze byc¢ uzalezniony od spetnienia okreslonych warunkéw, polegajqce na czasowym obnize-
niu optat, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie. Decyzje w sprawie akcji promocyjnej podejmuje Zarzqd To-
warzystwa, a informacja na temat akcji promocyjnej jest zamieszczana na stronie internetowej Funduszu, przy
czym informacja na temat akcji promocyjnej skierowanej do Oszczedzajgcych, jest im dodatkowo przesytana
odpowiednio w trybie i formie oraz na zasadach, o ktérych mowa w § 21 ust. 2.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACY)NEJ PRZEZ FUNDUSZ
§16

1. Fundusz lokuje swoje aktywa dgzqc do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownos$ci doko-
nywanych lokat.

2. Zzastrzezeniem ust. 5 i ust. 6, aktywa Funduszu sq lokowane w Instrumenty Udziatowe oraz Instrumenty Dtuzne.

3. Towarzystwo podejmuje decyzje o wielkosci udziatu poszczegdlnych rodzajow lokat w portfelu inwestycyjnym
Funduszu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane otrzymane ze zrédet zewnetrznych.

4. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqce dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziato-
we nie moze by¢ wyzsza niz 70% wartosci aktywow Funduszu.

5. Zzastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze rowniez lokowa¢ swoje aktywa w depozyty bankowe, w walucie polskiej.

6. Dla celéw rozliczenia biezgcych zobowigzan Funduszu aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w depozyty ban-
kowe i bankowe papiery warto$ciowe, w walutach paistw bedqcych cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospo-
darczej i Rozwoju oraz innych panstw, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej
ochronie inwestycji.

7. Podstawowymi kryteriami doboru instrumentow finansowych do portfela inwestycyjnego Funduszu sq analizy:
makroekonomiczna, fundamentalna i portfelowa. Analiza makroekonomiczna dotyczy prognozy rynkowych stop
procentowych, poziomu kurséw walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu oszczednosci, salda ob-
rotow handlowych. Analiza fundamentalna dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy i podmiotu gospodarcze-
go. Analiza ta obejmuje w szczegolnosci analize sprawozdan finansowych, struktury wtascicielskiej, jakosci za-
rzqdzania, poziomu planowanych inwestycji oraz struktury finansowania podmiotu gospodarczego. Analiza
portfelowa ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na poziom ryzyka catosci portfela lokat Funduszu.

8. W przypadku lokowania aktywoéw Funduszu w Instrumenty Udziatowe, Fundusz bierze pod uwage szczegolnie:
ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktérej funkcjonuje, sytuacje na rynkach objetych dziatalnosciq
emitenta, przewidywangq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, ryzyko ptynnosci, a w przy-
padku lokat na rynkach zagranicznych - rowniez poziom ryzyka walutowego.

9. W przypadku lokowania aktywow Funduszu w Instrumenty Dtuzne, Fundusz bierze pod uwage szczegdlnie: oce-
ne perspektyw rozwoju emitenta i jego wyptacalno$ci, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty (w tym, w wyniku biezqcego i
prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji), a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych - row-
niez poziom ryzyka walutowego.

10. W przypadku lokowania aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwe-
stycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod uwage szczegdlnie:
polityke inwestycyjnq prowadzongq przez dany podmiot, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ry-
zyka walutowego.

11, Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w instrumenty finansowe denominowane w walutach padstw bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organi-
zacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, w zakresie oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach Usta-
wy, przy czym catkowita warto$¢ lokat denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekroczyc¢ 20%
wartosci aktywow Funduszu.

12. Fundusz jest zobowigzany do stosowania zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie i wtaci-
wych przepisach prawa.

XII. KOSZTY DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§17

1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z jego aktywow lub ze srodkdw Towarzystwa.
2. Z aktywow Funduszu pokrywane sq nastepujgce koszty:

1 zwiqzane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢
optat ponoszonych na rzecz 0s6b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzysta¢ na
mocy przepisow prawa,

2)  zwiqzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozyta-
riusza,

3)  wynikajqce z ponoszonych danin publicznych, jezeli ponoszenie tych kosztow jest zwigzane z prowadzonq
przez Fundusz dziatalno$ciq statutowq i jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie
odpowiednich przepisow krajowych lub przepisow panstw, w ktorych, zgodnie z przepisami Ustawy, Fun-
dusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng; rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob oraz tryb kalkulacji i po-
krywania kosztow, o ktorych mowa w niniejszym punkcie, ustalane sq odpowiednio, na podstawie przepi-
sow krajowych lub przepiséw panstwa, w ktorym Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjna,

4)  zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo, odpowiadajqce wysoko$ci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo zgodnie z § 20 Statutu.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, nie pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywa Towarzystwo.
4. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o czasowym pokrywaniu, ze srodkoéw wtasnych, pokrywanych bezposrednio

z aktywow Funduszu kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 11 pkt. 2, wskazujqc zakres pokrycia tych kosztow i

okres, w jakim koszty te bedq przez Towarzystwo pokrywane.

§18

1. Z zastrzezeniem ust. 3, maksymalna kwota optat, o ktérych mowa w §17 ust. 2 pkt 1 stanowi rownowarto$¢:
1) 0,15% warto$ci transakgji, ktorych przedmiotem sq dtuzne papiery wartosciowe,

2)  0,35% wartosci transakcji, ktorych przedmiotem sq akcje, prawa poboru, inne papiery wartosciowe oraz
instrumenty finansowe i inne dozwolone prawem lokaty Funduszu.

2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedq ponoszone w momencie rozliczania transakgji.

3. Koszty zwiqzane z rozliczeniem transakeji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowar-
to$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, stanowiqce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sq pokrywane z
aktywoéw Funduszu wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowe;.

§19

1. Wuynagrodzenie, o ktorym mowa w §17 ust. 2 pkt 2, ptatne na rzecz Depozytariusza, sktada sie z nastepujacych
sktadnikow:

1) optata za przechowywanie aktywow - naliczana od $redniomiesiecznej wartosci aktywow netto Funduszu,
w wysokosci maksymalnie 0,0085% w stosunku rocznym, jednak nie mniej niz 4.000 (cztery tysiqce) zto-
tych,

2)  optata za rozliczanie transakcji zawartych przez Fundusz - maksymalnie 9 (dziewiec) ztotych od kazdej
pojedynczej transakcji na papierach warto$ciowych,

3)  koszty zwiqzane z przechowywaniem aktywow stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odreb-
nych przepisow.

2. Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 11 2, sq naliczane w kazdym dniu wyceny i ptatne z dotu, w okresach
miesiecznych.
3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 3 sq pokrywane wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat
danej instytucji rozliczeniowe;j.
§20

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo, ktorych mak-
symalna wysoko$¢ wynosi 3,5% $redniej wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku, przy czym kwota tych
kosztow jest obliczana na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i ptatna Towarzystwu najpézniej
pigtego dnia kolejnego miesigca. Decyzje w sprawie wysokosci kosztow, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, po-
dejmuje Zarzqd Towarzystwa, a informacja o aktualnej wysokosci tych kosztéow podawana jest na stronie interneto-
wej Funduszu.

XI1I. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§21

1. Raz w roku, w terminie 3 (trzech) tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania fi-
nansowego Funduszu, Fundusz ogtasza w dzienniku o zasiegu krajowym, prospekt informacyjny zawierajqcy
Statut, informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu oraz zatwierdzone roczne sprawozda-
nie finansowe Funduszu. Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen prospektu informacyjne-
go Funduszu jest dziennik ,Rzeczpospolita”.
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2. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
(dwanascie) miesiecy, informacje o $rodkach znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w
tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na
jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyj-
nej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sq poréwnywane osiggane przez Fundusz
stopy zwrotu. Informacja, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, jest przesytana w trybie i formie uzgodnionych z
cztonkiem Funduszu, przy czym okresla sie nastepujqce tryby i formy przesytania powyzszej informacji, ktore
mogq by¢ stosowane w Funduszu:

1) forma pisemna, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszy;

2)  forma elektroniczna, przy uzyciu srodkow komunikacji elektronicznej, w formacie danych zgodnym z for-
matem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez cztonka Funduszu adres pocz-
ty elektronicznej.

W braku uzgodnienia, informacje przesyta sie w trybie i formie okre$lonych w pkt. 1 niniejszego ustepu, na ostatni

adres do doreczen wskazany przez cztonka Funduszu.

3. Na zqdanie cztonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest udzieli¢ mu informacji okreslajqcej pieniezng warto$¢
$rodkéw zgromadzonych na jego rachunku, w trybie i formie okreslonych w ust. 2.

XIV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§22

1. Zmiana Statutu Funduszu wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

2. O wszelkich zmianach Statutu, Fundusz bedzie informowat poprzez ogtoszenie - na stronie internetowej Fundu-
szu.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO DOBROWOLNEGO FUNDUSZU

EMERYTALNEGO ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

I. Informacje ogélne

1. Towarzystwo bedqce organem PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52,
00-872 Warszawa (,Towarzystwo”, ,PKO BP BANKOWY PTE S.A.").

Towarzystwo jest wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Re-
jonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS
0000045235.

Adres siedziby Towarzystwa, od dnia 28 wrze$nia 2015 roku, to: ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

2. Fundusz

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,PKO DFE”, ,Fundusz”).

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy emerytalnych, prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wy-
dziat Cywilny i Rejestrowy, od dnia 13 lutego 2012 roku, pod nr Rfe 32.

Zgodnie z postanowieniami art. 100 ust. 3 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w pierw-
szym dniu przeliczenia nastepujgcym po dokonaniu wptaty pierwszej sktadki do funduszu warto$¢ jednostki rozra-
chunkowej wyniosta 10 ztotych.

3. Cele inwestycyjne

Celem inwestycyjnym PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego jest dqgzenie do osiggniecia maksymalnego stop-
nia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

4. Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Aktywa PKO DFE mogq by¢ lokowane w Instrumenty Udziatowe oraz Instrumenty Dtuzne. Instrumenty Dtuzne ozna-
cza dopuszczone przepisami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych instrumenty rynku pie-
nieznego, dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz obligacje iinne dtuzne papiery warto$ciowe opiewajqce na $wiadczenia pieniezne, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, kwity depozytowe (ktorych bazq sq obli-
gacje lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajqce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne
wskazane w Ustawie papiery warto$ciowe i instrumenty inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

Instrumenty Udziatowe oznacza dopuszczone przepisami Ustawy jako lokaty Funduszu akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze, takie jak w szczegélnoSci: prawa poboru, prawa do akcji oraz obligacje zamienne na akcje,
kwity depozytowe (ktorych bazq sq akcje lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akgji), a takze inne zby-
walne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Fundusz moze réwniez lokowa¢ swoje aktywa w depozyty bankowe w walucie polskiej oraz dla celéw rozliczenia
biezqcych zobowiqzan Funduszu aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w depozyty bankowe i bankowe papiery
warto$ciowe, w walutach panstw bedgcych cztonkami OECD oraz innych panstw z ktorymi Rzeczypospolita zawarta
umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z uwzglednieniem ograniczer wskazanych w przepisach ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011
r. w sprawie dodatkowych ograniczet w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne
(D0z.U.z 2011, poz. 517) zastgpionego od dnia 1 lutego 2014 roku Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 28 stycznia
2014 roku w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emery-
talne (Dz.U. z 2014, poz. 139).

5. Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje okres od dnia 1
stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Dane poréwnawcze obejmujq okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku.

6.  Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Roczne sprawozdanie finansowe PKO DFE zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez PKO
Dobrowolny Fundusz Emerytalny w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, czyli w okresie 12 miesiecy, po dniu bilanso-
wym, a wiec po dniu 31 grudnia 2015 roku.

Zarzqd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i oko-
licznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqdz istotnego
ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

II. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w roku 2015

W dniu 11 wrze$nia 2014 roku zostato ogtoszone Rozporzqdzenie Ministra Finansoéw z dnia 21 sierpnia 2014 roku,

obowiqzujqgce od dnia 26 wrze$nia 2014 roku, zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunko-

wosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 r. poz 1209).

Zmiana przepiséw rozporzqdzenia miata charakter gtéwnie prezentacyjny i polegata na dostosowaniu poszczegél-

nych przepiséw rozporzqdzenia oraz zawartych w zatqcznikach elementow sprawozdania finansowego funduszy eme-

rytalnych do obowiqzujgcych przepisow prawa, spowodowana przede wszystkim wprowadzeniem nowych kategorii
kosztow mozliwych do pokrywania z aktywoéw oraz ze zmianami w dopuszczalnym katalogu lokat funduszu emerytal-
nego.

Wejscie w zycie rozporzqdzenia nie wptyneto na warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz nie wprowadzito zmian majq-

cych wptyw na wielko$¢ wyniku finansowego Funduszu za rok 2015.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych PKO DFE

1. Podstawq zapiséw w ksiegach rachunkowych PKO DFE sq dowody ksiegowe.

2. Zgodnie z obowiqzujgcym od dnia 20 wrze$nia 2007 roku rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2015,
poz. 1675) w przypadku gdy Fundusz nabywa lub zbywa sktadniki portfela inwestycyjnego, sktadniki te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako sktadniki nabyte w dacie zawarcia umowy. W przypadku umowy majqcej za
przedmiot nabycie lub zbycie praw majgtkowych innych niz ww., prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia umowy. W przypadku umowy majqcej za przedmiot zbycie sktadnikow
portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia
umowy, uznajqgc przychod z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartq umowaq.

3. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych PKO DFE wedtug ceny na-
bycia. Cena nabycia zawiera prowizje maklerskq i inne optaty z wytqczeniem optat dla depozytariusza.

4. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tqcznie.

5. Skfadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadajq cene nabycia réwnq zero.

6. W przypadku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego stosowana jest zasada ,HIFO najdrozej kupione
sprzedaje sie pierwsze”. Wynik ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego ustala sie jako réznice pomiedzy
cenq sprzedazy a ceng nabycia sktadnika portfela, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodq liniowej
amortyzacji jako réznice pomiedzy cenq sprzedazy a ceng nabycia skorygowang o odpis dyskonta lub premii.
Spod tej zasady wytqczone sq papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu, w transakcji majqcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.
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7. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki zaliczane sq do portfela inwestycyjnego i ujmowane sq
w ksiegach rachunkowych PKO DFE jako depozyty, a uzyskane przychody z tytutu dyskonta ksiegowane sq jako
przychody z tytutu odsetek od depozytow.

8. Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierow warto$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym
terminie uznaje sie za zobowiqzanie z tytutu pozyczki i wycenia metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq
odkupu papieréw warto$ciowych a cenq ich sprzedazy.

9. Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw war-
tosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci nabycia oraz przychodéw z od-
pisu dyskonta.

10. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy.

11. Przystugujqce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatq walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedqcej emiten-
tem akgji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzieA, w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru.

12. Na dzien wyceny, aktywa wyrazone w walutach obcych ujmowane sq w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polskq wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief
wyceny.

13. Wptaty dokonywane przez cztonkéw Funduszu ujmowane sq na rachunku przeliczeniowym na dzien ich otrzy-
mania.

14. Wptaty o ktérych mowa w pkt. 13, sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po
otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy i po identyfikacji cztonka, ktéry dokonat wptaty wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzqdkowanie otrzymanych
wptat cztonkowi. Po przeliczeniu kwota sktadek netto oraz kwota prowizji przekazywana jest z rachunku przeli-
czeniowego odpowiednio na rachunek podstawowy Funduszu oraz na rachunek Towarzystwa. Srodki wptacone,
ktorych nie mozna przyporzqdkowa¢ konkretnym cztonkom Funduszu sq ujmowane na rachunku przeliczenio-
wym jako $rodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego cztonka dotyczq sq przeliczane na jednostki rozrachun-
kowe wedtug wartosci jednostki ustalonej na dzie na ktéry zostaty przyporzqdkowane. Przyporzqdkowanie
nastepuje w terminie 10 dni roboczych od dnia wptaty. W przypadku, w ktorym $rodki te nie mogq zosta¢
przyporzqadkowane, sq traktowane jako $rodki wptacone za osoby nie bedqce cztonkami funduszu i zwracane
wptacajgcemu w ciggu 12 dni od dnia wptaty. Odsetki nalezne z tytutu $rodkow przechowywanych na rachunku
przeliczeniowym stanowiq przycho6d funduszu.

15. Zwiekszenie kapitatu Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia wptat na jednostki
rozrachunkowe. Zmniejszenie kapitatu Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien prze-
liczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

16. W ksiegach rachunkowych PKO DFE jako przychody operacyjne ujmuje sie w szczegélnosci:

a)  dywidendy,

b)  odpis dyskonta od dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych
ponizej warto$ci nominalnej,

c)  odsetki,

d)  przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje,

e)  przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych, a takze zwigzane z nimi optaty i

prowizje,
f) roznice kursowe dodatnie.

17. Przychody z praw naleznych PKO DFE ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien kalendarzowy do czasu ich wyga-
$niecia.

18. W ksiegach rachunkowych PKO DFE jako koszty operacyjne ujmuje sie w szczegélnosci:

a)  ustalone w statucie koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,
b)  ustalone w statucie koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowiqce rownowarto$¢
wynagrodzenia depozytariusza,
) amortyzacje premii od dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, naby-
tych powyzej wartosci nominalnej,
) koszty z tytutu zaciqgnietych pozyczek i kredytow,
) koszty danin publicznoprawnych,
f) roznice kursowe ujemne.

19. Roznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wptywajq na przychody operacyjne lub koszty
operacyjne, za wyjqgtkiem réznic kursowych dotyczqcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, ktérych sposob
ujmowania opisano ponizej.

Zrealizowane roznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w
zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

Niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego
ujmuje sie w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

20. Wynik finansowy PKO DFE obejmuje:

- wynik z inwestycji, stanowiqcy roznice miedzy przychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi Fun-
duszu,

- zrealizowany zysk (strate) z inwestycji,

- niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycji.

21. Wynik finansowy roku 2015 zostat zaprezentowany w bilansie w pozycji Zakumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy.

11l. Wycena aktywéw PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Wycena aktywéw PKO DFE dokonywana jest na podstawie obowiqzujqcej ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2013, poz. 330, ze zm.), zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 poz. 989 ze zm.), zgodnie z rozpo-
rzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywoéw i zobowigzan
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004, poz. 493 ze zm.), zgodnie

z rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci

funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2015, poz. 1675).

1. Aktywa i zobowigzania PKO DFE wycenia sie a warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzied wyceny we-
dtug stanow i wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

2. Wuycena aktywow i zobowigzan PKO DFE nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto PKO DFE ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

4. Aktywami Funduszu sq $rodki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa oraz pozytki z
tych praw.

5. Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W
przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny z
ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Przez kurs wyceny rozumie sie $redniq dziennq cene transakcji wazonq wolumenem obrotu, a jezeli nie jest ofi-
cjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:

5.1. Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
5.2. dla pozostatych rynkéw wyceny:
- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wycenuy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Jezeli papiery warto$ciowe sq w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz

jednym systemie notowan to:

- ustala sie rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym papierem
warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany rynku wyceny mozna dokona¢, o ile
w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielko$¢
obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

W przypadku dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych, dla ktorych ustalany jest kurs fixingowy na Treasury

BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland. Jezeli w danym dniu wyceny nie zawarto zadnych

transakcji i nie zostat ustalony kurs fixingowy, Fundusz przyjmuje do wyceny ostatni kurs wyceny.

6.  Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane wedtug okreslonej przez Fundusz
szczegotowej metodologii wyceny. Przy czym krotkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe (papiery warto$cio-
we o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok, liczqc od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sq wy-
ceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpocze-
cia notowania dtuznych papieréw warto$ciowych nie przekracza miesigca, sq one wyceniane metodq liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe w okresie przed wykupem (gdy nie sq notowane na rynku wyceny) od dnia naste-
pujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu, sq wyceniane metodq liniowej amorty-
zacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica miedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cenq,
po jakiej Fundusz wycenit te papiery w ostatnim dniu ich notowania.

Bony skarbowe wyceniane sq metodq liniowej amortyzacji dyskonta. W okresie pomiedzy datq zawarcia trans-
akeji kupna a datq jej rozliczenia wyceniane sq po cenie nabycia, natomiast réznice pomiedzy ceng nabycia a
wartosciq wykupu bonoéw skarbowych Fundusz amortyzuje od dnia rozliczenia transakgji.

7. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki wycenia sie metodq liniowej amortyzacji roznicy miedzy
cenq odkupu papieréw wartosciowych a cenq ich nabycia.

8. Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierow warto$ciowych po okreslonej cenie i w okre$lonym
terminie uznaje sie za zobowiqzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy
cenq odkupu papieréw warto$ciowych a cenq ich sprzedazy.

9.  Aktywa lokowane za granicq wyceniane sq wedtug zasad analogicznych jak

w przypadku wyceny aktywow krajowych. Warto$¢ aktywoéw zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ ~ w
walucie polskiej wedtug kursu Sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sq denominowane, ustalanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
W przypadku notowania papieréw warto$ciowych jednoczes$nie na rynku wyceny na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej i za granicq, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

10.  Aktywa nienotowane na aktywnych rynkach Fundusz wycenia w wartosci godziwej oszacowanej na podstawie
modelu, ktérego dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku.

Bilans do rocznego sprawozdania finansowego
PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

BILANS (w zlotych) Sofirows  20f5rok
I. | Aktywa 6295 608,51 16 839 865,01
1. | Portfel inwestycyjny 5834 797,45 15 826 267,86
2. | Srodki pieniezne 445 002,97 1012 584,15
b) na rachunku przeliczeniowym 445 002,97 1012 584,15
- na rachunku wptat 445 002,97 1012 048,15
- na rachunku wyptat - 536,00
3. | Naleznosci 15 808,09 1013,00
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 9 055,48 -
b) z tytutu dywidend 6 752,61 997,93
d) z tytutu odsetek - 15,07
Il. | Zobowiqzania 419 364,57 1170 563,33
1. |z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 126 381,81 595 699,63
3. | wobec cztonkéw 272 345,97 507 743,69
4. | wobec towarzystwa 20 636,79 61 363,95
. | pozostate zobowigzania - 5756,06
II. | Aktywa netto (1 - 11) 5876 243,94 15 669 301,68
IV. | Kapitat funduszu 5516 432,64 15 434 853,84
V. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 359 811,30 234 447,84
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 78 995,34 64 882,09
2. (Z;I::]Jg]};JIzoivrs]/\(llvr;gsjtrdlcejirozdgsponowang zrealizowany zysk 201 132,71 218 581,84
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 79 683,25 -49 016,09
VI flfgg:]ts(')‘kzu?l;z;neﬁo(‘vsf\&/;)nlerozduSPonowonu wynik 5876 243,94 15 669 301,68

Rachunek zyskoéw i strat do rocznego sprawozdania finansowego
PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

od dnia
1 stycznia do

31 grudnia
2015 roku

od dnia
1 stycznia do

31 grudnia
2014 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych)

I. | Przychody operacyjne 124 418,81 191 038,95
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 123 183,30 189 406,31
a) dywidendy i udziaty w zyskach 46 890,45 66 455,37
b) odsetki, w tym 76 292,85 122 950,94
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 74 228,68 119 356,78
Wuor(tigsgélil)&ﬂcdhepozytow bankowych i bankowych papierow 206417 359416
Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 1055,68 122642
3. | Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycenq praw
majgtkowych wynikajqcych ze sktadnikéw portfela inwestycyj-
nego, a takze Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiq- 157,83 389,22
zan denominowanych w walutach panstw bedqcych cztonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4. | Pozostate przychody 22,00 17,00
1. | Koszty operacyjne 92 419,12 205 152,20
1. | Koszty zarzqdzania funduszem 92 214,73 204 788,30
5. | Réznice kursowe ujemne powstate w zwiqzku z wycenq praw
majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikéw portfela inwestycyj-
neqo, a takze Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiq- 204,39 363,90
zan denominowanych w walutach panstw bedqcych cztonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
11 | Wynik z inwestycji (1 - 1) 31 999,69 -14 113,25
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 53 685,27 -111 250,21
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 135 876,65 17 449,13
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -82 191,38 -128 699,34
Wynik finansowy (111 + V) 85 684,96 -125 363,46
Zestawienie zmian w aktywach netto do sprawozdania finansowego
PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku
ZESTAWIENIE ZMIAN 31 grudnia 31 grudnia
W AKTYWACH NETTO 2014 roku 2015 roku
A. | Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. \sl\éﬂgszigd%ﬁ%\;ve%vg netto na koniec poprzedniego okresu 2637 100,62 5876 243,94
1l. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 85 684,96 -125 363,46
1. | Wynik z inwestycji 31 999,69 -14 113,25
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 135 876,65 17 449,13
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -82 191,38 -128 699,34
11l. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 3153 458,36 9918 421,20
1. | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe 3402 408,06 10 265 874,61
2. | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek
rozrachunkowych 248 949,70 347 453,41
V. :ggazcv%zrjtz‘(l]vrgyv;glHlt)+s|(|:||)aktgwow netto w okresie 3239 143,32 9793 057.74
V. | Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu
sprawozdawczego (1+1V) 5876 243,94 15 669 301,68
B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych




ZESTAWIENIE ZMIAN
W AKTYWACH NETTO

31 grudnia
2014 roku

31 grudnia
2015 roku

P

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym do rocznego sprawozdania finansowego
PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony

| Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie 231 251.7125 724 356.9426 dnia 31 gl‘UdﬂIO 2015 roku
* | sprawozdawczym, w tym ! g . .
od dnia od dnia
1 Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczgtek 197 283.9227 428 535.6352 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 1 stgcznia do 1 SthZﬂiO do
| okresu sprawozdawczego ’ ’ WEASNYM 31 grudnia 31 grudnia
Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec 2014 roku 2015 roku
2. 428 535,6352 | 1152 892,5778 B
okresu sprawozdawczego 1. Kapitaty razem funduszu na poczqgtek okresu 2 637 100,62 5876 243.94
sprawozdawczego ’ ’
1. Eg:%gﬂlm‘;(';t‘?vzc' aktywow netto na jednostke 0,34 -0,12| |1. |Kapitatfunduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego 2 637 100,62 5876 243,94
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 3153 458,36 9918 421,20
1 Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na 1337 13.71 a) zwiekszenia z tytutu 3402 408,06 10 265 874,61
poczqtek okresu sprawozdawczego - wptat czlonkéw 3040 493,30 9776 699,31
2 Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na 1371 1359 - otrzymanych wptat transferowych 361 864,33 489 097,91
| koniec okresu sprawozdawczego ’ ’ - pokrycia szkody 5043 77.39
5| Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 254% 0.88% b) zmniejszenia z tytuty 248 949,70 347 45341
*|rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym ! ’ - wyptat transferowych 14 577,25 19 780,32
4 Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke 1310 1329 - wyptat osobo.m uprawnlongn? 39596 377,24
" | rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym ) ) - wyptat na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub IKZE 231 695,65 323 955,85
Mok | 105¢ aktuwd " dnostk - pozostate 2 280,84 -
aksymalna warto$¢ aktywow netto na jednos - -
5| rosrachunkowq w okresie sprawozdawezym 14,00 14,68 | | 1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 5 790 558,98 15794 665,14
2. | Wynik finansowy 85 684,96 -125 363,46
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na P it i
6 | ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym 130 13,59 Il gﬁfe';?]}{g;?:;?zga%ﬁ%(;?q' funduszu na koniec 5876 243,94 15 669 301,68

Zestawienie portfela inwestycyjnego do rocznego sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien
31.12.2014 . 31.12.2015 .

Instrument finansowy

losé Wartos¢ Wartos¢ Udziat llosé Wartos¢ Wartos¢ Udziat
Lp. | Instrument finansowy (w szt.) nabycia biezqca w aktywach (w szt.) nabycia biezqca w aktywach
: (w tys. zt) (w tys. zb) (w %) . (w tys. zt) (w tys. zt) (w %)

2. | Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 3171 3 230,62 3339,19 53,04 8414 8 547,37 8 673,47 51,51
Skarb Panstwa - DS1017 - 25/10/2017 160 171,31 176,13 2,80 450 480,16 483,68 2,87
Skarb Panstwa - DS1019 - 25/10/2019 40 44,95 46,48 0,74 500 561,83 568,24 3,37
Skarb Panstwa - DS1020 - 25/10/2020 121 131,43 141,89 2,25 121 131,43 138,91 0,82
Skarb Panstwa - DS1021 - 25/10/2021 92 104,67 112,82 1,79 92 104,67 109,52 0,65
Skarb Panstwa - DS1023 - 25/10/2023 41 41,84 46,49 0,74 41 41,84 44,97 0,27
Skarb Panstwa - OK0116 - 25/01/2016 210 198,78 206,12 3,27 410 397,23 409,45 2,43
Skarb Panstwa - PS0416 - 25/04/2016 140 145,43 150,58 2,39 140 145,43 146,31 0,87
Skarb Panstwa - PS0417 - 25/04/2017 130 135,93 142,73 2,27 520 542,32 559,08 3,32
Skarb Panstwa - PS0418 - 25/04/2018 120 123,27 129,85 2,06 120 123,27 128,65 0,76
Skarb Panstwa - PS0718 - 25/07/2018 170 161,72 174,63 2,77 170 161,72 175,21 1,04
Skarb Panstwa - PS0719 - 25/07/2019 150 153,66 159,30 2,53 800 829,41 846,21 5,03
Skarb Panstwa - PS1016 - 25/10/2016 120 125,17 127,35 2,02 120 125,17 124,17 0,74
Skarb Panstwa - WS0429 - 25/04/2029 59 70,45 82,50 1,31 59 70,45 77,25 0,46
Skarb Panstwa - WS0922 - 23/09/2022 65 75,46 81,52 1,29 65 75,46 78,34 0,47
Skarb Panstwa - WZ0115 - 25/01/2015 152 152,39 153,96 2,45 - - - -
Skarb Panstwa - WZ0117 - 25/01/2017 310 309,90 313,73 4,98 1000 1000,25 1.008,72 5,99
Skarb Panstwa - WZ0118 - 25/01/2018 425 424,57 429,12 6,82 1000 997,97 1.006,96 5,98
Skarb Panstwa - WZ0119 - 25/01/2019 250 249,78 251,63 4,00 590 588,30 593,03 3,52
Skarb Panstwa - WZ0120 - 25/01/2020 - - - - 600 592,80 599,80 3,56
Skarb Panstwa - WZ0121 - 25/01/2021 186 184,29 185,63 2,95 686 678,24 681,01 4,04
Skarb Panstwa - WZ0124 - 25/01/2024 230 225,62 226,73 3,60 630 613,72 608,95 3,62
Skarb Panstwa - WZ0126 - 25/01/2026 - - - - 300 285,71 285,02 1,69

12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 273,71 273,71 4,35 - 1117,02 1117,02 6,63
mBank S.A. 02/01/2015 - 273,71 273,71 435 - - - -
mBank S.A. 04/01/2016 - - - - - 500,00 500,00 2,97
mBank S.A. 04/01/2016 - - - - - 550,00 550,00 327
mBank S.A. 04/01/2016 - - - - - 67,02 67,02 0,40

27. ﬁ‘;‘glcez;{')’:S';';I‘i‘t‘;ﬁ;’;fsnk!ggjh na rynku regulowanym na terytorium 354 534 2 207,89 2221,89 35,29 636 340 6 119,71 6 035,78 35,84
AC SA 2 304 69,54 68,20 1,08 8 000 243,27 251,12 1,49
ALIOR BANK SA 3500 281,54 274,23 4,36 4500 322,22 299,97 1,78
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA 1832 21,43 24,77 0,39 2273 27,33 34,89 0,21
ASSECO POLAND SA - - - - 4500 251,35 255,51 1,52
ATENDE SA - - - - 10 000 26,15 26,90 0,16
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA - - - - 455 28,25 33,07 0,20
BANK MILLENNIUM SA 18 000 140,10 148,50 2,36 65 000 437,09 365,30 2,17
BANK ZACHODNI WBK SA - - - - 1250 359,18 357,69 2,12
COMARCH SA - - - - 2100 237,76 241,31 1,43
DECORA SA 3394 25,99 20,47 0,33 - - - -
ELEKTROBUDOWA SA 3530 251,08 250,56 3,98 1915 193,35 248,49 1,48
ERBUD SA - - - - 9756 309,21 270,34 1,61
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA 278 10,03 10,81 0,17 - - - -
FARMACOL SA 300 9,31 14,49 0,23 - - - -
FERRO SA 10 706 104,57 98,28 1,56 55 659 557,94 561,04 3,33
GETIN NOBLE BANK SA 108 966 258,28 235,37 3,74 - - - -
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA 2 350 90,55 107,56 1,71 2 350 90,55 84,08 0,50
HARPER HYGIENICS SA 1500 2,48 5,00 0,08 - - - -
ING BANK SLASKI SA 600 71,77 85,14 1,35 1900 260,47 231,23 1,37
INTROL SA 3502 24,51 32,22 0,51 3502 24,51 29,66 0,18
KGHM POLSKA MIEDZ SA 275 52,29 29,54 0,47 275 52,29 17,62 0,10
LENA LIGHTING SA 9117 21,25 37,56 0,60 9 430 28,50 38,29 0,23
LIBET SA 87 500 241,20 216,13 343 137 000 358,33 232,90 1,38
MBANK SA - - - - 250 78,90 78,98 0,47
MCI CAPITAL SA - - - - 32 000 408,87 370,88 2,20
NETIA SA - - - - 53 788 291,25 290,46 1,72
OPEN FINANCE SA 973 12,57 2,63 0,04 - - - -
OT LOGISTICS SA 174 33,98 42,22 0,67 174 33,98 29,61 0,18
PA.NOVA SA 4000 56,10 62,08 0,99 8294 140,03 189,19 1,12
PKP CARGO SA 700 53,63 58,08 0,92 995 78,90 67,03 0,40
RAWLPLUG SA 6754 54,12 4417 0,70 - - - -
ROBYG SA 80 812 166,57 178,59 2,84 154 000 329,37 425,04 2,52
SANOCKIE ZAKEADY PRZEMYStU GUMOWEGO STOMIL SANOK SA 1250 27,39 62,90 1,00 - - - -
TORPOL SA - - - - 48 000 577,10 587,04 3,49
TRAKCJA PRKII SA - - - - 15 000 168,20 189,45 1,13
UNIWHEELS AG - - - - 1000 115,90 124,81 0,74
VISTAL GDYNIA SA - - - - 2757 21,74 26,63 0,16
ZESPOt ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW-KONIN SA 2 000 53,90 51,52 0,82 - - - -
ZPUE SA 217 61,72 60,89 0,97 217 61,72 77,24 0,46

36. | Prawa poboru bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium 1500 - - - - - - -
Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku requlowanym
PZ Cormay S.A. 1500 - - - - - - -

43. | Razem lokaty krajowe 359 205 5712,22 5 834,79 92,68 644 754 15 784,10 15 826,27 93,98

72. | Razem lokaty 359 205 5712,22 5 834,79 92,68 644 754 15 784,10 15 826,27 93,98
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Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu 31 grudnia 31 grudnia

za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy 2014 roku 2015 roku

w odniesieniu do pozycji
2 Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”;

informacje o wielko$ci: 445 002,97 101204815

b) srodkéw wptaconych przez cztonkow 430 136,30 1011 790,96

¢) $rodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 14 866,67 257,19
3 | ,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; R 53600

informacje o wielkosci $rodkow: ’

d) innych - 536,00
4 | ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikoéw portfela

inwestycyjnego” - informacje o wielko$ci naleznosci 9 055,48 -

z tytutu sprzedazy:

a) akdji i praw z nimi zwigzanych 9 055,48 -
5 | ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci B 1507

odsetek od: ’

b) sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: - 15,07

- obligacji* - -

- depozytéw bankowych - 15,07
7 ,Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikoéw portfela

inwestycyjnego” - informacje o wielko$ci zobowiqzan 126 381,81 595 699,63

z tytutu nabycia:

a) akgji i praw z nimi zwigzanych 126 381,81 595 699,63
9 ,Zobowigzania wobec cztonkow” - informacje o wielkosci

zobowiqzan z tytutu: 272 345,97 507 743,69

a) wptat 257 479,30 507 486,50

b) wyptat transferowych 14 866,67 257,19
10 | ,Zobowigzania wobec towarzystwa” - informacje o

wielko$ci zobowigzan z tytutu: 20 636,79 6136395

a) optaty od sktadki 9 660,00 34 202,50

c) optat za zarzqdzanie 10 976,79 26 961,45

d) innych - 200,00
11 | ,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielko$ci B

zobowiqzan z tytutu: 575606

c) innych - 5 756,06

*) Kwota naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostata w bilansie PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego ujeta
w pozycji Portfel inwestycyjny. Za rok 2014 jest to kwota 42.894,86 PLN, za rok 2015 kwota 91.184,24 PLN

Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia

Dane uzupetniajgce o pozycjach

rachunku zyskoéw i strat za poprzedni

i biezgcy okres sprawozdawczy 2014 roku 2015 roku
1. | Informacje o wielko$ci przychodéw z: 124 418,81 191 038,95
a) rachunkow $rodkow pienieznych 1055,68 1226,42
b) depozytow bankowych 2064,17 3594,16
c) obligacji 74 228,68 119 356,78
g) innych, w tym: 47 070,28 66 861,59
- dywidend i udziatow w zyskach 46 890,45 66 455,37
6 | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - 135 876,65 17 449,13
informacje o wielkosci zysku (straty) z:
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 139 402,65 17 841,73
b) obligacji skarbowych -3526,00 -392,60
7 | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny -82191,38 -128 699,34
inwestycji - informacje o wielkosci zysku
(stratg%J z
a) akgji i praw z nimi zwigzanych -169 476,73 -97 931,22
b) obligacji skarbowych 87 285,35 -30 768,12

Ewa Matyszko Marzena Koczut
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Prezes Zarzqdu

Wojciech Rostworowski

Wb A2

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksiqg rachunkowych

Matgorzata Kozuszko

Warszawa, dnia 17 lutego 2016 roku

k

Warszawa, dnia 17 lutego 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypetniajgc obowiqzki depozytariusza na rzecz PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzief
31 grudnia 2015 r. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, mBank S.A. prowadzit rejestr aktywéw Funduszu oraz
nadzorowat miedzy innymi terminowe rozliczanie transakeji dotyczqcych aktywow funduszu, obliczanie wartosci
aktywow netto Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu mBank S.A:

menedzer
Wydzial Wyceny Furduszy ngestycyngeh | Emenytalngeh
Departament Ustiig Powierniczych

Artur Jakitbowski

Sporzqdzit: Gabriela Dolata

mBank 5 A. z siedzibg w Warszawie, ul Senatorska 18,00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sgd Rejonowy dla m st Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajgcy numer identyfikacji podatkowej NIP:
526-021-50-88, o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktérego wysoko$¢ wg stanu na dzien 01 01 2015 r. wynosi 168.840 228 ztote.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Spdtki Akcyjnej

Telefon: +48 22 528 11 00
Fax: +48 22 528 10 09
E-mail: kpmg@kpmg.pl
Internet www.kpmg.pl

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego z
siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52 (,Fundusz"), na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2015 r, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2015 ., raz zestawienie
zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczqcy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.
Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzqd PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo") jest odpowie-
dzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzqdzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r, poz. 330 z pozniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiqzujq-
cymi przepisami prawa. Zarzqd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorq uznaje za
niezbednq, aby sporzqdzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci, Zarzqd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiqzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewi-
zji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade Miedzynarodowych Stan-
dardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te naktadajq na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiqce podstawe jego sporzqdzenia sq wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczqcych kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osqdu, w tym
oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bte-
dow. Przeprowadzajqc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiqzanq ze sporzqdzeniem oraz
rzetelng prezentacjq sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania,
nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzqd
Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajgcq i odpowiedniq podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowq i
finansowq Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r, wynik finansowy za rok obrotowy konfczqcey sie tego dnia, zostato
sporzqdzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowiqzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonaw-
czych, jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu oraz zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez inny
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu 16 lutego 2015 r. wydat niezmodyfikowanq
opinie.

Szczeg6lne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Do sprawozdania finansowego dotgczono o$wiadczenie Depozytariusza oraz informacje Zarzqdu Towarzystwa skie-
rowanq do cztonkéw Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq sp.k.
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