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Warszawa, 19 lutego 2019 roku
Szanowni Panstwo,

chcieliby$my przekaza¢ Panstwu najbardziej istotne informacje dotyczqce dziatalno$ci PKO BP Bankowego Otwartego
Funduszu Emerytalnego w 2018 roku.

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (PKO OFE lub Fundusz) konsekwentnie realizuje swojq strategie
inwestycyjng. Na koniec roku 2018, PKO OFE wypracowat trzyletniq stope zwrotu na poziomie 17,757 %, przy czym
$rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych w tym okresie wyniosta 18,259 %. tqczna
liczba Cztonkéw PKO OFE na koniec 2018 roku to ponad dziewiecset tysiecy osob, a warto$¢ aktywow netto Funduszu
to ponad 7 mld ztotych.

Wedtug zestawienia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na koniec wrze$nia 2018 roku, w perspektywie 36-miesiecy,
PKO OFE znalazt sie na czwartym miejscu wérod otwartych funduszy emerytalnych, uzyskujgc stope zwrotu na
poziomie 18,857 %, przy $redniej stopie zwrotu z inwestycji dla wszystkich otwartych funduszy emerytalnych na
poziomie 18,826 %. W zestawieniu KNF z marca ub. r. (tj. za okres od 31 marca 2015 do 31 marca 2018 roku) nasz
Fundusz uplasowat sie na trzeciej pozycji.

Polityka inwestycyjna PKO OFE zaktada wykorzystanie szerokiej gamy mozliwosci lokacyjnych oraz aktywne
dostosowywanie struktury portfela do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. Od poczgtku swojej dziatalno$ci
do 31 grudnia 2018 roku (tj. przez okres ponad 19 lat), PKO OFE wypracowat stope zwrotu na poziomie 310,500 %.
Wynik ten zostat osiqgniety, przede wszystkim dzieki dywersyfikacji ryzyka inwestycyjnego. W procesie doboru
spotek do portfela inwestycyjnego bralismy pod uwage zaréwno czynniki mogqce mie¢ wptyw na ksztattowanie sie
cen akcji w przysztosci, jak i wycene biezqcq, wskazujgcq na mozliwos$c¢ osiqgniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu.
Inwestycje w instrumenty dtuzne opieraty sie przede wszystkim na ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia zmian,
tak w poziomie rynkowych stop procentowych, jak i w zakresie wiarygodnosci kredytowej emitentow.

W horyzoncie dtugoterminowym, PKO OFE realizuje cel dziatalnosci inwestycyjnej, jakim jest wieloletni, realny
wzrost wartosci Srodkow gromadzonych przez Cztonkéw Funduszu oraz zapewnienie maksymalnego bezpieczenstwa
zarzqdzanych aktywow. Srodki gromadzone na rachunkach Cztonkow PKO OFE sq lokowane w szerokie spektrum
dopuszczonych prawem instrumentoéw finansowych, a systematycznie modyfikowana i dostosowywana do
biezqcych potrzeb rynku strategia inwestycyjna pozwala, z jednej strony - na ograniczenie ryzyka, z drugiej za$ - na
osigganie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu. W krétkim horyzoncie, celem dziatalnosci inwestycyjnej PKO OFE
jest osiqgniecie wyzszych stop zwrotu, niz w innych otwartych funduszach emerytalnych. Bedziemy w dalszym ciqgu
doktada¢ staran, aby nasze wyniki utrzymywaty sie w czotéwcee zestawien KNF, tak aby Cztonkowie, ktérzy okazali
zaufanie wybierajgc nasz Fundusz, mieli powody do zadowolenia.

W zwiqgzku ze zmiang Statutu PKO OFE, od 1 stycznia 2019 roku nastqpita zmiana w zakresie formy przekazywania
Cztonkom Funduszu okresowej informacji o $rodkach pienieznych zgromadzonych w PKO OFE.

Obecne formy przekazywania okresowej informacji o $rodkach zostaty rozszerzone o nowq forme, polegajacq na
udostepnianiu tej informacji na indywidualnym koncie internetowym Cztonka Funduszu w Wirtualnym Biurze Klienta na
stronie www.pkopte.pl. Rozwiqzanie to jest podyktowane dbatosciq o srodowisko i powszechnym wykorzystywaniem
nowoczesnych rozwiqzan elektronicznych. Nowa forma jest tez domysing formq przekazywania okresowej informacji
o $rodkach, ktéra zastqpita wszystkie wczedniejsze uzgodnienia w tym zakresie.

Na stronie internetowej www.pkopte.pl mogq Panstwo - po zalogowaniu - sprawdzi¢ réwniez stan swojego rachunku,
historie wszystkich przekazanych sktadek, prawidtowos¢ danych osobowych (swoich i 0s6b wskazanych do wyptaty
srodkow na wypadek $mierci). Za pomocq powyzszej strony internetowej mogq Panstwo takze zamowi¢ ustuge
powiadamiania o nowej sktadce, dzieki ktorej, na biezqco, bedq Panstwo otrzymywac¢ informacje za pos$rednictwem
wiadomosci wystanej SMS-em lub e-mailem.

Informujemy, ze dane kontaktowe (numer telefonu, adres e-mail, adres do korespondencji) mogq Panstwo
aktualizowa¢ na biezqco, logujqc sie na swoj rachunek poprzez strone www.pkopte.pl lub dzwoniqc na Infolinie pod
numer: 801 10 10 10 lub +48 22 539 23 23 (czynnq od poniedziatku do pigtku w godzinach od 9:00 do 17:00).
W przypadku koniecznosci aktualizacji danych osobowych (tj. imienia, nazwiska lub adresu zamieszkania), wymagana
jest forma pisemna (np. poprzez wypetnienie, podpisanie i przestanie formularza ,Aktualizacja danych”, ktory znajdq
Pafstwo na naszej stronie internetowej w zaktadce Formularze OFE).

Z powazaniem,

A2 Dl /‘@"“7’ Jorlud

Marek Katecki
Cztonek Zarzqdu

Urszula Kontowska
Cztonek Zarzqdu

Radostaw Kietbasinski
Wiceprezes Zarzqdu

Wojciech Rostworowski
Prezes Zarzqdu

WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE] PKO BP BANKOWEGO OFE

w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez PKO BP Bankowy OFE wartos$¢ jego jednostki rozrachunkowej 10.00 2t
wynosita: ’

w dniu 31 grudnia 2008 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 23,26 zt
w dniu 37 grudnia 2013 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 35,48 zt
w dniu 31 grudnia 2015 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 34,86 zt
w dniu 31 grudnia 2018 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 41,05 zt

WYSOKOSC STOPY ZWROTU PKO BP BANKOWEGO OFE
ORAZ WYSOKOSC OSTATNIEJ SREDNIEJ WAZONE) STOPY ZWROTU WSZYSTKICH OFE

Wysokos$¢ stopy zwrotu osiggnieta przez PKO BP Bankowy OFE:

za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych (od 31-12-2015 roku do 31-12-2018 roku) 17,757 %
za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych (od 31-12-2013 roku do 31-12-2018 roku) 15,699 %
za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych (od 31-12-2008 roku do 31-12-2018 roku) 76,483 %
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Podane do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego, w roku poprzedzajgcym sporzqdzenie
prospektu informacyjnego, za okres 36 miesiecy (od 30-09-2015 do 30-09-2018 roku):

wysokos¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy 18.826 %
emerytalnych ’
wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu PKO BP Bankowego OFE 18,857 %

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCY)NA
PKO BP BANKOWEGO OFE ORAZ Z CZLEONKOSTWEM W PKO BP BANKOWYM OFE

Cztonkostwo w PKO BP Bankowym OFE zwigzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki rozrachunkowej
PKO BP Bankowego OFE moze ulec zmianie wraz ze zmianq sytuacji na rynkach finansowych. Tym samym istnieje
ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO BP Bankowego OFE. Na
poziom tego ryzyka majq réwniez wptyw opisane ponizej czynniki i szczegélne okolicznosci, na ktorych wystapienie
cztonek OFE nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw.

PKO BP Bankowy OFE lokuje zgromadzone $rodki gtownie w trzy klasy aktywoéw, dopuszczone przepisami prawa,
tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych), dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty rynku pienieznego,
przy czym OFE nie mogq inwestowa¢ aktywow w obligacje skarbowe oraz w instrumenty dtuzne gwarantowane przez
Skarb Panstwa.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charakteryzujq sie réznym profilem pod wzgledem oczekiwanej rentownosci
i poziomu ryzyka inwestycyjnego. W zwiqzku z tym, portfel inwestycyjny PKO BP Bankowego OFE konstruowany jest
w taki sposob, aby byt optymalny pod wzgledem spodziewanego zysku i poziomu ryzyka. Kluczowymi rodzajami
ryzyka zwigzanymi z portfelem inwestycyjnym sq: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko
ptynnosci i ryzyko walutowe.

Ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty w wyniku zmiany wartosci aktywow znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym na skutek zmian cen instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek niewywigzania sie emitenta obligacji lub banku
z zobowigzan wobec otwartego funduszu emerytalnego (np. zobowigzania do wykupienia obligacji, zwrotu depozytu).
Ryzyko walutowe wynika z zalezno$ci wyceny akgji lub obligacji zagranicznych wyrazonej w ztotych od kursu waluty
danego kraju. Dodatkowo kursy polskiego ztotego w stosunku do walut innych panstw wptywajq na sytuacje
finansowq eksporteréw i importeréw, a przez to posrednio na cene ich akgji.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie najwiekszy dochéd w dtugim terminie, ale wyniki inwestycyjne mogq
ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna podzieli¢ na dwa ich podstawowe
rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko systematyczne zwigzane jest z 0gélng koniunkturq
gietdowq i wptywa w podobny sposéb na ceny akcji wszystkich notowanych spétek. Najbardziej dotkliwym
przejawem ryzyka systematycznego sq kryzysy gietdowe, podczas ktérych akcje tracqg na warto$ci wiekszo$¢ tego
co zyskaty przez lata wzrostow. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestycjami w akcje konkretnej spotki i jej
indywidualng sytuacjq fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje (branzowq,
rynkowq, geograficzng) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spoétki zagraniczne pozwalajq ograniczy¢ ryzyka zwigzane z sytuacjq
gospodarczq Polski, ale wiqzq sie z ekspozycjq na ryzyko walutowe. W warunkach umacniajqcej sie ,ztotowki”
w stosunku do waluty, w ktérej notowana jest dana akcja, zysk wynikajacy ze wzrostu kursu gietdowego tej akcji,
pomniejszany jest przez wzrost wartosci ,ztotowki”.

Diuzne papiery wartosciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej (czyli wptywu zmian rynkowej stopy
procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji) oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli mozliwo$¢ niewykupienia obligacji
przez emitenta. Z lokatami tego typu zwiqzane moze by¢ réwniez ryzyko niewyptacalnosci gwaranta, polegajgce
na tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta papieréw wartosciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie
wywiqza¢ sie z przyjetych zobowiqzan, a tym samym mozliwa bedzie utrata wartosci aktywoéw PKO BP Bankowego
OFE zainwestowanych w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO BP Bankowy OFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi wigze sie
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktérym taki depozyt jest zaktadany.

Obowiqzujgce wszystkie otwarte fundusze emerytalne prawne uregulowania w zakresie maksymalnych limitow
inwestycyjnych ograniczajg ryzyko zwigzane z nadmiernq koncentracjq inwestycji w jeden typ instrumentu lub
w instrumenty jednego emitenta. Ryzyko koncentracji to réwniez ryzyko nadmiernego zaangazowania aktywow
w dany rynek, sektor rynku lub w dany obszar geograficzny. W przypadku otwartych funduszy emerytalnych, w tym
PKO BP Bankowego OFE, mamy do czynienia z koncentracjq na polskim rynku akcji.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest rowniez analiza ptynnosci obrotu danym instrumentem finansowym.
Niewielkie obroty danym papierem warto$ciowym zmniejszajq mozliwo$¢ szybkiej reakcji w przypadku zmiany jego
warto$ci i uniemozliwiajq zredukowanie lub rozbudowanie pozycji bez wptywu na cene, a zatem inwestycja w takie
papiery warto$ciowe wiqze sie z ryzykiem ptynnosci.

Prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakgji, dotyczqcym poprawnego
wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukcji, czyli terminowq zaptatq lub przekazaniem papieru warto$ciowego.
Wszystkie transakcje PKO BP Bankowego OFE kontrolowane sq i rozliczane przez bank petniqgcy funkcje depozytariusza,
ktoremu PKO BP Bankowy OFE powierzyt przechowywanie swoich aktywow.

Nalezy wymieni¢ réwniez ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw otwartego funduszu emerytalnego,
wynikajqce z niewtasciwego wywigzywania sie ze swoich obowiqzkow przez depozytariusza. Jest ono w duzej mierze
niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktéry musi spetnia¢ wymogi okreslone w ustawie.

Trzeba réwniez mie¢ na uwadze ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi otwartych funduszy
emerytalnych, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego. Ryzyko to wiqze sie z mozliwosciq zmiany przepisow,
ktora moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ PKO BP Bankowego OFE lub sytuacje jego cztonkéw. Kolejne
zmiany w systemie emerytalnym zostaty zapowiedziane w ogtoszonym w lipcu 2016 roku Programie Budowy Kapitatu
i zaktadajq przeksztatcenie otwartych funduszy emerytalnych w fundusze inwestycyjne, zmiane charakteru $rodkow
zarzqdzanych przez OFE oraz przekazanie ich istotnej cze$ci na Fundusz Rezerwy Demograficzne;.

Nalezy zwréci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego w PKO BP Bankowym
OFE kapitatu emerytalnego.

Ponadto na przysztq warto$¢ jednostki rozrachunkowej kazdego otwartego funduszu emerytalnego mogq mie¢ wptyw
szczegoblne okolicznosci, takie jak: otwarcie jego likwidacji, przejecie zarzqdzania otwartym funduszem emerytalnym
przez inne niz dotychczas powszechne towarzystwo emerytalne, zmiana depozytariusza przechowujgcego aktywa
otwartego funduszu emerytalnego, czy tez zmiana polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego. Na
okolicznosci te cztonek otwartego funduszu emerytalnego, w tym PKO BP Bankowego OFE, nie ma wptywu.

1. DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCY)NE])
| CELU INWESTYCYJNEGO PKO B8P BANKOWEGO OFE

Cel inwestycyjny PKO BP Bankowego OFE

Podstawowym celem inwestycyjnym PKO BP Bankowego OFE jest:

. dagzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych inwestycji
srodkow pienieznych Cztonkéw PKO BP Bankowego OFE, przy zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci inwestycji,
z przeznaczeniem na wyptate emerytury po osiqgnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury
czesciowej, o ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych (Dz.U. z 2018 r., poz. 1270, z p6zn. zm.), lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktorej mowa
w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U.z 2018 r., poz. 926),
osiqgniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Wskazniki, do ktérych poréwnywane bedq osiqgane przez PKO BP Bankowy OFE stopy zwrotu
PKO BP Bankowy OFE poréwnuje osiqggane stopy zwrotu do $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych
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funduszy emerytalnych (OFE) tj. wskaznika bedgcego sumg iloczynow stop zwrotu i przecietnego udziatu w rynku
danego funduszu mierzonego wielkoscig aktywow netto. Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych jest podawana do wiadomosci publicznej przez Komisje Nadzoru Finansowego. Szczegotowe zasady
ustalania stopy zwrotu i $redniej wazonej stopy zwrotu zostaty okre$lone w rozporzqdzeniu Rady Ministréw z dnia
9 marca 2004 r. w sprawie ustalania stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r., nr 47, poz. 449).
PKO BP Bankowy OFE do 30 czerwca 2016 roku porownywat swoje stopy zwrotu rowniez do okresowej poréwnawczej
stopy zwrotu, tj. wskaznika wyrazajgcego okresowq zmiane warto$ci portfela, sktadajgcego sie z indeksu WIG oraz
depozytu oprocentowanego wedtug stawki trzymiesiecznego WIBOR-u powiekszonego o nie wiecej niz 1 punkt
procentowy. Szczegétowa definicja okresowej porownawczej stopy zwrotu zawarta jest w art. 28 ust. 4 ustawy
z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwiqzku z okreéleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkéw
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U.z 2013 r,, poz. 1717, ze zm.).

Opis polityki inwestycyjnej PKO BP Bankowego OFE

Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE zaktada wykorzystanie réznorodnych mozliwosci lokacyjnych oraz
aktywne dostosowywanie struktury portfela do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. Oznacza to, na przyktad,
zwiekszanie udziatu akcji, gdy zachodzi prawdopodobienstwo wzrostow na rynkach akcji lub mniejszy ich udziat,
gdy istnieje prawdopodobienstwo spadkéw cen akcji. Zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym OFE dywersyfikujq ryzyko
inwestycyjne zwiqzane z akcjami kupujac akcje spotek z réznych sektoréw gospodarki.

W procesie doboru spétek do portfela, brane sq pod uwage czynniki moggce mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen
akeji w przysztosci oraz biezqca wycena, wskazujgca na mozliwo$¢ osiqgniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu.
W zakresie instrumentow dtuznych zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym OFE oceniajq prawdopodobienistwo wystgpienia
zmian, tak w poziomie rynkowych stop procentowych, jak i w zakresie wiarygodnosci kredytowej emitentow.
Dostepne na rynkach finansowych instrumenty rozniq sie oczekiwanymi rentowno$ciami i poziomami ryzyka
inwestycyjnego. Instrumenty, od ktorych oczekujemy wyzszego dochodu (np. akgje), charakteryzujq sie wyzszym
poziomem niepewnosci co do jego wysokosci, nie wykluczajgc mozliwosci poniesienia straty.

[11. STATUT PKO BP BANKOWEGO
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany dokonane Uchwatami Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY PTE S.A.
nr4i5zdnia 08.02.1999 r., nr 2 z dnia 15.03.2000 r., nr 1 z dnia 20.03.2001 r., nr 5 z dnia 17.09.2001 r., nr 3 z dnia
05.12.2003 r., nr 1 z dnia 10.03.2004 r., nr 12 z dnia 28.04.2005 r., nr 3 z dnia 08.05.2009 r., nr 3 z dnia 03.07.2009
r,nr2zdnia 01.10.2009 r., nr 1 z dnia 26.08.2011 r., nr 1 z dnia 26.10.2011 r.,nr 1inr 2 zdnia 29.01.2013 r,, nr 1

z dnia 21.02.2014 r., nr 1 z dnia 16.10.2015 r,, nr 1 z dnia 12.02.2016 r., nr 16 z dnia 29.04.2016 r. oraz nr 2 z dnia

07.11.2017 r.)

Niniejszy statut okresla cele i zasady dziatalno$ci Funduszu
oraz zasady cztonkostwa w Funduszu

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny zwany dalej ,Funduszem” dziata na podstawie ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej ,ustawq”, zezwolenia na utworzenie
Funduszu, oraz postanowien niniejszego statutu.

§2
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa: ,PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej ,PKO BP Bankowy OFE".
§3
1. Siedzibq Funduszu jest miasto stoteczne Warszawa.
2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq, w zakresie przewidzianym
przez prawo.
II. DZIALALNOSC FUNDUSZU
§4
Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem na
wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury cze$ciowej,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 roku o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 roku o emeryturach
kapitatowych.

111. WEADZE FUNDUSZU - POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE
§5

1. Organem zarzqdzajgcym Funduszem oraz reprezentujgcym go w stosunkach z osobami trzecimi, jest PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,Towarzystwo”).

2. Towarzystwo zarzqdza Funduszem w zamian za wynagrodzenie, ktérego maksymalna wysokos¢ jest okreslona
w niniejszym statucie.

3. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ pod firmq ,PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna”.

4. Siedzibq Towarzystwa jest miasto stoteczne Warszawa.

5. Adres Towarzystwa jest nastepujqcy: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa.

§6
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 190.580.000,00 zt (sto dziewiecdziesigt milionow piecset osiemdziesigt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 26.000 (dwadziescia sze$¢ tysiecy) akcji imiennych o wartoci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.
2. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna,
z siedzibq w Warszawie, posiadajgca 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akeji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.

§7
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa dziatajgcego jako organ Funduszu
upowaznieni sq:
1) dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie,
jeden cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem,
3)  dwaj prokurenci dziatajgey tgcznie,
4)  petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tqcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§8
1. Aktywa Funduszu sq przechowywane przez Depozytariusza na mocy odrebnej umowy, sporzqdzonej zgodnie
z wymaganiami ustawy.
Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna.
3. Siedzibq Depozytariusza jest miasto stoteczne Warszawa.
4. Adres Depozytariusza jest nastepujqcy: 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18.

I

V. GOSPODARKA FINANSOWA FUNDUSZU

§9
1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z jego aktywow, lub ze Srodkéw Towarzystwa.
2. Z aktywow Funduszu pokrywane sq nastepujqce koszty:

1) zwiqzane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowartos¢
optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzysta¢
na mocy przepiséw prawa,

2)  zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia
Depozytariusza,

3)  zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo zgodnie z § 12 niniejszego statutu,

4)  koszty, o ktorych mowa w § 12a.

3. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywoéw kosztéw wynikajgcych z ponoszonych danin
publicznych, jezeli ponoszenie tych kosztéw jest zwigzane z prowadzonq przez Fundusz dziatalnosciq
statutowq i jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie odpowiednich przepiséw krajowych
lub przepiséw panstw, w ktorych, zgodnie z przepisami ustawy, Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjna.
Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztow, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, ustalane sq odpowiednio, na podstawie przepiséw krajowych lub przepiséw panstwa, w ktorym
Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjna.
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4. Koszty dziatalnosci Funduszu, nie pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu, pokrywa Towarzystwo.
§10
1. Z zastrzezeniem ust.4, maksymalna kwota optat ponoszonych zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1 stanowi rownowarto$¢:

1) 0,25 % wartosci transakgji, ktorych przedmiotem sq dtuzne papiery wartosciowe,
2) 0,5 % wartosci transakgji, ktorych przedmiotem sq akcje, prawa poboru, inne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty finansowe i inne dozwolone prawem lokaty Funduszu.

2. Majqc na wzgledzie wytqczny interes cztonkéw Funduszu, oraz dziatajgc w celu obnizenia optat obcigzajgcych
Fundusz, Fundusz bedzie podejmowat dziatania, w tym negocjacje, aby stawki optat, o ktérych mowa w ust.
1, ponoszonych na rzecz 0séb trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowiqzany jest korzysta¢ z mocy
odrebnych przepiséw, byty, zarébwno w odniesieniu do poszczegélnych transakcji, jak i do poszczegdlnych
umow, ustalone w kwocie nizszej, niz okreslona w ust. 1.

3. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedq ponoszone w momencie rozliczania transakcji.

4. Koszty zwigzane z rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce
rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza,
sq pokrywane z aktywoéw Funduszu wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat danej instytucji
rozliczeniowej.

§11
1. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w § 9 ust. 2 pkt 2, ptatne na rzecz Depozytariusza, sktada sie z nastepujacych
sktadnikéw, ktorych wysokos¢ w pkt. 1 2 okreslona jest jako maksymalna:

1) optata za rozliczanie transakgji papierow wartosciowych - 8 zt od kazdej transakcji, z zastrzezeniem, ze
optata nie jest pobierana od transakcji zawartej za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.,

2)  optata za przechowywanie aktywow Funduszu - w wysokosci 0,0075% p.a. od $redniomiesiecznej
warto$ci aktywow netto Funduszu, nie mniej niz 4.000,00 ztotych miesiecznie,

3)  koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacjq i rozliczeniem transakgji
nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiqgce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepisow.

2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, sq naliczane w kazdym dniu wyceny i ptatne w okresach miesiecznych.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 3 sq pokrywane wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat
danej instytucji rozliczeniowej.

4. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 sq ptatne w terminie 7 dni od daty otrzymania rachunku od Depozytariusza.

§12
1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,
w kwocie maksymalnej obliczanej wedtug stawek i skali ustalonych zgodnie z ponizszq tabelq, przy czym
kwota ta jest obliczana na kazdy dzief ustalania warto$ci aktywéw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesigca:

Wysoko$¢ aktywow netto (w min zt) Miesieczna optata za zarzqdzanie Funduszem od aktywow netto
wynosi:
ponad do
8.000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca
o 0 - -
8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponod_ S.QOQ min zt warto$ci aktywow
netto, w skali miesigca
0 0 -~
20,000 35000 8,4 min zt + 0,032% podwgzk| ponoq 2Q.OQO min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca
S 0 -~
35.000 45,000 13,2 min zt + 0,023 /o,nadwgzk| ponoq 35.0_00 min zt wartos$ci
aktywow netto, w skali miesigca
45.000 15,5 min zt
2. Dla potrzeb ustalania wartosci zarzqdzanych aktywoéw netto Funduszu, o ktérej mowa w ust.1, nie uwzglednia

sie warto$ci lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11-14 ustawy.
3. (uchylony)

§12a
Fundusz przekazuje ze swoich aktywow $rodki przeznaczone na rachunek premiowy, o ktérym mowa w art. 182a
ustawy, w kwocie stanowiqcej 0,005% wartosci zarzqdzanych aktywow netto Funduszu w skali miesiqca, obliczanej
na kazdy dzien ustalania wartosci tych aktywow i ptatnej w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiqca.

§12b
(uchylony)
VI. CZEONKOSTWO W FUNDUSZU
§13
1. Cztonkiem Funduszu moze by¢ kazda osoba fizyczna, spetniajaca warunki okreslone w przepisach prawa.
2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowiqzki cztonkéw Funduszu okreslone sq
w ustawie i innych przepisach prawa.
3. Fundusz pobiera optate w formie potrqcenia kwoty z wptacanych sktadek stanowiqcej 1,7% kwoty wptacanych
sktadek.
4. Fundusz dokonuje potrgcenia kwot, o ktorych mowa w ust. 3, ze sktadek przed ich przeliczeniem na jednostki
rozrachunkowe.
§13a
(uchylony)
§14

1. Fundusz dokonuje wyptat na rzecz cztonkéw i innych oséb uprawnionych, w tym wyptat transferowych, na
zasadach okreslonych w przepisach prawa, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

2. Jezeli w zwiqzku ze $mierciq cztonka Fundusz dokonuje na rzecz osoby uprawnionej wyptaty bezposredniej
w ratach, wyptata dokonywana jest w takiej ilosci rat oraz terminach, jakie wynikajq z pisemnej dyspozycji
osoby uprawnionej, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz dokonuje wyptaty bezposredniej najwyzej w siedmiu ratach oraz w nastepujgcych terminach:
1) ostatnim dniu roboczym stycznia,
2)  ostatnim dniu roboczym kwietnia,
3)  ostatnim dniu roboczym lipca,
4)  ostatnim dniu roboczym pazdziernika.

4. Wielko$¢ poszczegélnych rat przypadajagcych do wyptaty ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek
rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz pisemnej
dyspozycji osoby uprawnionej oraz ilosci rat ustalonych zgodnie z ust. 2.

5. Poszczegdlne raty wyptacane sq w wysokosci wynikajqcej z pomnozenia ilosci jednostek rozrachunkowych
przypadajqcych na jednq rate przez ich warto$¢ wedtug stanu na dzief poprzedzajqcy dzien wyptaty.

6. Wyptaty poszczegolnych rat dokonywane sq na rachunek bankowy wskazany przez osobe uprawnionq
w pisemnej dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 2, lub na zqdanie osoby uprawnionej, przekazem pocztowym.

7. Osoba otrzymujgca wyptate w ratach moze w kazdym czasie wystgpi¢ na pismie do Funduszu o zmiane

formy wyptaty nie wyptaconej dotychczas kwoty z ratalnej na jednorazowq. W takim przypadku do wyptaty
jednorazowej stosuje sie odpowiednio:

1) wzakresie terminu wyptaty jednorazowej - terminy wskazane w ust. 3,

2)  wzakresie sposobu obliczenia wysokosci wyptaty jednorazowej - postanowienia ust. 5,

3)  wzakresie sposobu dokonania wyptaty jednorazowej - postanowienia ust.6.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE
§15

1. O wszelkich zmianach statutu, Fundusz bedzie informowat poprzez ogtoszenie:

1) w dzienniku o zasiegu krajowym,
2)  wywieszone w siedzibie Funduszu.

2. Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest ,Dziennik Gazeta Prawna”.

3. Razw roku, w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, Fundusz ogtasza w dzienniku o zasiegu krajowym wskazanym w ust. 2, prospekt informacyjny
zawierajqcy jego statut, informacje dotyczqce wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, zatwierdzone
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego
Funduszu, wraz z okre$leniem wskaznikow, do ktorych poréwnywane bedq osiqgane przez Fundusz stopy zwrotu.

4. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
miesiecy, informacje o: $rodkach znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie
wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki
rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej
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i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sq poréwnywane osiqgane przez Fundusz
stopy zwrotu. W informacji tej umieszcza sie m.in. nastepujqce informacje: stopy zwrotu Funduszu osiggane
w przesztosci, wysokos$c¢ optat, o ktorych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy oraz kosztéow, o ktérych mowa w art.
136 ust. 1, 2a i 2b ustawy, a takze opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

5. Informacja, o ktérej mowa w ust. 4 oraz inne informacje, ktorych obowiqzek przestania cztonkowi Funduszu
wynika z obowiqzujgeych przepisow prawa (dalej ,informacja” lub tqcznie ,informacje”), sq przesytane - o ile
z obowiqzujgcych przepiséw prawa nie wynika inaczej - w nastepujgcych trybie i formie:

1) Do dnia 31 grudnia 2018 roku, Fundusz, w uzgodnieniu z cztonkiem Funduszu, stosuje nastepujgce tryby

i formy przesytania informacji:

a.  forme pisemnq, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszu,

b.  forme elektroniczng, przy uzyciu srodkéw komunikacji elektronicznej, w formacie danych zgodnym
z formatem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez cztonka Funduszu
adres poczty elektronicznej.

W braku uzgodnienia, informacje przesyta sie w trybie i formie okreslonych pod literq a) niniejszego

punktu, na ostatni adres do doreczen wskazany przez cztonka Funduszu, przy czym, do czasu innego
uzgodnienia, powyzszy tryb i forme uznaje sie za uzgodnione.

2)  Poczqwszy od dnia 1 stycznia 2019 r., Fundusz, w uzgodnieniu z cztonkiem Funduszu, stosuje nastepujqce
tryby i formy przesytania informacji:

a)  forme elektroniczng na indywidualne konto internetowe cztonka Funduszu, dostepne po zalogowaniu
sie do niego - przeznaczonq wytqcznie dla informacji, o ktérej mowa w ust. 4,

b)  forme elektroniczng, przy uzyciu $rodkow komunikacji elektronicznej, w formacie danych zgodnym
z formatem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez cztonka Funduszu
adres poczty elektronicznej,

c) forme pisemnq, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszu.

Z zastrzezeniem drugiego zdania, w braku uzgodnienia, informacje, o ktorej mowa w ust. 4, przesyta sie

w trybie i formie okreslonych pod literq a) niniejszego punktu, a pozostate informacje - w trybie i formie

okreslonych pod literq c) niniejszego punktu, przy czym, do czasu innego uzgodnienia, powyzsze tryby

i formy uznaje sie za uzgodnione.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., w odniesieniu do informacji, o ktérej mowa w ust. 4, tryb i forma okreslone

pod literq a) niniejszego punktu zastepujg wszystkie dotychczasowe uzgodnienia w tym zakresie,

a w odniesieniu do pozostatych informacji - dotychczasowe uzgodnienia w zakresie przesytania tych

informacji pozostajg w mocy.

§16
Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych przez prawo.

IV. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO BP BANKOWEGO
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO ZA ROK
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

1. Informacje ogélne

1. Towarzystwo bedqce organem PKO BP Bankowego OFE.
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa (,Towarzystwo”, ,PKO BP BANKOWY PTE S.A.”).
Towarzystwo jest wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod
numerem KRS 0000045235.

2. Fundusz.
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (,PKO BP Bankowy OFE”, ,Fundusz”).
Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy, od dnia 1 lutego 1999 roku pod nr RFe 2.

3. Cele inwestycyjne.

Podstawowym celem inwestycyjnym PKO BP Bankowego OFE jest:

1) dqzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownos$ci dokonywanych inwestycji
Srodkéw pienieznych Cztonkéw PKO BP Bankowego OFE, przy zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci
inwestycji, z przeznaczeniem na wyptate emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz
emerytury czeSciowej, o ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (t.: Dz.U.z 2018 r.,, poz. 1270, z pozn. zm.), lub okresowej emerytury
kapitatowej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (t.j.: Dz.
U.z2018 r., poz. 926, z pozn. zm.),

2) osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych.

4. Stosowane ograniczenia inwestycyjne.

Aktywa PKO BP Bankowego OFE mogq byc¢ lokowane wytqgcznie w lokaty o kategoriach okreslonych w rozdziale
15 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj.: Dz.U.
22018 r., poz. 1906, z pozn. zm.) (,Ustawa”), z uwzglednieniem ograniczen wskazanych w przepisach powyzej
przywotanej ustawy oraz rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. z 2014 r., poz.
139) oraz rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 17 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci
aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat
(Dz.U.2 2014 r., poz. 116).

5. Okres sprawozdawczy.
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku i obejmuje okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dane poréwnawcze obejmujq okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz w dajqgcej sie przewidzie¢ przysztosci, czyli w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym, a wiec po dniu 31 grudnia 2018 roku.

Zarzqd Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
bqdz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalno$ci.

7. Podatki i optaty.
Na podstawie ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tj.: DzU.z 2018 r,,
poz. 1036, z p6zn. zm.) fundusze emerytalne sq zwolnione z ptacenia podatku od 0s6b prawnych.
Fundusz prowadzqc dziatalno$¢ statutowq pokrywa z aktywoéw koszty wynikajgce z ponoszonych danin
publicznych. W roku 2017 oraz w biezgcym roku obrotowym Fundusz poniost tego rodzaju koszty w postaci
podatkéw od dywidend, zgodnie z obowiqzujgcymi w danym kraju przepisami podatkowymi w ramach
inwestycji w akcje spotek zagranicznych emitentow.
Zgodnie z ustawq z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (tj.: Dz. U.
22018 1, poz. 1509, z pozn. zm.) kwoty wyptacane po $mierci cztonka otwartego funduszu emerytalnego
wskazanej przez niego osobie lub spadkobiercy, w rozumieniu przepiséw o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, podlegaja 19 % zryczattowanemu podatkowi dochodowemu od 0séb fizycznych.
Wolne od podatku dochodowego sq jedynie wyptaty $rodkéw z otwartego funduszu emerytalnego na
rzecz bytego wspotmatzonka cztonka tego funduszu, przekazywane na rachunek w otwartym funduszu
emerytalnym.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci.

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci
(tj: Dz.U.z 2018 r., poz. 395, z pozn. zm.), rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tj: Dz.U. z 2015 r., poz. 1675) oraz rozporzqdzenia

Dziennik Gazeta Prawna 15 maja 2019 nr 93 (4743)

G3

Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowiqzan funduszy
emerytalnych (tj.: Dz.U. z 2004, poz. 493, z pozn. zm.).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych PKO BP Bankowego OFE.
1) ujmowanie w ksiegach rachunkowych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego.

Operacje dotyczqce nabycia/zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie. W przypadku
umowy majqcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw majgtkowych innych niz ww., prawa te ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia umowy na podstawie dokumentu potwierdzajgcego
rozliczenie transakcji nabycia/zbycia. W przypadku umowy majqcej za przedmiot zbycie sktadnikow portfela
inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy, wedtug warto$ci na dzien rozliczenia umowy, uznajgc
przychod z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartqg umowa.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu, prowizje maklerskq i inne optaty z wytqczeniem optat dla depozytariusza.

Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnq zero.

Nabuyte lub zbyte aktywa denominowane w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD, niebedqce sktadnikami portfela inwestycyjnego, ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu
na dzien przeprowadzenia transakcji.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu po
przeliczeniu na walute polskg wedtug obowiqzujgcego w dniu wyceny $redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosowana jest zasada ,HIFO najdrozej
kupione sprzedaje sie pierwsze”, za wyjgtkiem papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone
przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majgcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki. Wynik
ze zbycia sktadnikoéw portfela inwestycyjnego ustala sie jako réznice pomiedzy cenqg sprzedazy a cenqg nabycia
sktadnika portfela, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodq liniowej amortyzacji jako réznice pomiedzy
cenq sprzedazy a cenq nabycia skorygowangq o odpis dyskonta lub premii.

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie
ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych papierow warto$ciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

Nalezng dywidende wyptacang w $rodkach pienieznych lub w papierach warto$ciowych z akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieA, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane
na rynku regulowanym bez prawa do dywidendy. Dywidenda nalezna w $rodkach pienieznych jest ujmowana
jako naleznos¢ z tytutu dywidendy, za$ dywidenda nalezna w papierach warto$ciowych jest ujmowana w portfelu
inwestycyjnym Funduszu.

Przystugujgce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatq walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedqcej emitentem
akeji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane na rynku regulowanym bez prawa poboru. Niewykonane prawo
poboru umarza sie wedtug ceny rownej zero na dzien wyceny nastepujgcy po dniu, w ktérym uptywa termin realizacji
zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu do czasu jego
zamiany na akcje. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie warto$ci praw poboru otrzymanych z tytutu
posiadania akeji wezedniejszych emisji.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sq odmienne zasady niz okre$lone powyzej, nabyte prawa
ujmowane sq zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego
istnienie oraz warto$¢ tych praw.

2) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie a warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny wedtug
stanow i wartosci aktywow oraz zobowigzan na koniec tego dnia.

Wptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu, wptaty na rachunek rezerwowy oraz na rachunek premiowy
ujmowane sq na rachunku przeliczeniowym na dzien ich otrzymania.

Wptaty sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek
przeliczeniowy, po otrzymaniu listy cztonkow, na rzecz ktérych wnoszona jest wptata, wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzqdkowanie otrzymanych sktadek
poszczegolnym cztonkom. Po przeliczeniu, kwota sktadek netto oraz kwota prowizji przekazywana jest z rachunku
przeliczeniowego odpowiednio na rachunek podstawowy Funduszu oraz na rachunek Towarzystwa.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie warto$ci aktywoéw netto
Funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach
prowadzonych przez Fundusz.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana do wiadomosci z doktadnosciq do czterech miejsc
po przecinku, a ich warto$¢ z doktadnosciq do dwéch miejsc po przecinku. Obydwie wielkosci sq zaokrgglane na
zasadach ogolnych.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu, kapitatu rezerwowego oraz kapitatu premiowego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien przeliczenia $rodkéw pienieznych na jednostki rozrachunkowe. Zmniejszenie kapitatu Funduszu, kapitatu
rezerwowego i kapitatu premiowego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien przeliczenia jednostek
rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

W ksiegach rachunkowych Funduszu jako przychody operacyjne ujmuje sie w szczegolnosci:
1) dywidendy,
2) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych
ponizej warto$ci nominalnej

3) odsetki, w tym od dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéow i bankowych papierow wartosciowych,

4) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje,

5) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto$ciowych, a takze zwigzane z nimi optaty
i prowizje,

6) roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majqtkowych wynikajqcych ze sktadnikow
portfela inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar denominowanych
w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD.

Przychody z praw naleznych Funduszowi ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien kalendarzowy do czasu ich
wygasniecia.

W ksiegach rachunkowych Funduszu jako koszty operacyjne ujmuje sie w szczegélnosci:
1) ustalone w statucie koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,
2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia
depozytariusza,
3) amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym
nabytych powyzej wartosci nominalnej,
4) koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow,
5) przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw Funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym,
) roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycenqg praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow
portfela inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar denominowanych
w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD,
7) koszty danin publicznoprawnych.

Koszty ujmowane sq zgodnie z zasadg memoriatowq.

Zrealizowane roznice kursowe przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio
w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

Niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje
sie w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.
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3)  wynik finansowy.

Wynik finansowy Funduszu obejmuje:
1) wynik z inwestycji, stanowigcy roznice miedzy przychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi
Funduszu,
zrealizowany zysk (strate) z inwestygj,
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycj,
przychody z tytutu pokrycia szkody,
przychody z tytutu uzupetnienia aktywow Funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym.

g wWwN
—= ==

Wynik finansowy roku 2018 zostat zaprezentowany w bilansie w pozycji Zakumulowany nierozdysponowany wynik
finansowy.

4) zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w roku 2018.

W 2018 roku nie miaty miejsca zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach rachunkowosci.

IIl.  Wycena papieréw warto$ciowych Funduszu

Wycena papierow wartosciowych bedqcych sktadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest
na podstawie rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny
aktywow i zobowiqzan funduszy emerytalnych (tj: DzU. z 2004, poz. 493, z pozn. zm., dalej: ,Rozporzqdzenie”).
W szczeg6lnosci:

Zgodnie z § 2 Rozporzqdzenia wycena aktywoéw nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

Aktywami PKO BP Bankowego OFE sq sktadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa oraz
pozytki z tych praw.

Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny w rozumieniu § 3 pkt 1 Rozporzqdzenia sq wyceniane w oparciu
o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sq wyceniane
w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.
Przez kurs wyceny rozumie sie $redniq dzienng cene transakcji wazonq wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
1) Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
2) dla pozostatych rynkéw wyceny:
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g) pozostate naleznosci 2913 447,39 311 516,65
Il. | Zobowigzania 23729 947,16 10913 474,67
1. | Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 13 187 486,18 5920 166,49
3. | Wobec cztonkow™* 3142 557,23 3815902,83
4. | Wobec towarzystwa 3654 002,01 77 795,32
7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku 372 188,00 333 636,87
premiowym
8. | Pozostate zobowiqzania 3215077,20 624 080,00
9. | Rozliczenia miedzyokresowe 158 636,54 141 893,16
Il | Aktywa netto (I - 11) 8074 940 245,72 7046 042 068,16
IV. | Kapitat funduszu 1714 473 571,61 1481 836 259,44
V. | Kapitat rezerwowy -5 387 718,67 -5 347 186,12
VI. | Kapitat premiowy -270 490,60 -202 318,91
VII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 6 366 124 883,38 5569 755 313,75
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 2989 397 409,58 3135377 841,72
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk 1078 507 427,84 124077372292
(strata) z inwestycji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2242760 627,74 1138 144 330,89
Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 55459 418,22 55459 418,22
(niedobor)
VIII. | Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik 8074 940 245,72 7046 042 068,16

finansowy razem (IV+V+VI+VII)

*) W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji "Zobowigzania wobec cztonkow" zostaty wykazane miedzy
innymi $rodki pieniezne z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych cztonkéw Funduszu, ktérych cztonkostwo
zostato wycofane/wykreslone a $rodki pienigzne nie przekazane do ZUS-u z przyczyn lezqcych po stronie ZUS-u.

Rachunek zyskoéw i strat do rocznego sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych)

od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku

od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2018 roku

Przychody operacyjne

186 823 248,95

194 478 887,39

A S - 1. | Przychody portfela inwestycyjnego 179 413 969,70 193 724 959,92
- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to - ——
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to a) dywidendy i udziaty w zyskach 158 860 461,49 174579 681,85
| - kurs odniesienia ustalony przez o(rjganizatora rynku wyceny. ; ) b b) odsetki, w tym: 20 553 508,21 19 145 278,07
Jezeli papiery warto$ciowe sq w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz B - . o .
jednym systemie notowar to: odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 4955 413,00 4176 686,57
- ustala sie rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym papierem - odsetki od depozytow bankowych i bankowych
o ) . ) . A S o 15598 095,21 14 968 591,50
warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany rynku wyceny mozna dokona¢, o ile papierow warto$ciowych
w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu ) Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach 1935018 1551734
na dotychczasowym rynku wyceny. * | bankowych ) ,
Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane wedtug okreslonej przez Fundusz Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiqzku z wycenq
szczegotowej metodologii wyceny. Metodologie wyceny diuznych papieréw wartosciowych sq oparte na praw majqtkowych wynikajqcych ze sktadnikow portfela
zdyskontowanej wartosci przeptywéw pienieznych. Szczegétowa specyfikacja metodologii jest kazdorazowo 3 |inwestycyjnego, a takze Srodkéw pienigznych, naleznosci 797 423,62 730 157,51
dostosowywana do rodzaju i charakteru instrumentu finansowego z uwzglednieniem parametréw okreslonych oraz zobowiqzar denominowanych w walutach panstw
w warunkach emisji. bedchch. cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (papiery wartosciowe o terminie wykupu nie dtuzszym niz jeden rok, 4. | Pozostate przychody 6592 505,45 8252,62
Ilczqc"od dnia jego emisji) nlenotoyvone' na rynku wyceny sq wyceniane metodg liniowej gmprtgzacu fjgskonto IL{b IIl. | Koszty operacyjne 53195 432,58 48 498 45525
premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia notowania dtuznych papieréw wartosciowych nie -
przekracza miesigca, sq one wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia. 1. | Koszty zarzqdzania funduszem 42 401 520,27 40192 146,87
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 4717 473,07 4468 727,58
Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny - -
do dnia wykupu, sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica miedzy ceng 3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1364 702,60 1338 593,13
wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego 6. | Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu 660 68251 1686 039.71
notowania. " | $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym ’ ’
) = ) ) L Roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycenq
Paplerg wartosciowe nabyte z udzielonym przez d'rugq strone przyrzeczeniem odlfupu, w tran's'okc.ll'maquel na celu praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow portfela
zabezpleczer.ueludmelonelzg'o depozgt.u lub pozgczkl,'sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq ; inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych, naleznosci 985 538,14 95412378
odkupu papierow wartosciowych a ich cenq nabycia. " | oraz zobowiqzan denominowanych w walutach panstw ’ ’
i i ) ) bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
Zobowiqgzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierow warto$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym cztonkami OECD
terminie uznaje sie za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq . -
odkupu papieréw wartosciowych a cenq ich sprzedazy. 8. | Koszty danin publicznoprawnych 3598 176,07 322954114
9. | Pozostate koszty 788 704,94 1362,46
Wa[toéc’ akcji.dopuszczongch do publicznego obrotu I'ec'z n!enotowaqgch na rgnku .w”gc'eng,'jesF rowna wartpéci . | Wynik z inwestycji (I - 11) 133 627 816,37 145 980 432,14
akeji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na - — -
rynku wyceny istniejq roznice w zakresie uprawnien przystugujgcych ich posiadaczom, wartos¢ akcji nowej IV._| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1086 629 013,32 -942 350 001,77
emisji jest okreslana jako warto$¢ akcji emisji notowanych na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien 1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 137 804 359,30 162 266 295,08
przystugujqcych posiadaczom akeji rozniqeych te emisje. 2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 948 824 654,02 | -1104 616 296,85
Aktywa lokowane za granicq wyceniane sq wedtug zasad analogicznych jak w przypadku wyceny aktywow krajowych. V. | Wynik z operacji (11l + IV) 1220 256 829,69 796 369 569,63
qutqép’ aktywow zagraniczqgch jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedhfg’kursu Sredniego waluty obcej, VIL. | Wynik finansowy (V + VI) 1220 256 829,69 -796 369 569,63
w jakiej aktywa te sq denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
W przypadku notowania papierow wartosciowych jednoczes$nie na rynku wyceny na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i za granicq, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zestawienie zmian w (]kthOCh netto do sprawozdania ﬁnansowego
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sq wyceniane wedtug ostatniej ceny PKO BP Ba"kowe,go Otwar.tego Fundu§zu Emergtalnego
ich wykupu, a jezeli sq notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
zasady jak dla papieréw warto$ciowych notowanych na rynku wyceny.
Aktywa nienotowane na aktywnych rynkach Fundusz wycenia w wartosci godziwej oszacowanej na podstawie Zes.towwnle zn’u(.m wakfgwach netto 31 grudnia 2017 roku | 31 grudnia 2018 roku
modelu, ktorego dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku. A. | Zmiana wartosci aktywow netto
I. | Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 7014 951 413,62 8074 940 245,72
sprawozdawczego
Bilans do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu 1. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), 1220 256 829,69 -796 369 569,63
Emerytalnego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2018 roku w tym:
1. | Wynik z inwestycji 133 627 816,37 145980 432,14
BILANS (w ztotych) 31 grudnia 2017 roku | 31 grudnia 2018 roku 2. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 137 804 359,30 162 266 295,08
Aktywa 8098 670 192,88 7056 955 542,83 3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 948 824 654,02 -1104 616 296,85
Portfel inwestycyjny 8060 672 017,32 7026 771 040,33 11l. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -160 267 997,59 -232 528 607,93
Srodki pienigzne 11851 202,48 12 147 224,22 1. | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na 141145 237,33 140 698 929,07
a) na rachunkach biezgcych - 1733261,54 jednostki rozrachunkowe
b) na rachunku przeliczeniowym 9 451 202,48 10 413 962,68 2. | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek 301413 234,92 373227 537,00
rozrachunkowych
- na rachunku wptat 9292 328,37 10 108 434,19 - — " -
IV. | tgczna zmiana warto$ci aktywow netto w okresie 1059 988 832,10 -1028 898 177,56
- na rachunku wyptat 158 874,11 305 528,49 sprawozdawczym (11+111)
¢) na pozostatych rachunkach 2 400 000,00 - V. | Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu 8 074 940 245,72 7046 042 068,16
Nalezno$ci 26 146 973,08 18 037 278,28 sprawozdawczego (1+1V)
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 19 753 535,90 11905 745,09 B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

b) z tytutu dywidend

1344 561,31

1769 420,67

d) z tytutu odsetek

2135 428,48

4050 595,87

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
sprawozdawczym, w tym:

-3611175,5328

-5 380 115,3702
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- otrzymanych wptat transferowych 3361863,78 2427 120,61
- pozostate 332949410 342293194
b) zmniejszenia z tytutu 292 518 931,94 366 065 843,44
- wyptat transferowych 228275135 2027 731,81

- wyptat osobom uprawnionym

10 956 407,34

10 236 874,67

- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej
oraz innych wyptat realizowanych na rzecz Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych

246 002 634,69

321153 455,20

- zwrotu btednie wptaconych sktadek

29 947 644,46

29 224 849,82

- pozostate 3329 494,10 342293194

1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1714 473 571,61 1481836 259,44

2. | Kapitat rezerwowy funduszu na poczqtek okresu -5 328 202,02 -5 387 718,67
sprawozdawczego

2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -59 516,65 40 532,55
a) zwiekszenia z tytutu 4087 051,91 2 758 093,20
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 4087 051,91 2758 093,20
b) zmniejszenia z tytutu 4 146 568,56 2 717 560,65
- wyptat na rzecz towarzystwa 4146 568,56 2 717 560,65

2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu -5387 718,67 -5347 186,12
sprawozdawczego

3. | Kapitat premiowy funduszu na poczqtek okresu -183 544,63 -270 490,60
sprawozdawczego

3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -86 945,97 68 171,69
a) zwiekszenia z tytutu 4 660 788,45 4512 304,60
- wptat towarzystwa 4 660 788,45 4 512 304,60
b) zmniejszenia z tytutu 4747 734,42 444413291
- zasilenia rachunku rezerwowego 4087 051,91 2758 093,20
- zasilenia funduszu 660 682,51 1686 039,71

3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu -270 490,60 -202 318,91
sprawozdawczego

4. | Wynik finansowy 6366 124 883,38 5569 755 313,75

1. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na 180 643 353,1362 177 032 177,6034
poczqtek okresu sprawozdawczego
2. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec 177032 177,6034 171 652 062,2332
okresu sprawozdawczego
5. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku 17 854,3202 18 2471178
premiowym na poczqtek okresu sprawozdawczego
6. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku 18 2471178 17 888,8609
premiowym na koniec okresu sprawozdawczego
1. | Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 6,78 -4,56
rozrachunkowq
1. | Wartoé¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na 38,83 45,61
poczqtek okresu sprawozdawczego
2. | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na 45,61 41,05
koniec okresu sprawozdawczego
3. | Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 17,46% -10,00%
rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym
4. | Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke 38,83 39,70
rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym
5. | Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke 46,49 47,72
rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym
6. | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na 45,61 41,05
ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym do sprawozdania finansowego
PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego
za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym od dnia 1 stycznia do | od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku | 31 grudnia 2018 roku
I. | Kapitaty razem funduszu na poczgtek okresu 7014 951 413,62 8074 940 245,72
sprawozdawczego
1. | Kapitat funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego 1874 595 106,58 1714 473 571,61
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu -160 121 534,97 -232 637 312,17
a) zwiekszenia z tytutu 132 397 396,97 133 428 531,27
- wptat cztonkéow 125706 039,09 127578 478,72

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego

8 074 940 245,72

7046 042 068,16

Zestawienie portfela inwestycyjnego do rocznego sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO stan na 31.12.2017 r. stan na 31.12.2018 r.

Lp. Instrument finansowy 1lo$¢ (w szt.) Warto$¢ Wartos$¢ biezqca | Udziatw | 1lo$¢ (w szt.) Warto$¢ Warto$¢ biezgca | Udziat w

nabycia (w (w tys. zt) aktywach nabycia (w (w tys. zt) aktywach
tys. zt) (w %) tys. z4) (w %)

12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 869 921,01 869 921,01 10,74 - 796 248,38 796 248,38 11,28
mBank S.A. - 02/01/2018 - 2 921,01 2 921,01 0,04 - - - -
mBank S.A. - 14/03/2018 - 60 000,00 60 000,00 0,74 - - - -
mBank S.A. - 05/04/2018 - 40 000,00 40 000,00 0,49 - - - -
BNP Paribas S.A. - 02/01/2018 - 34 000,00 34 000,00 0,42 - - - -
BNP Paribas S.A. - 29/01/2018 - 50 000,00 50 000,00 0,62 - - - -
BNP Paribas S.A. - 05/02/2018 - 42 000,00 42 000,00 0,52 - - - -
BNP Paribas S.A. - 08/02/2018 - 42 000,00 42 000,00 0,52 - - - -
BNP Paribas S.A. - 15/02/2018 - 10 000,00 10 000,00 0,12 - - - -
BNP Paribas S.A. - 19/02/2018 - 40 000,00 40 000,00 0,49 - - - -
BNP Paribas S.A. - 22/02/2018 - 20 000,00 20 000,00 0,25 - - - -
BNP Paribas S.A. - 26/02/2018 - 20 000,00 20 000,00 0,25 - - - -
BNP Paribas S.A.- 01/03/2018 - 40 000,00 40 000,00 0,49 - - - -
BNP Paribas S.A. - 05/03/2018 - 25 000,00 25 000,00 0,31 - - - -
BNP Paribas S.A. - 08/03/2018 - 10 000,00 10 000,00 0,12 - - - -
BNP Paribas S.A. - 12/03/2018 - 10 000,00 10 000,00 0,12 - - - -
BNP Paribas S.A. - 15/03/2018 - 20 000,00 20 000,00 0,25 - - - -
BNP Paribas S.A. - 19/03/2018 - 15 000,00 15 000,00 0,19 - - - -
BNP Paribas S.A. - 22/03/2018 - 25 000,00 25 000,00 0,31 - - - -
BNP Paribas S.A. - 26/03/2018 - 20 000,00 20 000,00 0,25 - - - -
BNP Paribas S.A. - 29/03/2018 - 40 000,00 40 000,00 0,49 - - - -
BNP Paribas S.A. - 03/04/2018 - 44 000,00 44 000,00 0,54 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 08/01/2018 - 70 000,00 70 000,00 0,86 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 11/01/2018 - 30 000,00 30 000,00 0,37 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 15/01/2018 - 30 000,00 30 000,00 0,37 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 18/01/2018 - 30 000,00 30 000,00 0,37 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 01/02/2018 - 30 000,00 30 000,00 0,37 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 12/02/2018 - 40 000,00 40 000,00 0,49 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 15/02/2018 - 10 000,00 10 000,00 0,12 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 09/04/2018 - 20 000,00 20 000,00 0,25 - - - -
mBank S.A. - 02/01/2019 - - - - - 3 248,38 3248,38 0,05
mBank S.A. - 24/06/2019 - - - - - 70 000,00 70 000,00 0,99
mBank S.A. - 26/06/2019 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,43
mBank S.A. - 29/07/2019 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,43
mBank S.A. - 08/08/2019 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,35
mBank S.A. - 12/08/2019 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,35
BNP Paribas S.A. - 02/01/2019 - - - - - 43 000,00 43 000,00 0,61
BNP Paribas S.A. - 07/01/2019 - - - - - 50 000,00 50 000,00 0,71
BNP Paribas S.A. - 10/01/2019 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,28
BNP Paribas S.A. - 15/01/2019 - - - - - 15 000,00 15 000,00 0,21
BNP Paribas S.A. - 18/01/2019 - - - - - 15 000,00 15 000,00 0,21
BNP Paribas S.A. - 25/01/2019 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,43
BNP Paribas S.A. - 01/02/2019 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,43
BNP Paribas S.A. - 07/02/2019 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,35
BNP Paribas S.A. - 15/02/2019 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,43
BNP Paribas S.A. - 21/02/2019 - - - - - 10 000,00 10 000,00 0,14
BNP Paribas S.A. - 25/02/2019 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,43
BNP Paribas S.A. - 28/02/2019 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,28
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BNP Paribas S.A. - 18/07/2019 - - - - - 45 000,00 45 000,00 0,64
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 15/07/2019 - - - - - 45 000,00 45 000,00 0,64
Santander Bank Polska S.A. - 05/09/2019 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,35
Santander Bank Polska S.A. - 09/09/2019 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,35
Santander Bank Polska S.A. - 12/09/2019 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,35
Santander Bank Polska S.A. - 16/09/2019 - - - - - 10 000,00 10 000,00 0,14
Santander Bank Polska S.A. - 19/09/2019 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,28
Santander Bank Polska S.A. - 26/09/2019 - - - - - 35 000,00 35 000,00 0,50
Santander Bank Polska S.A. - 01/10/2019 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,28
Santander Bank Polska S.A. - 07/10/2019 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,28
Santander Bank Polska S.A. - 30/10/2019 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,35
13. | Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i OECD - 0,00 0,00 0,00 - 30,00 30,00 0,00
mBank S.A. - 02/01/2019 - - - - - 30,00 30,00 0,00
15. | Listy zastawne 109 700 109 700,00 109 869,68 1,36 109 700 109 700,00 109 872,47 1,56
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - 22/11/2021 5000 5000,00 5019,86 0,06 5000 5000,00 5019,21 0,07
mBank Hipoteczny S.A - 10/09/2020 75 000 75 000,00 75 124,99 0,93 75 000 75 000,00 7512691 1,06
mBank Hipoteczny S.A - 20/09/2021 29 700 29 700,00 29 724,83 0,37 29 700 29 700,00 29 726,36 0,42
16. | Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, 5000 4 765,77 5457,04 0,07 5000 4 765,77 5251711 0,07
bedqce przedmiotem oferty publicznej
Miasto Stoteczne Warszawa -25/10/2019 5000 476577 5457,04 0,07 5000 4 765,77 52517 0,07
19. | Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez inne podmioty niz - - - - 102 102,97 102,78 0,00
jednostki samorzqdu terytorialnego, bedqce przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
Orbis S.A. - 26/06/2020 - - - - 102 102,97 102,78 0,00
21. | Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery warto$ciowe podmiotéw innych 17 020 17 020,00 8 091,02 0,10 17 020 17 020,00 8 091,02 0,11
niz jednostki samorzqdu terytorialnego lub ich zwiqzki, niebedqce przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
GC Investment S.A.-29/04/2014 17020 17 020,00 8 091,02 0,10 17020 17 020,00 8 091,02 0,11
23. | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe dla ktérych 20 335 53 500,00 25737,43 0,32 20075 27 500,00 0,00 0,00
podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczer sq spotki notowane na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ABM Solid S.A. w upadtosci uktadowej - 25/09/2013 75 7500,00 0,00 0,00 75 7500,00 0,00 0,00
DSS S.A. w upadtosci likwidacyjnej - 01/04/2014 20 000 20 000,00 0,00 0,00 20 000 20 000,00 0,00 0,00
Getin Noble Bank S.A. - 29/06/2018 260 26 000,00 2573743 0,32 - - - -
27. | Akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej | 254 815 317 4188 571,90 6 386 318,36 78,86 | 256 058 902 4332910,43 5582 385,20 79,10
AB AVIAAM LEASING 1497 612 11 980,90 798227 0,10 - - - -
AB SA 1308 254 2532398 39 339,20 0,49 1345350 26 137,95 21 471,79 0,30
AC SA 893 935 24 445,96 37 053,61 0,46 894 348 24 46391 38 591,12 0,55
AGORA SA 1417010 18 899,66 20 518,30 0,25 1756223 22 512,82 17 544,67 0,25
ALIOR BANK SA 4857070 253 705,82 385 602,79 4,76 4 643 164 231813,33 248 362,84 3,52
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA 660 063 8 053,01 9 544,51 0,12 364 200 3 689,00 779,39 0,01
ALUMETAL SA 486 801 2328514 26 233,71 0,32 486 801 2328514 20 689,04 0,29
AMBRA SA 597 949 6 334,15 847892 0,10 639015 6 834,32 812827 0,12
AMICA SA 243712 4222796 30 278,78 0,37 196 831 33 432,22 22 399,37 0,32
APATOR SA 78 154 1139,26 2108,59 0,03 - - - -
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA 389 275 5637,07 10 494,85 0,13 392 304 5707,28 10 709,90 0,15
ASSECO POLAND SA 3180428 142 721,32 140 797,55 1,74 3335668 149 437,29 154 674,93 2,19
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 1504 064 17 471,81 20 349,99 0,25 2132153 24 474,82 24 47712 0,35
ASTARTA HOLDING NV 187 316 10 930,98 9 586,83 0,12 187 490 10 938,77 4 426,64 0,06
ATENDE SA 2976 720 2 424,02 1217478 0,15 3333615 391414 13101,11 0,19
BANK BGZ BNP PARIBAS SA - - - - 725221 28 364,59 34 585,79 0,49
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 1908 877 119 779,48 156 012,52 1,93 1574770 95 213,55 108 832,35 1,54
BANK MILLENNIUM SA 30 887 543 174 844,86 275 208,01 3,40 | 31686968 181 383,06 279 795,93 3,96
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 1080 856 101 791,44 140 176,21 1,73 1392 008 135 499,43 151 492,23 2,15
BENEFIT SYSTEMS SA - - - - 11220 11 609,46 973593 0,14
BERLING SA 880 243 3712,11 3 450,55 0,04 888 666 3 746,94 3696,85 0,05
BSC DRUKARNIA OPAKOWAN SA 585 304 9 086,05 22 077,67 0,27 491 581 744590 13 896,99 0,20
BUDIMEX SA 274792 25 503,91 60 286,62 0,74 289 990 27 533,23 3313716 0,47
CAPITAL PARK SA 995 593 6 219,51 5704,75 0,07 995 593 6 219,51 6 182,63 0,09
CCC SA 536 256 100 187,57 152 516,57 1,88 532 428 98 181,76 102 476,42 1,45
CD PROJEKT SA 897 000 18 695,30 87 206,34 1,08 843 042 20 400,11 122 198,94 1,73
CEZAS. 952 253 74 512,95 77 922,86 0,96 507 814 35175,98 45 256,38 0,64
COMARCH SA 379 685 35 061,08 72 068,01 0,89 373 883 34 284,39 56 116,10 0,80
COMP SA 204 354 11943,77 11 987,41 0,15 260 408 14 742,28 11 588,16 0,16
CYFROWY POLSAT SA 5155656 99 660,99 130 077,20 1,61 6 055 501 119 955,19 137 217,65 1,94
DECORA SA 1117 269 11 834,32 11 306,76 0,14 1128023 11942,88 16 931,63 0,24
DINO POLSKA SA - - - - 28 261 224115 2 683,66 0,04
ECHO INVESTMENT SA 4173105 8 610,27 19 154,55 0,24 4301 251 9 100,85 13 634,97 0,19
ELEKTROBUDOWA SA 470 313 49 129,83 36 077,71 0,45 470313 49 129,83 1221873 0,17
ELEKTROCIEPEOWNIA BEDZIN SA 143 263 5082,18 3913,95 0,05 143 409 5085,65 3054,61 0,04
EMPERIA HOLDING SA 456 895 22 143,92 45 479,33 0,56 - - - -
ENEA SA 3550 096 53 477,59 41 145,61 0,51 3671533 54 504,57 36 384,89 0,52
ENERGA SA 1848715 30 299,95 2412573 0,30 2058 294 3217534 18 133,57 0,26
ERBUD SA 762163 23 698,61 15 410,94 0,19 831456 24 820,83 7 666,02 0,11
ERGIS SA 3936 679 15573,79 22 163,50 0,27 3936 679 15573,79 9 369,30 0,13
EUROCASH SA 923 341 26 616,52 24 450,07 0,30 1263 649 34 795,81 22 391,86 0,32
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA 480 10,68 36,47 0,00 - - - -
FAMUR SA 5945 746 31 159,54 37 755,49 0,47 7119 648 36 815,60 39 086,87 0,55
FERRO SA 3038577 29 961,03 50 106,13 0,62 3882219 41181,79 52 992,29 0,75
FIRMA OPONIARSKA DEBICA SA 314 463 17 436,04 3297773 0,41 244 593 13 125,71 21 475,27 0,30
FABRYKI MEBLI FORTE SA 1550 73,03 76,48 0,00 - - - -
GETIN HOLDING SA 5756892 6 306,23 7944,51 0,10 4556 892 4707,53 174,67 0,01
GETIN NOBLE BANK SA 8218 883 14 669,44 13 314,59 0,176 | 11835668 7561,96 4379,20 0,06
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA 938 239 37 821,50 43 384,17 0,54 1025 848 4129434 37 658,88 0,53
GLOBE TRADE CENTRE SA 8294 870 47 207,40 84192,93 1,04 9089 588 54 074,16 75 443,58 1,07
GRUPA AZOTY SA 617 787 19 243,73 42 664,37 0,53 1309 617 39 034,19 40 873,15 0,58
GRUPA KETY SA 228 847 12 382,51 93 383,31 1,15 217 454 11 478,81 7110311 1,01
GRUPA LOTOS SA 1167 907 36 150,50 67 119,62 0,83 1193 907 37 847,51 105 195,15 1,49
HARPER HYGIENICS SA 2214716 309781 1616,74 0,02 2214716 3097,81 243,62 0,00
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HELIO SA 65 169 388,97 752,70 0,01 65169 388,97 525,26 0,01
INDUSTRIAL MILK COMPANY SA 771316 9 489,11 9 394,63 0,12 441 520 4 475,46 576184 0,08
ING BANK SLASKI SA 2164 374 144 596,43 458 111,40 5,66 1992 051 122 011,02 371 995,60 5,27
INPRO SA 735083 4 851,46 374157 0,05 571908 377450 2573,59 0,04
INSTAL KRAKOW SA 257 654 5491,26 341134 0,04 257 654 5491,26 3388,15 0,05
INTER CARS SA 340 691 26 803,32 105 621,02 1,30 299 024 25 627,79 62 310,62 0,88
INTROL SA 871 149 6 505,89 5000,40 0,06 872012 6 508,96 2 834,04 0,04
IPOPEMA SECURITIES SA 239 599 144213 309,08 0,00 234970 1412,22 265,52 0,00
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA SA 270 780 19 010,01 26 070,70 0,32 396 534 29 668,22 26 460,71 0,37
KERNEL HOLDING SA 482 748 21043,20 23 118,80 0,29 523 034 22 985,79 25 623,44 0,36
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2222248 184 411,92 248 847,33 3,07 2348 270 195 933,71 209 395,24 2,97
KRUK SA 345953 27909,95 89 958,16 1,11 364 289 31 489,10 57 098,66 0,81
LC CORP SA - - - S| 12149478 3253717 29 158,75 0,41
LENA LIGHTING SA 1519963 483185 7052,63 0,09 1519963 483185 3951,90 0,06
LIBET SA 4916 676 13 395,01 8 948,35 0,11 4788722 12 757,79 541126 0,08
LPP SA 7935 27 375,26 70 721,88 0,87 5965 16 533,55 46 797,27 0,66
MBANK SA 376 360 84 844,27 175974,65 2,17 315025 6717519 132 282,15 1,87
MCI CAPITAL SA 1672325 15 872,46 15 452,28 0,19 1687 819 16 021,48 15 747,35 0,22
MEDICALGORITHMICS SA 119 493 11593,76 23 814,95 0,29 133516 12 882,81 3599,59 0,05
MENNICA POLSKA SA 544 440 7144,61 11 906,90 0,15 544 440 7144,61 10 632,91 0,15
MOL HUNGARIAN OIL AND GAS PLC 3559512 96 614,34 140 921,08 1,74 3559 512 96 614,34 144 302,62 2,04
MOSTOSTAL PtOCK SA 97319 4101,08 959,57 0,01 97319 4101,08 291,96 0,00
NETIA SA 4135830 18 934,23 22 085,33 0,27 1931857 8 496,52 9 659,29 0,14
NEUCA SA - - - - 60 535 15 045,75 14 690,03 0,21
NEWAG SA 744179 13 778,20 10 552,46 0,13 719924 13 283,26 10 582,88 0,15
ODLEWNIE POLSKIE SA 2065 743 8 657,79 714747 0,09 2065743 8 657,79 642446 0,09
ONCOARENDI THERAPEUTICS SA - - - - 285575 8 002,67 4075,16 0,06
OPEN FINANCE SA 73189 84,90 99,54 - - - - -
ORANGE POLSKA SA 10980 213 96 238,92 63 026,42 0,78 | 11002424 96 346,25 52 811,64 0,75
ORBIS SA 1143 787 65 282,36 105 914,68 1,31 1316 181 80 828,65 118 772,17 1,68
ORZEL BIALY SA 392 535 5493,44 4902,76 0,06 452 535 6 064,00 472899 0,07
OT LOGISTICS SA 364 104 9580,42 7.810,03 0,10 364 104 9 580,42 1467,34 0,02
PA. NOVA SA 1160 000 27 062,85 26 680,00 0,33 1160 000 27 062,85 16 947,60 0,24
PFLEIDERER GROUP SA 228 083 807791 7798,16 0,10 728132 27107,49 23 365,76 0,33
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 8 594 067 167 101,53 103 644,45 1,28 | 10882928 189 158,10 109 917,57 1,56
PKP CARGO SA 636 826 45 493,21 35057,27 0,43 655 803 46 407,63 28 632,36 0,41
PLAY COMMUNICATIONS SA 664 203 22992,42 22 483,27 0,28 2331704 57 378,26 48 476,13 0,69
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 5945 867 164 269,86 637 456,40 7,87 5190 907 130 668,60 558 801,14 792
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA 20 418 694 75 664,50 127 616,84 1,58 | 23545891 95 164,05 162 231,19 2,30
POWSZECHNY ZAKAD UBEZPIECZEN SA 7224109 230 654,29 304 423,95 3,76 7102 981 226 302,58 310 471,30 4,40
POZBUD T&R SA 1322140 5853,61 4 693,60 0,06 1268 173 546417 272657 0,04
PRIME CAR MANAGEMENT SA 249 261 10 009,57 7128,86 0,09 146 509 5633,62 1869,45 0,03
RAWLPLUG SA 1677562 19 961,35 15 936,84 0,20 2037420 22 965,14 17 460,69 0,25
ROBYG SA 25923 467 57751,78 95 398,36 1,18 - - - -
SANOK RUBBER COMPANY SA 645 794 8 838,00 29 409,46 0,36 705 306 9 483,00 17 153,04 0,24
SANTANDER BANK POLSKA SA (SPL) 1123036 295101,06 444 598,72 5,49 1267189 347 934,02 453 970,46 6,43
SANTANDER BANK POLSKA SA (SP2) - - - - 671 220,27 238,05 0,00
SECO/WARWICK SA 494 623 13 552,73 8 655,90 0,11 494 623 13 552,73 751827 0,11
SEKO SA 557 161 7185,62 5047,88 0,06 578 596 7.394,99 5323,08 0,08
SKARBIEC HOLDING SA 276 474 7982,63 769151 0,09 378034 10 658,29 7981786 0,11
STELMET SA 188 435 349995 267012 0,03 188 435 3499,95 1369,92 0,02
TAURON POLSKA ENERGIA SA 7670 140 34 124,62 23 470,63 0,29 7670 140 34 124,62 16 567,50 0,23
TESGAS SA 1020 496 10 272,57 2 020,58 0,02 1020 496 10 272,57 2530,83 0,04
TORPOL SA 865578 9708,78 6768,82 0,08 865578 9708,78 371333 0,05
TRAKCJA PRKII SA 1611265 20 464,86 11 536,66 0,14 1611265 20 464,86 6 509,51 0,09
UNIBEP SA 1570113 11 943,08 15 230,10 0,19 2484928 16 958,13 11 033,08 0,16
WAWEL SA 28 804 16 419,40 29 634,13 0,37 35626 23 439,36 29 579,56 0,42
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 336 864 17 925,20 16 445,70 0,20 350 252 18 601,84 18 486,30 0,26
ZAKYADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW SA 1183 540 15161,01 3704,48 0,05 2282473 17 268,73 3 880,20 0,05
ZAKEADY TEUSZCZOWE KRUSZWICA SA 174 985 2 479,71 12126,46 0,15 158 974 1983,15 6 080,76 0,09
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCEAWSKICH KOGENERACJA SA 303 045 17 439,94 251252,74 0,31 373882 20 257,89 15018,84 0,21
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW-KONIN SA 307 392 8033,32 4610,88 0,06 503 777 9 838,00 3 743,06 0,05
ZPUE SA 86 226 17 995,47 14 048,80 0,17 99 480 19 043,01 6 486,10 0,09
ZUE SA 1709129 22 218,09 10 408,60 0,13 1712 384 22 235,05 7414,62 0,11
34. | Akcje bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - - - - 2 400 000 2 400,00 792,00 0,01
nienotowane na rynku regulowanym
Qumak SA - - - - 2400 000 2 400,00 792,00 0,01
38. | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete 8578 9437,53 542473 0,07 1178 1756,59 859,95 0,01
Skarbiec Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6828 6 828,00 4197,58 0,05 - - - -
First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych 1750 2 609,53 122715 0,02 1178 1756,59 859,95 0,01
43. | Razem lokaty krajowe - 5252 916,21 7410 819,27 91,51 - 5292 434,15 6 503 633,50 92,16
60. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita 8491 887 565 456,56 649 852,75 8,02| 11794178 596 662,39 523 137,54 7,41
Polska
Apple INC - - - - 10 000 7 348,56 5930,55 0,08
Aryzta AG 42 803 10 237,00 5901,35 0,07 - - - -
Barclays Bank PLC 1170 000 10 553,95 11168,71 0,14 1780 000 14 873,52 12 832,30 0,18
Cisco Systems INC - - - - 20 000 3 532,65 3258,16 0,05
Commerzbank AG 1025000 47 389,87 53 461,03 0,66 683 894 30 566,18 17 006,32 0,24
Credit Agricole 565 000 33229,74 32 520,51 0,40 715000 41 362,11 28 992,54 0,41
Distribuidora 927 551 19 444,75 16 617,32 0,21 1670509 29 029,85 3 355,27 0,05
DNB Bank ASA 118 228 6101,88 762277 0,09 - - - -
Electronic Arts - - - - 8 000 245327 237342 0,03
Erste Group Bank AG 788 165 74 379,68 118 690,04 1,47 790 498 74 660,34 98 745,06 1,40
Fortum QY - - - - 435935 38 513,33 35 803,34 0,51
Gilead Sciences - - - - 32 000 8 026,39 752542 0,11
Galaxy Resources Limited - - - - 1741041 13 694,14 10 030,37 0,14
Intrum Justitia AB 52 000 6 565,45 6 691,89 0,08 52 000 6 565,45 4 493,56 0,06
JCOECAUX SA (Peugeot SA) 485 000 28 74512 34 298,04 0,42 485 000 28 74512 38 884,15 0,55
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Jeronimo Martins 408 082 28796,97 27 565,01 0,34 843 919 52 896,43 3752233 0,53
Komercni Banka A.S. 574 738 70 860,76 85 824,48 1,06 606 838 75 732,63 85 990,83 1,22
Propetro Holdings Corp 102 414 4789,09 7187,72 0,09 267 890 14 647,00 12 408,53 0,18
SAP AG 20 000 7573,52 779541 0,10 38 000 14 085,78 14 204,36 0,20
Societe Generale Paris 270 313 46 898,83 48 536,66 0,60 286 291 49 502,40 34 247,85 0,49
Teck Resources Limited 107 000 9 805,92 9748,30 0,12 107 000 9 805,92 8 665,28 0,12
Total SA 162 826 29 784,23 31270,59 0,39 162 826 29 784,23 32 333,01 0,46
Turkiye Halk Bankasi AS 1025034 23 958,18 10 179,94 0,13 825034 18 926,61 4109,14 0,06
Valeo SA 255000 4540891 66 229,10 0,82 - - - -
Yara International ASA 152931 27 874,87 24 420,50 0,30 41701 7376,18 6 014,90 0,09
Zalando SE 239 802 33 057,83 44 123,39 0,54 190 802 24 534,31 18 410,87 0,26
71. | Razem lokaty zagraniczne 8491 887 565 456,56 649 852,75 8,02| 11794178 596 662,39 523 137,54 741
72. | Razem lokaty - 5818 372,77 8060 672,02 99,53 - 5889 096,54 7026 771,04 99,57
Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego - innych 0,03 -
Funduszu Emerytalnego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku ¢) ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz 985 538,14 954 123,78
zobowiqgzaniach

| oneapeidnce o ot Wnes b’ |51 e 201k |3 o 2na ek | | | ok et ilos st o
1 'Srodk! pienieine na rachunkach biezqcych"; informacje o B 173326154 a) dywidendy zagraniczne na podstawie uméow DTT 3598 176,07 3229 541,14
wielkosci: ' 6. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - informacje o 137 804 359,30 162 266 295,08

g) innych walut - 1733 261,54 wielkosci zysku (straty) z:

"Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wpfat";

a) akcji i praw z nimi zwigzanych 138 218 941,66 163 422 400,44

2. . p . ielkosc 9292 328,37 10 108 434,19
informacjé o wielkosc: e) certyfikatow -414 582,36 -1156 105,36
a) $rodkow wplaconych za cztonkow 5780 635,84 5952 040,74 7. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji - 948 824 654,02 -1104 616 296,85
c) srodkow wptaconych na rachunek premiowy 372 188,00 333 636,87 informacje o wielkosci zysku (straty) z:
e) innych $rodkow 3139 504,53 3822 756,58 a) akcji i praw z nimi zwigzanych 950 872 675,12 -1 107 800 744,45
3 "Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat"; 158 87411 305 528.49 d) pozostatych obligacji -3026 391,77 65 202,57
informacje o wielkosci srodkow: ’ ’ e) certyfikatow 983 942,54 3116 161,52
b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 39 787,51 173 873,89 h) listéw zastawnych 557184 289755
h) innych 119 086,60 131 654,60 ) innych 0,03 185,96
"Naleznosci z th”_"” zbytych sktadnikow portfela 11l | Koszty otwartego funduszu pokrywane przez 2017 rok 2018 rok
4. |nwestg§g]nego ; informacje o wielko$ci nalezno$ci z tytutu 19 753 535,90 11905 745,09 powszechne towarzystwa w poprzednim i biezgcym
sprzedazy: okresie sprawozdawczym
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 19 753 535,90 11905 745,09 7. T1nne 3637,62 108,19
5 Naleznosci z tytutu odsetek"; informacje o wielkoci 2135 428,48 4050 595,87
odsetek od:
b) sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 2135 428,48 4050 595,87
- obligacji* : : : i
- depozytow bankowych 2135 428,48 4050 595,87 Pozostate informacje i wyjasnienia
- listow zastawnych™* - - 1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie wystqpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
"Zobowiqzania z tytutu nabytych sktadnikow portfela w sprawozdaniu finansowym
7. | inwestycyjnego"; informacje o wielko$ci zobowiqzan z 13 187 486,18 5920 166,49
tytutu nabycia: Do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
a) akeji i praw z nimi zwigzanych 13187 486.18 5920 166.49 2018 rokuy, to jest do dnia 19 lutego 2019 roku nie wystqpity znaczqce zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny byé¢
" - - P - - — : : ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.
9 Zt())boqugmf \t/v?b.ec cztonkéw"; informacje o wielkosci 3142 557.23 3815 902,83
zobowiqzan z tytutu: 2. Pozostate
e) innych 3142 557,23 3815902,83
"Zobowigzania wobec towarzystwa"; informacje o W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, za okres od 31 marca 2014 roku do
10. wielkosci zobowiqzan z tytutu: 3654 002,01 7779532 31 marca 2017 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu 16,318%, w zwigzku z tym Towarzystwo nabyto uprawnienia do
- wycofania czesci $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym. W dniu 28 kwietnia 2017 roku Towarzystwo
b) optaty od skiadki 75 781,65 1779532 wycofato $rodki w kwocie 2.103.479,44 ztotych. Pozostata cze$¢ Srodkéw w wysokosci 261.937,19 ztotych zostata
d) OP{Ot zQ zarzqdzonie 3578 220,36 - przeniesiona do Funduszu.
"Zobowiqzania pozostate"; informacje o wielkosci
1. zobowiqzaf z tytutu: 3215077,20 624 080,00 Za okres od 30 wrze$nia 2014 roku do 29 wrze$nia 2017 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu 21,660%, w zwigzku
- - z tym Towarzystwo zarzqdzajgce Funduszem nabyto uprawnienia do wycofania czedci $rodkoéw zgromadzonych
o) wyptat bezposrednich 153 372,66 173 873,89 na rachunku premiowym. W dniu 31 pazdziernika 2017 roku Towarzystwo wycofato $rodki w kwocie 2.043.089,12
c) innych 3061 704,54 450 206,11

*) Kwota naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostata w bilansie PKO BP Bankowego OFE ujeta w pozycji Portfel

inwestycyjny. Za rok 2017 jest to kwota 69.705,60 PLN, za rok 2018 kwota 61.538,76 PLN.
Kwota nalezno$ci z tytutu odsetek od listow zastawnych zostata w bilansie PKO BP Bankowego OFE ujeta w

**)

pozycji Portfel inwestycyjny. Za rok 2017 jest to kwota 162.642,00 PLN, za rok 2018 kwota 162.542,00 PLN.

Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat
za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2018

roku roku
1. | Informacje o wielko$ci przychodow z: 186 823 248,95 194 478 887,39
a) rachunkow $rodkow pienieznych 19 350,18 15 517,34
b) depozytow bankowych 15598 095,21 14 968 591,50
c) obligacji 1832 600,00 1074 616,57
e) listow zastawnych 3122 813,00 3102 070,00
g) innych, w tym: 166 250 390,56 175318 091,98
- dywidend i udziatow w zyskach 158 860 461,49 174 579 681,85
2. | Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale 4781 352,80 18 926 952,36
na:
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 3792 130,50 4332 689,85
- akgji i praw z nimi zwigzanych 3792 130,50 4332 689,85
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 191 798,68 13 864 105,00
inwestycji:
- akcji i praw z nimi zwigzanych 191 798,68 13 863 919,04
- innych - 185,96
¢) ujete w srodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz 797 423,62 730 157,51
zobowiqzaniach
3. | "Wynagrodzenie depozytariusza"; informacje o wielkosci 1364 702,60 1338 593,13
kosztow z tytutu:
a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotow 302 368,92 298 499,49
krajowych
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 457 897,96 467 830,75
c) optat za przechowywanie 589 827,72 559 910,89
d) optat za rozliczanie 14 608,00 12 352,00
4. | Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale 28 794 943,35 687463294
na:
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycj: 1624 667,06 4080 998,55
- akeji i praw z nimi zwigzanych 1624 667,06 4080 998,55
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 26 184 738,15 183951061
inwestycji:
- akgji i praw z nimi zwigzanych 26 184 738,12 1839 510,61

ztotych. Pozostata cze$¢ Srodkow w wysokosci 398.745,32 ztotych zostata przeniesiona do Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, za okres od 31 marca 2015 roku do
30 marca 2018 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu 12,500%, w zwiqzku z tym Towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania czesci $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym. W dniu 30 kwietnia 2018 roku Towarzystwo
wycofato $rodki zgromadzone w kwocie 1.701.506,40 ztotych. Pozostata cze$¢ Srodkow w wysokosci 610.613,82
ztotych zostata przeniesiona do Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, za okres od 30 wrze$nia 2015 roku do
28 wrzesnia 2018 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu 18,857%, w zwigzku z tym Towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania czesci srodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym. W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Towarzystwo
wycofato $rodki zgromadzone w kwocie 1.016.054,25 ztotych. Pozostata cze$¢ Srodkow w wysokosci 1.075.425,89
ztotych zostata przeniesiona do Funduszu.
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Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksiqg rachunkowych
Matgorzata Kozuszko

Warszawa, dnia 19 lutego 2019 roku
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Sprawozoanie niezaleznego
legleo rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO BP
BANKOWY Powszechnego Towarzystwa

Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Dziennik Gazeta Prawna 15 maja 2019 nr 93 (4743)

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego PKO
BP Bankowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego (,Fundusz”), ktére zawiera:
— wprowadzenie do sprawozdania

finansowego;
— zestawienie portfela inwestycyjnego

oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzgdzone za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r.:

— rachunek zyskow i strat;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym;

oraz
— dodatkowe informacje i objasnienia;
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r.,
finansowych wynikéw dziatalnoéci oraz
przeptywéw  pienigznych  za  rok
obrotowy zakonczony tego dnia zgodnie
zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz.
395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itresci
z obowigzujacymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

— zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydaliémy dnia 19 lutego 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Migdzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”);

— ustawy zdnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o biegtych rewidentach”);

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014r. W sprawie szczegotowych
wymogéw dotyczacych ustawowych badan

Niezaleznosc¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji  Ksiggowych
(,Kodeks IFAC"), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres  sprawozdawczy. Obejmujg  one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego  znieksztalcenia, wtym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

KPMG Internalional"), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz. Urz. UE
L 170 z11 czerwca 2014r., str. 66)
(,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdére
uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce ztych wymogéw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy bieglty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznos$ci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy si¢ w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcjg¢ na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
ZidentyfikowaliSmy  nastepujaca  kluczowg
sprawe badania:

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu

Warto$¢ bilansowa portfela inwestycyjnego Funduszu wyniosta na dzien 31 grudnia 2018 r.
7 026 771 tysiecy ztotych i na dzien 31 grudnia 2017 r. 8 060 672 tysiecy ztotych.

QOdniesienie do sprawozdania finansowego: Zestawienie portfela inwestycyjnego, Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego — nota Ill ,Wycena papieréw wartosciowych Funduszu”.

Kiuczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Portfel inwestycyjny stanowi najistotniejszg
warto$ciowo pozycje w bilansie Funduszu. W
skiad powyzszego portfela wchodzg zaréwno
aktywa notowane na aktywnym rynku, jak i te
nienotowane.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu,
opartg na Rozporzadzeniu Rady Ministréw z
dnia 9 marca 2004 r. w sprawie

Nasze procedury badania z zakresu wyceny
instrumentéw  finansowych  obejmowaty
miedzy innymi:

e ocene zastosowanych przez Fundusz
metod wyceny sktadnikéw portfela
inwestycyjnego w $wietle stosowanej
polityki rachunkowosci Funduszu,
standardéw rynkowych oraz wymogoéw
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szczegotowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U
z 2004 Nr. 51, poz. 493 z po6zn. zm.),
sktadniki portfela inwestycyjnego funduszu
emerytalnego wycenia sig w wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznosci o ktérej mowa w art. 7 ustawy
o rachunkowosci.

Przyjecie  przez  fundusz  emerytalny
nieprawidtowych  kurséw  wyceny dla
notowanych papieréw warto$ciowych oraz
przyjecie niewtasciwych parametréw i/lub
zatozen co do ryzyka kredytowego emitenta
do wyceny nienotowanych  papieréw
wartosciowych moze doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu
finansowym funduszu.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

prawnych i regulacyjnych, w tym oceng co
do spéjnosci ich stosowania;

ocene zaprojektowania i wdrozenia
wybranych kontroli wewnetrznych
majgcych na celu weryfikacje poprawnosci
wyceny skfadnikow portfela
inwestycyjnego, ze szczegblnym
uwzglednieniem kontroli dziennego
uzgodnienia przez PKO BP BANKOWY
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. (,Towarzystwo”) wartosci aktywow
netto  funduszu  emerytalnego  do
niezaleznej wyceny przeprowadzanej
przez Bank Depozytariusz;

niezalezng ocene przyjetych na
31 grudnia 2018 r. przez Zarzad
Towarzystwa zatozen dotyczacych ryzyka
kredytowego emitenta, w kontekscie
kondycji finansowej emitenta,
zewnetrznych uwarunkowan rynkowych, w
tym takze zdarzen majacych miejsce po
dacie bilansowej, a takze poprzez analize
dostepnych danych finansowych emitenta
oraz zewnetrznych danych rynkowych;

uzgodnienie ilosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego na dzien 31 grudnia
2018r. do otrzymanego przez nas
potwierdzenia z Banku Depozytariusza;

w oparciu o wyniki procedur, ktore zostaty
opisane powyzej, przeprowadzenie dla
wybranej préby niezaleznej wyceny
skfadnikéw  portfela  inwestycyjnego
Funduszu i poréwnanie do wyceny
Funduszu; wyjasnienie ewentualnych
istotnych réznic.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, petnigcy dla Funduszu

funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag

rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej  oraz
finansowych wynikéw dziatalnosci Funduszu
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzna, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
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Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby

istotnego  znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolno$ci  Funduszu do  kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
Zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania

sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cafo$¢ nie zawiera istotnego znieksztaicenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie zKSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu isg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego  znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury  badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz

zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
W znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Funduszu
do  kontynuacji  dziatalnosci.  Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie,  modyfikujemy  naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania  finansowego.  Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogolng prezentacje, strukture
itre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje migdzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
oswiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznos$ci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznos$ci, atam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazali$my te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego

Inne informacje
Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— list Towarzystwa do uczestnikow
Funduszu;

G10 Prospekt informacyjny PKO OFE

ujawnienia lub ady, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, Zze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie  oczekiwag, ze  negatywne
konsekwencje wynikajgce zjej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

— os$wiadczenie depozytariusza,

(razem ,Inne informacije”).

Odpowiedziaino$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Odpowiedziaino$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacii.

W  zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego  naszym  obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie czy nie sg one istotnie niespéjne
ze sprawozdaniem finansowym, znaszg
wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny

sposob wydaja sie by¢ istotnie znieksztatcone.
Jezeli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych
informacji, to jestesSmy zobowigzani
poinformowaé¢ o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnos$ci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu  z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulacji
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ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W  oparciu o przeprowadzone  badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, Zze
nie zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg
i przekonaniem  o$wiadczamy, ze nie
Swiadczylismy zabronionych ustug

Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady  Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 4 maja 2015 r. Catkowity

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi
4 lata poczagwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2015 r. do 31 grudnia
2018r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Justyna Zan

Kluczowy biegty rewident

Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 19 lutego 2019 r.
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Oswiadczenie

mBank S.A, wypelniajac obowiazki depozytariusza na rzecz PKO BP
Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego potwierdza zgodno$é danych
zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2018 r. za okres od Ol stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, mBank S.A. prowadzit
rejestr aktywow Funduszu oraz nadzorowal miedzy innymi terminowe
rozliczanie transakcji dotyczacych aktywoéw funduszu, obliczanie wartosci

aktywdw netto Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu mBank S.A:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych
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Sporzqdzil: Barbara Szatylowicz
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