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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ Paistwu sprawozdanie finansowe PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytal-
nego za rok 2015.

PKO BP Bankowy OFE na koniec 2015 roku wypracowat trzyletniq stope zwrotu na poziomie 5,99%, przy czym $rednia
wazona stopa zwrotu wszystkich OFE w tym okresie wyniosta 3,09%. tgczna liczba Cztonkéw PKO BP Bankowego
OFE na koniec 2015 roku to blisko milion 0séb, a warto$¢ aktywow netto Funduszu przekroczyta 6,3 mlid ztotych.

W horyzoncie dtugoterminowym, PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny realizuje cel dziatalno$ci inwesty-
cyjnej, jakim jest wieloletni, realny wzrost warto$ci Srodkéw gromadzonych przez Cztonkéw Funduszu oraz zapewnienie
maksymalnego bezpieczenstwa, a takze rentownosci zarzqdzanych aktywow. Srodki gromadzone na rachunkach
Cztonkéw PKO BP Bankowego OFE sq lokowane w szerokie spektrum, dopuszczonych prawem, instrumentéw finan-
sowych, a systematycznie modyfikowana i dostosowywana do biezgcych potrzeb rynku strategia inwestycyjna po-
zwala, z jednej strony - na ograniczenie ryzyka, z drugiej za$ - na osigganie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu.

Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE zaktada wykorzystanie szerokiej gamy mozliwosci lokacyjnych oraz
aktywne dostosowywanie struktury portfela do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych.

0d poczqtku swojej dziatalnosci do 31 grudnia 2015 roku (tj. przez okres ponad 16 lat), PKO BP Bankowy OFE wypra-
cowat stope zwrotu na poziomie 248,6%. Wynik ten osiqgnelismy, przede wszystkim dzieki dywersyfikacji ryzyka
inwestycyjnego, poprzez lokowanie aktywow gtownie w obligacje skarbowe oraz instrumenty dtuzne gwarantowane
przez Skarb Panstwa, a takze akcje wspotek z roznych sektoréw gospodarki. W procesie doboru spétek do portfela
brali$my pod uwage zaréwno czynniki mogqce mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen akcji w przysztosci, jak i wycene
biezqcq, wskazujgcq na mozliwo$¢ osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu. Inwestycje w instrumenty dtuzne
opieraty sie przede wszystkim na ocenie prawdopodobiefistwa wystapienia zmian, tak w poziomie rynkowych stop
procentowych, jak i w zakresie wiarygodnosci kredytowej emitentow.

W 2016 roku otwiera sie kolejna mozliwo$¢ zmiany decyzji, co do przekazywania przez Cztonkéw OFE czeSci sktadki
emerytalnej w wysokosci 2,92% podstawy wynagrodzenia. Od 1 kwietnia do 31 lipca 2016 roku bedzie mozna ztozy¢
w ZUS o$wiadczenie o przekazywaniu cze$ci przysztej sktadki emerytalnej do OFE i ZUS lub jedynie do ZUS. Dotyczy
to 0s6b ktore nie ztozyty ww. odwiadczenia w 2014 roku lub tych, ktérzy obecnie chcq zmieni¢ decyzje. Nastepna taka
mozliwo$¢ bedzie za cztery lata, o ile do osiggniecia wieku emerytalnego, w momencie podejmowania tej decyzji,
pozostanie wiecej niz 10 lat. Osoby, ktére majg 10 lat lub mniej do osiggniecia wieku emerytalnego, podlegajqg me-
chanizmowi tzw. suwaka emerytalnego, tj. zgromadzone w OFE $rodki sq stopniowo przekazywane do Zaktadu Ubez-
pieczen Spotecznych.

Na stronie internetowej www.pkopte.pl mogq Panstwo - po zalogowaniu - sprawdzi¢ stan swoich rachunkoéw, historie
wszystkich przekazanych sktadek, prawidtowos$¢ danych osobowych oraz dane 0séb uprawnionych do dziedziczenia
Srodkow. Za pomocq powyzszej strony internetowej mogq Panstwo takze zamoéwi¢ ustuge powiadamiania o nowej
sktadce, dzieki ktorej, na biezqco, bedq Panstwo otrzymywaé informacje za posrednictwem wiadomos$ci wystanej
SMS-em lub e-mailem. Dodatkowo, majq Panstwo mozliwo$¢ otrzymywania, w formie elektronicznej, wyciqgéw rocz-
nych z informacjq o stanie PafAstwa rachunkéw w PKO BP Bankowym OFE.

Informujemy, ze dane kontaktowe (numer telefonu, adres e-mail, adres do korespondencji) mogg Panstwo aktualizo-
wac na biezqco, logujgc sie na swoj rachunek poprzez strone www.pkopte.pl lub dzwonigc na Infolinie pod numer:
80110 10 10 (czynnq od poniedziatku do pigtku w godzinach od 9:00 do 17:00). W przypadku koniecznosci aktualizacji
danych osobowych (tj. imienia, nazwiska lub adresu zamieszkania), do dokonania zmiany wymagany jest Panstwa
podpis na formularzu ,Aktualizacja danych”, ktéry znajdq Pafstwo na naszej stronie internetowej w zaktadce
Formularze OFE.

Z powazaniem,

Marzena Koczut

Hs A2

Wiceprezes Zarzqdu

Ewa Matyszko

éie, Walgmko

Prezes Zarzqdu

Wojciech Rostworowski

Wiceprezes Zarzqdu

WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE) PKO BP BANKOWEGO OFE

w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez PKO BP Bankowy OFE warto$c jego jednostki rozrachunkowej 10.00 2t
wynosita: ’

w dniu 31 grudnia 2005 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 22,58 zt
w dniu 31 grudnia 2010 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 29,69 zt
w dniu 31 grudnia 2012 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 32,89 zt
w dniu 31 grudnia 2015 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 34,86 zt

WYSOKOSC STOPY ZWROTU PKO BP BANKOWEGO OFE ORAZ WYSOKOSC
OSTATNIE) SREDNIE) WAZONE) STOPY ZWROTU WSZYSTKICH OFE

Wysokos$¢ stopy zwrotu osiggnieta przez PKO BP Bankowy OFE:

za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych 5990 o
(0d 31-12-2012 roku do 31-12-2015 roku) ' ’
za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych 17.413 %
(od 31-12-2010 roku do 31-12-2015 roku)

za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych 0

(od 31-12-2005 roku do 31-12-2015 roku) 54,384 %

Podana do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego, w roku poprzedzajqcym spo-
rzqdzenie prospektu informacyjnego, za okres 36 miesiecy (od 28-09-2012 do 30-09-2015 roku):

wysoko$¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych

funduszy emerytalnych 12,117 %

wysokos$¢ ostatniej stopy zwrotu

0
PKO BP Bankowego OFE 15,129 %

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA PKO BP BANKOWEGO OFE ORAZ Z CZEONKOSTWEM
W PKO BP BANKOWYM OFE

Cztonkostwo w PKO BP Bankowym OFE zwigzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. wartos$¢ jednostki rozrachunkowej
PKO BP Bankowego OFE moze ulec zmianie wraz ze zmiang sytuacji na rynkach finansowych. Tym samym istnieje
ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO BP Bankowego OFE. Na
poziom tego ryzyka majg rowniez wptyw opisane ponizej czynniki i szczegélne okoliczno$ci, na ktorych wystgpienie
cztonek OFE nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw.

PKO B8P Bankowy OFE lokuje zgromadzone $rodki gtéwnie w trzy klasy aktywow, dopuszczone przepisami prawa, tj.
w: akcje (spotek polskich i zagranicznych), dtuzne papiery wartosciowe oraz inne instrumenty rynku pienieznego, przy
czym OFE nie mogq inwestowa¢ aktywoéw w obligacje skarbowe oraz w instrumenty dtuzne gwarantowane przez
Skarb Panstwa. Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami, minimalny poziom inwestycji aktywoéw OFE w akcje wynosi
odpowiednio: 55% wartosci aktywow do konca 2015 r., 35% wartosci aktywow do korica 2016 r. i 15% wartosci ak-
tywow do konca 2017 r.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charakteryzujq sie réznym profilem pod wzgledem oczekiwanej rentowno-
§ci i poziomu ryzyka inwestycyjnego. W zwiqzku z tym, portfel inwestycyjny PKO BP Bankowego OFE konstruowany
jest w taki sposob, aby byt optymalny pod wzgledem spodziewanego zysku i poziomu ryzyka. Kluczowymi rodzajami
ryzyka zwigzanymi z portfelem inwestycyjnym sq: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko wa-
lutowe.

Ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty w wyniku zmiany wartosci aktywow znajdujgcych sie w portfelu inwe-
stycyjnym na skutek zmian cen instrumentow finansowych.

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos$¢ poniesienia straty na skutek niewywigzania sie emitenta obligacji lub banku ze
zobowigzan wobec otwartego funduszu emerytalnego (np. zobowigzania do wykupienia obligacji, zwrotu depozytu).

Ryzyko walutowe wynika z zalezno$ci wyceny akgji lub obligacji zagranicznych wyrazonej w ztotych od kursu waluty
danego kraju. Dodatkowo kursy polskiego ztotego w stosunku do walut innych panstw wptywajq na sytuacje finan-
sowq eksporteréw i importeréw, a przez to posrednio na cene ich akgji.

Akcje sq kategorig lokat przynoszqeq relatywnie najwiekszy dochod w dtugim terminie, ale wyniki inwestycyjne mogq
ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna podzieli¢ na dwa ich podstawowe
rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko systematyczne zwigzane jest z ogélng koniunkturq
gietdowq i wptywa w podobny sposéb na ceny akcji wszystkich notowanych spétek. Najbardziej dotkliwym przeja-
wem ryzyka systematycznego sq kryzysy gietdowe, podczas ktorych akcje tracq na wartosci wiekszo$¢ tego co zy-
skaty przez lata wzrostow. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestycjami w akcje konkretnej spotki i jej indywidual-
nq sytuacjq fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje (branzowq, rynkowg,
geograficzng) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki zagraniczne pozwalajq ograniczy¢ ryzyka zwigzane z sytuacjq gospo-
darczq Polski, ale wiqzq sie z ekspozycjq na ryzyko walutowe. W warunkach umacniajqcej sie ,ztotowki” w stosunku
do waluty, w ktorej notowana jest dana akcja, zysk wynikajacy ze wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejszany
jest przez wzrost warto$ci , ztotowki”.

Diuzne papiery wartosciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej (czyli wptywu zmian rynkowej stopy
procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji) oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli mozliwos$¢ niewykupienia obligacji
przez emitenta. Z lokatami tego typu zwigzane moze by¢ réwniez ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta, polegajace na
tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta papierow wartosciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywiq-
zac sie z przyjetych zobowiqzan, a tym samym mozliwa bedzie utrata warto$ci aktywéw PKO BP Bankowego OFE
zainwestowanych w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO BP Bankowy OFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi wiqze sie ryzy-
ko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktorym taki depozyt jest zaktadany.

Obowiqzujqce wszystkie otwarte fundusze emerytalne prawne uregulowania w zakresie maksymalnych limitéw inwe-
stycyjnych ograniczajq ryzyko zwigzane z nadmiernq koncentracjq inwestycji w jeden typ instrumentu lub w instru-
menty jednego emitenta. Ryzyko koncentracji to réwniez ryzyko nadmiernego zaangazowania aktywéw w dany rynek,
sektor rynku lub w dany obszar geograficzny. W przypadku otwartych funduszy emerytalnych, w tym PKO BP Banko-
wego OFE, mamy do czynienia z koncentracjq na polskim rynku akcji.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest rowniez analiza ptynnosci obrotu danym instrumentem finansowym.
Niewielkie obroty danym papierem warto$ciowym zmniejszajg mozliwos¢ szybkiej reakeji w przypadku zmiany jego
warto$ci i uniemozliwiajq zredukowanie lub rozbudowanie pozycji bez wptywu na cene, a zatem inwestycja w takie
papiery warto$ciowe wiqze sie z ryzykiem ptynnosci.

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wigze sie réwniez z ryzykiem rozliczenia transakcji, dotyczgcym poprawnego
wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukgji, czyli terminowq zaptatq lub przekazaniem papieru warto$ciowego.
Wszystkie transakcje PKO BP Bankowego OFE kontrolowane sq i rozliczane przez bank petnigcy funkcje depozytariu-
sza, ktoremu PKO BP Bankowy OFE powierzyt przechowywanie swoich aktywow.

Nalezy wymieni¢ rowniez ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw otwartego funduszu emerytalnego, wynika-
jace z niewta$ciwego wywigzywania sie ze swoich obowiqzkow przez depozytariusza. Jest ono w duzej mierze niwelo-
wane poprzez wybor depozytariusza, ktory musi spetnia¢ wymogi okreslone w ustawie.

Trzeba rowniez mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z requlacjami prawnymi dotyczqcymi otwartych funduszy emerytal-
nych, w szczegdlno$ci w zakresie prawa podatkowego. Ryzyko to wigze sie z mozliwosciq zmiany przepisow, ktéra
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ PKO BP Bankowego OFE lub sytuacje jego cztonkéw.

Nalezy zwrocic¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego w PKO BP Banko-
wym OFE kapitatu emerytalnego.

Ponadto na przysztq wartos¢ jednostki rozrachunkowej kazdego otwartego funduszu emerytalnego mogq mie¢ wptyw
szczegdblne okoliczno$ci, takie jak: otwarcie jego likwidacji, przejecie zarzqdzania otwartym funduszem emerytalnym
przez inne niz dotychczas powszechne towarzystwo emerytalne, zmiana depozytariusza przechowujqcego aktywa
otwartego funduszu emerytalnego, czy tez zmiana polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego. Na oko-
licznosci te cztonek otwartego funduszu emerytalnego, w tym PKO BP Bankowego OFE, nie ma wptywu.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCY)NE)
| CELU INWESTYCYJNEGO PKO BP BANKOWEGO OFE

Cel inwestycyjny PKO B8P Bankowego OFE

Podstawowym celem inwestycyjnym PKO BP Bankowego OFE jest:

dqzenie do osiqgniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownos$ci dokonywanych inwestycji $rod-
kow pienieznych Cztonkéw PKO BP Bankowego OFE, przy zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci inwestycji,
z przeznaczeniem na wyptate emerytury po osiqgnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czescio-
wej, o ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2015 1. poz.748 za zmianami), lub okresowej emerytury kapitatowej,
o ktorej m)owo w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2014,
poz. 1097).

osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Wskazniki, do ktorych poréwnywane bedq osiggane przez
PKO 8P Bankowy OFE stopy zwrotu

Wskaznikiem, do ktorego sq poréwnywane stopy zwrotu osiggane przez PKO BP Bankowy OFE jest publikowana przez
Komisje Nadzoru Finansowego $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Od dnia 1 lipca 2014 r, PKO BP Bankowy OFE poréwnuje takze swoje stopy zwrotu do okresowej poréwnawczej
stopy zwrotu, tj. wskaznika wyrazajgcego okresowq zmiane wartosci portfela, sktadajgcego sie z indeksu WIG oraz
depozytu oprocentowanego wedtug stawki trzymiesiecznego WIBOR-u powiekszonego o nie wiecej niz 1 punkt pro-
centowy. Szczegotowa definicja okresowej porownawczej stopy zwrotu zawarta jest w art. 28 ust. 4 ustawy z dnia
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6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiqzku z okre$leniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkéw zgroma-
dzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2013 r, poz.1717).

Opis polityki inwestycyjnej PKO BP Bankowego

OFE Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE zaktada wykorzystanie réznorodnych mozliwosci lokacyjnych
oraz aktywne dostosowywanie struktury portfela do zmieniajqcych sie warunkéw rynkowych. Oznacza to, na przy-
ktad, zwiekszanie udziatu akcji, gdy zachodzi wieksze jest prawdopodobiefstwo wzrostéw na rynkach akeji lub mniej-
szy ich udziat, gdy istnieje wieksze prawdopodobienstwo spadkow cen akcji.

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej PKO BP Bankowego OFE stuzgcym realizacji celu inwestycyjnego
jest staranna selekcja poszczegdlnych instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego
PKO BP Bankowego OFE, ze szczegdlnym uwzglednieniem akcji. Portfel akcji ma najwiekszy wptyw na stopy zwrotu
osiggane przez PKO BP Bankowy OFE. Zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym OFE dywersyfikujq ryzyko inwestycyjne
zwiqzane z akcjami m. in. poprzez nabywanie akeji spotek z réznych sektoréw gospodarki. W procesie doboru spotek
do portfela, brane sq pod uwage fundamentalne czynniki mogqgce mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen akcji w przy-
sztosci oraz biezqca wycena, wskazujgca na mozliwos$¢ osiggniecia stopy zwrotu zgodnej z celem inwestycyjnym PKO
BP Bankowego OFE. Uwzgledniana jest takze ptynnos¢ (mierzona $redniq wartoscig obrotu na rynku) poszczegélnych
akcji, jak rowniez catego portfela. W zakresie instrumentéw dtuznych zarzqdzajgcy PKO BP Bankowym OFE oceniajq
prawdopodobienstwo wystgpienia zmian, tak w poziomie rynkowych stép procentowych, jak i w zakresie wiarygod-
nosci kredytowej emitentow.

STATUT PKO BP BANKOWEGO OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany dokonane Uchwatami Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY PTE S.A. nr
415 zdnia 08.02.1999 r, nr 2 z dnia 15.03.2000 r,, nr 1 z dnia 20.03.2001 r, nr 5 z dnia 17.09.2001 r, nr 3 z dnia
05.12.2003 r, nr 1 z dnia 10.03.2004 r, nr 12 z dnia 28.04.2005 r, nr 3 z dnia 08.05.2009 r,, nr 3 z dnia 03.07.2009 .,
nr2zdnia 01.10.2009 r,, nr 1z dnia 26.08.2011 r, nr 1 z dnia 26.10.2011 r, nr 1inr 2 z dnia 29.01.2013 r, nr 1 z dnia
21.02.2014 r, nr 1z dnia 16.10.2015 r. oraz nr 1 z dnia 12.02.2016 1)

Niniejszy statut okresla cele i zasady dziatalno$ci Funduszu oraz zasady cztonkostwa w Funduszu
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

PKO B8P Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny zwany dalej ,Funduszem” dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia

1997 r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej ,ustawq”, zezwolenia na utworzenie Funduszu,
oraz postanowien niniejszego statutu.

§2
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa: ,PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej ,PKO BP Bankowy OFE".
§3
1. Siedzibq Funduszu jest miasto stoteczne Warszawa.
2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq, w zakresie przewidzianym
przez prawo.

11. DZIALALNOSC FUNDUSZU
§4

Przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem na
wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czesciowej,
o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 roku o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych,
lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 roku o emeryturach kapita-
fowych.

11l. WtADZE FUNDUSZU - POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE
§5

1. Organem zarzqdzajacym Funduszem oraz reprezentujgcym go w stosunkach z osobami trzecimi, jest PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,Towarzystwo”).

2. Towarzystwo zarzqdza Funduszem w zamian za wynagrodzenie, ktérego maksymalna wysoko$¢ jest okreslona
w niniejszym statucie.

3. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ,PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna”.

4. Siedzibq Towarzystwa jest miasto stoteczne Warszawa.

5. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa.

§6

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 190.580.000,00 zt (sto dziewiecdziesiqt milionow piecset osiemdziesiqt
tysiecy ztotych) i dzieli sie na 26.000 (dwadziescia sze$¢ tysiecy) akgji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.

2. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akeyjna, z sie-
dzibq w Warszawie, posiadajqca 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akcji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.”.

§7
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa dziatajgcego jako organ Fundu-
Szu upowaznieni sq:
1) dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie,

2)  jeden cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem,

3)  dwaj prokurenci dziatajgey tqcznie,

4)  petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§8

1. Aktywa Funduszu sq przechowywane przez Depozytariusza na mocy odrebnej umowy, sporzqdzonej zgodnie
z wymaganiami ustawy.

2. Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spotka Akcyjna.

Siedzibq Depozytariusza jest miasto stoteczne Warszawa.

4. Adres Depozytariusza jest nastepujgcy: 00-950 Warszawa, ul. Senatorska 18.

V. GOSPODARKA FINANSOWA FUNDUSZU
§9

1. Dziatalnoé¢ Funduszu finansowana jest bezpo$rednio z jego aktywow, lub ze $rodkéw Towarzystwa.
2. Z aktywow Funduszu pokrywane sq nastepujqce koszty:

1) zwiqzane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowartosé
optat ponoszonych na rzecz 0sob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzysta¢ na
mocy przepisdw prawa,

2)  zwiqzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozyta-
riusza,

3)  zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo zgodnie z § 12 niniejszego statutu,

4)  koszty, o ktérych mowa w § 12a.

3. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajgcych z ponoszonych danin
publicznych, jezeli ponoszenie tych kosztow jest zwigzane z prowadzonq przez Fundusz dziatalno$ciq statutowq

i jezeli z ich viszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie odpowiednich przepisow krajowych lub przepi-

sow panstw, w ktorych, zgodnie z przepisami ustawy, Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng. Rodzaje, mak-

symalna wysokos¢, sposob oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
ustalane sq odpowiednio, na podstawie przepisow krajowych lub przepiséw panstwa, w ktorym Fundusz podej-
muje dziatalno$¢ lokacyjng.
4. Koszty dziatalno$ci Funduszu, nie pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywa Towarzystwo.
§10

1. Zzastrzezeniem ust.4, maksymalna kwota optat ponoszonych zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1 stanowi rownowartos¢:
1) 0,25 % wartosci transakgji, ktorych przedmiotem sq dtuzne papiery wartosciowe,
2) 0,5 % wartosci transakgji, ktorych przedmiotem sq akcje, prawa poboru, inne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty finansowe i inne dozwolone prawem lokaty Funduszu.

2. Majqc na wzgledzie wytqczny interes cztonkéw Funduszu, oraz dziatajgc w celu obnizenia optat obcigzajgcych
Fundusz, Fundusz bedzie podejmowat dziatania, w tym negocjacje, aby stawki optat, o ktérych mowa w ust. 1,
ponoszonych na rzecz 0sob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ z mocy odreb-

w

nych przepisow, byty, zarébwno w odniesieniu do poszczegélnych transakcji, jak i do poszczegélnych umow,
ustalone w kwocie nizszej, niz okreslona w ust. 1.

3. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedq ponoszone w momencie rozliczania transakcji.

4. Koszty zwiqzane z rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiqce réwnowar-
to$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktoérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sq pokrywane
z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej.

§11

1. Wuynagrodzenie, o ktorym mowa w § 9 ust. 2 pkt 2, ptatne na rzecz Depozytariusza, sktada sie z nastepujgcych
sktadnikow, ktorych wysokos$¢ w pkt. 11i 2 okreslona jest jako maksymalna:

1)  optata za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych - 8 zt od kazdej transakji, z zastrzezeniem,
ze optata nie jest pobierana od transakcji zawartej za po$rednictwem Domu Maklerskiego mBanku S.A.,

2)  optata za przechowywanie aktywow Funduszu - w wysokosci 0,0075% p.a. od $redniomiesiecznej warto-
$ci aktywow netto Funduszu, nie mniej niz 4.000,00 ztotych miesiecznie,

3)  koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacjq i rozliczeniem transakcji nabywa-
nia lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow.

2. Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11 2, sq naliczane w kazdym dniu wyceny i ptatne w okresach miesiecz-
nych.
3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 3 sq pokrywane wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat
danej instytucji rozliczeniowe;.
4. Optaty, o ktérych mowa w ust.1 sq ptatne w terminie 7 dni od daty otrzymania rachunku od Depozytariusza.
§12
1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo, w kwocie

maksymalnej obliczanej wedtug stawek i skali ustalonych zgodnie z ponizszq tabelq, przy czym kwota ta jest
obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego

miesiqca:
Wysokos¢ aktywow netto (w min zt) | Miesieczna optata za zarzqdzanie Funduszem od aktywow netto wynosi:
ponad do
8.000 0,045% warto$ci aktywow netto w skali miesigca

3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 min zt wartosci aktywow netto,
8.000 20.000 w skali miesigca

8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min zt warto$ci aktywow
20.000 35000 netto, w skali miesigca

13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt wartosci aktywow
35.000 45.000 netto, w skali miesigca
45.000 15,5 min zt

2. Dla potrzeb ustalania warto$ci zarzqdzanych aktywéw netto Funduszu, o ktorej mowa w ust.1, nie uwzglednia
sie wartosci lokat, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 11-14 ustawy.
3. (uchylony)
§12a

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow $rodki przeznaczone na rachunek premiowy, o ktérym mowa w art.182a
ustawy, w kwocie stanowigcej 0,005% wartosci zarzqdzanych aktywoéw netto Funduszu w skali miesiqca, obliczanej
na kazdy dzien ustalania warto$ci tych aktywoéw i ptatnej w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

§12b
(uchylony)

VI. CZEONKOSTWO W FUNDUSZU

§13

1. Cztonkiem Funduszu moze by¢ kazda osoba fizyczna, spetniajgca warunki okreslone w przepisach prawa.

2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowiqzki cztonkéw Funduszu okre$lone sq
w ustawie i innych przepisach prawa.

3. Fundusz pobiera optate w formie potrqcenia kwoty z wptacanych sktadek stanowiqcej 1,7% kwoty wptacanych
sktadek.

4. Fundusz dokonuje potrgcenia kwot, o ktérych mowa w ust. 3, ze sktadek przed ich przeliczeniem na jednostki
rozrachunkowe.

§13a

(uchylony)

§14

1. Fundusz dokonuje wyptat na rzecz cztonkéw i innych oséb uprawnionych, w tym wyptat transferowych, na za-
sadach okreslonych w przepisach prawa, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

2. Jezeli w zwigzku ze $mierciq cztonka Fundusz dokonuje na rzecz osoby uprawnionej wyptaty bezposredniej
w ratach, wyptata dokonywana jest w takiej ilosci rat oraz terminach, jakie wynikajq z pisemnej dyspozycji
osoby uprawnionej, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz dokonuje wyptaty bezposredniej najwyzej w siedmiu ratach oraz w nastepujqcych terminach:

1) ostatnim dniu roboczym stycznia,

2)  ostatnim dniu roboczym kwietnia,

3)  ostatnim dniu roboczym lipca,

4)  ostatnim dniu roboczym pazdziernika.

4. Wielko$¢ poszczegélnych rat przypadajgcych do wyptaty ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunko-
wych zaliczonych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz pisemnej dyspozycji osoby
uprawnionej oraz ilo$ci rat ustalonych zgodnie z ust. 2.

5. Poszczeg6lne raty wyptacane sq w wysokos$ci wynikajgcej z pomnozenia ilosci jednostek rozrachunkowych
przypadajgcych na jednq rate przez ich warto$¢ wedtug stanu na dzien poprzedzajqcy dzien wyptaty.

6. Wuyptaty poszczegdlnych rat dokonywane sq na rachunek bankowy wskazany przez osobe uprawnionqg w pi-
semnej dyspozycji, o ktorej mowa w ust. 2, lub na zqdanie osoby uprawnionej, przekazem pocztowym.

7. Osoba otrzymujgca wyptate w ratach moze w kazdym czasie wystgpi¢ na pismie do Funduszu o zmiane formy
wyptaty nie wyptaconej dotychczas kwoty z ratalnej na jednorazowq. W takim przypadku do wyptaty jednora-
zowej stosuje sie odpowiednio:

1) wzakresie terminu wyptaty jednorazowej - terminy wskazane w ust. 3,
2)  wzakresie sposobu obliczenia wysokosci wyptaty jednorazowej - postanowienia ust. 5,
3)  w zakresie sposobu dokonania wyptaty jednorazowej - postanowienia ust.6.

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

§15

1. O wszelkich zmianach statutu, Fundusz bedzie informowat poprzez ogtoszenie:

1) w dzenniku o zasiegu krajowym,

2)  wywieszone w siedzibie Funduszu.

2. Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen Funduszu jest ,Rzeczpospolita”.

3. Raz wroku, w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, Fundusz ogtasza w dzienniku o zasiegu krajowym wskazanym w ust. 2, prospekt informacyjny zawie-
rajacy jego statut, informacje dotyczqce wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu,
wraz z okres$leniem wskaznikow, do ktorych porownywane bedq osiqgane przez Fundusz stopy zwrotu.

4. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co
12 miesiecy, informacje o: $Srodkach znajdujqcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okre-
sie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki
rozrachunkowe, o wynikach dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu
inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sq poréwnywane osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu. W informacji tej umieszcza sie m.in. nastepujgce informacje: stopy zwrotu Funduszu osiggane w prze-
szto$ci, wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w art. 134 ust.1 ustawy oraz kosztow, o ktérych mowa w art. 136 ust.1,
2a i 2b ustawy, a takze opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z cztonkostwem w Funduszu. Informacja, o
ktorej mowa w zdaniach poprzednich, jest przesytana w trybie i formie uzgodnionych z cztonkiem Funduszu, przy
czym okresla sie nastepujqgce tryby i formy przesytania powyzszej informacji, ktére mogq by¢ stosowane w
Funduszu:

1) forma pisemna, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszu;

2)  forma elektroniczna, przy uzyciu $rodkow komunikacji elektronicznej, w formacie danych zgodnym z for-
matem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez cztonka Funduszu adres pocz-
ty elektronicznej.

W braku uzgodnienia, informacje przesyta sie w trybie i formie okreslonych w pkt. 1 niniejszego ustepu, na

ostatni adres do doreczen wskazany przez cztonka Funduszu.

5. Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu, w trybie i formie, uzgodnionych z cztonkiem Funduszu na podstawie ust. 4,
informacje o rozpoczeciu przekazywania do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych $rodkoéw zgromadzonych na ra-



chunku cztonka Funduszu w zwiqzku z ukorczeniem przez niego wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego
oraz o sposobie przekazywania tych $rodkéw do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

6. Na zqdanie cztonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest udzieli¢ cztonkowi Funduszu informacji okreslajqcej pie-
niezng warto$¢ $rodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu, w trybie i formie okreslonych w ust. 4.

§16

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych przez prawo.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO BP BANKOWEGO OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PKO 8P BANKOWEGO OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

I. Informacje ogélne

1. Towarzystwo bedgce organem PKO BP Bankowego OFE

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52,
00-872 Warszawa (,Towarzystwo”, ,PKO BP BANKOWY PTE S.A.").

Towarzystwo jest wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego, pod numerem
KRS 0000045235.

Adres siedziby Towarzystwa, od dnia 28 wrze$nia 2015 roku, to: ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.
2.  Fundusz

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (,PKO BP Bankowy OFE”, ,,Fundusz”).

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat
Cywilny i Rejestrowy, od dnia 1 lutego 1999 roku pod nr Rfe 2.

3. Cele inwestycyjne

Cele inwestycyjne PKO BP Bankowego OFE to:

1) dqzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych inwestycji,
przy zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci inwestycji w celu umozliwienia wyptat Srodkéw cztonkom
uprawnionym do nich na podstawie przepiséw prawa,

2)  osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy emery-
talnych.

4. Stosowane ograniczenia inwestycuyjne

Aktywa PKO BP Bankowego OFE mogq byc¢ lokowane wytgcznie w lokaty o kategoriach okreslonych w rozdziale
15 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U.
2 2013, poz. 989 ze zm.), z uwzglednieniem ograniczen wskazanych w przepisach powyzej przywotanej ustawy oraz
rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie dodatkowych ograniczer w zakresie prowa-
dzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. z 2014, poz. 139), ktore weszto w zycie z dniem 1 lutego
2014 roku i poprzedzone byto rozporzqdzeniem Rady Ministréow z dnia 26 kwietnia 2011 roku w sprawie dodatko-
wych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. z 2011, poz. 517)
oraz obowiqzujgcego od dnia 1 lutego 2014 roku rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 17 stycznia 2014 roku
w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywoéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana
w poszczegolnych kategoriach lokat (Dz.U. z 2014, poz. 116), poprzedzonego rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia
26 kwietnia 2011 roku w sprawie okre$lenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka
moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat ?DZ.U. z 2011, poz. 516). Zmienione przepisy okreslajq,
ze OFE nie mogq inwestowac¢ w obligacje skarbowe oraz w instrumenty dtuzne gwarantowane przez Skarb Pafstwa.

Wprowadzony tez zostat minimalny poziom inwestycji OFE w akcje. Wynosi on: 75%. do kofca 2014 r.,, 55% do korica
2015 r, 35% do konca 2016 r.i 15% do konca 2017 r.

5.  Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone na dzief 31 grudnia 2015 roku i obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Dane poréwnawcze obejmujq okres od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Roczne sprawozdanie finansowe PKO BP Bankowego OFE zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzia-
talno$ci przez PKO BP Bankowy OFE w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, czyli w okresie 12 miesiecy po dniu bilan-
sowym, a wiec po dniu 31 grudnia 2015 roku. Zarzqd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Funduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przy-
musowego zaniechania bqdz? istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Il. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w roku 2015

Z dniem 1 lutego 2014 roku weszty w zycie przepisy art. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych
ustaw w zwiqzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emery-
talnych (Dz. U. z 2013, poz. 1717) zmieniajgce przepisy ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjo-
nowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013, poz. 989 ze zmg (,Ustawy”).

W dniu 11 wrze$nia 2014 roku zostato ogtoszone Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 21 sierpnia 2014 roku,

obowiqzujgce od dnia 26 wrze$nia 2014 roku, zmieniajgce rozporzqdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunko-
wosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014, poz. 1209;

Zmiana przepisow rozporzqdzenia miata charakter gtownie prezentacyjny i polegata na dostosowaniu poszczegél-
nych przepiséw rozporzqdzenia oraz zawartych w zatqcznikach elementéw sprawozdania finansowego Funduszu do
obowiqzujgcych przepisow prawa. Art. 137 ust 3 Ustawy umozliwit pokrywanie z aktywoéw Funduszu kosztow wyni-
kajgcych z ponoszonych danin publicznych, jezeli ich ponoszenie jest zwiqzane z prowadzonq przez fundusz dziatalno-
Scig statutowq. Na skutek nowelizacji Ustawy Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych przychéd z tytutu dywiden-
dy w wysokosci brutto wraz z jednoczesnym odniesieniem podatku obcigzajgcego dywidende w koszty Funduszu.
Nalezno$¢ z tytutu dywidendy jest wykazywana w warto$ci netto. W okresie poréwnawczym Fundusz ujmowat nalez-
no$¢ oraz przychod z tytutu dywidendy w wartosci netto.

W sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok zakorfczony 31 grudnia 2015 roku dane za poprzedni rok obrotowy
zostaty zaprezentowane w postaci przeksztatconych danych poréwnywalnych. Szczegétowe zmiany w stosunku do
danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok zakoficzony 31 grudnia 2014 roku prezentujq
ponizsze tabele.

Tabela nr 1 zmiany poréwnywalne do Rachunku zyskéw i strat do rocznego sprawozdania finansowego PKO BP
Bankowego OFE za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek zyskow i strat

Dane

prezentowane

w sprawozdaniu
finansowym na dzien
31 grudnia 2014 roku

Przeksztatcone dane
poréwnawcze

w sprawozdaniu
finansowym na dzien
31 grudnia 2015 roku

Dane

prezentowane

w sprawozdaniu
finansowym na dzien
31 grudnia 2015 roku

prawnych

I. | Przychody operacyjne 256.184.580,46 256.7172.592,42 188.401.691,77
Przychody portfela
R AL 254.835.309,03 255.423.320,99 186.673.261,49
a) dywidendy i udziaty 202.046.127,04 202.634.139,00 163.571.010,81
w zyskach
II. | Koszty operacyjne 43.455.670,78 44.043.682,74 44162.855,73
g, | Koszty danin publiczno- 0,00 588.011,96 998.238,89

Tabela nr 2 zmiany poréwnywalne do Danych uzupetniajacych do pozycji rachunku
i biezqcy okres sprawozdawczy

zyskow i strat za poprzedni

Dane uzupetniajgce do pozycji rachunku zyskow
i strat za poprzedni i biezqcy okres sprawozdawczy

Od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku

0d dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku

publicznoprawnych

Informacje na temat wielkosci kosztow danin

588.011,96

998.238,89

Wejscie w zycie rozporzqdzenia nie wptyneto na warto$¢ aktywoéw netto Funduszu oraz nie wprowadzito zmian majgcych
wptyw na wielko$¢ wyniku finansowego Funduszu za rok 2015.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych PKO BP Bankowego OFE

1.

Podstawq zapiséw w ksiegach rachunkowych PKO BP Bankowego OFE sq dowody ksiegowe.

P

2. Zgodnie z obowiqzujgcym od dnia 20 wrze$nia 2007 roku rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia

2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2015,
poz. 1675) w przypadku gdy Fundusz nabywa lub zbywa sktadniki portfela inwestycyjnego, sktadniki te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako sktadniki nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy. W przypadku umowy
majqcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw majgtkowych innych niz ww., prawa te ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia umowy.
W przypadku umowy majqcej za przedmiot zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami,
odsetki od sprzedanych sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dacie zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajqgc przychod z tytutu odsetek w wy-
soko$ci zgodnej z zawartq umowaq.

3. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych PKO BP Bankowego OFE
wedtug ceny nabycia. Cena nabycia zawiera prowizje maklerskq i inne optaty z wytqczeniem optat dla depozy-
tariusza.

4. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami, warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartos$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tqcznie.

5. Skfadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnq zero.

6. W przypadku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego stosowana jest zasada ,HIFO najdrozej kupione
sprzedaje sie pierwsze”. Wynik ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego ustala sie jako réznice pomiedzy
cengq sprzedazy a cenq nabycia sktadnika portfela, a w przypadku instrumentoéw wycenianych metodq liniowej
amortyzacji jako réznice pomiedzy cenq sprzedazy a ceng nabycia skorygowang o odpis dyskonta lub premii.
Spod tej zasady wytqczone sq papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu, w transakeji majqcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

7. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majgcej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki zaliczane sq do portfela inwestycyjnego i ujmowane sq
w ksiegach rachunkowych PKO BP Bankowego OFE jako depozyty, a uzyskane przychody z tytutu dyskonta
ksiegowane sq jako przychody z tytutu odsetek od depozytow.

8. Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw warto$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym
terminie uznaje si¢ za zobowiqzanie z tytutu pozyczki i wycenia metodq liniowej amortyzacji roznicy migdzy ceng
odkupu papieréw warto$ciowych a ceng ich sprzedazy.

9. Amortyzacje premii od dtuznych papieréw warto$ciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych papierow war-
tosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci nabycia oraz przychodéw z od-
pisu dyskonta.

10. Naleznq dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez dywidendy.

11. Przystugujqce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatq walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedqcej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru.

12.  Na dzien wyceny, aktywa wyrazone w walutach obcych ujmowane sq w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu
na walute polskq wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
wyceny.

13.  Wptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy oraz na rachunek premiowy ujmowa-
ne sq w ksiegach rachunkowych na dzien ich otrzymania na podstawie dowodu ksiegowego potwierdzajgcego
dokonanie wptaty na rachunek. Do dnia otrzymania wptaty na rachunek premiowy srodki nalezne od Towarzy-
stwa ujmuje sie jako nalezno$ci od Towarzystwa oraz wykazuje jako zobowigzania wobec cztonkow z tytutu
nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych.

14. Wptaty dokonane na rzecz cztonkéw Funduszu, na rachunek rezerwowy, na rachunek premiowy sq przeliczane
na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek prze-
liczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkow, na rzecz ktorych wnoszona jest wptata, wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzqdkowanie otrzymanych sktadek po-
szczegolnym cztonkom. Po przeliczeniu kwota sktadek netto oraz kwota prowizji przekazywana jest z rachunku
przeliczeniowego odpowiednio na rachunek podstawowy Funduszu oraz na rachunek Towarzystwa.

15. Zwiekszenie kapitatu Funduszu, kapitatu rezerwowego oraz kapitatu premiowego ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych na dzien przeliczenia na jednostki rozrachunkowe. Zmniejszenie kapitatu Funduszu, kapitatu rezerwowe-
go i kapitatu premiowego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien przeliczenia jednostek rozra-
chunkowych na $rodki pieniezne.

16. W ksiegach rachunkowych PKO BP Bankowego OFE jako przychody operacyjne ujmuje sie w szczegoélnosci:

a)  dywidendy i udziaty w zyskach,

b)  odpis dyskonta od dtuznych papierow warto$ciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej,

¢)  odsetki, w tym od dtuznych papierow wartosciowych, depozytow i bankowych papierow wartosciowych,
d) roznice kursowe dodatnie.

17. Przychody z praw naleznych PKO BP Bankowemu OFE ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien kalendarzowy do
czasu ich wygasniecia.

18. W ksiegach rachunkowych PKO BP Bankowego OFE jako koszty operacyjne ujmuje sie w szczegdlnosci:

a)  ustalone w statucie koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,

b)  ustalone w statucie koszty zwiqzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$é
wynagrodzenia depozytariusza,

c)  amortyzacje premii od dtuznych papierow wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej,

d)  koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow,

e)  przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym

f) roznice kursowe ujemne,

g)  koszty danin publicznoprawnych.

19. Roznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan Funduszu wptywajq na przychody operacyjne lub koszty
operacyjne, za wyjgtkiem réznic kursowych dotyczqgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, ktérych sposob
ujmowania opisano ponizej.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w
zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

Niezrealizowane réznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikoéw portfela inwestycyjnego
ujmuje sie w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

20. Wuynik finansowy PKO BP Bankowego OFE obejmuje:

- wynik z inwestycji, stanowigcy roznice miedzy przychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi Fun-
duszu,

- zrealizowany zysk (strate) z inwestycji,

- niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestygj,

- przychody z tytutu pokrycia niedoboru,

- przychody z tytutu uzupetnienia aktywow Funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym.

21. Wuynik finansowy roku 2015 zostat zaprezentowany w bilansie w pozycji Zakumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy.

I1l. Wycena aktywéw PKO BP Bankowego OFE

Wycena aktywoéw PKO BP Bankowego OFE dokonywana jest na podstawie obowiqzujqcej ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.2013, poz. 330 ze zm.), zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 poz. 989 ze zm.), zgodnie z
rozporzqdzeniem Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow i zo-
bowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. Nr 51, poz. 493 ze zm.) oraz zgodnie z rozporzqdzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst jednolity:
DzU.z 2015, poz. 1675), a takze wydanymi na podstawie powyzszych aktow przepisami. W szczegolnosci:

1. Aktywa i zobowigzania PKO BP Bankowego OFE wycenia sie a warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy
dzier wyceny wedtug stanéw i wartosci aktywow i zobowiqzan na koniec tego dnia.
2. Wuycena aktywow i zobowiqzan PKO BP Bankowego OFE nastepuje wedtug warto$ci rynkowej, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.
3. Warto$¢ aktywow netto PKO BP Bankowego OFE ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow Funduszu o jego
zobowiqzania.
4. Aktywami PKO BP Bankowego OFE sq sktadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwiqzku z nimi prawa
oraz pozytki z tych praw.
5. Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktorym zostat ustalony.
Przez kurs wyceny rozumie si¢ $redniq dzienng cene transakcji wazonq wolumenem obrotu, a jezeli nie jest ofi-
cjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
5.1. Treasury BondSpot Poland:
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
5.2. dla pozostatych rynkéw wyceny:

- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Jezeli papiery warto$ciowe sq w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz
jednym systemie notowan to:

- ustala sie rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu danym papie-
rem warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany rynku wyceny mozna doko-
na¢, o ile w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty
wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.
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W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktorych ustalany jest kurs fixingowy na Treasury
BondSpot Poland rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland. Jezeli w danym dniu wyceny nie zawarto zadnych

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia

transakcji i nie zostat ustalony kurs fixingowy, Fundusz przyjmuje do wyceny ostatni kurs wyceny. 2014 roku 2015 roku

6. DiuZnel papiery wartosciowe nienotowane na r,gnku wyceny sq wyceniane wed%ug rieélonej. przez Fun,dgsz 2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 4392 43028 407592226
szczegotowej metodologii wyceny. Przy czym krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (papiery wartoscio-
we o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok, liczgc od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sq wy- |3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1043 286,04 1074 312,14
ceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpocze- przuchody z tutut tnienia aktuwow fund srodkami
cia notowania dtuznych papieréw wartosciowych nie przekracza miesigca, sq one wyceniane metodq liniowej | 6. Zglz_gﬁu?dz%ﬁggﬂunl:]Urzucﬂig;ingeomigasx unduszu srodkami 2310 252,47 297 236,75
amortyzacji dyskonta ’Iub premii w stosunku do ceny nabycia. Roznice kursowe ujemne powstate w zwiazku 2 wyceng praw
Otune papiery wartosciowe w okresie przed wykupem (gdy nie sq notowane na rynku wgceng) od dnia naste- majqtkowych wynikajqeych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
pujqcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu, sq wyceniane metodq liniowej amorty- | 7 | tqkse srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 1119 861,41 1684 368,42
zacji dyskonta lub premii powstatej jako roznica miedzy cenq wykupu danego papieru warto$ciowego a cenq, denominowanych w walutach panstw bedqcych cztonkami UE lub
po jakiej Fundusz wycenit te papiery w ostatnim dniu ich notowania. stronami umowy o EOG, lub czfonkami OECD

7. Aktywa lokowane za granicqg wyceniane sq wedtug zasad analogicznych jak w przypadku wyceny aktywow - : ;
krajowych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu $red- | 8| Koszty danin publicznoprawnych 588 011,96 998 238,89
niego waluty obcej, w jakiej aktywa te sq denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien |9 |pozostate koszty 29 348,03 0,09
wyceny. . "

W przypadku notowania papieréw wartosciowych jednoczesnie na rynku wyceny na terytorium Rzeczypospoli- | M- | Wynik z inwestycji (-m 212728 909,68 144 238 836,04
E)eijli)_ls_kle] i za granicq, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej |y, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -137 848 310,10  -347 926 964,88
olskiej. - - —

8. Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sq wyceniane wedtug ostatniej | 1- | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 325944 083,90 44 35277231
ceny ich wykupu, a jezeli sq notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, |, Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestygji 46379239400 -392 279 737,19
stosuje sie zasady jak dla papieréw warto$ciowych notowanych na rynku wyceny.

9. Aktywa nienotowane na aktywnych rynkach Fundusz wycenia w warto$ci godziwej oszacowanej na podstawie | Ve | Wynik z operacji (111 + 1V) 74 880 599,58 |  -203 638 128,84
modelu, ktérego dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku. VIL. | Wynik finansowy (V + V1) 74 880 599,58 203 688 128,84

Bilans do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu

Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku - . .
Zestawienie zmian w aktywach netto do sprawozdania finansowego
BILANS 31 grudnia 31 grudnia PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego
RO ZULIok za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
I Aktywa 6 671635252,89 | 6384 831313,37
A A A A 0
1. Portfel inwestycyjny 6620393 962,78 | 6329 584 528,73 Y am 3 i
- . - . grudnia grudnia
2. | Srodki pieniezne 7202 424,45 647316524 | |A- |Zmiana wartosci aktywow netto 2014 roku 2015 roku
a) na rachunkach biezqcych - 013 ] [l | pe gy 10 " koniec poprzedniego okresy 13186 664 073,95| 6 645 322 931,22
b) na rachunku przeliczeniowym 7202 42445 647316511 1I. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 74 880 599,58 -203 688 128,84
- na rachunku wplat 7054 540,90 632376216 11 T wynik z inwestycji 21272890968 | 144 238 836,04
- na rachunku wyptat 147 883,55 14940295 | 1, Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 325944 083,90 44 352 772,31
3 Naleznosci 44 038 865,66 48 773 61940 3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -463 792 394,00 -392 279 737,19
a) 2 tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 2162642262| 4263742996 | [y | zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -6616221742,31|  -97 156 466,47
b) z tytutu dywidend 18 136 274,27 2443142, 1 Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 395 569 623.80 136 859 59363
d) 2 tytutu odsetek 3488 199,98 2903 665,75 fOZf‘]ChU”kO"f — — : :
Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunko-
e) od towarzystwa 2 836,19 424838 2. wych ) P Y ) 7011791 366,11 234016 060,10
g) pozostate naleznosci 785 132,60 785 132,60 v tqczm(luznlllif)na wartosci aktywéw netto w okresie sprawozdaw- -6 541 341 142.73 300 844 595.31
o ~_ | czym (1I+ ’ ’
Il._ | Zobowigzania 26 312 321,67 40352 977,46 v Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 664532293122 | 6344 478 335.91
1. | Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 15798 982,37 30 749 406,70 [ (v) ’ '
3. Wobec cztonkow™ 6 882 380,29 6161 840,41 B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
4| Wobec towarzystwa 302429503] 28120413 |1 |Gone Teeb Jednostek rozrachunkowych wokresie sprawoz- | 1g7 085 943,8198 | -2 588 427,289
5. Wobec depozytariusza 84 526,96 - 1 Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczqtek okresu 3716515621114 | 184 565 618.2916
- - - - " | sprawozdawczego ’ i
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 360 037,11 335166,11 ) Liczba wszgstkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 34505 6182916 | 181977 1910026
8. Pozostate zobowigzania 150 211,60 195 738,28 " | sprawozdawczego ’ ’
9. | Rozliczenia miedzyokresowe 11 888,31 9858473 |3. ;‘gé?gtéidgffetseﬁ ggigﬂvfg‘;d“aﬁgg;g na rachunku rezerwowym na : :
lll. | Aktywa netto (I - I1) 664532293122 | 634447833591 | = |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na . .
IV. | Kapitat funduszu 2017269 797,47 | 1920202431,84| | 'E_O“isc ,Ozfesut SEFOWOZ‘:]"WEZ"QO - —
iczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na
V. Kapitat rezerwowy -5232 198,18 -5 275 837,09 5 poczqtek okresu sprawozdawczego 37168,2779 17:930,3872
VI. | Kapitat premiow -88 868,66 -134 330,59 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na
p. P — y - - o o koniec okresu sprawozdawczego 17930,3872 17768,5046
VII. | Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego -13 458 026,27 ; Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej 11143555115 ]
VIII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 4 646 832 226,86 | 4429 686 071,75 __| Funduszu Gwarancyjnego na poczqtek okresu sprawozdawczego i
N — . 8 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czeéci dodatkowej - B
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 2546 607 125,78 | 2 677 387 935,55 - | Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego
2. ﬁ]omljzgglccj)iwang nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z 835 081 425,72 879 434 198,03 Il. | Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowq 0,53 -1,15
- - - " Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczqtek
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1209 684 257,14 817 404 519,95 1 okresu sprawozdawczego 3548 36,01
4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody (niedobor) 55 459 418,22 55 459 418,22 5 | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec 3601 3486
Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy __| okresu sprawozdawczego : Y
X- | razem (IV+VAVI+VII+VITI) 6645322931,22| 634447833591 | | procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 1.49% 319%
*) W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Zobowigzania wobec cztonkow” zostaty wykazane miedzy rozrachunkowq w okresie sprawozdowczym : ‘
innymi $rodki pieniezne z tytutu umorzenia jednosték rozrachunkowych cztonkow Funduszu, ktorych cztonko- | 4. v“c‘lglifpezligas\&?]u%szfjgxtcgzﬁg\w netto na jednostke rozrachunkowq 34,33 33,26
stwo zostato wycofane/wykreslone a $rodki pieniezne nie przekazane do ZUS-u z przyczyn lezqcych po stronie — - -
7US-u. 5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq 3809 4009
. . . S . PR - ) " | w okresie sprawozdawczym ' '
) Pozycja ,Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji” zawiera warto$¢ kapitatu czesci dodatkowej — - - -
Funduszu Gwarancyjnego pozostatego po likwidacji czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w wysokosci | 6. | WWartosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni 36,01 34,86
13.458.026,27 PLN dzief wyceny w okresie sprawozdawczym

KKK

N>

Na podstawie rozporzqdzenia MF z dnia 21 sierpnia 2014 roku zmieniajgcego rozporzqdzenie w sprawie szcze-
golnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z dnia 11 wrze$nia 2014 r. poz 1209) bilans do
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporzqdzonego za rok 2015 nie obejmuje pozycji Kapitat czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

Wartos¢ (-13.458.026,27 PLN) pozostata po wycofaniu przez Towarzystwo w dniu 1 lipca 2014 roku $rodkow
zgromadzonych na rachunku cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego zostata przeniesiona oraz zaprezen-
towana w bilansie na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycji Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwe-
stycji.

Rachunek zyskéw i strat do rocznego sprawozdania finansowego
PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym do sprawozdania finansowego
PKO B8P Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitaty razem funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego

od dnia
1 stycznia

do 31 grudnia
2014 roku

od dnia
1 stycznia
do 31 grudnia
2015 roku

za okres zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku 1. | Kapitat funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego 8592 625 025,24 | 2017 269 797,47
od dnia 1 stycznia | od dnia 1 stycznia 1.1. | Zmiany w kapitale funduszu -6 575 355 227,717 -97 067 365,63
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT d02(3;1 grugnia dozg1 grugnia a) zwiekszenia z tytutu 387 580 180,86 128 908 793,39
14 roku 15 roku
- wptat cztonké 7 481 121519 552,4
I. | Przychody operacyjne 256 772592,42| 188 401 691,77 WAt cAronkow 377333 48153 519 55240
- ot h wptat transf h 6893 664,78 4643 417,50
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 255423 320,99 186 673 261,49 ofrzymanych wpta® TransTerowyd
- tak 3353 034,55 2745 823,49
a) dywidendy i udziaty w zyskach 202 634 139,00 163571 010,81 pozostare
b) odsetki, w tym: 52789 18199 23102 25063 b) zmniejszenia z tytutu 6962 935 408,63 225976 159,02
— : : - wyplat transf h 20352 572,71 16 836 466,77
- odsetki od diuznych papierow wartosciowych 33 846 550,221 4 894 047,66 Wyptat fransterowyc ’ '
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw wartoscio- 18942 631.78 18 208 203.02 - Wyptat osobom uprawnionym 9983 924,87 8 824 820,80
wych ’ ’ - wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu ustalenia
2. | Przychody ze Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 212 508,19 158 325,86 Fe[gl‘?;gv?/gnzkgﬁsr?:lre;ei?;ggk}rz;% lﬁ&gﬁ?&%;;@gg?ﬁgcﬁgpmt 6923 988 57647 156 021 876,68
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycenq praw majat- B -
kowych wynikajgcych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a zwrotu btednie wptaconych sktadek 51257 300,03 41 547 358,54
3. |takze Srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan denomino- 1025 196,23 1563 988,51 - pozostate 3353 034,55 2 745 636,23
wanych w walutach padstw bedgcych cztonkami UE lub stronami - -
umowy o EOG, lub cztonkami OECO 1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2017269 797,47 1920202 431,84
4. | Pozostate przychody 111 567,01 611591 2. | Kapitat rezerwowy funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego -5193 400,10 -5232 198,18
1. | Koszty operacyjne 44 043 682,74 44 162 855,73 2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -38 798,08 -43 638,91
1. |Koszty zarzqdzania funduszem 39180 997,49 36 627 250,68 a) zwiekszenia z tytutu 3080 727,05 3849 512,71
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od dnia
1 stycznia
do 31 grudnia
2014 roku

od dnia
1 stycznia
do 31 grudnia
2015 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od dnia
1 stycznia
do 31 grudnia
2014 roku

od dnia
1 stycznia
do 31 grudnia
2015 roku

- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 3080 727,05 3849 512,71 Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego -40 165 452,83 13 458 026,27
b) zmniejszenia z tytutu 311952513 3893 151,62 a) zwiekszenia z tytutu 180 000,00 -
- wyptat na rzecz towarzystwa 311952513 3893 151,62 - wptat powszechnego towarzystwa emerytalnego 180 000,00 -
2.2. | Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -5232 198,18 -5275 837,09 b) zmniejszenia z tytutu 40 345 452,83 13 458 026,27
3. | Kapitat premiowy funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego 573 394,97 -88 868,66 - wyptat na rzecz powszechego towarzystwa emerytalnego 40 345 452,83 -
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -662 263,63 -45 461,93 - pozostate * 0,00 13 458 026,27
a) zwiekszenia z tytutu 4728 715,89 4101 287,53 Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec 13 458 026.27 B
fat t 1\ 4728 715,89 4101 287,53 okresy sprawozdawczeqo Y
Wplat fowarzystwa ' ' 4. | wynik finansowy 4646 832 226,86 | 4 429 686 071,75
b) zmniejszenia z tytuty 5390 979,52 4146 749,46 I Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu 6 64532293122 | 6344 478 335.91
- zasilenia rachunku rezerwowego 3080 727,05 3849 512,71 "_| sprawozdawczego ’ ’
 zasilenia funduszu 2310 25247 297 236.75 *) Na podstawie rozporzqdzenia MF z dnia 21 sierpnia 2014 roku zmieniajgcego rozporzqdzenie w sprawie szczegolnych
’ ’ zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z dnia 11 wrzesnia 2014 . poz 1209) Zestawienie zmian w
3.2. | Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -88 868,66 -134 330,59 kapitale wtasnym do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporzqdzonego za rok 2015 nie obejmuje

Kapitat czes$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek

okresu sprawozdawczego

26 707 426,56

-13 458 026,27

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2014 r.

pozycji Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego. Wartosc (-13.458.026,27 PLN) pozostata po wycofaniu
przez Towarzystwo w dniu 1 lipca 2014 roku $rodkdw zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego zostata przeniesiona oraz zaprezentowana w bilansie na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycji

Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji.

stan na 31.12.2015 r.

‘s ‘s . i b Udziat s ix . i Udziat
lose) | Werosenabudo | wWareicbiceco |y figuoen | (1086 | Worfobbnabucio | Wartobieiacs |, ey
12.| Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 892 565,20 892 565,20 13,38 - 909 643,71 909 643,71 14,25
Bank Millennium - 07/01/2015 - 100 000,00 100 000,00 1,50 - - - -
Bank Millennium - 09/01/2015 - 50 000,00 50 000,00 0,75 - - - -
Bank Millennium - 09/01/2015 - 50 000,00 50 000,00 0,75 - - - -
Bank Millennium - 16/01/2015 - 30 000,00 30 000,00 0,45 - - - -
Bank Pekao S.A. - 02/01/2015 - 10 000,00 10 000,00 0,15 - - - -
BGZ S.A. - 06/02/2015 - 40 000,00 40 000,00 0,60 - - - -
BGZ S.A. - 06/02/2015 - 30 000,00 30 000,00 0,45 - - - -
BGZ S.A. - 13/02/2015 - 30 000,00 30 000,00 0,45 - - - -
BGZ S.A. - 30/01/2015 - 50 000,00 50 000,00 0,75 - - - -
mBank S.A. - 02/01/2015 - 1565,20 1565,20 0,02 - - - -
mBank S.A. - 05/01/2015 - 60 000,00 60 000,00 0,90 - - - -
mBank S.A. - 05/01/2015 - 41 000,00 41 000,00 0,61 - - - -
mBank S.A. - 06/03/2015 - 40 000,00 40 000,00 0,60 - - - -
mBank S.A. - 09/01/2015 - 30 000,00 30 000,00 0,45 - - - -
mBank S.A. - 13/02/2015 - 20 000,00 20 000,00 0,30 - - - -
mBank S.A. - 20/02/2015 - 50 000,00 50 000,00 0,75 - - - -
BNP Paribas S.A. - 06/02/2015 - 60 000,00 60 000,00 0,90 - - - -
BNP Paribas S.A. - 09/03/2015 - 60 000,00 60 000,00 0,90 - - - -
BNP Paribas S.A. - 27/02/2015 - 30 000,00 30 000,00 0,45 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 09/03/2015 - 60 000,00 60 000,00 0,90 - - - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 16/01/2015 - 50 000,00 50 000,00 0,75 - - - -
BGZ BNP Paribas S.A. - 20/06/2016 - - - - - 73 000,00 73 000,00 1,14
BGZ BNP Paribas S.A. - 05/02/2016 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,39
BGZ BNP Paribas S.A. - 12/02/2016 - - - - - 25 000,00 25 000,00 0,39
Bank Millennium S.A. - 04/03/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Bank Millennium S.A. - 11/03/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Bank Millennium S.A. - 18/03/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Bank Millennium S.A. - 11/03/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Bank Millennium S.A. - 26/02/2016 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,31
Bank Millennium S.A. - 25/03/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Bank Millennium S.A. - 18/03/2016 - - - - - 40 000,00 40 000,00 0,63
Bank Millennium S.A. - 04/04/2016 - - - - - 40 000,00 40 000,00 0,63
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 05/02/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Bank Polska Kasa Opieki S.A. - 03/02/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
mBank S.A. - 04/01/2016 - - - - - 90 000,00 90 000,00 1,41
mBank S.A. - 04/01/2016 - - - - - 6 643,71 6 643,71 0,10
mBank S.A. - 24/08/2016 - - - - - 100 000,00 100 000,00 1,57
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 18/01/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 22/01/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 08/01/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 12/02/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 05/02/2016 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,31
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 19/02/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 26/02/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 18/03/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 29/01/2016 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,31
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 01/04/2016 - - - - - 30 000,00 30 000,00 0,47
13 g?():%zgtg w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i _ 1891,68 1891,68 0,03 _ _ _ _
mBank S.A. - 02/01/2015 - 1891,68 1891,68 0,03 - - - -
15. | Listy zastawne 5000 5 000,00 5016,90 0,08 109 700 109 700,00 109 871,84 1,72
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - 22/11/2021 5000 5 000,00 5016,90 0,08 5000 5000,00 502235 0,08
mBank Hipoteczny S.A - 10/09/2020 - - - - 75 000 75 000,00 75123,95 118
mBank Hipoteczny S.A - 20/09/2021 - - - - 29700 29 700,00 29 725,54 0,47
Miasto Stoteczne Warszawa -25/10/2019 5000 476577 6 059,80 0,09 5000 476577 584336 0,09
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zabezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez inne podmioty niz jednostki samorzqdu

stan na 31.12.2014 .

stan na 31.12.2015 .

19. terytorialnego, bedqce przedmiotem oferty publicznej na 86,00 7740,00 7834,09 0,12 86,00 7740,00 6 957,65 0,11
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
JW.Construction Holding S.A. - 25/01/2016 86 7740,00 7834,09 0,12 86 7 740,00 6 957,65 0,11
Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuine papiery

21. ‘t”;‘:;"t‘(’frf;f[‘]’gg?:;',;“:g,f"‘;’:ﬂ'g;‘ﬂﬁI:{felj‘;‘g:;tr';'egfn':‘&fn‘}d:fmg 17,020 17.020,00 11573,60 0,17 17020 17.020,00 11537,69 0,18
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
GC Investment S.A.-29/04/2014 17 020 17 020,00 11 573,60 0,17 17 020 17 020,00 11 537,69 0,18
Niezal:ge;pieczone cglkowicie ol?ligacje i inne dtuzne papiery

2. ‘;":gf{:’;ﬁ:‘:’:ﬁﬂg kter Uscq"sll’,‘;‘:l'(‘l“:;‘t‘;“v: ;ﬁgﬂl‘;"ggg{(‘ﬂ‘; gd.ﬂ owanym 59 735 92 900,00 66 384,37 1,00 53 835,00 87 000,00 59 682,71 0,93
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ABM Solid SA. - 28/09/2013 75 7.500,00 - - 75 7.500,00 - -
BZ WBK S.A.-19/12/2016 18 500 18 500,00 18 752,71 0,28 18 500 18 500,00 18 628,13 0,29
DSS S.A.-01/04/2014 20 000 20 000,00 - - 20 000 20 000,00 - -
Getin Noble Bank S.A. - 29/06/2018 260 26 000,00 26 398,55 0,40 260 26 000,00 2577213 0,40
Kredyt Inkaso S.A. - 04/04/2016 15 000 15 000,00 15 294,30 0,23 15 000 15 000,00 15 282,45 0,24
Kruk S.A. - 05/01/2015 5900 5900,00 5938,81 0,09 - - - -

27.| Rk :gf:g';l'i‘t‘;ﬁ,“(’,fs"k%gjh na rynku regulowanym na terytorium 251 545 968 3987 266,61 5266 554,19 78,94 265 320 681 3812 686,33 4652 116,64 72,86
AB AVIAAM LEASING 1497 612 11 980,90 12 055,78 0,18 1497 612 11 980,90 6 484,66 0,10
AB SA 7417 5 896,65 22 196,88 0,33 724 651 6 541,73 24 413,49 0,38
ABC DATA SA 3299 255 10 491,19 11217,47 0,17 2 665 224 7 884,49 8 288,85 0,13
AC SA 584 960 1376212 17 314,82 0,26 761946 19 280,78 23917,48 0,37
AGORA SA 954 329 14 116,20 724336 0,11 933793 13 413,51 1122419 0,18
ALIOR BANK SA 1857 506 133 656,09 145 535,60 2,18 2399938 161 363,52 159 979,87 2,51
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SA 431532 403481 3983,04 0,06 345 261 3214,81 386347 0,06
ALUMETAL SA 131459 4 601,07 5938,00 0,09 127 293 4490,30 6 085,88 0,10
AMBRA SA 627232 6 811,62 4 835,96 0,07 597 968 6 337,79 4311,35 0,07
AMICA WRONKI SA - - - - 34 145 567693 5939,86 0,09
AMREST HOLDINGS SE 366 542 29 425,73 36 302,32 0,54 328 748 26 179,44 61 929,55 0,97
APATOR SA 218922 2 735,53 8 097,92 0,12 130 946 2 023,82 4283,24 0,07
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA 240 634 272152 325337 0,05 324153 3901,04 4 975,75 0,08
ASSECO POLAND SA 2287180 94 100,61 117 835,51 1,77 2310 444 95 403,62 131 187,01 2,05
ASTARTA HOLDING NV 354 376 22 999,37 6 860,72 0,10 190 874 11 164,18 6 504,99 0,10
ATENDE SA 2230493 - 5 286,27 0,08 2371742 350,54 6 379,99 0,10
ATM SA 1530437 506317 17 569,42 0,26 2066 749 10 503,06 19 427,44 0,30
BANK BGZ BNP PARIBAS SA - - - - 61894 3 433,65 2 934,39 0,05
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 770 236 48 327,95 81 829,87 1,23 667 058 36 604,90 48 488,45 0,76
BANK MILLENNIUM SA 11710 710 45 218,73 96 613,36 1,45 25168 250 134 482,72 141 445,57 2,22
BANK OCHRONY SRODOWISKA SA 211 949 7304,27 7136,32 0,11 231949 7706,15 395241 0,06
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 2204903 279 268,16 393 068,06 5,89 1036 831 99 701,63 149 137,77 2,34
BANK ZACHODNI WBK SA 887 644 227 260,61 330 097,05 4,95 1055312 274 898,11 301 977,53 473
BERLING SA 530 847 231251 2 043,76 0,03 649 882 2771,52 3021,95 0,05
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA 169 028 781422 10 478,05 0,16 - - - -
BSC DRUKARNIA OPAKOWAN SA 625 787 9 794,50 15 869,96 0,24 740 499 12 942,43 26 769,04 0,42
BUDIMEX SA 356 845 33 868,36 50 229,50 0,75 328 711 30 698,54 63 506,97 0,99
CAPITAL PARK SA 610 495 3 843,75 2 435,88 0,04 610 495 3 843,75 3 540,87 0,06
CCC SA 588 293 3797897 79 154,82 1,19 230926 12 868,85 31101,11 0,49
CD PROJEKT SA 269 832 4229,57 4 495,40 0,07 1021900 22 042,05 22 962,09 0,36
CEZAS. 324 252 27 746,46 29 707,97 0,45 500 594 43 181,64 34 956,48 0,55
COMARCH SA 186 012 11 104,44 21 367,20 0,32 384 662 36 148,21 44 201,51 0,69
COMP SA 161 164 9 330,37 8 569,09 0,13 187618 10 940,24 10 414,68 0,16
CYFROWY POLSAT SA 3933293 65 833,91 93 455,04 1,40 2 694 515 40 532,64 57123,72 0,89
DECORA SA 525501 5550,31 3168,77 0,05 515392 5351,54 3731,44 0,06
DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE SA 1 - - - - - - -
DROP SA 208 162 332993 316,41 - 182 653 2870,76 233,80 -
ECHO INVESTMENT SA 5203 908 15 795,51 36 583,47 0,55 5188 319 15592,82 36 318,23 0,57
ELEKTROBUDOWA SA 467 415 52 359,07 3317712 0,50 462 257 48 326,56 59 982,47 0,94
ELEKTROCIEPEOWNIA BEDZIN SA 143 263 5082,18 1753,54 0,03 143 263 508218 2120,29 0,03
EMPERIA HOLDING SA 576 346 30 436,03 28 638,63 0,43 458 531 2228293 3127181 0,49
ENEA SA 4051071 62 245,67 6173832 0,93 4196 437 64 270,33 47 335,81 0,74
ENERGA SA 1864 585 31 593,53 43 239,73 0,65 1784022 29 817,16 22 407,32 0,35
ERBUD SA 93 465 285797 2 399,25 0,04 471 045 14 979,57 13 052,66 0,20
ERGIS SA 3576 262 13 867,03 13 804,37 0,21 3904917 15 400,01 16 986,39 0,27
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA SA 109 450 3236,52 4257,61 0,06 66 702 1896,62 3 668,61 0,06
FABRYKI MEBLI FORTE SA 55040 2 25511 2 807,59 0,04 - - - -
FAMUR SA 713 892 311191 2 470,07 0,04 740 917 3159,30 118547 0,02
FARMACOL SA 545992 13 278,99 26 371,41 0,40 362 829 8 096,40 19 258,96 0,30
FERRO SA 2099 283 20 201,85 19 271,42 0,29 2711104 26 217,99 2732793 0,43
FIRMA OPONIARSKA DEBICA SA 462 055 28 734,03 40 707,05 0,61 469 293 29 228,44 44 714,24 0,70
GETIN HOLDING SA 3166 361 13 790,55 5731,11 0,09 3399670 13 379,71 4 215,59 0,07
GETIN NOBLE BANK SA 37912 900 46 457,52 81 891,86 1,23 37539107 42 216,18 22 898,86 0,36
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA 512 745 20 233,67 23 468,34 0,35 686 939 27 565,54 24 578,68 0,38
GLOBAL CITY HOLDINGS NV 482 596 16 134,28 20 988,10 0,31 - - - -
GLOBE TRADE CENTRE SA 10 154 103 86 286,52 54 730,62 0,82 7882009 43 581,31 56 356,36 0,88
GRUPA AZOTY SA 1232601 49 518,08 7759223 1,16 567 926 15970,16 56 525,67 0,89
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO stan na 31.12.2014 r. stan na 31.12.2015 r.
GRUPA KETY SA 296 528 17 200,65 8335699 1,25 234 248 12 644,27 73183,76 1,15
GRUPA LOTOS SA 386 635 11 650,76 990946 0,15 575 612 15 252,96 15 719,96 025
HARPER HYGIENICS SA 4828044 14 813,07 16 077,39 024 4824204 1479495 8 249,39 0,13
HELIO SA 231954 181992 126647 0,02 132 336 88391 449,94 0,01
INDUSTRIAL MILK COMPANY SA 749 716 934795 415343 0,06 749 716 9347,95 447580 0,07
ING BANK SLASKI SA 23771788 165 310,31 337 408,12 506 2600 875 192 365,84 316 526,49 496
INPRO SA 735163 485199 2 690,70 0,04 735 163 4851,99 3139,15 0,05
INSTAL KRAKOW SA 257 654 549126 403744 0,06 257 654 5 491,26 270794 0,04
INTEGER.PL SA 112673 21831,04 17 218,69 026 87749 14 388,63 738847 0,12
INTER CARS SA 384912 30 468,74 86 058,62 1,29 351207 27 669,47 85 395,98 134
INTROL SA 825002 6 085,08 7590,02 0,11 871149 6 505,89 737863 0,12
IPOPEMA SECURITIES SA 387 045 2 688,19 1555,92 0,02 302 358 190325 656,12 0,01
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA 395 349 30 903,78 6 511,40 0,10 - - - -
KERNEL HOLDING SA 577 894 28 721,99 16 550,88 025 322298 13 114,50 15 544,43 024
KGHM POLSKA MIEDZ SA 1382238 96 477,60 148 480,01 2,23 1540 734 111 807,07 98 714,83 1,55
KOPEX SA 588 676 6 269,38 6316,49 0,09 641 534 678533 2 425,00 0,04
KRUK SA 508 704 22 046,14 54 919,68 0,82 354 130 14 064,50 61 505,30 096
LENA LIGHTING SA 1233077 372316 5080,28 0,08 1233077 372316 5 006,29 0,08
LIBET SA 3860 039 11 401,385 953430 0,14 4274 864 1222828 7267,27 0,11
LPP SA 25185 167 347,26 184 419,68 2,76 25 557 156 422,41 144 228,63 226
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 1136 997 90 750,57 108 867,46 1,63 266 065 1311579 8910,52 0,14
MBANK SA 380 525 90 088,57 189 832,51 285 384 420 89 732,26 121 449,81 1,90
MCI CAPITAL SA 225 837 891,48 228321 0,03 1468 861 16 33143 17 024,10 027
MEDICALGORITHMICS SA 158 724 13 119,07 29 963,92 045 109 869 6 681,64 2372621 037
MENNICA POLSKA SA 777 809 10 487,33 10 640,43 0,16 777 809 10 487,33 1123156 0,18
MERCOR SA 439 306 8 144,45 3510,05 0,05 271 548 471958 241135 0,04
MILKILAND NV. 223002 3526,49 334,50 0,01 - - - -
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. 88030 23 368,15 13 609,44 0,20 368109 73 807,31 70 492,87 1,10
MOSTOSTAL PLOCK SA 99 877 452543 982,79 0,01 97 885 4170,20 126370 0,02
NETIA SA 4129 367 18 740,29 23 248,34 035 3930611 18 979,21 2122530 033
NEUCA SA 17 765 2 418,90 3760,67 0,06 - - - -
NEWAG SA 163 403 314194 3946,18 0,06 657 455 12 54543 11 676,40 0,18
ODLEWNIE POLSKIE SA 2065 743 8 657,79 4296,75 0,06 2065 743 8 657,79 615591 0,10
OPEN FINANCE SA 335573 431364 906,05 0,01 417 865 2 613,89 1253,60 0,02
ORANGE POLSKA SA 7160 078 74 43515 59 643,45 0,89 8 244 981 82 482,83 54 416,87 085
ORBIS SA 803 940 30 552,32 34 850,80 0,52 408 778 14 530,27 24 955,90 039
ORZEL BIALY SA 356 508 5412,13 2 057,05 003 393 724 5522,15 2 401,72 0,04
OT LOGISTICS SA 34679 6 926,70 8 415,55 0,13 45513 9 580,42 774495 0,12
PANOVA SA 568 232 13 006,78 881896 0,13 617 040 13 92141 14 074,68 022
PFLEIDERER GRAJEWO SA 3190 76,50 101,70 - - - - -
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 9155928 181 145,07 172 680,80 2,59 8416 070 165 017,07 109 324,75 1,71
PKP CARGO SA 477945 34930,81 39 655,10 0,59 579 066 43 525,19 39011,68 0,61
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA 7070 744 21474223 343 35533 515 6966 322 211 166,89 476 148,11 746
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA 25810 979 100 800,24 115 633,19 1,73 20 536 607 76 450,23 107 201,09 1,68
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEK SA 837158 282 417,07 405 393,76 6,08 9670922 334 46391 330 261,99 517
POZBUD T&R SA 1371758 6 595,39 5912,28 0,09 1345334 641898 6 457,60 0,10
PRIME CAR MANAGEMENT SA - - - - 196 593 8 205,87 736634 0,12
PZ CORMAY SA 238 694 2904,43 708,92 0,01 - - - -
QUMAK SA 403 619 377557 494433 007 481492 452646 4376,76 007
RAWLPLUG SA 2007 854 25 014,71 13 131,37 020 1657 562 19 753,98 14 470,52 023
ROBYG SA 17 352 843 36 133,36 38349,78 057 22991061 48 769,75 63 45533 099
ROVESE SA 1 - - - 1 - - -
SANOK RUBBER COMPANY SA 1194125 14 325,60 60 088,37 0,90 785292 8 637,79 4357585 0,68
SECO/WARWICK SA 836818 26 597,82 18 870,25 028 494 623 13 552,73 10 095,26 0,16
SEKO SA 435 497 6 455,22 2 621,69 0,04 528 714 6 981,40 272816 0,04
STALPROFIL SA 339679 522997 447018 0,07 339679 522997 3437,55 0,05
SYGNITY SA 738931 11934,18 10 005,13 0,15 492 988 7082,75 334246 0,05
SYNTHOS SA 8976 469 21 862,21 3797046 057 6385299 8 532,47 25 158,08 039
TAURON POLSKA ENERGIA SA 8986 668 44 40358 4511307 0,68 8349 257 4113366 24 045,86 038
TESGAS SA 798 744 9 585,57 281957 0,04 811744 9 629,74 261382 0,04
TORPOL SA - - - - 800 403 892155 978893 015
TRAKCJA PRKII SA - - - - 2258 2532 28,52 -
TVN SA 3835848 57 515,79 62 907,91 094 - - - -
UNIBEP SA 1442163 10 788,67 11 854,58 0,18 1545 900 11 698,29 16 649,34 026
UNICREDIT S.PA. - - - - 923110 22 802,49 20 696,13 032
UNIWHEELS AG - - - - 256 505 28 589,73 3201439 0,50
VISTAL GDYNIA SA 425 887 5 288,32 3 666,89 0,05 468 583 571167 452651 0,07
WAWEL SA 15 391 3300,59 15 810,71 024 14758 382523 17 221,55 027
ZAKEADY PRZEMYSEU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW SA 1159 588 15018,45 9 694,16 0,15 1183 540 15 161,01 6 568,65 0,10
ZAKEADY TEUSZCZOWE KRUSZWICA SA 259 859 6011,49 1467424 0,22 292 500 753126 14 926,28 023
ZESPOE ELEKTROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH KOGENERACJA SA 237 345 11 516,50 13 986,74 021 237438 11522,20 1567091 025
ZESPOE ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW-KONIN SA 1211197 3306249 3120043 047 1176 012 3197503 10 537,07 017
ZPUE SA 74 644 14 38521 20 944,36 031 76 705 15 053,19 2730391 043
ZUE SA 1508 558 20 496,65 970003 0,15 1557 687 20 872,95 13 832,26 022
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stan na 31.12.2014 .

stan na 31.12.2015 .

28. Qﬁ;’foﬁﬁ]ﬁe'éz';‘;tz‘;gggggﬁtg i;‘;gﬁ:‘ejsgm'““h obrotu na 1422269 12299,10 2872,98 0,04 - - - -
Orphee S.A. 1422269 12 299,10 287298 0,04 - - - -
29. ‘t‘\e"rzlfoﬁmegz';i‘;g;z s";;ﬁ‘t’:;'ggfs'}‘“gjfe”!' publicznej na 106 900 1069,00 614,68 0,01 - - - -
Fundusz Hipoteczny Dom S.A. 106 900 1 069,00 614,68 0,01 - - - -
30. I?R;c:gzugggsilzcljii :jo;gr;airg na rynku regulowanym na terytorium 170 568 308728 449447 0,07 _ _ _ _
Grupa Lotos SA. 170 568 3087,28 4 494,47 0,07 - - - -
Prawa poboru bedqce przedmiotem oferty publicznej na
36. | terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku 375976 - - - - - - -
regulowanym
PZ Cormay S.A. 375976 - - - - - - -
38. f:;]tlgf:';‘t’:“ inwestycyjne emit przez fundusze inwestycyjne 43097 18 154,35 10 308,58 0,15 43097 18 154,35 10 347,55 0,16
Skarbiec Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6828 6 828,00 4 609,04 0,07 6828 6 828,00 4197,58 0,07
First Private Equity FIZ Aktywow Niepublicznych 5548 8 346,41 415151 0,06 5548 8 346,41 49317,72 0,08
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomosci 30721 297994 1548,03 0,02 30721 297994 1212,25 0,02
43. | Razem lokaty krajowe - 5043 758,99 6276 170,54 94,07 - 4966 710,17 5766 001,15 90,31
60. ﬁ':gzhsﬂ:’z';kl 2&;(‘)";‘:)‘(‘)?;2 gglgﬂzk“ regulowanym w pafistwach 3378943 366 164,58 344 223,48 5,16 6294 271 545 555,62 563 583,38 8,83
Adidas AG 45000 10 909,19 11 051,72 0,17 - - - -
Aryzta AG - - - - 42 803 10 237,00 8599,53 0,13
Commerzbank AG - - - - 1679 690 81 839,89 68 516,37 1,07
Credit Agricole 197 000 9 068,78 9 034,88 0,14 854 378 43 528,05 39 613,34 0,62
Daimler AG 152 300 40 559,38 44 771,76 0,67 188 300 53 276,96 62 253,33 0,98
Deutsche Bank AG 530170 63 515,90 56 459,69 0,85 35000 325694 3 359,66 0,05
Distribuidora Internacional - - - - 50 000 1159,04 1164,16 0,02
DNB ASA - - - - 91228 4445,08 4 438,46 0,07
Erste Group Bank AG 730 165 67 260,91 59 862,83 0,90 758 165 70 662,38 93 405,90 1,46
Komercni Banka A.S. 110 286 65 736,90 80 347,54 1,20 88 735 51 846,98 69 267,87 1,08
Michael Kors Holdings LTD - - - - 10 000 2 466,04 1562,78 0,02
OMV Aktiengesellschaft 72751 907851 6 825,01 0,10 - - - -
Peugeot SA - - - - 554 000 34729,59 38 25791 0,60
Raiffeisen Bank International AG 346 737 36 591,95 18 525,44 0,28 346 737 36 591,95 20 103,02 0,31
Societe Generale 79 500 12 952,00 11 856,46 0,18 123 500 20 385,56 22 404,39 0,35
Total SA 77 000 16 452,52 13 954,94 0,21 41000 795898 7209,88 0,11
Turkiye Halk Bankasi AS 1025034 23 958,18 21301,77 0,32 1025034 23 958,18 14 391,98 0,23
Valeo SA - - - - 97 000 52 591,79 58 925,25 0,92
Volkswagen AG 13 000 10 080,37 10 231,44 0,15 - - - -
Yara International ASA - - - - 152 931 27 87487 25946,73 0,41
Zalando SE - - - - 155770 18 746,35 24 162,82 0,38
71. | Razem lokaty zagraniczne 3378943 366 164,58 344 223,48 5,16 6294 271 545 555,62 563 583,38 8,83
72.| Razem lokaty - 5409 923,57 6 620 394,02 99,23 - 5512 265,79 6329 584,53 99,13

Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego
PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego

Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni

31.12.2014 rok 31.12.2015 rok

i biezqcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku e) innych 6 882 380,29 501129843
,Zobowigzania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci
. - — ” 10. zobowiazari 7 tytutu: 3024 295,03 281224123
ane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni :
i biezgcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: 31.12.2014 rok 31.12.2015 rok d) optat za zarzqdzanie 3024 295,03 281224123
- ,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielkosci zobowiqzan
1. |"Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych"; informacje o wielko$ci: - 0,13 . z tytutu: 150 211,60 195 738,28
g) innych walut - 0,13 a) wyptat bezposrednich 150 211,60 37 962,35
2 BS‘;\j)ighjo[JéiCei?ieine na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje 7 054 540,90 6323 762,16 ¢) innych - 157 775,93
. — - *) Kwota naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostata w bilansie PKO BP Bankowego OFE ujeta w pozycji Portfel
a) $rodkéw wptaconych za cztonkéw 836 643,30 1150541981 inwestycyjny. Za rok 2014 jest to kwota 580.083,76 PLN, za rok 2015 kwota 445.353,32 PLN.
. ) ) **) Kwota naleznosci z tytutu odsetek od listow zastawnych zostata w bilansie PKO BP Bankowego OFE ujeta w
¢) $rodkow wptaconych na rachunek premiowy 360 037,11 335166111 bozyci Portfel inwestycyjny. Za rok 2014 jest to kwota 16.900,00 PLN, za rok 2015 kwota 162.592,00 PLN.
e) innych $rodkow 5857 860,49 4 838 054,07
,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wypfat”; informacje - ; S od dnia 1 stycznia od dnia 1 stycznia
3 o wielko$ci $rodkow: 147 883,55 149 402,95 ?aagg;rzz‘é%%ni'ajigcie: p:kz'%csjgtl:)lll-ar‘ggggglv(vllczzyskow —— do 31 grudnia do 31 grudnia
. acy Y 2014 roku 2015 roku
b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 147 883,55 3796235
Informacje o wielkosci przychodow z: 256 184 580,46 188 401 691,77
h) innych - 111 440,60
— — - - - a) rachunkow $rodkow pienieznych 212 508,19 158 325,86
4 ,Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”; 21 626 422.62 42 637 429.96
" |informacje o wielko$ci nalezno$ci z tytutu sprzedazy: ’ ! b) depozytow bankowych 18 942 631,78 18 208 203,02
a) akdji i praw z nimi zwigzanych 21626 422,62 42 637 429,96 ¢) obligadji 33 658 500,21 4069 231,66
5. |,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 3488 199,98 2903 665,75 e) listow zastawnych 188 050,00 824 816,00
b) sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 3488 199,98 2903 665,75 g) innych, w tym: 203 182 890,28 165141 115,23
- obligacji* - - - dywidend i udziatow w zyskach 202 046 127,04 163 571 010,81
- depozytéw bankowych 3488 199,98 2903 665,75 Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 9495 958,34 10302 718,81
- listow zastawnych** - - a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 660 228,43 1510 404,46
6. ﬁ’:ltﬂl’rii-méd od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z 283619 424838 - akgji i praw z nimi zwiqzanych 660 228,43 1510 404,46
— b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 883572991 8 758 737,70
d) innych 2 836,19 424838
7 ,Zobowiqzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjne- 15 798 982 37 30 749 406.70 - akeji T praw z nimi zwiqzanych 8835 683,17 873588112
" | 9o informacje o wielko$ci zobowigzan z tytutu nabycia: ’ ’ - innych 46,74 22 856,58
a) akeji i praw z nimi zwiqzanych 15798 982,37 30749 406,70 ¢) ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach - 33 576,65
9. ;Zt(g)?&\fj{iqzonia wobec cztonkow"; informacje o wielkosci zobowigzan 6882 380,29 6161 840,41 ,,V;/gtnt*]grodzenie depozytariusza”; informacje o wielkoSci kosztow 1 043 28604 107431214
: z tytutu: ’ '
a) wptat - 1150 541,98 a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotow krajowych 309 780,14 283 538,61




Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskow i strat

za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia
2014 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia
2015 roku

b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 163 735,95 260 215,96

c) optat za przechowywanie 549 441,95 509 461,57

d) optat za rozliczanie 20 328,00 21 096,00

4. Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 1480 561,70 3503274,38
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 1457 705,12 621 344,55

- akeji i praw z nimi zwigzanych 1457 705,12 621 344,55

b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycj: 22 856,58 2 881929,83

- akeji i praw z nimi zwigzanych - 2 881929,83

- innych 22 856,58 -

. :]rtjfgrr]mucje na temat wielkosci kosztow danin publicznopraw- 588 011,96 998 238.89
a) dywidendy zagraniczne na podstawie umow DTT 588 011,96 998 238,89

6 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - informacje o wielkosci zysku

325944 083,90

44 352 772,31

(straty) z:
a) akgji i praw z nimi zwigzanych

85007 683,31 44 352 772,31
241710 407,26 -
-712 788,95 -

b) obligacji skarbowych

d) pozostatych obligacji

e) certyfikatow -61217,72 -

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji - informacje o
wielkosci zysku (straty) z:

a) akgji i praw z nimi zwigzanych

-463 792 394,00 | -392279 737,19
-155988 773,35| -391 415 089,69
-302 824 694,13 -

b) obligacji skarbowych

d) pozostatych obligacji -3 874 868,06 -935 727,85
e) certyfikatow -1 081 248,62 38971,27
h) listow zastawnych - 9 252,50
j) innych -22 809,84 22 856,58

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne

2014 rok 2015 rok

towarzystwa w poprzednim i biezgcym okresie sprawozdawczym

15 390,51 -
1035,00

3. [Koszty przechowywania

7. |lnne B

Pozostate informacje i wyja$nienia

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie wystqgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia
2015 rokuy, to jest do dnia 17 lutego 2016 roku nie wystapity znaczqce zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

2. Pozostate

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, za okres od 31 marca 2011 roku do
31 marca 2014 roku PKO BP Bankowy OFE uzyskat stope zwrotu 21,214%, w zwigzku z tym Towarzystwo nabyto
uprawnienia do wycofania czesci srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym. W dniu 30 kwietnia 2014 roku
Towarzystwo wycofato $rodki w kwocie 1.841.641,20 ztotych. Pozostata czes¢ Srodkéw w wysokosci 1.507.998,39
ztotych zostata przeniesiona do Funduszu.

Za okres od 30 wrze$nia 2011 roku do 30 wrze$nia 2014 roku PKO BP Bankowy OFE uzyskat stope zwrotu 33,215%,
w zwiqzku z tym Towarzystwo zarzqdzajgce Funduszem nabyto uprawnienia do wycofania czesci srodkoéw zgromadzo-
nych na rachunku premiowym. W dniu 31 pazdziernika 2014 roku Towarzystwo wycofato $rodki w kwocie 1.277.883,93
ztotych. Pozostata cze$¢ Srodkow w wysokosci 802.254,08 ztotych zostata przeniesiona do Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, za okres od 30 marca 2012 roku do
31 marca 2015 roku PKO BP Bankowy OFE uzyskat stope zwrotu 27,708%, w zwigzku z tym Towarzystwo nabyto
uprawnienia do wycofania czesci srodkoéw zgromadzonych na rachunku premiowym. W dniu 30 kwietnia 2015 roku
Towarzystwo wycofato $rodki zgromadzone w kwocie 1.971.696,32 ztotych. Pozostata cze$¢ srodkow w wysokosci
201.104,22 ztotych zostata przeniesiona do Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, za okres od 28 wrze$nia 2012 roku do
30 wrze$nia 2015 roku PKO BP Bankowy OFE uzyskat stope zwrotu 15,129%, w zwiqzku z tym Towarzystwo nabyto
uprawnienia do wycofania czesci $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym. W dniu 30 pazdziernika 2015
roku Towarzystwo wycofato $rodki zgromadzone w kwocie 1.921.455,30 ztotych. Pozostata czes$¢ srodkoéw w wysoko-
$ci 96.132,53 ztotych zostata przeniesiona do Funduszu.

Na podstawie art. 27 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad
wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (DzU. z 2013 r. poz 1717) w
dniu 1 lipca 2014 roku nastgpito wycofanie i przekazanie do Towarzystwa przechowywanych na rachunku czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego $rodkow w wysokosci 40.345.452,83 ztotych.

Przekazanie 51.5% aktywow otwartych funduszy emerytalnych (cze$¢ obligacyjna) do Zaktadu Ubezpieczen Spotecz-
nych i zaewidencjonowanie na subkontach cztonkéw w ZUS.

Od 1 lutego 2014 roku obowiqzujq nowe przepisy, ktore weszty w zycie na podstawie ustawy z dnia 6 grudnia 2013
roku o zmianie niektorych ustaw w zwiqzku z okre$leniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 31 grudnia 2013 r, poz. 1717). Zgodnie z ustawq zmieniajqcq, otwarte
fundusze emerytalne zostaty zobowiqzane do przekazania do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) ich aktywow w
wysokosci odpowiadajqgcej 51,5% wartosci jednostek rozrachunkowych, zapisanych na rachunku kazdego cztonka
OFE na dzien 31 stycznia 2014 roku.

W dniu 3 lutego 2014 roku PKO BP Bankowy OFE umorzyt 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachun-
ku kazdego cztonka Funduszu na dzief 31 stycznia 2014 roku i przekazat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych aktywa
w postaci obligacji, ktorych emitentem jest Skarb Pafstwa, obligacji ktérych emitentem jest BGK oraz $rodkow pie-
nieznych o warto$ci odpowiadajqcej sumie warto$ci umorzonych jednostek. Umorzonych zostato 191.542.896,8435
jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunkach cztonkéw Funduszu. tqczna warto$¢ umorzonych jednostek
wyniosta 6.772.956.826,32 PLN.

Marzena Koczut Wojciech Rostworowski
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Oswiadczenie

mBank S.A, wypetniajgc obowiqzki depozytariusza na rzecz PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytal-
nego potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 31
grudnia 2015 r. za okres od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. ze stanem faktycznym.

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie Funduszu, mBank S.A. prowadzit rejestr aktywoéw Funduszu oraz nad-
zorowat miedzy innymi terminowe rozliczanie transakcji dotyczqcych aktywoéw funduszu, obliczanie wartosci
aktywow netto Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu mBank S.A:

menedzer
Wydzial Wyceny Funduszy Inwestycyjnych { Emerytalnych
Departament Ustlig Powierniczych

Artur Jaklibowski

Sporzqdzit: Izabela Babariczyk

mBank 5 A. z siedzibg w Warszawie, ul Senatorska 18,00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sqd Rejonowy dla m st Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajgcy numer identyfikacji podatkowej NIP:
526-021-50-88, o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktoérego wysoko$¢ wg stanu na dzien 01 01 2015 r. wynosi 168.840 228 ztote.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY Powszechnego
owarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatqczonego sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego z siedzibq w Warszawie, adres: ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa (,Fundusz"), na ktore sktada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2015 r,, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczqcy sie tego dnia, zestawienie portfela inwe-
stycyjnego na dzien 31 grudnia 2015 r, zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczqcy sie
tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzqd PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo") jest od-
powiedzialny za prawidtowos$¢ ksiqg rachunkowych, sporzqdzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania fi-
nansowego zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r,, poz.
330 z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczy-
mi i innymi obowiqzujgcymi przepisami prawa. Zarzqd Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzng, ktérq uznaje za niezbednq, aby sporzqdzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidto-
wosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci, Zarzqd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.
Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym
oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzqdzenia. Badanie sprawozdania fi-
nansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych
standardow rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade Mie-
dzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spo-
sob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzqdzenia sq wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczqgcych kwot
i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osqdu, w tym
oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Przeprowadzajqc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrznq zwiqzang ze sporzqdze-
niem oraz rzetelnq prezentacjq sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jedno-
stce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacun-
kow dokonanych przez Zarzqd Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajgcq i odpowiedniq podsta-
we do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majqtkowq
i finansowq Funduszu na dzief 31 grudnia 2015 r, wynik finansowy za rok obrotowy konczqcy sie tego dnia,
zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie prze-
pisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2014 r. zostato zbadane przez inny
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu 16 lutego 2015 r. wydat niezmodyfiko-
wanq opinie.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Do sprawozdania finansowego dotgczono o$wiadczenie Depozytariusza oraz informacje Zarzqdu Towarzystwa
skierowanq do cztonkéw Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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