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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przedstawic Paristwu Prospekt Informacyjny Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétke Akcyjna.
0d stycznia 2012 r. Powszechne Towarzystwa Emerytalne zarzadzajace dotychczas jedynie otwartymi
funduszami emerytalnymi moga tworzy¢ dobrowolne fundusze emerytalne, w ramach ktérych moga
oferowac¢ dwie dodatkowe opcje oszczedzania na emeryture w ramach III filaru: Indywidualne Konto
Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE). Oszczedzajacy
w ramach tych dwéch produktéw oprocz mozliwosci dodatkowego oszczedzania na emeryture zyskuja
dodatkowe korzysci w postaci zachet podatkowych.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna utworzylo 1 marca 2012 r. Allianz
Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, w ramach ktérego oferowane sa IKE i IKZE. Od poczatku
dzialalnosci Funduszu Bankiem Depozytariuszem, przechowujacym aktywa i wykonujacym inne
czynnosci zgodnie z wymogami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 989 z p6zn. zm.), jest Deutsche Bank Polska S.A. Prowadzenie Rejestru
Oszczedzajacych w Funduszu zostato powierzone Pekao Financial Services Sp. z 0.0.

Podstawowe informacje dotyczace dzialalnosci operacyjnej

Liczba kont prowadzonych dla Oszczedzajacych w Allianz Polska Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym
na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosila 717, w tym 158 IKE oraz 559 IKZE. W roku 2014 otwarto lgcznie 256
nowych kont w Funduszu. W okresie sprawozdawczym na 507 kont dokonano wptat, w tym wplaty
dotyczyty 102 IKE oraz 405 IKZE. Srednia wptata na konto w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 719,03
zl, w tym 3 099,29 zI na IKE oraz 2 623,26 zI na IKZE.

W okresie sprawozdawczym na 12 IKE przeniesiono $rodki z pracowniczego programu emerytalnego
(PPE) w kwocie 445 341,26 7} oraz dokonano wyplaty transferowej z indywidualnego konta emerytalnego
w innej instytucji finansowej do IKE w Funduszu dla 4 IKE w kwocie 47 497,11 zl.

W 2014 r. do Funduszu zostalo przekazane w formie wptat oraz wyptat transferowych 1871 385,72 zl,
w tym 808 965,91 zl na IKE oraz 1 062 419,81 zI na IKZE.

Warto$¢ aktyw6w netto wzrosta o ponad 110%, z 1 687 267,86 zl na 31 grudnia 2013 r. do 3 556 970,25 zi
na 31 grudnia 2014r.

Zarzadzanie aktywami Funduszu

W dniu 1 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek rozrachunkowych
na jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, oznaczone odpowiednio jako jednostki kategorii A, B, C i D.
W tym dniu dotychczas zgromadzone jednostki uzyskaly status jednostek kategorii D. Poszczegdlne
kategorie jednostek zréznicowane sg pod wzgledem wysokosci oplat za zarzadzanie. W okresie objetym
sprawozdaniem w Funduszu pojawily sie jednostki kategorii A, B, Ci D. Na dzien bilansowy w Funduszu
znajdowaly sie jednostki rozrachunkowe wszystkich kategorii, a ich wartos¢ na dzien 31 grudnia 2014 r.
wynosita odpowiednio: kategoria A 12,25 zl (na 31 grudnia 2013 r. 11,78 zi), kategoria B 12,21 zi,
kategoria C 12,17 zt i kategoria D 12,09 zt (na 31 grudnia 2013 r. 11,85 zl).

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., w przypadku jednostek rozrachunkowych kategorii
A, Fundusz osiagnal stope zwrotu wynoszaca 3,99%, natomiast w przypadku jednostek rozrachunkowych
kategorii D, w tym samym okresie nasz Fundusz osiggnal stope zwrotu wynoszaca 2,03%.

Jednostki rozrachunkowe kategorii B byly wyceniane po raz pierwszy 3 grudnia 2014 r., a ich stopa
zwrotu do 31 grudnia 2014 r. wynosita -1,29%. W przypadku jednostek kategorii C ich pierwsza wycena
w roku 2014 nastgpita 26 lutego, a stopa zwrotu wyniosta 0,33%.

Na wysokos¢ srodkéw oszczedzanych na przyszia emeryture korzystnie dziala rowniez fakt, ze do polowy
2013 roku nie pobieralismy oplaty od wplat oraz wplat transferowych, zatem 100% srodkéw bylo
inwestowane. Dodatkowo, do korica 2014 r., wynagrodzenie Depozytariusza bylo ponoszone przez
Towarzystwo i nie obcigzalo aktywéw Funduszu. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo
obcigzaja aktywa Funduszu. Kwota wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci
zarzadzanych aktywéw netto Funduszu. Do konca czerwca 2013 r. wynagrodzenie pobierane przez
Towarzystwo wynosilo 0,01% wartosci aktywoéw netto Funduszu. Od 1 lipca 2013 r., po wprowadzeniu



4 kategorii jednostek w Funduszu, wynagrodzenie z tytutu zarzadzania jest zr6znicowane ze wzgledu na
dang kategorie jednostek i wynosi odpowiednio od 0,6% do 2,5% wartosci aktyw6w netto w skali roku.

Na koniec 2014 r. portfel inwestycyjny Funduszu sktadal sie z nastepujacych kategorii aktywow:
wierzycielskich papieréw wartosciowych, papieréw udzialowych oraz depozytéw bankowych. Portfel
dhuznych papieréw wartosciowych, w sktadzie ktérego dominowaly obligacje Skarbu Panistwa, stanowil
52,85 % aktywow. W poréwnaniu ze stanem na koniec 2013 r. oznacza to wzrost udziatu w aktywach tego
typu papieréw wartosciowych o prawie 4 %. Portfel papieré6w udziatlowych, w sktad ktérego wchodzity
m.in. akcje spélek notowanych na warszawskiej gieldzie papieréw wartosciowych, stanowit 33,47 %
aktyw6éw i w poréwnaniu do ubieglego roku jego udzial zmniejszyt sie o ponad 7 %. Depozyty bankowe
stanowily 4,74 % aktywow, a Srodki pieniezne i inne aktywa 7,56 % sumy aktywow.

W rok 2014 polska gospodarka wkroczyta kontynuujac wzrostowy trend, ktéry rozpoczal sie jeszcze
w drugiej potowie roku poprzedniego. Wedlug Gléwnego Urzedu Statystycznego dynamika wzrostu
produktu krajowego brutto w calym 2014 roku wyniosta 3,3%. Byl to wynik wyraznie lepszy od dynamiki
z roku 2013, w ktérym PKB wzrost o 1,7%, jednak towarzyszyla mu niepewno$¢ zwigzana z gtéwnie
negatywnym wplywem wybuchu konfliktu zbrojnego na Ukrainie i wynikajagcymi z niego
miedzynarodowymi sankcjami gospodarczymi. Ostatecznie dane o wzroscie za kolejne kwartaly 2014
roku nie potwierdzily tych obaw. Tempo wzrostu wyniosto w kolejnych czterech kwartatach ubiegtego
roku odpowiednio 3,4%, 3,5%, 3,3% i 3,1%. Nalezy jednak przypuszczaé, ze wyniki gospodarki mogly by¢
jeszcze lepsze, gdyby nie wspomniane wcze$niej czynniki. Tempo wzrostu polskiej produkcji
przemystowej pozostawalo czesciowo pod wplywem skutkéw rosyjskich sankcji gospodarczych. Dos¢
dobra, przekraczajaca poziom 5,0% dynamika wzrostu produkcji w pierwszych dwéch kwartatach roku
ulegla od drugiej jego potowy znacznemu wyhamowaniu, osiggajac swoje minimum w sierpniu na
poziomie -1,9%. Dopiero sama konicéwka roku przyniosta wyrazng poprawe — w grudniu tempo wzrostu
produkcji przemystowej osiagneto ubiegloroczne maksimum z wynikiem 7,9%. Réwniez tempo wzrostu
sprzedazy detalicznej w ujeciu nominalnym prezentowalo sie lepiej w pierwszej potowie roku.
Najwyzszg dynamika wzrostu odnotowano w kwietniu na poziomie 8,4%, natomiast w drugiej polowie
roku przez wiekszos¢ miesiecy dynamika wzrostu utrzymywala sie ponizej 2,0%, a w listopadzie spadta
nawet do -0,2%. Faktyczne wyniki sprzedazy byly jednak nieco lepsze, a to za sprawg pojawienia sie w
drugiej potowie roku zjawiska deflacji, dzieki czemu wolumen sprzedazy detalicznej rost szybciej niz
wskazywala to dynamika nominalna. Sytuacja na rynku pracy ulegta wyrazniej poprawie w stosunku do
roku 2013. Przez wiekszo$¢ miesiecy ubieglego roku nominalny wzrost wynagrodzen utrzymywat sie
pomiedzy 3,0% a 4,0% w skali roku, natomiast dynamika wzrostu zatrudnienia w przedsiebiorstwach
zwiekszyla sie z poziomu 0,0% w styczniu do 1,1% w grudniu. Podobnie jak w przypadku sprzedazy
detalicznej, rowniez dla sytuacji na rynku pracy pojawienie sie deflacji oznaczalo wzmocnienie
pozytywnych trendéw. Spadki cen dobr i ustug powodowaly, ze wynagrodzenia w ujeciu realnym rosty
wyraznie szybciej, niz sugerowalyby ich dynamiki nominalne. Wspomniana juz wcze$niej deflacja nie
byta zjawiskiem powszechnie oczekiwanym, szczegdlnie na poczatku roku 2014. Co prawda w pierwszej
potowie roku inflacja nie byla wysoka i zawierata sie w przedziale od 0,1% do 0,3%, jednak spodziewano
sie, ze w kolejnych miesigcach zacznie ona stopniowo wzrasta¢. Stalo sie jednak inaczej i od poczatku
drugiej polowy roku gospodarka weszla na trwale w okres deflacji, a spadki cen konsumpcyjnych
poglebily swoje tempo od -0,1% w lipcu do -1,0% w grudniu. Przyczyn tego zjawiska nalezy upatrywac nie
tylko w umiarkowanym tempie krajowego wzrostu gospodarczego, ale przede wszystkim w czynnikach
zewnetrznych. Embargo na eksport zywnosci do Rosji negatywnie oddzialywalo na jej ceny na rynku
krajowym, a w konicowce roku zaznaczyly sie spadki cen paliw wywotane zalamaniem sie cen ropy
naftowej. W ciggu niespetna 3 miesiecy cena barytki ropy WTI z ponad 100 dolaréw spadta do ponizej 50.
Jeszcze na poczatku 2014 roku powszechnie oczekiwano, Ze Rada Polityki Pienieznej nie zmieni poziomu
stop procentowych, a pod koniec roku moze zacza¢ rozwaza¢ ich podwyzszenie, co korespondowaloby
z poprawg tempa wzrostu gospodarczego. Oczekiwania te wspieral fakt, ze ustanowiony w lipcu 2013
roku poziom gléwnej stopy procentowej NBP wynoszacy 2,50% byt juz rekordowo niski w calej historii
funkcjonowania RPP. Jednakze wybuch konfliktu na Ukrainie i eskalacja zwigzanych z nim konsekwencji
gospodarczych wplynely na rewizje tych oczekiwan. Pojawienie sie deflacji i niepewnos¢ co do przysziego
tempa wzrostu produkcji przemystowej sprzyjaly budowaniu sie oczekiwan na obnizke stép. Szczegdlnie
zte perspektywy dla przemyshu zaczat odzwierciedla¢ wskaznik nastrojéw PMI, ktéry w sierpniu spadt do
poziomu 49,0 punktéw, a wiec ponizej kluczowej granicy 50,0 punktéw rozdzielajacej wzrost od spadku
koniunktury, podczas gdy jeszcze w lutym wynosit 55,9 punktu. Nie bez znaczenia dla decyzji RPP byta
takze sytuacja innych bankéw centralnych, a szczegélnie Europejskiego Banku Centralnego, gdzie
dominowaly glosy o potrzebie poluzowania polityki pienieznej w strefie euro. Do obnizki stop doszto
jednak dopiero w pazdzierniku, cho¢ z drugiej strony skala ruchu na jaki zdecydowata sie RPP byla duza.



Gléwna stope NBP obnizono az o 50 punkéw bazowych do 2,00%, co oznaczalo kolejny rekordowo niski
poziom.

Powyzsze czynniki zadecydowaly o tym, Ze miniony rok byt bardzo dobrym okresem dla rynku polskich
obligacji skarbowych, cho¢ na poczatku roku nie wydawalo sie to jeszcze takie oczywiste. Bardzo duze, o
ile nie decydujace znaczenie, odegrala tu takze sytuacja na giéwnych rynkach bazowych — w USA
i Europie Zachodniej. Na przestrzeni 2014 roku Amerykariska Rezerwa Federalna kontynuowata
zmniejszanie skali skupu obligacji, tzw. tapering, a utrzymujace sie od dluzszego czasu niskie poziomy
rynkowych stép procentowych zaréwno w USA, jak i w strefie euro sugerowaly, ze jedynym mozliwym
dalszym kierunkiem bedzie ich wzrost. Jednak zadne z tych przewidywan sie nie potwierdzilo. Pomimo,
ze Fed ostatecznie zaprzestal przekazywania nowych srodkéw na tzw. stymulowanie ilo$ciowe, to
jednoczesnie wyraznie sugerowal, ze z podwyzkami stép procentowych wstrzyma sie jeszcze przez
dhuzszy okres czasu. W tym samym czasie w Europie Zachodniej nie nadchodzilo oczekiwane ozywienie
gospodarcze, co w duzej mierze, cho¢ nie tylko, byto efektem rosyjskich sankcji. Nad strefg euro coraz
wyrazniej zarysowywalo sie widmo powrotu deflacji, a ostatecznie perspektywy pojawienia sie
i utrzymywania ujemnej inflacji przypieczetowaly gwaltowne spadki cen ropy w ostatnich tygodniach
2014 roku. W takim srodowisku Europejski Bank Centralny przeszed! od polityki neutralnej w strone
obnizek stop procentowych, a co wiecej, rynki coraz mocniej spekulowaly o koniecznosci wprowadzenia
europejskiej wersji programu luzowania ilosciowego, czyli skupu przez ECB aktywéw z rynku, w tym
gléwnie obligacji skarbowych, na wzér amerykanskich programéw z ostatnich lat. W takich warunkach
mieliSmy do czynienia z silnymi wzrostami cen obligacji na rynkach zachodnich, na czym skorzystaty
takze nasze krajowe papiery. Stopa zwrotu z rynku obligacji skarbowych mierzona zmiang poziomu
indeksu CPGBI publikowanego przez Bank Handlowy wyniosta w 2014 roku 9,95%, co oznacza, ze
obligacje skarbowe byly w minionym roku jedng z najlepszych do zainwestowania klas aktyw6éw. Na
koniec grudnia 2014 roku obligacje 2-letnie OK0116 notowane byly z rentownoscia 1,81%, obligacje
piecioletnie PS0718 — z rentownoscia 2,02%, a dziesiecioletnie DS1023 — 2,39%. Te same papiery rok
wczesniej notowane byly odpowiednio z rentownosciami 3,01%, 3,61% i 4,33%. Oznacza to, Ze
rentownosci obligacji wyraznie spadly, a szczegélnie tych o najdtuzszych terminach zapadalnosci. Tym
samym przykladowa inwestycja w obligacje 10-letnie DS1023 przyniosta w skali roku stope zwrotu
przekraczajaca 19,0%. Dla cen akcji notowanych na warszawskiej gieldzie miniony rok charakteryzowat
sie do$¢ duza zmiennoscia i brakiem jednoznacznego trendu. Oceniajac ten okres z perspektywy czasu
mozna przyjaé, ze mieliSmy do czynienia z trendem horyzontalnym i w tym kontekscie krajowy rynek
okazatl sie relatywnie slabszy w od amerykanskiego rynku akcji, a w pierwszej polowie roku takze od
rynkéw Europy Zachodniej. Polski rynek widziany przez pryzmat indeksu najwiekszych spotek WIG20
przez wiekszg cze$¢ roku poruszal sie pomiedzy wartosciami 2300 a 2500 punktéw, w rytm pojawiania
sie pozytywnych, badz negatywnych informacji z rynkowego otoczenia, z gospodarki, czy wreszcie
z polityki. Do pozytywdéw zaliczy¢ mozna bylo do$¢ dobre oczekiwania dla tempa wzrostu polskiej
gospodarki, ktore znajdywaly swoje potwierdzenie w publikacjach kolejnych kwartalnych danych,
a takze zapewnienia amerykanskiego Fed-u o utrzymaniu niskich stép procentowych oraz pojawienie sie
oczekiwan na europejski program stymulacji monetarnej ECB. Do czynnikow negatywnych przede
wszystkim nalezy zaliczy¢ szereg zdarzen zwigzanych z wybuchem i eskalacja konfliktu na Ukrainie.
W skali calego minionego roku indeks szerokiego rynku WIG zwiekszyl swoja wartos¢ zaledwie o 0,26%,
natomiast WIG20, reprezentujacy najwieksze notowane spoiki spadt o -3,54%, pamietac jednak trzeba, ze
spadek ten w pewnym stopniu kompensowany byl przez wyplacane dywidendy. Lepiej od szerokiego
rynku zachowywaly sie spotki srednie, czego dowodzi wzrost wartosci indeksu mWIG40 o 4,13%,
natomiast ceny spoétek najmniejszych znalazly sie na przeciwlegtym biegunie z mocno ujemng stopg
zwrotu z reprezentujacego je indeksu sWIG80 na poziomie -15,54%. Dla poréwnania amerykanski S&P
500 wzrdst w tym okresie o ponad 11%, co dowodzi faktycznej relatywnej stabosci naszego rynku.
Znamienne jest takze znacznie stabsze zachowanie matych krajowych spétek. Oba te zjawiska moga by¢
czesciowo wytlumaczone przez wprowadzone zmiany w prawie skutkujace ograniczeniem inwestycyjnej
roli otwartych funduszy emerytalnych. Z jednej strony zmniejszyl sie potencjalny strumieri nowych
srodkdéw na nabywanie akcji, z drugiej strony zaznaczyla sie preferencja OFE dla spétek plynnych
i 0 duzej kapitalizacji, w stosunku do nieptynnych akcji podmiotéw matych.

Opisana wyzej sytuacja dla notowan cen akcji na warszawskiej gieldzie nie sktaniala nas do istotnego
zwiekszenia udzialu tej klasy aktywéow w portfelu inwestycyjnym, a tym bardziej w kierunku
maksymalnie dozwolonego przez nasza polityke inwestycyjna poziomu alokacji w instrumenty
udzialowe wynoszacego 65% aktywow. Przeciwnie, udzial akcji w portfelu ulegt obnizeniu. Pod koniec
ubieglego roku Fundusz zainwestowal w nie 35,39% wartosci aktywow netto, podczas gdy rok wczesniej
bylo to 44,32%. Do najwazniejszych pozycji w portfelu papierow udzialowych na koniec ubieglego roku
zaliczy¢ mozna akcje spotki Powszechnego Zakladu Ubezpieczen S.A. (2,32% wartosci aktywéw), PKO
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Bank Polski S.A. (2,17%) oraz Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. (1,86%). W minionym roku
wprowadzilismy do portfela takze spétki notowane na rynkach zagranicznych. Na koniec 2014 roku w
portfelu znajdowaly sie akcje spotek DO & CO AG oraz Volkswagen AG.

W minionym roku staraliSmy sie wykorzysta¢ dobra koniunkture panujaca na rynku obligacji
skarbowych. Mimo, Ze udzial portfela tych instrumentéw obnizyt sie z 45,12% wartosci aktywdédw netto
pod koniec 2013 roku do 34,30% w konicu roku 2014, to doszto do istotnych zmian w jego strukturze.
Poczatkowo dominowaly w nim obligacje o zmiennej konstrukcji kuponu, natomiast w ciggu roku
zwiekszalismy udzial obligacji o stalej wysokosci kuponu, ktérych to ceny reaguja w duzo wiekszym
stopniu na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Nabywalismy miedzy innymi obligacje 5-
letnie PS0719, ktére to na poczatku roku 2014 nie byly obecne w portfelu wcale, natomiast na koniec
roku ich udzial w aktywach wyniost 8,47%, co stanowilo najwieksza pozycje w pojedynczym papierze
wartosciowym sposréd wszystkich akcji i obligacji wystepujacych w Funduszu. W dalszym ciggu duzy
nacisk kladliSmy na instrumenty dluzne emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panistwa, w tym
glownie obligacje przedsiebiorstw. Pod koniec grudnia ubiegtego roku Fundusz posiadat 23,06% warto$ci
aktywéw netto w takich papierach, podczas gdy rok wczesniej zaangazowanie w te kategorie lokat
wynosito 10,71%. Mimo obserwowanego wzmozonego popytu inwestorow na te klase aktywow
w dalszym ciggu utrzymywala sie tendencja oferowania przez emitentéw relatywnie wysokich
rentownosci w stosunku do rentownosci obligacji skarbowych przy jednoczesnym akceptowalnym
poziomie ryzyka inwestycyjnego. Dzieki przeprowadzonej selekcji rozbudowalismy portfel obligacji
korporacyjnych miedzy innymi o papiery emitentéw z sektora bankowego.

Planowane kierunki dzialalnosci inwestycyjnej

W tym roku perspektywy dla polskiej gospodarki rysujg sie w do$¢ optymistycznym swietle. Biezgce
oczekiwania analitykbw na rok 2015 moéwia o mozliwosci osiggniecia tempa wzrostu PKB
przekraczajacego ubiegloroczny poziom 3,3%. Podobnie jak poprzednio gléwnym motorem wzrostu
bedzie konsumpcja wewnetrzna. Umiarkowany, ale stabilny i konsekwentny wzrost poziomu
zatrudnienia i plac w przedsiebiorstwach w polaczeniu ze spadkami cen bedzie sie przyczynial do
dalszego realnego wzrostu sily nabywczej konsumentéw, co dobrze wrézy sprzedazy detaliczne;j.
Dodatkowo znacznie wieksza role niz w roku ubieglym powinny odegra¢ transfery srodkéw z Unii
Europejskiej, co bedzie pozytywnie rzutowa¢ na dynamike inwestycji. Europejski Bank Centralny spelnit
w styczniu poktadane w nim nadzieje i oglosil dlugo oczekiwane konkrety dotyczgce uruchomienia
europejskiej wersji programu skupu aktywéw. Poczawszy od marca do korica przyszlego roku ECB
przeznaczy tgcznie ponad 1 bilion euro na skup obligacji panistw strefy euro. Dzialania te maja na celu
przede wszystkim walke ze szkodliwg dla wzrostu gospodarczego deflacjg, a tym samym w drugiej
kolejnosci pobudzenie samego wzrostu gospodarczego. Skala ogloszonego programu przekroczyla
rynkowe oczekiwania, stgd dos¢ entuzjastyczne przyjecie go przez rynki finansowe. O ile wplyw tego typu
programéw na realng gospodarke pozostaje nadal przedmiotem dyskusji, to z cala pewnoscia, jak
dowiodly dzialania amerykarnskiego Fed-u, dostarczanie dodatkowej plynnosci rynkom sprzyja
wzrostom cen akcji i utrzymywaniu sie rentownos$ci obligacji, a tym samym rynkowych stop
procentowych, na niskim poziomie. W odwrotnym polozeniu znajduje sie wspomniana juz amerykanska
Rezerwa Federalna. Fed wlasnie zakoniczyl pod koniec zeszlego roku swoj trzeci juz z kolei program
luzowania ilosciowego i stoi teraz przed wyzwaniem wyboru wlasciwego momentu na pierwsza od 2006
roku podwyzke stop procentowych z obecnego rekordowo niskiego przedziatu 0,00%-0,25%. Faktycznie
stan amerykariskiej gospodarki daje przestanki by oczekiwa¢, ze w tym roku do takiej podwyzki dojdzie.
Wiele wskaZznikoéw makroekonomicznych notuje obecnie najlepsze odczyty od czasu ostatniego kryzysu.
Dotyczy to w szczegdlnosci pilnie obserwowanego przez Fed rynku pracy. Stopa bezrobocia obnizyla sie
w styczniu do poziomu 5,7%, a skumulowany przyrost liczby nowych miejsc pracy poza rolnictwem w
miesigcach na przelomie roku byt najwyzszy od kilkunastu lat. Z poczatkiem roku 2015 wskazniki
nastroj6w amerykanskich konsumentéw wspiely sie na najwyzsze poziomy od okolo 10 lat, czemu
dodatkowo sprzyjaja spadki cen paliw. Niewatpliwie moment i skala pierwszej podwyzki stop w USA
bedzie bardzo istotng cezurg dla rynkéw finansowych, ktéra moze przyniesc korekte notowarn akcji oraz
trwale odwrdci¢ pozytywne jak dotad tendencje na rynkach obligacji. Stad tez bedzie to jeden
z istotniejszych czynnikéw jaki bedzie ksztaltowat sytuacje na rynkach w tym roku. Obecne oczekiwania
wskazuja, ze podwyzka moze mie¢ miejsce w polowie tego roku. Jednak ostatnie gwaltowne spadki cen
ropy naftowej przyczynily sie do znacznego obnizenia perspektywy ksztaltowania sie przysziej inflacji,
a to moze sklania¢ Fed do wykazania sie wiekszg cierpliwoscia w kwestii podwyzki, wykraczajaca
znacznie poza pierwszg potowe tego roku. Poza tym amerykanska Rezerwa Federalna bacznie przyglada
sie odwrotnym poczynaniom Europejskiego Banku Centralnego, ktére przyczyniajg sie do wzmocnienia



notowan dolara wobec euro, co jest dla gospodarki amerykanskiej zjawiskiem nie do korica pozadanym,
a szybka podwyzka st6p mogtaby tylko te tendencje nasili¢ jeszcze bardzie;j.

Przedstawiona wyzej ocena perspektyw gospodarczych i wynikajacych z nich perspektyw dla rynkéw
finansowych pozwala nam przyja¢ jako bazowy scenariusz umiarkowanych wzrostéw na rynkach akgji.
Ten umiarkowany charakter moze wynikac z faktu, ze istotna czes$¢ pozytywnych czynnikéw zostatla juz
przez rynki uwzgledniona i zdyskontowana. Rynek amerykanski powinien korzysta¢ z poprawiajacej sie
systematycznie koniunktury gospodarczej i mozliwosci opdzniania sie podwyzki stép procentowych.
Rynki w Europie beda pozostawa¢ pod pozytywnym wplywem skutkéw programu skupu aktywéw ECB.
Nie jest tez wykluczone, ze w przypadku op6zniania sie poprawy wskaznikéw gospodarczych, pojawia sie
spekulacje o mozliwosci zwiekszenia skali tego programu. Nie powinno pozosta¢ to bez wplywu réwniez
na polski rynek akcji, ktéry dodatkowo skorzysta z systematycznej poprawie koniunktury gospodarczej
w kraju oraz wsrdéd gléwnych partneré6w handlowych Polski, gléwnie Niemiec. Wiele wskazuje tez na to,
ze lepsza koniunktura na rynkach akcji, bedzie z wiekszym prawdopodobienistwem udzialem rynkéw
rozwinietych, takich wlasnie jak Stany Zjednoczone, czy strefa euro, w odréznieniu od przynajmniej
czesci rynkow krajow rozwijajacych sie, czyli tzw. emerging markets. Gléwnym winowajca tej sytuacji sq
spadajace ceny surowcéw, w tym przede wszystkim ropy naftowej, co stawia pod znakiem zapytania
dobre perspektywy dla rynkéw takich jak np. rosyjski, czy brazylijski. Biezacy rok nie bedzie tez niestety
wolny od pewnych zagrozen, czego przykladem jest chociazby powrot kryzysowej sytuacji w Grecji. Nowy
rzad zanegowal w styczniu dotychczasowy program reform, stawiajac tym samym pod znakiem
zapytania dalszg pomoc finansowa ze strony instytucji Unii Europejskiej, co grozi bankructwem Grecji
i jej wyjsciem ze strefy euro. To niewatpliwie mogloby podkopa¢ zaufanie rynkéw do trwatosci wspdlnej
waluty. Miniony rok przypomniatl takze rynkom o klasie ryzyka, jakiej nie uwzgledniano w Europie
niemalze od kilkudziesieciu lat. Wybuch konfliktu zbrojnego na Ukrainie i ewentualna dalsza jego
eskalacja moze przynies¢ skutki trudne do oszacowania nie tylko w kategoriach inwestycyjnych, ale
wrecz geopolitycznych. Niestety nic nie wskazuje na to, aby sytuacja w zapalnym regionie wschodniej
Ukrainy szybko znalazla pozytywne rozwigzanie, stad tez bedzie sie ona kladla cieniem na dobrych
skadinad perspektywach wzrostu dla rynkéw. Ogélny bilans ryzyk sklania nas jednak w dalszym ciggu do
utrzymywania wysokiego zaangazowania w akcje, ze szczegélnym naciskiem na staranny dobor spotek,
gdyz wiele wskazuje na to, ze w roku biezacym, podobnie jak w poprzednim, stopy zwrotu uzyskiwane
z inwestycji w akcje w poszczegolnych branzach i sektorach moga by¢ silnie zréznicowane. W dalszym
ciggu pozadang z punktu widzenia inwestycyjnego klasg aktywéw powinny pozosta¢ spotki o wysokiej
stopie dywidendy, co nabiera szczegélnego znaczenia w srodowisku coraz nizszych stép procentowych.
Naczelne kryterium w doborze akcji stanowi¢ bedzie analiza fundamentalna, uwzgledniajaca
perspektywy rozwoju spotek, zdolnos¢ do generowania zyskdéw i wyplacania dywidendy, pozycje
rynkowa wobec konkurencji oraz jakos¢ kadry zarzadzajacej. Dobre perspektywy dla zachodnich rynkéw
akcji sklaniaja nas takze, by wedlug powyzszych kryteriéw poszerzac¢ takze portfel akcji zagranicznych.
Z kolei rynek polskich obligacji skarbowych nie posiada juz raczej wiekszego potencjalu do dalszego
wzrostu cen. W marcu doszlo do kolejnej juz obnizki stop procentowych przez RPP w tym cyklu
tagodzenia polityki monetarnej — stopy spadly do poziomu 1,50%. Mozliwe, ze tym samym cykl obnizek
ulegl juz zakoriczeniu, co wiecej inflacja prawdopodobnie osiagnela juz swoj najnizszy poziom i zacznie
stopniowo wzrastac. Z drugiej strony nie mozna jednak nie docenia¢ wplywu uruchamianego wtasnie
przez Europejski Bank Centralny wspomnianego wczesniej programu skupu obligacji. Moze on
generowa¢ okresowe wzrosty cen papieréw skarbowych réwniez na naszym krajowym rynku
i planujemy reagowa¢ w takich momentach zwiekszaniem zaangazowania w te grupe aktywoéw.
W zwiazku z oczekiwana zmienna sytuacja na rynku obligacji skarbowych zamierzamy tym wiekszy
nacisk klas¢ na dalsze poszukiwanie mozliwo$ci inwestycyjnych wsréd emitentéw instrumentow
dtuznych innych niz Skarb Panistwa w celu zwiekszenia i ustabilizowania mozliwej do osiagniecia stopy
zwrotu. Przy doborze emisji do portfela bedziemy kierowa¢ sie mozliwie najwyzsza oferowana premia
w rentownosci w stosunku do obligacji rzadowych przy jak najnizszym ryzyku kredytowym. Zachowanie
sie rynku obligacji skarbowych pozostanie istotnym punktem odniesienia w ocenie perspektyw
osiggania zyskéw z instrumentéw dtuznych emitowanych przez inne podmioty. Obok maksymalizacji
wartosci jednostki rozrachunkowej naszym celem inwestycyjnym pozostaje utrzymywanie mozliwie
niskiego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Jego kontrole bedziemy egzekwowaé poprzez odpowiedni
dobor proporcji zaangazowania aktywéw Funduszu w instrumenty akcyjne w stosunku do
instrumentéw dtuznych, czyli tzw. poziom alokacji. Sktad czesci dtuznej Funduszu bedzie uzalezniony od
oczekiwanych zmian poziomu krzywej dochodowosci i oceny kondycji finansowej emitentéw. Scistej
kontroli bedzie podlegalo ryzyko wyplacalnosci emitentéw instrumentéw dtuznych.



W celu maksymalizowania osigganych stép zwrotu Fundusz bedzie réwniez analizowal mozliwosci
inwestowania w inne klasy aktywow niz dotychczas posiadane, a na ktére zezwala ustawa o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dotyczy to miedzy innymi instrumentéw dtuznych z rynkow
zagranicznych, denominowanych w walutach obcych, z uwzglednieniem wysokiej ptynnosci lokat jakg
takie rynki moga oferowac oraz mozliwosci wiekszego zdywersyfikowania portfela Funduszu

Mamy nadzieje, zZe prezentowana powyzej informacja jest wyczerpujacym podsumowaniem minionego
roku, a osiagniety wynik inwestycyjny Funduszu, wprowadzenie wielojednostkowosci, niskie optaty
pobierane przez Fundusz oraz planowana polityka inwestycyjna potwierdzaja stlusznos¢ dokonanego
przez Panistwa wyboru.

Z powazaniem,

/ ¥
Agnieszka Nogajczyk-Simeonow

Prezes Zarzadu

Jerzy Nowak
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 12 maja 2015r.



Statut Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu

Emerytalnego, zwanego dalej ,Funduszem”.

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia maja znaczenie nadane im w ustawie z dnia 20 kwietnia

2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego, zwanej dalej ,Ustawa”, w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,,Ustawa o funduszach emerytalnych” lub

w innych wlasciwych przepisach, ze wskazaniem, iz ponizszym okresleniom nadaje sie nastepujace

znaczenie:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Oszczedzajacy - czlonek Funduszu tj. osoba fizyczna, ktora ukonczyla lat 16 i ktéra zawarta
z Funduszem Umowe,

Osoba wskazana — osoba wyznaczona przez Oszczedzajacego, ktora otrzyma sSrodki z IKE lub
IKZE w przypadku $mierci Oszczedzajacego,

Osoba uprawniona - Osoba wskazana lub — w przypadku braku wskazania — spadkobierca
Oszczedzajacego,

Program emerytalny — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. 2004, Nr 116, poz. 1207,
z pbdzn.zm.),

Whplata — wplata srodkéw pienieznych dokonywana przez Oszczedzajacego na IKE badz IKZE na
wskazany przez Fundusz rachunek bankowy,

Wyplata — wyplata jednorazowa badz wyplata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
dokonywana na rzecz:

a) Oszczedzajacego albo

b) 0s6b uprawnionych, w przypadku smierci Oszczedzajacego

po spelieniu warunkéw okreslonych w niniejszym Statucie, Regulaminie prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny lub
Regulaminie prowadzenia indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez Allianz
Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz w przepisach Ustawy,

Wyplata transferowa z IKE - przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na
IKE do Instytucji finansowej prowadzacej indywidualne konto emerytalne dla Oszczedzajacego
lub do Programu emerytalnego, do ktérego Oszczedzajacy przystapit lub przeniesienie srodkéw
zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE na indywidualne konto emerytalne Osoby
uprawnionej lub do Programu emerytalnego, do ktérego przystapita Osoba uprawniona,
Wyplata transferowa na IKE - przeniesienie na IKE $rodkdow zgromadzonych przez
Oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym w Instytucji finansowej lub

w Programie emerytalnym lub srodkéw zgromadzonych na indywidualnym Kkoncie



emerytalnym lub w Programie emerytalnym osoby zmarlej, jezeli Oszczedzajacy jest osobag
uprawniong do otrzymania zgromadzonych srodkéw w zwiazku z jej $miercia,

9) Wyplata transferowa z IKZE — przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na
IKZE do Instytucji finansowej prowadzacej indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dla
Oszczedzajacego lub przeniesienie srodkow zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego Osoby uprawnionej,

10) Wyplata transferowa na IKZE - przeniesienie na IKZE s$rodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajacego na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w Instytucji
finansowej lub $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia
emerytalnego osoby zmarlej, jezeli Oszczedzajacy jest Osoba uprawniong do otrzymania
zgromadzonych srodkéw w zwigzku z jej $miercig,

11) Przeniesienie srodkéw z IKE — przeniesienie w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r. srodkéw
zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego,

12) Przeniesienie srodkéw na IKZE — przeniesienie, w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r., na IKZE
srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na indywidualnym koncie emerytalnym,

13) Zwrot — wycofanie calosci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do
Wyplaty badz Wyplaty transferowej z IKE badz wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na
IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyplaty badz Wyplaty transferowej z IKZE,

14) Zwrot czesciowy — wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza
przestanki do Wyplaty badz Wyplaty transferowej z IKE,

15) Instytucja finansowa - fundusz inwestycyjny, podmiot prowadzacy dzialalnos¢ maklerska,
zaklad ubezpieczen, bank, dobrowolny fundusz emerytalny, prowadzace indywidualne konta
emerytalne lub indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego lub zaklad ubezpieczen,
fundusz inwestycyjny, pracowniczy fundusz emerytalny lub zarzadzajacy zagraniczny, ktory
zarzadza srodkami gromadzonymi w Programie emerytalnym,

16) Potwierdzenie — potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z Instytucja finansowg
lub potwierdzenie przystapienia do Programu emerytalnego,

17) Dzient wyceny — kazdy dzieni roboczy, z wyjatkiem sobot,

18) Grupa Allianz - grupa podmiotéw, jak i kazdy z podmiotéw, z grupy kapitalowej Allianz SE
z siedzibg w Monachium w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. 2007, Nr 50, poz. 331 z pdzn. zm.) majacy siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

19) Pracownik Grupy Allianz — pracownik podmiotu wchodzacego w sktad Grupy Allianz,

20) Czlonek Rodziny — malzonek, zstepny, wstepny, pasierb, zieé, synowa, rodzenstwo, ojczym,
macocha, tesciowie i osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie Pracownika Grupy Allianz,

21) Towarzystwo — Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spoétka Akcyjna,

22) Podmiot Wskazany — spoétka prawa handlowego lub osoba fizyczna prowadzaca dzialalnosé

gospodarcza wskazana uchwala Zarzadu Towarzystwa,



23) Zasilenie — uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednio kwota Wplaty lub Wyplaty
transferowej na IKE lub Wyplaty transferowej na IKZE, z zastrzezeniem, Ze jezeli wniesiona
Whptlata lub Wyplata transferowa na IKE lub Wyplata transferowa na IKZE nie zostanie
jednoznacznie zidentyfikowana odpowiednio z IKE lub IKZE Oszczedzajacego, za dzien Zasilenia
uznaje sie dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest powigzanie odpowiednio kwoty Wplaty
lub Wyplaty transferowej na IKE lub Wyptlaty transferowej na IKZE odpowiednio z IKE lub IKZE
Oszczedzajacego,

24) Akwizytor DFE - osoba prowadzaca dziatalno$¢ akwizycyjna na rzecz Allianz Polska DFE.

§2.

1. Fundusz prowadzi dzialalno$¢ pod nazwa ,Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.

2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu ,,Allianz Polska DFE”.

§3.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

§4.
Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest prowadzenie dla Oszczedzajacych indywidualnych kont
emerytalnych, zwanych w niniejszym Statucie ,IKE” lub indywidualnych kont zabezpieczenia

emerytalnego, zwanych w niniejszym Statucie ,[KZE”, o ktérych mowa w Ustawie.

§5.

Fundusz prowadzi dzialalnos¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§6.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

II. ORGANY FUNDUSZU

§7.

1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji
w stosunkach z osobami trzecimi jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiazki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, przepisach Ustawy oraz Ustawy
o funduszach emerytalnych.

§8.

1. Kapital zaktadowy Towarzystwa wynosi 87200000 (osiemdziesigt siedem milionéw dwiescie
tysiecy) ztotych.

2. Kapital zaktadowy dzieli sie na 87 200 (osiemdziesiat siedem tysiecy dwiescie) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych.

3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 000 (jeden tysiac) ztotych.

§o9.

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.
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§ 10.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

posiadajace 56660 (piecdziesiat szes¢ tysiecy sze$éset sze$cédziesigt) akcji imiennych

nieuprzywilejowanych,

2) Allianz SE z siedzibg w Monachium, posiadajace 30 540 (trzydziesci tysiecy pie¢set czterdziesci) akcji

imiennych nieuprzywilejowanych.

III. REPREZENTACIJA FUNDUSZU

§11.

Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastepujace osoby:

1) dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,

2) jeden czlonek Zarzadu Towarzystwa lacznie z prokurentem.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§12.

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.

A

V. TRYB, WARUNKI ZAWARCIA I ROZWIAZANIA UMOWY
O PROWADZENIE IKE ORAZ IKZE

§13.

Fundusz prowadzi IKE lub IKZE na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE badz IKZE,
zawartej pomiedzy Oszczedzajacym, a Funduszem, zwanej w niniejszym Statucie ,,Umowa”. Umowy
o prowadzenie IKE oraz o prowadzenie IKZE zawierane sg jako odrebne.

Umowe z Funduszem moze zawrze¢ wylgcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta lat 16.

Oszczednosci na IKE lub IKZE moze gromadzic¢ wylacznie jedna osoba fizyczna.

Uzyskanie czlonkostwa w Funduszu nastepuje z chwila zawarcia Umowy z Funduszem.

Umowa jest zawierana na formularzu przygotowanym przez Fundusz, po zloZeniu przez osobe

przystepujaca do Funduszu wymaganych prawem oswiadczen i wypelnieniu formularza w zakresie

wymaganym prawem.

Umowa o prowadzenie IKE okresla w szczegdlnosci:

1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wplat dokonana przez Oszczedzajacego
na IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalna wysokos¢ Wptlat, ustalona
zgodnie z § 22 ust. 51 6,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na IKE,

5) koszty i oplaty obciazajace Oszczedzajacego w zwiazku z prowadzeniem IKE w zakresie
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10.

11.

12.

nieuregulowanym w Statucie,

6) okres wypowiedzenia Umowy,

7) termin dokonania Wyplaty, Wyplaty transferowej z IKE, Zwrotu czesciowego oraz Zwrotu,

8) warunki Wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

Umowa o prowadzenie IKZE okresla w szczegdlnosci:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

3) sposob postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonana przez Oszczedzajacego
na IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ Wplat, ustalong
zgodniez § 22 ust. 819,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na
IKZE,

5) koszty i oplaty obcigzajace Oszczedzajacego w zwigzku z prowadzeniem IKZE w zakresie
nieuregulowanym w Statucie,

6) okres wypowiedzenia Umowy,

7) termin dokonania Wyplaty, Wyplaty transferowej z IKZE oraz Zwrotu,

8) warunki Wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania Wyplaty w ratach.

Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 6 pkt. 2-8 okresla Regulamin prowadzenia

indywidualnych kont emerytalnych przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, zwany

dalej ,Regulaminem”. Regulamin stanowi integralng czes¢ Umowy i moze okres$la¢ inne
postanowienia Umowy ponad wskazane w zdaniu powyzszym.

Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 7 pkt. 2-8 okresla Regulamin prowadzenia

indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz

Emerytalny, zwany dalej ,Regulaminem”. Regulamin stanowi integralng czes¢ Umowy i moze

okresla¢ inne postanowienia Umowy ponad wskazane w zdaniu powyzszym.

Regulamin jest przyjmowany i zmieniany w drodze uchwaly Zarzadu Towarzystwa. Zmiana

Regulaminu jest komunikowana Oszczedzajacym poprzez ogloszenie jej tresci w sposéb okreslony

w § 36 ust. 1 oraz poprzez przesylanie w formie i trybie okreslonym w § 35 ust. 3 i, z zastrzezeniem

postanowien ust. 11, wchodzi w Zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu.

W przypadku, gdy Oszczedzajacy nie wyraza zgody na zmiane Regulaminu, za wyjatkiem zmiany

Regulaminu zwigzanej ze zmiana przepisow prawa, jest on uprawniony do zgloszenia sprzeciwu

w trybie wskazanym w § 14 ust. 3, w terminie 14 dni od dnia jej otrzymania. Zgloszenie sprzeciwu

ma skutek taki, jak zlozenie o$wiadczenia o wypowiedzeniu Umowy. Do uplywu terminu do

zgloszenia sprzeciwu, a w przypadku jego zgloszenia do rozwigzania Umowy, do Umowy maja
zastosowanie postanowienia Regulaminu w brzmieniu dotychczasowym, chyba Ze konieczno$¢
zmiany Regulaminu wynikla ze zmiany przepiséw prawa.

Regulamin moze by¢ zmieniany z waznych przyczyn, mogacych wynikac ze:

1) zmiany przepisow prawa w zakresie warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez Fundusz lub
Towarzystwo,

2) wydania przez uprawniony organ administracji lub wladzy publicznej w ramach swoich
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13.

14.

15.

kompetencji aktu, orzeczenia lub pisemnego stanowiska majacego lub mogacego mie¢ wplyw
na dziatalno$¢ Funduszu lub Towarzystwa,

3) zmiany Statutu, umowy z Depozytariuszem badz zawarcia nowej umowy z Depozytariuszem,

4) zmiany w zakresie modelu obstugi operacyjnej w Funduszu,

5) zwiekszenia kosztéw ponoszonych w zwiazku z czlonkostwem w Funduszu a obejmujacych
koszty pozyskania do Funduszu, koszty prowadzenia IKE lub IKZE i koszty komunikowania sie
z Oszczedzajacymi,

6) polaczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem emerytalnym,

7) przekazania zarzadzania Funduszem innemu powszechnemu towarzystwu emerytalnemu,

8) przejecia przez Towarzystwo zarzgdzania innym dobrowolnym funduszem emerytalnym.

Oszczedzajacy, ktory dokonal Wyplaty z IKE, nie moze zawrze¢ umowy w celu prowadzenia dla niego

indywidualnego konta emerytalnego.

Oszczedzajacy, ktéry dokonal Wyplaty z IKZE, nie moze zawrze¢ umowy w celu prowadzenia dla

niego indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

Osoba fizyczna, o ktérej mowa w ust. 2, ktora dokonala w danym roku kalendarzowym wyplaty

transferowej z indywidualnego konta emerytalnego do Programu emerytalnego, nie moze w tym

roku zawrze¢ Umowy o prowadzenie IKE.
§14.

Umowa rozwigzuje sie w przypadku:

1) Wyplaty transferowej z IKE — z chwila przekazania $srodkéw,

2) Wyplaty transferowej z IKZE — z chwilg przekazania srodkow,

3) Przeniesienia srodkéw z IKE - z chwilg przekazania srodkow,

4) Zwrotu -z dniem uplywu okresu wypowiedzenia,

5) Wyplaty — z chwila przekazania wszystkich s$rodkéw Oszczedzajacemu lub Osobom
uprawnionym.

Kazda ze stron Umowy, z zastrzezeniem postanowien ust. 4, jest uprawniona do jej wypowiedzenia

z zachowaniem okresu wypowiedzenia okreslonego w Umowie.

Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy powinno zostac¢ zlozone drugiej stronie w formie pisemne;j.

Ponadto, w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajacego, jej

rozwiazanie jest uzaleznione od uprzedniego zlozenia Funduszowi pisemnego os$wiadczenia

o0 zapoznaniu sie z konsekwencjami Zwrotu, o ktérych mowa w art. 37 ust. 7 Ustawy.

Umowa moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz w przypadku:

1) naruszenia przez Oszczedzajacego postanowien Statutu lub Umowy, w tym Regulaminu,
polegajacych na niewykonaniu lub nienalezytym wykonaniu zobowigzan cigzacych na
Oszczedzajacym w zakresie dokonywania Wptat do Funduszu,

2) podjecia przez Towarzystwo decyzji co do zaprzestania prowadzenia przez Fundusz IKE albo
IKZE,

3) zmiany przepis6w prawa w zakresie warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez Fundusz lub

Towarzystwo.
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VI. OPEATY PONOSZONE PRZEZ OSZCZEDZAJACYCH

§15.

1. Fundusz pobiera od Oszczedzajacych oplaty w wysokosci i na zasadach okreslonych w Umowie
(Regulaminie) oraz w Statucie.

2. Oplaty pobierane przez Fundusz przekazywane sa do Towarzystwa.
§16.

1. Z dokonanej Wplaty spelniajacej warunki opisane w § 22, Fundusz dokonuje potracenia kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 1,5% kwoty powyzszej Wplaty, z zastrzezeniem tresci ust. 2 i 3 ponizej.

2. Fundusz nie potrgca kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, w przypadku Wplat spelniajacych
warunki opisane w § 22, dokonywanych przez:

1) Oszczedzajacych, bedacych Pracownikami Grupy Allianz, ktérzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy
zlozyli Funduszowi oswiadczenie o pozostawaniu w stosunku pracy z podmiotem wchodzacym
w sktad Grupy Allianz w dniu zawarcia Umowy,

2) Oszczedzajacych, bedacych pracownikami Podmiotu Wskazanego, ktorzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednocze$nie z zawarciem Umowy
zlozyli Funduszowi oswiadczenie o pozostawaniu w stosunku pracy z Podmiotem Wskazanym w
dniu zawarcia Umowy,

3) Oszczedzajacych bedacych Czlonkami Rodziny, ktérzy zawarli Umowe za posrednictwem
upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy zlozyli
Funduszowi oswiadczenie potwierdzajace fakt bycia Czlonkiem Rodziny w dniu zawarcia
Umowy,

4) Oszczedzajacych bedgcych w dniu zawarcia Umowy Akwizytorami DFE, ktérzy zawarli Umowe
za posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa.

3. Na warunkach okreslonych w uchwale Zarzadu Towarzystwa mogg by¢ organizowane akcje
promocyjne kierowane do okreslonych Oszczedzajacych lub do oséb uprawnionych do przystapienia

do Funduszu. W ramach powyzszych akcji promocyjnych od Wplat spelniajacych warunki opisane w

§ 22, dokonywanych przez Oszczedzajacych spetniajacych warunki promocji, nie bedzie potrgcana

kwota, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej lub bedzie potragcana kwota, w nizszej niz wskazana w ust. 1

wysokosci. Osoby przystepujace do Funduszu bedgce adresatami akcji promocyjnych otrzymujg

dostep do informacji o ich warunkach poprzez udostepnienie wspomnianych informacji przez osobe

upowazniong przez Towarzystwo lub w serwisie internetowym umozliwiajgcym zawarcie umowy z

Funduszem w trybie korespondencyjnym. Oszczedzajagcym spelniajagcym warunki promocji

informacja o akcjach promocyjnych ich dotyczacych jest komunikowana poprzez ogloszenie jej

tresci w sposob okreslony w § 36 ust. 1 oraz przesylana w formie i trybie okreslonym w § 35 ust. 3, nie
p6zniej niz w dniu rozpoczecia akcji promocyjne;j.

4. Potracenie, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje przed przeliczeniem Wplaty na jednostki
rozrachunkowe.

5. Oszczedzajacym, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, nie bedzie potracana kwota, o ktérej mowa w ust.
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1 powyzej, przez caly okres obowigzywania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty statusu
Pracownika Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmiotu Wskazanego lub statusu Czlonka
Rodziny lub statusu Akwizytora DFE.

Oszczedzajacym uprawnionym z akcji promocyjnych, nie bedzie potracana lub bedzie potracana
kwota w nizszej wysokosci niz kwota, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, przez okres wskazany

w warunkach akcji promocyjnej ich dotyczacej.

§17.

Dokonanie Wyplaty, Wyplaty transferowej z IKE, Wyplaty transferowej z IKZE lub Zwrotu w terminie
12 miesiecy od daty zawarcia Umowy jest zwigzane z konieczno$cia poniesienia przez
Oszczedzajacego dodatkowej oplaty, ktérej wysokosc okresla Umowa (Regulamin).

Fundusz ma prawo do potracenia dodatkowej oplaty, o ktérej mowa w ust. 1, z wyplacanych,

transferowanych lub zwracanych srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

VII. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§18.

Dzialalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywéw Funduszu oraz ze $rodkéw

Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Ustawy o funduszach emerytalnych.

Bezposrednio z aktywéw Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabycia i zbycia aktywéw Funduszu, stanowigce
réwnowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
zobowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, okreslone w § 19 niniejszego Statutu,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce réwnowartosé
wynagrodzenia depozytariusza, okreslone w § 20 niniejszego Statutu,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysoko$ci wynagrodzenia
pobieranego przez Towarzystwo, okreslone w § 21 niniejszego Statutu,

4) koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych w panstwach, w ktérych Fundusz prowadzi
dziatalnos¢ lokacyjng bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub czlonkami Organizacji Wspélpracy Gospodarczej i Rozwoju,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa obowiazujacymi w tych panstwach, jezeli z ich
uiszczenia Fundusz nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepisoéw i jezeli ich ponoszenie
jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dzialalnoscig statutowa.

Koszty dzialalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu,

pokrywane sg przez Towarzystwo.

§19.
Wynagrodzenie podmiotoéw posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu
aktywow Funduszu
Maksymalne koszty, ktére sa bezposrednio pokrywane z aktywoéw Funduszu, zwigzane

z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywéw, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia os6b
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trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow,
wynosza — 0,30% wartosci transakcji.

Maksymalne koszty, ktore s3 bezposrednio pokrywane z aktywéw Funduszu, zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywdw, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia
0sob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢c na mocy odrebnych
przepiséw, wynosza — 0,35% wartosci transakcji.

Oplaty ponoszone na rzecz osdb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sa pobierane przy

rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu.
§ 20.

Wynagrodzenie depozytariusza

Na maksymalne oplaty na rzecz depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja sie:

1)

2)

3)

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz realizacjq i rozliczeniem transakcji
nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ oplat ponoszonych na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia depozytariusza, sg pokrywane z aktywow
Funduszu wedlug aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej;
zwrot kosztéw zwigzanych z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowiacych réwnowarto$¢ oplat ponoszonych na rzecz os6b trzecich oraz kosztéow z tytutu
wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw Funduszu przez podmioty
zewnetrzne, na mocy odrebnych przepiséw lub uméw, w wysokosci:
a) instytucje krajowe:
— oplata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,015% wartosci
przechowywanych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw warto$ciowych w skali roku,
— oplata za prowadzenie rachunku pienieznego lub papieré6w wartosciowych — 100 zlotych
miesiecznie,
— oplata za rozliczenie transakcji papieréw warto$ciowych - 15 zlotych,
b) instytucje zagraniczne:
— oplata za przechowywanie papierow warto$ciowych Funduszu - 0,6% wartosci
przechowywanych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
— oplata za rozliczenie transakcji, w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek,
splitow, asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions — 65 euro;
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:

a) oplataza przechowywanie aktywow:

Stawka
Wartosc¢ aktywow netto Funduszu (w zlotych) )
(w skali roku)
Powyzej do (wlacznie)
0,015% wartosci
200 000 000,00
aktywow netto Funduszu
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b)

d)

g)

h)

1)

k)

30 000,00 ztotych +
0,014% od nadwyzki
200 000 000,00 500 000 000,00 ponad 200 000 000,00
zlotych wartosci
aktywow netto Funduszu
72 000,00 zlotych +
0,013% od nadwyzki
500 000 000,00 ponad 500 000 000,00

zlotych wartosci

aktywoéw netto Funduszu

przy czym minimalna oplata za prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu wynosi 800 zlotych

miesiecznie,

oplata naliczana od kazdej transakcji na rynkach zagranicznych - 60 zlotych, uniewaznienie lub

zmiana instrukcji rozliczeniowej — 20 ztotych,

oplata naliczana od kazdej transakcji papierami warto$ciowymi:

— zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
lub nie majacymi formy dokumentu, w wysokosci: 10 zlotych w przypadku transakcji na
papierach wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym zgodnie z przepisami prawa lub transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym,

— 270 zlotych w przypadku transakcji na papierach wartosciowych majacych forme
dokumentu, niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,

oplata za wykonywanie praw z papieréw warto$ciowych na rynkach zagranicznych (wyptat

dywidend, odsetek, splitéw, asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions)

—kazdorazowo 50 ztotych,

oplata za wyliczenie wartos$ci aktywéw netto Funduszu — 2 500 zlotych miesiecznie,

oplata za przyjecie i wydanie z depozytu skladnikéw aktywéw Funduszu w formie materialnej,

okreslonych w instrukcji rozliczeniowej — 500 ztotych od kazdego przyjecia/wydania skladnika

aktywéw Funduszu,

oplata za prowadzenie rachunku pienieznego — 10 ztotych miesiecznie za kazdy rachunek,

oplata za krajowe przelewy pieniezne wychodzace w systemie ELIXIR skladane droga

elektroniczng — 95 groszy za kazdy przelew,

oplata za krajowe przelewy pieniezne wychodzace w systemie SORBNET skladane droga

elektroniczng - 7,50 zlotego za kazdy przelew,

oplata za krajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji wplacajacego — 8

groszy za kazdy przelew,

oplata za krajowe przelewy pieniezne masowe sktadane droga elektroniczng — 75 groszy za

kazdy przelew,
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1) oplata za krajowe polecenia zaplaty wychodzace — 50 groszy za kazdy przelew,

m) oplata za przelewy zagraniczne przychodzace za posrednictwem systemu SWIFT - 20 zlotych za
kazdy przelew,

n) oplata za przelewy zagraniczne wychodzace za posrednictwem systemu SWIFT - 60 zlotych za
kazdy przelew,

0) oplata za przelewy zagraniczne wychodzace za posrednictwem systemu SEPA — 5 zlotych za

kazdy przelew.
§21.

Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Poczawszy od 1 lipca 2013 roku zaktada sie wystepowanie w ramach Funduszu do 4 (czterech) nizej
wskazanych rodzajéow (kategorii) jednostek rozrachunkowych, réznigcych sie wysokoscia
pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia:

1) jednostki kategorii Prestiz zamiennie zwane jednostki kategorii A — charakteryzujg sie tym, ze od
aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 0,6% wartosci aktywdw netto Funduszu w skali roku,

2) jednostki kategorii Optimum Plus zamiennie zwane jednostki kategorii B — charakteryzujq sie
tym, ze od aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 1,0% wartosci aktywédw netto Funduszu w skali roku,

3) jednostki kategorii Optimum zamiennie zwane jednostki kategorii C — charakteryzuja sie tym, ze
od aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 1,5% warto$ci aktywow netto Funduszu w skali roku,

4) jednostki kategorii Komfort zamiennie zwane jednostki kategorii D — charakteryzuja sie tym, ze
od aktywow Funduszu przypadajacych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 2,5% warto$ci aktywow netto Funduszu w skali roku.

2. Jednostki kategorii A beda tworzone w odniesieniu do danej Umowy dla:

1) Oszczedzajacych, bedacych Pracownikami Grupy Allianz, ktorzy zawarli danag Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednocze$nie z zawarciem Umowy
zlozyli Funduszowi oswiadczenie, o ktorym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 1,

2) Oszczedzajacych bedgcych Czlonkami Rodziny, ktérzy zawarli dang Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy
ztozyli Funduszowi o$wiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 3,

3) Oszczedzajacych, ktorzy zawarli dang Umowe z Funduszem do dnia 31 marca 2013 roku
wlacznie,

4) Oszczedzajacych bedacych Pracownikami Grupy Allianz lub bedacych Czionkami Rodziny,
ktorzy zawarli dang Umowe z Funduszem za posrednictwem upowaznionego pracownika
Towarzystwa od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wlacznie i w terminie
do dnia 19 lipca 2013 roku wlacznie ztozyli oSwiadczenie, o ktorym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 1 lub
pkt. 3,

5) Oszczedzajacych bedacych w dniu zawarcia Umowy Akwizytorami DFE, ktérzy zawarli Umowe za
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10.

posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa. IKE lub IKZE otwarte na podstawie
Umowy, w ramach ktérej beda tworzone lub utworzono jednostki kategorii Prestiz moga by¢ zwane
odpowiednio IKE Prestiz albo IKZE Prestiz.
Jednostki kategorii B beda tworzone, po dokonaniu konwersji, o ktérej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla
Oszczedzajacych, ktérzy nie speniaja warunkéw okreslonych w ust. 2, ktorzy dokonali Zasilenia IKE
lub IKZE na laczna wysoko$¢ nie nizsza niz 50 000 (piecdziesiat tysiecy) ztotych. IKE lub IKZE otwarte
na podstawie Umowy, w ramach ktdrej beda tworzone lub utworzono jednostki kategorii Optimum
Plus moga by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum Plus albo IKZE Optimum Plus.
Jednostki kategorii C beda tworzone, po dokonaniu konwersji, o ktérej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla
Oszczedzajacych, ktérzy nie spelniajag warunkéw okreslonych w ust. 2 lub ust. 3 powyzej, ktorzy
dokonali Zasilenia IKE lub IKZE na lagcznag wysoko$¢ nie nizszg niz 20 000 (dwadziescia tysiecy)
zlotych. IKE lub IKZE otwarte na podstawie Umowy, w ramach ktérej beda tworzone lub utworzono
jednostki kategorii Optimum moga by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum albo IKZE Optimum.
Jednostki kategorii D bedg tworzone, z zastrzezeniem tresci ust. 7 ponizej, dla Oszczedzajacych,
ktorzy nie spelniaja warunkéw okreslonych w ust. 2 lub ust. 3 lub ust. 4 powyzej. IKE lub IKZE otwarte
na podstawie Umowy, w ramach ktorej beda tworzone lub utworzono jednostki kategorii Komfort
moga by¢ zwane odpowiednio IKE Komfort albo IKZE Komfort.
Jednostki utworzone dla Oszczedzajacych do dnia 30 czerwca 2013 roku wlacznie, w dniu 1 lipca
2013 roku uzyskuja status jednostek kategorii D.
Niezaleznie od tresci ust. 3 lub ust. 4 lub ust. 5 powyzej na warunkach okreslonych w uchwale
Zarzadu Towarzystwa moga by¢ organizowane akcje promocyjne, w ramach ktérych dla okreslonych
Oszczedzajacych lub dla oséb uprawnionych do przystapienia do Funduszu, przyznawane byloby
prawo do prowadzenia IKE lub IKZE w jednostkach kategorii A Iub B lub C. Osoby uprawnione do
przystapienia do Funduszu otrzymujg dostep do informacji o akcjach promocyjnych ich dotyczacych
poprzez ich udostepnienie przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub w serwisie
internetowym umozliwiajagcym zawarcie umowy z Funduszem w trybie korespondencyjnym.
Oszczedzajacym informacja o akcjach promocyjnych ich dotyczacych jest komunikowana poprzez
ogloszenie jej tresci w sposéb okreslony w § 36 ust. 1, nie pozniej niz w dniu rozpoczecia akcji
promocyjne;j.
Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow
netto Funduszu i jest platne w ostatnim Dniu wyceny kazdego miesiaca.
Oszczedzajacym, dla ktérych utworzono jednostki kategorii D, spetniajacym na podstawie ust. 2 lub
ust. 3 lub ust. 4 lub ust. 7 powyzej warunki do przyznania jednostek kategorii odpowiednio A lub B
lub C, konwertuje sie posiadane jednostki kategorii D na odpowiednio jednostki kategorii A lub B lub
C, z zastrzezeniem ust. 12.
Konwersja jednostek nastapi odpowiednio:
1) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie A dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajacych,
ktorzy zawarli Umowe z Funduszem do dnia 31 marca 2013 roku wlacznie,
2) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie B dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajacych,
ktorzy zawarli Umowe z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca
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11.

12.

13.

14.

2013 roku wigcznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku wlacznie zostaly utworzone jednostki
pochodzace z Zasilenia IKE lub IKZE o lacznej wartosci nie nizszej niz 50 000 (piecdziesiat
tysiecy) ztotych,

3) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie C dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajacych,
ktorzy zawarli Umowe z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku wlacznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku wlacznie zostaly utworzone jednostki
pochodzace z Zasilenia IKE lub IKZE o tacznej wartosci nie nizszej niz 20 000 (dwadziescia
tysiecy) ztotych,

4) nastepnego Dnia wyceny po dniu utworzenia jednostek ze srodkéw pochodzacych z Zasilenia
IKE lub IKZE spelniajacego warunek, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 3 lub ust. 4,

5) nastepnego Dnia wyceny nastepujacego po dniu przyznania okreslonej kategorii jednostek na
warunkach okreslonych w uchwale Zarzadu Towarzystwa,

6) 10 Dnia wyceny po zlozeniu Funduszowi przez osobe, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 powyzej
oswiadczenia, o ktérym mowa odpowiednio w § 16 ust. 2 pkt. 1 albo pkt. 3.

0d dnia okreslonego w ust. 10 powyzej wszelkie kolejne Zasilenia IKE lub IKZE uprawnionego

Oszczedzajacego beda przeliczane na jednostki rozrachunkowe odpowiednio kategorii A lub B lub C.

Oszczedzajacy, ktorych beda dotyczy¢ akcje promocyjne, o ktorych mowa w ust. 7, dla ktérych nie

utworzono zadnych jednostek rozrachunkowych (saldo IKE lub IKZE jest zerowe), uzyskujq prawo do

prowadzenia konta w jednostkach kategorii odpowiednio A lub B lub C z dniem wejscia w zycie akcji
promocyjnej.

Oszczedzajacy, ktéry uzyskal prawo do przyznawania przez Fundusz okreslonej kategorii jednostek

zachowuje wspomniane prawo do dnia rozwigzania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty

statusu Pracownika Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmiotu Wskazanego lub statusu

Czlonka Rodziny lub statusu Akwizytora DFE lub zakonczenia akcji promocyjnej, o ktérej mowa w

ust. 7 powyzej.

Zasady, o ktéorych mowa w ust. 9-13, powyze]j stosuje sie analogicznie dla konwersji jednostek

kategorii C na jednostki kategorii B lub A oraz dla konwersji jednostek kategorii B na jednostki

kategorii A.

VIII. ZASADY PROWADZENIA IKE i IKZE
§22.

0O ile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajacy jest zobowiazany do Zasilenia IKE w terminie 30 dni

od zawarcia Umowy na laczng wysoko$¢ co najmniej 200 (dwiescie) zlotych. Kazda Wplata w

wykonaniu Umowy powinna wynies¢ co najmniej 50 (piec¢dziesiat) ztotych.

O ile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajacy jest zobowiazany do Zasilenia IKZE w terminie 30

dni od zawarcia Umowy na laczng wysokos¢ co najmniej 200 (dwiescie) zlotych. Kazda Wplata

w wykonaniu Umowy powinna wynie$¢ co najmniej 50 (pie¢dziesiat) zlotych.

Do chwili Zasilenia IKE kwotg na taczna wysokos¢ co najmniej 20 000 (dwadzieScia tysiecy) zlotych

Oszczedzajacy jest zobowigzany do Zasilania IKE w nastepujacych po sobie okresach 12-

miesiecznych, liczonych poczawszy od zawarcia Umowy, w lacznej kwocie nie nizszej niz
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11.

600 (szeséset) zlotych w kazdym z tych okresow.
Do chwili Zasilenia IKZE kwota na taczna wysokos¢ co najmniej 10 000 (dziesiec¢ tysiecy) zlotych
Oszczedzajacy jest zobowigzany do Zasilania IKZE w nastepujacych po sobie okresach 12-
miesiecznych, liczonych poczawszy od zawarcia Umowy, w lacznej kwocie nie nizszej niz
600 (szes¢set) ztotych w kazdym z tych okresow.
W roku kalendarzowym suma wplat dokonanych na inne niz IKE indywidualne konta emerytalne,
a nastepnie przekazanych w ramach Wyplaty transferowej na IKE, oraz Wptat dokonywanych na IKE,
nie moze przekroczy¢ wysokosci kwoty ogloszonej w obwieszczeniu Ministra wlasciwego do spraw
zabezpieczenia spotecznego w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski” do
konca roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktérym beda dokonywane Wplaty na IKE,
a odpowiadajgcej trzykrotno$ci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego
w gospodarce narodowej za dany rok, badz kwocie ogloszonej w poprzednim roku kalendarzowym,
jezeli byla wyzsza. Niezaleznie od powyzszego, wplaty dokonywane przez matoletniego na IKE nie
moga przekroczy¢ dochodéw uzyskanych przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o prace.
Jezeli do kornica roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w ktérym beda dokonywane Wplaty na
IKE, brak jest podstaw, o ktérych mowa w ust. 5, do ustalenia przecietnego prognozowanego
wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktorej
mowa w ust. 5, przyjmuje sie przecietne miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartalu roku
poprzedniego.
W przypadku przekroczenia kwoty Wplat na IKE okreslonej w obwieszczeniu, Fundusz jest
obowiazany do przekazania nadptaconej kwoty w sposdb okreslony w Umowie (Regulaminie).
W roku kalendarzowym suma wplat na inne niz IKZE indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego, a nastepnie przekazanych w ramach Wyplaty transferowej na IKZE, oraz Wplat
dokonywanych na IKZE nie moze przekroczy¢ kwoty odpowiadajgcej 1,2-krotnosci przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok okreslonego
w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli
odpowiednie ustawy nie zostaly uchwalone. Minister wilasciwy do spraw zabezpieczenia
spotecznego oglasza w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski” do korca
roku kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktérym beda dokonywane wptaty na IKZE, w drodze
obwieszczenia, wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym. Niezaleznie od powyzszego,
wplaty dokonywane przez matoletniego na IZKE nie moga przekroczy¢ dochodéw uzyskanych przez
niego w danym roku z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.
W przypadku gdy kwota ustalona w sposéb okreslony w ust. 8 bedzie nizsza od kwoty ogloszonej
w poprzednim roku kalendarzowym, obowigzuje kwota wptat dokonywanych na IKZE ogloszona
w poprzednim roku kalendarzowym.
Oszczedzajacy jest zobowiazany do dokonywania Wptat na IKE lub IKZE na zasadach i w granicach
przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz Umowie (Regulaminie).
Srodki gromadzone przez Oszczedzajacego na IKE lub IKZE sg ewidencjonowane na wyodrebnionym
rachunku lub rachunkach, w przypadku jednoczesnego prowadzenia IKE i IKZE dla Oszczedzajacego.
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13.
14.

15.

Wplaty na IKE lub IKZE dokonywane przez Oszczedzajacych oraz otrzymane Wyplaty transferowe na
IKE lub Wyplaty transferowe na IKZE sa przeliczane w kazdym Dniu wyceny na jednostki
rozrachunkowe lub ich cze$ci utamkowe.

Prawo do Wplat na IKE lub IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat.

Matoletni ma prawo do dokonywania Wplat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Whplaty i wyplaty srodkéw pienieznych do i z Funduszu dokonywane sa w zlotych na zasadach
okreslonych w Umowie.

§23.

Ogolne zasady dotyczace Wyplaty, Wyplaty transferowej z IKE, Przeniesienia srodkéw z IKE, Zwrotu i

1.

Zwrotu czesciowego

Dyspozycje Wyplaty, Wyplaty transferowej z IKE, Przeniesienia srodkéw z IKE, Zwrotu lub Zwrotu

czesciowego powinny by¢ ztozone w sposéb okreslony w Umowie (Regulaminie).

Wyplata transferowa z IKE lub Przeniesienie $srodkéw z IKE dokonywane jest w zlotych w formie

przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany w Potwierdzeniu.

Wyplata, Zwrot i Zwrot czesciowy w przypadku Oszczedzajacego, a w przypadku Osoby uprawnione;j

Wyplata, sa dokonywane w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany

przez Oszczedzajacego lub Osobe uprawniona, lub przekazem pocztowym na wskazany adres,

z zastrzezeniem, Ze przekazy pocztowe sa realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospolitej

Polskiej.

Wyplata, Wyplata transferowa z IKE, Przeniesienie srodkow z IKE, Zwrot oraz Zwrot czesciowy

nastepuje po umorzeniu przez Fundusz jednostek rozrachunkowych zewidencjonowanych na IKE.

§ 24.
Wyplata srodkow zgromadzonych na IKE

Wyplata nastepuje — z zastrzezeniem postanowien ust. 2 — wylacznie:

1) na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukoniczeniu 55 roku zycia oraz spelnieniu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad polowy wartosci Wplat nie p6zniej, niz na 5 lat przed dniem zlozenia
przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyplaty,

2) wprzypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek Osoby uprawnionej.

Wyplata:

1) Oszczedzajacemu urodzonemu do dnia 31 grudnia 1945 roku - nastepuje na wniosek
Oszczedzajacego po spetnieniu warunku:

a) dokonywania Wplat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad polowy wartosci Wplat nie p6zniej, niz na 3 lata przed dniem zlozenia
przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyplaty,

2) Oszczedzajacemu urodzonemu w okresie miedzy 1 stycznia 1946 roku a 31 grudnia 1948 roku -
nastepuje na wniosek Oszczedzajacego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat badZ nabyciu
wcze$niejszych uprawnien emerytalnych oraz spelnieniu warunku:
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a) dokonywania Wplat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad polowy wartosci Wplat nie p6zniej niz na 4 lata przed dniem zlozenia
przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyplaty.
Przez dokonywanie Wptat na IKE, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i ust. 2, rozumie sie takze
dokonywanie wplat na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla Oszczedzajacego przez inng
Instytucje finansowa, jezeli srodki z tego konta zostaly przeniesione w wyniku Wyplaty transferowe;j
na IKE.
Wyplata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo Osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach, na zasadach okreslonych w Umowie (Regulaminie).
Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie odwota¢ Wyptate w ratach i zlozy¢
dyspozycje jednorazowej Wyplaty pozostatych na IKE srodkow.
Oszczedzajacy nie moze dokonywaé¢ Wplat po dokonaniu Wyplaty pierwszej raty. W przypadku
Wplaty po dokonaniu Wyplaty pierwszej raty srodki sa zwracane Oszczedzajgcemu w sposob
okreslony w Umowie (Regulaminie).
Dokonanie Wpyplaty jest uzaleznione od wuprzedniego poinformowania Funduszu przez
Oszczedzajacego o wlasciwym dla podatku dochodowego dla os6b fizycznych naczelniku urzedu
skarbowego oraz - jezeli Oszczedzajacy nie ukonczyt 60 roku zycia — od przedstawienia decyzji
organu rentowego o przyznaniu prawa do emerytury.
0O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyplata, a w przypadku Wyplat w ratach wyplata pierwszej raty,
dokonywane sg w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) zlozenia Funduszowi przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyplaty,
2) zlozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o dokonanie Wyplaty oraz przedlozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajacego i dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢ Osoby wskazanej lub
ich notarialnie poswiadczonej kopii — albo
b) prawomocnego postanowienia sagdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub zarejestrowanego
aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow
o sposobie podzialu srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKE, badz
prawomocnego postanowienia sagdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych
tozsamo$¢ spadkobiercéw lub ich notarialnie poswiadczonych kopii,
- chyba, ze Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona zazadaja Wyplaty w terminie péZniejszym.
Wyplaty podlegaja opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.
§ 25.
Wyplata transferowa z IKE
Fundusz dokonuje Wyplaty transferowej z IKE srodkéw zgromadzonych na IKE:
1) do innej Instytucji finansowej, z ktérag Oszczedzajacy zawarl umowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego,
2) do Programu emerytalnego, do ktérego przystapit Oszczedzajacy,
3) w razie Smierci Oszczedzajacego — do Instytucji finansowej, ktéra prowadzi indywidualne konto
emerytalne dla Osoby uprawnionej albo do Programu emerytalnego, do ktérego Osoba
uprawniona przystapita.
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Wyplata transferowa z IKE dokonywana jest na podstawie pisemnej dyspozycji Oszczedzajacego albo
Osoby uprawnionej, po uprzednim:
1) zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo
2) przystapieniu do Programu emerytalnego,
oraz okazaniu Funduszowi Potwierdzenia.
O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyplata transferowa z IKE dokonywana jest w terminie nie
dhuzszym niz 14 dni od dnia:
1) zlozenia pisemnej dyspozycji Wyplaty transferowej z IKE przez Oszczedzajacego oraz okazania
Potwierdzenia — albo
2) zlozenia pisemnej dyspozycji Wyplaty transferowej z IKE przez Osobe uprawniona, okazania
Potwierdzenia oraz przedstawienia dokumentéw wymienionych w § 24 ust. 8 pkt 2.
Przedmiotem Wyplaty transferowej z IKE moze by¢ wylacznie calos¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE.
§ 26.
Przeniesienie srodkéw z IKE
Fundusz w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r. dokonuje Przeniesienia srodkéw z IKE.
Przeniesienie srodkéw z IKE dokonywane jest na podstawie pisemnej dyspozycji Oszczedzajacego po
uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
z Instytucja finansowa.
Przeniesienie Srodkoéw z IKE dokonywane jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zlozenia
pisemnej dyspozycji Przeniesienia srodkéw z IKE przez Oszczedzajacego oraz okazania
Potwierdzenia.
Przedmiotem Przeniesienia srodkéw z IKE moze by¢ wylgcznie calosé¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE.
§27.
Zwrot srodkow zgromadzonych na IKE
Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w drodze pisemnego wypowiedzenia Umowy przez
ktorgkolwiek ze Stron, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyplaty lub Wyplaty transferowej z IKE.
W razie wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajacego jest on obowigzany do zlozenia
oswiadczenia o zapoznaniu sie przez niego z konsekwencjami Zwrotu, o ktérych mowa w ust. 4.
Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajacego o mozliwosci dokonania
Wyplaty transferowej z IKE.
W wypadku, gdy na IKE Oszczedzajacego Fundusz przyjal Wyplate transferowa z Programu
emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem Zwrotu, w ciggu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez
Oszczedzajacego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaklad
Ubezpieczenn Spolecznych 30% sumy skladek podstawowych (w rozumieniu przepiséw
o pracowniczych programach emerytalnych) wplaconych do Programu emerytalnego po dniu
wejscia w zycie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych tj.

po dniu 31 maja 2004 roku.
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10.

11.

12.

13.

14.

Zwrot, o ktéorym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych
w przepisach podatkowych.
W wypadku wskazanym w ust. 4, kwota Zwrotu jest pomniejszana o kwote wskazang w ust. 4.
Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 8, przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy, jesli nie
zachodzg przestanki do Wyplaty lub Wyplaty transferowej z IKE. W przypadku niezlozenia przez
Oszczedzajacego dyspozycji Wyplaty lub Wyplaty transferowej z IKE, nie p6zniej niz na 7 dni przed
uplywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusz dokonuje umorzenia jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na IKE i dokonuje Zwrotu.
Warunkiem dokonania Zwrotu jest zlozenie przez Oszczedzajacego oswiadczenia, o ktérym mowa
w ust. 2, oraz wskazanie sposobu dokonania Zwrotu.
Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkow
zgromadzonych na IKE Oszczedzajacego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodzg przestanki do
Wyplaty lub Wyptlaty transferowej z IKE.
Zwrot czesciowy nastepuje nie p6zniej niz w terminie 30 dni od dnia zlozenia pisemnego wniosku
przez Oszczedzajgcego.
Oszczedzajacy moze wystapic z pisemnym wnioskiem o Zwrot czesciowy pod warunkiem, ze srodki
wnioskowanego Zwrotu czesciowego nie bedg dotyczy¢ srodkéw pochodzacych z Programu
emerytalnego, z zastrzezeniem tresci ust. 12-14.
Minimalna wartos¢ wnioskowanego przez Oszczedzajacego Zwrotu czesciowego wynosi nie mniej
niz 50 (pieédziesiat) ztotych.
Jesli wnioskowana przez Oszczedzajacego kwota Zwrotu czesciowego przekracza warto$¢ wszystkich
jednostek rozrachunkowych utworzonych ze srodkéw nie pochodzacych z Programu emerytalnego,
Fundusz umarza wszystkie zapisane jednostki rozrachunkowe utworzone ze srodkéw nie
pochodzacych z Programu emerytalnego.
Jezeli w wyniku realizacji dyspozycji Zwrotu czesciowego Fundusz umarza wszystkie zapisane
jednostki rozrachunkowe, bedzie to réwnoznaczne ze Zwrotem.
§ 28.

Ogolne zasady dotyczace Wyplaty, Wyplaty transferowej z IKZE i Zwrotu
Dyspozycje Wyplaty, Wyplaty transferowej z IKZE lub Zwrotu powinny by¢ zlozone w spos6b
okreslony w Umowie (Regulaminie).
Wyplata transferowa z IKZE dokonywana jest w zlotych w formie przelewu bankowego na rachunek
bankowy wskazany w Potwierdzeniu.
Wyplata i Zwrot w przypadku Oszczedzajacego, a w przypadku Osoby uprawnionej Wyplata, sa
dokonywane w zlotych w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany przez
Oszczedzajacego lub Osobe uprawniona lub przekazem pocztowym na wskazany adres,
z zastrzezeniem Ze przekazy pocztowe sg realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wyplata, Wyplata transferowa z IKZE oraz Zwrot nastepuje po umorzeniu przez Fundusz jednostek

rozrachunkowych zewidencjonowanych na IKZE.
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§ 29.
Wyplata srodkéw zgromadzonych na IKZE
Wyplata nastepuje wylacznie:
1) na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem
dokonywania Wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
2) wprzypadku $mierci Oszczedzajacego — na wniosek Osoby uprawnione;j.
Przez dokonywanie Wplat na IKZE, o ktérych mowa w ust. 1, rozumie sie takze dokonywanie wplat na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla Oszczedzajacego przez inna
Instytucje finansowa, jezeli srodki z tego konta zostaly przeniesione w wyniku Wyplaty transferowe;j
na IKZE.
Wyplata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajacego albo Osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach, na zasadach okreslonych w Umowie (Regulaminie).
Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie odwola¢ Wyptate w ratach i zlozy¢
dyspozycje jednorazowej Wyplaty pozostatych na IKZE srodkow.
Oszczedzajacy nie moze dokonywaé¢ Wplat po dokonaniu Wyplaty pierwszej raty. W przypadku
Wplaty po dokonaniu Wyplaty pierwszej raty srodki sa zwracane Oszczedzajgcemu w sposob
okreslony w Umowie (Regulaminie).
Dokonanie Wyplaty jest uzaleznione od uprzedniego poinformowania Funduszu przez
Oszczedzajacego lub Osobe uprawniong o wlasciwym dla podatku dochodowego dla oséb fizycznych
naczelniku urzedu skarbowego.
0 ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyplata, a w przypadku Wyplat w ratach wyplata pierwszej raty,
dokonywane sa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) zlozenia Funduszowi przez Oszczedzajacego wniosku o dokonanie Wyplaty,
2) zlozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o dokonanie Wyplaty oraz przedlozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajacego i dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢ Osoby wskazanej lub
ich notarialnie poswiadczonej kopii — albo
b) prawomocnego postanowienia sagdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub zarejestrowanego
aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow
o sposobie podzialu srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, badz
prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajacych
tozsamos¢ spadkobiercéw lub ich notarialnie poswiadczonych kopii,
—chyba, Ze Oszczedzajacy lub Osoba uprawniona zazadaja Wyplaty w terminie pézniejszym.
Wyplaty podlegaja opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.
§ 30.
Wyplata transferowa z IKZE
Fundusz dokonuje Wyplaty transferowej z IKZE $rodkéw zgromadzonych na IKZE do innej Instytucji
finansowej, z ktérg Oszczedzajacy zawarl umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego lub na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone

dla Osoby uprawnionej — w razie $mierci Oszczedzajacego.
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Wyplata transferowa z IKZE dokonywana jest na podstawie pisemnej dyspozycji Oszczedzajacego
albo Osoby uprawnionej, po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego z Instytucja finansowa oraz okazaniu Funduszowi Potwierdzenia.
O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyplata transferowa z IKZE dokonywana jest w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) zlozenia pisemnej dyspozycji Wyplaty transferowej z IKZE przez Oszczedzajacego oraz okazania
Potwierdzenia — albo
2) zlozenia pisemnej dyspozycji Wyplaty transferowej z IKZE przez Osobe uprawniona, okazania
Potwierdzenia oraz przedstawienia dokumentéw wymienionych w § 29 ust. 7 pkt 2.
Przedmiotem Wyplaty transferowej z IKZE moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na
IKZE.
§31.
Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE
Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje w drodze pisemnego wypowiedzenia Umowy
przez ktorgkolwiek ze Stron, jezeli nie zachodza przestanki do Wyplaty lub Wyplaty transferowe;j
z IKZE.
Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajacego o mozliwosci dokonania
Wyplaty transferowe;j z IKZE.
Zwrot, o ktorym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie i na zasadach okres$lonych
w przepisach podatkowych.
Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 5, przed uplywem terminu wypowiedzenia Umowy, jesli nie
zachodzg przestanki do Wyplaty lub Wyplaty transferowej z IKZE. W przypadku nieztozenia przez
Oszczedzajacego dyspozycji Wyplaty lub Wyplaty transferowej z IKZE, nie pézniej niz na 7 dni przed
uplywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusz dokonuje umorzenia jednostek
rozrachunkowych zgromadzonych na IKZE i dokonuje Zwrotu.
Warunkiem dokonania Zwrotu jest wskazanie przez Oszczedzajgcego sposobu dokonania Zwrotu.
Na rowni ze Zwrotem, w tym takze do celow podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw
zgromadzonych na IKZE Oszczedzajacego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodza przestanki do
Wyplaty lub Wyplaty transferowe;j z IKZE.
§32.
Zasady prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez Fundusz
Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywéw netto w dlugim okresie
osiagany poprzez wzrost wartosci lokat. Wspomniany cel Fundusz osiaga poprzez realizowanie
strategii selektywnej alokacji zar6wno pomiedzy r6znymi klasami aktywoéw i lokat, jak i r6znymi
rynkami, tj. krajowym rynkiem kapitalowym oraz zagranicznymi rynkami kapitalowymi. Fundusz
bedzie dazyl do realizacji polityki inwestycyjnej polegajacej na zwiekszonym zaangazowaniu
w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka (akcje i inne instrumenty o charakterze
udzialowym) w zidentyfikowanych okresach dobrej koniunktury rynkowej, oraz polityce

inwestycyjnej polegajacej na ochronie kapitalu w okresach dekoniunktury rynkowej. Maksymalne
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zaangazowanie w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka wynosi 65% wartosci aktywow
netto. W przypadku rynkéw zagranicznych Fundusz koncentruje sie gléwnie na rynkach krajow
Europy Srodkowo — Wschodniej oraz rynkach innych krajow zaliczanych powszechnie do grupy
krajow tzw. rynkéw wschodzacych. W przypadku réznych klas aktywéw i lokat Fundusz dokonuje
selekcji w gldbwnej mierze pomiedzy udzialowymi papierami wartosciowymi z branz o wzrostowych
perspektywach oraz dluznymi papierami wartosciowymi z uwzglednieniem w szczeg6lnosci
instrumentéw dluznych o odpowiednio wyzszej rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe
emitowane na danym rynku, takie jak miedzy innymi obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa
lub jednostki samorzadu terytorialnego. Fundusz realizuje powyzsza strategie biorac szczegdlnie
pod uwage bezpieczenstwo powierzonych mu S$rodkéw oraz dokonywanych lokat, co jest
bezposrednim wynikiem wieloletnich doswiadczen i filozofii inwestycyjnej grupy kapitalowej
Allianz SE.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.
Portfel Funduszu budowany jest przy tacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:
1) bezpieczenstwo aktywow,
2) rentownosc¢ inwestycji,
3) plynnosc¢ inwestycji.
Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalna, z uwzglednieniem
krotkookresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane sg w
oparciu o nastepujace zrodla informacji:
1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,
2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,
3) sprawozdania finansowe emitentow,
4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze,
5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,
6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,
7) spotkania z wybranymi emitentami,
8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,
9) inne uznane Zrédia informacji.
Przy doborze inwestycji preferowany jest dlugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem,
ze w uzaleznieniu od biezacej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywoéw moze okresowo znaczaco
wzrastac.
Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukcji portfela Funduszu nastepujace rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:
1) ryzyko gospodarcze i polityczne,
2) ryzyko zmian stop procentowych,
3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,
4) ryzyko plynnosci,
5) ryzyko ogélnorynkowe,
6) ryzyko zwiazane z dywersyfikacja lokat,
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10.

11.
12.

7) ryzyko walutowe.

Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze
szczegblnym uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujacych gospodarke danego
kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego
kraju oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa
emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dzialalnosé¢, kapitalizacja
i plynno$¢ obrotu oraz mozliwos¢ osiagniecia w dluzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu
przewyzszajacej rentownosc¢ dtuznych papieréw wartosciowych.

Przy wyborze instrumentéw dluznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentownos¢ danego
instrumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile
taka uzyskal, oraz plynnos¢ danego instrumentu. W przypadku skarbowych papieréw dtuznych
oprécz rentownosci uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujacego
dany instrument kraju, jego ocena ratingowa oraz plynno$¢ danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz
branz w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku
krajowego i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sg instrumenty
bedace przedmiotem lokat Funduszu.

Biezacym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami.
Raz w miesigcu przegladu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzad Towarzystwa i Komitet

Inwestycyjny.

IX. OBOWIAZKI INFORMACYINE

§33.
Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie
o funduszach emerytalnych i innych wtasciwych przepisach prawa.
Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegdlnosci:
1) Statut Funduszu,
2) informacje na temat wynikéw dziatalnos$ci inwestycyjnej Funduszu,
3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
Przed zawarciem Umowy, Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra zlozy
wniosek o przyjecie do Funduszu.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny wraz z ostatnim poélrocznym sprawozdaniem
finansowym, takze na kazde zadanie Oszczedzajacego.

§34.
Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za
zezwoleniem organu nadzoru.

Zmiana Statutu wchodzi w Zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu publikowanym na stronie

internetowej: www.allianz.pl/pte.
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3.

O kazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogloszenia na stronie

internetowej: www.allianz.pl/pte.

§ 35.
Fundusz przesyta kazdemu Oszczedzajacemu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak
niz co 12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujacych sie na jego IKE lub IKZE, terminach
dokonanych w tym okresie Wptat na IKE lub IKZE i kwot przekazanych w ramach Wyplat
transferowych na IKE lub IKZE oraz przeliczeniu tych Wplat i kwot przekazanych w ramach Wyptat
transferowych na IKE lub IKZE, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach
polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami do ktérych sa
poréwnywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.
Fundusz obowigzany jest, na zadanie Oszczedzajacego, udzieli¢ mu informacji okreslajacej
pieniezng warto$¢ srodkow zgromadzonych na jego IKE lub IKZE.
Informacja, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, przesylana jest po uprzednim uzgodnieniu z Oszczedzajacym,
w formie elektronicznej na utworzone przez Fundusz dla Oszczedzajacego indywidualne konto
internetowe zlokalizowane w ramach serwisu internetowego Funduszu. W przypadku braku
uzgodnienia z Oszczedzajgcym, informacja przesylana jest w formie papierowej zwyklg przesytka
listowa na ostatni podany przez Oszczedzajacego adres korespondencyjny, a w przypadku jego
braku, na podany przez Oszczedzajacego adres zamieszkania.
Serwis internetowy Funduszu dostepny jest dla Oszczedzajacych na stronie internetowe;j:
www.dfeallianz.pl.
Dostep do indywidualnego konta internetowego, o ktérej mowa w ust. 3, jest uzalezniony od

uprzedniej aktywacji serwisu internetowego oraz zalogowania sie do niego przez Oszczedzajacego.
§ 36.

Informacje podawane do wiadomosci przez Fundusz sa zamieszczane na stronie internetowe;j:

wwwe.allianz.pl/pte.

Dziennikiem przeznaczonym do ogloszen prospektu informacyjnego Funduszu jest ,Dziennik

Gazeta Prawna”.

§37.

Oszczedzajacy jest zobowigzany do informowania o kazdej zmianie adresu oraz danych osobowych

zawartych w Umowie w terminie 14 dni od zaistnienia tych zmian.

1.
2.

X. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 38.

Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.
W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy, Ustawy

o funduszach emerytalnych oraz inne wtasciwe przepisy prawa.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ALLIANZ POLSKA DOBROWOLNEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I. 'WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A) Zarzadzajacy

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad
Gospodarczy XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostal utworzony na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego wydanego dnia 20 grudnia 2011 r. i wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych
prowadzonym przez VII Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem
RFe 31.

C) Celinwestycyjny

Celem dzialalnosci lokacyjnej Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywéw netto w dtugim okresie
osiagany poprzez wzrost wartosci lokat.

D) Ograniczenia inwestycyjne

1) W dzialalnosci lokacyjnej do konca stycznia 2014 r. stosowane byly ograniczenia inwestycyjne

zgodne z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 989 ze zm., zwanej dalej Ustawa),
rozporzadzenia rady ministréw z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w
zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2011 r. nr 90,
poz. 517) oraz rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 23 grudnia 2003 r. w sprawie ogélnego
zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych poza granicami kraju (Dz. U. z 2003 r.
nr 229, poz. 2286 ze zm.).
Od 1 lutego 2014 r. w dzialalnosci lokacyjnej stosowane sg ograniczenia zgodne z przepisami
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 989 ze zm.) oraz rozporzadzenia rady ministrow z dnia
28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczenn w zakresie prowadzenia dzialalnosci
lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2014 r. poz. 139).

2) Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 Ustawy, naruszone zostang
powyzsze zasady, Fundusz obowigzany jest podja¢ niezwlocznie kroki, zgodnie z art. 149, w celu
dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogoéw okreslonych w prawie.

E) Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

F) Kontynuowanie dziatalnosci
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Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

G) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.) oraz rozporzadzeniem ministra
finanséow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2013 r. poz. 876 ze zm.).

Operacje Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych,
ktorymi sa wyciagi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankéw, wyciagi
zrachunku papieréw wartosciowych u Depozytariusza i Subdepozytariuszy, raporty Agenta
Transferowego oraz wewnetrzne noty ksiegowe.

1) Kapital Funduszu

Zmiany w kapitale ujmowane sg w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia. Podstawg zapisow
w Ksiedze Gléwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.

a) Zwiekszenia kapitatu
Wplaty srodkéw przez Oszczedzajacych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktéorym przekazane srodki zasility odrebny rachunek bankowy zwany rachunkiem
przeliczeniowym.
Na podstawie wyciggu bankowego i po ustaleniu, ktérego Oszczedzajacego dotycza przekazane
srodki, Agent Transferowy przelicza je na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastgpito ich przyporzadkowanie.
Indywidualna kwote kapitalu ustala sie, pomniejszajac o optate od sktadki kwote srodkow
przekazanych przez Oszczedzajacego. Tak ustalona kwota dzielona jest przez warto$¢ jednostki
rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sa
w rejestrze Oszczedzajgcego.

b) Zmniejszenia kapitalu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych powoduje zmniejszenie kapitatu. Indywidualng kwote
umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych i wartosci jednostki
rozrachunkowej wedlug wartosci na dzienn poprzedzajacy dzien przeliczenia jednostek
rozrachunkowych na srodki pieniezne.

2) Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) sktadnikéw
portfela inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.

W przypadku umowy majgcej za przedmiot zbycie skladnikéw portfela inwestycyjnego
znaleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedlug wartosci na dzien
rozliczenia umowy, uznajac przychéd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.

3) Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w obcych walutach

Do konica 2014 r. w/w transakcje ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien
rozliczenia transakcji. Od poczatku 2015 r. dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu
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transakcji nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD, jest data przeprowadzenia transakcji.

4) Transakcje pozostale
W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te,
o ktérych mowa w pkt 2) i 3), prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte)
w dacie rozliczenia.

5) Skladniki portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sa w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikéw
portfela inwestycyjnego nabytych nieodptatnie wynosi zero.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych lgcznie.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie oraz inne oplaty, w tym obcigzenia o charakterze
publiczno-prawnym, z wylaczeniem wynagrodzenia Depozytariusza.

6) Prawa z papieréw warto$ciowych

a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy.

b) Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sa po raz pierwszy
notowane bez prawa poboru.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody niz okreslone
w ppkt. a) i b), nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartosc tych praw.

7) Przychody z inwestycji

a) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowig przychéd i zwiekszaja wynik finansowy Funduszu. Dywidendy
ujmuje sie jako przychéd w korespondencji z naleznosciami w dniu, w ktérym akcje sa po raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy. Wyplacona dywidenda pomniejsza naleznos$ci
Funduszu z tytulu dywidend.

b) Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
Odsetki sg naliczane memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po
dniu otwarcia lokaty do dnia zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od
lokaty jest dzieri nastepny po dniu zapisania lokaty w ksiegach Funduszu.
Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane
memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty
do dnia bilansowego.

c) Przychody z tytulu odsetek od obligacji
Ustalenie wartosci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z publikowang przez emitenta tabela
odsetek.
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d)

Rozpoczecie naliczania przychodéw z tytulu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje
w dniu nastepnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obligacji.

Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papier6w wartosciowych

Amortyzacji metodg liniowg podlega dyskonto dla krétkoterminowych dtuznych papieréw
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu oraz dla
dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych
na rynku regulowanym.

Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie r6Znice kursowe

Zrealizowane dodatnie r6znice kursowe od sprzedazy skladnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do zrealizowanych zyskéw z inwestycji.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe z rozliczenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu
wplywaja na przychody operacyjne.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe od wyceny skladnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.

Niezrealizowane dodatnie ré6znice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan Funduszu
wplywaja na przychody operacyjne.

Rdznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikajg z poréwnania kurséw
walutowych $redniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta,
z dnia wprowadzenia do ksiag tego skladnika portfela inwestycyjnego.

8) Koszty operacyjne

a)

b)

d)

Koszty depozytariusza

Wynagrodzenie depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje
wynagrodzenie za przechowywanie i weryfikacje aktywéw, obstuge rachunku papieréow
wartosciowych irachunkéw bankowych Funduszu, rozliczanie transakcji oraz zwrot optat
ponoszonych na rzecz Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych, Subdepozytariuszy
i zagranicznych instytucji depozytowo-rozliczeniowych.

Do dnia 31 grudnia 2015 r. koszty Depozytariusza obciazaja Towarzystwo.

Koszty zarzadzania

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obciazajq aktywa Funduszu.

Do dnia 30 czerwca 2013 r. kwota wynagrodzenia obliczana byta na kazdy dzien ustalania
wartosci aktywow netto Funduszu, w wysokosci 0,01% wartosci aktywoéw netto w skali roku. Od
dnia 01 lipca 2013 r. wysokos¢ wynagrodzenia zr6znicowana jest w zaleznosci od posiadanej
kategorii jednostki rozrachunkowej i wynosi od 0,6% do 2,5% wartosci aktywéw netto
przypadajacej na dana kategorie jednostek rozrachunkowych w skali roku.

Amortyzacja premii

Amortyzacji metodg liniowa podlega premia dla krétkoterminowych dluznych papieréw
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu oraz
dla dluznych papieréow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym.

Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek
Odsetki sa naliczane memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po
dniu zaciggniecia przez Fundusz kredytu do dnia splaty. Jezeli termin splaty kredytu nastepuje

34



po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane memoriatlowo proporcjonalnie do uplywu czasu od
dnia nastepnego po dniu zaciggniecia kredytu do dnia bilansowego.

e) Zrealizowane i niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne roznice kursowe od sprzedazy skladnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do zrealizowanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne rdznice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobowigzan Funduszu
wplywaja na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny skladnikdéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowiazan Funduszu wplywaja
na koszty operacyjne.

Roznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw
walutowych sredniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta,
z dnia wprowadzenia do ksiag tego skladnika portfela inwestycyjnego.

f) Koszty danin publiczno-prawnych
Koszty danin publiczno-prawnych, jezeli Fundusz nie jest zwolniony z ich uiszczania na
podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzona przez
Fundusz dzialalnoscig statutowa, obciazajq aktywa Funduszu.

H) Wycena skladnikow portfela inwestycyjnego

1) Wycena aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych nastepuje wedlug wartosci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Papiery warto$ciowe wyceniane sa w oparciu o kurs wyceny — jest to srednia dzienna cena
transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny,
kursem wyceny jest:

a) dla rynku Treasury BondSpot Poland (dawniej MTS Poland):
—  kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku
wyceny, to
— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu
o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostal ustalony.

W przypadku dluznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs
fixingowy na Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland.

2) Wycena dluznych papieréw warto$ciowych

a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sg metodg liniowej amortyzacji dyskonta.

b) Obligacje

35



Warto$¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominalu z notowan gieldowych. Wartos¢
obligacji powieksza sie o wartos¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.

Dluzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub
premia sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii.

3) Wycena akgji

Wartos$¢ akcji, ktére znajdujg sie w portfelu Funduszu, ustala sie na podstawie ceny rynkowe;j.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie
wedlug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagieldowym podlegajg wycenie na podstawie sredniej
ceny transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje
w czasie dnia obrotu.

4) Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegélowych
zasad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. nr 51,
poz.493 ze zm.) Fundusz moze dokona¢ wyceny wartosci aktywow wedlug okreslonej przez
siebie szczegotowej metodologii wyceny, ktéra podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z §14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegélowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U.
22004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.), Fundusz stosowal szczegélowe metodologie wyceny
uwzgledniajace min. metode zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

5) Wycena zobowigzan

Zobowiazania Funduszu wyceniane s3 w kwocie wymagalnej zaplaty.

6) Wycena operacji w walutach obcych

W ciagu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, wyrazone w walutach
obcych, operacje Funduszu dotyczace srodkéow pienieznych, lokat, naleznosci i zobowigzan,
udzialéw i papieréw wartosciowych — po przeliczeniu na walute polska wedlug sredniego kursu
wyliczanego i oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzieri wyceny.

Warto$¢ aktywow Funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
sredniego kursu, okres$la sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktorej
$redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

7) Zasada HIFO

W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to
znaczy jako pierwszy sprzedazy podlega ten sktadnik, ktéry zostat zakupiony po najwyzszej cenie.

I) Pozostale

1) W dniu 01 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek
rozrachunkowych na jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, oznaczone odpowiednio jako jednostki
kategorii A, B, C i D. Poszczegdlne kategorie jednostek zr6znicowane sg pod wzgledem wysokosci
oplat za zarzadzanie, wynoszacej odpowiednio od 0,6% do 2,5% warto$ci aktywéw netto w skali
roku. W okresie objetym sprawozdaniem w Funduszu pojawily sie jednostki kategorii A, B, C i D.
Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly sie tylko jednostki rozrachunkowe kategorii A, B, CiD
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2)

(na dzien bilansowy poprzedniego okresu w Funduszu znajdowaly sie tylko jednostki
rozrachunkowe kategorii AiD).

W zwiagzku z wejsciem w zycie z dniem 1 lutego 2014 r. zapiséw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r.
0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku okresleniem zasad wyplat emerytur ze S$rodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz.1717) Fundusz w
sposob bierny naruszyt zasady dzialalnosci lokacyjnej poprzez posiadanie w aktywach obligacji
spotki American Heart of Poland S.A. W/w obligacje znajdowaly sie w portfelu Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 r. — zostaly wykazane w Zestawieniu portfela inwestycyjnego w poz. 9 jako ,Inne
krajowe instrumenty finansowe”.

Jednoczesnie Fundusz uzyskal zgode Komisji Nadzoru Finansowego na przedluzenie do
12 miesiecy okresu na dostosowanie dzialalnosci lokacyjnej Funduszu prowadzonej w zakresie
lokat, w ktére aktywa Funduszu nie mogg by¢ lokowane, do wymogdéw ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.
22013 r., poz. 989 ze zm.). Do dnia 31 stycznia 2015 r. Fundusz dostosowat dziatalnos¢ lokacyjna

do wymogow ustawy.
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II. BILANS
Bilans Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

Wedlug stanu na dzien
BILANS 3 -
31 grudnia 2013 . 31 grudnia 2014 r.

L Aktywa 1816960,11 3762217,43
1. | Portfel inwestycyjny 1710647,91 3477645,83
2. | Srodki pieniezne 106 312,20 281 647,60
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00

b) na rachunku przeliczeniowym 106 312,20 281 647,60

- na rachunku wplat 70774,80 176 890,00

- na rachunku wyptat 0,00 0,00

- do wyjasnienia 35537,40 104 757,60

c) na pozostalych rachunkach 0,00 0,00

3. | Naleznosci 0,00 2 924,00
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

b) z tytulu dywidend 0,00 2924,00

¢) z tytulu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytulu odsetek 0,00 0,00

e) od Towarzystwa 0,00 0,00

f) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
II. | Zobowigzania 129 692,25 205 247,18
1. | Z tytulu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 78 148,38 29 636,84
2. | Ztytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkow 12 480,13 69638,13
4. | Wobec Towarzystwa 261,78 1121,07
5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. | Pozostale zobowigzania 38770,40 104 757,60
7. | Rozliczenia miedzyokresowe 31,56 93,54
NI | Aktywa netto (I-1I) 1687 267,86 3556 970,25
IV. | Kapital Funduszu 1608 807,21 3394 762,42
V. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 78 460,65 162 207,83
1. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 41 408,70 117 050,18
2. ?;E:tr:;l;c;;v;r;}sfé}%irozdysponowany, zrealizowany zysk 4611,84 1690,17
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 32440,11 46 847,82

VL. g:gi;:(l) ‘ilvz;ll;lllz?rlllll(()xin\x,)nierozdysponowany wynik 1687 267,86 3556 970,25
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III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskéw i strat Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014r.
L Przychody operacyjne 43 783,01 96 931,20
1. Przychody portfela inwestycyjnego 43228,72 96 480,43
a) dywidendy i udzialy w zyskach 15 705,13 31970,93
b) odsetki, w tym: 26 977,39 64 509,50
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 25479,15 62 927,38
- odset,kl' od depozytéw bankowych i bankowych papieréw 149824 1582,12
wartosciowych
- pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
[ L - . 546,20 0,00
nabytych ponizej wartosci nominalnej
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach
s 0,00 0,00
wartosciowych
f) pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach 544,70 323,00
bankowych
3. Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inw., a
takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 0,00 127,77
denominowanych w walutach paristw bedacych cztlonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4, Pozostale przychody 9,59 0,00
I Koszty operacyjne 4012,17 21 289,72
1. Koszty zarzadzania Funduszem 3980,64 21071,86
2. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 0,00 0,00
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
S . . . 0,00 0,00
nabytych powyzej wartosci nominalnej
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4, Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
Réznice kursowe ujemne powstale w zwiazku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inw., a
takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 0,00 215,62
denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
6. | Koszty danin publiczno-prawnych 0,00 0,00
7. Pozostale koszty 31,53 2,24
II. | Wynik z inwestycji (I1- II) 39770,84 75 641,48
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32 364,97 8105,70
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3762,45 -6 302,01
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 28 602,52 14 407,71
V. | Wynik finansowy (III + IV) 72 135,81 83 747,18
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IV.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. | 31 grudnia 2014r.
A. | Zmiana wartosci aktywoéw netto
I. | Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 553 43155 1687 267.86
sprawozdawczego ! !
II. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 72135,81 83 747,18
1. | Wynik z inwestycji 39770,84 75 641,48
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3762,45 -6 302,01
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 28 602,52 14 407,71
III. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 1061 700,50 1785955,21
1. | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki 1301 899.94 1862977.48
rozrachunkowe ’ ’
2. | Zmniejszenia kapitatu z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych -240 199,44 -77022,27
IV. | Eaczna zmiana wartosci aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (I
) 1133 836,31 1869 702,39
V. | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 1687 267,86 3556 970,25
B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
I. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
1. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu 503552713 143 148.5935
sprawozdawczego ’ ’
a) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii A na poczatek i 134317 0458
okresu sprawozdawczego ’
b) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D na poczatek i 38315477
okresu sprawozdawczego ’
2. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 143 148 5935 291 203.8645
sprawozdawczego, w tym: ’ ’
a) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii A na koniec 134317 0458 218 597 0294
okresu sprawozdawczego ’ ’
b) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii B na koniec i 5171.7502
okresu sprawozdawczego ’
c) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii C na koniec i 11 4402042
okresu sprawozdawczego ’
d) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D na koniec 38315477 55 994 8807
okresu sprawozdawczego ’ ’
II. | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
1. | Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 10.99 i
sprawozdawczego ’
2. | Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 10.97" )
sprawozdawczego ’
3. | Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke rozrachunkowa -0.18%2 i
w okresie sprawozdawczym o
4. | Minimalna wartos$¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 10.88? )
sprawozdawczym ’
5. | Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa w 11.38? )
okresie sprawozdawczym ’
6. | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien 10.97Y i
wyceny w okresie sprawozdawczym ’
1. | Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa kategorii A
1. | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 11.01% 11.78
sprawozdawczego ’ ’
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Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu

11,78 12,25
sprawozdawczego
Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 6.99% 3.99%
sprawozdawczym e IR
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 11.019 1156
sprawozdawczym ’ ’
Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 12.139 12.44
sprawozdawczym ’ ’
Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie 11.78 12.25
sprawozdawczym ’ ’
Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa kategorii B
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu ) 12.37%
sprawozdawczego ’
Warto$¢ aktyw6éw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu i 1221
sprawozdawczego ’
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie ) 1.29%5
sprawozdawczym eI
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie i 12.139
sprawozdawczym ’
Maksymalna wartos¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa w okresie i 12379
sprawozdawczym ’
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie i 1221
sprawozdawczym ’
Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa kategorii C
Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu i 12.137
sprawozdawczego ’
Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu i 12.17
sprawozdawczego ’
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie i 033%%)
sprawozdawczym et
Minimalna wartos$¢ aktywdéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie ) 11.629
sprawozdawczym ’
Maksymalna wartos$¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa w okresie i 12.38%
sprawozdawczym ’
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie i 12.17
sprawozdawczym ’
Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke rozrachunkowga kategorii D
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 11.19% 11.85
sprawozdawczego ’ ’
Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 11.85 12.09
sprawozdawczego ’ ’
Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 5 909 2.03%
sprawozdawczym R o
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 11.19% 1158
sprawozdawczym ’ ’
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 12.29% 12.34
sprawozdawczym ’ ’
Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzierh wyceny w okresie 11.85 12.09

sprawozdawczym

Yna dzieri 28.06.2013r.

2w okresie 01.01.2013r.-28.06.2013r.
% na dzieri 01.07.2013r.

Y w okresie 01.07.2013r. - 31.12.2013r.

na dzieri 03.12.2014r.

) na dzieri 26.02.2014r.

8 w okresie 03.12.2014r. — 31.12.2014r.

® w okresie 26.02.2014r. - 31.12.2014r.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM od 1 stycznia do od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 r. | 31 grudnia 2014 r.

L. Kapitaly razem Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 553 431,55 1687 267,86
1. |Kapital Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 547 106,71 1608 807,21
1.1. | Zmiany w kapitale Funduszu 1061 700,50 1785955,21
a) zwiekszenia z tytutu: 1301 899,94 1862977,48

- wplat czlonkéw 894 783,77 1370139,11

- otrzymanych wplat transferowych 407 091,17 492 838,37

- pokrycia szkody 25,00 0,00

- pozostate 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: -240 199,44 -77022,27

- wyplat transferowych 0,00 0,00

- wyplat osobom uprawnionym 0,00 0,00

- wyplaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE 0,00 0,00

- zwrotu blednie wplaconych sktadek 0,00 0,00

- pozostate -240199,44 -77022,27

1.2. | Kapital Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1608 807,21 3394 762,42
2. | Wynik finansowy 78 460,65 162 207,83
II. | Kapitaly razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu 1687 267,86 3556 970,25

sprawozdawczego (1.2 + 2)
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VI. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO
Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2013 . 31 grudnia 2014r.
Instrument finansowy Ilos¢ | Wartos¢ nabycia | Wartos¢ biezaca Udziat w Tlosé¢ Wartos$é nabycia | Warto$¢ biezaca Udzialw
(wszt.) (wzl) (wzl) aktywach | (/0 (wzl) (wl) aktywach
(w%) (w%)

1. | Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 759 080,50 761 297,77 41,90% 1182471,80 1220196,51 32,43%
DS1023 - 2023/10/25 0 0,00 0,00 0,00% 70 75 075,00 79379,30 2,11%
170823 - 2023/08/25 40 48 683,20 49 538,06 2,73% 40 48 683,20 52077,29 1,38%
0K0716 - 2016/07/25 0 0,00 0,00 0,00% 10 9270,00 9722,00 0,26%
PS0718 -2018/07/25 75 73 878,50 72 351,75 3,98% 75 73 878,50 77 043,00 2,05%
PS0719 -2019/07/25 0 0,00 0,00 0,00% 300 309 610,00 318 597,00 8,47%
WS0428 - 2028/04/25 25 22937,50 23 408,50 1,29% 25 22937,50 25 346,00 0,67%
WS0429 - 2029/04/25 40 48 140,00 46 227,20 2,55% 40 48 140,00 55931,20 1,49%
WZ0115-2015/01/25 34 34 127,60 34 415,14 1,89% 69 69 138,00 69 891,48 1,86%
WZ0117-2017/01/25 302 301361,30 304 690,82 16,77% 257 256 383,20 260 089,14 6,91%
WZ0118-2018/01/25 180 180 954,00 181 027,80 9,96% 220 220 358,00 222134,00 5,90%
WZ0119-2019/01/25 10 9 945,00 10018,10 0,55% 10 9945,00 10 065,30 0,27%
WZ0121-2012/01/25 40 39 053,40 39620,40 2,18% 40 39 053,40 39920,80 1,06%
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego

2. | na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27.10.1994r. o 0,00 0,00 0,00% 11 050,00 11 616,40 0,31%
autostradach platnych oraz o KFD
IDS1018-2018/10/24 0 0,00 0,00 0,00% 10 11 050,00 11616,40 0,31%

3. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 20913,33 20913,33 1,15% 178 170,33 178 170,33 4,74%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2014/01/02 20913,33 20913,33 1,15% 0,00 0,00 0,00%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2015/01/02 0,00 0,00 0,00% 178 170,33 178 170,33 4,74%
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe papiery

4. | wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank 0,00 0,00 0,00% 10 000,00 10 026,90 0,27%
Gospodarstwa Krajowego
BGK0517-2017/05/19 0 0,00 0,00 0,00% 10 10 000,00 10 026,90 0,27%
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Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne
papiery wartosciowe, dla ktérych podmiotami

zobowiazanymi do spelnienia swiadczen sq spotki 126 284,43 128 691,10 7,08% 486 000,00 496 126,13 13,18%
notowane na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej

BBI0216 - 2016/02/22 40 40 000,00 41 472,40 2,28% 40 40 000,00 41 429,60 1,10%
BBI0217-2017/02/07 0,00 0,00 0,00% 130 130 000,00 137 118,80 3,64%
ING1219-2019/12/19 0,00 0,00 0,00% 1 100 000,00 100 092,05 2,66%
KRU0317-2017/03/21 42 42 000,00 42393,54 2,33% 42 42 000,00 42 288,96 1,12%
KRUO0517 -2017/05/20 4 4 000,00 4 048,36 0,22% 4 4 000,00 4037,32 0,11%
ODR1114-2014/11/28 40 40284,43 40776,80 2,25% 0 0,00 0,00 0,00%
0TS1118-2018/11/20 0 0,00 0,00 0,00% 170 170 000,00 171 159,40 4,55%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne

papiery wartosciowe, spotek nienotowanych na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 0,00 0,00 0,00% 240 000,00 250 746,96 6,66%
bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej

GHE0718-2018/07/11 0,00 0,00 0,00% 20 200 000,00 210 089,60 5,58%
GHE1117-2017/11/27 0,00 0,00 0,00% 4 40 000,00 40 657,36 1,08%
ﬁ&%ﬁ’gﬁﬁ‘ggy";ﬁg gﬁ;}‘%ﬁéeg“k’wanym ha 701236,98 740012,71 40,73% 1193 327,45 1201 999,14 31,96%
Alior Bank S.A. 126 9598,16 10134,18 0,56% 254 20807,30 19900,90 0,53%
Apator S.A. 464 16 077,40 15771,36 0,87% 713 24 628,11 26 373,87 0,70%
AVIA Solutions Group AB 21 1179,42 972,09 0,05% 0 0,00 0,00 0,00%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 74 7 335,87 7787,02 0,43% 194 20559,12 20610,56 0,55%
Bank Millennium S.A. 955 5805,43 6 904,65 0,38% 955 5805,43 7878,75 0,21%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 110 18292,87 19 852,80 1,09% 280 4947233 49 915,60 1,33%
Bank Zachodni WBK S.A. 98 30659,48 37 834,86 2,08% 148 50 868,07 55 038,24 1,46%
Budimex S.A. 103 12 042,75 13 289,06 0,73% 148 17 924,57 20 832,48 0,55%
Capital Park S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 3127 15 683,85 12476,73 0,33%
CCCS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 122 14 994,84 16 415,10 0,44%
Ceramika Nowa Gala S.A. 1680 2784,58 2 688,00 0,15% 1680 2784,58 1 881,60 0,05%
Cyfrowy Polsat S.A. 698 12792,13 13 855,30 0,76% 1082 20524,18 25 708,32 0,68%
Dom Development S.A. 157 7267,26 7981,88 0,44% 352 16 191,36 14 632,64 0,39%
Echo Investment S.A. 5749 33710,98 38460,81 2,12% 8579 50677,93 60310,37 1,60%
Elektrobudowa S.A. 167 22185,97 17 620,17 0,97% 207 27058,57 14 692,86 0,39%
Energa S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 600 14 067,62 13914,00 0,37%
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 87 3370,81 3915,00 0,22% 87 3370,81 3384,30 0,09%
Fabryki Mebli Forte S.A. 430 13 244,25 16 499,10 0,91% 570 19577,23 29075,70 0,77%
Firma Oponiarska Debica S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 110 9771,48 9691,00 0,26%
Getin Noble Bank S.A. 6000 16 770,14 16 380,00 0,90% 7600 21795,17 16 416,00 0,44%
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 350 1477091 16 019,50 0,43%
Globe Trade Centre S.A. 1818 14610,68 13 489,56 0,74% 2668 20812,33 14 380,52 0,38%
Grupa Kety S.A. 174 28 333,07 38012,04 2,09% 186 30953,78 52 286,46 1,39%
Grupa Lotos S.A. 303 12 153,55 10 783,77 0,59% 368 14 770,60 9431,84 0,25%
ING Bank Slaski S.A. 151 16 007,16 1712491 0,94% 266 30764,26 37 745,40 1,00%
Inpro S.A. 950 5377,16 5225,00 0,29% 1600 9702,43 5 856,00 0,16%
Inter Cars S.A. 43 8139,94 8077,98 0,45% 65 12 964,87 14 532,70 0,39%
KGHM Polska Miedz S.A. 123 21992,41 14 384,85 0,79% 150 17 256,90 16 113,00 0,43%
Kruk S.A. 198 16 412,64 15713,28 0,87% 368 31304,96 39729,28 1,06%
LPPS.A. 4 27 147,73 35 146,28 1,93% 6 46 262,07 43 935,60 1,17%
Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. 431 56 964,40 52495,80 2,89% 730 90 776,31 69 897,50 1,86%
MBank S.A. 45 15 443,89 22 004,55 1,21% 89 38 324,62 44399,43 1,18%
Mercor S.A. 21 456,47 399,00 0,02% 0 0,00 0,00 0,00%
Neuca S.A. 21 3502,40 5939,22 0,33% 21 3502,40 4445,49 0,12%
OT Logistics S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 43 8 565,52 10434,81 0,28%
Pfleiderer Grajewo S.A. 331 4502,55 9330,89 0,51% 631 12 827,51 20116,28 0,53%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1000 18792,51 18 860,00 0,50%
PKO Bank Polski S.A. 1450 53 667,55 56 956,00 3,14% 2300 90 801,27 81 650,00 2,17%
PKP Cargo S.A. 282 19176,00 23 978,46 1,32% 372 25 829,96 30 864,84 0,82%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 622 31768,81 25651,28 1,41% 1272 59612,84 61 768,32 1,64%
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 3928 20621,49 20347,04 1,12% 3928 20621,49 17 597,44 0,47%
Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. 137 60 050,00 61592,46 3,39% 180 79233,50 87 165,00 2,32%
PZ Cormay S.A. 1827 17 646,33 15054,48 0,83% 4227 31900,28 12 554,19 0,33%
Qumak S.A. 1191 13 936,40 18031,74 0,99% 1191 13 936,40 14 589,75 0,39%
Radpol S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 695 8903,50 5427,95 0,14%
gil:ockie Zaklady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK 0 0,00 0,00 0,00% 250 1012905 12580,00 0,33%
Selena FM S.A. 250 4 849,71 5947,50 0,33% 250 4849,71 3537,50 0,09%
TVNS.A. 439 4 866,12 6479,64 0,36% 0 0,00 0,00 0,00%
Vistula Group S.A. 1210 2 836,50 2 238,50 0,12% 1210 2 836,50 2153,80 0,06%
Voxel S.A. 1235 22 087,00 20426,90 1,12% 0 0,00 0,00 0,00%
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Zespot Elektrocieplowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 45 2523,63 2310,30 0,13% 164 9176,46 9664,52 0,26%

Zespot Elektrowni Patnéw-Adamow-Konin S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 900 23 536,07 23 184,00 0,62%

ZUES.A. 300 3045,89 2925,00 0,16% 300 3045,89 1929,00 0,05%

8. f::yﬁﬁﬁ;gég;};z‘;;ﬁﬁg? ;{; ?sl;g;egulowany mna 7206,45 7776,00 0,43% 2 805,50 4084,25 0,11%

Capital Park S.A. 1350 7 206,45 7 776,00 0,43% 0 0,00 0,00 0,00%

Grupa Lotos S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 155 2 805,50 4 084,25 0,11%
Prawa poboru bedace przedmiotem oferty publicznej na

9. | terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%

regulowanym

PZ Cormay S.A. | 0 0,00 0,00 0,00% 4277 0,00 0,00 0,00%

10. | Inne krajowe instrumenty finansowe 50 000,00 51957,00 2,86% 50 000,00 51872,50 1,38%

AHP0718 -2018/07/16 | 50 50 000,00 51 957,00 2,86% 50 50 000,00 51872,50 1,38%

I Razem lokaty krajowe 1664 721,69 1710647,91 94,15% 3353 825,08 3424 839,12 91,04%

1. ::gsﬁiiﬁl;ﬁ;gxzﬁy& Icl;y'l;y;;l;‘;;‘:g‘;lool‘;‘l’;ny mw 0,00 0,00 0,00% 45255,97 52 806,71 1,40%

DO & COAG 0,00 0,00 0,00% 110 23 360,28 29128,99 0,77%

Volkswagen AG 0,00 0,00 0,00% 30 21 895,69 23 677,72 0,63%

I Razem lokaty zagraniczne 0,00 0,00 0,00% 45 255,97 52 806,71 1,40%

11 Razem lokaty 1664 721,69 1710647,91 94,15% 3399 081,05 3477 645,83 92,44%
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VII. DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

Zgodnie z art. 50 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 ze zm.) w Dodatkowych informacjach i objasnieniach pominieto poszczegélne pozycje
sprawozdania finansowego, ktére nie wystapily w Funduszu w biezacym i poprzednim okresie
sprawozdawczym.

A) Dane uzupelniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do

pozycji:

1) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych — pozycja nie wystapila.

2) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat, w tym:

Wedlug stanu na dzien:
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
srodki wplacone przez cztonkéw 70774,80 176 890,00
Razem 70774,80 176 890,00

3) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat — pozycja nie wystapita.

4) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego — pozycja nie wystapita.

5) Naleznosci z tytutu odsetek— pozycja nie wystapila.

6) Naleznosci od Towarzystwa- pozycja nie wystapita.

7) Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:

Wedlug stanu na dzien:
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
akcji i praw z nimi zwigzanych 78 148,38 29636,84
Razem 78 148,38 29636,84
8) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow- pozycja nie wystapila.
9) Zobowiagzania wobec cztonkéw z tytutu:
Wedlug stanu na dzien:
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
wplat 12 480,13 69638,13
Razem 12 480,13 69638,13
10) Zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu:
Wedlug stanu na dzien:
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014r.
oplaty od sktadki 261,78 1121,07
Razem 261,78 1121,07
11) Zobowigzania pozostate z tytutu:
Wedlug stanu na dzien:
31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
innych 38770,40 104 757,60
Razem 38 770,40 104 757,60

12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw pochodnych - pozycja

nie wystapila.

B) Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:
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1) Przychody od:

Za okres roczny korczacy sie:

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
rachunkéw $rodkéw pienieznych 544,70 323,00
depozytéw bankowych 1498,24 1582,12
obligacji 25 488,74 62 927,38
innych, w tym: 16 251,33 32098,70
- dywidend i udziatéow w zyskach 15705,13 31970,93
Sigenstonda o Saiyhppiro vort mbyh
- pozostatle 0,00 127,77
Razem 43 783,01 96 931,20

2) Roznice kursowe dodatnie, w tym:

Za okres roczny kornczacy sie:

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 0,00 642,14
Inwestycji:
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 642,14
Razem 0,00 642,14

3) Wynagrodzenie Depozytariusza — pozycja nie wystapila.

4) Rodznice kursowe ujemne - pozycja nie wystapila.

5

D

) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji — z:

Za okres roczny kornczacy sie:

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
akcji i praw z nimi zwigzanych 3979,45 -8073,61
obligacji skarbowych -217,00 252430
pozostalych obligacji 0,00 -752,70
Razem 3762,45 -6 302,01

) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji — z:

Za okres roczny kornczacy sie:

31 grudnia 2013 r. 31 grudnia 2014 .
akcji i praw z nimi zwigzanych 36 187,29 -21 844,10
obligacji skarbowych -8401,14 30449,98
pozostatych obligacji 816,37 5801,83
Razem 28 602,52 14 407,71
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Warszawa, dnia 16 marca 2015 roku

L

Agnieszka Nogdjczyk:Simeonow
Prezek Zarzadu

) T

Eliza Piotrowicz
menedzer ds. ksiggowosci

L

Jerzy Nowak
cztonek Zarzadu
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spoétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Allianz Polska Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny
Hiszpanskich 1, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia
2014 r., ktory w pozycji aktywow netto wykazuje sume 3.556.970,25, rachunek zyskéw i strat za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy dodatni wynik finansowy w kwocie 83.747,18 zi,
zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., zestawienie

portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz pisemnej
informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do cztonkéw Funduszu oraz prawidlowos¢ ksiag
rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spétka
Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn.
zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.. w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (,,Rozporzadzenie” Dz. U. z 2013 r. poz. 876 z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem byto zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o zgodnosci, we
wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
a. przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na
podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene

jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:
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a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz
wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. zgodnie z obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci
oraz przepisach Rozporzadzenia;

b. jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w pi$mie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do czlonkéw Funduszu sg zgodne

z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgczono oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych

przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., sp6lki wpisanej na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 20 marca 2015r.
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Warszawa, dnia 16 marca 2015.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. —
jako Depozytariusz dla Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej
Funduszem), o$wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

01.01.2014 r.do 31.12.2014 . sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank ska S.A.

_ _r_r,;_c_g::,_ff-q‘{‘c '

Pioty Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU
1. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysoko$¢ stopy zwrotu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzien 10,00 zt
rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz tj. 20.03.2012 r.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku 12,25zt
obrotowym 2014 tj. 31.12.2014 .

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku 12,21zt
obrotowym 2014 tj. 31.12.2014 .

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku 12,17 zk
obrotowym 2014 tj. 31.12.2014 .

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku 12,09 zt
obrotowym 2014 tj. 31.12.2014r.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 10,99 zi
poprzedzajacym wycene z 31.12.2014 r. o 2 lata tj. 31.12.2012 r. (przed wprowadzeniem

wielojednostkowosci)

W dniu 1 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek rozrachunkowych
na jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, oznaczone odpowiednio jako jednostki kategorii A, B, C i D.
W tym dniu dotychczas zgromadzone jednostki uzyskaly status jednostek kategorii D. Poszczegblne
kategorie jednostek zr6znicowane sg pod wzgledem wysokosci oplat za zarzgdzanie. W okresie objetym
sprawozdaniem w Funduszu pojawily sie jednostki kategorii A, B, C i D. Na dzien bilansowy wszystkie te

jednostki znajdowaly sie w Funduszu.

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2012 r. do 28.06.2013 1. -0,18%

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 1.07.2013 r. od 31.12.2014 . 11,26%
dla jednostek kategorii A

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 3.12.2014 r. od 31.12.2014 . -1,29%
dla jednostek kategorii B

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.07.2013 r. 0d 31.12.2014 . 8,56%
dla jednostek kategorii C

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 1.07.2013 r. od 31.12.2014 . 8,04%
dla jednostek kategorii D

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Allianz Polska
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwiazanego
z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukcji portfela Funduszu uwzglednia w szczegblnosci nastepujace
rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

— ryzyko gospodarcze i polityczne — jest to ryzyko interwencji przedstawicieli rzadéw w dzialalnos¢
gospodarki lub w poszczegblne sektory, i w konsekwencji mozliwo$¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajacych otoczenie
biznesowe i zasady prowadzenia dzialalnosci. W szczegélnosci obejmuje ono: zmiany prawa
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podatkowego, odmowy lub zawieszenia splaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia
dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych
wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie;

ryzyko zmian stép procentowych — jest to sytuacja zwigzana z mozliwo$cia osiggniecia wyniku, ktéry
moze odbiega¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury
terminowej przyszlych stop procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

ryzyko kredytowe i rozliczenia — zwiazane jest z mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywiazywania sie z zaciagnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwala lub
czasowg niemoznoscig zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaré6wno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku
cen dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu. W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane
z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dluznych papier6w wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej
premii za ryzyko;

ryzyko plynnosci — wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papierow warto$ciowych bez istotnego wplywu na ich cene;

ryzyko rynkowe — inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z koniecznos$cia poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréow wartosciowych podlegaja ogélnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie;

ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat — polegajagce na braku mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw
finansowych lub ograniczen kapitalowych Funduszu w poczatkowej fazie rozwoju;

ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych.
Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci jednostki
rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréow
wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany
cen papieroéw wartosciowych na rynku bedq wplywaly na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowej;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktyw6w — pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru aktywow
Funduszy zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem bledu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na
warto$¢ aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjag aktywéw lub rynkéw — ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papier6w warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac
skumulowana strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartos$ciowych
lub zmian na rynku danego sektora.

. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Allianz Polska Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja — Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Allianz Polska Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Czlonkéw Funduszu
inwestycji w Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Inwestycje na rynku kapitalowym
obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania wartosci jednostek rozrachunkowych, a tym
samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos$¢ Funduszu jest
zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
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inwestycyjnymi. Czlonkowie Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji

inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji:

e ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw - Fundusz nie zawiera uméw, z ktorymi
wigzalyby sie ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane w niniejszej Informacji;

e ryzyko zwiazane ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — Cztonek
Funduszu powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ jednostki rozrachunkowej
transakcje zwigzane z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Funduszu, w szczegolnosci mozliwos¢
zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwos¢ opdznien w ich realizacji
badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa;

¢ ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznos$ci, na wystgpienie ktérych Czlonek Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw — PTE Allianz Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione do
podejmowania w imieniu Funduszu dzialan okreslonych w Statucie, przy czym Cztonek Funduszu nie
ma wplywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dzialan. Ponadto moga wystapi¢ inne okolicznosci,
na ktére Cztonek Funduszu nie bedzie mial wplywu, a ktére w znaczacy spos6b moga wplywa¢ na
oplacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

¢ otwarcie likwidacji Funduszu — Fundusz ulega rozwigzaniu po wystapieniu przestanek okreslonych
w Statucie. Czlonek Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu;

e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo — inne towarzystwo moze, bez zgody
Czlonkéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia
zarzadzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu,
z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa zarzadzajgcego
Funduszem;

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstlugujgcego Fundusz — Depozytariusz i inne
podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych
z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie
wymaga zgody Cztonkéw Funduszu;

e polaczenie Funduszu z innym funduszem - polgczenie Funduszu z innym funduszem moze mie¢
wplyw na warto$¢ jednostek rozrachunkowych. Polaczenie Funduszu z innym funduszem nie
wymaga zgody Cztonkéw Funduszu;

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu - zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu
mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie
wymaga zgody Cztonkéw Funduszu.

ryzyko niewyplacalnosci gwaranta — zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnos$ci emitenta
danego instrumentu bedacego przedmiotem lokaty Funduszu, a takze jednocze$nie podmiotu
gwarantujacego te emisje, mozliwa jest utrata znacznych aktywéw Funduszu;

ryzyko inflacji — poziom inflacji ma dla Czlonka Funduszu zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej
stopyzwrotu z inwestycji w Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze
z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji osiagnieta przez Allianz Polska
Dobrowolny Fundusz Emerytalny okaze sie ujemna, pomimo tego, Ze nominalna stopa zwrotu
z inwestycji osiagnieta przez Fundusz bedzie dodatnia. W takim wypadku Cztonek Funduszu moze by¢
narazony na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie
wplywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dluznych papierow
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwaltownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Powyzsze zdarzenia moga
niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Cztonkéw Funduszu.
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ZAXACZNIKNR 1

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYINEJ ALLIANZ POLSKA DOBROWOLNEGO
FUNDUSZU EMERYTALNEGO

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywow netto w dlugim okresie
osiagany poprzez wzrost wartos$ci lokat w dozwolone przepisami klasy aktyw6w. Wspomniany cel
Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii selektywnej alokacji zaré6wno pomiedzy r6znymi
klasami aktywdw, jak i r6znymi rynkami, tj. krajowym rynkiem kapitalowym oraz zagranicznymi
rynkami kapitalowymi. Fundusz bedzie dazyl do realizacji polityki inwestycyjnej polegajacej na
zwiekszonym zaangazowaniu w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka (akcje i inne
instrumenty o charakterze udzialowym) w zidentyfikowanych okresach dobrej koniunktury
rynkowej, oraz polityce inwestycyjnej polegajacej na ochronie kapitalu w okresach dekoniunktury
rynkowej. Maksymalne zaangazowanie w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka wynosi
65% wartosci aktywoéw netto. W przypadku rynkéw zagranicznych Fundusz koncentruje sie gléwnie
na rynkach krajow Europy Srodkowo — Wschodniej oraz rynkach innych krajéw zaliczanych
powszechnie do grupy krajow tzw. rynkéw wschodzacych. W przypadku réznych klas aktywow
i lokat Fundusz dokonuje selekcji w gléwnej mierze pomiedzy udzialowymi papierami
wartosciowymi z branz o wzrostowych perspektywach oraz dtuznymi papierami wartosciowymi
z uwzglednieniem w szczeg6lnosci instrumentéw dtuznych o odpowiednio wyzszej rentownosci niz
analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, takie jak miedzy innymi obligacje
emitowane przez przedsiebiorstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego. Fundusz realizuje
powyzsza strategie biorac szczegolnie pod uwage bezpieczenstwo powierzonych mu srodkéw oraz
dokonywanych lokat, co jest bezposrednim wynikiem wieloletnich doswiadczen i filozofii
inwestycyjnej grupy kapitalowej Allianz SE.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

Podstawg oceny efektywnosci Funduszu bedzie poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami
zwrotu osiagnietymi przez inne dobrowolne fundusze emerytalne i fundusze inwestycyjne otwarte,
takie jak FIO zréwnowazone lub FIO stabilnego wzrostu, ktorych zasady polityki inwestycyjnej sa
zblizone do zasad polityki inwestycyjnej zadeklarowanej przez Fundusz. W szczeg6lnosci ocena
efektywnosci Funduszu dokonywana bedzie w odniesieniu do mediany i Sredniej arytmetycznej stop
zwrotu osigganych przez te fundusze.

Portfel Funduszu budowany jest przy lacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

1) bezpieczenstwo aktywow,

2) rentownos¢ inwestycji,

3) plynnosc¢ inwestycji.

Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem
krotkookresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane sg
w oparciu o nastepujace zZrédla informacji:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,

2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3) sprawozdania finansowe emitentéw,

4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez o$rodki badawcze,

5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,

6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,

7) spotkania z wybranymi emitentami,

8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9) inne uznane zZrédta informacji.

Przy doborze inwestycji preferowany jest dlugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem,
ze w uzaleznieniu od biezacej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywéw moze okresowo znaczaco
wzrastaé.

Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukcji portfela Funduszu nastepujace rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne,

2) ryzyko zmian stop procentowych,

3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,

4) ryzyko plynnosci,

5) ryzyko ogdlnorynkowe,
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10.

11.

12.
13.

6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat,

7) ryzyko walutowe.

Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze
szczegblnym uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego
kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajéw, w tym Polski, ocena ratingowa danego
kraju oraz perspektywy ksztaltowania sie kurséw walutowych.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa
emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dzialalnosé¢, kapitalizacja
i plynno$¢ obrotu oraz mozliwos¢ osiagniecia w dluzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu
przewyzszajacej rentownos¢ dtuznych papieréw wartosciowych.

Przy wyborze instrumentoéw dtuznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentownos¢ danego
instrumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile
taka uzyskal, oraz plynnos¢ danego instrumentu. W przypadku skarbowych papieréw dtuznych
oprocz rentownos$ci uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujgcego
dany instrument kraju, jego ocena ratingowa oraz ptynno$¢ danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz
branz w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku
krajowego i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sg instrumenty
bedace przedmiotem lokat Funduszu.

Biezacym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami.
Raz w miesigcu przegladu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzad Towarzystwa i Komitet
Inwestycyjny.
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