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SZANOWNI PANSTWO,

przedstawiamy prospekt informacyjny Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (dalej ,Fundusz”), zarzgdzanego przez Powszechne To-
warzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétke Akcyjng. Znajdg w nim Panstwo informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu

w 2025 roku, jak réwniez zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok ubiegty, aktualny statut Funduszu oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej

i celu inwestycyjnego Funduszu.

Zasilenia IKE i IKZE oszczedzajqcych, pochodzgce gtéwnie z ich wptat, oraz wzrost cen instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu Funduszu spra-
wity, ze warto$¢ oszczednosci emerytalnych pod zarzgdzaniem wzrosta z 42,7 mln zt na koniec 2024 roku do 56,6 mln zt na koniec 2025 roku.

W 2025 roku, z powodu umorzen srodkéw z tytutu wyptat, transferéw i zwrotéw, Fundusz odnotowat odptyw aktywéw o wartosci 1,8 mln zt. Naptyw
wptat i transferéw na IKE i IKZE wynidst zas 6,4 mln zt. Dla poréwnania w 2024 roku wartosci te wynosity odpowiednio 1,1 mln zt oraz 4,5 mln zt.

Na koniec 2025 roku liczba oszczedzajgcych w Funduszu wynosita 1148, w tym 252 oszczedzajgcych na IKE i 896 oszczedzajgcych na IKZE. Liczba IKE,
na ktére dokonano wptat wyniosta 128, a Srednia wysoko$¢ wptaty wyniosta 10,1 tys. zt. W przypadku IKZE wptat dokonano na 538 kont, a $rednia wy-
soko$¢ wptaty wyniosta blisko 7,9 tys. zt. Zaréwno ogélna liczba kont, jak i liczba kont na ktére dokonano wptat utrzymywaty sie na zblizonym poziomie,
jak w 2024 roku, natomiast w 2025 roku zwiekszyty sie wysokosci $rednich wptat, w przypadku IKE 0 19%, a w przypadku IKZE o ponad 15%.

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest funduszem wielo-jednostkowym. Posiada on jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, zréznicowane
pod wzgledem wysokosci optat za zarzgdzanie. Stopa zwrotu od poczgtku dziatalnosci Funduszu do dnia 31 grudnia 2025 roku, w zaleznosci od katego-
rii jednostki, wyniosta od 114,9% do 168,5%. W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., w przypadku jednostek rozrachunkowych kategorii A,
Fundusz osiqgnagt stope zwrotu wynoszqgcq 21,49%, dla jednostek rozrachunkowych kategorii B stopa zwrotu wynosita odpowiednio 20,97%, dla jedno-
stek rozrachunkowych kategorii C 20,37%, natomiast w przypadku jednostek rozrachunkowych kategorii D, w tym samym okresie Fundusz osiggnat sto-
pe zwrotu wynoszqgcq 19,19%.

ZARZADZANIE AKTYWAMI FUNDUSZU

Rok 2025 uptyngt pod znakiem rosngcych podziatéw na Swiecie oraz eskalacji napie¢ miedzy najwiekszymi mocarstwami. Powrét Donalda Trumpa do
Biatego Domu otworzyt nowy rozdziat w globalnej polityce, charakteryzujgcy sie protekcjonizmem i twardymi negocjacjami handlowymi, zwtaszcza wo-
bec Chin i Unii Europejskiej. W rezultacie obserwujemy nasilenie wojen handlowych, wprowadzanie nowych cet oraz presje na partneréw handlowych
USA, co prowadzi do zmian w globalnych tancuchach dostaw i wzrostu kosztéw produkgji. Te czynniki wptywajg na tempo wzrostu gospodarczego oraz
dynamike inflacji. Jednoczesnie utrzymuijq sie konflikty zbrojne, zwtaszcza w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie, co podnosi poziom niepewnosci i ryzyka
politycznego na catym $wiecie.

Poczqgtek roku przyniést gwattowny wzrost niepewnosci wywotanej szczegétami polityki celnej administracji Donalda Trumpa, znanej jako Liberation
Day. W konsekwencji w pierwszej potowie roku nastgpita rewizja w dét oczekiwan co do perspektyw wzrostu gospodarczego na $wiecie, szczegélnie

w Stanach Zjednoczonych. Jednak w miare postepujgcych negocjacji handlowych miedzy krajami, pierwotne negatywne scenariusze zostaty ztagodzo-
ne, a uczestnicy rynku zaczeli dostrzegaé coraz lepsze perspektywy gospodarcze na catym swiecie. Mimo globalnej niepewnosci, tempo wzrostu gospo-
darczego ulega stopniowej normalizacji. Wedtug wstepnych danych dla Stanéw Zjednoczonych dla roku 2025 oraz prognoz dotyczqgcych roku 2026 dy-
namika wzrostu PKB przekracza 2%, a nowym motorem wzrostu sq i bedq inwestycje w sektorze sztucznej inteligenciji.

Strefa euro wykazuje sie nieco nizszq dynamikg wzrostu w poréwnaniu do USA i dla niej analogiczne wskazniki dla roku 2025 i 2026 ksztattujq sie na po-
ziomie nieco powyzej 1%. Jest to efektem stabngcego eksportu i ostroznosci inwestycyjnej w warunkach utrzymujgcej sie niepewnosci geopolitycznej,
rosnqcej konkurencyjnosci przemystu chinskiego, zwtaszcza samochodowego, oraz wcigz wysokich cen surowcéw energetycznych.

W odpowiedzi na umiarkowane tempo wzrostu i wygasanie presji inflacyjnej, banki centralne na $wiecie kontynuujq tagodng polityke pieniezng.

W 2025 roku amerykanska Rezerwa Federalna po trzech kwartatach przerwy wznowita cykl obnizek stép procentowych, pozostawiajqgc przestrzen do
dalszych cie¢ w roku 2026. Zgodnie z oficjalnymi komunikatami Europejski Bank Centralny dokonat juz docelowej redukgji kosztu pienigdza w tym cyklu

i rynek nie oczekuje juz w najblizszym czasie dalszych dziatan z jego strony.

Polska gospodarka zdecydowanie wyréznia sie na tle $wiata i regionu Europy $rodkowo-Wschodniej, utrzymujqc relatywnie wysokie tempo wzrostu go-
spodarczego. Wedtug wstepnych danych wzrost PKB w 2025 roku wyniést 3,6%, co byto efektem silnych inwestycji publicznych oraz naptywu srodkéw

z Unii Europejskiej. Dodatkowo, wzrost realnych wynagrodzen i stabilizacja inflacji sprzyjajg konsumpcji krajowej. Rok 2026 pod tym wzgledem wyglgda
podobnie. W $wietle spadajqgcej inflacji Rada Polityki Pienieznej kontynuowata proces obnizek stop procentowych, pozostawiajgc przestrzen do dalsze-
go tagodzenia polityki monetarnej takze w 2026 roku. Rysg na tym jednoznacznie pozytywnym scenariuszu wydaje sie by¢ sytuacja budzetowa. Wydat-
ki zwigzane z obronnosciq byty gtéwnym zrédtem wzrostu deficytu powyzej 3%, ale przy dobrej dynamice PKB oraz w $rodowisku podwyzszonych po-
ziomow deficytdw innych gospodarek sq to wielkosci, ktore nie budzg wiekszego zaniepokojenia agencji ratingowych i inwestoréw.

Polskie aktywa pozostajq atrakcyjne dla inwestoréw zagranicznych, cho¢ okresowe odptywy kapitatu sg widoczne w momentach wzrostu globalnej
awersji do ryzyka. tagodna polityka monetarna prowadzona przez amerykanski FED sprzyja ostabianiu dolara, co jest jednym z gtéwnych katalizato-
réw naptywu kapitatu na rynki rozwijajgce sie, do ktérych zaliczana jest wcigz Polska. W potgczeniu ze zdrowymi fundamentami nie dziwi fakt, ze pol-
ska gietda byta jedng z najlepszych na $wiecie. Indeks WIG wzrdst w 2025 roku o ponad 47%, a indeks najwiekszych spotek tj. WIG20, koncentrujgcy na-
ptywy ze strony inwestoréw zagranicznych, dat zarobic¢ ponad 52%. Stopy zwrotu osiggniete na rynkach rozwinietych byty duzo nizsze: amerykanski S&P
i europejski Eurostoxx daty zarobi¢ odpowiednio jedynie 18,2% i 21,4%. Z punktu widzenia krajowego inwestora, te stopy bytyby jeszcze nizsze, ze wzgle-
du na umacniajgcego sie ztotego, przede wszystkim wobec amerykanskiego dolara.

Roéwniez dla krajowych inwestoréw lokujgcych kapitat na rynku dtuznym rok 2025 mozna zaliczyé do bardzo udanych. Obnizki stop dokonane przez
Rade Polityki Pienieznej byty wsparciem dla spadku rentownosci i wzrostu cen obligacji. W rezultacie stopa zwrotu z indeksu obligacji skarbowych FTSE
wyniosta 9,7%. Dobra koniunktura na rynku akgcji czesto idzie w parze ze wzrostami wycen takze dla obligacji korporacyjnych emitowanych przez noto-
wane spotki. Dlatego tez miniony rok mozna zaliczy¢ do bardzo udanych réwniez dla tej klasy aktywoéw pod kgtem osiggnietych stop zwrotu, ktére oka-
zaty sie wyzsze niz wynikatoby to z nominalnego poziomu oprocentowania tych obligacji.

W portfelu Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego poziom alokacji w akcje wynidst na koniec 2025 roku okoto 48,8% wartosci aktywow,
co oznaczato spadek w stosunku do korca roku 2024 o ok. 0,3 p.p. Na koniec 2025 roku najwiekszymi pozycjami w portfelu byty akcje spétek Cyber Folks
S.A. (3,5% wartosci aktywéw), Creotech Instruments S.A. (2,51% wartosci aktywoéw) oraz Santander Bank Polska S.A. (2,41% wartosci aktywow). W celu
zwiekszenia stopnia dywersyfikagcji portfela czes¢ aktywodw Funduszu zostata ulokowana w akcjach z rynkéw zagranicznych, w tym z Europy Zachod-
niej i Stanéw Zjednoczonych. Byty to miedzy innymi papiery odpowiednio Indra Sistemas S.A., Veolia Environnement S.A., DO & CO AG, oraz United Par-
cel Service Inc., Lockheed Martin Corporation.

Kolejng klasqg aktywdw Funduszu byty obligacje skarbowe, ktérych udziat w aktywach wzrést z 7,2% na koniec roku 2024 do 12,3% na koniec 2025.
Wzrost alokacji w instrumenty skarbowe odbyt sie kosztem alokacji w drugq najwiekszqg kategorie lokat, tj. obligacji nieskarbowych. £gczny udziat

tej klasy aktywoéw w aktywach Funduszu wyniést na koniec 2025 roku okoto 33,6%, co oznacza spadek o okoto 2,5 p.p. w stosunku do korca roku po-
przedniego. W portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje przedsiebiorstw miedzy innymi z takich branz jok deweloperska, medialna, finansowa czy
energetyczna.

PLANOWANE KIERUNKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J

Po niezwykle udanym dla inwestoréw roku 2025 wcigz oczekujemy dodatnich stop zwrotu na rynku akgji, cho¢ w mniejszej skali. Rynki finansowe po-
winny by¢ wcigz wspierane przez tagodnq polityke pieniezng bankéw centralnych. Gospodarki $wiatowe znajdujq sie jednak w réznych momentach
cyklu koniunkturalnego, dlatego reakcje wtadz monetarnych moggq sie rézni¢. W tym kontekscie ogromne znaczenie bedg miaty decyzje i polityka



prowadzona przez przysztego prezesa Rezerwy Federalnej, Kevina Warsha, ktory w styczniu tego roku zostat nominowany na to stanowisko przez pre-
zydenta Donalda Trumpa. Bardziej restrykcyjne nastawienie do polityki monetarnej moze zmieni¢ perspektywy ksztattowania sie relatywne;j sity dolara
amerykanskiego, co moze mie¢ ogromne przetozenie na nastawienie inwestoréow do aktywédw oraz naptyw kapitatu na rynki akcyjne, w tym w szczegél-
nosci rynek krajowy.

Oczekujemy duzej zmiennosci rynkowej, bedqgcej wynikiem niepewnosci. Powodem tej niepewnosci zaréwno dla bankéw centralnych, jak i inwestorow,
pozostanie polityka gospodarcza poszczegdlnych panstw, ukierunkowana na wzmocnienie konkurencyjnosci poszczegélnych branz czy gospodarek,
zwtaszcza na arenie miedzynarodowej. Duzym znakiem zapytania bedzie réwniez sposéb monetyzacji naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z rozwo-
jem sztucznej inteligencji, ich wptyw na procesy biznesowe, konkurencyjnos$¢ poszczegdlnych gatezi przemystu i ustug oraz co bardzo wazne na rynek
pracy. Oczekujemy réwniez dalszej znaczqgcej podazy akcji ze strony obecnych akcjonariuszy, podobnie jak byto to w 2025 roku, a ktéra to podaz napo-
tykata na silny popyt zaréwno ze strony krajowych jak i zagranicznych inwestoréw.

Ciggtym zrédtem niepewnosci jest dalszy rozwdj sytuacji wojennej w Ukrainie. Ksztatt oczekiwanego przez rynki finansowe zakonczenia wojny moze
miec kluczowe znaczenie z punktu widzenia postrzegania przez inwestoréw tej czesci Europy oraz Polski jako kraju bezposrednio graniczgcego z krajem
objetym konfliktem zbrojnym.

Atak USA i Izraela na Iran w lutym 2026 roku zmienit dotychczasowe otoczenie inwestycyjne, wprowadzajgc podwyzszony poziom niepewnosci geopoli-
tycznej na globalne rynki finansowe. W zaleznosci od dalszego rozwoju wydarzen — od szybkiej deeskalacji po przedtuzajqcy sie konflikt - wptyw na in-
flacje i wzrost gospodarczy moze by¢ bardzo rézny. Kluczowe bedzie monitorowanie sytuacji i jej rynkowych konsekwenciji.

Dynamicznie zmieniajqce sie Srodowisko gospodarcze i geopolityczne bedzie z pewnosciq ograniczato horyzont inwestycyjny oraz stanowic bedzie wy-
zwanie dla prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Mimo tak istotnych wyzwan uwazamy, ze akcje sq wcigz bardzo atrakcyjng formq inwestycji i dajg
znaczny potencjat wzrostu w Srednim i dtugim terminie. Oczekujemy jednak zréznicowanych stép zwrotu miedzy rynkami i sektorami, dlatego kluczowa
bedzie wtasciwa selekcja sektoréw i spétek do portfela. Naczelne kryterium w doborze akgji stanowié¢ bedzie m.in. analiza fundamentalna, uwzglednia-
jaca: perspektywy rozwoju spotek, zdolnos¢ do generowania zyskéw i wyptacania dywidendy, pozycje rynkowg wobec konkurencji oraz jakos$¢ kadry za-
rzqdzajqce;j. Stosujqc powyzsze kryteria, bedziemy staraé sie poszerzac takze portfel akcji zagranicznych, szczegélnie w tych sektorach, w ktérych brak
jest wtasciwej reprezentacji na rynku krajowym, a w ktérych Fundusz upatruje ponadprzecietnego wzrostu wartosci. Zamierzamy rowniez nadal ktasé
zwiekszony nacisk na dalsze poszukiwanie mozliwosci inwestycyjnych wsréd emitentdéw instrumentéw dtuznych innych niz Skarb Panstwa, w celu zwiegk-
szenia i ustabilizowania mozliwej do osiggnigcia stopy zwrotu. Przy doborze instrumentéw dtuznych do portfela bedziemy kierowaé sie mozliwie najwyz-
szq oferowang premig w rentownosci w stosunku do obligacji rzgdowych, przy jok najnizszym ryzyku kredytowym. Zachowanie sie rynku obligacji skar-
bowych pozostanie istotnym punktem odniesienia w ocenie perspektyw osiggania zyskéw z instrumentéw dtuznych emitowanych przez inne podmioty.
Obok maksymalizacji wartosci jednostki rozrachunkowej naszym celem inwestycyjnym pozostaje utrzymywanie mozliwie niskiego poziomu ryzyka inwe-
stycyjnego. Sktad czesci dtuznej Funduszu bedzie uzalezniony m.in. od oczekiwanych zmian poziomu krzywej dochodowosci i oceny kondycji finansowej
emitentéw, a takze bedzie nadal podlegat kontroli pod kgtem $redniego czasu trwania. Scistej kontroli bedzie podlegato ryzyko wyptacalnoéci emiten-
téw instrumentéw dtuznych.

Dziekujemy za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzyli i powierzenie nam swoich oszczednosci. Mamy nadzieje, ze prezentowana powyzej informacja
jest wyczerpujgcym podsumowaniem minionego roku, a osiggniete wyniki inwestycyjne Funduszu oraz planowana polityka inwestycyjna potwierdzajg
stuszno$¢ dokonanego przez Panstwa wyboru.

Tres$¢ prospektu oraz wiecej informacji o dziatalnosci Funduszu znajdg Panstwo na naszej stronie internetowej www.allianz.pl/pte.

Z wyrazami szacunku

ZBIGNIEW SWIATEK MACIEJ KARASINSKI AGNIESZKA MARYNOWSKA
PREZES ZARZADU CZtONEK ZARZADU CZtONEK ZARZADU
/podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/

Warszawa, 23 kwietnia 2026 .



STATUT ALLIANZ POLSKA DOBROWOLNEGO

FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Obowiqgzuje od 21 kwietnia 2026 r.

l. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

1.

Niniejszy Statut okreéla cele i zasady funkcjonowania Allianz Pol-
ska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, zwanego dalej
+Funduszem”.

. Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg znaczenie nadane im

w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emery-
talnego, zwanej dalej ,Ustawq”, w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej
dalej ,Ustawg o funduszach emerytalnych” lub w innych wtasciwych
przepisach, ze wskazaniem, iz ponizszym okresleniom nadaje sie na-
stepujgce znaczenie:

1) Oszczedzajqcy — cztonek Funduszu tj. osoba fizyczna, ktéra
ukonczyta lat 16 i ktéra zawarta z Funduszem Umowe,

2) Osoba wskazana - osoba wyznaczona przez Oszczedzajgce-
go, ktéra otrzyma Srodki z IKE lub IKZE w przypadku $mierci
Oszczedzajgcego,

3) Osoba uprawniona - Osoba wskazana lub — w przypadku bra-
ku wskazania — spadkobierca Oszczedzajgcego,

4) Program emerytalny — pracowniczy program emerytalny w ro-
zumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych,

5) Wptata — wptata srodkéw pienieznych dokonywana przez
Oszczedzajgcego na IKE bqdz IKZE na wskazany przez Fundusz
rachunek bankowy,

6) Wyptata - wyptata jednorazowa bqdz wyptata w ratach srod-
kéw zgromadzonych na IKE lub IKZE dokonywana na rzecz:

a) Oszczedzajgcego albo

b) Oséb uprawnionych, w przypadku $mierci Oszczedzajgce-
go po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszym Statu-
cie, Regulaminie prowadzenia indywidualnych kont emery-
talnych przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny
lub Regulaminie prowadzenia indywidualnych kont zabezpie-
czenia emerytalnego przez Allianz Polska Dobrowolny Fun-
dusz Emerytalny oraz w przepisach Ustawy,

7) Wyptata transferowa z IKE:

a) przeniesienie Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgce-
go na IKE do Instytucji finansowej prowadzgcej indywidual-
ne konto emerytalne dla Oszczedzajgcego, lub do Programu
emerytalnego, do ktérego Oszczedzajgcy przystqpit,

b) przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgce-
go na IKE na indywidualne konto emerytalne Osoby upraw-
nionej lub do Programu emerytalnego, do ktérego przystgpi-
ta Osoba uprawniona,

c) przeniesienie Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgce-
go z IKE na subkonto OIPE, w przypadku okreslonym w prze-
pisach Ustawy o OIPE,

8) Wyptata transferowa na IKE:

a) przeniesienie na IKE srodkéw zgromadzonych przez Oszcze-
dzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym w Instytu-
¢ji finansowej lub w Programie emerytalnym,

b) przeniesienie srodkéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie emerytalnym lub w Programie emerytalnym oso-
by zmartej, jezeli Oszczedzajqcy jest osobg uprawniong do
otrzymania zgromadzonych srodkéw w zwigzku z jej Smierciqg,

c) przeniesienie Srodkéw zgromadzonych przez zmartego
uczestnika PPK na IKE matzonka zmartego uczestnika PPK
lub na IKE osoby uprawnionej po zmartym uczestniku PPK,

d) przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajgce-
go na OIPE z subkonta OIPE na IKE, w przypadkach okreslo-
nych w przepisach Ustawy o OIPE,

9) Wyptata transferowa z IKZE - przeniesienie Srodkéw zgroma-
dzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE do Instytucji finan-
sowej prowadzqcej indywidualne konto zabezpieczenia eme-
rytalnego dla Oszczedzajgcego lub przeniesienie srodkow

zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE na indywidual-
ne konto zabezpieczenia emerytalnego Osoby uprawnionej,

10) Wyptata transferowa na IKZE - przeniesienie na IKZE $rod-
kéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na indywidualnym
koncie zabezpieczenia emerytalnego w Instytucji finansowej lub
$rodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpie-
czenia emerytalnego osoby zmartej, jezeli Oszczedzajqcy jest
Osobqg uprawniong do otrzymania zgromadzonych srodkéw
w zwiqzku z jej $mierciq,

11) Przeniesienie Srodkéw z IKE - przeniesienie w okresie do dnia
31 grudnia 2012 r. srodkéw zgromadzonych przez Oszcze-
dzajgcego na IKE na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego,

12) Przeniesienie srodkéw na IKZE - przeniesienie, w okresie do
dnia 31 grudnia 2012 r., na IKZE $rodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym,

13) Zwrot — wycofanie catosci Srodkéw zgromadzonych na IKE, je-
zeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty transfe-
rowej z IKE bgdz wycofanie catosci Srodkéw zgromadzonych na
IKZE, jezeli nie zachodzq przestanki do Wyptaty bqgdz Wyptaty
transferowej z IKZE,

14) Zwrot czesSciowy — wycofanie czesci Srodkdéw zgromadzonych
na IKE, jezeli nie zachodzq przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty
transferowej z IKE,

15) Instytucja finansowa - fundusz inwestycyjny, podmiot prowa-
dzqcy dziatalno$é maklerskq, zaktad ubezpieczen, bank, do-
browolny fundusz emerytalny, prowadzqgce indywidualne konta
emerytalne lub indywidualne konta zabezpieczenia emerytal-
nego lub zaktad ubezpieczen, fundusz inwestycyjny, pracowni-
czy fundusz emerytalny lub zarzqdzajgcy zagraniczny, ktéry za-
rzqdza srodkami gromadzonymi w Programie emerytalnym,

16) Potwierdzenie — potwierdzenie zawarcia umowy o prowadze-
nie indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego z Instytucjq finansowq lub
potwierdzenie przystgpienia do Programu emerytalnego,

17) Dzieh wyceny - kazdy dzien roboczy, z wyjgtkiem sobot,

18) Grupa Allianz — grupa podmiotéw, jak i kazdy z podmiotéw,

z grupy kapitatowej Allianz SE z siedzibg w Monachium w rozu-
mieniu przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentéw majgcy siedzibe na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej,

19) Pracownik Grupy Allianz - pracownik podmiotu wchodzgcego
w sktad Grupy Allianz,

20) Cztonek Rodziny - matzonek, zstepny, wstepny, pasierb, zie¢,
synowa, rodzenstwo, ojczym, macocha, teSciowie i osoby pozo-
stajgce we wspolnym gospodarstwie Pracownika Grupy Allianz,

21) Towarzystwo - Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz
Polska Spotka Akeyjna,

22) Podmiot Wskazany - spétka prawa handlowego lub osoba fi-
zyczna prowadzqgca dziatalno$¢ gospodarczg wskazana uchwa-
tg Zarzgdu Towarzystwa,

23) Zasilenie — uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowied-
nio kwotg Wptaty lub Wyptaty transferowej na IKE lub Wyptaty
transferowej na IKZE, z zastrzezeniem, ze jezeli wniesiona Wpta-
ta lub Wyptata transferowa na IKE lub Wyptata transferowa na
IKZE nie zostanie jednoznacznie zidentyfikowana odpowied-
nio z IKE lub IKZE Oszczedzajgcego, za dzien Zasilenia uzna-
je sie dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest powigzanie
odpowiednio kwoty Wptaty lub Wyptaty transferowej na IKE

lub Wyptaty transferowej na IKZE odpowiednio z IKE lub IKZE
Oszczedzajgcego,

24) Akwizytor DFE — osoba prowadzgca dziatalnos¢ akwizycyjng
na rzecz Allianz Polska DFE,

25) PPK - pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu ustawy z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych,

26) Ustawa o OIPE — ustawa z dnia 7 lipca 2023 r. o ogélnoeuro-
pejskim indywidualnym produkcie emerytalnym,

27) subkonto OIPE — subkonto OIPE w rozumieniu art. 2 pkt 9 Usta-
wy o OIPE.



§2.

1. Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ pod nazwg , Allianz Polska Dobro-
wolny Fundusz Emerytalny”.

2. Fundusz moze uzywaé skréoconej nazwy w brzmieniu ,Allianz Polska
DFE".

§ 3.

Fundusz posiada osobowos¢ prawng.

§ 4.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie dla Oszczedzajg-
cych indywidualnych kont emerytalnych, zwanych w niniejszym Statucie
,IKE” lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego, zwanych
w niniejszym Statucie ,IKZE", o ktérych mowa w Ustawie.

siedemset trzydziesci sze$¢) ztotych kazda, o tgcznej wartosci nomi-
nalnej 357.171.232 (stownie: trzysta piec¢dziesigt siedem milionéw
sto siedemdziesigt jeden tysiecy dwiescie trzydziesci dwa) ztote.

Ill. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§11.

Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastepujgce osoby:
1) dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa tgcznie,
2) jeden cztonek Zarzqgdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§5.

Fundusz prowadzi dziatalno$é na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za
granicg.

§ 6.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. ORGANY FUNDUSZU

§7.

1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzqdzania Funduszem
oraz do jego reprezentacji w stosunkach z osobami trzecimi jest
Towarzystwo.

2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajgce z za-
rzqgdzania Funduszem i jego reprezentacji na zasadach okreslonych
w niniejszym Statucie, przepisach Ustawy oraz Ustawy o funduszach
emerytalnych.

§8.

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 398.872.992,00 ztote (stow-
nie: trzysta dziewieédziesigt osiem milionéw osiemset siedemdzie-
sigt dwa tysigce dziewieéset dziewieédziesigt dwa).

2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 541.947 (stownie: pieéset czterdzie-
$ci jeden tysiecy dziewiecset czterdziesci siedem) akgji imiennych
nieuprzywilejowanych.

3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 736 ztotych (stownie: sie-
demset trzydziesci szes¢).

§9.

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, ul. Inflancka 4B,
00-189 Warszawa.

§10.

Akcjonariuszami Towarzystwa sq:

1) Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Ak-
cyjna z siedzibqg w Warszawie, posiadajgce 56.660 (stownie: pie¢-
dziesigt sze$¢ tysiecy szescset szesc¢dziesigt) akcji imiennych nie-
uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 736 (stownie: siedemset
trzydziesci szes¢) ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
41.701.760 (stownie: czterdziesci jeden milionéw siedemset jeden ty-
siecy siedemset sze$c¢dziesigt) ztotych,

2) Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska Spétka Akcyjna z sie-
dzibg w Warszawie, posiadajgce 485.287 (stownie: czterysta osiem-
dziesigt piec tysiecy dwiescie osiemdziesiqt siedem) akgji imien-
nych nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 736 (stownie:

§12.

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

V. TRYB, WARUNKI ZAWARCIA
| ROZWIAZANIA UMOWY
O PROWADZENIE IKE ORAZ IKZE

§ 13.

1. Fundusz prowadzi IKE lub IKZE na podstawie pisemnej umowy
o prowadzenie IKE bqdz IKZE, zawartej pomiedzy Oszczedzajgcym,
a Funduszem, zwanej w niniejszym Statucie ,Umowg”. Umowy o pro-
wadzenie IKE oraz o prowadzenie IKZE zawierane sqg jako odrebne.

2. Umowe z Funduszem moze zawrzeé wytgcznie osoba fizyczna, ktd-
ra ukonczyta lat 16.

3. Oszczednosci na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ wytgcznie jedna oso-
ba fizyczna.

4. Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg zawarcia
Umowy z Funduszem.

5. Umowa jest zawierana na formularzu przygotowanym przez Fun-
dusz, po ztozeniu przez osobe przystepujacg do Funduszu wymaga-
nych prawem o$wiadczen i wypetnieniu formularza w zakresie wy-
maganym prawem.

6. Umowa o prowadzenie IKE okresla w szczegélnosci:

1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczgcych srodkéw gromadzo-
nych na IKE,

3) sposéb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat
dokonana przez Oszczedzajgcego na IKE w danym roku kalen-
darzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢ Wptat, ustalong
zgodniez§22 ust.5i 6,

4) zakres, czestotliwosé i forme informowania Oszczedzajgcego
o $rodkach zgromadzonych na IKE,

5) koszty i optaty obcigzajgce Oszczedzajgcego w zwigzku z pro-
wadzeniem IKE w zakresie nieuregulowanym w Statucie,

6) okres wypowiedzenia Umowy,

7) termin dokonania Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Zwrotu
czesciowego oraz Zwrotu,

8) warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku doko-
nywania Wyptaty w ratach.

7. Umowa o prowadzenie IKZE okresla w szczegélnosci:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczgcych srodkéw gromadzo-
nych na IKZE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat
dokonana przez Oszczedzajgcego na IKZE w danym roku kalen-
darzowym przekroczy maksymalng wysokos$é Wptat, ustalong
zgodnie z§22 ust. 8i9,

4) zakres, czestotliwosé i forme informowania Oszczedzajgcego
o srodkach zgromadzonych na IKZE,



10.

11.

12.

13.

14.

15.

5) koszty i optaty obcigzajgce Oszczedzajgcego w zwigzku z pro-
wadzeniem IKZE w zakresie nieuregulowanym w Statucie,

6) okres wypowiedzenia Umowy,

7) termin dokonania Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE oraz
Zwrotu,

8) warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku doko-
nywania Wyptaty w ratach.

. Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 6 pkt. 2-8 okresla

Regulamin prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych przez
Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, zwany dalej ,Re-
gulaminem”. Regulamin stanowi integralng cze$¢ Umowy i moze
okresla¢ inne postanowienia Umowy ponad wskazane w zdaniu
powyzszym.

Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 7 pkt. 2-8 okresla
Regulamin prowadzenia indywidualnych kont zabezpieczenia eme-
rytalnego przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny,
zwany dalej ,Regulaminem”. Regulamin stanowi integralng czes$é
Umowy i moze okreslaé inne postanowienia Umowy ponad wskaza-
ne w zdaniu powyzszym.

Regulamin jest przyjmowany i zmieniany w drodze uchwaty Zarzg-
du Towarzystwa. Zmiana Regulaminu jest komunikowana Oszcze-
dzajgcym poprzez ogtoszenie jej tresci w sposéb okreslony w § 33
ust. 5 oraz poprzez przesytanie w formie i trybie okreslonym w § 35
ust. 3 i, z zastrzezeniem postanowien ust. 11, wchodzi w zycie w ter-
minie wskazanym w ogtoszeniu.

W przypadku, gdy Oszczedzajqgcy nie wyraza zgody na zmiane Re-
gulaminu, za wyjgtkiem zmiany Regulaminu zwigzanej ze zmiang
przepiséw prawa, jest on uprawniony do zgtoszenia sprzeciwu w try-
bie wskazanym w § 14 ust. 3, w terminie 14 dni od dnia jej otrzyma-
nia. Zgtoszenie sprzeciwu ma skutek taki, jak ztozenie oéwiadczenia
o wypowiedzeniu Umowy. Do uptywu terminu do zgtoszenia sprze-
ciwu, a w przypadku jego zgtoszenia do rozwigzania Umowy, do
Umowy majqg zastosowanie postanowienia Regulaminu w brzmieniu
dotychczasowym, chyba ze konieczno$é zmiany Regulaminu wyni-
kta ze zmiany przepiséw prawa.

Regulamin moze by¢é zmieniany z waznych przyczyn, mogqcych wy-
nikaé ze:

1) zmiany przepiséw prawa w zakresie warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez Fundusz lub Towarzystwo,

2) wydania przez uprawniony organ administracji lub wtadzy pub-
licznej w ramach swoich kompetencji aktu, orzeczenia lub pi-
semnego stanowiska majgcego lub moggcego mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ Funduszu lub Towarzystwa,

3) zmiany Statutu, umowy z Depozytariuszem bqdz zawarcia no-
wej umowy z Depozytariuszem,

4) zmiany w zakresie modelu obstugi operacyjnej w Funduszu,

5) zwiekszenia kosztéw ponoszonych w zwigzku z cztonkostwem
w Funduszu a obejmujqgcych koszty prowadzenia IKE lub IKZE
i koszty komunikowania sie z Oszczedzajgcymi,

6) potgczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem
emerytalnym,

7) przekazania zarzgdzania Funduszem innemu powszechnemu
towarzystwu emerytalnemu,

8) przejecia przez Towarzystwo zarzqgdzania innym dobrowolnym
funduszem emerytalnym.

Oszczedzajqcey, ktéry dokonat Wyptaty z IKE, nie moze zawrzec
umowy w celu prowadzenia dla niego indywidualnego konta
emerytalnego.

Oszczedzajqcey, ktéry dokonat Wyptaty z IKZE, nie moze zawrzeé
umowy w celu prowadzenia dla niego indywidualnego konta zabez-
pieczenia emerytalnego.

Osoba fizyczna, o ktérej mowa w ust. 2, ktéra dokonata w danym
roku kalendarzowym wyptaty transferowej z indywidualnego konta
emerytalnego do Programu emerytalnego, nie moze w tym roku za-
wrze¢ Umowy o prowadzenie IKE.

§14.

1.

2.

3.

Umowa rozwiqgzuje sie w przypadku:

1) Wyptaty transferowej z IKE — z chwilg przekazania srodkéw,

2) Wyptaty transferowej z IKZE — z chwilg przekazania srodkéw,

3) Przeniesienia srodkéw z IKE — z chwilg przekazania srodkéw,

4) Zwrotu - z dniem uptywu okresu wypowiedzenia,

5) Wyptaty — z chwilg przekazania wszystkich srodkéw Oszczedza-

jacemu lub Osobom uprawnionym.

Kazda ze stron Umowy, z zastrzezeniem postanowien ust. 4, jest
uprawniona do jej wypowiedzenia z zachowaniem okresu wypowie-
dzenia okreslonego w Umowie.
W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez
Oszczedzajgcego, jej rozwigzanie jest uzaleznione od uprzedniego

ztozenia Funduszowi o$wiadczenia o zapoznaniu sie z konsekwen-
cjami Zwrotu, o ktérych mowa w art. 37 ust. 7 Ustawy.
4. Umowa moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz w przypadku:

1) naruszenia przez Oszczedzajgcego postanowien Statutu lub
Umowy, w tym Regulaminu, polegajgcych na niewykonaniu lub
nienalezytym wykonaniu zobowigzan cigzgcych na Oszczedza-
jacym w zakresie dokonywania Wptat do Funduszu,

2) podjecia przez Towarzystwo decyzji co do zaprzestania prowa-
dzenia przez Fundusz IKE albo IKZE,

3) zmiany przepiséw prawa w zakresie warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez Fundusz lub Towarzystwo.

VI. OPLATY PONOSZONE PRZEZ
OSZCZEDZAJACYCH

§ 15.

1. Fundusz pobiera od Oszczedzajgcych optaty w wysokosci i na zasa-
dach okreslonych w Umowie (Regulaminie) oraz w Statucie.
2. Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sq do Towarzystwa.

§16.

1. Z dokonanej Wptaty spetniajgcej warunki opisane w § 22, Fundusz
dokonuje potrgcenia kwoty stanowigcej réwnowartosé 1,5% kwoty
powyzszej Wptaty, z zastrzezeniem tresci ust. 2 i 3 ponizej.

2. Fundusz nie potrgca kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, w przy-
padku Wptat spetniajgcych warunki opisane w § 22, dokonywanych
przez:

1) Oszczedzajgcych, bedgcych Pracownikami Grupy Allianz, ktérzy
zawarli Umowe za posrednictwem upowaznionego pracowni-
ka Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy ztozyli Fun-
duszowi o$wiadczenie o pozostawaniu w stosunku pracy z pod-
miotem wchodzgcym w sktad Grupy Allianz w dniu zawarcia
Umowy,

2) Oszczedzajgcych, bedgcych pracownikami Podmiotu Wskaza-
nego, ktérzy zawarli Umowe za posrednictwem upowaznione-
go pracownika Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umo-
wy ztozyli Funduszowi o$wiadczenie o pozostawaniu w stosunku
pracy z Podmiotem Wskazanym w dniu zawarcia Umowy,

3) Oszczedzajgcych bedgcych Cztonkami Rodziny, ktérzy zawar-

li Umowe za posrednictwem upowaznionego pracownika Towa-
rzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy ztozyli Funduszo-
wi o$wiadczenie potwierdzajqce fakt bycia Cztonkiem Rodziny
w dniu zawarcia Umowy,

4) Oszczedzajgcych bedqcych w dniu zawarcia Umowy Akwizyto-
rami DFE, ktérzy zawarli Umowe za posrednictwem upowaznio-
nego pracownika Towarzystwa.

3. Na warunkach okreslonych w uchwale Zarzqdu Towarzystwa
mogq by¢ organizowane akcje promocyjne kierowane do okreslo-
nych Oszczedzajgcych lub do oséb uprawnionych do przystgpienia
do Funduszu. W ramach powyzszych akgcji promocyjnych od Wptat
spetniajgcych warunki opisane w § 22, dokonywanych przez Oszcze-
dzajqcych spetniajgcych warunki promocji, nie bedzie potrgcana
kwota, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej lub bedzie potrgcana kwota,
W nizszej niz wskazana w ust. 1 wysokosci. Osoby przystepujgce do
Funduszu bedgce adresatami akcji promocyjnych otrzymujg dostep
do informagji o ich warunkach poprzez udostepnienie wspomnia-
nych informacji przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub
w serwisie internetowym umozliwiajgcym zawarcie umowy z Fun-
duszem w trybie korespondencyjnym. Oszczedzajgcym spetniajg-
cym warunki promocgji informacja o akcjach promocyjnych ich doty-
czqgcych jest komunikowana poprzez ogtoszenie jej tresci w sposdb
okreslony w § 33 ust. 5 oraz przesytana w formie i trybie okreslonym
w § 35 ust. 3, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia akcji promocyjne;.

4. Potrgcenie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje przed przeliczeniem

Whptaty na jednostki rozrachunkowe.

5. Oszczedzajgcym, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, nie bedzie po-
trgcana kwota, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, przez caty okres
obowigzywania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty statusu
Pracownika Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmiotu Wska-
zanego lub statusu Cztonka Rodziny lub statusu Akwizytora DFE.

6. Oszczedzajgcym uprawnionym z akcji promocyjnych, nie bedzie po-

trgcana lub bedzie potrgcana kwota w nizszej wysokosci niz kwota,



o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, przez okres wskazany w warunkach
akcji promocyjnej ich dotyczqce;j.

§17.

1. Dokonanie Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Wyptaty trans-
ferowej z IKZE lub Zwrotu w terminie 12 miesiecy od daty zawar-
cia Umowy jest zwigzane z koniecznosciq poniesienia przez Oszcze-
dzajgcego dodatkowej optaty, ktérej wysokosé okresla Umowa
(Regulamin).

2. Fundusz ma prawo do potrgcenia dodatkowej optaty, o ktérej mowa
w ust. 1, z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych srodkéw
zgromadzonych na IKE lub IKZE.

VII. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ

§18.

1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow
Funduszu oraz ze Srodkéw Towarzystwa zgodnie z postanowieniami
Ustawy o funduszach emerytalnych.

2. Bezposrednio z aktywow Funduszu finansowane sq:

1) koszty zwigzane z realizacjq transakgcji nabycia i zbycia akty-
woéw Funduszu, stanowigce réwnowartos$é optat ponoszonych
na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zo-
bowigzany korzystaé na mocy odrebnych przepiséw, okreslone
w § 19 niniejszego Statutu,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, sta-
nowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia depozytariusza, okre-
$lone w § 20 niniejszego Statutu,

3) koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo odpowia-
dajgce wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez Towarzy-
stwo, okreslone w § 21 niniejszego Statutu,

4) koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznych w pan-
stwach, w ktérych Fundusz prowadzi dziatalno$¢ lokacyjng be-
dqgcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Eu-
ropejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizagji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa obowigzujgcymi w tych panstwach, jezeli
zich uiszczenia Fundusz nie jest zwolniony na podstawie odreb-
nych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzo-
nq przez Fundusz dziatalnoscig statutowq,

5) kwoty zasqgdzone na rzecz Funduszu tytutem zwrotu kosztéw
procesu w przypadku wydania orzeczenia uwzgledniajgcego
powddztwo Funduszu, ktére uprawomocnito sie nie wczeéniej
niz 1 stycznia 2026 roku i inne koszty zwigzane z wnoszonym ta-
kim powddztwem, proporcjonalnie do zakresu uwzglednionego
powddztwa — tytutem poniesionych przez Towarzystwo wydat-
kéw zwigzanych z postepowaniem sgdowym do dnia wydania
prawomocnego orzeczenia.

2. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 5 ust. 2, wysoko$¢ kosztéw
zwracanych Towarzystwu nie moze by¢ wieksza od wysokosci zasg-
dzonego orzeczeniem $wiadczenia.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sq pokrywane bezposrednio
z aktywoéw Funduszu, pokrywane sqg przez Towarzystwo.

§19. WYNAGRODZENIE PODMIOTOW
POSREDNICZACYCH W NABYWANIU | ZBY WANIU
AKTYWOW FUNDUSZU

1. Maksymalne koszty, ktére sq bezposrednio pokrywane z aktywéw
Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych ak-
tywow, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich,

z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw, wynoszg — 0,30% wartosci transakgji.

2. Maksymalne koszty, ktére sq bezposrednio pokrywane z aktywow
Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych ak-
tywow, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich,

z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy
odrebnych przepiséw, wynoszqg - 0,35% wartosci transakgji.

3. Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowienia-
mi ust. 1i 2 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywa-
nia lub zbywania aktywéw Funduszu.

§20. WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA

Na maksymalne optaty na rzecz depozytariusza pokrywane przez Fun-
dusz, sktadajg sie:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz re-
alizacjq i rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania akty-
woéw Funduszu, stanowigce réwnowartos$é optat ponoszonych na
rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowigce
sktadnik wynagrodzenia depozytariusza, sq pokrywane z aktywow
Funduszu wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat da-
nej instytucji rozliczeniowej;
zwrot kosztéw zwigzanych z realizacjq transakcji nabywania lub
zbywania aktywdéw Funduszu, stanowigcych réwnowartos¢ optat
ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz kosztéw z tytutu wykony-
wania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw Fundu-
szu przez podmioty zewnetrzne, na mocy odrebnych przepiséw lub
uméw, w wysokosci:

a) instytucje krajowe:

— optata za przechowywanie papieréw warto$ciowych Fundu-
szu - 0,015% wartosci przechowywanych przez dany podmiot
zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,

— optata za prowadzenie rachunku pienieznego lub papieréw
wartosciowych — 100 ztotych miesiecznie,

— optata za rozliczenie transakcji papieréw wartoscio-
wych - 15 ztotych,

b) instytucje zagraniczne:

— optata za przechowywanie papieréw warto$ciowych Fundu-
szu - 0,6% wartosci przechowywanych przez dany podmiot
zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,

— optata za rozliczenie transakgji, w tym réwniez rozliczenie wy-
ptat dywidend, odsetek, splitdw, asymilacji, prawa poboru,
konwersji oraz innych corporate actions - 65 euro;

3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:
a) optata za przechowywanie aktywow:

2

-

Stawka
(w skali roku)

Wartosé aktywoéw netto Funduszu
(w ztotych)

Powyzej do (wtgcznie)

200000000,00 0,015% wartosci aktywow

netto Funduszu

30000,00 ztotych +

0,014% od nadwyzki po-
nad 200 000 000,00 zto-
tych wartosci aktywéw net-
to Funduszu

200000000,00 500000000,00

72 000,00 ztotych +

0,013% od nadwyzki po-
nad 500 000 000,00 zto-
tych wartosci aktywéw net-
to Funduszu

500000 000,00

przy czym minimalna optata za prowadzenie rejestru aktywow

Funduszu wynosi 800 ztotych miesiecznie,

b) optata naliczana od kazdej transakgji na rynkach zagranicz-
nych — 60 ztotych, uniewaznienie lub zmiana instrukgji rozlicze-
niowej — 20 ztotych,

¢) optata naliczana od kazdej transakgji papierami warto$ciowymi:
— zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obro-

cie instrumentami finansowymi lub nie majgcymi formy do-
kumentu, w wysokosci: 10 ztotych w przypadku transakgcji na
papierach wartoéciowych bedqgcych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub w alternatywnym sy-
stemie obrotu prowadzonym zgodnie z przepisami prawa lub
transakgji zawieranych poza rynkiem regulowanym,

— 270 ztotych w przypadku transakcji na papierach wartoscio-
wych majgcych forme dokumentu, niebedqcych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu,

d) optata za wykonywanie praw z papieréw wartosciowych na
rynkach zagranicznych (wyptat dywidend, odsetek, splitow,



asymilagji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate
actions) — kazdorazowo 50 ztotych,

e) optata za wyliczenie wartosci aktywdw netto Funduszu —

2 500 ztotych miesiecznie,

f) optata za przyjecie i wydanie z depozytu sktadnikéw aktywow
Funduszu w formie materialnej, okreslonych w instrukgji rozlicze-
niowej — 500 ztotych od kazdego przyjecia/wydania sktadnika
aktywéw Funduszu,

g) optata za prowadzenie rachunku pienieznego — 10 ztotych mie-
siecznie za kazdy rachunek,

h) optata za krajowe przelewy pieniezne wychodzqgce w syste-
mie ELIXIR sktadane drogqg elektroniczng - 95 groszy za kazdy
przelew,

i) optata za krajowe przelewy pieniezne wychodzqgce w systemie
SORBNET sktadane drogq elektroniczng - 7,50 ztotego za kaz-
dy przelew,

j) optata za krajowe przelewy przychodzgce z ustugq automatycz-
nej identyfikacji wptacajgcego - 8 groszy za kazdy przelew,

k) optata za krajowe przelewy pieniezne masowe sktadane drogg
elektroniczng - 75 groszy za kazdy przelew,

1) optata za krajowe polecenia zaptaty wychodzgce — 50 groszy za
kazdy przelew,

m) optata za przelewy zagraniczne przychodzqgce za posredni-
ctwem systemu SWIFT - 20 ztotych za kazdy przelew,

n) optata za przelewy zagraniczne wychodzgce za posrednictwem
systemu SWIFT - 60 ztotych za kazdy przelew,

o) optata za przelewy zagraniczne wychodzqgce za posrednictwem
systemu SEPA - 5 ztotych za kazdy przelew.

§ 21.

2.

WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA

. Poczgwszy od 1 lipca 2013 roku zaktada sie wystepowanie w ra-

mach Funduszu do 4 (czterech) nizej wskazanych rodzajéw (katego-
rii) jednostek rozrachunkowych, réznigcych sie wysokosciq pobiera-
nego przez Towarzystwo wynagrodzenia:

1) jednostki kategorii Prestiz zamiennie zwane jednostki katego-
rii A — charakteryzujq sie tym, ze od aktywéw Funduszu przypa-
dajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera wyna-
grodzenie w wysokosci 0,6% wartosci aktywow netto Funduszu
w skali roku,

2) jednostki kategorii Optimum Plus zamiennie zwane jednostki
kategorii B - charakteryzujg sie tym, ze od aktywoéw Funduszu
przypadajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 1,0% wartosci aktywow netto Fun-
duszu w skali roku,

3) jednostki kategorii Optimum zamiennie zwane jednostki katego-
rii C — charakteryzujq sie tym, ze od aktywdéw Funduszu przypa-
dajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera wyna-
grodzenie w wysokosci 1,5% wartosci aktywow netto Funduszu
w skali roku,

4) jednostki kategorii Komfort zamiennie zwane jednostki katego-
rii D — charakteryzujq sie tym, ze od aktywoéw Funduszu przypa-
dajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera wyna-
grodzenie w wysokosci 2,5% wartosci aktywow netto Funduszu
w skali roku.

Jednostki kategorii A bedg tworzone w odniesieniu do danej Umowy
dla:

1) Oszczedzajgcych, bedgcych Pracownikami Grupy Allianz, ktérzy
zawarli dang Umowe za posrednictwem upowaznionego pra-
cownika Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy ztozy-
li Funduszowi o$wiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 1,

2) Oszczedzajgcych bedqgcych Cztonkami Rodziny, ktérzy zawar-

li dang Umowe za posrednictwem upowaznionego pracownika
Towarzystwa i jednoczesnie z zawarciem Umowy ztozyli Fundu-
szowi o$wiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 3,

3) Oszczedzajgcych, ktérzy zawarli dang Umowe z Funduszem do
dnia 31 marca 2013 roku wtqcznie,

4) Oszczedzajgcych bedgcych Pracownikami Grupy Allianz lub be-
dqgcych Cztonkami Rodziny, ktérzy zawarli dang Umowe z Fun-
duszem za posrednictwem upowaznionego pracownika To-
warzystwa od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku wtgcznie i w terminie do dnia 19 lipca 2013 roku
wiqgcznie ztozyli oswiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2
pkt. 1 lub pkt. 3,

5) Oszczedzajgcych bedqgcych w dniu zawarcia Umowy Akwizyto-
rami DFE, ktorzy zawarli Umowe za posrednictwem upowaznio-
nego pracownika Towarzystwa. IKE lub IKZE otwarte na pod-
stawie Umowy, w ramach ktérej bedg tworzone lub utworzono
jednostki kategorii Prestiz mogq by¢ zwane odpowiednio IKE
Prestiz albo IKZE Prestiz.

. Jednostki kategorii B bedq tworzone, po dokonaniu konwersji, o kté-

rej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla Oszczedzajqcych, ktérzy nie spet-
niajg warunkéw okreslonych w ust. 2, ktérzy dokonali Zasilenia IKE
lub IKZE na tgczng wysokos$é nie nizszg niz 50 000 (piec¢dziesigt ty-
siecy) ztotych. IKE lub IKZE otwarte na podstawie Umowy, w ramach
ktérej bedg tworzone lub utworzono jednostki kategorii Optimum
Plus mogq by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum Plus albo IKZE
Optimum Plus.

. Jednostki kategorii C bedq tworzone, po dokonaniu konwersji, o kté-

rej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla Oszczedzajqcych, ktérzy nie spet-
niajg warunkéw okreslonych w ust. 2 lub ust. 3 powyzej, ktérzy doko-
nali Zasilenia IKE lub IKZE na tgczng wysokos$¢ nie nizszg niz 20 000
(dwadziescia tysiecy) ztotych. IKE lub IKZE otwarte na podstawie
Umowy, w ramach ktérej bedq tworzone lub utworzono jednost-

ki kategorii Optimum mogq by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum
albo IKZE Optimum.

. Jednostki kategorii D bedq tworzone, z zastrzezeniem tresci ust. 7

ponizej, dla Oszczedzajgcych, ktérzy nie spetniajg warunkéw okre-
$lonych w ust. 2 lub ust. 3 lub ust. 4 powyzej. IKE lub IKZE otwarte na
podstawie Umowy, w ramach ktérej bedg tworzone lub utworzono
jednostki kategorii Komfort mogq by¢ zwane odpowiednio IKE Kom-
fort albo IKZE Komfort.

. Jednostki utworzone dla Oszczedzajgcych do dnia 30 czerwca

2013 roku wtgcznie, w dniu 1 lipca 2013 roku uzyskujg status jedno-
stek kategorii D.

. Niezaleznie od tresci ust. 3 lub ust. 4 lub ust. 5 powyzej na warun-

kach okreslonych w uchwale Zarzgdu Towarzystwa mogq by¢ or-
ganizowane akcje promocyjne, w ramach ktérych dla okreslonych
Oszczedzajgcych lub dla oséb uprawnionych do przystgpienia do
Funduszu, przyznawane bytoby prawo do prowadzenia IKE lub IKZE
w jednostkach kategorii A lub B lub C. Osoby uprawnione do przy-
stgpienia do Funduszu otrzymujg dostep do informacji o akcjach
promocyjnych ich dotyczgcych poprzez ich udostepnienie przez oso-
be upowaznionq przez Towarzystwo lub w serwisie internetowym
umozliwiajgcym zawarcie umowy z Funduszem w trybie korespon-
dencyjnym. Oszczedzajgcym informacja o akcjach promocyjnych ich
dotyczqgcych jest komunikowana poprzez ogtoszenie jej tresci w spo-
sob okresélony w § 33 ust. 5, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia akgji
promocyjnej.

. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane na kaz-

dy dzien ustalania wartosci aktywoéw netto Funduszu i jest ptatne
w ostatnim Dniu wyceny kazdego miesigca.

. Oszczedzajgcym, dla ktérych utworzono jednostki kategorii D, spet-

niajgcym na podstawie ust. 2 lub ust. 3 lub ust. 4 lub ust. 7 powyzej
warunki do przyznania jednostek kategorii odpowiednio A lub B lub
C, konwertuje sie posiadane jednostki kategorii D na odpowiednio
jednostki kategorii A lub B lub C, z zastrzezeniem ust. 12.

10. Konwersja jednostek nastqpi odpowiedniOI

1) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie A dla jednostek
utworzonych dla Oszczedzajgcych, ktérzy zawarli Umowe z Fun-
duszem do dnia 31 marca 2013 roku wtqgcznie,

2) 1lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie B dla jednostek
utworzonych dla Oszczedzajgcych, ktérzy zawarli Umowe
z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia
30 czerwca 2013 roku wtqgcznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku
wtqgcznie zostaty utworzone jednostki pochodzgce z Zasilenia
IKE lub IKZE o tgcznej wartosci nie nizszej niz 50 000 (pieédzie-
sigt tysiecy) ztotych,

3) 1lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie C dla jednostek
utworzonych dla Oszczedzajgcych, ktérzy zawarli Umowe
z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia
30 czerwca 2013 roku wiqcznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku
wtqgcznie zostaty utworzone jednostki pochodzgce z Zasilenia
IKE lub IKZE o tqgcznej wartosci nie nizszej niz 20 000 (dwadzies-
cia tysiecy) ztotych,

4) nastepnego Dnia wyceny po dniu utworzenia jednostek ze Srod-
kéw pochodzqgcych z Zasilenia IKE lub IKZE spetniajgcego waru-
nek, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 3 lub ust. 4,

5) nastepnego Dnia wyceny nastepujgcego po dniu przyzna-
nia okreslonej kategorii jednostek na warunkach okreslonych
w uchwale Zarzgdu Towarzystwa,

6) 10 Dnia wyceny po ztozeniu Funduszowi przez osobeg, o ktérej
mowa w ust. 2 pkt 4 powyzej oswiadczenia, o ktérym mowa od-
powiednio w § 16 ust. 2 pkt. 1 albo pkt. 3.

11. Od dnia okreslonego w ust. 10 powyzej wszelkie kolejne Zasilenia

IKE lub IKZE uprawnionego Oszczedzajgcego bedq przeliczane na
jednostki rozrachunkowe odpowiednio kategorii A lub B lub C.

12. Oszczedzajqcy, ktérych bedg dotyczy¢ akcje promocyjne, o ktérych

mowa w ust. 7, dla ktérych nie utworzono zadnych jednostek roz-
rachunkowych (saldo IKE lub IKZE jest zerowe), uzyskujq prawo do



prowadzenia konta w jednostkach kategorii odpowiednio A lub B
lub C z dniem wejsécia w zycie akgcji promocyjnej.

13. Oszczedzajqcey, ktéry uzyskat prawo do przyznawania przez Fun-

dusz okreslonej kategorii jednostek zachowuje wspomniane pra-
wo do dnia rozwigzania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty
statusu Pracownika Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmio-
tu Wskazanego lub statusu Cztonka Rodziny lub statusu Akwizyto-
ra DFE lub zakonczenia akgcji promocyjnej, o ktérej mowa w ust. 7
powyzej.

14. Zasady, o ktérych mowa w ust. 9-13, powyzej stosuje sie analogicz-

Vv

nie dla konwersji jednostek kategorii C na jednostki kategorii B lub
A oraz dla konwersji jednostek kategorii B na jednostki kategorii A.

[ll. ZASADY PROWADZENIA

IKE I IKZE

§ 22.

1. Oile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajgcy jest zobowigza-
ny do Zasilenia IKE w terminie 30 dni od zawarcia Umowy na tgczng
wysokosc¢ co najmniej 200 (dwiescie) ztotych. Kazda Wptata w wy-
konaniu Umowy powinna wynie$¢ co najmniej 50 (piec¢dziesiqt)
ztotych.

2. Oile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajqgcy jest zobowigzany

do Zasilenia IKZE w terminie 30 dni od zawarcia Umowy na tgczng
wysokos¢ co najmniej 200 (dwiescie) ztotych. Kazda Wptata w wy-
konaniu Umowy powinna wynie$¢ co najmniej 50 (piec¢dziesiqt)
ztotych.

3. Do chwili Zasilenia IKE kwotg na tgczng wysoko$é co najmniej
20 000 (dwadziescia tysiecy) ztotych Oszczedzajgcy jest zobowigza-
ny do Zasilania IKE w nastepujgcych po sobie okresach 12-miesiecz-
nych, liczonych poczqwszy od zawarcia Umowy, w tgcznej kwocie
nie nizszej niz 600 (sze$éset) ztotych w kazdym z tych okreséw.

4. Do chwili Zasilenia IKZE kwotg na tgczng wysokos$¢ co najmniej
10 000 (dziesiec tysiecy) ztotych Oszczedzajqgcy jest zobowigzany do

Zasilania IKZE w nastepujgcych po sobie okresach 12-miesiecznych,
liczonych poczgwszy od zawarcia Umowy, w tgcznej kwocie nie niz-
szej niz 600 (szescset) ztotych w kazdym z tych okreséw.

5. W roku kalendarzowym suma wptat dokonanych na inne niz IKE in-

dywidualne konta emerytalne, a nastepnie przekazanych w ramach
Wyptaty transferowej na IKE, oraz Wptat dokonywanych na IKE, nie
moze przekroczy¢ wysokosci kwoty ogtoszonej w obwieszczeniu Mi-
nistra wtasciwego do spraw zabezpieczenia spotecznego w Dzien-
niku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski” do korca
roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w ktérym bedg doko-
nywane Wptaty na IKE, a odpowiadajgcej trzykrotnosci przecietne-
go prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce
narodowej za dany rok, bqgdz kwocie ogtoszonej w poprzednim roku
kalendarzowym, jezeli byta wyzsza. Niezaleznie od powyzszego,
wptaty dokonywane przez matoletniego na IKE nie mogq przekro-
czy¢ dochodoéw uzyskanych przez niego w danym roku z pracy wy-
konywanej na podstawie umowy o prace.

6. Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w kto-

rym bedq dokonywane Wptaty na IKE, brak jest podstaw, o ktérych
mowa w ust. 5, do ustalenia przecietnego prognozowanego wyna-
grodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, joko podstawe
do ustalenia kwoty, o ktérej mowa w ust. 5, przyjmuje sie przecietne

miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.

7. W przypadku przekroczenia kwoty Wptat na IKE okreslonej w ob-
wieszczeniu, o ktérym mowa w ust. 5, Fundusz jest obowigzany do
przekazania nadptaconej kwoty w sposéb okreslony w Umowie
(Regulaminie).

8. W roku kalendarzowym suma wptat dokonanych na inne niz IKZE

indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego, a nastepnie
przekazanych w ramach Wyptaty transferowej na IKZE, oraz Wptat
dokonywanych na IKZE nie moze, z zastrzezeniem ust. 8a, przekro-
czy¢ kwoty odpowiadajqcej 1,2-krotnosci przecietnego prognozo-
wanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na
dany rok okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizo-
rium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie ustawy
nie zostaty uchwalone.

8a. W przypadku osoby prowadzgcej pozarolniczq dziatalnos¢ w rozu-
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mieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie

ubezpieczen spotecznych suma wptat w roku kalendarzowym doko-
nanych na inne niz IKZE indywidualne konta zabezpieczenia emery-
talnego, a nastepnie przekazanych w ramach Wyptaty transferowej

0

9a.

9b.

9c.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

na IKZE, oraz Wptat dokonywanych na IKZE nie moze przekroczyé
kwoty odpowiadajgcej 1,8-krotnosci przecietnego prognozowane-
go wynagrodzenia miesiecznego, o ktérym mowa w ust. 8.

W przypadku, gdy kwoty ustalone w sposéb okreélony w ust. 8 albo
8a bedq nizsze od kwot ogtoszonych w poprzednim roku kalenda-
rzowym, obowigzujg kwoty wptat dokonywanych na IKZE ogtoszo-
ne w poprzednim roku kalendarzowym.

Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w kté-
rym bedq dokonywane Wptaty na IKZE, brak jest podstaw, o kto-
rych mowa w ust. 8 i 8a, do ustalenia przecietnego prognozowane-
go wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, jako
podstawe do ustalenia kwot, o ktérych mowa w ust. 8 i 8a, przyjmuje
sie przecietne miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku
poprzedniego.

W przypadku przekroczenia kwoty Wptat na IKZE okreslonej w ob-
wieszczeniu, o ktérym mowa w ust. 9¢, Fundusz jest obowigzany

do przekazania nadptaconej kwoty w sposéb okreslony w Umowie
(Regulaminie).

Minister wtasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego ogtasza,
w drodze obwieszczenia, w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospo-
litej Polskiej ,Monitor Polski” do konca roku kalendarzowego po-
przedzajgcego rok, w ktérym bedg dokonywane wptaty na IKZE,
wysokos¢ kwot, o ktérych mowa w ust. 8 i 8a. Niezaleznie od powyz-
szego, wptaty dokonywane przez matoletniego na IZKE nie mogqg
przekroczyé dochoddéw uzyskanych przez niego w danym roku z pra-
cy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Oszczedzajqgcy jest zobowigzany do dokonywania Wptat na IKE lub
IKZE na zasadach i w granicach przewidzianych w Ustawie, Statucie
oraz Umowie (Regulaminie).

Srodki gromadzone przez Oszczedzajgcego na IKE lub IKZE sg
ewidencjonowane na wyodrebnionym rachunku lub rachun-

kach, w przypadku jednoczesnego prowadzenia IKE i IKZE dla
Oszczedzajgcego.

Whptaty na IKE lub IKZE dokonywane przez Oszczedzajqgcych oraz
otrzymane Wyptaty transferowe na IKE lub Wyptaty transferowe na
IKZE sq przeliczane w kazdym Dniu wyceny na jednostki rozrachun-
kowe lub ich czesci utamkowe.

Prawo do Wptat na IKE lub IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra
ukonczyta 16 lat.

Matoletni ma prawo do dokonywania Wptat na IKE lub IKZE tylko
w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z pracy wyko-
nywanej na podstawie umowy o prace.

Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych do i z Funduszu dokonywane
sg w ztotych na zasadach okreélonych w Umowie.

§ 23. OGOLNE ZASADY DOTYCZACE WYPLATY,
WYPLATY TRANSFEROWEIJ Z IKE, PRZENIESIENIA
SRODKOW Z IKE, ZWROTU | ZWROTU
CZESCIOWEGO

1.

Dyspozycje Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Przeniesienia
$rodkow z IKE, Zwrotu lub Zwrotu czeSciowego powinny by¢ ztozone
w sposbb okreslony w Umowie (Regulaminie).

. Wyptata transferowa z IKE lub Przeniesienie srodkéw z IKE doko-

nywane jest w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek
bankowy wskazany w Potwierdzeniu.

. Wyptata, Zwrot i Zwrot czesciowy w przypadku Oszczedzajqgce-

go, aw przypadku Osoby uprawnionej Wyptata, sq dokonywa-

ne w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
wskazany przez Oszczedzajgcego lub Osobe uprawniong, lub prze-
kazem pocztowym na wskazany adres, z zastrzezeniem, ze przekazy
pocztowe sq realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospoli-
tej Polskiej.

. Wyptata, Wyptata transferowa z IKE, Przeniesienie srodkéw z IKE,

Zwrot oraz Zwrot czeéciowy nastepuje po umorzeniu przez Fundusz
jednostek rozrachunkowych zewidencjonowanych na IKE.

§24. WYPLATA SRODKOW ZGROMADZONYCH
NA IKE

1.

Wyptata nastepuje — z zastrzezeniem postanowien
ust. 2 — wytqgcznie:

1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku
60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku
zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo



b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej, niz na
5 lat przed dniem ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku
o dokonanie Wyptaty,

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek Osoby
uprawnionej.
Warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1, lit. a) i b), nie stosuje sie w sto-
sunku do $rodkéw przeniesionych z programu emerytalnego na IKE.

2. Wyptata:

1) Oszczedzajgcemu urodzonemu do dnia 31 grudnia 1945 roku —
nastepuje na wniosek Oszczedzajgcego po spetnieniu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach
kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej, niz na
3 lata przed dniem ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku
o dokonanie Wyptaty,

2) Oszczedzajgcemu urodzonemu w okresie miedzy 1 stycz-

nia 1946 roku a 31 grudnia 1948 roku — nastepuje na wniosek

Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat bgdz

nabyciu wczesniejszych uprawnien emerytalnych oraz spetnie-

niu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach
kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej niz na
4 lata przed dniem ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku
o dokonanie Wyptaty.

3. Przez dokonywanie Wptat na IKE, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1
i ust. 2, rozumie sie takze dokonywanie wptat na indywidualne konto
emerytalne prowadzone dla Oszczedzajgcego przez inng Instytucje
finansowaq, jezeli Srodki z tego konta zostaty przeniesione w wyniku
Wyptaty transferowej na IKE.

4. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajgcego albo
Osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach, na
zasadach okreslonych w Umowie (Regulaminie).

5. Oszczedzajgcy lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie od-
wota¢ Wyptate w ratach i ztozy¢ dyspozycje jednorazowej Wyptaty
pozostatych na IKE srodkow.

6. Oszczedzajgcy nie moze dokonywa¢ Wptat po dokonaniu Wyptaty
pierwszej raty. W przypadku Wptaty po dokonaniu Wyptaty pierw-
szej raty srodki sg zwracane Oszczedzajgcemu w sposéb okreslony
w Umowie (Regulaminie).

7. Dokonanie Wyptaty jest uzaleznione od uprzedniego poinformo-
wania Funduszu przez Oszczedzajgcego o wtasciwym dla podat-
ku dochodowego dla 0séb fizycznych naczelniku urzedu skarbo-
wego oraz — jezeli Oszczedzajqcy nie ukonczyt 60 roku zycia — od
przedstawienia decyzji organu rentowego o przyznaniu prawa do
emerytury.

8. Oile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata, a w przypadku Wyptat
w ratach wyptata pierwszej raty, dokonywane sq w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia:

1) ztozenia Funduszowi przez Oszczedzajgcego wniosku o dokona-
nie Wyptaty,

2) ztozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o doko-
nanie Wyptaty oraz przedtozenia:

a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego
tozsamos¢ Osoby wskazanej lub ich notarialnie poswiadczo-
nej kopii — albo

b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu naby-
cia spadku lub zarejestrowanego aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadko-
biercéw o sposobie podziatu sSrodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajgcego na IKE, bgdz prawomocnego postanowie-
nia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych
tozsamosé¢ spadkobiercéw lub ich notarialnie poswiadczo-
nych kopii,

- chyba, ze Oszczedzajgcy lub Osoba uprawniona zazgdajg Wy-
ptaty w terminie pézniejszym.

9. Wyptaty podlegajqg opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslo-
nych w przepisach podatkowych.

§ 25. WYPLATA TRANSFEROWA Z IKE

1. Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej z IKE srodkéw zgromadzo-
nych na IKE:

1) doinnej Instytucji finansowej, z ktérg Oszczedzajgcy zawart
umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego,

2) do Programu emerytalnego, do ktérego przystgpit
Oszczedzajqcey,

3) w razie $mierci Oszczedzajgcego - do Instytucji finansowej,
ktéra prowadzi indywidualne konto emerytalne dla Osoby

4.

uprawnionej albo do Programu emerytalnego, do ktérego Oso-
ba uprawniona przystgpita,

4) na subkonto OIPE Oszczedzajgcego, z zastrzezeniem ze z IKE
nie byty dokonywane Zwroty cze$ciowe oraz nie byta dokonana
Wyptata transferowa na IKE z Programu emerytalnego.

. Wyptata transferowa z IKE dokonywana jest na podstawie dyspozy-

¢cji Oszczedzajgcego albo Osoby uprawnionej, po uprzednim:
1) zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emery-
talnego albo
2) przystgpieniu do Programu emerytalnego,
oraz okazaniu Funduszowi Potwierdzenia.

. Olile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata transferowa z IKE doko-

nywana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKE przez Oszcze-
dzajgcego oraz okazania Potwierdzenia — albo
2) ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKE przez Osobe
uprawniong, okazania Potwierdzenia oraz przedstawienia do-
kumentéw wymienionych w § 24 ust. 8 pkt 2.
Przedmiotem Wyptaty transferowej z IKE moze by¢ wytgcznie ca-
tos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE.

§ 26. PRZENIESIENIE SRODKOW Z IKE

1.

2.

Fundusz w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r. dokonywat Przeniesie-
nia Srodkoéw z IKE.

Przeniesienie srodkéw z IKE dokonywane byto na podstawie pisem-
nej dyspozycji Oszczedzajgcego po uprzednim zawarciu umowy

o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalne-
go z Instytucjqg finansowq.

. Przeniesienie srodkéw z IKE dokonywane byto w terminie nie dtuz-

szym niz 14 dni od dnia ztozenia pisemnej dyspozycji Przeniesienia
Srodkéw z IKE przez Oszczedzajgcego oraz okazania Potwierdzenia.

. Przedmiotem Przeniesienia srodkéw z IKE mogta by¢ wytqgcznie ca-

tosé srodkéw zgromadzonych na IKE.

§ 27. ZWROT SRODKOW ZGROMADZONYCH NA IKE

1.

0

10.

11.

Zwrot $Srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w drodze wypo-
wiedzenia Umowy przez ktérgkolwiek ze Stron, jezeli nie zachodzg
przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE.

. W razie wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajgcego jest on

obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o zapoznaniu sie przez niego
z konsekwencjami Zwrotu, o ktérych mowa w ust. 4.

. Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajgce-

go o mozliwosci dokonania Wyptaty transferowe;j z IKE.

. Wwypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego Fundusz przyjgt Wyptate

transferowq z Programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem
Zwrotu, w ciggu 7 dni, liczgc od dnia ztozenia przez Oszczedzajg-
cego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskaza-

ny przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 30% sumy sktadek pod-
stawowych (w rozumieniu przepiséw o pracowniczych programach
emerytalnych) wptaconych do Programu emerytalnego po dniu wej-
$cia w zycie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych tj. po dniu 31 maja 2004 roku.

. Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie

i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.

. W wypadku wskazanym w ust. 4, kwota Zwrotu jest pomniejszana

o kwote wskazang w ust. 4.

Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 8, przed uptywem terminu wy-
powiedzenia Umowy, jesli nie zachodzq przestanki do Wyptaty lub
Wyptaty transferowej z IKE. W przypadku nieztozenia przez Oszcze-
dzajqcego dyspozycji Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE, nie
podzniej niz na 7 dni przed uptywem okresu wypowiedzenia Umowy,
Fundusz dokonuje umorzenia jednostek rozrachunkowych zgroma-
dzonych na IKE i dokonuje Zwrotu.

. Warunkiem dokonania Zwrotu jest ztozenie przez Oszczedzajgcego

os$wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 2, oraz wskazanie sposobu do-
konania Zwrotu.

Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktu-
je sie pozostawienie srodkéw zgromadzonych na IKE Oszczedzajg-
cego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodzq przestanki do Wyptaty
lub Wyptaty transferowej z IKE.

Zwrot czesciowy nastepuje nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia
ztozenia wniosku przez Oszczedzajgcego.

Oszczedzajgcy moze wystqgpi¢ z wnioskiem o Zwrot cze$ciowy pod
warunkiem, ze srodki wnioskowanego Zwrotu czesciowego nie bedqg
dotyczy¢ srodkéw pochodzgcych z Programu emerytalnego, z za-
strzezeniem tresci ust. 12-14.
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12.

13.

14.

Minimalna wartos$¢ wnioskowanego przez Oszczedzajgcego Zwrotu
czesSciowego wynosi nie mniej niz 50 (piec¢dziesiqt) ztotych.

Jesli wnioskowana przez Oszczedzajgcego kwota Zwrotu czescio-
wego przekracza warto$¢ wszystkich jednostek rozrachunkowych
utworzonych ze srodkéw nie pochodzqgcych z Programu emery-
talnego, Fundusz umarza wszystkie zapisane jednostki rozra-
chunkowe utworzone ze $rodkéw nie pochodzgcych z Programu
emerytalnego.

Jezeli w wyniku realizacji dyspozycji Zwrotu cze$ciowego Fundusz
umarza wszystkie zapisane jednostki rozrachunkowe, bedzie to réow-
noznaczne ze Zwrotem.

§ 28. OGOLNE ZASADY DOTYCZACE WYPLATY,
WYPLATY TRANSFEROWEIJ Z IKZE | ZWROTU

. Dyspozycje Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE lub Zwrotu po-

winny by¢ ztozone w sposéb okreslony w Umowie (Regulaminie).

. Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest w ztotych w for-

mie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany
w Potwierdzeniu.

. Wyptata i Zwrot w przypadku Oszczedzajgcego, a w przypad-

ku Osoby uprawnionej Wyptata, sq dokonywane w ztotych w for-
mie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany przez
Oszczedzajgcego lub Osobe uprawniong lub przekazem poczto-
wym na wskazany adres, z zastrzezeniem ze przekazy pocztowe sq
realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

. Wyptata, Wyptata transferowa z IKZE oraz Zwrot nastepuje po

umorzeniu przez Fundusz jednostek rozrachunkowych zewidencjo-
nowanych na IKZE.

§ 29. WYPLATA SRODKOW ZGROMADZONYCH
NA IKZE

1.
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Wyptata nastepuje wytgcznie:

1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku
65 lat oraz pod warunkiem dokonywania Wptat na IKZE co naj-
mniej w 5 latach kalendarzowych;

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek Osoby
uprawnionej.

. Przez dokonywanie Wptat na IKZE, o ktérych mowa w ust. 1, rozu-

mie sie takze dokonywanie wptat na indywidualne konto zabezpie-
czenia emerytalnego prowadzone dla Oszczedzajgcego przez inng
Instytucje finansowq, jezeli Srodki z tego konta zostaty przeniesio-
ne w wyniku Wyptaty transferowej na IKZE.

. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajgcego albo

Osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach, na
zasadach okreslonych w Umowie (Regulaminie).

. Oszczedzajqcy lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie od-

wota¢ Wyptate w ratach i ztozy¢ dyspozycje jednorazowej Wyptaty
pozostatych na IKZE $rodkéw.

. Oszczedzajgcy nie moze dokonywa¢ Wptat po dokonaniu Wyptaty

pierwszej raty. W przypadku Wptaty po dokonaniu Wyptaty pierw-
szej raty srodki sg zwracane Oszczedzajgcemu w sposéb okreslony
w Umowie (Regulaminie).

. Dokonanie Wyptaty jest uzaleznione od uprzedniego poinformo-

wania Funduszu przez Oszczedzajgcego lub Osobe uprawniong
o wtasciwym dla podatku dochodowego dla oséb fizycznych naczel-
niku urzedu skarbowego.
O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata, a w przypadku Wyptat
w ratach wyptata pierwszej raty, dokonywane sq w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) ztozenia Funduszowi przez Oszczedzajgcego wniosku o dokona-
nie Wyptaty,
2) ztozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o doko-
nanie Wyptaty oraz przedtozenia:

a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego
tozsamos¢ Osoby wskazanej lub ich notarialnie poswiadczo-
nej kopii — albo

b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu naby-
cia spadku lub zarejestrowanego aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadko-
biercéw o sposobie podziatu sSrodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajgcego na IKZE, bgdz prawomocnego postanowie-
nia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych
tozsamos¢ spadkobiercéw lub ich notarialnie poswiadczo-
nych kopii,

—chyba, ze Oszczedzajgcy lub Osoba uprawniona zazgdajg

Wyptaty w terminie pdzniejszym.

8. Wyptaty podlegajqg opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslo-

nych w przepisach podatkowych.

§ 30. WYPLATA TRANSFEROWA Z IKZE

1. Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej z IKZE srodkéw zgroma-

dzonych na IKZE do innej Instytucji finansowej, z ktérq Oszczedza-
jacy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabez-
pieczenia emerytalnego lub na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego prowadzone dla Osoby uprawnionej — w razie $mierci
Oszczedzajgcego.

. Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest na podstawie dyspo-

zycji Oszczedzajgcego albo Osoby uprawnionej, po uprzednim za-
warciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpiecze-
nia emerytalnego z Instytucjqg finansowq oraz okazaniu Funduszowi
Potwierdzenia.

. Olile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata transferowa z IKZE doko-

nywana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKZE przez Oszcze-
dzajgcego oraz okazania Potwierdzenia — albo
2) ztozenia dyspozycji Wyptaty transferowej z IKZE przez Osobe
uprawniong, okazania Potwierdzenia oraz przedstawienia do-
kumentéw wymienionych w § 29 ust. 7 pkt 2.

4. Przedmiotem Wyptaty transferowej z IKZE moze by¢ wytgcznie ca-

tos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE.

§ 31. ZWROT SRODKOW ZGROMADZONYCH NA IKZE

1. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje w drodze wypo-

wiedzenia Umowy przez ktérgkolwiek ze Stron, jezeli nie zachodzg
przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej
z IKZE.

. Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajgce-

go o mozliwosci dokonania Wyptaty transferowej z IKZE.

. Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie

i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.

. Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 5, przed uptywem terminu

wypowiedzenia Umowy, jesli nie zachodzq przestanki do Wypta-

ty lub Wyptaty transferowej z IKZE. W przypadku nieztozenia przez
Oszczedzajgcego dyspozycji Wyptaty lub Wyptaty transferowej

z IKZE, nie pdzniej niz na 7 dni przed uptywem okresu wypowiedze-
nia Umowy, Fundusz dokonuje umorzenia jednostek rozrachunko-
wych zgromadzonych na IKZE i dokonuje Zwrotu.

. Warunkiem dokonania Zwrotu jest wskazanie przez Oszczedzajgce-

go sposobu dokonania Zwrotu.

. Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktu-

je sie pozostawienie srodkéw zgromadzonych na IKZE Oszczedzajg-
cego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodzq przestanki do Wyptaty
lub Wyptaty transferowej z IKZE.

§ 32. ZASADY PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci akty-

wow netto w dtugim okresie osiggany poprzez wzrost wartosci lo-
kat. Wspomniany cel Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii
selektywnej alokacji zaréwno pomiedzy réznymi klasami akty-
wow i lokat, jak i réznymi rynkami, tj. krajowym rynkiem kapitato-
wym oraz zagranicznymi rynkami kapitatowymi. Fundusz bedzie
dazyt do realizacji polityki inwestycyjnej polegajgcej na zwigkszo-
nym zaangazowaniu w instrumenty finansowe o wysokim profilu ry-
zyka (akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym) w ziden-
tyfikowanych okresach dobrej koniunktury rynkowej, oraz polityce
inwestycyjnej polegajgcej na ochronie kapitatu w okresach dekon-
iunktury rynkowej. Maksymalne zaangazowanie w instrumenty fi-
nansowe o wysokim profilu ryzyka wynosi 65% wartosci aktywow
netto. W przypadku réznych klas aktywéw i lokat Fundusz dokonu-
je selekcji w gtéwnej mierze pomiedzy udziatowymi papierami war-
tosciowymi z branz o wzrostowych perspektywach oraz dtuznymi
papierami warto$ciowymi z uwzglednieniem w szczegdlnosci in-
strumentéw dtuznych o odpowiednio wyzszej rentownosci niz ana-
logiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, takie jak
miedzy innymi obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa lub jed-
nostki samorzqgdu terytorialnego. Fundusz realizuje powyzszq stra-
tegie biorgc szczegoélnie pod uwage bezpieczehstwo powierzonych
mu $rodkéw oraz dokonywanych lokat, co jest bezposrednim wyni-
kiem wieloletnich do$wiadczen i filozofii inwestycyjnej grupy kapita-
towej Allianz SE.



10.

11.

12.

13.

. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslone-

go w ustepie 1 powyzej.

. Podstawq oceny efektywnosci Funduszu bedzie poréwnanie osigga-

nej stopy zwrotu ze stopami zwrotu osiggnietymi przez inne dobro-
wolne fundusze emerytalne i fundusze inwestycyjne otwarte, takie
jak FIO zréwnowazone lub FIO stabilnego wzrostu, ktérych zasady
polityki inwestycyjnej sq zblizone do zasad polityki inwestycyjnej za-
deklarowanej przez Fundusz. W szczegélnosci ocena efektywnosci
Funduszu dokonywana bedzie w odniesieniu do mediany i $redniej
arytmetycznej stop zwrotu osigganych przez te fundusze.

. Portfel Funduszu budowany jest przy tacznym uwzglednieniu trzech

najwazniejszych kryteridéw:
1) bezpieczenstwo aktywow,
2) rentownos$¢ inwestycji,
3) ptynnosé inwestyciji.

. Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fun-

damentalng, z uwzglednieniem krétkookresowej analizy technicz-
nej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane sq w oparciu
o nastepujgce zrédta informacji:
1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje
krajowe i zagraniczne,
2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,
3) sprawozdania finansowe emitentow,
4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez oérodki
badawcze,
5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw
badawczych,
6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,
7) spotkania z wybranymi emitentami,
8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,
9) inne uznane zrédta informacji.

. Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy hory-

zont inwestycyjny, z zastrzezeniem, ze w uzaleznieniu od biezqcej sy-
tuacji rynkowej poziom rotacji aktywdw moze okresowo znaczqco
wzrastad.
Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukgji portfela Fundu-
szu nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne,

2) ryzyko zmian stdp procentowych,

3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,

4) ryzyko ptynnosci,

5) ryzyko ogélnorynkowe,

6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat,

7) ryzyko walutowe.

. Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja

gospodarcza tego kraju, ze szczegdlnym uwzglednieniem parame-
tréw makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego kra-

ju w relacji do parametréw gospodarek innych krajéw, w tym Polski,
ocena ratingowa danego kraju oraz perspektywy ksztattowania sie
kurséw walutowych.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotych-
czasowa pozycja rynkowa emitenta, kondycja finansowa, perspek-
tywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢, kapitalizacja i ptynnosé
obrotu oraz mozliwos¢ osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czaso-
wym stopy zwrotu przewyzszajqgcej rentownosé dtuznych papieréow
wartosciowych.

Przy wyborze instrumentéw dtuznych przede wszystkim jest bra-

na pod uwage rentownos$¢ danego instrumentu, sytuacja finanso-
wa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa,
o ile takg uzyskat, oraz ptynnoé¢ danego instrumentu. W przypad-
ku skarbowych papieréw dtuznych oprécz rentownosci uwzglednia-
na jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujgcego
dany instrument kraju, jego ocena ratingowa oraz ptynnos$é¢ danego
instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instru-
mentoéw, rodzaju emitentéw oraz branz w jakich funkcjonujq, a takze
w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego

i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denomino-
wane sq instrumenty bedqgce przedmiotem lokat Funduszu.
Biezgcym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departa-
mentu Zarzgdzania Aktywami.

Raz w miesigcu przeglgdu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzgd
Towarzystwa i Komitet Inwestycyjny.

IX.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

§ 33.

1.

Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wy-
mogami okre$lonymi w Ustawie o funduszach emerytalnych i innych
wtasciwych przepisach prawa.

. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegélnosci:

1) Statut Funduszu,

2) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej
Funduszu,

3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Przed zawarciem Umowy, Fundusz udostepnia prospekt informacyj-

ny kazdej osobie, ktéra ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu.

. Fundusz udostepnia prospekt informacyjny wraz z ostatnim pét-

rocznym sprawozdaniem finansowym, takze na kazde zqdanie
Oszczedzajgcego.

. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczqce Fundu-

szu sq ogtaszane na ogdlnodostepnej stronie internetowej przezna-
czonej do ogtoszen Funduszu, znajdujqcej sie w domenie allianz.pl.

§ 34.

1.

2.

Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia Towarzystwa za zezwoleniem organu nadzoru.
Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogto-
szeniu publikowanym na ogélnodostepnej stronie internetowej
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, znajdujqcej sie w domenie
allianz.pl.

. O kazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia poprzez zamiesz-

czenie ogtoszenia na ogélnodostepnej stronie internetowej prze-
znaczonej do ogtoszen Funduszu, znajdujgcej sie w domenie allianz.
pl. Wraz z ogtoszeniem o zmianie Statutu Fundusz kazdorazowo za-
mieszcza na tej stronie tekst jednolity Statutu.

§ 35.

1.

5.

Fundusz przesyta kazdemu Oszczedzajgcemu, w regularnych odste-
pach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, informacje o $rod-
kach znajdujqgcych sie na jego IKE lub IKZE, terminach dokonanych
w tym okresie Wptat na IKE lub IKZE i kwot przekazanych w ramach
Wyptat transferowych na IKE lub IKZE oraz przeliczeniu tych Wptat
i kwot przekazanych w ramach Wyptat transferowych na IKE lub
IKZE, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasa-
dach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze
wskaznikami do ktérych sq poréwnywane osiggane przez Fundusz
stopy zwrotu.

. Fundusz obowiqzany jest, na zgdanie Oszczedzajgcego, udzieli¢ mu

informacji okreslajqgcej pieniezng wartos¢ srodkdéw zgromadzonych
na jego IKE lub IKZE.

. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1 2, przesytana jest po uprzednim

uzgodnieniu z Oszczedzajgcym, drogg elektroniczng na utworzone
dla Oszczedzajgcego indywidualne konto internetowe w serwisie in-
ternetowym. W przypadku braku uzgodnienia z Oszczedzajgcym,
informacja przesytana jest w formie papierowej zwyktqg przesytkq li-
stowq na ostatni podany przez Oszczedzajgcego adres korespon-
dencyjny, a w przypadku jego braku, na podany przez Oszczedzajg-
cego adres zamieszkania.

. Serwis internetowy dostepny jest dla Oszczedzajgcych na stro-

nie internetowej Funduszu znajdujqgcej sie w domenie allianz.pl, po
zalogowaniu.
(uchylony)

§ 36.

(uchylony)

§ 37.

Oszczedzajqcy jest zobowigzany do informowania o kazdej zmianie
adresu oraz danych osobowych zawartych w Umowie w terminie 14 dni
od zaistnienia tych zmian.
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§ 38.

Fundusz moze komunikowa¢ sie z cztonkiem Funduszu, w tym réwniez

poprzez uprawnionego przedstawiciela:

1) za pomocg wskazanego przez cztonka Funduszu adresu poczty
elektronicznej,

2) za pomocgq telefonu, bqgdz za pomocq innego urzgdzenia stuzgcego
do komunikowania sie na odlegtos¢,

3) w drodze przesytki listowej,

4) poprzez ogtoszenia na stronie internetowej Funduszu,

5) osobiscie.

X. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 39.

1. Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych
prawem.

2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majq prze-
pisy Ustawy, Ustawy o funduszach emerytalnych oraz inne wtasciwe
przepisy prawa.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ALLIANZ POLSKA DOBROWOLNEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO ZA ROK ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2025 ROKU

. WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A) Zarzgdzajgcy
Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest zarzqdzany
przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spét-
ka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4B, wpisane
do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejo-
nowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sqd Gospodarczy XIl Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu
Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat utworzony
na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego
dnia 20 grudnia 2011 r. i wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych
prowadzonym przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sgdu Okrego-
wego w Warszawie pod numerem RFe 31.

C) Celinwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci akty-
wow netto w dtugim okresie osiggany poprzez wzrost wartosci lokat
w dozwolone przepisami klasy aktywoéw. Podstawq oceny efektyw-
nosci Funduszu jest poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopa-
mi zwrotu osiggnietymi przez inne dobrowolne fundusze emerytal-
ne i fundusze inwestycyjne otwarte, takie jak FIO zréwnowazone
lub FIO stabilnego wzrostu, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sq
zblizone do zasad polityki inwestycyjnej zadeklarowanej przez Fun-
dusz. W szczegdlnosci ocena efektywnosci Funduszu dokonywana
jest w odniesieniu do mediany i $redniej arytmetycznej stop zwrotu
osigganych przez te fundusze.

D) Ograniczenia inwestycyjne

1) W dziatalnosci lokacyjnej stosowane sg ograniczenia zgod-
ne z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizagji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.
22024 r. poz. 1113 ze zm.) oraz rozporzgdzenia rady ministrow
z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen
w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne (Dz. U.z 2014 r. poz. 139).

2) Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art.
149 Ustawy, naruszone zostang powyzsze zasady, Fundusz
obowigzany jest podjg¢ niezwtocznie kroki, zgodnie z art. 149,
w celu dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogdw okre-
Slonych w prawie.

E) Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, natomiast dane poréwnawcze
obejmujq okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

F) Kontynuowanie dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zato-
zeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqce; sie prze-
widzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagro-
zenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w ciggu co najmniej
12 miesiecy od daty bilansowe;j.

G) Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone zgodnie
z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednoli-
ty Dz. U.z 2023 r,, poz. 120 ze zm.) oraz rozporzgdzeniem ministra fi-
nanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad ra-
chunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1675).
Operacje Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na
podstawie dowoddéw ksiegowych, ktérymi sg wyciggi bankowe, po-
twierdzenia zawarcia transakgji z biur maklerskich i bankéw, wycig-
gi z rachunku papieréw wartosciowych u Depozytariusza i Subde-
pozytariuszy, raporty Agenta Transferowego oraz wewnetrzne noty
ksiegowe.

1) Kapitat Funduszu

Zmiany w kapitale ujmowane sq w ksiegach Funduszu na dzien

przeliczenia. Podstawq zapisow w Ksiedze Gtéwnej Funduszu

jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.

a) Zwiekszenia kapitatu
Woptaty sSrodkéw przez Oszczedzajgcych ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych na dzien, w ktérym przekazane srod-
ki zasility odrebny rachunek bankowy zwany rachunkiem
przeliczeniowym.
Na podstawie wyciggu bankowego i po ustaleniu, ktérego
Oszczedzajgcego dotyczq przekazane srodki, Agent Transfe-
rowy przelicza je na jednostki rozrachunkowe wedtug warto-
$ci jednostki rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastgpito ich
przyporzgdkowanie.
Indywidualng kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajgc
o optate od sktadki kwote srodkéw przekazanych przez
Oszczedzajgcego. Tak ustalona kwota dzielona jest przez
wartos¢ jednostki rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczby
jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sq w rejestrze
Oszczedzajgcego.

b) Zmniejszenia kapitatu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych powoduje zmniejsze-
nie kapitatu. Indywidualng kwote umorzenia stanowi kwota
iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych i wartosci jednost-
ki rozrachunkowej wedtug wartosci na dzien poprzedzajg-
cy dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki
pienigzne.
2) Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakgji na-
bycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego jest data za-
warcia umowy.
W przypadku umowy majgcej za przedmiot zbycie sktadni-
kéw portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki
od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy,
wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajqc przychéd
z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowaq.
3) Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w ob-
cych walutach
Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w wa-
lutach panstw bedqcych cztonkami UE lub stronami umowy
0 EOG, lub cztonkami OECD ujmowane sq w ksiegach rachunko-
wych Funduszu na dzien przeprowadzenia transakgji.
4) Transakcje pozostate
W przypadku umowy majgcej za przedmiot nabycie (zbycie)
praw majgtkowych innych niz te, o ktérych mowa w pkt 2) i 3),
prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zby-
te) w dacie rozliczenia.
5) Sktadniki portfela inwestycyjnego
Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sq w cenach na-
bycia. Cena nabycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego naby-
tych nieodptatnie wynosi zero.
W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczany-
mi odsetkami warto$c¢ ustalong w stosunku do ich wartosci no-
minalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych tgcznie.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie oraz inne optaty,
w tym obcigzenia o charakterze publiczno-prawnym, z wytqcze-
niem wynagrodzenia Depozytariusza.
6) Prawa z papieréw wartosciowych
a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu
w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierwszy notowane bez pra-
wa do dywidendy.

b) Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu,
w ktérym akcje sq po raz pierwszy notowane bez prawa
poboru.
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W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sq od-
mienne metody niz okre$lone w pkt. a) i b), nabyte prawa uj-
muje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach,

w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartosé tych praw.

7) Przychody z inwestycji
a) Przychody z tytutu dywidend

b)

C,

d

=

-

=

Dywidendy z akgji stanowiq przychéd i zwiekszajq wynik fi-
nansowy Funduszu. Dywidendy ujmuje sie jako przychéd

w korespondencji z nalezno$ciami w dniu, w ktérym akcje sq
po raz pierwszy notowane bez prawa do dywidendy. Wypta-
cona dywidenda pomniejsza naleznosci Funduszu z tytutu
dywidend.

Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
QOdsetki sq naliczane memoriatowo proporcjonalnie do upty-
wu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do
dnia zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia od-
setek od lokaty jest dzien nastepny po dniu zapisania lokaty
w ksiegach Funduszu.

Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilanso-
wym, odsetki sq naliczane memoriatowo proporcjonalnie do
uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do
dnia bilansowego.

Przychody z tytutu odsetek od obligacji

Ustalenie wartosci naleznych odsetek nastepuje zgodnie

z warunkami emisji lub tabelami odsetkowymi publikowany-
mi przez emitenta.

Rozpoczecie naliczania przychoddw z tytutu odsetek od za-
kupionych obligacji nastepuje w dniu nastepnym po dniu roz-
liczenia transakcji nabycia obligacji.

Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw
wartos$ciowych

Amortyzacji metodq liniowq podlega dyskonto dla krétko-
terminowych dtuznych papieréw wartosciowych niedopusz-
czonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu
oraz dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczo-

nych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku
regulowanym.

e) Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy sktad-
nikéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do zrealizowanych
zyskéw z inwestycji.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe z rozliczenia ak-
tywdw i zobowigzan Funduszu wptywajqg na przychody
operacyjne.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe od wyceny sktad-
nikéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do niezrealizowa-
nego zysku (straty) z wyceny inwestycji.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny ak-
tywdw i zobowigzan Funduszu wptywajqg na przychody
operacyjne.

Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walu-
tach wynikajg z poréwnania kurséw walutowych $redniego
NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz ko-
rzysta, z dnia wprowadzenia do ksigg tego sktadnika portfela
inwestycyjnego.

8) Koszty operacyjne
a) Koszty depozytariusza

b)

=

Wynagrodzenie depozytariusza obcigza aktywa Funduszu.
Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie za przechowywa-
nie i weryfikacje aktywow, obstuge rachunku papieréw war-
tosciowych i rachunkéw bankowych Funduszu, rozliczanie
transakgcji oraz zwrot optat ponoszonych na rzecz Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, Subdepozytariuszy i za-
granicznych instytucji depozytowo-rozliczeniowych.

Koszty zarzgdzania

Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo obcigza-
ja aktywa Funduszu.

Wysokos$¢ wynagrodzenia zréznicowana jest w zaleznosci od
posiadanej kategorii jednostki rozrachunkowej i wynosi od
0,6% do 2,5% wartosci aktywdw netto przypadajgcej na dang
kategorie jednostek rozrachunkowych w skali roku.

c) Amortyzacja premii

Amortyzacji metodq liniowq podlega premia dla krétkoter-
minowych dtuznych papieréw wartosciowych niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu
oraz dla dtuznych papieréw wartos$ciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku
regulowanym.

d) Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Odsetki sq naliczane memoriatowo proporcjonalnie do upty-
wu czasu od dnia nastepnego po dniu zaciggniecia przez
Fundusz kredytu do dnia sptaty. Jezeli termin sptaty kredytu
nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memo-
riatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepne-
go po dniu zaciggniecia kredytu do dnia bilansowego.
e) Zrealizowane i niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne réznice kursowe od sprzedazy sktad-
nikéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do zrealizowanych
strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe z rozliczenia aktywéw
i zobowigzan Funduszu wptywajqg na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny sktadni-
kéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do niezrealizowane-
go zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywow
i zobowigzan Funduszu wptywajg na koszty operacyjne.
Roéznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walu-
tach wynikajg z poréwnania kurséw walutowych $redniego
NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz ko-
rzysta, z dnia wprowadzenia do ksigg tego sktadnika portfela
inwestycyjnego.
Koszty danin publiczno-prawnych
Koszty danin publiczno-prawnych, jezeli Fundusz nie jest
zwolniony z ich uiszczania na podstawie odrebnych prze-
piséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong
przez Fundusz dziatalnoscig statutowq, obcigzajg aktywa
Funduszu.

f

f>)

H) Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego
1) Wycena aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych na-

stepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznosci.
Papiery warto$ciowe wyceniane sq w oparciu o kurs wyceny —
jest to Srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem ob-
rotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny,
kursem wyceny jest:
a) dla rynku Treasury BondSpot Poland:
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na
rynku wyceny, to
- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku
wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany
na rynku wyceny, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjal-
nie opublikowany na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku
wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartosciowe sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostat-
niego dnia, w ktérym zostat ustalony.
W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartoscio-
wych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy na Treasury
BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot
Poland.

2) Wycena dtuznych papieréw warto$ciowych

a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sq metodq liniowej amortyzacji
dyskonta.

b) Obligacje
Wartosc¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nomina-
tu z notowan gietdowych. Wartos¢ obligacji powieksza sie
o wartos¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.
Dtuzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego
obrotu, nabyte z dyskontem lub premiqg sq wyceniane metodq
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii lub wedtug okreslo-
nej przez Fundusz szczegotowej metodologii wyceny, o ktérej
mowa w pkt H) 4).

3) Wycena akgji

Wartos¢ akgji, ktére znajdujq sie w portfelu Funduszu, ustala sie
na podstawie ceny rynkowej.

Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na
rynku regulowanym, wycenia sie wedtug ceny nabycia na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagietdowym podle-
gajq wycenie na podstawie $redniej ceny transakcji wazonej wo-
lumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transak-
cje w czasie dnia obrotu.

4) Zgodnie z § 14 rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 9 mar-

ca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U.z 2004 r. nr 51,



poz. 493 ze zm.), jezeli nie jest mozliwa wycena aktywow we-
dtug zasad wskazanych w powyzszych punktach lub dokonanie
wyceny z zastosowaniem tych zasad bytoby sprzeczne z zasadq
ostroznosci, Fundusz moze dokona¢ wyceny wartosci aktywéw
wedtug okreslonej przez siebie szczegdtowej metodologii wyce-
ny, ktéra podlega zatwierdzeniu przez Urzqgd Komisji Nadzoru
Finansowego.
W okresie sprawozdawczym, zgodnie z §14 rozporzqdzenia
Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych
zasad wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych
(Dz.U.z 2004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.), Fundusz stosowat szcze-
goétowe metodologie wyceny oparte m.in. o metode zdyskonto-
wanych przeptywdw pienieznych uwzgledniajgcg biezgcq struk-
ture stép procentowych, premie za ryzyko kredytowe emitenta,
odpowiedniq konwencje dni roboczych, bazy odsetkowej i inter-
polacje czynnikéw dyskontowych oraz wycene wczedniejszego
wykupu papieréw wartosciowych przez emitenta.
Towarzystwo na biezgco monitoruje dostepne informacje doty-
czgce emitentdw papieréw wartosciowych, wszelkie przestan-
ki utraty wartosci aktywoéw sq odpowiednio uwzgledniane w ich
wycenie.

5) Wycena zobowiqzah
Zobowigzania Funduszu wyceniane sg w kwocie wymagajgcej
zaptaty.

6) Wycena operacji w walutach obcych
W ciggu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych, wyrazone w walutach obcych, operacje Funduszu
dotyczqgce srodkéw pienieznych, lokat, naleznosci i zobowigzan,
udziatéw i papieréw wartosciowych — po przeliczeniu na walu-
te polskq wedtug $redniego kursu wyliczanego i ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na dzierh wyceny.
Wartos¢ aktywdw Funduszu wyrazong w walutach, dla kto-
rych Narodowy Bank Polski nie ustala $sredniego kursu, okre-
$la sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia,
dla ktérej Sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez Narodowy
Bank Polski na dziern wyceny.

7) Zasada HIFO (Highest In, First Out)
W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjne-
go Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to znaczy jako pierwszy
sprzedazy podlega ten sktadnik, ktéry zostat zakupiony po naj-
wyzszej cenie.
1) Pozostate
Fundusz posiada jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, oznaczone
odpowiednio jako jednostki kategorii A, B, Ci D. Poszczegélne ka-
tegorie jednostek zréznicowane sg pod wzgledem wysokosci optat
za zarzqdzanie, wynoszqcej odpowiednio od 0,6% do 2,5% warto-
$ci aktywow netto w skali roku. W okresie objetym sprawozdaniem
w Funduszu pojawity sie jednostki kategorii A, B, Ci D. Na dzien bi-
lansowy, jak i na dzien bilansowy poprzedniego okresu, w Funduszu
znajdowaty sie jednostki rozrachunkowe wszystkich kategorii.
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Il. BILANS

Bilans Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Wedtug stanu na dzien

BILANS
31 grudnia 2024 r. 31grudnia2025r.
1. Aktywa 43 046 096,65 56772759,86
1. Portfel inwestycyjny 39778021,38 5371944576
2. Srodki pieniezne 3266083,27 3042432,59
a) na rachunkach biezgcych 2758 608,39 2633872,59
b) na rachunku przeliczeniowym 507 474,88 408 560,00
- na rachunku wptat 461 958,88 393560,00
- na rachunku wyptat 0,00 0,00
- do wyjasnienia 45 516,00 15 000,00
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci 1992,00 10881,51
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
b) z tytutu dywidend 1992,00 10881,51
) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 0,00 0,00
e) od Towarzystwa 0,00 0,00
f) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Zobowigzania 310 697,52 155 727,99
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 53 530,68 0,00
2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 189 845,90 106 076,64
4. Wobec Towarzystwa 3680,12 3288,09
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Pozostate zobowigzania 57 050,00 39459,00
7. Rozliczenia miedzyokresowe 6 590,82 6904,26
. Aktywa netto (1 - II) 42735399,13 56 617 031,87
V. Kapitat Funduszu 29890 615,73 34474738,78
V. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 12 844 783,40 22 142 293,09
1. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 6960138,51 9170093,15
2. Zakumulowany, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1205661,78 3251698,15
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 4678 983,11 9720501,79
VI. Kapitat i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy razem (IV + V) 42735 399,13 56 617 031,87

18



I1l. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

od 1 stycznia do
31grudnia2024r.

od 1 stycznia do
31 grudnia 2025r.

I Przychody operacyjne 241844771 2782842,30
1. Przychody portfela inwestycyjnego 234927691 2696 638,46

a) dywidendy i udziaty w zyskach 789 459,06 957 719,34

b) odsetki, w tym: 1553817,85 1723 069,12

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 155381785 172306912

- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

- pozostate 0,00 0,00

¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci 0,00 9 850,00

nominalnej

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00

f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 6000,00 6 000,00
2. Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 62012,87 75 240,32
3. Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajg-

cych ze sktadnikéw portfela inw., a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowig- 702593 10 692,35

zan denominowanych w walutach panstw bedqgcych cztonkami UE lub stronami umowy

0 EOG, lub cztonkami OECD
4. Pozostate przychody 132,00 271,17
1. Koszty operacyjne 470 628,16 570 940,49
1. Koszty zarzgdzania Funduszem 380 149,61 456 093,22
2. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 60513,58 63 617,65
3. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 1800,00

a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej warto- 0,00 1800,00

$ci nominalnej

b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
5. Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycenq praw majgtkowych wynikajg-

cych ze sktadnikéw portfela inw., a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowig- 5046,78 17 942,43

zan denominowanych w walutach panstw bedqgcych cztonkami UE lub stronami umowy

0 EOG, lub cztonkami OECD
6. Koszty danin publiczno-prawnych 24912,85 31487,19
7. Pozostate koszty 5,34 0,00
1. Wynik z inwestycji (I - 1) 1947 819,55 2211901,81
\VA Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 978 679,16 7 085 607,88
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 77 082,21 2044 089,20
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 901 596,95 5041518,68
V. Wynik finansowy (lll + IV) 2926 498,71 9297 509,69

19



IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Za okres

od 1 stycznia do
31grudnia 2024 r.

od 1 stycznia do
31grudnia2025r.

A. Zmiana wartosci aktywoéw netto

I Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 36409 167,69 42735399,13

1. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2926 498,71 9297 509,69

1. Wynik z inwestycji 1947 819,55 2211901,81

2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 77 082,21 2044 089,20

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 901 596,95 5041518,68

. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 3399732,73 4584 123,05

1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 4504 108,64 6414 393,65

2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych -1104 37591 -1 830 270,60

\VA tgczna zmiana wartosci aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (Il +111) 6326231,44 13 881632,74

V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 42735399,13 56 617 031,87

B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

I Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczqtek okresu sprawozdawczego 1851880,6304 2007 545,3015
a) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii A na poczqgtek okresu sprawozdawczego 1043 901,8151 1128059,1854
b) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii B na poczqgtek okresu sprawozdawczego 262 661,0080 418217,8779
c) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii C na poczgtek okresu sprawozdawczego 385986,2857 315963,8053
d) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D na poczgtek okresu sprawozdawczego 159 331,5216 145 304,4329

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: 2007 545,3015 2189017,4805
a) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii A na koniec okresu sprawozdawczego 1128059,1854 1220407,2617
b) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii B na koniec okresu sprawozdawczego 418 217,8779 571049,8178
c) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii C na koniec okresu sprawozdawczego 315963,8053 264 559,5730
d) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D na koniec okresu sprawozdawczego 145304,4329 133 000,8280

1. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq kategorii A

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczqtek okresu sprawozdawczego 20,43 22,10

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu sprawozdawczego 22,10 26,85

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowqg w okresie 8,17% 21,49%

sprawozdawczym

4, Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 20,32 22,15

5. Maksymalna warto$é aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 22,18 26,85

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzien wyceny w okresie 22,10 26,85

sprawozdawczym

. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq kategorii B

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczqtek okresu sprawozdawczego 19,61 21,13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Za okres

od 1 stycznia do
31 grudnia 2024 r.

od 1 stycznia do
31grudnia2025r.

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu sprawozdawczego 21,13 25,56

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowqg w okresie 7,75% 2097%
sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 19,50 21,17

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 21,24 25,57

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzieh wyceny w okresie 21,13 25,56
sprawozdawczym

\"A Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowq kategorii C

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczqtek okresu sprawozdawczego 18,72 20,08

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu sprawozdawczego 20,08 2417

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowqg w okresie 7,26% 20,37%
sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 18,61 20,11

5. Maksymalna wartos$é aktywow netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 20,23 24,17

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzieh wyceny w okresie 20,08 24,17
sprawozdawczym

V. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq kategorii D

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczqtek okresu sprawozdawczego 16,99 18,03

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu sprawozdawczego 18,03 21,49

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowqg w okresie 6,12% 19,19%
sprawozdawczym

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 16,89 18,07

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym 18,27 21,50

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzieh wyceny w okresie 18,03 21,49

sprawozdawczym
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres

od 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 r.

od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 r.

I Kapitaty razem Funduszu na poczqgtek okresu sprawozdawczego 36409 167,69 42735399,13
1. Kapitat Funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego 26490 883,00 29890 615,73
1.1. Zmiany w kapitale Funduszu 339973273 4584 123,05
a) zwiekszenia z tytutu: 4504 108,64 6414 393,65
- wptat cztonkéw 4470733,30 551141811
- otrzymanych wptat transferowych 33214,66 902 909,98
- pokrycia szkody 160,68 65,56
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: -1104 37591 -1830270,60
- wyptat transferowych -227 573,39 -388 245,78
- wyptat osobom uprawnionym -7 716,26 -124 847,27
- wyptaty na wniosek oszczedzajqcego z IKE lub IKZE -565 352,27 -864 046,45
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 0,00 0,00
- pozostate -303 733,99 -453 131,10
1.2. Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 29 890615,73 34474738,78
2. Wynik finansowy 12 844 783,40 22142 293,09
1. Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego (1.2 + 2) 42 735399,13 56 617 031,87
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VI. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 r.
Instrument finansowy
losé Wartosé Wartosé Udziat llosé Wartosé Wartosé Udziat
(wszt) nabycia biezgca w aktywach (wszt) nabycia biezgca w aktywach
: (wzt) (wzt) (w%)D) . (wzt) (wzt) w %))
1. Obligacje emitowane przez 3305337,50 3093 909,00 7,19% 6643317,50 6964 671,00 12,27%
Skarb Panstwa
DS0725 - 2025/07/25 1800 2031 300,00 1807 488,00 4,20% 0 0,00 0,00 0,00%
DS1030 -2030/10/25 1000 781 600,00 790 990,00 1,84% 1000 781 600,00 865 940,00 1,53%
DS1034 -2034/10/25 500 469 500,00 471 885,00 1,10% 3000 2890 100,00 3016 740,00 531%
DS1035 -2035/10/25 0 0,00 0,00 0,00% 1000 968 980,00 996 280,00 1,75%
PS0730 - 2030/07/25 0 0,00 0,00 0,00% 1000 985 800,00 1021 690,00 1,80%
PS0131-2031/01/25 0 0,00 0,00 0,00% 1000 993 900,00 1039 120,00 1,83%
WS0428 - 2028/04/25 25 22 937,50 23 546,00 0,05% 25 22 937,50 24901,00 0,04%
Zabezpieczone catkowicie dtuzne
papiery wartosciowe emitowane
2, Przezinne podmioty niz jednostki 700 000,00 703 381,00 1,63% 0,00 0,00 0,00%
samorzqgdu terytorialnego, bedqce
przedmiotem oferty publicznej na
terytorium RP
RPW1029 - 2029/10/30 700 700 000,00 703 381,00 1,63% 0 0,00 0,00 0,00%

Niezabezpieczone catkowicie obli-
gacje i inne dtuzne papiery wartos-
ciowe, dla ktérych podmiotami zobo-
3. wigzanymi do spetnienia $wiadczen 11 815 052,63 12 297 021,85 28,57% 12 253 552,63 12 798 665,72 22,54%
sq spotki notowane na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej

BBI0225 - 2025/02/24 800 800 000,00 842 248,00 1,96% 0 0,00 0,00 0,00%
BBI0227 - 2027/02/24 0 0,00 0,00 0,00% 260 260 000,00 278 746,00 0,49%
BFT0330 -2030/03/11 0 0,00 0,00 0,00% 270 270 000,00 281 815,20 0,50%
CPS0130-2030/01/11 1825 1828 500,00 1951 509,00 4,53% 1825 1828 500,00 1978 081,00 3,48%
DOMO0925 - 2025/09/25 700 698 100,00 716 800,00 1,67% 0 0,00 0,00 0,00%
DOMO0526 - 2026/05/12 935 920 347,50 945 069,95 2,20% 935 920 347,50 943 228,00 1,66%
DVL0326 -2026/03/27 600 600 000,00 608 994,00 141% 0 0,00 0,00 0,00%
ECH1227 -2027/12/08 200 1981 000,00 2031156,00 4,72% 200 1981 000,00 2031524,00 3,58%
ECH0528 - 2028/05/24 50 495 200,00 514 525,50 1,20% 50 495 200,00 509 239,50 0,90%
KRU0325 - 2025/03/27 300 300 000,00 303 324,00 0,70% 0 0,00 0,00 0,00%
KRU0627-2027/06/28 450 450 000,00 466 101,00 1,08% 450 450 000,00 461 538,00 0,81%
KRU0129 -2029/01/04 300 300 000,00 317 265,00 0,74% 300 300 000,00 322 989,00 0,57%
KRU1029 -2029/10/17 350 350 000,00 390 467,00 0,91% 350 350 000,00 392 280,00 0,69%
KRU0632 - 2032/06/02 0 0,00 0,00 0,00% 1000 1000 000,00 1025 540,00 1,81%
PEP1029 -2029/10/16 900 900 000,00 909 360,00 2,11% 1200 1206 600,00 1248 960,00 2,20%
PGE0526 - 2026/05/21 120 120005,13 121 449,60 0,28% 120 120005,13 124 065,60 0,22%
PGEO0529 -2029/05/21 590 588 400,00 604 396,00 1,40% 590 588 400,00 607 169,00 1,07%
PKO0935 -2035/09/24 0 0,00 0,00 0,00% 2 1000 000,00 1020849,32 1,80%
PZU0727 -2027/07/29 15 1483 500,00 1574 356,80 3,66% 15 1483 500,00 1572 641,10 2,77%
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 .

Instrument finansowy

s Wartos¢ Wartosé Udziat s Wartosé Wartosé Udziat

Ilosé . s llos¢ N s
(wszt) nabycia biezgca w aktywach (wszt) nabycia biezqca w aktywach

. (wzt) (wzt) (w%)D . (wzt) (wzt) (w%)1)
Niezabezpieczone catkowicie obliga-
cje i inne dtuzne papiery wartosciowe,
spotek nienotowanych na rynku re-
gulowanym na terytorium Rzeczypo- 2401775,00 2528 089,75 5,87% 6360 825,00 6262 840,30 11,03%
spolitej Polskiej, bedgce przedmiotem
oferty publicznej na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej
GHI0925 - 2025/09/29 850 840 950,00 881 067,50 2,05% 0 0,00 0,00 0,00%
GHE0226 - 2026/02/03 80 78 400,00 84 213,60 0,20% 80 78 400,00 80 919,20 0,14%
GHEO0327 - 2027/03/26 1500 1477 500,00 1557 510,00 3,62% 1500 1477 500,00 1225 875,00 2,16%
GHEQ728 - 2028/07/17 5 4925,00 5298,65 0,01% 5 4925,00 3800,10 0,01%
KEMO0931 -2031/09/29 0 0,00 0,00 0,00% 850 850 000,00 871 165,00 1,53%
ROB0129 - 2029/01/10 0 0,00 0,00 0,00% 2000 2000 000,00 2094 220,00 3,69%
ROB0529 - 2029/05/07 0 0,00 0,00 0,00% 1000 1000 000,00 1023 960,00 1,80%
RPW1029 - 2029/10/30 0 0,00 0,00 0,00% 950 950 000,00 962 901,00 1,70%
Akcje spétek notowanych na
rynku regulowanym na terytorium 11021 764,58 14 955 538,27 34,74% 12 008 156,73 20746 521,94 36,54%
Rzeczypospolitej Polskiej
ABS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 2194 191 221,58 236 532,73 0,42%
ALLEGRO.EU S.A. 11000 358488,13 299 246,20 0,70% 14341 459 203,08 445 590,65 0,78%
AMREST HOLDINGS SE 4760 150 959,94 89183,36 0,21% 4760 150 959,94 63 889,67 0,11%
APATOR SA. 5988 169 325,83 100 408,58 0,23% 5988 169 325,83 136 200,65 0,24%
ARCHICOM S.A. 6500 143 214,50 264 953,65 0,62% 6500 143 214,50 289 695,90 0,51%
ASSECO BUSINESS SOLU- 3773 114 916,27 218 047,71 0,51% 3773 114 916,27 318431,77 0,56%
TIONS S.A.
ASSECO SOUTH EASTERN 9540 330421,11 468 358,67 1,09% 7182 213793,05 452 786,32 0,80%
EUROPE S.A.
ATALS.A. 6 000 336 000,00 308 352,60 0,72% 0 0,00 0,00 0,00%
BANK HANDLOWY o o
W WARSZAWIE SA. 2522 175 023,45 223728,13 0,52% 2522 175 023,45 265 479,84 0,47%
BANK MILLENNIUM S.A. 33500 266 629,41 299 121,50 0,69% 0 0,00 0,00 0,00%
BENEFIT SYSTEMS S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 113 312 210,40 396 250,39 0,70%
BNP PARIBAS BANK o o
POLSKA SA. 3600 360 525,00 304 555,32 0,71% 5289 551013,32 688 965,77 1,21%
BUDIMEX S.A. 90 4144458 42 239,25 0,10% 0 0,00 0,00 0,00%
‘I(':II?ZFS,TSOAR THERAPEU- 1150 162 730,81 48 433,75 0,11% 1413 180 613,00 101 088,99 0,18%
CCCSA. 0 0,00 0,00 0,00% 500 95 000,00 60 262,45 0,11%
(S:’:EOTECH INSTRUMENTS 1670 200 500,00 284 435,74 0,66% 3720 528 500,00 1426318,68 2,51%
CYBER_FOLKS S.A. 9726 211 853,84 1462 986,87 3,40% 9673 209 968,95 1985 563,17 3,50%
CYFROWY POLSAT S.A. 4665 104 508,86 65 829,68 0,15% 4 665 104 508,86 57 163,98 0,10%
DIAGNOSTYKA S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 2295 240 975,00 38847121 0,68%
DOM DEVELOPMENT S.A. 2736 227 929,36 505 493,51 1,17% 2417 185 660,01 616 256,69 1,09%
ECHO INVESTMENT S.A. 27579 130 141,56 130181,15 0,30% 27579 130 141,56 131389,11 0,23%
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 .
Instrument finansowy
losé Warto.éé W'ar.toé(: Udziat llosé Warto'éé W.ar.toéé Udziat

(wszt) na(bxczlg blz:;:s w ak(tv)(’v:/ncl)clli (wszt) na(bxczltt; bl?:’q:S w uk(t:lvv:/scif;
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 38054 26023191 149 084,16 0,35% 38054 26023191 118 241,39 0,21%
GRUPA FORTE S.A. 4814 183 231,71 130779,53 0,30% 4814 183 231,71 112 076,18 0,20%
GRUPAKETY S.A. 1110 614713,39 759 562,12 1,76% 1110 614713,39 1019 022,62 1,79%
ING BANK SLASKI S.A. 1353 201496,41 32832642 0,76% 1353 20149641 459 422,79 0,81%
INTER CARS S.A. 782 261 546,30 406 306,32 0,94% 782 261 546,30 438 822,98 0,77%
KRUK S.A. 1877 239707,34 781 908,08 1,82% 1877 23970734 928391,23 1,64%
LPPS.A. 64 79417371 999 878,28 2,32% 64 79417371 1327 496,07 2,34%
MBANK S.A. 407 170351,17 223336,77 0,52% 407 170351,17 432 641,90 0,76%
MCRS.A. 11510 119 875,15 341 996,63 0,79% 10905 111 276,47 227 573,17 0,40%
MLP GROUP S.A. 1700 126 026,44 115 879,14 0,27% 1700 126 026,44 155 707,59 0,27%
MO-BRUK S.A. 1495 374890,93 490 299,60 1,14% 1495 374 890,93 488 090,59 0,86%
MURAPOL S.A. 1000 33 000,00 34313,10 0,08% 1000 33000,00 39 647,80 0,07%
NEWAG S.A. 5750 104 656,45 242 686,23 0,56% 5750 104 656,45 545 196,60 0,96%
ORANGE POLSKA S.A. 84183 592 011,98 624 949,34 1,45% 84183 592 011,98 856 233,71 1,51%
ORLEN S.A. 5149 299 047,46 242 208,96 0,56% 5149 299 047,46 495 070,69 0,87%
OT LOGISTICS S.A. 931 20842,54 14 249,23 0,03% 348 7 406,66 3916,46 0,01%
PEPCO GROUP N.V. 2750 110 000,00 45 099,45 0,10% 2750 110 000,00 82 555,28 0,15%
PKO BANK POLSKI S.A. 11744 388510,00 701753,32 1,63% 11744 388 510,00 1003 934,67 1,77%
Egl\:-/\éifECCZI-IEI\'IQYSZ:KtAD 6254 252 538,18 286 912,26 0,67% 6254 252 538,18 417 900,41 0,74%
ig’gﬁ:‘ EiR BANK 1597 587 593,55 732284,07 1,70% 2509 1027 705,05 1369177,11 2,41%
SELENAFM SA. 1150 24021,38 33840,82 0,08% 1150 24021,38 67 307,66 0,12%
SHOPER S.A. 5000 194 869,55 197 594,00 0,46% 0 0,00 0,00 0,00%
TEXTS.A. 1200 106 099,40 79 480,80 0,18% 1200 106 099,40 48 088,80 0,08%
UNICREDITS.P.A. 792 42 139,63 130376,92 0,30% 792 42 139,63 237 407,99 0,42%
VIGO PHOTONICS S.A. 1200 516 990,50 560471,88 1,30% 1200 516 990,50 550 187,52 0,97%
VOXELS.A. 3674 173 890,89 458 381,10 1,06% 3674 173 890,89 441 073,99 0,78%
\é\::\i{g%ﬁ'NA POLSKAHOL: 4350 314 695,96 343 268,07 0,80% 4350 314 695,96 265 681,04 0,47%
ZABKA GROUP S.A. 20000 430000,00 384 756,00 0,89% 24250 521 548,61 555317,73 0,98%
Razem lokaty krajowe 29243929,71 33577 939,87 78,00% 37265851,86 46772 698,96 82,38%
Akcje spétek notowanych na rynku
regulowanym w panstwach innych 5497 609,46 6200 081,51 14,40% 6261 607,59 6946 746,80 12,24%
niz Rzeczypospolita Polska
ALPHABET INC 160 49 036,31 124 217,15 0,29% 160 49 036,31 180368,13 0,32%
AMAZON.COM INC 80 51 266,53 71980,98 0,17% 239 199 819,32 198 685,79 0,35%
AMS-OSRAM AG 1909 238706,53 51413,62 0,12% 1179 125118,68 42 009,13 0,07%
ANDRITZ AG 279 56 556,64 5839234 0,14% 0 0,00 0,00 0,00%
BANKINTER SA 6350 207 622,50 207 300,32 0,48% 6350 207 622,50 379913,76 0,67%
BP PLC 2630 74011,22 53217,48 0,12% 0 0,00 0,00 0,00%
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 .
Instrument finansowy
s Wartos¢ Wartosé Udziat s Wartosé Wartosé Udziat
Ilosé . .. llos¢ N s,
(wszt) nabycia biezgca w aktywach (wszt) nabycia biezgca w aktywach
. (wzt) (wzt) (w%)D . (wzt) (wzt) (w %))
CF INDUSTRIES HOL- 560 173 049,83 195 952,06 0,46% 280 86 524,92 77 993,37 0,14%
DINGS INC
COLONIAL SFL SOCIMI SA 8200 190 023,65 181 324,76 0,42% 8200 190 023,65 18941111 0,33%
DEUTSCHE POST AG 1860 355716,84 270 065,56 0,63% 1860 355716,84 367 375,47 0,65%
DO & CO AG 519 139 347,85 399 183,66 0,93% 519 139 347,85 454 087,06 0,80%
::I\TEEPORT -MCMORAN 0 0,00 0,00 0,00% 1760 244 858,00 32194846 0,57%
INDRA SISTEMAS SA 0 0,00 0,00 0,00% 2650 458 247,90 543 684,65 0,96%
INPOST S.A. 6150 309 028,12 433 865,46 1,01% 7 950 418 754,83 35181571 0,62%
Js EGRFg'\;'/:"O MARTINS 3040 24319844 239 664,02 056% 3040 24319844 260324,14 0,46%
LOCKHEED MARTIN CO 101 178 498,55 201 286,65 0,47% 101 178 498,55 175 940,57 0,31%
(I\Z/llllf/lRILSlx PROPERTIES SO- 4900 191 263,91 212727,03 0,49% 4900 191 263,91 257 435,62 0,45%
DL CORPORATION 1000  178777,09 128 777,68 0,30% 0 0,00 0,00 0,00%
NOKIA OYJ 24700 418787,69 451143,98 1,05% 0 0,00 0,00 0,00%
NORSK HYDRO ASA 8810 209 582,14 199 674,21 0,46% 8810 209 582,14 246 434,55 0,43%
PAYPAL HOLDINGS INC 75 53489,11 26252,81 0,06% 75 53 489,11 15769,61 0,03%
RENK GROUP AG 2900 219 250,68 227 189,43 0,53% 940 7106747 213 037,51 0,38%
RHEINMETALL AG 285 188 505,16 748 462,95 1,74% 0 0,00 0,00 0,00%
RTX CORPORATION 555 212 153,53 263 397,93 0,61% 0 0,00 0,00 0,00%
SAAB AB-B 2150 191 275,98 187 465,96 0,44% 694 61742,11 145 805,29 0,26%
SEGRO PLC 5500 197 067,84 198 568,62 0,46% 5500 197 067,84 191766,52 0,34%
SHELL PLC 540 74 068,22 68 841,52 0,16% 0 0,00 0,00 0,00%
SOCIETE GENERALE SA 915 101 057,73 106 190,03 0,25% 915 101 057,73 265769,82 0,47%
STROEER SE & CO. KGAA 400 97 590,42 7872575 0,18% 400 97 590,42 62 555,16 0,11%
THALES SA 200 97 018,41 118 490,29 0,28% 0 0,00 0,00 0,00%
TKMS AG & CO. KGAA 0 0,00 0,00 0,00% 1480 476 664,72 413 489,61 0,73%
UMB FINANCIAL CORP 0 0,00 0,00 0,00% 440 215 467,09 182 304,35 0,32%
ggl:-l[jECD PARCEL SERVI- 574 353671,19 296 850,60 0,69% 574 353671,19 205 057,31 0,36%
VAR ENERGI ASA 11700 137 085,38 149 632,42 0,35% 21100 250736,09 249 066,51 0,44%
VEOLIA ENVIRONNE- o o
MENT SA 0 0,00 0,00 0,00% 3750 478 605,85 471 065,72 0,83%
VERALLIA SAS 2408 310901,97 249 826,24 0,58% 3923 490 837,56 381 039,29 0,67%
WACKER CHEMIE AG 0 0,00 0,00 0,00% 350 115 996,57 102 592,58 0,18%
] Razem lokaty zagraniczne 5497 609,46 6200 081,51 14,40% 6261 607,59 6946 746,80 12,24%
n Razem lokaty 34741539,17 39778 021,38 92,40% 43 527 459,45 53719 445,76 94,62%

Dw wyniku zaokrgglen poszczegdlnych pozycji danej kategorii do dwdch miejsc po przecinku moze wystgpic réznica pomiedzy sumgq ich udziatéw
a udziatem catej kategorii w aktywach Funduszu.
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VIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Zgodnie z art. 50 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 ze zm.) w Dodatkowych informa-
cjach i objasnieniach pominieto poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego, ktére nie wystgpity w Funduszu w biezgcym i poprzednim okresie
sprawozdawczym.

A) Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

1) Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych, w tym:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2024 r. 31grudnia 2025r.
$rodki na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 2758 608,39 2633872,59
Razem 2758 608,39 2633872,59

2) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat, w tym:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2024 . 31 grudnia 2025 r.
srodki wptacone przez cztonkéw 461958,88 393 560,00
Razem 461 958,88 393 560,00

3) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat — pozycja nie wystgpita.

4) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego — pozycja nie wystgpita.
5) Naleznosci z tytutu odsetek — pozycja nie wystgpita.

6) Naleznosci od Towarzystwa — pozycja nie wystgpita.

7) Zobowiqgzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego , w tym od:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 r.
akgji i praw z nimi zwigzanych 53530,68 0,00
Razem 53 530,68 0,00

8) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw — pozycja nie wystgpita.

9) Zobowigzania wobec cztonkdéw z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025 r.
wptat 189 845,90 106 076,64
Razem 189 845,90 106 076,64

10) Zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2024 . 31 grudnia 2025 r.
optaty od sktadki 3680,12 3288,09
Razem 3680,12 3288,09
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11) Zobowigzania pozostate z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025r.

innych 57 050,00 39459,00

Razem 57 050,00 39 459,00

12) Informacje dotyczqgce portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw pochodnych — pozycja nie wystgpita.
B) Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy:

1) Przychody od:

Za okres roczny kohczqcy sie:
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31 grudnia 2024 r.

31 grudnia 2025r.

rachunkéw $rodkéw pienieznych 62 012,87 75 240,32
obligacji 1553817,85 1723 069,12
innych, w tym: 802 616,99 984 532,86
- dywidend i udziatéw w zyskach 789 459,06 957 719,34
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci 0,00 9850,00
nominalnej

- pozostate 1315793 16 963,52
Razem 2418447,71 2782842,30

2) Réznice kursowe dodatnie, w tym:

Za okres roczny kohczqcy sie:

31grudnia 2024 r.

31 grudnia 2025r.

a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 391,34 5883,55
- akgji i praw z nimi zwiqzanych 391,34 5883,55
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 55740,32 984999
- akgji i praw z nimi zwigzanych 5574032 984999
Razem 56 131,66 15733,54

3) Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu:

Za okres roczny kohczqcy sie:

31 grudnia 2024 r.

31 grudnia 2025 r.

refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 1896,23 244782
optat za przechowywanie 13 251,05 13730,30
optat za rozliczanie 6 636,25 8548,43
weryfikacji wartosci jednostki 36900,00 36900,00
prowadzenia rachunkéw i przelewoéw 1830,05 1991,10
Razem 60513,58 63 617,65




4) Réznice kursowe ujemne, w tym:

Za okres roczny konczqcy sie:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025r.
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 12 219,82 84 453,34
- akgji i praw z nimi zwigzanych 1221982 84 453,34
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 68483,68 185 854,96
- akgji i praw z nimi zwigzanych 68 483,68 185 854,96
¢) ujete w Srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 29,11 67,57
Razem 80732,61 270375,87

5) Informacje na temat wielkosci danin publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej:

Za okres roczny konczqcy sie:

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2025r.

Podatki od dywidend zagranicznych pobierane zgodnie z przepisami podatkowymi kra-

ju emitenta i konwencjami w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania i zapobiegania 24 912,85 31487,19
uchylaniu sie od opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu miedzy Rzeczgpospolitg

Polskqg a panstwami, w ktérych wyptacana byta dywidenda

Razem 24912,85 31487,19

6) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji — z:

Za okres roczny konczqcy sie:

31 grudnia 2024 r. 31grudnia 2025r.
akgji i praw z nimi zwigzanych 35472,21 2272 489,20
obligacji skarbowych 41 610,00 -229500,00
pozostatych obligacji 0,00 1100,00
Razem 77 082,21 2044 089,20

7) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji — z:

Za okres roczny koniczqcy sie:

31grudnia 2024 r. 31grudnia 2025r.
akgji i praw z nimi zwigzanych 672 933,45 4787 258,68
obligacji skarbowych 35085,00 464 620,00
pozostatych obligac;ji 193 578,50 -210 360,00
Razem 901 596,95 5041518,68
Warszawa, dnia 20 marca 2026 roku
ZBIGNIEW SWIATEK MACIEJ KARASINSKI AGNIESZKA MARYNOWSKA ELIZA PIOTROWICZ
PREZES ZARZADU CZtONEK ZARZADU CZtONEK ZARZADU MENEDZER DS. KSIEGOWOSCI
/podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym /podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/ podpisem elektronicznym/
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z
badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz
Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
Naszym zdaniem, roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Allianz Polska Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz wyniku finansowego Funduszu
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami

(politykg) rachunkowosci;
e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu Towarzystwa,

ktére wydaliSmy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Allianz Polska Dobrowolnego

Funduszu Emerytalnego, ktére zawiera:

e bilans na dzieh 31 grudnia 2025 r;

e zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2025r.;

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy zakonczony tego dnia;
e zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy zakonczony tego dnia;

PricewaterhouseCoopers Polska spo6tka z ograniczona
odpowiedzialnoScig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040
PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez

I Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
WWWwW.pwc.p Sadowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228,



¢ informacje dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”), a takze stosownie do postanowien
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegotowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzgdzenie UE”). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami etycznymi Rozporzgdzenia UE,
ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,
wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach, ktére majg zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych w Polsce oraz ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” (,Kodeks etyki”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdw majgcym zastosowanie do badan sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego. Wypemilismy rowniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z wymogami
etycznymi Rozporzadzenia UE, wymogami etycznymi Ustawy o biegtych rewidentach i Kodeksem etyki.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy

formutowaniu naszej opinii i nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena instrumentéw finansowych w

portfelu inwestycyjnym

Instrumenty finansowe notowane i nienotowane
na aktywnym rynku bedgce sktadnikami
portfela inwestycyjnego wyceniane sg wedtug
wartosci rynkowej. Wartos¢ sktadnikéw portfela
inwestycyjnego wycenianych do wartosci
rynkowej wykazanych w bilansie Funduszu na
dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosta 53.719 tys.
zt. Zasady wyceny sktadnikow portfela
inwestycyjnego zostaty ustalone na podstawie
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 9
marca 2004 r. w sprawie szczegoétowych zasad
wyceny aktywow i zobowigzan funduszy
emerytalnych (“Rozporzgdzenie w sprawie
szczegotowych zasad wyceny funduszy”). Na
dzien 31 grudnia 2025 r. wycena sktadnikéw
portfela inwestycyjnego zostata
przeprowadzona zgodnie z tymi zasadami, czyli
dla notowanych instrumentéw finansowych
wycena do wartosci rynkowej zostata
przeprowadzona bezposrednio w oparciu o
ceny pochodzgce z aktywnego rynku, a dla
dtuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na rynku przy uzyciu modeli
wewnetrznych opartych o zdyskontowane
przeptywy pieniezne z uwzglednieniem
parametrow i zatozen przyjetych w metodologii
wyceny. W przypadku gdy sktadnik portfela
inwestycyjnego notowany jest na kilku rynkach
aktywnych, wycena do wartosci godziwej
przeprowadzana jest na podstawie cen, bgdz w
oparciu o dane wejsciowe pochodzgce z rynku

gtébwnego. Wycena sktadnikow portfela

Uzyskalismy zrozumienie Srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikow portfela
inwestycyjnego oraz przeprowadziliSmy testy
efektywnosci wybranych kluczowych kontroli.
Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw portfela
inwestycyjnego zastosowane przez Towarzystwo sg
zgodne z przyjetymi przez Fundusz zasadami
rachunkowosci. DokonaliSmy uzgodnienia liczby
instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2025

r. z potwierdzeniem otrzymanym od depozytariusza.

Na dzien bilansowy przeprowadziliSmy niezalezng
wycene sktadnikéw portfela inwestycyjnego
notowanych na aktywnym rynku oraz wycenianych
modelami. Dodatkowo dla portfela dtuznych
papierow wartosciowych wycenianych modelem
zweryfikowaliSmy wykorzystywane dane wejsciowe,
parametry i przyjete zatozenia oraz
przeprowadziliSmy analize sytuacji ekonomiczno-

finansowej emitentow tych papierow.

Ocenilismy rowniez adekwatnos¢ i kompletnosé
ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z

obowigzujgcymi Fundusz przepisami rachunkowosci.



inwestycyjnego do wartosci rynkowej jest
kompleksowym zagadnieniem wymagajgcym
wykorzystania danych z wielu zrodet. Ponadto
wybor rynku gtéwnego oraz stosowane techniki
i parametry wykorzystane w modelach wyceny
do wartosci rynkowej mogg mie¢ charakter
subiektywny i obejmowaé zatozenia, ktore
wymagajg dokonania osadu przez Zarzad
Towarzystwa. Z powyzszych wzgledow
zagadnienie to zostato przez nas uznane za
kluczowg sprawe badania. Zestawienie portfela
inwestycyjnego w sprawozdaniu finansowym
zawiera wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego notowanych i nienotowanych
na aktywnym rynku. Szczegotowe informacije
na temat polityki rachunkowosci w zakresie
wyceny portfela inwestycyjnego zostaty
przedstawione w punkcie I.H wprowadzenia do

sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za

sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majagtkowe;j i finansowej i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzgd Towarzystwa uwaza za niezbedng, aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidac;ji

lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowe.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosc nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli

wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii

na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw

ksiegowych oraz powigzanych ujawnieh dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow

badania, czy istnieje istotha niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogag
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poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuaciji

dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w

sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich

znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktore
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz

zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego uznaliSmy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
Inne informacije

Na inne informacje skfada sie Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw
Funduszu, wymagana § 38 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w

sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (,Inne informacije”).

Inne informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego rewidenta na jego

temat.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym z KSB jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny spos6b wydaje sie by¢ istotnie
znieksztatcona. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych

informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Pisemnej informacji Zarzadu

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

nie mamy nic do zaraportowania odnosnie stwierdzenia istotnych znieksztatcen w Innych informacjach.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie przez Fundusz obowigzujgcych regulacji

ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy
Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 28 sierpnia

1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci Funduszu z
obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w odrebnych przepisach wymienionych

powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu z obowigzujgcymi
regulacjami ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny

wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedgcych badaniem
sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, 2e nie $wiadczyliémy na rzecz
Funduszu i Towarzystwa ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o bieglych rewidentach.

W okresie od rozpoczecia badanego okresu do wydania sprawozdania z badania nie SwiadczyliSmy na

rzecz Funduszu ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansewych.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 25 kwietnia 2018 r. oraz ponownie uchwatg z dnia
16 pazdziernika 2024 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku

obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez 8 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta,

jest Agnieszka Accordi.

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisany pﬂ%ﬂieszl{a Accordi
Data: 2026.03.20 18:05:32%CET

Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze: 11665

Warszawa, 20 marca 2026 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 20 marca 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Allianz Polska
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza, ze
dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci aktywdéw Funduszu, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Fodpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

1. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos¢ stopy zwrotu

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzien rozpoczecia dziatalnosci

przez Fundusz tj. 20.03.2012r. 10,00 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2025 tj. 31.12.2025 r 26,85 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2025 tj. 31.12.2025r. 25,56 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2025 tj. 31.12.2025r. 24,17 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2025 tj. 31.12.2025 . 21,49 zt

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene

z31.12.2025r. 0 3 lata tj. 31.12.2022 r. 16,52 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
z31.12.2025r. 0 3 lata tj. 31.12.2022 r. 15,92 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
z31.12.2025r. 0 3 lata tj. 31.12.2022 r. 15,28 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
z31.12.2025r. 0 3 lata tj. 31.12.2022 r. 14,01 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
231.12.2025r. 0 5 lat tj. 31.12.2020 . 15,15 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
231.12.2025r. 0 5 lat tj. 31.12.2020 . 14,71 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
231.12.2025r. 0 5 lat tj. 31.12.2020 . 14,26 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
231.12.2025r. 0 5 lat tj. 31.12.2020 . 13,34 z¢
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
231.12.2025r.0 10 lat tj. 31.12.2015r. 12,45 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
z31.12.2025r.0 10 lat tj. 1.03.2016 r.* 12,23 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
231.12.2025r.0 10 lat tj. 31.12.2015r. 12,25zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene
231.12.2025r.0 10 lat tj. 31.12.2015r. 12,05 zt

W dniu 1 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek rozrachunkowych na jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, ozna-
czone odpowiednio jako jednostki kategorii A, B, Ci D. W tym dniu dotychczas zgromadzone jednostki uzyskaty status jednostek kategorii D. Poszcze-
golne kategorie jednostek zréznicowane sq pod wzgledem wysokosci optat za zarzgdzanie.

W roku 2025, w tym na dzien 31.12.2025 r., w Funduszu znajdowaty sie jednostki rozrachunkowe wszystkich kategorii.

Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2022 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii A 62,530%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2022 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii B 60,553%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2022 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii C 58,181%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2022 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii D 53,390%
Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii A 77,228%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii B 73,759%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii C 69,495%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2020 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii D 61,094%
Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych*

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2015 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii A 115,663%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 1.03.2016 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii B 108,994%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2015 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii C 97,306%
Wysokosc¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2015 r. do 31.12.2025 r. dla jednostek kategorii D 78,340%

* Jednostka rozrachunkowa kategorii B nie wystepowata w Funduszu w tym okresie w trybie ciggtym. Jako date poczgtkowq podano dzien, w ktérym
jednostka ta wystgpita po raz pierwszy w tym okresie.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjnq Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, z uwzgled-
nieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukgji portfela Funduszu uwzglednia w szczegélnosci nastepujqgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego:
- ryzyko gospodarcze i polityczne — jest to ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw w dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegélne sektory,
i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych oto-
czenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia
sptaty zobowiqzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmio-
téw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie;
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— ryzyko zmian stép procentowych — jest to sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia wyniku, ktéry moze odbiegaé od wczesniej przewidywa-
nego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

- ryzyko kredytowe i rozliczenia — zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z za-
ciggnietych zobowiqzan, w tym réwniez z trwatq lub czasowq niemoznosciq zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce
w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowa-
niami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwiercied-
lenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akgji tego
podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingo-
waq i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedqgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za
ryzyko;

- ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw wartosciowych
bez istotnego wptywu naich ceng;

- ryzyko rynkowe — inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznosciq poniesienia ryzyka rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny
papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie;

- ryzyko zwigzane z dywersyfikacjqg lokat — polegajgce na braku mozliwosci odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostep-
nosc¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw finansowych lub ograniczen kapitatowych Funduszu w poczqtkowej fazie rozwoju;

- ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe lub tytu-

ty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe de-

nominowane w walutach obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogqg przektadac sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéw-
nych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegél-
nie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany
wartosci jednostki rozrachunkowej;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru aktywoéw Funduszy zobowigzany jest niezalezny od

Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigza-

nych z przechowywaniem aktywéw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartos$é aktywow;

- ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw war-
toéciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartos-
ciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Allianz Polska Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym

- ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem czynnikdéw majgcych wptyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycjg — Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Allianz Polska Dobrowolne-
go Funduszu Emerytalnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Cztonkéw Funduszu inwestycji w Allianz Polska Dobrowolny Fun-
dusz Emerytalny. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sq ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania wartosci jednostek rozrachun-
kowych, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczes$nie dochodowos$¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzqdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Cztonkowie Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni
wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji:

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — Fundusz nie zawiera umoéw, z ktérymi wigzatyby sie ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane

w niniejszej Informacji;

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakgcji — Cztonek Funduszu powinien braé pod uwage mozliwosé

wptywu na wartos¢ jednostki rozrachunkowej transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Funduszu, jok réwniez w szczegol-

nosci mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodo-
wanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa;

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

- ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Cztonek Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw — PTE
Allianz Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Czto-
nek Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpié inne okolicznosci, na ktére Cztonek Fun-
duszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczqgcy sposéb mogqg wptywaé na optacalnoéé dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

* otwarcie likwidacji Funduszu — Fundusz ulega rozwigzaniu po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wpty-
wu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu;

przejecie zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo — inne towarzystwo moze, bez zgody Cztonkéw Funduszu, na podstawie umowy za-

wartej z Towarzystwem przejqgé zarzgdzanie Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzg-

dzania, wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie doty-
czgcych oznaczenia towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem;

zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz — Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje

czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sq zawarte, nie wy-

maga zgody Cztonkéw Funduszu;

potgczenie Funduszu z innym funduszem — potgczenie Funduszu z innym funduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ jednostek rozrachunko-

wych. Potgczenie Funduszu z innym funduszem nie wymaga zgody Cztonkéw Funduszu;

* zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu — zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Cztonkéw Funduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta danego instrumentu bedgcego przedmio-

tem lokaty Funduszu, a takze jednoczesnie podmiotu gwarantujgcego te emisje, mozliwa jest utrata znacznych aktywéw Funduszu;

ryzyko inflacji — poziom inflacji ma dla Cztonka Funduszu zasadniczy wptyw na wielko$é realnej stopy zwrotu z inwestycji w Allianz Polska Dobro-

wolny Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez Allianz

Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez Fundusz be-

dzie dodatnia. W takim wypadku Cztonek Funduszu moze byé narazony na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego — jednym z najwazniejszych

czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie po-

datkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogqg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé inwe-
stycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw wartosciowych oraz akgji, a tym samym na ich ceny. Zmiany w systemie prawnym
mogq mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajqc sie do gwattownych ruchéw cen instrumen-
tow finansowych na rynku. Powyzsze zdarzenia mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje Cztonkéw Funduszu.



ZALACZNIKNR 1

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ
ALLIANZ POLSKA DOBROWOLNEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

1.

10.

11.

12.
13.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywow netto w dtugim okresie osiggany poprzez wzrost wartosci lokat w dozwolo-
ne przepisami klasy aktywow. Wspomniany cel Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii selektywnej alokacji zaréwno pomiedzy réznymi kla-
sami aktywow, jak i réznymi rynkami, tj. krajowym rynkiem kapitatowym oraz zagranicznymi rynkami kapitatowymi. Fundusz bedzie dgzyt do reali-
zagji polityki inwestycyjnej polegajgcej na zwiekszonym zaangazowaniu w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka (akcje i inne instrumenty
o charakterze udziatowym) w zidentyfikowanych okresach dobrej koniunktury rynkowej, oraz polityce inwestycyjnej polegajqcej na ochronie kapi-
tatu w okresach dekoniunktury rynkowej. Maksymalne zaangazowanie w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka wynosi 65% wartosci ak-
tywow netto. W przypadku réznych klas aktywoéw i lokat Fundusz dokonuje selekcji w gtéwnej mierze pomiedzy udziatowymi papierami wartoscio-
wymi z branz o wzrostowych perspektywach oraz dtuznymi papierami wartosciowymi z uwzglednieniem w szczegdlnosci instrumentéw dtuznych

o odpowiednio wyzszej rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, takie jak miedzy innymi obligacje emitowane
przez przedsiebiorstwa lub jednostki samorzqdu terytorialnego. Fundusz realizuje powyzszq strategie biorgc szczegdlnie pod uwage bezpieczen-
stwo powierzonych mu srodkéw oraz dokonywanych lokat, co jest bezposrednim wynikiem wieloletnich do$wiadczen i filozofii inwestycyjnej grupy
kapitatowej Allianz SE.

. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.
. Podstawq oceny efektywnosci Funduszu bedzie poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu osiggnietymi przez inne dobrowolne fundu-

sze emerytalne i fundusze inwestycyjne otwarte, takie jak FIO zrbwnowazone lub FIO stabilnego wzrostu, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sq
zblizone do zasad polityki inwestycyjnej zadeklarowanej przez Fundusz. W szczegélnosci ocena efektywnosci Funduszu dokonywana bedzie w od-
niesieniu do mediany i $redniej arytmetycznej stop zwrotu osigganych przez te fundusze.

. Portfel Funduszu budowany jest przy tacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

1) bezpieczenstwo aktywow,
2) rentownos¢ inwestycji,
3) ptynnosc¢ inwestycji.

. Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem krétkookresowej analizy technicznej. Analizy i reko-

mendacje inwestycyjne sporzqgdzane sg w oparciu o nastepujgce zrédta informagiji:
1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,
2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,
3) sprawozdania finansowe emitentow,
4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez oérodki badawcze,
5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,
6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,
7) spotkania z wybranymi emitentami,
8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,
9) inne uznane zrédta informacji.

. Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem, ze w uzaleznieniu od biezgcej sytuacji rynkowej

poziom rotacji aktywdw moze okresowo znaczqco wzrastaé.
Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukgji portfela Funduszu nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego:
1) ryzyko gospodarcze i polityczne,
2) ryzyko zmian stop procentowych,
3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,
4) ryzyko ptynnosci,
5) ryzyko ogélnorynkowe,
6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat,
7) ryzyko walutowe.

. Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze szczegdlnym uwzglednieniem parametréw makroeko-

nomicznych opisujgcych gospodarke danego kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy,
w ktoérej prowadzi dziatalnos¢, kapitalizacja i ptynnosc obrotu oraz mozliwo$¢ osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyz-
szajqcej rentowno$¢ dtuznych papieréw wartosciowych.

Przy wyborze instrumentéw dtuznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentowno$¢ danego instrumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego
ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile takg uzyskat, oraz ptynnosé danego instrumentu. W przypadku skarbowych papieréw dtuznych
oprécz rentownosci uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujgcego dany instrument kraju, jego ocena ratingowa
oraz ptynnosé danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentdw, rodzaju emitentéw oraz branz w jakich funkcjonujq, a takze w odniesieniu
do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sq instrumenty bedgce
przedmiotem lokat Funduszu.

Biezgcym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzqdzania Aktywami.

Raz w miesigcu przeglgdu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzgd Towarzystwa i Komitet Inwestycyjny.
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Skontaktuj sie z nami:
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Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny (Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFe 31,

NIP 108-001-21-63) zarzgdzany i reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa (Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
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