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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu Prospekt informacyjny Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego zarzgdzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétke Akcyjng.

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna utworzyto 1 marca 2012 r. Allianz
Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, w ramach ktérego oferowane sg dwie dodatkowe opcje
oszczedzania na emeryture w ramach 1l filaru: Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne
Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE). Oszczedzajgcy w ramach tych dwéch produktéw oprécz
mozliwosci dodatkowego oszczedzania na emeryture zyskujg dodatkowe korzysci w postaci zachet
podatkowych.

Od poczgtku dziatalnosci Funduszu Bankiem Depozytariuszem, przechowujgcym aktywa i wykonujgcym
inne czynnosci zgodnie z wymogami ustawy o organizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 105 ze zm.), jest Deutsche Bank Polska S.A. Prowadzenie Rejestru
Oszczedzajgcych w Funduszu zostato powierzone Pekao Financial Services Sp. z o.0.

Podstawowe informacje dotyczqce dziatalnosci operacyjnej

Liczba kont prowadzonych dla Oszczedzajgcych w Allianz Polska Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym
na dzieh 31 grudnia 2019 r. wynosita 1165, w tym 237 IKE oraz 928 IKZE. W roku 2019 otwarto tgcznie
71 nowych kont w Funduszu. W okresie sprawozdawczym na 698 kont dokonano wptat, w tym wptaty
dotyczyty 114 IKE oraz 584 IKZE. Srednia wptata na konto w okresie sprawozdawczym wyniosta
w przypadku IKE 3 878,57 zt, natomiast w przypadku IKZE 4 044,92 zt.

W okresie sprawozdawczym na 9 IKE przeniesiono $rodki z pracowniczego programu emerytalnego (PPE)
w tgcznej kwocie 237 049,16 zt, przyjeto wyptate transferowq z indywidualnego konta emerytalnego
w innej instytucji finansowej dla 2 kont w tgcznej kwocie 22 372,84 zt. W przypadku IKZE nie przyjeto zadnej
wyptaty transferowej z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w innej instytucji finansowej.

W okresie sprawozdawczym dokonano w sumie 16 zwrotéw z IKE i IKZE w tgcznej kwocie netto
270 091,60 zt, w tym 12 zwrotéw w tgcznej kwocie 244 137,28 zt w przypadku IKE i 4 zwrotéw w tgcznej
kwocie 25 954,32 zt w przypadku IKZE.

Wartos¢ aktywoéw netto wzrosta o prawie 24%, z 13 518 090,70 zt na dzieA 31 grudnia 2018 r. do
16 702 942,82 zt na dzien 31 grudnia 2019 .

Zarzgdzanie aktywami Funduszu

Fundusz jest funduszem wielo-jednostkowym tzn. posiada on jednostki rozrachunkowe 4 kategorii,
oznaczone odpowiednio jako jednostki kategorii A, B, C i D. Poszczegbélne kategorie jednostek
zréznicowane sg pod wzgledem wysokosci optat za zarzgdzanie. W okresie objetym sprawozdaniem
w Funduszu pojawity sie jednostki kategorii A, B, Ci D. Na dzieh bilansowy w Funduszu znajdowaty sie
jednostki rozrachunkowe wszystkich kategorii, a ich warto$¢ na dziedA 31 grudnia 2019 r. wynosita
odpowiednio: kategoria A 14,72 zt, kategoria B 14,36 zt, kategoria C 13,99 zti kategoria D 13,22 zt. Na dzien
31 grudnia 2018 r. wartos¢ jednostek rozrachunkowych wynosita: kategoria A 13,97 zt, kategoria B 13,67
zt, kategoria C 13,39 zti kategoria D 12,78 zt.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., w przypadku jednostek rozrachunkowych kategorii
A, Fundusz osiggnat stope zwrotu wynoszqcg 5,37%, dla jednostek rozrachunkowych kategorii B stopa
zwrotu wynosita odpowiednio 5,05%, dla jednostek rozrachunkowych kategorii C 4,48%, natomiast



w przypadku jednostek rozrachunkowych kategorii D, w tym samym okresie Fundusz osiggngt stope zwrotu
wynoszqgcq 3,44%.

Na wysoko$é srodkdéw oszczedzanych na przysztg emeryture korzystnie dziata fakt, ze do potowy
2013 roku nie byty pobierane optaty od wptat oraz wptat transferowych, zatem 100% sSrodkéw byto
inwestowane. Dodatkowo, do konca 2019 r., wynagrodzenie Depozytariusza byto ponoszone przez
Towarzystwo i nie obcigzato aktywéw Funduszu. Koszty zarzqgdzania Funduszem przez Towarzystwo
obcigzajg aktywa Funduszu. Kwota wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dziehd ustalania wartosci
zarzgdzanych aktywéw netto Funduszu. Wynagrodzenie z tytutu zarzqdzania jest zréznicowane ze
wzgledu na dang kategorie jednostek i wynosi odpowiednio od 0,6% do 2,5% wartosci aktywdw netto
w skali roku.

Na koniec 2019 r. portfel inwestycyjny Funduszu sktadat sie z nastepujgcych kategorii aktywow:
wierzycielskich papieréw wartosciowych, papieréw udziatowych oraz depozytéw bankowych. Portfel
dtuznych papieréw wartosciowych, w sktadzie ktérego dominowaty obligacje korporacyjne, stanowit 60%
aktywdéw. W poréwnaniu ze stanem na koniec 2018 r. oznacza to wzrost udziatu w aktywach tego typu
papieréw wartosciowych o prawie 9%. Portfel papieréw udziatowych, w sktad ktérego wchodzity m.in. akcje
spoétek notowanych na warszawskiej gietdzie papieréw wartosciowych, stanowit 32,9% aktywdw
i w porownaniu do ubiegtego roku jego udziat zmniejszyt sie o ponad 9%. Depozyty bankowe stanowity
3,7% aktywdw, a Srodki pieniezne i inne aktywa 2,9% sumy aktywéw.

W roku 2019 polska gospodarka rozwijata sie we wcigz dobrym, choé nieco wolniejszym tempie niz w ciggu
roku 2018. Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego dynamika wzrostu produktu krajowego brutto
wyniosta w ubiegtym roku 4,0%, podczas gdy w roku 2018 byto to 5,1%. Jednym z gtownych motoréw
wzrostu nadal pozostawata konsumpcja, czego przejawem byto dobre zachowanie sie nominalnej
dynamiki sprzedazy detalicznej. W grudniu minionego roku urosta ona o 7,5%, a najszybsze roczne tempo
wzrostu osiggneta w kwietniu z wynikiem az 13,6%. Zwiekszaniu zakupdw przez krajowych konsumentow
sprzyjata dalsza systematyczna poprawa sytuacji na rynku pracy. Przez wiekszo$¢ miesiecy ubiegtego roku
roczne tempo wzrostu wynagrodzeh w sektorze przedsiebiorstw przekraczato poziom 6,5%, a swoj
najwyzszy poziom osiggneto w maju z wynikiem 7,7%. Z kolei roczne tempo wzrostu zatrudnienia
w sektorze przedsiebiorstw nieco spowolnito w stosunku do roku 2018 i przez wiekszo$¢ roku utrzymywato
sie ponizej poziomu 3,0%, jednak w zadnym miesigcu nie spadto ponizej 2,5%. Stopa bezrobocia obnizyta
sie na koniec minionego roku do 5,2%, co jest godne odnotowania zwazywszy na fakt, ze 5,8% bezrobocia
w grudniu 2018 roku byto juz uznawane za niski i trudny do zmniejszenia poziom. W pierwszej potowie roku
wzrost PKB wspierany byt takze przez do$¢ dobre zachowanie sie dynamiki produkcji przemystowej. Przez
wiekszq czesc tego okresu roczne dynamiki jej wzrostu pozostawaty na poziomie przekraczajgcym 6,0%,
a najwyzszy wzrost odnotowano w kwietniu z wynikiem 9,2%. Druga potowa roku przyniosta jednak
widoczne spowolnienie wzrostu, czego przejawem byto pojawienie sie spadkéw produkcji w ujeciu
rocznym. Zjawisko to moze wskazywac, ze polska gospodarka, choé z duzym opdznieniem, zaczeta jednak
odczuwaé skutki spowolnienia gospodarczego, jakie miato miejsce przez caty ubiegty rok w Europie
Zachodniej, a szczegdblnie w gospodarce niemieckiej. Przez wiekszg czes¢ roku relatywnie wysokiemu
tempu wzrostu gospodarczego nie towarzyszyta istotnie podwyzszona inflacja, nie przekraczajgc poziomu
3,0%. Duze zaskoczenie przyniosta jednak koncoéwka minionego roku, kiedy to w grudniu w ujeciu rocznym
ceny dobr i ustug wrosty az o 3,4%. Dla Rady Polityki Pienieznej wzrost inflacji nie stat sie jednak
wystarczajgcym argumentem przemawiajgcym za zmiang poziomu stép procentowych. Gtéwna stopa
procentowa Narodowego Banku Polskiego, obnizona jeszcze w 2015 roku do rekordowo niskiego poziomu
1,50%, pozostata niezmieniona réwniez w catym 2019 roku. Odmiennie prezentowata sie natomiast
polityka innych gtéwnych bankéw centralnych. Jeszcze na poczgtku 2019 roku powszechnie oczekiwano,

ze Europejski Bank Centralny powréci do podwyzek stop procentowych, tym bardziej, ze wraz z koricem
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roku 2018 zakohczyt on takze program skupu obligacji, co oznaczato de facto zaostrzenie polityki
pienieznej. Jednak wobec narastajgcych zagrozen dla wzrostu gospodarczego ECB zdecydowat sie
w pierwszej potowie roku do zmiany swojego stanowiska, komunikujgc gotowosé do powrotu do skupu
obligacji z rynku i sygnalizujgc brak podwyzek stép procentowych w horyzoncie co najmniej kilku
kwartatéw. ECB wywigzat sie ze swoich zapowiedzi i obnizyt i tak juz ujemng stope depozytowq z -0,40%
do -0,50% oraz od listopada wznowit skupowanie obligacji skarbowych panstw strefy euro w tempie 20 mld
euro na miesigc. Podobnie zachowat sie amerykahski Fed, ktéry jeszcze w grudniu 2018 roku dokonat
podwyzki stop, by w przeciggu roku 2019 zrewidowa¢ swoje nastawienie i w obliczu obaw o mozliwe
spowolnienie wzrostu gospodarczego trzykrotnie obnizy¢ stopy procentowe z przedziatu 2,25%-2,50% do
1,50%-1,75%. Dodatkowo amerykanska Rezerwa Federalna podjeta decyzje o zaprzestaniu redukgcji
portfela skupionych z rynku we wczesniejszych latach obligacji skarbowych. Takie dziatania gtéwnych
bankéw centralnych nie mogty pozostaé bez wptywu na rynki obligacji skarbowych wywotujgc znaczne
wzrosty ich cen zaréwno na rynku amerykanskim, jak i w Europie, a rentowno$é dziesiecioletnich obligagji

niemieckich osiggneta nowe rekordowe ujemne poziomy przekraczajqc granice -0,70%.

Taki rozwdj sytuacji na gtéwnych zagranicznych rynkach dtuznych zapewnit istotne wsparcie takze rynkowi
polskich obligacji skarbowych, dzieki czemu zachowaty sie one znacznie lepiej, niz mozna byto tego
oczekiwaé jeszcze w poczgtkowym okresie roku. Dobrze ilustruje to stopa zwrotu z rynku obligacji
skarbowych mierzona zmiang poziomu indeksu CPGBI publikowanego przez Bank Handlowy, ktéra
wyniosta w 2019 roku 4,14% i byta zblizona do roku 2018 (4,92%) uwazanego za dobry. Udziat obligagji
skarbowych w aktywach Funduszu wzrést z 17,3% na koniec 2018 roku do 21,5% aktywow na koniec roku
ubiegtego. Najwiekszg pozycjg w portfelu w tej kategorii na koniec 2019 roku byty obligacje WZ0121
z 12,2% udziatem w aktywach. Gtéwny ciezar inwestycji w instrumenty dtuzne spoczywat na obligacjach
emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, w tym gtéwnie na obligacjach przedsiebiorstw.
Mimo obserwowanego wzmozonego popytu inwestorow na te klase aktywéw w dalszym ciggu istniaty
mozliwosci znalezienia instrumentéw oferujgcych relatywnie wysokie rentownosci w stosunku do
rentownosci obligacji skarbowych przy jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka inwestycyjnego.
W portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje emitentéw miedzy innymi z takich branz jok medialna,
logistyczna, deweloperska, jak réwniez papiery reprezentujgce sektor bankowy, a tgczny udziat portfela
obligacji korporacyjnych w aktywach Funduszu wyniést na koniec 2019 roku 38,9%, co oznacza wzrost

o okoto 4,2 p.p. w stosunku do kohca roku poprzedniego.

Miniony rok nie moze by¢ zaliczany do szczegdlnie udanych pod kgtem inwestycji w akcje spotek
notowanych na gietdzie w Warszawie, szczegdlnie w poréwnaniu do wysokich stop zwrotu
obserwowanych na rynkach w Europie Zachodniej, czy w USA, gdzie indeks S&P 500 wzrést o 28,9%,
podczas gdy niemiecki DAX odnotowat roczng stope zwrotu na poziomie 25,5%. Rynki te byty z jednej
strony wspierane przez tagodzqce swojq polityke pieniezng gtéwne banki centralne, a z drugiej,
szczegblnie pod koniec roku, dyskontowaty mozliwoéé podpisania wstepnego porozumienia handlowego
miedzy Chinami a USA, ktére ztagodzitoby skutki rozpoczetej kilkanascie miesiecy wczesniej wojny celnej
pomiedzy tymi krajami. Tymczasem w Warszawie w 2019 roku indeks szerokiego rynku WIG zyskat jedynie
0,25%, natomiast WIG20 reprezentujgcy najwieksze notowane spétki stracit 5,6%. Oznacza to, ze ceny akgji
spoétek o mniejszej kapitalizacji zachowywaty sie relatywnie nieco lepiej. Potwierdza to mniejsza skala
spadku indeksu srednich spétek mWIG40, ktéry wynidst w minionym roku -0,03%. Natomiast wygranym
w kontekscie ubiegtorocznej gietdowej koniunktury okazaty sie najmniejsze spotki skupione w indeksie
sWIG80, ktérego wzrost wynidst az 13,9%. Ubiegtoroczne zachowanie sie krajowych indekséw gietdowych
moze dziwi¢ w konteksécie wspominanego wczeséniej dobrego stanu Polskiej gospodarki, nalezy jednak
pamietad, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna nie jest jedynym czynnikiem ksztattujgcym koniunkture

na gietdowym parkiecie, a zachowanie sie poszczegoélnych sektoréw zalezy czesto od specyficznych
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czynnikdw zwigzanych tylko z nimi. Dobrym przyktadem byt w tym wypadku sektor bankowy, w ktérym
zmaterializowato sie ryzyko zwigzane z potencjalnym przewalutowaniem portfela hipotecznych kredytéw
frankowych wskutek rosnqgcej liczby przegrywanych przez banki proceséw sqgdowych wytaczanych przez
indywidualnych kredytobiorcéw. Sytuacja ta w duzej mierze wyjasnia zachowanie sie indeksu WIG Banki,
ktéry w roku 2019 stracit 9,7%. Inne subindeksy warszawskiej gietdy, dla ktérych miniony rok zakonczyt sie
fatalnie to WIG Paliwa ze spadkiem o 18,9% oraz WIG Energia, grupujgcy spotki z branzy wytwarzania
energii elektrycznej, ktéry spadt o 18,6%. Na przeciwlegtym biegunie znalazt sie subindeks WIG Games
skupiajgcy producentéw gier komputerowych, ktéry zaliczyt wzrost az o 87,7%. Poziom alokacji w akcje
w naszym Funduszu wynidst na koniec 2019 roku okoto 32,9% aktywdw, co oznaczato spadek w stosunku
do konca roku 2018 o okoto 9,6 p.p. Pod koniec 2019 roku najwiekszymi pozycjami w portfelu byty akcje
PKO Banku Polskiego S.A. (3,2% wartosci aktywow), akcje CD Projekt S.A. (1,8% wartosci aktywdw) oraz
akcje ING Banku Slgskiego S.A. (1,7% wartoéci aktywow). W celu zwiekszenia stopnia dywersyfikacji
portfela inwestycyjnego lokowalismy czes¢ aktywoéw Funduszu w akcjach z rynkéw zagranicznych, w tym
z Europy Zachodniej. Byty to miedzy innymi papiery Andritz AG, Accor SA oraz Jeronimo Martins SGPS.

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

Naczelne kryterium w doborze akcji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu stanowié
bedzie analiza fundamentalna, uwzgledniajgca perspektywy rozwoju spétek, zdolnos¢ do generowania
zyskéw i wyptacania dywidendy, pozycje rynkowq wobec konkurencji oraz jakos¢ kadry zarzqdzajgce;j.
Stosujgc powyzsze kryteria bedziemy starac sie dywersyfikowac¢ takze portfel akcji zagranicznych. Ze
wzgledu na niski poziom stép procentowych rynek polskich obligacji skarbowych posiada w naszej ocenie
ograniczony potencjat do dalszych wzrostéw cen, jednak w przypadku okreséw wystepowania zwiekszonej
zmiennosci cenowej nie wykluczamy czasowego zwiekszania zaangazowania w ten rodzaj instrumentow
w celu wykorzystania ruchéw cen do generowania dodatkowej stopy zwrotu. Zamierzamy réwniez nadal
ktas¢ zwiekszony nacisk na dalsze poszukiwanie mozliwosci inwestycyjnych wséréd emitentow
instrumentéw dtuznych innych niz Skarb Pahstwa, w celu zwiekszenia i ustabilizowania mozliwej do
osiggniecia stopy zwrotu. Przy doborze emisji do portfela bedziemy kierowaé sie mozliwie najwyzszg
oferowang premig w rentownosci w stosunku do obligacji rzgdowych przy jak najnizszym ryzyku
kredytowym. Zachowanie sie rynku obligacji skarbowych pozostanie istotnym punktem odniesienia
w ocenie perspektyw osiggania zyskéw z instrumentéw dtuznych emitowanych przez inne podmioty. Obok
maksymalizacji wartosci jednostki rozrachunkowej naszym celem inwestycyjnym pozostaje utrzymywanie
mozliwie niskiego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Jego kontrole bedziemy egzekwowaé poprzez
odpowiedni dobér proporcji zaangazowania aktywdédw Funduszu w instrumenty akcyjne w stosunku do
instrumentéw dtuznych, czyli tzw. poziom alokag;ji. Sktad czesci dtuznej Funduszu bedzie uzalezniony od
oczekiwanych zmian poziomu krzywej dochodowosci i oceny kondycji finansowej emitentéw, a takze
bedzie nadal podlegat kontroli pod kgtem éredniego czasu trwania. Scistej kontroli bedzie podlegato
ryzyko wyptacalnosci emitentdw instrumentéw dtuznych. W celu maksymalizowania osigganych stép
zwrotu Fundusz bedzie réwniez analizowat mozliwosci inwestowania w inne klasy aktywoéw niz dotychczas
posiadane, a na ktére zezwala ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dotyczy to
miedzy innymi instrumentéw dtuznych z rynkéw zagranicznych, denominowanych w walutach obcych,
z uwzglednieniem wysokiej ptynnosci lokat, jakq takie rynki mogqg oferowaé oraz mozliwosci wiekszego

zdywersyfikowania portfela Funduszu.



Mamy nadzieje, ze prezentowana powyzej informacja jest wyczerpujgcym podsumowaniem minionego

roku, a osiggniety wynik inwestycyjny Funduszu, niskie optaty pobierane przez Fundusz oraz planowana

polityka inwestycyjna potwierdzajqg stuszno$é¢ dokonanego przez Pahstwa wyboru.
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Statut Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu

Emerytalnego, zwanego dalej ,Funduszem”.

Uzyte w niniejszym Statucie okreélenia majg znaczenie nadane im w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004

roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego, zwanej dalej ,Ustawg”, w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej ,Ustawqg o funduszach emerytalnych” lub

w innych wtasciwych przepisach, ze wskazaniem, iz ponizszym okresleniom nadaje sie nastepujqce

znaczenie:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Oszczedzajgcy — cztonek Funduszu tj. osoba fizyczna, ktéra ukonczyta lat 16 i ktéra zawarta
z Funduszem Umowe,

Osoba wskazana — osoba wyznaczona przez Oszczedzajgcego, ktéra otrzyma srodki z IKE lub
IKZE w przypadku $mierci Oszczedzajgcego,

Osoba uprawniona - Osoba wskazana lub — w przypadku braku wskazania - spadkobierca
Oszczedzajgcego,

Program emerytalny - pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. 2004, Nr 116, poz. 1207,
z pdzn. zm.),

Wohptata - wptata srodkéw pienieznych dokonywana przez Oszczedzajgcego na IKE bgdz IKZE na
wskazany przez Fundusz rachunek bankowy,

Wyptata — wyptata jednorazowa bgdz wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
dokonywana na rzecz:

a) Oszczedzajgcego albo

b) Oséb uprawnionych, w przypadku $mierci Oszczedzajgcego

po spetnieniu warunkéw okreslonych w niniejszym Statucie, Regulaminie prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny lub
Regulaminie prowadzenia indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez Allianz
Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz w przepisach Ustawy,

Woyptata transferowa z IKE - przeniesienie sSrodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na
IKE do Instytugji finansowej prowadzgcej indywidualne konto emerytalne dla Oszczedzajgcego
lub do Programu emerytalnego, do ktérego Oszczedzajgcy przystqgpit lub przeniesienie srodkéw
zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKE na indywidualne konto emerytalne Osoby

uprawnionej lub do Programu emerytalnego, do ktérego przystgpita Osoba uprawniona,



8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)
18)

Wyptata transferowa na IKE - przeniesienie na IKE S$rodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym w Instytucji finansowej lub w Programie
emerytalnym lub $rodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie emerytalnym lub
w Programie emerytalnym osoby zmartej, jezeli Oszczedzajgcy jest osobg uprawniong do
otrzymania zgromadzonych srodkéw w zwigzku z jej $mierciq lub przeniesienie Srodkéw
zgromadzonych przez zmartego uczestnika PPK na IKE matzonka zmartego uczestnika PPK lub
na IKE osoby uprawnionej po zmartym uczestniku PPK,

Wyptata transferowa z IKZE - przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na
IKZE do Instytucji finansowej prowadzqcej indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego dla
Oszczedzajgcego lub przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego Osoby uprawnionej,

Wyptata transferowa na IKZE - przeniesienie na IKZE $rodkéw zgromadzonych przez
Oszczedzajgcego na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w Instytucji finansowej
lub srodkéw zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego osoby
zmartej, jezeli Oszczedzajgcy jest Osobq uprawniong do otrzymania zgromadzonych $rodkéw
w zwiqzku z jej Smierciq,

Przeniesienie $srodkéw z IKE - przeniesienie w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r. srodkéw
zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKE na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego,

Przeniesienie srodkéw na IKZE - przeniesienie, w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r., na IKZE
srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na indywidualnym koncie emerytalnym,

Zwrot — wycofanie catosci srodkédw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzq przestanki do
Wyptaty bgdz Wyptaty transferowej z IKE bgdz wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na
IKZE, jezeli nie zachodzq przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty transferowej z IKZE,

Zwrot czeSciowy — wycofanie czesci Srodkéow zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzq
przestanki do Wyptaty bgdz Wyptaty transferowej z IKE,

Instytucja finansowa — fundusz inwestycyjny, podmiot prowadzqcy dziatalnosé maklerskq, zaktad
ubezpieczen, bank, dobrowolny fundusz emerytalny, prowadzqgce indywidualne konta emerytalne
lub indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego lub zaktad ubezpieczen, fundusz
inwestycyjny, pracowniczy fundusz emerytalny lub zarzqdzajgcy zagraniczny, ktéry zarzgdza
Srodkami gromadzonymi w Programie emerytalnym,

Potwierdzenie - potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego lub indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z Instytucjq finansowq lub
potwierdzenie przystgpienia do Programu emerytalnego,

Dzieh wyceny — kazdy dzien roboczy, z wyjgtkiem sobét,

Grupa Allianz — grupa podmiotéw, jak i kazdy z podmiotéw, z grupy kapitatowej Allianz SE

z siedzibg w Monachium w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie



konkurencji i konsumentéw (Dz. U. 2007, Nr 50, poz. 331 z pézn. zm.) majqgcy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

19) Pracownik Grupy Allianz — pracownik podmiotu wchodzgcego w sktad Grupy Allianz,

20) Cztonek Rodziny — matzonek, zstepny, wstepny, pasierb, zie¢, synowa, rodzenstwo, ojczym,
macocha, tesciowie i osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie Pracownika Grupy Allianz,

21) Towarzystwo - Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna,

22) Podmiot Wskazany - spétka prawa handlowego lub osoba fizyczna prowadzgca dziatalnosé
gospodarczg wskazana uchwatqg Zarzgdu Towarzystwa,

23) Zasilenie — uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednio kwotqg Wptaty lub Wyptaty
transferowej na IKE lub Wyptaty transferowej na IKZE, z zastrzezeniem, ze jezeli wniesiona Wptata
lub Wyptata transferowa na IKE lub Wyptata transferowa na IKZE nie zostanie jednoznacznie
zidentyfikowana odpowiednio z IKE lub IKZE Oszczedzajgcego, za dzien Zasilenia uznaje sie
dzieh, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest powigzanie odpowiednio kwoty Wptaty lub Wyptaty
transferowej na IKE lub Wyptaty transferowej na IKZE odpowiednio z IKE lub IKZE
Oszczedzajgcego,

24) Akwizytor DFE - osoba prowadzqca dziatalno$é akwizycyjng na rzecz Allianz Polska DFE,

25) PPK - pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r.

o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. 2018, poz. 2215, z pdzn. zm.).

§2

1. Fundusz prowadzi dziatalno$é pod nazwg ,Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.

2. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy w brzmieniu ,Allianz Polska DFE”.

§3.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng.

§a
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie dla Oszczedzajgcych indywidualnych kont
emerytalnych, zwanych w niniejszym Statucie ,IKE” lub indywidualnych kont zabezpieczenia

emerytalnego, zwanych w niniejszym Statucie ,IKZE", o ktérych mowa w Ustawie.

§s.

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq.

§e.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.



Il. ORGANY FUNDUSZU

§7.
1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzgdzania Funduszem oraz do jego reprezentacji
w stosunkach z osobami trzecimi jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajgce z zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie, przepisach Ustawy oraz Ustawy

o funduszach emerytalnych.

§s.
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 87 200 000 (osiemdziesigt siedem milionéw dwiescie tysiecy)
ztotych.
2. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 87 200 (osiemdziesigt siedem tysiecy dwiescie) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych.

3.  Wartos$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 000 (jeden tysigc) ztotych.

§9.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.
§10.

Akcjonariuszami Towarzystwa sq:

1) Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
posiadajgce 56 660 (pietdziesigt szes¢ tysiecy szescset szesédziesiqt) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych,

2) Allianz SE z siedzibg w Monachium, posiadajgce 30 540 (trzydziesci tysiecy piecset czterdziesci) akgji

imiennych nieuprzywilejowanych.

Ill. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§11.

Do reprezentowania Funduszu upowaznione sq nastepujqce osoby:
1) dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa tgcznie,

2) jeden cztonek Zarzgdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

§12

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26,

00-609 Warszawa.
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V. TRYB, WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY
O PROWADZENIE IKE ORAZ IKZE

§13.

Fundusz prowadzi IKE lub IKZE na podstawie pisemnej umowy o prowadzenie IKE bgdz IKZE, zawartej
pomiedzy Oszczedzajgcym, a Funduszem, zwanej w niniejszym Statucie ,Umowqg”. Umowy
o prowadzenie IKE oraz o prowadzenie IKZE zawierane sq jako odrebne.

Umowe z Funduszem moze zawrze¢ wytgcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta lat 16.

Oszczednosci na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ wytgcznie jedna osoba fizyczna.

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg zawarcia Umowy z Funduszem.

Umowa jest zawierana na formularzu przygotowanym przez Fundusz, po ztozeniu przez osobe

przystepujgcg do Funduszu wymaganych prawem oswiadczen i wypetnieniu formularza w zakresie

wymaganym prawem.

Umowa o prowadzenie IKE okresla w szczegdlnosci:

1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczgcych srodkédw gromadzonych na IKE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonana przez Oszczedzajgcego
na IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$é Wptat, ustalong zgodnie
2§22 ust.5i6,

4) zakres, czestotliwos$é i forme informowania Oszczedzajgcego o srodkach zgromadzonych na IKE,

5) koszty i optaty obcigzajgce Oszczedzajgcego w zwigzku z prowadzeniem IKE w zakresie
nieuregulowanym w Statucie,

6) okres wypowiedzenia Umowy,

7) termin dokonania Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Zwrotu czesciowego oraz Zwrotu,

8) warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

Umowa o prowadzenie IKZE okresla w szczegdlnosci:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczqcych srodkéw gromadzonych na IKZE,

3) sposoéb postepowania Funduszu w przypadku, gdy suma Wptat dokonana przez Oszczedzajgcego
na IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ Whptat, ustalong
zgodnie z§ 22 ust. 8i 9,

4) zakres, czestotliwosc i forme informowania Oszczedzajgcego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

5) koszty i optaty obcigzajgce Oszczedzajgcego w zwigzku z prowadzeniem IKZE w zakresie
nieuregulowanym w Statucie,

6) okres wypowiedzenia Umowy,

7) termin dokonania Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE oraz Zwrotu,
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10.

11.

12.

13.

8) warunki Wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania Wyptaty w ratach.

Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 6 pkt. 2-8 okresla Regulamin prowadzenia

indywidualnych kont emerytalnych przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, zwany dalej

»,Regulaminem”. Regulamin stanowi integralng cze$¢ Umowy i moze okresla¢ inne postanowienia

Umowy ponad wskazane w zdaniu powyzszym.

Warunki Umowy w zakresie wskazanym w ustepie 7 pkt. 2-8 okres$la Regulamin prowadzenia

indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego przez Allianz Polska Dobrowolny Fundusz

Emerytalny, zwany dalej ,Regulaminem”. Regulamin stanowi integralng cze$¢ Umowy i moze okreslaé

inne postanowienia Umowy ponad wskazane w zdaniu powyzszym.

Regulamin jest przyjmowany i zmieniany w drodze uchwaty Zarzgdu Towarzystwa. Zmiana

Regulaminu jest komunikowana Oszczedzajgcym poprzez ogtoszenie jej tresci w sposdb okreslony

w § 36 ust. 1 oraz poprzez przesytanie w formie i trybie okreslonym w § 35 ust. 3 i, z zastrzezeniem

postanowien ust. 11, wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu.

W przypadku, gdy Oszczedzajgcy nie wyraza zgody na zmiane Regulaminu, za wyjgtkiem zmiany

Regulaminu zwigzanej ze zmiang przepiséw prawa, jest on uprawniony do zgtoszenia sprzeciwu

w trybie wskazanym w § 14 ust. 3, w terminie 14 dni od dnia jej otrzymania. Zgtoszenie sprzeciwu ma

skutek taki, jak ztozenie oSwiadczenia o wypowiedzeniu Umowy. Do uptywu terminu do zgtoszenia

sprzeciwu, a w przypadku jego zgtoszenia do rozwigzania Umowy, do Umowy majqg zastosowanie
postanowienia Regulaminu w brzmieniu dotychczasowym, chyba ze konieczno$¢ zmiany Regulaminu
wynikta ze zmiany przepiséw prawa.

Regulamin moze by¢ zmieniany z waznych przyczyn, mogqcych wynika¢ ze:

1) zmiany przepiséw prawa w zakresie warunké4w prowadzenia dziatalnosci przez Fundusz lub
Towarzystwo,

2) wydania przez uprawniony organ administracji lub wtadzy publicznej w ramach swoich
kompetencji aktu, orzeczenia lub pisemnego stanowiska majgcego lub moggcego mieé wptyw na
dziatalno$é¢ Funduszu lub Towarzystwa,

3) zmiany Statutu, umowy z Depozytariuszem bgdz zawarcia nowej umowy z Depozytariuszem,

4) zmiany w zakresie modelu obstugi operacyjnej w Funduszu,

5) zwiekszenia kosztow ponoszonych w zwigzku z cztonkostwem w Funduszu a obejmujgcych koszty
pozyskania do Funduszu, koszty prowadzenia IKE lub IKZE i koszty komunikowania sie
z Oszczedzajgcymi,

6) potgczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem emerytalnym,

7) przekazania zarzgdzania Funduszem innemu powszechnemu towarzystwu emerytalnemu,

8) przejecia przez Towarzystwo zarzgdzania innym dobrowolnym funduszem emerytalnym.

Oszczedzajqcey, ktéry dokonat Wyptaty z IKE, nie moze zawrzeé umowy w celu prowadzenia dla niego

indywidualnego konta emerytalnego.

12



14. Oszczedzajqgcy, ktéry dokonat Wyptaty z IKZE, nie moze zawrzeé umowy w celu prowadzenia dla niego

15.

indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

Osoba fizyczna, o ktérej mowa w ust. 2, ktéra dokonata w danym roku kalendarzowym wyptaty

transferowej z indywidualnego konta emerytalnego do Programu emerytalnego, nie moze w tym roku

zawrze¢ Umowy o prowadzenie IKE.
§1a

Umowa rozwiqgzuje sie w przypadku:

1) Woyptaty transferowej z IKE - z chwilg przekazania srodkéw,

2) Wyptaty transferowej z IKZE - z chwilg przekazania $rodkow,

3) Przeniesienia srodkéw z IKE - z chwilg przekazania $rodkéw,

4) Zwrotu - z dniem uptywu okresu wypowiedzenia,

5) Woyptaty -z chwilg przekazania wszystkich srodkéw Oszczedzajgcemu lub Osobom uprawnionym.

Kazda ze stron Umowy, z zastrzezeniem postanowien ust. 4, jest uprawniona do jej wypowiedzenia

z zachowaniem okresu wypowiedzenia okreslonego w Umowie.

Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy powinno zostaé ztozone drugiej stronie w formie pisemnej.

Ponadto, w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajgcego, jej

rozwigzanie jest uzaleznione od uprzedniego ztozenia Funduszowi pisemnego os$wiadczenia

0 zapoznaniu sie z konsekwencjami Zwrotu, o ktérych mowa w art. 37 ust. 7 Ustawy.

Umowa moze by¢ wypowiedziana przez Fundusz w przypadku:

1) naruszenia przez Oszczedzajgcego postanowien Statutu lub Umowy, w tym Regulaminuy,
polegajgcych na niewykonaniu lub nienalezytym wykonaniu zobowiqgzah cigzqcych na
Oszczedzajgcym w zakresie dokonywania Wptat do Funduszu,

2) podjecia przez Towarzystwo decyzji co do zaprzestania prowadzenia przez Fundusz IKE albo
IKZE,

3) zmiany przepiséw prawa w zakresie warunkédw prowadzenia dziatalnosci przez Fundusz lub
Towarzystwo.

V1. OPLATY PONOSZONE PRZEZ OSZCZEDZAJACYCH
§15.

Fundusz pobiera od Oszczedzajgcych optaty w wysokosci i na zasadach okreslonych w Umowie
(Regulaminie) oraz w Statucie.

Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sqg do Towarzystwa.

§ 16

Z dokonanej Wptaty spetniajgcej warunki opisane w § 22, Fundusz dokonuje potrgcenia kwoty

stanowigcej rownowartos¢ 1,5% kwoty powyzszej Wptaty, z zastrzezeniem tresci ust. 2 i 3 ponizej.
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Fundusz nie potrgca kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, w przypadku Wptat spetniajgcych warunki
opisane w § 22, dokonywanych przez:

1) Oszczedzajgcych, bedgcych Pracownikami Grupy Allianz, ktérzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednocze$nie z zawarciem Umowy
ztozyli Funduszowi o$wiadczenie o pozostawaniu w stosunku pracy z podmiotem wchodzgcym
w sktad Grupy Allianz w dniu zawarcia Umowy,

2) Oszczedzajgcych, bedgcych pracownikami Podmiotu Wskazanego, ktérzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczeénie z zawarciem Umowy
ztozyli Funduszowi o$wiadczenie o pozostawaniu w stosunku pracy z Podmiotem Wskazanym
w dniu zawarcia Umowy,

3) Oszczedzajgcych bedqgcych Cztonkami Rodziny, ktérzy zawarli Umowe za posrednictwem
upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednoczeénie z zawarciem Umowy ztozyli Funduszowi
o$wiadczenie potwierdzajgce fakt bycia Cztonkiem Rodziny w dniu zawarcia Umowy,

4) Oszczedzajgcych bedgcych w dniu zawarcia Umowy Akwizytorami DFE, ktérzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa.

Na warunkach okreslonych w uchwale Zarzgdu Towarzystwa mogg by¢ organizowane akcje

promocyjne kierowane do okreslonych Oszczedzajgcych lub do oséb uprawnionych do przystgpienia

do Funduszu. W ramach powyzszych akgji promocyjnych od Wptat spetniajgcych warunki opisane

w § 22, dokonywanych przez Oszczedzajgcych spetniajgcych warunki promocji, nie bedzie potrgcana

kwota, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej lub bedzie potrgcana kwota, w nizszej niz wskazana w ust. 1

wysokosci. Osoby przystepujgce do Funduszu bedqce adresatami akcji promocyjnych otrzymujg

dostep do informacji o ich warunkach poprzez udostepnienie wspomnianych informacji przez osobe
upowaznionq przez Towarzystwo lub w serwisie internetowym umozliwiajgcym zawarcie umowy

z Funduszem w trybie korespondencyjnym. Oszczedzajgcym spetniajgcym warunki promocji

informacja o akcjach promocyjnych ich dotyczqcych jest komunikowana poprzez ogtoszenie jej tresci

w sposdb okreslony w § 36 ust. 1 oraz przesytana w formie i trybie okreslonym w § 35 ust. 3, nie pdzniej

niz w dniu rozpoczecia akcji promocyjnej.

Potrgcenie, o ktéorym mowa w ust. 1, nastepuje przed przeliczeniem Wptaty na jednostki

rozrachunkowe.

Oszczedzajgcym, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, nie bedzie potrgcana kwota, o ktérej mowa w ust.

1 powyzej, przez caty okres obowigzywania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty statusu

Pracownika Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmiotu Wskazanego lub statusu Cztonka Rodziny

lub statusu Akwizytora DFE.
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6. Oszczedzajgcym uprawnionym z akcji promocyjnych, nie bedzie potrgcana lub bedzie potrgcana
kwota w nizszej wysokosci niz kwota, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, przez okres wskazany
w warunkach akcji promocyjnej ich dotyczqcej.

§17.

1. Dokonanie Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Wyptaty transferowej z IKZE lub Zwrotu w terminie
12 miesiecy od daty zawarcia Umowy jest zwigzane z koniecznoscig poniesienia przez
Oszczedzajgcego dodatkowej optaty, ktorej wysokosc okresla Umowa (Regulamin).

2. Fundusz ma prawo do potrgcenia dodatkowej optaty, o ktérej mowa w ust. 1, z wyptacanych,

transferowanych lub zwracanych srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE.

VII. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
§1s8.
1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywédw Funduszu oraz ze Srodkéw

Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Ustawy o funduszach emerytalnych.

2. Bezposrednio z aktywdéw Funduszu finansowane sq:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabycia i zbycia aktywéw Funduszu, stanowiqce
rownowarto$é optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
zobowigzany korzystaé na mocy odrebnych przepiséw, okreslone w § 19 niniejszego Statutu,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowiqgce réwnowartosé
wynagrodzenia depozytariusza, okreslone w § 20 niniejszego Statutu,

3) koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia
pobieranego przez Towarzystwo, okreslone w § 21 niniejszego Statutu,

4) koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznych w panstwach, w ktérych Fundusz prowadzi
dziatalnos¢ lokacyjng bedgcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa obowigzujgcymi w tych panstwach, jezeli z ich uiszczenia Fundusz
nie jest zwolniony na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane
z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscig statutowq.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sq pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu, pokrywane

sqg przez Towarzystwo.
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1.

§19.

Wynagrodzenie podmiotéw posredniczgcych w nabywaniu i zbywaniu
aktywoéw Funduszu

Maksymalne koszty, ktére sq bezposrednio pokrywane z aktywdw Funduszu, zwigzane z nabywaniem
i Zbywaniem krajowych aktywoéw, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich, z ktérych
posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzystaé na mocy odrebnych przepiséw, wynoszg — 0,30%
wartosci transakgji.

Maksymalne koszty, ktére sq bezposrednio pokrywane z aktywdw Funduszu, zwigzane z nabywaniem
i zbywaniem zagranicznych aktywéw, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich,
z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, wynoszq —
0,35% wartosci transakgji.

Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 i 2 sqg pobierane przy

rozliczaniu kazdej transakgji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu.
§ 20.

Wynagrodzenie depozytariusza

Na maksymalne optaty na rzecz depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadajqg sie:

1

2)

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz realizacjg i rozliczeniem transakgji
nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiqgce réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystaé na mocy
odrebnych przepiséw, stanowiqce sktadnik wynagrodzenia depozytariusza, sq pokrywane z aktywéw
Funduszu wedtug aktualnie obowiqzujgcej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej;
zwrot kosztéw zwiqzanych z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowigcych réwnowartosé¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz kosztéw z tytutu
wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywédw Funduszu przez podmioty
zewnetrzne, na mocy odrebnych przepiséw lub umoéw, w wysokosci:
a) instytucje krajowe:
— optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,015% wartosci
przechowywanych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
— optata za prowadzenie rachunku pienieznego lub papierow wartosciowych — 100 ztotych
miesiecznie,
— optata za rozliczenie transakgji papieréw wartosciowych — 15 ztotych,
b) instytucje zagraniczne:
— optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,6% wartosci
przechowywanych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
— optata za rozliczenie transakcji, w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitéw,

asymilagji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions — 65 euro;
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3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:

a) optata za przechowywanie aktywow:

b)

9)

d)

Stawka
Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu (w ztotych)
(w skali roku)

Powyzej do (wtgcznie)

0,015% wartosci
200 000 000,00
aktywéw netto Funduszu

30 000,00 ztotych +
0,014% od nadwyzki
200 000 000,00 500 000 000,00 | ponad 200 000 000,00
ztotych wartosci

aktywéw netto Funduszu

72 000,00 ztotych +
0,013% od nadwyzki
500 000 000,00 ponad 500 000 000,00
ztotych wartosci

aktywéw netto Funduszu

przy czym minimalna optata za prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu wynosi 800 ztotych

miesiecznie,

optata naliczana od kazdej transakgji na rynkach zagranicznych — 60 ztotych, uniewaznienie lub

zmiana instrukgji rozliczeniowej — 20 ztotych,

optata naliczana od kazdej transakgji papierami wartosciowymi:

— zdematerializowanymi zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub
nie majgcymi formy dokumentu, w wysokosci: 10 ztotych w przypadku transakgji na papierach
wartosciowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym zgodnie z przepisami prawa lub transakcji zawieranych poza rynkiem
regulowanym,

— 270 ztotych w przypadku transakcji na papierach wartosciowych majgcych forme dokumentu,
niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu,

optata za wykonywanie praw z papieréw wartosciowych na rynkach zagranicznych (wyptat

dywidend, odsetek, splitdw, asymilacji, prawa poboru, konwersji oraz innych corporate actions)

— kazdorazowo 50 ztotych,
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f)

9)
h)

)

k)

optata za wyliczenie wartosci aktywoéw netto Funduszu — 2 500 ztotych miesiecznie,

optata za przyjecie i wydanie z depozytu sktadnikéw aktywéw Funduszu w formie materialnej,
okredlonych w instrukgji rozliczeniowej — 500 ztotych od kazdego przyjecia/wydania sktadnika
aktywoéw Funduszu,

optata za prowadzenie rachunku pienieznego — 10 ztotych miesiecznie za kazdy rachunek,
optata za krajowe przelewy pieniezne wychodzgce w systemie ELIXIR sktadane drogq
elektroniczng - 95 groszy za kazdy przelew,

optata za krajowe przelewy pieniezne wychodzqgce w systemie SORBNET sktadane drogqg
elektroniczng - 7,50 ztotego za kazdy przelew,

optata za krajowe przelewy przychodzgce z ustugg automatycznej identyfikacji wptacajgcego
— 8 groszy za kazdy przelew,

optata za krajowe przelewy pieniezne masowe sktadane drogqg elektroniczng — 75 groszy za kazdy
przelew,

optata za krajowe polecenia zaptaty wychodzgce — 50 groszy za kazdy przelew,

optata za przelewy zagraniczne przychodzgce za posrednictwem systemu SWIFT — 20 ztotych za
kazdy przelew,

optata za przelewy zagraniczne wychodzgce za posrednictwem systemu SWIFT — 60 ztotych za
kazdy przelew,

optata za przelewy zagraniczne wychodzqgce za posérednictwem systemu SEPA - 5 ztotych za

kazdy przelew.
§21

Wynagrodzenie Towarzystwa

Poczgwszy od 1 lipca 2013 roku zaktada sie wystepowanie w ramach Funduszu do 4 (czterech) nizej

wskazanych rodzajéw (kategorii) jednostek rozrachunkowych, réznigcych sie wysokoscig pobieranego

przez Towarzystwo wynagrodzenia:

D

2)

3)

jednostki kategorii Prestiz zamiennie zwane jednostki kategorii A — charakteryzujq sie tym, ze od
aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 0,6% wartosci aktywoéw netto Funduszu w skali roku,

jednostki kategorii Optimum Plus zamiennie zwane jednostki kategorii B — charakteryzujq sie tym,
ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 1,0% wartosci aktywoéw netto Funduszu w skali roku,

jednostki kategorii Optimum zamiennie zwane jednostki kategorii C — charakteryzujqg sie tym, ze
od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera

wynagrodzenie w wysokosci 1,5% wartosci aktywoéw netto Funduszu w skali roku,
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4) jednostki kategorii Komfort zamiennie zwane jednostki kategorii D — charakteryzujg sie tym, ze od
aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie jednostek Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie w wysokosci 2,5% wartosci aktywéw netto Funduszu w skali roku.

Jednostki kategorii A bedq tworzone w odniesieniu do danej Umowy dla:

1) Oszczedzajgcych, bedgcych Pracownikami Grupy Allianz, ktérzy zawarli dang Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednocze$nie z zawarciem Umowy
ztozyli Funduszowi oéwiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 1,

2) Oszczedzajgcych bedgcych Cztonkami Rodziny, ktérzy zawarli dang Umowe za posrednictwem
upowaznionego pracownika Towarzystwa i jednocze$nie z zawarciem Umowy ztozyli Funduszowi
oswiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 3,

3) Oszczedzajgcych, ktérzy zawarli dang Umowe z Funduszem do dnia 31 marca 2013 roku wtgcznie,

4) Oszczedzajgcych bedgcych Pracownikami Grupy Allianz lub bedgcych Cztonkami Rodziny, ktérzy
zawarli dang Umowe z Funduszem za posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa
od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wtqcznie i w terminie do dnia 19 lipca
2013 roku wtgcznie ztozyli oswiadczenie, o ktérym mowa w § 16 ust. 2 pkt. 1 lub pkt. 3,

5) Oszczedzajgcych bedgcych w dniu zawarcia Umowy Akwizytorami DFE, ktorzy zawarli Umowe za
posrednictwem upowaznionego pracownika Towarzystwa. IKE lub IKZE otwarte na podstawie
Umowy, w ramach ktérej bedg tworzone lub utworzono jednostki kategorii Prestiz mogg byc¢
zwane odpowiednio IKE Prestiz albo IKZE Prestiz.

Jednostki kategorii B bedg tworzone, po dokonaniu konwersji, o ktérej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla

Oszczedzajgceych, ktérzy nie spetniajg warunkdw okreslonych w ust. 2, ktérzy dokonali Zasilenia IKE

lub IKZE na tgczng wysokos$é nie nizszqg niz 50 000 (pieédziesigt tysiecy) ztotych. IKE lub IKZE otwarte

na podstawie Umowy, w ramach ktérej bedqg tworzone lub utworzono jednostki kategorii Optimum

Plus mogq by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum Plus albo IKZE Optimum Plus.

Jednostki kategorii C bedqg tworzone, po dokonaniu konwersji, o ktérej mowa w ust. 9-10 ponizej, dla

Oszczedzajgcych, ktdrzy nie spetniajg warunkow okreslonych w ust. 2 lub ust. 3 powyzej, ktérzy

dokonali Zasilenia IKE lub IKZE na tgczng wysokos$¢ nie nizszqg niz 20 000 (dwadziescia tysiecy) ztotych.

IKE lub IKZE otwarte na podstawie Umowy, w ramach ktérej bedq tworzone lub utworzono jednostki

kategorii Optimum mogq by¢ zwane odpowiednio IKE Optimum albo IKZE Optimum.

Jednostki kategorii D bedq tworzone, z zastrzezeniem tresci ust. 7 ponizej, dla Oszczedzajgcych, ktérzy

nie spetniajg warunkéw okreslonych w ust. 2 lub ust. 3 lub ust. 4 powyzej. IKE lub IKZE otwarte na

podstawie Umowy, w ramach ktérej bedqg tworzone lub utworzono jednostki kategorii Komfort mogg

by¢ zwane odpowiednio IKE Komfort albo IKZE Komfort.
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10.

Jednostki utworzone dla Oszczedzajgcych do dnia 30 czerwca 2013 roku wtgcznie, w dniu

1 lipca 2013 roku uzyskujg status jednostek kategorii D.

Niezaleznie od tresci ust. 3 lub ust. 4 lub ust. 5 powyzej na warunkach okreslonych w uchwale Zarzqdu

Towarzystwa mogq byé organizowane akcje promocyjne, w ramach ktérych dla okreslonych

Oszczedzajgcych lub dla oséb uprawnionych do przystgpienia do Funduszu, przyznawane bytoby

prawo do prowadzenia IKE lub IKZE w jednostkach kategorii A lub B lub C. Osoby uprawnione do

przystgpienia do Funduszu otrzymujg dostep do informacji o akcjach promocyjnych ich dotyczgcych
poprzez ich udostepnienie przez osobe upowazniong przez Towarzystwo lub w serwisie internetowym
umozliwiajgcym zawarcie umowy z Funduszem w trybie korespondencyjnym. Oszczedzajgcym
informacja o akcjach promocyjnych ich dotyczqcych jest komunikowana poprzez ogtoszenie jej tresci

w sposdb okreslony w § 36 ust. 1, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia akcji promocyjnej.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow

netto Funduszu i jest ptatne w ostatnim Dniu wyceny kazdego miesigca.

Oszczedzajgcym, dla ktérych utworzono jednostki kategorii D, spetniajgcym na podstawie ust. 2 lub

ust. 3 lub ust. 4 lub ust. 7 powyzej warunki do przyznania jednostek kategorii odpowiednio A lub B lub

C, konwertuje sie posiadane jednostki kategorii D na odpowiednio jednostki kategorii A lub B lub C,

z zastrzezeniem ust. 12.

Konwersja jednostek nastgpi odpowiednio:

1) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie A dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajgcych,
ktérzy zawarli Umowe z Funduszem do dnia 31 marca 2013 roku wtgcznie,

2) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie B dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajgcych,
ktérzy zawarli Umowe z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku wtgcznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku witgcznie zostaty utworzone jednostki
pochodzqce z Zasilenia IKE lub IKZE o tgcznej wartosci nie nizszej niz 50 000 (pieédziesiqt tysiecy)
ztotych,

3) 1 lipca 2013 roku z kategorii D na kategorie C dla jednostek utworzonych dla Oszczedzajgcych,
ktérzy zawarli Umowe z Funduszem w okresie od dnia 1 kwietnia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku wtgcznie i do dnia 30 czerwca 2013 roku witgcznie zostaty utworzone jednostki
pochodzqce z Zasilenia IKE lub IKZE o tgcznej wartosci nie nizszej niz 20 000 (dwadziescia tysiecy)
ztotych,

4) nastepnego Dnia wyceny po dniu utworzenia jednostek ze Srodkéw pochodzgcych z Zasilenia IKE
lub IKZE spetniajgcego warunek, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 3 lub ust. 4,

5) nastepnego Dnia wyceny nastepujgcego po dniu przyznania okreslonej kategorii jednostek na

warunkach okreslonych w uchwale Zarzgdu Towarzystwa,
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11.

12.

13.

14.

6) 10 Dnia wyceny po ztozeniu Funduszowi przez osobe, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4 powyzej
oswiadczenia, o ktérym mowa odpowiednio w § 16 ust. 2 pkt. 1 albo pkt. 3.

Od dnia okredlonego w ust. 10 powyzej wszelkie kolejne Zasilenia IKE lub IKZE uprawnionego
Oszczedzajgcego bedq przeliczane na jednostki rozrachunkowe odpowiednio kategorii A lub B lub C.
Oszczedzajgcy, ktérych bedq dotyczyé akcje promocyjne, o ktérych mowa w ust. 7, dla ktérych nie
utworzono zadnych jednostek rozrachunkowych (saldo IKE lub IKZE jest zerowe), uzyskujg prawo do
prowadzenia konta w jednostkach kategorii odpowiednio A lub B lub C z dniem wejscia w zycie akgcji
promocyjne;j.

Oszczedzajgcy, ktéry uzyskat prawo do przyznawania przez Fundusz okreslonej kategorii jednostek
zachowuje wspomniane prawo do dnia rozwigzania Umowy z Funduszem niezaleznie od utraty
statusu Pracownika Grupy Allianz lub statusu pracownika Podmiotu Wskazanego lub statusu Cztonka
Rodziny lub statusu Akwizytora DFE lub zakohczenia akcji promocyjnej, o ktérej mowa w ust. 7 powyzej.
Zasady, o ktérych mowa w ust. 9-13, powyzej stosuje sie analogicznie dla konwersji jednostek kategorii
C na jednostki kategorii B lub A oraz dla konwersji jednostek kategorii B na jednostki kategorii A.

VIIl. ZASADY PROWADZENIA IKE i IKZE
§22.

O ile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajqcy jest zobowigzany do Zasilenia IKE w terminie 30 dni
od zawarcia Umowy na tgczng wysoko$é co najmniej 200 (dwiescie) ztotych. Kazda Wptata
w wykonaniu Umowy powinna wynie$¢ co najmniej 50 (pieédziesigt) ztotych.

O ile Umowa nie stanowi inaczej, Oszczedzajgcy jest zobowigzany do Zasilenia IKZE w terminie 30 dni
od zawarcia Umowy na tgczng wysoko$¢ co najmniej 200 (dwiescie) ztotych. Kazda Wptata
w wykonaniu Umowy powinna wynie$¢ co najmniej 50 (piecdziesiqt) ztotych.

Do chwili Zasilenia IKE kwotg na tgczng wysokos¢ co najmniej 20 000 (dwadziescia tysiecy) ztotych
Oszczedzajgcy jest zobowigzany do Zasilania IKE w nastepujgcych po sobie okresach 12-miesiecznych,
liczonych poczgwszy od zawarcia Umowy, w tgcznej kwocie nie nizszej niz 600 (szescset) ztotych
w kazdym z tych okreséw.

Do chwili Zasilenia IKZE kwotg na tgczng wysoko$é co najmniej 10 000 (dziesieé tysiecy) ztotych
Oszczedzajgcy jest zobowigzany do Zasilania IKZE w nastepujgcych po sobie okresach
12-miesiecznych, liczonych poczgwszy od zawarcia Umowy, w tgcznej kwocie nie nizszej niz 600

(szes¢set) ztotych w kazdym z tych okresow.
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10.

11.

W roku kalendarzowym suma wptat dokonanych na inne niz IKE indywidualne konta emerytalne,
a nastepnie przekazanych w ramach Wyptaty transferowej na IKE, oraz Wptat dokonywanych na IKE,
nie moze przekroczy¢ wysokosci kwoty ogtoszonej w obwieszczeniu Ministra wtasciwego do spraw
zabezpieczenia spotecznego w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski” do
kohca roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w ktérym bedq dokonywane Wptaty na IKE,
a odpowiadajgcej trzykrotnoSci przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego
w gospodarce narodowej za dany rok, bqgdz kwocie ogtoszonej w poprzednim roku kalendarzowym,
jezeli byta wyzsza. Niezaleznie od powyzszego, wptaty dokonywane przez matoletniego na IKE nie
mogq przekroczyé dochoddédw uzyskanych przez niego w danym roku z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o prace.

Jezeli do konca roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok, w ktérym bedqg dokonywane Wptaty na
IKE, brak jest podstaw, o ktérych mowa w ust. 5, do ustalenia przecietnego prognozowanego
wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty, o ktérej
mowa w ust. 5, przyjmuje sie przecietne miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku
poprzedniego.

W przypadku przekroczenia kwoty Wptat na IKE okreslonej w obwieszczeniu, Fundusz jest obowigzany
do przekazania nadptaconej kwoty w sposéb okreslony w Umowie (Regulaminie).

W roku kalendarzowym suma wptat na inne niz IKZE indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego, a nastepnie przekazanych w ramach Wyptaty transferowej na IKZE, oraz Wptat
dokonywanych na IKZE nie moze przekroczy¢ kwoty odpowiadajqcej 1,2-krotnosci przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na dany rok okreslonego
w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym lub w ich projektach, jezeli odpowiednie
ustawy nie zostaty uchwalone. Minister wtasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego ogtasza
w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski” do kohAca roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok, w ktérym bedq dokonywane wptaty na IKZE, w drodze obwieszczenia, wysokosé
kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym. Niezaleznie od powyzszego, wptaty dokonywane przez
matoletniego na IZKE nie mogqg przekroczy¢ dochoddw uzyskanych przez niego w danym roku z pracy
wykonywanej na podstawie umowy o prace.

W przypadku gdy kwota ustalona w sposéb okreslony w ust. 8 bedzie nizsza od kwoty ogtoszonej
w poprzednim roku kalendarzowym, obowiqzuje kwota wptat dokonywanych na IKZE ogtoszona
w poprzednim roku kalendarzowym.

Oszczedzajgcy jest zobowigzany do dokonywania Wptat na IKE lub IKZE na zasadach i w granicach
przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz Umowie (Regulaminie).

Srodki gromadzone przez Oszczedzajgcego na IKE lub IKZE sg ewidencjonowane na wyodrebnionym

rachunku lub rachunkach, w przypadku jednoczesnego prowadzenia IKE i IKZE dla Oszczedzajgcego.
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12.

13.
14.

15.

Woptaty na IKE lub IKZE dokonywane przez Oszczedzajgcych oraz otrzymane Wyptaty transferowe na
IKE lub Wyptaty transferowe na IKZE sqg przeliczane w kazdym Dniu wyceny na jednostki
rozrachunkowe lub ich czesci utamkowe.

Prawo do Wptat na IKE lub IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 lat.

Matoletni ma prawo do dokonywania Wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Woptaty i wyptaty srodkéw pienieznych do i z Funduszu dokonywane sq w ztotych na zasadach

okreslonych w Umowie.

§ 23.

Ogoélne zasady dotyczgce Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Przeniesienia sSrodkéw z IKE, Zwrotu

i Zwrotu czesciowego
Dyspozycje Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKE, Przeniesienia srodkéw z IKE, Zwrotu lub Zwrotu
czesciowego powinny byé ztozone w sposdb okreslony w Umowie (Regulaminie).
Wyptata transferowa z IKE lub Przeniesienie $srodkéw z IKE dokonywane jest w ztotych w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany w Potwierdzeniu.
Woyptata, Zwrot i Zwrot czesciowy w przypadku Oszczedzajgcego, a w przypadku Osoby uprawnionej
Wyptata, sg dokonywane w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany
przez Oszczedzajgcego lub Osobe uprawniong, lub przekazem pocztowym na wskazany adres,
z zastrzezeniem, ze przekazy pocztowe sg realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wyptata, Wyptata transferowa z IKE, Przeniesienie srodkéw z IKE, Zwrot oraz Zwrot czesciowy
nastepuje po umorzeniu przez Fundusz jednostek rozrachunkowych zewidencjonowanych na IKE.
§24.
Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE

Wyptata nastepuje — z zastrzezeniem postanowien ust. 2 — wytgcznie:
1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien

emerytalnych i ukoficzeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej, niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez

Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek Osoby uprawnione;j.

Warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1, lit. a) i b), nie stosuje sie w stosunku do $srodkéw przeniesionych

z programu emerytalnego na IKE.
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2. Wyptata:

1) Oszczedzajgcemu urodzonemu do dnia 31 grudnia 1945 roku - nastepuje na wniosek
Oszczedzajgcego po spetnieniu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 3 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pdzniej, niz na 3 lata przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2) Oszczedzajgcemu urodzonemu w okresie miedzy 1 stycznia 1946 roku a 31 grudnia 1948 roku -
nastepuje na wniosek Oszczedzajgcego po osiqggnieciu przez niego wieku 60 lat bgdz nabyciu
wczesniejszych uprawnien emerytalnych oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania Wptat na IKE co najmniej w 4 dowolnych latach kalendarzowych albo
b) dokonania ponad potowy wartosci Wptat nie pézniej niz na 4 lata przed dniem ztozenia przez
Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty.

3. Przez dokonywanie Wptat na IKE, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i ust. 2, rozumie sie takze dokonywanie
wptat na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla Oszczedzajgcego przez inng Instytucje
finansowgq, jezeli srodki z tego konta zostaty przeniesione w wyniku Wyptaty transferowej na IKE.

4. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajgcego albo Osoby uprawnionej, dokonywana
jednorazowo albo w ratach, na zasadach okres$lonych w Umowie (Regulaminie).

5. Oszczedzajgcy lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie odwotaé Wyptate w ratach i ztozy¢
dyspozycje jednorazowej Wyptaty pozostatych na IKE srodkéw.

6. Oszczedzajgcy nie moze dokonywaé Wptat po dokonaniu Wyptaty pierwszej raty. W przypadku
Woptaty po dokonaniu Wyptaty pierwszej raty srodki sqg zwracane Oszczedzajgcemu w sposdb
okreslony w Umowie (Regulaminie).

7. Dokonanie Woyptaty jest uzaleznione od uprzedniego poinformowania Funduszu przez
Oszczedzajgcego o wtasciwym dla podatku dochodowego dla oséb fizycznych naczelniku urzedu
skarbowego oraz - jezeli Oszczedzajqgcy nie ukonczyt 60 roku zycia — od przedstawienia decyzji organu
rentowego o przyznaniu prawa do emerytury.

8. O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata, a w przypadku Wyptat w ratach wyptata pierwszej raty,
dokonywane sg w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:

1) ztozenia Funduszowi przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,

2) ztozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o dokonanie Wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby wskazanej lub

ich notarialnie poswiadczonej kopii — albo

24



b) prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub zarejestrowanego
aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercéw
o sposobie podziatu $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKE, bgdz
prawomocnego postanowienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych
tozsamosc¢ spadkobiercéw lub ich notarialnie poswiadczonych kopii,

— chyba, ze Oszczedzajgcy lub Osoba uprawniona zazgdajqg Wyptaty w terminie pozniejszym.

Wyptaty podlegajq opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.
§ 25.
Wyptata transferowa z IKE

Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej z IKE srodkéw zgromadzonych na IKE:

1) do innej Instytucji finansowej, z ktorg Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego,

2) do Programu emerytalnego, do ktérego przystgpit Oszczedzajqcy,

3) w razie $mierci Oszczedzajgcego — do Instytucji finansowej, ktéra prowadzi indywidualne konto
emerytalne dla Osoby uprawnionej albo do Programu emerytalnego, do ktérego Osoba
uprawniona przystgpita.

Wyptata transferowa z IKE dokonywana jest na podstawie pisemnej dyspozycji Oszczedzajgcego albo

Osoby uprawnionej, po uprzednim:

1) zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego albo

2) przystgpieniu do Programu emerytalnego,

oraz okazaniu Funduszowi Potwierdzenia.

O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata transferowa z IKE dokonywana jest w terminie nie dtuzszym

niz 14 dni od dnia:

1) ztozenia pisemnej dyspozycji Wyptaty transferowej z IKE przez Oszczedzajgcego oraz okazania
Potwierdzenia - albo

2) ztozenia pisemnej dyspozycji Wyptaty transferowej z IKE przez Osobe uprawniong, okazania
Potwierdzenia oraz przedstawienia dokumentéw wymienionych w § 24 ust. 8 pkt 2.

Przedmiotem Wyptaty transferowej z IKE moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE.

§ 26.
Przeniesienie srodkéw z IKE

Fundusz w okresie do dnia 31 grudnia 2012 r. dokonuje Przeniesienia srodkéw z IKE.

Przeniesienie srodkéw z IKE dokonywane jest na podstawie pisemnej dyspozycji Oszczedzajgcego po

uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego

z Instytucjg finansowaq.
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10.

Przeniesienie srodkéw z IKE dokonywane jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia
pisemnej dyspozycji Przeniesienia S$rodkéw z IKE przez Oszczedzajgcego oraz okazania
Potwierdzenia.
Przedmiotem Przeniesienia srodkéw z IKE moze by¢ wytgcznie catosé¢ sSrodkéw zgromadzonych na IKE.
§ 27.

Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKE
Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje w drodze pisemnego wypowiedzenia Umowy przez
ktérgkolwiek ze Stron, jezeli nie zachodzqg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE.
W razie wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajgcego jest on obowigzany do ztozenia oswiadczenia
0 zapoznaniu sie przez niego z konsekwencjami Zwrotu, o ktérych mowa w ust. 4.
Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajgcego o mozliwosci dokonania
Wyptaty transferowej z IKE.
W wypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego Fundusz przyjgt Wyptate transferowq z Programu
emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem Zwrotu, w ciggu 7 dni, liczgc od dnia ztozenia przez
Oszczedzajgcego wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad
Ubezpieczeh Spotecznych 30% sumy sktadek podstawowych (w rozumieniu przepiséw
o pracowniczych programach emerytalnych) wptaconych do Programu emerytalnego po dniu wejscia
w zycie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych tj. po dniu 31
maja 2004 roku.
Zwrot, o ktéorym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych
w przepisach podatkowych.
W wypadku wskazanym w ust. 4, kwota Zwrotu jest pomniejszana o kwote wskazang w ust. 4.
Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 8, przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy, jesli nie
zachodzq przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE. W przypadku nieztozenia przez
Oszczedzajgcego dyspozycji Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE, nie pdzniej niz na 7 dni przed
uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusz dokonuje umorzenia jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych na IKE i dokonuje Zwrotu.
Warunkiem dokonania Zwrotu jest ztozenie przez Oszczedzajgcego oswiadczenia, o ktérym mowa
w ust. 2, oraz wskazanie sposobu dokonania Zwrotu.
Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw
zgromadzonych na IKE Oszczedzajgcego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodzq przestanki do
Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKE.
Zwrot czesciowy nastepuje nie pdézniej niz w terminie 30 dni od dnia ztozenia pisemnego wniosku przez

Oszczedzajgcego.
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11.

12.

13.

14.

Oszczedzajgcy moze wystqpi¢ z pisemnym whnioskiem o Zwrot czeSciowy pod warunkiem, ze $rodki
whioskowanego Zwrotu czeéciowego nie bedg dotyczyé $rodkédw pochodzgcych z Programu
emerytalnego, z zastrzezeniem tresci ust. 12-14.
Minimalna warto$é wnioskowanego przez Oszczedzajgcego Zwrotu czesciowego wynosi nie mniej niz
50 (piec¢dziesiqgt) ztotych.
Jesli wnioskowana przez Oszczedzajgcego kwota Zwrotu czesciowego przekracza wartosé wszystkich
jednostek rozrachunkowych utworzonych ze srodkéw nie pochodzgcych z Programu emerytalnego,
Fundusz umarza wszystkie zapisane jednostki rozrachunkowe utworzone ze Srodkéw nie
pochodzqgcych z Programu emerytalnego.
Jezeli w wyniku realizacji dyspozycji Zwrotu czesciowego Fundusz umarza wszystkie zapisane
jednostki rozrachunkowe, bedzie to rownoznaczne ze Zwrotem.
§ 28.
Ogolne zasady dotyczgce Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE i Zwrotu
Dyspozycje Wyptaty, Wyptaty transferowej z IKZE lub Zwrotu powinny by¢ ztozone w sposob okreslony
w Umowie (Regulaminie).
Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek
bankowy wskazany w Potwierdzeniu.
Wyptata i Zwrot w przypadku Oszczedzajgcego, a w przypadku Osoby uprawnionej Wyptata, sq
dokonywane w ztotych w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy wskazany przez
Oszczedzajgcego lub Osobe uprawniong lub przekazem pocztowym na wskazany adres,
z zastrzezeniem ze przekazy pocztowe sqg realizowane tylko na adresy na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wyptata, Wyptata transferowa z IKZE oraz Zwrot nastepuje po umorzeniu przez Fundusz jednostek
rozrachunkowych zewidencjonowanych na IKZE.
§ 29.
Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE
Wyptata nastepuje wytqcznie:
1) na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem
dokonywania Wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
2) w przypadku $mierci Oszczedzajgcego — na wniosek Osoby uprawnione;j.
Przez dokonywanie Wptat na IKZE, o ktérych mowa w ust. 1, rozumie sie takze dokonywanie wptat na
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla Oszczedzajgcego przez inng
Instytucje finansowq, jezeli Srodki z tego konta zostaty przeniesione w wyniku Wyptaty transferowej na
IKZE.
Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Oszczedzajgcego albo Osoby uprawnionej, dokonywana

jednorazowo albo w ratach, na zasadach okreslonych w Umowie (Regulaminie).
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Oszczedzajgcey lub Osoba uprawniona moze w kazdym czasie odwota¢ Wyptate w ratach i ztozyé
dyspozycje jednorazowej Wyptaty pozostatych na IKZE srodkoéw.
Oszczedzajgcy nie moze dokonywaé Wptat po dokonaniu Wyptaty pierwszej raty. W przypadku
Wohptaty po dokonaniu Wyptaty pierwszej raty Srodki sq zwracane Oszczedzajgcemu w sposdb
okredlony w Umowie (Regulaminie).
Dokonanie Woyptaty jest wuzaleznione od uprzedniego poinformowania Funduszu przez
Oszczedzajgcego lub Osobe uprawniong o wtasciwym dla podatku dochodowego dla oséb fizycznych
naczelniku urzedu skarbowego.
O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata, a w przypadku Wyptat w ratach wyptata pierwszej raty,
dokonywane sq w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) ztozenia Funduszowi przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie Wyptaty,
2) ztozenia Funduszowi przez Osobe uprawniong wniosku o dokonanie Wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamosé Osoby wskazanej lub
ich notarialnie poswiadczonej kopii — albo
b) prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub zarejestrowanego
aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow
o0 sposobie podziatu Srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego na IKZE, bgdz
prawomocnego postanowienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentow stwierdzajgcych
tozsamosc¢ spadkobiercéw lub ich notarialnie poswiadczonych kopii,
— chyba, ze Oszczedzajgcy lub Osoba uprawniona zazqgdajg Wyptaty w terminie pdzniejszym.
Wyptaty podlegajg opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych w przepisach podatkowych.
§ 30.
Wyptata transferowa z IKZE
Fundusz dokonuje Wyptaty transferowej z IKZE srodkéw zgromadzonych na IKZE do innej Instytucji
finansowej, z ktérq Oszczedzajgcy zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego lub na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone
dla Osoby uprawnionej — w razie $mierci Oszczedzajgcego.
Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest na podstawie pisemnej dyspozycji Oszczedzajgcego
albo Osoby uprawnionej, po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego z Instytucjq finansowq oraz okazaniu Funduszowi Potwierdzenia.
O ile Ustawa nie stanowi inaczej, Wyptata transferowa z IKZE dokonywana jest w terminie nie
dtuzszym niz 14 dni od dnia:
1) ztozenia pisemnej dyspozycji Wyptaty transferowej z IKZE przez Oszczedzajgcego oraz okazania
Potwierdzenia — albo
2) ztozenia pisemnej dyspozycji Wyptaty transferowej z IKZE przez Osobe uprawniong, okazania

Potwierdzenia oraz przedstawienia dokumentéw wymienionych w § 29 ust. 7 pkt 2.
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Przedmiotem Wyptaty transferowej z IKZE moze by¢ wytgcznie catosé srodkéw zgromadzonych na
IKZE.
§31.

Zwrot srodkoéw zgromadzonych na IKZE
Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje w drodze pisemnego wypowiedzenia Umowy przez
ktorgkolwiek ze Stron, jezeli nie zachodzqg przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej
z IKZE.
Fundusz, w razie wypowiedzenia Umowy, informuje Oszczedzajgcego o mozliwosci dokonania
Wyptaty transferowej z IKZE.
Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1, podlega opodatkowaniu w trybie i na zasadach okreslonych
w przepisach podatkowych.
Zwrot nastepuje, z zastrzezeniem ust. 5, przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy, jesli nie
zachodzq przestanki do Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKZE. W przypadku nieztozenia przez
Oszczedzajgcego dyspozycji Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKZE, nie pézniej niz na 7 dni przed
uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusz dokonuje umorzenia jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych na IKZE i dokonuje Zwrotu.
Warunkiem dokonania Zwrotu jest wskazanie przez Oszczedzajgcego sposobu dokonania Zwrotu.
Na réwni ze Zwrotem, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw
zgromadzonych na IKZE Oszczedzajgcego, jezeli Umowa wygasta, a nie zachodzqg przestanki do

Wyptaty lub Wyptaty transferowej z IKZE.
§32

Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez Fundusz
Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywow netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat. Wspomniany cel Fundusz osigga poprzez realizowanie strategii
selektywnej alokacji zaréwno pomiedzy réznymi klasami aktywéw i lokat, jak i réznymi rynkami, tj.
krajowym rynkiem kapitatowym oraz zagranicznymi rynkami kapitatowymi. Fundusz bedzie dgzyt do
realizacji polityki inwestycyjnej polegajgcej na zwiekszonym zaangazowaniu w instrumenty finansowe
o wysokim profilu ryzyka (akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym) w zidentyfikowanych
okresach dobrej koniunktury rynkowej, oraz polityce inwestycyjnej polegajqcej na ochronie kapitatu
w okresach dekoniunktury rynkowej. Maksymalne zaangazowanie w instrumenty finansowe
o wysokim profilu ryzyka wynosi 65% wartoéci aktywow netto. W przypadku rynkéw zagranicznych
Fundusz koncentruje sie gtéwnie na rynkach krajéw Europy Srodkowo — Wschodniej oraz rynkach
innych krajéw zaliczanych powszechnie do grupy krajéw tzw. rynkéw wschodzgcych. W przypadku
réznych klas aktywoéw i lokat Fundusz dokonuje selekcji w gtéwnej mierze pomiedzy udziatowymi
papierami wartosciowymi z branz o wzrostowych perspektywach oraz dtuznymi papierami
wartosciowymi z uwzglednieniem w szczegdélnosci instrumentéw dtuznych o odpowiednio wyzszej
rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, takie jak miedzy innymi

obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa lub jednostki samorzgdu terytorialnego. Fundusz
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realizuje powyzszg strategie biorgc szczegblnie pod uwage bezpieczehstwo powierzonych mu
Srodkéw oraz dokonywanych lokat, co jest bezposrednim wynikiem wieloletnich doswiadczen i filozofii
inwestycyjnej grupy kapitatowej Allianz SE.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

Portfel Funduszu budowany jest przy tgcznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteridw:

1) bezpieczenstwo aktywdw,

2) rentownos$¢ inwestycji,

3) ptynnosc¢ inwestycji.

Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem
krétkookresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzqgdzane sg w oparciu
o nastepujgce zrédta informaciji:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,

2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3) sprawozdania finansowe emitentéw,

4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze,

5) analizy branzowe bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,

6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,

7) spotkania z wybranymi emitentami,

8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9) inne uznane zrédta informacgiji.

Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem, ze
w uzaleznieniu od biezqgcej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywdéw moze okresowo znaczgco
wzrastac.

Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukgcji portfela Funduszu nastepujgce rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne,

2) ryzyko zmian stop procentowych,

3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,

4) ryzyko ptynnosci,

5) ryzyko ogélnorynkowe,

6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat,

7) ryzyko walutowe.
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10.

11
12.

Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze
szczegdblnym uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego
kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajéw, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

Przy wyborze akgji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta,
kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalnosé, kapitalizacja i ptynnosc
obrotu oraz mozliwos¢ osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajgcej
rentownos¢ dtuznych papierédw wartosciowych.

Przy wyborze instrumentéw dtuznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentowno$é danego
instrumentu, sytuacja finansowa emitentaq, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile
takg uzyskat, oraz ptynnos¢ danego instrumentu. W przypadku skarbowych papieréow dtuznych oprécz
rentownosci uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujgcego dany
instrument kraju, jego ocena ratingowa oraz ptynnos$¢ danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz
branz w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego
i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sg instrumenty bedqce
przedmiotem lokat Funduszu.

Biezgcym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzqdzania Aktywami.
Raz w miesigcu przeglgdu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzqgd Towarzystwa i Komitet

Inwestycyjny.

IX. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

§33.

Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okre$lonymi w Ustawie
o funduszach emerytalnych i innych wtasciwych przepisach prawa.

Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegélnosci:

1) Statut Funduszu,

2) informacje na temat wynikéw dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,

3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

Przed zawarciem Umowy, Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktéra ztozy
whniosek o przyjecie do Funduszu.

Fundusz udostepnia prospekt informacyjny wraz z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym,

takze na kazde zgdanie Oszczedzajgcego.
8§34

Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za

zezwoleniem organu nadzoru.
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2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu publikowanym na stronie

internetowej: www.allianz.pl/pte.

3. O kazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogtoszenia na stronie

internetowej: www.allianz.pl/pte.

§35.

1. Fundusz przesyta kazdemu Oszczedzajgcemu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz
co 12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujgcych sie na jego IKE lub IKZE, terminach dokonanych
w tym okresie Wptat na IKE lub IKZE i kwot przekazanych w ramach Wyptat transferowych na IKE lub
IKZE oraz przeliczeniu tych Wptat i kwot przekazanych w ramach Wyptat transferowych na IKE lub
IKZE, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej
i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami do ktérych sqg poréwnywane osiggane przez
Fundusz stopy zwrotu.

2. Fundusz obowigzany jest, na zgdanie Oszczedzajgcego, udzieli¢ mu informacji okreslajgcej pieniezng
wartosc srodkéw zgromadzonych na jego IKE lub IKZE.

3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1i 2, przesytana jest po uprzednim uzgodnieniu z Oszczedzajgcym,
w formie elektronicznej na utworzone przez Fundusz dla Oszczedzajgcego indywidualne konto
internetowe zlokalizowane w ramach serwisu internetowego Funduszu. W przypadku braku
uzgodnienia z Oszczedzajgcym, informacja przesytana jest w formie papierowej zwyktg przesytkg
listowq na ostatni podany przez Oszczedzajgcego adres korespondencyjny, a w przypadku jego braku,
na podany przez Oszczedzajgcego adres zamieszkania.

4. Serwis internetowy Funduszu dostepny jest dla Oszczedzajgcych na stronie internetowej:

www.dfeallianz.pl.

5. Dostep do indywidualnego konta internetowego, o ktérej mowa w ust. 3, jest uzalezniony od uprzedniej
aktywacji serwisu internetowego oraz zalogowania sie do niego przez Oszczedzajgcego.
§ 36.

1. Informacje podawane do wiadomosci przez Fundusz sg zamieszczane na stronie internetowej:

www.allianz.pl/pte.

2. Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszen prospektu informacyjnego Funduszu jest ,Dziennik Gazeta

Prawna”.
§37.

Oszczedzajgcey jest zobowigzany do informowania o kazdej zmianie adresu oraz danych osobowych

zawartych w Umowie w terminie 14 dni od zaistnienia tych zmian.
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X. POSTANOWIENIA KONCOWE

§3s8.

1. Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.
2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majq przepisy Ustawy, Ustawy o funduszach

emerytalnych oraz inne wtasciwe przepisy prawa.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ALLIANZ POLSKA DOBROWOLNEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2019 ROKU

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A) Zarzqdzajgcy

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest zarzgdzany przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Sgd Gospodarczy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu

Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego wydanego dnia 20 grudnia 2011 r. i wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych
prowadzonym przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sqgdu Okregowego w Warszawie pod numerem
RFe 31.

C) Celinwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywéw netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat w dozwolone przepisami klasy aktywéw. Podstawqg oceny efektywnosci
Funduszu jest poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu osiggnietymi przez inne dobrowolne
fundusze emerytalne i fundusze inwestycyjne otwarte, takie jak FIO zrownowazone lub FIO stabilnego
wzrostu, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg zblizone do zasad polityki inwestycyjnej zadeklarowanej
przez Fundusz. W szczegdlnosci ocena efektywnosci Funduszu dokonywana jest w odniesieniu do mediany
i Sredniej arytmetycznej stop zwrotu osigganych przez te fundusze.

D) Ograniczenia inwestycyjne

1) W dziatalnosci lokacyjnej stosowane sg ograniczenia zgodne z przepisami ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.
22020 r. poz. 105 ze zm.) oraz rozporzgdzenia rady ministréw z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne (Dz. U. z 2014 r. poz. 139).

2) Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 Ustawy, naruszone zostang
powyzsze zasady, Fundusz obowigzany jest podjgé niezwtocznie kroki, zgodnie z art. 149, w celu

dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogow okreslonych w prawie.

E) Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest sporzqgdzone za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,

natomiast dane poréwnawcze obejmujqg okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

F) Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci Funduszu w ciggu co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
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G) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqgdzone zgodnie z ustawqg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351 ze zm.) oraz rozporzqdzeniem ministra finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz.U.z2015r. poz. 1675).
Operacje Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych, ktorymi

sg wyciqgi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakgcji z biur maklerskich i bankéw, wyciqgi z rachunku

papieréw wartosciowych u Depozytariusza i Subdepozytariuszy, raporty Agenta Transferowego oraz

wewnetrzne noty ksiegowe.

1) Kapitat Funduszu

Zmiany w kapitale ujmowane sq w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia. Podstawq zapiséw

w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.

Q)

b)

Zwiekszenia kapitatu

Whptaty srodkéw przez Oszczedzajgcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien,
w  ktérym przekazane S$rodki zasility odrebny rachunek bankowy zwany rachunkiem
przeliczeniowym.

Na podstawie wyciggu bankowego i po ustaleniu, ktérego Oszczedzajgcego dotyczg
przekazane $rodki, Agent Transferowy przelicza je na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastgpito ich przyporzgdkowanie.

Indywidualng kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajgc o optate od sktadki kwote srodkéw
przekazanych przez Oszczedzajgcego. Tak ustalona kwota dzielona jest przez wartos¢ jednostki
rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sq
w rejestrze Oszczedzajgcego.

Zmniejszenia kapitatu

Umorzenie jednostek rozrachunkowych powoduje zmniejszenie kapitatu. Indywidualng kwote
umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych i wartosci jednostki
rozrachunkowej wedtug wartosci na dzien poprzedzajgcy dzien przeliczenia jednostek
rozrachunkowych na srodki pieniezne.

2) Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakgji nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela

inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.

W przypadku umowy majqgcej za przedmiot zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego z naleznymi

odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy,

uznajgc przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowaq.

3) Transakcje nabycia (zbycia) aktywédw denominowanych w obcych walutach

Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w walutach paistw bedqgcych cztonkami

UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD ujmowane sq w ksiegach rachunkowych

Funduszu na dzien przeprowadzenia transakgji.
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4)

5)

6)

7)

Transakcje pozostate

W przypadku umowy majqcej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majgtkowych innych niz te,
o ktérych mowa w pkt 2) i 3), prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte)
w dacie rozliczenia.

Sktadniki portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sg w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikéw
portfela inwestycyjnego nabytych nieodptatnie wynosi zero.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych tgcznie.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie oraz inne optaty, w tym obcigzenia o charakterze
publiczno-prawnym, z wytgczeniem wynagrodzenia Depozytariusza.

Prawa z papieréw wartosciowych

a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sq po raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy.

b) Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sq po raz pierwszy

notowane bez prawa poboru.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne metody niz okreslone
w ppkt. a) i b), nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu

uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

Przychody z inwestycji

a) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowiq przychéd i zwiekszajg wynik finansowy Funduszu. Dywidendy ujmuje
sie jako przychéd w korespondencji z naleznosciami w dniu, w ktérym akcje sq po raz pierwszy
notowane bez prawa do dywidendy. Wyptacona dywidenda pomniejsza naleznosci Funduszu
z tytutu dywidend.

b) Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
Odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po
dniu otwarcia lokaty do dnia zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od lokaty
jest dzien nastepny po dniu zapisania lokaty w ksiegach Funduszu.
Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sq naliczane
memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do
dnia bilansowego.

c) Przychody z tytutu odsetek od obligagji
Ustalenie wartosci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z publikowang przez emitenta tabelq
odsetek.
Rozpoczecie naliczania przychodéw z tytutu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje w dniu

nastepnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obligaciji.
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d) Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

Amortyzacji metodg liniowg podlega dyskonto dla krétkoterminowych dtuznych papieréw
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu oraz dla
dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych
na rynku regulowanym.

Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do zrealizowanych zyskéw z inwestycji.

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe z rozliczenia aktywow i zobowigzan Funduszu wptywajg
na przychody operacyjne.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan Funduszu wptywajq
na przychody operacyjne.

Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikajg z poréwnania kurséw

walutowych $redniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia
wprowadzenia do ksigg tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

8) Koszty operacyjne

Q)

b)

0)

d)

Koszty depozytariusza

Wynagrodzenie depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje
wynagrodzenie za przechowywanie i weryfikacje aktywdéw, obstuge rachunku papieréw
wartosciowych irachunkédw bankowych Funduszu, rozliczanie transakcji oraz zwrot optat
ponoszonych na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Subdepozytariuszy
i zagranicznych instytucji depozytowo-rozliczeniowych.

Do dnia 31 grudnia 2019 r. koszty Depozytariusza obcigzaty Towarzystwo.

Koszty zarzgdzania

Koszty zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzajg aktywa Funduszu.

Do dnia 30 czerwca 2013 r. kwota wynagrodzenia obliczana byta na kazdy dzieA ustalania
wartosci aktywdéw netto Funduszu, w wysokosci 0,01% wartosci aktywéw netto w skali roku. Od
dnia 01 lipca 2013 r. wysokos$¢ wynagrodzenia zréznicowana jest w zaleznosci od posiadane;j
kategorii jednostki rozrachunkowej i wynosi od 0,6% do 2,5% wartosci aktywdw netto

przypadajgcej na dang kategorie jednostek rozrachunkowych w skali roku.

Amortyzacja premii

Amortyzacji metodqg liniowg podlega premia dla krétkoterminowych dtuznych papieréw
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu oraz dla
dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych
na rynku regulowanym.

Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Odsetki sqg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po
dniu zaciggniecia przez Fundusz kredytu do dnia sptaty. Jezeli termin sptaty kredytu nastepuje
po dniu bilansowym, odsetki sq naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od
dnia nastepnego po dniu zaciggniecia kredytu do dnia bilansowego.
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e) Zrealizowane i niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne réznice kursowe od sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza
sie do zrealizowanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe z rozliczenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu wptywajg

na koszty operacyjne.

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza
sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzah Funduszu wptywajg

na koszty operacyjne.

Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikajg z poréwnania kurséw
walutowych sredniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia
wprowadzenia do ksigg tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

f) Koszty danin publiczno-prawnych
Koszty danin publiczno-prawnych, jezeli Fundusz nie jest zwolniony z ich uiszczania na podstawie
odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz

dziatalnosciqg statutowq, obcigzajq aktywa Funduszu.

H) Woycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

1

2)

Wycena aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych nastepuje wedtug wartoséci rynkowe;j,

z zachowaniem zasady ostroznosci.

Papiery wartosciowe wyceniane sq w oparciu o kurs wyceny — jest to $rednia dzienna cena transakgji
wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny, kursem

wyceny jest:

a) dla rynku Treasury BondSpot Poland:
—  kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,

b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
—  kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku
wyceny, to
— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sq wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.
W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs

fixingowy na Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland.
Wycena dtuznych papieréw wartosciowych

a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sq metodq liniowej amortyzacji dyskonta.
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3)

4)

5)

6)

b) Obligacje
Wartos¢ obligagji ustala sie na podstawie kursu nominatu z notowan gietdowych. Wartosc
obligacji powieksza sie o wartos¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.
Dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub
premiq sg wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii lub wedtug okreslonej
przez Fundusz szczegétowej metodologii wyceny, o ktérej mowa w pkt H) 4).

Wycena akgdji

Wartos¢ akgcji, ktére znajdujq sie w portfelu Funduszu, ustala sie na podstawie ceny rynkowe;j.

Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie
wedtug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagietdowym podlegajg wycenie na podstawie $redniej
ceny transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje
w czasie dnia obrotu.

Zgodnie z § 14 rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. 22004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.),
jezeli nie jest mozliwa wycena aktywéw wedtug zasad wskazanych w powyzszych punktach lub
dokonanie wyceny z zastosowaniem tych zasad bytoby sprzeczne z zasadq ostroznosci, Fundusz
moze dokonaé wyceny wartosci aktywdw wedtug okreslonej przez siebie szczegdtowej metodologii
wyceny, ktoéra podlega zatwierdzeniu przez Urzqgd Komisji Nadzoru Finansowego.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z §14 rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegdétowych zasad wyceny aktywéw i zobowigzahn funduszy emerytalnych
(Dz.U. 22004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.), Fundusz stosowat szczegétowe metodologie wyceny oparte
m.in. o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych uwzgledniajgcq biezgcq strukture stép
procentowych, premie za ryzyko kredytowe emitenta, odpowiednig konwencje dni roboczych, bazy
odsetkowej i interpolacje czynnikdédw dyskontowych oraz wycene wczesniejszego wykupu papieréw
wartosciowych przez emitenta. Towarzystwo na biezgco monitoruje dostepne informacje dotyczqce
emitentdw papierdw wartosciowych, wszelkie przestanki utraty wartosci aktywéw sq odpowiednio

uwzgledniane w ich wycenie.

Wycena zobowigzan

Zobowigzania Funduszu wyceniane sqg w kwocie wymagajqgcej zaptaty.

Wycena operacji w walutach obcych

W ciggu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, wyrazone w walutach
obcych, operacje Funduszu dotyczqce $rodkdéw pienieznych, lokat, naleznosci i zobowigzan,
udziatéw i papieréw wartosciowych — po przeliczeniu na walute polskg wedtug sredniego kursu
wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Wartosé¢ aktywoéw Funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
$redniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktérej

Sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
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7)

Zasada HIFO (Highest In, First Out)

W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to
znaczy jako pierwszy sprzedazy podlega ten sktadnik, ktéry zostat zakupiony po najwyzszej cenie.

) Pozostate

D

2)

3)

W dniu 01 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek
rozrachunkowych na jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, o0znaczone odpowiednio jako jednostki
kategorii A, B, C i D. Poszczegdlne kategorie jednostek zréznicowane sg pod wzgledem wysokosci
optat za zarzgdzanie, wynoszqgcej odpowiednio od 0,6% do 2,5% wartosci aktywéw netto w skali
roku. W okresie objetym sprawozdaniem w Funduszu pojawity sie jednostki kategorii A, B, CiD. Na
dzieh bilansowy, jak i na dzienh bilansowy poprzedniego okresu, w Funduszu znajdowaty sie jednostki
rozrachunkowe wszystkich kategorii.

Na dzien 31 grudnia 2019r. w portfelu inwestycyjnym Funduszu znajdowaty sie zabezpieczone
obligacje serii H spétki OT Logistics S.A.

Obligacje te weszty w sktad portfela inwestycyjnego w maju 2019r. w wyniku konwersji
niezabezpieczonych obligacji serii D i serii F wyzej wymienionego emitenta. Konwersja obligacji serii
D i F na obligacje serii H miata miejsce w zwigzku z trwajgcqg w spdétce OT Logistics S.A.
restrukturyzacjg zadtuzenia finansowego. W nastepstwie kontynuacji tego procesu w dalszej czesci
2019r. Zgromadzenie Obligatariuszy serii H zadecydowato o przesunieciu na rok 2020 rat czesciowej
sptaty obligacji serii H przypadajgcych na wrzesien, pazdziernik, listopad oraz grudzien 2019r.
i stanowigcych tgcznie 5,64% wartosci nominalnej obligacji serii H. Powyzsze zmiany

w harmonogramie sptaty obligacji serii H miaty wptyw na obnizenie ich wyceny w portfelu Funduszu.

W dniu 13 lutego 2020 roku Sejm uchwalit i skierowat do Senatu Ustawe o zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z przeniesieniem $rodkéw z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta
emerytalne wprowadzajgcg istotne zmiany w funkcjonowaniu dobrowolnych funduszy
emerytalnych. Zgodnie z jej zatozeniami w roku 2020 dobrowolne fundusze emerytalne ulegng
przeksztatceniu w specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte a prowadzqce je powszechne
towarzystwa emerytalne stang sie towarzystwami funduszy inwestycyjnych.

Do dnia podpisania sprawozdania nadal trwa dalszy proces legislacyjny a Ustawa nie zostata

ogtoszona w Dzienniku Ustaw.
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II. BILANS

Bilans Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Wedtug stanu na dzien

IV +V)

BILANS
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 .

. | Aktywa 13 660 913,34 16 947 338,17
1. | Portfel inwestycyjny 13353 628,51 16452 11541
2. | Srodki pieniezne 307 284,83 495222,76
a) na rachunkach biezqcych 0,00 0,00

b) na rachunku przeliczeniowym 307 284,83 49522276

- na rachunku wptat 300 919,23 483 492,76

- na rachunku wyptat 0,00 0,00

- do wyjasnienia 6 365,60 11 730,00

¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00

3. Naleznosci 0,00 0,00
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

b) z tytutu dywidend 0,00 0,00

c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 0,00 0,00

e) od Towarzystwa 0,00 0,00

f) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania 142 822,64 244 395,35
1. | Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. | Ztytutu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkéw 132757,81 226 268,43
4. | Wobec Towarzystwa 2428,10 2 853,27
5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Pozostate zobowigzania 6 365,60 14 776,00
7. | Rozliczenia miedzyokresowe 1271,13 497,65
lll. | Aktywa netto (I - II) 13 518 090,70 16702 942,82
IV. | Kapitat Funduszu 12 828 106,02 15332 347,75
V. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 689 984,68 1370 595,07
1. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 945 307,13 1327 577,66
2. i}t\i(:;:yﬁ?wony, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) z 96 552,65 109 610,74
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -351 875,10 -66 593,33
VI. | Kapitat i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy razem 13 518 090,70 16702 942,82
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IIl. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskéw i strat Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 r.

I Przychody operacyjne 472 416,59 554 136,52
1. Przychody portfela inwestycyjnego 469 391,65 553 563,89

a) dywidendy i udziaty w zyskach 202 744,40 187 651,71

b) odsetki, w tym: 263 647,25 365912,18

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 258 607,55 360 670,49

- odsetik/. od depozytéw bankowych i bankowych papieréw 503970 524169

wartosciowych

- pozostate 0,00 0,00

c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych 0.00 0.00

ponizej wartoéci nominalnej ! !

d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartoéciowych 0,00 0,00

f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 3 000,00 0,00
2. Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 216,44 222,23
3. R&6znice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw

majgtkowych wynikajqcych ze sktadnikéw portfela inw., a takze

Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w 2 808,50 350,40

walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,

lub cztonkami OECD
4. Pozostate przychody 0,00 0,00
Il Koszty operacyjne 157 604,27 171 865,99
1. Koszty zarzgdzania Funduszem 150 660,36 168 935,72
2. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 200,00 400,00
3. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00

a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych 0.00 0.00

powyzej wartosci nominalnej ! !

b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00

R&znice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw

majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikoéw portfela inw., a takze

Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w 2441,87 499,92

walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,

lub cztonkami OECD
6. Koszty danin publiczno-prawnych 4302,04 2 030,35
7. Pozostate koszty 0,00 0,00
HI. | Wynik z inwestycji (I - II) 314 812,32 382 270,53
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1250 259,96 298 339,86
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 60015,49 13 058,09
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1310275,45 285281,77
V. Wynik finansowy (Il + V) -935 447,64 680 610,39
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 1 stycznia do

od 1 stycznia do

okresie sprawozdawczym

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 .
A. | Zmiana wartosci aktywoéw netto
l. | Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu 11676 372,97 13 518 090,70
sprawozdawczego
Il. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -935 447,64 680 610,39
1. | Wynik z inwestycji 31481232 382 270,53
2. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 60015,49 13 058,09
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1310275,45 285281,77
lll. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 2777 165,37 2504 241,73
1. | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 2974 477,46 304502941
rozrachunkowe
2. | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych -197 312,09 -540 787,68
v. Eﬁ::)znu zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (11 1841717,73 3184852,12
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 13 518 090,70 16702 942,82
B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
1. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczgtek okresu 800 133,7253 994 135,5725
sprawozdawczego
a) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii A na poczgtek 475 200,5678 586 049,1946
okresu sprawozdawczego
b) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii B na poczgtek 100772704 33193 6496
okresu sprawozdawczego
c) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii C na poczgtek 61436,6282 143 231,1244
okresu sprawozdawczego
d) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D na poczgtek 2534192589 231 661,6039
okresu sprawozdawczego
2. | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 9941355725 11685786230
sprawozdawczego, w tym:
a) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii A na koniec 586 049,1946 676 969,1608
okresu sprawozdawczego
b) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii B na koniec 33193,6496 44.232,0889
okresu sprawozdawczego
c) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii C na koniec 143 2311244 243 248,0388
okresu sprawozdawczego
d) | Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych kategorii D na koniec 231 661,6039 2041293345
okresu sprawozdawczego
Il. | Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowgq kategorii A
1. | Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq na poczgtek okresu 14,96 13,97
sprawozdawczego
2. | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu 13,97 1472
sprawozdawczego
3. | Procentowa zmiana wo.rtosa aktywow netto na jednostke 6,62% 537%
rozrachunkowqg w okresie sprawozdawczym
4. | Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq w 13.70 13.98
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5. | Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg w
: 15,35 14,83
okresie sprawozdawczym
6. | Wartos¢ aktywédw netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzien
. 13,97 14,72
wyceny w okresie sprawozdawczym
lll. | Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowgq kategorii B
1. | Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na poczgtek okresu
14,70 13,67
sprawozdawczego
2. | Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu 13,67 1436
sprawozdawczego
3. | Procentowa zmiana wc'rtosu aktywéw netto na jednostke 7.01% 5,05%
rozrachunkowqg w okresie sprawozdawczym
4. | Minimalna warto$¢ aktywédw netto na jednostke rozrachunkowg w
. 13,42 13,68
okresie sprawozdawczym
5. qusqulna wartos¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowq w 15,08 1446
okresie sprawozdawczym
6. | Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzien
. 13,67 14,36
wyceny w okresie sprawozdawczym
IV. | Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowgq kategorii C
1. | Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq na poczgtek okresu
14,46 13,39
sprawozdawczego
2. | Wartoé¢ aktywédw netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu
13,39 13,99
sprawozdawczego
3. | Procentowa zmiana wortosa aktywéw netto na jednostke 7.40% 4.48%
rozrachunkowqg w okresie sprawozdawczym
4. | Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg w
. 13,14 13,39
okresie sprawozdawczym
5. | Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg w
: 14,83 14,10
okresie sprawozdawczym
6. | Wartos¢ aktywédw netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzien
. 13,39 13,99
wyceny w okresie sprawozdawczym
V. | Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowq kategorii D
1. | Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq na poczgtek okresu
13,94 12,78
sprawozdawczego
2. | Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na koniec okresu
12,78 13,22
sprawozdawczego
3. | Procentowa zmiana Wo.rtosu aktywdw netto na jednostke 8,32% 3.44%
rozrachunkowqg w okresie sprawozdawczym
4, Mlnlmclna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq w 12,56 12,78
okresie sprawozdawczym
5. | Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg w
: 14,29 13,38
okresie sprawozdawczym
6. | Wartos¢ aktywodw netto na jednostke rozrachunkowq na ostatni dzien 1278 13.22

wyceny w okresie sprawozdawczym
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM od 1 stycznia do od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 .
l. Kapitaty razem Funduszu na poczqgtek okresu sprawozdawczego 11676 372,97 13 518 090,70
1. Kapitat Funduszu na poczqtek okresu sprawozdawczego 10 050 940,65 12 828 106,02
1.1. | Zmiany w kapitale Funduszu 2777 165,37 2504 241,73
a) zwiekszenia z tytutu: 2974 477,46 3045029,41
- wptat cztonkéw 2 696 976,87 2785 607,41
- otrzymanych wptat transferowych 277 500,59 259422,00
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: -197 312,09 -540 787,68
- wyptat transferowych -24 209,75 -72 743,68
- wyptat osobom uprawnionym -3294,11 -56 569,66
- wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub IKZE -25 358,21 -80110,55
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 0,00 0,00
- pozostate -144 450,02 -331 363,79
1.2. | Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 12 828 106,02 15332 347,75
2. Wynik finansowy 689 984,68 1370595,07
1. :(;;:li::::(;::vecr:evgvodgtgizgji Funduszu na koniec okresu 13 518 090,70 16702 942,82
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VI. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2019 r.
Instrument finansowy Ilosé (w | Wartosc nabycia | Wartosé biezgca Udziat w Ilos¢ Wartosé nabycia | Wartos¢ biezgca Udziat w
szt (w zt) (w zt) aktywach || zt) (wzt) (w zt) aktywach
(w %)Y (w %)V

1. | Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 2336 809,10 2366925,83 17,33% 3602714,10 3647 512,84 21,52%
DS1019 -2019/10/25 10 11 350,00 10 470,80 0,08% 0 0,00 0,00 0,00%
120823 - 2023/08/25 40 48 683,20 53 922,53 0,39% 40 48 683,20 56 567,44 0,33%
WZ0119 - 2019/01/25 10 9 945,00 10 081,90 0,07% 0 0,00 0,00 0,00%
WZ0121 - 2021/01/25 1940 1948 963,40 1965 782,60 14,39% 2040 2 049 323,40 2064 541,20 12,18%
WZ0124 - 2024/01/25 300 294 930,00 301 347,00 2,21% 1490 1481770,00 1499729,70 8,85%
WS0428 - 2028/04/25 25 22 937,50 25321,00 0,19% 25 22 937,50 26 674,50 0,16%

2. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 448 366,24 448 366,24 3,28% 631 650,11 631 650,11 3,73%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2020/01/02 0,00 0,00 0,00% 631 650,11 631 650,11 3,73%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2019/01/02 448 366,24 448 366,24 3,28% 0,00 0,00 0,00%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery

3. :‘I’;':n‘::‘:I‘L"‘:vzl:c::‘:’s’;hsszﬁﬂ‘;ﬁ:‘;‘°eb::”:3:‘iz‘::‘;:'l‘:, wanym 2947 081,73 2776 189,55 20,32% 4401170,73 4294363,91 25,34%
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
BBI0219 - 2019/02/22 100 100 000,00 102 433,00 0,75% 0 0,00 0,00 0,00%
BBI0220 - 2020/01/31 192 172 800,00 176 956,80 1,30% 192 134 400,00 138 552,96 0,82%
BBI0221 - 2021/02/22 300 300 000,00 308 199,00 2,26% 400 399 950,00 408 824,00 2,41%
CPS0721-2021/07/21 399 402 431,40 408 619,89 2,99% 0 0,00 0,00 0,00%
CPS0426 - 2026/04/24 0 0,00 0,00 0,00% 500 500 000,00 513 700,00 3,03%
DOM1121-2021/11/15 100 100 010,00 100 446,00 0,74% 0 0,00 0,00 0,00%
DOM1224 -2024/12/12 0 0,00 0,00 0,00% 500 500 000,00 500 855,00 2,96%
ECH1121-2021/11/30 15 150 525,00 150 597,45 1,10% 15 150 525,00 150 507,45 0,89%
ECHO0422 - 2022/04/25 60 600 000,00 604 299,60 4,42% 70 699 700,00 694 096,20 4,10%
ING1219 - 2019/12/19 1 100 000,00 100 083,51 0,73% 0 0,00 0,00 0,00%
KRUO0621 - 2021/06/08 150 150 505,33 149 706,00 1,10% 150 150 505,33 150 379,50 0,89%
KRUO0522 - 2022/05/09 300 300 810,00 301 614,00 2,21% 300 300 810,00 303 021,00 1,79%

46




KRU1022 - 2022/10/18 0,00 0,00 0,00% 300 300 000,00 306 018,00 1,81%
KRU1023 - 2023/10/12 0,00 0,00 0,00% 100 100 000,00 101 744,00 0,60%
KRU0325 - 2025/03/27 0,00 0,00 0,00% 300 300 000,00 304 686,00 1,80%
OTS0221 - 2021/03/21 (daw. OTS1118 - 2018/11/28) 170 170 000,00 123 486,30 0,90% 0 0,00 0,00 0,00%
OTS0220 - 2020/02/23 400 400 000,00 249 748,00 1,83% 0 0,00 0,00 0,00%
OTS0421 - 2021/04/30 0,00 0,00 0,00% 570 565 280,40 416 784,00 2,46%
PGE0526 - 2026/05/21 0,00 0,00 0,00% 110 110 000,00 111 680,80 0,66%
PGE0529 - 2029/05/21 0,00 0,00 0,00% 190 190 000,00 193 515,00 1,14%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery

‘t'::';:z:ICL'I:“"’SZ:Cp:;:';:;::’::’:;:l’(’gj‘ 'L:z!::“p’r:z::z:'e";";f:fw 1951 885,00 1957 523,50 14,33% 2247 985,00 2298 946,00 13,57%
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

GHE1221 - 2021/12/28 700 700 000,00 701 470,00 5,13% 700 700 000,00 712 110,00 4,20%
GHE0322 - 2022/03/16 200 201 700,00 203 478,00 1,49% 200 201 700,00 206 498,00 1,22%
GHJ0322 - 2022/03/28 0 0,00 0,00 0,00% 300 296 100,00 312 360,00 1,84%
ROB0323 - 2023/03/29 1000 1000 185,00 1001 440,00 7,33% 1000 1000 185,00 1016 840,00 6,00%
ROB0723 - 2023/07/05 50 50 000,00 51 135,50 037% 50 50 000,00 51 138,00 0,30%
:'z‘ec’;;sz;:':::fﬁ;: T:IZ::‘ na rynku regulowanym na terytorium 5434 455,85 5427 775,76 39,73% 5026 655,18 5097 974,26 30,08%
AmRest Holdings SE 2990 97 710,22 119 659,80 0,88% 2990 97 710,22 130 188,49 077%
Apator S.A. 5388 160701,19 127 965,00 0,94% 5388 160 701,19 113 275,70 0,67%
Asseco Business Solutions S.A. 1878 51 680,96 51 269,40 0,38% 1878 51 680,96 52 712,46 031%
Asseco South Eastern Europe S.A. 3590 42902,18 41213,20 0,30% 3590 42 902,18 89 230,89 0,53%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1596 134 425,07 110 299,56 0,81% 2046 156 895,71 105794,98 0,62%
Bank Millennium S.A. 18 000 166 153,74 158 940,00 1,16% 18 000 166 153,74 105 010,20 0,62%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 2141 300 074,61 233 005,03 1,71% 2141 300 074,61 21535077 127%
Budimex S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 350 51 538,60 60 216,49 036%
Capital Park S.A. 3997 18736,77 2482137 0,18% 8497 46 686,99 56 537,34 0,33%
CCCSA. 290 71 066,12 55 816,30 0,41% 0 0,00 0,00 0,00%
CD Projekt S.A. 1080 125298,13 156 546,00 1,15% 1080 12529813 302 813,64 1,79%
Cyfrowy Polsat S.A. 7 665 180 074,69 173 688,90 127% 7665 180 074,69 215 898,52 127%
Dino Polska S.A. 1925 66 412,50 182 798,00 134% 0 0,00 0,00 0,00%
Dom Development S.A. 1976 127 224,95 126 661,60 0.93% 1976 127 224,95 193 694,24 1,14%
Echo Investment S.A. 12579 69 109,21 3987543 0,29% 12579 69 109,21 59 520,05 0,35%
Elektrobudowa S.A. 3517 246 172,78 91371,66 0,67% 0 0,00 0,00 0,00%
Fabryki Mebli Forte S.A. 3394 164 484,16 76 941,98 0,56% 3394 164 484,16 103 455,91 0,61%
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Famur S.A. 17 550 99 241,01 96 349,50 0,71% 17 550 99 241,01 52 695,63 0,31%
Globe Trade Centre S.A. 4395 32 683,57 36 478,50 0,27% 4395 32 683,57 42 355,05 0,25%
Grupa Kety S.A. 453 124 016,75 148 121,94 1,08% 0 0,00 0,00 0,00%
Grupa Lotos S.A. 903 32347,42 79 563,33 0,58% 0 0,00 0,00 0,00%
Immofinanz AG 300 26 737,39 26 961,00 0,20% 300 2673739 30533,44 0,18%
ING Bank Slgski S.A. 1403 232 626,04 261 996,22 1,92% 1403 232 626,04 285 120,33 1,68%
Inter Cars S.A. 317 82 032,25 66 056,46 0,48% 317 82 032,25 64 178,81 0,38%
Kruk S.A. 928 140 208,18 145 454,72 1,06% 928 140 208,18 155 058,13 0,91%
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1860 79 805,97 64 246,63 0,38%
mBank S.A. 507 223 125,06 212 894,37 1,56% 507 223 125,06 197 734,01 1,17%
Newag S.A. 3550 58 830,23 52 185,00 0,38% 3550 58 830,23 76 000,18 0,45%
Orange Polska S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 7 683 40 677,75 54 936,52 0,32%
Orbis S.A. 2594 202 585,82 234 082,56 1,71% 476 50 637,25 54 026,00 0,32%
OT Logistics S.A. 931 20 842,54 3751,93 0,03% 931 20 842,54 4 455,39 0,03%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 8200 90 121,35 65 606,56 0,39%
PKO Bank Polski S.A. 17 444 628 493,53 691 305,72 5,06% 15744 554 135,05 545 962,56 3,22%
PKP Cargo S.A. 1500 7378257 65 490,00 0,48% 3000 142 258,81 60 609,90 0,36%
Play Communications Societe Anonyme 5765 164 914,74 119 854,35 0,88% 5765 164 914,74 202 154,91 1,19%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 3264 207 827,69 351 369,60 2,57% 3264 207 827,69 279 832,19 1,65%
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 20928 118 534,89 144 193,92 1,06% 20928 118 534,89 90277,11 0,53%
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 7 254 300 490,34 317 072,34 2,32% 6254 252 538,18 251 064,95 1,48%
R22S.A. 6200 108 500,00 91 760,00 0,67% 7 535 133 933,34 178 327,83 1,05%
Santander Bank Polska S.A. 849 297 174,66 304 154,25 2,23% 849 297 174,66 258 525,42 1,53%
Selena FM S.A. 1150 24 021,38 9 878,50 0,07% 1150 24 021,38 17 694,71 0,10%
UniCredit S.P.A. 792 42 139,63 33 695,01 0,25% 792 42 139,63 43 912,97 0,26%
Vigo System S.A. 249 79 119,86 68173,71 0,50% 249 79119,86 93 126,00 0,55%
Wirtualna Polska Holding S.A. 1820 91 953,02 96 059,60 0,70% 1820 91 953,02 125 839,35 0,74%
Razem lokaty krajowe 13 118 597,92 12 976 780,88 94,99% 15910 175,12 15970 447,12 94,24%
:‘:;3::ﬁf’:;kz:::;;‘::‘:lz:ggs"k? regulowanym w panstwach 508 697,06 376 847,63 2,76% 525 129,11 481 668,29 2,84%
Accor SA 364 65721,98 58 084,57 0,43% 364 65721,98 64716,42 0,38%
AMS AG 230 76 004,50 20 681,39 0,15% 0 0,00 0,00 0,00%
Andritz AG 279 56 556,64 48 131,96 0,35% 279 56 556,64 45 623,87 0,27%
DO & CO AG 312 93 429,21 108 401,28 0,79% 312 93 429,21 11413121 0,67%
Jeronimo Martins SGPS 1620 114 351,86 72 028,44 0,53% 1620 114 351,86 101 170,46 0,60%
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Nokia Oyj 0 0,00 0,00 0,00% 1700 32171,15 23 861,23 0,14%
Osram Licht AG 162 38 835,09 26 415,07 0,19% 162 38 835,09 27 974,51 0,17%
Verallia SA 0 0,00 0,00 0,00% 400 46 953,00 51 544,88 0,30%
Wirecard AG 40 32 595,95 22 841,60 0,17% 115 77 110,18 52 645,71 0,31%
Zalando SE 210 31201,83 20263,32 0,15% 0 0,00 0,00 0,00%
1} Razem lokaty zagraniczne 508 697,06 376 847,63 2,76% 525 129,11 481 668,29 2,84%
m Razem lokaty 13 627 294,98 13 353 628,51 97,75% 16 435 304,23 16 452 115,41 97,08%

L W wyniku zaokrqgleri poszczegdlnych pozycji danej kategorii do dwdch miejsc po przecinku moze wystqpi¢ réznica pomiedzy sumgq ich udziatéw a udziatem catej kategorii w aktywach Funduszu.
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VII. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Zgodnie z art. 50 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 .,

poz. 351 ze zm.) w Dodatkowych informacjach i objasnieniach pominieto poszczegdblne pozycje

sprawozdania finansowego, ktére nie wystgpity w Funduszu w biezgcym i poprzednim okresie

sprawozdawczym.

A) Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do

pozycji:

1) Srodki pieniezne na rachunkach biezqgcych - pozycja nie wystgpita.

2) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat, w tym:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
$rodki wptacone przez cztonkéw 300919,23 443 430,91
srodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 40 061,85
Razem 300 919,23 483 492,76

3) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat — pozycja nie wystgpita.

4) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego — pozycja nie wystqgpita.

5) Naleznosci z tytutu odsetek — pozycja nie wystqgpita.

6) Naleznosci od Towarzystwa — pozycja nie wystgpita.

7) Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego — pozycja nie wystgpita.

8) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw — pozycja nie wystgpita.

9) Zobowigzania wobec cztonkdw z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
wptat 132757,81 186 206,58
wyptat transferowych 0,00 40 061,85
Razem 132 757,81 226 268,43

10) Zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
optaty od sktadki 2428,10 2 853,27
Razem 2428,10 2 853,27

11) Zobowigzania pozostate z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
innych 6 365,60 14776,00
Razem 6 365,60 14 776,00

12) Informacje dotyczgce portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw pochodnych — pozycja

nie wystgpita.
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1) Przychody od:

B) Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezqcy okres sprawozdawczy:

Za okres roczny konczqcy sie:

31 grudnia 2018 r.

31 grudnia 2019 .

rachunkéw érodkoéw pienieznych 216,44 222,23
depozytdw bankowych 5039,70 5241,69
obligacji 258 607,55 360 670,49
innych, w tym: 208 552,90 188 002,11
- dywidend i udziatéw w zyskach 202 744,40 187 651,71
- pozostate 5808,50 350,40
Razem 472 416,59 554 136,52

2) Roéznice kursowe dodatnie, w tym:

Za okres roczny konczqcy sie:

31 grudnia 2018 r.

31 grudnia 2019 r.

a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 2177,41 9337,18
- akgji i praw z nimi zwiqgzanych 217741 933718
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 8336,73 1389,06
- akgji i praw z nimi zwigzanych 8336,73 1389,06
Razem 10514,14 10726,24

3) Woynagrodzenie Depozytariusza z tytutu:

Za okres roczny konczqcy sie:

31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 200,00 400,00
Razem 200,00 400,00

4) Robznice kursowe ujemne, w tym:

Za okres roczny konczqcy sie:

31 grudnia 2018 r.

31 grudnia 2019 r.

a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 7 284,94 174,03
- akgji i praw z nimi zwigzanych 7 284,94 174,03
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 427,83 4107,83
- akgji i praw z nimi zwigzanych 427,83 4 107,83
glis\’:ﬁ;jﬁjﬁsch pienieznych, naleznosciach oraz 0,00 0,00
Razem 7712,77 4 281,86

5) Informacje na temat wielkosci danin publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania

i podstawy prawnej:

Za okres roczny kofnczqcy sie:

31 grudnia 2018 r.

31 grudnia 2019 r.

Podatki od dywidend zagranicznych pobierane zgodnie z

przepisami podatkowymi kraju emitenta i konwencjami w sprawie
unikania podwéjnego opodatkowania i zapobiegania uchylaniu sie

od opodatkowania w zakresie podatkéw od dochodu miedzy 4302,04 203035
Rzeczgpospolitg Polskg a panstwami, w ktérych wyptacana byta

dywidenda

Razem 4 302,04 2 030,35
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6) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji — z:

Za okres roczny konczqcy sie:
31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
akgji i praw z nimi zwigzanych 61 204,99 12 394,49
obligacji skarbowych 3 600,50 3235,00
pozostatych obligagji -4790,00 -2571,40
Innych 0,00 0,00
Razem 60 015,49 13 058,09

7) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji — z:

Za okres roczny konczqcy sie:
31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
akgji i praw z nimi zwigzanych -1071601,04 166 387,78
obligacji skarbowych 3783,17 478931
pozostatych obligagji -242 457,58 114 104,68
Razem -1310 275,45 285 281,77

Warszawa, dnia 06 marca 2020 roku

Signed by / Podpisano
przez:

Eliza Piotrowicz
PTE Allianz Polska
SA.

Date / Data: 2020-03-
06 09:06

Signed by / Podpisano
przez:

Zhigniew Swiatek
Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S A

Date / Data: 2020-03-06
09:12

Signed by / Podpisano
pPrzez:

Grzegorz Zubrzyekd
Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S.A.

Date / Data: 2020-03-06
09:26

Signed by / Podpisano
przez:

Jerzy Nowak
Powszechne
Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S A

Date / Data: 2020-03-06
11:34
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska 5_A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne
sprawozdanie finansowe Allianz Polska
Dobrowolny Fundusz Emerytalny ( Fundusz™),
zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo
Emerytaline Allianz Polska S.A. ( Towarzysiwo™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
finansowego za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (, Lisfawa o rachunkowosci”
—tekst jednolity — Dz. U. z 2019 r, poz. 351,
Z pdZn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

= jestzgodne co do formy i tresci z
obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
oraz jego statutem;

« zostalo sporzgdzone na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Minigjsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dia Komitetu
Audytu, ktdre wydalimy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Allianz Polska
Dobrowolny Fundusz Emerytalny, kiore zawiera:

= hilans na dzier 31 grudnia 20191

+ 7Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien
31 grudnia 2019 r_;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2019 .2

+ rachunek zyskow i strat;
« zestawienie zmian w aktywach netto;
« zestawienie zmian w kapitale wiasnym; oraz

* informacje dodatkowa, obejmujgcy
wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Masze badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajows Rade Bieghych Rewidentow
(,K508") oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,L'stawa o bieglych rewidentach™ —Dz. . z 2019
r., poz. 1421, z pozn. zm.), a takze
Rozporzadzenia UE nr537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegowych

wymogdw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (.Rozporzgdzenie UE" — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnost zgodnie z KSB
zostata dalej opisana w sekcji . Odpowiedzialnosé
biegfego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowegao™.

UwazZzamy, Ze dowody badania, ktore uzyskalismy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Poiska spofka z ograniczona odpowiedzianosda Audyt sp k., ul. Poina 11, 00-833 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 7464000, F.

PricewaterhouseCoopers
+45 (22) T42 4040, wawnw. pwec.com

Pricewa Poiska spolka z ograniczona

do Krajoweno Rejestru S

perhouseCoopens 3 odpowiedziainoScis Audyt sp.k., wpisana jest FoowWeo
przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy, pod numerem KRS D000TS0050, NIPEES-I]EHJQ?E Siedziby Spothi jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznosc i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie z
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowe] Federacji Ksiggowych
(.Kodeks IFACT) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych w

Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami | Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kKluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostal niezaleZzni od Funduszu Zgodnie
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o bieghych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Masze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotnosc | oceniajac ryzyko istotnego
Znieksztatcenia sprawozdania finansowego. W
szczegalnosci rozwazylismy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow; na
przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktdre wymagaly
przyjecia zaloZzen oraz rozwazenia wystapienia
przysziych zdarzen, ktore z natury sa niepewne.
Odnieslismy sie rowniez do ryzyka obejscia przez
Zarzad kontroli wewnetrzng], w tym — wsrad
inmych spraw — rozwazylismy czy wystapity
dowody na stronniczost Zarzadu, kidra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosc

Ma zakres naszego badania mial wphyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako calosc nie
zawiera istoinego zniekszialcenia.
Zniekszialcenia moga powstad na skutek
oszustwa lub bedu. Znieksztalcenia sg uwazane
za istotne, jeZeli moZna racjonalnie oczekiwac,
Ze pojedynczo lub tgcznie moghyby wplynad na

decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Ma podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
000Ing istonosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloscl. Progi te, wraz z
czynnikami jakosciowymi umozZliwity nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas | zasieg procedur badania, a takZze ocene
wplywu znieksziatcen, zarowno indywidualnie,
jak itgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calost.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zardéwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wphywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formutowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyZszym
wszystkie opinie, oSwiadczenia i stwierdzenia
Zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta z
badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego | wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i
Zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wediug naszego zawodowego osadu byty
najbardzigj Zznaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansoweqgo za bieZacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istoinego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istofnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego

badania sprawozdania finansowego jako catosc
oraz przy formuowaniu nasze) opinii oraz
podsumowalismy nasza reakcjg na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzeZenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Mie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
Spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Odzyskiwalnost inwestycji w nienotowane obligacje

korporacyjne

Kwestia ta byta przedmiotem naszej szczegoinej
uwagi e wzgledu na faki, Ze osady zastosowane
przez Zarzad Towarzystwa w kalkulacji wyceny

skiadnikow lokat nienotowanych na akbywnym nynku
majg istotny wphrw na sprawozdanie finansowe. W

szczegolnosci dotyczy to oceny wystapienia
przestanek utraty wartosci oraz oszacowania
wartosci odzyskiwalne] instrumentow dhuznych.
Osracowania wykonywane przez Zarzad w tym
obszarze mogg byt bardzo zloZzone, czesto

wymagajg uwzglednienia danych nieobserwowalnych

na rynku oraz podjecia decyzji w oparciu o

doswiadczenie | wiedze ekspercks, co sprawia, Ze

narazone 53 na ryzyko znieksztalcenia.

Jak nasze badanie odnioslo sie do te] sprawy

Ocenilismy czy metody wyceny skiadnikow
portfela nienotowanych na aktywnym rynku
zastosowane przez Towarzysiwo sg Zgodne 2
wymogami Ustawy o rachunkowosc.
Przeprowadzilismy procedury weryfikacji
wartosci wyceny skiadnikdw porifela
nienotowanych na aktywnym rynku, biorac
szczegdlnie pod uwage ryzyko utraty phynnosci
emitentdw instrumentow diuznych
nienctowanych na aktywnym rynku.
PrzetestowaliSmy zatoZenia przyjete w
0szZacowaniu wyceny oraz wysokost odpisow
aktualizujgcych wartosé naleznosci.

Odpowiedzialnosc Zarzadu | Rady Nadzorcze] za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansoweqgo, kiore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej | wyniku finansowego Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takZe za konfrok
wewnetrzna, ktorg Zarzad uwaza za niezbedna,
aby umozZliwit sporzadzenie sprawozdania
finansoweQo niezawierajgceqo istotnego
Znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
Hedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng

zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem syiuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniechat
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej
reainej alternatywy dla kwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Madzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spenialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czionkowie Rady Madzorcze] sa odpowiedzialni
Za nadzorowanie procesu sprawozdawczosc
finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszymi celami 53 uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calost nie zawiera istoinego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewnost jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSE zawsze
wykryje istnigjgce istotne znieksztalcenie.
Zniekszialcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwaZane za istoine,
jezeli mozna racjonainie oczekiwac, Ze
pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynat na

decyzje ekonomiczne uZytkownikow podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysziej rentownosci Funduszu ani efekbywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad | zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

+* [dentyfikujemy i szacujemy ryzyka istoinego
Znieksziaicenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub edem,
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projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania cdpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktdre sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z Medu, poniewaz
oszustwo moZe dotyczyt zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

+  UZyskujemy zZrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore s3
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyraZzenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

= oceniamy odpowiedniost zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnost szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

= wyciagamy wniosek na temat odpowisdniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzysiwa
zasady kontynuacii dziatainosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje
istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktore moga poddawad w
znaczacy watpliwost zdolnosé Funduszu do
kontynuaci dziatainosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnigje istotna niepewnost,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu biegiego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinig.
MNasze wnioski sa oparte na dowodach
hadania uzyskanych do dnia sporzadzenia

sprawozdania bieglego rewidenta, jednakZze
przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowat, Ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

« pceniamy ogding prezentacje, strukture i
zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu cdnosnie,
migdzy innymi, planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustalen hadania, w tym wszelkich znaczacych
stabosci kontroli wewnetrzne], kitore
zidentyfikujermy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oSwiadczenie, Ze
przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktore mogtyby by racjonalnie uznane za
stanowigce zagroZenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byty
najbardzie] znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za bieZacy okres i
dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy W naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Ze
kwestia nie powinna byt komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaZz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje

MNa inne informacje skiada sie Pisemna
informacja Zarzadu TowarzZystwa skierowana do
Czionkow Funduszu, wymagana § 38 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz . 2015 poz. 1675) (_Pisemna
informacja Zarzadu™).

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Pisemnej informacji Zarzadu
Zgodnie z przepisami prawa.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Masza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Pisemnej informacyi
Zarzgdu.
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W zwiazku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Fisemnej informacji Zarzgdu, i
cZynigc to, rozwazenie czy s3 one istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym,

Z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub

w inny sposob wydaja sie by istotnie
znieksztatcone. JeZeli, na podstawie wykonanegj
pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie Innych
informacii, jestedmy zobowiazani poinformowac
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie
mamy nic co Zaraporiowania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacii
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Maszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansoweqgo czy Fundusz przestrzega
obowigzujacych regulaci ostroZznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejsze] informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacii i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 105, z poZn.
Zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przesirzeganiu
obowigzujacych regulacji ostroZnosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyZe] | opinii takiej nie
formutujeny.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdzilismy preypadkow
nieprzesirzegania przez Fundusz w okresie od

dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2019 .
obowigzujacych regulacii ostroZznosciowych,
okreslonych w przepisach wymignionych
powyZej, kidre mialyby istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

W badanym okresie nie SwiadczyliSmy na rzecz
Towarzystwa i Funduszy przez niego
zarzgdzanych ustug niebedacych badaniem
sprawozdan finansowych.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwatz Walnego Zgromadzenia Towarzystwa z
dnia 25 kwietnia 2018 do badania sprawozdan
finansowych za lata obrotowe 20181 2019.
Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez 2
kolgjne lata.

Kluczowym bieghym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska
spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144, kidrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleZznego bieglego rewidenta, jest

Tomasz Oriowski.

Podpis jest prawidlowy

Dokument podpisany przezgogsz Ordowsk:

Data: 2020.03.06 18:09:45

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident
Mumer w rejestrze 12045

Warszawa, 6 marca 2020 r.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 6 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowaosci funduszy
emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Allianz Polska
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dale] Funduszem), oswiadcza, ze
dane dotyczace standw rozumianych jako ilosci aktywow Funduszu, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych akbywdw, przedstawione w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popictek Agata Alicka
Prokurent Felnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elekmoni czym Podipisane kwalifikowamnym podpisem elekmoni caym

Deeistarhi Sank Folsks Spdlis Aloiag 1 aiedriby w Warizawie, al Al Lud owe) 26 D050 W rsdawa, fasefesiiowaiy w Sqdeke Rejonowym dla ma Warkza wey, K11 Vel larl

Gierippod ahery Eraj ceige Rejetn Spfowege pod i D000 2453, Wisokai! kaphafu rakladowege: 17444489 304 ¢l [aphal cgdacosy wealeled], NIF: 675-01-07-£16,
sl e paland
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

1. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos¢ stopy zwrotu
Woartos¢ jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzien
rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz tj. 20.03.2012 r.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
20191.31.12.2019.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
2019tj.31.12.2019.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
201914j.31.12.2019.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
20191tj.31.12.2019r.
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym

poprzedzajgcym wycene z31.12.2019r.0 3 lata tj. 31.12.2016 .

Woartos$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
poprzedzajgcym wycene z31.12.2019r. 0 3 lata tj. 31.12.2016 .

Woartos$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
poprzedzajgcym wycene z 31.12.2019r. o 3 lata tj. 31.12.2016 .

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
poprzedzajgcym wycene z 31.12.2019r. 0 3 lata tj. 31.12.2016 .
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii A w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym

poprzedzajgcym wycene z31.12.2019r.0 5 lat tj. 31.12.2014 r.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej kategorii B w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
poprzedzajgcym wycene z31.12.2019r.0 5 lat tj. 31.12.2014 r.

Woartos$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii C w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
poprzedzajgcym wycene z31.12.2019r.0 5 lat tj. 31.12.2014 r.

Woartos$¢ jednostki rozrachunkowej kategorii D w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym
poprzedzajgcym wycene z 31.12.2019r.0 5 lat tj. 31.12.2014 r.

10,00 zt

14,72 zt

14,36 zt

13,99 zt

13,22 zt

13,42 zt

13,25 zt

13,10 zt

12,75 zt

12,25 zt

12,21 zt

12,17 zt

12,09 zt

W dniu 1 lipca 2013 r. dokonano w Funduszu konwersji dotychczasowych jednostek rozrachunkowych na
jednostki rozrachunkowe 4 kategorii, oznaczone odpowiednio jako jednostki kategorii A, B, C i D. W tym
dniu dotychczas zgromadzone jednostki uzyskaty status jednostek kategorii D. Poszczegdlne kategorie

jednostek zréznicowane sq pod wzgledem wysokosci optat za zarzgdzanie.

W okresie objetym sprawozdaniem, w tym na dzieh 31.12.2019 r., w Funduszu znajdowaty sie jednostki

rozrachunkowe wszystkich kategorii.
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Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2016 r. do 31.12.2019 r. 9,687%
dla jednostek kategorii A

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu dla jednostek kategorii B:
- za okres od 31.12.2016r.do 31.12.2019 . 8,377%

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2016r. do 31.12.2019. 6,794%
dla jednostek kategorii C

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2016r. do 31.12.2019. 3,686%
dla jednostek kategorii D

Wysokos¢ stopy zwrotu za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2014 r. do 31.12.2019. 20,163%
dla jednostek kategorii A

Wysokos¢ stopy zwrotu dla jednostek kategorii B*:

-za okres 0od 31.12.2014 r. do 4.09.2015 . 1,966%
- za okres od 26.10.2015r. do0 29.10.2015. -0,241%
- za okres od 1.03.2016r.do 31.12.2019. 17,416%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2014 r.do 31.12.2019 . 14,955%

dla jednostek kategorii C

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres od 31.12.2014 r.do 31.12.2019 . 9,347%
dla jednostek kategorii D

* W przypadku jednostki kategorii B, ktéra nie wystepowata w Funduszu w trybie ciggtym, stopy zwrotu
w okresie 5 lat poprzedzajgcych wycene z 31.12.2019 r. zostaty wykazane za okresy, w ktérych ta
jednostka wystgpita.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetqg politykg inwestycyjng Allianz Polska
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, 2z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w poszczegélne instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukgji portfela Funduszu uwzglednia w szczegélnosci nastepujgce rodzaje
ryzyka inwestycyjnego:

— ryzyko gospodarcze i polityczne — jest to ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw w dziatalnosé
gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w konsekwencji mozliwo$¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie
biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdélnosci obejmuje ono: zmiany prawa
podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzanh instytucji panstwowych, ograniczenia
dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych
wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie;

— ryzyko zmian stép procentowych - jest to sytuacja zwigzana z mozliwosciq osiggniecia wyniku, ktéry
moze odbiegaé od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury
terminowej przysztych stdép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

— ryzyko kredytowe i rozliczenia - zwigzane jest z mozliwosciqg trwatej lub czasowej utraty przez
emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub
czasowqg niemoznosciqg zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen
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akgji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem
ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowq i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréw wartosciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich cene;

ryzyko rynkowe — inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznosciqg poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na $wiecie;

ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat - polegajgce na braku mozliwosci odpowiedniego
zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos$¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw finansowych
lub ograniczen kapitatowych Funduszu w poczgtkowej fazie rozwoju;

ryzyko walutowe — w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych.
Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogq przektadac sie na wahania wartosci jednostki
rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kurséw walutowych, joko jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw
wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany
cen papieréow wartos$ciowych na rynku bedq wptywaty na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowej;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw — pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru aktywéw
Funduszy zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic sytuacja, bedqgca
wynikiem btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzeA zwigzanych
z przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na
wartos¢ aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw - ryzyko to zwiqgzane jest z nadmiernym
zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé
skumulowangq strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub
zmian na rynku danego sektora.

. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Allianz Polska Dobrowolnym Funduszu Emerytalnym

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem
czynnikow majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg — Fundusz nie gwarantuje
osiqggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Allianz Polska Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Cztonkéw Funduszu inwestycji
w Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sq
ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania wartosci jednostek rozrachunkowych, a tym samym
czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowosé¢ Funduszu jest zwigzana
takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi.
Cztonkowie Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inwestycgji:

o ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych uméw — Fundusz nie zawiera uméw, z ktérymi wigzatyby
sie ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane w niniejszej Informaciji;

o ryzyko zwigzane ze szczegdblnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — Cztonek
Funduszu powinien braé¢ pod uwage mozliwosé wptywu na warto$é jednostki rozrachunkowej
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywoéw Funduszu, jak réwniez w szczegdlnosci
mozliwos$é zawarcia transakgji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwosé opdznien w ich
realizacji bqdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa;

¢ ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Cztonek Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw — PTE Allianz Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione do
podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Cztonek Funduszu nie ma
wptywu na fakt podjecia bqdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogqg wystgpic inne okolicznosci, na
ktére Cztonek Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywac na
optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
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e otwarcie likwidacji Funduszu — Fundusz ulega rozwigzaniu po wystgpieniu przestanek okreslonych
w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu;

e przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo — inne towarzystwo moze, bez zgody
Cztonkéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzgdzanie
Funduszem. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzgdzania,
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedgcego dotychczas organem Funduszu, z chwilg
wejécia w zycie zmian w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem;

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz - Depozytariusz i inne
podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych
z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie
wymaga zgody Cztonkéw Funduszu;

e potgczenie Funduszu z innym funduszem - potgczenie Funduszu z innym funduszem moze mieé
wptyw na wartoséé jednostek rozrachunkowych. Potgczenie Funduszu z innym funduszem nie wymaga
zgody Cztonkéw Funduszu;

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu — zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu mogg
skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga
zgody Cztonkéw Funduszu.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
danego instrumentu bedqgcego przedmiotem lokaty Funduszu, a takze jednoczesnie podmiotu
gwarantujgcego te emisje, mozliwa jest utrata znacznych aktywoéw Funduszu;

ryzyko inflacji — poziom inflacji ma dla Cztonka Funduszu zasadniczy wptyw na wielko$é realnej stopy
zwrotu z inwestycji w Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze z uwagi
na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta przez Allianz Polska Dobrowolny
Fundusz Emerytalny okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji osiggnieta
przez Fundusz bedzie dodatnia. W takim wypadku Cztonek Funduszu moze by¢ narazony na ryzyko
utraty realnej wartosci inwestycji;

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnoéci w zakresie prawa
podatkowego — jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym,
w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akgji, a tym samym na ich ceny. Zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter
nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajgc sie do gwattownych
ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku. Powyzsze zdarzenia mogqg niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Cztonkéw Funduszu.
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ZALACZNIKNR 1

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ  ALLIANZ POLSKA
DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

1. Celeminwestycyjnym Funduszu jest stabilny wzrost wartosci aktywéw netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat w dozwolone przepisami klasy aktywéw. Wspomniany cel Fundusz
osigga poprzez realizowanie strategii selektywnej alokacji zaréwno pomiedzy réznymi klasami
aktywoéw, jak i réoznymi rynkami, tj. krajowym rynkiem kapitatowym oraz zagranicznymi rynkami
kapitatowymi. Fundusz bedzie dgzyt do realizacji polityki inwestycyjnej polegajgcej na zwiekszonym
zaangazowaniu w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka (akcje i inne instrumenty
o charakterze udziatowym) w zidentyfikowanych okresach dobrej koniunktury rynkowej, oraz polityce
inwestycyjnej polegajgcej na ochronie kapitatu w okresach dekoniunktury rynkowej. Maksymalne
zaangazowanie w instrumenty finansowe o wysokim profilu ryzyka wynosi 65% wartosci aktywéw
netto. W przypadku rynkéw zagranicznych Fundusz koncentruje sie gtéwnie na rynkach krajéw Europy
Srodkowo — Wschodniej oraz rynkach innych krajéw zaliczanych powszechnie do grupy krajéw tzw.
rynkéw wschodzgcych. W przypadku réznych klas aktywoéw i lokat Fundusz dokonuje selekgcji
w gtéwne] mierze pomiedzy udziatowymi papierami wartosciowymi z branz o wzrostowych
perspektywach oraz dtuznymi papierami wartosciowymi z uwzglednieniem w szczegdlnosci
instrumentéw dtuznych o odpowiednio wyzszej rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe
emitowane na danym rynku, takie jak miedzy innymi obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa lub
jednostki samorzgdu terytorialnego. Fundusz realizuje powyzszq strategie biorgc szczegélnie pod
uwage bezpieczehstwo powierzonych mu srodkdéw oraz dokonywanych lokat, co jest bezposrednim
wynikiem wieloletnich doswiadczen i filozofii inwestycyjnej grupy kapitatowej Allianz SE.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

3. Podstawq oceny efektywnosci Funduszu bedzie poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu
osiggnietymi przez inne dobrowolne fundusze emerytalne i fundusze inwestycyjne otwarte, takie jak
FIO zréwnowazone lub FIO stabilnego wzrostu, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sqg zblizone do
zasad polityki inwestycyjnej zadeklarowanej przez Fundusz. W szczegdlnosci ocena efektywnosci
Funduszu dokonywana bedzie w odniesieniu do mediany i Sredniej arytmetycznej stép zwrotu
osigganych przez te fundusze.

4. Portfel Funduszu budowany jest przy tgcznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

1) bezpieczehAstwo aktywodw,
2) rentownos¢ inwestycji,
3) ptynnosé inwestycji.

5. Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalng, z uwzglednieniem
kréotkookresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane sqg w oparciu
o nastepujgce zrodta informacgiji:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,
2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3) sprawozdania finansowe emitentéw,

4) analizy makroekonomiczne przygotowane przez osrodki badawcze,

5) analizy branzowe bankdéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,

6) informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,

7) spotkania z wybranymi emitentami,

8) informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9) inne uznane zrddta informacgji.

6. Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem, ze
w uzaleznieniu od biezqgcej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywédw moze okresowo znaczgco
wzrastac.

7. Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukgji portfela Funduszu nastepujgce rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne,

2) ryzyko zmian stdp procentowych,

3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,
4) ryzyko ptynnosci,

5) ryzyko ogélnorynkowe,

6) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjq lokat,
7) ryzyko walutowe.
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10.

11.

12.
13.

Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze
szczegdblnym uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego
kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajéw, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju
oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw walutowych.

Przy wyborze akgji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta,
kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢, kapitalizacja i ptynnosé
obrotu oraz mozliwosé osiggniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajgcej
rentownos¢ dtuznych papieréw wartosciowych.

Przy wyborze instrumentéw dtuznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentownos$é¢ danego
instrumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile
takqg uzyskat, oraz ptynnosé danego instrumentu. W przypadku skarbowych papieréw dtuznych oprécz
rentownosci uwzgledniana jest przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna emitujgcego dany
instrument kraju, jego ocena ratingowa oraz ptynnos$¢ danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz
branz w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego
i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane sq instrumenty bedqgce
przedmiotem lokat Funduszu.

Biezgcym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami.
Raz w miesigcu przeglgdu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzgd Towarzystwa i Komitet
Inwestycyjny.
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