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Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
dla Cztonkéw MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Warszawa, 24 marca 2022 roku
Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu wyniki dziatalnosci MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za rok 2021 wraz
z Rocznym Sprawozdaniem Finansowym.

MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,Fundusz”) jest zarzadzany przez MetLife Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (,Towarzystwo”), bedgce czescig MetLife, Inc., jednej z najwiekszych grup ubezpieczeniowych
na $wiecie, ktéra prowadzi dziatalno$é w ponad 40 krajach i oferuje ubezpieczenia, renty kapitatowe, programy
$wiadczen pracowniczych oraz ustugi zarzagdzania aktywami klientom indywidualnym i instytucjonalnym. Warto$é
oszczednosci emerytalnych zgromadzonych na rachunkach Cztonkéw Funduszu wyniosta na koniec 2021 roku
54,94 min zt.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu w 2021 roku wzrosta o 11,53% z 30,88 zt do 34,44 zt i znaczaco
przekroczyta poziom referencyjny (benchmark) ksztattujacy sie na poziomie 5,88%. Benchmark sktada sie
w 50 procentach z inwestycji w indeks WIG oraz w 50 procentach z inwestycji w indeks obligacji skarbowych Treasury
BondSpot Poland Index (TBSP.Index), do ktérego poréwnywane sg wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu
od pierwszego notowania jednostki rozrachunkowej Funduszu, czyli od 31 stycznia 2012 roku, wyniosta 244,4%.

Rok 2021 byt dobrym okresem dla rynkéw akcji, cho¢ zmienno$é, jaka wystepowata na przestrzeni tego okresu,
mozna uznac¢ za relatywnie wysokag m.in. z uwagi na kolejne fale pandemii COVID-19. Czynnikami, ktére wspieraty
wyceny instrumentéw udziatowych w ubiegtym roku, byty bezprecedensowe w swojej skali programy fiskalne
i monetarne ogtoszone przez najistotniejsze z ekonomicznego punktu widzenia gospodarki na $wiecie. Strategia
inwestycyjna Funduszu MetLife DFE nadal skupiata sie na wnikliwej analizie finansowej. Analitycy i zarzadzajgcy
portfelem inwestycyjnym odbywali regularne spotkania z przedstawicielami polskich i zagranicznych spétek
gietdowych, reprezentantami instytucji zycia gospodarczego, ekonomistami i analitykami bankéw inwestycyjnych
oraz biur maklerskich z kraju i zagranicy. Wnioski z tych spotkan oraz analiza danych makroekonomicznych
i finansowych stanowig podstawe do oceny sytuacji i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych
i wspierajg podejmowanie mozliwie najtrafniejszych decyzji inwestycyjnych.

W ubiegtym roku Fundusz MetLife DFE odnotowat stope zwrotu na wysokim poziomie +11,5%. Kluczowymi
czynnikami, ktére determinowaty wyniki inwestycyjne w minionym roku, byty: ogdlne zaangazowane w akcje
oraz odpowiedni dobdr waloréw do portfela. Majac na uwadze silne zachowanie sie indekséw akcyjnych, Fundusz
przez przewazajgca cze$é ubiegtego roku utrzymywat alokacje w akcje powyzej poziomu benchmarkowego, ktéry
stanowi 50% aktywow funduszu. W przypadku selekcji waloréw do portfela inwestycyjnego zdecydowanie dobrym
wyborem okazaty sie spotki z sektoréw finansowych oraz przemystowych. Dobrze radzity sobie rowniez te spétki,
ktére byty w stanie przenosi¢ wzrost kosztéw swojej dziatalnosci zwigzany z inflacjg na ceny swoich produktéw
koncowych. Fundusz ponownie skupiat sie na spotkach z segmentéw nowych technologii, IT oraz biomedycznych,
ktére charakteryzuja sie potencjalng ponadprzecietng stopg zwrotu. Inwestycje w akcje spoétek zagranicznych
stanowity uzupetnienie portfela inwestycyjnego i byty wykorzystywane do dywersyfikacji w kierunku tych spotek
i sektorow gospodarczych, ktére nie sg szeroko reprezentowane na rodzimej gietdzie papieréw wartosciowych.
Czesé obligacyjna, z zatozenia majgca stabilizowa¢ stope zwrotu funduszu, stanowita bufor pozwalajacy na
zmiang alokacji w akcje. Inwestycje w instrumenty dtuzne z uwagi na wcigz mato atrakcyjne rentownosci obligacji
skarbowych, koncentrowaty sie na obligacjach o zmiennej stopie procentowej, w celu ograniczenia ryzyka
stopy procentowe;.

Biezgcy rok niesie ze sobg zdecydowanie wiecej wyzwan dla rynkéw finansowych niz ubiegty. Obecnie skutki
pandemii COVID-19 nie wydaja sie byé zagrozeniem dla rynkéow finansowych. W wariacie bazowym zaktadamy,
ze nawet w przypadku pojawienia sie kolejnych mutacji wirusa nie bedzie juz koniecznosci wprowadzania
obostrzen w dziataniu gospodarek poszczegdlnych panstw. Od poczatku biezgcego roku pewnym wyzwaniem
dla rynkéw finansowych jest wzrost inflacji oraz co za tym idzie dynamika zaciesniania polityki monetarnej przez
najwieksze banki centralne na $wiece. Dodatkowo zupetnie nowym czynnikiem ryzyka sa gospodarcze i polityczne



skutki konfliktu militarnego pomiedzy Rosjg a Ukraing. Konsekwencje ekonomiczne wprowadzanych sankcji
na Rosje sg na chwile obecng relatywnie trudne do oszacowania, a ich realny wptyw bedzie zalezat od czasu
trwania dziatan militarnych oraz zakresu samych sankcji. Z drugiej jednak strony 2022 rok rozpoczelismy z silnym
wzrostem gospodarczym zaréwno w gospodarce polskiej, jak i $wiatowej. Ta wysoka dynamika wzrostu moze
pozytywnie wptywac, pomimo przeciwnosci, ktére wskazalismy wyzej, na utrzymanie relatywnie dobrej koniunktury
gospodarczej i wspiera¢ wyniki notowanych na gietdach przedsiebiorstw. Co wiecej, historycznie akcje jako klasa
aktywow byta jednym z tych segmentéw rynku, ktéry w otoczeniu podwyzszonej inflacji zachowywat potencjat
do obrony wartosci przechowywanych w nim $rodkéw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ zrealizowania
sie scenariusza z negatywng stopg zwrotu z inwestycji w akcje w biezacym roku. Warto jednak dodaé, ze horyzont
inwestycyjny cztonka Funduszu jest istotnie dtuzszy niz rok, a jak dotychczas historyczne dane potwierdzaja, ze
ewentualna dekoniunktura na rynku akcji bardzo czesto stwarzata okazje do odnotowywania ponadprzecietnych
stép zwrotu w przysztosci.

W dniu 4 lipca 2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”)
a NN Continental Europe Holdings B.V. (,NN”), na podstawie ktérej MEUHC sprzeda 100,00% swoich udziatéw
w kapitale zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego akcjonariusza
Towarzystwa (,Transakcja”). Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody Europejskiego Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”). W dniu 7 grudnia
2021 roku Europejski Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow zatwierdzit Transakcje. Na dzien sporzadzenia
niniejszej informacji zgoda KNF nie zostata jeszcze wydana. Oczekuje sig, ze finalizacja Transakcji nastgpi
w 2 kwartale 2022 roku.

Dla cztonkéw MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego nic sie nie zmienia po Transakgcji i nie muszg oni

podejmowac zadnych dziatan.

Z powazaniem

Stawomir Totwinski Krzysztof Kozuchowski Rafat Piotrowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.



Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej

31.01.2012 .

Data (rozpoczecie 30.12.2016 r. 31.12.2018 r. 31.12.2021r.
dziatalno$ci)

warto$¢ jednostki rozrachunkowej 10,00 zt 23,76 zt 21,13 zt 34,44 zt

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji

Wyniki inwestycyjne MetLife DFE sa poréwnywane do stép zwrotu benchmarku, tj. wzorca odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu. Stopg zwrotu
benchmarku MetLife DFE jest stopa zwrotu z portfela, ktéry sktada sie w 50 procentach z inwestycji w indeks WIG
oraz w 50 procentach z inwestycji w indeks obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland Index (TBSP.Index).

Informacja o wysokosci stopy zwrotu MetLife DFE oraz o stopie zwrotu z przyjetego
wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji

Za okres Trzyletni Piecioletni
31.12.2018 r. - 31.12.2021r. 30.12.2016 r. - 31.12.2021r.

stopa zwrotu z benchmarku 9,980% 21,693%

stopa zwrotu MetLife DFE 62,991% 44,949%

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng MetLife DFE

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng MetLife DFE z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub w sektorze gospodarczym, w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

MetLife DFE kieruje sie w swojej dziatalnosci najlepszymi standardami zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
Z kazdg inwestycjg zwigzane jest jednak ryzyko, poniewaz uzyskana stopa zwrotu jest znana dopiero po zakonczeniu
inwestycji i zalezy od szeregu czynnikdw, ktére pozostajg poza kontrolg inwestora.

Polityka inwestycyjna MetLife DFE uwzglednia nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1. Ryzyko rynkowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywdw Funduszu na skutek niekorzystnych zmian cen
rynkowych instrumentéw finansowych, wywotanych przede wszystkim zmianami warunkéw ekonomicznych
danego rynku lub rynku globalnego.

Najwazniejsze rodzaje ryzyka rynkowego to:

e ryzyko rynku akcji — czyli ryzyko utraty warto$ci aktywédw Funduszu na skutek niekorzystnych zmian
rynkowych cen akgji;

e ryzyko stopy procentowej — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek zmian rynkowych
stép procentowych.

2. Ryzyko kredytowe — czyli ryzyko utraty wartosci aktywdédw Funduszu na skutek spadku ceny instrumentu
finansowego danego emitenta spowodowanego jego niewyptacalnoscia, niewyptacalnoscig gwaranta tego
instrumentu lub obnizeniem ratingu emitenta.

3. Ryzyko rozliczenia — czyli ryzyko utraty warto$ci aktywédw Funduszu na skutek btednego lub opdznionego
rozliczenia transakcji albo nierozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz.

4. Ryzyko ptynnosci — czyli ryzyko utraty wartosci aktywédw Funduszu zwigzane z brakiem mozliwosci sprzedazy
danego instrumentu finansowego bez istotnego wptywu na jego cene.

5. Ryzyko walutowe — czyli ryzyko utraty wartosci aktywéw Funduszu na skutek spadku wartosci instrumentow
finansowych denominowanych w walutach obcych w wyniku umocnienia sie waluty polskiej.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — czyli ryzyko utraty warto$ci aktywdw Funduszu wynikajgce
z nienalezytego wywigzania sie ze swoich obowigzkdéw przez Depozytariusza Funduszu.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — czyli ryzyko utraty wartosci aktywédw Funduszu
z powodu duzego zaangazowania w jeden typ instrumentéw, jedng klase aktywdéw badz na jednym rynku, dla
ktorych prawdopodobienstwo spadku wartosci jest zalezne od wspdlnych czynnikéw.



Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w MetLife DFE

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe MetLife DFE,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja — wynika z braku
mozliwosci doktadnego przewidzenia przysztych zmian wartosci lokat Funduszu, a tym samym przysztej wartos$ci
jego jednostki rozrachunkowej. Na wyniki Funduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych przyszte
zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania i ktérych wptyw na lokaty Funduszu moze by¢ rézny w danej
sytuacji rynkowej. MetLife DFE, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywdw w dozwolone prawem i statutem
rodzaje lokat oraz dziatajgc zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat, dazy do zrealizowania zatozonego celu
inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Na ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji moga mie¢ wptyw umowy zawarte przez Fundusz
z innymi podmiotami (nienalezyte wywiazanie sie drugiej strony ze swoich obowigzkéw) oraz szczegdlne warunki
transakcji zawieranych przez Fundusz.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych wystapienie Cztonek MetLife DFE nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw. Naleza do nich:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz;

- zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta, czyli ryzyko poniesienia przez Fundusz straty w przypadku niewywigzania sie
ze swoich zobowigzan gwaranta instrumentéw finansowych nabytych przez Fundusz.

MetLife DFE nie gwarantuje osiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu ani nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotéw.

Ryzyko inflacji, czyli ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych zgromadzonych przez Cztonkéw Funduszu
wynikajgce ze wzrostu poziomu cen w gospodarce. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta realna stopa zwrotu
moze sie okaza¢ mniejsza od realnej warto$ci wptaconych sktadek.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dziatalnosci MetLife DFE, czyli ryzyko zmian regulacji
prawnych (w szczegdlnos$ci przepiséw o dziatalnosci dobrowolnych funduszy emerytalnych, przepiséw podatkowych
lub przepiséw dotyczacych systemu obrotu papierami wartosciowymi), ktére moga mieé¢ negatywny wptyw na
mozliwo$¢ realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego lub stope zwrotu osiagnieta przez Cztonkéw Funduszu.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej MetLife DFE

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego MetLife DFE
I. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej MetLife DFE

Celem inwestycyjnym MetLife DFE jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz dazy do osiggnigecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.
MetLife DFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone
przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,Ustawa”)
oraz przepisami wykonawczymi jako dozwolone kategorie lokat dobrowolnego funduszu emerytalnego.
Fundusz inwestuje gtéwnie w instrumenty finansowe denominowane w walucie krajowej, zaréwno dtuzne
(przede wszystkim emitowane przez Skarb Panstwa), jak i udziatowe (gtéwnie akcje spétek notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie). Cze$¢ aktywow Funduszu lokowana jest w dtuzne i udziatowe
instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.

MetLife DFE jest funduszem aktywnej alokacji. Oznacza to, ze udziat instrumentéw udziatowych i dtuznych
w jego portfelu inwestycyjnym zmienia sie w zaleznosci od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach
finansowych. Fundusz akceptuje umiarkowany i podwyzszony poziom ryzyka inwestycyjnego. Dziatajac w celu
ochrony kapitatu, Fundusz aktywnie wykorzystuje strategie stop-loss.

Il. Zasady alokacji aktywéw MetLife DFE

1. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w strukturze aktywoéw Funduszu nie moze przekraczaé limitow
okreslonych dla dobrowolnych funduszy emerytalnych w Ustawie, przepisach wykonawczych oraz w Statucie
Funduszu. W drodze regulacji wewnetrznych Fundusz moze ustanowi¢ dodatkowe ograniczenia w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, majac na celu podwyzszenie bezpieczenstwa zarzadzanych aktywow.



2. Strategiczna alokacja aktywow Funduszu zaktada modelowy udziat instrumentéw dtuznych na poziomie 50%
aktywoéw Funduszu oraz instrumentéw udziatowych na poziomie 50% aktywdéw Funduszu.

Fundusz na biezgco okresla alokacje aktywdw. Dopuszczalne limity zaangazowania w poszczegdlne klasy
instrumentéw finansowych okreslono nastepujgco:

3.

Klasa instrumentéw finansowych Alokacja
Udziatowe papiery warto$ciowe 10%-80%
Dtuzne papiery warto$ciowe 20%-90%
Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe 0%-30%

Biezgca alokacja aktywoéw Funduszu wynika z decyzji oséb zarzadzajagcych Funduszem, podejmowanych
w oparciu o wewnetrzng ocene ekspercka, na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a)
b)

biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji i dtuznych papieréw wartosciowych;
bezwzglednej i relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywdw.

1ll. Zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych

1.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych sg podejmowane przez osoby zarzagdzajgce Funduszem
w oparciu o wewnetrzng ocene eksperckg na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

9)
h)

biezacej oraz przewidywanej sytuacji makroekonomicznej;

biezgcego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych;

przewidywanych zmian w poszczegdlnych segmentach krzywej dochodowosci;

dochodowosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych i jej przewidywanych zmian;

ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw warto$ciowych;

relacji oczekiwanej stopy zwrotu z papierdw warto$ciowych nieskarbowych i stopy zwrotu
z poréwnywalnych papieréw wartosciowych skarbowych;

ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych;

popytu i podazy.

Decyzje o doborze udziatowych papieréw wartosciowych sg podejmowane przez osoby zarzadzajace
Funduszem w oparciu o wewnetrzng ocene ekspercka na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:

a)
b)

c)
d)
e)

f)
9)

biezacej oraz przewidywanej sytuacji makroekonomicznej;

biezacej oraz przewidywanej sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz pozycji rynkowej emitenta papieréw
wartosciowych;

poréwnania wyceny papieréow warto$ciowych emitenta, sporzadzonej w oparciu o analize fundamentalna,
do biezgcych cen rynkowych;

poréwnania wskaznikéw wyceny papieréw wartosciowych emitenta do $rednich wskaznikéw wyceny
sektora lub catego rynku;

ptynnosci papieréw wartosciowych emitenta;

popytu i podazy;

udziatu papieréw wartosciowych emitenta w indeksach gietdowych.

Podejmujac decyzje inwestycyjne dotyczace doboru dtuznych i udziatowych instrumentéw finansowych,
osoby zarzgdzajace Funduszem wykorzystuja w szczegdlnosci:

a)
b)
c)
d)

rekomendacje wewnetrzne;

analizy i rekomendacje innych instytuciji;
wewnetrzng ocene ekspercka;

analize techniczna.

W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych decyzje inwestycyjne
sg podejmowane przez osoby zarzadzajace Funduszem dodatkowo na podstawie analiz i rekomendacji
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

IV. Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem

1

Wprowadza sie nastepujgce elementy kontroli i monitorowania ryzyka inwestycyjnego:

ustawowe i statutowe limity inwestycyjne;

wewnetrzne limity inwestycyjne;

benchmark, jako stope odniesienia dla oceny efektywnosci portfela inwestycyjnego;
analize odchylen od benchmarku;

pomiar ryzyka rynkowego portfela — obliczanie warto$ci zagrozonej utrata;

lista sygnatéw stop-loss funduszu DFE.



2. W strukturach Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem dziatajg nastepujace jednostki organizacyjne kontroli
ryzyka inwestycyjnego:

e Komitet Inwestycyjny;

o Zespdt Middle Office — odpowiedzialny za kontrole przestrzegania wewnetrznych limitow inwestycyjnych,
analize wynikéw Funduszu i benchmarku oraz pomiar ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz prowadzi polityke dywersyfikacji portfela majacg na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

Polega ona na lokowaniu aktywéw Funduszu w rézne klasy aktywow, sektory gospodarki oraz emitentéw

papieréw warto$ciowych w taki sposéb, aby utrata wartosci jednego z aktywoéw miata ograniczony wptyw

na warto$¢ aktywow catego Funduszu.



Roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych Zarzad MetLife
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania
finansowego MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majatkowe;j i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Woprowadzenie, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty sporzadzone zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz ww. rozporzadzeniem i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujace;j
kolejnosci:

Wprowadzenie 10
Bilans 17
Rachunek zyskow i strat 18
Zestawienie zmian w aktywach netto 19
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 20
Zestawienie portfela inwestycyjnego 21
Dodatkowe informacje i objasnienia 34

Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. dla Cztonkéw MetLife Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego oraz Oswiadczenie Depozytariusza stanowig zataczniki do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Zarzad MetLife PTE S.A. w skiadzie:

Stawomir Totwinski Krzysztof Kozuchowski Rafat Piotrowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet Sujecki Emilia Guz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.o0.

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Warszawa, 24 marca 2022 .



Woprowadzenie

Informacje ogélne

MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,MetLife DFE” lub ,Fundusz”) zostat utworzony na podstawie zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego wydanego 20 grudnia 2011 roku i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 10 stycznia 2012 roku pod numerem RFe 29. Fundusz dziata
na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
Statutu MetLife DFE uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MetLife Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akeyjnej i zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna (,MetLife PTE” lub ,Towarzystwo”) jest organem
MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego. Zgodnie z art. 29 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku przedmiotem dziatalno$ci przedsiebiorstwa MetLife PTE jest wytacznie
zarzgdzanie Funduszem oraz reprezentowanie Funduszu wobec oséb trzecich. Siedziba Towarzystwa znajduje sie
w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000043539. Towarzystwo
jest spdtka akcyjng prawa polskiego, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 93.602.400 ztotych. Akcjonariuszem
Towarzystwa jest MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spotka Akcyjna.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2015 roku
poz. 1675, z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych
zasad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 roku Nr 51, poz. 493, z pdzn. zm.).
Zgodnie z tymi przepisami podstawg do ujmowania w ksiegach rachunkowych Funduszu wptat dokonywanych przez
lub na rzecz cztonkéw Funduszu oraz odpowiadajgcych im zobowigzan jest ich wptyw do Funduszu. Sprawozdanie
finansowe MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem sprzedazy udziatéw MetLife Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie i Reasekuraciji S.A.

W dniu 15 lutego 2021 roku na stronie Rzagdowego Centrum Legislacji opublikowany zostat projekt ustawy o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku z przeniesieniem srodkéw z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta
emerytalne, zgodnie z ktérym przeksztatcenie otwartych funduszy emerytalnych (,OFE”) w specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte (,SFIO”) miato nastgpi¢ w dniu 28 stycznia 2022 roku. Projekt ustawy zaktadat przebudowe
modelu funkcjonowania OFE w taki sposéb, ze planowane zmiany mogtyby mie¢ wptyw na zmiane skali dziatalnosci,
w tym wysokos$¢ realizowanych przychoddw, a takze zmiane podstawy prawnej funkcjonowania Spétki. Jednakze
prace legislacyjne nad projektem ustawy zostaty do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wstrzymane
i Zarzad Spotki nie ma zadnych informacji na temat dalszych dziatan legislacyjnych w tym obszarze.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental
Europe Holdings B.V. (,NN”), na podstawie ktérej MEUHC sprzeda 100,00% swoich udziatéw w kapitale zaktadowym
MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A. (,Transakcja”).

Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw oraz Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 roku Europejski Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zatwierdzit Transakcje. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zgoda
KNF nie zostata jeszcze otrzymana.

Oczekuje sig, ze finalizacja Transakcji nastapi w 2 kwartale 2022 roku. Transakcja zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu
nie wptynie na kontynuacje dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych (za wyjatkiem zestawienia portfela inwestycyjnego
sporzadzonego w tysigcach ztotych) i obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym MetLife DFE jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartos$ci
dokonywanych lokat. Fundusz dazy do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.
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MetLife DFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz przepisami
wykonawczymi jako dozwolone kategorie lokat dobrowolnego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje gtéwnie
w denominowane w walucie krajowej papiery warto$ciowe dtuzne (przede wszystkim skarbowe) i udziatowe (przede
wszystkim akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie) oraz w depozyty bankowe.
Fundusz inwestuje réwniez w dtuzne i udziatowe papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych.

Dopuszczalne limity zaangazowania aktywow Funduszu w poszczegdlne klasy instrumentéw finansowych zostaty
okreslone nastepujgco:

Klasa instrumentéw finansowych Alokacja
Udziatowe papiery warto$ciowe 10%-80%
Dtuzne papiery wartosciowe 20%-90%
Depozyty bankowe i bankowe papiery warto$ciowe 0%-30%

Wyniki inwestycyjne MetLife DFE sa poréwnywane do stép zwrotu benchmarku, tj. wzorca odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu. Stopg zwrotu
benchmarku MetLife DFE jest stopa zwrotu z portfela, ktéry sktada sie w 50 procentach z inwestycji w indeks WIG
oraz w 50 procentach z inwestycji w indeks obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland Index (TBSP.Index).
Dziatalno$c¢ lokacyjna MetLife DFE prowadzona jest w taki sposéb, aby w dtugim horyzoncie czasowym osiggaé
wzrost warto$ci jednostki rozrachunkowej Funduszu.

W 2021 roku dziatalno$é lokacyjna MetLife DFE byta regulowana przez Statut oraz nastepujace akty prawne:

1) Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. 1997 nr 139
poz. 934 z pdzn. zm.);

2) Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U. 2014 poz. 139 z pézn. zm.);

3) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.);

4) Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o0 zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okreéleniem zasad wyptaty emerytur ze
$rodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. 2013 r., 1717 z p6zn. zm.).

Aktywa MetLife DFE podlegajg ograniczeniom inwestycyjnym, o ktérych mowa w wyzej wymienionych przepisach.

Strategia inwestycyjna

Strategia inwestycyjna MetLife DFE ma charakter dtugoterminowy i opiera sie na dwdch najwazniejszych zasadach:
bezpieczenstwa powierzonych srodkéw i maksymalizacji zyskow z lokat.

MetLife DFE jest funduszem aktywnej alokacji. Oznacza to, ze udziat w portfelu inwestycyjnym Funduszu gtéwnych
klas aktywdw, tj. akcji, papieréw dtuznych i depozytéw bankowych, zmienia sie zaleznosci od oceny biezacej
i prognozowane;j sytuacji na rynkach finansowych. Portfel inwestycyjny jest jednoczesnie odpowiednio zréznicowany
pod katem ryzyka lokat w papiery warto$ciowe poszczegdlnych emitentéw, w celu zapewnienia bezpieczenstwa
oraz ptynnosci zarzagdzanych aktywdw. Dywersyfikacja lokat nalezy do podstawowych regut strategii inwestycyjnej
Funduszu.

Decyzje inwestycyjne dotyczace lokowania $rodkéw Funduszu sg poprzedzone rozpoznaniem i oceng globalnej
i lokalnej sytuacji makroekonomicznej, kondycji poszczegdlnych branz gospodarki oraz analizg sytuacji finansowej
przedsiebiorstw i innych instytucji emitujgcych papiery warto$ciowe.

W procesie alokacji sSrodkéw pomiedzy instrumenty udziatowe i dtuzne brane sa w szczegdlno$ci pod uwage: ocena
obecnej i przysztej koniunktury gospodarczej, polityka monetarna i fiskalna oraz sytuacja geopolityczna Polski i na
Swiecie, a takze bedace skutkiem tych czynnikéw przeptywy kapitatowe.

O doborze akcji do portfela inwestycyjnego decyduje przede wszystkim wynik analizy fundamentalne;j.

Poszukiwane sg w szczegdlnosci spotki posiadajgce ugruntowang pozycje rynkowa, dobra kondycje finansowa
i systematycznie wyptacajace dywidendy oraz takie, ktére charakteryzuja sie ponadprzecigtnym potencjatem
wzrostu w $rednim lub dtugim okresie. Istotnym aspektem oceny inwestycji sa perspektywy branzy, w ktérej
dziata spotka. W procesie selekcji badane sg réwniez kompetencje organdw spdtek, struktura ich akcjonariatu,
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a takze przestrzeganie przez nie zasad tadu korporacyjnego. Optymalizacje momentu zakupu lub sprzedazy akcji
wspomagajg analiza przeptywoéw kapitatowych (krajowych oraz zagranicznych) oraz analiza techniczna.

W przypadku funduszu aktywnej alokacji, jakim jest MetLife DFE, instrumenty dtuzne, przynoszace regularny dochéd
w postaci odsetek oraz charakteryzujgce sie nizszg niz akcje zmiennoscig cen, stanowig przede wszystkim narzedzie
ochrony kapitatu w okresach dekoniunktury rynkowej. Dobér obligacji skarbowych do portfela inwestycyjnego
dokonywany jest na podstawie przewidywanych zmian rynkowych stép procentowych oraz wrazliwosci cen obligaciji
na te zmiany. Najptynniejsze obligacje skarbowe moga byé rowniez wykorzystywane jako krotkoterminowa lokata
kapitatu optymalizujgca dochodowo$é tymczasowych nadwyzek ptynnosci Funduszu. Inwestycje w nieskarbowe
instrumenty dtuzne dokonywane sg na podstawie oceny ryzyka kredytowego emitenta i wysokosci oprocentowania
(marzy kredytowej). Istotny wptyw na wynik analizy ryzyka emitenta majg ratingi wiarygodnosci kredytowej
nadawane przez renomowane agencje lub dodatkowe zabezpieczenia obligacji. W przypadku emitentéw, ktérych
papiery wartosciowe sg notowane na rynku regulowanym, podstawa oceny kondycji finansowej i bezpieczenstwa
sptaty obligacji sa wyniki analizy publicznie dostepnych sprawozdan finansowych. Czas inwestowania Funduszu
w poszczegolne instrumenty nie jest z gory okreslony, lecz zalezy od relacji pomiedzy ich wyceng a aktualnym
kursem rynkowym oraz od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych.

W dziatalnosci inwestycyjnej moze by¢ stosowana strategia polegajgca na wykorzystaniu zmian cen instrumentow
finansowych w bardzo krétkim, nawet jednodniowym, horyzoncie czasowym. Ma ona na celu podniesienie stopy
zwrotu Funduszu poprzez wykorzystanie rowniez innych niz fundamentalne przestanek inwestycyjnych, takich jak
sygnaty ptynace z analizy technicznej, ocena nastrojéw inwestoréw oraz inne niekwantyfikowalne czynniki (w tym
pojawiajgce sie nieefektywnosci rynkowe w wycenie instrumentéw finansowych).

W celu ochrony kapitatu, w szczegdlnosci w przypadku nieoczekiwanego ruchu cenowego w dét, moze zostaé
zastosowana strategia ograniczania strat (tzw. stop-loss), polegajaca na sprzedazy aktywdéw pomimo spadku ich
ceny rynkowej ponizej ceny zakupu.

Istotnym elementem strategii inwestycyjnej MetLife DFE sg inwestycje na zagranicznych rynkach finansowych.
Dokonujac ich, Fundusz dazy do osiagniecia wyzszej stopy zwrotu z zarzagdzanych aktywdw poprzez wykorzystanie
korzystniejszych wycen papierow wartosciowych, lepszej koniunktury w danym regionie gospodarki globalnej lub
uzyskanie ekspozycji na atrakcyjne sektory, ktére nie sg reprezentowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, oraz do ograniczenia ryzyka inwestycyjnego portfela poprzez uzyskanie ekspozycji na lokaty, ktérych
ceny nie podlegajg wptywowi negatywnych czynnikéw specyficznych wytacznie dla polskiego rynku finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny

Ksiegi rachunkowe MetLife DFE sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej na terytorium Rzeczpospolitej

Polskiej w oparciu o nastepujgce akty prawne:

— Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku (Dz.U. z 2020 r.,
poz. 105),

— Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.),

— Ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
z dnia 20 kwietnia 2004 roku (Dz.U. z 2019 r., poz. 1808),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2015 ., poz. 1675, z pézn. zm.),

— Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r., Nr 51, poz. 493, z pézn. zm.),

— Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 23 stycznia 2014 roku w sprawie obowigzkdéw informacyjnych funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 142, z pézn. zm.).

Metody wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

Wartos¢ aktywdw i zobowiazan funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu
wyceny, o ktéorym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, z doktadnoscig do jednego grosza.

Wycena aktywow i zobowigzan funduszu emerytalnego nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady
ostroznosci, o ktérej mowa w art. 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Aktywami funduszu sg srodki pieniezne, pochodzace ze sktadek wptaconych do funduszu, nabyte za nie prawa
oraz pozytki z tych praw.
12



Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia na dzien
zawarcia transakciji.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikdw portfela inwestycyjnego i walut obcych ustala sie, przypisujac im najwyzsza
warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metodg HIFO - ,najdrozsze sprzedaja sie jako pierwsze”). W przypadku,
gdy sprzedaz dotyczy papieréw wartosciowych zakupionych po tej samej cenie nabycia, lecz w réznych datach,
sprzedaz tych papieréw odbywa sie wedtug metody FIFO (,zakupione najwczesniej sprzedaja sie jako pierwsze”),
po uwzglednieniu metody HIFO. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone zobowigzaniem odkupu.

Niezrealizowany zysk lub strate z wyceny inwestycji ustala sie jako réznice miedzy wartoscig danego sktadnika
portfela inwestycyjnego w dniu wyceny a ceng jego nabycia lub wartoscig bilansowag w bilansie otwarcia.
Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego wptywa na wynik finansowy funduszu.

Zrealizowany wynik przy sprzedazy papieréw z naliczong amortyzacjg ustala sie jako réznice miedzy ceng zbycia
netto a ceng nabycia powiekszong o amortyzacje dyskonta lub pomniejszong o amortyzacje premii naliczong od
daty rozliczenia transakcji kupna do daty rozliczenia transakcji sprzedazy.

Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy sktadnikdéw portfela inwestycyjnego brane sg pod uwage wszystkie transakcje
zakupu, zaréwno rozliczone, jak i nierozliczone.

Réznice kursowe zrealizowane przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w zrealizowanym
zysku (stracie) z inwestycji.

Odsetki od papieréw dtuznych nalezne od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia tej transakcji
ujmowane sa w przychodach funduszu w dniu zawarcia transakcji sprzedazy w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

Odsetki od papieréw dtuznych nalezne od dnia ustalenia prawa do odsetek do dnia ich wyptaty ujmowane sa
w przychodach funduszu kazdego dnia proporcjonalnie, zgodnie z tabelg odsetkowa.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczonymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym tacznie.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny

Rynkiem wyceny jest wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym dziatajacy regularnie system,
zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych
transakcjach.

Za rynek wyceny uznaje sie rowniez elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych, zwany dalej
»Treasury BondSpot Poland”, prowadzony przez Bond Spot S.A.

Kursem wyceny jest §rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona
na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
a) Treasury BondSpot Poland:
— kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) pozostatych rynkéw:
— kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku
braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia,
w ktorym zostat ustalony.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete notowane na rynku wyceny, ktére byty
przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, wycenia sie w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku
braku kursu wyceny z dnia wyceny sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat
ustalony.
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Papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (dtuzne papiery wartosciowe o terminie do wykupu nie dtuzszym niz
1rok, liczac od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta
lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery warto$ciowe, ktérych okres do rozpoczecia notowania nie przekracza miesigca, sg wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny
do dnia wykupu sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica miedzy
ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng, po jakiej fundusz emerytalny wycenit papier wartosciowy
w ostatnim dniu jego notowania.

Warto$¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2021r., poz. 328, 355, 680, 1505, 1595, 2140), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest réwna
wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi
na rynku wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, warto$é tych akcji jest
okreslana jako warto$é akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$é uprawnien przystugujacych
posiadaczom akcji réznigcych te emisje.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne
zamkniete lub fundusze inwestycyjne mieszane sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu.

Do wyceny aktywéw lokowanych za granicg stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny
aktywow krajowych. Warto$¢ aktywdw zagranicznych jest przeliczana na warto$é w walucie polskiej wedtug kursu
sredniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sg denominowane, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski (NBP) na
dzien wyceny.

Wartosc¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w relacji
do wskazanej przez fundusz waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien
wyceny.

Zgodnie ze stosowang przez fundusz metodologig prawa do akcji spdtki publicznej nienotowane na rynku wyceny
sg wyceniane wedtug wartosci akcji tej spotki, ktére sg notowane na rynku wyceny, przy zatozeniu, ze okres miedzy
dokonaniem przydziatu akcji nowej emisji a ich rejestracjg w depozycie papieréw warto$ciowych jest odpowiednio
krétki oraz brak jest wiarygodnych czynnikéw, ktére mogg wskazywadé, ze wtasciwy sad rejestrowy moze odmowic
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

Zgodnie ze stosowang przez fundusz metodologig prawa poboru nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane
wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Jezeli z przyczyn niezaleznych od funduszu wycena aktywow funduszu nie jest mozliwa wedtug zasad okreslonych
w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych oraz wedtug zasad okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny wedtug
tych zasad bytoby sprzeczne z zasadg ostroznosci, fundusz dokonuje wyceny tych aktywow wedtug okreslonej
przez siebie szczegdtowej metodologii, o ktérej jest zobowigzany poinformowa¢ Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego (UKNF).

Pozostate papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Naleznosci

Nalezno$ci wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty (odpisy aktualizujgce)
i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy ujmuje sie
po kursie $rednim ustalonym dla poszczegdlnych walut przez NBP.

Naleznosci od ZUS z tytutu nienaleznie pobranych $srodkéw na wyptate emerytur okresowych wyceniane sg wedtug

wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki ustawowe na kazdy dzien wyceny.
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Kapitat funduszu

Kapitat funduszu jest utworzony w szczegdlnosci:

e ze sktadek cztonkéw funduszu, wptaconych przez nich w formie srodkéw pienieznych,

ze $rodkéw przypadajgcych osobie uprawnionej w przypadku $mierci oszczedzajgcego,

ze $rodkow cztonkéw funduszu otrzymanych z tytutu wyptaty transferowej z innego funduszu,

ze $rodkow przypadajgcych cztonkowi funduszu z tytutu zwrotu catkowitego lub czesciowego,

z wptat towarzystwa lub depozytariusza wniesionych tytutem naprawienia szkdd, o ktérych mowa w art. 48 lub

art. 160 ust. 2 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

o ze $rodkdw przypadajacych cztonkowi funduszu, przeznaczonych na wyptate dla oszczedzajacego, po spetnieniu
warunkdw, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 pkt 1 oraz w art. 34a ust. 1 pkt 1 ustawy o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Zmniejszenie kapitatu funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek

rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne denominowane w ztotych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie $rednim ustalonym dla poszczegdlnych
walut przez NBP na dzien wyceny.

Zobowigzania

Zobowigzania, ktére nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny, sg wyceniane wedtug
ich warto$ci wymagalnej zaptaty na dzien wyceny, z zastosowaniem zasady ostroznosci.

Wynik finansowy funduszu

Na wynik z inwestycji funduszu sktadajg sie przychody operacyjne pomniejszone o koszty operacyjne funduszu.

Na przychody operacyjne sktadaja sie w szczegodlnosci:

e dywidendy,

e odpisy dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny nabytych ponizej
warto$ci nominalnej,

e odsetki.

Do kosztéw operacyjnych funduszu zalicza sie w szczegdlnosci:

e koszty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw funduszu, stanowigce réwnowarto$é wynagrodzenia
depozytariusza,

e koszty krajowych instytucji rozliczeniowych do wysokosci ustalonej w statucie,

e koszty zagranicznych instytucji rozliczeniowych do wysokos$ci ustalonej w statucie, nieprzekraczajgce
odpowiednich kosztéw krajowych instytucji rozliczeniowych,

e ustalone w statucie funduszu koszty zarzadzania funduszem przez towarzystwo,

e amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej nienotowanych
na rynku wyceny,

e koszty z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek.

Rozliczenia miedzyokresowe

Koszty z tytutu wynagrodzenia towarzystwa, optat dla depozytariusza oraz optat instytucji rozliczeniowych
ujmowane sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i naliczane w kazdym dniu wyceny.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie,
z uwzglednieniem warunkdéw sptaty kredytu lub pozyczki.

Aktywa netto funduszu i warto$é jednostki rozrachunkowej

Wartos$¢ aktywow netto funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu wyceny,
o ktérym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
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z doktadno$cig do jednego grosza. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy z wyjgtkiem sobét. Warto$é aktywow
netto funduszu jest ustalana przez fundusz w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien.

Wartosc aktywow netto funduszu ustala sie, pomniejszajgc wartos¢ aktywow funduszu o jego zobowigzania.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci
aktywow netto funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na
rachunkach prowadzonych przez fundusz. Catkowita warto$¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze réwna
catkowitej warto$ci aktywow netto funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegajg sktadki oraz odsetki z tytutu opdznien ZUS w przekazywaniu
sktadek wptacone do funduszu w formie pienieznej oraz otrzymane wyptaty transferowe.

Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe nastepuje w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty
na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkdw, na rzecz ktérych wnoszona jest wptata, wedtug wartosci
jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek
poszczegdlnym cztonkom.

W pierwszym dniu przeliczenia, ktérym byt 31.01.2012 roku, warto$é¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustawowo
ustalona na poziomie 10,00 ztotych (Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia
1997 roku, art. 100, ust. 3).

Do czasu przeliczenia sktadek i wyptat transferowych sg one przechowywane na odrebnym rachunku pienieznym

funduszu. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania srodkéw pienieznych na tym rachunku stanowia przychod
funduszu.
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Bilans na dzien 31 grudnia 2021r.

Bilans (w PLN) okres :;L:if::r: okre?gizt;:::;
I. | Aktywa 47 320 149,37 55 609 545,59
Portfel inwestycyjny 37 761452,08 54 958 844,77

2. | Srodki pieniezne 493 467,14 649 234,85
a) na rachunkach biezgcych 0,00 0,00

b) na rachunku przeliczeniowym 493 467,14 649 234,85

— na rachunku wptat 445163,46 594 262,01

— na rachunku wyptat 48 303,68 54 972,84

3. | Naleznosci 9 065 230,15 1465,97
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 9 063 759,28 0,00

b) z tytutu dywidend 1470,87 1465,97

¢) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 0,00 0,00

e) od towarzystwa 0,00 0,00

f) pozostate naleznoséci 0,00 0,00

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1l. | Zobowiazania 1197 848,84 664 669,84
1. | Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 899 446,25 150 394,24
2. | Z tytutu pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
3. | Wobec cztonkow 282 941,34 486 122,38
4. | Wobec towarzystwa 3 884,17 9 835,47
5. | Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. | Pozostate zobowigzania 995,00 6 843,00
7. | Rozliczenia migdzyokresowe 10 582,08 1474,75
1ll. | Aktywa netto 46 122 300,53 54 944 875,75
IV. | Kapitat funduszu 30 847 452,87 34 348 154,37
V. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 15 274 847,66 20 596 721,38
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji -1236 069,13 -2 134 819,52

2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 17 951 900,25 30 429 266,00
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1440 983,46 -7 697 725,10
VI. | Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem 46 122 300,53 54 944 875,75




Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021r.

Rachunek zyskéw i strat (w PLN) 5112.2020 3112.2021
okres poprzedni okres biezacy
I. | Przychody operacyjne 393 986,45 552 177,07
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 386 964,29 537 051,79
a) dywidendy i udziaty w zyskach 225 392,00 279 951,10
b) odsetki, w tym: 161572,29 226 910,69
— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 158 105,67 223 942,48
- odsetk’l pd depozytéw bankowych i bankowych papierow 346662 296821
warto$ciowych
c) odp!§ stkontfa 9d d’rgznych papieréw wartosciowych nabytych 0,00 30 190,00
ponizej wartosci nominalnej
2. | Przychody ze $rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych 73,32 0,02
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw
majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
3. | a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 6 948,84 15 125,26
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
4. | Pozostate przychody 0,00 0,00
1l. | Koszty operacyjne 1014 417,21 1450 927,46
1. | Koszty zarzadzania funduszem 956 280,89 1354 542,38
2. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 49 729,78 53 035,57
3. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 1000,00 21335,00
a) amort}/z_aqa premii od_d’ruznych papierow wartosciowych nabytych 1000,00 21335,00
powyzej warto$ci nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
4. | Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
Roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajgcych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
5. | a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 7 085,51 21691,02
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
6. | Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
7. | Pozostate koszty 321,03 323,49
11l. | Wynik z inwestycji (I - II) -620 430,76 -898 750,39
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 218 671,27 6 220 624,11
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 12 586 144,12 12 477 365,75
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -367 472,85 -6 256 741,64
V. | Wynik z operacji (Il + IV) 11598 240,51 5321873,72
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021r.

Zmiany w aktywach netto funduszu (w PLN)

31.12.2020
okres poprzedni

31.12.2021
okres biezacy

A | Zmiana wartosci aktywéw netto
L \S/\éz:;‘;sic;;::jg\zlgglonetto na koniec poprzedniego okresu 34 854 298 41 46122 300,53
Il. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11598 240,51 5321873,72
1. Wynik z inwestycji -620 430,76 -898 750,39
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 12 586 144,12 12 477 365,75
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -367 472,85 -6 256 741,64
Il. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -330 233,39 3500 701,50
1. ng;irzléileenn;z\I;aepitam z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 451713415 5 812 855,06
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 4 847 367,54 2 312 153,56
IV. | Laczna zmiana warto$ci aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (11 + 111) 11268 007,12 8 822 575,22
V. | Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I + IV) 46122 305,53 54 944 875,75
B | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
sprawozdawczego

1504 494,8627

1493 602,3631

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego

1493 602,3631

1595 386,2405

Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa

1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek

23,10 30,88
okresu sprawozdawczego
2. Wartosc¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkows na koniec 30,88 34,44
okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana war_toscn aktywow netto na jednostke 33,68% 1,53%
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa
N 18,06 31,55
w okresie sprawozdawczym
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa
. 31,09 38,12
w okresie sprawozdawczym
6. Wartosé aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni 30,88 34.44

dzien wyceny w okresie sprawozdawczym




Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021r.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w PLN)

31.12.2020
okres poprzedni

31.12.2021
okres biezacy

Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

34 854 298,41

46 122 300,53

1

Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

31177 686,26

30 847 452,87

1.1. | Zmiany w kapitale funduszu -330 233,39 3500 701,50
a) zwigkszenia z tytutu: 4 517 134,15 5812 855,06

— wptat cztonkéw 4 471 860,13 5330 918,89

— otrzymanych wptat transferowych 45 274,02 481936,17

b) zmniejszenia z tytutu: 4 847 367,54 2 312 153,56

— wyptat transferowych 1199 080,90 640 276,66

— wyptat osobom uprawnionym 2930 454,64 1355 314,72

— pozostate 717 832,00 316 562,18

1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 30 847 452,87 34 348 154,37
2. | Wynik finansowy 15 274 847,66 20 596 721,38

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu

46122 300,53

54 944 875,75
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2021r.

Wartosé

Wartosé

. llo§é | nabycia | biezaca Udziat .
Lp.| Instrument finansowy w aktywach Emitent
(wszt.)| (wtys.| (wtys. (W %)
PLN) PLN) °
1.| Bony emitowane przez Skarb Panstwa (o] o (o] 0,00%
2.| Obligacje emitowane przez Skarb Panistwa 17 051 17 499 17 080 30,72%
DS1023 2230 2478 2272 4,09% Skarb Panstwa
120823 21 25 31 0,06% Skarb Panstwa
PS0123 3000 3151 3041 5,47% Skarb Panistwa
WZ0126 3600 3622 3578 6,43% Skarb Panstwa
WzZ1122 3900 3912 3912 7,03% Skarb Panstwa
WZ1126 4 300 4312 4246 7,64% Skarb Panstwa
3.| Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP) 0 0 0 0,00%
Bony pienigzne Narodowego Banku o,
4 Polskiego (NBP) ° o o 0,00%
5.| Obligacje NBP (o} (o] (o] 0,00%
6.| Pozyczka lub kredyt dla NBP (o] o o 0,00%
7 Papiery warto$ciowe gwarantowane o o o 0,00%
lub porgczane przez SP
8. Depozyty, pozyczki lub kredyty o o o 0,00%
gwarantowane lub poreczane przez SP
°. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0,00%
lub poreczane przez NBP
10. Depozyty, pozyczki lub kredyty 0 0 0 0,00%
gwarantowane lub poreczane przez NBP
Obligacje emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na zasadach
11.| okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika o] (] (] 0,00%
1994 r. o autostradach ptatnych oraz
o Krajowym Funduszu Drogowym
12.| Depozyty w bankach krajowych 1| 2896| 2896 5,21%
w walucie polskiej
Depozyt: P000138943 - DEUTSCHE BANK - ., | DEUTSCHE BANK
03.01.2022 1) 2896 2896 5,21% POLSKA SA.
Depozyty w bankach krajowych o
13.| w walutach parstw UE, EOG i OECD o ° ° 0,00%
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11,
1a. banlfowe papiery wart_osmowe 0 0 0 0,00%
lub listy zastawne, emitowane
przez Bank Gospodarstwa Krajowego
15.| Listy zastawne (o] (o] o 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane
16.| przez jednostki samorzadu terytorialnego, o o o 0,00%
bedace przedmiotem oferty publicznej
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane
17.| przez jednostki samorzadu terytorialnego, o o o 0,00%
niebedace przedmiotem oferty publicznej
18.| Obligacje przychodowe o o o 0,00%
Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez inne podmio-
19.| ty niz jednostki samorzadu terytorialnego, o o (o] 0,00%

bedace przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2021 r. (cd.)

Wartosé | Wartosé .
llo§é | nabycia | biezaca Udziat
Lp.| Instrument finansowy w aktywach Emitent
(wszt.)| (wtys.| (wtys. (W %)
PLN) PLN) °
Zabezpieczone catkowicie obligacje
sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych
20.| zamknietych, bedace przedmiotem oferty o o o 0,00%
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej
Zabezpieczone catkowicie obligacje
i inne dtuzne papiery wartosciowe
o1, podmlqtow |nnych_n|zjec:lnos_tkl_samorzqdu 110 1098 1099 1,98%
terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
PEKAO LEASING SP.Z O.0. o, | PEKAO LEASING
OBLIGACJE SERII PEKALO68 010322 10| 1098 1099 1,98% SP.Z00.
Zabezpieczone catkowicie obligacje
sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych
22.| zamknietych, niebedace przedmiotem oferty o (o] o 0,00%
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej
Niezabezpieczone catkowicie obligacje
i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla
23. ktoryt_:h Poclim'lotaml ’zobow'lqz'anyml do o o o 0,00%
spetnienia Swiadczen sg spétki notowane
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
Niezabezpieczone catkowicie obligacje
i inne dtuzne papiery wartosciowe spétek
24, nlenotqwanych na rynku regulowa_nym na o o 0 0,00%
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
Niezabezpieczone catkowicie obligacje
sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych
25.| zamknietych, bedace przedmiotem oferty o o o 0,00%
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej
26. Kwity fiepozytowe dopuszczone do obrotu 0 0 0 0,00%
na krajowym rynku regulowanym
Akcje sp6tek notowanych na rynku
27.| regulowanym na terytorium 1265471 40583 | 33447 60,15%
Rzeczypospolitej Polskiej
o 1BIT
11 BIT STUDIOS S.A. 3913 1873 2165 3,89% STUDIOS SA.
ALLEGRO.EU
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 32 000 1510 1246 2,24% SOCIETE
ANONYME
ALIOR BANK S.A. 12 000 766 647 1,16% | ALIOR BANK S.A.
ATM GRUPA S.A. 89 664 401 399 0,72% | ATM GRUPA S.A.
o BANK POLSKA
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 7 000 765 852 1,53% KASA OPIEKI S.A.
o BENEFIT
BENEFIT SYSTEMS S.A. 1000 801 644 1,16% SYSTEMS SA.
., | SOHO DEVELO-
SOHO DEVELOPMENT S.A. 15 424 22 6 0,01% PMENT S.A.
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2021r. (cd.)

Wartosé | Wartosé .

llo§é | nabycia | biezaca Udziat
Lp.| Instrument finansowy Y 2 w aktywach Emitent

(wszt.)| (wtys.| (wtys. W %)

PLN) PLN) °
BUDIMEX S.A. 2700 757 622 1,12% BUDIMEX S.A.
CAPITEA S.A. 147 952 1648 0 0,00% CAPITEA S.A.
CCCS.A. 9 000 848 944 1,70% CCCS.A.
. CELON
CELON PHARMA S.A. 70 000 2520 231 4,16% PHARMA S.A.
COMP S.A. 12 695 746 656 1,18% COMP S.A.
DINO POLSKA S.A. 500 135 182 0,33% | DINO POLSKAS.A.
. AMREST
AMREST HOLDINGS SE 32 000 1019 882 1,59% HOLDINGS SE
ERBUD S.A. 19 760 1658 1041 1,87% ERBUD S.A.
EUROCASH S.A. 17 110 314 183 0,33% | EUROCASH S.A.
GAMES OPERATORS S.A 77099 | 1821 725 1,30% GAMES
o ? OPERATORS S.A.
GRUPA KETY S.A. 485 306 296 0,53% | GRUPA KETY S.A.
. GRUPA
GRUPA PRACUJ S.A. 6977 516 505 0,91% PRACUJ S.A.
IMS S.A. 224 027 627 647 1,16% IMS S.A.
INTER CARS S.A. 1400 642 653 117% | INTER CARS S.A.
. o KGHM POLSKA
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 8 000 1148 1115 2,01% MIEDZ S.A.
o KRYNICKI
KRYNICKI RECYKLING S.A. 35 000 692 669 1,20% RECYKLING S.A.
LPPS.A. 65 1079 1115 2,00% LPP S.A.
. LS
LSI SOFTWARE S.A. 31478 429 400 0,72% SOFTWARE SA.
MO-BRUK S.A. 640 212 246 0,44% MO-BRUK S.A.
o MENNICA
MENNICA POLSKA S.A. 281 44 59 0,11% POLSKA S.A.
o ONCOARENDI
ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A. 27 612 1437 1043 1,88% THERAPEUTICS SA.
ONDE S.A. 100 000 2600 1630 2,93% ONDE S.A.
OT LOGISTICS S.A. 18 152 467 159 0,29% | OT LOGISTICS S.A.
PCF GROUP S.A. 30 000 1599 1451 2,61% | PCF GROUP S.A.
PLAYWAY S.A. 1350 555 567 1,02% PLAYWAY S.A.
o, | CAPTOR THERA-
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. 9 000 1530 1619 2,91% PEUTICS S.A.
MEDINICE S.A. 60 000 1800 1217 2,19% MEDINICE S.A.
) POWSZECHNA
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI o KASA OSZCZE-
BANK POLSKI S.A. 18 000 798 805 145% | DNOSCI BANK
POLSKI S.A.
POWSZECHNY
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 16 000 588 568 1,02% ZAKEAD UBEZ-
PIECZEN S.A.
ZPUE S.A. 3492 785 716 1,29% ZPUE S.A.
o RYVU THERA-
RYVU THERAPEUTICS S.A. 12 000 702 732 1,32% PEUTICS S.A.
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2021 r. (cd.)

Wartosé | Wartosé .
llo§é | nabycia | biezaca Udziat
Lp.| Instrument finansowy w aktywach Emitent
(wszt.)| (wtys.| (wtys. (W %)
PLN) PLN) °
SANTANDER
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 800 136 277 0,50% BANK
POLSKA S.A.
SELVITAS.A. 6 867 261 562 1,01% SELVITA S.A.
o SANOK RUBBER
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 13 000 344 212 0,38% COMPANY SA.
STS HOLDING S.A. 32853 756 778 1,40% | STSHOLDING S.A.
. TEN SQUARE
TEN SQUARE GAMES S.A. 3645 1748 1280 2,30% GAMES SA.
o, | TOWER INVEST-
TOWER INVESTMENTS SA 52 000 1176 618 1,11% MENTS SA
Akcje spétek notowanych w innych
28.| systemach obrotu na terytorium (] (o] (] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Akcje spotek bedace przedmiotem
29.| oferty publicznej na terytorium (] (o] (] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa do akcji notowane
30.| na rynku regulowanym na terytorium o (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa poboru notowane
31.| na rynku regulowanym na terytorium (] (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa do akcji notowane
32.| winnych systemach obrotu na terytorium 0 (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa poboru notowane w innych
33.| systemach obrotu na terytorium o (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej
34.| na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (o] (o] (o] 0,00%
nienotowane na rynku regulowanym
Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty
35.| publicznej na terytorium Rzeczypospolitej o ] (] 0,00%
Polskiej nienotowane na rynku regulowanym
Prawa poboru bedace przedmiotem oferty
36.| publicznej na terytorium Rzeczypospolitej (0] o o 0,00%
Polskiej nienotowane na rynku regulowanym
Obligacje zamienne na akcje spétek
37.| notowanych na rynku regulowanym (o] (o] (o] 0,00%
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
38. Certyfikaty |nw1_-)stycyjne ?mltowane. o 0 0 0,00%
przez fundusze inwestycyjne zamknigte
Certyfikaty inwestycyjne emitowane
39.| przez sekurytyzacyjne fundusze (o] (o] (o] 0,00%
inwestycyjne zamknigte
0. :Jednostkl _uczestnlctwa funduszy 0 0 o 0,00%
inwestycyjnych otwartych
a. Jednostkl_uczestnlc:twa specjalistycznych 0 0 o 0,00%
funduszy inwestycyjnych otwartych
42.| Inne krajowe instrumenty finansowe (o] (o] (] 0,00%
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2021 r. (cd.)

Lp.

Instrument finansowy

llo§é
(w szt.)

Wartosé
nabycia
(w tys.
PLN)

Wartosé
biezaca
(w tys.
PLN)

Udziat
w aktywach
(w %)

Emitent

43.

Razem lokaty krajowe

1282 633

62 077

54 523

98,05%

44.

Obligacje, bony skarbowe i inne dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez rzady
panstw UE, EOG i OECD

0o

(o]

(o}

0,00%

45.

Pozyczki lub kredyty dla rzadéw lub bankéw
centralnych paristw UE, EOG i OECD

0,00%

46.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez banki centralne panstw UE,
EOG i OECD

0,00%

47.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
gwarantowane lub poreczane przez rzady
lub banki centralne panstw UE, EOG i OECD

0,00%

48.

Depozyty, kredyty, pozyczki gwarantowane
lub porgczane przez rzady lub banki
centralne panstw UE, EOG i OECD

0,00%

49,

Depozyty w bankach lub instytucjach
kredytowych panstw UE, EOG i OECD
(w podziale na walute)

0,00%

50.

Listy zastawne emitowane przez instytucje
kredytowa, majaca siedzibe na terytorium
UE, EOG i OECD

0,00%

51.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez wtasciwe regionalne

lub lokalne wtadze publiczne panstw UE,
EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty
publicznej

0,00%

52.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez wtasciwe regionalne

lub lokalne wtadze publiczne panstw UE,
EOG i OECD, niebedace przedmiotem
oferty publicznej

0,00%

53.

Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez wiasciwe regionalne lub lokalne
witadze publiczne painstw UE, EOG i OECD,
bedace przedmiotem oferty publicznej

0,00%

54.

Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez inne podmioty niz wtasciwe regionalne
lub lokalne wtadze publiczne panstw UE,
EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty
publicznej

0,00%

55.

Niebedace przedmiotem oferty publicznej
zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez wiasciwe regionalne lub lokalne
wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD

0,00%

56.

Niebedace przedmiotem oferty publicznej
zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty majace siedzibe na
terytorium UE, EOG i OECD inne niz
wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstw UE, EOG i OECD

0,00%
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2021 r. (cd.)

Lp.

Instrument finansowy

llosé
(w szt.)

Wartosé
nabycia
(w tys.
PLN)

Wartosé
biezaca
(w tys.
PLN)

Udziat
w aktywach
(w %)

Emitent

57.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla
ktérych podmiotami zobowigzanymi do
spetnienia §wiadczen sa spétki notowane
na rynku regulowanym w painstwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

0,00%

58.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe spétek
nienotowanych na rynku regulowanym
na terytorium UE, EOG i OECD, bedace
przedmiotem oferty publicznej

0,00%

59

Obligacje przychodowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terytorium UE,
EOG i OECD

0,00%

60.

Akcje spotek notowanych na rynku
regulowanym w paristwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

1333

473

436

0,78%

ZALANDO SE

1333

473

436

0,78%

ZALANDO SE

61.

Prawa poboru notowane na rynku
regulowanym w panstwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

0,00%

62.

Prawa do akcji notowane na rynku
regulowanym w paristwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

0,00%

63

Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej
na terytorium UE, EOG i OECD nienotowane
na rynku regulowanym

0,00%

64.

Prawa poboru do akcji bedacych
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
UE, EOG i OECD nienotowane na rynku
regulowanym

0,00%

65.

Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium UE, EOG i OECD
nienotowane na rynku regulowanym

0,00%

66.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania typu
zamknigtego majace siedzibe na terytorium
UE, EOG i OECD

0,00%

67.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania typu
otwartego majace siedzibe na terytorium UE,
EOG i OECD

0,00%

68.

Obligacje zamienne na akcje spétek
notowanych na rynku regulowanym

w pafistwach innych niz Rzeczpospolita
Polska

0,00%

69.

Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w panstwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

0,00%

70.

Inne zagraniczne instrumenty finansowe

0

0,00%

7.

-

Razem lokaty zagraniczne

1333

473

436

0,78%

72.

Razem lokaty

1283 966

62 550

54 959

98,83%
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosé

Wartosé

. llo§é | nabycia | biezaca Udziat .
Lp.| Instrument finansowy w aktywach Emitent
(wszt.)| (wtys.| (wtys. (W %)
PLN) PLN) °
1.| Bony emitowane przez Skarb Panstwa (o] o (o] 0,00%
2.| Obligacje emitowane przez Skarb Panistwa 15 501 15749 15 980 33,75%
WZ0121 3000 3013 3007 6,35% Skarb Panstwa
WZ0124 2000 1984 2013 4,25% Skarb Parstwa
WZ1122 3900 3912 3914 8,27% Skarb Panistwa
DS0725 600 621 685 1,45% Skarb Panstwa
DS1023 730 814 815 1,72% Skarb Panstwa
120823 21 25 31 0,06% Skarb Panstwa
PS0123 3000 3151 3223 6,81% Skarb Panstwa
PS0421 1100 1087 1122 2,37% Skarb Panstwa
PSO721 1150 1143 1170 2,47% Skarb Panstwa
3.| Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP) 0 0 0 0,00%
Bony pienigzne Narodowego Banku o
4| Polskiego (NBP) 0 0 0 0,00%
5.| Obligacje NBP (o] o o 0,00%
6.| Pozyczka lub kredyt dla NBP (o} (o] (o] 0,00%
7. Papiery warto$ciowe gwarantowane 0 0 0 0,00%
lub poreczane przez SP
s, Depozyty, pozyczki lub kredyty 0 o 0 0,00%
gwarantowane lub poreczane przez SP
a. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0,00%
lub poreczane przez NBP
10. Depozyty, pozyczki lub kredyty 0 o o 0,00%
gwarantowane lub poreczane przez NBP
Obligacje emitowane przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na zasadach
11.| okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika (o] (o] (] 0,00%
1994 r. o autostradach ptatnych oraz
o Krajowym Funduszu Drogowym
12.| Depozyty w bankach krajowych 1| 1000| 1000 2,11%
w walucie polskiej
Depozyt: PO00103576 - DEUTSCHE BANK - ., | DEUTSCHE BANK
04.01.2021 1| 1000} 1000 2,11% POLSKA SA.
Depozyty w bankach krajowych o
13.| v walutach panstw UE, EOG i OECD o ° ° 0,00%
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11,
14. bankowe papiery wartosciowe lub listy o o o 0,00%
zastawne, emitowane przez
Bank Gospodarstwa Krajowego
15.| Listy zastawne o] o] (o] 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane
16. | przez jednostki samorzadu terytorialnego, o o (o] 0,00%
bedace przedmiotem oferty publicznej
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane
17.| przez jednostki samorzadu terytorialnego, o o (o] 0,00%
niebedace przedmiotem oferty publicznej
18.| Obligacje przychodowe o o (o] 0,00%
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE
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Lp.

Instrument finansowy

llosé
(w szt.)

Wartosé
nabycia
(w tys.
PLN)

Wartosé
biezaca
(w tys.
PLN)

Udziat
w aktywach
(w %)

Emitent

19.

Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez inne podmioty
niz jednostki samorzadu terytorialnego,
bedace przedmiotem oferty publicznej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

0,00%

20.

Zabezpieczone catkowicie obligacje
sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, bedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

0,00%

21.

Zabezpieczone catkowicie obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe
podmiotéw innych niz jednostki samorzadu
terytorialnego lub ich zwigzki, niebedace
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

0,00%

22,

Zabezpieczone catkowicie obligacje
sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, niebedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

0,00%

23.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych
podmiotami zobowigzanymi do spetnienia
$wiadczef s spétki notowane na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

0,00%

24,

Niezabezpieczone catkowicie obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe spétek
nienotowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

0,00%

25.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje
sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, bedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

0,00%

26.

Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu
na krajowym rynku regulowanym

0,00%

27.

Akcje spétek notowanych
na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

3 357 302

22 338

20782

43,92%

AGORAS.A.

24 912

208

181

0,38%

AGORAS.A.

11 BIT STUDIOS S.A.

1675

863

796

1,68%

1BIT
STUDIOS S.A.

ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

814 562

790

782

1,65%

ALTUS
TOWARZYSTWO
FUNDUSZY
INWESTY-
CYJNYCH S.A.

ATM GRUPA S.A.

54 521

245

0,47%

ATM GRUPA S.A.
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzief 31 grudnia 2020 r. (cd.)

Wartosé | Wartosé .
llo§é | nabycia | biezaca Udziat
Lp.| Instrument finansowy w aktywach Emitent
(wszt.)| (wtys.| (wtys. W %)
PLN) PLN)
o BENEFIT
BENEFIT SYSTEMS S.A. 1500 1012 1251 2,64% SYSTEMS S.A.
. SOHO DEVE-
SOHO DEVELOPMENT S.A. 15 424 22 9 0,02% LOPMENT S.A.
BOOMBIT S.A. 20 201 449 345 0,73% BOOMBIT S.A.
INTER CARS S.A. 1496 404 352 0,74% | INTER CARS S.A.
CD PROJEKT S.A. 4 000 1022 1103 2,33% | CD PROJEKT S.A.
. CELON
CELON PHARMA S.A. 3210 124 124 0,26% PHARMA SA.
ClI GAMES S.A. 800 000 1014 1042 2,20% Cl GAMES S.A.
COMP S.A. 12 695 746 681 1,44% COMP S.A.
COMARCH S.A. 2500 478 477 1,01% | COMARCH S.A.
ENEA S.A. 25 000 145 163 0,35% ENEA S.A.
EUROCASH S.A. 17 110 314 241 0,51% | EUROCASH S.A.
GETBACK S.A. 147 952 1648 0 0,00% GETBACK S.A.
. GAMES
GAMES OPERATORS S.A. 65 099 1489 1317 2,78% OPERATORS S.A.
IMS S.A. 224 027 627 547 1,16% IMS S.A.
. Lsl
LSI SOFTWARE S.A. 49 981 675 568 1,20% SOFTWARE SA.
MEDIACAP SA 406 883 968 596 1,26% MEDIACAP SA
ML SYSTEM S.A. 10 000 800 853 1,80% | MLSYSTEM S.A.
N MENNICA
MENNICA POLSKA S.A. 281 44 54 0,11% POLSKA S.A.
o MASTER
MASTER PHARM S.A. 61000 222 222 0,47% PHARM S.A.
NanoGroup S.A. 172 000 700 728 1,54% | NanoGroup S.A.
OT LOGISTICS S.A. 18 152 467 73 0,16% | OT LOGISTICS S.A.
PCF GROUP S.A. 1908 595 842 1,78% | PCF GROUP S.A.
o BANK POLSKA
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 3200 150 197 0,42% KASA OPIEKI S.A.
PGE POLSKA
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 68 500 500 448 0,95% | GRUPA ENERGE-
TYCZNAS.A.
POLSKI KON-
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 6 950 303 403 0,85% | CERN NAFTOWY
ORLEN S.A.
POWSZECHNA
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI o KASA OSZCZE-
BANK POLSKI S.A. 6000 133 176 0:37% | DNOSCI BANK
POLSKI S.A.
ZPUE S.A. 2000 297 298 0,63% ZPUE S.A.
. POWSZECHNY
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 5000 151 162 0,34% ZAKLAD UBEZ-
PIECZEN S.A.
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2020 r. (cd.)

Wartosé | Wartosé .
llo§é | nabycia | biezaca Udziat
Lp.| Instrument finansowy w aktywach Emitent
(wszt.)| (wtys.| (wtys. (W %)
PLN) PLN) °
QUERCUS
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY o, | TOWARZYSTWO
INWESTYCYJNYCH SA. 28258 o8 102 0.22% | EUNDUSZY INWE-
STYCYJNYCH S.A.
R22 S.A. 25 660 559 887 1,88% R22 S.A.
RADPOL S.A. 90 000 219 207 0,44% RADPOL S.A.
o RYVU THERA-
RYVU THERAPEUTICS S.A. 10 000 600 490 1,04% PEUTICS SA.
SKARBIEC
SKARBIEC HOLDING S.A. 25108 652 633 1,34% HOLDING SA.
SELVITA S.A. 8 000 304 387 0,82% SELVITA S.A.
o SANTANDER
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1900 323 357 0,75% | g ANK POLSKASA.
o SECO/
SECO/WARWICK S.A. 515 7 7 0,01% WARWICK SA.
TIM S.A. 45 000 600 818 1,73% TIM S.A.
VOXEL S.A. 4500 16 182 0,38% VOXEL S.A.
X-TRADE
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SA 50 000 846 887 1,87% | BROKERS DOM
MAKLERSKI SA
PCF GROUP S.A. 8 092 405 572 1,21% | PCF GROUP S.A.
Akcje spétek notowanych w innych
28.| systemach obrotu na terytorium (o] (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Akcje spétek bedace przedmiotem
29.| oferty publicznej na terytorium (o] (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa do akcji notowane na rynku
30.| regulowanym na terytorium o] (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa poboru notowane na rynku
31.| regulowanym na terytorium (o] (] (] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa do akcji notowane
32.| w innych systemach obrotu na terytorium o] (] (] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Prawa poboru notowane w innych
33.| systemach obrotu na terytorium (o] (o] (o] 0,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej
34.| na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (o] (o] (o] 0,00%
nienotowane na rynku regulowanym
Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty
35.| publicznej na terytorium Rzeczypospolitej (o] (o] o 0,00%
Polskiej nienotowane na rynku regulowanym
Prawa poboru bedace przedmiotem oferty
36.| publicznej na terytorium Rzeczypospolitej (o] (o] o 0,00%

Polskiej nienotowane na rynku regulowanym
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Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2020 r. (cd.)

Lp.

Instrument finansowy

llo§é
(w szt.)

Wartosé
nabycia
(w tys.
PLN)

Wartosé
biezaca
(w tys.
PLN)

Udziat
w aktywach
(w %)

Emitent

37.

Obligacje zamienne na akcje spétek
notowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

(o}

(o]

0,00%

38.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez fundusze inwestycyjne zamkniete

0,00%

39.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez sekurytyzacyjne fundusze
inwestycyjne zamkniete

0,00%

40

Jednostki uczestnictwa funduszy

‘| inwestycyjnych otwartych

0,00%

a1.

Jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych

o

0,00%

42.

Inne krajowe instrumenty finansowe

0o

0,00%

43.

Razem lokaty krajowe

3372804

39 088

37761

79,80%

44.

Obligacje, bony skarbowe i inne dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane
przez rzady panstw UE, EOG i OECD

0,00%

45.

Pozyczki lub kredyty dla rzadéw lub bankéw
centralnych panstw UE, EOG i OECD

0,00%

46.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez banki centralne panstw UE,
EOG i OECD

0,00%

47.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
gwarantowane lub poreczane przez rzady
lub banki centralne panstw UE, EOG i OECD

0,00%

48.

Depozyty, kredyty, pozyczki gwarantowane
lub poreczane przez rzady lub banki
centralne panstw UE, EOG i OECD

0,00%

49.

Depozyty w bankach lub instytucjach
kredytowych panstw UE, EOG i OECD
(w podziale na walute)

0,00%

50.

Listy zastawne emitowane przez instytucje
kredytowa, majaca siedzibe na terytorium
UE, EOG i OECD

0,00%

51.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez wtasciwe regionalne

lub lokalne wtadze publiczne panstw UE,
EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty
publicznej

0,00%

52.

Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez wtasciwe regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG

i OECD, niebedace przedmiotem oferty
publicznej

0,00%

53.

Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez wtasciwe regionalne lub lokalne
wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD,
bedace przedmiotem oferty publicznej

0,00%
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Lp.

Instrument finansowy

llosé
(w szt.)

Wartosé
nabycia
(w tys.
PLN)

Wartosé
biezaca
(w tys.
PLN)

Udziat
w aktywach
(w %)

Emitent

54.

Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez inne podmioty niz wiasciwe regionalne
lub lokalne wtadze publiczne panstw UE,
EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty
publicznej

0,00%

55.

Niebedace przedmiotem oferty publicznej
zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez wtasciwe regionalne lub lokalne
wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD

0,00%

56.

Niebedace przedmiotem oferty publicznej
zabezpieczone catkowicie obligacje i inne
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez podmioty majace siedzibe na
terytorium UE, EOG i OECD inne niz
wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstw UE, EOG i OECD

0,00%

57.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla
ktérych podmiotami zobowigzanymi do
spetnienia $wiadczen sg spétki notowane na
rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska

0,00%

58.

Niezabezpieczone catkowicie obligacje

i inne dtuzne papiery wartosciowe spétek
nienotowanych na rynku regulowanym
na terytorium UE, EOG i OECD, bedace
przedmiotem oferty publicznej

0,00%

59.

Obligacje przychodowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe na terytorium UE,
EOG i OECD

0,00%

60.

Akcje spétek notowanych na rynku
regulowanym w paristwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

0,00%

61.

Prawa poboru notowane na rynku
regulowanym w paristwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

0,00%

62.

Prawa do akcji notowane na rynku
regulowanym w panstwach innych
niz Rzeczpospolita Polska

0,00%

63.

Akcje bedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium UE, EOG i OECD
nienotowane na rynku regulowanym

0,00%

64.

Prawa poboru do akcji bedacych
przedmiotem oferty publicznej na terytorium
UE, EOG i OECD nienotowane na rynku
regulowanym

0,00%

65.

Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium UE, EOG i OECD
nienotowane na rynku regulowanym

0,00%
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Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzief 31 grudnia 2020 r. (cd.)

Wartosé | Wartosé Udziat
. lloéé | nabycia | biezaca .
Lp.| Instrument finansowy (w szt.) (w tys (w tys w aktywach Emitent
PLN)|  PLN) (w %)
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
66. lnstytu.qe wspolpego l‘nwe.stowanla typt:| 0 0 0 0,00%
zamknigtego majace siedzibe na terytorium
UE, EOG i OECD
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
67. instytucje wsp!olneg.o myvestowama t)'lpu 0 0 0 0,00%
otwartego majace siedzibe na terytorium UE,
EOG i OECD
Obligacje zamienne na akcje spétek
68.| notowanych na rynku regulowanym (o] (o} (o] 0,00%
w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu
69.| na rynku regulowanym w panstwach innych (] (] ] 0,00%
niz Rzeczpospolita Polska
70.| Inne zagraniczne instrumenty finansowe o (o] o 0,00%
71.| Razem lokaty zagraniczne (o] ] (] 0,00%
72.| Razem lokaty 3372804 | 39088 37761 79,80%
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE

Informacja dodatkowa na dzien 31 grudnia 2021r.

Pozycje dodatkowych informacji

01.01.2020 -
31.12.2020 r.

01.01.2021 -
31.12.2021r.

Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawo

zdawczy w odnies

ieniu do pozyciji:

1. | ,Srodki pienigzne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 0,00 0,00
a) $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,00 0,00

b) $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 0,00

¢) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00

d) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00

e) waluty EUR 0,00 0,00

f) waluty USD 0,00 0,00

g) innych walut 0,00 0,00

h) $rodkéw w drodze 0,00 0,00

i) innych $rodkéw 0,00 0,00

2. i,ffl:‘(::;sji:r;isviizlekr;z;ia:chunku przeliczeniowym wptat”; 445 163,46 594 262,01
a) $rodkéw wptaconych za cztonkéw (dotyczy pracowniczego funduszu) 445163,46 594 262,01

b) srodkéw wptaconych przez cztonkéw (dotyczy dobrowolnego funduszu) 0,00 0,00

c) $rodkdéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 0,00

d) innych $rodkéw 0,00 0,00

3. | nformate o wielkoter rodkevr YR 4830368 5497284
a) przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 0,00

b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 48 303,68 54 972,84

c) innych 0,00 0,00

% | informacie o wilkosel satetnoseiz ytutd spraedazy: o 9063 759,28 0,00
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 9 063 759,28 0,00

b) obligacji skarbowych 0,00 0,00

c) bonéw 0,00 0,00

d) pozostatych obligaciji 0,00 0,00

e) certyfikatow 0,00 0,00

f) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

9) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

h) listéw zastawnych 0,00 0,00

i) praw pochodnych 0,00 0,00

j) innych 0,00 0,00

5. | ,Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 0,00 0,00
a) rachunkéw bankowych 0,00 0,00

b) sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00

— obligacji 0,00 0,00

— depozytéw bankowych 0,00 0,00

— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

— listéw zastawnych 0,00 0,00

— pozostatych 0,00 0,00

c) kredytéw 0,00 0,00

d) pozyczek 0,00 0,00

e) innych 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa na dzien 31 grudnia 2021 r. (cd.)

Pozycje dodatkowych informacji 2:102122322: r-. 2:321 2282211;
6. | ,Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 0,00 0,00
a) pokrycia szkody 0,00 0,00
b) innych
e ey ik oo e | 9944z te03e2s
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 899 446,25 150 394,24
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
¢) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
f) bankowych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
8. :,Zobowigzania_z tyty}_u poiyc'zek i’kredytéw”; o 0,00 0,00
informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu zaciagnietych:
a) pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00
b) kredytéw dtugoterminowych 0,00 0,00
c) kredytéw krétkoterminowych 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
9. | informacie o wielkosel robowiasan 2 tytutus 2820M34| 48612238
a) wptat 234 998,80 445190,64
b) wyptat transferowych 0,00 0,00
c) pokrycia szkody 0,00 0,00
d) innych 47 942,54 40 931,74
10, | ormacs o wielkotei sobowigzan  tytutu: 3 884,17 983547
a) optaty od sktadki 3 884,17 9 835,47
b) optat transferowych 0,00 0,00
c) optat za zarzadzanie 0,00 0,00
d) innych 0,00 0,00
11. | ,Zobowigzania pozostate”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 995,00 6 843,00
a) wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b) wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
¢) innych 995,00 6 843,00
Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje
12. | instrumentéw pochodnych z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci 0,00 0,00
godziwej
1l. | Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:
1. | Informacje o wielkosci przychodéw z: 393 986,45 552 177,07
a) rachunkéw $rodkéw pienieznych 73,32 0,02
b) depozytéw bankowych 3 466,62 2 968,21
c) obligacji 158 105,67 223 942,48
d) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
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Pozycje dodatkowych informacji 2:1021223228 r-. 2:1021 2282211;
e) listéw zastawnych 0,00 0,00
f) kredytow 0,00 0,00
g) innych, w tym: 232 340,84 325 266,36
— dywidend i udziatéw w zyskach 225 392,00 279 951,10

- Sggii;:jc\ilblzlr(tc;r;tce? 2gr:i’r:azlr;ye<;h papieréow wartosciowych nabytych 0,00 30 190,00

— pozostatych 6 948,84 15 125,26
2. | Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 6 948,84 15 125,26
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

— bonéw 0,00 0,00

— obligacji 0,00 0,00

— certyfikatow 0,00 0,00

— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

— listéw zastawnych 0,00 0,00

— innych 0,00 0,00

b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
— akgcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

— bonéw 0,00 0,00

— obligacji 0,00 0,00

- certyfikatéw 0,00 0,00

— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

— listéow zastawnych 0,00 0,00

— innych 0,00 0,00

c) ujete w érodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz zobowigzaniach 6 948,84 15 125,26
3. | ,Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztéw z tytutu: 49 729,78 53 035,57
a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 1792,71 3282,54
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c) optat za przechowywanie 3582,84 5113,88
d) optat za rozliczanie 8105,87 8 483,07
e) weryfikacji wartosci jednostki 35 424,00 35 424,00
f) prowadzenia rachunkéw i przelewéw 824,36 732,08
g) innych 0,00 0,00
4. | Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 7 085,51 21691,02
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

— bondéw 0,00 0,00

— obligacji 0,00 0,00

— certyfikatéw 0,00 0,00

— bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa na dzien 31 grudnia 2021 r. (cd.)

Pozycje dodatkowych informacji 2:1021223223 r-. 2:321 2282211;
— listéw zastawnych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00

b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00
— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
— listéw zastawnych 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00

c) ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 7 085,51 21691,02

Informacje na temat wielkosci kosztéw danin publicznoprawnych

z podaniem przedmiotu opodatkowania i podstawy prawnej 0,00 0,00

a) podatek od zagranicznych dywidend zaptacony na podstawie lokalnych
przepiséw podatkowych ktaju emitenta oraz uméw o unikaniu podwdjnego 0,00 0,00
opodatkowania

»Zrealizowany zysk (strata) z inwestyc;ji”; 12 586 144,12 12 477 365,75

informacje o wielkosci zysku (straty) z:

a) akcji i praw z nimi zwigzanych

12 585 644,12

12 417 590,15

b) obligacji skarbowych 500,00 59 775,60
c) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligaciji 0,00 0,00
e) certyfikatéw 0,00 0,00
f) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
»Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestyc;ji”; -367 472.85 -6 256 741.64
informacje o wielko$ci zysku (straty) z: ’ ’

a) akcji i praw z nimi zwigzanych -413 046,87 -5 617 066,80
b) obligacji skarbowych 45 574,02 -639 674,84
c) bonéw 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00 0,00
e) certyfikatéw 0,00 0,00
f) bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
h) listéw zastawnych 0,00 0,00
i) praw pochodnych 0,00 0,00
j) innych 0,00 0,00
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Pozostate informacje

1
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Sytuacja pandemiczna

W 2020 roku rozprzestrzenianie sie¢ wirusa COVID-19 wywotato pandemie, ktéra trwata takze w 2021 roku,
arzady i firmy podjety srodki zaradcze, takie jak zakazy podrézy, kwarantanny i dystans spoteczny, aby zwalczaé
rozprzestrzenianie sie wirusa. Zaktécity one dziatalno$é gospodarcza, a takze spowodowaty spowolnienie
gospodarcze i znaczng zmienno$é na rynkach finansowych. MetLife juz w 2020 roku uruchomit swéj plan
ciggtosci dziatania, w ramach ktérego wigkszo$é pracownikéw pracowata z domu. W 2021 roku monitorowano
rozwaj sytuacji pandemicznej oraz podejmowano odpowiednie dziatania w ramach planu ciggtosci dziatania.

Dostrzega sie ryzyka wptywu dalszego wystepowania pandemii koronawirusa na sytuacje finansowg Funduszu
w 2022 roku. Nadal istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie, rowniez w zwigzku
z utrzymujaca sie inflacja.

W chwili obecnej jednak nie sg dostepne dane, ktére pozwolityby w sposéb wiarygodny oszacowaé warto$é
ryzyka, na ktére w zwigzku z koronawirusem narazony bedzie Fundusz w 2022 roku.

Rozwazono potencjalny wptyw COVID-19 na Fundusz i skonkludowano, ze sprawozdanie finansowe bedzie nadal
sporzgdzane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Zdarzenia po dacie bilansowej

Wojna w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaty inwazji zbrojnej na
teren Ukrainy. Dziatanie to spotkato sie z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi natozonymi
przez wiele krajow, m.in. Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii czy USA, stowarzyszenia miedzynarodowe
czy organizacje pozarzagdowe. Ich celem jest m.in. ostabienie gospodarek Federacji Rosyjskiej i Biatorusi,
zablokowanie mozliwo$ci wymiany gospodarczej na poziomie panstwowym, ale takze dla podmiotow
operujacych na ich terytoriach, transferu technologii, mozliwo$ci rozliczania transakcji ptatniczych poprzez
system SWIFT przez niektdre rosyjskie banki. Presja miedzynarodowa ma sktoni¢ te panstwa do zakonczenia
wojny. W wyniku natozenia sankcji wstrzymano notowania na moskiewskiej gietdzie, ktére nie zostaty wznowione
do dnia podpisania niniejszego sprawozdania. Kurs rubla odnotowat najwigksze ostabienie w historii, bank
centralny Federacji Rosyjskiej podnidst bazowa stope procentowg ponad dwukrotnie. Na gietdach §wiatowych
odnotowano znaczace spadki wycen przedsiebiorstw rosyjskich na nich notowanych, a takze tych, ktére sa
powiagzane z Federacja Rosyjska na réznych ptaszczyznach. Petna skala konsekwencji, ktérymi zostang dotkniete
rynki rosyjski oraz biatoruski, jest trudna do oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skale oraz dotkniecie jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata,
spowodujg takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki globalnej, rynki USA i europejskie, w tym
polski. Do spodziewanych najwiekszych reperkusji prawdopodobnie zalicza sie wzrost inflacji, wahania na rynku
walutowym i gietdowym, wzrost kosztéw surowcdw energetycznych, ktéry przetozy sie na wzrost cen energii
czy paliw. Niepewna jest takze $ciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego eskalacji
mozliwe jest pojawienie si¢ dodatkowych zagrozen i nowego ryzyka.

MetLife zaangazowat sie w pomoc pracownikom Grupy MetLife z Kijowa — obywatelom Ukrainy i ich rodzinom,
a takze organizacjom zaangazowanym w pomoc dla Ukrainy.

Zarzad Spétki dostrzega ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie i jego wptyw na sytuacje finansowag Funduszu
w 2022 roku. Majac na uwadze wyzej opisane potencjalne konsekwencje i niepewnosé, co do sposobu
zakonczenia badz eskalacji konfliktu w Ukrainie, na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie jest jednak mozliwe okreslenie prawdopodobienstwa oraz istotno$ci wptywu ryzyka w 2022 roku.

W zakresie niniejszego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku ocenia sie wptyw
powyzszej sytuacji jako nieznaczacy. Spétka na dzien 31 grudnia 2021 roku nie posiadata obligacji rzgdowych
wyemitowanych przez rzady Federacji Rosyjskiej badz Ukrainy ani innych bezposrednich inwestycji w aktywa
tych panstw. W przypadku MetLife DFE nie wystepuje zaangazowanie w aktywa rosyjskie, udziat aktywow
ukrainskich jest znikomy (0,05% aktywoéw netto funduszy).
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Cztonkéw MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego oraz Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
(,Fundusz”), zarzgdzanego przez MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (,Towarzystwo”), ktére zawiera
wprowadzenie, bilans i zestawienie portfela inwestycyjnego na dzier 31 grudnia 2021r. oraz rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakoriczony w tym dniu oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz
jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2021 r., poz. 217
z pozn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali$my dnia 24 marca
2022 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. z 2020 r., poz. 1415 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz.U. UE L158 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos$c
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym
przez Krajowag Rade Biegtych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksieggowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali§my, sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.
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Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na informacje ogdlne Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w ktérych Zarzad
podsumowat zmiany legislacyjne dotyczace reformy emerytalnej oraz opisat transakcje sprzedazy udziatéw MetLife
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A. do NN Continental Europe Holdings B.V. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tych spraw.

Zwracamy rowniez uwage na punkt 2 w informacji dodatkowej, w ktérej Zarzad przedstawit ocene wptywu konfliktu
zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$é¢ Funduszu i wynikajace z tego ryzyka. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia
w odniesieniu do tej sprawy.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostato zbadane przez dziatajagcego
w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania w dniu 19 marca 2021 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesli§my sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawili§my najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Fundusz wykazuje w zestawieniu portfela Nasze procedury obejmowaty:

inwestycyjnego na 31 grudnia 2021 r. instrumenty e zrozumienie i ocene polityki rachunkowosci Funduszu
finansowe na taczng kwote 54,96 min zt, co w zakresie sktadnikéw portfela inwestycyjnego;
stanowi 98,83% aktywow. e ocene zaprojektowania, wdrozenia oraz skutecznosci

dziatania kontroli wewnetrznej w procesie wyceny
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu;

e zapoznanie sie z politykag inwestycyjng Funduszu
oraz przeglad protokotéw z posiedzen Komitetu
Inwestycyjnego w celu zrozumienia dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu;

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku z uwagi na wysoki udziat

w portfelu inwestycyjnym Funduszu i na istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe zostata uznana
za kluczowy obszar ryzyka.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych ® uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego

na aktywnym rynku zostata uznana za istotng z k§|¢gam| f’aChUﬂkOWle Funduszu, a tak'ie .

kwestie z uwagi na fakt, ze wymaga zastosowania z niezaleznie otrzymanym przez nas potwierdzeniem

przez Zarzad Towarzystwa profesjonalnego osgdu od Depozytariusza;

i licznych zatozen. e szczegdtowe procedury wiarygodnosci obejmujace
miedzy innymi:

— niezalezne przeliczenie na wybranej préobie
prawidtowosci wyceny notowanych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego poprzez poréwnanie
do cen rynkowych, w szczegdlnosci poprzez
poréwnanie wyceny do notowan z odpowiednich
rynkéw oraz weryfikacji, czy przyjety do wyceny
rynek spetnia definicje aktywnego rynku;

— niezalezne przeliczenie na wybranej probie
prawidtowosci wyceny sktadnikéw portfela
inwestycyjnego wycenianych wedtug skorygowanej
ceny nabycia;

— analize sktadnikéw portfela inwestycyjnego pod
katem identyfikacji papieréw problematycznych
ze wzgledu na sytuacje kredytowg emitentéw, dla
ktérych przeprowadzono ocene sytuacji finansowej;

— analize zmian w wycenie sktadnikéw portfela
inwestycyjnego w analizowanym okresie.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu Towarzystwa i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwié¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnos$ci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg
opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajagcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednio$é zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é szacunkéw ksiegowych,
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuaciji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé
zdolnos$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdéb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegali§my stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
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mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalili§my te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwad,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyli§my na rzecz Funduszu zadnych
innych ustug niz bedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Informacje o wypetnieniu innych obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do
Cztonkdédw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzagdu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu sa
zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu
i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzili§my w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do
Cztonkdéw Funduszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczacych
stanow aktywdéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Wybér firmy audytorskiej
Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg nr 2/0/2021 Rady Nadzorczej z dnia
9 lipca 2021 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Dorota Snarska-Kuman.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,

whpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie
finansowe:

Dorota Snarska-Kuman
nr w rejestrze 9667

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Warszawa, 24 marca 2022 roku
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Oswiadczenie depozytariusza

Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 marca 2022 .

Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. — jako
Depozytariusz dla MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$éwiadcza, ze
dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Niniejsze o$wiadczenie zastepuje o$wiadczenie depozytariusza z dnia 23 marca 2022 roku.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokosé kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 z+ (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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Statut MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

I. Postanowienia ogdlne

§1

1. ,MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny” zwany dalej Funduszem prowadzi dziatalno$é na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
oraz postanowien niniejszego Statutu.

2. Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

§2
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac réwniez skréconej nazwy: ,MetLife DFE” oraz wyrdzniajgcego znaku graficznego.

§3

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. Przedmiot dziatalno$ci Funduszu

§4

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (zwanych
dalej IKZE) lub indywidualnych kont emerytalnych (zwanych dalej IKE), o ktérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
w ramach ktérych nastepuje gromadzenie oszczednos$ci na wyodrebnionych rachunkach cztonkéw Funduszu,
zwanych dalej odpowiednio Rachunkiem IKZE lub Rachunkiem IKE.

I1l. Wtadze Funduszu
§5
1. Jedynym organem Funduszu jako osoby prawnej jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go wobec osob trzecich.
3. Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajgcego jako organ Funduszu
upowaznieni sg:
a) Prezes Zarzadu Towarzystwa — samodzielnie,
b) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
c) cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

§6

1. Towarzystwo dziata pod firma: MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna.
2. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

3. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa.

IV. Kapitat zaktadowy Towarzystwa

§7

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 93.602.400 (dziewieédziesiat trzy miliony sze$éset dwa tysigce czterysta)
ztotych i dzieli sie na 160.000 (sto sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A ponumerowanych od 1 do 160.000
o wartoséci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 529.988 (pieéset dwadziescia dziewie¢ tysiecy dziewieéset
osiemdziesigt osiem) akcji imiennych serii B ponumerowanych od 1 do 529.988 o wartosci nominalnej 100 (sto)
ztotych kazda akcja, 141.346 (sto czterdziesci jeden tysiecy trzysta czterdziesci sze$é) akcji imiennych serii C
ponumerowanych od 1 do 141.346 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 78.790 (siedemdziesiat
osiem tysiecy siedemset dziewiec¢dziesiat) akcji imiennych serii D ponumerowanych od 1 do 78.790 o warto$ci
nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja oraz 25.900 (dwadziescia pieé tysiecy dziewieéset) akcji imiennych serii E
ponumerowanych od 1 do 25.900 o wartoéci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, ktére objat i nabyt jedyny
akcjonariusz Towarzystwa ,MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji Spotka Akcyjna”.
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V. Depozytariusz

§8
1.

2.
3.
a
VL.

§9
1.

2.

3.

Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odrebnej umowy.
Firma Depozytariusza brzmi: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna.
Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Finansowanie dziatalnosci Funduszu

Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z jego aktywoéw wedtug zasad okreslonych

w niniejszym Statucie.

Z aktywdw Funduszu pokrywane sg bezposrednio:

a) koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowartosc
optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystaé
na mocy odrebnych przepiséw;

b) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowarto$é¢ wynagrodzenia
Depozytariusza;

c) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo;

d) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjg i rozliczeniem transakcji nabywania
lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$é optat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw;

e) wydatki wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli Fundusz nie jest z ich uiszczania zwolniony
na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz
dziatalnoscig statutowa.

Koszty dziatalno$ci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio z aktywdéw Funduszu, pokrywa Towarzystwo.

§10

1

Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z realizacjg transakcji nabywania i zbywania aktywéw Funduszu

denominowanych w ztotych polskich, stanowigce réwnowarto$é¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich,

z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystaé z mocy przepisdéw prawa, wynoszg maksymalnie:

a) 0,20% wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akgcji oraz certyfikatéw inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji
pozasesyjnych optata wynosi 0,18% warto$ci transakcji,

b) 0,10% wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonéw oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych optata wynosi 0,05% warto$ci transakcji,

c) 0,5% wartosci transakcji w przypadku innych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z realizacjg transakcji nabywania i zbywania aktywéw Funduszu

denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim

Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, stanowigce

réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany

korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynoszg maksymalnie:

a) 0,35% wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akcji,

b) 0,20% wartos$ci transakcji w przypadku obligacji, bonéw oraz innych dtuznych papieréw warto$ciowych,

c) 2% wartosci transakcji w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa
i umarzaja je na zadanie uczestnika,

d) 0,35% wartosci transakcji w przypadku kwitéw depozytowych notowanych na rynkach regulowanych panstw
bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD
emitowane przez spotki notowane na rynkach regulowanych tych panstw,

e) 2% wartosci transakcji w przypadku innych aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania

aktywdw Funduszu, stanowigce rownowarto$é optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych

posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystac¢ na mocy przepiséw prawa, stanowigce sktadnik wynagrodzenia

Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowigzujgcej tabeli optat i prowizji danej

instytucji rozliczeniowe;.

Koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznych sa pokrywane z aktywoéw Funduszu zgodnie z przepisami

prawa panstw, w ktérych Fundusz lokuje swoje aktywa.
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§11

Wynagrodzenie Depozytariusza stanowi réwnowarto$é kosztéw zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu i obejmuje: optate prowizyjng za przechowywanie aktywédw Funduszu, za obcigzanie i uznawanie
rachunku, za rozliczanie umoéw dotyczacych aktywdéw Funduszu, za weryfikacje wartosci aktywoéw netto Funduszu.
Maksymalna wysoko$é poszczegdlnych optat prowizyjnych sktadajacych sie na wynagrodzenie Depozytariusza
jest nastepujaca:

a) optata prowizyjna za przechowywanie aktywéw Funduszu zalezy od wartosci aktywoéw netto Funduszu

i wynosi w skali roku nie wiecej niz:

I.  0,009% wartosci aktywow netto Funduszu, jezeli warto$¢ aktywdw netto Funduszu nie przekracza kwoty

4.000.000.000 ztotych,

II. 360.000,00 ztotych oraz 0,007% od nadwyzki ponad 4.000.000.000 ztotych wartosci aktywow netto
Funduszu, jezeli warto$¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 4.000.000.000,00 ztotych i nie
przekracza kwoty 8.000.000.000 ztotych,

640.000,00 ztotych oraz 0,005% od nadwyzki ponad 8.000.000.000 ztotych warto$ci aktywow netto
Funduszu, jezeli warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 8.000.000.000 ztotych,
b) optata prowizyjna za dokonywanie rozliczen uméw dotyczacych aktywéw Funduszu wynosi nie wiecej niz

21 ztotych od jednej umowy,

c) optata prowizyjna za obcigzanie rachunku lub realizacje przelewéw pienigznych wynosi nie wiecej niz

60 ztotych od jednego obcigzenia,

d) optata prowizyjna za identyfikacje ptatnosci przychodzacych wynosi nie wiecej niz 0,08 ztotych za kazdg
identyfikacje.

Maksymalna optata za potwierdzenie wyceny wartosci aktywow netto Funduszu wynosi 2.952 ztotych

miesigcznie brutto.

. Wynagrodzenie Depozytariusza ptatne jest miesiecznie w ciggu czternastu dni od dnia otrzymania faktury

wystawionej przez Depozytariusza po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

§12

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywéw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
w maksymalnej wysokosci 2,5% w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem bedzie ustalana przez Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty i nie moze przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci okreslonej w Statucie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
bedzie publikowana na stronie internetowej www.metlife.pl.

Wynagrodzenie to jest obliczane na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i ptatne jest
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca.

VIl. Zasady prowadzenia IKZE oraz IKE, tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania Umowy
IKZE oraz Umowy IKE
§13

1

46

Fundusz oferuje osobom fizycznym prowadzenie indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego lub

prowadzenie indywidualnych kont emerytalnych, na podstawie odrebnych umoéw zawartych w formie

elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie ich tresci na trwatym nosniku lub w formie pisemnej, zwanych dalej

odpowiednio Umowa IKZE lub Umowa IKE. Podpisujgc umowe cztonek Funduszu zobowigzuje sie dokonywaé

wptat srodkéw pienigznych na wskazany w umowie rachunek bankowy z przeznaczeniem na nabycie jednostek

rozrachunkowych w Funduszu. Nabyte przez cztonka jednostki rozrachunkowe sg rejestrowane na Rachunku

IKZE lub Rachunku IKE. Umowa IKZE lub Umowa IKE okresla zasady zwrotu srodkéw pienigeznych w przypadku,

gdy wptaty dokonane przez cztonka Funduszu w danym roku kalendarzowym przekroczg kwoty okreslone

w art. 13 oraz 13a ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia

emerytalnego.

Przed zawarciem umowy osoba fizyczna zobowigzana jest ztozy¢ o$wiadczenia o tresci przewidzianej w ustawie

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

W Umowie IKZE lub Umowie IKE cztonek Funduszu moze wskazac¢ jedng lub wiecej osdb, ktérym zostang

wyptacone srodki zgromadzone na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE cztonka Funduszu w przypadku jego

$mierci. Powyzsza dyspozycja moze by¢ w kazdym czasie zmieniona przez cztonka Funduszu.

Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE cztonka Funduszu nastepuje wytacznie:

a) na wniosek cztonka Funduszu po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania
wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

b) w przypadku $émierci cztonka Funduszu — na wniosek osoby uprawnione;j.



10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

. Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE cztonka Funduszu nastepuje wytacznie:

a) nawniosek cztonka Funduszu, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych
i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:
i) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
ii) dokonania ponad potowy warto$ci wptat na IKE nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez
cztonka Funduszu wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem art. 46 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.
Warunkéw, o ktérych mowa powyzej w podpunktach i) oraz ii), nie stosuje sie w odniesieniu do $rodkéw
przeniesionych z programu emerytalnego (PPE) na IKE,
b) w przypadku $mierci cztonka Funduszu — na wniosek osoby uprawnione;j.

. Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE moze by¢, w zaleznosci od wniosku cztonka

Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach. W odniesieniu do Rachunku IKZE
cztonek Funduszu lub osoba uprawniona moze w kazdym czasie zmieni¢ wniosek o dokonanie wyptaty w ratach
i zgdac¢ wyptaty jednorazowej, o ile nie zostaty wyptacone wszystkie srodki zgromadzone na Rachunku IKZE.
Zgodnie z wnioskiem cztonka Funduszu lub osoby uprawnionej raty ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku
IKZE moga by¢ wyptacane przez okres 10, 15 lub 20 lat w cyklu miesiecznym, kwartalnym, pétrocznym lub
rocznym. W przypadku, jesli wptaty byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze byé
roztozona na okres réwny okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty na IKZE.

. Zgodnie z wnioskiem cztonka Funduszu lub osoby uprawnionej raty ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE

moga by¢ wyptacane przez okres 5, 10, 15 lub 20 lat w cyklu miesiecznym, kwartalnym, pétrocznym lub rocznym.

Rata wyptacana ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE jest wyrazana w jednostkach

rozrachunkowych. Rata bedzie obliczana poprzez podzielenie liczby jednostek rozrachunkowych zgromadzonych

przez cztonka Funduszu na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE przez liczbe rat.

Wysokosé poszczegdlnych rat wyptacanych ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE

bedzie zmienna i uzalezniona od wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien poprzedzajacy dzien umorzenia

jednostek rozrachunkowych przypadajacych do wyptaty danej raty.

Whioskowany okres i cykl wyptaty w ratach ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE

powinien by¢ tak dobrany, aby wysokos$¢ raty, obliczana na dziern wptywu do Funduszu wniosku o wyptate, nie

byta nizsza niz kwota wskazana w Umowie IKZE lub Umowie IKE.

Z zastrzezeniem ust. 13 wyptaty poszczegdlnych rat ze sSrodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku

IKE bedg dokonywane w terminie do ostatniego roboczego dnia miesigca, na ktéry przypada wyptata danej raty.

Wyptata jednorazowa $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE oraz pierwsza rata,

w przypadku wyptaty w ratach, powinny by¢ dokonane w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia:

a) przez cztonka Funduszu wniosku o dokonanie wyptaty;

b) przez osobe uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia dokumentéw, o ktérych mowa
w art. 34 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w przypadku $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz
w art. 34a ust. 5 pkt 2 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, w przypadku $rodkéw zgromadzonych na IKZE,
chyba ze zazagdano wyptaty w terminie pdzniejszym.

Cztonek Funduszu nie moze dokonywac wptat na Rachunek IKZE, jezeli zostata dokonana wyptata pierwszej

raty ze srodkéw zgromadzonych na IKZE.

Cztonek Funduszu nie moze dokonywac wptat na Rachunek IKE, jezeli zostata dokonana wyptata pierwszej raty

ze $rodkéw zgromadzonych na IKE.

Cztonek Funduszu, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE albo

wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie rozpocza¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.

Cztonek Funduszu, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE albo wyptaty

pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Okreslenie Wyptata Transferowa oznacza wyptate transferowg dokonywana:

a) z Rachunku IKZE lub Rachunku IKE cztonka Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktérg cztonek
Funduszu zawart odpowiednio umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego
lub indywidualnego konta emerytalnego, albo

b) z Rachunku IKE do programu emerytalnego, do ktérego przystapit cztonek Funduszu, albo

¢) z Rachunku IKZE zmartego cztonka Funduszu do instytucji finansowej prowadzacej indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej albo z Rachunku IKE zmartego cztonka Funduszu do
instytucji finansowej prowadzacej indywidualne konto emerytalne osoby uprawnionej albo do programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita.

d) z rachunku pracowniczego planu kapitatowego (PPK) zmartego uczestnika PPK w rozumieniu ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych na Rachunek IKE matzonka zmartego
uczestnika PPK lub osoby uprawnione;j.
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19. Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie:

a) dyspozycji cztonka Funduszu, po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE lub IKE z inng instytucjg
finansowg albo po przystapieniu do pracowniczego programu emerytalnego i dostarczeniu Funduszowi
potwierdzenia zawarcia umowy albo potwierdzenia przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego,

b) dyspozycji osoby uprawnionej, po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE lub IKE z Funduszem lub inng
instytucja finansowa albo po przystgpieniu do pracowniczego programu emerytalnego i dostarczeniu Funduszowi
potwierdzenia zawarcia umowy albo potwierdzenia przystapienia do pracowniczego programu emerytalnego.

20. Wyptata Transferowa powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia:

a) przez cztonka Funduszu dyspozycji Wyptaty Transferowej,

b) przez osobe uprawniong dyspozycji Wyptaty Transferowej oraz dokumentéw, o ktérych mowa w art. 34 ust. 2
pkt 2 lub art. 34a ust. 5 pkt 2 ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego.

21. Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie catosc¢ srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE
lub na Rachunku IKE, z zastrzezeniem ust. 25.

22. Wyptaty Transferowej dokonuje sie na rachunek bankowy wskazany w potwierdzeniu zawarcia umowy
o prowadzenie IKZE lub IKE albo potwierdzeniu przystgpienia do programu emerytalnego.

23.Cztonek Funduszu, ktéry dokonat w danym roku kalendarzowym wyptaty transferowej z IKE do programu
emerytalnego, nie moze w tym samym roku zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE.

24.7Z chwilg dokonania, na wniosek cztonka Funduszu, Wyptaty Transferowej z Rachunku IKZE, Wyptaty Transferowej
z Rachunku IKE lub przeniesienia srodkéw z Rachunku IKE na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
Umowa IKZE lub Umowa IKE ulega rozwigzaniu.

25.Kazda z oséb uprawnionych do $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub na Rachunku IKE zmartego
cztonka Funduszu moze wystapié¢ z wnioskiem o dokonanie Wyptaty Transferowej catosci przystugujacych
jej srodkéw odpowiednio wytacznie na swoje indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego lub na swoje
indywidualne konto emerytalne badz do programu emerytalnego, do ktérego przystapita.

26.Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe IKZE lub Umowe IKE z zachowaniem trzymiesiecznego
okresu wypowiedzenia liczonego od ostatniego dnia miesigca, w ktérym zostato ztozone wypowiedzenie.
Wypowiedzenie powinno by¢ ztozone w formie pisemne;j.

27. Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe IKZE lub Umowe IKE w przypadku, gdy przez 48 miesiecy, liczac od daty
zawarcia Umowy IKZE lub Umowy IKE na Rachunek IKZE lub Rachunek IKE nie wptyna zadne srodki lub jesli
od ostatniej wptaty na Rachunek IKZE lub Rachunek IKE uptyneto wiecej niz 48 miesiecy.

28. Zwrot catosci $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE cztonka Funduszu nastepuje
w razie wypowiedzenia Umowy IKZE lub Umowy IKE przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza przestanki
do wyptaty lub Wyptaty Transferowej. Zwrot srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE
nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy.

29. W przypadku, gdy na Rachunek IKE cztonka Funduszu przyjeto wyptate transferowg zawierajaca srodki pochodzace
z programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, w ciagu 7 dni, liczac od dnia ztozenia przez cztonka
Funduszu wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
kwote w wysokosci 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do pracowniczego programu emerytalnego.

30.W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérakolwiek ze stron Fundusz pouczy cztonka Funduszu
o wynikajgcych z przepiséw prawa pomniejszeniach srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE podlegajacych
zwrotowi, natomiast w przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez Fundusz poinformuje on rowniez cztonka
Funduszu o prawie dokonania Wyptaty Transferowej do innej instytucji finansowej prowadzacej IKE albo do
programu emerytalnego, do ktérego cztonek Funduszu przystagpit.

31. Cztonek Funduszu gromadzacy $rodki na Rachunku IKE moze wystgpié z wnioskiem o dokonanie zwrotu
czesciowego, pod warunkiem, ze $rodki objete zwrotem czesciowym pochodzity z wptat na IKE. Zwrot
cze$ciowy nastepuje w terminie 30 dni, liczgc od dnia ztozenia wniosku przez cztonka Funduszu.

32.Z chwilg $mierci cztonka Funduszu Umowa IKZE lub Umowa IKE wygasa.

33. Wyptata, Wyptata Transferowa oraz zwrot $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE sg
dokonywane w formie pienigznej.

34. Srodki zgromadzone na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE moga by¢ obcigzone zastawem.

35.Umowa IKZE lub Umowa IKE okresla wysoko$é i zasady pobierania dodatkowej optaty w przypadku, gdy
wyptata, Wyptata Transferowa lub zwrot nastepujg przed uptywem 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy IKZE
lub Umowy IKE, z zastrzezeniem, ze dodatkowa optata nie bedzie pobierana od wyptaty i Wyptaty Transferowe;j
dokonywanej w zwigzku ze $miercig cztonka Funduszu.

VIII. Koszty z tytutu cztonkostwa w Funduszu

§14

1. Fundusz pobiera od cztonka Funduszu w formie potracenia z wptacanej na Rachunek IKZE cztonka Funduszu
sktadki kwote, zwana dalej Optata od sktadki IKZE, obliczang jako okreslony procent sktadki.
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2. Od cztonka Funduszu, ktory zawart Umowe IKZE do dnia 30 wrzeénia 2012 r., pobierana jest Optata od sktadki

IKZE uzalezniona od wartosci $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE cztonka Funduszu na dzien wptywu
sktadki zgodnie z ponizszg tabela.

Wartos$é na Rachunku IKZE cztonka Funduszu Optata od sktadki IKZE
do 5000 PLN 2,50%
powyzej 5 000 PLN do 10 000 PLN 2,00%
powyzej 10 000 PLN do 15 000 PLN 1,50%
powyzej 15 000 PLN do 20 000 PLN 1,00%
powyzej 20 000 PLN 0,00%

Wartos¢ srodkow zgromadzonych na Rachunku IKZE cztonka Funduszu dla potrzeb wyliczenia poziomu Optaty
od sktadki IKZE ustalana jest poprzez pomnozenie liczby jednostek rozrachunkowych na Rachunku IKZE
i wartosci jednostki rozrachunkowej wyliczanej na dzien wptywu sktadki.

Od osoby zawierajacej Umowe IKZE po dniu 30 wrzesnia 2012 r. pobierana jest Optata od sktadki IKZE
w wysokosci 50% kwoty wptacanej na Rachunek IKZE cztonka Funduszu, przy czym tgczna warto$é pobranych
od cztonka Funduszu Optat od sktadek IKZE w trakcie obowigzywania Umowy IKZE nie moze przekroczyé
kwoty 500 zt.

Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolnic¢ z Optaty od sktadki IKZE wskazanej w ust. 2 i 3, w szczegdlnosci w ramach
okresowych promocji, wszystkich lub okreslong grupe cztonkéw Funduszu lub potencjalnych cztonkow
Funduszu.

Zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty od sktadki IKZE wskazanej w ust. 2 i 3, w szczegdlno$ci w ramach
okresowych promociji, bedzie nastepowato w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa. Informacja o okresowych
promocjach bedzie publikowana na stronie internetowej www.metlife.pl, przy czym informacja na temat akcji
promocyijnej jest dodatkowo przesytana cztonkom Funduszu objetym promocja, ktérzy zawarli Umowe IKZE
przed ogtoszeniem promocji. Przestanie informacji odbywa sie w trybie i formie oraz na zasadach, o ktérych
mowa w § 17 ust. 2. Potencjalni cztonkowie Funduszu zawierajgcy Umowe IKZE, ktérzy zostang objeci okresowa
promocja, otrzymajg wraz z Umowg IKZE zatacznik okreslajgcy warunki okresowej promociji.

Kwote stanowigca réwnowartosé Optaty od sktadki IKZE, o ktérej mowa w ust. 2, 3 i 4, Fundusz przekazuje
niezwtocznie na rzecz Towarzystwa.

Potragcenie Optaty od sktadki IKZE nastepuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.

§15

Fundusz pobiera od cztonka Funduszu w formie potrgcenia z wptacanej na Rachunek IKE cztonka Funduszu
sktadki kwote, zwang dalej Optatg od sktadki IKE, obliczana jako okreslony procent sktadki.

Od sktadki wptacanej na Rachunek IKE Fundusz potrgca Optate od sktadki IKE w wysokosci 50% kwoty
wptacanej na Rachunek IKE cztonka Funduszu, przy czym taczna warto$é pobranych od cztonka Funduszu
Optat od sktadek IKE w trakcie obowigzywania Umowy IKE nie moze przekroczy¢ kwoty 500 zt.

Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢ z Optaty od sktadki IKE wskazanej w ust. 2, w szczegdlnosci w ramach
okresowych promocji, wszystkich lub okreslong grupe cztonkéw Funduszu lub potencjalnych cztonkow
Funduszu.

Zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty od sktadki IKE wskazanej w ust. 2, w szczegdlno$ci w ramach okresowych
promociji, bedzie nastepowato w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa. Informacja o okresowych promocjach
bedzie publikowana na stronie internetowej www.metlife.pl, przy czym informacja na temat akcji promocyjnej
jest dodatkowo przesytana cztonkom Funduszu objetym promocja, ktérzy zawarli Umowe IKE przed ogtoszeniem
promocji. Przestanie informacji odbywa sie w trybie i formie oraz na zasadach, o ktérych mowa w § 17 ust. 2.
Potencjalni cztonkowie Funduszu zawierajacy Umowe IKE, ktérzy zostang objeci okresowg promocja, otrzymaja
wraz z Umowa IKE zatgcznik okreslajacy warunki okresowej promocji.

Kwote stanowigcg réwnowarto$¢ Optaty od sktadki IKE, o ktérej mowa w ust. 2 i 3, Fundusz przekazuje
niezwtocznie na rzecz Towarzystwa.

Potragcenie Optaty od sktadki IKE nastepuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.

IX. Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej Funduszu
§16

1

Celem inwestycyjnym Funduszu jest systematyczny wzrost warto$ci portfela inwestycyjnego w dtugim terminie.
Ze wzgledu na zmiennos$é cen instrumentow finansowych, w ktére Fundusz lokuje swoje aktywa, wartosé
aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze ulegac istotnym zmianom. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.
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2.

~

Fundusz bedzie inwestowat w krajowe i zagraniczne instrumenty finansowe, a w szczegdélnosci akcje, obligacje,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz waluty panstw bedacych cztonkami OECD oraz innych
panstw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym
ze waluty moga by¢ nabywane wytgcznie w celu rozliczenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

Fundusz jest funduszem aktywnej alokacji. Cel inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
w akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe. Nie mniej niz 20% wartosci aktywdw Funduszu lokowanych bedzie
w dtuzne papiery wartosciowe. Catkowita warto$¢ inwestycji w akcje nie bedzie mniejsza niz 10% i wieksza
niz 80% wartosci aktywdw Funduszu. Nie wiecej niz 30% wartosci aktywédw Funduszu lokowanych bedzie
w depozytach bankowych i bankowych papierach warto$ciowych.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez zarzadzajgcych
Funduszem na podstawie analiz dotyczacych oceny sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie oraz na
rynkach finansowych, w szczegdlnosci dotyczacych ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych
papieréw warto$ciowych, zaréwno w krétkim (do roku), jak i w dtugim okresie (powyzej roku). Decyzje
inwestycyjne o doborze akcji bedg podejmowane w szczegdlnosci na podstawie analizy fundamentalne;j
oraz biezacych cen rynkowych. Decyzje inwestycyjne o doborze dtuznych papieréw warto$ciowych beda
podejmowane w szczegdlnosci na podstawie analiz biezgcego oraz przewidywanego poziomu stép rynkowych,
ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papierdw.

W przypadku lokat w papiery wartos§ciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane
przez Fundusz réwniez z uwzglednieniem ryzyka kursowego tych walut.

. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w kraju w kategoriach lokat wskazanych w ustawie o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Lokaty podlegajg ograniczeniom wskazanym dla dobrowolnego
funduszu emerytalnego w wyzej wymienionej ustawie.

. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju, w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej,

stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju w kategoriach lokat wskazanych w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
Fundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

. Walutg bazowg Funduszu jest PLN.

X. Obowigzki informacyjne wobec cztonkéw Funduszu
§17

1

XI.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej niz co 12 miesiecy,
informacje o srodkach znajdujgcych sie na Rachunku IKZE lub na Rachunku IKE, terminach dokonanych w tym
okresie wptat i Wyptat Transferowych oraz przeliczeniu tych wptat i Wyptat Transferowych na jednostki
rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sg poréwnywane
osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.
Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej niz co 12 miesiecy,
informacje o srodkach znajdujacych sie na Rachunku IKZE lub na Rachunku IKE, terminach dokonanych
w tym okresie wptat i Wyptat Transferowych oraz przeliczeniu tych wptat i Wyptat Transferowych na jednostki
rozrachunkowe, o wynikach dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki inwestycyjnej i celu
inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sg poréwnywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.
Fundusz jest obowigzany, na zadanie cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pieniezng warto$é
$rodkow zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE.
Fundusz przesyta informacje, o ktérej mowa w ust. 2 i 3:
a) po uzgodnieniu z cztonkiem Funduszu, w formie elektronicznej:

i) naindywidualne konto internetowe dostepne po aktywacji i zalogowaniu sie do niego, lub

ii) na wskazany przez cztonka Funduszu adres e-mail, jesli cztonek Funduszu nie aktywowat dostepu do

konta internetowego,

b) w przypadku braku uzgodnienia, w formie papierowej zwyktg przesytka listowa na wskazany przez cztonka

Funduszu adres do doreczen.

Postanowienia korncowe

§18

1

2.
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Zmiana Statutu Funduszu wymaga zgody Organu Nadzoru. Zmianeg niniejszego statutu Fundusz ogtasza na
stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl.

Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej niz
z uptywem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu
5 miesiecy, jezeli nie naruszy to interesu cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkéw Funduszu.
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