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Informacja Zarzagdu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

dla Cztonkéw MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Warszawa, 12 maja 2017 .

Szanowni Panstwo,
Zarzad MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przedstawia wyniki dziatalnosci MetLife
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za rok 2016 wraz z Rocznym Sprawozdaniem Finansowym.

MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,, Fundusz”) jest zarzadzany przez MetLife Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., ktére jest czescia Metlife, Inc., jednej z najwiekszych grup ubezpieczeniowych na Swiecie,
obstugujacej prawie 100 milionéw klientéw w blisko 50 krajach, oferujacej ubezpieczenia na zycie, renty
kapitatowe, $wiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania aktywami.

Warto$¢ oszczednosci emerytalnych zgromadzonych na rachunkach Cztonkéw Funduszu wyniosta na koniec
2016 roku 28,1 min zt.

Efekty dotychczasowej dziatalnosci i stopien realizacji ustawowych celéw dziatalnosci MetLife DFE
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wzrosta w 2016 roku 0 3,76% z 22,90 zt do 23,76 zt. Stopa zwrotu
benchmarku, tj. portfela, ktory sktada sie w 50 procentach z inwestycji w indeks WIG oraz w 50 procentach
z inwestycji w indeks obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland Index (TBSP.Index), do ktérego
porownywane sg wyniki inwestycyjne Funduszu, wyniosta +5,81%.

MetLife DFE osiaga dobre wyniki w dtuzszych okresach. Na dziert 31 grudnia 2016 r. stopa zwrotu Funduszu
liczona za okres 3 lat wyniosta +8,00%, a liczona od poczatku dziatalnosci, tj. od 31 stycznia 2012 ., +137,60%
i w obu przypadkach byta wyzsza od przyjetego benchmarku (odpowiednio +6,24% i +26,84%).

Osiagane wyniki sa efektem realizowanej przez MetLife DFE strategii aktywne] alokacji. Polega ona na
elastycznej zmianie zaangazowania srodkow w poszczegoélne klasy aktywodw, w zaleznosci od oceny biezacych
i oczekiwanych warunkéw gospodarczych oraz trendéw na rynkach finansowych. W okresach gorszej koniunktury
pozycje charakteryzujace sie wieksza zmiennoscia cen, takie jak akcje, sa ograniczane, a dziatalnos¢ inwestycyjna
koncentruje sie na ochronie kapitatu. W okresach poprawy sytuacji gospodarczej zwigkszany jest natomiast
udziat instrumentoéw bardziej ryzykownych, ale oferujacych wiekszy potencjat wzrostu wartosci.

W procesie doboru spotek do portfela inwestycyjnego MetLife DFE kieruje sie przede wszystkim analiza
fundamentalna. Analitycy i zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym odbywaja regularne spotkania
z przedstawicielami polskich i zagranicznych spotek gietdowych, reprezentantami instytucji zycia gospodarczego,
ekonomistami i analitykami bankéw inwestycyjnych oraz biur maklerskich z kraju i zagranicy. Wnioski z tych
spotkan oraz analiza danych makroekonomicznych i finansowych stanowia podstawe do oceny sytuadji
i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, stuzacej podejmowaniu mozliwie najtrafniejszych
decyzji inwestycyjnych.

W 2016 roku polska gospodarka rozwijata sie w solidnym (+2,7%), cho¢ wolniejszym tempie niz w roku
poprzednim (+3,8%). Gtéwnym motorem wzrostu byta konsumpcja (+3,6%), wspierana bardzo dobra sytuacja
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na rynku pracy (odzwierciedlona przez spadek stopy bezrobocia do 8,3% z 9,8% w roku 2015 oraz przez
wzrost wynagrodzen o +2,7 % r/r), a takze rzadowym programem swiadczen spotecznych Rodzina 500+. Spadek
0 7,9% odnotowaty natomiast inwestycje, przede wszystkim z powodu wolniejszego tempa wykorzystania
funduszy unijnych, ale takze z uwagi na postrzegane jako relatywnie wysokie (takze w skali globalnej) ryzyko
polityczne. Po prawie dwoch i pét roku deflacji w grudniu 2016 roku o 0,8% wzrosty w polskiej gospodarce
ceny towarow i ustug konsumpcyjnych.

Dzieki silnym wzrostom odnotowanym w listopadzie i grudniu bardzo dobrym wynikiem zakonczyta 2016 rok
polska gietda — gtéwny indeks akcji WIG wzrést o 11,4%. Przyczyna hossy byt znaczacy, odnotowany w skali
globalnej, wzrost optymizmu inwestoréw odnosnie perspektyw koniunktury gospodarczej w 2017 roku oraz
zwiazanych z tym oczekiwan na poprawe zyskéw spotek, a takze spadek atrakcyjnosci inwestycyjnej obligacji,
ktére po osiagnieciu w potowie roku minimalnych (a w wielu krajach ujemnych) rentownosci, rozpoczety trend
spadkowy cen.

Uzyskana w 2016 roku przez MetLife DFE stopa zwrotu wskazuje, ze poprawe koniunktury gietdowej udato sie
wykorzysta¢ w ograniczonym stopniu. Przyczyna takiej sytuacji byto bardzo niestabilne otoczenie geopolityczne,
ktérego wyrazem byty chociazby tak nieoczekiwane przez rynki finansowe i trudne w ocenie wptywu na
gospodarke wydarzenia jak Brexit czy wybor D.Trumpa na prezydenta USA. Oceniajac towarzyszace im ryzyka
jako istotne, Fundusz w pierwszej kolejnosci koncentrowat sie na ochronie kapitatu, zwiekszajac zaangazowanie
w bardziej ryzykowne aktywa dopiero po utrwaleniu sie trendéw wzrostowych.

Srodki Funduszu niezainwestowane w akcje byly lokowane w obligacjach Skarbu Paristwa oraz depozytach
bankowych. Z uwagi na ograniczona ptynno$¢ Fundusz nie inwestowat nadal w obligacje korporacyjne
i samorzadowe.

Planowane kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej MetLife DFE

Celem MetLife DFE, zarowno w 2017 roku, jak i w dtuzszym okresie, niezmiennie pozostaje wzrost wartosci
aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Cel ten jest realizowany poprzez dazenie
do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.

Obecna sytuacja makroekonomiczna pozwala patrze¢ na najblizsza przysztos¢ z umiarkowanym optymizmem.
Pozytywnie wygladaja perspektywy poprawy dynamiki konsumpgji i inwestycji — dwdch najwazniejszych
agregatéw PKB. Konsumpcji powinna sprzyja¢ przede wszystkim bardzo dobra sytuacja na rynku pracy
(wzrost pfac, niski poziom bezrobocia), a takze zniechecajace do odraczania wydatkéw coraz wyrazniejsze
tendencje inflacyjne. Dtugo oczekiwane ozywienie w inwestycjach powinno natomiast nastapi¢ ze wzgledu
na koniecznos¢ odtworzenia majatku produkcyjnego i infrastrukturalnego, bardzo silnie zuzytego po okresie
wieloletnich oszczednosci. W skali globalnej inwestycje powinny by¢ dodatkowo wspierane przez plany
ekspansji fiskalnych, a w Polsce dzieki intensyfikacji wykorzystania srodkéw z Unii Europejskiej. Wyzwaniem
dla rynkéw finansowych w roku 2017 bedzie natomiast dalsza normalizacja polityki monetarnej, wyrazajaca sie
prawdopodobna kontynuacja podwyzek stép procentowych w USA i ograniczeniem programu skupu aktywédw
w Europie oraz wysokie ryzyko geopolityczne zwiazane z narastajacymi w skali globalnej: protekcjonizmem
— ograniczajacym swobode przeptywu towaréw i kapitatu, populizmem i tendencjami dezintegracyjnymi
nasilajacymi sie szczegdlnie w Unii Europejskiej, a takze mozliwa eskalacja napie¢ w relacjach pomiedzy
najwiekszymi mocarstwami swiatowymi.

Inwestujac w takim otoczeniu, MetLife DFE bedzie dazyt do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa
i rentownosci lokat poprzez jak najskuteczniejsze dostosowanie zaangazowania w akcje i struktury portfela
inwestycyjnego do biezacej i prognozowanej koniunktury gospodarczej oraz poprzez ograniczanie ryzyka
w przypadkach nasilania sie oddziatywania na rynki finansowe takich niekorzystnych czynnikéw jak wymienione



powyzej lub w sytuacji znaczacego przewartosciowania akgcji. Nadal najwazniejszym rynkiem inwestycyjnym
dla Funduszu bedzie polska gietda. Niemniej jednak inwestycje na rynkach zagranicznych pozostana trwatym
elementem strategii inwestycyjnej, pozwalajacym na dywersyfikacje ryzyka oraz uzyskiwanie dodatkowej stopy
zwrotu w regionach atrakcyjniej wycenionych lub oferujacych lepsze perspektywy gospodarcze.

Z powazaniem

% //OWW ﬂMW\/

Stawomir Totwinski Tomasz Stankiewicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

31.01.2012r.
Data (rozpoczecie dziatalnoéci) 31.12.2013 . 30.12.2016 .
Wartos¢ jednostki
rozrachunkowej 10,002 22,00 23,76 4

Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji

Wyniki inwestycyjne MetLife DFE sa porownywane do stép zwrotu benchmarku, tj. wzorca odzwierciedlaja-
cego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Funduszu. Stopa
zwrotu benchmarku MetLife DFE jest stopa zwrotu z portfela, ktéry sktada sie w 50 procentach z inwestycji
w indeks WIG oraz w 50 procentach z inwestycji w indeks obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland
Index (TBSP.Index).

Informacja o wysokosci stopy zwrotu MetLife DFE oraz o stopie zwrotu
z przyjetego wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji:

Trzyletni

Za okres 31.12.2013 r. - 30.12.2016 .
Stopa zwrotu z benchmarku 6,241%
Stopa zwrotu MetLife DFE 8,000%

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka
inwestycyjng MetLife DFE

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna MetLife DFE z uwzgled-
nieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub w sektorze gospodarczym,
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akgji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

MetLife DFE kieruje sie w swojej dziatalnosci najlepszymi standardami zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
Z kazda inwestycja zwiazane jest jednak ryzyko, poniewaz uzyskana stopa zwrotu jest znana dopiero po
zakonczeniu inwestydji i zalezy od szeregu czynnikdw, ktére pozostaja poza kontrola inwestora.

Polityka inwestycyjna MetLife DFE uwzglednia w szczegdlnosci nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1. Ryzyko rynkowe — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Metlife DFE na skutek niekorzystnych zmian
cen rynkowych instrumentéw finansowych stanowiacych lokaty Funduszu, wywotanych przede wszystkim
zmianami warunkéw ekonomicznych danego rynku lub rynku globalnego.

Najwazniejsze rodzaje ryzyka rynkowego to:

* ryzyko rynku akgji — czyli ryzyko utraty wartosci aktywoéw Funduszu na skutek niekorzystnych zmian
rynkowych cen akgji;

* ryzyko stopy procentowej — czyli ryzyko utraty wartosci aktywoéw Funduszu na skutek zmian rynkowych
stép procentowych.



2. Ryzyko kredytowe — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow MetLife DFE na skutek spadku ceny instrumentu
finansowego danego emitenta spowodowanego jego niewyptacalnoscia lub niewyptacalnoscia gwaranta
tego instrumentu, obnizeniem ratingu emitenta lub rozszerzeniem sie réznicy pomiedzy rentownosciami
obligacji skarbowych i korporacyjnych.

3. Ryzyko rozliczenia — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow MetLife DFE na skutek btednego lub opdznionego
rozliczenia transakgji albo nierozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz, mogace skutkowac poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwiazku ze zmianami cen instrumentéw
finansowych, ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania tymi instrumentami.

4. Ryzyko ptynnosci — czyli ryzyko utraty wartosci aktywoéw MetLife DFE zwiazane z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakcji instrumentem finansowym w krétkim czasie bez istotnego wptywu na jego cene.

5. Ryzyko walutowe — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow MetLife DFE na skutek spadku wartosci instru-
mentéw finansowych denominowanych w walutach obcych w wyniku umocnienia sie waluty krajowej.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow MetLife
DFE wynikajace z mozliwosci nienalezytego wywiazania sie ze swoich obowiazkéw przez Depozytariusza
Funduszu.

7. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — czyli ryzyko utraty wartosci aktywédw MetLife
DFE z powodu duzego zaangazowania w instrumenty, dla ktérych prawdopodobieristwo spadku wartosci
jest zalezne od wspolnych czynnikow.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w MetLife DFE

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe MetLife DFE,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja — wynika
z braku mozliwosci doktadnego przewidzenia przysztych zmian wartosci lokat Funduszu, a tym samym przysztej
wartosci jego jednostki rozrachunkowej. Na wyniki Funduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktérych
przyszte zachowanie jest trudne do dokfadnego oszacowania i ktérych wptyw na lokaty Funduszu moze by¢
rozny w danej sytuacji rynkowej. MetLife DFE, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywdw w dozwolone
prawem i statutem rodzaje lokat oraz dziatajac zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat, dazy do zreali-
zowania zatozonego celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia. Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie
osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Cztonek Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji
w jednostki rozrachunkowe Funduszu.

W szczegdlnosci ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe MetLife

DFE moze wynikac:

® z zawarcia przez Fundusz okreslonych uméw — w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia inwestycyjna
Fundusz zawiera umowy dotyczace w szczegdlnosci przechowywania aktywoéw, posrednictwa w zawieraniu
transakcji na rynkach finansowych i rozliczania tych transakgji. Istnieje ryzyko nienalezytego wywiazania sie
drugiej strony umowy ze swoich obowiazkéw. W takiej sytuacji moze dojs¢ na przyktad do niezgodnego
z przepisami prawa lub statutem Funduszu ulokowania aktywdw; zawarcia transakcji po cenie mniej korzyst-
nej, niz mogtaby by¢ zrealizowana, gdyby posrednik dotozyt nalezytej starannosci; nieterminowego rozliczenia
umoéw dotyczacych aktywdw Funduszu; albo btednej oceny inwestycji pod katem jej oczekiwanej zyskownosci
i poziomu ryzyka. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe istnieje takze ryzyko niewywiazania sie
ich emitenta ze zobowiazan wynikajacych z tych instrumentéw oraz ryzyko nieskutecznego dochodzenia
przez Fundusz roszczen na podstawie ustanowionych przez emitenta zabezpieczen;

® ze szczeg6lnych warunkéw transakcji zawartych przez Fundusz — w tym z zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych lub z opdZnien w realizacji albo rozliczeniu transakcji, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.



Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych wystapienie Cztonek MetLife DFE nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw:

* otwarcia likwidacji Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo —
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej bez zgody Cztonka Funduszu, na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania Funduszem lub na potaczenie towarzystw, moze nastapic
likwidacja Funduszu, w drodze przeniesienia jego aktywédw do innego dobrowolnego funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez towarzystwo, ktore przejeto zarzadzanie Funduszem, lub ktére przejeto Towarzystwo
zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia. Przejecie zarzadzania Funduszem moze skutkowac¢ zmiana
polityki inwestycyjnej, zmiana poziomu ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze
zmiana poziomu opfat;

® zmiany Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz — Towarzystwo moze bez zgody
Cztonka Funduszu podjac¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Zmiana
Depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i powinna by¢ dokonana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza wobec Funduszu;

® zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu — Towarzystwo moze bez zgody Cztonka Funduszu podja¢ decyzje
o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci w zwiazku ze zmiana przepiséw prawnych lub
ze strategiczna decyzja Towarzystwa, podjeta w reakcji na zmiany w otoczeniu rynkowym lub w sytuacji,
gdy mozliwosci inwestycyjne dotychczas realizowanej strategii ulegty wyczerpaniu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Fundusz straty w przy-
padku niewywiazania sie ze swoich zobowiazan gwaranta instrumentéw finansowych nabytych przez Fundusz.
MetLife DFE nie gwarantuje osiagniecia oczekiwanej stopy zwrotu ani nie udziela gwarancji na rzecz
innych podmiotéw.

Ryzyko inflacji — rozumie sie przez to ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych zgromadzonych
przez Cztonkéw Funduszu wynikajace ze wzrostu poziomu cen w gospodarce. Istnienie inflacji powoduje, ze
osiagnieta realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze byc istotnie r6zna od nominalnej stopy zwrotu
(bez uwzglednienia inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dziatalnosci MetLife DFE, w szczeg6lnosci
w zakresie prawa podatkowego — rozumie sie przez to ryzyko zmian regulacji prawnych (w szczegdlnosci
przepiséw o dziatalnosci dobrowolnych funduszy emerytalnych, przepiséw podatkowych lub przepiséw doty-
czacych systemu obrotu papierami wartosciowymi), ktére moga mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ realizacji
przez Fundusz celu inwestycyjnego lub stope zwrotu osiagnieta przez Cztonkéw Funduszu. W szczegdlnosci
zmiany regulacji prawnych moga dotyczy¢ ograniczen i limitow inwestycyjnych, kosztéw pokrywanych z akty-
wow Funduszu, warunkéw zawierania przez Fundusz umoéw, ktoérych przedmiotem sa okreslone instrumenty
finansowe, a takze opodatkowania zyskéw kapitatowych.

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej MetLife DFE

I. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej MetLife DFE
Celem inwestycyjnym MetLife DFE jest wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokony-
wanych lokat. Fundusz dazy do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczerstwa i rentownosci lokat.
MetLife DFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (,, Ustawa") oraz przepisami
wykonawczymi jako dozwolone kategorie lokat dobrowolnego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje gtéwnie
w instrumenty finansowe denominowane w walucie krajowej, zaréwno dtuzne (przede wszystkim emitowane



przez Skarb Panstwa), jak i udziatowe (gtéwnie akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie). Czes¢ aktywodw Funduszu lokowana jest w dtuzne i udziatowe instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach obcych.

MetLife DFE jest funduszem aktywnej alokacji. Oznacza to, ze udziat instrumentéw udziatowych i dtuznych w jego
portfelu inwestycyjnym zmienia sie w zaleznosci od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych.

Il. Zasady alokacji aktywow MetLife DFE

1.

Udziat poszczegodlnych kategorii lokat w strukturze aktywow Funduszu nie moze przekraczac limitéw
okreslonych dla dobrowolnych funduszy emerytalnych w Ustawie, przepisach wykonawczych oraz
w Statucie Funduszu. W drodze regulacji wewnetrznych Fundusz moze ustanowi¢ dodatkowe ograni-
czenia w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, majac na celu podwyzszenie bezpieczenstwa
zarzadzanych aktywow.

Strategiczna alokacja aktywédw Funduszu zaktada modelowy udziat instrumentéw dtuznych na poziomie
50% aktywow Funduszu oraz instrumentéw udziatowych na poziomie 50% aktywéw Funduszu.

. Fundusz na biezaco okresla alokacje aktywdw. Dopuszczalne limity zaangazowania w poszczegdine klasy

instrumentow finansowych okreslono nastepujaco:

Klasa aktywow Alokacja
Udziatowe papiery wartosciowe 10%-80%
Dtuzne papiery wartosciowe 20%-90%
Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe 0%-30%

Biezaca alokacja aktywoéw Funduszu wynika z decyzji oséb zarzadzajacych Funduszem, podejmowanych
W oparciu o wewnetrzng ocene ekspercka, na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akgji i dtuznych papieréw wartosciowych;

b) bezwzglednej i relatywnej wyceny poszczegolnych klas aktywow.

1ll. Zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych

1.

Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych sa podejmowane przez osoby zarzadzajace Fun-
duszem w oparciu o wewnetrzna ocene ekspercka na podstawie analiz dotyczacych w szczegélnosci:
biezacej oraz przewidywanej sytuacji makroekonomicznej;

biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych;

przewidywanych zmian w poszczegélnych segmentach krzywej dochodowosci;

dochodowosci poszczegdinych papierdw wartosciowych i jej przewidywanych zmian;

ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papierdw wartosciowych;
relacji oczekiwanej stopy zwrotu z papieréw wartosciowych nieskarbowych i stopy zwrotu z poréw-
nywalnych papieréw wartosciowych skarbowych;

g. ptynnosci poszczegdlnych papierdw wartosciowych;

h. popytu i podazy.

-~ 0o o0 oo

. Decyzje o doborze udziatowych papieréw wartosciowych sa podejmowane przez osoby zarzadzajace

Funduszem w oparciu o wewnetrzna ocene ekspercka na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a. biezacej oraz przewidywanej sytuacji makroekonomicznej;

b. biezacej oraz przewidywanej sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz pozycji rynkowej emitenta pa-
pierow wartosciowych;

c. pordéwnania wyceny papieréw wartosciowych emitenta, sporzadzonej w oparciu o analize funda-
mentalna, do biezacych cen rynkowych;

d. poréwnania wskaznikéw wyceny papieréw wartosciowych emitenta do Srednich wskaznikéw wyceny
sektora lub catego rynku;



e. ptynnosci papieréw wartosciowych emitenta;
f. popytu i podazy;
g. udziatu papierow wartosciowych emitenta w indeksach gietdowych.

3. Podejmujac decyzje inwestycyjne dotyczace doboru dtuznych i udziatowych instrumentéw finansowych,

osoby zarzadzajace Funduszem wykorzystuja w szczegdélnosci:
a. rekomendacje wewnetrzne;

b. analizy i rekomendacje innych instytucji;

C. wewnetrzna ocene ekspercka;

d. analize techniczna.

4. W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych decyzje inwestycyjne

sa podejmowane przez osoby zarzadzajace Funduszem dodatkowo na podstawie analiz i rekomendacji
dotyczacych ryzyka kursowego tych walut.

IV. Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem
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. Wprowadza sie nastepujace elementy kontroli i monitorowania ryzyka inwestycyjnego:

e ustawowe i statutowe limity inwestycyjne;

e wewnetrzne limity inwestycyjne;

e benchmark, jako stope odniesienia dla oceny efektywnosci portfela inwestycyjnego;
e analize odchyler od benchmarku;

e pomiar ryzyka rynkowego portfela — obliczanie wartosci zagrozonej utrata.

2. W strukturach Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem dziataja nastepujace jednostki organizacyjne

kontroli ryzyka inwestycyjnego:

e Komitet Inwestycyjny;

e Sekcja Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego — odpowiedzialna za kontrole przestrzegania wewnetrznych
limitéw inwestycyjnych, analize wynikéw Funduszu i benchmarku oraz pomiar ryzyka inwestycyjnego;

e Departament Finansowy — odpowiedzialny za kontrole ustawowych i statutowych limitow
inwestycyjnych.

. Fundusz prowadzi polityke dywersyfikacji portfela majaca na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego.

Polega ona na lokowaniu aktywoéw Funduszu w rézne klasy aktywow, sektory gospodarki oraz emiten-
téw papieréw wartosciowych w taki sposéb, aby utrata wartosci jednego z aktywdw miata ograniczony
wplyw na wartos¢ aktywdw catego Funduszu.



MetLife Dobrowolny
Fundusz Emerytalny

Roczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.




Roczne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
Zarzad MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowiazany zapewnic sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego dajacego prawidfowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywdw i pasywédw oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowac
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty
sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz ww. rozporzadzeniem i przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

WVPIOWAAZENIE ..ottt ettt 13
BlaNS e 21
RACHUNEK ZYSKOW T STFAT ...ttt 22
Zestawienie zmian W aktyWach NETEO .......o.iiiiii i 23
Zestawienie zmian W Kapitale WISNYM ..o 24

Zestawienie portfela inwestycyjnego ..
Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. dla Cztonkow MetLife
Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego oraz Oswiadczenie Depozytariusza stanowia zataczniki do niniejszego
sprawozdania finansowego.

?4:/0( AR

Pawet Skiba
Kierownik Dziatu Ksiegowosci Inwestycyjnej, Funduszy i Raportowania

Zarzad:

~

Jorvor ﬁmm\/

Tomasz Stankiewicz Stawomir Totwinski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 kwietnia 2017 r.
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Wprowadzenie

Informacje ogéine

MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,MetLife DFE” lub ,Fundusz”) zostat utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego 20 grudnia 2011 roku i wpisany do rejestru funduszy
emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 10 stycznia 2012 roku pod numerem
RFe 29. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2016 roku poz. 291) oraz Statutu MetLife DFE uchwalonego przez Nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej
i zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,, MetLife PTE” lub , Towarzystwo”) jest organem
MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego. Zgodnie z art. 29 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku (Dz.U. z 2016 roku poz. 291), przedmiotem dziatalnosci
przedsiebiorstwa MetLife PTE jest wytacznie zarzadzanie funduszami oraz reprezentowanie ich wobec osob
trzecich. Siedziba Towarzystwa znajduje sie w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostato wpisane
do Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy XlI Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000043539. Towarzystwo jest spétka akcyjna prawa polskiego, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 93.602.400 zfotych. Akcjonariuszem Towarzystwa jest MetLife Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie i Reasekuracji Spotka Akcyjna.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz.U. z 2015 roku poz. 1675) oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie
szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 roku Nr 51,
poz. 493, z pdzn. zm.). Zgodnie z tymi przepisami podstawa do ujmowania w ksiegach rachunkowych
funduszu wptat dokonywanych przez lub na rzecz cztonkéw funduszu oraz odpowiadajacych im zobowiazan
jest ich wptyw do funduszu.

Sprawozdanie finansowe MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajace;j sie przewidziec przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnodci. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w ztotych (za wyjatkiem zestawienia portfela inwestycyjnego sporzadzonego w tysiacach ztotych) i obejmuje
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym MetLife DFE jest wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz dazy do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczeristwa i rentownosci lokat.
MetLife DFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz przepisami
wykonawczymi jako dozwolone kategorie lokat dobrowolnego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje
gtéwnie w instrumenty finansowe denominowane w walucie krajowej, zaréwno dtuzne (przede wszystkim
emitowane przez Skarb Panstwa), jak i udziatowe (gtéwnie akcje spédtek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie). Cze$¢ aktywow Funduszu lokowana jest w dtuzne i udziatowe instrumenty
finansowe denominowane w walutach obcych.

Dopuszczalne limity zaangazowania aktywéw Funduszu w poszczegolne klasy instrumentéw finansowych

zostaty okreslone nastepujaco:
13



Klasa instrumentow finansowych Alokacja

Udziatowe papiery wartosciowe 10%-80%
Dtuzne papiery wartosciowe 20%-90%
Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe 0%-30%

Wyniki inwestycyjne MetLife DFE sa porownywane do stép zwrotu benchmarku, tj. wzorca odzwierciedlaja-
cego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna funduszu. Stopa
zwrotu benchmarku MetLife DFE jest stopa zwrotu z portfela, ktory sktada sie w 50 procentach z inwestycji
w indeks WIG oraz w 50 procentach z inwestycji w indeks obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland
Index (TBSP.Index).

Dziatalnos¢ lokacyjna MetLife DFE prowadzona jest w taki sposéb, aby w dtugim horyzoncie czasowym osiagac
wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu.

W 2016 roku dziatalnos¢ lokacyjna MetLife DFE byta regulowana w szczegdlnosci przez Statut oraz nastepujace

akty prawne:

1) Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

2) Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne;

3) Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Aktywa MetLife DFE podlegaja ograniczeniom inwestycyjnym, o ktérych mowa w wyzej wymienionych przepisach.

Strategia inwestycyjna

Strategia inwestycyjna MetLife DFE ma charakter dtugoterminowy i opiera sie na dwoéch najwazniejszych
zasadach: bezpieczenstwa powierzonych srodkéw i maksymalizacji zyskow z lokat.

MetLife DFE jest funduszem aktywnej alokacji. Oznacza to, ze udziat instrumentéw udziatowych i dtuznych
w jego portfelu inwestycyjnym zmienia sie w zaleznosci od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach
finansowych. Portfel inwestycyjny jest jednocze$nie odpowiednio zréznicowany pod katem ryzyka lokat w papiery
wartosciowe poszczegdlnych emitentéw, w celu zapewnienia bezpieczerstwa oraz ptynnosci zarzadzanych
aktywow. Dywersyfikacja lokat nalezy do podstawowych regut strategii inwestycyjnej Funduszu.

Decyzje inwestycyjne dotyczace lokowania srodkéw Funduszu sa poprzedzone rozpoznaniem i ocena globalnej
i lokalnej sytuacji makroekonomicznej, kondycji poszczegdlnych branz gospodarki oraz analiza sytuacji finansowe;j
przedsiebiorstw i innych instytucji emitujacych papiery wartosciowe.

W procesie alokacji srodkéw pomiedzy instrumenty udziatowe i dtuzne brane sa w szczegdlnosci pod uwage:
ocena obecnej i przysztej koniunktury gospodarczej, polityka monetarna i fiskalna oraz sytuacja geopolityczna
Polski i na Swiecie, a takze bedace skutkiem tych czynnikéw przeptywy kapitatowe.

O doborze akcji do portfela inwestycyjnego decyduje przede wszystkim wynik analizy fundamentalne;.
Poszukiwane sa w szczegdlnosci spétki posiadajace ugruntowana pozycje rynkowa, dobra kondycje finansowa
i systematycznie wyptacajace dywidendy oraz takie, ktére charakteryzuja sie ponadprzecietnym potencjatem
wzrostu w $rednim lub dtugim okresie. Istotnym aspektem oceny inwestycji sa perspektywy branzy, w ktorej
dziata spotka. W procesie selekcji badane sa rowniez kompetencje organdw spotek, struktura ich akcjonariatu,
a takze przestrzeganie przez nie zasad tadu korporacyjnego. Optymalizacje momentu zakupu lub sprzedazy
akcji wspomagaja analiza przeptywoéw kapitatowych oraz analiza techniczna.
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W przypadku funduszu aktywnej alokadcji, jakim jest MetLife DFE, instrumenty dtuzne, przynoszace regularny
dochod w postaci odsetek oraz charakteryzujace sie nizsza niz akcje zmiennoscia cen, stanowia przede
wszystkim narzedzie ochrony kapitatu w okresach dekoniunktury rynkowej. Dobér obligacji skarbowych do
portfela inwestycyjnego dokonywany jest na podstawie przewidywanych zmian rynkowych stép procentowych
oraz wrazliwosci cen obligacji na te zmiany. Najptynniejsze obligacje skarbowe moga by¢ réwniez wyko-
rzystywane jako krotkoterminowa lokata kapitatu optymalizujaca dochodowos¢ tymczasowych nadwyzek
ptynnosci Funduszu. Inwestycje w nieskarbowe instrumenty dtuzne dokonywane sa na podstawie oceny
ryzyka kredytowego emitenta i wysokosci oprocentowania. Istotny wptyw na wynik analizy ryzyka emitenta
maja ratingi wiarygodnosci kredytowej nadawane przez renomowane agencje lub dodatkowe zabezpieczenia
obligacji. W przypadku emitentéw, ktérych papiery wartosciowe sa notowane na rynku regulowanym,
podstawa oceny kondycji finansowej i bezpieczenstwa sptaty obligacji sa wyniki analizy publicznie dostepnych
sprawozdan finansowych.

Czas inwestowania Funduszu w poszczegdlne instrumenty nie jest z gory okreslony, lecz zalezy od relacji
pomiedzy ich wycena a aktualnym kursem rynkowym oraz od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynkach finansowych. W dziatalnosci inwestycyjnej moze by¢ stosowana strategia polegajaca na wykorzystaniu
zmian cen instrumentéw finansowych w bardzo krétkim, nawet jednodniowym, horyzoncie czasowym. Ma
ona na celu podniesienie stopy zwrotu Funduszu poprzez wykorzystanie rowniez innych niz fundamentalne
przestanek inwestycyjnych, takich jak sygnaty ptynace z analizy technicznej, ocena nastrojow inwestoréw oraz
inne niekwantyfikowalne czynniki.

W celu ochrony kapitatu, w szczegdInosci w przypadku nieoczekiwanego ruchu cenowego w dét, moze zostac
zastosowana strategia ograniczania strat (tzw. stop-loss), polegajaca na sprzedazy aktywow pomimo spadku
ich ceny rynkowej ponizej ceny zakupu.

Istotnym elementem strategii inwestycyjnej MetLife DFE sa inwestycje na zagranicznych rynkach finansowych.
Dokonujac ich, Fundusz dazy do osiagniecia wyzszej stopy zwrotu z zarzadzanych aktywdéw poprzez wyko-
rzystanie korzystniejszych wycen papieréw wartosciowych, lepszej koniunktury w danym regionie gospodarki
globalnej lub uzyskanie ekspozycji na atrakcyjne sektory, ktdre nie sa reprezentowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz do ograniczenia ryzyka inwestycyjnego portfela poprzez uzyskanie ekspozycji
na lokaty, ktérych ceny nie podlegaja wptywowi negatywnych czynnikéw specyficznych wytacznie dla polskiego
rynku finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny

Ksiegi rachunkowe MetLife DFE sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej na terytorium Rzeczpo-

spolitej Polskiej w oparciu o nastepujace akty prawne:

® Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku (Dz.U. z 2016 .,
poz. 291),

® Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047),

® Ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
z dnia 20 kwietnia 2004 roku (Dz.U. z 2016 r., poz. 1776),

® Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2013 r,, poz. 876, z p6zn. zm.),

® Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywédw
i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r., Nr 51, poz. 493, z p6zn. zm.),

® Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014 roku w sprawie obowiazkéw informacyjnych
funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 142, z pézn. zm.).



Metody wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego

Wartos¢ aktywow i zobowiazan funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym
dniu wyceny, o ktérym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, z doktadnoscia do jednego grosza.

Wycena aktywow i zobowiazan funduszu emerytalnego nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem
zasady ostroznosci, o ktérej mowa w art. 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Aktywami funduszu sa srodki pieniezne, pochodzace ze sktadek wptaconych do funduszu, nabyte za nie prawa
oraz pozytki z tych praw.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuije sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia na dzien
zawarcia transakgji.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikdw portfela inwestycyjnego i walut obcych ustala sie, przypisujac im najwyzsza
wartos¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — , najdrozsze sprzedaja sie jako pierwsze”). W przypadku,
gdy sprzedaz dotyczy papieréw wartosciowych zakupionych po tej samej cenie nabycia, lecz w réznych datach,
sprzedaz tych papieréw odbywa sie wedtug metody FIFO (,,zakupione najwczesniej sprzedaja sie jako pierwsze"”),
po uwzglednieniu metody HIFO. Metody HIFO nie stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone zobowiazaniem odkupu.

Niezrealizowany zysk lub strate z wyceny inwestycji ustala sie jako réznice miedzy wartoscia danego sktadnika
portfela inwestycyjnego w dniu wyceny a cena jego nabycia lub wartoscia bilansowa w bilansie otwarcia. Niezre-
alizowany zysk lub strata z wyceny skfadnikéw portfela inwestycyjnego wptywa na wynik finansowy funduszu.
Zrealizowany wynik przy sprzedazy papieréw z naliczona amortyzacja ustala sie jako réznice miedzy cena zbycia
netto a ceng nabycia powigkszona o amortyzacje dyskonta lub pomniejszona o amortyzacje premii naliczona
od daty rozliczenia transakcji kupna do daty rozliczenia transakgji sprzedazy.

Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy sktadnikdw portfela inwestycyjnego brane sa pod uwage wszystkie transakcje
zakupu, zaréwno rozliczone, jak i nierozliczone.

Roéznice kursowe zrealizowane przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w zrealizowanym
zysku (stracie) z inwestycji.

Odsetki od papieréw dtuznych nalezne od dnia zawarcia transakgji sprzedazy do dnia rozliczenia tej transakdji
ujmowane sa w przychodach funduszu w dniu zawarcia transakcji sprzedazy w wysokosci zgodnej z zawarta
umowa.

Odsetki od papieréw dtuznych nalezne od dnia ustalenia prawa do odsetek do dnia ich wyptaty ujmowane sa
w przychodach funduszu kazdego dnia proporcjonalnie, zgodnie z tabela odsetkowa.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczonymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym tacznie.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny

Rynkiem wyceny jest wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacy regularnie system,
zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informacji o tych
transakcjach.
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Za rynek wyceny uznaje sie réwniez elektroniczny rynek skarbowych papieréow wartosciowych, zwany dalej
. Treasury BondSpot Poland”, prowadzony przez Bond Spot S.A.

Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
a) Treasury BondSpot Poland:
— kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) pozostatych rynkow:
— kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete notowane na rynku wyceny,
ktore byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, wycenia sie w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia,
w ktérym zostat ustalony.

Papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (dtuzne papiery wartosciowe o terminie do wykupu nie dtuzszym
niz 1 rok, liczac od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej amortyzadji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe, ktérych okres do rozpoczecia notowania nie przekracza miesiaca, sa wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
wyceny do dnia wykupu sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica
miedzy cena wykupu danego papieru warto$ciowego a cena, po jakiej fundusz emerytalny wycenit papier
wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Warto$¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci
akgji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi
na rynku wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ tych akgji
jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o wartos¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akgji rézniacych te emisje.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne fundusze
inwestycyjne zamkniete lub fundusze inwestycyjne mieszane sa wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu.

Do wyceny aktywoéw lokowanych za granica stosuje sie analogiczne zasady wyceny, jak w przypadku wyceny
aktywow krajowych. Wartos¢ aktywédw zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug
kursu $redniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sa denominowane, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
(NBP) na dzien wyceny.
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Wartos¢ aktywow funduszu wyrazona w walutach, dla ktérych NBP nie ustala $redniego kursu, okresla sie
w relacji do wskazanej przez fundusz waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez
NBP na dzier wyceny.

Zgodnie ze stosowana przez fundusz metodologia prawa do akgji spétki publicznej nienotowane na rynku wyceny
sa wyceniane wedtug wartosci akgji tej spotki, ktére sa notowane na rynku wyceny, przy zatozeniu, ze okres
miedzy dokonaniem przydziatu akcji nowej emisji a ich rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych jest
odpowiednio krotki oraz brak jest wiarygodnych czynnikéw, ktére moga wskazyw¢, ze wiasciwy sad rejestrowy
moze odmdwic¢ wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw.

Zgodnie ze stosowana przez fundusz metodologia prawa poboru nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane
wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielkos¢ emisji akcji nowej emisji.

Jezeli z przyczyn niezaleznych od funduszu wycena aktywédw funduszu nie jest mozliwa wedtug zasad okre-
slonych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny
aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych oraz wedtug zasad okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny
wedtug tych zasad bytoby sprzeczne z zasada ostroznosci, fundusz dokonuje wyceny tych aktywoéw wedtug
okreslonej przez siebie szczegétowe] metodologii, o ktérej jest zobowigzany poinformowac Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego (UKNF).

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug ceny nabycia.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty (odpisy aktualizu-
jace) i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy
ujmuje sie po kursie $rednim ustalonym dla poszczegélnych walut przez NBP.

Naleznosci od ZUS z tytutu nienaleznie pobranych srodkéw na wyptate emerytur okresowych wyceniane sa
wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki ustawowe na kazdy dzien wyceny.

Kapitat funduszu

Kapitat funduszu jest utworzony w szczegdlnosci:

e ze skfadek cztonkéw funduszu, wptaconych przez nich w formie srodkéw pienieznych,

e ze $rodkéw przypadajacych osobie uprawnionej w przypadku smierci oszczedzajacego,

® ze srodkow cztonkéw funduszu otrzymanych z tytutu wyptaty transferowej z innego funduszu,

® ze srodkow przypadajacych cztonkowi funduszu z tytutu zwrotu catkowitego lub czes$ciowego,

® 7z wptat towarzystwa lub depozytariusza wniesionych tytutem naprawienia szkéd, o ktérych mowa w art. 48
lub art. 160 ust. 2 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

e ze $rodkéw przypadajacych cztonkowi funduszu, przeznaczonych na wyptate dla oszczedzajacego, po spetnie-
niu warunkoéw, o ktérych mowa w art. 34 ust. 1 pkt 1 oraz w art. 34a ust. 1 pkt 1 ustawy o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Zmniejszenie kapitatu funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek

rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne denominowane w zlotych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie $rednim ustalonym dla poszczegdlnych
walut przez NBP na dzien wyceny.
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Zobowigzania

Zobowiazania, ktére nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny, sa wyceniane
wedtug ich wartosci wymagalnej zaptaty na dzier wyceny, z zastosowaniem zasady ostroznosci.

Wynik finansowy funduszu

Na wynik z inwestycji funduszu skfadaja sie przychody operacyjne pomniejszone o koszty operacyjne funduszu.

Na przychody operacyjne sktadaja sie w szczegdInosci:

e dywidendy,

® odpisy dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny nabytych ponizej
wartosci nominalnej,

® odsetki.

Do kosztow operacyjnych funduszu zalicza sie w szczegélnosci:

® koszty zwiazane z przechowywaniem aktywéw funduszu, stanowiace réwnowarto$¢ wynagrodzenia
depozytariusza,

® koszty krajowych instytucji rozliczeniowych do wysokosci ustalonej w statucie,

® koszty zagranicznych instytucji rozliczeniowych do wysokosci ustalonej w statucie, nieprzekraczajace
odpowiednich kosztéw krajowych instytudji rozliczeniowych,

® ustalone w statucie funduszu koszty zarzadzania funduszem przez towarzystwo,

® amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci nominalnej nienoto-
wanych na rynku wyceny,

® koszty z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek.

Rozliczenia miedzyokresowe

Koszty z tytutu wynagrodzenia towarzystwa, optat dla depozytariusza oraz optat instytucji rozliczeniowych
ujmowane s3 jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i naliczane w kazdym dniu wyceny.

Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie,
z uwzglednieniem warunkéw sptaty kredytu lub pozyczki.

Aktywa netto funduszu i wartosc jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ aktywdw netto funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu
wyceny, o ktérym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych, z doktadnoscia do jednego grosza. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy
z wyjatkiem sobdt. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest ustalana przez fundusz w kazdym dniu wyceny
i wedtug stanu na ten dzien.

Wartos¢ aktywdw netto funduszu ustala sie, pomniejszajac wartos¢ aktywow funduszu o jego zobowiazania.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie
wartosci aktywéw netto funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych
w tym dniu na rachunkach prowadzonych przez fundusz. Catkowita warto$¢ jednostek rozrachunkowych
jest zawsze réwna catkowitej wartosci aktywow netto funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegaja sktadki oraz odsetki z tytutu opdznier ZUS w przekazywaniu
sktadek wptacone do funduszu w formie pienieznej oraz otrzymane wyptaty transferowe.



Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe nastepuje w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu
wplaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkéw, na rzecz ktérych wnoszona jest wptata,
wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie
otrzymanych sktadek poszczegélnym cztonkom.

W pierwszym dniu przeliczenia, ktérym byt 31.01.2012 roku, warto$¢ jednostki rozrachunkowej zostata
ustawowo ustalona na poziomie 10,00 ztotych (Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 28 sierpnia 1997 roku, art. 100, ust. 3).

Do czasu przeliczenia sktadek i wyptat transferowych sa one przechowywane na odrebnym rachunku pieniez-
nym funduszu. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych na tym rachunku stanowia
przychéd funduszu.
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE
Bilans na dzieni 31 grudnia 2016 r.

VI.

Bilans (w PLN)
Aktywa
Portfel inwestycyjny
Srodki pieniezne
b) na rachunku przeliczeniowym
— na rachunku wptat
— na rachunku wyptat
Naleznosci
a) z tytutu zbytych skfadnikow portfela inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend
d) z tytutu odsetek

. Zobowiazania

Wobec cztonkéw
Wobec towarzystwa
Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe

. Aktywa netto

Kapitat funduszu

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy
. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji

Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)

z inwestydji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik

finansowy, razem

31.12.2015
(okres poprzedni)

24 180 216,64
23 590 469,22
584 206,41
584 206,41
583 916,41
290,00

5 541,01

0,00

5 498,27
42,74

360 638,04
332703,75
14.000,68

2 290,00

11 643,61

23 819 578,60
20 294 764,71
3524 813,89
-152 799,64

3875 259,40
-197 645,87

23819 578,60

31.12.2016
(okres biezacy)

28 544 563,40
27 667 090,27
643 198,27
643 198,27
642 808,27
390,00

234 274,86
229 440,95
4784,78
49,13

477 525,58
460 669,72
3791,80

5 256,00

7 808,06

28 067 037,82
23 543 788,49
4523 249,33
-146 473,38

3930 288,05
739 434,66

28 067 037,82
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE
Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

22

Rachunek zyskow i strat (w PLN)
Przychody operacyjne

Przychody portfela inwestycyjnego
a) dywidendy i udziaty w zyskach
b) odsetki, w tym
— odsetki od dtuznych papierow wartosciowych

— odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych

¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
nabytych ponizej wartosci nominalnej

Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

Réznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena

praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan denominowanych w walutach panstw bedacych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Pozostate przychody

Koszty operacyjne

Koszty zarzadzania funduszem

Koszty wynagrodzenia depozytariusza
Koszty portfela inwestycyjnego, w tym

a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
nabytych powyzej wartosci nominalnej

Réznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wycena
praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Koszty danin publiczno-prawnych

. Wynik z inwestycji (I - 1)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Wynik finansowy (11l + 1V)

01.01-31.12.2015
(okres poprzedni)

660 096,79
548 215,70
210 956,83
337 258,87
308 608,02

28 650,85

0,00
843,31

110 827,32
210,46

798 711,23
556 705,88
123 811,44

0,00

0,00

108 181,10
10012,81

-138 614,44
-405 188,75
856 203,03
-1261 391,78
-543 803,19

01.01-31.12.2016
(okres biezacy)

795 815,38
733 199,06
306 090,60
426 256,06
390 679,51

35576,55

852,40
646,11

61 920,21
50,00

789 489,12
623 802,24
97 277,72
540,00

540,00

61 009,60
6 859,56

6 326,26
992 109,18
55 028,65
937 080,53
998 435,44



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zmiany w aktywach netto funduszu
Zmiana wartosci aktywow netto

Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

1. Wynik z inwestycji
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym:
1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych
na jednostki rozrachunkowe

2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek
rozrachunkowych

taczna zmiana wartosci aktywow netto
w okresie sprawozdawczym (Il + Il)

Wartos¢ aktywow netto na koniec

okresu sprawozdawczego (I + IV)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
sprawozdawczym, w tym

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych
na poczatek okresu sprawozdawczego

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych

na koniec okresu sprawozdawczego
Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

na poczatek okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
na ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym

31.12.2015
(okres poprzedni)

18 553 841,06
-543 803,19

-138 614,44
856 203,03
-1261 391,78
5809 540,73

6 505 039,64
695 498,91
5265 737,54

23819 578,60

795 020,0113

1040 001,8964

23,34
22,90

2%
22,49
24,91

22,90

31.12.2016
(okres biezacy)

23819 578,60
998 435,44

6 326,26

55 028,65
937 080,53
3249 023,78

4693 023,58
1443 999,80
4247 459,22

28 067 037,82

1040 001,8964

1181 296,2679

22,90
23,76

4%
21,81
23,76

23,76
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 .

1.1

1.2.

24

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego
Zmiany w kapitale funduszu
a) zwiekszenia z tytutu:

- wptat cztonkow

— otrzymanych wpfat transferowych
b) zmniejszenia z tytutu:

- wyptat transferowych

— wyptat osobom uprawnionym

— pozostate
Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy

Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu

31.12.2015

(okres poprzedni)

18 553 841,06
14 485 223,98
5809 540,73
6 505 039,64
6224 419,14
280 620,50
695 498,91
71722,81

4 155,69

619 620,41
20294 764,71
3524 813,89
23819 578,60

31.12.2016
(okres biezacy)

23819 578,60
20294 764,71
3249 023,78
4693 023,58
4 487 693,83
205 329,75
1443 999,80
206 786,03
31619,09
1205 594,68
23 543 788,49
4523 249,33
28 067 037,82



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 r.

Lp.
2. Obligacje emitowane

przez Skarb Panstwa

SKARB PANSTWA -
DS0725 - 25/07/2025

SKARB PANSTWA -
DS1019 - 25/10/2019
SKARB PANSTWA -
DS1020 - 25/10/2020
SKARB PANSTWA -
DS1023 - 25/10/2023
SKARB PANSTWA -
120823 - 25/08/2023
SKARB PANSTWA -
OKO0116 - 25/01/2016
SKARB PANSTWA -
OK1018 - 25/10/2018
SKARB PANSTWA -
PS0417 - 25/04/2017
SKARB PANSTWA -
PS0418 - 25/04/2018
SKARB PANSTWA -
PS0420 - 25/04/2020
SKARB PANSTWA -
PS0421 - 25/04/2021
SKARB PANSTWA -
PS0718 - 25/07/2018
SKARB PANSTWA -
PS0719 - 25/07/2019
SKARB PANSTWA -
PS0721 - 25/07/2021
SKARB PANSTWA -
WS0429 - 25/04/2029
SKARB PANSTWA -
WS0437 - 25/04/2037
SKARB PANSTWA -
WS0922 - 23/09/2022
Depozyty w bankach
krajowych w walucie
polskiej

Bank Handlowy S.A. -
L029122015N001
Bank Handlowy S.A. -
LO31122015N001

Bank Handlowy S.A. -
LO31122015N004

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Udziat

w ak-

llos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | tywach
(wszt.) | nabycia biezaca (W %)

7 398 7730 7 960 32,92

700 675 730 3,02
763 862 867 3,59
900 1020 1033 4,27
0 0 0 0,00
21 25 26 0,11
1762 1746 1760 7,28
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00
850 886 911 3,77
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00
105 100 108 0,45
1700 1734 1798 7,44
0 0 0 0,00
" 13 14 0,06
48 53 64 0,26
538 616 648 2,68
3 823 823 3,40

1 650 650 2,69

1 73 73 0,30

1 100 100 0,41

Na dzien 31 grudnia 2016 r.

llos¢
(w szt.)

9 069

200

700

900

100

21

700

1500

1400

1400

950

500

650

48

Wartosc¢
nabycia

9228
193
771
998
107

25

676
1550
1444
1366

919

503

621

53

1349

Wartos¢
biezaca

9 306
199
767
992
105

27

675
1564
1471
1370

934

519

625

59

1349

Udziat
w ak-
tywach
(w %)
32,60
0,70
2,69
3,48
0,37
0,09

0,00
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Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 r. (cd.)

Lp.

27.

26

Deutsche Bank Polska S.A.
-1L030122016N004

Akcje spotek notowanych
na rynku regulowanym
na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Alior Bank S.A. - ALR
AmRest Holdings SE - EAT

Asseco Business
Solutions S.A. - ABS

Asseco Poland S.A. - ACP

Bank Millennium S.A. -
MiL

Bank Pekao S.A. - PEO

Capital Park S.A. -
CAPITALPARK

CCCS.A.-CCC

Comarch S.A. - CMR
Comp S.A. - CMP

Echo Investment S.A. - ECH
Energa S.A. - ENERGA
Eurocash S.A. - EUR
Grupa Azoty S.A. - ATT

Grupa Lotos S.A. - LTS

IDEA BANK S.A. -
IDEA BANK

KGHM Polska Miedz S.A. -
KGH

mBank S.A. - BRE
Mennica Polska S.A. - MNC

MLP Group S.A. - MLP A

MOL Magyar Olaj-es
Gazipari RT - MOL

Orange Polska S.A. - OPL
Orbis S.A. - ORB
OT Logistics S.A. - OTL

Na dzien 31 grudnia 2015 .

Udziat

w ak-

llos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | tywach
(wszt.) | nabycia biezaca (W %)
0 0 0 0,00

327933 8369 8 100 33,50

6 000 387 400 1,65
2774 512 523 02,16
5347 61 82 0,34
9500 547 539 2,23

0 0 0 0,00
3200 457 460 1,90

51023 288 296 1,22

1300 227 175 0,72

0 0 0 0,00
1385 87 77 0,32
33418 235 234 0,97
0 0 0 0,00
8866 416 438 1,81
1730 177 172 0,71

12110 353 331 1,37
7 000 182 176 0,73
5000 474 320 1,32

0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
1600 277 306 1,27
0 0 0 0,00
5073 261 310 1,28
2 054 415 350 1,45

Na dzien 31 grudnia 2016 r.

llos¢
(w szt.)

1

1334175
21774

0

8 488
0

50 000
1300

51023

2968
1385

89 600

7 000

1800
45 343
15113

90 000
1950
18 152

Wartos¢
nabycia

1349

13 230
1069

0

133
0

266
154

288

422
87

782

Wartos¢
biezaca

1349

13794
1193

0

204
0

258
165

321

509
83

820

492
142
496

Udziat
w ak-
tywach
(w %)

4,73

48,32
4,18
0,00

0,71
0,00

0,90
0,58

1,13
0,00
1,78
0,29
0,00
2,87
0,00
0,00
0,00

0,56

0,00
2,11
2,83
2,35

0,00
1,72
0,50
1,74
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Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 r. (cd.)

Lp.

43.
60.

PA. Nova S.A. - NVA

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. - PGE

PKO BP S.A. - PKO
PKP CARGO S.A. - PKP

Polski Koncern Naftowy
Orlen S.A. - PKN

Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo
S.A. - PGN

Préchnik S.A. - PRC
PZU S.A. - PZU

Sanockie Zaktady
Przemystu Gumowego
Stomil Sanok S.A.

Skarbiec Holding SA - SKH
SMT S.A. - SMT

Soho Development S.A. -
SHD

STELMET S.A. - STELMET

Tauron Polska
Energia S.A. - TPE

Wittchen S.A. - WTN
Work Service S.A. - WSE
ZPUE S.A. - PUE

Razem lokaty krajowe

Akcje spotek notowa-
nych na rynku regulo-
wanym w panstwach
innych niz Rzeczpospoli-
ta Polska

Airbus - Airbus
AKBANK TAS - AKBNK

AMAZON COM
INCORPORATED - AMZN

BASF SE - BASF
BAYER AG - BAYN

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Udziat

w ak-

llos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | tywach
(wszt.) | nabycia biezaca (W %)
0 0 0 0,00

34 854 492 453 1,87
6 000 161 165 0,68
4335 296 292 1,21
10 000 710 684 2,83
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

10 450 430 357 1,48
852 41 47 0,20

0 0 0 0,00

10 000 190 144 0,60
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

70 000 197 202 0,83
0 0 0 0,00

23 380 290 325 1,34
682 205 243 1,00

335334 16921 16 883 69,82

64 770 6783 6 708 27,74

1560 396 412 1,70
10 300 120 93 0,39
170 392 448 1,85

0 0 0 0,00
1270 633 627 2,59

Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat

w ak-

llos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | tywach
(wszt.) | nabycia biezaca (W %)
4000 81 99 0,35
50 000 508 525 1,84
34 000 940 957 3,35
9990 379 462 1,62

0 0 0 0,00

150 000 766 843 2,95
147 774 207 158 0,55
27 202 816 910 3,19
7 601 480 481 1,69
5043 147 142 0,50
46 815 656 480 1,68
150 000 218 209 0,73
2 500 78 77 0,27
250 000 671 715 2,50
19313 374 325 1,14
23 380 290 244 0,85
661 198 241 0,84

1343245 23806 24448 85,65

21450 2976 3219 11,28

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00
1400 476 547 1,92
500 193 219 0,77
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71.

72.

28

BMW - BMW
CHEVRON CORP - CVX
DAIMLER AG - DAI

Deutsche Boerse -
Deutsche Boerse

Distribuidora
Internacional - DIA

Evonik Industries AG -
EVONIK

HALLIBURTON COMPANY -
HALLIBURTON

MICHELIN - ML

OMV AG - OMV
SIEMENS AG - SIE
Societe Generale - SOGN

T.GARANTI BANKASI AS -
GARAN

Total - TOTAL
WELLS FARGO CO - WFC
Zalando SE - Zalando

Razem lokaty
zagraniczne

Razem lokaty

Na dzien 31 grudnia 2015 .

Udziat

w ak-

llos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | tywach
(wszt.) | nabycia biezaca (W %)
960 408 399 1,65
1000 349 351 1,45
1930 640 638 2,64
1270 435 440 1,82
24300 607 566 2,34
3100 434 404 1,67
0 0 0 0,00
1410 519 528 2,18
1 000 105 1M1 0,46
1380 548 529 2,19
1450 265 263 1,09
9300 119 89 0,37
1200 234 211 0,87
1850 404 392 1,62
1320 174 205 0,85

64 770 6783 6708 27,74

Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat

w ak-

llos¢ | Wartos¢ | Wartos¢ | tywach
(wszt.) | nabycia biezaca (W %)
0 0 0 0,00
1350 615 664 2,33
1800 494 563 1,97
0 0 0 0,00

12 000 284 247 0,87
0 0 0 0,00

2 800 602 633 2,22
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

0 0 0 0,00
1600 312 345 1,21
0 0 0 0,00

0 0 0 0,00

21450 2976 3219 11,28

400 104 23704 23590 97,56 1364695 26782 27667 96,93



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife DFE
Informacja dodatkowa na dzien 31 grudnia 2016 r.

Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni
i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wpfat:
b) srodki wptacone przez cztonkéw

o) srodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych
d) inne srodki

Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat:

d) inne srodki

Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego:

a) sprzedazy akdji i praw z nimi zwiazanych

Naleznosci z tytutu odsetek:

a) od rachunkéw bankowych

b) od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:
— od depozytéw bankowych

Zobowiazania wobec cztonkéw z tytutu:

a) wptat

Zobowiazania wobec towarzystwa z tytutu:

a) optaty od sktadki

. Zobowiazania pozostate:

Q) inne

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskoéw i strat
za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:

Przychody z tytutu:
a) rachunkéw srodkéw pienieznych
b) depozytéw bankowych
) obligacji
g) innych, w tym:
— dywidend i udziatéw w zyskach

— odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
nabytych ponizej wartosci nominalnej

— pozostatych

31.12.2015
(okres poprzedni)

583 916,41
567 915,73
0,00

16 000,68
290,00
290,00
0,00

0,00

42,74

0,00

42,74
42,74
332703,75
332703,75
14 000,68
14 000,68
2 290,00

2 290,00

660 096,79
843,31

28 650,85
308 608,02
321994,61
210 956,83

0,00
111 037,78

31.12.2016
(okres biezacy)

642 808,27
630 262,46
0,00

12 545,81
390,00
390,00
229 440,95
229 440,95
49,13
15,86
33,27
33,27

460 669,72
460 669,72
3791,80
3791,80

5 256,00

5 256,00

795 815,38
646,11
35576,55
390 679,51
368 913,21
306 090,60

852,40
61970,21
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Informacja dodatkowa na dzien 31 grudnia 2016 r. (cd.)
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Dodatnie roéznice kursowe:

a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
— akgji i praw z nimi zwiagzanych

b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestydji
- akdji i praw z nimi zwiazanych

<) ujete w srodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz
zobowiazaniach

. Wynagrodzenie depozytariusza:

a) z tytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw
krajowych

C) z tytutu optat za przechowywanie

d) z tytutu optat za rozliczanie

e) z tytutu weryfikacji jednostki

f) z tytutu prowadzenia rachunkéw i przelewow

g) inne

Ujemne réznice kursowe:

a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji
- akdji i praw z nimi zwiazanych

b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestydji
— akgji i praw z nimi zwiazanych

<) ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz
zobowiazaniach

Koszty danin publiczno-prawnych:

a) podatek od zagranicznych dywidend zaptacony na podstawie
lokalnych przepiséw podatkowych kraju emitenta oraz umow

0 unikaniu podwdjnego opodatkowania

. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji z:

a) akgji i praw z nimi zwiazanych

b) obligacji skarbowych

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji z:
a) akdji i praw z nimi zwigzanych

b) obligacji skarbowych

31.12.2015
(okres poprzedni)

314 561,20
187 671,54
187 671,54
16 062,34
16 062,34

110827,32
123 811,44

2 595,10
36 000,00

13 263,00
36 000,00
12 890,99
23 062,35
265 068,06
123 508,26
123 508,26
33 378,70
33 378,70

108 181,10
10 012,81

10012,81
856 203,03
918 861,47
-62 658,44

-1261391,78
-1127 442,24
-133 949,54

31.12.2016
(okres biezacy)

248 202,17
148 114,48
148 114,48
38 167,48
38 167,48

61 920,21
97 277,72

2813,36
29 945,80

10 065,00
35896,30
5766,16
12 791,10
142 718,58
80 970,83
80 970,83
738,15
738,15

61 009,60
6 859,56

6 859,56
55 028,65

96 666,94
-41 638,29
937 080,53

1150 974,48
-213 893,95



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Cztonkéw MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego oraz Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
i Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MetLife Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy Przemystowej 26, na ktore sktadaja sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans i zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dziert 31 grudnia
2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto i zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Towarzystwa i oséb sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe
Zarzad Metlife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwana dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jego Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta
Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi
zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Fundusz sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdinej prezentadji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzierr 31 grudnia 2016 roku
oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulagcji

Informacje o wypetnieniu innych obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego nie obejmuje
Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu
sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy w Informacji Zarzadu Towarzystwa
skierowanej do Cztonkéw Funduszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

)

tukasz Linek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Y

.

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 12 kwietnia 2017 roku
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Oswiadczenie depozytariusza

Deutsche Bank

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziafajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. - jako
Depozytariusz dla MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywow funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku sa zgodne ze
stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.:

Jacek Popiofek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Statut MetLife Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

I. Postanowienia ogdélne

§1
1. ,MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny” zwany dalej Funduszem prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego oraz postanowien niniejszego Statutu.
2. Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

§2
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac réwniez skroconej nazwy: , MetLife DFE” oraz wyrdzniajacego znaku graficznego.

§3

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

§4
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest prowadzenie indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego
(zwanych dalej IKZE) lub indywidualnych kont emerytalnych (zwanych dalej IKE), o ktérych mowa
w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, w ramach ktérych nastepuje gromadzenie oszczednosci na wyodrebnionych
rachunkach cztonkéw Funduszu, zwanych dalej odpowiednio Rachunkiem IKZE lub Rachunkiem IKE.

I1l. Wtadze Funduszu

§5
1. Jedynym organem Funduszu jako osoby prawnej jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go wobec oséb trzecich.
3. Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajacego jako organ Funduszu
upowaznieni sa:
a) Prezes Zarzadu Towarzystwa — samodzielnie,
b) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
¢) cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

§6
1. Towarzystwo dziata pod firma: MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna.
2. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
3. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa.

34



IV. Kapitat zaktadowy Towarzystwa

§7

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 93.602.400 (dziewiecdziesiat trzy miliony szes¢set dwa tysigce cztery-
sta) ztotych i dzieli sie na 160.000 (sto szes¢dziesiat tysiecy) akgji imiennych serii A ponumerowanych od 1 do
160.000 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 529.988 (pie¢set dwadziescia dziewied tysiecy
dziewiec¢set osiemdziesigt osiem) akgji imiennych serii B ponumerowanych od 1 do 529.988 o wartosci no-
minalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 141.346 (sto czterdziesci jeden tysiecy trzysta czterdziesci szes¢) akdji
imiennych serii C ponumerowanych od 1 do 141.346 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja,
78.790 (siedemdziesigt osiem tysiecy siedemset dziewiecdziesiat) akcji imiennych serii D ponumerowanych
od 1 do 78.790 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja oraz 25.900 (dwadziescia pie¢ tysiecy
dziewiecset) akcji imiennych serii E ponumerowanych od 1 do 25.900 o wartosci nominalnej 100 (sto) zfotych
kazda akcja, ktére objat i nabyt jedyny akcjonariusz Towarzystwa , MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
i Reasekuracji Spotka Akcyjna”.

V. Depozytariusz

§8
1. Aktywa Funduszu sa przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odrebnej umowy.
2. Firma Depozytariusza brzmi: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna.
3. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
4. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
VI. Finansowanie dziatalnosci Funduszu

§9
1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane s bezposrednio z jego aktywdw wedtug zasad okreslonych
W niniejszym Statucie.
2. Z aktywow Funduszu pokrywane sg bezposrednio:

a) koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace réw-
nowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw;

b) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia
Depozytariusza;

) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia pobiera-
nego przez Towarzystwo;

d) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacjg i rozliczeniem transakcji nabywania lub
zbywania aktywdw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ opfat ponoszonych na rzecz instytudji rozli-
czeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow;

e) wydatki wynikajgce z ponoszonych danin publicznych, jezeli Fundusz nie jest z ich uiszczania zwolniony
na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz
dziafalnoscig statutowa.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktoére nie sa pokrywane bezposrednio z aktywoéw Funduszu, pokrywa Towa-
rzystwo.

§10
1. Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z realizacja transakcji nabywania i zbywania aktywdéw Funduszu
denominowanych w ztotych polskich, stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich,
z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosza maksymalnie:
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a) 0,20% wartosci transakgji w przypadku akgji, praw poboru, praw do akgji oraz certyfikatow inwestycyj-
nych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakgji
pozasesyjnych opfata wynosi 0,18% wartosci transakgji,

b) 0,10% wartosci transakgji w przypadku obligacji, bonéw oraz innych dfuznych papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych optata wynosi 0,05% wartosci transakdji,

c) 0,5% wartosci transakgji w przypadku innych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z realizacjg transakgji nabywania i zbywania aktywéw Fun-

duszu denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy

o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest

obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0,35% wartosci transakcji w przypadku akgji, praw poboru oraz praw do akgji,

b) 0,20% wartosci transakcji w przypadku obligadji, bonéw oraz innych dfuznych papieréw wartosciowych,

C) 2% wartosci transakcji w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD, jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

d) 0,35% wartosci transakcji w przypadku kwitéw depozytowych notowanych na rynkach regulowanych
panstw bedacych czfonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
lub OECD emitowane przez spétki notowane na rynkach regulowanych tych panstw,

e) 2% wartosci transakgji w przypadku innych aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania lub zby-

wania aktywow Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ opfat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych,

z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy przepiséw prawa, stanowiagce sktadnik

wynagrodzenia Depozytariusza, sg pokrywane z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli

optat i prowizji danej instytucji rozliczeniowe;.

Koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych sa pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie z prze-

pisami prawa panstw, w ktérych Fundusz lokuje swoje aktywa.

§ 11
Wynagrodzenie Depozytariusza stanowi rdwnowartos¢ kosztow zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu i obejmuje: optate prowizyjng za przechowywanie aktywéw Funduszu, za obcigzanie i uznawanie
rachunku, za rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw Funduszu, za weryfikacje wartosci aktywow netto
Funduszu.
Maksymalna wysokos¢ poszczegdlnych optat prowizyjnych skfadajacych sie na wynagrodzenie Depozyta-
riusza jest nastepujaca:
a) opfata prowizyjna za przechowywanie aktywdw Funduszu zalezy od wartosci aktywdw netto Funduszu
i wynosi w skali roku nie wiecej niz:
I. 0,009% wartosci aktywdw netto Funduszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu nie przekracza
kwoty 4.000.000.000 zfotych,
II. 360.000,00 zfotych oraz 0,007 % od nadwyzki ponad 4.000.000.000 ztotych wartosci aktywow netto
Funduszu, jezeli warto$¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 4.000.000.000,00 zfotych
i nie przekracza kwoty 8.000.000.000 ztotych,
I1l. 640.000,00 ztotych oraz 0,005% od nadwyzki ponad 8.000.000.000 ztotych wartosci aktywow netto
Funduszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 8.000.000.000 zfotych,
b) optata prowizyjna za dokonywanie rozliczer uméw dotyczacych aktywow Funduszu wynosi nie wiecej
niz 21 ztotych od jednej umowy,
) opfata prowizyjna za obcigzanie rachunku lub realizacje przelewow pienieznych wynosi nie wiecej niz
60 zfotych od jednego obciazenia,



d) optata prowizyjna za identyfikacje ptatnosci przychodzacych wynosi nie wiecej niz 0,08 ztotych za kazda
identyfikacje.
3. Maksymalna opfata za potwierdzenie wyceny wartosci aktywdw netto Funduszu wynosi 2.952 zfotych
miesiecznie brutto.
4. Wynagrodzenie Depozytariusza ptatne jest miesiecznie w ciggu czternastu dni od dnia otrzymania faktury
wystawionej przez Depozytariusza po zakohczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

§12

1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
w maksymalnej wysokosci 2,5% w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem bedzie ustalana przez Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty i nie moze przekroczy¢
maksymalnej wysokosci okreslonej w Statucie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem bedzie publikowana na stronie internetowej www.metlife.pl.

2. Wynagrodzenie to jest obliczane na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i pfatne jest
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

VII. Zasady prowadzenia IKZE oraz IKE, tryb oraz warunki zawarcia
i rozwigzania Umowy IKZE oraz Umowy IKE

§13

1. Fundusz oferuje osobom fizycznym prowadzenie indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego lub
prowadzenie indywidualnych kont emerytalnych, na podstawie odrebnych uméw zawartych na pismie,
zwanych dalej odpowiednio Umowa IKZE lub Umowa IKE. Podpisujac umowe cztonek Funduszu zobowigzuje
sie dokonywac wpfat srodkéw pienieznych na wskazany w umowie rachunek bankowy z przeznaczeniem
na nabycie jednostek rozrachunkowych w Funduszu. Nabyte przez czfonka jednostki rozrachunkowe sg
rejestrowane na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE. Umowa IKZE lub Umowa IKE okresla zasady zwrotu
srodkoéw pienieznych, w przypadku gdy wptaty dokonane przez cztonka Funduszu w danym roku kalenda-
rzowym przekroczg kwoty okreslone w art. 13 oraz 13a ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

2. Przed zawarciem umowy osoba fizyczna zobowiazana jest ztozy¢ oswiadczenia o tresci przewidzianej w usta-
wie o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

3. W Umowie IKZE lub Umowie IKE cztonek Funduszu moze wskazac¢ jedna lub wiecej oséb, ktérym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE cztonka Funduszu w przypadku jego
Smierci. Powyzsza dyspozycja moze by¢ w kazdym czasie zmieniona przez cztonka Funduszu.

4. Wyptata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE cztonka Funduszu nastepuje wytacznie:
a) nawniosek cztonka Funduszu po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania

wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

b) w przypadku $mierci cztonka Funduszu — na wniosek osoby uprawnionej.

5. Wypfata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE cztonka Funduszu nastepuje wyfacznie:
a) na wniosek cztonka Funduszu, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emery-

talnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

— dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo dokonania
ponad pofowy wartosci wpfat na IKE nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez cztonka
Funduszu wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem art. 46 ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

b) w przypadku $mierci cztonka Funduszu — na wniosek osoby uprawnionej.
6. Wypfata srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE moze by¢, w zaleznosci od wniosku
cztonka Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach.
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Zgodnie z wnioskiem czfonka Funduszu lub osoby uprawnionej raty ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku
IKZE moga by¢ wyptacane przez okres 10, 15 lub 20 lat w cyklu miesiecznym, kwartalnym, pétrocznym
lub rocznym. W przypadku, jesli wpfaty byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze
by¢ roztozona na okres réwny okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty na IKZE.

Zgodnie z wnioskiem cztonka Funduszu lub osoby uprawnionej raty ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku
IKE moga by¢ wyptacane przez okres 5, 10, 15 lub 20 lat w cyklu miesiecznym, kwartalnym, pétrocznym
lub rocznym.

Rata wyptacana ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE jest wyrazana w jed-
nostkach rozrachunkowych. Rata bedzie obliczana poprzez podzielenie liczby jednostek rozrachunkowych
zgromadzonych przez cztonka Funduszu na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE przez liczbe rat.

. Wysokos¢ poszczegdlnych rat wyptacanych ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku

IKE bedzie zmienna i uzalezniona od wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien poprzedzajacy dzien
umorzenia jednostek rozrachunkowych przypadajacych do wypfaty danej raty.

. Wnioskowany okres i cykl wypfaty w ratach ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachun-

ku IKE powinien by¢ tak dobrany, aby wysokos¢ raty, obliczana na dzien wptywu do Funduszu wniosku
o wyptate, nie byfa nizsza niz kwota wskazana w Umowie IKZE lub Umowie IKE.

. Z zastrzezeniem ust. 13 wypfaty poszczegdinych rat ze srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub

Rachunku IKE beda dokonywane w terminie do ostatniego roboczego dnia miesiaca, na ktory przypada
wyplata danej raty.

. Wypfata jednorazowa $rodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE oraz pierwsza rata,

w przypadku wyptaty w ratach, powinny by¢ dokonane w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia:

a) przez cztonka Funduszu wniosku o dokonanie wyptaty;

b) przez osobe uprawniona wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia dokumentéw, o ktdrych
mowa w art. 34 ust. 2 pkt 2 w przypadku srodkéw zgromadzonych na IKE oraz w art. 34a ust. 5 pkt 2
w przypadku srodkéw zgromadzonych na IKZE w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, chyba ze zazgdano wyptaty w terminie
pdzniejszym.

. Cztonek Funduszu nie moze dokonywac wptat na Rachunek IKZE, jezeli zostata dokonana wyptata pierwszej

raty ze srodkéw zgromadzonych na IKZE.

. Cztonek Funduszu nie moze dokonywac wptat na Rachunek IKE, jezeli zostata dokonana wyptata pierwszej

raty ze srodkéw zgromadzonych na IKE.

. Czlonek Funduszu, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE albo

wyplaty pierwszej raty, nie moze ponownie rozpocza¢ gromadzenia oszczednosci na IKZE.

. Cztonek Funduszu, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE albo

wyplaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

. Okreslenie Wyptata Transferowa oznacza wypfate transferowa dokonywana:

a) z Rachunku IKZE lub Rachunku IKE czlonka Funduszu do innej instytucji finansowej, z ktérg cztonek
Funduszu zawart odpowiednio umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emery-
talnego lub indywidualnego konta emerytalnego, albo

b) z Rachunku IKE do programu emerytalnego, do ktérego przystapit cztonek Funduszu, albo

¢) zRachunku IKZE zmartego czfonka Funduszu do instytugji finansowej prowadzacej indywidualne konto
zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej albo z Rachunku IKE zmartego cztonka Funduszu do
instytucji finansowej prowadzacej indywidualne konto emerytalne osoby uprawnionej albo do programu
emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita.

. Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie:

a) dyspozycji cztonka Funduszu, po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE lub IKE z inng
instytucja finansowa albo po przystapieniu do pracowniczego programu emerytalnego i dostarczeniu
Funduszowi potwierdzenia zawarcia umowy albo potwierdzenia przystapienia do pracowniczego pro-
gramu emerytalnego,
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b) dyspozycji osoby uprawnionej, po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE lub IKE z Funduszem
lub inng instytucja finansowa albo po przystapieniu do pracowniczego programu emerytalnego i dostar-
czeniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia umowy albo potwierdzenia przystapienia do pracowniczego
programu emerytalnego.

Wyptata Transferowa powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia:

a) przez cztonka Funduszu dyspozycji Wyptaty Transferowej,

b) przez osobe uprawniong dyspozycji Wyptaty Transferowej oraz dokumentéw, o ktérych mowa w art. 34
ust. 2 pkt 2 lub art. 34a ust. 5 pkt 2 ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na Rachunku

IKZE lub na Rachunku IKE, z zastrzezeniem ust. 25.

Wyptaty Transferowej dokonuje sie na rachunek bankowy wskazany w potwierdzeniu zawarcia umowy

o prowadzenie IKZE lub IKE albo potwierdzeniu przystapienia do programu emerytalnego.

Cztonek Funduszu, ktory dokonat w danym roku kalendarzowym wypfaty transferowej z IKE do programu

emerytalnego, nie moze w tym samym roku zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE.

Z chwila dokonania, na wniosek cztonka Funduszu, Wypfaty Transferowej z Rachunku IKZE, Wyptaty Trans-

ferowej z Rachunku IKE lub przeniesienia srodkow z Rachunku IKE na indywidualne konto zabezpieczenia

emerytalnego Umowa IKZE lub Umowa IKE ulega rozwigzaniu.

Kazda z oséb uprawnionych do srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub na Rachunku IKE zmartego

cztonka Funduszu moze wystapi¢ z wnioskiem o dokonanie Wyptaty Transferowej catosci przystugujacych

jej srodkéw odpowiednio wytacznie na swoje indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego lub na
swoje indywidualne konto emerytalne badz do programu emerytalnego, do ktérego przystapita.

Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe IKZE lub Umowe IKE z zachowaniem trzymiesiecznego

okresu wypowiedzenia liczonego od ostatniego dnia miesigca, w ktérym zostato ztozone wypowiedzenie.

Wypowiedzenie powinno by¢ ztozone w formie pisemnej.

Fundusz moze wypowiedzie¢ Umowe IKZE lub Umowe IKE w przypadku, gdy przez 48 miesiecy liczac od

daty zawarcia Umowy IKZE lub Umowy IKE, na Rachunek IKZE lub Rachunek IKE nie wptyng zadne srodki

lub jesli od ostatniej wptaty na Rachunek IKZE lub Rachunek IKE uptynefo wiecej niz 48 miesiecy.

Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE cztonka Funduszu nastepuje

w razie wypowiedzenia Umowy IKZE lub Umowy IKE przez ktérakolwiek ze stron, jezeli nie zachodza

przestanki do wyptaty lub Wyptaty Transferowej. Zwrot srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub

Rachunku IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia umowy.

W przypadku, gdy na Rachunek IKE cztonka Funduszu przyjeto wyptate transferowg zawierajaca srodki

pochodzace z programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu, w ciggu 7 dni, liczac od

dnia ztozenia przez cztonka Funduszu wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez

Zaktad Ubezpieczeh Spotecznych kwote w wysokosci 30% sumy sktadek podstawowych wptaconych do

pracowniczego programu emerytalnego.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérakolwiek ze stron Fundusz pouczy czfonka Funduszu

o wynikajacych z przepiséw prawa pomniejszeniach srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKE podlegaja-

cych zwrotowi, natomiast w przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez Fundusz poinformuje on rowniez

cztonka Funduszu o prawie dokonania Wyptaty Transferowej do innej instytucji finansowej prowadzacej

IKE albo do programu emerytalnego, do ktérego cztonek Funduszu przystapit.

Cztonek Funduszu gromadzacy srodki na Rachunku IKE moze wystapi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu

czesciowego, pod warunkiem, ze srodki objete zwrotem czesciowym pochodzity z wptat na IKE. Zwrot

czesciowy nastepuje w terminie 30 dni, liczac od dnia ztozenia wniosku przez cztonka Funduszu.

Z chwila $mierci cztonka Funduszu Umowa IKZE lub Umowa IKE wygasa.

Wyptata, Wyptata Transferowa oraz zwrot srodkédw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE

sg dokonywane w formie pienieznej.

Srodki zgromadzone na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE moga by¢ obcigzone zastawem.
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35. Umowa IKZE lub Umowa IKE okresla wysokos¢ i zasady pobierania dodatkowej opfaty w przypadku, gdy

wyptata, Wyptata Transferowa lub zwrot nastepuja przed uptywem 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy
IKZE lub Umowy IKE, z zastrzezeniem, ze dodatkowa optata nie bedzie pobierana od wyptaty i Wyptaty
Transferowej dokonywanej w zwiazku ze $mierciag cztonka Funduszu.

VIII. Koszty z tytutu cztonkostwa w Funduszu

§14
Fundusz pobiera od cztonka Funduszu w formie potracenia z wptacanej na Rachunek IKZE czfonka Funduszu
sktadki kwote, zwana dalej Optata od sktadki IKZE, obliczang jako okreslony procent sktadki.
Od cztonka Funduszu, ktéry zawart Umowe IKZE do dnia 30 wrzesnia 2012 r., pobierana jest Opfata od
sktadki IKZE uzalezniona od wartosci srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE czfonka Funduszu na
dzien wptywu skfadki zgodnie z ponizsza tabela.

Wartos¢ na Rachunku IKZE cztonka Funduszu Optata od sktadki IKZE
do 5 000 PLN 2,50%
powyzej 5 000 PLN do 10 000 PLN 2,00%
powyzej 10 000 PLN do 15 000 PLN 1,50%
powyzej 15 000 PLN do 20 000 PLN 1,00%
powyzej 20 000 PLN 0,00%
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Warto$¢ srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE cztonka Funduszu dla potrzeb wyliczenia poziomu
Opfaty od sktadki IKZE ustalana jest poprzez pomnozenie liczby jednostek rozrachunkowych na Rachunku
IKZE i wartosci jednostki rozrachunkowej wyliczanej na dzien wptywu sktadki.

Od osoby zawierajgcej Umowe IKZE po dniu 30 wrzesnia 2012 r. pobierana jest Optata od sktadki IKZE
w wysokosci 50% kwoty wptacanej na Rachunek IKZE czionka Funduszu, przy czym faczna wartos¢
pobranych od cztonka Funduszu Opfat od skfadek IKZE w trakcie obowigzywania Umowy IKZE nie moze
przekroczy¢ kwoty 500 zt.

Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢ z Opfaty od sktadki IKZE wskazanej w ust. 2 i 3, w szczegdlnosci
w ramach okresowych promocji, wszystkich lub okreslong grupe cztonkéw Funduszu lub potencjalnych
cztonkéw Funduszu.

Zmniejszenie lub zwolnienie z Opfaty od sktadki IKZE wskazanej w ust. 2 i 3, w szczegdlnosci w ramach
okresowych promocji, bedzie nastepowato w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa. Informacja o okresowych
promocjach bedzie publikowana na stronie internetowej www.metlife.pl, przy czym informacja na temat akgji
promocyjnej jest dodatkowo przesytana cztonkom Funduszu objetym promocdja, ktérzy zawarli Umowe IKZE
przed ogfoszeniem promociji. Przestanie informacji odbywa sie w trybie i formie oraz na zasadach, o ktérych
mowa w § 17 ust. 2. Potencjalni cztonkowie Funduszu zawierajgcy Umowe IKZE, ktérzy zostang objeci
okresowa promocja, otrzymaja wraz z Umowa IKZE zatacznik okreslajacy warunki okresowej promocji.
Kwote stanowiaca rownowartos¢ Optaty od sktadki IKZE, o ktérej mowa w ust. 2, 3 i 4, Fundusz przekazuje
niezwfocznie na rzecz Towarzystwa.

Potracenie Opfaty od sktadki IKZE nastepuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.

§15
Fundusz pobiera od cztonka Funduszu w formie potracenia z wptacanej na Rachunek IKE cztonka Funduszu
sktadki kwote, zwana dalej Optata od sktadki IKE, obliczang jako okreslony procent sktadki.
Od sktadki wpfacanej na Rachunek IKE Fundusz potraca Optate od skfadki IKE w wysokosci 50% kwoty
wpfacanej na Rachunek IKE cztonka Funduszu, przy czym taczna wartos¢ pobranych od cztonka Funduszu
Optat od sktadek IKE w trakcie obowigzywania Umowy IKE nie moze przekroczy¢ kwoty 500 zt.



Fundusz moze zmniejszy¢ lub zwolni¢ z Opfaty od skiadki IKE wskazanej w ust. 2, w szczegdlnosci w ramach
okresowych promogji, wszystkich lub okreslong grupe cztonkéw Funduszu lub potencjalnych cztonkéw
Funduszu.

Zmniejszenie lub zwolnienie z Opfaty od sktadki IKE wskazanej w ust. 2, w szczegdlnosci w ramach okre-
sowych promocji, bedzie nastepowato w formie uchwaty Zarzadu Towarzystwa. Informacja o okresowych
promocjach bedzie publikowana na stronie internetowej www.metlife.pl, przy czym informacja na temat
akcji promocyjnej jest dodatkowo przesytana cztonkom Funduszu objetym promocja, ktérzy zawarli Umo-
we IKE przed ogtoszeniem promogji. Przestanie informacji odbywa sie w trybie i formie oraz na zasadach,
o ktérych mowa w § 17 ust. 2. Potencjalni cztonkowie Funduszu zawierajgcy Umowe IKE, ktdrzy zostana
objeci okresowa promocja, otrzymaja wraz z Umowa IKE zatgcznik okreslajacy warunki okresowej promogiji.
Kwote stanowiaca réwnowartos¢ Optaty od sktadki IKE, o ktdrej mowa w ust. 2 i 3, Fundusz przekazuje
niezwfocznie na rzecz Towarzystwa.

Potracenie Optaty od skfadki IKE nastepuje przed przeliczeniem skfadki na jednostki rozrachunkowe.

. Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej Funduszu

§16
Celem inwestycyjnym Funduszu jest systematyczny wzrost wartosci portfela inwestycyjnego w dtugim
terminie. Ze wzgledu na zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz lokuje swoje aktywa,
wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze ulegac istotnym zmianom. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz bedzie inwestowat w krajowe i zagraniczne instrumenty finansowe, a w szczegdlnosci akcje, obligacje,
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz waluty panstw bedacych cztonkami OECD oraz innych
panstw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym
Ze waluty moga by¢ nabywane wytacznie w celu rozliczenia biezacych zobowigzan Funduszu.
Fundusz jest funduszem aktywnej alokagji. Cel inwestycyjny Funduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe. Nie mniej niz 20% wartosci aktywoéw Funduszu lokowanych
bedzie w diuzne papiery wartosciowe. Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje nie bedzie mniejsza niz 10%
i wigksza niz 80% wartosci aktywoéw Funduszu. Nie wiecej niz 30% wartosci aktywow Funduszu lokowa-
nych bedzie w depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych.
Udziat poszczegdinych kategorii lokat bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez zarzadzajacych
Funduszem na podstawie analiz dotyczacych oceny sytuacji makroekonomicznej w kraju i na $wiecie oraz na
rynkach finansowych, w szczegélnosci dotyczacych ksztattowania sie cen akgji oraz rentownosci dtuznych
papieréw wartosciowych, zaréwno w krétkim (do roku), jak i w diugim okresie (powyzej roku). Decyzje
inwestycyjne o doborze akcji beda podejmowane w szczegdlnosci na podstawie analizy fundamentalnej
oraz biezacych cen rynkowych. Decyzje inwestycyjne o doborze dtuznych papieréw wartosciowych beda
podejmowane w szczegdlnosci na podstawie analiz biezacego oraz przewidywanego poziomu stop ryn-
kowych, ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentow poszczegolnych papierow.
W przypadku lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych decyzje beda podejmowane
przez Fundusz réwniez z uwzglednieniem ryzyka kursowego tych walut.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w kraju w kategoriach lokat wskazanych w ustawie o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Lokaty podlegaja ograniczeniom wskazanym dla dobrowolnego
funduszu emerytalnego w wyzej wymienionej ustawie.
Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane poza granicami kraju, w panstwach bedacych cztonkami Unii
Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspot-
pracy Gospodarczej i Rozwoju w kategoriach lokat wskazanych w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych.
Fundusz nie odzwierciedla sktadu zadnego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Walutg bazowa Funduszu jest PLN.
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XI.

2

. Obowiazki informacyjne wobec cztonkéw Funduszu

§17

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w dzienniku ,,Dziennik Gazeta Prawna” oraz na ogélnodostepnej
stronie internetowej Funduszu raz w roku po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu. Pozostate
materiaty informacyjne Fundusz publikuje na stronie internetowej Funduszu.
Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej niz co
12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujacych sie na Rachunku IKZE lub na Rachunku IKE, terminach
dokonanych w tym okresie wptat i Wyptat Transferowych oraz przeliczeniu tych wpfat i Wyptat Transfero-
wych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sa poréwnywane osiggane
przez Fundusz stopy zwrotu.
Fundusz jest obowiazany, na zadanie cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pieniezna
wartos¢ srodkéw zgromadzonych na Rachunku IKZE lub Rachunku IKE.
Fundusz przesyta informacje, o ktérej mowa w ust. 2 i 3:
a) po uzgodnieniu z cztonkiem Funduszu, w formie elektronicznej:

i) na indywidualne konto internetowe dostepne po aktywacji i zalogowaniu sie do niego, lub

ii) na wskazany przez cztonka Funduszu adres e-mail, jesli cztonek Funduszu nie aktywowat dostepu do

konta internetowego,

b) w przypadku braku uzgodnienia, w formie papierowej zwykia przesytka listowa na wskazany przez

czfonka Funduszu adres do doreczen.

Postanowienia koncowe

§18
Zmiana Statutu Funduszu wymaga zgody Organu Nadzoru. Zmiane niniejszego statutu Fundusz ogfasza
na stronie internetowej Funduszu www.metlife.pl.
Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej
niz z uptywem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrécenie
terminu 5 miesiecy, jezeli nie naruszy to interesu cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes
czfonkéw Funduszu.
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