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Informacja Zarzagdu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

dla Cztonkéw MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego

Warszawa, 12 maja 2017 .

Szanowni Panstwo,

Zarzad Metlife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. przedstawia wyniki dziatalnosci MetLife
Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2016 wraz z Rocznym Sprawozdaniem Finansowym.

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,Fundusz”) jest zarzadzany przez Metlife Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., ktére jest czeScia Metlife, Inc., jednej z najwiekszych grup ubezpieczeniowych na Swiecie,
obstugujacej prawie 100 milionéw klientéw w blisko 50 krajach, oferujacej ubezpieczenia na zycie, renty
kapitatowe, $wiadczenia pracownicze i ustugi zarzadzania aktywami.

Na koniec 2016 roku Cztonkami Funduszu byto ponad milion pie¢set osiemdziesiat jeden tysiecy 0séb, a wartos¢
oszczednosci emerytalnych zgromadzonych na ich rachunkach wyniosta 12 327 min zt.

Efekty dotychczasowej dziatalnosci i stopien realizacji ustawowych celéw dziatalnosci MetLife OFE
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej MetLife OFE wzrosta w 2016 roku o 11,471% z 34,87 zt do 38,87 zi
i byt to drugi najlepszy wynik inwestycyjny w sektorze otwartych funduszy emerytalnych (,OFE"). Uzyskana
przez Fundusz stopa zwrotu byta jednocze$nie wyraznie wyzsza od stanowiacej wskaznik, do ktérego
poréwnywane sa wyniki inwestycyjne OFE, okresowej poréwnawczej stopy zwrotu, opartej w 80% na stopie
zwrotu indeksu WIG i w 20% na powigkszonej o 50 punktéw bazowych stopie procentowej WIBOR(3M),
ktora wyniosta +9,548%.

Stopa zwrotu MetLife OFE liczona za okres 36 miesiecy na dzien 31 marca 2016 r. wyniosta +8,637%, a na
dzieh 30 wrzesnia 2016 r. +3,326%. W obu przypadkach byta ona wyzsza niz ogtoszona przez Komisje
Nadzoru Finansowego (,, KNF") srednia wazona stopa zwrotu wszystkich OFE, o ktérej mowa w art. 173 Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, wynoszaca w tych okresach
odpowiednio +6,344% i +0,133%. W opublikowanym przez KNF zestawieniu stop zwrotu wszystkich OFE na
dzien 31 marca 2016 r. MetLife OFE zajat pozycje druga, a na dzierr 30 wrzesnia 2016 r. — pierwsza.

MetLife OFE osigga bardzo dobre wyniki w dtugich okresach. Swiadczy o tym fakt, ze na koniec 2016 roku stopa
zwrotu Funduszu liczona za okres 5 lat wyniosta 37,935%, a za okres 10 lat 54,553% i w obu przypadkach
byta najwyzsza wsrod wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Osiagane wyniki sa efektem realizowanej przez MetLife OFE strategii inwestycyjnej opartej na wnikliwej analizie
koniunktury gospodarczej i sytuacji na rynkach finansowych. Analitycy i zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
odbywaija regularne spotkania z przedstawicielami polskich i zagranicznych spotek gietdowych, reprezentantami
instytucji zycia gospodarczego, ekonomistami i analitykami bankéw inwestycyjnych oraz biur maklerskich z kraju
i zagranicy. Wnioski z tych spotkan oraz analiza danych makroekonomicznych i finansowych stanowia podstawe
do oceny sytuacji i perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, stuzacej podejmowaniu mozliwie
najtrafniejszych decyzji inwestycyjnych.



Dominujaca czes¢ portfela inwestycyjnego MetLife OFE stanowia akcje. W poréwnaniu do dtuznych papieréw
wartosciowych, przynoszacych regularny dochdd w postaci odsetek, charakteryzuja sie one wyzsza zmiennoscia
cen szczegdlnie w krétkich okresach. W zwiazku z tym wynik inwestycyjny Funduszu w takich okresach,
aw konsekwencji rowniez wartos¢ jego aktywdw i jednostki rozrachunkowej, moze podlegac¢ wiekszym zmianom.
Inwestycje w akcje powinny jednak przynosi¢ wyzsza stope zwrotu niz inwestycje w obligacje w dtuzszym,
wieloletnim okresie, dostosowanym do horyzontu inwestycyjnego dla oszczednosci emerytalnych.

W 2016 roku polska gospodarka rozwijata sie w solidnym (+2,7%), cho¢ wolniejszym tempie niz w roku
poprzednim (+3,8%). Gtéwnym motorem wzrostu byta konsumpcja (+3,6%), wspierana bardzo dobra sytuacja
na rynku pracy (odzwierciedlona przez spadek stopy bezrobocia do 8,3% z 9,8% w roku 2015 oraz przez
wzrost wynagrodzen o +2,7 % r/r), a takze rzadowym programem $wiadczen spotecznych Rodzina 500+. Spadek
0 7,9% odnotowaty natomiast inwestycje, przede wszystkim z powodu wolniejszego tempa wykorzystania
funduszy unijnych, ale takze z uwagi na postrzegane jako relatywnie wysokie (takze w skali globalnej) ryzyko
polityczne. Po prawie dwdch i pot roku deflacji w grudniu 2016 roku o 0,8% wazrosty w polskiej gospodarce
ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych.

Dzieki silnym wzrostom odnotowanym w listopadzie i grudniu bardzo dobrym wynikiem zakonczyta 2016 rok
polska gietda — gtéwny indeks akcji WIG wzrést o 11,4%. Przyczyna hossy byt znaczacy, odnotowany w skali
globalnej, wzrost optymizmu inwestoréw odnosnie perspektyw koniunktury gospodarczej w 2017 roku oraz
zwiazanych z tym oczekiwan na poprawe zyskéw spotek, a takze spadek atrakcyjnosci inwestycyjnej obligagji,
ktére po osiagnieciu w potowie roku minimalnych (a w wielu krajach ujemnych) rentownosci, rozpoczety trend
spadkowy cen.

Dostrzegajac te tendencje, Fundusz realizowat, szczegdlnie w Il potowie ubiegtego roku, proces przebudowy
dotychczasowej defensywnej struktury portfela inwestycyjnego w kierunku profilu bardziej eksponowanego na
wzrost gospodarczy. W tym celu zwiekszono zaangazowanie, takze poprzez inwestycje na rynkach zagranicznych,
m.in. w akcje spétek z sektora finansowego, surowcowego i przemystowego. Relatywnie niskie zaangazowanie
utrzymywano natomiast w sektorach najmniej wrazliwych na poprawe dynamiki wzrostu gospodarczego, takich
jak energetyka czy telekomunikacja. Zrealizowane dziatania inwestycyjne przyczynity sie do uzyskania przez
Fundusz w 2016 roku bardzo dobrej stopy zwrotu zaréwno w ujeciu nominalnym, jak i w stosunku do innych
otwartych funduszy emerytalnych.

Ze wzgledu na dobra koniunkture na rynkach akcji inwestycje Funduszu w nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe miaty w 2016 roku znaczenie drugorzedne. Atrakcyjnos¢ inwestycyjna obligacji przedsiebiorstw
nadal ograniczata ponadto ich bardzo niska ptynnos¢ oraz czesto nieadekwatna w stosunku do ryzyka
kredytowego zwiazanego z danym emitentem rentownos¢. W portfelu Funduszu znajdowaty sie gtownie
obligacje o zmiennym oprocentowaniu, podczas gdy instrumenty dtuzne o statej stopie procentowej, wrazliwe
na wzrost rynkowych stép procentowych, stanowity jedynie jego niewielka czesc.

Planowane kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej MetLife OFE

Celem MetLife OFE, zaréwno w 2017 roku, jak i w dtuzszym okresie, niezmiennie pozostaje wzrost wartosci
aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Cel ten jest realizowany poprzez dazenie
do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.

Obecna sytuacja makroekonomiczna pozwala patrze¢ na najblizsza przysztos¢ z umiarkowanym optymizmem.
Pozytywnie wygladaja perspektywy poprawy dynamiki konsumpcji i inwestycji — dwdch najwazniejszych
agregatow PKB. Konsumpcji powinna sprzyjac przede wszystkim bardzo dobra sytuacja na rynku pracy (wzrost
ptac, niski poziom bezrobocia), a takze zniechecajace do odraczania wydatkéw coraz wyrazniejsze tendencje
inflacyjne. Dtugo oczekiwane ozywienie w inwestycjach powinno natomiast nastapic¢ ze wzgledu na koniecznos¢
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odtworzenia majatku produkcyjnego i infrastrukturalnego, bardzo silnie zuzytego po okresie wieloletnich
oszczednosci. W skali globalnej inwestycje powinny by¢ dodatkowo wspierane przez plany ekspansji fiskalnych,
a w Polsce dzieki intensyfikacji wykorzystania srodkéw z Unii Europejskiej. Wyzwaniem dla rynkéw finansowych
w roku 2017 bedzie natomiast dalsza normalizacja polityki monetarnej, wyrazajaca sie prawdopodobna
kontynuacja podwyzek stép procentowych w USA i ograniczeniem programu skupu aktywéw w Europie oraz
wysokie ryzyko geopolityczne zwiazane z narastajacymi w skali globalnej: protekcjonizmem — ograniczajacym
swobode przeptywu towardw i kapitatu, populizmem i tendencjami dezintegracyjnymi nasilajacymi sie szczegdlnie
w Unii Europejskiej, a takze mozliwa eskalacja napie¢ w relacjach pomiedzy najwiekszymi mocarstwami
Swiatowymi.

Na realizowana przez Fundusz strategie inwestycyjna w 2017 roku i w latach nastepnych wptynac takze moga
planowane zmiany przepiséw prawa dotyczacego otwartych funduszy emerytalnych.

Inwestujac w takim otoczeniu, MetLife OFE bedzie dazyt do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczerstwa
i rentownosci lokat poprzez jak najskuteczniejsze dostosowanie zaangazowania w akgcje i struktury portfela
inwestycyjnego do biezacej i prognozowanej koniunktury gospodarczej oraz poprzez ograniczanie ryzyka
w przypadkach nasilania sie oddziatywania na rynki finansowe takich niekorzystnych czynnikéw jak wymienione
powyzej lub w sytuacji znaczacego przewartosciowania akgcji. Nadal najwazniejszym rynkiem inwestycyjnym
dla Funduszu bedzie polska gietda. Niemniej jednak inwestycje na rynkach zagranicznych pozostana istotnym
elementem strategii inwestycyjnej, pozwalajacym na dywersyfikacje ryzyka oraz uzyskiwanie dodatkowej stopy
zwrotu w regionach atrakcyjniej wycenionych lub oferujacych lepsze perspektywy gospodarcze.

Z powazaniem
~ .

Stawomir Totwinski Tomasz Stankiewicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Wartos¢ jednostki rozrachunkowej MetLife OFE, wysokos¢ stop zwrotu
MetLife OFE oraz wysokos¢ sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej MetLife OFE

20.05.1999 r.
Data (rozpoczecie 29.12.2006 . 30.12.2011 r. 31.12.2013 r. 30.12.2016r.
dziatalnosci)

Wartos¢ jednostki

rozrachunkowej 10,00 zt 25157 28,18z 35,68 z 38,87 z#

Wysokos¢ stopy zwrotu MetLife OFE

Okres Stopa zwrotu MetLife OFE
3 lata kalendarzowe (31.12.2013 r. — 30.12.2016 1.) 8,941%
5 lat kalendarzowych (30.12.2011r. - 30.12.2016 ) 37,935%
10 lat kalendarzowych (29.12.2006 r. — 30.12.2016 r.) 54,553%

Wysokos¢ ostatniej 36-miesiecznej stopy zwrotu podanej do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru
Finansowego w 2016 roku:

Srednia wazona stopa zwrotu

Okres Stopa zwrotu MetLife OFE wszystkich OFE
36 miesiecy
(30.09.2013 1. - 30.09.2016 1) 3,326% 0,133%

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego MetLife OFE

Celem inwestycyjnym MetLife OFE jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz dazy do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.

MetLife OFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz przepisami
wykonawczymi jako dozwolone kategorie lokat otwartego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje gtownie
w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Cze$¢ aktywoéw Funduszu
lokowana jest w inne udziatowe papiery wartosciowe, w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa, banki i jednostki samorzadu terytorialnego oraz w depozyty bankowe. Zgodnie z przepisami
Fundusz nie inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe, ktorych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz rzady lub banki centralne innych parstw. Wartos¢ lokat Funduszu
w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30% wartosci jego aktywodw.
W roku 2017 wartos$¢ lokat Funduszu w akcjach, prawach poboru i prawach do akgji oraz obligacjach zamiennych
na akcje nie moze by¢ nizsza niz 15% wartosci jego aktywow.

Wskaznikami, do ktérych poréwnywane sg wyniki inwestycyjne Funduszu, sa:

e okresowa poréwnawcza stopa zwrotu, wyliczana wedtug formuty okreslonej w par. 3 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej poréwnawczej stopy zwrotu
otwartego funduszu emerytalnego;

e Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktérej mowa w art. 173 Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.



Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
MetLife OFE

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng MetLife OFE z uwzgled-
nieniem strategii zarzadzania i szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub w sektorze gospodarczym,
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

MetLife OFE kieruje sie w swojej dziatalnosci najlepszymi standardami zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
Z kazda inwestycja zwiazane jest jednak ryzyko, poniewaz uzyskana stopa zwrotu jest znana dopiero po
zakonczeniu inwestycji i zalezy od szeregu czynnikow, ktére pozostaja poza kontrola inwestora.

Polityka inwestycyjna MetLife OFE uwzglednia w szczegdlnosci nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1. Ryzyko rynkowe — czyli ryzyko utraty wartosci aktywoéw Metlife OFE na skutek niekorzystnych zmian
cen rynkowych instrumentéw finansowych stanowiacych lokaty Funduszu, wywotanych przede wszystkim
zmianami warunkéw ekonomicznych na danym rynku lub na rynku globalnym.

Najwazniejsze rodzaje ryzyka rynkowego to:

¢ ryzyko rynku akcji — czyli ryzyko utraty wartosci aktywéw Funduszu na skutek niekorzystnych zmian
rynkowych cen akgji;

* ryzyko stopy procentowej — czyli ryzyko utraty wartosci aktywdw Funduszu na skutek zmian rynkowych
stép procentowych.

Z uwagi na to, ze MetLife OFE lokuje wigkszo$¢ aktywodw w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,

ryzyko rynku akcji ma bardziej istotne znaczenie dla stopy zwrotu Funduszu niz ryzyko stopy procentowe;.

2. Ryzyko kredytowe — czyli ryzyko utraty wartosci aktywdw MetLife OFE na skutek spadku ceny instrumentu
finansowego danego emitenta spowodowanego jego niewyptacalnoscia lub niewyptacalnoscia gwaranta
tego instrumentu, obnizeniem ratingu emitenta lub rozszerzeniem sie réznicy pomiedzy rentownosciami
obligacji skarbowych i korporacyjnych.

3. Ryzyko rozliczenia — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow MetLife OFE na skutek btednego lub opdznionego
rozliczenia transakgji albo nierozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz, mogace skutkowac poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwiazku ze zmianami cen instrumentéw
finansowych, ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania tymi instrumentami.

4. Ryzyko ptynnosci — czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Metlife OFE zwiazane z brakiem mozliwosci
przeprowadzenia transakgji instrumentem finansowym w krétkim czasie bez istotnego wptywu na jego cene.

5. Ryzyko walutowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow MetLife OFE na skutek spadku wartosci instru-
mentéw finansowych denominowanych w walutach obcych w wyniku umocnienia sie waluty krajowej.

6. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — czyli ryzyko utraty wartosci aktywédw MetLife OFE
wynikajace z mozliwosci nienalezytego wywiazania sie ze swoich obowiazkdw przez Depozytariusza Funduszu.

7. Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — czyli ryzyko utraty wartosci aktywdw MetLife
OFE z powodu duzego zaangazowania w instrumenty, dla ktérych prawdopodobienstwo spadku wartosci
jest zalezne od wspdlnych czynnikow.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z cztonkostwem w MetLife OFE

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe MetLife OFE,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja — wynika
z braku mozliwosci doktadnego przewidzenia przysztych zmian wartosci lokat Funduszu, a tym samym przysztej
wartosci jego jednostki rozrachunkowej. Na wyniki Funduszu wptywa wiele zmiennych ekonomicznych,
ktorych przyszte zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania i ktérych wptyw na lokaty Funduszu
moze by¢ rézny w danej sytuacji rynkowej. MetLife OFE, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywdw
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w dozwolone prawem i statutem rodzaje lokat oraz dziatajac zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat,
dazy do zrealizowania zatozonego celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia. Istnieje ryzyko,
ze Fundusz nie osiagnie zamierzonego celu, a tym samym Cztonek Funduszu nie osiagnie zaktadanej stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe Funduszu.

W szczegolnosci ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe MetLife OFE

moze wynikac:

e z zawarcia przez Fundusz okreslonych uméw — w zwiazku z prowadzona dziatalnoscia inwestycyjna
Fundusz zawiera umowy dotyczace w szczegdlnosci przechowywania aktywow, posrednictwa w zawieraniu
transakgji na rynkach finansowych i rozliczania tych transakgji. Istnieje ryzyko nienalezytego wywiazania sie
drugiej strony umowy ze swoich obowiazkéw. W takiej sytuacji moze dojs¢ na przyktad do niezgodnego
z przepisami prawa lub statutem Funduszu ulokowania aktywoéw; zawarcia transakcji po cenie mniej
korzystnej, niz mogtaby by¢ zrealizowana, gdyby posrednik dotozyt nalezytej starannosci; nieterminowego
rozliczenia umow dotyczacych aktywdw Funduszu; albo btednej oceny inwestycji pod katem jej oczekiwanej
zyskownosci i poziomu ryzyka. W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe istnieje takze ryzyko nie-
wywiazania sie ich emitenta ze zobowiazan wynikajacych z tych instrumentéw oraz ryzyko nieskutecznego
dochodzenia przez Fundusz roszczen na podstawie ustanowionych przez emitenta zabezpieczen;

e ze szczegolnych warunkéw transakcji zawartych przez Fundusz — w tym z zawarcia transakcji na
warunkach niestandardowych lub z opdznien w realizacji albo rozliczeniu transakgji, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko wystapienia szczegoélnych okolicznosci, na ktorych wystapienie Cztonek MetLife OFE nie ma

wptywu lub ma ograniczony wptyw:

e otwarcia likwidacji Funduszu lub przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo —
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej bez zgody Cztonka Funduszu, na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego na przejecie zarzadzania Funduszem lub na pofaczenie towarzystw, moze nastapi¢
likwidacja Funduszu, w drodze przeniesienia jego aktywow do innego otwartego funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez towarzystwo, ktoére przejeto zarzadzanie Funduszem, lub ktére przejeto Towarzystwo
zarzadzajace Funduszem w wyniku potaczenia. Przejecie zarzadzania Funduszem moze skutkowac zmiana
polityki inwestycyjnej, zmiana poziomu ryzyka inwestycyjnego portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze
zmiana poziomu optat;

e zmiany Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz — Towarzystwo moze bez zgody
Cztonka Funduszu podjac¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Zmiana
Depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i powinna by¢ dokonana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza wobec Funduszu;

e zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu — Towarzystwo moze bez zgody Cztonka Funduszu podjac decyzje
o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci w zwiazku ze zmiana przepiséw prawnych lub
ze strategiczna decyzja Towarzystwa, podjeta w reakcji na zmiany w otoczeniu rynkowym lub w sytuadgji,
gdy mozliwosci inwestycyjne dotychczas realizowanej strategii ulegty wyczerpaniu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — rozumie sie przez to ryzyko poniesienia przez Fundusz straty w przy-
padku niewywiazania sie ze swoich zobowiazan gwaranta instrumentéw finansowych nabytych przez Fundusz.
MetLife OFE nie gwarantuje osiagniecia oczekiwanej stopy zwrotu ani nie udziela gwarandji na rzecz innych
podmiotow.

Ryzyko inflacji — rozumie sie przez to ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pienieznych zgromadzonych
przez Cztonkéw Funduszu wynikajace ze wzrostu poziomu cen w gospodarce. Istnienie inflacji powoduije,
ze osiagnieta realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie rézna od nominalnej stopy
zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dziatalnosci MetLife OFE, w szczego6lnosci
w zakresie prawa podatkowego — rozumie sie przez to ryzyko zmian regulacji prawnych (w szczegélnosci
przepiséw o dziatalnosci otwartych funduszy emerytalnych, przepiséw podatkowych lub przepiséw dotyczacych
systemu obrotu papierami wartosciowymi), ktére moga mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ realizacji przez
Fundusz celu inwestycyjnego lub stope zwrotu osiagnieta przez Cztonkéw Funduszu. W szczegdlnosci zmiany
regulacji prawnych moga dotyczy¢ ograniczen i limitow inwestycyjnych, kosztéw pokrywanych z aktywéw
Funduszu, warunkéw zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych przedmiotem sa okreslone instrumenty
finansowe, a takze opodatkowania zyskéw kapitatowych.



MetLife Otwarty
Fundusz Emerytalny

Roczne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.




Roczne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
Zarzad Metlife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowiazany zapewnic¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego dajacego prawidtowy
i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowac
dziatalnos¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian
w kapitale wiasnym, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty
sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz ww. rozporzadzeniem i przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

VVPTOWAAZENIE ..ottt 12
BN e 20
RACNUNEK ZYSKOW T SEFAT ...ttt 21
Zestawienie zmian w aktywach netto .... .22
Zestawienie zmian w kapitale WIASNYM ... 23
Zestawienie portfela INWESTYCYJNEGO ......iiiiiiiiiie ettt 24
Dodatkowe informacje i 0BJagnienia ...........oouiiiiiii e 37

Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. dla Cztonkéw MetLife Otwartego
Funduszu Emerytalnego oraz Oswiadczenie Depozytariusza stanowia zataczniki do niniejszego sprawozdania
finansowego.
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Wprowadzenie

Informacje ogéine

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,,MetLife OFE” lub ,,Fundusz") zostat utworzony na podstawie zezwolenia
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wydanego 26 stycznia 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy
emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 r. pod numerem RFe 3.
Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2016 r., poz. 291) oraz Statutu MetLife OFE uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej i zatwierdzonego
przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,, MetLife PTE” lub , Towarzystwo") jest organem
MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego. Zgodnie z art. 29 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa MetLife PTE jest wytacznie
zarzadzanie funduszami oraz reprezentowanie ich wobec osob trzecich. Siedziba Towarzystwa znajduje sie
w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego, prowa-
dzonego przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000043539.
Towarzystwo jest spdtka akcyjna prawa polskiego, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 93.602.400 ztotych.
Akcjonariuszem MetLife PTE jest MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz.U. z 2015 r., poz. 1675, z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegoétowych zasad wyceny aktywoéw i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 .
Nr51, poz. 493, z p6zn. zm.). Zgodnie z tymi przepisami podstawa do ujmowania w ksiegach rachunkowych
funduszu wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw funduszu oraz odpowiadajacych im zobowiazan jest
ich wptyw do funduszu.

Waznym wydarzeniem w 2016 r. byt ustawowy przeglad funkcjonowania systemu emerytalnego, ktérego
efektem jest rzadowy Program Budowy Kapitatu w ramach Planu Odpowiedzialnego Rozwoju, przygotowany
przez Wicepremiera, Ministra Finanséw i Rozwoju Mateusza Morawieckiego. Program ten zaktada poprawe
bezpieczenstwa finansowego Polakdw, réwniez poprzez istotne zmiany w Il i lll filarze emerytalnym. W biezacym
roku trwaja dyskusje nad nowym prawem dotyczacym m.in. przeksztatcenia otwartych funduszy emerytalnych
w fundusze inwestycyjne, do ktérych (wg publikowanych informacji) ma zosta¢ przekazane na konta eme-
rytalne 75% aktywow OFE. Pozostate 25% aktywow OFE ma otrzymac Fundusz Rezerwy Demograficzne;.
Drugim waznym wydarzeniem byto uchwalenie przez Sejm ustawy obnizajacej wiek emerytalny ze skutkiem
od 1 pazdziernika 2017 r.

Wyzej opisany zakres zmian, jak i czas oraz ostateczne skutki ich wprowadzenia nie sg na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego znane, w zwiazku z czym Zarzad Towarzystwa uznat, ze zasadne jest
przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowe;.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach ztotych i obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do
31 grudnia 2016 r.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym MetLife OFE jest wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych lokat. Fundusz dazy do osiagniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.
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MetLife OFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone
przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz
przepisami wykonawczymi jako dozwolone kategorie lokat otwartego funduszu emerytalnego. Fundusz
inwestuje gtdbwnie w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Czes¢
aktywow Funduszu lokowana jest w inne udziatowe papiery wartosciowe, w dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa, banki i jednostki samorzadu terytorialnego oraz w depozyty bankowe.
Zgodnie z przepisami Fundusz nie inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych emitentem, gwarantem
lub poreczycielem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz rzady lub banki centralne innych panstw.
Wartos¢ lokat Funduszu denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
jego aktywow. W roku 2016 wartos¢ lokat Funduszu w akcjach, prawach poboru i prawach do akcji oraz
obligacjach zamiennych na akcje nie mogta by¢ nizsza niz 35% wartosci jego aktywoéw. W roku 2017 wartos¢
takich lokat Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 15% wartosci jego aktywow.

Wskaznikami, do ktérych poréwnywane sa wyniki inwestycyjne MetLife OFE, sa:

e okresowa poréwnawcza stopa zwrotu wyliczana wedtug formuty okreslonej w par. 3 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej poréwnawczej stopy zwrotu
otwartego funduszu emerytalnego;

e $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktérej mowa w art. 173 Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Dziatalnos¢ lokacyjna MetLife OFE prowadzona jest w taki sposéb, aby w dtugim horyzoncie czasowym osiagac
wzrost wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu.

W 2016 roku dziatalno$¢ lokacyjna MetLife OFE byfa regulowana przez nastepujace akty prawne:

1. Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

2. Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. 0 zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur
ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych;

3. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow
otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdinych kategoriach lokat;

4. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziafalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne;

5. Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej porownawcze]
stopy zwrotu otwartego funduszu emerytalnego;

6. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Aktywa MetLife OFE podlegaja ograniczeniom inwestycyjnym, o ktorych mowa w wyzej wymienionych
przepisach.

Strategia inwestycyjna

Strategia inwestycyjna MetLife OFE ma charakter dtugoterminowy i opiera sie na dwdch najwazniejszych
zasadach: bezpieczenstwa powierzonych srodkéw i maksymalizacji zyskéw z lokat.

MetLife OFE, podobnie jak wszystkie inne otwarte fundusze emerytalne, jest funduszem o profilu akcyjnym.
W zwiazku z tym w 2016 roku dominujaca cze$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu stanowity akcje, w wiekszosci
wyemitowane przez spétki notowane na Gietdzie Papierédw Wartosciowych w Warszawie, a udziat instrumentéw
dtuznych oraz depozytéw bankowych ksztattowat sie na poziomie kilkunastu procent.



Z uwagi na zmiany koniunktury gospodarczej w Polsce i na $wiecie Fundusz ksztattuje aktywnie, w ramach
ograniczen ustawowych, udziat w portfelu inwestycyjnym gtéwnych klas aktywédw, tj. akcji, papieréw dtuznych
i depozytéw bankowych. Portfel inwestycyjny jest jednoczesnie odpowiednio zréznicowany pod katem ryzyka
lokat w papiery wartosciowe poszczegoélnych emitentéw, w celu zapewnienia bezpieczerstwa oraz ptynnosci
zarzadzanych aktywow. Dywersyfikacja lokat nalezy do podstawowych regut strategii inwestycyjnej Funduszu.
Decyzje inwestycyjne dotyczace lokowania srodkéw Funduszu sa poprzedzone rozpoznaniem i ocena globalnej
i lokalnej sytuacji makroekonomicznej, kondycji poszczegdlnych branz gospodarki oraz analiza sytuacji finansowej
przedsiebiorstw i innych podmiotow emitujacych papiery wartosciowe.

W procesie alokacji srodkéw pomiedzy instrumenty udziatowe i dtuzne brane sa w szczegdlnosci pod uwage:
ocena obecnej i przysztej koniunktury gospodarczej, polityka monetarna i fiskalna oraz sytuacja geopolityczna
Polski i na Swiecie, a takze bedace skutkiem tych czynnikéw przeptywy kapitatowe.

O doborze akgji do portfela inwestycyjnego decyduje przede wszystkim wynik analizy fundamentalnej. Poszu-
kiwane sa w szczegdlnosci spotki posiadajace ugruntowana pozycje rynkowa, dobra kondycje finansowa lub
systematycznie wyptacajace dywidendy oraz takie, ktére charakteryzuja sie ponadprzecietnym potencjatem
wzrostu w $rednim lub dtugim okresie. Istotnym aspektem oceny inwestycji sa perspektywy branzy, w ktorej
dziata spétka. W procesie selekcji badane sa rowniez kompetencje organdw spotek, struktura ich akcjonariatu,
a takze przestrzeganie przez nie zasad tadu korporacyjnego. Optymalizacje momentu zakupu lub sprzedazy
akcji wspomagaja analiza przeptywow kapitatowych oraz analiza techniczna.

Dobdr instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyjnego dokonywany jest na podstawie oceny ryzyka
kredytowego emitenta i wysokosci oprocentowania. Istotny wptyw na wynik analizy ryzyka emitenta maja
ratingi wiarygodnosci kredytowej nadawane przez renomowane agencje lub dodatkowe zabezpieczenia
obligacji. W przypadku emitentéw, ktérych papiery wartosciowe sa notowane na rynku regulowanym,
podstawa oceny kondycji finansowej i bezpieczenstwa sptaty zobowiazan z tytutu obligacji sa wyniki
analizy publicznie dostepnych sprawozdan finansowych. Na decyzje dotyczace inwestycji w dtuzne papiery
wartosciowe wptyw maja rowniez przewidywania zmian rynkowych stop procentowych oraz wrazliwos¢ cen
instrumentow dtuznych na te zmiany.

Skutecznemu budowaniu kapitatu cztonkéw Funduszu przeznaczonego na wyptate $wiadczer emerytalnych
na wysokim poziomie stuza réwniez poszukiwania innych dopuszczonych prawem instrumentéw finansowych,
umozliwiajacych osiagniecie wyzszej stopy zwrotu przy utrzymaniu wymaganego stopnia bezpieczenstwa portfela.

Czas inwestowania Funduszu w poszczegdlne instrumenty nie jest z goéry okreslony, lecz zalezy od relacji
pomiedzy ich wycena a aktualnym kursem rynkowym oraz od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynkach finansowych. W dziatalnosci inwestycyjnej moze by¢ stosowana strategia krotkoterminowa, polegajaca
na wykorzystaniu zmian cen instrumentéw finansowych w horyzoncie kilku dni lub tygodni. Ma ona na celu
podniesienie stopy zwrotu Funduszu poprzez wykorzystanie réwniez innych niz fundamentalne przestanek
inwestycyjnych, takich jak sygnaty ptynace z analizy technicznej, ocena nastrojow inwestoréw oraz inne
niekwantyfikowalne czynniki.

Istotnym elementem strategii inwestycyjnej MetLife OFE sa inwestycje na zagranicznych rynkach finanso-
wych. Dokonujac ich, Fundusz dazy do osiagniecia wyzszej stopy zwrotu z zarzadzanych aktywdw poprzez
wykorzystanie korzystniejszych wycen papieréw wartosciowych, lepszej koniunktury w danym regionie
gospodarki globalnej lub uzyskanie ekspozycji na atrakcyjne sektory, ktére nie sa reprezentowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz do ograniczenia ryzyka inwestycyjnego portfela poprzez uzyskanie
ekspozycji na lokaty, ktérych ceny nie podlegaja wptywowi negatywnych czynnikow specyficznych wytacznie
dla polskiego rynku finansowego.
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Zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny

Ksiegi rachunkowe MetLife OFE sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej na terytorium Rzeczpo-
spolitej Polskiej w oparciu o nastepujace akty prawne:

e Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 r.,

e Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2016 ., poz. 1047),

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych,

e Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywdw
i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r., Nr 51, poz. 493, z p6zn. zm.),

e Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014 r. w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 142 z p6zn. zm.),

e Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie Funduszu Gwarancyjnego
(Dz.U.z2014 ., poz. 141).

Metody wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego

Wartos$¢ aktywow i zobowiazan funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu
wyceny, o ktorym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, z doktadnoscia do jednego grosza.

Wycena aktywow i zobowiazan funduszu emerytalnego nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem
zasady ostroznosci, o ktérej mowa w art. 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Aktywami funduszu sa srodki pieniezne, pochodzace ze sktadek wptaconych do funduszu, nabyte za nie prawa
oraz pozytki z tych praw.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuije sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia na dzien
zawarcia transakgji.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego i walut obcych ustala sie, przypisujac im najwyzsza
wartos¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO — , najdrozsze sprzedaja sie jako pierwsze"”). W przypadku,
gdy sprzedaz dotyczy papierow wartosciowych zakupionych po tej samej cenie nabycia, lecz w réznych datach,
sprzedaz tych papieréw odbywa sie wedtug metody FIFO (,,zakupione najwczesniej sprzedaja sie jako pierwsze”),
po uwzglednieniu metody HIFO. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym
przez druga strone zobowigzaniem odkupu.

Niezrealizowany zysk lub strate z wyceny inwestycji ustala sie jako roznice miedzy wartoscia danego sktadnika
portfela inwestycyjnego w dniu wyceny a cena jego nabycia lub wartoscia bilansowa w bilansie otwarcia. Niezre-
alizowany zysk lub strata z wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego wptywa na wynik finansowy funduszu.
Zrealizowany wynik przy sprzedazy papieréw z naliczona amortyzacja ustala sie jako réznice miedzy cena zbycia
netto a ceng nabycia powiekszona o amortyzacje dyskonta lub pomniejszona o amortyzacje premii naliczona
od daty rozliczenia transakcji kupna do daty rozliczenia transakcji sprzedazy.

Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego brane sa pod uwage wszystkie transakcje
zakupu, zaréwno rozliczone, jak i nierozliczone.

Roznice kursowe zrealizowane przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w zrealizowanym
zysku (stracie) z inwestycji.



Odsetki od papieréw dtuznych nalezne od dnia zawarcia transakgji sprzedazy do dnia rozliczenia tej transakgji ujmo-
wane sa w przychodach funduszu w dniu zawarcia transakcji sprzedazy w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.

Odsetki od papieréw dtuznych nalezne od dnia ustalenia prawa do odsetek do dnia ich wyptaty ujmowane sa
w przychodach funduszu kazdego dnia proporcjonalnie, zgodnie z tabela odsetkowa.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczonymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym tacznie.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny

Rynkiem wyceny jest wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacy regularnie system, zapew-
niajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do informadji o tych transakcjach.

Za rynek wyceny uznaje sie réwniez elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych, zwany dalej
. Treasury BondSpot Poland”, prowadzony przez Bond Spot S.A.

Kursem wyceny jest $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
a) Treasury BondSpot Poland:
— kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) pozostatych rynkow:
— kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny
z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete notowane na rynku wyceny,
ktore byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, wycenia sie w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia,
w ktérym zostat ustalony.

Papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny

Krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (dtuzne papiery wartosciowe o terminie do wykupu nie dtuzszym
niz 1 rok, liczac od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe, ktorych okres do rozpoczecia notowania nie przekracza miesiaca, sa wyceniane
metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
wyceny do dnia wykupu sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica
miedzy cena wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej fundusz emerytalny wycenit papier
wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.

16



Wartos¢ akgji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1636), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji tego
emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku
wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ tych akgji jest okreslana
jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych
posiadaczom akgji rézniacych te emisje.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete, specjalistyczne fundusze
inwestycyjne zamkniete lub fundusze inwestycyjne mieszane sa wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu.

Do wyceny aktywoéw lokowanych za granica stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny
aktywow krajowych. Wartos¢ aktywédw zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug
kursu $redniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sa denominowane, ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
(NBP) na dzien wyceny.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazona w walutach, dla ktorych NBP nie ustala $redniego kursu, okresla sie
w relacji do wskazanej przez fundusz waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez
NBP na dzieh wyceny.

Zgodnie ze stosowana przez fundusz metodologia prawa do akgji spotki publicznej nienotowane na rynku
wyceny sa wyceniane wedtug wartosci akgji tej spotki, ktore sa notowane na rynku wyceny, przy zatozeniu, ze
okres miedzy dokonaniem przydziatu akcji nowej emisji a ich rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych
jest odpowiednio krétki oraz brak jest wiarygodnych czynnikéw, ktére moga wskazywa¢, ze wiasciwy sad
rejestrowy moze odmowi¢ wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow.

Zgodnie ze stosowana przez fundusz metodologia prawa poboru nienotowane na rynku wyceny sg wyceniane
wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielkos¢ emisji akcji nowej emisji.
Jezeli z przyczyn niezaleznych od funduszu wycena aktywdw funduszu nie jest mozliwa wedtug zasad okre-
slonych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegétowych zasad wyceny
aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych oraz wedtug zasad okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny
wedtug tych zasad bytoby sprzeczne z zasada ostroznosci, fundusz dokonuje wyceny tych aktywoéw wedtug
okreslonej przez siebie szczegétowej metodologii, o ktdrej jest zobowiazany poinformowac Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego (UKNF).

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug ceny nabycia.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty (odpisy aktualizu-
jace) i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy
ujmuje sie po kursie $rednim ustalonym dla poszczegdlnych walut przez NBP.

Naleznosci od ZUS z tytutu nienaleznie pobranych srodkéw na wyptate emerytur okresowych wyceniane sa
wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki ustawowe na kazdy dzier wyceny.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne denominowane w ztotych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Srodki pieniezne denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie $rednim ustalonym dla poszczegdinych
walut przez NBP na dziert wyceny.



Rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie z art. 27 Ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwiazku z okresleniem
zasad wyptaty emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz.U. z 2013 r,,
poz. 1717) Fundusz umorzyt w dniu 1 lipca 2014 r. wszystkie jednostki zgromadzone w czesci dodatkowe;j
Funduszu Gwarancyjnego i wycofat srodki pochodzace z umorzenia do Towarzystwa.

Rachunek premiowy

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sa srodki, w kwocie 0,005% wartosci
aktywow netto funduszu w skali miesiaca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow
netto funduszu.

Srodki te w ostatnim dniu roboczym danego miesiaca wpltacane sa na rachunek przeliczeniowy funduszu.
Wyptata nastepuje z rachunku biezacego funduszu. W pierwszym dniu roboczym nastepnego miesiaca srodki
te sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty na
rachunek przeliczeniowy.

Wskaznik premiowy, obliczany dla potrzeb przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego na rachunek
rezerwowy, jest zaokraglany na zasadach ogdélnych do trzech miejsc po przecinku.

Rachunek rezerwowy

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym sa niezwtocznie przenoszone na rachunek rezerwowy po spet-
nieniu warunku, o ktérym mowa w art. 181a Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia cze$¢ aktywoéw funduszu i sa przeliczane
na jednostki rozrachunkowe.

Zobowigzania

Zobowiazania, ktére nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny, sa wyceniane
wedtug ich wartosci wymagalnej zaptaty na dzier wyceny, z zastosowaniem zasady 0stroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Koszty z tytutu wynagrodzenia towarzystwa, opfat dla depozytariusza oraz opfat instytugji rozliczeniowych
ujmowane s3 jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i naliczane w kazdym dniu wyceny.

Koszty odsetek z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie,
z uwzglednieniem warunkdw sptaty kredytu lub pozyczki.

Aktywa netto funduszu i wartos¢ jednostki rozrachunkowe;j

Wartos¢ aktywdw netto funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu wyceny,
o ktorym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych, z doktadnoscia do jednego grosza. Dniem wyceny jest kazdy dzier roboczy z wyjatkiem sobot. Wartos¢
aktywodw netto funduszu jest ustalana przez fundusz w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien.

Wartos¢ aktywow netto funduszu ustala sie, pomniejszajac warto$¢ aktywow funduszu o jego zobowiazania.
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Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci
aktywow netto funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu
na rachunkach prowadzonych przez fundusz. Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze réwna
catkowitej wartosci aktywow netto funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegaja sktadki oraz odsetki z tytutu opdznier ZUS w przekazywaniu
sktadek wptacone do funduszu w formie pienieznej oraz otrzymane wyptaty transferowe.

Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe nastepuje w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu
wptaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkdéw, na rzecz ktérych wnoszona jest wptata,
wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktdrym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie
otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

W pierwszym dniu przeliczenia, ktorym byt 25.05.1999 r., warto$¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustawowo
ustalona na poziomie 10,00 ztotych (Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997 r., art. 100, ust. 3).

Do czasu przeliczenia skfadek i wypfat transferowych sa one przechowywane na odrebnym rachunku pienieznym
funduszu. Odsetki nalezne z tytutu przechowywania srodkéw pienieznych na tym rachunku stanowia przychéd
funduszu.



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Bilans na dzien 31 grudnia 2016 r.

VII.

VIILL
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Bilans (w tys. PLN)
Aktywa
Portfel inwestycyjny
Srodki pieniezne
a) na rachunkach biezacych
b) na rachunku przeliczeniowym
- na rachunku wpfat
— na rachunku wyptat
Naleznosci
a) z tytutu zbytych skfadnikow portfela inwestycyjnego
b) z tytutu dywidend

)

)

d) z tytutu odsetek

e) od towarzystwa
)

g) pozostate naleznosci

. Zobowiazania

Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Wobec cztonkow

Wobec towarzystwa

Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym
Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe

. Aktywa netto

Kapitat funduszu

Kapitat rezerwowy

Kapitat premiowy

Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestydji

. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)

z inwestydji
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji

Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany
wynik finansowy, razem

31.12.2015
(okres poprzedni)

11239 996,6
11203 008,1
6214,4

0,0

6214,4
5984,7
229,7
307741
28729,8
1169,0
867,7

7,5

0,0

11786,5
52337
1950,7

0,0

594,1
36771
330,9
11228 210,1
1694 589,2
-11 390,9
1136,4

9 543 875,4
5480 608,0

2 125049,8
1938 217,7

11228 210,1

31.12.2016
(okres biezacy)

12388 921,8
12 345 486,3
14200,5
1541,0

12 659,4
12332,8
326,6
292351
232007
38108
741,4

9,5

14725
62381,2
55379,9

0,0

105,8

583,9
57754
536,1

12 326 540,6
1526 479,1
-11390,9
1156,2

10 810 296,2
5825 747,8

2505 675,0
2478 873,4

12 326 540,6



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

VII.

Rachunek zyskéw i strat (w tys. PLN)
Przychody operacyjne
Przychody portfela inwestycyjnego
a) dywidendy i udziaty w zyskach
b) odsetki, w tym
— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

— odsetki od depozytéw bankowych
i bankowych papieréw wartosciowych

Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
Réznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjnego,
a takze srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Pozostate przychody

Koszty operacyjne

Koszty zarzadzania funduszem

Koszty zasilenia rachunku premiowego

Koszty wynagrodzenia depozytariusza

Koszty portfela inwestycyjnego, w tym

a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
nabytych powyzej wartosci nominalnej

Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym

Réznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wycena praw
majatkowych wynikajacych ze skfadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach parstw bedacych cztonkami UE

lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD

Koszty danin publiczno-prawnych

Pozostate koszty

. Wynik z inwestycji (I - 1)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

.| Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji
Wynik z operacji (Il + V)
Wynik finansowy (V + VI)

01.01-31.12.2015
(okres poprzedni)

315901,6
309 096,7
258 713,7
50 383,0
35672,5

14710,6
98,7

6077,2
628,9

82234,3
62 477,5
72422
1986,4
385,1

385,1

-223,3

5828,3
3786,2

752,0
233 667,3
-558 533,1
107 019,0
-665 552,0
-324 865,8
-324 865,8

01.01-31.12.2016
(okres biezacy)

424 574,9
3856234
339 063,7
46 559,7
30616,3

15943,4
53,0

5466,8
334317

79 676,7
58 635,3
6761,2
1893,6
-1206,5

-1206,5

-198,2

7 600,0
6 145,6

45,7

345 139,8
921 281,0
380 625,3
540 655,7
1266 420,8
1266 420,8
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
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Zmiany w aktywach netto funduszu
Zmiana wartosci aktywow netto

Wartos¢ aktywdw netto na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym
1. Wynik z inwestycji

2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestydji

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym

1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych
na jednostki rozrachunkowe

2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych

taczna zmiana wartosci aktywdw netto
w okresie sprawozdawczym (Il + Ill)

Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I + IV)

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
w okresie sprawozdawczym, w tym

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych
na poczatek okresu sprawozdawczego

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych
na koniec okresu sprawozdawczego

3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
na poczatek okresu sprawozdawczego

4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym
na koniec okresu sprawozdawczego

5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
na poczatek okresu sprawozdawczego

6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym
na koniec okresu sprawozdawczego

Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek
okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto

na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto

na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto

na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

na ostatni dzier wyceny w okresie sprawozdawczym

31.12.2015
(okres poprzedni)

11836 655,9
-324 865,8
233667,3
107 019,0
-665 552,0
-283 580,0

243704,8
527 284,7

-608 445,8
11228 210,1

329585 612,0960
321983 737,5536
0,0000

0,0000

32 286,1715

31533,2192

35,91
34,87

-3%
33,31
39,98

34,87

31.12.2016
(okres biezacy)

11228 210,1
1266 420,8
345139,8
380 625,3
540 655,7
-168 090,3

247 205,3
415 295,6

1098 330,5
12 326 540,6

321983 737,5536
317 137 420,9428
0,0000

0,0000
31533,2192

31 368,1861

34,87
38,87

1%
32,27
38,87

38,87



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

2.1.

2.2.

3.2.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

. Zmiany w kapitale funduszu

a) zwiekszenia z tytutu
— wpfat cztonkéw
— otrzymanych wptat transferowych
— pozostate
b) zmniejszenia z tytutu
- wypfat transferowych
- wyptat osobom uprawnionym
— pozostate
Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na poczatek
okresu sprawozdawczego

Zmiany w kapitale rezerwowym
a) zwiekszenia z tytutu
— przeniesienia srodkdw z rachunku premiowego

— pozostate (réznica pomiedzy wartoscia rachunku rezerwowego
a wartoscia kapitatu rezerwowego)

b) zmniejszenia z tytutu
— wyptat na rzecz towarzystwa

— pozostate (réznica pomiedzy wartoscia rachunku rezerwowego
a wartoscia kapitatu rezerwowego)

Kapitat rezerwowy otwartego funduszu na koniec
okresu sprawozdawczego

Kapitat premiowy na poczatek okresu sprawozdawczego
Zmiany w kapitale premiowym
a) zwiekszenia z tytutu

— wptlat towarzystwa

— pozostate
b) zmniejszenia z tytutu

— zasilenia rachunku rezerwowego

- zasilenia funduszu
Kapitat premiowy na koniec okresu sprawozdawczego
Wynik finansowy

Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu
(1.2.+2.2. +3.2. + 4.)

31.12.2015

(okres poprzedni)

11836 655,9
1978 116,2
-283 527,0
228 4473
222 889,0
5557,3

1.0
5119743
14 255,4
11.870,7
485 848,2
1694 589,2

-11390,9
0,0
7794,4
72251

569,3
7794,4
7 255,8

-538,7

-11390,9
1189,4
-53,0

7 463,0

7 289,1
173,9
7516,0

7 225,1
214,3
11364
9543 875,4

11228 210,1

31.12.2016
(okres biezacy)

11228 210,1
1694 589,2
-168 110,1
2336319
228 357,6
52742

0,0
401742,0
3231,0

13 240,6
385270,5
1526 479,1

-11.390,9
0,0
6700,4
6 655,0

45,5
6700,4
6700,4

0,0

-11390,9
1136,4

19,8

6873,0
6749,8
123,1
6853,2

6 655,0
198,2
11562
10810 296,2

12 326 540,6
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 .

Lp.
2.

24

Obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa

SKARB PANSTWA -
WZz0119 - 25/01/2019

SKARB PANSTWA -
Wz0121 - 25/01/2021

SKARB PANSTWA -
Wz0124 - 25/01/2024

Depozyty w bankach
krajowych w walucie
polskiej

Bank BGZ BNP

PARIBAS S.A. -
LO01122016N003

Bank BGZ BNP
PARIBAS S.A. -
L002122015N002

Bank BGZ BNP
PARIBAS S.A. -
LO30122015N004

Bank BPH S.A. -
L022122016N003

Bank Handlowy S.A. -
LO31122015N001

Bank Handlowy S.A. -
LO31122015N004
Bank Millennium S.A. -
LO04122015N001

Bank Millennium S.A. -
LO14122016N001

Bank Millennium S.A. -
LO26112015N005

Bank Pekao S.A. -
LO12122016N003

Bank Pekao S.A. -
LO25112015N006

Deutsche Bank Polska S.A. -

LO30122016N004

PKOBPS.A. -
LO07122015N004

Listy zastawne

PKO BANK HIPOTECZNY S.A. -

PKOBHO0421 - 28/04/2021

llos¢
(w szt.)

315 000
160 000
80 000

75 000

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢
nabycia

308 990
158 474
78 130

72 386

748 412

100 000

240 000

2412

6 000

100 000

100 000

100 000

100 000
0

Wartos¢
biezaca

312734
160 822
79418

72 494

748 412

100 000

240 000

2412

6 000

100 000

100 000

100 000

100 000
0

Udziat
w akty-
wach
(w %)

2,78
1,43
0,71

0,64

6,66

0,05
0,89
0,00
0,89
0,00
0,89
0,00

0,89
0,00

0,00

llos¢
(w szt.)

100

100

Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wartos¢
nabycia

0

1203 826

400 000

50 000

50 000

250 000

453 826

50 000

50 000

Wartos¢
biezaca

0

1203 826

400 000

50 000

50 000

250 000

453 826

50 460

50 460

Udziat
w akty-
wach
(w %)

0,00

3,66

0,00
0,41

0,41



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
Udziat Udziat
w akty- w akty-
llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach llos¢| Warto$¢| Wartos¢| wach
Lp. (wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)) nabycia biezaca| (w %)
17. Dtuzne papiery war-
tosciowe emitowane
przez jednostki samo-
rzadu terytorialnego
niebedace przedmiotem
oferty publicznej 30 000 30 055 37 542 0,33 30 000 30 055 34 399 0,28
Miasto Warszawa -
WAA1025 - 12/10/2025 30000 30055 37 542 0,33 30000 30055 34399 0,28
18. Obligacje przychodowe 530 54 868 57 636 0,51 226 19 769 22 561 0,18
Miejskie Wodociagi
i Kanalizacja w Bydgoszczy
Sp. z 0.0. - MWIiKB0429 -
20/04/2029 230 21743 25012 0,22 226 19769 22 561 0,18

Miejskie Wodociagi

i Kanalizacja w Bydgoszczy

Sp. z 0.0. - MWiKC0429 -

20/04/2029 300 33126 32624 0,29 0 0 0 0,00

19. Zabezpieczone catko-
wicie dtuzne papiery
wartosciowe emitowane
przez inne podmioty niz
jednostki samorzadu
terytorialnego bedace
przedmiotem oferty
publicznej na teryto-
rium Rzeczypospolitej

Polskiej 37 500 37 500 37912 0,34 48 500 48 530 48 994 0,40
Orbis S.A. - ORBIS0620 -
26/06/2020 37 500 37 500 37912 0,34 42 500 42 530 42 924 0,35
Orbis S.A. - ORBIS0721 -
29/07/2021 0 0 0 0,00 6 000 6 000 6070 0,05

21. Zabezpieczone catkowi-
cie obligacje i inne dtuz-
ne papiery wartosciowe
podmiotéw innych niz
jednostki samorzadu
terytorialnego lub ich
zwiazki, niebedace
przedmiotem oferty
publicznej na teryto-
rium Rzeczypospolitej
Polskiej 42 500 42 500 42 936 0,38 42 500 42 500 42 699 0,34

HB Reavis Finance PL
Sp. zo.0. - HBREAVIS1117 -
27/11/2017 25 000 25 000 25394 0,23 25 000 25 000 25134 0,20

Ronson Europe NV -
RONSONO0617 - 14/06/2017 17 500 17 500 17 542 0,16 17 500 17 500 17 565 0,14
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Lp.

23. Niezabezpieczone
catkowicie obligacje
i inne dtuzne papiery
wartosciowe, dla
ktérych podmiotami
zobowigzanymi do
spetnienia swiadczen
s spotki notowane na
rynku regulowanym
na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

AmRest Holdings SE -
AMREST0618 -
30/06/2018

AmRest Holdings SE -
AMREST0919 - 10/09/2019

Cyfrowy Polsat S.A. -
POLSAT0721 - 21/07/2021

Echo Investment S.A. -
ECHOO0417 - 28/04/2017

Enea S.A - ENEA0220 -
10/02/2020

Getin Noble Bank S.A. -
GETINO618 - 29/06/2018

ING Bank Slaski S.A. -
ING1217 - 06/12/2017

OT Logistics S.A. -
OTLOGISTICS1118 -
20/11/2018

PBG S.A. - PBG0912 -
29/12/2017

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. -
PGE0618 - 27/06/2018

PLAZA CENTERS N.V. -
PLAZA0518 - 16/05/2018

Polski Koncern Naftowy
Orlen S.A. - PKN0219 -
27/02/2019

Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. -
PGNIG0617 - 19/06/2017

27. Akgcje spotek notowa-
nych na rynku regulo-
wanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej 332530448 6 365 009 8 363 208

26

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat Udziat

w akty- w akty-

llos¢| Warto$¢| Wartos¢| wach llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach
(wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)| nabycia biezaca| (w %)
100558 610281 567 943 505 122544 647365 603499 4,87
1985 19 850 20033 0,18 1985 19 850 20032 0,16
1950 19 500 19728 0,18 1950 19 500 19 669 0,16
60 000 60 000 61630 0,55 80 000 80 124 83 557 0,67
5000 50 000 51482 0,46 5000 50 000 50 462 0,41
700 70 000 70670 0,63 700 70 000 70 705 0,57

99 9900 8939 0,08 85 8500 7983 0,06

700 70 000 70 386 0,63 700 70 000 70 260 0,57

20 000 20 000 20321 0,18 20 000 20 000 20128 0,16
600 60 000 9893 0,09 600 60 000 8783 0,07
500 50 000 50012 0,44 500 50 000 50 369 0,41
120 10631 10 309 0,09 120 8 853 8371 0,07
904 90 400 93782 0,83 904 90 400 92 686 0,75

8 000 80 000 80 758 0,72 10000 100138 100492 0,81
74,41 361949983 6800074 9218230 74,41



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat Udziat

w akty- w akty-

llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach llos¢| Warto$¢| Wartos¢| wach

Lp. (wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)) nabycia biezaca| (w %)
Alior Bank S.A. - ALR 1418076 87 594 94 529 0,84 5317048 252696 291374 2,35

AmRest Holdings SE - EAT 817 330 60331 153969 1,37 288309 16121 85 391 0,69

Asseco Business
Solutions S.A. - ABS 3719227 31844 57 090 0,51 4830527 51858 115933 0,94

Asseco Poland S.A. - ACP | 2693138 116552 152916 1,36 2331205 97873 128 846 1,04

Asseco South Eastern
Europe S.A. - ASE 2 085 482 17 775 21501 0,19 2 085482 17 775 19207 0,16

Astarta Holding NV - AST 866 231 58 391 29 521 0,26, 846 231 56 898 45933 0,37

ATM Grupa S.A. - ATG 6057 212 19 581 24 350 0,22 5645212 18 033 23258 0,19

Bank Handlowy
w Warszawie S.A. - BHW | 1422 669 94038 103414 0,92 1422669 94038 108678 0,88

Bank Millennium S.A. - MIL | 4 799 372 31482 26972 0,24 0 0 0 0,00

Bank Pekao S.A. - PEO 2794569 239522 401971 3,58 3622412 333476 458 489 3,70
Bank Zachodni WBK S.A. -

BZW 1524634 384456 436274 3,88 1394634 337219 440328 3,55
Benefit Systems S.A. - BFT = 302 495 47565 132305 1,18 269690 39107 186070 1,50
Budimex S.A. - BDX 766 777 47 590 148 141 1,32 683709 41514 136332 1,10
Capital Park S.A. -

CAPITALPARK 7 156 162 44 346 41 506 0,37 11 825 665 73 681 74 502 0,60
CCCS.A. -CCC 738 482 50 986 99 459 0,88 285763 10738 58 113 0,47
CD Projekt S.A. - CDR 4836 500 36743 108676 0,97 4461500 32197 232846 1,88
Celon Pharma S.A. - CELON 0 0 0 0,00 1764 000 28 806 43 465 0,35
Ceramika Nowa Gala S.A. -

CNG 8456 722 24 035 10317 0,09 8456 722 24035 9894 0,08
CEZ as. - CEZ 709 782 57 972 49 564 0,44 709 782 48 673 49 791 0,40
Ciech S.A. - CIE 1900 481 68397 165437 1,47 660 000 13075 38161 0,31
Comarch S.A. - CMR 597 789 49678 68 692 0,61 1289883 159648 221305 1,79
Comp S.A. - CMP 877 807 50 522 48 727 0,43 877 807 50 522 52 625 0,42

Cyfrowy Polsat S.A. - CPS | 6 149 380 91958 130367 1,16 4 593 008 67485 112758 0,91
Echo Investment S.A. - ECH 12 288 855 44170 86 022 0,77 11 301 643 37173 58 429 0,47
Elektrobudowa S.A. - ELB 288 566 11117 37 444 0,33 271562 9 835 29234 0,24

Emperia Holding S.A. - EMP 0 0 0 0,00 715891 42 318 44 894 0,36
Enea S.A. - ENA 14158539 188357 159708 1,42 14158539 188357 135497 1,09
Energa S.A. - ENERGA 4200 71 53 0,00 2 856 469 27978 26 137 0,21
Energoinstal S.A. - ENI 535328 3326 4802 0,04 535328 3326 2 655 0,02
Erbud S.A. - ERB 118 876 1827 3294 0,03 118876 1827 3327 0,03
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
Udziat Udziat
w akty- w akty-
llos¢| Warto$¢| Wartos¢| wach llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach
Lp. (wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)| nabycia biezaca| (w %)
ES-System S.A. - ESS 950 816 3900 2 605 0,02 950816 3900 2310 0,02
Eurocash S.A. - EUR 1474983 71257 72 849 0,65 1232226 59 142 48 500 0,39
Fabryki Mebli Forte S.A. -
FTE 2 736 420 20682 144 592 1,29 859330 5323 64 183 0,52
Farmacol S.A. - FCL 1394 659 43 856 74 029 0,66 0 0 0 0,00
Ferro S.A. - FRO 752 504 6396 7 585 0,07 752504 6396 9248 0,07
FFiL ,Sniezka” S.A. - SKA 820 889 26013 45149 0,40 735889 22 607 43 675 0,35
Getin Holding S.A. - GTN 130 441 495 162 0,00 130441 495 134 0,00
Getin Noble Bank S.A. -
GNB 15428 287 24 754 9411 0,08 0 0 0 0,00
Globe Trade Centre S.A. -
GTC 38583 181 276 0,00 38583 181 318 0,00
Grupa Azoty S.A. - ATT 866 774 49 597 86 270 0,77, 866774 49 597 55083 0,44
Grupa Kety S.A. - KTY 316 296 26518 98 817 0,88 278076 39248 107 376 0,87
Grupa Lotos S.A. - LTS 0 0 0 0,00 357 620 11618 13675 0,11
IDEA BANK S.A. -
IDEA BANK 1585 000 38 040 39799 0,35 1585000 38 040 36 360 0,29
Industrial Milk
Company S.A. - IMC 1484 412 13387 8862 0,08 1484412 13387 11935 0,10
ING Bank $Iaski S.A.-BSK 1911780 71956 232 664 2,07/ 1314 706 39264 215138 1,74
Inter Cars S.A. - CAR 597 109 16 867 145187 1,29 467 877 12 249 129 359 1,04
Introl S.A. - INL 1155997 9580 9791 0,09 1155997 9580 10 485 0,08
Izostal S.A. - 1ZS 500 000 2 750 2230 0,02 500 000 2 750 2790 0,02
Jastrzebska Spotka
Weglowa S.A. - JSW 691271 89 568 7 341 0,07 771971 30076 51900 0,42
Kernel Holding S.A. - KER 11147 436 538 0,00 11147 436 702 0,01
KGHM Polska Miedz S.A. -
KGH 3989521 266371 255609 2,27 4134441 272314 382229 3,09
Kruk S.A. - KRUK 83399 3309 14 485 0,13 18 354 727 4278 0,03
LIVECHAT SOFTWARE S.A. -
LIVECHAT 1242729 21959 48 355 0,43 917973 15951 45311 0,37
LPP S.A. - LPP 34 037 69964 192 085 1,71 14 097 28011 80 558 0,65
Lubelski Wegiel
Bogdanka S.A. - LWB 236 827 14 650 7931 0,07 229307 12 080 16 003 0,13
Mabion S.A. - MAB 120 483 1807 5598 0,05 94 594 1419 7 052 0,06
Magellan S.A. - MAG 926 849 55 556 50 393 0,45 0 0 0 0,00
mBank S.A. - BRE 529496 141692 167284 1,49 448598 110995 150 150 1,21
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat Udziat

w akty- w akty-

llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach llos¢| Warto$¢| Wartos¢| wach

Lp. (wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)) nabycia biezaca| (w %)
MEDICALGORITHMICS SA -

MDG 26 472 5314 5717 0,05 0 0 0 0,00

Mennica Polska S.A. - MNC | 1 889 270 22 448 27 281 0,24 4920503 75 620 87 634 0,71

Midas S.A. - MDS 6947 778 5681 4 447 0,04 0 0 0 0,00

MLP Group S.A. - MLP A 153 447 3683 5969 0,05 1314797 48 916 58 403 0,47
MOL Magyar Olaj-es

Gazipari RT - MOL 671274 137634 128549 1,14 225187 39103 66 092 0,53
Newag S.A. - NEWAG 2875879 61056 51076 0,45 3350879 66 051 52 944 0,43
Open Finance S.A. - OPF 4 300 669 67 197 12 902 0,11 4300 669 67 197 6236 0,05
Oponeo.pl S.A. - OPN 245 593 1574 6314 0,06 162 801 1043 7 609 0,06
Orange Polska S.A. - OPL | 9 504 300 97 335 62 728 0,56 32543699 243877 178014 1,44
Orbis S.A. - ORB 3687394 140961 225115 2,00 3881512 153527 283467 2,29
OT Logistics S.A. - OTL 220170 47 557 37 466 0,33 2123236 56 810 58 028 0,47
PA. Nova S.A. - NVA 811528 21967 18511 0,16 1146611 28 964 28436 0,23
Pelion S.A. - PEL 691 357 36 340 36 836 0,33 691357 36 340 32010 0,26
Pfleiderer Grajewo S.A. - GRJ 109 443 2 006 2 861 0,03 0 0 0 0,00

PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. - PGE 15897223 290107 206 505 1,84 22628518 379326 237599 1,92

PKO BP S.A. - PKO 29514226/ 832209 809870 7,21 30523022 842675 859223 6,94
PKP CARGO S.A. - PKP 355988 24 207 23983 0,21 3238419 136813 149777 1,21
PLAZA CENTERS N.V. - PLZ 1 538 487 0 138 0,00 0 0 0 0,00
Polimex-Mostostal S.A. -

PXM 7 000 334 40 0,00 7 000 334 27 0,00
Polski Holding

Nieruchomosci S.A. - PHN | 1 345 203 30997 25 855 0,23 1345203 30997 22613 0,18

Polski Koncern Naftowy
Orlen S.A. - PKN 12607 868 376059 861748 7,67 10653272 284290 907 126 7,32

Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. - PGN 43701415 157493 228121 2,03 51601487 200689 290 000 2,34

Préchnik S.A. - PRC 937 603 2700 975 0,01 3683626 6502 3941 0,03
PZ Cormay S.A. - CRM 1261 591 19 056 2 851 0,03 1261591 19 056 2599 0,02
PZU S.A. - PZU 14838280 505510 506 727 4,51 20266280 678919 677907 5,47
Radpol S.A. - RDL 807 204 7 595 5215 0,05 807204 7 595 2 551 0,02
Rawlplug S.A. - KLR 173 000 1826 1510 0,01 173000 1826 1875 0,02
Robyg S.A. - ROB 9333153 20 651 25760 0,23 4880926 10 586 14 496 0,12

Ronson Europe NV - RON |12 983 803 19 275 16 879 0,15/12 983 803 19 275 20 644 0,17
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Udziat Udziat

w akty- w akty-

llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach

Lp. (wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)| nabycia biezaca| (w %)

Sanockie Zaktady
Przemystu Gumowego
Stomil Sanok S.A. - SNK 643 032 29 523 35682 0,32 932324 49 693 59 044 0,48

Seco / Warwick S.A. - SWG 640 798 21239 13079 0,12 640798 21239 11176 0,09

Skarbiec Holding SA - SKH 0 0 0 0,00 499663 14521 14110 0,11
SMT S.A. - SMT 567 743 4378 8187 0,07 1508 747 17 207 15 465 0,12
Soho Development S.A. -

SHD 0 0 0 0,00 1350 000 1961 1877 0,02
Solar Company S.A.-SOL 800 000 10 400 800 0,01 800 000 10 400 1000 0,01
STELMET S.A. - STELMET 0 0 0 0,00 247500 7673 7 583 0,06
SYNEKTIK SA - SNT 172 586 2159 3105 0,03 172586 2159 2616 0,02
Synthos S.A. - SNS 8827 479 36 404 34780 0,31 8827479 36 404 40518 0,33
Tauron Polska Energia S.A. -

TPE 271869 1202 783 0,01 271869 1202 778 0,01

UNICREDIT S.PA. - UCG 2295000 59 080 51454 0,46 1368 695 32218 16 725 0,14

Warimpex Finanz und
Beteiligungs AG - WXF 5358457 32962 14361 0,13 5358457 32962 18 433 0,15

Wawel S.A. - WWL 139136 34137 162 362 1,44 78988 12 071 86 493 0,70

Work Service S.A. - WSE 5420976 84 280 75 406 0,67 6433726 95712 67 104 0,54

Zaktady Przemystu
Cukierniczego Otmuchéw

S.A.-0TM 172 475 2328 957 0,01 62 753 847 188 0,00
Zetkama S.A. - ZKA 1824 62 170 0,00 1824 62 189 0,00
ZPUE S.A. - PUE 225 406 43 944 80 236 0,71 248014 52 971 90 456 0,73
ZUES.A. - ZUE 1461659 12 374 12 980 0,12 1461659 12374 12994 0,10

34. Akcje bedace
przedmiotem oferty
publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej
Polskiej nienotowane na
rynku regulowanym 0 0 0 0,00 15077 830 0 0 0,00

PBG S.A. - PBG 0 0 0 0,00 15077 830 0 0 0,00

37. Obligacje zamienne na
akcje spotek notowanych
na rynku regulowanym
na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 78 19 500 16 724 0,15 78 19 500 18 557 0,15
Warimpex Finanz
und Beteiligungs AG
- WARIMPEX1118 -
03/11/2018 78 19 500 16 724 0,15 78 19 500 18 557 0,15
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

llos¢
Lp. (w szt.)
38. Certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez
fundusze inwestycyjne
zamkniete 155 825

Arka BZ WBK Fundusz
Rynku Nieruchomosci
Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety -

ARKAFRN12 145 582
Golub Gethouse Property
Fund FIZ - GOLUB FIZ 400
Golub Gethouse Property
Fund FIZ - GOLUB FIZ2 500
Golub Gethouse Property
Fund FIZ - GOLUB FIZ3 2 556
Golub Gethouse Property
Fund FIZ - GOLUB FIz4 400
Golub Gethouse Property
Fund FIZ - GOLUB FIZ5 116
Golub Gethouse Property
Fund FIZ - GOLUB FIZ6 T
Golub Gethouse Property
Fund FIZ - GOLUB FIZ7 0

SKARBIEC-RYNKU

NIERUCHOMOSCI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety -

SRNFIZ 6 160

43. Razem lokaty krajowe 333212447

60. Akcje spotek
notowanych na rynku
regulowanym
w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska 35 437 881

Airbus - Airbus 216 750
AKBANK TAS - AKBNK 1000 000
AMAZON COM

INCORPORATED - AMZN 5000
BANCO BILBAO Vizcaya

Argenta - BBVA 1400 000
BANK OF AMERICA - BAC 0
Barrick Gold Corp -

BARRICK 0
BASF SE - BASF 0
BAYER AG - BAYN 113 290

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢
nabycia

56 823

14121
4000
5000

21332
3820
1218

1172

6 160
8273 939

985 652
53909
11 664

11518

54083
0

61757

Wartos¢
biezaca

59013

8116
4579
5724
29 259
4579
1328

1271

4158
10 244 060

958 948
57 268
9068

13184

40 252
0

55907

Udziat
w akty-
wach
(w %)

0,53

0,07
0,04
0,05
0,26
0,04
0,01
0,01

0,00

0,04
91,14

8,53
0,51
0,08

0,12

0,36
0,00

0,00
0,00
0,50

llos¢
(w szt.)

10 538

400

500

2 556

400

116

1

295

6 160
377 282 304

34482 412
60 000
0

700 000
266 000

290 000
178 000
86 290

Na dzien 31 grudnia 2016 r.

Wartos¢
nabycia

46 120

4000
5000
21332
3820
1218
1172

3418

6 160
8907 738

954 574
14104
0

16 308
17193

18 499
58 057
34740

Wartos¢
biezaca

36 027

2912
3640
18 606
2912
844
808

2147

4158
11279 251

1066 235
16 680
0

19792
24 568

19 368
69 542
37 843

Udziat
w akty-
wach
(w %)

0,29

0,00
0,02
0,03

0,15

0,03
91,04

8,61
0,13
0,00

0,00

0,16
0,20

0,16
0,56
0,31
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Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
Udziat Udziat
w akty- w akty-
llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach
Lp. (wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)| nabycia biezaca| (w %)
BMW - BMW 144 390 60 366 60 073 0,53 114390 41672 44 913 0,36
BNP PARIBAS (PARIS)
- BNP PARIBAS 0 0 0 0,00 73 000 18 151 19 555 0,16
Caterpillar INC. - CAT 0 0 0 0,00 75 000 30 141 29 069 0,23
CHEVRON CORP - CVX 125 800 42 995 44149 0,39 125000 53617 61488 0,50
CITI GROUP - CITI 0 0 0 0,00 88 800 17 158 22 056 0,18
Credit Agricole - Credit
Agricole 900 000 52 415 41729 0,37 0 0 0 0,00
DAIMLER AG - DAI 246 650 83512 81544 0,73 143 650 36 655 44 943 0,36
DISCOVER FIN SERVICES -
DISCOVER 0 0 0 0,00 51900 11451 15637 0,13
Distribuidora Internacional
-DIA 1250 000 30979 29104 0,26 1560 000 38 381 32152 0,26
EMC Corporation - EMC 120 000 13012 12022 0,11 0 0 0 0,00

Erste Bank Austria - ERSTE | 454 770 45 493 56 028 0,50 923859 91370 113725 0,92
Evonik Industries AG -

EVONIK 216 000 30 362 28 181 0,25 108 000 15127 13 560 0,11
FONDUL PROPRIETATEA -

Fondul 24 666 398 19765 18707 0,17 22 526 753 17 949 17 393 0,14
GlaxoSmithKline - GSK 0 0 0 0,00 300 000 23879 24107 0,19
HALLIBURTON COMPANY

- HALLIBURTON 0 0 0 0,00 220000 46 852 49733 0,40
KBC GROUP NV - KBC 0 0 0 000 70000 18150 18218 0,15
KOMERCNI BANKA -

KOMERCNI 80 000 57 133 62 449 0,56 534120 78 325 77 380 0,62
MICHELIN - ML 129 000 48 476 48 322 0,43 0 0 0 0,00
MONETA BANK A.S. -

MONET CP 0 0 0 0,00 3 189 906 35487 43 237 0,35
Newmont Mining

Corporation - NEWMONT 0 0 0 0,00 130000 17 947 18511 0,15
OMV AG - OMV 230000 23910 25611 0,23 0 0 0 0,00
PNC FIN - PNC FIN 0 0 0 000 31300 11362 15300 0,12
Roche Holding AG - ROG 0 0 0 0,00 25000 23398 23942 0,19
Sandisk Corporation -

Sandisk 36 200 10 359 10731 0,10 0 0 0 0,00
SIEMENS AG - SIE 145 000 57 737 55538 0,49 80 000 29 541 41338 0,33
Societatea Nationala

De Gaze - ROMGAZ 500 000 15924 12 648 0,171 500 000 15924 12 162 0,10
Societe Generale - SOGN 325000 59 626 58 959 0,52 0 0 0 0,00

32



Roczne sprawozdanie finansowe MetLife OFE
Zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2016 1. (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
Udziat Udziat
w akty- w akty-
llos¢| Wartos¢| Wartos¢| wach llos¢| Warto$¢| Wartos¢| wach
Lp. (wszt.)) nabycia biezaca| (w %) (wszt.)) nabycia biezaca| (w %)
Statoil Fuel&Retail -
STATOIL 123 200 8038 6759 0,06 380 000 25921 29 385 0,24
T.GARANTI BANKASI AS -
GARAN 1 000 000 12773 9563 0,09 0 0 0 0,00
Total - TOTAL 130 000 25171 22 861 0,20 245000 46 068 52 807 0,43
Transgaz SA Medias -
TRANSGAZ 27 980 7 144 7 381 0,07 60 480 15919 17 335 0,14
UNIPETROL a.s. - Unipetrol | 1 547 453 41192 39 045 0,35 1345964 35225 40 497 0,33
WELLS FARGO CO - WFC 80 000 17 449 16 965 0,15 0 0 0 0,00
Zalando SE - Zalando 225 000 28 887 34902 0,31 0 0 0 0,00
71. Razem lokaty
zagraniczne 35437881 985652 958948 8,53 34482412 954574 1066 235 8,61
72. Razem lokaty 368650328 9259 591 11203008 99,67 411764716 9862 312 12345486 99,65
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34

. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni

i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

. Srodki pieniezne na rachunkach biezacych:

f) waluta USD
g) inne waluty — HUF

. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat:

a) srodki wptacone za cztonkéw
) srodki wptacone na rachunek premiowy

e) inne srodki

. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wypfat:

b) srodki przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym

h) inne $rodki

. Naleznosci z tytutu zbytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego:

a) sprzedazy akgji i praw z nimi zwiazanych

. Naleznosci z tytutu odsetek od:

a) rachunkow bankowych
b) sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym:

— depozytéw bankowych

. Naleznosci od towarzystwa:

d) inne

. Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

z tytutu nabycia:
a) akgji i praw z nimi zwiazanych

. Zobowiazania wobec cztonkow:

a) z tytutu wpfat

. Zobowiazania wobec Towarzystwa:

b) z tytutu optaty od sktadki

. Zobowiazania pozostate z tytutu:

a) wyptat bezposrednich

) innych

. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat

za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy:

. Przychody z tytutu:

a) rachunkéw srodkéw pienieznych
b) depozytéw bankowych
¢) obligacji

)
e) listow zastawnych

31.12.2015
(okres poprzedni)

0,0

0,0

0,0
5984,7
1943,5
594,1
34471
229,7
75,3
154,4
28729,8
28729,8
867,7
0,0
867,7
867,7
7.5

7.5

52337
52337

1950,7
1950,7
0,0

0,0
37533
151,5
3601,8

315901,6
98,7
14710,6
35672,5
0,0

31.12.2016
(okres biezacy)

1541,0
70,9
1470,2
123328
7753,2
583,9
39957
326,6
76,0
250,6
23200,7
23200,7
741,4
0,3
7411
7411
9,5

9,5

55379,9
55379,9

0,0

0,0
105,8
105,8
57754
152,2
5623,2

424 551,6
53,0
15943,4
29820,9
795,5
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Informacja dodatkowa na dzien 31 grudnia 2016 r. (cd.)

31.12.2015
(okres poprzedni)
g) innych, w tym: 265419,8
— dywidend i udziatéw w zyskach 258 713,7
— odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
nabytych ponizej wartosci nominalnej 0,0
— innych 6 706,1
2./ Roznice kursowe dodatnie: 29 905,9
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 5743,2
- akgji i praw z nimi zwiazanych 5743,2
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 18 085,5
— akgji i praw z nimi zwiazanych 18 085,5
o) ujete w srodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz zobowiazaniach 6077,2
3. Wynagrodzenie depozytariusza z tytutu: 1986,4
a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 599,7
) optat za przechowywanie 1086,3
d) opfat za rozliczanie 17,2
e) weryfikacji wartosci jednostki 0,0
f) prowadzenia rachunkoéw i przelewdw 12,3
g) innych 270,8
4. Roznice kursowe ujemne: 18 331,1
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 10 307,5
— akgji i praw z nimi zwiazanych 10 307,5
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 2195,3
- akgji i praw z nimi zwiazanych 21953
— inne 0,0
<) ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach
oraz zobowiazaniach 5828,3
5. Koszty danin publiczno-prawnych 3786,2
a) podatek od zagranicznych dywidend zaptacony
na podstawie lokalnych przepiséw podatkowych
kraju emitenta oraz uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania 3786,2
b) prowizja od transakgji na rynku brytyjskim 0,0
6. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji z: 107 019,0
a) akdji i praw z nimi zwiazanych 106 693,1
b) obligacji skarbowych 75,0
d) pozostatych obligacji 250,9
e) certyfikatow 0,0

31.12.2016
(okres biezacy)
377 938,9

339 063,7

0,0

0,0
558421
28929,3
28929,3
21446,0
21446,0
5466,8
1893,6
500,4
972,4
20,8

6,4

13,6
380,0

17 099,4
79135
7913,5
1585,9
1585,9
0,0

7 600,0
6 145,6

5903,8
241,9

380 625,3
384 480,5
1530,0
-680,0

-4 705,2
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L

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji z:

a) akcji i praw z nimi zwiazanych
b) obligacji skarbowych

d) pozostatych obligacji

e) certyfikatow

h) listéw zastawnych

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne

towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym:

Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych
Koszty przechowywania
Koszty transakcyjne

Inne

31.12.2015
(okres poprzedni)
-665 552,0

-664 170,3
-900,6
-5261,4
4780,2
0,0

67,2
0,0

26,4
15,6
25,2

31.12.2016
(okres biezacy)
540 655,7

558 323,1
-1309,4
-4 325,8

-12282,3

250,0

56,0
0,1
22,6
0,0
33,2
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Pozostate informacje

1.

Opodznienia w przesytaniu sktadek z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i ich wptyw na sprawozdanie finansowe

Wartos¢ aktywow Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz kapitatu odzwierciedla sktadki cztonkéw wptacone
do funduszu, w formie srodkéw pienieznych z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, do tego dnia oraz wynik z inwestycji
funduszu. Sktadki, ktore zostaty optacone przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia
31 grudnia 2016 roku, a nie zostaty przekazane do funduszu przez ZUS, nie zawieraja sie w aktywach funduszu.

Zapisy w Rejestrze Cztonkéw Funduszu wskazuja, ze na dzier 31 grudnia 2016 roku liczba cztonkéw funduszu (otwartych
rachunkéw) wynosita 1 581 422.

Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostepne informacje dotyczace catego rynku wskazuja na fakt,
iz dla pewnej liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaty przekazane przez ZUS lub sa przekazywane nieregularnie.
Zapisy ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Parstwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz.U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450 z pdzniejszymi
zmianami) pozwalaty na zmniejszenie skutkdéw nieprawidtowosci, jakie powstaty od momentu rozpoczecia reformy
systemu emerytalnego w Polsce, dotyczacych opdznien w przekazywaniu przez ZUS wptat na rzecz cztonkéw Funduszu.
Ustawa ta przestata obowiazywac z dniem 31 grudnia 2008 roku. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ZUS
przekazywat do Funduszu zalegte sktadki w formie gotowkowe;j.

Na podstawie obecnie posiadanych informacji Zarzad MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej
nie jest w stanie okresli¢ wartosci nieprzekazanych przez ZUS srodkoéw z tytutu sktadki na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Zwrot nadptaconych sktadek

W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji , Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wpfat” zostaly
wykazane m.in. $rodki pieniezne z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych cztonkéw Funduszu, ktérych
cztonkostwo zostato wycofane lub wykreslone oraz srodki pieniezne z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych
cztonkéw Funduszu w zwiazku ze zwrotem nienaleznej sktadki, a srodki pieniezne nieprzekazane do ZUS z przyczyn
lezacych po stronie ZUS.

Zarzad Towarzystwa uzyskat informacje z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,,ZUS") o szacowanej kwocie nadptaconych
przez ZUS do otwartych funduszy emerytalnych sktadek za lata 1999-2009, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy
emerytalnych do ZUS. Nominalna wartos¢ sktadek zakwalifikowanych do zwrotu, oszacowana przez ZUS, zgodnie
zinformacja przekazana Towarzystwu w dniu 12 stycznia 2017 roku, wynosita 75 118 tys. zt. Kwota ta zostata oszacowana
przed umorzeniem 51,5% jednostek rozrachunkowych.

Szczegodtowy sposéb ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest regulowany
przez art. 100a Ustawy.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych
informacji, ktére umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne z rachunkéw
indywidualnych cztonkéw Funduszu i wykazywanie ich jako zobowiazania w bilansie Funduszu. W zwiazku z powyzszym
W niniejszym sprawozdaniu finansowym kwota sktadek zakwalifikowanych przez ZUS do zwrotu zawarta jest w pozycji
kapitat funduszu, za$ ostateczna kwota zobowiazania Funduszu bedzie uzalezniona od wartosci jednostki rozrachunkowej
na dzierr dokonania umorzenia sktadek uznanych za nienalezne.

Zdarzenia po dacie bilansowej

Brak zdarzen

37



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Cztonkéw MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej
i Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego
z siedziba w Warszawie przy ul. Przemystowej 26 (dalej ,,Fundusz”), na ktére sktadaja sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans i zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone na dziert 31 grudnia
2016 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto i zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika Towarzystwa i 0séb sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe
Zarzad Metlife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (dalej , Towarzystwo"”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego
i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami), zwana dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Fundusz sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdéinej prezentadji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziert 31 grudnia 2016 roku
oraz jego wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, iz jak zostato to ujawnione w punkcie , Informacje ogéine” wprowadzenia do sprawozdania finansowego
Funduszu trwaja dyskusje nad nowym prawem dotyczacym m.in. przeksztatcenia otwartych funduszy
emerytalnych (dalej ,OFE”) w fundusze inwestycyjne, do ktérych zostanie przekazane na konta emerytalne
75% aktywow OFE. Pozostate 25% aktywdw OFE otrzyma Fundusz Rezerwy Demograficzne;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad uznat, ze zakres zmian, jak i czas oraz ostateczne skutki ich
wprowadzenia nie sa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu znane i w zwiazku z tym
zasadne jest przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej dwunastu miesiecy od daty
bilansowej.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt w zakresie wyceny bilansowej aktywdw do wartosci nie
wiekszej niz jej cena sprzedazy netto oraz wyceny bilansowej zobowiazan i ujawnienia zobowiazan zwiazanych
z kosztami likwidacji, jakie bylyby konieczne, gdyby w zwiazku ze zmiana ustawodawstwa Fundusz musiat

zakonczy¢ swoja dziatalnos¢.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej kwestii.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulagcji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego nie obejmuje
Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Funduszu
sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w sSwietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy w Informacji Zarzadu Towarzystwa
skierowanej do Cztonkdw Funduszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych standéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Mo L,

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Y

.

Dariusz Szkaradek
Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 12 kwietnia 2017 roku

40



Oswiadczenie depozytariusza

Deutsche Bank

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziafajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych — Deutsche Bank Polska S.A. - jako
Depozytariusz dla MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywow funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku sa zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.:

Jacek Popiofek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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Statut MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego

I. Postanowienia ogdlne

§1
1. .MetlLife Otwarty Fundusz Emerytalny” zwany dalej Funduszem prowadzi dziatalnos¢ na podstawie
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz postanowien
niniejszego statutu.
2. Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

§2
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac réwniez skréconej nazwy: ,Metlife OFE”, oraz wyrdzniajacego znaku graficznego.

§3
1. Siedziba Funduszu jest Warszawa.
2. Siedziba Funduszu jest tozsama z siedziba , MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne” Spoétka Akcyjna
zwanego dalej Towarzystwem, o ktorym mowa w czesci lll ponizej.

§4
Fundusz dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w zakresie prawem przewidzianym réwniez za granica.

§5
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. Przedmiot dziatalnosci Funduszu
§6

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych iich lokowanie, z przeznaczeniem
na wyptate Cztonkom Funduszu emerytury po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury
czesciowej, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktdrej mowa w ustawie z dnia 21 listopada
2008 r. 0 emeryturach kapitatowych.

§7
1. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadaja za jego zobowiazania.
2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu, prawa i obowiazki Cztonkéw Funduszu oraz zasady
prowadzenia rejestru Cztonkéw Funduszu okreslone sa w ustawie, o ktérej mowa w § 1 oraz w przepisach
wydawanych na podstawie i w granicach ustawowego upowaznienia.

I1l. Wtadze Funduszu

§8
1. Jedynym organem Funduszu jako osoby prawnej jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go wobec 0séb trzecich.
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3. Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajacego jako organ Funduszu
upowaznieni sa:
a) Prezes Zarzadu Towarzystwa — samodzielnie,
b) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa facznie,
c) cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.

§9
Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci i na zasadach okreslonych
w niniejszym statucie.

§10
1. Towarzystwo dziata pod firma: ,,MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne” Spdtka Akcyjna.
2. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
3. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa.

IV. Kapitat zaktadowy Towarzystwa

§11

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 93.602.400 (dziewiecdziesiat trzy miliony szes¢set dwa tysiace
czterysta) ztotych i dzieli sie na 160.000 (sto szes¢dziesiat tysiecy) akgji imiennych serii A ponumerowanych
od 1 do 160.000 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 529.988 (pie¢set dwadziescia dziewiec
tysiecy dziewiecset osiemdziesiat osiem) akcji imiennych serii B ponumerowanych od 1 do 529.988 o wartosci
nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 141.346 (sto czterdziesci jeden tysiecy trzysta czterdziesci szesc) akdji
imiennych serii C ponumerowanych od 1 do 141.346 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja,
78.790 (siedemdziesiat osiem tysiecy siedemset dziewiecdziesiat) akcji imiennych serii D ponumerowanych
od 1 do 78.790 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja oraz 25.900 (dwadziescia piec tysiecy
dziewiecset) akcji imiennych serii E ponumerowanych od 1 do 25.900 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych
kazda akcja, ktére objat i nabyt jedyny akcjonariusz Towarzystwa ,MetLife Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie
i Reasekuracji” Spotka Akcyjna.

V. Depozytariusz

§12
1. Aktywa Funduszu sa przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odrebnej umowy.
2. Firma Depozytariusza brzmi: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna.
3. Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.
4. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
VI. Finansowanie dziatalnosci Funduszu

§13
1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sa bezposrednio z jego aktywow oraz ze Srodkéw Towarzystwa
wedtug zasad okreslonych w ustawie, o ktérej mowa w § 1 oraz w niniejszym statucie.
2. Z aktywow Funduszu pokrywane sa bezposrednio:

a) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace
rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw;

b) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowiace réwnowartos¢ wynagrodzenia
Depozytariusza;
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C) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysokosci wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo;

d) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywdw oraz realizacja i rozliczeniem transakcji nabywania
lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowiace rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji
rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow;

e) wydatki wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli Fundusz nie jest z ich uiszczania zwolniony
na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwiazane z prowadzona przez Fundusz
dziatalnoscia statutowa.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywoéw na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie 0,005% wartosci

zarzadzanych aktywéw netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci

aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca. Towarzystwo nie pdzniej
niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiaca dokonuje wpfaty tej kwoty na rachunek premiowy.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z aktywdw Funduszu, pokrywa

Towarzystwo.

§14

Koszty ponoszone przez Fundusz zwiazane z realizacja transakcji nabywania i zbywania aktywéw Funduszu

denominowanych w ztotych polskich, stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich,

z ktoérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzystac z mocy przepisow prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0,20% wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akgcji oraz certyfikatéow
inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete, z zastrzezeniem, ze w przypadku
transakdji pozasesyjnych optata wynosi 0,18% wartosci transakdji,

b) 0,10% wartosci transakgji w przypadku obligacji, bondw oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych,
z zastrzezeniem, ze w przypadku transakgji pozasesyjnych optata wynosi 0,05% wartosci transakji,

¢) 0,5% wartosci transakcji w przypadku innych aktywow, ktére moga byc¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Koszty ponoszone przez Fundusz zwiazane z realizacja transakcji nabywania i zbywania aktywoéw Funduszu

denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy

o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest

obowiazany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0,35% wartosci transakgji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akgji,

b) 0,20% wartosci transakgji w przypadku obligacji, bonéw oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych,

Q) 2% wartosci transakgji w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,
jezeli instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

d) 0,35% wartosci transakcji w przypadku kwitéw depozytowych notowanych na rynkach regulowanych
panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym
lub OECD emitowane przez spotki notowane na rynkach regulowanych tych panstw,

e) 2% wartosci transakcji w przypadku innych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

Koszty zwiazane z przechowywaniem aktywéw oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania

lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji

rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy przepisow prawa,
stanowiace sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywdw Funduszu wedtug aktualnie
obowiazujacej tabeli opfat i prowizji danej instytucji rozliczeniowe;.

Wydatki wynikajace z ponoszonych danin publicznych sa pokrywane z aktywoéw Funduszu zgodnie

z przepisami panstw, w ktérych Fundusz lokuje swoje aktywa.



§15
Wynagrodzenie Depozytariusza stanowi réwnowartos¢ kosztow zwiazanych z przechowywaniem aktywéw
Funduszu i obejmuje: optate prowizyjna za przechowywanie aktywow Funduszu, za obciazanie rachunku,
za rozliczanie transakcji papieréw wartosciowych, za weryfikacje wartosci aktywow netto Funduszu.
Maksymalna wysoko$¢ poszczegdlnych opfat prowizyjnych sktadajacych sie na wynagrodzenie Depozytariusza
jest nastepujaca:
a) opfata prowizyjna za przechowywanie aktywédw Funduszu zalezy od wartosci aktywédw netto Funduszu
i wynosi w skali roku nie wiecej niz:
I. 0,009% wartosci aktywow netto Funduszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu nie przekracza
kwoty 4.000.000.000 ztotych,
Il. 360.000,00 ztotych oraz 0,007 % od nadwyzki ponad 4.000.000.000 ztotych wartosci aktywdw netto
Funduszu, jezeli warto$¢ aktywoéw netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 4.000.000.000,00 ztotych
i nie przekracza kwoty 8.000.000.000 ztotych,
I11.640.000,00 ztotych oraz 0,005% od nadwyzki ponad 8.000.000.000 ztotych wartosci aktywéw netto
Funduszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 8.000.000.000 ztotych,
b) optata prowizyjna za dokonywanie rozliczert uméw dotyczacych aktywoéw Funduszu wynosi nie wiecej
niz 21 ztotych od jednej umowy,
C) opfata prowizyjna za obciazanie rachunku lub realizacje przelewdw pienieznych wynosi nie wiecej niz
60 ztotych od jednego obciazenia.
Maksymalna optata za potwierdzenie wyceny wartosci aktywow netto Funduszu wynosi 2.952 ztote
miesiecznie brutto.
Wynagrodzenie Depozytariusza ptatne jest miesiecznie w ciagu czternastu dni od dnia otrzymania faktury
wystawionej przez Depozytariusza po zakonczeniu miesiaca, za ktéry wynagrodzenie jest nalezne.

§16
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
wedtug nastepujacej skali:

Wysokos¢ aktywow
netto (w min zi)

ponad do Miesieczna optata za zarzadzanie otwartym funduszem od aktywéw netto wynosi:
8.000 0,045% wartosci aktywow netto, w skali miesiaca

8.000  20.000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 min zt wartosci aktywoéw netto, w skali miesiaca
20.000  35.000 8,4 mIn zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min zt wartosci aktywdw netto, w skali miesiaca
35.000 45.000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt wartosci aktywéw netto, w skali miesiaca
45.000 15,5 min zt

Wynagrodzenie to jest obliczane na kazdy dzien ustalania wartosci aktywédw netto Funduszu i ptatne

w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu dla celéw okreslenia wynagrodzenia

pobieranego przez Towarzystwo nie uwzglednia sie:

a) wartosci lokat w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete;

b) wartosci lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu
zamknietego, majacych siedzibe na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju, spetniajace warunki o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 12 ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;
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¢) wartosci lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

d) wartosci lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu
otwartego, majace siedzibe na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju, spetniajace warunki o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 12 ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

VII. Optaty z tytutu cztonkostwa w Funduszu

§17
1. Fundusz potraca ze sktadki wptacanej kazdorazowo przez Cztonka Funduszu kwote stanowiaca 1,75%
kwoty sktadki.
2. Potracenie ze sktadki nastepuje przed przeliczeniem skfadki na jednostki rozrachunkowe.
3. Kwote stanowiaca réwnowartos¢ optaty, o ktérej mowa w ust. 1, Fundusz przekazuje niezwtocznie na
rzecz Towarzystwa.

VIII. Wyptaty srodkéw z Funduszu

§18
Wyptaty srodkéw zgromadzonych na rachunku Cztonka Funduszu dokonywane sa na zasadach okreslonych
w przepisach prawa oraz zgodnie z postanowieniami § 19.

§19

1. W razie $mierci Cztonka Funduszu wyptata bezposrednia na rzecz osoby uprawnionej dokonywana jest
w formie wyptaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach.

2. Wyptata dokonywana jest zgodnie z pisemna dyspozycja osoby uprawnionej.

3. Dyspozycja, o ktorej mowa w ustepie poprzedzajacym, powinna okreslac ilos¢ rat oraz czestotliwos¢ wyptat,
z zastrzezeniem, iz Fundusz dokonuje wyptat maksymalnie 12 razy w roku, nie czesciej niz raz w miesiacu
w terminie do ostatniego dnia roboczego danego miesiaca, a raty ptatne sa przez okres nie dtuzszy niz 2 lata.

4. Wielkos¢ poszczegolnych rat ustalana jest poprzez wskazanie ilosci jednostek rozrachunkowych
przypadajacych na kazda z rat. Przeliczanie jednostek rozrachunkowych odbywa sie nie wczesniej niz 3 dni
robocze przed wyptata srodkéw.

5. Wyptaty poszczegdlnych rat dokonywane sa przelewem na rachunek bankowy wskazany w dyspozycji
wyptaty.

6. Osoba uprawniona moze réwniez ztozy¢ dyspozycje wyptaty przekazem pocztowym.

IX. Obowiazki informacyjne

§ 20
Pismem przeznaczonym do ogtoszenr Funduszu jest dziennik ,Dziennik Gazeta Prawna”.

§ 21
1. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w dzienniku, o ktérym mowa w § 20 powyzej oraz na ogélnodostepnej
stronie internetowej Funduszu, raz w roku, nie pézniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
2. Fundusz przesyta kazdemu Cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej niz
co 12 miesiecy, informacje o srodkach znajdujacych sie na rachunku Cztonka, terminach dokonanych
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w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych
na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o:
a) zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sa
poréwnywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu,
b) stopach zwrotu Funduszu osiaganych w przesztosci,
¢) wysokosci optat, o ktérych mowa w art. 134 ust. 1 oraz kosztéw, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1, ust. 2a
i ust. 2b ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
d) ryzyku inwestycyjnym zwiazanym z cztonkostwem w otwartym funduszu.
Fundusz jest obowiazany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pieniezna
wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku.
Do dnia 31 grudnia 2016 roku Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacje, o ktérej mowa w ust. 2
iust. 3:
a) po uzgodnieniu (telefonicznym, listownym lub elektronicznym), w formie elektronicznej:
I. naindywidualne konto internetowe Cztonka Funduszu dostepne po aktywadji i zalogowaniu sie do niego,
II. na wskazany przez Cztonka Funduszu adres e-mail, jesli Cztonek Funduszu nie aktywowat dostepu
do konta internetowego,
b) w przypadku braku uzgodnienia, w formie papierowej zwykta przesytka listowa na adres zamieszkania
lub wskazany przez Cztonka Funduszu adres do korespondengji.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacje, o ktérej mowa
w ust. 2 i ust. 3:
a) na indywidualne konto internetowe Cztonka Funduszu, dostepne po aktywacji i zalogowaniu sie do
niego, w formie elektronicznej,
b) po uzgodnieniu (telefonicznym, listownym lub elektronicznym) na wskazany przez Cztonka
Funduszu:
I. adres e-mail w formie elektronicznej, lub
Il. adres zamieszkania lub adres do korespondencji w formie papierowej zwykita przesytka listowa.
Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacje o rozpoczeciu przekazywania $srodkéw zgromadzonych na
rachunku cztonka w zwiazku z ukoriczeniem przez cztonka wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego
oraz o sposobie przekazywania srodkow. Informacja przesytana jest w formie papierowej zwykta przesytka
listowa na wskazany przez Cztonka Funduszu adres zamieszkania lub wskazany przez Cztonka Funduszu
adres do korespondengji.

. Postanowienia konncowe

§22
Zmiana Statutu Funduszu wymaga zgody Organu Nadzoru. Wszelkie zmiany niniejszego statutu Fundusz
ogtasza w dzienniku, o ktérym mowa w § 20 powyze;j.
Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej
niz z uptywem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu
5 miesiecy, jezeli nie naruszy to interesu cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkéw
Funduszu.
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