Dyrektorzy Spétki, ktdrych nazwiska znajduja sie zaréwno w rejestrze kierownictwa Spétki, jak i w sekcji zatytutowanej ,,Zarzad Spétki”, przyjmuja
na siebie odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Wedle najlepszej wiedzy i przekonania Dyrektoréw (ktdrzy dotozyli
nalezytej starannosci w tym celu) informacje zawarte w niniejszym dokumencie odpowiadajq stanowi faktycznemu i nie zostaty w nich pominiete

zadne kwestie, ktére mogtyby mie¢ wptyw na znaczenie tych informacji.

iShares.

by BlackRock

iShares III Public Limited Company
[publiczna spdétka akcyjna]

Prospekt

Z dnia 9 pazdziernika 2025 r.

(Parasolowa spétka inwestycyjna ze zmiennym kapitatem i rozdzielonymi zobowigzaniami swoich Funduszy, utworzona w Irlandii jako spotka
akcyjna pod numerem rejestracyjnym 452278 i posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez Bank Centralny zgodnie
z Rozporzgdzeniami Wspdlnot Europejskich z 2011 r. (Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe)

z pbzniejszymi zmianami)

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF

iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF

iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares € Cash UCITS ETF

iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF

iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF

iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares € Covered Bond UCITS ETF

iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF

iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF

iShares Al Infrastructure UCITS ETF

iShares AI Innovation Active UCITS ETF

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF
iShares Blockchain Technology UCITS ETF

iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF

iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF
iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF
iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF
iShares Core € Corp Bond UCITS ETF

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF

iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc)
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF

iShares Developed World ex-UK UCITS ETF*

iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF

iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Acc)**

iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares Global Govt Bond UCITS ETF
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF

iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF
iShares Growth Portfolio UCITS ETF

iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF

iShares MSCI Australia UCITS ETF

iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc)

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF
iShares MSCI South Africa UCITS ETF

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF

iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS
ETF

iShares MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF
iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF

iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF

iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF

iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF

iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF

* Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 24 pazdziernika 2013 r. i jest w trakcie likwidacji.
** Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 8 wrzesnia 2014 r. i jest w trakcie likwidacji.

Rozpowszechnianie niniejszego dokumentu nie jest dozwolone, chyba Ze dotaczona jest do niego kopia ostatniego raportu rocznego i sprawozdania finansowego badanego
przez biegtego rewidenta, a jezeli zostanie ono opublikowane pdzniej, kopia ostatniego raportu potrocznego i sprawozdania finansowego niebadanego przez biegtego

rewidenta. Takie raporty beda stanowi¢ czesci niniejszego Prospektu.
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WAZNE INFORMACIJE

Niniejszy dokument zawiera wazne informacje i nalezy go uwaznie przeczyta¢ przed dokonaniem
inwestycji. W przypadku jakichkolwiek pytan dotyczacych tresci tego Prospektu nalezy skonsultowaé
sie z brokerem, posrednikiem, doradca bankowym, prawnikiem, ksiegowym lub innym niezaleznym
doradca finansowym.

Wartosé Tytutéw Uczestnictwa i wszelkich dochodéw z nimi zwiazanych moze spadacé lub rosngé,
dlatego istnieje mozliwosc, ze inwestor nie uzyska zwrotu petnej zainwestowanej kwoty.

Inwestycja w Fundusze Spotki nie powinna stanowié znacznej czesci portfela inwestycyjnego i moze
nie by¢ odpowiednia dla wszystkich inwestorow. Wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,,Czynniki
Ryzyka”. Jak ustalono na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, Wartos¢ Aktywow Netto kazdego
z funduszy iShares Blockchain Technology UCITS ETF, iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS
ETF, iShares MSCI Australia UCITS ETF, iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI EM UCITS
ETF USD (Acc), iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF, iShares MSCI South Africa UCITS ETF oraz
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF prawdopodobnie bedzie charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia
ze wzgledu na charakter polityki inwestycyjnej tych Funduszy, co znajduje odzwierciedlenie w ich
profilach ryzyka i wynikow okreslonych w odpowiednim KIID lub KID.

Fundusze iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF i iShares World Equity High Income Active
UCITS ETF moga dokonywaé wypfat z kapitatu, jak rowniez z przychodéw netto w celu generowania
dochodu, zapewniajac tym samym wieksze wypfaty posiadaczom Tytutow Uczestnictwa. Chociaz
mogtoby to umozliwi¢ wyptate wiekszego dochodu, moze réwniez skutkowac ograniczeniem kapitatu i
potencjatu jego dtugoterminowego wzrostu, potencjalnie wyczerpujac caly kapitat. Wypfaty z kapitatu
moga zmniejszy¢ wartos¢ przysztych zwrotéw i moga by¢ rozumiane jako rodzaj zwrotu kapitatu. Z
wypfatami z kapitatu moga wiazaé sie inne konsekwencje podatkowe niz w przypadku wypfat z
przychodow netto, dlatego zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli porady w tym zakresie.

Terminy pisane wielkg literq uzyte w tym Prospekcie zostaty zdefiniowane na stronach 7-17.

Dystrybucja niniejszego Prospektu oraz oferowanie lub zakup Tytutdw Uczestnictwa Spétki mogag by¢ ograniczone
w niektorych jurysdykcjach. Osoba, ktéra otrzymuje kopie niniejszego Prospektu lub dotaczonego do niego
Formularza Otwarcia Rachunku lub Formularza Transakcji w takiej jurysdykcji nie moze traktowac tego Prospektu
lub takiego Formularza Otwarcia Rachunku jako zaproszenia do zakupu lub subskrypcji Tytutéw Uczestnictwa i w
Zadnym wypadku nie powinna ona korzysta¢ z takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji,
jesli w danej jurysdykcji takie zaproszenie nie mogtoby by¢ do niej skierowane zgodnie z prawem, a wykorzystanie
takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji bytoby niezgodne z prawem. Zgodnie z powyzszym,
niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia sktadanego przez jakikolwiek podmiot w jurysdykcji, w ktorej
ztozenie takiej oferty lub takiego zaproszenia jest niezgodne z prawem, ani tez oferty lub zaproszenia sktadanego
przez podmiot, ktéry w danej jurysdykcji nie jest do tego uprawniony, lub kierowanego do podmiotu, do ktérego
w danej jurysdykcji takie oferty lub zaproszenia nie mogq by¢ zgodnie z prawem kierowane. Osoby bedace w
posiadaniu niniejszego Prospektu oraz osoby zamierzajgce ztozy¢ zapis na Tytuty Uczestnictwa na podstawie
niniejszego Prospektu sg zobowigzane do zapoznania sie z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami prawa i
regulacjami obowigzujgcymi w danej jurysdykcji oraz do ich przestrzegania. Potencjalni inwestorzy sktadajacy
zlecenie nabycia Tytutdw Uczestnictwa powinni zapoznac sie z wymogami prawnymi dotyczacymi ztozenia zlecenia,
subskrypcji, posiadania i zbywania takich Tytutow Uczestnictwa oraz z wszelkimi obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi kontroli dewizowej oraz podatkami, obowigzujacymi w krajach, ktérych sq obywatelami, rezydentami
lub w ktdrych posiadajg staty adres zamieszkania lub siedzibe, co moze obejmowac obowigzek uzyskania zgody
organdéw paristwowych lub innych wtadz oraz dopetnienie innych formalnosci.

Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu bedg co do zasady notowane i dopuszczone do obrotu na gtdwnym rynku
LSE (ale moga by¢ notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie papieréw wartosciowych). Przewiduje sie
réwniez, ze Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu beda notowane i dopuszczone do obrotu na wielu innych
gietdach papieréow wartosciowych (w tym m.in. Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext, Borsa Italiana, Bolsa
Mexicana de Valores (Meksykanska Gietda Papieréw WartoSciowych) i CBOE (Chicago Board Options Exchange)),
ale Spodtka nie gwarantuje, Ze takie notowania bedg prowadzone lub kontynuowane. W przypadku prowadzenia
takich notowan, gtéwne notowania Tytutow Uczestnictwa w Funduszach bedg co do zasady notowane na rynku
gtownym LSE (jednakze niektére Fundusze mogq by¢ notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie
papierow wartosciowych), a wszelkie inne notowania majg drugorzedne znaczenie w stosunku do notowan
gtéwnych.

Szczegdotowe informacje na temat tego, gdzie Tytuty Uczestnictwa sq notowane lub dopuszczone do obrotu, mozna
znalez¢ na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.ishares.com).

Istnieje mozliwosc, ze w niektérych jurysdykcjach podmioty catkowicie niepowigzane ze Spotka (i jakimkolwiek
Funduszem), Zarzadzajacym lub Zarzadzajagcym Inwestycjami mogg udostepnia¢ inwestorom mozliwos¢ inwestycji
w Tytuty Uczestnictwa w Funduszach w tych jurysdykcjach za posSrednictwem mechanizmdw obrotu pozarynkowego.
Spétka, Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie wspierajg i nie promujg takich dziatari i nie sq w zaden
Sposob zwigzani z takimi podmiotami lub tymi dziataniami oraz nie ponoszg Zzadnej odpowiedzialnosci w zwigzku z
ich dziatalnoscig i obrotem.
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Tytuty Uczestnictwa nie zostaty i nie zostangq zarejestrowane na podstawie Ustawy z 1933 roku ani na
podstawie przepiséw dotyczacych papierow wartosciowych obowiazujacych w ktorymkolwiek ze
stanéw w Stanach Zjednoczonych. Tytuly Uczestnictwa nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani na rachunek lub korzysé¢ jakiegokolwiek
Podmiotu Amerykarnskiego. Kazda ponowna oferta lub odsprzedaz Tytutéw Uczestnictwa w Stanach
Zjednoczonych Iub Podmiotom Amerykaniskim moze stanowi¢ naruszenie prawa Stanow
Zjednoczonych.

Tytuly Uczestnictwa, z zastrzezeniem odnosnego zwolnienia, nie moga by¢ nabywane lub posiadane
przy udziale srodkéw Planu ERISA.

Ponadto Tytuly Uczestnictwa nie moga byé nabywane przez osobe uznana za Podmiot Amerykanski na
podstawie Ustawy z 1940 r. oraz przepisow wydanych na jej podstawie lub przez osobe uznana za
Podmiot Amerykanski na podstawie CEA oraz przepiséw wydanych na jej podstawie.

Tytuly Uczestnictwa nie zostaly i nie zostanqa dopuszczone do publicznej dystrybucji w Kanadzie,
poniewaz w zadnym urzedzie nadzoru lub komisji papierow wartosciowych w Kanadzie lub prowincji
czy terytorium zaleznym tego kraju nie zostat ztozony prospekt dotyczacy Spotki. Niniejszy dokument
nie stanowi reklamy ani innej formy dziatania majacej na celu utatwienie przeprowadzenia oferty
publicznej Tytutow Uczestnictwa w Kanadzie i w zadnym wypadku nie nalezy go traktowaé jako taka
reklame Ilub dziatanie. Rezydenci Kanady nie moga kupowaé ani akceptowaé nabycia Tytutow
Uczestnictwa, o ile nie dopuszczajq tego przepisy prawa obowiazujace w Kanadzie lub jej prowincjach.

W celu zapewnienia zgodnosci z wyzej wymienionymi ograniczeniami Spétka nie jest otwarta na
inwestycje ze strony oséb bedacych Nieuprawnionymi Posiadaczami, z wytaczeniem nadzwyczajnych
sytuacji po uprzedniej zgodzie Dyrektorow Ilub Zarzadzajacego. Potencjalny inwestor moze by¢
zobowiazany w momencie nabycia Tytutéow Uczestnictwa do oswiadczenia, Zze jest Uprawnionym
Posiadaczem i nie nabywa Tytuiéow Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu osoby, ktéra nie jest
Uprawnionym Posiadaczem. Udzielenie uprzedniej zgody Dyrektoréw na inwestycje nie przyznaje
inwestorowi prawa do nabycia Tytutdw Uczestnictwa w odniesieniu do przysztych Ilub kolejnych
zapisow na Tytutly Uczestnictwa.

Osoby skifadajace zlecenie nabycia na Tytuty Uczestnictwa beda zobowigzane do ztozenia oswiadczenia, czy sg
Podmiotem amerykariskim. Inwestorzy sq zobowigzani (niezaleznie od tego, czy inwestujq na Rynku Pierwotnym
lub Rynku Wtérnym) do niezwtocznego powiadomienia Administratora, jesli przestang by¢ Uprawnionym
Posiadaczem. W przypadku gdy Spétka uzyska informacje, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa sq bezposrednio
lub posrednio wtasnoscig Nieuprawnionego Posiadacza, Spétka moze dokonal obligatoryjnego umorzenia takich
Tytutdw Uczestnictwa i moze natozy¢ optate na kazdg osobe, ktéra nie jest Uprawnionym Posiadaczem, w celu
zrekompensowania Spotce szkody poniesionej (lub potencjalnej) w zwigzku z takim posiadaniem Tytutow
Uczestnictwa.

Kazdy Fundusz, ktéry fizycznie inwestuje w indyjskie papiery wartosciowe (,Fundusz z EKspozycjg na Indie”) musi
by¢ zarejestrowany jako FPI kategorii IT zgodnie z Przepisami SEBI. Aby uzyskac rejestracje jako FPI kategorii II,
kazdy Fundusz z Ekspozycjg na Indie musi wykazad, ze spetnia nastepujgce kryteria ogdlne: (i) Fundusz musi mie¢
co najmniej 20 inwestoréow, w tym zaréwno inwestorow bezposrednich, jak i inwestoréw bazowych inwestujacych
w instrumenty wspdlnego inwestowania. (ii) zaden inwestor nie moze posiadaé ponad 49% Tytutdw Uczestnictwa
(wedtug liczby i wartosci) Funduszu. Inwestorzy instytucjonalni, ktérzy posiadaja ponad 49% Funduszu z
Ekspozycja na Indie, muszg sami spetniaé kryteria ogdlne. Wtasciciele faktyczni instrumentu bazowego, ktorzy
posiadaja ponad 25% Funduszu, sq zobowigzani do wyrazenia zgody na rejestracje FPI i w tym celu ujawnic¢ dane
ich klienta wtasciwemu uczestnikowi depozytu oraz Indyjskiemu Urzedowi ds. Papierow Wartosciowych i Gietd. Z
powyzszych powoddéw Zaden inwestor w Funduszu z Ekspozycja na Indie nie moze posiadaé¢ ponad 49%
Tytutow Uczestnictwa (wedtug liczby i wartosci) Funduszu (z wyjatkiem Przedstawiciela Wspdlnego
Depozytariusza). Kazdy inwestor posiadajacy ponad 25% Tytutow Uczestnictwa (wedtug liczby i
wartosci) Funduszu z Ekspozycja na Indie niniejszym wyraza zgode na rejestracje FPI odpowiedniego
Funduszu i wyraza zgode na ujawnienie informacji o swoim kliencie Spoéfce oraz odpowiedniemu
uczestnikowi depozytu i SEBI przez brokeréw, powiernikéw, przedstawicieli, lokalne Centralne
Depozyty Papierow Wartosciowych, Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papieréow Wartosciowych
oraz wszelkich innych posrednikéw oraz przez Spotke i jej dostawcow ustug.

Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z Ekspozycjg na Indie nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
prawem Indii i nie bedg korzystaé z zadnych przepiséw w Indiach przyjetych w celu ochrony Posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa. Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z Ekspozycjg na Indie nie sq oferowane, i nie moga byd,
bezposrednio Ilub posrednio, sprzedawane Ilub dostarczane w Indiach, nabywane, przekazywane Ilub
przechowywane na rzecz Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego lub jakiejkolwiek osoby w celu
ponownego oferowania lub sprzedazy bezposrednio Ilub posrednio Podmiotowi Ograniczonemu Pochodzenia
Indyjskiego. Spdtka swiadomie nie zezwala na sprzedaz Tytutdw Uczestnictwa dowolnego Funduszu z Ekspozycjg
na Indie lub jakichkolwiek udziatéw w nich Podmiotom Ograniczonym Pochodzenia Indyjskiego.

Potencjalny inwestor Funduszu z Ekspozycjg na Indie w momencie nabycia Tytutdw Uczestnictwa (lub pdzniej)
moze by¢ zobowigzany do ztozenia oswiadczenia, ze nie jest Podmiotem Ograniczonym Pochodzenia Indyjskiego
i/lub nie nabywa Tytutdw Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.
Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu z Ekspozycja na Indie sga zobowigzani do niezwfocznego
powiadomienia Spétki i Zarzadzajacego Inwestycjami, w przypadku gdy stang sie oni Podmiotami Ograniczonymi
Pochodzenia Indyjskiego lub posiadajg Tytuty Uczestnictwa na rzecz Podmiotéw Ograniczonych Pochodzenia
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Indyjskiego. Spétka, Zarzadzajacy Ilub Zarzadzajacy Inwestycjami mogq zazgdaé od Posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa informacji na ich temat oraz na temat faktycznych wiascicieli Tytutdw Uczestnictwa w celu ustalenia,
czy Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa lub ich wiasciciele faktyczni sq Podmiotami Ograniczonymi Pochodzenia
Indyjskiego. Inwestujac w Fundusz z ekspozycja na Indie (bezposrednio lub posrednio), inwestorzy wyrazajg zgode
na przekazanie takich informacji oraz na ujawnienie takich informacji Spétce, Zarzadzajacemu i Zarzadzajacemu
Inwestycjami.

W przypadku uzyskania informacji przez Spétke, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa Funduszu z ekspozycja na
Indie sq prawng lub faktyczng wtasnoscia, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osoby naruszajgcej powyzsze
ograniczenia, samodzielnie lub wspdlnie z inng osoba, Spdtka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutdéw
Uczestnictwa, w zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowac i umorzyé. W przypadku obligatoryjnego umorzenia
Tytutdw Uczestnictwa inwestor otrzyma Srodki pieniezne pomniejszone o poniesione koszty i opfaty, ktére moga
by¢é wymagane w celu wyptaty rekompensaty lub odszkodowania Spétce, Zarzadzajacemu i Zarzadzajacemu
Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych strat) zwigzanych z posiadaniem
Tytutéw Uczestnictwa przez Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego lub na rzecz takiego podmiotu.

W przypadku gdy Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa lub wtasciciel rzeczywisty nie ujawni wymaganych informacji, a
w zwigzku z takim nieujawnieniem lub niewtasciwym ujawnieniem informacji, Dyrektorzy uznaja, Ze istnieje
problem dotyczgcy takiego Posiadacza Tytutéw Uczestnictwa i/lub wiasciciela faktycznego zwigzany z posiadaniem
statusu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego, Spdtka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutow
Uczestnictwa w odpowiednim Funduszu z ekspozycjq na Indie posiadanych przez takgq osobe lub na jej rzecz, w
zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowac i umorzyd.

W przypadku obligatoryjnego umorzenia Tytutdw Uczestnictwa inwestor otrzyma wszelkie Srodki pieniezne
pomniejszone o poniesione koszty i kwoty wymagane do wyptaty rekompensaty lub odszkodowania na rzecz Spotki,
Zarzgdzajgcego i Zarzgdzajqcego Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych
strat) w zwigzku z posiadaniem Tytutéw Uczestnictwa przez takg osobe lub na jej rzecz.

Osoba, ktéra narusza ktérekolwiek z powyzszych ograniczeni, wypfaci odszkodowanie Spétce, Zarzadzajgcemu i
Zarzadzajacemu Inwestycjami z tytutu wszelkich roszczen lub strat poniesionych przez nich w zwigzku z takim
naruszeniem.

Tytuty Uczestnictwa sg oferowane tylko na podstawie informacji zawartych w aktualnym Prospekcie oraz
najnowszym raporcie rocznym i zbadanych sprawozdaniach finansowych, a takze wszelkich pdzniejszych raportéw
potrocznych i niezbadanych sprawozdan finansowych. Raporty te beda stanowié¢ cze$é niniejszego Prospektu.

Dodatkowe informacje lub oswiadczenia udzielane przez dealera, sprzedawce lub jakakolwiek inng osobe nalezy
poming¢ i w zwigzku z tym nie powinno sie na nich opierac.

Oswiadczenia zawarte w niniejszym Prospekcie opieraja sie na wiedzy Dyrektorow w zakresie prawa i praktyki
obecnie obowigzujgcej w Irlandii i w zwigzku z tym mogg podlega¢ zmianom. Dane zawarte w niniejszym Prospekcie
sg aktualne wytacznie na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu i moga ulec zmianie.

Niniejszy Prospekt moze by¢ réwniez przettumaczony na inne jezyki. Kazde takie tltumaczenie zawiera tylko te
same informacje i ma takie samo znaczenie jak w Prospekcie w jezyku angielskim. W przypadku rozbieznosci
pomiedzy Prospektem sporzadzonym w jezyku angielskim a Prospektem sporzgdzonym w innym jezyku,
pierwszenstwo ma Prospekt sporzadzony w jezyku angielskim, z wyjatkiem sytuacji (i tylko w takim przypadku),
w ktorej przepisy obowigzujace w jurysdykcji, w ktérej sprzedawane sq Tytuty Uczestnictwa, wymagajgq, aby w
przypadku dziatan na podstawie informacji zawartych w Prospekcie sporzadzonym w jezyku innym niz angielski,
pierwszenstwo miat jezyk Prospektu, na ktorym oparto takie dziatania. Wszelkie spory dotyczace warunkow
Prospektu, niezaleznie od jezyka Prospektu, podlegajg prawu Irlandii i sq rozstrzygane zgodnie z tym prawem.
Ponadto kazdy inwestor nieodwotalnie poddaje sie jurysdykcji sadéw irlandzkich w celu rozstrzygniecia wszelkich
sporéow wynikajgcych z oferty Tytutdw Uczestnictwa w Spétce lub z nig zwigzanych.

Spétka moze ztozy¢ wniosek o rejestracje i dystrybucje swoich Tytutdw Uczestnictwa w jurysdykcjach poza Irlandig.
W przypadku dokonania takiej rejestracji lokalne przepisy moga naktadac zobowigzanie do wyznaczenia agentéw
ptatnikéw/przedstawicieli funduszu oraz utrzymywania rachunkow przez takich agentow, za posrednictwem ktérych
moga by¢ wptacane srodki na subskrypcje i wyptaty. Inwestorzy, ktorzy na mocy lokalnych przepiséw sami
wybierajg lub sg zobowigzani do zaptaty/otrzymania Srodkow z tytutu subskrypcji/wykupu za posrednictwem
posrednikéw, a nie bezposrednio do Depozytariusza, ponoszg ryzyko kredytowe wobec tego podmiotu
posredniczacego w odniesieniu do a) srodkéw na subskrypcje przed przekazaniem takich srodkéw Depozytariuszowi
oraz b) srodkdéw z tytutu umorzenia pfatnych przez taki podmiot posredniczacy na rzecz odpowiedniego inwestora.
Optaty i wydatki zwigzane z rejestracjq i dystrybucja Tytutdw Uczestnictwa w takich jurysdykcjach, w tym z
wyznaczaniem przedstawicieli, dystrybutoréw Ilub innych agentow w odpowiednich jurysdykcjach oraz
sporzadzaniem dokumentdéw informacyjnych w danych krajach, beda naliczane wedtug normalnych stawek
handlowych i mogq by¢ ponoszone przez Spétke i/lub Fundusze.

Przed ztoZzeniem zapisu na Tytuty Uczestnictwa nalezy zapoznac sie z petng tresciq niniejszego Prospektu oraz KIID
lub KID dla odnos$nego Funduszu i/lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa.

Podatki obowigzujgce w Niemczech nie stanowg elementu celéw inwestycyjnych ani polityki inwestycyjnej funduszy,
jednak inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na zapisy dotyczace tych podatkéw w sekcji ,Podatki w Niemczech”.

DO WIADOMOSCI MIESZKANCOW KROLESTWA ARABII SAUDYJSKIEJ:

Niniejszy dokument nie moze by¢ rozpowszechniany poza Krdlestwem Arabii Saudyjskiej, z wyjatkiem o0séb
uprawnionych na mocy Regulacji Dotyczacych Funduszy Inwestycyjnych wydanych przez Organ Nadzoru nad

NM1025U-4888836-4/658



Rynkiem Kapitatowym. Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym nie sktada zadnych oswiadczer co do doktadnosci
lub kompletnosci niniejszego dokumentu i wyraZznie zrzeka sie wszelkiej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty
wynikajgce lub poniesione w zwigzku z jakgkolwiek czeScig niniejszego dokumentu. Potencjalni posiadacze
oferowanych papieréw wartoSciowych powinni przeprowadzi¢ wtasnq analize due diligence w odniesieniu do
doktadnosci informacji dotyczacych papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ oferowane. Jesli nie rozumiejg
Paristwo tresci niniejszego dokumentu, nalezy skonsultowac sie z doradcq finansowym posiadajgcym stosowne
zezwolenie.

OCHRONA DANYCH

Inwestorzy powinni pamietaé, ze Spétka i/lub Zarzadzajacy moga przetwarzaé ich dane osobowe (w
rozumieniu RODO, ,,Dane Osobowe”) lub Dane Osobowe 0s6b zwiazanych z dyrektorami, kierownikami,
pracownikami i/lub wtascicielami faktycznymi inwestora.

Oswiadczenie o ochronie prywatnosci przygotowane w odniesieniu do Spoétki i Zarzadzajacego
wystepujacego w charakterze podmiotu zarzadzajacego Spoétka (.,OSwiadczenie o Ochronie
Prywatnosci”’) zawiera informacje na temat gromadzenia, wykorzystywania, ujawniania,
przekazywania i przetwarzania Danych Osobowych przez Spétke i/lub Zarzadzajacego oraz okresla
prawa osob fizycznych w zwiazku z ich Danymi Osobowymi posiadanymi przez Spoétke i/lub
Zarzadzajacego.

Oswiadczenie o Ochronie Prywatnosci jest dostepne na stronie www.ishares.com.
Whnioski o udzielenie dalszych informacji dotyczacych wykorzystania Danych Osobowych przez Spétke,
Zarzadzajacego i/lub BlackRock oraz wnioski o skorzystanie z praw zwigazanych z Danymi Osobowymi,

okreslonych w Oswiadczeniu o Ochronie Prywatnosci, nalezy kierowa¢ na adres: Data Protection
Officer (Inspektor Ochrony Danych), BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.
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DANE ADRESOWE

iShares III Public Limited Company
[publiczna spétka akcyjnal

J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 RK57

Irlandia

Zarzadzajacy

BlackRock Asset Management Ireland Limited
1st Floor

2 Ballsbridge Park

Ballsbridge

Dublin 4

D04 YW83

Irlandia

Depozytariusz

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlandia

Sekretarz

Apex Group Corporate Administration Services
4t Floor

76 Baggot Street Lower

Dublin 2

Irlandia

Doradcy prawni (w zakresie prawa irlandzkiego)
William Fry LLP

2 Grand Canal Square

Dublin 2

Irlandia

Zarzad Spotki

William McKechnie (Przewodniczacy)
Ros O'Shea

Deidre Somers

Padraig Kenny

Manuela Sperandeo

Zarzadzajacy Inwestycjami i podmiot
prowadzacy dziatania promocyjne
BlackRock Advisors (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue

Londyn EC2N 2DL

Anglia

Administrator i prowadzacy rejestr

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlandia

Biegli rewidenci i ksiegowy ds.
sprawozdawczosci

Deloitte Ireland LLP

Deloitte & Touche House
Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irlandia
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DEFINICIJE

~Formularz Otwarcia Rachunku” - taki formularz otwarcia rachunku lub formularz wniosku (w zaleznosci od
kontekstu) jaki moga okresli¢ Dyrektorzy i wypetniany przez Upowaznionego Uczestnika w celu otwarcia rachunku
transakcyjnego na Rynku Pierwotnym w odniesieniu do Spétki i/lub odnosnego Funduszu; lub wypetniany przez
Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza w celu ztozenia zlecenia nabycia Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu w
jego imieniu i upowaznienia Spotki do zawierania transakcji z Upowaznionymi Uczestnikami (w stosownych
przypadkach).

.Klasa Akumulacyjnych Tytutéw Uczestnictwa” — Klasa Tytutdw Uczestnictwa oznaczona jako ,Akumulacyjne” w
wykazie Klas Tytutldw Uczestnictwa pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w sekcji ,Spétka” niniejszego
Prospektu lub ,Acc” w tabeli ,Biezace i Uruchomione Klasy Tytutdow Uczestnictwa” w sekcji ,Spotka” niniejszego
Prospektu oraz w odniesieniu do ktdrych zyski i inne przychody beda akumulowane i ponownie inwestowane.

~Ustawa” - Ustawa o spotkach z 2014 roku (w Irlandii) z p6zniejszymi zmianami.

~Fundusze Aktywne” - iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active
UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active UCITS ETF, iShares
Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF,
iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF, iShares US
Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares World Equity Factor
Rotation Active UCITS ETF oraz iShares World Equity High Income Active UCITS ETF.

~Administrator” - State Street Fund Services (Ireland) Limited i/lub inny podmiot, ktéry moze zosta¢ wyznaczony,
za uprzednig zgoda Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug administracyjnych, agencji transferowej i ustug
prowadzenia rejestru na rzecz Spoéfki.

~Umowa Administracyjna” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym a Administratorem w odniesieniu do
Swiadczenia ustug administracyjnych, agencji transferowej i ustug prowadzenia rejestru na rzecz Spétki, ktora
moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego.

LADR” - Amerykanski Kwit Depozytowy.
,Podmiot Powigzany” — spotka, ktorej ostateczng jednostkg dominujaca jest ostateczna jednostka dominujaca

Zarzadzajacego Inwestycjami lub spétka, w ktorej ostateczna jednostka dominujaca Zarzadzajgacego Inwestycjami
ma co najmniej 50% wiasnosci posredniej lub bezposredniej.

,Zasady AMF ESG” - stanowisko i zalecenie DOC-2020-03 francuskiego Autorité des Marchés Financieres (AMF).
Wiecej informacji na stronie https://www.amf-france.org/en/reqgulation/policy/doc-2020-03.

~Statut” - Statut Spotki z okresowo wprowadzanymi zmianami.
~Dolar australijski” lub ,AUD” - prawnie obowigzujaca waluta Wspdlnoty Australii.

~Upowazniony Uczestnik” — animator rynku lub broker zarejestrowany w Spoétce jako upowazniony uczestnik, ktory
na tej podstawie moze bezposrednio subskrybowac lub od ktérego Spotka mozna bezposrednio umarzac Tytuty
Uczestnictwa w Funduszu (tj. na Rynku Pierwotnym).

,Waluta Bazowa” - waluta bazowa Funduszu.
+BAZYLEA III" - Trzecia Umowa Bazylejska.

~Wskaznik Referencyjny” - w stosownych przypadkach, w odniesieniu do Funduszu - wskaznik, do ktdérego
poréwnywana jest stopa zwrotu z Funduszu.

~Rozporzadzenie w sprawie wskaznikéw referencyjnych” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 zmienione Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2089 z dnia 27 listopada
2019 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~Rejestr prowadzony na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych” - rejestr
administratoréow i wskaznikéw referencyjnych prowadzony przez ESMA na mocy Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikdw referencyjnych.

,Plan Swiadczeri Inwestora” - ma znaczenie okreélone w art. 3 ust. 42 ustawy o zabezpieczeniu emerytalnym
pracownikow w Stanach Zjednoczonych z 1974 r. (Employee Retirement Income Security Act, ,ERISA”) i obejmuje:
(a) ,program $wiadczen pracowniczych” zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 3 ERISA, ktory podlega czesci 4 tytutu I
ERISA; (b) ,program” opisany w art. 4975 lit. e) pkt 1 Kodeksu, ktory podlega art. 4975 Kodeksu; oraz (c) podmiot,
ktérego aktywa bazowe obejmuja ,aktywa programu” z powodu inwestycji dokonanych w taki podmiot przez
program $wiadczen pracowniczych lub program inwestycyjny. W zwigzku z powyzszym ,Plan Swiadczen Inwestora”
nie obejmuje programu rzadowego (zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 32 ERISA), spoza USA (zgodnie z definicjg w
art. 4 lit. b) pkt 4 ERISA) lub programu koscielnego (zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 33 ERISA), ktdre nie zostaty
wybrane jako podlegajace ERISA.
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~BlackRock Group” - grupa spotek BlackRock, Inc. oraz kazdy z ich podmiotéw powigzanych i 0séb z nimi
powigzanych.

,Zarzad” — Rada Dyrektorow Spotki.

,Bond Connect” - inicjatywa uruchomiona w lipcu 2017 r. w sprawie dostepu do rynku wzajemnych obligacji miedzy
ChRL a Hongkongiem, ustanowiona przez CFETS, China Central Depository & Clearing co., Ltd, Shanghai Clearing
House, HKEX i Central MoneyMarkets Unit.

,Dziert Roboczy” - w odniesieniu do wszystkich Funduszy, dzien, w ktdérym rynki sg otwarte w Anglii (lub inny dzien,
ktéry moga wskazywac¢ Dyrektorzy, pod warunkiem wczesniejszego powiadomienia dla Posiadacza Tytuidw
Uczestnictwa).

,Dolar kanadyjski” lub ,,CAD” — prawnie obowigzujgca waluta Kanady.

,Rezydent Kanady” - osoba zamieszkujgca w Kanadzie dla celéw wskazanych w przepisach dotyczacych podatku
dochodowego w Kanadzie.

»Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym” lub ,,CMA” - organ regulacyjny ds. papieréw wartosciowych i inwestycji
w Krélestwie Arabii Saudyjskiej oraz jego nastepcy prawni i cesjonariusze.

,,Skfadnik,S'rodkéw Pienieznych” - sktadnik srodkow pienieznych w Pliku Przedstawiajacym Strukture Portfela.
Sktadnik Srodkéw Pienieznych skfada sie z trzech elementéw: (i) naliczonej dywidendy przypadajacej na Tytuty
Uczestnictwa w okreslonej Klasie Tytutdw Uczestnictwa Funduszu (zazwyczaj uzyskane dywidendy i odsetki,
pomniejszone o optaty i wydatki poniesione od czasu poprzedniej wyptaty dywidendy), (ii) $rodki gotowkowe
stanowigce kwoty powstate w wyniku zaokraglenia liczby Tytutdéw Uczestnictwa, ktére majg zostaé zrealizowane,
Srodki gotdwkowe w posiadaniu Funduszu lub kwoty stanowigce réznice miedzy wagami Pliku Przedstawiajacego
Strukture Portfela a Funduszem oraz (iii) wszelkie Cta i Optaty, ktére moga by¢ nalezne.

"CCASS", the Hong Kong Central Clearing and Settlement System (Centralny system rozliczeniowy i
rozrachunkowy w Hongkongu).

,CEA” - amerykanska ustawa o gietdzie towarowej, z pdzniejszymi zmianami.
~Bank Centralny” — Bank Centralny Irlandii lub jego nastepca prawny.

,Regulacje Banku Centralnego w sprawie UCITS” — Ustawa o Banku Centralnym (nadzér i egzekwowanie przepisow)
z 2013 roku (art. 48 ust. 1) (przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) przepisy
z 2019 roku, z pézniejszymi zmianami i przepisami, ktore mogaq je zastapic.

,Centralne Depozyty Papierow Wartosciowych” — Uznane Systemy Rozliczania Transakcji, ktére sg krajowymi
systemami rozrachunku dla poszczegdlnych rynkéw krajowych. Fundusze emitujg Tytuty Uczestnictwa za
posrednictwem systemu rozliczeniowego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych,
dlatego Centralne Depozyty Papieréw Wartosciowych bedg Uczestnikami Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

~CFETS” - China Foreign Exchange Trade System & National Funding Centre.

~Chinskie Akcje A” — papiery wartosciowe spotek zarejestrowanych w Chifnskiej Republice Ludowej, denominowane
w renminbi i bedace przedmiotem obrotu w renminbi na gietdach w Szanghaju i Shenzhen.

~ChinaClear” - oznacza China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, ktére sg centralnym
depozytem papierow wartosciowych ChRL wtasciwym dla Chinskich Akcji A.

»Citigroup” — Citigroup Index, oddziat Citigroup Inc.

»~Clearstream” - Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxembourg oraz kazdy ich nastepca prawny w zakresie
prowadzenia dziatalnosci.

,Wspdlny Depozytariusz” - podmiot wyznaczony jako depozytariusz dla Miedzynarodowych Centralnych Depozytow
Papieréw Wartosciowych, obecnie Citibank Europe plc, majacy swoja siedzibe statutowa w 1 North WB Quay, Dublin
1.

~Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza” - podmiot wyznaczony jako przedstawiciel dla ktéregokolwiek
Wspolnego Depozytariusza, i jako taki dziatajacy jako zarejestrowany posiadacz Tytutdow Uczestnictwa w
Funduszach, obecnie Citivic Nominees Limited.

~Spotka” - iShares III plc.
~Dyrektywa CRD IV" - dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad

instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE, ktéra moze zosta¢ zmieniona lub zastgpiona.
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»CSDCC” - China Security Depository and Clearing Corporation Limited.
,CSRC” - Chinska Komisja Papieréw Wartosciowych (China Securities Regulatory Commission).

~Umowa Zabezpieczenia Ryzyka Kursowego” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym Inwestycjami a State Street
Europe Limited, na mocy ktdrej State Street Europe Limited jest podmiotem wyznaczonym do $wiadczenia ustug
zabezpieczenia ryzyka kursowego Klas Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, ktéra moze podlegaé
okresowym zmianom zgodnie z wymogami Banku Centralnego.

.Klasa Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” - Klasa Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu
pozwalajaca na wykorzystanie transakcji hedgingowych w celu zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut, jak
opisano w punkcie ,Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” w czesci ,Spotka” niniejszego
Prospektu.

~Biezgce Fundusze” - fundusze istniejace w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu, wymienione na stronie 1
niniejszego Prospektu.

.Biezace Klasy Tytutéw Uczestnictwa” - klasy tytutdw uczestnictwa w Biezacych Funduszach, ktére mozna
uruchomi¢ wedtug uznania Zarzadzajgcego na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, zgodnie z wykazem na
stronach 25-30 niniejszego Prospektu.

,Korona duriska” lub ,,DKK” — prawnie obowigzujaca waluta Krdlestwa Danii.

~Dziert Operacji” - co do zasady, w odniesieniu do Biezacych Funduszy, z wyjatkiem iShares MSCI Saudi Arabia
Capped UCITS ETF oraz iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF, Dniem Operacji jest kazdy Dzien Roboczy.
Niektére Dni Robocze nie bedg jednak Dniami Operacji w sytuacjach, w ktérych, na przyktad, w taki Dzien Roboczy
lub bezposrednio nastepujacy Dzien Roboczy, rynki, na ktdrych Inwestycje Funduszu sg notowane na gietdzie lub
sq przedmiotem obrotu, lub rynki wtasciwe dla Wskaznika Referencyjnego sg zawieszone lub zamkniete, lub w
przypadku gdy dzien ustawowo wolny od pracy wystepuje w jurysdykcji, w ktérej siedzibe ma delegat
Zarzadzajacego Inwestycjami, pod warunkiem ze istnieje co najmniej jeden Dzier Operacji w ciagu dwéch tygodni,
z zastrzezeniem decyzji Dyrektordw o czasowym zawieszeniu ustalania Wartosci Aktywow Netto oraz sprzedazy,
zmiany i/lub wykupu Tytutdw Uczestnictwa w Spédtce lub dowolnym Funduszu zgodnie z postanowieniami Prospektu
i Statutu. Zarzadzajacy Inwestycjami opracowuje kalendarz operacji, ktory szczegdétowo przedstawia Dni Operacji
dla kazdego Funduszu. Kalendarz operacji moze by¢ okresowo zmieniany przez Zarzadzajacego Inwestycjami,
jezeli na przykfad wiasciwy operator rynku, organ regulacyjny lub gietda (w stosownych przypadkach) deklaruje
zamkniecie danego rynku dla celéw handlu i/lub rozliczen (takie zamkniecie moze zosta¢ dokonane z niewielkim
wyprzedzeniem lub bez powiadomienia Zarzadzajgacego Inwestycjami). Kalendarz operacji dla kazdego Funduszu
(i kazdej Klasy Tytutdow Uczestnictwa w Funduszu) jest dostepny u Zarzadzajacego Inwestycjami. Fundusz iShares
MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF nie bedzie zawierat transakcji w zadnym dniu, w ktérym rozrachunek na
rynku bazowym nastepuje w dniu, w ktérym rynki sa zamkniete dla przedsiebiorstw w Anglii. W przypadku
funduszu iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF Dniem Operacji jest kazdy Dzien Roboczy (z wyjatkiem
czwartku), pod warunkiem, ze Rynki Istotne nie sg zawieszone lub zamkniete w Dzien Roboczy bezposrednio
nastepujacy po Dniu Operacji.

,Formularz Transakcji” — taki formularz transakcji jaki moga okresli¢ Dyrektorzy w celu zawierania transakcji
dotyczacych Tytutdw Uczestnictwa w Spodtce i/lub odnosnym Funduszu.

~Depozytariusz” - State Street Custodial Services (Ireland) Limited lub inny podmiot, ktéry moze zostac
wyznaczony, za uprzednig zgoda Banku Centralnego, do dziatania jako depozytariusz Spoétki.

~Umowa z Depozytariuszem” - umowa pomiedzy Spdtka, Zarzadzajacym i Depozytariuszem, ktdéra moze byc
okresowo zmieniana zgodnie z wymogami Banku Centralnego.

,Dyrektywa” — Dyrektywa nr 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 roku zmieniona
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 roku, ktéra moze zostac¢ zmieniona
lub zastapiona.

~Dyrektorzy” - dyrektorzy Spétki lub wszelkie odpowiednio upowaznione komitety sktadajace sie z dyrektorow
Spotki.

«Klasa Dystrybucyjnych Tytutdw Uczestnictwa” - Klasa Tytutdéw Uczestnictwa oznaczona jako ,Dystrybucyjne” w
wykazie Klas Tytutdéw Uczestnictwa wymienionym pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w czesci ,Spotka”
niniejszego Prospektu lub ,Dist” w tabeli ,Biezace i uruchomione Klasy Tytutdow Uczestnictwa” w czesci , Spotka”
niniejszego Prospektu i w odniesieniu do ktérych deklarowana jest dywidenda z zyskow.

,Cta i Opfaty” — w odniesieniu do dowolnego Funduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa, wszelkie optaty skarbowe i
inne opfaty, podatki, optaty rzadowe, optaty maklerskie, bankowe, spready walutowe, odsetki, optaty
Depozytariusza lub powiernika pomocniczego (zwigzane ze sprzedazg i zakupem), optaty transferowe, opfaty
rejestracyjne oraz inne optaty i obcigzenia (w tym koszty zwigzane z zabezpieczeniem, koszty transakcyjne)
zwigzane z pierwotnym nabyciem lub zwiekszeniem aktywdw danego Funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa lub
z utworzeniem, emisja, sprzedaza, umorzeniem, zamiang, lub odkupieniem Tytutéw Uczestnictwa badz sprzedaza
lub zakupem Inwestycji lub w odniesieniu do certyfikatow lub w jakikolwiek inny sposdb, w jaki staty sie lub mogg
by¢ nalezne w zwigzku z transakcja, przed transakcjq, w odniesieniu do ktérych takie cta i optaty sg nalezne, co,
dla unikniecia watpliwosci, obejmuje, przy obliczaniu cen subskrypcji i umorzenia, wszelkie postanowienia
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dotyczace spreaddéw (w celu uwzglednienia réznicy miedzy ceng, po ktérej aktywa zostaly wycenione dla celéw
obliczenia Wartosci Aktywow Netto, a szacowang ceng, po ktdrej takie aktywa zostang zakupione w wyniku
subskrypcji i sprzedane w wyniku umorzenia oraz uwzglednienia niezrealizowanych zyskéw lub strat (oraz ich
krystalizacji, reinwestycji lub rozliczenia) z tytutu walutowych kontraktow terminowych w zwigzku ze sprzedaza,
umorzeniem, zmiang lub odkupieniem Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym), ale nie
obejmuje prowizji naleznych agentom z tytutu sprzedazy i kupna Tytutdw Uczestnictwa ani zadnych prowizji,
podatkdéw, optat lub kosztéw, ktére mogty zosta¢ uwzglednione przy ustalaniu Wartosci Aktywdéw Netto na jeden
Tytut Uczestnictwa w odnosénym Funduszu lub Klasie Tytutdw Uczestnictwa.

,DVP” - rozliczenie typu dostawa w zamian za ptatnosc.

,System Elektronicznego Sktadania Zleceri”” - mechanizm strony internetowej, ktory moze by¢ wykorzystywany
przez Upowaznionych Uczestnikow do sktadania wnioskdw o realizacje operacji w odniesieniu do Tytutdw
Uczestnictwa w Funduszu oraz do uzyskiwania informacji dotyczacych procedur operacji.

,Operator Systemu Elektronicznego Sktadania Zlecern” - okresowy operator Systemu Elektronicznego Sktadania
Zlecen.

«~Fundusze Kapitatowe” - Fundusze Spétki, ktore odzwierciedlajg lub powielajg wyniki Wskaznika Referencyjnego,
ktorych sktadniki obejmujg papiery udziatowe i ktdre na dzien Prospektu stanowig fundusze iShares AI Adopters &
Applications UCITS ETF, iShares Al Infrastructure UCITS ETF iShares Blockchain Technology UCITS ETF, iShares
Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc), iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF, iShares Core MSCI World UCITS
ETF, iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF, iShares MSCI Australia UCITS ETF, iShares MSCI
EM Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF,
iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF, iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF, iShares
MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF, iShares MSCI South Africa UCITS ETF, iShares MSCI Target UK Real Estate
UCITS ETF, iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF, iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares
MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS ETF, iShares MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB
UCITS ETF, iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF, iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF, iShares S&P 500
Scored and Screened UCITS ETF oraz iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF (sktadniki Wskaznika Referencyjnego
funduszu iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF sktadajg sie z udziatowych papieréow wartosciowych oraz
papieréw wartosciowych o statym dochodzie).

~Plan ERISA” - (i) dowolny program emerytalny podlegajacy przepisom Tytutu I Ustawy o zabezpieczeniu
emerytalnym pracownikéw (Employee Retirement Income Security Act) w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku z
pézniejszymi zmianami ("ERISA”); Iub (ii) dowolny indywidualny rachunek Ilub program emerytalny, z
zastrzezeniem art. 4975 US Internal Revenue Code (amerykanski Kodeks Podatkowy) z 1986 roku, z pdzniejszymi
zmianami.

~ESG” w odniesieniu do Funduszy Wieloaktywowych - kryteria dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i
zarzadzania, ktdre sg trzema gtdwnymi czynnikami stosowanymi do pomiaru zrdwnowazonego rozwoju i etycznego
wptywu inwestycji w papiery wartosciowe danego emitenta. Na przyktad ,ochrona srodowiska” moze obejmowac
takie zagadnienia, jak ryzyko zwigzane z klimatem i niedobdr zasobow naturalnych, ,spoteczenstwo” moze
obejmowacd kwestie zwigzane z praca i ryzykiem odpowiedzialnosci za produkt, jak np. bezpieczenstwo danych, a
»zarzadzanie”, moze obejmowac takie kwestie, jak etyka biznesu i wynagrodzenie kadry kierowniczej. Sq to tylko
przyktady, ktére niekoniecznie muszg okresla¢ polityke Funduszu Wieloaktywowego. W celu uzyskania bardziej
szczego6towych informacji inwestorzy powinni odwotaé sie do polityki inwestycyjnej Funduszu Wieloaktywowego
oraz do czesci ,Integracja ESG”, w tym do stron internetowych, o ktérych mowa w tej czesci.

~Weryfikacje ESG” w odniesieniu do Funduszy Wieloaktywowych - weryfikacje ESG / zréwnowazonego lub
spotecznie odpowiedzialnego inwestowania (SRI), ktére wykluczajg emitentdw zaangazowanych w rodzaje
dziatalnosci (lub powigzane dziatania), ktére sg sprzeczne z kryteriami ESG. Przyktady takich rodzajéw dziatalnosci
obejmujq: kontrowersyjna bron (w tym miny przeciwpiechotne, amunicje kasetowg, bron biologiczng i chemiczna,
bron ze zubozonym uranem, lasery oslepiajace, bron zapalajacq i niewykrywalne odtamki), bron jadrowa, bron
konwencjonalna, cywilng bron palna, tyton, rozrywke dla dorostych, alkohol, hazard, energie jadrowa, organizmy
modyfikowane genetycznie, piaski roponosne i wegiel termiczny. Okreslenie ,zaangazowania” w kazdym rodzaju
dziatalnosci moze zosta¢ dokonane na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodéw ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodoéw.

+ESMA” - Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.

~Rozporzadzenie w sprawie wymogow kapitatowych UE” lub ,CRR"” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, ktére moze zosta¢ zmienione
lub zastgpione.

~Euro”, ,EUR” lub ,€” - jednostka wspdlnej waluty europejskiej (o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr
974/98 z 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro) oraz - wedtug uznania Zarzadzajacego - waluty panstw,
ktére kiedykolwiek wchodzity w sktad strefy euro.

~Euroclear” - Euroclear Bank S.A./N.V. oraz kazdy nastepca prawny tego podmiotu w zakresie prowadzenia
dziatalnosci.

,Euronext” — Euronext N.V.
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L~UGW” lub ,Strefa Euro” - Panstwa Czionkowskie, ktdre przyjmujq lub przyjety euro jako swojg prawnie
obowigzujacg walute, ktérymi w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu sg Austria, Belgia, Cypr, Estonia,
Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia, Portugalia,
Stowacja, Stowenia i Hiszpania.

~Europejski Obszar Gospodarczy” lub ,EOG” - Europejski Obszar Gospodarczy, ktérego panstwami cztonkowskimi
sg Panstwa Cztonkowskie, Islandia, Liechtenstein i Norwegia.

~Unijny wskaznik referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych”, wskaznik, ktory jest wskaznikiem
referencyjnym oznakowanym jako Unijny wskaznik referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych i
spetnia wymogi dotyczace wskaznikow referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych okreslone w
Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych.

+Krétkoterminowa Stopa Procentowa dla Euro” lub ,€STR"” - stopa publikowana przez Europejski Bank Centralny,
ktora odzwierciedla hurtowe koszty niezabezpieczonych pozyczek overnight w euro udzielanych przez banki
zlokalizowane w strefie euro.

,FIP” — finansowe instrumenty pochodne.
~Fitch” - Fitch Ratings, oddziat Fitch Group.

~Fundusze o Statym Dochodzie” - Fundusze Spoétki, ktére odzwierciedlaja lub powielajg wyniki Wskaznika
Referencyjnego, ktorych sktadniki obejmujg papiery wartosciowe o statym dochodzie i ktére na dzien Prospektu
stanowig fundusze iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF, iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-
Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF, iShares € Aggregate Bond ESG SRI
UCITS ETF, iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF, iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF, iShares € Corp Bond
ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF, iShares € Corp
Bond ex-Financials UCITS ETF, iShares € Covered Bond UCITS ETF, iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF, iShares
€ Govt Bond 10-15yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF,
iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS
ETF, iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad €
High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF, iShares Core € Corp Bond UCITS
ETF, iShares Core € Govt Bond UCITS ETF, iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF, iShares Emerging Asia
Local Govt Bond UCITS ETF, iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares Global Govt Bond Climate
UCITS ETF, iShares Global Govt Bond UCITS ETF, iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF, iShares
J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF, iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF, iShares MSCI Target UK
Real Estate UCITS ETF oraz iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF (skfadniki Wskaznika Referencyjnego funduszu
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF stanowig papiery udziatlowe i papiery wartosciowe o statym
dochodzie).

,FOP” - bezptatne rozliczenie papieréw wartosciowych.

,FTSE” — FTSE Russel, oddziat London Stock Exchange Group plc.

~Fundusz” - fundusz aktywow utworzony (za uprzednig zgodg Banku Centralnego) dla jednej lub kilku klas tytutow
Uczestnictwa, ktére realizujg inwestycje zgodnie z celami inwestycyjnymi majacymi zastosowanie do takiego
funduszu i ktdre stanowiqg czes$¢ Spotki. Odniesienie do ,Funduszu” obejmuje, w kontekscie, w ktérym nie okreslono
zadnej konkretnej Klasy Tytutdw Uczestnictwa, wszystkie Klasy Tytutdw Uczestnictwa przypisane do tego Funduszu.

~GDN” - Globalne Obligacje Depozytowe.

~RODO” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 ( Rozporzadzenie o ochronie danych
osobowych) z 27 kwietnia 2016 roku, ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

»,GDR” — Globalny Kwit Depozytowy.

~Zbiorowy Odcinek Udziatowy” - certyfikat potwierdzajacy uprawnienia do Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu
(opisany szczegdtowo w czesci niniejszego Prospektu zatytutowanej ,Informacje ogoélne o operacjach w Spoétce”).

~Wysoka Jakos¢ Kredytowa” — instrument lub emitent, ktdry po dokonaniu oceny kredytowej przez Zarzadzajacego,
jak opisano w sekcji opisu funduszu iShares € Cash UCITS ETF zatytutowanej ,,Ocena kredytowa”, zostat uznany
za wysokiej jakosci.

»~Dolar hongkoriski” lub ,,HKD” - prawnie obowigzujaca waluta Hongkongu, Specjalnego Regionu Administracyjnego
Chinskiej Republiki Ludowej.

~HKEX” — Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
~HKSCC” - Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

~Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego” - (i) kazdy ,obywatel i rezydent Indii”, zgodnie z definicjg tego
terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Wartosciowego przez Osobe
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Niebedaca Rezydentem Indii) (z po6zniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (ii) kazda osoba, ktéra jest
~Obywatelem Indii bez rezydencji w Indiach”, ,obywatelem Indii przebywajacym za granicq” zgodnie z definicjq
tego terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Warto$ciowego przez
Osobe Niebedacg Rezydentem Indii) (z pdzniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (iii) kazdy podmiot zatozony
lub zarejestrowany i/lub (iv) kazda osoba, ktéra zamierza naby¢ Tytuty Uczestnictwa w Funduszu, aby obej$¢ lub
w inny sposob unikna¢ jakichkolwiek wymogow majacych zastosowanie na mocy Przepisow SEBI i/lub innych
przepiséw pomocniczych lub okélnikéw wydanych na ich podstawie.

~Zdarzenie Niewyptacalnosci” - ma miejsce w odniesieniu do danego podmiotu w przypadku gdy (i) w odniesieniu
do danego podmiotu podjeto skuteczna decyzje dotyczaca likwidacji lub upadtosci (ii) w odniesieniu do danego
podmiotu lub jego aktywow ustanowiono syndyka masy upadtosciowej lub podobnego urzednika, lub podmiot zostat
objety zarzadem komisarycznym, (iii) podmiot zawiera uktad z co najmniej jednym wierzycielem lub uznaje sie go
za niezdolnego do sptaty swoich dtugéw, (iv) podmiot ten zaprzestaje lub grozi zaprzestaniem prowadzenia
dziatalnosci lub znaczacej czesci swojej dziatalnosci, lub dokonuje lub grozi dokonaniem istotnej zmiany charakteru
swojej dziatalnosci, (v) w odniesieniu do osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji wystepuje zdarzenie, ktére ma skutek
podobny do zdarzenia, o ktérym mowa w punktach od (i) do (iv) powyzej lub (vi) Spotka w dobrej wierze uznaje,
ze ktorekolwiek z powyzszych zdarzen moze wystapic.

~Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papieréw WartoSciowych” - Uznane Systemy Rozliczenia Transakgji
wykorzystywane przez Fundusze do emisji ich Tytutdéw Uczestnictwa za posrednictwem systemu rozliczeniowego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych, ktéry jest miedzynarodowym systemem
rozliczeniowym potaczonym z wieloma rynkami krajowymi, i ktory obejmuje Euroclear i/lub Clearstream.

~Inwestycja” - wszelkie inwestycje zatwierdzone na mocy Memorandum, ktére sq dozwolone na mocy Przepisow i
Statutu.

,Zarzadzajacy Inwestycjami” - BlackRock Advisors (UK) Limited i/lub inny podmiot, ktéry moze zosta¢ wyznaczony,
zgodnie z wymogami Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy.

~Umowa o Zarzadzanie Inwestycjami” - umowa miedzy Zarzadzajacym a Zarzadzajacym Inwestycjami dotyczaca
Swiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy, ktéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z
wymogami Banku Centralnego.

~J.P. Morgan” — oddziat firmy JPMorgan Chase & Co.

~Jen japoniski” lub ,JPY” — prawnie obowigzujaca waluta Japonii.

~KIID lub KID” - dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw, wydany w odniesieniu do kazdego
Funduszu zgodnie z Przepisami lub Rozporzadzeniem PRIIP, ktéry moze by¢ okresowo zmieniany.

~Powiernik pomocniczy w Krélestwie Arabii Saudyjskiej” - HSBC Saudi Arabia Limited lub inny podmiot wyznaczony
jako powiernik pomocniczy Funduszu w odniesieniu do aktywow w Krolestwie Arabii Saudyjskiej.

L~Uruchomiona Klasa Tytutdw Uczestnictwa” - Klasa Tytutdw uczestnictwa dostepna do inwestycji na dzien
sporzadzenia Prospektu, wymieniona na stronach 25-30 niniejszego Prospektu.

,LSE” - Gietda Papierow Wartosciowych w Londynie - Gietda Papierow Wartosciowych w Londynie, oddziat London
Stock Exchange Group plc.

~Zarzadzajacy” - BlackRock Asset Management Ireland Limited, spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona
w Irlandii.

~Umowa o Zarzadzanie” - umowa pomiedzy Spétka a Zarzadzajacym, ktéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie
z wymogami Banku Centralnego.

~Panstwo Cztonkowskie” — panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej na dzien sporzadzenia Prospektu.
~Memorandum” - akt zatozycielski Spotki, ktdry moze podlegac okresowym zmianom.
~Meksykanskie peso” lub ,MXP” - prawnie obowigzujgca waluta Meksyku.

»MIFID II” - Dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych), ktéra moze zostac
zmieniona, zastgpiona, uzupetniona lub znowelizowana.

~Fundusz Rynku Pienieznego” Iub ,FRP" - program zbiorowego inwestowania zatwierdzony zgodnie z
Rozporzadzeniem FRP.

~Rozporzadzenie FRP" — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione, oraz wszelkie
rozporzadzenia delegowane opublikowane na jego podstawie.

,Moody’s” - Moody’s Investors Service, oddziat firmy Moody’s Corporation.

»MSCI” - MSCI Inc.
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~Fundusze Wieloaktywowe"” — iShares Conservative Portfolio UCITS ETF, iShares Growth Portfolio UCITS ETF oraz
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF.

~Wartos¢ Aktywdéw Netto” - oznacza warto$¢ aktywow netto funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa (w
stosownych przypadkach), okreslong zgodnie ze Statutem.

,Rynki Nieistotne” - kazdy rynek, ktory nie jest Rynkiem Istotnym.

,Dolar nowozelandzki” lub ,NZD” - prawnie obowigzujgca waluta Nowej Zelandii.
,OECD” - Organizacja Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

~OTC” — obrét na rynku pozagietdowym.

,Porozumienie Paryskie” - porozumienie przyjete na mocy ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie
zmian klimatu w dniu 12 grudnia 2015 r. i zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 5 pazdziernika 2016 r. w
celu utrzymania wzrostu sredniej temperatury na Swiecie do poziomu znacznie ponizej 2°C powyzej poziomu sprzed
epoki przemystowej i podjecia wysitkdw na rzecz ograniczenia temperatury do 1,5°C powyzej poziomu sprzed epoki
przemystowej.

,Uczestnicy” — posiadacze rachunkéw w Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papieréw Wartosciowych, do
ktérych zaliczajq sie Upowaznieni Uczestnicy, podmioty przez nich wyznaczone lub ich agenci, i ktérzy posiadajg
swoje udziaty w Tytutach Uczestnictwa w Funduszach rozliczanych za posrednictwem wifasciwego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréow Wartosciowych.

LAgent Platnosci” - podmiot wyznaczony do dziatania w charakterze agenta ptatnosci Funduszy.
,PBOC” - Ludowy Bank Chin.

,Plik Przedstawiajacy Strukture Portfela” - plik okreslajacy Inwestycje i Sktadniki Pieniezne, ktére moga zostac
przeniesione do Funduszu, w przypadku subskrypcji oraz przez Spoétke, w przypadku wykupu, w celu
zaspokojenia ceny odpowiednich Tytutdw Uczestnictwa. Kazda Klasa Tytutéw Uczestnictwa Funduszu posiada Plik
Przedstawiajacy Strukture Portfela, ktdry moze rézni¢ sie od Plikdw Przedstawiajacych Strukture Portfela dla
innych Klas Tytutéw Uczestnictwa w ramach tego samego Funduszu.

,ChRL” - Chinska Republika Ludowa.

,Rynek Pierwotny” - rynek pozagietdowy, na ktérym Tytuty Uczestnictwa w Funduszu sg tworzone i umarzane
bezposrednio przez Spédtke.

~Rozporzgdzenie PRIIP” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

,Prospekt” — niniejszy dokument, ktéry moze by¢ okresowo zmieniany zgodnie z Regulacjami Banku Centralnego
w sprawie UCITS, wraz z wszelkimi Aneksami lub dodatkami, jesli kontekst tego wymaga.

+Kwalifikowany Zagraniczny Inwestor” lub ,QFI" - zgodnie z Zasadami systemu QFI, odpowiednie Fundusze, ktdre
bezposrednio zainwestowaty w akcje notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej
i ktdre wraz ze swoim Zarzadzajacym Inwestycjami, sg zarejestrowane w CMA jako QFI.

~Zasady systemu QFI" - Zasady Inwestowania przez Kwalifikowane Zagraniczne Instytucje Finansowe w Tytuty
Uczestnictwa notowane na gietdzie opublikowane przez Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym Krélestwa Arabii
Saudyjskiej na podstawie Uchwaty nr (1-42-2015) z dnia 15/07/1436 Hijri odpowiadajqcego dacie 04.05.2015 r.
kalendarza gregorianskiego i na podstawie przepisow dotyczacych rynku kapitatowego wydanych Dekretem
Krélewskim nr M/30 z dnia 02/06/1424 Hijri z p6zniejszymi poprawkami wniesionymi przez Organ Nadzoru nad
Rynkiem Kapitatowym Krdlestwa Arabii Saudyjskiej na mocy uchwaty nr (1-3-2018) z dnia 22/04/1439 Hijri
odpowiadajacej dacie 09.01.2018 r. kalendarza gregorianskiego.

~Uprawniony Posiadacz” - kazda osoba, korporacja lub podmiot inny niz (i) Podmiot Amerykanski w rozumieniu
Zasady 902 lit. k) Ustawy z 1933 roku; (ii) Program ERISA; (iii) jakakolwiek inna osoba, korporacja lub podmiot,
na rzecz ktorego sprzedaz lub przeniesienie Tytutdw Uczestnictwa lub w stosunku do ktdérego posiadanie Tytutdéw
Uczestnictwa (niezaleznie od tego, czy bezposrednio lub posrednio dotyczy to takiej osoby oraz czy jest
rozpatrywane samodzielnie, czy tez w powigzaniu z innymi osobami, powigzanymi lub nie, a takze w zwigzku z
innymi okoliczno$ciami, ktére Dyrektorzy uznajq za istotne) spowodowatoby (a) koniecznos$¢ zarejestrowania
Spotki jako ,spétki inwestycyjnej” na mocy Ustawy z 1940 roku, (b) koniecznos¢ zarejestrowania Tytutow
Uczestnictwa w Spotce na mocy Ustawy z 1933 roku, (c) spowodowatoby, ze Spotka stataby sie ,kontrolowang
spotka zagraniczng” w rozumieniu amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 roku, (d) spowodowatoby, ze
Spdétka musiataby sktadac raporty okresowe zgodnie z art. 13 amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku, (e)
spowodowatoby, ze aktywa Spdtki zostatyby uznane za ,aktywa programu” w ramach Programu Swiadczen lub (f)
spowodowatoby, ze Spétka w inny sposéb nie spetniataby wymogoéw Ustawy z 1940 roku, Ustawy z 1933 roku,
Ustawy o zabezpieczeniu emerytalnym pracownikdw w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku, amerykanskiego
Kodeksu Podatkowego z 1986 roku lub amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku; (iv) powiernik, petnomocnik,
syndyk lub majatek jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu opisanego w punktach od (i) do (iii) powyzej, lub
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(v) w odniesieniu do Funduszu z ekspozycjg na Indie, Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia indyjskiego lub
jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu nabywajacego lub posiadajgcego Tytuty Uczestnictwa na rzecz i w
imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.

~Uznany System Rozliczania Transakcji” — ,uznany system rozliczeniowy” okreslony tak przez Irlandzki Urzad
Skarbowy (np. CREST lub Euroclear).

,Rynki Regulowane” - gietdy papierow wartosciowych i/lub rynki regulowane wymienione w Zatgczniku I oraz w
odpowiednim Aneksie, jesli takie istniejq.

~Przepisy” — rozporzadzenia Wspoélnot Europejskich (o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe) z 2011 r., zmienione przez Rozporzadzenia Unii Europejskiej (o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) (Poprawka) z 2016 r., ktére mogg zosta¢ zmienione
lub zastgpione.

,Ustuga informacji nt. regulacji” - kazda z ustug informacyjnych okreslonych w Zatgczniku 12 do Zasad Notowan
UKLA.

+Polityka Wynagradzania” - polityka opisana w czesci ,Zarzadzajacy”, zawierajgca m.in. opis sposobu naliczania
wynagrodzen i $wiadczen dodatkowych oraz wskazanie 0os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
$wiadczen dodatkowych.

~RQFII” — kwalifikowany zagraniczny inwestor instytucjonalny inwestujacy w walucie renminbi (Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investor).

~Rial Saudyjski”, ,SAR” lub ,Rial” - prawnie obowigzujaca waluta Krélestwa Arabii Saudyjskiej.

~Gietda Papieréw Wartosciowych w Krélestwie Arabii Saudyjskiej” lub ,Tadawul” - Gietda Papieréw Wartosciowych
w Krolestwie Arabii Saudyjskiej.

,SEBI” - Indyjski Urzad ds. Papierow Wartosciowych i Gietd.

,Przepisy SEBI” - przepisy Indyjskiego Urzedu ds. Papierow Wartosciowych i Gietd (zagraniczni inwestorzy
portfelowi) z 2014 r. (z pézniejszymi zmianami lub uzupetnieniami).

~SEC” — Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd.

~Rynek Wtérny” — rynek, na ktérym Tytuty Uczestnictwa w Funduszach sg przedmiotem obrotu miedzy inwestorami
bez udziatu samej Spotki, co moze mie¢ miejsce na uznanej gietdzie papierow wartosciowych lub na rynku
pozagietdowym.

~Rozporzadzenie w sprawie sekurytyzacji” — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z
dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegoélnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, wraz z ewentualnymi zmianami lub uzupetnieniami.

~SEHK” — Gietda Papierow Wartosciowych w Hongkongu.

~Rozporzadzenie SFDR"” — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

. Tytut Uczestnictwa” - Tytut Uczestnictwa bez wartosci nominalnej w Funduszu lub w jakiejkolwiek Klasie Tytutow
Uczestnictwa reprezentujacej udziat w kapitale Spétki i obejmujacy prawa przypisane do odnosnego Funduszu lub
Klasy Tytutdw Uczestnictwa, wyemitowane zgodnie ze Statutem i z prawami przypisanymi na mocy Statutu.

~Klasa Tytutow Uczestnictwa” - dowolna klasa Tytutdéw Uczestnictwa przypisana do danego Funduszu i obejmujaca
prawa do udziatu w aktywach i zobowigzaniach tego Funduszu, jak opisano ponizej w czesci ,Klasy Tytutow
Uczestnictwa”, w rozdziale ,Spétka” niniejszego Prospektu.

~Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa” - zarejestrowany posiadacz Tytutu Uczestnictwa w Funduszu Spotki.

JKrotkoterminowy FRP" - Krdtkoterminowy Fundusz Rynku Pienieznego zgodnie z definicja zawartg w
Rozporzadzeniu FRP.

~Rynki Istotne” - w odniesieniu do Funduszu to kazdy rynek lub potaczenie rynkdw, na ktorych warto$¢ Inwestycji
Funduszu, lub ekspozycja na tych rynkach przekracza 30% Wartosci Aktywow Netto tego Funduszu, obliczonej na
ostatni dzien ostatniego roku ksiegowego tego Funduszu i ujetej w sprawozdaniu finansowym Spétki, chyba ze
Zarzadzajacy Inwestycjami zdecyduje o zastosowaniu innej wartosci procentowej i/lub daty, ktére uzna za bardziej
odpowiednie.

~Dziern Roboczy Rynkdw Istotnych” - w odniesieniu do kazdego Funduszu, Dzien Roboczy, w ktérym Rynki Istotne
sq otwarte dla obrotu i rozliczen.

~Dolar singapurski” lub ,SGD” - prawnie obowigzujgca waluta Republiki Singapuru.
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+SIX" — SIX Swiss Exchange.

~S&P" — Standard & Poor’s, oddziat firmy S&P Global Inc.

4

~Funt brytyjski”, ,GBP” lub ,Stg£” — prawnie obowigzujaca waluta Wielkiej Brytanii.

+STOXX" - STOXX Ltd, oddziat Deutsche Boérse AG.

"SSE” - Gietda Papieréw Wartosciowych w Szanghaju.

~Stock Connect” - Shanghai-Hong Kong Stock Connect i/lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

~Fundusze Stock Connect” — fundusze inwestujace w Chifnskie Akcje A na Gietdzie SSE lub Gietdzie SZSE za
posrednictwem Stock Connect.

,Strukturyzowane Finansowe Papiery WartoSciowe” - kwalifikujgce sie dtuzne lub udziatowe papiery warto$ciowe
lub inne instrumenty finansowe, w tym papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i papiery warto$ciowe
powigzane z kredytem, ktére moga by¢ wyemitowane przez cztonka BlackRock Group.

L, Tytuty Uczestnictwa Inwestorow” - tytuty uczestnictwa o wartosci 1,00 GBP w kapitale Spotki, okreslone w Statucie
jako , Tytuty Uczestnictwa Inwestoréw” i objete przez Zarzadzajacego lub w jego imieniu w celu zatozenia Spotki.

~Aneks” - kazdy dokument wydany przez Spétke, ktdrego celem jest uzupetnienie niniejszego Prospektu.

,Zrownowazona inwestycja” oznacza inwestycje w dziatalnos$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
srodowiskowego lub spotecznego, o ile taka inwestycja nie wyrzadza powaznych szkdéd wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego, a spotki, w ktore dokonano inwestycji, stosujq dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

~Korona szwedzka” lub ,SEK” — prawnie obowigzujaca waluta Krdlestwa Szwecji.
~Frank szwajcarski” lub ,,CHF” — prawnie obowigzujaca waluta Konfederacji Szwajcarskiej.
~SZSE” - Gietda Papieréw Wartosciowych w Shenzhen.

~Rozporzadzenie w sprawie taksonomii” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088.

+UCITS” - Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe utworzone zgodnie z
Dyrektywa, z pdzniejszymi zmianami.

,UKLA” - Urzad ds. Notowan Gietdowych w Wielkiej Brytanii, bedacy czescig brytyjskiego urzedu nadzoru
finansowego - Financial Conduct Authority.

~Parasolowy Rachunek Pieniezny” - rachunek zbiorczy ustanowiony przez Spétke na poziomie parasolowym w
imieniu Spotki.

JKlasa Tytutdw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego” - klasa tytutdw uczestnictwa, ktéra nie jest Klasg
Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

~Zjednoczone Krélestwo” i ,Wielka Brytania” - Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

~Stany Zjednoczone” i ,USA” - Stany Zjednoczone, ich terytoria, wtasnosci, dowolny stan Stanéw Zjednoczonych
oraz Dystrykt Kolumbii.

~Sankcje handlowe Rady Bezpieczeristwa ONZ” - Rada Bezpieczeristwa ONZ moze podjaé dziatania w celu
utrzymania lub przywrdcenia migedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa na mocy rozdziatu VII Karty Narodéw
Zjednoczonych. Srodki sankcji, na mocy art. 41, obejmujg szeroki zakres opcji egzekwowania prawa, ktére nie
wymagajg uzycia sity zbrojnej. Srodki te obejmujg sankcje handlowe uniemozliwiajgce krajom objetym sankcjami,
miedzy innymi, dostarczanie lub nabywanie pewnych towardw, ustug i technologii.

4

~Dolar amerykanski”, ,USD”, ,US$” lub ,$” — prawnie obowigzujaca waluta Stanéw Zjednoczonych.

~Podmiot Amerykarnski” — kazda osoba lub podmiot uznawany przez SEC okresowo za ,Podmiot Amerykanski”
zgodnie z przepisem 902 lit. k) Ustawy z 1933 roku lub inna osoba lub podmiot uznany za taki przez Dyrektordow.
W razie potrzeby Dyrektorzy moga zmieni¢ definicje ,Podmiotu Amerykanskiego” bez powiadomienia Posiadacza
Tytutdéw Uczestnictwa w celu jak najlepszego odzwierciedlenia prawa i regulacji obowigzujacych w Stanach
Zjednoczonych. Dodatkowe informacje na temat znaczenia ,Podmiotu Amerykaniskiego” przedstawiono w
Zataczniku V.

,Waluta Wyceny” - w odniesieniu do Klasy Tytutdw Uczestnictwa, waluta, w ktorej Klasa Tytutdw Uczestnictwa jest
wyceniana przez Administratora i w ktérej takie Tytuly Uczestnictwa sa denominowane.
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~Moment Wyceny” - godzina i dzien, ktéry moze by¢ okresowo wskazywany przez Dyrektordw (za zgoda
Administratora) w odniesieniu do wyceny aktywdw i zobowigzan Funduszu oraz Klas Tytutdw Uczestnictwa w
ramach tego Funduszu. Szczegdétowe informacje na temat Momentu Wyceny obowigzujacego w przypadku
Biezgcych Funduszy mozna znalez¢é w harmonogramie dotyczacym rynku pierwotnego na stronach 193-196.

~FRP o zmiennej NAV” - fundusz rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow netto, zgodnie z
Rozporzadzeniem FRP.

.Xetra” — Deutsche Borse Xetra we Frankfurcie, w Niemczech.
~Ustawa z 1933 r.” - ustawa z 1933 roku o papierach wartosciowych (USA) z p6zniejszymi zmianami.

~Ustawa z 1940 r.” - ustawa z 1940 roku o spotkach inwestycyjnych (USA) z pézniejszymi zmianami.

17

NM1025U-4888836-17/658



SPOLKA

Informacje ogdlne

Spotka jest otwarta spotkg inwestycyjng typu parasolowego o zmiennym kapitale, ktéra posiada wydzielong
odpowiedzialno$¢ pomiedzy swoimi Funduszami. Spotka dziata zgodnie z prawem Irlandii jako publiczna spotka
akcyjna na podstawie Ustawy. Spétka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego do dziatania jako Przedsiebiorstwo
Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe (UCITS) zgodnie z Przepisami i podlega odpowiednim
Przepisom. Spotka jest funduszem typu ETF. Zostata wpisana do rejestru w dniu 22 stycznia 2008 r. pod numerem
452278. Zezwolenie udzielone Spéice przez Bank Centralny nie jest potwierdzeniem ani gwarancja
Spotki przez Bank Centralny, a Bank Centralny nie jest odpowiedzialny za tres¢ Prospektu. Zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci przez Spétke nie stanowi zadnej gwarancji odnosnie wynikéw Spoétki, a
Bank Centralny nie ponosi odpowiedzialnosci za wyniki Spétki lub niewypeinienie przez nig zobowiazan.

Klauzula nr 3 Memorandum stanowi, ze jedynym celem Spoétki jest zbiorowe inwestowanie w zbywalne papiery
wartosciowe i/lub inne ptynne aktywa finansowe, o ktérych mowa w Regulacji 68 Przepiséw dotyczacych publicznie
pozyskanego kapitatu i ktore dziata w oparciu o zasade rozpraszania ryzyka.

Spotka dziata jako UCITS i w zwigzku z tym kazdy z Funduszy podlega ograniczeniom inwestycyjnym i kredytowym
okreslonym w Przepisach i Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS. Sg one szczeg6towo opisane w
Zataczniku III ponizej. Fundusz iShares € Cash UCITS ETF jest rowniez autoryzowany i regulowany jako Fundusz

Rynku Pienieznego zgodnie z Rozporzadzeniem FRP.

Fundusz iShares € Cash UCITS ETF jest Krotkoterminowym Funduszem Rynku Pienieznego i Funduszem Rynku
Pienieznego o zmiennej NAV (VNAV) zgodnie z Rozporzadzeniem FRP. Fundusz iShares € Cash UCITS ETF jest
funduszem rynku pienieznego, a inwestorzy powinni pamieta¢, ze: (a) fundusz rynku pienieznego nie jest
inwestycjg gwarantowang; (b) inwestycja w fundusz rynku pienieznego rozni sie od inwestycji w depozyty, w tym
w szczegdlnosci ze wzgledu na ryzyko, ze kapitat zainwestowany w fundusz rynku pienieznego moze podlegac
wahaniom; (c) fundusz rynku pienieznego nie wymaga zewnetrznego wsparcia do zagwarantowania sobie ptynnosci
lub stabilizacji Wartosci Aktywdw Netto na Tytut Uczestnictwa; (d) ryzyko utraty kapitatu ponosi inwestor.

Fundusze
Prospekt dotyczy nastepujacych Funduszy:

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF
iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS
ETF

iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF

iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF

iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF

iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares € Cash UCITS ETF

iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF

iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF

iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS
ETF

iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS
ETF

iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares € Covered Bond UCITS ETF

iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF

iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF

iShares Al Infrastructure UCITS ETF

iShares AI Innovation Active UCITS ETF

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF
iShares Blockchain Technology UCITS ETF

iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF
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iShares Developed World ex-UK UCITS ETF*
iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF

iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS
ETF
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Acc)**

iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares Global Govt Bond UCITS ETF

iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF
iShares Growth Portfolio UCITS ETF

iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF

iShares MSCI Australia UCITS ETF

iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc)

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS
ETF
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF

iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF

iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight
UCITS ETF

iShares MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS
ETF
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iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF

iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF

iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF

iShares Core € Corp Bond UCITS ETF iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF
iShares Core € Govt Bond UCITS ETF iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF

iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF iShares World Equity High Income Active UCITS ETF
iShares Core MSCI World UCITS ETF iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF

* Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 24 pazdziernika 2013 r. i jest w trakcie likwidaciji.
** Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 8 wrzesnia 2014 r. i jest w trakcie likwidacji.

Spétka moze, za uprzednig zgoda Banku Centralnego, utworzy¢ dodatkowe Fundusze lub Klasy Tytutdw
Uczestnictwa, w ktérym to przypadku Spotka wyda zmieniony Prospekt lub Aneks opisujacy takie Fundusze lub
Klasy Tytutdw Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdéw Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji mogg by¢
okresowo przedstawiane w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz wszystkich Funduszy i Uruchomionych Klas
Tytutdw Uczestnictwa oraz zwigzanych z nimi optat zostang okreslone w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach
Spotki.
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Uwzglednianie Informacji o ESG

Inwestowanie wg zasad ESG (Environmental, Social and Governance - ochrona $rodowiska, kwestie spoteczne i
tad korporacyjny), jest czesto rozumiane jako obejmujace lub jest uzywane zamiennie z terminem ,zréwnowazone
inwestowanie”. BlackRock przyjat zrownowazone inwestowanie jako ogdlne ramy, a ESG jako zestaw danych
stuzacych do identyfikacji naszych rozwigzan i pozyskiwania informacji na potrzeby ich analizy. Uwzglednianie
informacji o ESG zostato okreslone przez BlackRock jako praktyka polegajgca na wigczeniu analizy istotnych
informacji z zakresu ESG oraz ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju jako statego elementu
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu zwiekszenia stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko. BlackRock
jest swiadomy znaczenia istotnych informacji o ESG dla wszystkich klas aktywow oraz sposobdw zarzadzania
portfelem. Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednia kwestie dotyczace zrOwnowazonego rozwoju w swoich procesach
inwestycyjnych we wszystkich Funduszach. Ryzyka zwigzane z informacjami i zrbwnowazonym rozwojem ESG sg
uwzgledniane w badaniach inwestycyjnych i budowaniu portfela (w odniesieniu do aktywnie zarzadzanych
Funduszy), wyborze Wskaznika Referencyjnego (w odniesieniu do pasywnie zarzadzanych Funduszy), przegladzie
portfela i procesach zarzadzania inwestycjami.

Kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, funduszu iShares € Cash UCITS ETF
i Funduszy Wieloaktywowych, ktdre sq zarzadzane aktywnie.

Fundusze zarzadzane aktywnie

Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednia spostrzezenia i dane ESG, w tym ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, w ramach catego zbioru informacji w procesie badawczym i decyduje o istotnosci takich informacji w
procesie inwestycyjnym. Spostrzezenia ESG nie sg wytaczng kwestig przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych,
a zakres, w jakim spostrzezenia ESG sg brane pod uwage podczas procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych,
bedzie réwniez okre$lany przez cechy ESG lub cele Funduszu. Ocena danych ESG przez Zarzadzajacego
Inwestycjami moze by¢ subiektywna i moze z czasem ulec zmianie w Swietle pojawiajacych sie zagrozen dla
zréownowazonego rozwoju lub zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. Podejscie to jest zgodne z obowigzkiem
regulacyjnym Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie zarzadzania Funduszami zgodnie z ich celami
inwestycyjnymi i polityka oraz w najlepszym interesie inwestoréw Funduszy. W odniesieniu do kazdego z Funduszy
Grupa ds. analizy ilosciowej i ryzyka bedzie dokonywal przegladu portfeli we wspotpracy z Zarzadzajacym
Inwestycjami w celu zapewnienia regularnego uwzglednienia ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem
obok tradycyjnego ryzyka finansowego, podejmowania decyzji inwestycyjnych w $wietle odpowiedniego ryzyka
zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem oraz celowosci decyzji dotyczacych narazenia portfeli na ryzyko
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a takze dywersyfikacji i skalowania ryzyka zgodnie z celami
inwestycyjnymi Funduszy.

Podejscie BlackRock do integracji ESG polega na poszerzeniu catkowitej ilosci informacji, ktére zdaniem
Zarzadzajacego Inwestycjami maja na celu poprawe analizy inwestycji i zrozumienie prawdopodobnego wptywu
ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem na inwestycje Funduszy. Zarzadzajacy Inwestycjami ocenia
szereg wskaznikéw gospodarczych i finansowych, ktére mogg obejmowac dane i spostrzezenia ESG, aby decyzje
inwestycyjne byty odpowiednie dla celdéw Funduszy. Moze to obejmowac istotne spostrzezenia lub dane innych firm,
wewnetrzne badania naukowe lub komentarze dotyczace zaangazowania oraz opinie od BlackRock Investment
Stewarship.

Ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem jest okreslane na réznych etapach procesu inwestycyjnego, a w
stosownych przypadkach, na podstawie badan, alokacji, wyboru, decyzji w sprawie budowy portfela lub
zaangazowania w zarzadzanie i jest uwazane za wzgledne w stosunku do celdw Funduszy w zakresie ryzyka i zysku
z kapitatu. Ocene tych ryzyk przeprowadza sie w odniesieniu do ich istotnosci (tzn. mozliwosci wptywu na zwrot z
inwestycji) oraz w potaczeniu z innymi ocenami ryzyka (np. ptynnos¢, wycena itp.).

BlackRock ujawnia dalsze informacje na temat praktyk integracji ryzyka ESG w odniesieniu do strategii
inwestycyjnych za pomoca serii oswiadczen integracyjnych, ktore sg publicznie dostepne na stronach produktéw
na stronie internetowej BlackRock, o ile jest to dozwolone przez prawo/przepisy, lub sq w inny sposob udostepniane
obecnym i potencjalnym inwestoréw oraz doradcom inwestycyjnym.

Fundusze zarzadzane pasywnie

Celem pasywnie zarzadzanych Funduszy jest zapewnienie inwestorom zwrotu odzwierciedlajgcego zwrot z
odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny moze uwzgledniaé cel zwigzany z kwestiami
zrownowazonego rozwoju lub moze by¢ zaprojektowany w taki sposob, aby nie obejmowat okreslonych emitentow
na podstawie kryteriow ESG, lub uzyskac ekspozycje na emitentdw posiadajacych lepsze ratingi ESG, tematyke
ESG, lub tak, by uzyskiwaé¢ pozytywne skutki dla $rodowiska lub spoteczenstwa. BlackRock rozwaza
charakterystyke adekwatnosci i oceny ryzyka dostawcy wskaznika oraz moze odpowiednio dostosowac swoje
podejscie inwestycyjne do celu inwestycyjnego i polityki Funduszu. Wskaznik Referencyjny moze roéwniez nie miec
wyraznych celdw zwigzanych z kwestiami zréwnowazonego rozwoju ani wymogoéw dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju. Dla wszystkich pasywnie zarzadzanych Funduszy integracja ESG obejmuje:

e wspotprace z dostawcami indeksdow w zakresie Wskaznika Referencyjnego; oraz
. konsultacje w catej branzy na temat zagadnien zwigzanych z ESG;

e wsparcie w odniesieniu do przejrzystosci i sprawozdawczosci, w tym metodologia, kryteria i
sprawozdawczo$¢ w zakresie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem;

e dziatania w zakresie zarzadzania inwestycjami, podejmowane we wszystkich funduszach kapitatowych w
celu promowania dobrego tadu korporacyjnego i praktyk biznesowych w odniesieniu do istotnych
czynnikow ESG, ktore moga mieé¢ wptyw na dtugoterminowe wyniki finansowe.
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Jesli jaki$ Wskaznik Referencyjny wyraznie zawiera cel zwigzany z kwestiami zréwnowazonego rozwoju, BlackRock
dokonuje wraz z dostawcami indeksu regularnych przegladéw w celu zapewnienia, ze Wskaznik Referencyjny
zachowuje zgodno$¢ z celami zréwnowazonego rozwoju.

BlackRock ujawnia dane dotyczace ESG na poziomie portfela oraz dane dotyczace zrownowazonego rozwoju, ktére
sq publicznie dostepne na stronach produktéw na stronie internetowej BlackRock, o ile zezwala na to
prawo/regulacje, tak aby obecni i potencjalni inwestorzy, a takze doradcy inwestycyjni mogli przegladac¢ informacje
dotyczace zréwnowazonego rozwoju Funduszu.

Wszystkie Fundusze

O ile w dokumentacji Funduszu nie wskazano inaczej i nie podano takiej informacji w opisie celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, uwzglednianie informacji o ESG nie skutkuje zmiang celu inwestycyjnego ani
ograniczeniem spektrum inwestycji dostepnych dla Zarzadzajacego Inwestycjami, jak rdwniez nie ma przestanek
wskazujacych na przyjecie przez Fundusz strategii inwestycyjnej skoncentrowanej na kwestiach ESG lub wptywu
na $rodowisko ani przyjecie jakiekolwiek kryteriow wykluczajacych. Inwestycje wptywowe to inwestycje
dokonywane z zamiarem osiqgania, oprdocz zyskow finansowych, pozytywnego i wymiernego wptywu spotecznego
i/lub $rodowiskowego. Uwzglednianie informacji o ESG nie okresla takze stopnia, w jakim ryzyko zwigzane z
kwestiami zrownowazonego rozwoju moze wptywaé na Fundusz. Prosimy o zapoznanie sie z informacjami
zawartymi w czesci ,Ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju” w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
niniejszego Prospektu.

Zarzadzanie inwestycjami

BlackRock podejmuje obowigzki w zakresie zarzadzania inwestycjami i gtosuje przez petnomocnikéw w celu
ochrony i zwiekszenia diugoterminowej wartosci aktywow funduszy kapitatowych. Nasze doswiadczenie wskazuje,
ze dobre praktyki zarzadzania, w tym nadzdr nad zarzadzaniem ryzykiem, odpowiedzialnos¢ zarzadu oraz zgodnosc
z regulacjami, korzystnie wptywajg na zrownowazone wyniki finansowe i tworzenie wartosci. Koncentrujemy sie
priorytetowo na ocenie sktadu zarzadu, jego odpowiedzialnosci i skutecznosci jego pracy. Nasze doswiadczenie
wskazuje, ze wysokie standardy tadu korporacyjnego to fundament sprawowania przez zarzad przywodztwa i
nadzoru. Podejmujemy dziatania, aby zdoby¢ wiedze, w jaki sposdb zarzady oceniajg swojq efektywnosc¢ i wyniki,
a takze aby poznac ich stanowisko w zakresie obowigzkow i zobowigzan dyrektorow, rotacji sktadu zarzadu i
planowania sukcesji, zarzadzania kryzysowego i zapewniania réznorodnosci.

Zarzadzajac inwestycjami, BlackRock przyjmuje perspektywe dtugoterminowa, opierajaca sie na dwéch kluczowych
cechach dziatalnosci spotki: wiekszo$¢ naszych inwestoréw zaktada oszczedzanie dtugoterminowe, dlatego
przyjmujemy, ze sa to posiadacze Tytutéw Uczestnictwa zaangazowani w Fundusz dtugoterminowo; oraz BlackRock
oferuje strategie o réznych horyzontach inwestycyjnych, co oznacza, ze wchodzi w dtugoterminowe relacje ze
spotkami, w ktére inwestuje.

Wiecej informacji na temat podejscia BlackRock do zrownowazonego inwestowania i zarzadzania inwestycjami
znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.com/corporate/sustainability oraz
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#our-responsibility”.

Profil typowego inwestora

Fundusze te s odpowiednie zaréwno dla inwestoréw detalicznych, jak i profesjonalnych, ktérzy chcg osiggnac cele
inwestycyjne zgodne z celami odpowiedniego Funduszu w kontekscie catego portfela inwestora.

Oczekuje sie, ze inwestorzy beda w stanie podja¢ decyzje inwestycyjng na podstawie informacji okreslonych w
niniejszym Prospekcie oraz w KIID lub KID odpowiedniego Funduszu lub, ewentualnie, uzyska¢ profesjonalne
doradztwo. Inwestorzy powinni réwniez by¢ w stanie ponosi¢ ryzyko kapitatowe i ryzyko dochodowe oraz traktowacd
inwestycje w Fundusz jako inwestycje $rednio- i dlugoterminowg, chociaz pasywnie zarzadzany Fundusz moze
réwniez by¢ odpowiedni do zapewnienia krétkoterminowej ekspozycji na jego Wskaznik Referencyjny, jezeli taki
poziom ekspozycji jest pozadany przez inwestora.

Aneksy

Kazdy Aneks powinien by¢ czytany w kontekscie i wraz z niniejszym Prospektem.

Klasy Tytulow Uczestnictwa

Kazdy Fundusz Spotki sktada sie z odrebnego portfela Inwestycji. Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu mogaq by¢
emitowane z réznymi prawami, o rdznej charakterystyce i na innych warunkach niz Tytuty Uczestnictwa innych
Funduszy. Tytuly Uczestnictwa Funduszu moga by¢ podzielone na rézne Klasy Tytutdw Uczestnictwa o rdznej
polityce dywidendowej, zabezpieczeniu walutowym i Walutach Wyceny, a zatem moga wymagacé poniesienia
réznych optat i wydatkow.

Rodzaje Klas Tytutdow Uczestnictwa, ktére moga by¢ udostepnione przez Spétke w ramach jej Funduszy, sg
okreslone ponizej, jednak nie wszystkie rodzaje Klas Tytutéw Uczestnictwa sg dostepne w kazdym Biezgacym
Funduszu.

Fundusze o Ré6znych Klasach Tytutdw Uczestnictwa, z wyjatkiem funduszy iShares $ Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS
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ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active UCITS ETF i
Funduszy Wieloaktywowych

Waluta(-y)
skiadnikow
Wskaznika
Referencyjnego
(portfel Funduszu
w przypadku

Postepowanie z
Dochodami

Waluta Wyceny
Klasy Tytutéw
Uczestnictwa

Zabezpieczone/
niezabezpieczone

Waluta, w ktoérej
zabezpieczona jest
Klasa Tytutéw
Uczestnictwa

rézna od Waluty
Bazowej

Funduszy
Aktywnych)
Wszystko w Walucie Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wszystko w Walucie Akumulacyjne R6zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej Bazowej
Wszystko w Walucie Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Bazowej Wyceny
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne Rézni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej Bazowej
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Bazowej Wyceny
Pojedyncza waluta, Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

Waluta Bazowa

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty
Bazowej

Bazowej

rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta, Akumulacyjne R6zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikéw
Wskaznika
Referencyjnego
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
rézna od Waluty
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne R6zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
rézna od Waluty Bazowej
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikéw
Wskaznika
Referencyjnego
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Wyceny
Wiele walut Akumulacyjne Rézni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wiele walut Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
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Waluta(-y)

Postepowanie z

Waluta Wyceny

Zabezpieczone/

Waluta, w ktorej

Bazowej

skltadnikow Dochodami Klasy Tytuiow niezabezpieczone |zabezpieczona jest
Wskaznika Uczestnictwa Klasa Tytutow
Referencyjnego Uczestnictwa
(portfel Funduszu
w przypadku
Funduszy
Aktywnych)
Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wiele walut Dystrybucyjne R6zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta

Wyceny

iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares AI Innovation

Active UCITS ETF i Fundusze Wieloaktywowe

Postepowanie z

Waluta Wyceny Klasy

Zabezpieczone/

Waluta, w ktorej zabezpieczona

Dochodami Tytutéw Uczestnictwa niezabezpieczone jest Klasa Tytutéw Uczestnictwa
Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Niezabezpieczone N/D

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty Bazowej

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta Wyceny

Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Niezabezpieczone N/D
Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Zabezpieczone Taka sama jak Waluta Wyceny

Szczegotowe informacje na temat Klas Tytutdow Uczestnictwa dostepnych w ramach kazdego z Biezacych Funduszy
na dzien sporzadzenia tego Prospektu mozna znalez¢ w tabelach ponizej pod nagtéwkiem ,Biezace i Uruchomione
Klasy Tytutdw Uczestnictwa”. Dodatkowe Klasy Tytutdw Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutdbw Uczestnictwa
niewymienione w chwili obecnej powyzej, mogg by¢ dodawane przez Spoétke do kazdego Funduszu w przysztosci,
wedtug jej wtasnego uznania, zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Utworzenie dodatkowych Klas Tytutow
Uczestnictwa nie spowoduje zadnego istotnego uszczerbku dla praw zwigzanych z istniejgcymi Klasami Tytutdw
Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdw Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji i do ktérych mogg miec
zastosowanie rozne struktury optat, mogg by¢ okreslone w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz wszystkich
Funduszy i ich Klas Tytutdw Uczestnictwa zostanie okreslony w rocznych i potrocznych raportach Spotki.

Zwracamy uwage, ze w przypadku posiadania Klasy Tytutéw Uczestnictwa i checi zmiany posiadanego pakietu na
inng Klase Tytutdw Uczestnictwa tego samego Funduszu, taka zmiana moze by¢ traktowana przez organy
podatkowe jako wykup i sprzedaz oraz moze stanowi¢ podstawe do opodatkowania zyskéw kapitatowych.

W rozdziale ,Czynniki ryzyka” niniejszego Prospektu znajduja sie informacje na temat konkretnych ryzyk
zwigzanych z inwestycjami w Klase Tytutdw Uczestnictwa.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Spotka moze wyemitowacé Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, ktore pozwalajq na
wykorzystanie transakcji zabezpieczajgcych w celu zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut. Szczegoétowe
informacje na temat metody zabezpieczen znajdujg sie w rozdziale ,,Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym” ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac instrumenty pochodne (na przyktad walutowe kontrakty forward,
kontrakty terminowe futures, opcje i swapy lub inne instrumenty, ktére sa dozwolone na mocy Zatacznika II do
niniejszego Prospektu) w celu zabezpieczenia kursu wymiany miedzy walutg wszystkich lub niektérych walut, w
ktorych denominowane sg aktywa Funduszu (w tym $rodki pieniezne i dochody), oraz Walutg Wyceny Klasy Tytutéw
Uczestnictwa.

Wiecej informacji na temat metody zabezpieczania Klas Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
znajduje sie w rozdziale ,Metody zabezpieczania walutowego”. Transakcje, koszty i zwigzane z nimi zobowigzania
i korzysci wynikajace z instrumentéw wprowadzonych w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej na rzecz
okreslonych Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym sg przypisywane tylko do odpowiednich
Klas Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Ekspozycje walutowe réznych Klas Tytutéw
Uczestnictwa nie mogg by¢ tgczone ani kompensowane, a ekspozycje walutowe aktywéw Funduszu nie mogg by¢
przydzielane do odrebnych Klas Tytutéw Uczestnictwa.
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BIEZACE I URUCHOMIONE KLASY TYTULOW UCZESTNICTWA

Biezace Klasy Tytutdw Uczestnictwa sg oznaczone symbolem ,Y” i mogq zosta¢ uruchomione wedtug uznania Zarzadzajacego. Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa na dzien
sporzadzenia Prospektu emisyjnego s oznaczone symbolem ,L".

Ponizsza tabela nie zawiera informacji dotyczacych funduszy iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) oraz iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc), poniewaz Fundusze te
maja tylko jedna Klase Tytutéw Uczestnictwa. Informacje na temat polityki wyptaty dywidendy dla Funduszy mozna znalez¢ w rozdziale , Opisy funduszy” dla Waluty Bazowej i w
sekcji ,Polityka wyptaty dywidendy”.

Biezace i Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego (Biezace Fundusze inne niz Fundusze wymienione powyzej, ktore posiadaja
tylko jedna Klase Tytutéw Uczestnictwa)

Waluta Waluta Wyceny

Bazow DKK EUR GBP JPY SEK usb
Nazwa funduszu a

Fundus Akurpula- Dystry- Akun_1u|a- Dystry- Akurpula- Dyst!'y- Akurpula- Dystry- Akurpula- Dystry- Akun_1u|a- ?:Ylf:ty?:

zu cyjne bucyjne cyjne bucyjne cyjne bucyjne | cyjne bucyjne | cyjne bucyjne cyjne e

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y*
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iusgla_lfgsE:?FHigh Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate USD v v v Y v Y v Y v v L Y
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Cash UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF EUR Y Y Y* Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Covered Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF EUR Y Y Y Y* Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta Waluta Wyceny

Bazow DKK EUR GBP JPY SEK uUsbD
Nazwa funduszu a

Fundus Akurpula- Dystry- Akun_1u|a- Dystry- Akurpula- Dyst!'y- Akurpula- Dystry- Akurpula- Dystry- Akun_1u|a- ?)Ylf:ty?:

zu cyjne bucyjne cyjne bucyjne cyjne bucyjne | cyjne bucyjne | cyjne bucyjne cyjne e

iUSgIaTrssEiFHigh Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate EUR Y Y Y L v Y Y Y v v Y Y
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Al Infrastructure UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Al Innovation Active UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF | USD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Blockchain Technology UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y* Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core € Govt Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Core MSCI World UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iﬁSﬁI‘Lares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS | UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Global Govt Bond UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Growth Portfolio UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta Waluta Wyceny

Bazow DKK EUR GBP JPY SEK uUsbD
Nazwa funduszu a

Fundus Akurpula- Dystry- Akun_1u|a- Dystry- Akurpula- Dyst!'y- Akurpula- Dystry- Akurpula- Dystry- Akun_1u|a- ?)Ylf:ty?:

zu cyjne bucyjne cyjne bucyjne cyjne bucyjne | cyjne bucyjne | cyjne bucyjne cyjne e

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Australia UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF| USD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI South Africa UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iv%/r;;agrstsllrlcslglsvl\zl_?;ld Sector & Country Neutral Equal USD Y Y v Y v Y v Y v v v Y
iShares MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF | USD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L

* Planuje sie, ze ta Klasa Tytutdow Uczestnictwa w Funduszu bedzie pierwszg Uruchomiong Klasa.
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Biezace i Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym (Biezace Fundusze, inne niz Fundusze wymienione powyzej, ktore posiadaja
tylko jedna Klase Tytutéw Uczestnictwa)

Waluta, w ktérej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny
Nazwa funduszu .‘;’Z.ZL“J,@. AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD Py MXP NzD SEK SGD usbD
Funduszu [}/, Toyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst| Aku| Dyst|Aku| Dyst | Aku|Dyst| Aku| Dyst|Aku| Dyst|Aku| Dyst|Aku| Dyst|Aku| Dyst|Aku|Dyst
iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF usD Y Y [ Y[ Y[ Y| Y[ Y] Y| Y[ Y[ Y] Y[ Y| Y| Y[ Y[Y|Y|Y|Y|Y|[Y|[Y|]Y]- -
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF usb Y[ Y [ Y| Y [Y|Y[|[Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y]|]Y]|Y - -
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF usD Y| Y [ Y[ Y[ Y| Y[ Y] Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y| Y| Y[ Y[Y[]|Y|Y|Y|Y|[Y|[Y]Y]- -
:ESThFares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS USD vylivlylylvlylylylyly!lylylylylvylylylylylvylylylyly _ B
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF usb Y Y Y|Y YI|Y YI|Y YI|Y Y Y |Y Y |Y Y YI|Y YI|Y YI|Y Y Y - -
iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF EUR Y| Y |[Y]|Y Y| Y Y| Y - - Y| Y |Y Y|Y|Y|[Y]Y Y| Y Y| Y |Y]|Y]|Y Y
iShares € Cash UCITS ETF EUR Y| Y |[Y]|Y Y| Y Y| Y - - Y| Y |Y Y|Y|Y[|[Y]Y Y| Y Y|Y |Y]|Y]|Y Y
iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF EUR Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y - - Y Y |Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y YI|Y Y Y |Y Y
iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF EUR Y| Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y| Y |- -[Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|]Y]|]Y]|Y
iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF EUR Y| Y |[Y]|Y YI|Y YI|Y - - Y| Y |Y Y|Y | Y [|[Y]Y YI|Y Y| Y |Y]|Y]|Y Y
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF EUR Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y - - Y Y |Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y YI|Y Y Y |Y Y
iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF EUR Y| Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y| Y |- -[Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|Y|Y|Y|Y[]Y|Y|]Y]|]Y]|Y
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF EUR Y| Y |[Y]|Y YI|Y YI|Y - - Y| Y |Y Y|Y | Y [|[Y]Y YI|Y Y| Y |Y]|Y]|Y Y
iShares € Covered Bond UCITS ETF EUR Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y - - Y Y |Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y YI|Y Y Y |Y Y
iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF EUR Y| Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y| Y |- -[Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|]Y]|]Y]|Y
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF EUR Y| Y |[Y]|Y YI|Y YI|Y - - Y| Y |Y Y|Y | Y [|[Y]Y YI|Y Y| Y |Y]|Y]|Y Y
iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF EUR Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y - - Y Y |Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y YI|Y Y Y |Y Y
iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF EUR Y| Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y| Y |- -[Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|Y|Y|Y|Y[]Y|Y|]Y]|]Y]|Y
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF EUR Y| Y |[Y]|Y Y| Y YI|Y - - Y| Y |Y Y|Y|Y[|Y]Y Y| Y Y| Y |[Y]|Y]|Y Y
:ESThFares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS EUR vylylvlylylylvylyl- Sy lyvlylylylylylylylylvlylylylvyly
iShares Al Adopters & Applications UCITS ETF usD Y| Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y| Y|Y[Y[Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|Y|Y|Y|Y[]Y|Y|]Y]|]Y]|Y
iShares Al Infrastructure UCITS ETF uUsb Y| Y |[Y]|Y Y| Y YI|Y Y[Y |Y]|Y]|Y Y|Y | Y [|Y]Y Y| Y Y| Y |[Y]|Y]|Y Y
iShares AI Innovation Active UCITS ETF usb Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y Y| Y |Y Y |Y Y |Y]|Y Y|Y YI|Y Y| Y |Y Y |Y Y
iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF usD Y| Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y| Y|Y[Y[Y|Y|Y|Y|Y[Y|Y|Y|Y|Y|Y[]Y|Y|]Y]|]Y]|Y
iShares Blockchain Technology UCITS ETF uUsb Y| Y |[Y]|Y Y| Y YI|Y Y[Y |Y]|Y]|Y Y|Y | Y [|Y]Y Y| Y Y| Y |[Y]|Y]|Y Y
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Waluta, w ktérej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny
Nazwa funduszu ;Z,ilou‘:; AUD | CAD CHF DKK EUR | GBP | HKD JPY MXP | NzD SEK SGD | USD
Funduszu Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku(Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst
iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF usb Y| Y[ Y[ Y | Y[ Y [Y|Y|[Y|Y|Y[Y|{Y]Y[Y|Y|YIY|Y|]Y|Y|]Y]|Y]|Y - -
iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF usb YL Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y[|Y[|Y|[Y|L|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|[Y|]Y|]Y[Y]Y]Y -
iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR Y| Y |[Y|Y|Y|Y|Y]Y - - Y[ Y[ Y| Y |Y|[Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y]|]Y]Y
iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF usb Y| Y [ Y| Y |[Y|Y|Y]|]Y]|Y]|Y LY | Y| Y|Y]Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y]|]Y]Y LY
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF EUR YL Y[ Y| Y[ Y[ Y | Y[Y | -] - Y| Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR Y| Y |[Y|Y|Y|Y|Y]Y - - Y LY [ Y [Y[ Y [Y[Y|[Y|[Y|[Y[Y|[Y|Y]|Y]|Y
iShares Core € Govt Bond UCITS ETF EUR Y| Y |[Y|Y |Y|Y[|Y]Y - - Y[ Y[ Y| Y |Y|[Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y]|Y|]Y]|]Y]Y
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF GBP YL Y[ Y| Y[ Y[ Y Y[ Y| Y| Y |- -{Y[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF usbD Y| Y |Y]|Y LY |Y]|Y LY |Y|]L|Y|Y]|Y|]Y]|]Y]|]Y LY |Y|Y]|Y]|Y LY
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF usb Y| Y [ Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y]|Y|]Y]|]Y]Y - - Y| Y | Y| Y |Y|Y|Y]|]Y]|Y]Y
iShares Core MSCI World UCITS ETF usb YL Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y| Y| Y|[Y|L|{Y[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|]Y]|Y
iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF usb Y| Y [Y | Y| Y|[Y|Y[Y[|[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|Y|[Y|]Y|Y|Y]|]Y|]Y|[Y|]Y]|]Y]|]Y
iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF EUR YL Y[ Y| Y[ Y[ Y Y[ Y| Y| Y|[Y|Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y[|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF usb Y| LY | Y [Y|Y|Y|[Y|L|Y|L|Y/|[Y|[Y|Y|[Y]|]Y|]Y/|[L|Y|[L|[Y]|]Y|]Y]L]Y
iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y| Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y]|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y|]Y]|]Y
iShares Global Govt Bond UCITS ETF usb Y| Y [ Y| Y |[Y|Y|Y]|Y]|Y|Y]Y LY [ Y [ Y[ Y [Y[Y[Y[Y|[Y[Y|[Y|Y|Y]|Y
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF usb YL Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y| Y| L|IY|Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y|Y]|Y
iShares Growth Portfolio UCITS ETF EUR Y| Y |Y|Y |Y|Y[|Y]Y - - Y[ Y[ Y| Y |Y|[Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y]|]Y]Y
iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF EUR YL Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y| -] - Y| Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF usb Y. Y[ Y] Y[ Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y[Y|Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF EUR Y| Y |Y|Y |Y|Y[|Y]Y - - Y[ Y[ Y| Y |Y|[Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y]|]Y]Y
iShares MSCI Australia UCITS ETF usb Sl - Y Y[ YL Y[ YL Y Y Y| Y[ Y[ Y|Y[Y[Y|Y[Y|Y[|Y|[Y|Y|Y|[Y]|]Y]Y
iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF usb Y. Y[ Y] Y[ Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y[Y|Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF usb Y| Y [ Y| Y |Y|Y|Y]|Y|Y|Y]|Y|]Y]|]Y]Y - - Y| Y | Y| Y |Y|Y|Y]|]Y]|]Y]Y
iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF usb YL Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y| Y| Y|[Y|Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y|[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF usb Y. Y[ Y] Y[ Y[ Y[ Y[ Y| Y| Y[Y|Y[Y[Y|Y[Y|Y|Y[Y|Y|[Y|[Y|]Y|]Y]|]Y]Y
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Waluta, w ktérej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Nazwa funduszu ;:;Iouvtaa AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NZD SEK SGD usbD
Funduszu Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku(Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y | Y| Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y|]Y]|]Y
iShares MSCI South Africa UCITS ETF usb Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y |[Y|Y|Y|Y | Y]|Y|Y|Y|Y|[Y|]Y|]Y|Y|]Y]|]Y|[]Y]|]Y]|]Y
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF GBP Y| Y |[Y|Y|[Y|Y|Y|]Y]|Y]|Y - - Y| Y[ Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y]|Y|]Y]|]Y]Y
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y | Y| Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y|]Y]|]Y
iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF usb Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y |[Y|Y|Y|Y | Y]|Y|Y|Y|Y|[Y|]Y|]Y[|[Y|Y]|]Y|]Y]|]Y]|]Y
illscr\f_lfgsE_l\lfIsCI World Sector & Country Neutral Equal Weight USD vlivlylylvylylylylylvy!lylylylylvylylylylylvylylylvylylvyly
iShares MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y | Y| Y|Y]|Y|Y]|Y|Y]|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y|]Y]|]Y
iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF usb Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y |[Y|Y|Y|Y | Y]|Y|Y|Y|Y|[Y|]Y|]Y|Y|]Y]|]Y|[]Y]|]Y]|]Y
iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF usb Y| Y |[Y|Y|[Y|Y|Y|]Y]|Y]|Y LY |Y|Y|Y]|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y]|]Y]Y - -
iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF usb Y| Y |Y|Y |Y|Y[|Y]Y LIY | Y] Y| Y] Y|Y]Y|Y|Y|Y|Y|]Y|]Y]|]Y]Y - -
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF usb Y| Y[ Y[ Y | Y[ Y[Y|Y|[Y|Y|Y|Y|{Y]Y|[Y|Y|Y[Y|Y|]Y[|Y|]Y]|Y]|Y - -
iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y]|Y
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF GBP Y| Y[ Y| Y |Y|Y|Y]|]Y]|Y]|]Y - - Y[ Y[ Y| Y |Y|Y[|Y]|Y|Y|Y|Y|]Y]|]Y]Y
iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF usb Y| Y[ Y[ Y | Y[ Y[Y|Y|[Y|Y|Y|Y|{Y]Y|[Y|Y|Y[Y|Y|]Y[|[Y|]Y]|Y]|Y - -
iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y|]Y]|Y
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF usb Y| Y[ Y| Y[ Y| Y |Y|Y | Y| Y|Y]|Y|Y]|Y|Y]|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|]Y]|]Y]|]Y
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF usb Y| Y[ Y[ Y| Y[ Y[ Y| Y |[Y|Y|Y|Y | Y|Y|Y|Y|Y|[Y|Y|]Y|[Y|Y]|]Y|[]Y]|]Y]|]Y

* Jest zamierzone, aby ta Klasa Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu byta pierwsza Udostepniong Klasg Tytutéw Uczestnictwa.
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CELE INWESTYCYJNE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Szczegdtowe cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna kazdego Funduszu beda okreslone przez Dyrektoréw w momencie
utworzenia danego Funduszu. Kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, funduszu,
iShares € Cash UCITS ETF i Funduszy Wieloaktywowych, ktére sg zarzadzane aktywnie. Wiecej szczegétowych informacji
mozna znalez¢ w polityce inwestycyjnej kazdego Funduszu. Inwestycje kazdego Funduszu bedg ograniczone do inwestycji
dozwolonych Przepisami (a w przypadku funduszu iShares € Cash UCITS ETF - Rozporzadzenia FRP), ktére sg szczegdtowo
opisane w Zataczniku III oraz, z wyjatkiem Inwestycji w pozagietdowe otwarte systemy zbiorowego inwestowania, beda,
zazwyczaj notowane lub bedg przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych okreslonych w Zatgczniku I. Kazdy Fundusz,
z wyjatkiem iShares € Cash UCITS ETF, moze wykorzystywac¢ techniki i instrumenty okreslone w sekcji zatytutowanej
»~Techniki inwestycyjne”, a zatem moze inwestowac¢ w systemy zbiorowego inwestowania i FIP opisane w tej sekcji.

Spotka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego na inwestowanie do 100% aktywéw kazdego Funduszu w zbywalne
papiery wartoséciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jego wiladze lokalne,
panstwo niebedace Panstwem Cztonkowskim lub miedzynarodowe organy publiczne, ktérych cztonkiem jest jedno lub
wiecej Panstw Cztonkowskich.

taczna inwestycja kazdego Funduszu w inne systemy zbiorowego inwestowania, z wyjatkiem Funduszy Wieloaktywowych,
nie moze przekroczy¢ 10% aktywéw danego Funduszu zgodnie z Przepisami i Zatgcznikiem III. Polityka inwestycyjna
Biezacych Funduszy, z wyjatkiem Funduszy Wieloaktywowych, nie pozwala im inwestowac¢ wiecej niz 10% swoich aktywow
w inne systemy zbiorowego inwestowania. Fundusze Wieloaktywowe mogg by¢ w petni inwestowane w systemy
zbiorowego inwestowania, z zastrzezeniem warunkow okreslonych w Zataczniku III, i mogg inwestowac do 20% swoich
aktywéw w kazdy system zbiorowego inwestowania.

Zakres pozyczania papierow wartosciowych kazdego Funduszu moze sie rézni¢ w zaleznosci od popytu i obowigzujacych
przepisow podatkowych. Szczegdétowe informacje mozna znalez¢ w rozdziale ,Efektywne zarzadzanie portfelem”.

Wszelkie zmiany w celu inwestycyjnym Funduszu i/lub istotne zmiany w polityce inwestycyjnej Funduszu beda uzaleznione
od uzyskania uprzedniej zgody Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa. Informacje na temat wykonywania praw gtosu przez
inwestoréw w Funduszach znajduja sie w czesci zatytutowanej ,Informacje ogdélne na temat transakcji dotyczacych Spétki”.
W przypadku zmiany celu inwestycyjnego i/lub polityki inwestycyjnej Funduszu, Spotka przekaze w odpowiednim czasie
taka informacje w celu umozliwienia wykupu lub sprzedazy Tytutdw Uczestnictwa przed wdrozeniem zmiany.

Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna oraz, w stosownych przypadkach, Wskaznika Referencyjnego wymienione dla

danego Funduszu maja zastosowanie do wszystkich Klas Tytutdw Uczestnictwa (w stosownych przypadkach) oferowanych
przez ten Fundusz.
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WSKAZNIKI REFERENCYJNE

Informacje ogdine

Kapitalizacja spétek (w przypadku Funduszy kapitatowych) lub minimalna kwota kwalifikujacych sie obligacji (w
przypadku Funduszy o Statym Dochodzie), na ktére Fundusz posiada ekspozycje lub w ktére inwestuje, jest
okreslana przez dostawce Wskaznika Referencyjnego Funduszu. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego Funduszu
oraz, w stosownych przypadkach, kryteria ESG i metodologia wyboru moga z czasem ulec zmianie. Potencjalni
inwestorzy Funduszu mogq uzyskac¢ podziat sktadnikéw bedacych w posiadaniu Funduszu z oficjalnej strony
internetowej iShares (www.ishares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami, z zastrzezeniem wszelkich majacych
zastosowanie ograniczen wynikajacych z licencji, ktéra Zarzadzajacy Inwestycjami posiada z odpowiednimi
dostawcami Wskaznika Referencyjnego.

Nie ma pewnosci, ze Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie nadal obliczany i publikowany na warunkach
opisanych w tym Prospekcie lub ze nie zostanie on znaczgco zmieniony. Wczesniejsze wyniki kazdego Wskaznika
Referencyjnego nie sg wyznacznikiem dla przysztych wynikdw.

Na dzien wejscia w zycie niniejszego Prospektu nastepujacy administratorzy Wskaznikow referencyjnych sg
uwzglednieni w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych lub,
jesli jest to wymagane na mocy Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych, posiadajg odpowiednie
Wskazniki referencyjne wymienione w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikdw referencyjnych:

. Markit N.V. (w odniesieniu do indekséw Markit iBoxx, z wyjatkiem iBoxx USD Asia ex-Japan Corporates
Investment Grade ESG Screened Index, bedacego Wskaznikiem referencyjnym funduszu iShares $ Asia
Investment Grade Corp Bond UCITS ETF);

. MSCI Limited (w odniesieniu do indekséw MSCI);
e  S&P Dow Jones Indices LLC (w odniesieniu do indeksow S&P i Dow Jones); oraz
e  STOXX Limited (w odniesieniu do indeksow iISTOXX® i STOXX).

Na dzien wejscia w zycie niniejszego Prospektu nastepujacy administratorzy wskaznikéw referencyjnych nie sg
uwzglednieni w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych oraz
nie posiadajg odpowiednich Wskaznikéw referencyjnych wymienionych w Rejestrze prowadzonym na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych, zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikdw referencyjnych:

. Bloomberg Index Services Limited (w odniesieniu do indekséw Bloomberg);

. FTSE International Limited (w odniesieniu do indekséw FTSE);

e ICE Data Indices LLC (w odniesieniu do indekséw ICE);

e IHS Markit Benchmark Administration Limited (w odniesieniu do indeksu iBoxx USD Asia ex-Japan
Corporates Investment Grade ESG Screened Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym funduszu
iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF); oraz

e J.P. Morgan Securities LLC (w odniesieniu do indeksow J.P. Morgan).

Lista wiasciwych administratoréw Wskaznikéw Referencyjnych oraz, gdzie ma zastosowanie, Wskaznikow

Referencyjnych wpisanych do Rejestru prowadzonego na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
referencyjnych jest dostepna a stronie internetowej ESMA pod adresem www.esma.europa.eu.

Wymienieni powyzej administratorzy wskaznikow referencyjnych, ktoérzy nie sq wpisani do Rejestru prowadzonego
na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych, obecnie nadal podajg Wskazniki Referencyjne
korzystajac z okresu przejsciowego przewidzianego w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow referencyjnych, ktory
ma zakonczy¢ sie 31 grudnia 2025 r. Spotka bedzie monitorowac zapisy w Rejestrze prowadzonym na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych, a w wypadku zmian niniejsza informacja zostanie
zaktualizowana w Prospekcie przy najblizszej okazji. Spétka posiada i utrzymuje odpowiednio spisane plany
okreslajace dziatania, jakie sg podejmowane w przypadku istotnej zmiany lub zaprzestania opracowywania
Wskaznika Referencyjnego. Na podstawie tych spisanych plandw, w przypadku gdy Spdtka zostanie powiadomiona
przez administratora Wskaznikow Referencyjnych o istotnej zmianie lub zaprzestaniu opracowywania Wskaznika
Referencyjnego, Spotka oceni wptyw istotnej zmiany Wskaznika Referencyjnego na odpowiedni Fundusz oraz, w
przypadku gdy uzna to za stosowne lub w przypadku zaprzestania stosowania Wskaznika Referencyjnego, rozwazy
zastgpienie go innym Wskaznikiem Referencyjnym. Posiadacze tytutdw uczestnictwa zostang poproszeni z
wyprzedzeniem o wyrazenie uprzedniej zgody, jezeli zmiana Wskaznika Referencyjnego stanowié¢ bedzie zmiane
celu inwestycyjnego i/lub istotng zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu. W przypadku gdy Spétka nie jest w
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stanie zastgpi¢ wskaznika innym Wskaznikiem Referencyjnym Dyrektorzy mogg podjg¢ starania o likwidacje
Funduszu w zakresie, w jakim jest to uzasadnione i mozliwe do zrealizowania.

Dyrektorzy moga, jezeli uznajg to za konieczne dla Spotki lub jakiegokolwiek Funduszu i za zgodq,
Depozytariusza, zastgpi¢ wskaznik innym Wskaznikiem Referencyjnym, jezeli:

e skiad lub wagi sktadowych papieréw wartosciowych Wskaznika Referencyjnego spowodowatyby, ze
Fundusz (gdyby Scisle Sledzit Wskaznik Referencyjny) naruszytby postanowienia Przepiséw, Regulacje
Banku Centralnego w sprawie UCITS, inne wymogi Banku Centralnego, lokalne przepisy lub wymagania
innych jurysdykcji i/lub jakichkolwiek przepisy podatkowe, ktére moga by¢ uznane przez Zarzad za istotne
dla Spétki i/lub jakiegokolwiek Funduszu;

o dany Wskaznik Referencyjny lub seria indeksdw przestaje istniec;
e dostepny jest nowy indeks, ktéry zastagpi istniejacy Wskaznik Referencyjny;

. nowy indeks staje sie dostepny oraz jest uwazany za standard rynkowy dla inwestoréw na danym rynku
i/lub bylby uwazany za przynoszacy wieksze korzysci dla inwestordw niz istniejacy Wskaznik
Referencyjny;

e  trudno jest inwestowac w papiery wartosciowe objete danym Wskaznikiem Referencyjnym;

e dostawca Wskaznika Referencyjnego zwieksza swoje optaty do poziomu, ktéry zdaniem Dyrektoréow jest
zbyt wysoki;

e jakos$¢ (w tym doktadnos$¢ i dostepnos$¢ danych) okreslonego Wskaznika Referencyjnego, zdaniem
Dyrektoréw, pogorszyta sie;

. ptynny rynek kontraktéw futures, na ktérym inwestuje dany Fundusz, przestaje by¢ dostepny; lub

e gdy dostepny jest indeks, ktéry doktadniej przedstawia prawdopodobne opodatkowanie Funduszu w
odniesieniu do sktadowych papieréw wartosciowych w tym indeksie.

W przypadku gdy taka zmiana spowodowataby istotng réznice miedzy papierami wartosciowymi wchodzacymi w
sktad Wskaznika Referencyjnego a proponowanym Wskaznikiem Referencyjnym, Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa
zostanie poproszony o akceptacje z wyprzedzeniem. W okolicznosciach, w ktérych wymagane bedzie podjecie
natychmiastowych dziatan i nie bedzie mozliwe uzyskanie zgody Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa przed zmiang
Wskaznika Referencyjnego Funduszu, Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa zostang poproszeni o akceptacje zmiany
Wskaznika Referencyjnego lub, w przypadku braku takiej akceptacji, o likwidacje Funduszu tak szybko, jak to
bedzie mozliwe i praktyczne.

Wszelkie zmiany Wskaznika Referencyjnego zostang uprzednio rozliczone z Bankiem Centralnym, co bedzie
odzwierciedlone w poprawionej dokumentacji Prospektu emisyjnego i zostanie odnotowane w rocznych i
pétrocznych sprawozdaniach odpowiedniego Funduszu, wydanych po kazdej takiej zmianie. Ponadto wszelkie
istotne zmiany w opisie Wskaznika Referencyjnego zostang odnotowane w rocznych i pdtrocznych raportach
odpowiedniego Funduszu.

Dyrektorzy mogg zmieni¢ nazwe Funduszu, w szczegdlnosci jesli jego Wskaznik Referencyjny lub nazwa jego
Wskaznika Referencyjnego zostanie zmieniona. Wszelkie zmiany nazwy Funduszu zostang wczesniej zatwierdzone
przez Bank Centralny, a odpowiednia dokumentacja dotyczaca danego Funduszu zostanie uaktualniona w celu
odzwierciedlenia nowej nazwy.

Kazda z powyzszych zmian moze mie¢ wptyw na status podatkowy Spotki i/lub Funduszu w danej jurysdykcji. W

zwigzku z tym zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli opinii swoich profesjonalnych doradcéw podatkowych w celu
zrozumienia wszelkich skutkéw podatkowych zmiany swoich udziatéw w jurysdykcji, w ktérej sa rezydentami.
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OPISY FUNDUSZY

Kazdy Fundusz moze inwestowac¢ w FIP do celdéw inwestycji bezposrednich, przy czym wyjatek stanowi fundusz
iShares € Cash UCITS ETF, ktory moze inwestowac¢ w FIP zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng, oraz Fundusze
Wieloaktywowe, ktére mogg inwestowaé w FIP do celéw efektywnego zarzgdzania portfelem zgodnie z warunkami
okreslonymi w sekcji ,,Efektywne zarzadzanie portfelem”. W przypadku FIP kazdy ESG, SRI lub inny rodzaj ratingu
czy analiz bedzie miat zastosowanie tylko do bazowych papieréw wartosciowych. Szczegétowe informacje dotyczace
inwestycji w FIP znajdujq sie w sekcji ,Techniki inwestycyjne”.

Inwestycje kazdego Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe inwestycje w FIP i pozagietdowe otwarte
programy zbiorowego inwestowania, bedgq zazwyczaj notowane na gietdzie lub bedg przedmiotem obrotu na
Rynkach Regulowanych okreslonych w Zatgczniku I.

Ponizej przedstawiono cele inwestycyjne i polityke inwestycyjng dla kazdego z Biezacych Funduszy. Inwestorzy
powinni pamietaé, ze opis Wskaznika Referencyjnego podany w odniesieniu do Funduszu moze ulec zmianie.

Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna oraz, w stosownych przypadkach, Wskaznika Referencyjnego wymienione
dla danego Funduszu majq zastosowanie do wszystkich Klas Tytutdw Uczestnictwa (w stosownych przypadkach)
oferowanych przez ten Fundusz.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, gdy sg oferowane w ramach Funduszu, majg na celu
zmniejszenie wptywu wahan kurséw wymiany pomiedzy ekspozycjami walutowej portfela bazowego Funduszu (lub,
w przypadku iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares Al Innovation Active UCITS
ETF i Funduszy Wieloaktywowych, pomiedzy Walutaq Bazowag Funduszu) a Walutg Wyceny Klasy Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym na zwroty z odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego (lub, w
przypadku iShares € Cash UCITS ETF, Funduszy Aktywnych i Funduszy Wieloaktywowych, na zwroty z Funduszu)
dla inwestoréw w te Klase Tytutdw Uczestnictwa, poprzez zawieranie uméw walutowych na zabezpieczenie
walutowe. Tylko Fundusze $ledzace Wskaznik Referencyjny, ktéry nie zawiera metody zabezpieczania walutg, moga,
uruchamia¢ Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, moga mie¢ waluty
wyceny rozne od Waluty Bazowej swoich Funduszy.

Rozporzadzenie SFDR

Nastepujace Fundusze zostaty sklasyfikowane jako Fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 Rozporzadzenia
SFDR, tj. fundusze promujace cechy srodowiskowe i/lub spoteczne, pod warunkiem ze przedsiebiorstwa, w ktére
dokonywane sa inwestycje, postepuja zgodnie z zasadami dobrego zarzadzania (,Fundusze podlegajace
przepisom Artykutu 8”): Fundusze Aktywne (iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Corp
Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares Al Innovation Active
UCITS ETF, iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares Emerging Markets Equity Enhanced
Active UCITS ETF, iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares U.S. Equity High Income Active
UCITS ETF, iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF,
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF oraz iShares World Equity High Income Active UCITS ETF),
Fundusze Wieloaktywowe (iShares Conservative Portfolio UCITS ETF, iShares Growth Portfolio UCITS ETF oraz
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF), iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Corp
Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF,
iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF, iShares € Govt Bond Climate
UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares AI Adopters &
Applications UCITS ETF, iShares Al Infrastructure UCITS ETF, iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF,
iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF, iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF, iShares
MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF, iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares
MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF and iShares S&P 500 Scored oraz Screened UCITS ETF.

Nastepujacy fundusz skategoryzowano jako fundusz podlegajacy przepisom art. 9 SFDR, tj. fundusz, ktérego celem
jest zrownowazona inwestycja (,Fundusz podlegajacy przepisom Artykutu 9”): iShares $ Development Bank
Bonds UCITS ETF.

W Zatgczniku VIII okreslono informacje ujawniane przed zawarciem umowy, wymagane na mocy rozporzadzenia
SFDR i rozporzadzenia w sprawie taksonomii dla Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9.
Ujawnienia informacji przed zawarciem umowy zostaly przygotowane na podstawie informacji dostepnych od
dostawcow indekséw i innych zewnetrznych dostawcéw danych na krétko przed datg publikacji niniejszego
Prospektu.

Fundusz inny niz Fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 oraz Fundusz podlegajacy przepisom Artykutu 9 nie
promuja aspektow $rodowiskowych lub spotecznych i nie majg na celu zrownowazonych inwestycji. W zwigzku z
tym nie zostaty skategoryzowane jako fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 lub Artykutu 9 Rozporzadzenia
SFDR.

W odniesieniu do Funduszy innych niz Fundusze Aktywne i iShares € Cash UCITS ETF:

Chociaz dostawcy indeksow Wskaznikdéw Referencyjnych Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8 i Artykutu
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9 (lub, w odniesieniu do Funduszy Wieloaktywowych, dostawcy indeksow zarzadzanych przez BlackRock bazowych
funduszy indeksowych Funduszy Wieloaktywowych) dostarczajgq opiséw tego, co kazdy indeks ma osiagnag,
dostawcy indekséw zasadniczo nie udzielaja zadnej gwarancji ani nie przyjmuja zadnej odpowiedzialnosci w
odniesieniu do jakosci, doktadnosci lub kompletnosci danych dotyczacych ich wskaznikéw referencyjnych, w ich
dokumentach dotyczacych metodologii indeksowej, ani tez zadnej gwarancji, ze opublikowane wskazniki bedg
zgodne z opisanymi przez nie metodami indekséw referencyjnych. Btedy w jakosci, doktadnosci i kompletnosci
danych moga pojawiac sie od czasu do czasu i mogaq nie zosta¢ zidentyfikowane i skorygowane przez pewien czas,
szczego6lnie w przypadku indekséw rzadziej uzywanych.

W odniesieniu do Funduszy, ktére sledza Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej lub Unijny
Wskaznik Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego:

Nastepujgce Fundusze dazg do odwzorowania wynikow Wskaznika Referencyjnego, ktory jest oznaczony przez
dostawce indeksu albo jako Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej, albo jako Unijny Wskaznik
Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego (w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
referencyjnych): iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG
Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € High Yield
Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB UCITS ETF,
iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS
ETF. W przypadku, gdy dostawca indeksu oznaczyt Wskaznik Referencyjny albo jako Unijny Wskaznik Referencyjny
Transformacji Klimatycznej, albo jako Unijny Wskaznik Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego,
metodologia Wskaznika Referencyjnego musi by¢ skonstruowana zgodnie z minimalnymi standardami okreslonymi
w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow referencyjnych w odniesieniu do kryteriow wyboru, wagi oraz, w
stosownych przypadkach, wytgczenia aktywow bazowych w celu dostosowania do zobowigzan w zakresie klimatu
okreslonych w porozumieniu paryskim.

Wykluczenia dotyczgce uniinych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia Paryskiego

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie termindw zwigzanych z kwestiami $rodowiskowymi, wptywem
lub zréwnowazonym rozwojem (w tym ,ESG”), innych niz opisane w sekcji ,Wykluczenia dotyczace unijnych
wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej” ponizej, Wskaznik Referencyjny bedzie réwniez stosowat
wykluczenia zgodne z wykluczeniami dotyczacymi unijnych wskaznikdéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego.

Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego zakazuja
inwestowania w spotki, ktére sg zaangazowane w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjng, sq
zaangazowane w uprawe i produkcje tytoniu, naruszyty zasady inicjatywy Global Compact (UNGC) lub wytyczne
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych lub osiggaja wiecej
niz okreslony procent przychoddw z wytwarzania energii elektrycznej (ktéra wytwarza emisje gazow cieplarnianych
powyzej ustalonego progu intensywnosci), wegla, ropy naftowej lub gazu.

W przypadku funduszy uzywajgcych w swojej nazwie terminéw zwigzanych z kwestiami Srodowiskowymi, wptywem
lub zrownowazonym rozwojem Wskaznik Referencyjny moze obejmowaé obligacje ekologiczne, spoteczne i
zrownowazonego rozwoju (GSS) wyemitowane przez spotke, ktdére majg zwiekszy¢ wptywy przeznaczone specjalnie
na projekty promujace pozytywny wktad srodowiskowy i/lub spoteczny i majace na celu ztagodzenie niekorzystnych
skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju, takie jak inwestycje w energie odnawialng lub efektywno$¢ energetyczna,
w oparciu o informacje dostepne w dokumentacji dotyczacej emisji obligacji. Zamiast podlegaé wszystkim
wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego na
poziomie emitenta, bedg podlegad:

. wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego dotyczacym naruszen UNGC i OECD na poziomie emitenta; oraz
. innym opisanym powyzej wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych

do porozumienia paryskiego na poziomie dziatalnosci gospodarczej finansowanej z obligacji GSS.

Wykluczenia dotyczgce uniinych wskaznikdéw referencyjnych transformacji klimatycznej

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie wytacznie terminéw zwigzanych z transformacjg, kwestiami
spotecznymi lub fadem korporacyjnym lub w przypadku, gdy nazwa faczy terminy zwigzane z transformacjq i
kwestiami $srodowiskowymi lub wptywem Wskaznik Referencyjny bedzie réwniez stosowat wytaczenia zgodne z
wynikami wykluczen dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej zabraniajg inwestowania w spotki, ktére sg
zaangazowane w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjng, sq zaangazowane w uprawe i produkcje
tytoniu lub naruszyty zasady inicjatywy UNGC badz Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,PAI”)

Wszystkie Fundusze z wyjatkiem Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9:
W ramach zarzadzania portfelami funduszy Zarzadzajacy Inwestycjami ma dostep do szeregu zrddet danych, w
tym danych PAIL. Chociaz Zarzadzajacy jest odpowiedzialny za uwzglednianie zagregowanych danych PAI

zwigzanych ze wszystkimi zarzadzanymi przez niego funduszami, Fundusze nie zobowigzujq sie do uwzgledniania
PAI przy wyborze swoich inwestycji.
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Fundusze podlegajgce przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9:

Ujawnienia informacji przed zawarciem umowy zamieszczone w Zatgczniku VIII okreslajg PAI uwzgledniane dla
kazdego Funduszu.

Rozporzadzenie w sprawie taksonomii
Wszystkie Fundusze z wyjatkiem Funduszy podlegajgacych przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9:

Inwestycje bazowe tych Funduszy nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu iBoxx USD Asia ex-Japan Corporates
Investment Grade ESG Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu iBoxx USD Asia ex-Japan Corporates Investment Grade ESG
Screened Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki
optymalizacji w celu osiagniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie,
aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub trzymat go w takiej
samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektore papiery
wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnac¢ podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zakiada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg dokonywane wylgcznie w papiery
wartosciowe emitentédw spetniajagcych wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”)
wskazane przez dostawce indeksu.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zakfada sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodzg
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w skfad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajqcego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG, minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z
wytaczeniem Srodkow pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga,
operacji, ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku
gdy emitent pochodzi z (i) rynkdw rozwinietych (zgodnie z definicja dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy
pochodzi z (ii) rynkéw wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W wyniku zastosowania
kryteriow ESG Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rynek obligacji
przedsiebiorstw o ratingu na poziomie inwestycyjnym denominowanych w dolarach amerykanskich w catym
regionie Azji, z wyjatkiem Japonii.

Walutg bazowg iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks iBoxx USD Asia ex-Japan Corporates Investment Grade ESG Screened Index mierzy wyniki obligacji
przedsiebiorstw o ratingu na poziomie inwestycyjnym denominowanych w dolarach amerykanskich w catym
regionie Azji, z wyjatkiem Japonii, jak okreslit dostawca indeksu, i wytacza emitentow na podstawie kryteridéw ESG
dostawcy indeksu i innych kryteridéw wykluczajacych.

Aby zakwalifikowaé sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza (i) by¢ denominowane w
dolarach amerykanskich; (ii) mie¢ co najmniej 18 miesiecy do terminu zapadalnosci w momencie emisji; (iii) mie¢
co najmniej jeden rok pozostaly do terminu zapadalnosci; (iv) posiada¢ minimalng kwote pozostatg do sptaty w
wysokosci 300 min USD; (v) posiada¢ rating na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzsza) od co
najmniej jednej z agencji Moody’s, S&P i Fitch, przy uzyciu $redniego ratingu skonsolidowanego z najblizszego
poziomu ratingu, jezeli rating ten pochodzi od wiecej niz jednej z tych agencji ratingowych.

Obligacje ze znanymi przeptywami pienieznymi kwalifikujg sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego zgodnie
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z metodologig indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje weryfikacje wykluczajace emitentéw zaangazowanych w nastepujace rodzaje
dziatalnosci (lub powigzane dziatania): bron strzelecka, kontrowersyjna bron, wegiel termiczny, piaski roponosne i
tyton. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem.
Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodéw ogotem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnos$cia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty
uzyskiwanych przychoddw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktore
mierzg zaangazowanie kazdego z emitentéw w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien
ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Fundusz moze handlowaé chinskimi obligacjami kontynentalnymi na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach
i/lub poprzez Bond Connect.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowa z géornym
limitem 4% na kazdego emitenta. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw)
mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiggna¢ cel inwestycyjny, Fundusz zainwestuje co najmniej 80% swoich
facznych aktywow w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu inwestycyjnym (lub, w przypadku braku
ratingu, uznawane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za papiery o rownowaznym ratingu) emitowane przez
emitentow korporacyjnych (tj. obligacje korporacyjne) na rynkach rozwinietych oraz instrumenty powigzane z
takimi papierami wartosciowymi (tj. swapy ryzyka kredytowego, swapy walutowe, kontrakty terminowe typu
futures i forward) i denominowane w dolarach amerykanskich. Fundusz moze (oprécz papierow wartosciowych o
statym dochodzie emitowanych przez emitentéw korporacyjnych i powigzanych instrumentéw) inwestowac¢ w
obligacje rzadowe, obligacje komunalne, dtug panstwowy i ponadnarodowy oraz instrumenty powigzane z takimi
obligacjami denominowane w dolarach amerykanskich.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywow ogoétem w papiery warto$ciowe o statym dochodzie (lub
instrumenty powigzane z takimi papierami wartosciowymi) emitentdow majacych siedzibe na rynkach wschodzacych
i denominowanych w dolarach amerykanskich.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie i instrumenty powigzane z takimi papierami wartosciowymi, w ktdre
inwestuje Fundusz, mogg miec statg lub zmienng stope procentowa. Chociaz Fundusz koncentruje sie na papierach
wartosciowych klasy inwestycyjnej, moze réwniez posiadac papiery wartosciowe ponizej poziomu inwestycyjnego
lub bez ratingu. Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje systematyczng strategie kredytowg, ktdéra pomaga mu w osiggnieciu celu
inwestycyjnego Funduszu, jakim jest udziat w wiekszych wzrostach rynkowych i ograniczenie spadkéw rynkowych
w stosunku do Indeksu (zdefiniowanego ponizej). Strategia ta wykorzystuje systematyczny proces, ktory taczy
techniki modelowania ilosciowego z analizg Zarzadzajacego Inwestycjami. Systematyczne modele kredytowe
obejmujg obligacje korporacyjne denominowane w dolarach amerykanskich, ktdre sa oceniane i klasyfikowane na
podstawie czynnikow ilosciowych, takich jak dane fundamentalne i wycena. W kategorii danych fundamentalnych
Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje techniki oceny cech papieréw wartosciowych, takich jak jako$¢ korporacyjna,
przy uzyciu autorskiej miary prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. W kategorii wyceny Zarzadzajacy
Inwestycjami stosuje techniki pozwalajace na poréwnanie obligacji o najbardziej btednych wycenach z ich wartosciq,
wewnetrzna.

Aktywa Funduszu bedg inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,$rodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zatgczniku III. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych, inwestowaé w jeden lub
wigcej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci
»~Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepiséw i warunkdw natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% tacznych aktywow w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowa¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w kontrakty futures i forward oraz kontrakty swapowe, (w tym swapy kredytowe i swapy
walutowe) zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zatgczniku II do Prospektu (z zastrzezeniem warunkow i w
granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, uzyskac ekspozycje
na papiery warto$ciowe o statym dochodzie opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Szczego6towe informacje na temat indekséw wykorzystywanych przez Fundusz zostang przedstawione w raporcie
rocznym Spotki.

36

NM1025U-4888836-36/658


http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia go,téwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajagcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedq ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktdre szczegoétowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery wartosciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagieldowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, beda
zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zafaczniku I. Potencjalni inwestorzy w Fundusz moga uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Walutg bazowg funduszu iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposéb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
oparciu o kryteria srodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowat bazowe kryteria wykluczajace BlackRock dla obszaru EMEA (ktére
obejmujq kryteria wykluczajace dotyczace zaangazowania emitenta w okreslone dziatania zwigzane z tytoniem i
zaangazowanie emitenta w produkcje kontrowersyjnej broni) (opisang w Zataczniku VII).

Fundusz bedzie inwestowaé w Zréwnowazone Inwestycje, jak okreslono w Zataczniku VIII.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzac¢ portfelem Funduszu tak, ze Fundusz bedzie charakteryzowat sie nizszg
intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla niz indeks Bloomberg US Corporate (,Indeks”).

BlackRock ocenia inwestycje bazowe w przedsiebiorstwa zgodnie z kryteriami dobrego zarzadzania okreslonymi w
Rozporzadzeniu SFDR, jezeli dostepne sa odpowiednie dane oraz, w stosownych przypadkach, biorac pod uwage
rodzaj inwestycji bazowej. Kryteria te odnoszg sie do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i zgodnosci z przepisami podatkowymi. BlackRock moze uwzglednia¢ dodatkowe
czynniki zwigzane z dobrym zarzadzaniem w swojej ocenie cech emitentdw bazowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) posiadane przez Fundusz, zgodne w momencie inwestycji z celem
inwestycyjnym i polityka inwestycyjng Funduszu i/lub Polityka ESG (zgodnie z definicja ponizej), stang sie
niekwalifikowalne, mogg one pozostaé w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu. W tym
zakresie Zarzadzajacy Inwestycjami odniesie sie do Indeksu przy konstruowaniu portfela Funduszu, a takze do
celéow zarzadzania ryzykiem, aby zapewnié¢, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od Indeksu) podejmowane
przez Fundusz pozostaje odpowiednie, biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjna Funduszu.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest zwigzany skfadnikami ani waga Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks
nie odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze rowniez wedlug wiasnego uznania
inwestowac¢ w papiery warto$ciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiggniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do Indeksu w celu uzyskania
wspotmiernego aktywnego zwrotu przekraczajagcego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania
wynikéw Funduszu.

iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI US Corporate Climate Paris
Aligned ESG Select Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel papieréw wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada
sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg MSCI US Corporate Climate Paris Aligned
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ESG Select Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki
optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie,
aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub trzymat go w takiej
samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery
wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zakfada sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac papiery wartoéciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodzg
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w skfad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG"”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zakfada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentdw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywdéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedgq miaty zastosowanie wytacznie do
bazowych papierow wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celédw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony
wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co
najmniej o 20% lepszy od $sredniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego
ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.

Walutg bazowa iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI US Corporate Climate Paris Aligned ESG Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw
podzbioru papierdw wartosciowych o statym dochodzie wchodzacych w skifad indeksu Bloomberg US Corporate
Index (,Indeks Macierzysty”), ktory wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria
wykluczajgce ESG dostawcy indeksu. Pozostate sktadniki Indeksu Macierzystego sg nastepnie wazone przez
dostawce indeksu w celu wtaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces
optymalizacji ma na celu zwazenie skfadnikédw Wskaznika Referencyjnego tak, aby przekroczy¢ minimalne
standardy dla unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do Porozumienia Paryskiego (,PAB”) przy
jednoczesnym zminimalizowaniu btedu $ledzenia ex-ante Wskaznika Referencyjnego wzgledem Indeksu
Macierzystego.

Minimalne standardy dla PAB, jako unijnych wskaznikdw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego, sg okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki papieréw wartosciowych o statej stopie denominowanych w dolarach
amerykanskich, wyemitowanych przez przedsiebiorstwa przemystowe, uzytecznosci publicznej i finansowe.
Wiaczenie jest oparte na walucie emisji. Indeks Macierzysty obejmuje obligacje o ratingu na poziomie
inwestycyjnym o minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok i o minimalnej
kwocie pozostajacej do sptaty w wysokosci 300 min USD.

Aby kwalifikowaé sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg posiadac rating na poziomie
inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy) na podstawie $redniego ratingu wedtug Moody’s, S&P i Fitch. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwoch agencji, stosuje sie nizszy rating. W przypadku, gdy dostepny
jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating poziomu obligacji nie jest
dostepny, dostawca indeksu moze wykorzystac inne zrédta do klasyfikacji jakosci kredytowej obligacji.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentdw zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub

powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, bron konwencjonalna,
systemy, komponenty, systemy wsparcia i ustugi dotyczace broni, tyton, wegiel termiczny, ropa naftowa i gaz,
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niekonwencjonalne wytwarzanie ropy naftowej i gazu oraz energii elektrycznej. Dostawca indeksu definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazdq z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddéw ogoétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni
sg rowniez emitenci, ktorzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktdére sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i $Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy, ktére maja negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty i
ustugi w oparciu o wynik kwestii kontrowersyjnych ESG wediug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sg wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli Srodowiskowej MSCI (, Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrong srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wtaczenia
do  Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na  stronie  internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Papiery wartosciowe muszg posiadac rating MSCI ESG na poziomie B lub wyzszym, aby mogty zosta¢ uwzglednione
we Wskazniku Referencyjnym. Emitenci, ktérzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie ratingu ESG
MSCI, sq wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na
dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia oceny ratingowej ESG MSCI ma na celu zapewnienie
wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG emitentow poprzez identyfikacje emitentéw
posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktérzy moga by¢ lepiej przygotowani na przyszte
wyzwania zwigzane z ESG i ktdrzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z ESG.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiagnaé¢ zatozenie, jakim jest przekroczenie
minimalnych standardéw PAB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i
fizycznego ryzyka klimatycznego:

. zmniejszenie $redniej wazonej bezwzglednych emisji gazéw cieplarnianych (GHG) wzgledem Indeksu
Macierzystego;

. zmniejszenie sredniej wazonej emisji gazéw cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazow cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla o minimalng roczng stope wzgledem
intensywnosci emisji dwutlenku wegla na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zwiekszenie $redniej wazonej przychodow z dziatalnosci bezemisyjnej wzgledem Indeksu Macierzystego;

. utrzymywanie minimalnego stosunku przychodéw z dziatalnosci bezemisyjnej do przychoddéw opartych na
paliwach kopalnych wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zwiekszenie ekspozycji na emitentdw wyznaczajacych cele w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
wzgledem Indeksu Macierzystego;

. utrzymywanie minimalnej $redniej wazonej w wyniku ESG wzgledem Indeksu Macierzystego;

w zaleznosci od progoéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia na poziomie indeksu na jego sktadniki. Sa to np.
ograniczenia dotyczace wagi, czasu trwania i wydajnosci sktadnika oraz dotyczace wagi sektora i kraju w
odniesieniu do Indeksu Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest réwniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego: (1) emitentom, ktoérzy
osiagaja minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub
spoteczenstwo, (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celdw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) posiadajg papiery warto$ciowe o statym
dochodzie zaklasyfikowane przez dostawce indeksu jako ,zielone obligacje”.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprécz
zastosowania kryteriow wykluczajacych i innych kryteriow opisanych powyzej. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits.

iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu

zaréwno zyskow z kapitatu, jak i dochoddw, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE World Broad Investment-
Grade USD Multilateral Development Bank Bond Capped Index.

Polityka inwestycyjna
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Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu FTSE World Broad Investment-Grade USD Multilateral Development
Bank Bond Capped Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowacé
techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie
oczekuje sie, aby Fundusz przez caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub
trzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektore
papiery wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnac
podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w
sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie sktadniki
Wskaznika Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zakfada sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodzg
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w skfad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowg iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF is US Dollar (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE World Broad Investment-Grade USD Multilateral Development Bank Bond Capped Index mierzy wyniki
podzbioru globalnego zadluzenia wielostronnych bankéw rozwoju o statej stopie i ratingu na poziomie
inwestycyjnym, denominowanego w dolarach amerykanskich w indeksie FTSE World Broad Investment-Grade Bond
Index (,Indeks Macierzysty”). Wielostronne banki rozwoju to instytucje ponadnarodowe, ustanowione przez
suwerenne panstwa. Celem wielostronnych bankéw rozwoju jest wspieranie postepu gospodarczego i spotecznego
gtébwnie w krajach rozwijajacych sie poprzez udostepnianie srodkow finansowych na projekty zwigzane ze
zrébwnowazonym rozwojem.

Indeks Macierzysty stanowi szeroko zakrojony $rodek globalnych rynkéw o statym dochodzie i obejmuje dtug
publiczny, sponsorowany przez rzad / ponadnarodowy, zabezpieczony i zadtuzenie przedsiebiorstw. Indeks
Macierzysty ma na celu zapewnienie kompleksowej reprezentacji globalnego spektrum zadtuzenia o ratingu na
poziomie inwestycyjnym.

Aby zakwalifikowac sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje wielostronnych bankdéw rozwoju
musza (1) by¢ wyemitowane przez wielostronny bank rozwoju, ktérego posiadaczami Tytutéw Uczestnictwa sq
m.in. wszyscy cztonkowie G7, (2) by¢ wyemitowane przez wielostronny bank rozwoju z oswiadczeniem zamiaru
promowania zrownowazonego rozwoju gospodarczego w krajach rozwijajacych sie poprzez wsparcie finansowe
ich celdw w zakresie zrownowazonego rozwoju lub poprzez zapewnianie wsparcia niefinansowego na rzecz
rozwoju infrastruktury, takiej jak doradztwo polityczne lub pomoc techniczna, (3) posiada¢ minimalng kwote
pozostajacg do sptaty w wysokosci 500 min USD, (4) posiadac¢ co najmniej jeden rok do terminu zapadalnosci
oraz (5) posiadac rating na poziomie inwestycyjnym od S&P (BBB- lub wyzszy) lub, w przypadku braku ratingu
S&P, od Moody’s (Baa3 lub wyzszy). W przypadku, gdy wyrazny lub domniemany rating (rating domniemany jest
przypisany do emisji, gdy dana emisja nie posiada ratingu of S&P lub Moody’s, ale jej emitent posiada rating od
S&P lub Moody’s, w ktdrym to przypadku rating emitenta jest przypisany do emisji) poziomu obligacji nie jest
dostepny, obligacja nie jest uwzgledniana we Wskazniku Referencyjnym. Obligacje zerokuponowe sg wytaczone
ze Wskaznika Referencyjnego.

Emitenci, ktdrzy nie ujawniajq, ze posiadajq polityke ochronng majaca na celu ograniczenie i zmniejszenie ryzyka
Srodowiskowego i spotecznego w domenie publicznej wynikajacego z finansowanych przez nich projektow, sg
wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Wykluczeni sg rowniez emitenci, ktdrzy sg sklasyfikowani jako
naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktdére s powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrownowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w obszarach takich jak przeciwdziatanie
korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie ze s$rednig kapitalizacjg rynkowa, a ekspozycja na emitent jest
ograniczona do 25%. Wskaznik Referencyjny jest rdbwnowazony co miesiac, zgodnie z metodologig dostawcy
wskaznika, a lista wielostronnych bankéw rozwoju kwalifikujacych sie do wiaczenia jest corocznie weryfikowana.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikoéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej  dostawcy  wskaznika pod adresem  https://www.yieldbook.com/m/indexes/fund/ oraz
http://www.yieldbook.com/m/indices/search.shtml.

iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyijny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI US Corporate High Yield
Climate Paris-Aligned ESG Select Index.

Polityka inwestycyjna
Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel papierow wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
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sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg MSCI US Corporate High Yield Climate
Paris-Aligned ESG Select Index, bedgcego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza
stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego
nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub
trzymal go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé
niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one
osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie
skfadniki Wskaznika Referencyjnego.

Zatozeniem jest, aby Inwestycje Funduszu byty w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingu kredytowego
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktéry posiada rating ponizej poziomu
inwestycyjnego. Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu beda obejmowac emisje o ratingu na poziomie
ponizej inwestycyjnego, od czasu do czasu mozna podwyzszy¢ lub obnizy¢é poziom emisji w pewnych
okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac takie papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym
lub bez ratingu do czasu, gdy przestang one wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych
przypadkach), a likwidacja tych pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
Srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okres$lonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zakfada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systemoéw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda mialy zastosowanie wytacznie do
bazowych papierow wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celdw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony
wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co
najmniej o 20% lepszy od $sredniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego
ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowa funduszu iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF is US Dollar jest
dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI US Corporate High Yield Climate Paris-Aligned ESG Select Index ma na celu
odzwierciedlenie wynikéw podzbioru papieréw wartosciowych o statym dochodzie w ramach indeksu Bloomberg US
Corporate High Yield 3% Issuer Capped Index (,Indeks Macierzysty”), ktory wyklucza emitentéow z Indeksu
Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu. Pozostate sktadniki Indeksu Macierzystego
sq nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu zwazenie skfadnikdw Wskaznika Referencyjnego tak, aby
przekroczy¢ minimalne standardy dla unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do Porozumienia
Paryskiego (,PAB”) przy jednoczesnym zminimalizowaniu btedu $ledzenia ex-ante Wskaznika Referencyjnego
wzgledem Indeksu Macierzystego.

Minimalne standardy dla PAB, jako unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego, sg okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki wysokodochodowych papierédw wartosciowych o statej stopie procentowej,
denominowanych w dolarach amerykanskich, emitowanych przez emitentéw rynkdéw rozwinietych, zgodnie z
ustaleniami dostawcy indeksu. Wiaczenie jest oparte na walucie emisji. Indeks Macierzysty obejmuje obligacje o
ratingu na poziomie inwestycyjnym o minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden
rok i o minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty w wysokosci 150 min USD.

Aby kwalifikowaé sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg posiadac rating na poziomie
wysokodochodowym (Ba2/BB+/BB+ lub nizszy) przy zastosowaniu srodkowego ratingu sposrod ratingdw agencji
Moody's, S&P i Fitch. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwdch agencji, stosuje sie nizszy rating. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating
poziomu obligacji nie jest dostepny, dostawca indeksu moze wykorzysta¢ inne zrodta do klasyfikacji jakosci
kredytowej obligacji.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentéw zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, bron konwencjonalna,

systemy, komponenty, systemy wsparcia i ustugi dotyczace broni, tyton, wegiel energetyczny, ropa naftowa i gaz,
niekonwencjonalne wytwarzanie ropy naftowej i gazu oraz energii elektrycznej. Dostawca indeksu definiuje, co
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stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddéw ogotem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni
sg rowniez emitenci, ktorzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktore sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy, ktére maja negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty i
ustugi w oparciu o wynik kwestii kontrowersyjnych ESG wediug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI"). Przedsiebiorstwa, ktére zostaly uznane przez dostawce indeksu za majgce do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong $srodowiska, sg wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli $rodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrong $rodowiska MSCI”).
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
indeksuhttps://www.msci.com/index-methodology.

Papiery wartosciowe muszg posiadac rating MSCI ESG na poziomie B lub wyzszym, aby mogty zosta¢ uwzglednione
we Wskazniku Referencyjnym. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie ratingu ESG
MSCI, sg wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na
diugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia oceny ratingowej ESG MSCI ma na celu zapewnienie
wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG emitentdw poprzez identyfikacje emitentow
posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentow, ktorzy moga by¢ lepiej przygotowani na przyszie
wyzwania zwigzane z ESG i ktdérzy mogq doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z ESG.

Pozostate sktadniki sa nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiagnaé zatozenie, jakim jest przekroczenie
minimalnych standardéw PAB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i
fizycznego ryzyka klimatycznego:

. zmniejszenie $redniej wazonej bezwzglednych emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) wzgledem Indeksu
Macierzystego;

. zmniejszenie Sredniej wazonej emisji gazéw cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazéw cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla o minimalng roczng stope wzgledem
intensywnosci emisji dwutlenku wegla na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zwiekszenie sredniej wazonej przychoddéw z dziatalnosci bezemisyjnej wzgledem Indeksu Macierzystego;

o utrzymywanie minimalnego stosunku przychoddw z dziatalnosci bezemisyjnej do przychoddéw opartych na
paliwach kopalnych wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zwiekszenie ekspozycji na emitentdw wyznaczajacych cele w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
wzgledem Indeksu Macierzystego;

. utrzymywanie minimalnej sredniej wazonej w wyniku ESG wzgledem Indeksu Macierzystego;

w zaleznosci od progdéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada rowniez pewne ograniczenia na poziomie indeksu na jego sktadniki. Sa to np.
ograniczenia dotyczace wagi, czasu trwania i wydajnosci sktadnika oraz dotyczace wagi sektora i kraju w
odniesieniu do Indeksu Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest réwniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego: (1) emitentom, ktorzy
osiagajq minimalny procent swoich przychodoéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub
spoteczenstwo, (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celdw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) posiadajq papiery warto$ciowe o statym
dochodzie zaklasyfikowane przez dostawce indeksu jako ,zielone obligacje”.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprécz
zastosowania kryteridow wykluczajacych i innych kryteridw opisanych powyzej. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits.

iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg U.S. Intermediate Credit Bond Index
(Total Return).

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg U.S. Intermediate Credit Bond Index (Total Return), ktoéry
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jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac¢ techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub trzymat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery warto$ciowe niewchodzace
w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy
analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego.
Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
Inwestycje Funduszu bedg obejmowac papiery wartoéciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodza
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w skfad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowg indeksu iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD), a Fundusz
nie bedzie stosowat Zzadnych ekspozycji na waluty inne niz dolar amerykanski, z wyjatkiem efektywnego
zarzadzania portfelem zmian Wskaznika Referencyjnego Funduszu oraz zarzadzania Klasami Tytutdéw Uczestnictwa
denominowanymi w walucie innej niz dolar amerykanski.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg U.S. Intermediate Credit Bond Index (Total Return) ma na celu odzwierciedlenie wynikéw
podzbioru papierow wartosciowych o statym dochodzie w ramach indeksu Bloomberg US Credit Index (,Indeks
Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny mierzy wyniki obligacji przedsiebiorstw podlegajacych opodatkowaniu i
obligacji powigzanych z rzadem, o statym dochodzie i ratingu na poziomie inwestycyjnym, denominowanych w
dolarach amerykanskich, ktére maja ponad 1 rok i ponizej 10 lat do terminu zapadalnosci. Wskaznik Referencyjny
wykorzystuje metode wazong wartoscia rynkowa. Obecnie obligacje kwalifikujace sie do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego obejmuja obligacje przedsiebiorstw (wyemitowane przez przedsiebiorstwa w sektorach przemystu,
instytucji finansowych i uzytecznosci publicznej) oraz obligacje powigzane z rzadem, denominowane w dolarach
amerykanskich, ktére: (i) sa wydawane przez emitentéw, ktorzy spetili petne wymogi dotyczace notowan
gietdowych Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd USA w odniesieniu do krajowych notowan gietdowych; (ii)
posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym na podstawie $redniego ratingu wedtug Fitch, Moody’s oraz Standard
& Poor’s Ratings Services; oraz (iii) posiadajg minimalng warto$¢ pozostatg do sptaty w wysokosci co najmniej 250
min USD na pojedynczg obligacje. Obligacje, ktére podlegaja konwersji ze stopy statej na stope zmienng, zostang
usuniete ze Wskaznika Referencyjnego na rok przed kontrowersjami

Indeks Macierzysty mierzy wyniki na rynkach obligacji przedsiebiorstw podlegajacych opodatkowaniu i obligacji
zwigzanych z rzadem, o statej stopie i ratingu na poziomie inwestycyjnym, denominowanych w dolarach
amerykanskich. Indeks Macierzysty sktada sie z indeksu Bloomberg US Corporate Index i komponentu
niekorporacyjnego, ktéory obejmuje agencje rzadowe spoza Standéw Zjednoczonych, panstwa, instytucje
ponadnarodowe i wiadze lokalne.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego i jego
Indeksu Macierzystego (w tym jego sktadnikédw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod
adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI Euro Aggregate and Green
Bond ESG SRI Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnad ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg MSCI Euro Aggregate and Green Bond ESG SRI Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub trzymat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace
w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy
analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego.
Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego. Zaktada
sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery warto$ciowe emitentdéw
spetniajacych wymogi dotyczace inwestycji odpowiedzialnych spotecznie (,SRI") i/lub ratingi dotyczace srodowiska,
spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG"”) wskazane przez dostawce indeksu.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub
gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organy publiczne lub przedsiebiorstwa. Mogg one obejmowac papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami, papiery wartoSciowe zabezpieczone hipotekg, komercyjne papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka i obligacje zabezpieczone. Instrumenty takie mogg miec statg i/lub zmienng
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stope. Instrumenty takie, w momencie zakupu, spetniaja wymogi dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika
Referencyjnego, ktory w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje
Funduszu beda obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom
emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na
poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w skfad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych
przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i/lub ratingami ESG
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe,
ktore przestaty spetnia¢ wymogi SRI i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy
odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriéw ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dzia’ralnoéci, uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% liczby emitentéw w Funduszu, z wylgczeniem Srodkdw pienieznych i systemow
zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych
zgodnie z kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty
zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteridw ESG i SRI
Wskaznika Referencyjnego Fundusz stosuje podejscie selektywne do celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest zredukowany o co najmniej 30% w poréwnaniu z rynkiem obligacji o statej stopie i ratingu na
poziomie inwestycyjnym, denominowanych w euro, w sektorze skarbu panstwa, przedsiebiorstw, sektora
powigzanego z rzadem oraz sektoréw objetych sekurytyzacjg, obliczanego (i) na podstawie liczby emitentow we
Wskazniku Referencyjnym.

Walutg bazowg iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF jest euro (€), a Fundusz nie bedzie podejmowat
zadnych ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do
zmian we Wskazniku Referencyjnym oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutéw Uczestnictwa
Funduszu, ktére moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI Euro Aggregate and Green Bond ESG SRI Index mierzy wyniki obligacji o statej stopie i
ratingu na poziomie inwestycyjnym, denominowanych w euro, w sektorze skarbu panstwa, przedsiebiorstw,
sektora powigzanego z rzadem oraz sektoréw objetych sekurytyzacja z rynkdéw rozwinietych i wytacza z nich
emitentéw na podstawie kryteriéw ESG, SRI i innych.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Emisje sq uwzgledniane we Wskazniku Referencyjnym w oparciu o walute emisji, a nie miejsce zamieszkania
emitenta. Aby kwalifikowac sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza mie¢ co najmniej
jeden rok do terminu zapadalnosci, posiada¢ minimalng warto$¢ pozostatg do sptaty w wysokosci 300 min EUR i
posiadacd rating na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy) na podstawie $redniego ratingu wedtug
Moody’s, S&P i Fitch. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwdch agencji, stosuje sie nizszy rating. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating
poziomu obligacji nie jest dostepny, dostawca indeksu moze wykorzystac¢ inne zrddta do klasyfikacji jakosci
kredytowej obligacji. Warunkowe papiery wartosciowe, obligacje o charakterze kapitatowym, miejskie papiery
wartosciowe zwolnione z podatku, obligacje powigzane z inflacjg, emisje o stopie zmiennej, oferty niepubliczne,
obligacje detaliczne i niektére inne rodzaje obligacji sq wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest przechylany, aby przeznaczy¢ co najmniej 10% jego catkowitej wartosci rynkowej na
papiery wartosciowe sklasyfikowane jako obligacje zielone w ramach metodologii indeksu. Wskaznik Referencyjny
definiuje zielone obligacje jako papiery wartosciowe o statym dochodzie, z ktdrych wptywy sa wytacznie i formalnie
stosowane do projektéw lub dziatan promujacych cele klimatyczne lub inne cele zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem $rodowiska. Zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego papiery wartosciowe (niezaleznie od tego,
czy sq oznakowane przez emitenta jako zielone, czy nie) sg niezaleznie oceniane przez MSCI ESG Research na
podstawie nastepujacych czterech kryteriow w celu ustalenia, czy powinny by¢ klasyfikowane jako obligacje
zielone: (i) deklarowane wykorzystanie wptywow; (ii) proces oceny i selekcji projektow ekologicznych; (iii) proces
zarzadzania przychodami; oraz (iv) zobowigzanie do statego sktadania sprawozdan dotyczacych efektywnosci
$srodowiskowej wykorzystania wptywow. Aby obligacje zostaty uznane za obligacje zielone do celéw metodologii
indeksu, muszg zosta¢ spetnione wszystkie cztery kryteria dla obligacji wydanych po opublikowaniu zasad
dotyczacych obligacji ekologicznych (porozumienie miedzy uczestnikami rynku w sprawie zbioru norm dotyczacych
zielonych mandatdéw emisji etykiet), chociaz obligacje wyemitowane przed tg datg, ktore nie spetniajg wszystkich
czterech kryteriéw, mogg nadal kwalifikowa¢ sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego. W ramach Wskaznika
Referencyjnego przewiduje sie rowniez przydzielenie jego czesci: (1) przedsiebiorstwom, ktdre osiggajg minimalny
procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub spoteczenstwo, (2)
przedsiebiorstwom, ktdre posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéow w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla

44

NM1025U-4888836-44/658



zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) papierom warto$ciowym, ktére wg MSCI
kwalifikujq sie jako ,zielone obligacje”.

Obligacje nalezace do sektordw o ratingu MSCI ESG i niesklasyfikowane jako obligacje zielone do celéw metodologii
indeksu bedg uwzgledniane we Wskazniku Referencyjnym tylko wtedy, gdy ich emitenci posiadajg rating MSCI ESG
na poziomie BBB lub wyzszym. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na diugoterminowe,
istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do
innych podmiotéow z branzy. Metodologia ratingu MSCI ESG zapewnia wiekszg przejrzysto$¢ i zrozumienie
charakterystyki ESG emitentéw, identyfikujac emitentéw posiadajgcych silne ratingi MSCI ESG jako tych, ktérzy
moga by¢ lepiej przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczy¢ mniej kontrowersji
zwigzanych z ESG.

Wskaznik Referencyjny stosuje weryfikacje Bloomberg MSCI SRI, ktéra wyklucza emitentéw dziatajacych w
nastepujacych branzach: (i) alkohol, (ii) tyton, (iii) hazard, (iv) rozrywka dla dorostych, (v) organizmy
modyfikowane genetycznie, (vi) energia jadrowa, (vii) cywilna bron palna, (viii) brofi konwencjonalna, (ix) bron
jadrowa, (x) bron kontrowersyjna, (xi) wegiel energetyczny, (xii) wytwarzanie energii z wegla energetycznego,
(xiii) niekonwencjonalne ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego oraz (xiv) paliwa kopalne (ekspozycja i eksploracja)
i ich rezerwy. Wyjatek stanowi sktadnik Wskaznika Referencyjnego w postaci zielonych obligacji, ktéry nie wyklucza
emitentow dziatajacych w branzach: (i) energia jadrowa, (ii) wegiel energetyczny, (iii) wytwarzanie energii z wegla
energetycznego, (iv) niekonwencjonalne ztoza ropy naftowej i gazu oaz (v) paliwa kopalne (ekspozycja i
eksploracja) i ich rezerwy. Weryfikacja MSCI SRI Bloomberg okresla zaangazowanie w kazdy z ograniczonych
rodzajoéw dziatalnosci w oparciu o procent przychoddéw, zdefiniowany prog catkowitych przychoddéw lub jakikolwiek
zwigzek z ograniczonym rodzajem dziatalnosci, niezaleznie od wysokosci otrzymanych przychodoéw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktore mierza zaangazowanie
kazdego z emitentéw w bardzo znaczne kontrowersje dotyczace ESG oraz stopied ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami. Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty
uznane przez dostawce indeksu za zaangazowane w kontrowersyjne sprawy, ktére maja negatywny wptyw ESG na
ich dziatalnos¢ i/lub produkty i ustugi w oparciu o wynik kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii
kontrowersyjnych ESG MSCI”). Emitenci, ktérzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie
kontrowersyjnoéci ESG sa réwniez wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Minimalny wynik kwestii
kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrong $rodowiska
MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu https://www.msci.com/index-
methodology. Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow, ktorych zaklasyfikowano jako naruszajacych zasady
inicjatywy Global Compact (ktére sg powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego
rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowiazki w obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka,
praca i $rodowisko). Ponadto Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw panstwowych, ktérzy podlegajg
sankcjom handlowym Rady Bezpieczenstwa ONZ i alokuje nie wiecej niz 50% swojej catkowitej wartosci rynkowej
do emitentéw panstwowych, ktérzy nie sg klasyfikowani w ramach zielonych obligacji.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na miesigc w celu uwzglednienia zmian w ratingach i weryfikacjach
wykluczajacych opisanych powyzej, zapewniajac minimalny przydziat 10% papieréw wartosciowych
sklasyfikowanych jako obligacje zielone w ramach metodologii indeksu. Wiecej informacji na temat skfadnikow
Wskaznika Referencyjnego i ich wag mozna znalez¢ na stronie internetowej
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Cash UCITS ETF
Zarzadzajacy Inwestycjami zapewnia, ze Fundusz inwestuje wytgcznie w:
(a) instrumenty rynku pienieznego o Wysokiej Jakosci Kredytowej, zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia FRP;

(b) sekurytyzacje o Wysokiej Jakosci Kredytowej i papiery komercyjne zabezpieczone aktywami, kwalifikujgce
sie zgodnie z art. 11 Rozporzadzenia FRP;

(c) depozyty w instytucjach kredytowych, zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia FRP;
(d) pochodne instrumenty finansowe, zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia FRP;
(e) umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia FRP;
(f) umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia FRP; oraz
(g) jednostki uczestnictwa lub udziaty w FRP, zgodnie z art. 16 Rozporzadzenia FRP.
Fundusz uzyskat zezwolenie od Banku Centralnego na elastyczne inwestowanie do 100% swoich aktywow w rézne

instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez organy administracji, instytucje lub organizacje
wymienione w ust. 2.9 Zatacznika III - iShares € Cash UCITS ETF.
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Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie zwrotu zgodnego ze stopami rynku pienieznego przy zachowaniu
kapitatu i ptynnosci poprzez utrzymywanie portfela krétkoterminowych instrumentdéw ,rynku pienieznego” o
Wysokiej Jakosci Kredytowej.

Polityka inwestycyjna

Realizujac swoj cel inwestycyjny, Fundusz moze inwestowaé w szerokg game papierow wartosciowych o statym
dochodzie i Wysokiej Jakosci Kredytowej (takich jak obligacje) oraz instrumentéw rynku pienieznego (tj. dtuznych
papierdw wartosciowych o krétkim terminie zapadalnosci), takich jak papiery warto$ciowe, instrumenty i
zobowigzania, ktére moga by¢ dostepne na odpowiednich rynkach (zaréwno w strefie euro, jak i poza nig), a takze
w gotdwke. Instrumenty denominowane w euro mogg obejmowac papiery wartosciowe, instrumenty i zobowigzania
emitowane lub gwarantowane przez rzady panstw czionkowskich (uczestniczacych lub nie w UGW) lub inne
suwerenne rzady lub ich agencje oraz papiery wartosciowe, instrumenty i zobowigzania emitowane lub
gwarantowane przez ponadnarodowe lub publiczne organy miedzynarodowe, banki, emitentéw korporacyjnych lub
innych emitentéw komercyjnych. Te rodzaje papierow wartosciowych, instrumentdéw i zobowigzan obejmujg takze
te wskazane ponizej i moga by¢ emitowane zardwno przez emitentéw ze strefy euro, jak i spoza niej, przy czym
beda denominowane w euro. Wykaz ten nie jest wyczerpujacy i moga by¢ wykorzystywane inne papiery
wartosciowe, instrumenty i zobowigzania (ktoére zasadniczo bedg przedmiotem obrotu lub bedg notowane na
gietdach papierdw wartosciowych lub rynkach regulowanych wymienionych w Zataczniku I), ktére mogg by¢ w
danym momencie zgodne z celami inwestycyjnymi i politykami. Fundusz bedzie inwestowat wytacznie w papiery
wartosciowe o terminie zapadalnosci w momencie emisji lub pozostatym terminem zapadalnosci maksymalnie do
397 dni. Co najmniej 7,5% aktywéw Funduszu bedzie miato dzienny termin zapadalnosci, a co najmniej 15%
tygodniowy termin zapadalnosci (z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa lub udziaty w innych funduszach rynku
pienieznego moga by¢ uwzglednione w aktywach o tygodniowym terminie zapadalnosci, do 7,5%, pod warunkiem,
ze mozna je umorzyc i rozliczy¢ w ciagu pieciu dni roboczych). Fundusz bedzie utrzymywac sredni wazony termin
zapadalnosci wynoszacy maksymalnie 60 dni oraz sredni wazony okres trwania wynoszacy maksymalnie 120 dni.

Certyfikaty depozytowe (,CD”) - zbywalne instrumenty oprocentowane o okreslonym terminie zapadalnosci. CD
sg emitowane przez banki, towarzystwa budowlane i inne instytucje finansowe w zamian za zdeponowanie $rodkéw
i standardowo mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku wtérnym przed terminem zapadalnosci.

Papiery komercyjne - niezabezpieczone krétkoterminowe weksle wiasne emitowane przez korporacje lub inne
podmioty (w tym wiadze publiczne lub lokalne) o terminie zapadalnosci maksymalnie do 397 dni, w tym papiery
komercyjne zabezpieczone aktywami, z wytaczeniem sekurytyzacji spetniajacych kryteria sekurytyzacji prostych,
przejrzystych i standaryzowanych (STS) na mocy rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji (rozporzadzenie (UE)
2017/2402).

Obligacje o zmiennym oprocentowaniu (ang. Floating Rate Notes, ,,FRN”) — niezabezpieczone obligacje emitowane
przez banki, towarzystwa budowlane i inne instytucje finansowe. Oprocentowanie FRN moze ulega¢ wahaniom w
zaleznosci od zmian okreslonych stop procentowych Iub by¢ ustalane okresowo zgodnie z okreslonym wzorem.

Obligacje rzadowe - obligacje emitowane przez rzady panstw czionkowskich (nalezacych lub nienalezacych do
UGW).

Rzgdowe bony skarbowe (strefa euro) - Krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez rzady panstw
cztonkowskich (nalezacych lub nienalezacych do UGW).

Rzadowe obligacje skarbowe (poza strefg euro) - obligacje denominowane w euro, ktdre s emitowane lub
gwarantowane przez jeden lub wiecej suwerennych rzaddw spoza strefy euro lub przez ktérakolwiek z ich jednostek
podziatu politycznego, agencji lub instytucji. Obligacje takich jednostek podziatu politycznego, agencji lub instytucji
czesto, cho¢ nie zawsze, majq petne zaufanie i poparcie danego rzadu.

Umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (,umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu”) - instrumenty, na
podstawie ktorych Spotka sprzedaje portfelowe papiery wartosciowe, a w momencie sprzedazy zgadza sie odkupic
te papiery wartosciowe po wzajemnie uzgodnionym czasie i cenie, w tym wzajemnie uzgodnionej ptatnosci odsetek.

Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (,umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu”) — instrumenty,
w ramach ktérych Spétka nabywa wiasnosé dtuznych papierdw wartosciowych i zgadza sie w momencie transakcji
na odkupienie przez sprzedajacego instrumentu po wspodlnie uzgodnionym terminie i cenie, tym samym z gory
okreslajac zysk dla Funduszu w okresie, w ktorym Spétka posiada instrument.

Spotka bedzie zawieraé umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu wylacznie z instytucjami uznanymi przez
Zarzadzajacego Inwestycjami za stwarzajace minimalne ryzyko kredytowe dla Spoétki i posiadajgcymi minimalny
krotkoterminowy rating kredytowy co najmniej na poziomie Al lub P1 (lub rGwnowaznym) przyznany przez uznang,
agencje kredytowa, a jesli nie posiadajg takiego ratingu, uznanymi przez Zarzadzajacego Inwestycjami za
wykazujace porownywalng jakos¢ kredytowa.

Umowy z udzielonym i otrzymanym przyrzeczeniem odkupu beda wykorzystywane wytgcznie w sposéb okreslony
w Zataczniku II.

Zobowigzania krotko- i $rednioterminowe — zobowigzania dtuzne, skrypty dtuzne, obligacje lub inne rodzaje

instrumentéw dtuznych (w tym obligacje wyemitowane przez spétki lub inne podmioty (w tym witadze publiczne
lub lokalne)) o maksymalnym terminie zapadalnosci 397 dni.

46

NM1025U-4888836-46/658



Obligacje ponadnarodowe i zadtuzenie agencyjne — zobowigzania dtuzne emitowane lub gwarantowane przez
podmioty ponadnarodowe i miedzynarodowe organy publiczne, w tym organizacje miedzynarodowe wyznaczone
lub wspierane przez podmioty rzagdowe w zakresie promowania odbudowy lub rozwoju gospodarczego oraz
miedzynarodowe instytucje bankowe i powigzane agencje rzadowe, w tym Azjatycki Bank Rozwoju, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Mi(—;dzyamerykaﬁski Bank
Rozwoju, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy i Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank Swiatowy)
(,Podmioty Ponadnarodowe i Agencyjne”).

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w inne programy zbiorowego inwestowania, w tym inne Fundusze Spofki,
takie inne programy zbiorowego inwestowania muszg by¢ Krétkoterminowymi FRP zgodnie z Rozporzgadzeniem FRP.

Fundusz bedzie inwestowa¢ wytgcznie w instrumenty denominowane w Walucie Bazowej Funduszu. Walutg Bazowg,
Funduszu jest euro (EUR).

Fundusz bedzie inwestowac tylko w instrumenty rynku pienieznego o Wysokiej Jakosci Kredytowej.
Ponadto aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Inwestycje Funduszu beda ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Rozporzadzenie FRP, ktdre szczegdtowo
opisano w Zataczniku III.

Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne (FIP)

Inwestycje w FIP beda wykorzystywane wytacznie w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej lub kursu
walutowego nieodtacznie zwigzanego z innymi inwestycjami i mogg by¢ wykorzystywane tylko w przypadku, gdy
instrument bazowy obejmuje stopy procentowe, kursy walutowe, waluty lub indeksy reprezentujace jeden z
powyzszych elementow. Takie FIP moga by¢ przedmiotem obrotu gietdowego na Rynkach Regulowanych lub
pozagietdowymi finansowymi instrumentami pochodnymi, jak kontrakty terminowe typu futures i walutowe forward
(ktére mogg by¢ wykorzystywane odpowiednio do zarzadzania ryzykiem walutowym), opcje (w tym opcje kupna i
sprzedazy, ktére moga by¢ wykorzystywane do osiggniecia efektywnosci kosztowej w zabezpieczaniu) oraz swapy
(ktére mogg by¢ wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem stopy procentowej).

Fundusz nie bedzie inwestowaé w swapy catkowitego dochodu ani kontrakty na réznice kursowa.

Wykorzystanie Wskaznika Referencyjnego

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Zarzadzajacy Inwestycjami moze wedle wtasnego uznania wybiera¢ inwestycje
Funduszu i nie jest w tym zakresie ograniczony zadnym wskaznikiem referencyjnym. Do poréwnywania wynikow
Funduszu inwestorzy powinni wykorzystywa¢ Krotkoterminowa Stope Procentowa dla Euro (€STR). Tego wskaznika
referencyjnego nie wykorzystuje sie do wyboru inwestycji o aspektach srodowiskowych, spotecznych lub
zwigzanych z tadem korporacyjnym.

Ocena kredytowa

Zarzadzajacy Inwestycjami postepuje zgodnie z procesem analizy kredytowej uzgodnionym z Zarzadzajacym w
celu ustalenia, czy dana inwestycja lub emitent ma ,Wysoka Jakoscig Kredytowa”. W tym procesie uwzglednia sie
i dokumentuje ocene co najmniej nastepujacych czynnikdw:

(i) kwantyfikacja ryzyka kredytowego emitenta i wzglednego ryzyka niewykonania zobowigzania przez
emitenta oraz instrumentu;

(i) wskazniki jakosciowe dotyczace emitenta instrumentu, w tym w $wietle sytuacji makroekonomicznej i
sytuacji na rynku finansowym;

(iii) krotkoterminowy charakter instrumentéw rynku pienieznego;
(iv) klasa aktywow instrumentu;
(v) rodzaj emitenta z rozréznieniem na co najmniej nastepujace rodzaje emitentdéw: organy administracji

krajowej, regionalnej lub lokalnej, przedsiebiorstwa finansowe i przedsiebiorstwa niefinansowe;

(vi) w przypadku strukturyzowanych instrumentéw finansowych - ryzyko operacyjne i ryzyko kontrahenta
nieodtacznie zwigzane ze strukturyzowang transakcjq finansowa, a w przypadku ekspozycji na
sekurytyzacje - ryzyko kredytowe emitenta, struktura sekurytyzacji i ryzyko kredytowe aktywdw
bazowych; oraz

(vii) profil ptynnosci instrumentu.
W procesie oceny kredytowej generowana jest zatwierdzona lista emitentéw, ktdrzy tworza spektrum inwestycyjne
dla Funduszu (,Spektrum Inwestycyjne”). Spektrum Inwestycyjne sktada sie z emitentéw, ktérzy posiadajg co

najmniej dwa z trzech kroétkoterminowych ratingéw kredytowych A-1/P-1/F1 przyznanych przez agencje S&P,
Moody's i/lub Fitch i ktorzy zaliczyli ww. ocene kredytowa.

Zarzadzanie ptynnoScigq
Zarzadzajacy stosuje ostrozne i rygorystyczne procedury zarzadzania ptynnoscig w odniesieniu do Funduszu w celu

zapewnienia zgodnosci z obowigzujacymi progami ptynnosci.
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Zarzadzajacy Inwestycjami analizuje codzienne raporty, ktére prezentujg szczegdtowy rozktad dostepnej ptynnosci
w przedziatach zapadalnosci i klasach aktywdéw, a takze wykorzystuje okreslone narzedzia handlowe, ktére
pozwalajg na monitorowanie ptynnosci portfela w czasie rzeczywistym. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie
systematycznie obejmowany ograniczeniami niepozwalajacymi dokonywac inwestycji, ktére nie bytyby zgodne z
ustalonymi dziennymi i tygodniowymi minimalnymi wymogami dotyczacymi ptynnosci Funduszu.

Przewidywana zmiennos$¢ przeptywdw pienieznych Funduszu (w szczegdlnosci umorzen) moze wymagacé, aby
Fundusz utrzymywat wyzszy poziom ptynnosci niz wymagany przez regulacyjne minimalne dzienne i tygodniowe
wymogi w zakresie ptynnosci Funduszu. W celu oceny, czy aktywa sg ptynne na tyle, by zaspokoi¢ dajgce sie
przewidzie¢ umorzenia, Zarzadzajacy regularnie monitoruje zmienno$¢ aktywdw Funduszu. Do dokonania takiej
oceny wykorzystuje sie historyczne dane dotyczace subskrypcji i umorzen Funduszu w danym okresie, w tym
wymagania sezonowe. Te historyczne przeptywy sg nastepnie poddawane testowi warunkéw skrajnych w celu
ustalenia, czy oczekuje sie, ze ptynnos¢ bedzie odpowiednia w bardziej dotkliwych warunkach. W oparciu o wyniki
ww. testéw warunkdéw skrajnych zostanie obliczony i porédwnany z regulacyjnymi tygodniowymi wymogami
ptynnosci wewnetrzny tygodniowy wymadg ptynnosci jako procent aktywoéw Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami
wykorzysta to pordwnanie do oceny, czy ptynnos$¢ Funduszu jest odpowiednia i w razie potrzeby dostosuje portfel
Funduszu, utrzymujac dodatkowe ptynne aktywa.

Zarzadzajacy co najmniej raz w roku dokona przegladu i oceny funkcjonowania procedur zarzadzania ptynnoscia.

Polityka ESG

Oproécz celu inwestycyjnego okreslonego powyzej i kazdorazowo z zastrzezeniem inwestowania w takie aktywa,
jakie sa wymagane, aby Fundusz modgt osiagnaé swdj cel inwestycyjny, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie
zarzadzat Funduszem w celu promowania aspektéw srodowiskowych i spotecznych w oparciu o kryteria
srodowiskowe i spoteczne wskazane ponizej, przy wyborze inwestycji Funduszu, a takze, jako cel niefinansowy,
wykluczy bezposrednie inwestycje w emitentéw instrumentdw rynku pienieznego, ktorzy (w momencie inwestycji):

(i)  osiggaja co najmniej 5% przychoddw z wydobycia, poszukiwania i/lub rafinacji paliw kopalnych;
(i) posiadajg rating MSCI w zakresie ESG réowny CCC;
(iii) posiadaja wynik MSCI w zakresie kontrowersji rowny 0;
(iv)  sg podmiotami ponadnarodowymi lub agencyjnymi (zgodnie z definicja powyzej) o ratingu MSCI ESG na
poziomie B lub nizszym; oraz
(v) stosuja Bazowe Kryteria wykluczajace BlackRock dla obszaru EMEA, w tym zaangazowanie w niektére
dziatania zwigzane z tytoniem i produkcja kontrowersyjnej broni (jak opisano w Zataczniku VII).

Ponad 90% emitentow papierdw wartosciowych, w ktore inwestuje Fundusz, posiada rating ESG lub zostato
przeanalizowanych pod katem ESG. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie takze starat sie zapewni¢, by co najmniej
80% aktywdéw Funduszu (ktdre nie sg inwestycjami w rzadowe i publiczne papiery wartosciowe i instrument