Dyrektorzy Spoétki, ktorych nazwiska znajdujg sie zarowno w rejestrze kierownictwa Spoiki, jak i w sekcji zatytutowanej ,Zarzad
Spotki”, przyjmuja na siebie odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Wedle najlepszej wiedzy
i przekonania Dyrektorow (ktorzy dotozyli nalezytej starannosci w tym celu) informacje zawarte w niniejszym dokumencie
odpowiadajq stanowi faktycznemu i nie zostalty w nich pominiete zadne kwestie, ktére mogtyby mie¢ wptyw na znaczenie tych

informacji.

iIShares

by BlackRock

iShares III Public Limited Company
[publiczna spdtka akcyjna]
Prospekt

Z dnia 2 marca 2026 r.

(Parasolowa spétka inwestycyjna ze zmiennym kapitatem i rozdzielonymi zobowigzaniami swoich Funduszy, utworzona
w Irlandii jako spdtka akcyjna pod numerem rejestracyjnym 452278 i posiadajgca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
wydane przez Bank Centralny zgodnie z Rozporzadzeniami Wspdlnot Europejskich z 2011 r. (Przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) z pézniejszymi zmianami)

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF

iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF

iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares € Cash UCITS ETF

iShares € Corp Bond

1-5yr UCITS ETF

iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF

iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS
ETF
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares € Covered Bond UCITS ETF

iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF

iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF

iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF

iShares AI Infrastructure UCITS ETF

iShares AI Innovation Active UCITS ETF

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares AT1 Bond Active UCITS ETF

iShares Blockchain Technology UCITS ETF
iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF

iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF
iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF
iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF
iShares Core € Corp Bond UCITS ETF

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF

iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc)
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF

iShares Core MSCI World UCITS ETF

iShares Developed World ex-UK UCITS ETF*

iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF

iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Acc)**

iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF***

iShares Global Govt Bond UCITS ETF

iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF
iShares Growth Portfolio UCITS ETF

iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

iShares Moderate Portfolio UCITS ETF

iShares MSCI Australia UCITS ETF

iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc)

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF

iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight
UCITS ETF
iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF

iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF

iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF

iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF

iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF

iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF

* Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 24 pazdziernika 2013 r. i jest w trakcie likwidacji.
** Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 8 wrzesénia 2014 r. i jest w trakcie likwidacji.
*** Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 13 sierpnia 2025 r. i jest w trakcie likwidacji.

Rozpowszechnianie niniejszego dokumentu nie jest dozwolone, chyba ze dotaczona jest do niego kopia ostatniego raportu
rocznego i sprawozdania finansowego badanego przez biegtego rewidenta, a jezeli zostanie ono opublikowane pézniej, kopia
ostatniego raportu pétrocznego i sprawozdania finansowego niebadanego przez biegtego rewidenta. Takie raporty bedg stanowic
czesci niniejszego Prospektu.
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WAZNE INFORMACIJE

Niniejszy dokument zawiera wazne informacje i nalezy go uwaznie przeczyta¢ przed dokonaniem
inwestycji. W przypadku jakichkolwiek pytan dotyczacych tresci tego Prospektu nalezy skonsultowaé
sie z brokerem, posrednikiem, doradca bankowym, prawnikiem, ksiegowym lub innym niezaleznym
doradca finansowym.

Wartosé Tytutéow Uczestnictwa i wszelkich dochodéw z nimi zwiazanych moze spadaé lub rosnaé,
dlatego istnieje mozliwosé, ze inwestor nie uzyska zwrotu petfnej zainwestowanej kwoty.

Inwestycja w Fundusze Spoétki nie powinna stanowi¢ znacznej czesci portfela inwestycyjnego i moze
nie by¢ odpowiednia dla wszystkich inwestoréw. Wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,,Czynniki
Ryzyka”. Jak ustalono na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, Wartos¢ Aktywoéw Netto kazdego
z funduszy iShares Blockchain Technology UCITS ETF, iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS
ETF, iShares MSCI Australia UCITS ETF, iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI EM UCITS
ETF USD (Acc), iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF, iShares MSCI South Africa UCITS ETF oraz
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF prawdopodobnie bedzie charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia
ze wzgledu na charakter polityki inwestycyjnej tych Funduszy, co znajduje odzwierciedlenie w ich
profilach ryzyka i wynikow okreslonych w odpowiednim KIID lub KID.

Fundusze iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF i iShares World Equity High Income Active
UCITS ETF moga dokonywac¢ wypfat z kapitatu, jak rowniez z przychodow netto w celu generowania
dochodu, zapewniajac tym samym wieksze wypftaty posiadaczom Tytuiow Uczestnictwa. Chociaz
mogfoby to umozliwi¢ wypfate wiekszego dochodu, moze réwniez skutkowac ograniczeniem kapitatu i
potencjatu jego dlugoterminowego wzrostu, potencjalnie wyczerpujac caly kapitat. Wypftaty z kapitatu
moga zmniejszyé wartosé¢ przysztych zwrotéw i moga by¢ rozumiane jako rodzaj zwrotu kapitatu. Z
wyptatami z kapitatu moga wiazaé sie inne konsekwencje podatkowe niz w przypadku wypfat z
przychodow netto, dlatego zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli porady w tym zakresie.

Terminy pisane wielkg literq uzyte w tym Prospekcie zostaty zdefiniowane na stronach 7-17.

Dystrybucja niniejszego Prospektu oraz oferowanie lub zakup Tytutdw Uczestnictwa Spétki mogg by¢ ograniczone
w niektorych jurysdykcjach. Osoba, ktdra otrzymuje kopie niniejszego Prospektu lub dotaczonego do niego
Formularza Otwarcia Rachunku lub Formularza Transakcji w takiej jurysdykcji nie moze traktowac tego Prospektu
lub takiego Formularza Otwarcia Rachunku jako zaproszenia do zakupu lub subskrypcji Tytutow Uczestnictwa i w
Zadnym wypadku nie powinna ona korzystaé z takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji,
jesli w danej jurysdykcji takie zaproszenie nie mogtoby by¢ do niej skierowane zgodnie z prawem, a wykorzystanie
takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji bytoby niezgodne z prawem. Zgodnie z powyzszym,
niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia sktadanego przez jakikolwiek podmiot w jurysdykcji, w ktorej
ztozenie takiej oferty lub takiego zaproszenia jest niezgodne z prawem, ani tez oferty lub zaproszenia sktadanego
przez podmiot, ktéry w danej jurysdykcji nie jest do tego uprawniony, lub kierowanego do podmiotu, do ktérego
w danej jurysdykcji takie oferty lub zaproszenia nie moga by¢ zgodnie z prawem kierowane. Osoby bedace w
posiadaniu niniejszego Prospektu oraz osoby zamierzajace ztozy¢ zapis na Tytuty Uczestnictwa na podstawie
niniejszego Prospektu sq zobowigzane do zapoznania sie z wszelkimi obowigzujacymi przepisami prawa i
regulacjami obowigzujgcymi w danej jurysdykcji oraz do ich przestrzegania. Potencjalni inwestorzy sktadajgcy
zlecenie nabycia Tytutow Uczestnictwa powinni zapoznac sie z wymogami prawnymi dotyczacymi ztozenia zlecenia,
subskrypcji, posiadania i zbywania takich Tytutow Uczestnictwa oraz z wszelkimi obowigzujacymi przepisami
dotyczgcymi kontroli dewizowej oraz podatkami, obowigzujacymi w krajach, ktérych sa obywatelami, rezydentami
lub w ktdrych posiadaja staty adres zamieszkania lub siedzibe, co moze obejmowac obowigzek uzyskania zgody
organdw panstwowych lub innych wtadz oraz dopetnienie innych formalnosci.

Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu beda co do zasady notowane i dopuszczone do obrotu na gtdwnym rynku
LSE (ale mogg by¢ notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie papieréw wartosciowych). Przewiduje sie
rowniez, ze Tytuly Uczestnictwa kazdego Funduszu beda notowane i dopuszczone do obrotu na wielu innych
gietdach papieréw wartosciowych (w tym m.in. Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext, Borsa Italiana, Bolsa
Mexicana de Valores (Meksykanska Gietda Papierow WartosSciowych) i CBOE (Chicago Board Options Exchange)),
ale Spotka nie gwarantuje, Ze takie notowania bedgq prowadzone lub kontynuowane. W przypadku prowadzenia
takich notowan, gfowne notowania Tytutdow Uczestnictwa w Funduszach beda co do zasady notowane na rynku
gtéwnym LSE (jednakze niektére Fundusze mogg by¢ notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie
papierow wartosciowych), a wszelkie inne notowania majg drugorzedne znaczenie w stosunku do notowan
gtéwnych.

Szczegotowe informacje na temat tego, gdzie Tytuty Uczestnictwa sg notowane lub dopuszczone do obrotu, mozna
znalez¢ na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.ishares.com).

Istnieje mozliwos¢, ze w niektorych jurysdykcjach podmioty catkowicie niepowigzane ze Spétka (i jakimkolwiek
Funduszem), Zarzadzajacym lub Zarzadzajacym Inwestycjami mogg udostepniac inwestorom mozliwo$¢ inwestycji
w Tytuty Uczestnictwa w Funduszach w tych jurysdykcjach za posrednictwem mechanizmow obrotu pozarynkowego.
Spétka, Zarzadzajgcy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie wspierajg i nie promujq takich dziatan i nie sq w zaden
Sposob zwigzani z takimi podmiotami lub tymi dziataniami oraz nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w zwigzku z
ich dziatalnoscig i obrotem.
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Tytuly Uczestnictwa nie zostaly i nie zostanq zarejestrowane na podstawie Ustawy z 1933 roku ani na
podstawie przepiséw dotyczacych papieréow wartosciowych obowiazujacych w ktérymkolwiek ze
stanéw w Stanach Zjednoczonych. Tytuly Uczestnictwa nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani na rachunek Ilub korzysé¢ jakiegokolwiek
Podmiotu Amerykanskiego. Kazda ponowna oferta lub odsprzedaz Tytutéw Uczestnictwa w Stanach
Zjednoczonych Iub Podmiotom Amerykanskim moze stanowi¢ naruszenie prawa Stanow
Zjednoczonych.

Tytuly Uczestnictwa, z zastrzezeniem odnosnego zwolnienia, nie moga by¢ nabywane lub posiadane
przy udziale srodkéw Planu ERISA.

Ponadto Tytuty Uczestnictwa nie moga by¢ nabywane przez osobe uznana za Podmiot Amerykanski na
podstawie Ustawy z 1940 r. oraz przepisow wydanych na jej podstawie lub przez osobe uznana za
Podmiot Amerykanski na podstawie CEA oraz przepisow wydanych na jej podstawie.

Tytuly Uczestnictwa nie zostaly i nie zostana dopuszczone do publicznej dystrybucji w Kanadzie,
poniewaz w zadnym urzedzie nadzoru lub komisji papierow wartosciowych w Kanadzie lub prowincji
czy terytorium zaleznym tego kraju nie zostat ztozony prospekt dotyczacy Spétki. Niniejszy dokument
nie stanowi reklamy ani innej formy dziatania majacej na celu ufatwienie przeprowadzenia oferty
publicznej Tytutow Uczestnictwa w Kanadzie i w Zzadnym wypadku nie nalezy go traktowac jako taka
reklame Ilub dziatanie. Rezydenci Kanady nie moga kupowaé ani akceptowaé nabycia Tytuiow
Uczestnictwa, o ile nie dopuszczaja tego przepisy prawa obowiazujace w Kanadzie lub jej prowincjach.

W celu zapewnienia zgodnosci z wyzej wymienionymi ograniczeniami Spétka nie jest otwarta na
inwestycje ze strony oséb bedacych Nieuprawnionymi Posiadaczami, z wytaczeniem nadzwyczajnych
sytuacji po uprzedniej zgodzie Dyrektorow lub Zarzadzajacego. Potencjalny inwestor moze by¢
zobowiazany w momencie nabycia Tytutéw Uczestnictwa do oswiadczenia, ze jest Uprawnionym
Posiadaczem i nie nabywa Tytutéw Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu osoby, ktora nie jest
Uprawnionym Posiadaczem. Udzielenie uprzedniej zgody Dyrektorow na inwestycje nie przyznaje
inwestorowi prawa do nabycia Tytutow Uczestnictwa w odniesieniu do przysztych Ilub kolejnych
zapisow na Tytuly Uczestnictwa.

Osoby skifadajgce zlecenie nabycia na Tytuly Uczestnictwa beda zobowigzane do ztozenia o$wiadczenia, czy sg
Podmiotem amerykariskim. Inwestorzy sq zobowigzani (niezaleznie od tego, czy inwestujg na Rynku Pierwotnym
lub Rynku Wtérnym) do niezwtocznego powiadomienia Administratora, jesli przestang by¢ Uprawnionym
Posiadaczem. W przypadku gdy Spétka uzyska informacje, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa sq bezposrednio
lub posrednio wtasnosciqa Nieuprawnionego Posiadacza, Spotka moze dokonal obligatoryjnego umorzenia takich
Tytutow Uczestnictwa i moze natozy¢ optate na kazdg osobe, ktdra nie jest Uprawnionym Posiadaczem, w celu
zrekompensowania Spofce szkody poniesionej (lub potencjalnej) w zwiazku z takim posiadaniem Tytutow
Uczestnictwa.

Kazdy Fundusz, ktdry fizycznie inwestuje w indyjskie papiery wartosciowe (,,Fundusz z Ekspozycjg na Indie”) musi
by¢ zarejestrowany jako FPI kategorii II zgodnie z Przepisami SEBI. Aby uzyskac rejestracje jako FPI kategorii II,
kazdy Fundusz z Ekspozycja na Indie musi wykazac, ze spetnia nastepujgce kryteria ogdlne: (i) Fundusz musi mieé
co najmniej 20 inwestoréw, w tym zaréwno inwestorow bezposrednich, jak i inwestorow bazowych inwestujacych
w instrumenty wspdlnego inwestowania. (ii) zaden inwestor nie moze posiada¢ ponad 49% Tytutdw Uczestnictwa
(wedtug liczby i wartosci) Funduszu. Inwestorzy instytucjonalni, ktérzy posiadaja ponad 49% Funduszu z
ekspozycja na Indie, muszg sami spetniaC kryteria ogdlne. Wtasciciele faktyczni instrumentu bazowego, ktérzy
posiadajg ponad 25% Funduszu, sq zobowigzani do wyrazenia zgody na rejestracje FPI i w tym celu ujawnic¢ dane
ich klienta wtasciwemu uczestnikowi depozytu oraz Indyjskiemu Urzedowi ds. Papierow Wartosciowych i Gietd. Z
powyzszych powoddéw Zzaden inwestor w Funduszu z Ekspozycja na Indie nie moze posiadaé¢ ponad 49%
Tytutow Uczestnictwa (wedtug liczby i wartosci) Funduszu (z wyjatkiem Przedstawiciela Wspodlnego
Depozytariusza). Kazdy inwestor posiadajacy ponad 25% Tytutow Uczestnictwa (wedftug liczby i
wartosci) Funduszu z Ekspozycja na Indie niniejszym wyraza zgode na rejestracje FPI odpowiedniego
Funduszu i wyraza zgode na ujawnienie informacji o swoim kliencie Spoétce oraz odpowiedniemu
uczestnikowi depozytu i SEBI przez brokerow, powiernikow, przedstawicieli, lokalne Centralne
Depozyty Papierow Wartosciowych, Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papierow Wartosciowych
oraz wszelkich innych posrednikéw oraz przez Spotke i jej dostawcow ustug.

Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z Ekspozycjg na Indie nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
prawem Indii i nie bedgq korzysta¢ z zadnych przepiséw w Indiach przyjetych w celu ochrony Posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa. Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z Ekspozycja na Indie nie sq oferowane, i nie moga byd,
bezposrednio lub posrednio, sprzedawane Iub dostarczane w Indiach, nabywane, przekazywane Ilub
przechowywane na rzecz Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego lub jakiejkolwiek osoby w celu
ponownego oferowania lub sprzedazy bezposrednio Ilub posrednio Podmiotowi Ograniczonemu Pochodzenia
Indyjskiego. Spdtka swiadomie nie zezwala na sprzedaz Tytutdw Uczestnictwa dowolnego Funduszu z Ekspozycja
na Indie lub jakichkolwiek udziatéw w nich Podmiotom Ograniczonym Pochodzenia Indyjskiego.

Potencjalny inwestor Funduszu z Ekspozycjg na Indie w momencie nabycia Tytutéw Uczestnictwa (lub pdzniej)
moze by¢ zobowigzany do ztozenia oswiadczenia, ze nie jest Podmiotem Ograniczonym Pochodzenia Indyjskiego
i/lub nie nabywa Tytutdéw Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.
Posiadacze Tytutow Uczestnictwa w Funduszu z Ekspozycja na Indie sa zobowigzani do niezwtocznego
powiadomienia Spétki i Zarzadzajacego Inwestycjami, w przypadku gdy stang sie oni Podmiotami Ograniczonymi
Pochodzenia Indyjskiego lub posiadajg Tytuty Uczestnictwa na rzecz Podmiotéw Ograniczonych Pochodzenia

NM0326U-5267720-3/673



Indyjskiego. Spétka, Zarzadzajacy Ilub Zarzadzajacy Inwestycjami mogg zazgadaé od Posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa informacji na ich temat oraz na temat faktycznych wiascicieli Tytutdw Uczestnictwa w celu ustalenia,
czy Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa lub ich wiasciciele faktyczni sa Podmiotami Ograniczonymi Pochodzenia
Indyjskiego. Inwestujac w Fundusz z ekspozycjg na Indie (bezposrednio lub posrednio), inwestorzy wyrazajq zgode
na przekazanie takich informacji oraz na ujawnienie takich informacji Spétce, Zarzadzajacemu i Zarzadzajagcemu
Inwestycjami.

W przypadku uzyskania informacji przez Spotke, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa Funduszu z ekspozycjg na
Indie sg prawng lub faktyczng wtasnoscia, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osoby naruszajgcej powyzsze
ograniczenia, samodzielnie lub wspdlnie z inng osoba, Spodtka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutow
Uczestnictwa, w zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowac i umorzyé. W przypadku obligatoryjnego umorzenia
Tytutdw Uczestnictwa inwestor otrzyma Srodki pieniezne pomniejszone o poniesione koszty i optaty, ktore moga
by¢é wymagane w celu wyptaty rekompensaty lub odszkodowania Spdice, Zarzadzajacemu i Zarzgadzajacemu
Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych strat) zwigzanych z posiadaniem
Tytutdw Uczestnictwa przez Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego lub na rzecz takiego podmiotu.

W przypadku gdy Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa lub wiasciciel rzeczywisty nie ujawni wymaganych informacji, a
w zwigzku z takim nieujawnieniem Ilub niewtasciwym ujawnieniem informacji, Dyrektorzy uznaja, Ze istnieje
problem dotyczacy takiego Posiadacza Tytutdw Uczestnictwa i/lub wtasciciela faktycznego zwigzany z posiadaniem
statusu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego, Spdtka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutdw
Uczestnictwa w odpowiednim Funduszu z ekspozycjq na Indie posiadanych przez takq osobe lub na jej rzecz, w
zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowac i umorzyc.

W przypadku obligatoryjnego umorzenia Tytutdw Uczestnictwa inwestor otrzyma wszelkie srodki pieniezne
pomniejszone o poniesione koszty i kwoty wymagane do wyptaty rekompensaty lub odszkodowania na rzecz Spotki,
Zarzgdzajgcego i Zarzgdzajgcego Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych
strat) w zwigzku z posiadaniem Tytutow Uczestnictwa przez takg osobe lub na jej rzecz.

Osoba, ktora narusza ktérekolwiek z powyzszych ograniczen, wypfaci odszkodowanie Spdtce, Zarzadzajacemu i
Zarzadzajacemu Inwestycjami z tytutu wszelkich roszczen lub strat poniesionych przez nich w zwigzku z takim
naruszeniem.

Tytuty Uczestnictwa sgq oferowane tylko na podstawie informacji zawartych w aktualnym Prospekcie oraz
najnowszym raporcie rocznym i zbadanych sprawozdaniach finansowych, a takze wszelkich péZniejszych raportéw
potrocznych i niezbadanych sprawozdan finansowych. Raporty te beda stanowic czes¢ niniejszego Prospektu.

Dodatkowe informacje lub oswiadczenia udzielane przez dealera, sprzedawce lub jakakolwiek innq osobe nalezy
poming¢ i w zwigzku z tym nie powinno sie na nich opierac.

Oswiadczenia zawarte w niniejszym Prospekcie opierajg sie na wiedzy Dyrektordw w zakresie prawa i praktyki
obecnie obowigzujacej w Irlandii i w zwigzku z tym mogg podlegaé zmianom. Dane zawarte w niniejszym Prospekcie
sg aktualne wytacznie na dzieri sporzadzenia niniejszego Prospektu i mogg ulec zmianie.

Niniejszy Prospekt moze byc¢ réwniez przettumaczony na inne jezyki. Kazde takie ttumaczenie zawiera tylko te
same informacje i ma takie samo znaczenie jak w Prospekcie w jezyku angielskim. W przypadku rozbieznosci
pomiedzy Prospektem sporzgdzonym w jezyku angielskim a Prospektem sporzadzonym w innym jezyku,
pierwszenstwo ma Prospekt sporzadzony w jezyku angielskim, z wyjatkiem sytuacji (i tylko w takim przypadku),
w ktorej przepisy obowigzujace w jurysdykcji, w ktorej sprzedawane sa Tytuty Uczestnictwa, wymagajgq, aby w
przypadku dziatarn na podstawie informacji zawartych w Prospekcie sporzadzonym w jezyku innym niz angielski,
pierwszenstwo miat jezyk Prospektu, na ktérym oparto takie dziatania. Wszelkie spory dotyczace warunkow
Prospektu, niezaleznie od jezyka Prospektu, podlegajg prawu Irlandii i sq rozstrzygane zgodnie z tym prawem.
Ponadto kazdy inwestor nieodwotalnie poddaje sie jurysdykcji sqdow irlandzkich w celu rozstrzygniecia wszelkich
sporéw wynikajacych z oferty Tytutdw Uczestnictwa w Spétce lub z niq zwigzanych.

Spdtka moze ztozy¢ wniosek o rejestracje i dystrybucje swoich Tytutow Uczestnictwa w jurysdykcjach poza Irlandia.
W przypadku dokonania takiej rejestracji lokalne przepisy mogg naktadaé zobowigzanie do wyznaczenia agentow
ptatnikéw/przedstawicieli funduszu oraz utrzymywania rachunkow przez takich agentdw, za posrednictwem ktérych
mogg by¢ wptacane srodki na subskrypcje i wypftaty. Inwestorzy, ktérzy na mocy lokalnych przepisow sami
wybierajg lub sq zobowigzani do zaptaty/otrzymania srodkéw z tytutu subskrypcji/wykupu za posrednictwem
posrednikéw, a nie bezposrednio do Depozytariusza, ponosza ryzyko kredytowe wobec tego podmiotu
posredniczacego w odniesieniu do a) srodkow na subskrypcje przed przekazaniem takich srodkéw Depozytariuszowi
oraz b) Srodkdw z tytutu umorzenia pfatnych przez taki podmiot posredniczacy na rzecz odpowiedniego inwestora.
Opfaty i wydatki zwigzane z rejestracjg i dystrybucjg Tytutéw Uczestnictwa w takich jurysdykcjach, w tym z
wyznaczaniem przedstawicieli, dystrybutoréw lub innych agentow w odpowiednich jurysdykcjach oraz
sporzadzaniem dokumentéw informacyjnych w danych krajach, beda naliczane wedtug normalnych stawek
handlowych i mogg by¢ ponoszone przez Spétke i/lub Fundusze.

Przed ztozeniem zapisu na Tytuly Uczestnictwa nalezy zapoznac sie z petng trescia niniejszego Prospektu oraz KIID
lub KID dla odnosnego Funduszu i/lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa.

Podatki obowigzujgce w Niemczech nie stanowg elementu celéw inwestycyjnych ani polityki inwestycyjnej funduszy,
jednak inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na zapisy dotyczace tych podatkow w sekcji ,Podatki w Niemczech”.

DO WIADOMOSCI MIESZKANCOW KROLESTWA ARABII SAUDYJISKIEJ:
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Niniejszy dokument nie moze by¢ rozpowszechniany poza Krdlestwem Arabii Saudyjskiej, z wyjgtkiem o0sdb
uprawnionych na mocy Regulacji Dotyczacych Funduszy Inwestycyjnych wydanych przez Organ Nadzoru nad
Rynkiem Kapitatowym. Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym nie sktada Zadnych oSwiadczer co do doktadnosci
lub kompletnosci niniejszego dokumentu i wyraZznie zrzeka sie wszelkiej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty
wynikajgce lub poniesione w zwigzku z jakgkolwiek czescig niniejszego dokumentu. Potencjalni posiadacze
oferowanych papieréow wartosciowych powinni przeprowadzi¢ wiasng analize due diligence w odniesieniu do
doktadnosci informacji dotyczacych papieréw wartosciowych, ktére majq by¢ oferowane. Jesli nie rozumiejq
Panstwo tresci niniejszego dokumentu, nalezy skonsultowac sie z doradcg finansowym posiadajacym stosowne
zezwolenie.

Dystrybucja w lub z Abu Dhabi Global Market (,,ADGM”)

Niniejszy Prospekt nie moze by¢ rozpowszechniany w ADGM ani z ADGM, z wyjatkiem o0sob spetniajacych kryteria
klienta profesjonalnego okreslone w Regule 2.4.1 zasad prowadzenia dziatalnosci (COBS) zawartych w podreczniku
Urzedu Regulacji Ustug Finansowych Abu Dhabi Global Market (,,FSRA”). Niniejszy Prospekt i wszelkie
zwiazane z nim dokumenty nie sa skierowane do oséb, ktore zgodnie z COBS mozna uznac za klientow
detalicznych.

Niniejszy Prospekt dotyczy Spétki, ktdra nie podlega zadnym regulacjom ani zatwierdzeniu przez FSRA.

FSRA nie ponosi odpowiedzialnosci za przeglad lub weryfikacje prospektu emisyjnego lub dokumentéw zwigzanych
ze Spotka. W zwiagzku z tym FSRA nie zatwierdzita Prospektu ani zadnych innych powigzanych dokumentdw, ani
nie podjeta zadnych krokéw w celu weryfikacji informacji zawartych w Prospekcie i nie ponosi za nie
odpowiedzialnosci.

Tytuty uczestnictwa, do ktérych odnosi sie Prospekt, moga by¢ nieptynne i/lub podlegac ograniczeniom w zakresie
ich odsprzedazy. Potencjalni nabywcy powinni przeprowadzi¢ wzgledem Spotki wtasng analize due diligence.

Jesli nie rozumiejg Parnistwo tresci niniejszego Prospektu, nalezy skonsultowal sie z doradcg finansowym
posiadajacym stosowne zezwolenie.

OCHRONA DANYCH

Inwestorzy powinni pamietacé, ze Spotka i/lub Zarzadzajacy moga przetwarzacé ich dane osobowe (w
rozumieniu RODO, ,,Dane Osobowe”) lub Dane Osobowe 0s6b zwigazanych z dyrektorami, kierownikami,
pracownikami i/lub wtascicielami faktycznymi inwestora.

Oswiadczenie o ochronie prywatnosci przygotowane w odniesieniu do Spétki i Zarzadzajacego
wystepujacego w charakterze podmiotu zarzadzajacego Spotka (,Oswiadczenie o Ochronie
Prywatnosci”) zawiera informacje na temat gromadzenia, wykorzystywania, ujawniania,
przekazywania i przetwarzania Danych Osobowych przez Spétke i/lub Zarzadzajacego oraz okresla
prawa osob fizycznych w zwiazku z ich Danymi Osobowymi posiadanymi przez Spétke i/lub
Zarzadzajacego.

Oswiadczenie o Ochronie Prywatnosci jest dostepne na stronie . www.ishares.com
Whnioski o udzielenie dalszych informacji dotyczacych wykorzystania Danych Osobowych przez Spétke,
Zarzadzajacego i/lub BlackRock oraz wnioski o skorzystanie z praw zwigazanych z Danymi Osobowymi,

okreslonych w Oswiadczeniu o Ochronie Prywatnosci, nalezy kierowaé na adres: Data Protection
Officer (Inspektor Ochrony Danych), BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.

NM0326U-5267720-5/673



DANE ADRESOWE

iShares III Public Limited Company
[publiczna spoétka akcyjnal

J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 RK57

Irlandia

Siedziba Zarzadzajgcego

BlackRock Asset Management Ireland Limited
3rd Floor

Glencar House

20 Merrion Rd

Dublin 4

D04 T9F3

Irlandia

Siedziba Depozytariusza

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlandia

Sekretarz

Apex IFS Limited
Floor 2

Block 5

Irish Life Centre
Abbey Street Lower
Dublin 1

D01 P767

Doradcy prawni (w zakresie prawa
irlandzkiego)

Maples and Calder (Ireland) LLP

75 St Stephen's Green

Dublin 2

Irlandia

Zarzad Spotki

William McKechnie (Przewodniczacy)
Ros O'Shea

Deirdre Somers

Padraig Kenny

Manuela Sperandeo

Zarzadzajacy Inwestycjami
BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

Londyn EC2N 2DL

Anglia

Administrator i prowadzacy rejestr

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlandia

Biegli rewidenci i ksiegowy ds.

sprawozdawczosci
Deloitte Ireland LLP
Deloitte & Touche House
Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irlandia

NM0326U-5267720-6/673



SPIS TRESCI

WAZNE INFORMAGCIE .. eeu ettt et e ettt e e e e e et e ettt e et e e e e e et e e e e e e eeneenes 2
OCHRONA DANYCH ettt ettt e e et e e et e ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e e eeaeneenns 5
DANE ADRESOWE ....eeteeeee et e e et e e oo e e et e e e e e e e e e e e e e e e 6
DEFINICIE et eete e et e et et e e et e ettt e et e et e et e e et e et e e et e et 8
SP O A ettt 18
CELE INWESTYCYINE I POLITYKA INWESTYCYINA ...uueteteeeeee e e e e e eee e e e e eaeeeeen 32
WSKAZNIKL REFERENCYINE ....etetteeeee e et e e e e et e e et e et e e e e e et e e e e e e e e e eneees 33
OPISY FUNDUSZY ..ottt et 35
METODOLOGIE ZABEZPIECZANIA PRZED RYZYKIEM WALUTOWYM ...ccuneieneineeeaeennaeens 126
TECHNIKL INWESTYCYINE . eeeee ettt e et e e e e e et e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eenns 128
EFEKTYWNE ZARZADZANIE PORTFELEM....uuiiiitiiieeiietieeeeeeteseeseeaieeesseaaiesessannansns 135
CZYNNIKI RYZYKA ettt et ettt et e e e e e e e e e e e e e 139
WYCENA FUNDUSZY ...t ettt e et et ettt e ettt e e e e e e e et e e e e e e e 188
TRANSAKCIE W SPOLCE ... ettt e et e e et e e e et e et e e e e e e e e e eeaas 193
PROCEDURA ZAWIERANIA TRANSAKCII NA RYNKU PIERWOTNYM ..ouneveeeeeeneeeeienennn, 194
PROCEDURA ZAWIERANIA TRANSAKCII NA RYNKU WTORNYM....ceeueeeeeeeeieeeeaeaeaeens 206
UMORZENIA NA RYNKU WTORNYM ...ttt e e e e e e e e e e e e eaaeaens 206
OGOLNE INFORMACIE NA TEMAT TRANSAKCIT W SPOLCE .....uneeeeeeeeeeeee e 208
KOSZTY FUNDUSZU ... ettt eee et ettt e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e aeeens 216
POLITYKA WYPLATY DYWIDENDY ...vuneeeuneeeeteeeeeaeeeeeaeeeeeeeeeeeeeeeseeeesnseeeneseeenaeeeenns 222
WARUNEK FAKTYCZNEGO ZROZNICOWANIA POSIADACZY ..eveeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeens 225
ZARZADZANIE SPOLKA ... teeeeeeteeeee et e e e e e e ettt e e e e e e e e ettt e e e e e e e e et eesa e e eaeeas 226
KONFLIKTY INTERESOW ...eneeeteeeeeee ettt e e e e e e e e e e e aean 234
OPODATKOWANIE ...ttt ettt e e et e e e oo e et et e e e e e e e e e e e e e e e e 243
p4 N v\ ) |8 ST 258
p 4N v\ ) {8 | SRR 260
p4 N ovA \ ) {8 1 8 TP 267
p4 N v\ ) | Y AT 274
p 4N v\ ) | VAT 281
p4 N v\ ) | AT 282
p4 N X ovA ) VA 3 T 287
p4 Y 2 074 N1 VA 1 7N 287
p4 N v\ ) VA 8 8 T 289
7

NMO0326U-5267720-7/673



DEFINICIJE

~Formularz Otwarcia Rachunku” - taki formularz otwarcia rachunku lub formularz wniosku (w zaleznosci od
kontekstu) jaki mogg okresli¢ Dyrektorzy i wypetniany przez Upowaznionego Uczestnika w celu otwarcia rachunku
transakcyjnego na Rynku Pierwotnym w odniesieniu do Spétki i/lub odnosnego Funduszu; lub wypetniany przez
Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza w celu ztozenia zlecenia nabycia Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu w
jego imieniu i upowaznienia Spétki do zawierania transakcji z Upowaznionymi Uczestnikami (w stosownych
przypadkach).

«Klasa Akumulacyjnych Tytutdw Uczestnictwa” - Klasa Tytutdow Uczestnictwa oznaczona jako ,Akumulacyjne” w
wykazie Klas Tytutdéw Uczestnictwa pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutdéw Uczestnictwa” w sekcji ,Spotka” niniejszego
Prospektu lub ,Acc” w tabeli ,Biezace i Uruchomione Klasy Tytutdow Uczestnictwa” w sekcji ,Spdtka” niniejszego
Prospektu oraz w odniesieniu do ktérych zyski i inne przychody bedg akumulowane i ponownie inwestowane.

~Ustawa” - Ustawa o spotkach z 2014 roku (w Irlandii) z pdzniejszymi zmianami.

~Fundusze Aktywne"” - iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced
Active UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS
ETF, iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares Al Innovation Active UCITS ETF, iShares
Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares AT1 Bond Active UCITS ETF, iShares Emerging Markets
Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares U.S. Equity High
Income Active UCITS ETF, iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares World Equity Enhanced Active
UCITS ETF, iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF oraz iShares World Equity High Income Active
UCITS ETF.

~Administrator” - State Street Fund Services (Ireland) Limited i/lub inny podmiot, ktéry moze zosta¢ wyznaczony,
za uprzednig zgodq Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug administracyjnych, agencji transferowej i ustug
prowadzenia rejestru na rzecz Spofki.

~Umowa Administracyjna” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym a Administratorem w odniesieniu do
Swiadczenia ustug administracyjnych, agencji transferowej i ustug prowadzenia rejestru na rzecz Spoétki, ktora
moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego.

+ADR” - Amerykanski Kwit Depozytowy.
~Podmiot Powigzany” - spotka, ktorej ostateczng jednostka dominujaca jest ostateczna jednostka dominujaca
Zarzadzajacego Inwestycjami lub spdtka, w ktorej ostateczna jednostka dominujaca Zarzadzajacego Inwestycjami

ma co najmniej 50% witasnosci posredniej lub bezposredniej.

,Zasady AMF ESG” - stanowisko i zalecenie DOC-2020-03 francuskiego Autorité des Marchés Financieres (AMF).
Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie https://www.amf-france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03.

~Statut” - Statut Spotki z okresowo wprowadzanymi zmianami.
~Dolar australijski” lub ,AUD” — prawnie obowigzujgca waluta Wspoélnoty Australii.

~Upowazniony Uczestnik” - animator rynku lub broker zarejestrowany w Spédtce jako upowazniony uczestnik, ktory
na tej podstawie moze bezposrednio subskrybowac lub od ktérego Spdtka mozna bezposrednio umarzacé Tytuty
Uczestnictwa w Funduszu (tj. na Rynku Pierwotnym).

,Waluta Bazowa” - waluta bazowa Funduszu.
~BAZYLEA III" — Trzecia Umowa Bazylejska.

~Wskaznik Referencyjny” - w stosownych przypadkach, w odniesieniu do Funduszu - wskaznik, do ktdrego
porédwnywana jest stopa zwrotu z Funduszu.

~Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych” — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 zmienione Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2089 z dnia 27 listopada
2019 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~Rejestr prowadzony na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych” - rejestr
administratorow i wskaznikéow referencyjnych prowadzony przez ESMA na mocy Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikéw referencyjnych.

,Plan Swiadczeri Inwestora” - ma znaczenie okreélone w art. 3 ust. 42 ustawy o zabezpieczeniu emerytalnym
pracownikow w Stanach Zjednoczonych z 1974 r. (Employee Retirement Income Security Act, ,ERISA”) i obejmuje:
(a) ,program swiadczen pracowniczych” zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 3 ERISA, ktory podlega czesci 4 tytutu I
ERISA; (b) ,program” opisany w art. 4975 lit. ) pkt 1 Kodeksu, ktéry podlega art. 4975 Kodeksu; oraz (c) podmiot,
ktorego aktywa bazowe obejmuja ,aktywa programu” z powodu inwestycji dokonanych w taki podmiot przez
program $wiadczen pracowniczych lub program inwestycyjny. W zwigzku z powyzszym ,Plan Swiadczer Inwestora”
nie obejmuje programu rzadowego (zgodnie z definicja w art. 3 ust. 32 ERISA), spoza USA (zgodnie z definicjg w
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art. 4 lit. b) pkt 4 ERISA) lub programu koscielnego (zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 33 ERISA), ktére nie zostaty
wybrane jako podlegajace ERISA.

,BlackRock Group” - grupa spotek BlackRock, Inc. oraz kazdy z ich podmiotéw powigzanych i oséb z nimi
powigzanych.

,Zarzad” - Rada Dyrektorow Spétki.

~Bond Connect” - inicjatywa uruchomiona w lipcu 2017 r. w sprawie dostepu do rynku wzajemnych obligacji miedzy
ChRL a Hongkongiem, ustanowiona przez CFETS, China Central Depository & Clearing co., Ltd, Shanghai Clearing
House, HKEX i Central MoneyMarkets Unit.

~Dziert Roboczy” - w odniesieniu do wszystkich Funduszy, dzief, w ktérym rynki sg otwarte w Anglii (lub inny dzien,
ktory moga wskazywacé Dyrektorzy, pod warunkiem wczesniejszego powiadomienia dla Posiadacza Tytutdw
Uczestnictwa).

~Dolar kanadyjski” lub ,,CAD” — prawnie obowigzujgca waluta Kanady.

~Rezydent Kanady” — osoba zamieszkujaca w Kanadzie dla celdw wskazanych w przepisach dotyczacych podatku
dochodowego w Kanadzie.

»~Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym” lub ,CMA" - organ regulacyjny ds. papieréw wartosciowych i inwestycji
w Krolestwie Arabii Saudyjskiej oraz jego nastepcy prawni i cesjonariusze.

~Sktadnik IS'rodkéw Pienieznych” - skfadnik $rodkéw pienieznych w Pliku Przedstawiajgcym Strukture Portfela.
Sktadnik Srodkow Pienieznych sktada sie z trzech elementow: (i) naliczonej dywidendy przypadajacej na Tytuty
Uczestnictwa w okreslonej Klasie Tytutdw Uczestnictwa Funduszu (zazwyczaj uzyskane dywidendy i odsetki,
pomniejszone o optaty i wydatki poniesione od czasu poprzedniej wyptaty dywidendy), (ii) srodki gotowkowe
stanowigce kwoty powstate w wyniku zaokraglenia liczby Tytutdw Uczestnictwa, ktére majg zostac zrealizowane,
$rodki gotéwkowe w posiadaniu Funduszu lub kwoty stanowiace réznice miedzy wagami Pliku Przedstawiajacego
Strukture Portfela a Funduszem oraz (iii) wszelkie Cta i Optaty, ktére moga by¢ nalezne.

"CCASS", the Hong Kong Central Clearing and Settlement System (Centralny system rozliczeniowy i
rozrachunkowy w Hongkongu).

~CEA” — amerykanska ustawa o gietdzie towarowej, z pdzniejszymi zmianami.

~Bank Centralny” — Bank Centralny Irlandii lub jego nastepca prawny.

~Regulacje Banku Centralnego w sprawie UCITS” — Ustawa o Banku Centralnym (nadzér i egzekwowanie przepisow)
z 2013 roku (art. 48 ust. 1) (przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) przepisy
z 2019 roku, z pézniejszymi zmianami i przepisami, ktdre moga je zastapic.

,Centralne Depozyty Papierow WartoSciowych” - Uznane Systemy Rozliczania Transakcji, ktdre sg krajowymi
systemami rozrachunku dla poszczegdélnych rynkéw krajowych. Fundusze emitujg Tytuty Uczestnictwa za
posrednictwem systemu rozliczeniowego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych,
dlatego Centralne Depozyty Papieréw Wartosciowych bedg Uczestnikami Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

,CFETS” — China Foreign Exchange Trade System & National Funding Centre.

,Chinskie Akcje A” - papiery warto$ciowe spdtek zarejestrowanych w Chinskiej Republice Ludowej, denominowane
w renminbi i bedace przedmiotem obrotu w renminbi na gietdach w Szanghaju i Shenzhen.

~ChinaClear” — oznacza China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, ktére sg centralnym
depozytem papierdw wartosciowych ChRL wtasciwym dla Chinskich Akcji A.

»Citigroup” — Citigroup Index, oddziat Citigroup Inc.

,Clearstream” — Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxembourg oraz kazdy ich nastepca prawny w zakresie
prowadzenia dziatalnosci.

~Wspdiny Depozytariusz” - podmiot wyznaczony jako depozytariusz dla Miedzynarodowych Centralnych Depozytdéw
Papieréw Wartosciowych, obecnie Citibank Europe plc, majacy swojg siedzibe statutowg w 1 North WB Quay, Dublin
1.

~Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza” - podmiot wyznaczony jako przedstawiciel dla ktéregokolwiek
Wspdlnego Depozytariusza, i jako taki dziatajacy jako zarejestrowany posiadacz Tytutdw Uczestnictwa w
Funduszach, obecnie Citivic Nominees Limited.

~Spotka” — iShares III plc.

~Dyrektywa CRD IV" - dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
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instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE, ktdra moze zosta¢ zmieniona lub zastgpiona.

,CSDCC” - China Security Depository and Clearing Corporation Limited.
,CSRC” - Chinska Komisja Papierow Wartosciowych (China Securities Regulatory Commission).

~Umowa Zabezpieczenia Ryzyka Kursowego” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym inwestycjami a State Street
Bank & Trust Company (oddziat w Londynie), na mocy ktdrej State Street Bank & Trust Company (oddziat w
Londynie) jest podmiotem wyznaczonym do $wiadczenia ustug zabezpieczenia ryzyka kursowego Klas Tytutéw
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, ktéra moze podlegaé okresowym zmianom zgodnie z wymogami
Banku Centralnego.

.Klasa Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” - Klasa Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu
pozwalajgca na wykorzystanie transakcji hedgingowych w celu zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut, jak
opisano w punkcie ,Klasy Tytutow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” w czesci ,Spétka” niniejszego
Prospektu.

~Biezace Fundusze” - fundusze istniejace w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu, wymienione na stronie 1
niniejszego Prospektu.

.Biezace Klasy Tytutdw Uczestnictwa” - klasy tytutdw uczestnictwa w Biezacych Funduszach, ktére mozna
uruchomi¢ wedtug uznania Zarzadzajacego na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, zgodnie z wykazem na
stronach 25-30 niniejszego Prospektu.

~Korona dunska” lub ,DKK” — prawnie obowigzujaca waluta Krdlestwa Danii.

~Dzien Operacji” — co do zasady, w odniesieniu do Biezacych Funduszy, z wyjatkiem iShares MSCI Saudi Arabia
Capped UCITS ETF oraz iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF, Dniem Operacji jest kazdy Dzier Roboczy.
Niektore Dni Robocze nie beda jednak Dniami Operacji w sytuacjach, w ktérych, na przyktad, w taki Dziern Roboczy
lub bezposrednio nastepujacy Dzien Roboczy, rynki, na ktérych Inwestycje Funduszu sg notowane na gietdzie lub
sq przedmiotem obrotu, lub rynki wiasciwe dla Wskaznika Referencyjnego sa zawieszone lub zamkniete, lub w
przypadku gdy dzien ustawowo wolny od pracy wystepuje w jurysdykcji, w ktérej siedzibe ma delegat
Zarzadzajacego Inwestycjami, pod warunkiem ze istnieje co najmniej jeden Dzien Operacji w ciaggu dwdch tygodni,
z zastrzezeniem decyzji Dyrektorow o czasowym zawieszeniu ustalania Wartosci Aktywow Netto oraz sprzedazy,
zmiany i/lub wykupu Tytutdw Uczestnictwa w Spoétce lub dowolnym Funduszu zgodnie z postanowieniami Prospektu
i Statutu. Zarzadzajacy Inwestycjami opracowuje kalendarz operacji, ktory szczegétowo przedstawia Dni Operacji
dla kazdego Funduszu. Kalendarz operacji moze by¢ okresowo zmieniany przez Zarzadzajacego Inwestycjami,
jezeli na przyktad wiasciwy operator rynku, organ regulacyjny lub gietda (w stosownych przypadkach) deklaruje
zamkniecie danego rynku dla celéw handlu i/lub rozliczen (takie zamkniecie moze zosta¢ dokonane z niewielkim
wyprzedzeniem lub bez powiadomienia Zarzadzajacego Inwestycjami). Kalendarz operacji dla kazdego Funduszu
(i kazdej Klasy Tytutdow Uczestnictwa w Funduszu) jest dostepny u Zarzadzajacego Inwestycjami. Fundusz iShares
MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF nie bedzie zawierat transakcji w zadnym dniu, w ktérym rozrachunek na
rynku bazowym nastepuje w dniu, w ktérym rynki s zamkniete dla przedsiebiorstw w Anglii. W przypadku
funduszu iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF Dniem Operacji jest kazdy Dzien Roboczy (z wyjatkiem
czwartku), pod warunkiem, ze Rynki Istotne nie sg zawieszone lub zamkniete w Dzien Roboczy bezposrednio
nastepujacy po Dniu Operacji.

~Formularz Transakcji” — taki formularz transakcji jaki mogg okreslic Dyrektorzy w celu zawierania transakcji
dotyczacych Tytutdéw Uczestnictwa w Spotce i/lub odnosnym Funduszu.

~Depozytariusz” - State Street Custodial Services (Ireland) Limited lub inny podmiot, ktéry moze zostac
wyznaczony, za uprzednig zgoda Banku Centralnego, do dziatania jako depozytariusz Spoétki.

~Umowa z Depozytariuszem” — umowa pomiedzy Spotka, Zarzadzajacym i Depozytariuszem, ktéra moze by¢
okresowo zmieniana zgodnie z wymogami Banku Centralnego.

.Zagrozone Papiery Wartosciowe” — papiery wartosciowe emitenta, ktory zostat uznany przez Zarzadzajacego
Inwestycjami za
niewyptacalnego lub zagrozonego niewyptacalnoscia.

~Dyrektywa” — Dyrektywa nr 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 roku zmieniona
dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 roku, ktéra moze zosta¢ zmieniona
lub zastgpiona.

~Dyrektorzy” - dyrektorzy Spotki lub wszelkie odpowiednio upowaznione komitety sktadajace sie z dyrektorow
Spotki.

«Klasa Dystrybucyjnych Tytutdw Uczestnictwa” — Klasa Tytutdw Uczestnictwa oznaczona jako ,Dystrybucyjne” w
wykazie Klas Tytutdw Uczestnictwa wymienionym pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutéw Uczestnictwa” w czesci ,,Spotka”
niniejszego Prospektu lub ,Dist” w tabeli ,Biezace i uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa” w czesci ,Spotka”
niniejszego Prospektu i w odniesieniu do ktérych deklarowana jest dywidenda z zyskéw.
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~Cfa i Opfaty” - w odniesieniu do dowolnego Funduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa, wszelkie optaty skarbowe i
inne optaty, podatki, optaty rzadowe, optaty maklerskie, bankowe, spready walutowe, odsetki, optaty
Depozytariusza lub powiernika pomocniczego (zwigzane ze sprzedaza i zakupem), optaty transferowe, optaty
rejestracyjne oraz inne opfaty i obcigzenia (w tym koszty zwigzane z zabezpieczeniem, koszty transakcyjne)
zwigzane z pierwotnym nabyciem lub zwiekszeniem aktywédw danego Funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa lub
z utworzeniem, emisja, sprzedaza, umorzeniem, zamiang lub odkupieniem Tytutdw Uczestnictwa badz sprzedaza
lub zakupem Inwestycji lub w odniesieniu do certyfikatow lub w jakikolwiek inny sposdb, w jaki staty sie lub mogg
by¢ nalezne w zwiazku z transakcja, przed transakcjg, w odniesieniu do ktdrych takie cta i optaty sa nalezne, co,
dla unikniecia watpliwosci, obejmuje, przy obliczaniu cen subskrypcji i umorzenia, wszelkie postanowienia
dotyczace spreaddw (w celu uwzglednienia réznicy miedzy cena, po ktorej aktywa zostaty wycenione dla celow
obliczenia Wartosci Aktywow Netto, a szacowang ceng, po ktérej takie aktywa zostang zakupione w wyniku
subskrypcji i sprzedane w wyniku umorzenia oraz uwzglednienia niezrealizowanych zyskow lub strat (oraz ich
krystalizacji, reinwestycji lub rozliczenia) z tytutu walutowych kontraktéw terminowych w zwigzku ze sprzedaza,
umorzeniem, zmiang lub odkupieniem Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym), ale nie
obejmuje prowizji naleznych agentom z tytutu sprzedazy i kupna Tytutdw Uczestnictwa ani zadnych prowizji,
podatkéw, opfat lub kosztdéw, ktére mogty zosta¢ uwzglednione przy ustalaniu Wartosci Aktywow Netto na jeden
Tytut Uczestnictwa w odnosnym Funduszu lub Klasie Tytutéw Uczestnictwa.

~DVP” - rozliczenie typu dostawa w zamian za pfatnosc.

~System Elektronicznego Sktadania Zlecern” - mechanizm strony internetowej, ktéry moze by¢ wykorzystywany
przez Upowaznionych Uczestnikdw do sktadania wnioskéw o realizacje operacji w odniesieniu do Tytutow
Uczestnictwa w Funduszu oraz do uzyskiwania informacji dotyczacych procedur operacji.

,Operator Systemu Elektronicznego Skladania Zlecen” — okresowy operator Systemu
Elektronicznego Sktadania Zlecen.

~Fundusze Kapitatowe” — Fundusze Spétki, ktére odzwierciedlajg lub odtwarzajg wyniki Wskaznika Referencyjnego,
w sktad ktérego wchodza papiery wartosciowe, ktdérymi na dzien Prospektu sg: iShares Al Adopters & Applications
UCITS ETF, iShares AI Infrastructure UCITS ETF, iShares Blockchain Technology UCITS ETF, iShares Core MSCI
Europe UCITS ETF EUR (Acc), iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF, iShares Core MSCI World UCITS ETF,
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF, iShares MSCI Australia UCITS ETF, iShares MSCI EM
Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF, iShares
MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF, iShares MSCI
Saudi Arabia Capped UCITS ETF, iShares MSCI South Africa UCITS ETF, iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS
ETF, iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF, iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI
World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS ETF, iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS
ETF, iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF, iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF, iShares S&P 500 Scored
and Screened UCITS ETF oraz iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF (skfadniki Wskaznika Referencyjnego funduszu
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF obejmujg udziatowe papiery wartosciowe oraz papiery warto$ciowe
o stalym dochodzie).

~Plan ERISA” - (i) dowolny program emerytalny podlegajacy przepisom Tytulu I Ustawy o zabezpieczeniu
emerytalnym pracownikow (Employee Retirement Income Security Act) w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku z
pdzniejszymi zmianami ("ERISA”); Ilub (ii) dowolny indywidualny rachunek Ilub program emerytalny, z
zastrzezeniem art. 4975 US Internal Revenue Code (amerykanski Kodeks Podatkowy) z 1986 roku, z pdzniejszymi
zmianami.

~ESG” w odniesieniu do Funduszy Wieloaktywowych - kryteria dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i
zarzadzania, ktdre s trzema gtdwnymi czynnikami stosowanymi do pomiaru zréwnowazonego rozwoju i etycznego
wplywu inwestycji w papiery wartosciowe danego emitenta. Na przyktad ,ochrona srodowiska” moze obejmowacé
takie zagadnienia, jak ryzyko zwigzane z klimatem i niedobdr zasobdw naturalnych, ,spoteczenstwo” moze
obejmowac kwestie zwigzane z pracq i ryzykiem odpowiedzialnosci za produkt, jak np. bezpieczenstwo danych, a
»zarzadzanie”, moze obejmowac takie kwestie, jak etyka biznesu i wynagrodzenie kadry kierowniczej. Sa to tylko
przyktady, ktore niekoniecznie muszg okreslaé polityke Funduszu Wieloaktywowego. W celu uzyskania bardziej
szczegotowych informacji inwestorzy powinni odwotaé sie do polityki inwestycyjnej Funduszu Wieloaktywowego
oraz do czesci ,Integracja ESG”, w tym do stron internetowych, o ktérych mowa w tej czesci.

~Weryfikacje ESG” w odniesieniu do Funduszy Wieloaktywowych - weryfikacje ESG / zrownowazonego lub
spotecznie odpowiedzialnego inwestowania (SRI), ktére wykluczajq emitentéw zaangazowanych w rodzaje
dziatalnosci (lub powigzane dziatania), ktére sg sprzeczne z kryteriami ESG. Przyktady takich rodzajéw dziatalnosci
obejmuja: kontrowersyjng bron (w tym miny przeciwpiechotne, amunicje kasetowgq, bron biologiczng i chemicznag,
bron ze zubozonym uranem, lasery oslepiajace, bron zapalajacq i niewykrywalne odtamki), bron jadrowa, bron
konwencjonalng, cywilng bron palng, tyton, rozrywke dla dorostych, alkohol, hazard, energie jadrowa, organizmy
modyfikowane genetycznie, piaski roponosne i wegiel termiczny. Okreslenie ,zaangazowania” w kazdym rodzaju
dziatalnosci moze zosta¢ dokonane na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogotem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

+~ESMA” — Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.
~Rozporzadzenie w sprawie wymogow kapitatowych UE" lub ,CRR" - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, ktdre moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.
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,Euro”, ,EUR” lub ,€” - jednostka wspdlnej waluty europejskiej (o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr
974/98 z 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro) oraz — wedtug uznania Zarzadzajacego - waluty panstw,
ktore kiedykolwiek wchodzity w sktad strefy euro.

,Euroclear” — Euroclear Bank S.A./N.V. oraz kazdy nastepca prawny tego podmiotu w zakresie prowadzenia
dziatalnosci.

,Euronext” - Euronext N.V.

+UGW” lub ,strefa euro” - panstwa czionkowskie, ktore przyjmujg lub przyjely euro jako swojg prawnie
obowigzujaca walute, ktérymi w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu sa Austria, Belgia, Cypr, Estonia,
Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wiochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia, Portugalia,
Stowacja, Stowenia i Hiszpania.

,Europejski Obszar Gospodarczy” lub ,,EOG” - Europejski Obszar Gospodarczy, ktérego panstwami cztonkowskimi
sq Panstwa Cztonkowskie, Islandia, Liechtenstein i Norwegia.

+~Europejski Szablon MiIFID" lub ,EMT” - szablon opracowany przez FinDatEx i utrzymywany na stronie
https://findatex.eu/ w celu przekazywania dystrybutorom przez producentéw produktéw informacji na temat rynku
docelowego i kosztéw produktéw finansowych.

L~Unijny wskaznik referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych”, wskaznik, ktory jest wskaznikiem
referencyjnym oznakowanym jako Unijny wskaznik referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych i
spetnia wymogi dotyczace wskaznikdw referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych okreslone w
Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych.

+Krotkoterminowa Stopa Procentowa dla Euro” lub ,€STR” - stopa publikowana przez Europejski Bank Centralny,
ktéra odzwierciedla hurtowe koszty niezabezpieczonych pozyczek overnight w euro udzielanych przez banki
zlokalizowane w strefie euro.

~FIP” — finansowe instrumenty pochodne.
~Fitch” - Fitch Ratings, oddziat Fitch Group.

~Fundusze o statym dochodzie” - Fundusze Spétki, ktére odwzorowujq lub replikuja wyniki Wskaznika
Referencyjnego, sktadajq sie z papierow wartosciowych o statym dochodzie i ktéorymi na dzien Prospektu sa:
iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS
ETF, iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF, iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF, iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares
€ Corp Bond 1-5yr UCITS ETF, iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials
UCITS ETF, iShares € Covered Bond UCITS ETF, iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond 10-
15yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF, iShares € High
Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF, iShares
Broad $ Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad € High Yield Corp
Bond UCITS ETF, iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF, iShares Core € Corp Bond UCITS ETF, iShares Core
€ Govt Bond UCITS ETF, iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF, iShares Emerging Asia Local Govt Bond
UCITS ETF, iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares Global Govt Bond UCITS ETF, iShares
Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF, iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF, iShares J.P. Morgan EM
Local Govt Bond UCITS ETF, iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF oraz iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF
(sktadniki Wskaznika Referencyjnego funduszu iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF obejmujg udziatowe
papiery wartosciowe oraz papiery wartosciowe o statym dochodzie).

~FOP” — bezptatne rozliczenie papieréw wartosciowych.

~FTSE” — FTSE Russel, oddziat London Stock Exchange Group plc.

~Fundusz” - fundusz aktywow utworzony (za uprzednig zgodg Banku Centralnego) dla jednej lub kilku klas tytutéw
Uczestnictwa, ktére realizujg inwestycje zgodnie z celami inwestycyjnymi majacymi zastosowanie do takiego
funduszu i ktdre stanowig czes$¢ Spétki. Odniesienie do ,Funduszu” obejmuje, w kontekscie, w ktérym nie okreslono
7zadnej konkretnej Klasy Tytutdw Uczestnictwa, wszystkie Klasy Tytutdw Uczestnictwa przypisane do tego Funduszu.

,GDN” - Globalne Obligacje Depozytowe.

,~RODO” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 ( Rozporzadzenie o ochronie danych
osobowych) z 27 kwietnia 2016 roku, ktdre moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~GDR” — Globalny Kwit Depozytowy.

«Zbiorowy Odcinek Udziatowy” - certyfikat potwierdzajacy uprawnienia do Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu
(opisany szczegdtowo w czesci niniejszego Prospektu zatytutowanej ,Informacje ogdlne o operacjach w Spodtce”).
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~Wysoka Jakos¢ Kredytowa” — instrument lub emitent, ktéry po dokonaniu oceny kredytowej przez Zarzadzajacego,
jak opisano w sekcji opisu funduszu iShares € Cash UCITS ETF zatytutowanej ,Ocena kredytowa”, zostat uznany
za wysokiej jakosci.

~Dolar hongkoriski” lub ,,HKD” - prawnie obowigzujgca waluta Hongkongu, Specjalnego Regionu Administracyjnego
Chinskiej Republiki Ludowej.

~HKEX” - Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
,HKSCC” - Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

~Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego” - (i) kazdy ,obywatel i rezydent Indii”, zgodnie z definicja tego
terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Wartosciowego przez Osobe
Niebedaca Rezydentem Indii) (z pdzniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (ii) kazda osoba, ktéra jest
~Obywatelem Indii bez rezydencji w Indiach”, ,obywatelem Indii przebywajacym za granicq” zgodnie z definicjg
tego terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Warto$ciowego przez
Osobe Niebedacg Rezydentem Indii) (z pdzniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (iii) kazdy podmiot zatozony
lub zarejestrowany i/lub (iv) kazda osoba, ktéra zamierza naby¢ Tytuty Uczestnictwa w Funduszu, aby obejs¢ lub
w inny sposéb uniknaé jakichkolwiek wymogdéw majacych zastosowanie na mocy Przepiséw SEBI i/lub innych
przepisow pomocniczych lub okdlnikow wydanych na ich podstawie.

~Zdarzenie Niewyptacalnosci” - ma miejsce w odniesieniu do danego podmiotu w przypadku gdy (i) w odniesieniu
do danego podmiotu podjeto skuteczna decyzje dotyczaca likwidacji lub upadtosci (ii) w odniesieniu do danego
podmiotu lub jego aktywdw ustanowiono syndyka masy upadtosciowej lub podobnego urzednika, lub podmiot zostat
objety zarzadem komisarycznym, (iii) podmiot zawiera ukfad z co najmniej jednym wierzycielem lub uznaje sie go
za niezdolnego do sptaty swoich dtugéw, (iv) podmiot ten zaprzestaje lub grozi zaprzestaniem prowadzenia
dziatalnosci lub znaczacej czesci swojej dziatalnosci, lub dokonuje lub grozi dokonaniem istotnej zmiany charakteru
swojej dziatalnosci, (v) w odniesieniu do osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji wystepuje zdarzenie, ktére ma skutek
podobny do zdarzenia, o ktérym mowa w punktach od (i) do (iv) powyzej lub (vi) Spotka w dobrej wierze uznaje,
ze ktorekolwiek z powyzszych zdarzen moze wystapic.

~Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papierow Wartosciowych” - Uznane Systemy Rozliczenia Transakcji
wykorzystywane przez Fundusze do emisji ich Tytutdw Uczestnictwa za posrednictwem systemu rozliczeniowego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych, ktory jest miedzynarodowym systemem
rozliczeniowym potaczonym z wieloma rynkami krajowymi, i ktéry obejmuje Euroclear i/lub Clearstream.

~Inwestycja” — wszelkie inwestycje zatwierdzone na mocy Memorandum, ktore sg dozwolone na mocy Przepiséw i
Statutu.

~Zarzadzajacy Inwestycjami” — BlackRock Advisors (UK) Limited i/lub inny podmiot, ktéry moze zosta¢ wyznaczony,
zgodnie z wymogami Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy.

~Umowa o Zarzadzanie Inwestycjami” — umowa miedzy Zarzadzajacym a Zarzadzajacym Inwestycjami dotyczaca
Swiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy, ktéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z
wymogami Banku Centralnego.

»J.P. Morgan” - oddziat firmy JPMorgan Chase & Co.

.Jen japonski” lub ,JPY” - prawnie obowigzujaca waluta Japonii.

~KIID lub KID” - dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw, wydany w odniesieniu do kazdego
Funduszu zgodnie z Przepisami lub Rozporzadzeniem PRIIP, ktory moze by¢ okresowo zmieniany.

~Powiernik pomocniczy w Krélestwie Arabii Saudyjskiej” - HSBC Saudi Arabia Limited lub inny podmiot wyznaczony
jako powiernik pomocniczy Funduszu w odniesieniu do aktywow w Krolestwie Arabii Saudyjskiej.

L~Uruchomiona Klasa Tytutéw Uczestnictwa” - Klasa Tytutdw uczestnictwa dostepna do inwestycji na dzien
sporzadzenia Prospektu, wymieniona na stronach 25-30 niniejszego Prospektu.

,LSE” - Gietda Papierow Wartosciowych w Londynie - Gietda Papierow Wartosciowych w Londynie, oddziat London
Stock Exchange Group plc.

~Zarzadzajacy” — BlackRock Asset Management Ireland Limited, spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona
w Irlandii.

~Umowa o Zarzadzanie” - umowa pomiedzy Spotkg a Zarzadzajacym, ktéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie
z wymogami Banku Centralnego.

~Panstwo Cztonkowskie” - panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej na dzien sporzadzenia Prospektu.
~Memorandum” - akt zatozycielski Spétki, ktéry moze podlegac¢ okresowym zmianom.

~Meksykariskie peso” lub ,MXP” - prawnie obowigzujaca waluta Meksyku.
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»MIFID II” — Dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkdéw instrumentdw finansowych), ktéra moze zostac
zmieniona, zastapiona, uzupetniona lub znowelizowana.

~Fundusz Rynku Pienieznego” Ilub ,FRP” - program zbiorowego inwestowania zatwierdzony zgodnie z
Rozporzadzeniem FRP.

~Rozporzgdzenie FRP” — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione, oraz wszelkie
rozporzadzenia delegowane opublikowane na jego podstawie.

~Moody’s” - Moody'’s Investors Service, oddziat firmy Moody’s Corporation.
»MSCI” — MSCI Inc.

~Fundusze Wieloaktywowe"” - iShares Conservative Portfolio UCITS ETF, iShares Growth Portfolio UCITS ETF oraz
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF.

,Wartos¢ Aktywow Netto” - oznacza wartos¢ aktywdw netto funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa (w
stosownych przypadkach), okreslong zgodnie ze Statutem.

~Rynki Nieistotne” - kazdy rynek, ktory nie jest Rynkiem Istotnym.

~Dolar nowozelandzki” lub ,NZD” - prawnie obowigzujgca waluta Nowej Zelandii.
,OECD” - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

,OTC"” - obrot na rynku pozagietdowym.

~Porozumienie Paryskie” - porozumienie przyjete na mocy ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie
zmian klimatu w dniu 12 grudnia 2015 r. i zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu 5 pazdziernika 2016 r. w
celu utrzymania wzrostu $redniej temperatury na $wiecie do poziomu znacznie ponizej 2°C powyzej poziomu sprzed
epoki przemystowej i podjecia wysitkdw na rzecz ograniczenia temperatury do 1,5°C powyzej poziomu sprzed epoki
przemystowej.

~Uczestnicy” — posiadacze rachunkow w Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papierow Wartosciowych, do
ktorych zaliczajg sie Upowaznieni Uczestnicy, podmioty przez nich wyznaczone lub ich agenci, i ktérzy posiadajg
swoje udziaty w Tytutach Uczestnictwa w Funduszach rozliczanych za posrednictwem wifasciwego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréow Wartosciowych.

+Agent Platnosci” - podmiot wyznaczony do dziatania w charakterze agenta ptatnosci Funduszy.
,PBOC” - Ludowy Bank Chin.

~Plik Przedstawiajgcy Strukture Portfela” — plik okreslajacy Inwestycje i Sktadniki Pieniezne, ktére moga zostac
przeniesione do Funduszu, w przypadku subskrypcji oraz przez Spotke, w przypadku wykupu, w celu
zaspokojenia ceny odpowiednich Tytutdow Uczestnictwa. Kazda Klasa Tytutéw Uczestnictwa Funduszu posiada Plik
Przedstawiajacy Strukture Portfela, ktory moze réznic sie od Plikow Przedstawiajacych Strukture Portfela dla
innych Klas Tytutdow Uczestnictwa w ramach tego samego Funduszu.

~ChRL” - Chinska Republika Ludowa.

~Rynek Pierwotny” - rynek pozagietdowy, na ktérym Tytuty Uczestnictwa w Funduszu sg tworzone i umarzane
bezposrednio przez Spétke.

~Rozporzadzenie PRIIP" — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~Prospekt” - niniejszy dokument, ktéry moze by¢ okresowo zmieniany zgodnie z Regulacjami Banku Centralnego
w sprawie UCITS, wraz z wszelkimi Aneksami lub dodatkami, jesli kontekst tego wymaga.

~Kwalifikowany Zagraniczny Inwestor” lub ,QFI” - zgodnie z Zasadami systemu QFI, odpowiednie Fundusze, ktére
bezposrednio zainwestowaty w akcje notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Krélestwie Arabii Saudyjskiej
i ktore wraz ze swoim Zarzadzajacym Inwestycjami, sq zarejestrowane w CMA jako QFI.

.Zasady systemu QFI" - Zasady Inwestowania przez Kwalifikowane Zagraniczne Instytucje Finansowe w Tytuty
Uczestnictwa notowane na gietdzie opublikowane przez Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym Krolestwa Arabii
Saudyjskiej na podstawie Uchwaty nr (1-42-2015) z dnia 15/07/1436 Hijri odpowiadajacego dacie 04.05.2015 r.
kalendarza gregorianskiego i na podstawie przepisow dotyczacych rynku kapitalowego wydanych Dekretem
Krélewskim nr M/30 z dnia 02/06/1424 Hijri z p6zniejszymi poprawkami wniesionymi przez Organ Nadzoru nad
Rynkiem Kapitatowym Krélestwa Arabii Saudyjskiej na mocy uchwaty nr (1-3-2018) z dnia 22/04/1439 Hijri
odpowiadajacej dacie 09.01.2018 r. kalendarza gregorianskiego.

~Uprawniony Posiadacz” — kazda osoba, korporacja lub podmiot inny niz (i) Podmiot Amerykanski w rozumieniu
Zasady 902(k) ustawy z 1933 roku; (ii) Program ERISA; (iii) jakakolwiek inna osoba, korporacja lub podmiot, na
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rzecz ktérego sprzedaz lub przeniesienie Tytutéw Uczestnictwa lub w stosunku do ktérego posiadanie Tytutdw
Uczestnictwa (niezaleznie od tego, czy bezposrednio lub posrednio dotyczy to takiej osoby oraz czy jest
rozpatrywane samodzielnie, czy tez w powigzaniu z innymi osobami, powigzanymi lub nie, a takze w zwigzku z
innymi okolicznosciami, ktdre Dyrektorzy uznajg za istotne) spowodowatoby (a) koniecznos¢ zarejestrowania
Spotki jako ,spotki inwestycyjnej” na mocy Ustawy z 1940 roku, (b) koniecznos$¢ zarejestrowania Tytutdw
Uczestnictwa w Spdtce na mocy Ustawy z 1933 roku, (c) spowodowatoby, Ze Spotka stataby sie , kontrolowang
spotkg zagraniczng” w rozumieniu amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 roku, (d) spowodowatoby, ze
Spotka musiataby sktadac raporty okresowe zgodnie z art. 13 amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku, €
spowodowatoby, ze aktywa Spétki zostatyby uznane za ,aktywa programu” w ramach Programu Swiadczen lub (f)
spowodowatoby, ze Spétka w inny sposob nie spetniataby wymogow Ustawy z 1940 roku, Ustawy z 1933 roku,
Ustawy o zabezpieczeniu emerytalnym pracownikéw w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku, amerykanskiego
Kodeksu Podatkowego z 1986 roku lub amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku; (iv) powiernik, petnomocnik,
syndyk lub majatek jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu opisanego w punktach od (i) do (iii) powyzej, lub
(v) w odniesieniu do Funduszu z ekspozycja na Indie, Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego lub
jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu nabywajacego lub posiadajacego Tytuty Uczestnictwa na rzecz i w
imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.

,Uznany System Rozliczania Transakcji” - ,uznany system rozliczeniowy” okreslony tak przez Irlandzki Urzad
Skarbowy (np. CREST lub Euroclear).

~Rynki Regulowane” — gietdy papierow wartosciowych i/lub rynki regulowane wymienione w Zataczniku I oraz w
odpowiednim Aneksie, jesli takie istnieja.

~Przepisy” — rozporzadzenia Wspolnot Europejskich (o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe) z 2011 r., zmienione przez Rozporzadzenia Unii Europejskiej (o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe) (Poprawka) z 2016 r., ktére moga zosta¢ zmienione
lub zastapione.

~Ustuga informacji nt. regulacji” - kazda z ustug informacyjnych okreslonych w Zataczniku 12 do Zasad Notowan
UKLA.

+Polityka Wynagradzania” — polityka opisana w czesci ,Zarzadzajacy”, zawierajgca m.in. opis sposobu naliczania
wynagrodzen i $wiadczen dodatkowych oraz wskazanie osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
$wiadczen dodatkowych.

~RQFII” - kwalifikowany zagraniczny inwestor instytucjonalny inwestujacy w walucie renminbi (Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investor).

~Rial Saudyjski”, ,SAR” lub ,Rial” — prawnie obowigzujaca waluta Krdlestwa Arabii Saudyjskiej.

~Gietda Papieréw Wartosciowych w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej” lub ,Tadawul” - Gietda Papieréow Wartosciowych
w Krolestwie Arabii Saudyjskiej.

~SEBI” — Indyjski Urzad ds. Papieréw Wartosciowych i Gield.

~Przepisy SEBI” — przepisy Indyjskiego Urzedu ds. Papierdw Wartosciowych i Gietd (zagraniczni inwestorzy
portfelowi) z 2014 r. (z pézniejszymi zmianami lub uzupetnieniami).

~SEC” - Amerykanska Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

~Rynek Wtérny” - rynek, na ktorym Tytuty Uczestnictwa w Funduszach sg przedmiotem obrotu miedzy inwestorami
bez udziatu samej Spotki, co moze mieé miejsce na uznanej gietdzie papierow wartosciowych lub na rynku
pozagietdowym.

~Rozporzadzenie w sprawie sekurytyzacji” — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z
dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogoélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram
dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, wraz z ewentualnymi zmianami lub uzupetnieniami.

~SEHK” — Gietda Papieréw Wartos$ciowych w Hongkongu.

~Rozporzadzenie SFDR” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

.~ Tytut Uczestnictwa” - Tytut Uczestnictwa bez wartosci nominalnej w Funduszu lub w jakiejkolwiek Klasie Tytutéw
Uczestnictwa reprezentujacej udziat w kapitale Spétki i obejmujacy prawa przypisane do odno$nego Funduszu lub
Klasy Tytutéw Uczestnictwa, wyemitowane zgodnie ze Statutem i z prawami przypisanymi na mocy Statutu.
~Klasa Tytutdw Uczestnictwa” - dowolna klasa Tytutdw Uczestnictwa przypisana do danego Funduszu i obejmujaca
prawa do udziatu w aktywach i zobowigzaniach tego Funduszu, jak opisano ponizej w czesci ,Klasy Tytutow
Uczestnictwa”, w rozdziale ,Spdtka” niniejszego Prospektu.

,Posiadacz Tytutow Uczestnictwa” — zarejestrowany posiadacz Tytutu Uczestnictwa w Funduszu Spoéfki.
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+Krétkoterminowy FRP" — Krotkoterminowy Fundusz Rynku Pienieznego zgodnie z definicjg zawartg w
Rozporzadzeniu FRP.

,Rynki Istotne” - w odniesieniu do Funduszu to kazdy rynek lub potaczenie rynkéw, na ktdrych wartos¢ Inwestycji
Funduszu, lub ekspozycja na tych rynkach przekracza 30% Wartosci Aktywéw Netto tego Funduszu, obliczonej na
ostatni dzien ostatniego roku ksiegowego tego Funduszu i ujetej w sprawozdaniu finansowym Spotki, chyba ze
Zarzadzajacy Inwestycjami zdecyduje o zastosowaniu innej wartosci procentowej i/lub daty, ktére uzna za bardziej
odpowiednie.

~Dziert Roboczy Rynkow Istotnych” - w odniesieniu do kazdego Funduszu, Dzien Roboczy, w ktérym Rynki Istotne
sg otwarte dla obrotu i rozliczen.

~Dolar singapurski” lub ,SGD” - prawnie obowigzujaca waluta Republiki Singapuru.
~SIX" — SIX Swiss Exchange.

~S&P" — Standard & Poor’s, oddziat firmy S&P Global Inc.

~Funt brytyjski”, ,GBP” lub ,Stg£” — prawnie obowigzujaca waluta Wielkiej Brytanii.
+STOXX" — STOXX Ltd, oddziat Deutsche Boérse AG.

"SSE” - Gietda Papierow Wartosciowych w Szanghaju.

~Stock Connect” - Shanghai-Hong Kong Stock Connect i/lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

~Fundusze Stock Connect” - fundusze inwestujgce w Chinskie Akcje A na Gietdzie SSE lub Gietdzie SZSE za
posrednictwem Stock Connect.

~Strukturyzowane Finansowe Papiery WartoSciowe” — kwalifikujace sie dtuzne lub udziatowe papiery wartosciowe
lub inne instrumenty finansowe, w tym papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami i papiery wartosciowe
powigzane z kredytem, ktére mogg by¢ wyemitowane przez cztonka BlackRock Group.

. Tytuty Uczestnictwa Inwestoréow” - tytuty uczestnictwa o wartosci 1,00 GBP w kapitale Spotki, okreslone w Statucie
jako ,Tytuty Uczestnictwa Inwestordw” i objete przez Zarzadzajacego lub w jego imieniu w celu zatozenia Spotki.

~Aneks” - kazdy dokument wydany przez Spdtke, ktdérego celem jest uzupetnienie niniejszego Prospektu.
~Zrownowazona inwestycja” oznacza inwestycje w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego lub spotecznego, o ile taka inwestycja nie wyrzadza powaznych szkdéd wzgledem zadnego celu
Ssrodowiskowego lub spotecznego, a spoétki, w ktore dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki w zakresie
zarzadzania.

~Korona szwedzka” lub ,SEK” — prawnie obowigzujaca waluta Krdlestwa Szwecji.

~Frank szwajcarski” lub ,,CHF” — prawnie obowigzujaca waluta Konfederacji Szwajcarskiej.

~SZSE” - Gietda Papierow Wartosciowych w Shenzhen.

~Rozporzadzenie w sprawie taksonomii” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace

rozporzadzenie (UE) 2019/2088.

+UCITS” - Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartoéciowe utworzone zgodnie z
Dyrektywa, z pdzniejszymi zmianami.

+UKLA” - Urzad ds. Notowan Gietdowych w Wielkiej Brytanii, bedacy czesciq brytyjskiego urzedu nadzoru
finansowego - Financial Conduct Authority.

,Parasolowy Rachunek Pieniezny” - rachunek zbiorczy ustanowiony przez Spoétke na poziomie parasolowym w
imieniu Spotki.

.Klasa Tytutéw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego” - klasa tytutdw uczestnictwa, ktéra nie jest Klasg
Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

,Zjednoczone Krdlestwo” i ,Wielka Brytania” — Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej.

,Stany Zjednoczone” i ,USA” - Stany Zjednoczone, ich terytoria, wtasnosci, dowolny stan Standéw Zjednoczonych
oraz Dystrykt Kolumbii.

~Sankcje handlowe Rady Bezpieczenstwa ONZ” - Rada Bezpieczeristwa ONZ moze podjgé dziatania w celu

utrzymania lub przywrdcenia miedzynarodowego pokoju i bezpieczerstwa na mocy rozdziatu VII Karty Narodéw
Zjednoczonych. Srodki sankcji, na mocy art. 41, obejmujq szeroki zakres opcji egzekwowania prawa, ktore nie
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wymagaja uzycia sity zbrojnej. Srodki te obejmujg sankcje handlowe uniemozliwiajace krajom objetym sankcjami,
miedzy innymi, dostarczanie lub nabywanie pewnych towardéw, ustug i technologii.

,Dolar amerykanski”, ,USD”, ,US$” lub ,$” - prawnie obowigzujaca waluta Stanow Zjednoczonych.

”

,Podmiot Amerykanski” - kazda osoba lub podmiot uznawany przez SEC okresowo za ,Podmiot Amerykanski
zgodnie z zasadg 902 lit. k) Ustawy z 1933 roku lub inna osoba lub podmiot uznany za taki przez Dyrektoréw. W
razie potrzeby Dyrektorzy moga zmieni¢ definicje ,Podmiotu Amerykanskiego” bez powiadomienia Posiadacza
Tytutdw Uczestnictwa w celu jak najlepszego odzwierciedlenia prawa i regulacji obowigzujacych w Stanach
Zjednoczonych. Dodatkowe informacje na temat znaczenia ,Podmiotu Amerykanskiego” przedstawiono w
Zataczniku V.

~Waluta Wyceny” — w odniesieniu do Klasy Tytutéw Uczestnictwa, waluta, w ktdrej Klasa Tytutdéw Uczestnictwa jest
wyceniana przez Administratora i w ktdrej takie Tytuty Uczestnictwa sq denominowane.

~Moment Wyceny” - godzina i dzien, ktéry moze byc¢ okresowo wskazywany przez Dyrektorow (za zgodg
Administratora) w odniesieniu do wyceny aktywdw i zobowigzan Funduszu oraz Klas Tytutdw Uczestnictwa w
ramach tego Funduszu. Szczegoélowe informacje na temat Momentu Wyceny obowiazujacego w przypadku
Biezacych Funduszy mozna znalez¢ w harmonogramie dotyczacym rynku pierwotnego na stronach 186-190.

+~FRP 0 zmiennej NAV" - fundusz rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywoéw netto, zgodnie z
Rozporzadzeniem FRP.

.Xetra” — Deutsche Borse Xetra we Frankfurcie, w Niemczech.
~Ustawa z 1933 r.” - ustawa z 1933 roku o papierach warto$ciowych (USA) z pozniejszymi zmianami.

~Ustawa z 1940 r.” - ustawa z 1940 roku o spotkach inwestycyjnych (USA) z pdzniejszymi zmianami.
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SPOLKA

Informacje ogdlne

Spotka jest otwartg spotkg inwestycyjng typu parasolowego o zmiennym kapitale, ktéra posiada wydzielong
odpowiedzialno$¢ pomiedzy swoimi Funduszami. Spétka dziata zgodnie z prawem Irlandii jako publiczna spétka
akcyjna na podstawie Ustawy. Spétka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego do dziatania jako Przedsiebiorstwo
Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe (UCITS) zgodnie z Przepisami i podlega odpowiednim
Przepisom. Spotka jest funduszem typu ETF. Zostata wpisana do rejestru w dniu 22 stycznia 2008 r. pod numerem
452278. Zezwolenie udzielone Spéice przez Bank Centralny nie jest potwierdzeniem ani gwarancja
Spotki przez Bank Centralny, a Bank Centralny nie jest odpowiedzialny za tres¢ Prospektu. Zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci przez Spotke nie stanowi zadnej gwarancji odnosnie wynikow Spétki, a
Bank Centralny nie ponosi odpowiedzialnos$ci za wyniki Spétki lub niewypetnienie przez nia zobowigzan.

Klauzula nr 3 Memorandum stanowi, ze jedynym celem Spétki jest zbiorowe inwestowanie w zbywalne papiery
wartosciowe i/lub inne ptynne aktywa finansowe, o ktérych mowa w Regulacji 68 Przepisow dotyczacych publicznie
pozyskanego kapitatu i ktore dziata w oparciu o zasade rozpraszania ryzyka.

Spotka dziata jako UCITS i w zwigzku z tym kazdy z Funduszy podlega ograniczeniom inwestycyjnym i kredytowym
okreslonym w Przepisach i Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS. Sg one szczegdtowo opisane w
Zataczniku III ponizej. Fundusz iShares € Cash UCITS ETF jest rowniez autoryzowany i regulowany jako Fundusz
Rynku Pienieznego zgodnie z Rozporzadzeniem FRP.

Fundusz iShares € Cash UCITS ETF jest Krotkoterminowym Funduszem Rynku Pienieznego i Funduszem Rynku
Pienieznego o zmiennej NAV (VNAV) zgodnie z Rozporzadzeniem FRP. Fundusz iShares € Cash UCITS ETF jest
funduszem rynku pienieznego, a inwestorzy powinni pamieta¢, ze: (a) fundusz rynku pienieznego nie jest
inwestycjg gwarantowang; (b) inwestycja w fundusz rynku pienieznego rézni sie od inwestycji w depozyty, w tym
w szczegolnosci ze wzgledu na ryzyko, ze kapitat zainwestowany w fundusz rynku pienieznego moze podlegaé
wahaniom; (c¢) fundusz rynku pienieznego nie wymaga zewnetrznego wsparcia do zagwarantowania sobie ptynnosci
lub stabilizacji Wartosci Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa; (d) ryzyko utraty kapitatu ponosi inwestor.

Fundusze
Prospekt dotyczy nastepujacych Funduszy:

iShares Core MSCI World UCITS ETF
iShares Developed World ex-UK UCITS ETF*

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS
ETF
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF

iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF

iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS
ETF

iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS
ETF

iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF

iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF

iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares € Cash UCITS ETF
iShares €
1-5yr UCITS ETF

iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF

iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS
ETF

iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS
ETF

iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares € Covered Bond UCITS ETF

iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF

Corp Bond

iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS
ETF

iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF

iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF

iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF (Acc)**
iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares Global Govt Bond Climate UCITS ETF***

iShares Global Govt Bond UCITS ETF

iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF
iShares Growth Portfolio UCITS ETF

iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF

iShares MSCI Australia UCITS ETF

iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc)

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS

ETF
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF

iShares MSCI South Africa UCITS ETF
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF

NMO0326U-5267720-18/673



iShares Al Infrastructure UCITS ETF iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF

iShares Al Innovation Active UCITS ETF iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight
UCITS ETF

iShares AT1 Bond Active UCITS ETF iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS
ETF

iShares Blockchain Technology UCITS ETF iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF

iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF

iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF

iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF

iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF

iShares Conservative Portfolio UCITS ETF iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF

iShares Core € Corp Bond UCITS ETF iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF

iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF iShares World Equity High Income Active UCITS ETF

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF

iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF

* Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 24 pazdziernika 2013 r. i jest w trakcie likwidacji.
** Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 8 wrzesnia 2014 r. i jest w trakcie likwidacji.
*** Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 13 sierpnia 2025 r. i jest w trakcie likwidacji.

Spotka moze, za uprzednig zgoda Banku Centralnego, utworzy¢ dodatkowe Fundusze lub Klasy Tytutdw
Uczestnictwa, w ktérym to przypadku Spoétka wyda zmieniony Prospekt lub Aneks opisujacy takie Fundusze lub
Klasy Tytutdw Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdw Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji mogg by¢
okresowo przedstawiane w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz wszystkich Funduszy i Uruchomionych Klas
Tytutdow Uczestnictwa oraz zwigzanych z nimi opfat zostang okreslone w rocznych i poétrocznych sprawozdaniach
Spotki.

Uwzglednianie Informacji o ESG

Inwestowanie wg zasad ESG (Environmental, Social and Governance - ochrona $rodowiska, kwestie spoteczne i
fad korporacyjny), jest czesto rozumiane jako obejmujace lub jest uzywane zamiennie z terminem ,zréwnowazone
inwestowanie”. BlackRock przyjat zrownowazone inwestowanie jako ogdlne ramy, a ESG jako zestaw danych
stuzacych do identyfikacji naszych rozwigzan i pozyskiwania informacji na potrzeby ich analizy. Uwzglednianie
informacji o ESG zostato okreslone przez BlackRock jako praktyka polegajaca na wiaczeniu analizy istotnych
informacji z zakresu ESG oraz ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju jako statego elementu
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu zwiekszenia stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko. BlackRock
jest $wiadomy znaczenia istotnych informacji o ESG dla wszystkich klas aktywdw oraz sposobdw zarzadzania
portfelem. Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednia kwestie dotyczace zrGwnowazonego rozwoju w swoich procesach
inwestycyjnych we wszystkich Funduszach. Ryzyka zwigzane z informacjami i zrdwnowazonym rozwojem ESG sq
uwzgledniane w badaniach inwestycyjnych i budowaniu portfela (w odniesieniu do aktywnie zarzadzanych
Funduszy), wyborze Wskaznika Referencyjnego (w odniesieniu do pasywnie zarzadzanych Funduszy), przegladzie
portfela i procesach zarzadzania inwestycjami.

Kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, funduszu iShares € Cash UCITS ETF
i Funduszy Wieloaktywowych, ktére sg zarzadzane aktywnie.

Fundusze zarzgdzane aktywnie

Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednia spostrzezenia i dane ESG, w tym ryzyko zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem, w ramach catego zbioru informacji w procesie badawczym i decyduje o istotnosci takich informacji w
procesie inwestycyjnym. Spostrzezenia ESG nie sg wytaczng kwestig przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych,
a zakres, w jakim spostrzezenia ESG sa brane pod uwage podczas procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych,
bedzie réowniez okreslany przez cechy ESG lub cele Funduszu. Ocena danych ESG przez Zarzadzajacego
Inwestycjami moze by¢ subiektywna i moze z czasem ulec zmianie w $wietle pojawiajacych sie zagrozen dla
zrownowazonego rozwoju lub zmieniajacych sie warunkéw rynkowych. Podejscie to jest zgodne z obowigzkiem
regulacyjnym Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie zarzadzania Funduszami zgodnie z ich celami
inwestycyjnymi i politykg oraz w najlepszym interesie inwestoréw Funduszy. W odniesieniu do kazdego z Funduszy
Grupa ds. analizy ilosciowej i ryzyka bedzie dokonywac przegladu portfeli we wspdtpracy z Zarzadzajacym
Inwestycjami w celu zapewnienia regularnego uwzglednienia ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem
obok tradycyjnego ryzyka finansowego, podejmowania decyzji inwestycyjnych w $wietle odpowiedniego ryzyka
zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem oraz celowosci decyzji dotyczacych narazenia portfeli na ryzyko
zZwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a takze dywersyfikacji i skalowania ryzyka zgodnie z celami
inwestycyjnymi Funduszy.

Podejscie BlackRock do integracji ESG polega na poszerzeniu catkowitej ilosci informacji, ktére zdaniem
Zarzadzajacego Inwestycjami maja na celu poprawe analizy inwestycji i zrozumienie prawdopodobnego wptywu
ryzyka zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem na inwestycje Funduszy. Zarzadzajacy Inwestycjami ocenia
szereg wskaznikow gospodarczych i finansowych, ktére mogg obejmowac dane i spostrzezenia ESG, aby decyzje
inwestycyjne byty odpowiednie dla celéw Funduszy. Moze to obejmowac istotne spostrzezenia lub dane innych firm,
wewnetrzne badania naukowe lub komentarze dotyczace zaangazowania oraz opinie od BlackRock Investment
Stewarship.
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Ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem jest okreslane na réznych etapach procesu inwestycyjnego, a w
stosownych przypadkach, na podstawie badan, alokacji, wyboru, decyzji w sprawie budowy portfela lub
zaangazowania w zarzadzanie i jest uwazane za wzgledne w stosunku do celéw Funduszy w zakresie ryzyka i zysku
z kapitatu. Ocene tych ryzyk przeprowadza sie w odniesieniu do ich istotnosci (tzn. mozliwosci wptywu na zwrot z
inwestycji) oraz w potaczeniu z innymi ocenami ryzyka (np. ptynno$¢, wycena itp.).

BlackRock ujawnia dalsze informacje na temat praktyk integracji ryzyka ESG w odniesieniu do strategii
inwestycyjnych za pomoca serii oswiadczen integracyjnych, ktére sg publicznie dostepne na stronach produktow
na stronie internetowej BlackRock, o ile jest to dozwolone przez prawo/przepisy, lub sa w inny sposob udostepniane
obecnym i potencjalnym inwestoréw oraz doradcom inwestycyjnym.

Fundusze zarzadzane pasywnie

Celem pasywnie zarzadzanych Funduszy jest zapewnienie inwestorom zwrotu odzwierciedlajagcego zwrot z
odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny moze uwzgledniaé cel zwigzany z kwestiami
zréwnowazonego rozwoju lub moze by¢ zaprojektowany w taki sposdb, aby nie obejmowat okreslonych emitentéw
na podstawie kryteriow ESG, lub uzyskac ekspozycje na emitentow posiadajacych lepsze ratingi ESG, tematyke
ESG, lub tak, by uzyskiwa¢ pozytywne skutki dla $rodowiska lub spoteczenstwa. BlackRock rozwaza
charakterystyke adekwatnosci i oceny ryzyka dostawcy wskaznika oraz moze odpowiednio dostosowac swoje
podejscie inwestycyjne do celu inwestycyjnego i polityki Funduszu. Wskaznik Referencyjny moze réwniez nie mie¢
wyraznych celéw zwigzanych z kwestiami zrownowazonego rozwoju ani wymogow dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju. Dla wszystkich pasywnie zarzadzanych Funduszy integracja ESG obejmuje:

e wspotprace z dostawcami indeksdéw w zakresie Wskaznika Referencyjnego; oraz
. konsultacje w catej branzy na temat zagadnien zwigzanych z ESG;

e wsparcie w odniesieniu do przejrzysto$ci i sprawozdawczosci, w tym metodologia, kryteria i
sprawozdawczos$¢ w zakresie informacji zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem;

e dziatania w zakresie zarzadzania inwestycjami, podejmowane we wszystkich funduszach kapitatowych w
celu promowania dobrego tadu korporacyjnego i praktyk biznesowych w odniesieniu do istotnych
czynnikow ESG, ktére moga mie¢ wptyw na dtugoterminowe wyniki finansowe.

Jesli jaki$ Wskaznik Referencyjny wyraznie zawiera cel zwigzany z kwestiami zréwnowazonego rozwoju, BlackRock
dokonuje wraz z dostawcami indeksu regularnych przegladdw w celu zapewnienia, ze Wskaznik Referencyjny
zachowuje zgodno$¢ z celami zréwnowazonego rozwoju.

BlackRock ujawnia dane dotyczace ESG na poziomie portfela oraz dane dotyczace zrdwnowazonego rozwoju, ktore
sq publicznie dostepne na stronach produktéw na stronie internetowej BlackRock, o ile zezwala na to
prawo/regulacje, tak aby obecni i potencjalni inwestorzy, a takze doradcy inwestycyjni mogli przegladac¢ informacje
dotyczace zrownowazonego rozwoju Funduszu.

Wszystkie Fundusze

O ile w dokumentacji Funduszu nie wskazano inaczej i nie podano takiej informacji w opisie celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, uwzglednianie informacji o ESG nie skutkuje zmiang celu inwestycyjnego ani
ograniczeniem spektrum inwestycji dostepnych dla Zarzadzajacego Inwestycjami, jak rowniez nie ma przestanek
wskazujacych na przyjecie przez Fundusz strategii inwestycyjnej skoncentrowanej na kwestiach ESG lub wptywu
na s$rodowisko ani przyjecie jakiekolwiek kryteridw wykluczajacych. Inwestycje wplywowe to inwestycje
dokonywane z zamiarem osiggania, oprdcz zyskow finansowych, pozytywnego i wymiernego wptywu spotecznego
i/lub $rodowiskowego. Uwzglednianie informacji o ESG nie okresla takze stopnia, w jakim ryzyko zwigzane z
kwestiami zrownowazonego rozwoju moze wptywaé na Fundusz. Prosimy o zapoznanie sie z informacjami
zawartymi w czesci ,Ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju” w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
niniejszego Prospektu.

Zarzadzanie inwestycjami

BlackRock dazy do realizacji intereséw finansowych inwestorow poprzez dziatania w zakresie zarzadzania
inwestycjami, zgodne ze strategig inwestycyjng, w ramach ktorej inwestuja. Czyni to poprzez wspodtprace z
spotkami publicznymi, gtosowanie w imieniu Funduszy, udziat w dialogu branzowym w zakresie zarzadzania oraz

raportowanie swoich dziatann w zakresie zarzadzania.

Podejscie firmy BlackRock do zarzgadzania obejmuje nastepujace gtdwne elementy (jak opisano ponizej):

. Zasady globalne

. Zaangazowanie

. Gtosowanie przez petnomocnikow
Zasady globalne

Gtéwnym celem programu zarzadzania jest promowanie dobrych praktyk dotyczacych tadu korporacyjnego i
odpornosci finansowej. Chociaz przyjete standardy i normy fadu korporacyjnego moga sie rézni¢ w zaleznosci od
rynku, istniejg w tym zakresie pewne podstawowe zasady majace zastosowanie na catym Swiecie, ktore wedtug
doswiadczen BlackRock przyczyniajq sie do zdolnosci przedsiebiorstwa do tworzenia diugoterminowej wartosci
finansowej dla akcjonariuszy. Niektore z obszaréw, na ktdérych skupiajg sie te globalne zasady, obejmujg rady i
dyrektoréw (w tym ich skuteczno$¢ i sktad), wnioski akcjonariuszy (w szczegdlnosci ich wptyw na wartosé
finansowq) oraz istotne ryzyka i mozliwosci zwigzane ze zrownowazonym rozwojem.
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Zaangazowanie

Zaangazowanie jest podstawg dziatan firmy BlackRock w zakresie zarzadzania, poniewaz pozwala lepiej zrozumie¢
model biznesowy firmy oraz istotne ryzyka i mozliwosci. Podczas oceny istotnych ryzyk i mozliwosci BlackRock
koncentruje sie na czynnikach mogacych mie¢ wptyw na dtugoterminowe wyniki finansowe firmy, ktére sg unikalne
dla jej modelu biznesowego i/lub srodowiska operacyjnego.

Zaangazowanie moze rowniez wptywac na decyzje BlackRock dotyczace gtosowania, szczegolnie w kwestiach, w
ktoérych informacje ujawniane przez spétke nie sg wystarczajgco jasne lub kompletne, albo podejscie kierownictwa
wydaje sie niezgodne z interesami finansowymi inwestorow.

Priorytety zaangazowania BlackRock odzwierciedlajg tematy, ktorymi BlackRock najczesciej angazuje spotki, jesli
sq one istotne i stanowig zrddto istotnego ryzyka lub mozliwosci biznesowej. Tematy te koncentrujg sie na
nastepujacych aspektach:

e Jakosc¢ i skutecznos¢ dziatania zarzadu: uwzglednienie wynikdw dziatalnosci zarzadu, ktére majg kluczowe
znaczenie dla dtugoterminowego sukcesu finansowego spétki i ochrony intereséw ekonomicznych
akcjonariuszy.

e  Strategia, cel i odpornos¢ finansowa: zrozumienie, w jaki sposéb zarzad i kierownictwo dostosowujg swoje
decyzje biznesowe do celu firmy i w razie potrzeby modyfikuja strategie.

e  Zachety dostosowane do tworzenia wartosci finansowej: ocena ujawnien spotek dotyczacych zwigzku
miedzy polityka wynagrodzen a wynikami oraz interesami finansowymi akcjonariuszy.

e Klimat i kapitat naturalny: zrozumienie podejscia spdtek do istotnych ryzyk i mozliwosci zwigzanych z
klimatem oraz nadzoru nad nimi, a takze sposobu, w jaki zarzadzaja one istotnymi ryzykami i
mozliwo$ciami zwigzanymi z naturg w kontekscie modelu biznesowego i sektora.

e  Wptyw firmy na ludzi: zrozumienie podejscia firm do zarzadzania kapitatem ludzkim oraz zarzadzania
kwestiami praw cztowieka, ktére maja istotne znaczenie dla ich dziatalnosci.

Gfosowanie przez petnomocnikdéw

BlackRock wykorzystuje gtosowanie przez petnomocnikdéw, aby wyrazi¢ swoje poparcie lub obawy dotyczace
sposobu, w jaki spotki stuzg dtugoterminowym interesom finansowym inwestoréw. Regionalne wytyczne BlackRock
dotyczace gtosowania okreslajg stanowisko firmy w sprawach dotyczacych kwestii poddawanych pod gtosowanie.
Niniejsze wytyczne nie maja charakteru nakazowego, poniewaz BlackRock bierze pod uwage kontekst, w jakim
spotki prowadza swojq dziatalnosc.

Wytyczne dotyczace zarzgdzania klimatem i dekarbonizacjq

Niektore Fundusze, ktore stosuja kryteria dekarbonizacyjne lub kryteria zwigzane z klimatem, badz ktére
odwzorowujq indeksy uwzgledniajace takie kryteria, przyjety dodatkowe wytyczne dotyczace zarzadzania w
zakresie klimatu i dekarbonizacji (Wytyczne). Wytyczne beda mialy zastosowanie do nastepujacych Funduszy:
iShares MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced UCITS ETF, iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF
oraz iShares MSCI World Small Cap ESG Enhanced UCITS ETF.

Wytyczne koncentruja sie na kwestiach zwigzanych z ryzykiem klimatycznym i przejsciem na gospodarke
niskoemisyjng w spétkach, ktére znajduja sie w portfelach odpowiednich Funduszy. W odniesieniu do tych kwestii
BlackRock bedzie stosowaé Wytyczne, natomiast w odniesieniu do wszelkich innych kwestii nadal bedzie stosowac
podstawowe podejscie BlackRock do zarzadzania (opisane powyzej). Wytyczne rdznig sie od podstawowego
podejscia do zarzadzania tym, ze, oprocz kwestii finansowych w sposob zgodny z celem inwestycyjnym kazdego
odpowiedniego Funduszu, uwzgledniajg dostosowanie modeli biznesowych i strategii spétek do mozliwosci
finansowych wynikajacych z przejscia na gospodarke niskoemisyjng oraz bardziej ambitnego celu porozumienia
paryskiego !, tzn. ograniczenia $redniego wzrostu temperatury do 1,5°C powyzej poziomu sprzed epoki
przemystowej.

Wytyczne bedg miaty zastosowanie do spotek, ktore wytwarzajg towary i $wiadczg ustugi przyczyniajace sie do
rzeczywistej dekarbonizacji $wiata albo maja model biznesowy charakteryzujacy sie wysokg emisjq dwutlenku
wegla i borykajq sie z nadmiernymi skutkami przejscia na gospodarke niskoemisyjng, w oparciu o zgtoszone i
szacunkowe emisje gazow cieplarnianych z zakreséw 1, 2 i 3. Tam, gdzie Wytyczne majg zastosowanie, BlackRock
oczekuje od tych spotek ujawnienia wystarczajacych informacji, aby méc okresli¢, w jakim stopniu dekarbonizacja
i przejscie na gospodarke niskoemisyjng stanowig priorytety strategiczne.

Przy wdrazaniu Wytycznych BlackRock bedzie co do zasady popiera¢ kandydatéw na dyrektorow niewykonawczych
w wyborach, w przypadku gdy wedtug oceny BlackRock opartej na ujawnionych informacjach i zaangazowaniu,
spotka ta realizuje swoje zobowigzanie do dostosowania dziatalnosci do transformacji w kierunku gospodarki
niskoemisyjnej, zgodnie z definicjg przedstawiong powyzej. W przypadku gdy BlackRock uzna, ze nie ma to miejsca,
moze gtosowac przeciwko wyborowi jednego lub kilku dyrektoréw niewykonawczych, ktdrzy sa odpowiedzialni za
te kwestie.

Whioski akcjonariuszy dotyczace podejscia spotki do transformacji w kierunku gospodarki niskoemisyjnej lub lub
zarzadzania ryzykiem klimatycznym beda rozpatrywane na podstawie ich merytorycznej zasadnosci. Ocena Grupy
BlackRock uwzgledni konsekwencje dla deklarowanej przez spoétke strategii i celow dotyczacych przejscia na
gospodarke niskoemisyjng oraz ich znaczenie dla tej strategii i celow.

Wdrozenie

! Porozumienie paryskie do Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu z dnia 12 grudnia 2015 r.
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BlackRock realizuje swéj program zarzadzania za posrednictwem zespotu BlackRock Investment Stewardship (BIS)
lub zespotu BlackRock Active Investment Stewardship (BAIS). Zarzadzanie Funduszami realizowane jest w
nastepujacy sposob:

(i) przez BIS w odniesieniu do wszystkich Funduszy z wyjatkiem Funduszy Aktywnych; oraz
(ii) przez BAIS w odniesieniu do Funduszy Aktywnych.

Wiecej szczegotowych informacji na temat zasad i wytycznych BIS i BAIS mozna znalez¢ tutaj:
https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship

Raportowanie

BlackRock przekazuje okresowe raporty dotyczace swojej dziatalnosci w zakresie zarzadzania jako czes¢ obszernej
biblioteki materiatéw dotyczacych polityki i dziatan w zakresie zarzadzania, ktére sa dostepne tutaj:
https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship

Profil typowego inwestora
W odniesieniu do Funduszy innych niz iShares AT1 Bond Active UCITS ETF:

Fundusze te sa odpowiednie zaréwno dla inwestorow detalicznych, jak i profesjonalnych, ktérzy chca osiagnaé cele
inwestycyjne zgodne z celami odpowiedniego Funduszu w kontekscie catego portfela inwestora.

W odniesieniu do iShares AT1 Bond Active UCITS ETF:

Fundusz jest odpowiedni dla: (a) inwestoréw profesjonalnych, (b) ,inwestoréw zaawansowanych” zgodnie z
definicja zawartag w EMT (w tym inwestorow detalicznych, ktorzy spetniajg odpowiednie kryteria) oraz (c)
~nwestoréw swiadomych” zgodnie z definicjq zawartg w EMT (w tym inwestorédw detalicznych, ktérzy spetniajg
odpowiednie kryteria), ktdrzy w kazdym przypadku moga (i) ponies¢ strate kapitatu; (ii) posiadajq konkretna
wiedze lub doswiadczenie w zakresie inwestowania w aktywa bazowe Funduszu; (iii) posiadajg doswiadczenie w
inwestowaniu w podobne produkty; oraz (iv) poszukuja funduszu o profilu ryzyka i zwrotu podobnym do profilu
Funduszu, w kazdym przypadku dazac do osiggniecia celéw inwestycyjnych zgodnych z celami Funduszu w
kontekscie ogdlnego portfela inwestora. W celu unikniecia watpliwosci Fundusz nie jest odpowiedni dla ,,inwestordéw
podstawowych” zgodnie z definicjg zawartag w EMT, czyli inwestoréw posiadajacych podstawowg wiedze na temat
odpowiednich instrumentéw finansowych, ale nieposiadajacych doswiadczenia w branzy finansowej.

Oczekuje sie, ze inwestorzy bedg w stanie podjac decyzje inwestycyjng na podstawie informacji okreslonych w
niniejszym Prospekcie oraz w Dokumencie KIID lub KID. Ponadto inwestorzy powinni rozwazy¢ skorzystanie z
profesjonalnych ustug doradczych. Inwestorzy powinni rowniez by¢é w stanie ponosi¢ ryzyko kapitatowe i ryzyko
dochodowe oraz traktowac inwestycje w Fundusz jako inwestycje $rednio- i dtugoterminowg, chociaz pasywnie
zarzadzany Fundusz moze réwniez by¢ odpowiedni do zapewnienia krétkoterminowej ekspozycji na jego Wskaznik
Referencyjny, jezeli taki poziom ekspozycji jest pozadany przez inwestora.

Aneksy
Kazdy Aneks powinien by¢ czytany w kontekscie i wraz z niniejszym Prospektem.
Klasy Tytutléw Uczestnictwa

Kazdy Fundusz Spotki sktada sie z odrebnego portfela Inwestycji. Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu moga by¢
emitowane z réznymi prawami, o roznej charakterystyce i na innych warunkach niz Tytuty Uczestnictwa innych
Funduszy. Tytuly Uczestnictwa Funduszu mogg by¢ podzielone na rézne Klasy Tytutdw Uczestnictwa o rdznej
polityce dywidendowej, zabezpieczeniu walutowym i Walutach Wyceny, a zatem moga wymagaé poniesienia
réznych optat i wydatkow.

Rodzaje Klas Tytutow Uczestnictwa, ktére mogq by¢ udostepnione przez Spétke w ramach jej Funduszy, sg
okreslone ponizej, jednak nie wszystkie rodzaje Klas Tytutdow Uczestnictwa sg dostepne w kazdym Biezacym
Funduszu.

Fundusze o réznych Klasach Tytutéw Uczestnictwa, z wyjatkiem funduszy iShares $ Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Cash

UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active
UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active
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https://www.blackrock.com/corporate/insights/investment-stewardship
https://url.uk.m.mimecastprotect.com/s/gIpICymADI2lj8kfZfLhxwR-l?domain=blackrock.com

UCITS ETF, iShares AT1 Bond Active UCITS ETF oraz Funduszy Wieloaktywowych

Waluta(-y)
skladnikow
Wskaznika
Referencyjnego
(portfel Funduszu
w przypadku

Postepowanie z
Dochodami

Waluta Wyceny
Klasy Tytutow
Uczestnictwa

Zabezpieczone/
niezabezpieczone

Waluta, w ktorej
zabezpieczona jest
Klasa Tytutéw
Uczestnictwa

Funduszy
Aktywnych)
Wszystko w Walucie Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wszystko w Walucie Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D

Bazowej

Bazowej

Wszystko w Walucie

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

Bazowej Bazowej Wyceny
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej Bazowej
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Bazowej Wyceny
Pojedyncza waluta, Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D

rézna od Waluty
Bazowej

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

Waluta Bazowa

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta, Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D

rézna od Waluty
Bazowej

Bazowej

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikéw
Wskaznika
Referencyjnego
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
rézna od Waluty
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
rézna od Waluty Bazowej
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikéw
Wskaznika
Referencyjnego
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Wyceny
Wiele walut Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wiele walut Akumulacyjne Ro6zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
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Bazowej

Waluta(-y) Waluta Wyceny Zabezpieczone/ Waluta, w ktorej
skitadnikow Klasy Tytutow niezabezpieczone | zabezpieczona jest
Wskaznika Uczestnictwa Klasa Tytuiow
Referencyjnego Postepowanie z Uczestnictwa
(portfel Funduszu Dochodami

w przypadku

Funduszy

Aktywnych)

Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta

Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne Rézni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wiele walut Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta

Wyceny

iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS
ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares € Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares AI

Innovation Active UCITS ETF oraz Fundusze Wieloaktywowe

Postepowanie z

Waluta Wyceny Klasy

Zabezpieczone/

Waluta, w ktorej zabezpieczona

Dochodami Tytutéw Uczestnictwa niezabezpieczone |jest Klasa Tytulow Uczestnictwa
Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Niezabezpieczone N/D

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty Bazowej

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta Wyceny

Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Niezabezpieczone N/D
Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Zabezpieczone Taka sama jak Waluta Wyceny

iShares AT1 Bond Active UCITS ETF

Postepowanie z
Dochodami

Waluta Wyceny Klasy
Tytutéw Uczestnictwa

Zabezpieczone/
niezabezpieczone

Waluta, w ktérej zabezpieczona
jest Klasa Tytutéw Uczestnictwa

Akumulacyjne

Waluta Bazowa

Niezabezpieczone

N/D

Akumulacyjne

Waluta Bazowa

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta Wyceny

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty Bazowej

Niezabezpieczone

N/D

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty Bazowej

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta Wyceny

Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta Wyceny
Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Niezabezpieczone N/D
Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Bazowej Zabezpieczone Taka sama jak Waluta Wyceny

Szczegotowe informacje na temat Klas Tytutdow Uczestnictwa dostepnych w ramach kazdego z Biezacych Funduszy
na dzien sporzadzenia tego Prospektu mozna znalez¢ w tabelach ponizej pod nagtéwkiem ,Biezace i Uruchomione
Klasy Tytutdw Uczestnictwa”. Dodatkowe Klasy Tytutdw Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutdw Uczestnictwa
niewymienione w chwili obecnej powyzej, mogq by¢ dodawane przez Spotke do kazdego Funduszu w przysztosci,
wedtug jej wtasnego uznania, zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Utworzenie dodatkowych Klas Tytutow
Uczestnictwa nie spowoduje zadnego istotnego uszczerbku dla praw zwigzanych z istniejgcymi Klasami Tytutdéw
Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdw Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji i do ktdérych mogg mieé
zastosowanie rézne struktury optat, mogq by¢ okreslone w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz wszystkich
Funduszy i ich Klas Tytutdw Uczestnictwa zostanie okreslony w rocznych i pétrocznych raportach Spoétki.

Zwracamy uwage, ze w przypadku posiadania Klasy Tytutdw Uczestnictwa i checi zmiany posiadanego pakietu na
inng Klase Tytutdw Uczestnictwa tego samego Funduszu, taka zmiana moze by¢ traktowana przez organy
podatkowe jako wykup i sprzedaz oraz moze stanowi¢ podstawe do opodatkowania zyskéw kapitatowych.

W rozdziale ,Czynniki ryzyka” niniejszego Prospektu znajduja sie informacje na temat konkretnych ryzyk
zwigzanych z inwestycjami w Klase Tytutdw Uczestnictwa.
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Klasy Tytuiéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Spotka moze wyemitowaé Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, ktére pozwalajq na
wykorzystanie transakcji zabezpieczajacych w celu zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut. Szczegdtowe
informacje na temat metody zabezpieczen znajdujq sie w rozdziale ,Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym” ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac instrumenty pochodne (na przyktad walutowe kontrakty forward,
kontrakty terminowe futures, opcje i swapy lub inne instrumenty, ktére sa dozwolone na mocy Zatgcznika II do
niniejszego Prospektu) w celu zabezpieczenia kursu wymiany miedzy waluta wszystkich lub niektérych walut, w
ktoérych denominowane sg aktywa Funduszu (w tym srodki pieniezne i dochody), oraz Walutg Wyceny Klasy Tytutéw
Uczestnictwa.

Wiecej informacji na temat metody zabezpieczania Klas Tytutow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
znajduje sie w rozdziale ,Metody zabezpieczania walutowego”. Transakcje, koszty i zwigzane z nimi zobowigzania
i korzysci wynikajace z instrumentdw wprowadzonych w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej na rzecz
okreslonych Klas Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym sg przypisywane tylko do odpowiednich
Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Ekspozycje walutowe réznych Klas Tytutdw
Uczestnictwa nie moga by¢ taczone ani kompensowane, a ekspozycje walutowe aktywdw Funduszu nie moga by¢
przydzielane do odrebnych Klas Tytutdw Uczestnictwa.
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BIEZACE I URUCHOMIONE KLASY TYTULOW UCZESTNICTWA

Biezace Klasy Tytutéw Uczestnictwa sg oznaczone symbolem ,Y” i mogq zosta¢ uruchomione wedtug uznania Zarzadzajgcego. Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa na dzien
sporzadzenia Prospektu emisyjnego sq oznaczone symbolem ,L".

Ponizsza tabela nie zawiera informacji dotyczacych funduszy iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) oraz iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc), poniewaz Fundusze te
maja tylko jedng Klase Tytutdéw Uczestnictwa. Informacje na temat polityki wyptaty dywidendy dla Funduszy mozna znalez¢ w rozdziale ,,Opisy funduszy” dla Waluty Bazowej i w

sekcji , Polityka wyptaty dywidendy”.

Biezace i Uruchomione Klasy Tytulow Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego (Biezace Fundusze inne niz Fundusze wymienione powyzej, ktére posiadaja

tylko jedna Klase Tytuldw Uczestnictwa)

Waluta Waluta Wyceny
Nazwa funduszu Bazowa DKK EUR GBP JPY SEK usb
Funduszu
Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y*
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF UsSD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Cash UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
'1523:‘33 é:ITCg ré’TEO”d EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Covered Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta Waluta Wyceny
Nazwa funduszu Bazowa DKK EUR GBP JPY SEK uUsb
Funduszu Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst
iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Al Infrastructure UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Al Innovation Active UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares AT1 Bond Active UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Blockchain Technology UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF UsSD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core € Govt Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Core MSCI World UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Global Govt Bond UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Growth Portfolio UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta Waluta Wyceny
Nazwa funduszu Bazowa DKK EUR GBP JPY SEK usb
Funduszu Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Australia UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI South Africa UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iESThFares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS USD v Y Y v v Y Y v v Y L v
iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L

* Jest zamierzone, aby ta Klasa Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu byta pierwszg Udostepniong Klasg Tytutéw Uczestnictwa.
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Biezace i Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym (Biezace Fundusze, inne niz Fundusze wymienione powyzej, ktére posiadaja
tylko jedna Klase Tytulow Uczestnictwa)

Waluta, w ktérej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa funduszu Bazowa AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NZD SEK SGD usD
Funduszu Aku |Dyst|Aku |Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku| Dyst | Aku [Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond ) )
UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ESThFares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS USD v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y Y v v v Y _ _
iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate ) )
UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active USD vylylylylylylylylyl|lvyly v Y vy lylvy |y Y vyly |lylyly Y ) )
UCITS ETF
iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris- _ _
Aligned Climate UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y -l -
iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF EUR - -
iShares € Cash UCITS ETF EUR - -
iShares € Corp Bond _ _
1-5yr UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ESThFares € Corp Bond Enhanced Active UCITS EUR vlvylylylylylyly B _ v v Y vy lylyly Y vylvy lylyly vy Ly |y
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate _ _
UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG _ _
SRI UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Covered Bond UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ESThFares € Flexible Income Bond Active UCITS EUR vylylylylylyly]ly R B v v Y vy lyly |y Y vyl vy |lvylyly vy Ly |y
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active EUR vylvylylylylylyly B B v v v vylylylvylylylylylylylvylyly
UCITS ETF
iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris- _ _
Aligned Climate UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta, w ktérej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny
Nazwa funduszu ;:;:::,aa AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD usbD
Funduszu Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku| Dyst |Aku [Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst

iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares AI Infrastructure UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares AI Innovation Active UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
fngrSesEﬁia ex Japan Equity Enhanced Active usD Yyly |yl Y |Y| Y |Y|Y|Y|Y Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|]Y |Y|Y]|Y|]Y]|]Y|]Y]|]Y]|Y
iShares AT1 Bond Active UCITS ETF EUR

iShares Blockchain Technology UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y
iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y* Y Y Y Y Y Y Y - -
iES_lpFares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS USD v v Y Y v v v Y Y v v L Y Y Y v v Y Y v v v v Y ) )
:ES_I_hFares Broad € High Yield Corp Bond UCITS EUR v v Y Y v v v Y R B v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v
iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core € Corp Bond UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core € Govt Bond UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF uUsD Y Y Y Y L Y Y Y L Y Y L Y Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y L Y
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core MSCI World UCITS ETF Usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:é;_l_r::ares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS USD v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v
ECQ?VFE‘?TJETTZWE?E Markets Equity Enhanced usD Yy |y |y |y | Y|y |lY|Y| Y |Y| Y |Y|Y|[Y|Y|Y | Y |Y|Y|Y|Y]|Y|]Y]|]Y]Y
:ESThFares Europe Equity Enhanced Active UCITS EUR v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v
:ES_I_hFares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS USD v L v v Y Y Y v L Y L Y Y v v vy Y L v L Y v Y Loy
iShares Global Govt Bond UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iLJngTrgsE$'F°ba' Inflation Linked Govt Bond USD Yyl Yy |y |y |y |y |y |y |y |lvo]|Y| Y |y |Y|Y|Y|Y|Y |Y|]Y|Y|]Y|Y|]Y ] |Y]|Y
iUSgIz:l_IrSesE%I:obal Real Estate Environmental Tilt USD v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v
iShares Growth Portfolio UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta, w ktérej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa funduszu Bazowa AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD Py MXP NzZD SEK SGD usD
Funduszu Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku| Dyst | Aku |Dyst|Aku|Dyst|Aku |Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst|Aku|Dyst

:ESThFares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS USD v v Y Y v v v Y Y Y Y Y Y Y Y v v Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Australia UCITS ETF uUsD - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF uUsb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced
ESG UCITS ETF Usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF usD Y| Y [ Y| Y| Y[ Y [ Y| Y |Y|Y|Y|[Y | Y| Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y]|]Y]|]Y]|Y
iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI South Africa UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF UsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World Paris-Aligned Climate
UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World Sector & Country Neutral
Equal Weight UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced
ESG UCITS ETF Usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF uUsD Y Y Y
iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF usb - -
:ES_I_hFares S&P 500 Scored and Screened UCITS USD v v Y Y v v v Y L v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y _ _
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
:ES_I_hFares U.S. Equity High Income Active UCITS USD v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF uUsD Y Y - -
:ES_PFares World Equity Enhanced Active UCITS USD v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v
iShares World Equity Factor Rotation Active USD v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v
UCITS ETF
:ESThFares World Equity High Income Active UCITS USD v v Y Y v v v Y Y v v v Y Y Y v v Y Y v v v v Y v v

* Jest zamierzone, aby ta Klasa Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu byta pierwszg Udostepniong Klasg Tytutdow Uczestnictwa.
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CELE INWESTYCYJNE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Szczego6towe cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna kazdego Funduszu bedg okreslone przez Dyrektoréw w momencie
utworzenia danego Funduszu. Kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, funduszu,
iShares € Cash UCITS ETF i Funduszy Wieloaktywowych, ktére sg zarzadzane aktywnie. Wiecej szczegdtowych informacji
mozna znalez¢ w polityce inwestycyjnej kazdego Funduszu. Inwestycje kazdego Funduszu beda ograniczone do inwestycji
dozwolonych Przepisami (a w przypadku funduszu iShares € Cash UCITS ETF - Rozporzadzenia FRP), ktére sg szczegbtowo
opisane w Zataczniku III oraz, z wyjatkiem Inwestycji w pozagietdowe otwarte systemy zbiorowego inwestowania, beda
zazwyczaj notowane lub bedg przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych okreslonych w Zatgczniku I. Kazdy Fundusz,
z wyjatkiem iShares € Cash UCITS ETF, moze wykorzystywac techniki i instrumenty okreslone w sekcji zatytutowanej
»~Techniki inwestycyjne”, a zatem moze inwestowac¢ w systemy zbiorowego inwestowania i FIP opisane w tej sekcji.

Spotka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego na inwestowanie do 100% aktywéw kazdego Funduszu w zbywalne
papiery wartoséciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Panstwo Czionkowskie, jego wiadze lokalne,
panstwo niebedace Panstwem Czionkowskim lub miedzynarodowe organy publiczne, ktérych cztonkiem jest jedno lub
wiecej Panstw Cztonkowskich.

taczna inwestycja kazdego Funduszu w inne systemy zbiorowego inwestowania, z wyjatkiem Funduszy Wieloaktywowych,
nie moze przekroczy¢ 10% aktywédw danego Funduszu zgodnie z Przepisami i Zatgcznikiem III. Polityka inwestycyjna
Biezacych Funduszy, z wyjatkiem Funduszy Wieloaktywowych, nie pozwala im inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow
w inne systemy zbiorowego inwestowania. Fundusze Wieloaktywowe moga by¢ w petni inwestowane w systemy
zbiorowego inwestowania, z zastrzezeniem warunkdw okreslonych w Zatgczniku III, i mogg inwestowac do 20% swoich
aktywow w kazdy system zbiorowego inwestowania.

Zakres pozyczania papierow wartosciowych kazdego Funduszu moze sie rézni¢ w zaleznosci od popytu i obowigzujacych
przepisow podatkowych. Szczegotowe informacje mozna znalez¢ w rozdziale , Efektywne zarzadzanie portfelem”.

Wszelkie zmiany w celu inwestycyjnym Funduszu i/lub istotne zmiany w polityce inwestycyjnej Funduszu beda uzaleznione
od uzyskania uprzedniej zgody Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa. Informacje na temat wykonywania praw gtosu przez
inwestoréw w Funduszach znajduja sie w czesci zatytutowanej ,Informacje ogdlne na temat transakcji dotyczacych Spotki”.
W przypadku zmiany celu inwestycyjnego i/lub polityki inwestycyjnej Funduszu, Spétka przekaze w odpowiednim czasie

taka informacje w celu umozliwienia wykupu lub sprzedazy Tytutdw Uczestnictwa przed wdrozeniem zmiany.
Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna oraz, w stosownych przypadkach, Wskaznika Referencyjnego wymienione dla

danego Funduszu majg zastosowanie do wszystkich Klas Tytutdw Uczestnictwa (w stosownych przypadkach) oferowanych
przez ten Fundusz.
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WSKAZNIKI REFERENCYJNE

Informacje ogdine

Kapitalizacja spétek (w przypadku Funduszy kapitatowych) lub minimalna kwota kwalifikujacych sie obligacji (w
przypadku Funduszy o Statym Dochodzie), na ktéore Fundusz posiada ekspozycje lub w ktdre inwestuje, jest
okreslana przez dostawce Wskaznika Referencyjnego Funduszu. Skfadniki Wskaznika Referencyjnego Funduszu
oraz, w stosownych przypadkach, kryteria ESG i metodologia wyboru mogg z czasem ulec zmianie. Potencjalni
inwestorzy Funduszu mogg uzyskaé podziat sktadnikéw bedacych w posiadaniu Funduszu z oficjalnej strony
internetowej iShares (.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami, z zastrzezeniem wszelkich majacych
zastosowanie ograniczen wynikajacych z licencji, ktéra Zarzadzajacy Inwestycjami posiada z odpowiednimi
dostawcami Wskaznika Referencyjnego.

Nie ma pewnosci, ze Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie nadal obliczany i publikowany na warunkach
opisanych w tym Prospekcie lub Zze nie zostanie on znaczgco zmieniony. Wczesniejsze wyniki kazdego Wskaznika
Referencyjnego nie sg wyznacznikiem dla przysztych wynikdéw.

W odniesieniu do Funduszy, ktdre sledzg Wskaznik Referencyjny, sa zarzadzane w oparciu o Wskaznik Referencyjny
lub wykorzystujg Wskaznik Referencyjny do obliczania wynagrodzenia zmiennego, Spétka wspdtpracuje z
odpowiednimi administratorami Wskaznikéw Referencyjnych objetych zakresem Funduszy w celu potwierdzenia,
ze wskazniki referencyjne sg lub majg by¢ uwzglednione w rejestrze prowadzonym przez ESMA zgodnie z
rozporzadzeniem w sprawie wskaznikow referencyjnych.

Lista wiasciwych administratorow wskaznikow referencyjnych wpisanych do Rejestru prowadzonego na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdéw referencyjnych jest dostepna a stronie internetowej ESMA pod adresem
WWWw.esma.europa.eu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Wskazniki Referencyjne objete zakresem stosowania uwzgledniajq
nieistotne wskazniki referencyjne (okreslone w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikdow referencyjnych), a w
Rejestrze Wskaznikdw Referencyjnych uwzgledniono nastepujacych administratoréw wskaznikow referencyjnych:

e  Markit N.V. (w odniesieniu do objetych zakresem indekséw Markit iBoxx, z wyjatkiem iBoxx USD Asia ex-
Japan Corporates Investment Grade ESG Screened Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym
funduszu iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF);

. MSCI Limited (w odniesieniu do objetych zakresem indekséw MSCI);
e  S&P Dow Jones Indices LLC (w odniesieniu do objetych zakresem indekséw S&P i Dow Jones); oraz
e  STOXX Limited (w odniesieniu do objetych zakresem indeksdéw iISTOXX® i STOXX).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Rejestr Wskaznikéw Referencyjnych nie uwzglednia nastepujacych
administratorow Wskaznikéw Referencyjnych objetych zakresem stosowania:

e Bloomberg Index Services Limited (w odniesieniu do objetych zakresem indeksow Bloomberg);
e  FTSE International Limited (w odniesieniu do objetych zakresem indekséw FTSE);
e ICE Data Indices LLC (w odniesieniu do objetych zakresem indeksow ICE);

e IHS Markit Benchmark Administration Limited (w odniesieniu do indeksu iBoxx USD Asia ex-Japan
Corporates Investment Grade ESG Screened Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym funduszu
iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF); oraz

e ].P. Morgan Securities LLC (w odniesieniu do objetych zakresem indekséw J.P. Morgan).

Administratorzy Wskaznikow Referencyjnych objetych zakresem stosowania, ktorych nie uwzgledniono w Rejestrze
Wskaznikdéw Referencyjnych, nadal dostarczajg wskazniki referencyjne objete zakresem stosowania na podstawie
ich aktualnego wniosku ztozonego do ESMA o wpisanie do Rejestru Wskaznikow Referencyjnych, ktéry to wniosek
zostat ztozony przed koncem okresu przejsciowego przewidzianego w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow
referencyjnych, ktéry ma zakonczy¢ sie 31 grudnia 2025 r.

Od dnia 1 stycznia 2026 r. jedynie nastepujace kategorie wskaznikdéw referencyjnych bedg podlegaé
Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikdw referencyjnych (kazdy zgodnie z definicja / opisem w Rozporzadzeniu w
sprawie wskaznikow referencyjnych):

wskazniki referencyjne o znaczeniu krytycznym,

wskazniki referencyjne o znaczeniu istotnym,

unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej

unijne wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego
niektore towarowe wskazniki referencyjne

Spotka bedzie monitorowa¢ Rejestr Wskaznikdw Referencyjnych, a w razie jakichkolwiek zmian informacje te, jak
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réwniez usuniecie odniesien do administratoréw nieistotnych wskaznikéw referencyjnych, zostang zaktualizowane
w Prospekcie przy najblizszej okazji. Spétka posiada i utrzymuje odpowiednio spisane plany okreslajace dziatania,
jakie sq podejmowane w przypadku istotnej zmiany lub zaprzestania opracowywania Wskaznika Referencyjnego.

Dyrektorzy moga, jezeli uznajq to za konieczne dla Spétki lub jakiegokolwiek Funduszu i za zgoda Depozytariusza,
zastgpi¢ wskaznik innym Wskaznikiem Referencyjnym, jezeli:

e skfad lub wagi sktadowych papierow wartosciowych Wskaznika Referencyjnego spowodowatyby, ze
Fundusz (gdyby $cisle Sledzit Wskaznik Referencyjny) naruszytby postanowienia Przepiséw, Regulacje
Banku Centralnego w sprawie UCITS, inne wymogi Banku Centralnego, lokalne przepisy lub wymagania
innych jurysdykcji i/lub jakichkolwiek przepisy podatkowe, ktére moga by¢ uznane przez Zarzad za istotne
dla Spétki i/lub jakiegokolwiek Funduszu;

e dany Wskaznik Referencyjny lub seria indekséw przestaje istnie¢;
e dostepny jest nowy indeks, ktory zastapi istniejacy Wskaznik Referencyjny;

e nowy indeks staje sie dostepny oraz jest uwazany za standard rynkowy dla inwestorédw na danym rynku
i/lub bylby uwazany za przynoszacy wieksze korzysci dla inwestordw niz istniejacy Wskaznik
Referencyjny;

e trudno jest inwestowac w papiery wartosciowe objete danym Wskaznikiem Referencyjnym;

e dostawca Wskaznika Referencyjnego zwieksza swoje optaty do poziomu, ktéry zdaniem Dyrektordw jest
zbyt wysoki;

e jakos¢ (w tym doktadnos¢ i dostepnos¢ danych) okreslonego Wskaznika Referencyjnego, zdaniem
Dyrektordéw, pogorszyta sie;

e plynny rynek kontraktéw futures, na ktérym inwestuje dany Fundusz, przestaje by¢ dostepny; lub

e gdy dostepny jest indeks, ktéry doktadniej przedstawia prawdopodobne opodatkowanie Funduszu w
odniesieniu do sktadowych papieréow warto$ciowych w tym indeksie.

W przypadku gdy taka zmiana spowodowataby istotng réznice miedzy papierami wartosciowymi wchodzacymi w
sktad Wskaznika Referencyjnego a proponowanym Wskaznikiem Referencyjnym, Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa
zostanie poproszony o akceptacje z wyprzedzeniem. W okolicznosciach, w ktédrych wymagane bedzie podjecie
natychmiastowych dziatan i nie bedzie mozliwe uzyskanie zgody Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa przed zmiang
Wskaznika Referencyjnego Funduszu, Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa zostang poproszeni o akceptacje zmiany
Wskaznika Referencyjnego lub, w przypadku braku takiej akceptacji, o likwidacje Funduszu tak szybko, jak to
bedzie mozliwe i praktyczne.

Wszelkie zmiany Wskaznika Referencyjnego zostang uprzednio rozliczone z Bankiem Centralnym, co bedzie
odzwierciedlone w poprawionej dokumentacji Prospektu emisyjnego i zostanie odnotowane w rocznych i
pbtrocznych sprawozdaniach odpowiedniego Funduszu, wydanych po kazdej takiej zmianie. Ponadto wszelkie
istotne zmiany w opisie Wskaznika Referencyjnego zostang odnotowane w rocznych i pétrocznych raportach
odpowiedniego Funduszu.

Dyrektorzy moga zmieni¢ nazwe Funduszu, w szczegdlnosci jesli jego Wskaznik Referencyjny lub nazwa jego
Wskaznika Referencyjnego zostanie zmieniona. Wszelkie zmiany nazwy Funduszu zostang wczesniej zatwierdzone
przez Bank Centralny, a odpowiednia dokumentacja dotyczaca danego Funduszu zostanie uaktualniona w celu
odzwierciedlenia nowej nazwy.

Kazda z powyzszych zmian moze mie¢ wptyw na status podatkowy Spétki i/lub Funduszu w danej jurysdykcji. W

zwigzku z tym zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli opinii swoich profesjonalnych doradcéw podatkowych w celu
zrozumienia wszelkich skutkéw podatkowych zmiany swoich udziatéw w jurysdykcji, w ktérej sg rezydentami.
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OPISY FUNDUSZY

Kazdy Fundusz moze inwestowac w FIP do celéw inwestycji bezposrednich, przy czym wyjatek stanowi fundusz
iShares € Cash UCITS ETF, ktory moze inwestowa¢ w FIP zgodnie ze swojq polityka inwestycyjng, oraz Fundusze
Wieloaktywowe, ktére mogq inwestowac w FIP do celéw efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami
okreslonymi w sekcji ,Efektywne zarzadzanie portfelem”. W przypadku FIP kazdy ESG, SRI lub inny rodzaj ratingu
czy analiz bedzie miat zastosowanie tylko do bazowych papieréw wartosciowych. Szczegdtowe informacje dotyczace
inwestycji w FIP znajdujq sie w sekcji , Techniki inwestycyjne”.

Inwestycje kazdego Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe inwestycje w FIP i pozagietdowe otwarte
programy zbiorowego inwestowania, bedg zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na
Rynkach Regulowanych okreslonych w Zataczniku 1.

Ponizej przedstawiono cele inwestycyjne i polityke inwestycyjng dla kazdego z Biezacych Funduszy. Inwestorzy
powinni pamietac, ze opis Wskaznika Referencyjnego podany w odniesieniu do Funduszu moze ulec zmianie.

Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna oraz, w stosownych przypadkach, Wskaznika Referencyjnego wymienione
dla danego Funduszu majg zastosowanie do wszystkich Klas Tytutéw Uczestnictwa (w stosownych przypadkach)
oferowanych przez ten Fundusz.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, gdy sg oferowane w ramach Funduszu, majg na celu
zmniejszenie wptywu wahan kurséw wymiany pomiedzy ekspozycjami walutowej portfela bazowego Funduszu (lub,
w przypadku iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active
UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income
Bond Active UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active
UCITS ETF, iShares AT1 Bond Active UCITS ETF i Funduszy Wieloaktywowych, pomiedzy Waluta Bazowg Funduszu)
a Walutg Wyceny Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym na zwroty z odpowiedniego
Wskaznika Referencyjnego (lub, w przypadku iShares € Cash UCITS ETF, Funduszy Aktywnych i Funduszy
Wieloaktywowych, na zwroty z Funduszu) dla inwestoréw w te Klase Tytutdw Uczestnictwa, poprzez zawieranie
umow walutowych na zabezpieczenie walutowe. Tylko Fundusze $ledzace Wskaznik Referencyjny, ktory nie zawiera
metody zabezpieczania waluta, mogg uruchamia¢ Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

Klasy Tytutdw Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, mogg mie¢ waluty
wyceny rézne od Waluty Bazowej swoich Funduszy.

Rozporzadzenie SFDR

Nastepujace Fundusze zostaly sklasyfikowane jako fundusze podlegajace przepisom artykutu 8 rozporzadzenia
SFDR, tj. fundusze promujace aspekt srodowiskowy lub spoteczny, o ile spotki, w ktére dokonywane sg inwestycje,
stosujq dobre praktyki w zakresie zarzadzania (,Fundusze podlegajace przepisom Artykulu 8”): Fundusze
Aktywne (tzn. iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF,
iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active UCITS ETF, iShares Asia ex Japan
Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares Europe
Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF, iShares US Equity Enhanced
Active UCITS ETF, iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares World Equity Factor Rotation Active
UCITS ETF oraz iShares World Equity High Income Active UCITS ETF), Fundusze Wieloaktywowe (tzn. iShares
Conservative Portfolio UCITS ETF, iShares Growth Portfolio UCITS ETF oraz iShares Moderate Portfolio UCITS ETF),
iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS
ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Aggregate Bond ESG SRI
UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp
Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF, iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF, iShares € High Yield Corp
Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares
AI Adopters & Applications UCITS ETF, iShares Al Infrastructure UCITS ETF, iShares AT1 Bond Active UCITS ETF,
iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF,
iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS
ETF, iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Scored and Screened
UCITS ETF.

Nastepujacy fundusz skategoryzowano jako fundusz podlegajacy przepisom art. 9 SFDR, tj. fundusz, ktérego celem
jest zrownowazona inwestycja (,,Fundusz podlegajacy przepisom Artykutu 9”): iShares $ Development Bank Bonds
UCITS ETF.

W Zataczniku VIII okreslono informacje ujawniane przed zawarciem umowy, wymagane na mocy rozporzgadzenia
SFDR i rozporzadzenia w sprawie taksonomii dla Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9.
Ujawnienia informacji przed zawarciem umowy zostaty przygotowane na podstawie informacji dostepnych od
dostawcow indeksow i innych zewnetrznych dostawcdéw danych na krdétko przed datg publikacji niniejszego
Prospektu.

Fundusz inny niz Fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 oraz Fundusz podlegajacy przepisom Artykutu 9 nie
promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych i nie majg na celu zréwnowazonych inwestycji. W zwigzku z

tym nie zostaty skategoryzowane jako fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 lub Artykutu 9 Rozporzadzenia
SFDR.
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W odniesieniu do Funduszy innych niz Fundusze Aktywne i iShares € Cash UCITS ETF:

Chociaz dostawcy indeksdw Wskaznikéw Referencyjnych Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8 i Artykutu
9 (lub, w odniesieniu do Funduszy Wieloaktywowych, dostawcy indeksow zarzadzanych przez BlackRock bazowych
funduszy indeksowych Funduszy Wieloaktywowych) dostarczajg opiséow tego, co kazdy indeks ma osiagnag,
dostawcy indekséw zasadniczo nie udzielaja zadnej gwarancji ani nie przyjmuja zadnej odpowiedzialnosci w
odniesieniu do jakosci, dokfadnosci lub kompletnosci danych dotyczacych ich wskaznikéw referencyjnych, w ich
dokumentach dotyczacych metodologii indeksowej, ani tez zadnej gwarancji, ze opublikowane wskazniki beda
zgodne z opisanymi przez nie metodami indekséw referencyjnych. Btedy w jakosci, doktadnosci i kompletnosci
danych moga pojawiac sie od czasu do czasu i mogg nie zostac zidentyfikowane i skorygowane przez pewien czas,
szczegoblnie w przypadku indekséw rzadziej uzywanych.

W odniesieniu do Funduszy, ktére Sledzg Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej lub Unijny
Wskaznik Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego:

Nastepujace Fundusze daza do odwzorowania wynikdw Wskaznika Referencyjnego, ktory jest oznaczony przez
dostawce indeksu albo jako Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej, albo jako Unijny Wskaznik
Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego (w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
referencyjnych): iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG
Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € High Yield
Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF,
iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS
ETF. W przypadku, gdy dostawca indeksu oznaczyt Wskaznik Referencyjny jako Unijny Wskaznik Referencyjny
Transformacji Klimatycznej albo Unijny Wskaznik Referencyjny dostosowany do Porozumienia Paryskiego,
metodologia Wskaznika Referencyjnego musi by¢ skonstruowana zgodnie z minimalnymi standardami okreslonymi
w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow referencyjnych w odniesieniu do kryteriow wyboru, wagi oraz, w
stosownych przypadkach, wytgczenia aktywdw bazowych w celu dostosowania do zobowigzan w zakresie klimatu
okreslonych w Porozumieniu Paryskim.

Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do Porozumienia Paryskiego

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie termindéw zwigzanych z kwestiami srodowiskowymi, wptywem
lub zréwnowazonym rozwojem (w tym ,ESG”), innych niz opisane w sekcji ,Wykluczenia dotyczace unijnych
wskaznikdéw referencyjnych transformacji klimatycznej” ponizej, Wskaznik Referencyjny bedzie réwniez stosowat
wykluczenia zgodne z wykluczeniami dotyczacymi unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego.

Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikdw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego zakazujg
inwestowania w spodtki, ktore sg zaangazowane w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjna, sq
zaangazowane w uprawe i produkcje tytoniu, naruszyty zasady inicjatywy Global Compact (UNGC) lub wytyczne
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych lub osiggajg wiecej
niz okreslony procent przychoddw z wytwarzania energii elektrycznej (ktéra wytwarza emisje gazdw cieplarnianych
powyzej ustalonego progu intensywnosci), wegla, ropy naftowej lub gazu.

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie termindw zwigzanych z kwestiami srodowiskowymi, wptywem
lub zréwnowazonym rozwojem Wskaznik Referencyjny moze obejmowacé obligacje ekologiczne, spoteczne i
zrownowazonego rozwoju (GSS) wyemitowane przez spotke, ktére majq zwiekszy¢ wptywy przeznaczone specjalnie
na projekty promujace pozytywny wktad srodowiskowy i/lub spoteczny i majace na celu ztagodzenie niekorzystnych
skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju, takie jak inwestycje w energie odnawialng, lub efektywnos$¢ energetyczng,
w oparciu o informacje dostepne w dokumentacji dotyczacej emisji obligacji. Zamiast podlega¢ wszystkim
wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikdéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego na
poziomie emitenta, bedg podlegacd:

o o wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego dotyczacym naruszen UNGC i OECD na poziomie emitenta; oraz

. . innym opisanym powyzej wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikéow referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego na poziomie dziatalnosci gospodarczej finansowanej z
obligacji GSS.

Wykluczenia dotyczgce unijnych wskaznikow referencyjnych transformacji klimatycznej

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie wytacznie terminéw zwigzanych z transformacjg, kwestiami
spotecznymi lub tadem korporacyjnym lub w przypadku, gdy nazwa taczy terminy zwigzane z transformacjq i
kwestiami $rodowiskowymi lub wptywem Wskaznik Referencyjny bedzie rédwniez stosowat wytaczenia zgodne z
wynikami wykluczen dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej zabraniajg inwestowania w spotki, ktére sq
zaangazowane w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjna, sq zaangazowane w uprawe i produkcje
tytoniu lub naruszyty zasady inicjatywy UNGC badz Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

W odniesieniu do iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF:

Poprzez stosowanie zasad Polityki ESG Funduszu (opisanych ponizej) Fundusz promuje aspekty $rodowiskowe
zwigzane z ograniczeniem zanieczyszczenia srodowiska. Fundusz promuje nastepujace aspekty spoteczne: (i)
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ograniczenie dostepnosci broni; (ii) poprawa zdrowia i dobrobytu; oraz (iii) wspieranie praw cztowieka, standardéw
pracy, ochrony $srodowiska i przeciwdziatania korupcji. Szczegétowe informacje na temat aspektow srodowiskowych
i spotecznych promowanych przez Fundusz przedstawiono w Zataczniku VIII.

W odniesieniu do iShares AT1 Bond Active UCITS ETF:

Poprzez stosowanie zasad Polityki ESG Funduszu (opisanych ponizej) Fundusz promuje aspekty srodowiskowe
zwigzane z: (i) wspieraniem przejscia na gospodarke niskoemisyjng oraz (ii) tagodzeniem zmian klimatycznych
poprzez dgzenie do zwiekszenia o co najmniej 5% w stosunku do Indeksu ekspozycji na inwestycje, ktére uznaje
sie za majace pozytywne efekty zewnetrzne, a takze dazenie do wykluczenia ekspozycji na inwestycje, ktdre uznaje
sie za majace negatywne efekty zewnetrzne (jak opisano bardziej szczegétowo w Polityce ESG Funduszu); (iii)
wspieraniem praw cziowieka, standardow pracy, ochrony s$rodowiska i przeciwdziatania korupcji poprzez
stosowanie bazowych kryteriéw wykluczajgce BlackRock dla obszaru EMEA (opisanych w Zafaczniku VII).
Szczegotowe informacje na temat aspektow sSrodowiskowych i spotecznych promowanych przez Fundusz
przedstawiono w Zataczniku VIII.

Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,PAI")

Wszystkie Fundusze z wyjgtkiem Funduszy podlegajgcych przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9:

W ramach zarzadzania portfelami funduszy Zarzadzajacy Inwestycjami ma dostep do szeregu zrédet danych, w
tym danych PAI. Chociaz Zarzadzajacy jest odpowiedzialny za uwzglednianie zagregowanych danych PAI
zwigzanych ze wszystkimi zarzadzanymi przez niego funduszami, Fundusze nie zobowigzujg sie do uwzgledniania
PAI przy wyborze swoich inwestycji.

Fundusze podlegajgce przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9:

Ujawnienia informacji przed zawarciem umowy zamieszczone w Zataczniku VIII okreslajg PAI uwzgledniane dla
kazdego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z kwestiami zrédwnowazonego rozwoju

Wszystkie Fundusze (z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, Funduszy podlegajacych przepisom art. 8, Funduszu
podlegajgcego przepisom art. 9, Funduszy Wieloaktywowych i funduszu iShares € Cash UCITS ETF):

Kazdy Fundusz s$ledzi Wskaznik Referencyjny i jest zarzadzany z naciskiem na minimalizacje btedu odwzorowania
wynikow w stosunku do Wskaznika Referencyjnego. Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednit ryzyko Funduszu
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem przy przeprowadzaniu analizy due diligence na Wskazniku Referencyjnym
w ramach doboru indekséw dla Funduszu. Poniewaz ka Fundusz ma na celu sledzenia Wskaznika Referencyjnego,
ryzyko Funduszy zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem nie bedzie miato wptywu na indywidualny wybor papieréw
wartosciowych, chyba ze zostanie wyraznie wtgczone do metodologii Wskaznika Referencyjnego przez dostawce
indeksu. Poniewaz kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, zarzadzanie portfelem nie obejmuje oddzielnej
integracji ryzyka zwigzanego ze zrébwnowazonym rozwojem w procesie inwestycyjnym. Jednak biorgc pod uwage
strategie inwestycyjng Funduszy i profil ryzyka Funduszy, wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrbwnowazonego
rozwoju na Fundusze uwaza sie za nieistotny.

Wiecej informacji na temat sposobu uwzglednienia Informacji o ESG w procesie inwestycyjnym mozna znalez¢ w
sekcji ,Uwzglednianie Informacji o ESG” Prospektu.

Fundusze podlegajace przepisom art. 8 (z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, Funduszy Wieloaktywowych i funduszu
iShares € Cash UCITS ETF) oraz fundusz podlegajacy przepisom art. 9:

Kazdy Fundusz s$ledzi Wskaznik Referencyjny i jest zarzadzany z naciskiem na minimalizacje btedu odwzorowania
wynikow w stosunku do Wskaznika Referencyjnego (co obejmuje uwzglednienie kryteriow ESG w ramach
metodologii indeksu). Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednit ryzyko Funduszu zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem przy przeprowadzaniu analizy due diligence na Wskazniku Referencyjnym w ramach doboru indekséw
dla Funduszu. Poniewaz Fundusz ma na celu $ledzenia Wskaznika Referencyjnego, ryzyko Funduszy zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem bedzie miato wptyw wytacznie na indywidualny wybor papieréw wartosciowych, przy
czym kryteria ESG zostang wiaczone do metodologii Wskaznika Referencyjnego przez dostawce indeksu. Poniewaz
kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, zarzadzanie portfelem nie obejmuje oddzielnej integracji ryzyka
zwigzanego ze zrdwnowazonym rozwojem w procesie inwestycyjnym. Jednak biorac pod uwage strategie
inwestycyjng Funduszy i profil ryzyka Funduszy, wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju
na Fundusze uwaza sie za nieistotny.

Wiecej informacji na temat sposobu uwzglednienia Informacji o ESG w procesie inwestycyjnym mozna znalez¢ w
sekcji ,Uwzglednianie Informacji o ESG” Prospektu.

Fundusze Aktywne (z wyjgqtkiem funduszu iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF), the Multi-
Asset Funds oraz iShares € Cash UCITS ETF:

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowat Polityke ESG kazdego Funduszu i uwzgledniat takie kryteria w ramach
procesu inwestycyjnego, tak by zapewni¢ zgodno$¢ aktywdw z celami inwestycyjnymi i politykg kazdego Funduszu

(w tym z jego wigzacymi zobowigzaniami w zakresie zréwnowazonego rozwoju). Ponadto Zarzadzajacy
Inwestycjami, jako przedstawiciel Spétki Zarzadzajacej, uwzgledni w swoich procesach ryzyko zwigzane ze
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zréwnowazonym rozwojem oraz inne ryzyko inwestycyjne. Aby uzyska¢ jak najlepsze skorygowane o ryzyko zwroty
z inwestycji dla Funduszy, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat istotnymi ryzykami i mozliwos$ciami, ktére
moga mie¢ wplyw na portfel kazdego Funduszu, w tym finansowo istotnymi ryzykami zwigzanymi ze $rodowiskiem,
odpowiedzialnoscig spoteczna i/lub tadem korporacyjnym (ESG), o ile dostepne sg odpowiednie dane lub informacje.
Uwzglednianie Informacji o ESG tgczy ryzyko zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem z decyzjami inwestycyjnymi
poprzez wykorzystanie danych ESG w analizie finansowej i zarzadzaniu ryzykiem w celu identyfikacji, oceny i
ograniczania ryzyka, ktére moze mie¢ wptyw na diugoterminowg wartos¢ i wyniki. Zarzadzajacy Inwestycjami
uwzglednia te dane i informacje w ramach catego zbioru informacji w procesie badawczym i podejmuje decyzje co
do ich istotnosci w procesie inwestycyjnym, przy jednoczesnym zastosowaniu polityki ESG kazdego Funduszu
(opisanej powyzej). Wiecej informacji na temat sposobu uwzglednienia Informacji o ESG w procesie inwestycyjnym
mozna znalez¢ w sekcji ,Uwzglednianie Informacji o ESG” Prospektu.

Potencjalna ekspozycja na ryzyko zwigzane z kwestiami zrédwnowazonego rozwoju oraz jego wplyw na kazdy
Fundusz sa okreslone przez strategie inwestycyjng kazdego Funduszu (w tym Polityke ESG, koncentracje
geograficzng, styl zarzadzania portfelem, ptynnosé, alokacje sektorowg oraz projekt produktu). Biorgc pod uwage
strategie inwestycyjng kazdego Funduszu i profil ryzyka kazdego Funduszu, wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami
zréwnowazonego rozwoju na kazdy Fundusz uwaza sie za nieistotny.

iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF:

Zarzadzajacy Inwestycjami, jako przedstawiciel Spétki Zarzadzajacej, uwzglednia ryzyko zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem wraz z innymi rodzajami ryzyka inwestycyjnego w swoich procesach. Aby uzyskac jak
najlepsze skorygowane o ryzyko zwroty z inwestycji dla Funduszu, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat
istotnymi ryzykami i mozliwosciami, ktére moga mie¢ wptyw na portfel Funduszu, w tym finansowo istotnymi
ryzykami zwigzanymi ze $rodowiskiem, odpowiedzialnoscig spoteczng i/lub tadem korporacyjnym (ESG), o ile
dostepne sa odpowiednie dane lub informacje. Uwzglednianie Informacji o ESG taczy ryzyko zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem z decyzjami inwestycyjnymi poprzez wykorzystanie danych ESG w analizie finansowej
i zarzadzaniu ryzykiem w celu identyfikacji, oceny i ograniczania ryzyka, ktére moze mie¢ wplyw na
dtugoterminowg wartos¢ i wyniki. Zarzadzajacy Inwestycjami uwzgledni takie dane lub informacje dotyczace ESG
w ramach catego zbioru informacji w procesie badawczym i podejmie decyzje co do ich istotnosci w procesie
inwestycyjnym. Informacje te nie sa jedynym czynnikiem branym pod uwage przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych, a zakres, w jakim ryzyko zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem jest uwzgledniane przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, bedzie rdwniez zalezat od istotnosci takiego ryzyka. Wiecej informacji na
temat sposobu uwzglednienia Informacji o ESG w procesie inwestycyjnym mozna znalez¢ w sekcji ,Uwzglednienie
czynnikow dotyczacych srodowiska, spoteczenstwa i tadu korporacyjnego”.

Potencjalna ekspozycja na ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju oraz jego wptyw na Fundusz sq
okreslone przez strategie inwestycyjng Funduszu (w tym koncentracje geograficzng, styl zarzadzania portfelem,
ptynnosc¢, alokacje sektorowg oraz projekt produktu). Biorgc pod uwage strategie inwestycyjng Funduszu i profil
ryzyka Funduszu, wplyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrédwnowazonego rozwoju na Fundusz uwaza sie za
nieistotny.

Wiecej informacji na temat ryzyka zwiazanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju mozna znalezé
w sekcji ,,Czynniki ryzyka”.

Rozporzadzenie w sprawie taksonomii
Wszystkie Fundusze z wyjgtkiem Funduszy podlegajgcych przepisom Artykutu 8 i Artykutu 9:

Inwestycje bazowe tych Funduszy nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu iBoxx USD Asia ex-Japan Corporates
Investment Grade ESG Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu iBoxx USD Asia ex-Japan Corporates Investment Grade ESG
Screened Index, ktdory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki
optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie,
aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w
takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery
wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagng¢ podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zakfada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery
wartosciowe emitentdéw spetniajagcych wymogi dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”)
wskazane przez dostawce indeksu.
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Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodza
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznoséciach inwestycje moga obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktore przestaty spetniaé
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG, minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z
wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugg
operacji, ktore sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku
gdy emitent pochodzi z (i) rynkdéw rozwinietych (zgodnie z definicjq dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy
pochodzi z (ii) rynkéw wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W wyniku zastosowania
kryteriéw ESG Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rynek obligacji
przedsiebiorstw o ratingu na poziomie inwestycyjnym denominowanych w dolarach amerykanskich w catym
regionie Azji, z wyjatkiem Japonii.

Walutg bazowg iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks iBoxx USD Asia ex-Japan Corporates Investment Grade ESG Screened Index mierzy wyniki obligacji
przedsiebiorstw o ratingu na poziomie inwestycyjnym denominowanych w dolarach amerykanskich w catym
regionie Azji, z wyjatkiem Japonii, jak okreslit dostawca indeksu, i wylacza emitentow na podstawie kryteriow ESG
dostawcy indeksu i innych kryteriéw wykluczajacych.

Aby zakwalifikowaé sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza (i) by¢é denominowane w
dolarach amerykanskich; (ii) mie¢ co najmniej 18 miesiecy do terminu zapadalnosci w momencie emisji; (iii) mie¢
co najmniej jeden rok pozostaty do terminu zapadalnosci; (iv) posiada¢ minimalng kwote pozostatg do sptaty w
wysokosci 300 min USD; (v) posiada¢ rating na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszg) od co
najmniej jednej z agencji Moody’s, S&P i Fitch, przy uzyciu $redniego ratingu skonsolidowanego z najblizszego
poziomu ratingu, jezeli rating ten pochodzi od wiecej niz jednej z tych agencji ratingowych.

Obligacje ze znanymi przeptywami pienieznymi kwalifikujg sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego zgodnie
z metodologig indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje weryfikacje wykluczajagce emitentéw zaangazowanych w nastepujace rodzaje
dziatalnosci (lub powigzane dziatania): bron strzelecka, kontrowersyjna bron, wegiel termiczny, piaski roponosne i
tyton. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem.
Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogotem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty
uzyskiwanych przychodéw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw na podstawie zasad ESG, ktdre
mierzg zaangazowanie kazdego z emitentdw w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien
ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Fundusz moze handlowac chiriskimi obligacjami kontynentalnymi na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach
i/lub poprzez Bond Connect.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowg z gornym
limitem 4% na kazdego emitenta. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdéw)
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ cel inwestycyjny, Fundusz zainwestuje co najmniej 80% swoich
facznych aktywow w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu inwestycyjnym (lub, w przypadku braku
ratingu, uznawane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za papiery o rownowaznym ratingu) emitowane przez
emitentow korporacyjnych (tj. obligacje korporacyjne) na rynkach rozwinietych oraz instrumenty powigzane z
takimi papierami wartosciowymi (tj. swapy ryzyka kredytowego, swapy walutowe, kontrakty terminowe typu
futures i forward) i denominowane w dolarach amerykanskich. Fundusz moze (oprocz papierow wartosciowych o
statym dochodzie emitowanych przez emitentdw korporacyjnych i powigzanych instrumentéw) inwestowaé w
obligacje rzadowe, obligacje komunalne, dtug panstwowy i ponadnarodowy oraz instrumenty powigzane z takimi
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obligacjami denominowane w dolarach amerykanskich.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich aktywdéw ogdtem w papiery wartosciowe o stalym dochodzie (lub
instrumenty powigzane z takimi papierami wartosciowymi) emitentéw majacych siedzibe na rynkach wschodzacych
i denominowanych w dolarach amerykanskich.

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie i instrumenty powigzane z takimi papierami wartosciowymi, w ktdre
inwestuje Fundusz, moga miec statg lub zmienng stope procentowa. Chociaz Fundusz koncentruje sie na papierach
wartosciowych klasy inwestycyjnej, moze réowniez posiadac papiery wartosciowe ponizej poziomu inwestycyjnego
lub bez ratingu. Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje systematyczng strategie kredytowa, ktdra pomaga mu w osiggnieciu celu
inwestycyjnego Funduszu, jakim jest udziat w wiekszych wzrostach rynkowych i ograniczenie spadkéw rynkowych
w stosunku do Indeksu (zdefiniowanego ponizej). Strategia ta wykorzystuje systematyczny proces, ktéry taczy
techniki modelowania iloSciowego z analizg Zarzadzajacego Inwestycjami. Systematyczne modele kredytowe
obejmujg obligacje korporacyjne denominowane w dolarach amerykanskich, ktore sa oceniane i klasyfikowane na
podstawie czynnikdw ilosciowych, takich jak dane fundamentalne i wycena. W kategorii danych fundamentalnych
Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje techniki oceny cech papierow wartosciowych, takich jak jakos¢ korporacyjna,
przy uzyciu autorskiej miary prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. W kategorii wyceny Zarzadzajacy
Inwestycjami stosuje techniki pozwalajace na poréwnanie obligacji o najbardziej btednych wycenach z ich wartoscia,
wewnetrzna.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochoddéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych, inwestowac¢ w jeden lub
wiecej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci
»Zarzadzanie $rodkami pienieznymi i $Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkéw natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% facznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w kontrakty futures i forward oraz kontrakty swapowe, (w tym swapy kredytowe i swapy
walutowe) zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do Prospektu (z zastrzezeniem warunkow i w
granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiagnieciu celu inwestycyjnego, uzyskac ekspozycje
na papiery wartosciowe o statym dochodzie opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Szczego6towe informacje na temat indeksow wykorzystywanych przez Fundusz zostang przedstawione w raporcie
rocznym Spofki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotowkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajagcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktdre szczegdtowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery warto$ciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagieldowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, beda
zazwyczaj notowane na gietdzie lub bedq przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zataczniku 1. Potencjalni inwestorzy w Funduszu moga uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Walutg bazowg funduszu iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposdb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
oparciu o kryteria sSrodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowat bazowe kryteria wykluczajace BlackRock dla obszaru EMEA (ktére
obejmujg kryteria wykluczajace dotyczace zaangazowania emitenta w okreslone dziatania zwigzane z tytoniem i
zaangazowanie emitenta w produkcje kontrowersyjnej broni) (opisang w Zatgczniku VII).

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono w Zataczniku VIII.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzac portfelem Funduszu tak, ze Fundusz bedzie charakteryzowat sie
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nizszg intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla niz indeks Bloomberg US Corporate (,Indeks”).

BlackRock ocenia inwestycje bazowe w przedsiebiorstwa zgodnie z kryteriami dobrego zarzadzania okreslonymi w
Rozporzadzeniu SFDR, jezeli dostepne s odpowiednie dane oraz, w stosownych przypadkach, biorac pod uwage
rodzaj inwestycji bazowej. Kryteria te odnosza sie do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i zgodnosci z przepisami podatkowymi. BlackRock moze uwzglednia¢ dodatkowe
czynniki zwigzane z dobrym zarzadzaniem w swojej ocenie cech emitentéw bazowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) posiadane przez Fundusz, zgodne w momencie inwestycji z celem
inwestycyjnym i polityka inwestycyjng Funduszu i/lub Politykq ESG (zgodnie z definicjq ponizej), stang sie
niekwalifikowalne, mogq one pozosta¢ w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu. W tym
zakresie Zarzadzajacy Inwestycjami odniesie sie do Indeksu przy konstruowaniu portfela Funduszu, a takze do
celdow zarzadzania ryzykiem, aby zapewnic¢, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od Indeksu) podejmowane
przez Fundusz pozostaje odpowiednie, bioragc pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks
nie odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze réwniez wedtug witasnego uznania
inwestowac¢ w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiagniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do Indeksu w celu uzyskania
wspotmiernego aktywnego zwrotu przekraczajacego obowigzujace opfaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania
wynikéw Funduszu.

iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI US Corporate Climate Paris
Aligned ESG Select Index (PAB).

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w
portfel papierow wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg MSCI US Corporate Climate Paris Aligned
ESG Select Index (PAB), bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac
techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie
oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub
utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac
niektére papiery wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one
osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie
sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodza,
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
Srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktdore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktdre opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierdw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywdw netto Funduszu, z wylgaczeniem Srodkdw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wytacznie do
bazowych papieréow wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
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podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze s$redni wazony
wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co
najmniej o0 20% lepszy od $redniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego
ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.

Walutg bazowa iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI US Corporate Climate Paris Aligned ESG Select Index (PAB) ma na celu odzwierciedlenie
wynikow podzbioru papieréow wartosciowych o statym dochodzie wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg US
Corporate Index (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate skiadniki Indeksu Macierzystego sa nastepnie wazone przez
dostawce indeksu w celu wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces
optymalizacji ma na celu zwazenie sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego tak, aby przekroczy¢ minimalne
standardy dla unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do Porozumienia Paryskiego (,PAB”) przy
jednoczesnym zminimalizowaniu btedu sledzenia ex-ante Wskaznika Referencyjnego wzgledem Indeksu
Macierzystego.

Minimalne standardy dla PAB, jako unijnych wskaznikdéw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego, sg okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki papierdw wartosciowych o statej stopie denominowanych w dolarach
amerykanskich, wyemitowanych przez przedsiebiorstwa przemystowe, uzytecznosci publicznej i finansowe.
Wiaczenie jest oparte na walucie emisji. Indeks Macierzysty obejmuje obligacje o ratingu na poziomie
inwestycyjnym o minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok i o minimalnej
kwocie pozostajacej do sptaty w wysokosci 300 min USD.

Aby kwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg posiada¢ rating na poziomie
inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy) na podstawie $redniego ratingu wedtug Moody’s, S&P i Fitch. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwoch agencji, stosuje sie nizszy rating. W przypadku, gdy dostepny
jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating poziomu obligacji nie jest
dostepny, dostawca indeksu moze wykorzystac inne zrédta do klasyfikacji jakosci kredytowej obligacji.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, bron konwencjonalna,
systemy, komponenty, systemy wsparcia i ustugi dotyczace broni, tyton, wegiel energetyczny, ropa naftowa i gaz,
niekonwencjonalne wytwarzanie ropy naftowej i gazu oraz energii elektrycznej. Dostawca indeksu definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddéw ogoétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni
sg réwniez emitenci, ktdrzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sq wytgczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli Srodowiskowej MSCI (, Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrong srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Papiery wartosciowe muszg posiadac rating MSCI ESG na poziomie B lub wyzszym, aby mogty zosta¢ uwzglednione
we Wskazniku Referencyjnym. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie ratingu ESG
MSCI, sq wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na
dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia oceny ratingowej ESG MSCI ma na celu zapewnienie
wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG emitentdw poprzez identyfikacje emitentow
posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdérzy mogg by¢ lepiej przygotowani na przyszie
wyzwania zwigzane z ESG i ktdrzy moga doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z ESG.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiagna¢ zatozenie, jakim jest przekroczenie
minimalnych standardéw PAB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i
fizycznego ryzyka klimatycznego:

. zmniejszenie $redniej wazonej bezwzglednych emisji gazéw cieplarnianych (GHG) wzgledem Indeksu
Macierzystego;
. zmniejszenie $redniej wazonej emisji gazoéw cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazdw cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;
. zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego;
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. zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla o minimalng roczng stope wzgledem
intensywnosci emisji dwutlenku wegla na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zwiekszenie $redniej wazonej przychoddéw z dziatalnosci bezemisyjnej wzgledem Indeksu Macierzystego;

. utrzymywanie minimalnego stosunku przychoddw z dziatalnosci bezemisyjnej do przychoddw opartych na
paliwach kopalnych wzgledem Indeksu Macierzystego; oraz

. utrzymywanie minimalnej sredniej wazonej w wyniku ESG wzgledem Indeksu Macierzystego;

w zaleznosci od progdw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naklada rowniez pewne ograniczenia na poziomie indeksu na jego skfadniki. Sg to np.
ograniczenia dotyczace wagi, czasu trwania i wydajnosci sktadnika oraz dotyczace wagi sektora i kraju w
odniesieniu do Indeksu Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest rowniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego: (1) emitentom, ktérzy
osiggaja minimalny procent swoich przychoddéw z produktow lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub
spoteczenstwo, (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celédw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) posiadaja papiery wartosciowe o statym
dochodzie zaklasyfikowane przez dostawce indeksu jako ,zielone obligacje”.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprécz
zastosowania kryteriow wykluczajacych i innych kryteridow opisanych powyzej. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikédw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits.

iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
zaréwno zyskow z kapitatu, jak i dochoddéw, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE World Broad Investment-
Grade USD Multilateral Development Bank Bond Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu FTSE World Broad Investment-Grade USD Multilateral Development
Bank Bond Capped Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac
techniki optymalizacji w celu osiagniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie
oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub
utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac
niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one
osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe
wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie
sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktdry posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodza
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznoséciach inwestycje mogg obejmowacd
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartoéciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF is US Dollar (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE World Broad Investment-Grade USD Multilateral Development Bank Bond Capped Index mierzy wyniki
podzbioru globalnego zadtuzenia wielostronnych bankéw rozwoju o statej stopie i ratingu na poziomie
inwestycyjnym, denominowanego w dolarach amerykanskich w indeksie FTSE World Broad Investment-Grade Bond
Index (,Indeks Macierzysty”). Wielostronne banki rozwoju to instytucje ponadnarodowe, ustanowione przez
suwerenne panstwa. Celem wielostronnych bankdéw rozwoju jest wspieranie postepu gospodarczego i spotecznego
gtdéwnie w krajach rozwijajacych sie poprzez udostepnianie $rodkéw finansowych na projekty zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem.

Indeks Macierzysty stanowi szeroko zakrojony s$rodek globalnych rynkéw o statym dochodzie i obejmuje diug
publiczny, sponsorowany przez rzad / ponadnarodowy, zabezpieczony i zadtuzenie przedsiebiorstw. Indeks
Macierzysty ma na celu zapewnienie kompleksowej reprezentacji globalnego spektrum zadfuzenia o ratingu na
poziomie inwestycyjnym.

Aby zakwalifikowa¢ sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje wielostronnych bankéw rozwoju
muszg (1) by¢ wyemitowane przez wielostronny bank rozwoju, ktérego posiadaczami Tytutdw Uczestnictwa sg

m.in. wszyscy cztonkowie G7, (2) by¢ wyemitowane przez wielostronny bank rozwoju z oswiadczeniem zamiaru
promowania zrownowazonego rozwoju gospodarczego w krajach rozwijajacych sie poprzez wsparcie finansowe ich
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celdw w zakresie zrownowazonego rozwoju lub poprzez zapewnianie wsparcia niefinansowego na rzecz rozwoju
infrastruktury, takiej jak doradztwo polityczne lub pomoc techniczna, (3) posiada¢ minimalng kwote pozostajaca
do sptaty w wysokosci 500 min USD, (4) posiada¢ co najmniej jeden rok do terminu zapadalnosci oraz (5) posiada¢
rating na poziomie inwestycyjnym od S&P (BBB- lub wyzszy) lub, w przypadku braku ratingu S&P, od Moody’s
(Baa3 lub wyzszy). W przypadku, gdy dana obligacja posiada rating na poziomie inwestycyjnym od jednej agencji
ratingowej i na poziomie wysokodochodowym od drugiej, przypisuje sie jej rownowaznik ratingu kredytowego na
poziomie inwestycyjnym wedtug S&P. W przypadku, gdy wyrazny lub domniemany rating (rating domniemany jest
przypisany do emisji, gdy dana emisja nie posiada ratingu of S&P lub Moody'’s, ale jej emitent posiada rating od
S&P lub Moody’s, w ktérym to przypadku rating emitenta jest przypisany do emisji) poziomu obligacji nie jest
dostepny, obligacja nie jest uwzgledniana we Wskazniku Referencyjnym. Obligacje zerokuponowe sa wytaczone ze
Wskaznika Referencyjnego.

Emitenci, ktérzy nie ujawniajg, ze posiadaja polityke ochronng majaca na celu ograniczenie i zmniejszenie ryzyka
srodowiskowego i spotecznego w domenie publicznej wynikajacego z finansowanych przez nich projektow, sg
wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Wykluczeni sg réwniez emitenci, ktérzy sa sklasyfikowani jako
naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zréwnowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa cztowieka, praca i $rodowisko).

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacja rynkowa, a ekspozycja na emitenta jest ograniczona do 25%.
Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony co miesiqc, zgodnie z metodologig dostawcy wskaznika, a lista
wielostronnych bankéw rozwoju kwalifikujacych sie do wiaczenia jest corocznie weryfikowana. Wiecej informacji
na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
wskaznika pod adresem https://www.yieldbook.com/m/indexes/fund/ oraz
http://www.yieldbook.com/m/indices/search.shtml.

iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagnac cel inwestycyjny, Fundusz zainwestuje co najmniej 80% swoich
facznych aktywdw w wysokodochodowe papiery wartosciowe o statym dochodzie (lub, w przypadku braku ratingu,
uznawane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za papiery o rGwnowaznym ratingu) emitowane przez emitentow
korporacyjnych (tj. obligacje korporacyjne) na rynkach rozwinietych oraz instrumenty powigzane z takimi
papierami wartosciowymi (tj. swapy ryzyka kredytowego, swapy walutowe, kontrakty terminowe typu futures i
forward), w kazdym przypadku denominowane w dolarach amerykanskich. Fundusz moze (oprdécz papierow
wartosciowych o statym dochodzie emitowanych przez emitentéw korporacyjnych i powigzanych instrumentéw)
inwestowa¢ w obligacje rzadowe, obligacje komunalne, dtug panstwowy i ponadnarodowy oraz instrumenty
powigzane z takimi obligacjami denominowane w dolarach amerykanskich.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw ogotem w papiery wartosciowe o statym dochodzie (lub
instrumenty powigzane z takimi papierami wartosciowymi) emitentdéw majacych siedzibe na rynkach wschodzacych
i denominowanych w dolarach amerykanskich.

Papiery wartosciowe i instrumenty o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, mogg charakteryzowad sie
ratingiem na poziomie inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajacego Inwestycjami za rownowazny), ponizej
poziomu inwestycyjnego lub moga nie posiadaé ratingu, a takze moga miec state lub zmienne oprocentowanie.
Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje systematyczng strategie kredytowa, ktdra pomaga mu w osiggnieciu celu
inwestycyjnego Funduszu, jakim jest udziat w wiekszych wzrostach rynkowych i ograniczenie spadkéw rynkowych
w stosunku do Indeksu (zdefiniowanego ponizej). Strategia ta wykorzystuje systematyczny (tj. oparty na regutach)
proces, ktory faczy techniki modelowania iloSciowego (tj. matematycznego lub statystycznego) z analizg
Zarzadzajacego Inwestycjami. Systematyczne modele kredytowe obejmuja obligacje korporacyjne denominowane
w dolarach amerykanskich, ktére sg oceniane i klasyfikowane na podstawie czynnikdw ilosciowych, takich jak dane
fundamentalne i wycena. W kategorii danych fundamentalnych Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje techniki oceny
cech papieréw wartosciowych, takich jak jakos¢ korporacyjna, przy uzyciu autorskiej miary prawdopodobienstwa
niewyptacalnosci. W kategorii wyceny Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje techniki pozwalajace na zidentyfikowanie
i porownanie obligacji o najbardziej btednych wycenach z ich wartoscig wewnetrzna.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie monitorowat i zarzadzat ekspozycjga Funduszu na Zagrozone Papiery
Wartosciowe. Poziom Zagrozonych Papieréw Wartos$ciowych utrzymywanych w ramach Funduszu nie przekroczy
progu 50% powyzej udziatu takich papierow wartosciowych w indeksie ICE BofA US High Yield Master II Constrained
Index (,Indeks”).

Fundusz moze réwniez inwestowaé w érodki pieniezne, depozyty (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmujg naleznosci z tytutu dywidend/dochoddw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III. Fundusz moze, w celu zachowania wartoéci takich Srodkéw pienieznych, inwestowaé w jeden lub
wiecej codziennych programoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci
»Zarzadzanie $rodkami pienieznymi i $Srodkami pienieznymi FIP”.
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Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisdw i warunkdw natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w kontrakty futures i forward oraz kontrakty swapowe (w tym swapy ryzyka kredytowego,
swapy walutowe i swapy catkowitego dochodu), zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zatgczniku II (z
zastrzezeniem warunkéw i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomodc w osiagnieciu celu
inwestycyjnego i uzyska¢ ekspozycje na papiery wartosciowe o statym dochodzie opisane powyzej oraz w celach
zabezpieczenia walutowego. Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdw catkowitego dochodu, o ile
wystepujg, to dowolne papiery wartosciowe, koszyk papieréw wartosciowych lub kwalifikujgce sie indeksy, ktére
sq zgodne z polityka inwestycyjng Funduszu. Szczegdtowe informacje na temat indeksow wykorzystywanych przez
Fundusz zostang przedstawione w raporcie rocznym Spétki.

Maksymalna czes$¢ Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, ktéra moze podlegaé swapom catkowitego dochodu, wynosi
50%. Zaktadana czes¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ktdra bedzie podlega¢ swapom catkowitego dochodu,
wynosi 0%. Zakfadany poziom nie stanowi jednak limitu, w zwigzku z czym rzeczywista wielko$¢ moze byc¢ inna w
réznych okresach, w zaleznosci od m.in. warunkdw rynkowych.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajacym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz nie bedzie inwestowac¢ we w petni sfinansowane FIP, w tym w petni sfinansowane swapy.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktére szczegdtowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery warto$ciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, bedg
zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zataczniku 1. Potencjalni inwestorzy w Funduszu mogaq uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Walutg bazowg funduszu iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu. W tym
zakresie Zarzadzajacy Inwestycjami odniesie sie do Indeksu przy konstruowaniu portfela Funduszu, a takze do
celdéw zarzadzania ryzykiem, aby zapewnic, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od Indeksu) podejmowane
przez Fundusz pozostaje odpowiednie, biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani waga Indeksu przy wyborze inwestycji. Zarzadzajacy
Inwestycjami moze réwniez wedtug wiasnego uznania inwestowa¢ w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu
wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych. Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewnic
inwestorom osiggniecie celu inwestycyjnego poprzez podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym
poziomie w stosunku do Indeksu w celu uzyskania wspotmiernego aktywnego zwrotu przekraczajacego
obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie dtugoterminowej (tj. 5 lat lub diuzej). Chociaz Fundusz nie
jest ograniczony sktadem ani wagami indeksu i moze inwestowa¢ w papiery warto$ciowe spoza Indeksu, Indeks
jest reprezentatywny dla ogdlnego spektrum inwestycyjnego i charakterystyki ryzyka i zwrotu istotnej dla strategii
Funduszu. W zwigzku z tym Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréow do poréwnywania wynikow
Funduszu.

iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI US Corporate High Yield
Climate Paris-Aligned ESG Select Index (PAB).

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel papierdw wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg MSCI US Corporate High Yield Climate
Paris-Aligned ESG Select Index (PAB), bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz
zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego
i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika
Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz
moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli
pozwalajg one osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
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wartosciowe wchodzace w skiad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Docelowo inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingu kredytowego okreslonymi
we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktéry posiada rating ponizej poziomu inwestycyjnego. Chociaz
przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie ponizej inwestycyjnego, od
czasu do czasu mozna podwyzszy¢ lub obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku
Fundusz moze nadal utrzymywac papiery wartosciowe o nizszym poziomie ratingu lub nieposiadajace ratingu do
czasu, gdy takie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w skfad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w
stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

Zakfada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktdre opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierdw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywdw netto Funduszu, z wylaczeniem Srodkdw pienieznych i systemoéw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda mialy zastosowanie wytacznie do
bazowych papieréw wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony
wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co
najmniej o 20% lepszy od sredniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego
ponizej) w oparciu 0 zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowa funduszu iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF is US Dollar jest
dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI US Corporate High Yield Climate Paris-Aligned ESG Select Index (PAB) ma na celu
odzwierciedlenie wynikéw podzbioru papieréw wartos$ciowych o statym dochodzie w ramach indeksu Bloomberg US
Corporate High Yield 3% Issuer Capped Index (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu
Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu. Pozostate sktadniki Indeksu Macierzystego
sq nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu zwazenie sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego tak, aby
przekroczy¢ minimalne standardy dla unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do Porozumienia
Paryskiego (,PAB”) przy jednoczesnym zminimalizowaniu btedu $ledzenia ex-ante Wskaznika Referencyjnego
wzgledem Indeksu Macierzystego.

Minimalne standardy dla PAB, jako unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego, sg okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki wysokodochodowych papieréw wartosciowych o statej stopie procentowej,
denominowanych w dolarach amerykanskich, emitowanych przez emitentdw rynkdéw rozwinietych, zgodnie z
ustaleniami dostawcy indeksu. Wiaczenie jest oparte na walucie emisji. Indeks Macierzysty obejmuje obligacje o
ratingu na poziomie inwestycyjnym o minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden
rok i o minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty w wysokosci 150 min USD.

Aby kwalifikowaé sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg posiadac rating na poziomie
wysokodochodowym (Ba2/BB+/BB+ lub nizszy) przy zastosowaniu srodkowego ratingu sposrdd ratingdw agencji
Moody's, S&P i Fitch. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwéch agencji, stosuje sie nizszy rating. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating
poziomu obligacji nie jest dostepny, dostawca indeksu moze wykorzysta¢ inne zrdodta do klasyfikacji jakosci
kredytowej obligacji.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentéw zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, bron konwencjonalna,
systemy, komponenty, systemy wsparcia i ustugi dotyczace broni, tyton, wegiel energetyczny, ropa naftowa i gaz,
niekonwencjonalne wytwarzanie ropy naftowej i gazu oraz energii elektrycznej. Dostawca indeksu definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow ogoétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni
sg rowniez emitenci, ktdrzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktdre sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajagcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).
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Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktdre zostaly uznane przez dostawce indeksu za majgce do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sa wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli $rodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrong $rodowiska MSCI”).
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Papiery wartosciowe muszg posiadac rating MSCI ESG na poziomie B lub wyzszym, aby mogty zostaé uwzglednione
we Wskazniku Referencyjnym. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie ratingu ESG
MSCI, sg wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na
dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia oceny ratingowej ESG MSCI ma na celu zapewnienie
wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG emitentdw poprzez identyfikacje emitentow
posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdérzy mogg by¢ lepiej przygotowani na przyszie
wyzwania zwigzane z ESG i ktdrzy moga doswiadczaé¢ mniej kontrowersji zwigzanych z ESG.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiagnaé zatozenie, jakim jest przekroczenie
minimalnych standardéw PAB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i
fizycznego ryzyka klimatycznego:

. zmniejszenie $redniej wazonej bezwzglednych emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) wzgledem Indeksu
Macierzystego;

. zmniejszenie sredniej wazonej emisji gazéw cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazdw cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla o minimalng roczng stope wzgledem
intensywnosci emisji dwutlenku wegla na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zwiekszenie $redniej wazonej przychoddw z dziatalnosci bezemisyjnej wzgledem Indeksu Macierzystego;

. utrzymywanie minimalnego stosunku przychoddw z dziatalnosci bezemisyjnej do przychoddw opartych na
paliwach kopalnych wzgledem Indeksu Macierzystego; oraz

. utrzymywanie minimalnej sredniej wazonej w wyniku ESG wzgledem Indeksu Macierzystego;

w zaleznosci od progdw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia na poziomie indeksu na jego skfadniki. Sg to np.
ograniczenia dotyczace wagi, czasu trwania i wydajnosci skfadnika oraz dotyczace wagi sektora i kraju w
odniesieniu do Indeksu Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest rowniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego: (1) emitentom, ktdrzy
osiggajg minimalny procent swoich przychoddéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub
spoteczenstwo, (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celédw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) posiadaja papiery wartosciowe o statym
dochodzie zaklasyfikowane przez dostawce indeksu jako ,zielone obligacje”.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprécz
zastosowania kryteriow wykluczajacych i innych kryteridow opisanych powyzej. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikédw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits.

iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg U.S. Intermediate Credit Bond Index
(Total Return).

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg U.S. Intermediate Credit Bond Index (Total Return), ktory
jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
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Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
Inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery warto$ciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodzg
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowg funduszu iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD), a Fundusz
nie bedzie stosowat zadnych ekspozycji na waluty inne niz dolar amerykanski, z wyjatkiem efektywnego
zarzadzania portfelem zmian Wskaznika Referencyjnego Funduszu oraz zarzadzania Klasami Tytutéw Uczestnictwa
denominowanymi w walucie innej niz dolar amerykanski.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg U.S. Intermediate Credit Bond Index (Total Return) ma na celu odzwierciedlenie wynikéw
podzbioru papieréw wartosciowych o statym dochodzie w ramach indeksu Bloomberg US Credit Index (,Indeks
Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny mierzy wyniki obligacji przedsiebiorstw podlegajacych opodatkowaniu i
obligacji powigzanych z rzadem, o stalym dochodzie i ratingu na poziomie inwestycyjnym, denominowanych w
dolarach amerykanskich, ktére majq ponad 1 rok i ponizej 10 lat do terminu zapadalnosci. Wskaznik Referencyjny
wykorzystuje metode wazong wartoscig rynkowa. Obecnie obligacje kwalifikujace sie do wtgczenia do Wskaznika
Referencyjnego obejmujq obligacje przedsiebiorstw (wyemitowane przez przedsiebiorstwa w sektorach przemystu,
instytucji finansowych i uzytecznosci publicznej) oraz obligacje powigzane z rzadem, denominowane w dolarach
amerykanskich, ktére: (i) sq wydawane przez emitentdw, ktdrzy spetnili petne wymogi dotyczace notowan
gietdowych Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd USA w odniesieniu do krajowych notowan gietdowych; (ii)
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym na podstawie sredniego ratingu wedtug Fitch, Moody'’s oraz Standard
& Poor’s Ratings Services; oraz (iii) posiadajg minimalng wartos$¢ pozostatg do sptaty w wysokosci co najmniej 250
min USD na pojedynczg obligacje. Obligacje, ktére podlegajg konwersji ze stopy statej na stope zmienna, zostang
usuniete ze Wskaznika Referencyjnego na rok przed kontrowersjami

Indeks Macierzysty mierzy wyniki na rynkach obligacji przedsiebiorstw podlegajacych opodatkowaniu i obligacji
zwigzanych z rzadem, o statej stopie i ratingu na poziomie inwestycyjnym, denominowanych w dolarach
amerykanskich. Indeks Macierzysty sktada sie z indeksu Bloomberg US Corporate Index i komponentu
niekorporacyjnego, ktéry obejmuje agencje rzadowe spoza Stanow Zjednoczonych, panstwa, instytucje
ponadnarodowe i wiadze lokalne.

Wskaznik Referencyjny jest rGwnowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego i jego
Indeksu Macierzystego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod
adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI Euro Aggregate and Green
Bond ESG SRI Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych skfadnikami indeksu Bloomberg MSCI Euro Aggregate and Green Bond ESG SRI Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggngaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery
wartosciowe emitentdw spetniajacych wymogi dotyczace inwestycji odpowiedzialnych spotecznie (,SRI”) i/lub
ratingi dotyczace srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez dostawce indeksu.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub
gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organy publiczne lub przedsiebiorstwa. Mogg one obejmowac papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka, komercyjne papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg i obligacje zabezpieczone. Instrumenty takie mogg miec¢ statq i/lub zmienng
stope. Instrumenty takie, w momencie zakupu, spetniajg wymogi dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika
Referencyjnego, ktory w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje
Funduszu beda obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom
emisji w pewnych okolicznoéciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na
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poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sklad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych
przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i/lub ratingami ESG
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe,
ktore przestaty spetnia¢c wymogi SRI i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy
odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktdre opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentdw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% liczby emitentow w Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systemow
zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych
zgodnie z kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty
zastosowanie wytacznie do bazowych papieréow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriéw ESG i SRI
Wskaznika Referencyjnego Fundusz stosuje podejscie selektywne do celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest zredukowany o co najmniej 30% w pordwnaniu z rynkiem obligacji o statej stopie i ratingu na
poziomie inwestycyjnym, denominowanych w euro, w sektorze skarbu panstwa, przedsiebiorstw, sektora
powigzanego z rzadem oraz sektoréw objetych sekurytyzacjg, obliczanego (i) na podstawie liczby emitentow we
Wskazniku Referencyjnym.

Walutg bazowq iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF jest euro (€), a Fundusz nie bedzie podejmowat
zadnych ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do
zmian we Wskazniku Referencyjnym oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutdw Uczestnictwa
Funduszu, ktére moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI Euro Aggregate and Green Bond ESG SRI Index mierzy wyniki obligacji o statej stopie i
ratingu na poziomie inwestycyjnym, denominowanych w euro, w sektorze skarbu panstwa, przedsiebiorstw,
sektora powigzanego z rzadem oraz sektoréw objetych sekurytyzacjg z rynkéw rozwinietych i wytacza z nich
emitentow na podstawie kryteriow ESG, SRI i innych.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR"” Prospektu).

Emisje sg uwzgledniane we Wskazniku Referencyjnym w oparciu o walute emisji, a nie miejsce zamieszkania
emitenta. Aby kwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza mie¢ co najmniej
jeden rok do terminu zapadalnosci, posiada¢ minimalng wartos¢ pozostatg do sptaty w wysokoséci 300 min EUR i
posiadac rating na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy) na podstawie $redniego ratingu wedtug
Moody'’s, S&P i Fitch. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwdch agencji, stosuje sie nizszy rating. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating
poziomu obligacji nie jest dostepny, dostawca indeksu moze wykorzysta¢ inne zrodta do klasyfikacji jakosci
kredytowej obligacji. Warunkowe papiery wartosciowe, obligacje o charakterze kapitatowym, miejskie papiery
wartosciowe zwolnione z podatku, obligacje powigzane z inflacjq, emisje o stopie zmiennej, oferty niepubliczne,
obligacje detaliczne i niektére inne rodzaje obligacji sa wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest przechylany, aby przeznaczy¢ co najmniej 10% jego catkowitej wartosci rynkowej na
papiery wartosciowe sklasyfikowane jako obligacje zielone w ramach metodologii indeksu. Wskaznik Referencyjny
definiuje zielone obligacje jako papiery wartosciowe o statym dochodzie, z ktérych wptywy sa wytacznie i formalnie
stosowane do projektéw lub dziatan promujacych cele klimatyczne lub inne cele zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem s$rodowiska. Zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego papiery wartosciowe (niezaleznie od tego,
czy sq oznakowane przez emitenta jako zielone, czy nie) sa niezaleznie oceniane przez MSCI ESG Research na
podstawie nastepujacych czterech kryteridw w celu ustalenia, czy powinny by¢ klasyfikowane jako obligacje
zielone: (i) deklarowane wykorzystanie wptywow; (ii) proces oceny i selekcji projektéw ekologicznych; (iii) proces
zarzadzania przychodami; oraz (iv) zobowigzanie do statego sktadania sprawozdan dotyczacych efektywnosci
Srodowiskowej wykorzystania wptywow. Aby obligacje zostaty uznane za obligacje zielone do celéw metodologii
indeksu, muszg zosta¢ spetnione wszystkie cztery kryteria dla obligacji wydanych po opublikowaniu zasad
dotyczacych obligacji ekologicznych (porozumienie miedzy uczestnikami rynku w sprawie zbioru norm dotyczacych
zielonych mandatéw emisji etykiet), chociaz obligacje wyemitowane przed tg datg, ktdre nie spetniajg wszystkich
czterech kryteriow, mogg nadal kwalifikowac sie do wtgczenia do Wskaznika Referencyjnego. W ramach Wskaznika
Referencyjnego przewiduje sie réwniez przydzielenie jego czesci: (1) przedsiebiorstwom, ktore osiggajg minimalny
procent swoich przychodow z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub spoteczenstwo, (2)
przedsiebiorstwom, ktore posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) papierom wartosciowym, ktére wg MSCI
kwalifikujq sie jako ,zielone obligacje”.

Obligacje nalezace do sektordw o ratingu MSCI ESG i niesklasyfikowane jako obligacje zielone do celéw metodologii
indeksu beda uwzgledniane we Wskazniku Referencyjnym tylko wtedy, gdy ich emitenci posiadajg rating MSCI ESG
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na poziomie BBB lub wyzszym. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na diugoterminowe,
istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do
innych podmiotéw z branzy. Metodologia ratingu MSCI ESG zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie
charakterystyki ESG emitentéw, identyfikujgc emitentéow posiadajacych silne ratingi MSCI ESG jako tych, ktorzy
moga by¢ lepiej przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadczy¢ mniej kontrowersji
zwigzanych z ESG.

Wskaznik Referencyjny stosuje weryfikacje Bloomberg MSCI SRI, ktéra wyklucza emitentow dziatajacych w
nastepujacych branzach: (i) alkohol, (ii) tyton, (iii) hazard, (iv) rozrywka dla dorostych, (v) organizmy
modyfikowane genetycznie, (vi) energia jadrowa, (vii) cywilna bron palna, (viii) bron konwencjonalna, (ix) bron
jadrowa, (x) bron kontrowersyjna, (xi) wegiel energetyczny, (xii) wytwarzanie energii z wegla energetycznego,
(xiii) niekonwencjonalne ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego oraz (xiv) paliwa kopalne (ekspozycja i eksploracja)
i ich rezerwy. Wyjatek stanowi sktadnik Wskaznika Referencyjnego w postaci zielonych obligacji, ktéry nie wyklucza
emitentow dziatajacych w branzach: (i) energia jadrowa, (ii) wegiel energetyczny, (iii) wytwarzanie energii z wegla
energetycznego, (iv) niekonwencjonalne zioza ropy naftowej i gazu oaz (v) paliwa kopalne (ekspozycja i
eksploracja) i ich rezerwy. Weryfikacja MSCI SRI Bloomberg okresla zaangazowanie w kazdy z ograniczonych
rodzajoéw dziatalnosci w oparciu o procent przychodéw, zdefiniowany prég catkowitych przychodoéw lub jakikolwiek
zwigzek z ograniczonym rodzajem dziatalnosci, niezaleznie od wysokosci otrzymanych przychoddw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentow na podstawie zasad ESG, ktdére mierzg zaangazowanie
kazdego z emitentéw w bardzo znaczne kontrowersje dotyczace ESG oraz stopien ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami. Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty
uznane przez dostawce indeksu za zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich
dziatalnos¢ i/lub produkty oraz ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik
kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI”). Emitenci, ktérzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie
kontrowersyjnosci ESG sa rowniez wylaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Minimalny wynik kwestii
kontrowersyjnych ESG MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wtgczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology. Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw, ktérych zaklasyfikowano
jako naruszajacych zasady inicjatywy Global Compact (ktére sg powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi
zasadami zrOwnowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w obszarach takich jak przeciwdziatanie
korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko). Ponadto Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentdw panstwowych,
ktorzy podlegajq sankcjom handlowym Rady Bezpieczeristwa ONZ i alokuje nie wiecej niz 50% swojej catkowitej
wartosci rynkowej do emitentow panstwowych, ktorzy nie sg klasyfikowani w ramach zielonych obligaciji.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na miesigc w celu uwzglednienia zmian w ratingach i weryfikacjach
wykluczajacych opisanych powyzej, zapewniajac minimalny przydziat 10% papierow wartosciowych
sklasyfikowanych jako obligacje zielone w ramach metodologii indeksu. Wiecej informacji na temat sktadnikéw
Wskaznika Referencyjnego i ich wag mozna znalez¢ na stronie internetowej
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Cash UCITS ETF
Zarzadzajacy Inwestycjami zapewnia, ze Fundusz inwestuje wyfgcznie w:

(a) instrumenty rynku pienieznego o Wysokiej Jakosci Kredytowej, zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia FRP;

(b) sekurytyzacje o Wysokiej Jakosci Kredytowej i papiery komercyjne zabezpieczone aktywami, kwalifikujace
sie zgodnie z art. 11 Rozporzadzenia FRP;

(c) depozyty w instytucjach kredytowych, zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia FRP;

(d) pochodne instrumenty finansowe, zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia FRP;

(e) umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia FRP;

(f) umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia FRP; oraz

(g) jednostki uczestnictwa lub udziaty w FRP, zgodnie z art. 16 Rozporzadzenia FRP.

Fundusz uzyskat zezwolenie od Banku Centralnego na elastyczne inwestowanie do 100% swoich aktywow w rézne
instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez organy administracji, instytucje lub organizacje
wymienione w ust. 2.9 Zatgcznika III - iShares € Cash UCITS ETF.

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie zwrotu zgodnego ze stopami rynku pienieznego przy zachowaniu

kapitatu i ptynnosci poprzez utrzymywanie portfela krétkoterminowych instrumentéw ,rynku pienieznego” o
Wysokiej Jakosci Kredytowej.

Polityka inwestycyjna

Realizujac swoj cel inwestycyjny, Fundusz moze inwestowa¢ w szerokg game papierow wartosciowych o statym
dochodzie i Wysokiej Jakosci Kredytowej (takich jak obligacje) oraz instrumentéw rynku pienieznego (tj. dtuznych
papierow wartosciowych o krotkim terminie zapadalnosci), takich jak papiery wartosciowe, instrumenty i
zobowigzania, ktére mogg by¢ dostepne na odpowiednich rynkach (zaréwno w strefie euro, jak i poza nig), a takze
w gotowke. Instrumenty denominowane w euro mogg obejmowac papiery wartosciowe, instrumenty i zobowigzania
emitowane lub gwarantowane przez rzady panstw cztonkowskich (uczestniczacych lub nie w UGW) lub inne
suwerenne rzady lub ich agencje oraz papiery wartosciowe, instrumenty i zobowigzania emitowane Iub
gwarantowane przez ponadnarodowe lub publiczne organy miedzynarodowe, banki, emitentéw korporacyjnych lub
innych emitentéw komercyjnych. Te rodzaje papierdw wartosciowych, instrumentdw i zobowigzan obejmujg takze
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te wskazane ponizej i moga by¢ emitowane zarédwno przez emitentédw ze strefy euro, jak i spoza niej, przy czym
bedg denominowane w euro. Wykaz ten nie jest wyczerpujacy i moga by¢ wykorzystywane inne papiery
wartosciowe, instrumenty i zobowigzania (ktére zasadniczo beda przedmiotem obrotu lub beda notowane na
gietdach papieréw wartosciowych lub rynkach regulowanych wymienionych w Zataczniku I), ktére moga by¢ w
danym momencie zgodne z celami inwestycyjnymi i politykami. Fundusz bedzie inwestowat wytacznie w papiery
wartosciowe o terminie zapadalnosci w momencie emisji lub pozostatym terminem zapadalnosci maksymalnie do
397 dni. Co najmniej 7,5% aktywéw Funduszu bedzie miato dzienny termin zapadalnosci, a co najmniej 15%
tygodniowy termin zapadalnosci (z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa lub udziaty w innych funduszach rynku
pienieznego moga by¢ uwzglednione w aktywach o tygodniowym terminie zapadalnosci, do 7,5%, pod warunkiem,
ze mozna je umorzyc¢ i rozliczy¢ w ciggu pieciu dni roboczych). Fundusz bedzie utrzymywac sredni wazony termin
zapadalnosci wynoszacy maksymalnie 60 dni oraz $redni wazony okres trwania wynoszacy maksymalnie 120 dni.

Certyfikaty depozytowe (,CD”) - zbywalne instrumenty oprocentowane o okreslonym terminie zapadalnosci. CD
sg emitowane przez banki, towarzystwa budowlane i inne instytucje finansowe w zamian za zdeponowanie srodkow
i standardowo mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku wtérnym przed terminem zapadalnosci.

Papiery komercyjne - niezabezpieczone krotkoterminowe weksle wiasne emitowane przez korporacje lub inne
podmioty (w tym wtadze publiczne lub lokalne) o terminie zapadalnosci maksymalnie do 397 dni, w tym papiery
komercyjne zabezpieczone aktywami, z wytaczeniem sekurytyzacji spetniajacych kryteria sekurytyzacji prostych,
przejrzystych i standaryzowanych (STS) na mocy rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji (rozporzadzenie (UE)
2017/2402).

Floating Rate Notes (,FRN”) — niezabezpieczone obligacje emitowane przez banki, towarzystwa budowlane i inne
instytucje finansowe. Oprocentowanie FRN moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od zmian okreslonych stép
procentowych lub by¢ ustalane okresowo zgodnie z okre$lonym wzorem.

Obligacje rzadowe - obligacje emitowane przez rzady panstw czionkowskich (nalezacych lub nienalezacych do
UGW).

Rzadowe bony skarbowe (strefa euro) — Krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez rzady panstw
cztonkowskich (nalezacych lub nienalezacych do UGW).

Rzadowe obligacje skarbowe (poza strefg euro) — obligacje denominowane w euro, ktoére s emitowane lub
gwarantowane przez jeden lub wiecej suwerennych rzaddéw spoza strefy euro lub przez ktdrakolwiek z ich jednostek
podziatu politycznego, agencji lub instytucji. Obligacje takich jednostek podziatu politycznego, agencji lub instytucji
czesto, cho¢ nie zawsze, majq petne zaufanie i poparcie danego rzadu.

Umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (,,umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu”) - instrumenty, na
podstawie ktorych Spotka sprzedaje portfelowe papiery wartosciowe, a w momencie sprzedazy zgadza sie odkupic¢
te papiery wartosciowe po wzajemnie uzgodnionym czasie i cenie, w tym wzajemnie uzgodnionej ptatnosci odsetek.
Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (,umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu”) — instrumenty,
w ramach ktorych Spotka nabywa wtasnos¢ diuznych papierow wartosciowych i zgadza sie w momencie transakcji
na odkupienie przez sprzedajacego instrumentu po wspdlnie uzgodnionym terminie i cenie, tym samym z géry
okreslajac zysk dla Funduszu w okresie, w ktorym Spétka posiada instrument.

Spotka bedzie zawiera¢ umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu wytgcznie z instytucjami uznanymi przez
Zarzadzajacego Inwestycjami za stwarzajace minimalne ryzyko kredytowe dla Spoétki i posiadajagcymi minimalny
krétkoterminowy rating kredytowy co najmniej na poziomie Al lub P1 (lub rdwnowaznym) przyznany przez uznang
agencje kredytowa, a jesli nie posiadajg takiego ratingu, uznanymi przez Zarzadzajacego Inwestycjami za
wykazujace porownywalng jakosc kredytowa.

Umowy z udzielonym i otrzymanym przyrzeczeniem odkupu beda wykorzystywane wytacznie w sposéb okreslony
w Zatgczniku II.

Zobowigzania krétko- i srednioterminowe — zobowigzania dtuzne, skrypty dtuzne, obligacje lub inne rodzaje
instrumentow dtuznych (w tym obligacje wyemitowane przez spoétki lub inne podmioty (w tym wiadze publiczne
lub lokalne)) o maksymalnym terminie zapadalnosci 397 dni.

Obligacje ponadnarodowe i zadtuzenie agencyjne - zobowigzania dtuzne emitowane lub gwarantowane przez
podmioty ponadnarodowe i miedzynarodowe organy publiczne, w tym organizacje miedzynarodowe wyznaczone
lub wspierane przez podmioty rzadowe w zakresie promowania odbudowy lub rozwoju gospodarczego oraz
miedzynarodowe instytucje bankowe i powigzane agencje rzadowe, w tym Azjatycki Bank Rozwoju, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Miedzyamerykanski Bank
Rozwoju, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy i Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank Swiatowy)
(,Podmioty Ponadnarodowe i Agencyjne”).

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w inne programy zbiorowego inwestowania, w tym inne Fundusze Spétki,
takie inne programy zbiorowego inwestowania muszg by¢ Krdtkoterminowymi FRP zgodnie z Rozporzadzeniem FRP.

Fundusz bedzie inwestowac¢ wytacznie w instrumenty denominowane w Walucie Bazowej Funduszu. Walutg Bazowg
Funduszu jest euro (EUR).

51

NMO0326U-5267720-51/673



Fundusz bedzie inwestowac tylko w instrumenty rynku pienieznego o Wysokiej Jakosci Kredytowej.
Ponadto aktywa Funduszu bedg inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Rozporzadzenie FRP, ktére szczegbtowo
opisano w Zataczniku III.

Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne (FIP)

Inwestycje w FIP bedg wykorzystywane wytgcznie w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej lub kursu
walutowego nieodtgcznie zwigzanego z innymi inwestycjami i moga by¢ wykorzystywane tylko w przypadku, gdy
instrument bazowy obejmuje stopy procentowe, kursy walutowe, waluty lub indeksy reprezentujace jeden z
powyzszych elementéw. Takie FIP mogg by¢ przedmiotem obrotu gieldowego na Rynkach Regulowanych lub
pozagietdowymi finansowymi instrumentami pochodnymi, jak kontrakty terminowe typu futures i walutowe forward
(ktore mogaq by¢ wykorzystywane odpowiednio do zarzadzania ryzykiem walutowym), opcje (w tym opcje kupna i
sprzedazy, ktére moga by¢ wykorzystywane do osiggniecia efektywnosci kosztowej w zabezpieczaniu) oraz swapy
(ktére mogaq by¢ wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem stopy procentowej).

Fundusz nie bedzie inwestowac¢ w swapy catkowitego dochodu ani kontrakty na réznice kursowa.

Wykorzystanie Wskaznika Referencyjnego

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Zarzadzajacy Inwestycjami moze wedle wiasnego uznania wybiera¢ inwestycje
Funduszu i nie jest w tym zakresie ograniczony zadnym wskaznikiem referencyjnym. Do poréwnywania wynikow
Funduszu inwestorzy powinni wykorzystywac¢ Krotkoterminowa Stope Procentowg dla Euro (€STR). Tego wskaznika
referencyjnego nie wykorzystuje sie do wyboru inwestycji o aspektach s$rodowiskowych, spotecznych lub
zwigzanych z tadem korporacyjnym.

Ocena kredytowa

Zarzadzajacy Inwestycjami postepuje zgodnie z procesem analizy kredytowej uzgodnionym z Zarzadzajacym w
celu ustalenia, czy dana inwestycja lub emitent ma ,Wysoka Jakoscig Kredytowq”. W tym procesie uwzglednia sie
i dokumentuje ocene co najmniej nastepujacych czynnikow:

(i) kwantyfikacja ryzyka kredytowego emitenta i wzglednego ryzyka niewykonania zobowigzania przez
emitenta oraz instrumentu;

(i) wskazniki jakosciowe dotyczace emitenta instrumentu, w tym w Swietle sytuacji makroekonomicznej i
sytuacji na rynku finansowym;

(iii) krétkoterminowy charakter instrumentéw rynku pienieznego;

(iv) klasa aktywow instrumentu;

(v) rodzaj emitenta z rozréznieniem na co najmniej nastepujace rodzaje emitentédw: organy administracji
krajowej, regionalnej lub lokalnej, przedsiebiorstwa finansowe i przedsiebiorstwa niefinansowe;

(vi) w przypadku strukturyzowanych instrumentéow finansowych - ryzyko operacyjne i ryzyko kontrahenta
nieodtacznie zwigzane ze strukturyzowang transakcjg finansowa, a w przypadku ekspozycji na
sekurytyzacje - ryzyko kredytowe emitenta, struktura sekurytyzacji i ryzyko kredytowe aktywow
bazowych; oraz

(vii) profil ptynnosci instrumentu.

W procesie oceny kredytowej generowana jest zatwierdzona lista emitentow, ktdrzy tworza spektrum inwestycyjne
dla Funduszu (,Spektrum Inwestycyjne”). Spektrum Inwestycyjne sktada sie z emitentow, ktdrzy posiadajg co
najmniej dwa z trzech krotkoterminowych ratingéw kredytowych A-1/P-1/F1 przyznanych przez agencje S&P,
Moody's i/lub Fitch i ktdrzy zaliczyli ww. ocene kredytowa.

Zarzadzanie ptynnoscig
Zarzadzajacy stosuje ostrozne i rygorystyczne procedury zarzadzania ptynnoscig w odniesieniu do Funduszu w celu
zapewnienia zgodnosci z obowigzujacymi progami ptynnosci.

Zarzadzajacy Inwestycjami analizuje codzienne raporty, ktore prezentujg szczegétowy rozktad dostepnej ptynnosci
w przedziatach zapadalnosci i klasach aktywow, a takze wykorzystuje okreslone narzedzia handlowe, ktére
pozwalajg na monitorowanie ptynnosci portfela w czasie rzeczywistym. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie
systematycznie obejmowany ograniczeniami niepozwalajagcymi dokonywac inwestycji, ktére nie bytyby zgodne z
ustalonymi dziennymi i tygodniowymi minimalnymi wymogami dotyczacymi ptynnosci Funduszu.

Przewidywana zmienno$¢ przeptywow pienieznych Funduszu (w szczegdélnosci umorzen) moze wymagac, aby
Fundusz utrzymywat wyzszy poziom ptynnosci niz wymagany przez regulacyjne minimalne dzienne i tygodniowe
wymogi w zakresie ptynnosci Funduszu. W celu oceny, czy aktywa sa ptynne na tyle, by zaspokoi¢ dajace sie
przewidzie¢ umorzenia, Zarzadzajacy regularnie monitoruje zmiennos¢ aktywdw Funduszu. Do dokonania takiej
oceny wykorzystuje sie historyczne dane dotyczace subskrypcji i umorzen Funduszu w danym okresie, w tym
wymagania sezonowe. Te historyczne przeptywy sa nastepnie poddawane testowi warunkéw skrajnych w celu
ustalenia, czy oczekuje sie, ze ptynnos¢ bedzie odpowiednia w bardziej dotkliwych warunkach. W oparciu o wyniki
ww. testow warunkéw skrajnych zostanie obliczony i pordwnany z regulacyjnymi tygodniowymi wymogami
ptynnosci wewnetrzny tygodniowy wymdg ptynnosci jako procent aktywow Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami
wykorzysta to poréwnanie do oceny, czy ptynnos$¢ Funduszu jest odpowiednia i w razie potrzeby dostosuje portfel
Funduszu, utrzymujac dodatkowe ptynne aktywa.
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Zarzadzajacy co najmniej raz w roku dokona przegladu i oceny funkcjonowania procedur zarzadzania ptynnoscia.

Polityka ESG
Opradcz celu inwestycyjnego okreslonego powyzej i kazdorazowo z zastrzezeniem inwestowania w takie aktywa,

jakie sq wymagane, aby Fundusz mogt osiagnaé swdj cel inwestycyjny, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie
zarzadzat Funduszem w celu promowania aspektéw sSrodowiskowych i spotecznych w oparciu o kryteria
srodowiskowe i spoteczne wskazane ponizej, przy wyborze inwestycji Funduszu, a takze, jako cel niefinansowy,
wykluczy bezposrednie inwestycje w emitentow instrumentow rynku pienieznego, ktérzy (w momencie inwestycji):

(i) osiggaja co najmniej 5% przychodéw z wydobycia, poszukiwania i/lub rafinacji paliw kopalnych;
(ii)  posiadajq rating MSCI w zakresie ESG réwny CCC;
(iii) posiadajg wynik MSCI w zakresie kontrowersji rowny 0;
(iv)  sq podmiotami ponadnarodowymi lub agencyjnymi (zgodnie z definicjq powyzej) o ratingu MSCI ESG na
poziomie B lub nizszym; oraz
(v) stosujq Bazowe Kryteria wykluczajace BlackRock dla obszaru EMEA, w tym zaangazowanie w niektore
dziatania zwigzane z tytoniem i produkcjg kontrowersyjnej broni (jak opisano w Zataczniku VII).

Ponad 90% emitentow papierow wartosciowych, w ktore inwestuje Fundusz, posiada rating ESG lub zostato
przeanalizowanych pod katem ESG. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie réwniez dazy¢ do zapewnienia, aby co
najmniej 80% aktywow Funduszu (ktére nie sg inwestycjami w rzadowe i publiczne papiery wartosciowe i
instrumenty) charakteryzowato sie ponadprzecietnymi praktykami srodowiskowymi (np. nizsze emisje dwutlenku
wegla, zrownowazone wykorzystanie zasobow naturalnych, odpowiedzialne praktyki zarzadzania odpadami i
wykorzystanie energii odnawialnej) okreslone przez MSCI lub innego zewnetrznego dostawce badan ESG, z ktérego
w dowolnym momencie korzysta Zarzadzajacy Inwestycjami.

Aby przeprowadzi¢ taka analize, Zarzadzajacy Inwestycjami moze korzystac z danych dostarczonych przez jednego
lub wiecej zewnetrznych dostawcéw badan srodowiskowych i/lub wiasnych modeli. Dalsze informacje na temat
dostawcow ustug badawczych i/lub autorskich modeli wykorzystywanych przez Zarzadzajacego Inwestycjami
mozna uzyskaé na zadanie.

Fundusz bedzie miat 0 20% nizszy poziom emisji gazéw cieplarnianych (mierzong przy uzyciu danych z MSCI) niz
jego Spektrum Inwestycyjne (zdefiniowane powyzej).

BlackRock ocenia inwestycje bazowe w przedsiebiorstwa zgodnie z kryteriami dobrego zarzadzania okreslonymi w
Rozporzadzeniu SFDR, jezeli dostepne s odpowiednie dane oraz, w stosownych przypadkach, biorac pod uwage
rodzaj inwestycji bazowej. Kryteria te odnosza sie do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i zgodnosci z przepisami podatkowymi. BlackRock moze uwzglednia¢ dodatkowe
czynniki zwigzane z dobrym zarzadzaniem w swojej ocenie cech emitentéw bazowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem.

Kryteria okreslone powyzej nie sg brane pod uwage przy wyborze tych inwestycji Funduszu, ktérych emitentami
sgq rzady. Kryterium spotecznym bedzie w takim przypadku fakt objecia sankcjami handlowymi ONZ rzadowych
emitentow obligacji posiadanych przez Fundusz.

Zréwnowazone Srodki pieniezne .

Opisany powyzej proces oceny kredytowej obejmuje Zrédwnowazone Srodki Pieniezne (Sustainable Cash), czyli
autorski model punktacji BlackRock, ktdory ma na celu rozréznienie miedzy niefinansowymi a finansowymi
emitentami korporacyjnymi na krétkoterminowych rynkach pienieznych w oparciu o ich wzgledne wyniki i w
zestawieniu z podobnymi podmiotami, w oparciu o ocene czynnikdw ryzyka srodowiskowego, $wiadomosci
spotecznej i potencjatu zarzadzania.

Model ten uwzglednia punkty danych w trzech filarach: miary ryzyka srodowiskowego (np. intensywnos$¢ emisji,
energochtonnos¢ i wodochtonnos$é), miary ryzyka spotecznego (np. réznorodnos¢ pici i rotacja pracownikow) oraz
miary ryzyka zwigzanego z zarzadzaniem (np. odsetek niezaleznych dyrektoréw). W ramach tego modelu dokonuje
sie dynamicznego wazenia poziomu zarzadzania, przyjmujac rosnaca wage, gdy poziom zarzadzania emitenta jest
stabszy, i malejacg wage, gdy ten poziom jest silniejszy. Model ten zaktada, ze przedsiebiorstwo o stabszym
poziomie zarzadzania jest bardziej narazone na ryzyko idiosynkratyczne, ktére moze mie¢ wptyw na kredyty
krotkoterminowe, w poréwnaniu z przedsiebiorstwem o silniejszym poziomie zarzadzania.

Model punktacji koncentruje sie na dynamice lub postepach emitenta korporacyjnego w zakresie kluczowych miar
ryzyka ESG. Dynamika mierzy wzgledny postep (lub jego brak) dokonany przez emitenta korporacyjnego w réznych
pozycjach danych w odpowiednim przedziale czasu (zazwyczaj dane obejmujg okres 2 lat). Model poddaje ocenie
emitentéow korporacyjnych na podstawie ich wzglednej dynamiki w zakresie kluczowych wskaznikoéw wydajnosci
(np. redukcji intensywnosci emisji). To pomaga zrownowazy¢ wzgledne miary ryzyka emitenta korporacyjnego w
odniesieniu do postepu, jaki moze on osiggnaé w zakresie tych czynnikéw niefinansowych, dajac kredyt zaufania
tym emitentom korporacyjnym, ktorych uznaje sie za czynigcych postepy w realizacji Celéw Zréwnowazonego
Rozwoju ONZ.

Wreszcie, biorgc pod uwage krotkoterminowy charakter inwestycji pienieznych, w przypadku gdy nadchodzi termin
zapadalnosci papierow wartosciowych i sg one inwestowane codziennie, model uwzglednia rowniez kontrowersje
dotyczace emitenta korporacyjnego. Przy uwzglednieniu tego, czy spétka pojawia sie w doniesieniach medialnych
w zwigzku z kontrowersyjnymi tematami, dane te mogg pomoc w ukazaniu ryzyka, ktdre nie zostato jeszcze
odzwierciedlone w formalnych sprawozdaniach, i zapewniajg zréznicowang perspektywe w czasie rzeczywistym, a
to moze mie¢ kluczowe znaczenie dla inwestycji krotkoterminowych.
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Informacje ogdine
Fundusz moze miec posrednig ekspozycje na ww. emitentéw. Moze na przyktad, poprzez FIP (i wytacznie w celach
zabezpieczenia), uzyskac¢ ekspozycje na indeks, ktdry sktada sie z jednego lub wiekszej liczby takich emitentow.

Jezeli jakiekolwiek udziaty Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka inwestycyjng
Funduszu i/lub ESG, stang sie niekwalifikowalne, moga one pozosta¢ w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie
mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Zasady AMF ESG
Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktére sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Euro Corporate 1-5 Year Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel dtuznych papieréw wartosciowych o statych dochodach, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg Euro Corporate 1-5 Year
Bond Index, ktdéry jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki
optymalizacji w celu osiaqgniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie,
aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w
takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery
wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagnaé podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe, ktére zazwyczaj beda dtuznymi papierami
wartosciowymi o statym dochodzie denominowanymi w euro. W momencie zakupu beda one spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym.
Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedq obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od
czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze
utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery
wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowg iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Corporate 1-5 Year Bond Index mierzy wyniki papieréw wartosciowych o statej stopie,
denominowanych w euro, wyemitowanych przez przedsiebiorstwa przemystowe, uzytecznosci publicznej i
finansowe. Wszystkie emisje sg uwzgledniane w oparciu o walute emisji, a nie miejsce zamieszkania emitenta.
Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére posiadaja co najmniej od
roku do pieciu lat do terminu zapadalnosci i minimalng kwote pozostajaca do sptaty w wysokosci 300 min EUR.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na miesigc i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy indeksu: https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx EUR Corporates BBB-BB (5%
Issuer Cap) Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel papieréw wartosciowych o statych dochodach, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papierow wartos$ciowych wchodzacych w sktad Markit iBoxx EUR Corporates BBB-BB (5% Issuer Cap) Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggng¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.
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Walutg Bazowa iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx EUR Corporates BBB-BB (5% Issuer Cap) Index mierzy wyniki obligacji przedsiebiorstw o statej
i zmiennej stopie i ratingu na poziomie BBB i BB lub rownowaznym (ktére stanowig dolny koniec ratingu na
poziomie inwestycyjnym do gdérnego konca ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego) denominowanych w euro.
Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje przedsiebiorstw denominowane w euro, ktére w momencie wigczenia
do Wskaznika Referencyjnego posiadaja rating kredytowy pomiedzy BBB+ i BB- (wtacznie) lub réwnowazny na
podstawie ratingu dostawcy indeksu, ktéry wykorzystuje sredni rating agencji ratingowych Fitch, Moody’s i S&P.
Srednia wazona wartos¢ rynkowa obligacji w ramach Wskaznika Referencyjnego musi by¢ co najmniej na poziomie
BBB- lub wyzszym przy kazdym réwnowazeniu indeksu. Jezeli $rednia wazona warto$¢ rynkowa obligacji
kwalifikujacych sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego jest nizsza niz BBB-, waga obligacji o najnizszym
ratingu kredytowym zostanie zmniejszona, a ich przydziat zostanie rozdzielony miedzy pozostate obligacje
proporcjonalnie do ich wartosci rynkowej, z ograniczeniem dla kazdego z emitentéw do 5%, do momentu uzyskania
wymaganego ratingu kredytowego. Do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie wytacznie obligacje
o ratingu BBB+ do BBB- (wtacznie) oraz co najmniej 500 min EUR niesptaconych emisji lub obligacje o ratingu BB+
do BB- (wiacznie) oraz co najmniej 250 min EUR niesptaconych emisji. Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje
Funduszu spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, od czasu do czasu mozna
obnizy¢ lub podwyzszy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze nadal
utrzymywac papiery wartosciowe o nizszym lub wyzszym poziomie ratingu do czasu, gdy takie papiery wartosciowe
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami). Wskaznik Referencyjny jest
wartoscig rynkowa wazong z géornym limitem dla kazdego z emitentéw na poziomie 5% i jest rbwnowazony raz na
miesiac. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu: http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx. Wiecej informacji na
temat metodologii ratingu obligacji dostawcy indeksu mozna znalez¢ na stronie
https://products.markit.com/indices/download/products/guides/Markit iBoxx Rating Methodology.pdf.

iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ cel inwestycyjny, Fundusz zainwestuje co najmniej 80% swoich
facznych aktywdw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu inwestycyjnym (lub, w przypadku braku
ratingu, uznawane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za papiery o rownowaznym ratingu) emitowane przez
emitentow korporacyjnych (tj. obligacje korporacyjne) na rynkach rozwinietych oraz instrumenty powigzane z
takimi papierami wartosciowymi (tj. swapy ryzyka kredytowego, swapy walutowe, kontrakty terminowe typu
futures i forward) i denominowane w euro. Fundusz moze (oprocz papierow wartosciowych o statym dochodzie
emitowanych przez emitentéw korporacyjnych i powigzanych instrumentéw) inwestowaé w obligacje rzadowe,
obligacje komunalne, dtug panstwowy i ponadnarodowy oraz instrumenty powigzane z takimi obligacjami
denominowane w euro.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywéw ogoétem w papiery wartosciowe o statym dochodzie (lub
instrumenty powigzane z takimi papierami wartosciowymi) emitentdéw majacych siedzibe na rynkach wschodzacych
i denominowanych w euro.

Papiery wartosciowe o stalym dochodzie i instrumenty powigzane z takimi papierami wartosciowymi, w ktdre
inwestuje Fundusz, moga miec statg lub zmienng stope procentowa. Chociaz Fundusz koncentruje sie na papierach
wartosciowych klasy inwestycyjnej, moze rowniez posiadac papiery warto$ciowe ponizej poziomu inwestycyjnego
lub bez ratingu. Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje systematyczng strategie kredytowa, ktdra pomaga mu w osiggnieciu celu
inwestycyjnego Funduszu, jakim jest udziat w wiekszych wzrostach rynkowych i ograniczenie spadkéw rynkowych
w stosunku do Indeksu (zdefiniowanego ponizej). Strategia ta wykorzystuje systematyczny proces, ktéry taczy
techniki modelowania ilosciowego z analizg Zarzadzajacego Inwestycjami. Systematyczne modele kredytowe
obejmujg obligacje korporacyjne denominowane w euro, ktére sg oceniane i klasyfikowane na podstawie czynnikow
iloSciowych, takich jak dane fundamentalne i wycena. W kategorii danych fundamentalnych Zarzadzajacy
Inwestycjami stosuje techniki oceny cech papieréow wartosciowych, takich jak jakos¢ korporacyjna, przy uzyciu
autorskiej miary prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. W kategorii wyceny Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje
techniki pozwalajace na poréwnanie obligacji o najbardziej btednych wycenach z ich wartoscig wewnetrzna.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz moze réwniez inwestowaé w $rodki pieniezne, depozyty (,$rodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmujg naleznosci z tytutu dywidend/dochoddw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III do niniejszego Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartoéci takich Srodkéw pienieznych,
inwestowaé¢ w jeden lub wiecej codziennych programoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkow natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
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inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w kontrakty futures i forward oraz kontrakty swapowe, (w tym swapy kredytowe i swapy
walutowe) zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do Prospektu (z zastrzezeniem warunkdéw i w
granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, uzyska¢ ekspozycje
na papiery wartosciowe o statym dochodzie opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Szczegotowe informacje na temat indekséw wykorzystywanych przez Fundusz zostang, przedstawione w raporcie
rocznym Spofki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajagcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigzne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze rowniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktdre szczegétowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery warto$ciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsigebiorstwa zbiorowego inwestowania, bedq
zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zataczniku 1. Potencjalni inwestorzy w Funduszu mogaq uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Walutg bazowa funduszu iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF jest euro (EUR).

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposdb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
oparciu o kryteria srodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowat bazowe kryteria wykluczajace BlackRock dla obszaru EMEA (ktére
obejmujg kryteria wykluczajace dotyczace zaangazowania emitenta w okreslone dziatania zwigzane z tytoniem i
zaangazowanie emitenta w produkcje kontrowersyjnej broni) (opisang w Zatgczniku VII).

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono w Zataczniku VIII.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzac portfelem Funduszu tak, ze Fundusz bedzie charakteryzowat sie
nizszg intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla niz indeks Bloomberg Euro Corporate (,Indeks”).

BlackRock ocenia inwestycje bazowe w przedsiebiorstwa zgodnie z kryteriami dobrego zarzadzania okreslonymi w
Rozporzadzeniu SFDR, jezeli dostepne s odpowiednie dane oraz, w stosownych przypadkach, biorac pod uwage
rodzaj inwestycji bazowej. Kryteria te odnoszg sie do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikéw i zgodnosci z przepisami podatkowymi. BlackRock moze uwzglednia¢ dodatkowe
czynniki zwigzane z dobrym zarzadzaniem w swojej ocenie cech emitentow bazowych zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) posiadane przez Fundusz, zgodne w momencie inwestycji z celem
inwestycyjnym i polityka inwestycyjna Funduszu i/lub Politykg ESG (zgodnie z definicjq ponizej), stang sie
niekwalifikowalne, mogq one pozosta¢ w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu. W tym
zakresie Zarzadzajacy Inwestycjami odniesie sie do Indeksu przy konstruowaniu portfela Funduszu, a takze do
celdw zarzadzania ryzykiem, aby zapewnié, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od Indeksu) podejmowane
przez Fundusz pozostaje odpowiednie, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks
nie odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze réowniez wedtug wtasnego uznania
inwestowaé w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiggniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do Indeksu w celu uzyskania
wspodtmiernego aktywnego zwrotu przekraczajagcego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestorow do poréwnywania
wynikow Funduszu.
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iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktoéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI Euro Corporate Climate
Paris-Aligned ESG Select Index (PAB).

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w
portfel papieréw wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg MSCI Euro Corporate Climate Paris-Aligned
ESG Select Index (PAB), bedacego Wskaznikiem Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac
techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie
oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub
utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac
niektére papiery wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one
osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie
sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodza,
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Zakfada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG"”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywdw netto Funduszu, z wylaczeniem Srodkdw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda mialy zastosowanie wyfacznie do
bazowych papierow wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony
wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co
najmniej o 20% lepszy od sredniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego
ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI Euro Corporate Climate Paris Aligned ESG Select Index (PAB) ma na celu odzwierciedlenie
wynikow podzbioru papierdw wartosciowych o statym dochodzie wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg Euro
Corporate Index (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate skfadniki Indeksu Macierzystego sa nastepnie wazone przez
dostawce indeksu w celu wigczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces
optymalizacji ma na celu zwazenie sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego tak, aby przekroczy¢ minimalne
standardy dla unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do Porozumienia Paryskiego (,PAB”) przy
jednoczesnym zminimalizowaniu btedu S$ledzenia ex-ante Wskaznika Referencyjnego wzgledem Indeksu
Macierzystego.

Minimalne standardy dla PAB, jako unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego, sg okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki papierow wartosciowych o statej stopie denominowanych w euro,
wyemitowanych przez przedsiebiorstwa przemystowe, uzytecznosci publicznej i finansowe. Wiaczenie jest oparte
na walucie emisji. Indeks Macierzysty obejmuje obligacje o ratingu na poziomie inwestycyjnym o minimalnym
pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok i o minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty w
wysokosci 300 min EUR.
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Aby kwalifikowac¢ sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg posiada¢ rating na poziomie
inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy) na podstawie $redniego ratingu wedtug Moody’s, S&P i Fitch. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwéch agencji, stosuje sie nizszy rating. W przypadku, gdy dostepny
jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating poziomu obligacji nie jest
dostepny, dostawca indeksu moze wykorzystac inne zrodta do klasyfikacji jakosci kredytowej obligacji.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentédw zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, bron konwencjonalna,
systemy, komponenty, systemy wsparcia i ustugi dotyczace broni, tyton, wegiel energetyczny, ropa naftowa i gaz,
niekonwencjonalne wytwarzanie ropy naftowej i gazu oraz energii elektrycznej. Dostawca indeksu definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddéw ogoétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscig, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni
sq réwniez emitenci, ktdrzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI"). Przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za majgce do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sa wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli Srodowiskowej MSCI (, Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrong srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Papiery wartosciowe muszg posiadac rating MSCI ESG na poziomie B lub wyzszym, aby mogty zostaé uwzglednione
we Wskazniku Referencyjnym. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie ratingu ESG
MSCI, sq wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na
dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia oceny ratingowej ESG MSCI ma na celu zapewnienie
wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG emitentdw poprzez identyfikacje emitentow
posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentdw, ktdrzy mogg byc¢ lepiej przygotowani na przyszte
wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z ESG.

Pozostate sktadniki sq nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiagna¢ zatozenie, jakim jest przekroczenie
minimalnych standardéw PAB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i
fizycznego ryzyka klimatycznego:

. zmniejszenie $redniej wazonej bezwzglednych emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) wzgledem Indeksu
Macierzystego;

. zmniejszenie $redniej wazonej emisji gazow cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazdw cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla o minimalng roczng stope wzgledem
intensywnosci emisji dwutlenku wegla na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zwiekszenie sredniej wazonej przychodow z dziatalnosci bezemisyjnej wzgledem Indeksu Macierzystego;

. utrzymywanie minimalnego stosunku przychoddw z dziatalnosci bezemisyjnej do przychoddw opartych na
paliwach kopalnych wzgledem Indeksu Macierzystego; oraz

. utrzymywanie minimalnej sredniej wazonej w wyniku ESG wzgledem Indeksu Macierzystego;

w zaleznosci od progdw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia na poziomie indeksu na jego skfadniki. Sg to np.
ograniczenia dotyczace wagi, czasu trwania i wydajnosci sktadnika oraz dotyczace wagi sektora i kraju w
odniesieniu do Indeksu Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest rowniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego: (1) emitentom, ktorzy
osiggajg minimalny procent swoich przychoddéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub
spoteczenstwo, (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) posiadajg papiery wartosciowe o statym
dochodzie zaklasyfikowane przez dostawce indeksu jako ,zielone obligacje”.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprécz
zastosowania kryteriow wykluczajacych i innych kryteridow opisanych powyzej. Wiecej informacji na temat

Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits.
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https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/%23/ucits

iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI Euro Corporate ex-Financials
1-5 Year ESG SRI Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papieréw
wartosciowych bedacych skfadnikami indeksu Bloomberg MSCI Euro Corporate ex-Financials 1-5 Year ESG SRI
Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki
optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie,
aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w
takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery
wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagng¢ podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zakfada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery
wartosciowe emitentdw spetniajgcych wymogi dotyczace inwestycji odpowiedzialnych spotecznie (,SRI”) i/lub
ratingi oraz kryteria dotyczace srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG"”) wskazane przez dostawce indeksu.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe, ktére zazwyczaj beda dtuznymi papierami
wartosciowymi o statym dochodzie, denominowanymi w euro. W momencie zakupu beda one spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym.
Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od
czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze
utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery
wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢c w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Bezposrednie inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i/lub ratingami i kryteriami
ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadac papiery wartosciowe,
ktore nie spetniajg wymogdw ratingu ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery
wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do
zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentdw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywow netto Funduszu, z wytgczeniem Srodkow pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych Iub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego Fundusz stosuje podejscie selektywne do celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel Funduszu
jest zredukowany o co najmniej 20% w poréwnaniu z indeksem Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index
(,Indeks Macierzysty”), obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentéw, albo (ii) na podstawie wzglednej
wagi emitentow uzyskujacych najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowg iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI Euro Corporate ex-Financials 1-5 Year ESG SRI mierzy wyniki podzbioru papieréw
wartosciowych denominowanych w euro o statej stopie i ratingu na poziomie inwestycyjnym, posiadajacych od
roku do mniej niz pieciu lat do terminu zapadalnosci, wyemitowanych przez przedsiebiorstwa przemystowe i
uzytecznosci publicznej w Indeksie Macierzystym, ktére spetniajg kryteria ESG, SRI i inne kryteria dostawcy
indeksu.

Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o ratingu na poziomie inwestycyjnym (na podstawie ratingu dostawcy
indeksu, ktéry wykorzystuje $rednig ocene agencji ratingowych Fitch, Moody’s oraz Standard & Poor’s), ktére majq,
od roku do mniej niz pieciu lat do terminu zapadalnosci jeden i minimalng kwote pozostajaca do sptaty w wysokosci
300 mIn EUR. Wszystkie emisje sq uwzgledniane w oparciu o walute emisji, a nie miejsce zamieszkania emitenta.
Spétki finansowe sg wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do

porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do

59

NMO0326U-5267720-59/673



porozumienia paryskiego” w rozdziale ,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).
Ponadto Wskaznik Referencyjny stosuje nastepujace weryfikacje ESG:

Wskaznik Referencyjny obejmuje wytacznie emitentédw posiadajgcych rating MSCI ESG na poziomie BBB lub
wyzszym. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka
zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy.
Metodologia ratingu MSCI ESG ma na celu zapewnienie wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG
przez emitentéw poprzez identyfikacje emitentdw posiadajacych silniejsze ratingi MSCI ESG, ktére moga by¢ lepiej
przygotowane do zarzadzania przysztymi wyzwaniami zwigzanymi z ESG i ktére mogq doswiadcza¢ mniej
kontrowersji zwigzanych z ESG.

Wskaznik Referencyjny stosuje weryfikacje Bloomberg MSCI SRI, ktéra wyklucza emitentéw zaangazowanych w
nastepujace rodzaje dziatalnosci: rozrywka dla dorostych, alkohol, cywilna bron palna, kontrowersyjne rodzaje
broni, bron konwencjonalna, paliwa kopalne, hazard, organizmy modyfikowane genetycznie, energia jagdrowa, bron
jadrowa, wegiel energetyczny i tyton. Procedura weryfikacyjna MSCI SRI firmy Bloomberg definiuje, co stanowi
»zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddéw ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni sg rowniez
emitenci, ktdrzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajagcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentdw posiadajacych wynik ,czerwony” MSCI ESG w odniesieniu do
kontrowersyjnych kwestii (ponizej 1) zgodnie z zasadami ESG, ktére mierza zaangazowanie kazdego z emitentéw
w powazne kontrowersyjne kwestie dotyczace ESG.

Wiecej informacji na temat wyzej wymienionych ratingéw i metodologii weryfikacji wykluczajacych mozna znalezé
na stronie internetowej https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rdwnowazony raz na miesigc w celu
uwzglednienia zmian w spektrum inwestycyjnym Wskaznika Referencyjnego, oprdocz stosowania opisanych powyzej
ratingow i weryfikacji wykluczajacych. Wiecej informacji na temat sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego i ich wag

mozna znalez¢ na stronie internetowej https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Euro Corporate ex-Financials Bond
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Euro Corporate ex-Financials Bond Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowacl techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartoéciowe, ktére zazwyczaj beda dtuznymi papierami
wartosciowymi o statym dochodzie, denominowanymi w euro. W momencie zakupu beda one spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym.
Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od
czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze
utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery
wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowg iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Corporate ex-Financials Bond Index mierzy wyniki papierédw wartosciowych
denominowanych w euro o statej stopie, wyemitowanych przez przedsiebiorstwa przemystowe i uzytecznosci
publicznej. Spoétki finansowe sa wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego. Wszystkie emisje sa uwzgledniane w
oparciu o walute emisji, a nie miejsce zamieszkania emitenta. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o ratingu
na poziomie inwestycyjnym o minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok i o
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minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty w wysokosci 300 min EUR. Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony
raz na miesigc i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego  sktadnikdéw) mozna znalez¢ na  stronie internetowej  dostawcy  indeksu:
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Covered Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla catkowity zwrot z rynku obligacji zabezpieczonych
denominowanych w euro.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, ten Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel obligacji zabezpieczonych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad Markit iBoxx Euro Covered Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla
tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac¢ techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla
Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik
bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w obligacje, ktére w momencie zakupu beda spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu
kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz
przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu
do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywacé
papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego
Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowq iShares € Covered Bond UCITS ETF jest euro (EUR), a Fundusz nie bedzie podejmowat zadnych
ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do zmian we
Wskazniku Referencyjnym tego Funduszu oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutéw Uczestnictwa
tego Funduszu, ktére moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx Euro Covered Index mierzy wyniki obligacji zabezpieczonych o statej stopie, denominowanych
w euro, zabezpieczonych ogolng pulg aktywdéw w przypadku niewyptacalnosci emitenta. Kwalifikujace sie obligacje
zabezpieczone sg wybierane do wigczenia zgodnie z metodologia indeksu Markit iBoxx i obejmujg kryteria takie
jak specyfikacja UCITS, struktura, wzorce handlowe, proces emisji, poziom ptynnosci i spread. Minimalna wielko$¢
emisji obligacji musi wynosi¢ co najmniej 500 min EUR.

Obligacje muszg posiadac rating na poziomie inwestycyjnym zgodnie z metodologig dostawcy indeksu i posiadac
co najmniej jeden rok

pozostajacy do terminu zapadalnosci, aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego. Indeks Markit iBoxx
Euro Covered Index jest wazony zgodnie z kapitalizacjq rynkowa. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co
miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest dazenie do maksymalizacji dochodéw poprzez przede wszystkim inwestowanie

w dtuzne i dochodowe papiery wartosciowe przy jednoczesnym utrzymaniu dtugoterminowego wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. W celu osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne
papiery wartosciowe o statym dochodzie (tj. obligacje) emitowane przez rzady, agencje rzadowe, spétki i instytucje
ponadnarodowe na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych, oraz papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, opisane ponizej. W celu maksymalizacji dochodéw Fundusz bedzie poszukiwat zdywersyfikowanych
zrédet dochodu w réznych zbywalnych papierach wartosciowych o statym dochodzie, a mianowicie o statym
oprocentowaniu, zmiennym oprocentowaniu, powigzanych z inflacja, o ratingu inwestycyjnym, nieinwestycyjnym i
bez ratingu. Fundusz moze inwestowac do 60% swoich aktywdw w papiery wartosciowe o ratingu nieinwestycyjnym
i bez ratingu.

Fundusz bedzie starat sie inwestowac¢ w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie i papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami, ktore w opinii Zarzadzajacego inwestycjami sg atrakcyjnie wyceniane, uwzgledniajac
odgdrne czynniki alokacji aktywow (takie jak stopy procentowe, globalne trendy gospodarcze, a takze cykl
kredytowy i wydarzenia geopolityczne), oddolng analize papieréw wartosciowych (identyfikacja zbywalnych
papierow wartosciowych o statym dochodzie, ktére sg niedowartosciowane przez rynek), wktad w dochdd Funduszu,
dzwignie finansowa i/lub podporzadkowanie, ryzyko niewykonania zobowigzan i ptynnos¢, a takze czynniki ryzyka
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opisane ponizej. Zarzadzajacy Inwestycjami dazy do zwiekszenia wartosci w szerokim spektrum inwestycyjnym w
celu okreslenia atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
makroekonomicznego. Identyfikacja systemu makroekonomicznego (tj. okresoéw, ktére wyznaczajq warunki dla
gospodarki jako catosci) jest wyznacznikiem odgornej alokacji aktywdw i uwzglednia rézne czynniki, w tym miedzy
innymi inflacje, polityke banku centralnego i stopy procentowe. Na podstawie oddolnej analizy papieréw
wartosciowych Zarzadzajacy Inwestycjami sformutuje opinie na temat wiarygodnosci kredytowej emitenta
bazowego i wyceny zbywalnych papieréw wartosciowych o statym dochodzie, a takze fundamentéw kredytowych,
trendow sektorowych, ryzyka idiosynkratycznego i technicznych danych rynkowych, takich jak przeptywy
inwestoréw do danej klasy aktywdéw. Po sformutowaniu opinii na temat wiarygodnosci emitenta, Zarzadzajacy
Inwestycjami rozwazy rowniez, ktora transza w stosie zadtuzenia emitenta jest najbardziej atrakcyjnie wyceniana.
Ponadto zaréwno analiza fundamentalna, jak i iloSciowa sg integralng czescig procesu badawczego i sg brane pod
uwage przez Zarzadzajacego Inwestycjami przy identyfikowaniu potencjalnych mozliwosci i przegladzie papieréw
wartosciowych znajdujacych sie w portfelu.

Ekspozycja walutowa jest elastycznie zarzadzana, co oznacza, ze od Zarzadzajacego Inwestycjami mozna
oczekiwac regularnego stosowania w Funduszu technik zarzadzania walutami i zabezpieczen. Stosowane techniki
moga obejmowac zabezpieczenie ekspozycji walutowej w portfelu Funduszu lub wykorzystanie technik zarzadzania
walutami, takich jak dopasowywanie pozycji walutowych (ang. currency overlay), w celu wygenerowania dodatnich
zwrotow. Strategia dopasowywania pozycji walutowych polega na tworzeniu dtugich pozycji i syntetycznych
transakcji walutowych w celu realizacji taktycznych pogladéw przy uzyciu walutowych instrumentéw pochodnych,
a mianowicie kontrakty walutowe typu forward, kontrakty walutowe typu futures, opcje i swapy zapewniajgce
ekspozycje na zmiany kurséow walutowych. Nie oznacza to, ze portfel Funduszu bedzie zawsze zabezpieczany w
catosci lub w czesci.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.
Fundusz moze inwestowac do 20% swoich aktywdédw ogdtem na rynkach wschodzacych.

Fundusz moze inwestowaé do 35% aktywow ogdtem w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (,ABS”). W
ramach tego limitu Fundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywow ogdtem w zabezpieczone zobowigzania
kredytowe (,CLO"), pod warunkiem ze co najmniej 80% inwestycji Funduszu w CLO jest zainwestowane w transze
o ratingu AAA, a pozostata cze$¢ w transze o ratingu inwestycyjnym. Fundusz moze tez inwestowac¢ do 10% swoich
aktywow ogdétem w CLO bez ograniczen w zakresie ratingu kredytowego. W przypadku, gdy Fundusz zainwestuje
ponad 10% swoich aktywow ogdtem w CLO, ww. ograniczenia w zakresie ratingu kredytowego beda miaty
zastosowanie do catej alokacji CLO. Inne rodzaje ABS, w ktére Fundusz moze inwestowaé, obejmuja papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka, papiery komercyjne zabezpieczone aktywami, papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka komercyjna, hipoteczne fundusze inwestycyjne na rynku nieruchomosci oraz papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka mieszkaniowa.

Aktywami bazowymi papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekami mieszkaniowymi i papierow
wartosciowych zabezpieczonych hipotekami komercyjnymi s odpowiednio mieszkaniowe kredyty hipoteczne i
komercyjne kredyty hipoteczne. Inne rodzaje ABS obejmujg ABS kart kredytowych, ktére sa zabezpieczone
naleznosciami z tytutu kart kredytowych, ABS samochodowe, ktdére sg zabezpieczone kredytami samochodowymi
i leasingiem, ABS kredytow studenckich, ktdre sg zabezpieczone kredytami studenckimi, CLO, ktére sg
zabezpieczone pozyczkami korporacyjnymi oraz komercyjne papiery zabezpieczone aktywami (,ABCP”), ktoére
moga by¢ zabezpieczone dowolnym rodzajem naleznosci finansowych. Niektdre papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami mogaq by¢ strukturyzowane przy uzyciu instrumentéw pochodnych, takich jak swap ryzyka kredytowego
lub koszyk takich instrumentéw pochodnych, w celu uzyskania ekspozycji na wyniki papieréw wartosciowych
réznych emitentéw bez koniecznosci bezposredniego inwestowania w papiery wartosciowe. Wiecej informacji na
temat papieréw ABS, w ktdre Fundusz moze inwestowac, mozna znalez¢ w sekcji zatytutowanej ,Czynniki ryzyka”
- ,Uwagi dotyczace szczegdlnych rodzajow MBS, w ktére Fundusz moze inwestowac”.

ABS sa zazwyczaj podzielone na transze, reprezentujace rézne poziomy ryzyka. Inwestycje Funduszu w ABS bedq
zazwyczaj zaliczane do transz klasy inwestycyjnej (o ratingu od AAA do BBB-), jednak maks. 10% wszystkich ABS
Funduszu moze znajdowac sie w transzach ponizej poziomu inwestycyjnego (tj. rating ponizej BBB- przyznany
przez uznang agencje ratingowa, w tym m.in. Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS Morningstar lub Kroll Bond
Rating Agency; lub jesli nie posiadaja ratingu, uznane za rownowaznej jakosci w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami). Papiery ABS posiadane przez Fundusz beda zgodne z rozporzadzeniem w sprawie sekurytyzacji i
moga by¢ nienotowane lub notowane na Rynku Regulowanym.

Ekspozycja Funduszu na warunkowe obligacje zamienne jest ograniczona do 10% aktywow ogotem.

Fundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe emitenta o wysokim ryzyku niewyptacalnosci (tj. ratingu
kredytowym ponizej CCC-, zgodnie z oceng uznanej agencji ratingowej, w tym m.in. Standard & Poor's, Moody's,
Fitch, DBRS Morningstar lub Kroll Bond Rating Agency; lub jesdli nie posiadajg ratingu, uznane za rownowaznej
jakosci w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) i moze pozostac zainwestowany w papiery wartosciowe emitenta w
stanie niewypfacalnosci. Ekspozycja Funduszu na papiery wartosciowe emitenta, ktory jest w stanie
niewyptacalnosci lub obarczony wysokim ryzykiem niewyptacalnosci, jest ograniczona do 10% catkowitych aktywéw
Funduszu.

Fundusz moze réwniez inwestowac do 20% swoich tacznych aktywdw w $rodki pienigzne i depozyty (z wytaczeniem
Srodkéw pienieznych przeznaczonych na pozycje wspierajace w FIP) (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze

aktywa ptynne (ktére zazwyczaj obejmujq naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw), z zastrzezeniem limitow
okreslonych w Zatgczniku III. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkdw pienieznych, inwestowac
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w jeden lub wiecej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej
w czeséci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiagnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkow natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% facznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w kontrakty futures, opcje, kontrakty forward i opcje na takie kontrakty, hipoteczne TBA
(,papiery wartosciowe do ogtoszenia”) oraz kontrakty swapowe (w tym swapy ryzyka kredytowego i swapy
catkowitego dochodu) i kredytowe instrumenty pochodne zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II (z
zastrzezeniem warunkéw i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomodc w osiggnieciu celu
inwestycyjnego, uzyskaé ekspozycje na papiery wartosciowe o statym dochodzie opisane powyzej oraz w celach
zabezpieczenia walutowego. Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdw catkowitego dochodu, o ile
wystepujg, to dowolne papiery wartosciowe, koszyk papieréw wartosciowych lub kwalifikujgce sie indeksy, ktére
sq zgodne z polityka inwestycyjng Funduszu. Szczegdtowe informacje na temat indekséw wykorzystywanych przez
Fundusz zostang przedstawione w raporcie rocznym Spétki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajgcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigzne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktdre szczegétowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery wartosciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, bedg
zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zataczniku 1. Potencjalni inwestorzy w Funduszu mogaq uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposdb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
oparciu o kryteria srodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej. Co najmniej 80% tacznych aktywdw Funduszu
zostanie zainwestowane w aktywa zgodne z kryteriami $rodowiskowymi i/lub spotecznymi. Maksymalnie 20%
portfela moze sktadaé sie z aktywow, ktore nie sg zgodne z takimi kryteriami $rodowiskowymi i spotecznymi.
Aktywa takie mogg obejmowac $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych, jednostki uczestnictwa w
innych zbiorowych programach inwestycyjnych, FIP oraz papiery wartosciowe wyemitowane przez emitentéw
niepoddanych kontroli.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowacé bazowe kryteria wykluczajace BlackRock EMEA lub, stosownie do
przypadku, kryteria dotyczace CLO, uwzgledniajace zaangazowanie w niektére dziatania zwigzane z tytoniem,
produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni oraz ograniczanie zanieczyszczenia $rodowiska (zgodnie z opisem w
Zataczniku VII). W przypadku instrumentéw ABS innych niz CLO Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do
ograniczenia ekspozycji na inwestycje, ktére uznaje sie za zwigzane z negatywnymi skutkami zewnetrznymi.

Kryteria dotyczgce CLO

Zarzadzajacy Inwestycjami zamierza ograniczy¢, w zakresie, w jakim dostepne sg wystarczajace dane,
bezposrednie inwestycje w emitentéw CLO, ktdrych uznano za zaangazowanych w okreslone rodzaje dziatalnosci
(jak podsumowano ponizej), tj. emitentdw CLO, ktérzy:

. sg zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposdb z tg branza zwigzani
(dotyczy to produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min ladowych, zubozonego uranu,
os$lepiajacych laseréw, niewykrywalnych fragmentéw i/lub broni zapalajacej);

. uzyskujg jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje broni jadrowej lub jej
komponentéw albo platform do jej przenoszenia badz ze $wiadczenia ustug pomocniczych zwigzanych z
bronig jadrowa;

. produkujg cywilng bron palng i/lub amunicje do cywilnej broni strzeleckiej przeznaczong do sprzedazy
detalicznej osobom cywilnym;

. zostali uznani (lub ich bazowych emitentéw uznano) za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global
Compact ONZ (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone $rodowiska i przeciwdziatanie
korupcji);

. sq zaangazowani w produkcje tytoniu;

o tacznie ponad 5% aktywow majg zaangazowane w emitentow, ktdérzy indywidualnie uzyskujg ponad 5%

przychodow z detalicznej dystrybucji broni strzeleckiej przeznaczonej do uzytku cywilnego;
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. facznie ponad 5% aktywow majg zaangazowane w emitentéw, ktdérzy indywidualnie uzyskujg ponad 5%
przychodow z wydobycia wegla energetycznego lub wytwarzania energii elektrycznej lub produkcji piaskow
bitumicznych (znanych réwniez jako piaski roponosne);

. facznie ponad 5% aktywow majq zaangazowane w emitentow, ktorzy indywidualnie uzyskujgq ponad 5%
przychodow z dystrybucji tytoniu oraz sprzedazy detalicznej i dostaw niektérych produktdw zwigzanych z
tytoniem; oraz

. facznie ponad 5% aktywow majq zaangazowane w emitentow, ktorzy indywidualnie uzyskujgq ponad 5%
przychodéw z materiatéw lub ustug zwigzanych z rozrywka dla dorostych.

Kryteria dotyczace CLO beda stosowane wobec emitentéw CLO wylacznie w zakresie, w jakim dostepne sg
wystarczajace dane ESG. W przypadku braku wystarczajacych danych do przeprowadzenia weryfikacji emitenta
CLO (,niepoddany kontroli emitent CLO") Fundusz moze posiadac¢ w portfelu papiery wartosciowe niepoddanego
kontroli emitenta CLO, pod warunkiem ze aktywa niezgodne z kryteriami $srodowiskowymi i spotecznymi Funduszu
nie stanowig wiecej niz 20% wartosci Funduszu.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie réwniez stosowac wiasng metodologie do oceny inwestycji w oparciu o zakres,
w jakim sg one zwigzane z pozytywnymi lub negatywnymi efektami zewnetrznymi, tj. korzysciami lub kosztami
Srodowiskowymi i spotecznymi, zgodnie z definicja Zarzadzajacego Inwestycjami. Zarzadzajacy Inwestycjami
bedzie dazy¢ do zwiekszenia ekspozycji na inwestycje, ktdre sg uwazane za majace pozytywne efekty zewnetrzne
(np. emitenci o nizszych emisjach dwutlenku wegla i emitenci o pozytywnych kwalifikacjach ESG) oraz dazy¢ do
ograniczenia ekspozycji na inwestycje, ktére sq uwazane za majace negatywne efekty zewnetrzne (np. emitenci
emitujacy wiecej dwutlenku wegla, emitenci stosujacy pewne kontrowersyjne praktyki biznesowe i emitenci o
negatywnych referencjach ESG).

Ocena poziomu zaangazowania w kazdg dziatalno$¢ moze opierac sie na procentowym udziale w przychodach,
okreslonym tacznym progu przychoddéw lub jakimkolwiek powigzaniu z dziatalnoscia podlegajaca ograniczeniom,
niezaleznie od kwoty uzyskanych przychoddw. Pozostali emitenci (tj. emitenci, ktorzy nie zostali jeszcze wykluczeni
z inwestycji przez Fundusz) sg nastepnie oceniani przez Zarzadzajacego Inwestycjami na podstawie m.in. zdolnosci
do zarzadzania ryzykiem i mozliwo$ciami zwigzanymi z praktykami biznesowymi zgodnymi z ESG oraz referencji
w zakresie ryzyka i mozliwosci ESG, takich jak ramy przywodztwa i zarzadzania, ktére sg uznawane za niezbedne
dla zrébwnowazonego rozwoju, zdolnos¢ do strategicznego zarzadzania dtugoterminowymi kwestiami zwigzanymi z
ESG oraz potencjalny wptyw, jaki moze to mie¢ na finanse emitenta. W celu przeprowadzenia tej analizy
Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywacé dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcdéw informacji ESG,
autorskie modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadzaé wizyty terenowe.

Kryteria ESG, jak opisano powyzej, moga z czasem ewoluowac i rozwija¢ sie. Ponadto Fundusz moze uzyskac
posrednig ekspozycje posrednig (poprzez m.in. instrumenty pochodne i akcje lub jednostki uczestnictwa w
programach zbiorowego inwestowania) na emitentow, ktérych ekspozycje nie sg zgodne ze stosowanymi przez
Zarzadzajacego Inwestycjami kryteriami ESG opisanymi powyzej. Okolicznosci, w ktdrych moze powstaé taka
ekspozycja posrednia, obejmujg miedzy innymi sytuacje, w ktorych kontrahent instrumentu pochodnego, w ktoéry
inwestuje Fundusz, sktada zabezpieczenie niezgodne z kryteriami ESG Funduszu lub w ktérych program zbiorowego
inwestowania, w ktory inwestuje Fundusz, nie stosuje zadnych lub takich samych kryteriow ESG jak Fundusz, a
tym samym zapewnia ekspozycje na papiery wartosciowe, ktore sg niezgodne z kryteriami ESG Funduszu. W takich
okolicznosciach Zarzadzajacy Inwestycjami moze podjaé dziatania naprawcze.

BlackRock ocenia inwestycje bazowe w przedsiebiorstwa zgodnie z kryteriami dobrego zarzadzania okreslonymi w
Rozporzadzeniu SFDR, jezeli dostepne sg odpowiednie dane oraz, w stosownych przypadkach, biorac pod uwage
rodzaj inwestycji bazowej. Kryteria te odnoszg sie do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikéw i zgodnosci z przepisami podatkowymi. BlackRock moze uwzglednia¢ dodatkowe
czynniki zwigzane z dobrym zarzadzaniem w swojej ocenie cech emitentow bazowych zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) posiadane przez Fundusz, zgodne w momencie inwestycji z celem
inwestycyjnym i polityka inwestycyjna Funduszu i/lub Politykg ESG (zgodnie z definicjq ponizej), stang sie
niekwalifikowalne, mogq one pozosta¢ w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma petng swobode wyboru inwestycji Funduszu i
nie jest zwigzany zadnym indeksem. W celu poréwnania wynikdw Funduszu z wynikami rynku obligacji
denominowanych w euro inwestorzy mogg wykorzysta¢ indeks Bloomberg Euro Aggregate Bond Index.

Walutg bazowa funduszu iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF jest euro (EUR).

iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym tego Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Euro Short Treasury (0-12 Months)
Bond Index.

Polityka inwestycyjna
Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
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portfel papieréw wartosciowych o statych dochodach, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg Euro Short Treasury (0-12 Months) Bond
Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki
optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie,
aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w
takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery
wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub
gwarantowane przez rzady lub miedzynarodowe organy publiczne. Takie instrumenty mogga by¢ state i/lub zmienne
i w momencie zakupu beda spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w
tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedg obejmowac
emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych
okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu na
poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF jest euro (EUR), a Fundusz nie bedzie podejmowat zadnych
ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do zmian w jego
Wskazniku Referencyjnym oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutow Uczestnictwa Funduszu, ktore
moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Short Treasury (0-12 Months) Bond Index mierzy wyniki obligacji rzadowych o statej stopie,
denominowanych w euro, z pozostatym terminem zapadalno$ci wynoszacym od 0 do 12 miesiecy, wyemitowanych
przez rzady strefy euro. Do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie wytacznie obligacje o ratingu na poziomie
inwestycyjnym i terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy w momencie pierwotnej emisji oraz minimalnej kwocie
pozostajacej do sptaty w wysokosci 300 min EUR. Wskaznik Referencyjny jest rGwnowazony raz na miesiac i jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikdéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Euro Government Bond
10-15 yr Term Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Euro Government Bond 10-15 yr Term Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe, ktére zazwyczaj beda dtuznymi papierami
wartosciowymi o statym dochodzie i ktére w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu
kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz
przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu
do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac
papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego
Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowg iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF jest euro (EUR), a Fundusz nie bedzie podejmowat zadnych
ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do zmian w jego
Wskazniku Referencyjnym oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutéw Uczestnictwa Funduszu, ktore
moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny
Indeks Bloomberg Euro Government Bond 10-15 yr Term Index mierzy wyniki emisji obligacji skarbowych o statej
stopie denominowanych w euro, ktére niedawno wyemitowano i ktérych termin zapadalnosci wynosi od dziesieciu

65

NMO0326U-5267720-65/673


https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/

do pietnastu lat. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym,
wydane przez niektore panstwa cztonkowskie UGW, ktdrych minimalna kwota pozostajaca do sptaty wynosi 2 mid
euro. Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony raz na miesigc i jest wazony zgodnie z kapitalizacjq rynku. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy indeksu: https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Euro Government Bond 5-7yr Term
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Euro Government Bond 5-7yr Term Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe, ktére zazwyczaj beda dtuznymi papierami
wartosciowymi o statym dochodzie. W momencie zakupu bedg one spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu kredytowego
Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna
obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery
wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace
ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w
stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF jest euro (EUR), a Fundusz nie bedzie podejmowat zadnych
ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do zmian w jego
Wskazniku Referencyjnym oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutow Uczestnictwa Funduszu, ktore
moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Government Bond 5-7yr Term Index mierzy wyniki emisji obligacji skarbowych o statej
stopie denominowanych w euro, ktére niedawno wyemitowano i ktdrych termin zapadalnosci wynosi od pieciu do
siedmiu lat. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym, wydane
przez niektére panstwa cztonkowskie UGW, ktorych minimalna kwota pozostajgca do sptaty wynosi 2 mid euro.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na miesigc i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy indeksu: https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE Advanced Climate Risk-Adjusted European
Monetary Union Government Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu FTSE Advanced Climate Risk-Adjusted European Monetary Union
Government Bond Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac
techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie
oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub
utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac
niektére papiery wartosciowe niewchodzace w skiad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one
osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie
skfadniki Wskaznika Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w papiery wartosciowe o statym dochodzie, emitowane przez rzady. W momencie
zakupu beda one zgodne z wymogami ratingu kredytowego okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego
Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze inwestycje Funduszu bedq obejmowac
papiery wartoéciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktore wchodzg w sktad Wskaznika Referencyjnego,
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jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowaé aktywa o nizszej klasie. W takim
przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartoéciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym do
czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do
zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowg iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE Advanced Climate Risk-Adjusted European Monetary Union Government Bond Index mierzy wyniki
obligacji rzadowych w indeksie FTSE EMU Government Bond Index (,Indeks Macierzysty”), ktéry sktada sie z
obligacji rzadowych krajow uczestniczacych w UGW (z zastrzezeniem wymienionych ponizej kryteriow kwalifikacji),
starajac sie jednoczesnie zapewnic¢ wieksza ekspozycje na kraje mniej narazone na ryzyko zmian klimatycznych i
mniejszg ekspozycje na kraje bardziej narazone na ryzyko zmian klimatycznych. Wskaznik Referencyjny wazy
obligacje rzadowe kazdego kraju na podstawie kapitalizacji rynkowej kwalifikujgcego sie dtugu kraju (w ten sam
sposdb, jak Indeks Macierzysty) jednak dostawca indeksu stosuje rowniez metode przechylania w celu
dostosowania wagi na podstawie swojej oceny wzglednego narazenia kazdego kraju na ryzyko zwigzane z klimatem.
Dostawca indeksu bedzie takze naktada¢ ograniczenia na sktadniki Wskaznika Referencyjnego, w odniesieniu do
Indeksu Macierzystego, aby zapewni¢ dywersyfikacje indeksu i zarzadza¢ ryzykiem koncentracji.

Narazenie kazdego kraju na ryzyko zwigzane z klimatem jest mierzone w trzech odrebnych i iloSciowych filarach
zwigzanych z klimatem: (i) ryzyko dotyczace transformacji, ktore stanowi wysitek konieczny do ograniczenia emisji
gazdw cieplarnianych kraju do osiagniecia poziomu modelowanych emisji przewidzianych w budzecie kraju w celu
zapewnienia, ze globalna $rednia temperatura nie przekroczy poziomu wyznaczonego przez dostawce indeksu; (ii)
ryzyko fizyczne, ktére odpowiada poziomowi narazenia kraju i jego gospodarki na ryzyko zwigzane z klimatem
poprzez skutki fizyczne zmian klimatu (na przyktad narazenie na podniesienie poziomu morza i kleski zywiotowe
zwigzane z klimatem); oraz (iii) odpornos¢, ktéra stanowi gotowos$é danego kraju (np. skutecznos¢ rzadu i
gotowos¢ na wypadek klesk zywiotowych) oraz podjete dziatania (np. odsetek chronionego terytorium kraju
(ladowego i morskiego) oraz wskaznik zalesiania) w celu sprostania poziomowi narazenia na ryzyko zwigzane z
klimatem. W odniesieniu do kazdego kraju w Indeksie Macierzystym uzyskiwany jest pojedynczy taczny wynik w
odniesieniu do tych trzech filaréw, ktéry jest wykorzystywany do przewazenia ekspozycji wobec danego kraju we
Wskazniku Referencyjnym. Przy ustalaniu tego potaczonego wyniku trzy filary otrzymuja taka sama wage.

Aby zakwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacja rzadowa musi (1) miec statg stope;
(2) by¢ wyemitowana w euro (€) przez kraj w UGW; (3) posiadac co najmniej jeden rok do terminu zapadalnosci;
(4) spetnia¢ minimalne progi dostepnosci rynku i wielkosci emisji; oraz (5) posiada¢ rating na poziomie
inwestycyjnym od S&P (A- lub wyzszy) i Moody’s (A3 lub wyzszy). Istniejace sktadniki zostang usuniete ze
Wskaznika Referencyjnego, jesli otrzymaja rating ponizej poziomu inwestycyjnego zaréwno od S&P (ponizej BBB-),
jak i Moody’s (ponizej Baa3). W przypadku, gdy dana obligacja posiada rating na poziomie inwestycyjnym od jednej
agencji ratingowej i na poziomie wysokodochodowym od drugiej, przypisuje sie jej rownowaznik ratingu
kredytowego na poziomie inwestycyjnym wedtug S&P.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc z zastrzezeniem, ze wynik dla kazdego kraju w zakresie
klimatu jest aktualizowany i stosowany tylko raz w roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.yieldbook.com/m/indexes/fund/ i http://www.yieldbook.com/m/indices/search.shtml.

iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ cel inwestycyjny, Fundusz zainwestuje co najmniej 80% swoich
tacznych aktywdéw w wysokodochodowe papiery wartosciowe o statym dochodzie (lub, w przypadku braku ratingu,
uznawane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za papiery o rownowaznym ratingu) emitowane przez emitentow
korporacyjnych (tj. obligacje korporacyjne) na rynkach rozwinietych oraz instrumenty powigzane z takimi
papierami wartosciowymi (tj. swapy ryzyka kredytowego, swapy walutowe, kontrakty terminowe typu futures i
forward), w kazdym przypadku denominowane w euro. Fundusz moze (oprdcz papieréow wartosciowych o statym
dochodzie emitowanych przez emitentéw korporacyjnych i powigzanych instrumentéw) inwestowac¢ w obligacje
rzadowe, obligacje komunalne, dtug panstwowy i ponadnarodowy oraz instrumenty powigzane z takimi obligacjami
denominowane w euro.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywdw ogdtem w papiery wartosciowe o statym dochodzie (lub
instrumenty powigzane z takimi papierami warto$ciowymi) emitentow majacych siedzibe na rynkach wschodzacych
i denominowanych w euro.

Papiery wartosciowe i instrumenty o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, mogq charakteryzowac sie
ratingiem na poziomie inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajacego Inwestycjami za rownowazny), ponizej
poziomu inwestycyjnego lub mogga nie posiada¢ ratingu, a takze mogg miec state lub zmienne oprocentowanie.
Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje systematyczng strategie kredytowa, ktéra pomaga mu w osiggnieciu celu
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inwestycyjnego Funduszu, jakim jest udziat w wiekszych wzrostach rynkowych i ograniczenie spadkéw rynkowych
w stosunku do Indeksu (zdefiniowanego ponizej). Strategia ta wykorzystuje systematyczny (tj. oparty na regufach)
proces, ktéry faczy techniki modelowania ilosciowego (tj. matematycznego lub statystycznego) z analizg
Zarzadzajacego Inwestycjami. Systematyczne modele kredytowe obejmuja obligacje korporacyjne denominowane
w euro, ktére sg oceniane i klasyfikowane na podstawie czynnikdw ilosciowych, takich jak dane fundamentalne i
wycena. W kategorii danych fundamentalnych Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje techniki oceny cech papierow
wartosciowych, takich jak jako$¢ korporacyjna, przy uzyciu autorskiej miary prawdopodobienstwa niewyptacalnosci.
W kategorii wyceny Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje techniki pozwalajace na zidentyfikowanie i poréwnanie
obligacji o najbardziej btednych wycenach z ich wartoscig wewnetrzna.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie monitorowat i zarzadzat ekspozycjq Funduszu na Zagrozone Papiery
Wartosciowe. Poziom Zagrozonych Papierdw Wartosciowych utrzymywanych w ramach Funduszu nie przekroczy
progu 50% powyzej udziatu takich papieréw wartosciowych w indeksie ICE BofA Euro High Yield Constrained Index
(,Indeks").

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych, inwestowac w jeden lub
wiecej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci
»Zarzadzanie srodkami pienieznymi i $Srodkami pienieznymi FIP".

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkow natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w kontrakty futures i forward oraz kontrakty swapowe (w tym swapy ryzyka kredytowego,
swapy walutowe i swapy catkowitego dochodu), zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II (z
zastrzezeniem warunkéw i w granicach okres$lonych przez Bank Centralny), aby pomoéc w osiggnieciu celu
inwestycyjnego i uzyskac¢ ekspozycje na papiery wartosciowe o statym dochodzie opisane powyzej oraz w celach
zabezpieczenia walutowego. Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdéw catkowitego dochodu, o ile
wystepuja, to dowolne papiery wartosciowe, koszyk papierow wartosciowych lub kwalifikujace sie indeksy, ktore
sq zgodne z polityka inwestycyjng Funduszu. Szczegdtowe informacje na temat indeksow wykorzystywanych przez
Fundusz zostang przedstawione w raporcie rocznym Spétki.

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, ktéra moze podlegaé swapom catkowitego dochodu, wynosi
50%. Zaktadana czes¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ktdra bedzie podlega¢ swapom catkowitego dochodu,
wynosi 0%. Zakfadany poziom nie stanowi jednak limitu, w zwigzku z czym rzeczywista wielko$¢ moze byc¢ inna w
réznych okresach, w zaleznosci od m.in. warunkow rynkowych.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotowkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajagcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz nie bedzie inwestowac¢ we w petni sfinansowane FIP, w tym w petni sfinansowane swapy.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktdre szczegdtowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery warto$ciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagieldowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, bedg
zazwyczaj notowane na gietdzie lub bedq przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w

Zataczniku I. Potencjalni inwestorzy w Funduszu moga uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Walutg bazowa funduszu iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF jest euro (EUR).

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposdb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
oparciu o kryteria sSrodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowat bazowe kryteria wykluczajace BlackRock dla obszaru EMEA (ktére
obejmujg kryteria wykluczajace dotyczace zaangazowania emitenta w okreslone dziatania zwigzane z tytoniem i
zaangazowanie emitenta w produkcje kontrowersyjnej broni) (opisang w Zatgczniku VII).

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono w Zataczniku VIII.
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Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzac portfelem Funduszu tak, aby Fundusz charakteryzowat sie nizszg
intensywnoscig emisji dwutlenku wegla niz Indeks.

BlackRock ocenia inwestycje bazowe w przedsiebiorstwa zgodnie z kryteriami dobrego zarzadzania okreslonymi w
Rozporzadzeniu SFDR, jezeli dostepne s odpowiednie dane oraz, w stosownych przypadkach, biorac pod uwage
rodzaj inwestycji bazowej. Kryteria te odnosza sie do solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagrodzenia pracownikow i zgodnosci z przepisami podatkowymi. BlackRock moze uwzglednia¢ dodatkowe
czynniki zwigzane z dobrym zarzadzaniem w swojej ocenie cech emitentéw bazowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka
inwestycyjng Funduszu (w tym Polityka ESG), stang sie niekwalifikowalne, mogg one pozostaé w jego posiadaniu
do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu. W tym
zakresie Zarzadzajacy Inwestycjami odniesie sie do Indeksu przy konstruowaniu portfela Funduszu, a takze do
celdow zarzadzania ryzykiem, aby zapewnic¢, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od Indeksu) podejmowane
przez Fundusz pozostaje odpowiednie, biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks
nie odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze réwniez wedtug wilasnego uznania
inwestowac¢ w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiagniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do Indeksu w celu uzyskania
wspotmiernego aktywnego zwrotu przekraczajacego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Chociaz Fundusz nie jest ograniczony sktadem ani wagami indeksu i moze
inwestowaé w papiery wartoéciowe spoza Indeksu, Indeks jest reprezentatywny dla ogdlnego spektrum
inwestycyjnego i charakterystyki ryzyka i zwrotu istotnej dla strategii Funduszu. W zwigzku z tym Indeks powinien
by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania wynikéw Funduszu.

iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield
Climate Paris-Aligned ESG Select Index (PAB).

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel papierow wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papierow wartos$ciowych wchodzacych w skfad indeksu Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield Climate
Paris-Aligned ESG Select Index (PAB), bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz
zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiaggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego
i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika
Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz
moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli
pozwalajg one osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Docelowo inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingu kredytowego okreslonymi
we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating ponizej poziomu inwestycyjnego. Chociaz
przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie ponizej inwestycyjnego, od
czasu do czasu mozna podwyzszy¢ lub obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku
Fundusz moze nadal utrzymywac papiery wartosciowe o nizszym poziomie ratingu lub nieposiadajace ratingu do
czasu, gdy takie papiery wartoSciowe przestang wchodzi¢ w skiad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w
stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
Srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okres$lonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktdore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktdre opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
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Ponad 90% aktywéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytgcznie do
bazowych papierow wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony
wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co
najmniej 0 20% lepszy od $redniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego
ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI Euro Corporate High Yield Climate Paris-Aligned ESG Select Index (PAB) ma na celu
odzwierciedlenie wynikdéw podzbioru papieréw wartosciowych o statym dochodzie w ramach indeksu Bloomberg
European High Yield 3% Issuer Capped Index (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu
Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate sktadniki Indeksu Macierzystego
sq nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wigczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu zwazenie sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego tak, aby
przekroczy¢ minimalne standardy dla unijnego wskaznika referencyjnego dostosowanego do Porozumienia
Paryskiego (,PAB”) przy jednoczesnym zminimalizowaniu btedu $ledzenia ex-ante Wskaznika Referencyjnego
wzgledem Indeksu Macierzystego.

Minimalne standardy dla PAB, jako unijnych wskaznikdw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego, sa okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki wysokodochodowych papierdw wartosciowych o statej stopie procentowej,
denominowanych w euro, emitowanych przez emitentéw rynkéw rozwinietych, zgodnie z ustaleniami dostawcy
indeksu. Wiaczenie jest oparte na walucie emisji. Indeks Macierzysty obejmuje obligacje o ratingu na poziomie
inwestycyjnym o minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok i o minimalnej
kwocie pozostajacej do sptaty w wysokosci 100 min EUR.

Aby kwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg posiada¢ rating na poziomie
wysokodochodowym (Ba2/BB+/BB+ lub nizszy) przy zastosowaniu srodkowego ratingu sposréd ratingdw agencji
Moody's, S&P i Fitch. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwdch agencji, stosuje sie nizszy rating. W
przypadku, gdy dostepny jest rating tylko jednej agencji, stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating
poziomu obligacji nie jest dostepny, dostawca indeksu moze wykorzysta¢ inne zrddta do klasyfikacji jakosci
kredytowej obligacji.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, bron konwencjonalna,
systemy, komponenty, systemy wsparcia i ustugi dotyczace broni, tyton, wegiel energetyczny, ropa naftowa i gaz,
niekonwencjonalne wytwarzanie ropy naftowej i gazu oraz energii elektrycznej. Dostawca indeksu definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazdq z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow ogdétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni
sg rowniez emitenci, ktdrzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktdre sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktdre zostaly uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sa wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli $rodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrong $rodowiska MSCI”).
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wigczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalezé na  stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Papiery wartosciowe muszg posiadac rating MSCI ESG na poziomie B lub wyzszym, aby mogty zosta¢ uwzglednione
we Wskazniku Referencyjnym. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie ratingu ESG
MSCI, sq wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na
dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia oceny ratingowej ESG MSCI ma na celu zapewnienie
wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG emitentdw poprzez identyfikacje emitentow
posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdrzy mogg by¢ lepiej przygotowani na przyszte
wyzwania zwigzane z ESG i ktdrzy moga doswiadczaé¢ mniej kontrowersji zwigzanych z ESG.

Pozostate sktadniki sq nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiagna¢ zatozenie, jakim jest przekroczenie

minimalnych standardéw PAB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i
fizycznego ryzyka klimatycznego:

70

NMO0326U-5267720-70/673


https://www.msci.com/index-methodology

. zmniejszenie $redniej wazonej bezwzglednych emisji gazéw cieplarnianych (GHG) wzgledem Indeksu
Macierzystego;

. zmniejszenie $redniej wazonej emisji gazéw cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazdw cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji dwutlenku wegla o minimalng roczna stope wzgledem
intensywnosci emisji dwutlenku wegla na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

. zwiekszenie $redniej wazonej przychoddw z dziatalnosci bezemisyjnej wzgledem Indeksu Macierzystego;

. utrzymywanie minimalnego stosunku przychodéw z dziatalnosci bezemisyjnej do przychoddéw opartych na
paliwach kopalnych wzgledem Indeksu Macierzystego; oraz

. utrzymywanie minimalnej sredniej wazonej w wyniku ESG wzgledem Indeksu Macierzystego;

w zaleznosci od progow dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia na poziomie indeksu na jego skfadniki. Sg to np.
ograniczenia dotyczace wagi, czasu trwania i wydajnosci skfadnika oraz dotyczace wagi sektora i kraju w
odniesieniu do Indeksu Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest rowniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego: (1) emitentom, ktorzy
osiggajg minimalny procent swoich przychoddw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub
spoteczenstwo, (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) posiadajg papiery wartosciowe o statym
dochodzie zaklasyfikowane przez dostawce indeksu jako ,zielone obligacje”.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprocz
zastosowania kryteridw wykluczajacych i innych kryteridw opisanych powyzej. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits.

iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx GBP Non-Financials Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel papierow wartosciowych o statych dochodach, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Markit iBoxx GBP Non-Financials Index, ktdry jest
Wskaznikiem Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia
podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich
udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w
sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy
analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego.
Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe, ktére zazwyczaj beda dtuznymi papierami
wartosciowymi o statym dochodzie denominowanymi w funtach brytyjskich. W momencie zakupu bedg one spetniac
wymogi dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie
inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu beda obejmowac emisje o ratingu na poziomie
inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku
Fundusz moze utrzymywacd papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy
papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF jest funt brytyjski (Stg£).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx GBP Non-Financials Index mierzy wyniki papierow wartosciowych o statym dochodzie
denominowanych w funtach brytyjskich, wydanych przez publiczne lub prywatne przedsiebiorstwa w podstawowych
materiatach, towarach konsumpcyjnych, ustugach konsumenckich, opiece zdrowotnej, przemysle, sektorze ropy
naftowej i gazu, telekomunikacji, technologii i ustug uzytecznosci publicznej. Spotki finansowe sg wytgczone ze
Wskaznika Referencyjnego. Wszystkie emisje s uwzgledniane w oparciu o walute emisji, a nie miejsce
zamieszkania emitenta. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o ratingu na poziomie inwestycyjnym o
minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok i o minimalnej kwocie pozostajacej
do sptaty w wysokosci 250 min Stg£. Wskaznik Referencyjny jest rGwnowazony raz na miesiac i jest wazony
zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw)
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu: http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.
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iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global AI Adopters and Applications
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udzialowych papieréow wartosciowych, ktdéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global AI Adopters and Applications Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zakfada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktére przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowa funduszu iShares Al Adopters & Applications UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global AI Adopters and Applications Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru
udziatowych papierow wartosciowych z kwalifikujacych sie krajow z catego swiata wchodzacych w skiad indeksu
STOXX World AC Universal All Cap Index (,Indeks Bazowy"”). W sktad Wskaznika Referencyjnego wchodzg spdtki,
ktore czerpig korzysci z rozwoju sztucznej inteligencji w réznych dziedzinach, takich jak finanse, opieka zdrowotna,
mobilno$¢, automatyzacja proceséw i obszary operacyjne (,Temat dotyczacy Uzytkownikow i Zastosowan
AI").

Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcdédw badan w celu identyfikacji
emitentow posiadajacych ekspozycje na Temat dotyczacy Uzytkownikow i Zastosowan Al.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spotki muszg (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
wolumenu obrotu wieksza niz 1 min dolaréw amerykanskich (USD); (ii) wykazywac¢ kapitalizacje rynkowag w
wolnym obrocie na poziomie co najmniej 200 mIn dolaréw amerykanskich (USD); (iii) spetnia¢ kryteria wtaczenia
okreslone przez ich ekspozycje w zakresie patentow i przychoddéw na Temat dotyczacy Uzytkownikéw i Zastosowan
Al, jak opisano ponizej i zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu; oraz (iv) miec siedzibe w kwalifikujgcym sie
kraju okreslonym przez dostawce indeksu.

W celu okreslenia kwalifikujgcego sie spektrum inwestycyjnego spotki s sprawdzane pod katem ekspozycji w
zakresie patentdw na technologie zwigzane z Tematem dotyczacym Uzytkownikow i Zastosowan Al oraz ekspozycji
w zakresie przychodow na sektory okreslone dla ww. tematu zgodnie z progami wskazanymi przez dostawce
indeksu. Jakos$¢ patentdw i ekspozycja na Temat dotyczacy Uzytkownikow i Zastosowan Al sg oceniane na
podstawie cytowan jako miary znaczenia technologii i zasiegu rynkowego posiadanych patentéw, zgodnie z
ustaleniami dostawcy indeksu. Zardwno cytowania, jak i zasiegi rynkowe sg wazone, tak aby nowsze cytowania
lub wieksze kraje byty bardziej istotne do okreslenia wskaznika jakosci patentu. Dostawca indeksu dodatkowo
przypisuje spotki do dwdch filardw w zaleznosci od tego, w jaki sposdb uzyskujg ekspozycje na Temat dotyczacy
Uzytkownikéw i Zastosowan AI i wybiera spofki, ktére spetniaja co najmniej jedno z nastepujacych kryteriéw
wiaczenia:

- Filar 1 obejmuje spétki zajmujace najwyzsze pozycje w rankingu pod wzgledem wysokiej jakosci aktywnych
patentdw istotnych dla Tematu dotyczacego Uzytkownikdéw i Zastosowan Al w oparciu o progi okreslone przez
dostawce indeksu i zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego;

- Filar 2 obejmuje spétki zajmujace najwyzsze pozycje w rankingu pod wzgledem udziatu w rynku w oparciu o
progi przychodow okreslone przez dostawce indeksu zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego

Opradcz tego Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie spétek sklasyfikowanych jako niespetniajace wymogow
oceny Global Standards Screening firmy Sustainalytics (,GSS”). GSS zapewnia ocene wptywu spoétki na
interesariuszy oraz zakresu, w jakim spodtka powoduje, przyczynia sie lub jest powigzana z naruszeniami
miedzynarodowych norm i standardéw. Podstawa oceny GSS obejmuje Zasady inicjatywy Global Compact
(,UNGC"). Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw w oparciu o zasady ESG, ktére mierzq
zaangazowanie kazdego emitenta w powazne kontrowersje zwigzane z ESG.

Wskaznik Referencyjny ma rowniez na celu wykluczenie spotek w oparciu o kryteria wykluczajace ESG. Celem
Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Bazowego na podstawie ich zaangazowania w
nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane): kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak
bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel energetyczny oraz konwencjonalne i
niekonwencjonalne zrédta ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdq
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z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w
przychodach, okreslonego progu przychodow ogdtem, progu wiasnosci lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia,
ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego przedsiebiorstwom, ktére: (1) osiagaja
minimalny dodatni przychdd netto z produktdw lub ustug, ktére majq przyczynic¢ sie do rozwigzania problemow
srodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadaja jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug rownych wag. Wagi sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego sa
ograniczane przy kazdym réwnowazeniu i co kwartat, jesli dostawca indeksu uzna to za konieczne, zgodnie z
limitami ograniczajacymi emitentow w metodologii indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz do roku w czerwcu. Spofki, ktdre nie beda kwalifikowac sie juz do
Indeksu Bazowego, zostang usuniete ze Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego réwnowazenia. Ponadto w
odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa weryfikowane pod katem zaangazowania
w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i
zasadami, a emitenci, ktérzy przestang sie kwalifikowac, zostang usunieci w odpowiednim kwartale. Wszelkie
usuniete spétki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Fundusz moze obraca¢ Chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Bazowego (w tym ich skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika: https://www.stoxx.com/indices oraz https://stoxx.com/index/stxaiapv/?components=true.

iShares AI Infrastructure UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Al Infrastructure Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w skitad indeksu STOXX Global Al Infrastructure Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktére przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowg iShares Al Infrastructure UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Al Infrastructure Index ma na celu odzwierciedlenie wynikow podzbioru udziatowych
papierow wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkéw rozwinietych i wschodzacych na catym $wiecie wchodzacych
w skfad indeksu STOXX World AC Universal All Cap Index (,Indeks Bazowy”). W sktad Wskaznika Referencyjnego
wchodza spotki, ktére maja odgrywacé kluczowa role w rozwoju i ewolucji elementdw sktadowych sztucznej
inteligencji, takich jak pétprzewodniki, technologie przetwarzania w chmurze i technologie big data (Temat
dotyczacy Infrastruktury AI).

Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcow badan w celu identyfikacji
emitentow z ekspozycjgq na Temat dotyczacy Infrastruktury Al

Aby zakwalifikowac¢ sie do Wskaznika Referencyjnego, spdtki muszg (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
wolumenu obrotu wiekszg niz 1 min dolaréw amerykanskich (USD); (ii) wykazywa¢ kapitalizacje rynkowg w
wolnym obrocie na poziomie co najmniej 200 min dolaréw amerykanskich (USD); (iii) spetnia¢ kryteria wigczenia
okreslone przez ich ekspozycje w zakresie patentdw i przychoddéw na Temat dotyczacy Infrastruktury AI, jak
opisano ponizej i zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu; oraz (iv) mie¢ siedzibe w kwalifikujacym sie kraju,
réwniez zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu.

W celu okreslenia kwalifikujgcego sie spektrum inwestycyjnego spotki sg wstepnie sprawdzane pod katem
ekspozycji w zakresie patentow na technologie zwigzane z Tematem dotyczacym Infrastruktury Al oraz ekspozycji
w zakresie przychoddéw na sektory okreslone dla ww. tematu zgodnie z progami wskazanymi przez dostawce
indeksu. Jakos$¢ patentdw i ekspozycja na Temat dotyczacy Infrastruktury Al sg oceniane na podstawie cytowan
jako miary znaczenia technologii i zasiegu rynkowego posiadanych patentéw, zgodnie z ustaleniami dostawcy
indeksu. Zaréwno cytowania, jak i zasiegi rynkowe sg wazone, tak aby nowsze cytowania lub wieksze kraje byty
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bardziej istotne do okreslenia wskaznika jakos$ci patentu. Dostawca indeksu dodatkowo przypisuje spotki do trzech
filarow w zaleznosci od tego, w jaki sposdb uzyskujg ekspozycje na Temat dotyczacy Infrastruktury Al i wybiera
spofki, ktore spetniajg co najmniej jedno z nastepujacych kryteriow wigczenia:

- Filar 1 obejmuje spotki, ktére majg znaczaca ekspozycje na Temat dotyczacy Infrastruktury Al, i generujg
roczne przychody, ktére spetniajg progi okreslone przez dostawce indeksu zgodnie z metodologig
Wskaznika Referencyjnego;

- Filar 2 obejmuje spotki zajmujace najwyzsze pozycje w rankingu pod wzgledem wysokiej jakosci
aktywnych patentéw istotnych dla Tematu dotyczacego Infrastruktury AI w oparciu o progi okreslone
przez dostawce indeksu zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego;

- Filar 3 obejmuje spétki zajmujace najwyzsze pozycje w rankingu pod wzgledem udziatu w rynku w oparciu
o progi przychoddw okreslone przez dostawce indeksu zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego

Opradcz tego Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie spotek sklasyfikowanych jako niespetniajace wymogow
oceny Global Standards Screening firmy Sustainalytics (,GSS”). GSS zapewnia ocene wptywu spétki na
interesariuszy oraz zakresu, w jakim spodtka powoduje, przyczynia sie lub jest powigzana z naruszeniami
miedzynarodowych norm i standardéw. Podstawa oceny GSS obejmuje Zasady inicjatywy Global Compact
(,UNGC"). Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw w oparciu o zasady ESG, ktére mierzq
zaangazowanie kazdego emitenta w powazne kontrowersje zwigzane z ESG.

Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spétek w oparciu o kryteria wykluczajace ESG. Celem
Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Bazowego na podstawie ich zaangazowania w
nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane): kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak
bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel energetyczny oraz konwencjonalne i
niekonwencjonalne zrédta ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdq
z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w
przychodach, okreslonego progu przychoddw ogdtem, progu wiasnosci lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia,
ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego przedsiebiorstwom, ktére: (1) osiagajq
minimalny dodatni przychdd netto z produktéw lub ustug, ktére majq przyczynic¢ sie do rozwigzania probleméw
srodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajq jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug rownych wag. Wagi sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego sa
ograniczane przy kazdym réwnowazeniu i co kwartat, jesli dostawca indeksu uzna to za konieczne, zgodnie z
limitami ograniczajacymi emitentow w metodologii indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz do roku w czerwcu. Spofki, ktdre nie beda kwalifikowacd sie juz do
Indeksu Bazowego, zostang usuniete ze Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego roéwnowazenia. Ponadto w
odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa weryfikowane pod katem zaangazowania
w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i
zasadami, a emitenci, ktérzy przestang sie kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale. Wszelkie
usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Fundusz moze obraca¢ Chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Bazowego (w tym ich skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika: https://www.stoxx.com/indices oraz https://stoxx.com/index/stxainfv/?components=true.

iShares AI Innovation Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma petng swobode wyboru inwestycji Funduszu.
Fundusz bedzie stosowa¢ fundamentalng aktywng strategie inwestycji kapitatowych. Fundusz inwestuje globalnie
co najmniej 70% swoich aktywdéw w udziatowe papiery wartosciowe spotek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji
rynkowej na rynkach rozwinietych i wschodzacych, ktérych dominujaca dziatalnoscig gospodarczg jest rozwdj i
wykorzystanie technologii sztucznej inteligencji (,AI”).

Zarzadzajacy Inwestycjami uznaje spotke za podmiot zwigzany z Al, jesli oczekuje sie, ze w przysztosci bedzie on
czerpac przychody z rozwoju, mozliwosci i/lub wykorzystania technologii Al. Takie spotki zazwyczaj prowadza
dziatalno$¢ w co najmniej jednym z nastepujacych obszaréw: (i) obliczenia i infrastruktura (np. procesory graficzne
(GPU), przetwarzanie w chmurze i centra danych), (ii) modele fundamentalne (modele uczenia maszynowego
trenowane na szeroko zakrojonych, wielkoskalowych zbiorach danych na potrzeby realizacji zré6znicowanych zadan),
(iii) dane (np. wertykalne dane branzowe i dane zastrzezone), (iv) oprogramowanie (np. aplikacje korporacyjne),
(v) ustugi (np. ustugi informatyczne (,,IT”)), (vi) internet (np. chatboty lub tworzenie tresci) lub (vii) sprzet (np.
robotyka, inteligentne okulary). Zarzadzajacy Inwestycjami okresla wedtug wtasnego uznania, czy spotka jest
podmiotem zwigzanym z Al.

Zarzadzajacy Inwestycjami przechowuje i analizuje dane z réznych zrédet, w tym ze spotkan firmowych,

telekonferencji firmowych, analitykdw strony sprzedajacej oraz wielu ustug danych i baz danych na potrzeby
poczatkowej czesci procesu inwestycyjnego, jednoczesnie okreslajac odpowiednios$¢ dla tej strategii. W zaleznosci
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od obszaru dziatalnosci i dojrzatosci spotki Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje szereg wskaznikéw wyceny, w tym
miedzy innymi zdyskontowane przeptywy pieniezne (tj. wycene spétki na podstawie wartosci biezacej jej
oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych) oraz rentownos¢ wolnych przeptywodw pienieznych (tj. stosunek
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej spotki do jej kapitalizacji rynkowej). Po rozpoczeciu przez
Zarzadzajacego Inwestycjami badania due diligence danej spoéfki, zidentyfikowaniu zgodnosci z tematem AI oraz
przeprowadzeniu analizy wyceny i potencjalnego ryzyka dokonuje on wyboru akcji na podstawie oddolnej analizy
fundamentalnej zespotu (tj. analizy, ktéra koncentruje sie na wewnetrznej wartosci danej spétki w odniesieniu do
jej zyskdw, poziomu zadtuzenia, przewagi konkurencyjnej itp. zamiast szerszych warunkow rynkowych). Zespot
zarzadzajacy portfelem dazy do ograniczenia ryzyka portfela poprzez dywersyfikacje wedtug obszaru dziatalnosci,
jak opisano powyzej, kraju, kapitalizacji rynkowej, emitenta oraz, w mniejszym stopniu, stylu inwestycyjnego.

W normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie inwestowat w udziatowe papiery wartosciowe spdtek o duzej,
Sredniej i matej kapitalizacji rynkowej (kapitalizacja rynkowa jest ceng akcji spotki pomnozong przez liczbe
wyemitowanych akcji). Chociaz jest prawdopodobne, ze wiekszos¢ inwestycji Funduszu bedzie dokonywanych w
spotkach zlokalizowanych na rynkach rozwinietych na catym swiecie, Fundusz moze réwniez inwestowac na rynkach
wschodzacych.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich tgcznych aktywow w Chinach za posrednictwem Stock Connect. Prosimy
0 zapoznanie sie z sekcjq ,Czynniki ryzyka” w czesciach ,Inwestycje w ChRL” oraz ,Ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w ChRL w ramach programoéw Stock Connect”, aby uzyskac wiecej informacji na temat inwestycji
w Chinach.

Fundusz moze réwniez posrednio inwestowac w akcje poprzez inwestowanie w ADR-y lub GDR-y, ktére sg notowane
lub sq przedmiotem obrotu na gietdach papieréw wartosciowych i rynkach regulowanych. ADR-y i GDR-y to
inwestycje emitowane przez instytucje finansowe, ktére dajg ekspozycje na bazowe udziatowe papiery wartosciowe.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% tacznych aktywéw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajacego Inwestycjami za réwnowazny), emitowane przez
przedsiebiorstwa lub rzad, o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochoddéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych, inwestowac w jeden lub
wiecej codziennych programoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci
»Zarzadzanie srodkami pienieznymi i $Srodkami pienieznymi FIP".

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkow natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w swapy catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz
walutowe kontrakty terminowe forward zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II (z zastrzezeniem
warunkdéw i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, uzyskac
ekspozycje na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego. Aktywa referencyjne stanowiace
podstawe swapow catkowitego dochodu, o ile wystepuja, bedq dowolnymi papierami wartosciowymi, koszykiem
papierow wartosciowych lub kwalifikujacymi sie indeksami, ktére s zgodne z polityka inwestycyjna Funduszu i
ktére powinny obejmowac, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do kapitatowych papieréw wartosciowych
spotek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtdwna dziatalnos$¢ na globalnych rynkach rozwinietych.
Szczego6towe informacje na temat indeksow akcji wykorzystywanych przez Fundusz zostang przedstawione w
raporcie rocznym Spotki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) $rodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajacym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigzne FIP”) w jednym lub Kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem”.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktdre szczegdtowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery warto$ciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagieldowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, beda
zazwyczaj notowane na gietdzie lub bedgq przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zataczniku I. Potencjalni inwestorzy w Funduszu moga uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Polityka ESG
Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposdb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
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oparciu o kryteria srodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowaé bazowe kryteria wykluczajace BlackRock EMEA (w tym kryteria
dotyczace zaangazowania emitenta w niektore dziatania zwigzane z tytoniem oraz w produkcje kontrowersyjnych
rodzajéw broni) (zgodnie z opisem w Zataczniku VII) oraz metodologie analizy fundamentalnej (zgodnie z opisem
w Zataczniku VIIA).

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka
inwestycyjng Funduszu i/lub Polityka ESG, stang sie niekwalifikowalne, mogg one pozosta¢ w jego posiadaniu do
czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma petng swobode wyboru inwestycji Funduszu i
nie jest zwigzany zadnym indeksem. Do poréwnywania wynikéw Funduszu inwestorzy powinni korzysta¢ z indeksu
MSCI ACWI Index (,Indeks”). Poniewaz Fundusz jest aktywnie zarzadzany, Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest
zwigzany skfadnikami ani waga Indeksu przy wyborze inwestycji. Oczekuje sie, ze portfel aktywédw Funduszu bedzie
znacznie odbiegat od Indeksu, a decyzje Zarzadzajacego Inwestycjami moga skutkowacé wynikami réznigcymi sie
od wyniku Indeksu. Fundusz nie bedzie dazyt do $ledzenia wynikdw Indeksu ani jego replikacji.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie odnosit sie do indeksu Morningstar Global Artificial Intelligence Select Index
(,Indeks AI") do celdw zarzadzania ryzykiem, aby zapewnic, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od Indeksu
AI) podejmowane przez Fundusz pozostaje na odpowiednim poziomie, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu Al
przy wyborze inwestycji.

Walutg Bazowaq funduszu iShares Al Innovation Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie dlugoterminowego wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ swoj cel inwestycyjny, Fundusz bedzie inwestowac co najmniej
70% swoich tgcznych aktywow w akcje i instrumenty powigzane z akcjami (a mianowicie swapy catkowitego
dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures) spotek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych
gtowng dziatalnos$¢ w Azji (z wytaczeniem Japonii). Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz moze inwestowac¢ do 70% swoich tacznych aktywow na rynkach wschodzacych. Ekspozycja taka moze
obejmowac do 50% tacznych aktywow w Chinach za posrednictwem Stock Connect i do 50% tacznych aktywow w
Indiach. Prosimy o zapoznanie sie z sekcjq ,Czynniki ryzyka” w czesciach ,Inwestycje w ChRL”, ,Ryzyko zwigzane
z inwestowaniem w ChRL w ramach programdéw Stock Connect” i ,Indie”, aby uzyskac wiecej informacji na temat
inwestycji w tych krajach.

Fundusz wykorzystuje autorskie ilosciowe (tj. matematyczne Iub statystyczne) modele Zarzadzajacego
Inwestycjami w celu osiggniecia systematycznego (tj. opartego na regutach) podejscia do wyboru akcji. Modele
umozliwiajg wybor akcji z szerokiego spektrum akcji i klasyfikujg je wedtug trzech kategorii: fundamentéw spétki,
sentymentu rynkowego i okolicznosci makroekonomicznych (kazda z nich opisana jest ponizej). Zarzadzajacy
Inwestycjami przypisuje wage do kazdej kategorii w ramach modeli w oparciu o ocene wynikdéw, zmiennosci,
korelacji i obrotdbw w ramach kazdego modelu. W ramach kategorii fundamentéw spoétki Fundusz wykorzystuje
techniki do oceny cech akcji, takich jak wzgledna wycena, sita wynikéw, jakos¢ bilansu i trendy przeptywow
pienieznych. W ramach kategorii sentymentu rynkowego Fundusz stosuje techniki oceny czynnikéw, takich jak
poglady innych uczestnikow rynku (na przyktad analitykéw strony sprzedajacej, innych inwestordw i zespotdw
zarzadzajacych spotkami), a takze trendy wykazywane przez powigzane spotki. W ramach kategorii okolicznosci
makroekonomicznych Fundusz stosuje techniki pozycjonowania portfela w odniesieniu do okreslonych branz,
stylow (takich jak wartos¢ (spotki, ktérych cena akcji wskazuje na dobrg wartosé, na przyktad poprzez odniesienie
do szacowanych przysztych zyskéw), dynamika (spotki, ktore doswiadczyty wzrostu cen akcji w pewnym okresie)
i jakos¢ (spoiki, ktore wykazujg dobre cechy jakosciowe, takie jak rentownosé, stabilnosé zyskow i niski poziom
dzwigni finansowej / zadtuzenia)), krajow i rynkow, ktére sg najlepiej dostosowane do panujacych warunkéw
makroekonomicznych. Te modele ilosciowe, w potgczeniu z autorskim zautomatyzowanym narzedziem do budowy
portfela Zarzadzajacego Inwestycjami, informuja, ktore akcje bedg sktadac sie na portfel Funduszu, usuwajac te,
ktore sg sprzeczne z politykg ESG Funduszu opisang ponizej i zastepujac je akcjami z tego samego uniwersum o
podobnej oczekiwanej stopie zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje przegladu pozycji wygenerowanych
przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostang one przedmiotem obrotu, w celu poréwnania z kategoriami
(jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu wszelkich pdzniejszych informacji
publicznych w odniesieniu do pozycji, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sagdowe lub zmiany
w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Fundusz moze rowniez posrednio inwestowac w akcje poprzez inwestowanie w ADR-y lub GDR-y, ktére sg notowane

lub sg przedmiotem obrotu na gietdach papieréw wartosciowych i rynkach regulowanych spoza Azji. ADR-y i GDR-
y to inwestycje emitowane przez instytucje finansowe, ktére dajg ekspozycje na bazowe udziatowe papiery
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wartosciowe. Takie bazowe kapitatowe papiery warto$ciowe mogg by¢ emitowane w jurysdykcjach rynkéw
wschodzacych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% tacznych aktywéw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajagcego Inwestycjami za réwnowazny), emitowane przez
przedsiebiorstwa lub rzad, o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w érodki pieniezne, depozyty (,$rodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw) z zastrzezeniem limitdw okreslonych w
Zataczniku III do niniejszego Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkow pienieznych,
inwestowa¢ w jeden lub wiecej codziennych programdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiagnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisdow i warunkow natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% facznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w swapy catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz
walutowe kontrakty terminowe forward zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do niniejszego
Prospektu (z zastrzezeniem warunkoéw i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu
celu inwestycyjnego, uzyskac ekspozycje na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdéw catkowitego dochodu, o ile wystepuja, bedq dowolnymi
papierami wartosciowymi, koszykiem papierow wartosciowych lub kwalifikujacymi sie indeksami, ktdre sg zgodne
z polityka inwestycyjng Funduszu i ktére powinny obejmowac, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do
kapitatowych papierdw wartosciowych spotek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtdwng dziatalnosé
w Azji (z wytaczeniem Japonii). Szczegdtowe informacje na temat indekséw akcji wykorzystywanych przez Fundusz
zostang przedstawione w raporcie rocznym Spotki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotowkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajagcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” w niniejszym Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedq ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktdre sg szczegdtowo opisane w
Zataczniku III niniejszego Prospektu. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery
wartosciowe o statym dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, beda zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zatgczniku I do niniejszego Prospektu. Potencjalni inwestorzy w Fundusz mogg uzyskac podziat
sktadnikdw Funduszu z oficjalnej strony internetowej iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego
Inwestycjami.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazy¢ do ograniczenia i/lub wykluczenia inwestycji bezposrednich (w
stosownych przypadkach) w emitentéw korporacyjnych, ktdérzy w momencie zakupu, w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami, majg ekspozycje lub powigzania z okreslonymi sektorami (w niektorych przypadkach z
zastrzezeniem okreslonych progdw przychodéw), w tym m.in.:

(i) Emitenci, ktorzy sq zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposob z
tq branza zwigzani (dotyczy to m.in. produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min lgdowych,
zubozonego uranu, oslepiajacego lasera, niewykrywalnych fragmentéw i/lub broni zapalajacej).

(i) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z wydobycia wegla energetycznego i/lub wytwarzania energii
z wegla energetycznego.

(iii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z produkcji i wytwarzania piaskdw bitumicznych (znanych
réwniez jako piaski roponosne).
(iv) Emitenci uzyskujacy jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje gtowic

jadrowych i pociskéw jadrowych lub podstawowych komponentéw do wytacznego uzytku w broni jadrowej.
(v) Emitenci produkujacy wyroby tytoniowe.

(vi) Emitenci, ktérzy majq jakiekolwiek powigzania z produkcjg automatycznej/poétautomatycznej broni palnej
lub amunicji przeznaczonej do uzytku cywilnego.

(vii) Emitenci, ktorzy uzyskujg ponad 5% przychoddéw z produkcji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(viii) Emitenci, ktorzy uzyskuja ponad 5% przychoddw z dystrybucji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(ix) Emitenci, ktdrzy zostali uznani za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global Compact Organizacji

Narodéw Zjednoczonych (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone $rodowiska i
przeciwdziatanie korupcji).
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W celu przeprowadzenia analizy kryteriow ESG Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac dane generowane
wewnetrznie przez Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego Podmioty Powigzane lub dostarczane przez jednego lub
wiecej zewnetrznych dostawcow badan ESG.

Jezeli istniejace udziaty, ktére sg zgodne z kryteriami w momencie inwestycji, stang sie niekwalifikowalne, zostang
zbyte w rozsadnym terminie.

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje posrednia (poprzez m.in. FIP i akcje lub jednostki programow
zbiorowego inwestowania) na emitentéw, ktérych ekspozycje nie spetniajg kryteriéw ESG opisanych powyzej.

Intencjg Zarzadzajacego Inwestycjami jest aby powyzsze kontrole ewoluowaty wraz z uptywem czasu, w miare
udostepniania lepszych danych i wiekszej liczby badan na ten temat. Petna lista moze by¢ w dowolnym momencie
zmieniana wedtug uznania Zarzadzajacego Inwestycjami i (o ile nie zmienia opisu w niniejszej sekcji) moze zostaé
wdrozona bez powiadamiania Posiadaczy tytutdow uczestnictwa.

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono powyzej.

Ponadto Fundusz bedzie dazyt do osiagniecia intensywnosci emisji dwutlenku wegla nizszej niz intensywnos¢ emisji
indeksu MSCI AC Asia ex Japan Index (,Indeks"”). Co najmniej 90% emitentow papieréw wartosciowych, w ktoére
inwestuje Fundusz, posiada rating ESG lub zostato przeanalizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej
analizy Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywaé dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych
ESG, autorskie modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadzac wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka
inwestycyjng Funduszu i/lub Politykg ESG, stang sie niekwalifikowalne, mogg one pozosta¢ w jego posiadaniu do
czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktére sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu i w tym
celu bedzie odnosi¢ sie do Indeksu podczas konstruowania portfela Funduszu, a takze do celéw zarzadzania
ryzykiem, aby zapewnié, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od indeksu) podejmowane przez Fundusz
pozostaje odpowiednie, biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu. Zarzadzajacy
Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks nie
odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze réwniez wedlug wiasnego uznania
inwestowac¢ w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiagniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do indeksu w celu uzyskania
wspotmiernego aktywnego zwrotu przekraczajacego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania
wynikéw Funduszu.

Walutg Bazowg funduszu iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

iShares AT1 Bond Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno zwrotu z
kapitatu, jak i dochodu, poprzez inwestowanie gtéwnie w obligacje dodatkowe Poziomu 1 (,AT1").

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ swdj cel inwestycyjny, Fundusz zainwestuje co najmniej 80%
swoich aktywdéw ogoétem w obligacje AT1 denominowane w réznych walutach i wyemitowane przez banki z siedzibg
na rozwinietych rynkach swiatowych. Obligacje AT1 zostaty opisane bardziej szczegdtowo ponizej.

Fundusz bedzie dazyt do identyfikacji obligacji AT1 i innych papieréw wartosciowych o statym dochodzie (jak
okreslono ponizej), ktére w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami stanowig atrakcyjne inwestycje o odpowiedniej
cenie w oparciu o analizy fundamentalne (tj. podstawowe analizy dotyczace konkretnych papieréw wartosciowych,
obejmujace przeptywy pieniezne, zwroty i dzwignie finansowg) oraz analizy ilosciowe (tj. analizy matematyczne
lub statystyczne na poziomie makro) przeprowadzone przez Zarzadzajacego Inwestycjami zardwno podczas
identyfikowania potencjalnych mozliwosci, jak i przegladu papieréw wartosciowych posiadanych w portfelu.
Zarzadzajacy Inwestycjami przeprowadza analize fundamentalng odpornosci salda i wynikéw finansowych danego
emitenta w celu sformutowania opinii na temat jego zdolnosci kredytowej. Oceniane jest rowniez ryzyko suwerenne
(zwigzane z ratingiem kredytowym rzadu), z uwzglednieniem korelacji miedzy ryzykiem suwerennym a ryzykiem
sektora bankowego, podobnie jak struktura rynku bankowego danego kraju. Przeprowadzana jest réwniez analiza
ilosciowa, ktora obejmuje ocene czynnikow makroekonomicznych, takich jak stopy procentowe, ryzyko recesji,
globalne trendy gospodarcze, cykle kredytowe i ryzyko geopolityczne. Wynikajace z tego rozwazania stanowig baze
merytoryczng do wyboru kredytéw, a takze ogodlnej struktury i pozycjonowania portfela.

Fundusz ma petng swobode inwestowania w emisje obligacji AT1 o ratingu na poziomie inwestycyjnym i ponizej
poziomu inwestycyjnego.
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Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich aktywdow ogdtem w aktywa inne niz obligacje AT1 wyemitowane przez
banki z rynkéw rozwinietych, w tym obligacje AT1 wyemitowane przez banki z siedzibg na rynkach wschodzacych
oraz inne papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktére moga obejmowal obligacje rzadowe, obligacje
korporacyjne (w tym obligacje wyemitowane przez banki, ktére nie kwalifikujg sie jako kapitat regulacyjny),
korporacyjne obligacje hybrydowe, obligacje Poziomu 2 (jak opisano ponizej) oraz inne papiery wartosciowe
emitowane przez instytucje finansowe, ktére kwalifikuja sie jako kapitat regulacyjny, takie jak papiery wartosciowe
Poziomu 1 z ograniczeniami emitowane przez firmy ubezpieczeniowe lub papiery warto$ciowe CET1 (wiecej
informacji na temat kapitatu regulacyjnego mozna znalez¢ w sekcji ,Obligacje AT1 i inny kapitat regulacyjny”
ponizej). W kazdym przypadku papiery wartosciowe o statym dochodzie moggq mieé rating na poziomie
inwestycyjnym lub ponizej poziomu inwestycyjnego. Fundusz moze réwniez inwestowac w inne udziatowe papiery
wartosciowe (przy czym obowigzuje maksymalny limit 10% dla wszystkich udziatowych papieréw wartosciowych
(w tym akcji CET1)), FIP, inne fundusze oraz instrumenty rynku pienieznego. Wiecej informacji na temat tych
rodzajow aktywow znajduje sie ponizej.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG Funduszu opisang ponizej.

Fundusz moze inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa ptynne
(ktore zwykle obejmujq naleznosci z tytutu dywidend/dochodow) z zastrzezeniem limitow okreslonych w Zataczniku
III. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych, inwestowaé w jeden lub wiecej
codziennych programoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci
»Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP".

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkéw natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% facznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w kontrakty futures i forward, opcje oraz kontrakty swapowe, (w tym swapy kredytowe i
swapy walutowe) zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II (z zastrzezeniem warunkdow i w granicach
okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, uzyskac¢ ekspozycje na papiery
wartosciowe opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego. Szczegdétowe informacje na temat
indeksow wykorzystywanych przez Fundusz zostang przedstawione w raporcie rocznym Spofki.

Fundusz nie bedzie inwestowac¢ we w petni sfinansowane FIP, w tym w petni sfinansowane swapy.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktére szczegdtowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery wartosciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, bedg
zazwyczaj notowane na gietdzie lub bedq przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zataczniku I. Potencjalni inwestorzy w Funduszu moga uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Obligacje AT1 i inny kapitat requlacyjny

Obligacje AT1 to rodzaj papierow warto$ciowych o stalym dochodzie emitowanych przez banki w celu spetnienia
regulacyjnych wymogéw kapitatowych. Kapitat AT1 jest elementem globalnych ram regulacyjnych Bazylea III
(miedzynarodowego zestawu zasad), ktdre okreslajg wymogi kapitatowe dla bankdw, aby wzmocnié¢ ich odpornosé
na trudnosci finansowe. Zgodnie z tymi ramami banki muszg utrzymywac¢ minimalny poziom kapitatu Poziomu 1
(,CET1", zwykle obejmujacego akcje zwykte i zyski zatrzymane), a obligacje AT1 petnig role dodatkowego wymogu
kapitatowego ponad poziom CET1. Inng kategorig papieréw wartosciowych emitowanych przez banki, ktére
kwalifikujg sie jako kapitat regulacyjny, sa obligacje Poziomu 2 (gérne i dolne). Obligacje Poziomu 2 majq
pierwszenstwo przed obligacjami AT1 i w zwigzku z tym charakteryzujg sie innym profilem ryzyka i zwrotu. W
przypadku wystapienia zdarzenia wyzwalajacego obligacje AT1 sq umarzane przed obligacjami Poziomu 2.

Obligacje AT1 to hybrydowe papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktére zostaty stworzone, aby pomdc bankom
w absorpcji strat kapitatowych w okresach napie¢ rynkowych w co najmniej jeden z nastepujacych sposobdw:
poprzez zamiane na papiery wartosciowe lub czesciowe lub catkowite umorzenie ich kwoty gtdwnej, w kazdym
przypadku gdy wspdtczynnik kapitatowy banku spadnie ponizej okreslonego poziomu wyzwalajacego lub gdy organ
regulacyjny emitenta stwierdzi, Zze bank osiggnat punkt niewyptacalnosci (np. gdy bank zostat uznany przez organ
regulacyjny za upadajacy lub zagrozony upadtoscig i nie ma alternatywnych rozwigzan w sektorze prywatnym ani
dziatann nadzorczych innych niz odpis aktualizacyjny i konwersja instrumentéw kapitatowych). Charakterystyka
emisji AT1 jest okreslona w warunkach zawartych w dokumentacji emisji obligacji. Wszystkie obligacje AT1 sg
obligacjami podporzadkowanymi, ktérych zadaniem jest absorpcja strat kapitalowych emitenta przed innymi
zobowigzaniami o wyzszym priorytecie (takimi jak zabezpieczone i niezabezpieczone papiery dtuzne o wyzszym
rankingu). Mechanizm absorpcji strat moze polega¢ na konwersji na kapitat wiasny lub na odpisie aktualizacyjnym
kwoty gtdéwnej.

Obligacje AT1 nie majq terminu zapadalnosci (sg instrumentami wieczystymi) i moga zosta¢ wykupione wytacznie
za zgodq organdw regulacyjnych.

Obligacje AT1 zazwyczaj majq okresy ,,bez wykupu” trwajace od 5 do 10 lat, w ktérych mogg by¢ wyptacane kupony
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o statym oprocentowaniu. Po ich zakoficzeniu emitent moze dokonaé wykupu i zastgpi¢ obligacje AT1 nowg emisja.
Jesli obligacje AT1 nie zostang wykupione, ptatno$¢ kuponu zostanie zresetowana do poziomu powyzej aktualnej
stopy rynkowej, przy ktérej obligacje AT1 zostaty pierwotnie wyemitowane. Platnosci kuponowe maja charakter
uznaniowy i nie sg kumulatywne, a ich niewypfacenie nie stanowi niewykonania zobowigzania.

Ograniczone papiery wartosciowe Poziomu 1 to obligacje emitowane przez zaktady ubezpieczen, posiadajace cechy
zblizone do obligacji AT1 opisanych powyzej. Kwalifikuja sie jako kapitat regulacyjny, sg podporzadkowane
obligacjom Poziomu 2 i wyposazone w mechanizm absorpcji strat, ktéry moze polega¢ na konwersji na kapitat
wilasny lub odpisaniu kwoty gtéwnej.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposdb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
oparciu o kryteria srodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowac bazowe kryteria wykluczajace BlackRock EMEA (opisane w Zataczniku
VII).

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie réwniez stosowac wiasng metodologie do oceny inwestycji w oparciu o zakres,
w jakim sg one zwigzane z pozytywnymi lub negatywnymi efektami zewnetrznymi, tj. korzysciami lub kosztami
Srodowiskowymi i spotecznymi, zgodnie z definicjq ustalang od czasu do czasu przez Zarzadzajgcego Inwestycjami.
Przy okreslaniu pozytywnych i negatywnych efektéow zewnetrznych Zarzadzajacy Inwestycjami moze uwzglednic
czynniki wymienione ponizej.

Inwestycje Funduszu, ktére moga by¢ uznane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za majace pozytywne efekty
zewnetrzne, obejmujq nastepujace sytuacje:

. Emitent posiada co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony przez
inicjatywe Science Based Targets (SBTi) i potwierdzony danymi zewnetrznego dostawcy lub wiasnymi
badaniami i analizami Zarzadzajacego Inwestycjami.

o Emitent angazuje sie w dziatania majace pozytywny wptyw na srodowisko i spoteczenstwo, zgodnie z oceng
Zarzadzajacego Inwestycjami, ktora moze opiera¢ sie na danych dostarczonych przez zewnetrznych
dostawcoéw lub na wiasnych badaniach i analizach Zarzadzajacego Inwestycjami (w przypadku emitentow
bedacych bankami moga to by¢ przychody z finansowania projektow zwigzanych z budownictwem
ekologicznym i energig odnawialng, matych i $rednich przedsiebiorstw oraz nieruchomosciami w
przystepnych cenach).

o Emitent wyrdznia sie bardzo dobrym zarzadzaniem ryzykiem oraz wysokimi kompetencjami w obszarze
ochrony $rodowiska, kwestii spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG), przewyzszajac inne podmioty z tej
samej branzy. Ocena ta moze wynikac¢ zaréwno z analiz zewnetrznych dostawcéw danych, jak i z badan
wiasnych Zarzadzajacego Inwestycjami.

. Inwestycja jest ,zielong obligacjq” (zgodng z czterema zasadami dotyczacymi zielonych obligacji
Miedzynarodowego Stowarzyszenia Rynkdéw Kapitatowych) i moze, ale nie musi by¢ réowniez papierem
wartosciowym AT1. Zielone obligacje (AT1 lub inne) sg emitowane specjalnie w celu finansowania dziatan
na rzecz ochrony $rodowiska. Wptywy z zielonych obligacji sq przeznaczone wytacznie na cele zwigzane z
finansowaniem dziatan na rzecz ochrony $rodowiska.

Inwestycje Funduszu, ktére mogg by¢ uznane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za majgce negatywne efekty
zewnetrzne, obejmujgq nastepujace sytuacje:

. Emitent byt bezposrednio zaangazowany w kontrowersje zwigzane z ESG, ktdre miaty powazny, negatywny
wplyw na srodowisko lub spoteczenstwo. Moze to obejmowac udziat w razacych naruszeniach praw cztowieka,
powaznych katastrofach ekologicznych albo przypadkach korupcji i oszustw na duza skale. Ustalenie tej
kwestii moze opierac sie na ratingach zewnetrznego dostawcy danych lub na wtasnych badaniach i analizach
Zarzadzajacego Inwestycjami.

. Emitent wykazuje stabe mechanizmy zarzadzania ryzykiem i niskie kompetencje w obszarze ochrony
Srodowiska, kwestii spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG), w poréwnaniu z innymi podmiotami z tej
samej branzy. Ocena ta moze wynikac¢ zaréwno z analiz zewnetrznych dostawcéw danych, jak i z badan
wiasnych Zarzadzajacego Inwestycjami.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do zwiekszenia ekspozycji na inwestycje uznawane za majace pozytywne
efekty zewnetrzne, zapewniajac, ze Fundusz utrzymuje ekspozycje wyzsza od Indeksu (zdefiniowanego ponizej) o
co najmniej 5% wobec emitentdow wykazujacych pozytywne efekty. Jednoczesnie bedzie dazyt do wykluczenia
ekspozycji na inwestycje uznawane za majace negatywne efekty zewnetrzne, w celu promowania aspektow
srodowiskowych i spotecznych zwigzanych z (i) przejsciem na gospodarke niskoemisyjng oraz (ii) tagodzeniem
zmian klimatycznych.

Zarzadzajacy Inwestycjami dokona oceny inwestycji bazowych w spétki zgodnie z dobrymi praktykami w zakresie
zarzadzania okreslonymi w Rozporzadzeniu SFDR, jezeli dostepne sg odpowiednie dane oraz, w stosownych
przypadkach, biorac pod uwage rodzaj inwestycji bazowej. Kryteria te odnoszg sie do solidnych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzenia pracownikdow i zgodnosci z przepisami podatkowymi.
Zarzadzajacy Inwestycjami moze tez uwzgledni¢ dodatkowe czynniki zwigzane z dobrymi praktykami w zakresie
zarzadzania w swojej ocenie aspektow emitentéw bazowych zwigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem.
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Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka
inwestycyjng Funduszu (w tym Politykg ESG), stang sie niekwalifikowalne, mogg one pozosta¢ w jego posiadaniu
do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktdre sg wiaczone do polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma petng swobode wyboru inwestycji Funduszu i
nie jest zwigzany zadnym indeksem. Indeks ICE Developed Markets Contingent Capital Index (,Indeks”) moze
by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnania wynikéow Funduszu z wynikami rynku obligacji AT1 rynkdéw
rozwinietych.

Walutg bazowa funduszu iShares AT1 Bond Active UCITS ETF jest euro (EUR).
iShares Blockchain Technology UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu NYSE FactSet Global Blockchain Technologies
Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierow wartosciowych, ktory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu NYSE FactSet Global Blockchain Technologies Capped Index, ktory jest Wskaznikiem
Referencyjnym Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowac sktadniki Wskaznika Referencyjnego poprzez posiadanie
wszystkich papieréow warto$ciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach zblizonych do
ich wag we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Walutg Bazowaq funduszu iShares Blockchain Technology UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks NYSE FactSet Global Blockchain Technologies Capped Index ma na celu pomiar wynikdw firm notowanych
na rynku swiatowym, zaangazowanych w badania, tworzenie, rozwdj i wdrazanie technologii i aplikacji ,blockchain”
oraz kryptowalutowych, ktére spetniajg kryteria dostawcy indeksu w zakresie wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym
obrocie. tancuch bloku mozna zdefiniowac jako technologie charakteryzujace sie zestawem wspotdzielonych,
funkcjonujacych w systemie peer-to-peer, zdecentralizowanych i niezmiennych ksiag, ktére doskonale nadajg sie
do rejestrowania informacji. Te wyjatkowe cechy sprawiajg, ze blockchain jest wazng i warto$ciowg innowacja o
wielu potencjalnych zastosowaniach, obejmujgcych obszary finanséw, opieki zdrowotnej, produkcji, konsumentéw
i ustug sektora publicznego. Kryptowaluty to cyfrowe aktywa, ktdre zazwyczaj wykorzystujg zdecentralizowang i
zabezpieczong ksiege blockchain jako metode weryfikacji transakcji i wiasnosci.

Spektrum, z ktérego wybierane sg sktadniki Wskaznika Referencyjnego, sktada sie z akcji zwyktych, kwitow ADR
lub GDR spotek, ktore sg notowane na gtdwnej gietdzie dostepnej dla inwestoréw zagranicznych w kwalifikujgcym
sie kraju o rozwinietym lub wschodzacym rynku, okreslonym przez dostawce indeksu.

Papiery wartosciowe przedsiebiorstw, ktdrych podstawowgq dziatalnoscig sq badania, rozwdj i wdrazanie technologii
blockchain, wydobywanie kryptowalut i transakcje kryptowalutowe, a takze szersze przypadki uzycia technologii
blockchain poza kryptowalutami sg sklasyfikowane jako Poziom 1. Papiery wartosciowe spotek, ktdre projektujg i
produkujg chipy procesoréw graficznych (GPU) niezbedne do walidacji (,wydobywania”) blokéw w sieci blockchain
oraz papiery wartosciowe spétek, ktorych dziatalnos¢ dodatkowa dotyczy technologii i aplikacji blockchain (jak
opisano w odniesieniu Poziomu 1 powyzej), sq skategoryzowane jako Poziom 2. Wszystkie kwalifikujace sie papiery
wartosciowe Poziomu 1 sg uwzglednione we Wskazniku Referencyjnym. Dziesie¢ najlepszych kwalifikujacych sie
papierow wartosciowych Poziomu 2, ktére zostaty sklasyfikowane w oparciu o ich kapitalizacje rynkowq
skorygowang o poziom akcji w wolnym obrocie, jest uwzglednionych we Wskazniku Referencyjnym. Jezeli koncowa
liczba papierow wartosciowych we Wskazniku Referencyjnym jest mniejsza od 35, wdwczas dodatkowe
kwalifikujace sie papiery wartosciowe Poziomu 2 sg wtaczane do Wskaznika Referencyjnego w oparciu o ich range
az do osiggniecia minimalnej liczby sktadnikow.

Wskaznik Referencyjny ma na celu objecie co najmniej 75% papieréw wartosciowych Poziomu 1, z zastrzezeniem
ograniczen indywidualnych wag (12% w odniesieniu do papieréw wartosciowych Poziomu 1, pod warunkiem ze
taczna waga papierow wartosciowych Poziomu 1, ktérych wagi przekraczaja 4,5%, nie przekracza 45%, oraz 4%
w odniesieniu do papierow wartosciowych Poziomu 2) oraz dodatkowych ograniczen wzgledem papierow
wartosciowych uznanych za mniej ptynne zgodnie z kryteriami dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony dwa razy w roku i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Fundusz
moze obraca¢ Chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat Wskaznika
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Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.theice.com/market-data/indices/equity-indices/funds.

iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest dgzenie do zapewnienia inwestorowi catkowitego zwrotu, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Global Aggregate Corporate
- United States Dollar Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papieréw
wartosciowych bedacych skfadnikami indeksu Bloomberg Global Aggregate Corporate - United States Dollar Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiagniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
Inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodzg
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowag iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Global Aggregate Corporate - United States Dollar Index mierzy wyniki denominowanych w
dolarach amerykanskich obligacji klasy inwestycyjnej w sektorze korporacyjnym indeksu Bloomberg Global
Aggregate Index (zwanego dalej ,Indeksem Macierzystym”).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki globalnych rynkéw diugu o statym oprocentowaniu i ratingu inwestycyjnym.
Indeks Macierzysty sktada sie z czterech gtéwnych komponentéw: indeksu Bloomberg US Aggregate Index, indeksu
Bloomberg Pan-European Aggregate Index, indeksu Bloomberg Canadian Aggregate Index i indeksu Bloomberg
Asian-Pacific Aggregate Index. Oprocz papierdw wartosciowych z tych czterech indeksoéw referencyjnych, Indeks
Macierzysty obejmuje niewielki udziat innych papierdw wartosciowych kwalifikujacych sie do indeksu Bloomberg,
ktore nie znajdujq sie jeszcze w czterech regionalnych indeksach agregacyjnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Suplementu, aby kwalifikowaé sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego,
obligacje musza: (i) mie¢ minimalng warto$¢ nominalng pozostatg do sptaty w wysokosci 300 min USD, (ii) mie¢
co najmniej jeden rok do terminu zapadalnosci, (iii) posiadac rating na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-/BBB-
lub wyzszy) na podstawie Sredniego ratingu wedtug Moody’s, S&P i Fitch. W przypadku, gdy dostepny jest rating
tylko dwdch agencji, stosuje sie nizszy rating. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko jednej agencji, stosuje
sie ten rating.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/#/ucits.

iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu ICE BofAML US High Yield Constrained Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu ICE BofAML US High Yield Constrained Index, ktdry jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

82

NMO0326U-5267720-82/673


https://eur04.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fprotect-eu.mimecast.com%2Fs%2FrfLjCnzmoI73Ej5i9FEcK%3Fdomain%3Dtheice.com&data=05%7C01%7Cemma.hendrick%40williamfry.com%7C2309db109b2847dfb68208da5f4336ff%7Ce82b3ed84a2f46c98e027244dd42184c%7C0%7C0%7C637927039542601323%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=q%2FlblTeuqiiy79%2FWECSYHHBNuN1QM9qY1mkVjigVwsM%3D&reserved=0
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Docelowo inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingu kredytowego okreslonymi
we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktéry posiada rating ponizej poziomu inwestycyjnego. Jednak w
pewnych okolicznosciach ratingi emisje moga zosta¢ podwyzszone do poziomu inwestycyjnego lub moga utracic¢
rating. W takim przypadku Fundusz moze nadal utrzymywac papiery warto$ciowe o nizszym poziomie ratingu lub
nieposiadajace ratingu do czasu, gdy takie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢c w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks ICE BofAML US High Yield Constrained Index mierzy wydajnos¢ obligacji przedsiebiorstw o statym dochodzie
i ratingu ponizej inwestycyjnego (w oparciu o $rednig ocene Moody’s, S&P i Fitch), denominowanych w dolarach
amerykanskich, wyemitowanych publicznie na rynku krajowym Standw Zjednoczonych. Aby zakwalifikowac sie do
wilaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza posiada¢ co najmniej 18 miesiecy do ostatecznego
terminu zapadalnos$ci w momencie emisji, co najmniej jeden rok pozostaty do ostatecznego terminu zapadalnosci
od dnia réwnowazenia Wskaznika Referencyjnego, staty harmonogram ptatnosci kuponowych i minimalng kwote
pozostajacg do sptaty w wysokosci 250 min USD.

Kwalifikujace sie papiery wartosciowe muszg posiadac¢ ekspozycje na ryzyko w krajach bedacych cztonkami FX-
G10, Europy Zachodniej lub terytoridéw Standw Zjednoczonych i Europy Zachodniej.

Obligacje zerokuponowe (tj. obligacje, ktére nie ptaca odsetek), papiery warto$ciowe 144a i obligacje typu pay-in-
kind (PIK) (tj. obligacje, ktére ptacg odsetki z dodatkowymi obligacjami), w tym obligacje typu PIK toggle notes
(tj. obligacje PIK, ktore wedtug wyboru emitenta ptacg odsetki w gotéwce lub w dodatkowych PIK toggle notes)
kwalifikujg sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego.

Bezterminowe (tj. obligacje bez terminu zapadalnosci) papiery wartosciowe na wywotanie (tj. takie, ktore mogg
by¢ sptacone wedtug wyboru emitenta w okreslonych terminach (,data wywotania”)), kwalifikujg sie do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, pod warunkiem ze mingt co najmniej rok od daty pierwszego wywotania.

Obligacje o stopie statej, a nastepnie zmiennej (tj. poczatkowo ptaca statgq kwote i po pewnym okresie przechodzg
na ptacenie zmiennej kwoty) kwalifikujg sie do wigczenia pod warunkiem, ze mozna je wywota¢ w okresie
obowigzywania stopy statej i ze minat co najmniej jeden rok od ostatniego wywotania poprzedzajacego date
przejécia obligacji ze stopy statej na stope zmienng. Gdy obligacja o stopie statej, a nastepnie zmiennej ma mniej
niz rok do momentu przejscia ze stopy statej na stope zmienng, zostanie ona usunieta ze Wskaznika
Referencyjnego przy nastepnym réwnowazeniu.

Warunkowe papiery wartosciowe sg wylgczone, ale wiacza sie kapitatowe papiery wartosciowe, w ktdrych
przeksztatcenie moze by¢ wymagane przez organ regulacyjny, ale ktére nie majg okreslonego inicjowania. Inne
hybrydowe papiery wartosciowe, takie jak te, ktdre potencjalnie przeksztatcajg sie w uprzywilejowane tytuty
uczestnictwa, te, ktore posiadajg zarowno skumulowane, jak i nieskumulowane rezerwy na odroczenie wykupu (tj.
te, w ktérych odsetki sg naliczane w przypadku odroczenia ptatnosci lub nie) oraz te z alternatywnymi
mechanizmami wykupu (np. w przypadku, gdy odsetki moggq by¢ ptacone w formie dodatkowych papieréw
wartosciowych), réwniez kwalifikujg sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego.

Obligacje o stopie zmiennej, papiery wartosciowe powigzane z akcjami, papiery wartosciowe z niewykonaniem
zobowigzania prawnego, sekurytyzowane hybrydowe przedsiebiorstwa, obligacje w eurodolarach (tj. obligacje
denominowane w dolarach amerykanskich, ktére nie zostaty wyemitowane na rynku krajowym Standw
Zjednoczonych), podlegajace opodatkowaniu i zwolnione z podatku amerykanskie komunalne papiery wartosciowe
oraz kwalifikujgce sie papiery wartosciowe podlegajace odliczeniu dywidendy (DRD) (tj. takie, ktéore mogg
kwalifikowac sie do odliczenia podatku od dochodu z tytutu tych spétek papieréow wartosciowych stosowanego do
spotek z tytutu dywidend wyptacanych im przez inne spétki, ktérych akcje posiadajq), sq wytaczone ze Wskaznika
Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacja rynkowg, a poszczegdlni emitenci sg ograniczeni do 2%
wagi indeksu. Emitenci przekraczajacy ten limit sg obnizani do 2%, a waga kazdej z ich obligacji jest korygowana
proporcjonalnie. Podobnie, waga obligacji wszystkich pozostatych emitentéw, ktdrzy sg ponizej 2% limitu, zwieksza
sie proporcjonalnie. W przypadku, gdy Wskaznik Referencyjny zawiera mniej niz 50 emitentow, kazdy emitent
bedzie miat jednakowa wage, a waga odpowiednich obligacji zostanie zwiekszona lub zmniejszona proporcjonalnie.

Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://indices.theice.com/

iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu ICE BofAML Euro High Yield Constrained Index.

Polityka inwestycyjna
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Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu ICE BofAML Euro High Yield Constrained Index, ktdéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia
podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich
udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe niewchodzace w
sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy
analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego.
Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Docelowo inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingu kredytowego okreslonymi
we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktdry posiada rating ponizej poziomu inwestycyjnego. Jednak w
pewnych okolicznosciach ratingi emisje moga zosta¢ podwyzszone do poziomu inwestycyjnego lub moga utracic¢
rating. W takim przypadku Fundusz moze nadal utrzymywac papiery warto$ciowe o nizszym poziomie ratingu lub
nieposiadajace ratingu do czasu, gdy takie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢c w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks ICE BofAML Euro High Yield Constrained Index mierzy wyniki indeksu ICE BofAML Euro High Yield Index
(,Indeks Macierzysty”), ale stosuje gorny limit 3% do poziomow koncentracji emitentéw. Wskaznik Referencyjny
mierzy wyniki obligacji przedsiebiorstw o statym dochodzie i ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego (w oparciu o
$rednig ocene Moody'’s, S&P i Fitch), denominowanych w euro, wyemitowanych publicznie na rynkach krajowych
euro lub na rynkach Eurobond. Aby zakwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg
posiada¢ co najmniej 18 miesiecy do ostatecznego terminu zapadalnosci w momencie emisji, co najmniej jeden
rok pozostaly do ostatecznego terminu zapadalnosci od dnia rdwnowazenia Wskaznika Referencyjnego, staty
harmonogram ptatnosci kuponowych i minimalna kwote pozostajaca do sptaty w wysokosci 250 min €.

Obligacje zerokuponowe (tj. obligacje, ktdre nie ptacg odsetek) z pierwotnej emisji, ,globalne papiery wartosciowe”
(instrumenty dtuzne wyemitowane jednoczesnie na rynku Eurobond i na rynkach krajowych euro), papiery
wartosciowe 144a i obligacje typu pay-in-kind (PIK) (tj. obligacje, ktére ptacq odsetki z dodatkowymi obligacjami),
w tym obligacje typu PIK toggle notes (tj. obligacje PIK, ktore wedtug wyboru emitenta ptacg odsetki w gotdwce
lub w dodatkowych PIK toggle notes) kwalifikujg sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego.

Bezterminowe (tj. obligacje bez terminu zapadalnosci) papiery wartosciowe na wywotanie (tj. takie, ktéore mogg
by¢ sptacone wedtug wyboru emitenta w okreslonych terminach (,data wywotania”)), kwalifikujg sie do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, pod warunkiem ze mingt co najmniej rok od daty pierwszego wywotania.

Obligacje o stopie statej, a nastepnie zmiennej (tj. poczatkowo ptaca statgq kwote i po pewnym okresie przechodzg
na ptacenie zmiennej kwoty) kwalifikujg sie do wigczenia pod warunkiem, ze mozna je wywota¢ w okresie
obowigzywania stopy statej i ze minat co najmniej jeden rok od ostatniego wywotania poprzedzajacego date
przejécia obligacji ze stopy statej na stope zmiennga. Gdy obligacja o stopie statej, a nastepnie zmiennej ma mniej
niz rok do momentu przejScia ze stopy statej na stope zmienng, zostanie ona usunieta ze Wskaznika
Referencyjnego przy nastepnym réwnowazeniu.

Warunkowe papiery wartosciowe sa wytaczone, ale wigcza sie kapitatowe papiery wartosciowe, w ktérych
przeksztatcenie moze by¢ wymagane przez organ regulacyjny, ale ktére nie majg okreslonego inicjowania. Inne
hybrydowe papiery warto$ciowe, takie jak te, ktore potencjalnie przeksztatcajg sie w uprzywilejowane tytuty
uczestnictwa, te, ktére posiadaja zarowno skumulowane, jak i nieskumulowane rezerwy na odroczenie wykupu (tj.
te, w ktérych odsetki sg naliczane w przypadku odroczenia pfatnosci lub nie) oraz te z alternatywnymi
mechanizmami wykupu (np. w przypadku, gdy odsetki mogg by¢ ptacone w formie dodatkowych papieréw
wartosciowych), rowniez kwalifikuja sie do wtaczenia do Wskaznika Referencyjnego.

Ze Wskaznika Referencyjnego wytaczone s obligacje o stopie zmiennej, papiery wartosciowe powigzane z
papierami udziatowymi, papiery wartoéciowe niebedace papierami prawnymi oraz papiery wartoéciowe w starszej
walucie euro.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg, a poszczegdlni emitenci sg ograniczeni do
maksymalnie 3% wagi indeksu. Emitenci przekraczajacy ten limit sg obnizani do 3%, a waga kazdej z ich obligacji
jest korygowana proporcjonalnie. Podobnie, wagi obligacji wszystkich pozostatych emitentéw, ktére sg ponizej 3%
gornego limitu, sg zwiekszane proporcjonalnie. W przypadku, gdy Wskaznik Referencyjny zawiera mniej niz 34
emitentow, kazdy emitent bedzie miat jednakowg wage, a waga odpowiednich obligacji zostanie zwiekszona lub
zmniejszona proporcjonalnie.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdbw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://indices.theice.com/
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iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Global Aggregate
Treasuries Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych skfadnikami indeksu Bloomberg Global Aggregate Treasuries Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowaé w papiery wartosciowe o statym dochodzie emitowane lub gwarantowane przez rzady.
Bedq one w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna
obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery
wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace
ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w
stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

Walutg Bazowaq funduszu iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Global Aggregate Treasury Index mierzy wyniki obligacji rzadowych o stalym oprocentowaniu w
walucie lokalnej i o ratingu inwestycyjnym, reprezentujacych diug wyemitowany lub gwarantowany przez kraje o
rynkach rozwinietych i wschodzacych w sektorze skarbowym indeksu Bloomberg Global Aggregate Index.

Wskaznik Referencyjny uwzglednia wylacznie obligacje, ktére spetniajq kryteria dostawcy indeksu dotyczace
terminu zapadalnosci i kwoty pozostajacej do sptaty. Takie obligacje, w momencie wtaczenia do Wskaznika
Referencyjnego, beda oceniane co najmniej przez agencje ratingowe, takie jak Moody's, Standard and Poor's i
Fitch lub przez inng odpowiednig agencje. Fundusz moze obracac¢ chinskimi obligacjami za posrednictwem Bond
Connect. Wskaznik Referencyjny jest rGwnowazony raz na miesiac i jest wazony zgodnie z kapitalizacjq rynku.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdéw) mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/#/ucits.

iShares Conservative Portfolio UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, poprzez portfel aktywnie zarzadzanych Funduszy Wieloaktywowych, przy
jednoczesnym ukierunkowaniu na ostrozny profil ryzyka. Fundusz bedzie dokonywat inwestycji zgodnie z kryteriami
ESG opisanymi ponizej.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru Inwestycji Funduszu. Aby
osiggna¢ swodj cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu aktywéw w
przewazajacej mierze w inne systemy inwestowania zbiorowego UCITS majace siedzibe w EOG, w tym fundusze
ETF UCITS, ktére moga by¢ zarzadzane przez Zarzadzajacego Inwestycjami lub Podmiot Powigzany. Ekspozycja
na klase aktywdw bazowych funduszy ETF UCITS bedacych w obrocie gietdowym, w ktére Fundusz zainwestowat
bedg obejmowac kapitatowe papiery wartosciowe i staty dochdd.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w towary dopuszczone do obrotu gietdowego w UCITS. Emisja towardw
bedacych w obrocie gietdowym, w ktére Fundusz zainwestowat moze by¢ zorganizowana i wskazana przez
Zarzadzajacego Inwestycjami lub Podmiot Powigzany. Ekspozycja na klase aktywéw bazowych towaréw bedacych
w obrocie gietdowym, w ktére Fundusz zainwestowat bedzie obejmowac metale szlachetne.

Aktywa Funduszu i ich wagi sg wybierane przez Zarzadzajacego Inwestycjami na podstawie czterech kryteridw: 1)
spojnos$¢ pomiedzy oczekiwang charakterystyka ryzyka portfela Funduszu a celem inwestycyjnym Funduszu; 2)
zgodnos$¢ z kryteriami ESG Funduszu (jak okreslono ponizej); 3) atrakcyjnos$c¢ ustalona zgodnie z modelami
inwestycyjnymi Zarzadzajacego Inwestycjami; oraz 4) uznaniowe spostrzezenia Zarzadzajacego Inwestycjami.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do utrzymania ostroznego profilu ryzyka portfela Funduszu, co oznacza

3%-7% zmiennos$¢ zwrotow Funduszu przeliczonych na stope roczng w okresie pieciu lat. Fundusz bedzie celowat
w okreslony profil ryzyka poprzez zmiane ekspozycji na aktywa bazowe w réznych warunkach rynkowych. Biorac
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pod uwage profil ryzyka Funduszu, w normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie dazyt do uzyskania
mniejszej ekspozycji na kapitatowe papiery wartoéciowe w poréwnaniu z funduszem o wyzszym profilu ryzyka,
ktory zazwyczaj dazytby do mniejszej ekspozycji na papiery wartosciowe o statym dochodzie. Ekspozycja Funduszu
na staty dochdd bedzie obejmowac gtéwnie papiery wartosciowe/obligacje o statej i zmiennej stopie i ratingu na
poziomie inwestycyjnym (ale moze réwniez obejmowac papiery wartosciowe/obligacje bez ratingu na poziomie
inwestycyjnym lub bez zadnego ratingu). Ekspozycja na kapitat bedzie obejmowac gtéownie przedsiebiorstwa o
duzej i sredniej kapitalizacji na catym s$wiecie. Nie oczekuje sie, ze ekspozycja Funduszu na rynki wschodzace
przekroczy 25% jego aktywow. Profil ryzyka Funduszu moze od czasu do czasu wykraczac¢ poza okreslony zakres.

Fundusz bedzie dazyt do inwestowania co najmniej 80% swoich aktywdw w indeksy odzwierciedlajace fundusze
ETF UCITS obejmujace weryfikacje ESG lub, w przypadku ekspozycji na obligacje rzadowe, indekséw zawierajacych
wymogi ESG lub sktadajacych sie z obligacji wyemitowanych przez rzady posiadajace rating ESG od MSCI na
poziomie co najmniej BB (lub rownowazny nadany przez innego zewnetrznego dostawce danych) (tacznie ,Kryteria
ESG").

Inwestycje Funduszu bedgq w momencie zakupu zgodne z kryteriami ESG. Jezeli ktdrakolwiek z inwestycji Funduszu
przestanie spetniaé kryteria ESG Funduszu, Fundusz moze utrzymac te inwestycje dopoty, dopdki bedzie mozliwe
i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami), aby zlikwidowac te pozycje. Kryteria ESG Funduszu mogg
ulec zmianie w miare uptywu czasu.

Modele wykorzystywane przez Zarzadzajacego Inwestycjami beda uwzglednia¢ perspektywiczne zatozenia
Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie ryzyka i zyskow z réznych klas aktywdw, w tym segmentow rynku o
statym dochodzie oraz rynkéw wschodzacych i rozwinietych. Perspektywiczne zatozenia opierajg sie na
podstawowych i ilosciowych (tj. matematycznych Iub statystycznych) spostrzezeniach Zarzadzajacego
Inwestycjami, opartych na badaniach nad podstawowymi zrédtami optacalnego ryzyka na rynkach inwestycyjnych
(tj. uwzgledniajacy wyceny, wzgledng atrakcyjnos¢ réznych czynnikdw premii za ryzyko i wskaznikow wzrostu
gospodarczego, ktére pomagajq Zarzadzajacemu Inwestycjami w dokonywaniu uzasadnionych prognoz
dotyczacych oczekiwanego ryzyka i zyskow). Zatozenia sg ukierunkowane na dtugi okres i uwzgledniaja wyniki
analizy makroekonomicznej (np. ocene rozwoju PKB, inflacje, stopy bezrobocia i polityke pieniezng).

Te modele ilosciowe, w potaczeniu ze zautomatyzowanymi narzedziami do budowy portfela, ktére sq wiasnosciq
Zarzadzajacego Inwestycjami, decyduja o sktadzie portfela Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje
przegladu pozycji wygenerowanych przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostang one przedmiotem obrotu,
w celu poréwnania z kategoriami (jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu
wszelkich pdzniejszych informacji w odniesieniu do pozycji bazowych w ramach systemdéw inwestowania
zbiorowego, w jakie Fundusz moze inwestowad, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sadowe
lub zmiany w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Potencjalni inwestorzy w Fundusz mogaq uzyskac podziat sktadnikéw Funduszu z oficjalnej strony internetowej
iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami.

Maksymalny poziom rocznej optaty za zarzadzanie naliczanej w ramach systemdéw inwestowania zbiorowego, w

ktére inwestuje Fundusz, wynosi nie wiecej niz 1%. Roczne sprawozdanie Spoétki wskazuje maksymalng czes¢ optat
za zarzadzanie naliczanych zaréwno wobec Funduszu, jak i systemom inwestowania zbiorowego, w ktdre inwestuje,
za okres objety takim sprawozdaniem.

Fundusz nie wykorzystuje docelowego wskaznika referencyjnego, wskaznika ograniczajacego lub wskaznika
poréwnawczego. Wyniki Funduszu moga by¢ oceniane poprzez rozwazenie zakresu, w jakim zwrot z Funduszu jest
osiggany w ramach okreslonego uprzednio profilu ryzyka, mierzonego jako zmienno$¢ zwrotéw Funduszu
przeliczonych na stope roczng w okresie pieciu lat. Zwroty i zmienno$¢ Funduszu (przeliczona na stope roczng)
zostang opublikowane na stronach dotyczacych produktdéw na stronie internetowej BlackRock.

Walutg Bazowg funduszu iShares Conservative Portfolio UCITS ETF jest euro (EUR).

iShares Core € Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Euro Corporate Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierdw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Euro Corporate Bond Index, ktéry jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osigqgniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub
gwarantowane przez miedzynarodowe organy publiczne lub przedsiebiorstwa. Mogg one obejmowac instrumenty
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kredytowe, takie jak obligacje korporacyjne, obligacje ponadnarodowe i obligacje agencyjne. Instrumenty takie
moga miec statg i/lub zmienng stope. Instrumenty takie, w momencie zakupu, spetniajg wymogi dotyczace ratingu
kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz
przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu beda obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu
do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywa¢é
papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego
Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowg iShares Core € Corp Bond UCITS ETF jest euro (€), a Fundusz nie bedzie podejmowat zadnych
ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do zmian
Wskaznika Referencyjnego Funduszu oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutldw Uczestnictwa
Funduszu, ktére moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Corporate Bond Index mierzy wyniki papierdw wartosciowych o statej stopie
denominowanych w euro, wyemitowanych przez przedsiebiorstwa przemystowe, uzytecznosci publicznej i
finansowe. Wszystkie emisje s uwzgledniane w oparciu o walute emisji, a nie miejsce zamieszkania emitenta.
Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o ratingu na poziomie inwestycyjnym o minimalnym pozostatym czasie
do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok i o0 minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty w wysokosci 300 min
EUR. Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony raz na miesiac i jest wazony zgodnie z kapitalizacja rynku. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy indeksu: https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Euro Treasury Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Euro Treasury Bond Index, ktéry jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe, ktére zazwyczaj bedg papierami dtuznymi o statym
dochodzie wyemitowanymi w euro lub w starszych walutach panstw cztonkowskich uczestniczacych w Europejskiej
Unii Gospodarczej i Monetarnej. W momencie zakupu beda one spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu kredytowego
Wskaznika Referencyjnego, ktory w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna
obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery
wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajgce
ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w
stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares Core € Govt Bond UCITS ETF jest euro (€), a Fundusz nie bedzie podejmowat zadnych
ekspozycji na waluty inne niz euro, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do zmian
Wskaznika Referencyjnego Funduszu oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutdw Uczestnictwa
Funduszu, ktére moga by¢ denominowane w walucie innej niz euro.

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Treasury Bond Index mierzy wyniki obligacji rzadowych o statej stopie denominowanych
w euro, wyemitowanych przez panstwa cztonkowskie UGW. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o ratingu
na poziomie inwestycyjnym, ktére posiadajg co najmniej jeden rok do terminu zapadalnosci i minimalng kwote
pozostajaca do sptaty w wysokosci 300 min EUR. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na miesigc i jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Global Aggregate Bond Index.
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Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierdw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Global Aggregate Bond Index, ktory jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub
gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organy publiczne lub przedsiebiorstwa. Moga one obejmowac papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka, komercyjne papiery
wartosciowe zabezpieczone hipoteka i obligacje zabezpieczone. Takie instrumenty moga by¢ state i/lub zmienne i
w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, ktéry w
tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze inwestycje Funduszu beda obejmowac
emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna obnizy¢ poziom emisji w pewnych
okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartoéciowe nieposiadajace ratingu na
poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowg iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index mierzy wyniki globalnych rynkow
instrumentow dtuznych o statej stopie i ratingu na poziomie inwestycyjnym. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu indeks globalny indeks Bloomberg Global Aggregate Bond Index obejmuje cztery gtéwne sktadniki:
Bloomberg US Aggregate Index, Bloomberg Pan-European Aggregate Index, Bloomberg Canadian Aggregate Index
oraz Bloomberg Asian-Pacific Aggregate Index. Oprocz papierow wartosciowych z tych czterech Wskaznikow
Referencyjnych Bloomberg Global Aggregate Bond Index zawiera niewielki procent innych papieréw wartosciowych
objetych indeksem Bloomberg, ktore nie zostaly jeszcze objete czterema zbiorczymi indeksami lokalnymi. Rodzina
Bloomberg Global Aggregate Index obejmuje szeroki zakres standardowych i dostosowanych do indywidualnych
potrzeb indeksdw czastkowych poprzez ograniczenie ptynnosci, sektor, jakos¢ i termin zapadalnosci. Takie obligacje,
w momencie wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, beda oceniane co najmniej przez agencje ratingowe, takie
jak Moody's, Standard and Poor's i Fitch lub przez inng odpowiednig agencje. Fundusz moze obracaé chinskimi
obligacjami za posrednictwem Bond Connect. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikédw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot indeksu MSCI Europe Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu MSCI Europe Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla
Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik
bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajgq one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg bazowa iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) jest euro (€).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Europe Index mierzy wyniki akcji o duzej i $redniej kapitalizacji w europejskich krajach rozwinietych,
ktore spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Wskaznik Referencyjny jest wazony
zgodnie z kapitalizacjg rynkowg i jest rédwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Japan Investable Market Index (IMI).
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Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Japan Investable Market Index (IMI), ktoéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg bazowg iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Japan Investable Market Index (IMI) mierzy wyniki akcji o duzej, sredniej i matej kapitalizacji na
japonskim rynku kapitatowym, ktére spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Wskaznik
Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na
temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares Core MSCI World UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla
Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik
bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Inne rynki moga by¢ dodawane lub usuwane w zaleznosci od ustalen dostawcy indeksu, MSCI.
Fundusz moze utrzymywac niektore papiery warto$ciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego,
jezeli pozwalajg one osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg bazowg Shares Core MSCI World UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Index mierzy wyniki akcji o duzej i $redniej kapitalizacji w krajach na rynku

rozwinietym, ktdre spetniajq kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu netto z inwestycji, z
uwzglednieniem zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Emerging
Markets Asia Local Currency Govt Country Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel papierow wartosciowych o statych dochodach, takich jak obligacje rzadowe, ktdéry w najwiekszym mozliwym
i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg Emerging
Markets Asia Local Currency Govt Country Capped Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika
Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy skitadnik bazowy
Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym.
Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego,
jezeli pozwalajg one osiggnac podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowag iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny
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Indeks Bloomberg Emerging Markets Asia Local Currency Govt Country Capped mierzy wyniki dtugu publicznego
w walucie lokalnej azjatyckich krajow rozwijajacych sie. Aby zapewni¢ dywersyfikacje w ramach Wskaznika
Referencyjnego, wagi krajowe sg ograniczone do 20% Wskaznika Referencyjnego. Fundusz moze obracac chifskimi
obligacjami za posrednictwem Bond Connect. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesiac. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikédw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy indeksu pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ swoj cel inwestycyjny, Fundusz bedzie inwestowac co najmniej
70% swoich facznych aktywdéw w akcje i instrumenty powigzane z akcjami (a mianowicie swapy catkowitego
dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures) spotek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych
gtéwng dziatalnos¢ na rynkach wschodzacych. Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Polityka ESG opisang ponizej.

Fundusz moze inwestowac¢ do 100% swoich tacznych aktywoéw na rynkach wschodzacych. Ekspozycja taka moze
obejmowac do 50% tacznych aktywow w Chinach za posrednictwem Stock Connect i do 50% tacznych aktywow w
Indiach. Prosimy o zapoznanie sie z czynnikami ryzyka okreslonymi w czesciach ,Inwestycje w ChRL", ,Ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w ChRL w ramach programéw Stock Connect” i ,Indie”, aby uzyskac wiecej informacji
na temat inwestycji w tych krajach.

Fundusz wykorzystuje autorskie ilosciowe (tj. matematyczne Iub statystyczne) modele Zarzadzajacego
Inwestycjami w celu osiggniecia systematycznego (tj. opartego na regutach) podejscia do wyboru akcji. Modele
umozliwiajg wybor akcji z szerokiego spektrum akcji i klasyfikujg je wedtug trzech kategorii: fundamentéw spétki,
sentymentu rynkowego i okolicznosci makroekonomicznych (kazda z nich opisana jest ponizej). Zarzadzajacy
Inwestycjami przypisuje wage do kazdej kategorii w ramach modeli w oparciu o ocene wynikdéw, zmiennosci,
korelacji i obrotdw w ramach kazdego modelu. W ramach kategorii fundamentéw spoétki Fundusz wykorzystuje
techniki do oceny cech akgcji, takich jak wzgledna wycena, sita wynikéw, jakos¢ bilansu i trendy przeptywow
pienieznych. W ramach kategorii sentymentu rynkowego Fundusz stosuje techniki oceny czynnikéw, takich jak
poglady innych uczestnikéow rynku (na przykiad analitykdw strony sprzedajacej, innych inwestordw i zespotow
zarzadzajacych spotkami), a takze trendy wykazywane przez powigzane spétki. W ramach kategorii okolicznosci
makroekonomicznych Fundusz stosuje techniki pozycjonowania portfela w odniesieniu do okreslonych branz,
stylow (takich jak wartos¢ (spoétki, ktérych cena akcji wskazuje na dobrg wartosé, na przyktad poprzez odniesienie
do szacowanych przysztych zyskow), dynamika (spotki, ktore doswiadczyty wzrostu cen akcji w pewnym okresie)
i jakos¢ (spofki, ktére wykazujg dobre cechy jakosciowe, takie jak rentownos¢, stabilnos$é zyskow i niski poziom
dzwigni finansowej / zadtuzenia)), krajow i rynkdw, ktore sa najlepiej dostosowane do panujacych warunkow
makroekonomicznych. Te modele ilosciowe, w potaczeniu z autorskim zautomatyzowanym narzedziem do budowy
portfela Zarzadzajacego Inwestycjami, informujg, ktore akcje beda sktadac sie na portfel Funduszu, usuwajac te,
ktore sg sprzeczne z politykg ESG Funduszu opisang ponizej i zastepujac je akcjami z tego samego uniwersum o
podobnej oczekiwanej stopie zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje przegladu pozycji wygenerowanych
przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostang one przedmiotem obrotu, w celu poréwnania z kategoriami
(jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu wszelkich pdzniejszych informacji
publicznych w odniesieniu do pozycji, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sadowe lub zmiany
w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Fundusz moze réwniez posrednio inwestowac w akcje poprzez inwestowanie w ADR-y lub GDR-y, ktére sg notowane
lub s przedmiotem obrotu na gietdach papierdw wartosciowych i rynkach regulowanych poza rynkami
wschodzacymi. ADR-y i GDR-y to inwestycje emitowane przez instytucje finansowe, ktdre dajq ekspozycje na
bazowe udziatowe papiery wartosciowe. Takie bazowe kapitatowe papiery warto$ciowe mogg by¢ emitowane w
jurysdykcjach rynkéw wschodzacych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdéw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajacego Inwestycjami za rdéwnowazny), emitowane przez
przedsiebiorstwa lub rzad, o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz moze réwniez inwestowaé w $rodki pieniezne, depozyty (,$rodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmujg naleznosci z tytutu dywidend/dochoddw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III do niniejszego Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartoéci takich Srodkéw pienieznych,
inwestowaé¢ w jeden lub wiecej codziennych programoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkow natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w swapy catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz

walutowe kontrakty terminowe forward zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do niniejszego
Prospektu (z zastrzezeniem warunkow i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu
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celu inwestycyjnego, uzyskac ekspozycje na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdw catkowitego dochodu, o ile wystepujg, beda dowolnymi
papierami wartosciowymi, koszykiem papieréow wartosciowych lub kwalifikujgcymi sie indeksami, ktére sg zgodne
z polityka inwestycyjna Funduszu i ktore powinny obejmowac, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do
kapitatowych papieréw wartosciowych spétek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtéwng dziatalnosé
na rynkach wschodzacych. Szczegdtowe informacje na temat indeksdéw akcji wykorzystywanych przez Fundusz
zostang przedstawione w raporcie rocznym Spétki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajagcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigzne FIP") w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze rowniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” w niniejszym Prospekcie.

Inwestycje Funduszu beda ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktdre sa szczegotowo opisane w
Zataczniku III niniejszego Prospektu. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery
wartosciowe o statym dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, beda zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zatgczniku I do niniejszego Prospektu. Potencjalni inwestorzy w Fundusz mogg uzyskac podziat
sktadnikédw Funduszu z oficjalnej strony internetowej iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego
Inwestycjami.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazy¢ do ograniczenia i/lub wykluczenia inwestycji bezposrednich (w
stosownych przypadkach) w emitentéow korporacyjnych, ktérzy w momencie zakupu, w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami, majg ekspozycje lub powigzania z okreslonymi sektorami (w niektérych przypadkach z
zastrzezeniem okreslonych progdw przychodéw), w tym m.in.:

(i) Emitenci, ktorzy sq zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposob z
ta branza zwigzani (dotyczy to m.in. produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min ladowych,
zubozonego uranu, oslepiajacego lasera, niewykrywalnych fragmentow i/lub broni zapalajacej).

(i) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego i/lub wytwarzania energii
z wegla energetycznego.

(iii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z produkcji i wytwarzania piaskdw bitumicznych (znanych
réwniez jako piaski roponosne).

(iv) Emitenci uzyskujacy jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje gtowic

jadrowych i pociskéw jadrowych lub podstawowych komponentdéw do wytacznego uzytku w broni jadrowej.
(v) Emitenci produkujacy wyroby tytoniowe.
(vi) Emitenci, ktérzy majq jakiekolwiek powigzania z produkcjg automatycznej/pdétautomatycznej broni palnej
lub amunicji przeznaczonej do uzytku cywilnego.
(vii) Emitenci, ktérzy uzyskuja ponad 5% przychodéw z produkcji broni palnej przeznaczonej do uzytku

cywilnego.

(viii) Emitenci, ktérzy uzyskuja ponad 5% przychodéw z dystrybucji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(ix) Emitenci, ktorzy zostali uznani za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global Compact Organizacji

Naroddéw Zjednoczonych (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone s$rodowiska i
przeciwdziatanie korupcji).

W celu przeprowadzenia analizy kryteridw ESG Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac dane generowane
wewnetrznie przez Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego Podmioty Powigzane lub dostarczane przez jednego lub
wiecej zewnetrznych dostawcow badan ESG.

Jezeli istniejace udziaty, ktdére sg zgodne z kryteriami w momencie inwestycji, stang sie niekwalifikowalne, zostang
zbyte w rozsadnym terminie.

Fundusz moze uzyskaé ograniczong ekspozycje posrednia (poprzez m.in. FIP i akcje lub jednostki programow
zbiorowego inwestowania) na emitentéw, ktérych ekspozycje nie spetniaja kryteridw ESG opisanych powyzej.

Intencjq Zarzadzajacego Inwestycjami jest aby powyzsze kontrole ewoluowaty wraz z uptywem czasu, w miare
udostepniania lepszych danych i wiekszej liczby badan na ten temat. Petna lista moze by¢ w dowolnym momencie
zmieniana wedtug uznania Zarzadzajacego Inwestycjami i (o ile nie zmienia opisu w niniejszej sekcji) moze zostac
wdrozona bez powiadamiania Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono powyzej.

Ponadto Fundusz bedzie dazyt do osiggniecia intensywnosci emisji dwutlenku wegla nizszej niz intensywnos¢ emisji

indeksu MSCI Emerging Markets Index (,Indeks”). Co najmniej 90% emitentdw papieréow wartosciowych, w ktore
inwestuje Fundusz, posiada rating ESG lub zostato przeanalizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej
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analizy Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywaé dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych
ESG, autorskie modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadzac wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka
inwestycyjng Funduszu i/lub Polityka ESG, stang sie niekwalifikowalne, mogg one pozosta¢ w jego posiadaniu do
czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktére sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu i w tym
celu bedzie odnosi¢ sie do Indeksu podczas konstruowania portfela Funduszu, a takze do celéw zarzadzania
ryzykiem, aby zapewni¢, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od indeksu) podejmowane przez Fundusz
pozostaje odpowiednie, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjna Funduszu. Zarzadzajacy
Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks nie
odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze réwniez wedlug wilasnego uznania
inwestowaé w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiggniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do indeksu w celu uzyskania
wspoétmiernego aktywnego zwrotu przekraczajagcego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania
wynikow Funduszu.

Walutg Bazowaq funduszu iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF jest dolar amerykanski
(USD).

iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie dlugoterminowego wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ swoj cel inwestycyjny, Fundusz bedzie inwestowac co najmniej
70% swoich tgcznych aktywow w akcje i instrumenty powigzane z akcjami (a mianowicie swapy catkowitego
dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures) spotek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych
gtéwna dziatalno$¢ w Europie. Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz wykorzystuje autorskie ilosciowe (tj. matematyczne Iub statystyczne) modele Zarzadzajacego
Inwestycjami w celu osiggniecia systematycznego (tj. opartego na regutach) podejscia do wyboru akcji. Modele
umozliwiajg wybor akcji z szerokiego spektrum akcji i klasyfikujg je wedtug trzech kategorii: fundamentéw spotki,
sentymentu rynkowego i okolicznosci makroekonomicznych (kazda z nich opisana jest ponizej). Zarzadzajacy
Inwestycjami przypisuje wage do kazdej kategorii w ramach modeli w oparciu o ocene wynikdéw, zmiennosci,
korelacji i obrotdw w ramach kazdego modelu. W ramach kategorii fundamentéw spoétki Fundusz wykorzystuje
techniki do oceny cech akcji, takich jak wzgledna wycena, sita wynikéw, jakos¢ bilansu i trendy przeptywow
pienieznych. W ramach kategorii sentymentu rynkowego Fundusz stosuje techniki oceny czynnikéw, takich jak
poglady innych uczestnikow rynku (na przyktad analitykéw strony sprzedajacej, innych inwestordw i zespotdw
zarzadzajacych spotkami), a takze trendy wykazywane przez powigzane spotki. W ramach kategorii okolicznosci
makroekonomicznych Fundusz stosuje techniki pozycjonowania portfela w odniesieniu do okreslonych branz,
stylow (takich jak wartos¢ (spotki, ktérych cena akcji wskazuje na dobrg wartosé, na przyktad poprzez odniesienie
do szacowanych przysztych zyskéw), dynamika (spotki, ktdre doswiadczyty wzrostu cen akcji w pewnym okresie)
i jakos¢ (spofki, ktore wykazuja dobre cechy jakosciowe, takie jak rentownosé, stabilnos$¢ zyskow i niski poziom
dzwigni finansowej / zadtuzenia)), krajow i rynkow, ktére sg najlepiej dostosowane do panujacych warunkéw
makroekonomicznych. Te modele ilosciowe, w potgczeniu z autorskim zautomatyzowanym narzedziem do budowy
portfela Zarzadzajacego Inwestycjami, informuja, ktore akcje bedg sktadac sie na portfel Funduszu, usuwajac te,
ktore sg sprzeczne z polityka ESG Funduszu opisang ponizej i zastepujac je akcjami z tego samego uniwersum o
podobnej oczekiwanej stopie zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje przegladu pozycji wygenerowanych
przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostang one przedmiotem obrotu, w celu poréwnania z kategoriami
(jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu wszelkich pdzniejszych informacji
publicznych w odniesieniu do pozycji, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sagdowe lub zmiany
w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajacego Inwestycjami za rdéwnowazny), emitowane przez
przedsiebiorstwa lub rzad, o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,$rodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmujg naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III do niniejszego Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych,
inwestowa¢ w jeden lub wiecej codziennych programdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.
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Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkdéw natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% facznych aktywédw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w swapy catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz
walutowe kontrakty terminowe forward zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do niniejszego
Prospektu (z zastrzezeniem warunkoéw i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu
celu inwestycyjnego, uzyskac ekspozycje na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdédw catkowitego dochodu, o ile wystepujg, beda dowolnymi
papierami wartosciowymi, koszykiem papierow wartosciowych lub kwalifikujacymi sie indeksami, ktdre sg zgodne
z polityka inwestycyjng Funduszu i ktére powinny obejmowac, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do
kapitatowych papierdw wartosciowych spotek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtdwng dziatalnosc
w Europie. Szczegoétowe informacje na temat indekséw akcji wykorzystywanych przez Fundusz zostang
przedstawione w raporcie rocznym Spotki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia go,tc')wkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajacym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” w niniejszym Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktore sg szczegétowo opisane w
Zataczniku III niniejszego Prospektu. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery
wartosciowe o statym dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, beda zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zataczniku I do niniejszego Prospektu. Potencjalni inwestorzy w Fundusz moga uzyskaé podziat
skfadnikédw Funduszu z oficjalnej strony internetowej iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego
Inwestycjami.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazy¢ do ograniczenia i/lub wykluczenia inwestycji bezposrednich (w
stosownych przypadkach) w emitentéow korporacyjnych, ktérzy w momencie zakupu, w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami, majg ekspozycje lub powigzania z okreslonymi sektorami (w niektérych przypadkach z
zastrzezeniem okreslonych progdw przychodéw), w tym m.in.:

(i) Emitenci, ktorzy sq zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposéb z
tq branza zwigzani (dotyczy to m.in. produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min lgdowych,
zubozonego uranu, oslepiajacego lasera, niewykrywalnych fragmentéw i/lub broni zapalajacej).

(i) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z wydobycia wegla energetycznego i/lub wytwarzania energii
z wegla energetycznego.

(iii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z produkcji i wytwarzania piaskéw bitumicznych (znanych
réwniez jako piaski roponosne).

(iv) Emitenci uzyskujacy jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje gtowic
jadrowych i pociskéw jadrowych lub podstawowych komponentdéw do wytacznego uzytku w broni jadrowej.

(v) Emitenci produkujacy wyroby tytoniowe.

(vi) Emitenci, ktorzy majq jakiekolwiek powigzania z produkcjg automatycznej/poétautomatycznej broni palnej
lub amunicji przeznaczonej do uzytku cywilnego.

(vii) Emitenci, ktorzy uzyskujg ponad 5% przychoddéw z produkcji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(viii) Emitenci, ktorzy uzyskuja ponad 5% przychoddw z dystrybucji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(ix) Emitenci, ktdrzy zostali uznani za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global Compact Organizacji

Narodéw Zjednoczonych (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone $rodowiska i
przeciwdziatanie korupcji).

W celu przeprowadzenia analizy kryteriow ESG Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac dane generowane
wewnetrznie przez Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego Podmioty Powigzane lub dostarczane przez jednego lub
wiecej zewnetrznych dostawcow badan ESG.

Jezeli istniejace udziaty, ktdre sg zgodne z kryteriami w momencie inwestycji, stang sie niekwalifikowalne, zostang
zbyte w rozsadnym terminie.

Fundusz moze uzyskac ograniczong ekspozycje posrednig (poprzez m.in. FIP i akcje lub jednostki programéw
zbiorowego inwestowania) na emitentdw, ktorych ekspozycje nie spetniajg kryteriéw ESG opisanych powyzej.

Intencjq Zarzadzajacego Inwestycjami jest aby powyzsze kontrole ewoluowaty wraz z uptywem czasu, w miare
udostepniania lepszych danych i wiekszej liczby badan na ten temat. Petna lista moze by¢ w dowolnym momencie
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zmieniana wedtug uznania Zarzadzajacego Inwestycjami i (o ile nie zmienia opisu w niniejszej sekcji) moze zostaé
wdrozona bez powiadamiania Posiadaczy tytutdow uczestnictwa.

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono powyzej.

Ponadto Fundusz bedzie dazyt do osiagniecia intensywnosci emisji dwutlenku wegla nizszej niz intensywnos¢ emisji
indeksu MSCI Europe Index (,Indeks”). Co najmniej 90% emitentédw papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje
Fundusz, posiada rating ESG lub zostato przeanalizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej analizy
Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywaé dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG,
autorskie modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadzac wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka
inwestycyjng Funduszu i/lub Polityka ESG, stang sie niekwalifikowalne, mogg one pozosta¢ w jego posiadaniu do
czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktére sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu i w tym
celu bedzie odnosi¢ sie do Indeksu podczas konstruowania portfela Funduszu, a takze do celéw zarzadzania
ryzykiem, aby zapewni¢, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od indeksu) podejmowane przez Fundusz
pozostaje odpowiednie, biorgc pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjnga Funduszu. Zarzadzajacy
Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks nie
odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze réwniez wedlug wilasnego uznania
inwestowaé w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiggniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do indeksu w celu uzyskania
wspoétmiernego aktywnego zwrotu przekraczajagcego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania
wynikow Funduszu.

Walutg Bazowa funduszu iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF jest euro (EUR).
iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg MSCI Global Aggregate and Green
Bond ESG SRI Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg MSCI Global Aggregate and Green Bond ESG SRI Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg dokonywane wylacznie w papiery
wartosciowe emitentow spetniajagcych wymogi dotyczace inwestycji odpowiedzialnych spotecznie (,SRI”) i/lub
ratingi dotyczace srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez dostawce indeksu.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingu kredytowego okreslonymi w
Wskazniku Referencyjnym Funduszu, ktéry jest na poziomie inwestycyjnym, chociaz moze to obejmowac obligacje
nieposiadajace ratingu lub z ratingiem dzielonym, uznane za bedace podobnej jakosci, co obligacje o ratingu na
poziomie inwestycyjnym w momencie zakupu. Zaktada sie, ze inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery
wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodzga w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak
okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje moga obejmowaé aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku
Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy
papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i/lub ratingami ESG
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac¢ papiery wartosciowe,
ktore przestaty spetnia¢ wymogi SRI i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy
odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).
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W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% liczby emitentéw w Funduszu, z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systeméw
zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych
zgodnie z kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W wyniku zastosowania kryteriéw ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego Fundusz stosuje podejscie selektywne do celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel Funduszu
jest zredukowany o co najmniej 20% w poréwnaniu z indeksem Bloomberg Global Aggregate Index ( ,Indeks
Macierzysty”), obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentow, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentdw
uzyskujacych najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg bazowa funduszu iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg MSCI Global Aggregate and Green Bond ESG SRI Index mierzy wyniki obligacji rzadowych,
obligacji zwigzanych z rzadem obligacji przedsiebiorstw i obligacji sekurytyzowanych denominowanych w walutach
lokalnych, o stopie statej i ratingu na poziomie inwestycyjnym, z rynkdw rozwinietych i wschodzacych, ktére sg
zawarte w Indeksie Macierzystym i wylaczajg emitentow na podstawie kryteridw ESG, SRI i innych kryteriow
okreslonych przez dostawce indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Aby kwalifikowac sie do wtaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg mie¢ co najmniej jeden rok do
terminu zapadalnosci, musza by¢ zgodne z minimalnymi kwotami nominalnymi w walucie lokalnej pozostajacymi
do spfaty i ustalonymi przez dostawce indeksu i musza posiadac rating na poziomie inwestycyjnym (Baa3/BBB-
/BBB- lub wyzszy) przy zastosowaniu $redniego ratingu Moody’s, S&P i Fitch. W przypadku, gdy dostepny jest
rating tylko dwdch agencji, stosuje sie nizszy rating. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko jednej agencji,
stosuje sie ten rating. W przypadku, gdy wyrazny rating poziomu obligacji nie jest dostepny, dostawca indeksu
moze wykorzysta¢ inne zrddta do klasyfikacji jakosci kredytowej obligacji. Warunkowe papiery wartosciowe,
obligacje o charakterze kapitatowym, miejskie papiery warto$ciowe zwolnione z podatku, obligacje powigzane z
inflacja, emisje o stopie zmiennej, oferty niepubliczne, obligacje detaliczne i niektdre inne rodzaje obligacji sq
wylaczone ze Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest przechylany, aby przeznaczy¢ co najmniej 10% jego catkowitej wartosci rynkowej na
papiery wartosciowe sklasyfikowane jako obligacje zielone w ramach metodologii indeksu. Wskaznik Referencyjny
definiuje zielone obligacje jako papiery wartosciowe o statym dochodzie, z ktérych wplywy sg wytacznie i formalnie
stosowane do projektow lub dziatan promujacych cele klimatyczne lub inne cele zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem $rodowiska. Zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego papiery wartosciowe (niezaleznie od tego,
czy sq oznakowane przez emitenta jako zielone, czy nie) sq niezaleznie oceniane przez MSCI ESG Research na
podstawie nastepujacych czterech kryteridw w celu ustalenia, czy powinny byc¢ klasyfikowane jako obligacje
zielone: (i) deklarowane wykorzystanie wptywow; (ii) proces oceny i selekcji projektow ekologicznych; (iii) proces
zarzadzania przychodami; oraz (iv) zobowigzanie do statego sktadania sprawozdan dotyczacych efektywnosci
Ssrodowiskowej wykorzystania wptywow. Aby obligacje zostaty uznane za obligacje zielone do celéw metodologii
indeksu, muszg zostal spetnione wszystkie cztery kryteria dla obligacji wydanych po opublikowaniu zasad
dotyczacych obligacji ekologicznych (porozumienie miedzy uczestnikami rynku w sprawie zbioru norm dotyczacych
zielonych mandatéw emisji etykiet), chociaz obligacje wyemitowane przed tg datg, ktdre nie spetniajg wszystkich
czterech kryteriow, moga nadal kwalifikowac sie do wtgczenia do Wskaznika Referencyjnego. W ramach Wskaznika
Referencyjnego przewiduje sie rowniez przydzielenie jego czesci: (1) przedsiebiorstwom, ktore osiagajg minimalny
procent swoich przychoddéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na srodowisko i/lub spoteczenstwo, (2)
przedsiebiorstwom, ktére posiadajq jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi) lub (3) papierom wartosciowym, ktére wg MSCI
kwalifikujq sie jako ,zielone obligacje”.

Obligacje nalezace do sektordow o ratingu MSCI ESG i niesklasyfikowane jako obligacje zielone do celdéw metodologii
indeksu bedg uwzgledniane we Wskazniku Referencyjnym tylko wtedy, gdy ich emitenci posiadajg rating MSCI ESG
na poziomie BBB lub wyzszym. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe,
istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do
innych podmiotow z branzy. Metodologia ratingu MSCI ESG zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie
charakterystyki ESG emitentdw, identyfikujgc emitentéw posiadajacych silne ratingi MSCI ESG jako tych, ktorzy
moga by¢ lepiej przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczy¢ mniej kontrowersji
zwigzanych z ESG.

Wskaznik Referencyjny stosuje weryfikacje Bloomberg MSCI SRI, ktéra wyklucza emitentdéw dziatajacych w
nastepujacych branzach: rozrywka dla dorostych, alkohol, cywilna bron palna, bron kontrowersyjna, bron
konwencjonalna, paliwa kopalne, hazard, organizmy modyfikowane genetycznie, bron jadrowa, wegiel
energetyczny oraz tyton. Wyjatek stanowi sktadnik Wskaznika Referencyjnego w postaci zielonych obligacji, ktory
nie wyklucza emitentdw dziatajacych w branzach: energia jadrowa, wegiel termiczny, rezerwy paliw kopalnych oraz
niekonwencjonalne ztoza ropy naftowej i gazu. Weryfikacja MSCI SRI Bloomberg okresla zaangazowanie w kazdy
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z ograniczonych rodzajéw dziatalno$ci w oparciu o procent przychodéw, zdefiniowany prdg catkowitych przychodoéw
lub jakikolwiek zwigzek z ograniczonym rodzajem dziatalnosci, niezaleznie od wysokosci otrzymanych przychoddw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentow na podstawie zasad ESG, ktdére mierzg zaangazowanie
kazdego z emitentéw w bardzo znaczne kontrowersje dotyczace ESG oraz stopien ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami. Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty
uznane przez dostawce indeksu za zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich
dziatalnos¢ i/lub produkty oraz ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik
kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI”). Emitenci, ktérzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu w zakresie
kontrowersyjnosci ESG sa rowniez wylaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Minimalny wynik kwestii
kontrowersyjnych ESG MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wigczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalez¢ na  stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw panstwowych
podlegajacych sankcjom handlowym Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodéw Zjednoczonych.

Fundusz moze handlowac chinskimi obligacjami kontynentalnymi na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach
i/lub poprzez Bond Connect.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na miesigc w celu uwzglednienia zmian w ratingach i weryfikacjach
wykluczajacych opisanych powyzej, zapewniajac minimalny przydziat 10% papierow wartosciowych
sklasyfikowanych jako obligacje zielone w ramach metodologii indeksu. Wiecej informacji na temat sktadnikéw
Wskaznika Referencyjnego i ich wag mozna znalez¢ na stronie internetowej
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares Global Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE Group-of-Seven (G7)
Government Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu FTSE Group-of-Seven (G7) Government Bond Index, ktdéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowacé techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wyemitowane lub
gwarantowane przez rzady. W momencie zakupu beda one spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu kredytowego
Wskaznika Referencyjnego, ktory w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna
obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery
wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajgce
ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w
stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

Walutg bazowg iShares Global Govt Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE Group-of-Seven (G7) Government Bond Index mierzy wyniki obligacji rzadowych o statej stopie i
ratingu na poziomie inwestycyjnym, o pozostatym terminie zapadalnosci wynoszacym co najmniej jeden rok.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdbw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.yieldbook.com/m/indexes/reg/.

iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym tego Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg World Government Inflation-Linked
Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu w portfel emisji
obligacji rzadowych, ktdéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw wartosciowych
bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index, ktéry jest Wskaznikiem
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Referencyjnym dla tego Funduszu. Wskaznik Referencyjny ma na celu przedstawienie gtéwnych rynkéw obligacji
powigzanych z inflacjg na $wiecie. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caly czas utrzymywat kazdy
sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowa iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index mierzy wyniki gtéwnych rynkdéw obligacji
rzadowych powigzanych z inflacjg o ratingu na poziomie inwestycyjnym. Wskaznik Referencyjny ma obejmowac
tylko te rynki, na ktérych istnieje prawdopodobienstwo i mozliwos¢ inwestowania przez globalny fundusz powigzany
z rzadem. Kwalifikuje sie wylacznie diug panstwowy zwigzany z inflacja, wyemitowany w walucie krajowej tego
kraju. Obligacje muszg by¢ indeksowane i powigzane z powszechnie stosowanym krajowym wskaznikiem inflacji,
przy minimalnym pozostatym czasie do terminu zapadalnosci wynoszacym jeden rok. Wskaznik Referencyjny jest
réwnowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-
indices/.

iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE EPRA Nareit Developed Green
Low Carbon Target Select UCITS Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu FTSE EPRA Nareit Developed Green Low Carbon Target
Select UCITS Capped Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac
techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie
oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub
utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac
niektére papiery wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one
osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie
sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi
$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami). Ponadto zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu nie bedg w momencie
zakupu obejmowac inwestycji w spotki zaangazowane w powazne kontrowersje w kontekscie ESG, zgodnie z
ustaleniami Zarzadzajacego Inwestycjami. Fundusz moze nadal utrzymywacd papiery wartosciowe takich spotek do
czasu, gdy likwidacja pozycji bedzie mozliwa i wykonalna (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotnie angazujace podejscie w
zakresie optymalizacji ESG w odniesieniu do zrownowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz
bedzie dazyt do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, na tyle na ile to mozliwe i wykonalne,
skfada sie z papierdw wartos$ciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny
przechyla ekspozycje na emitentéw w oparciu o ich alokacje do zielonej certyfikacji, a jego ekspozycja na zielong
certyfikacje jest wieksza w poréwnaniu do Spektrum Inwestycyjnego (zgodnie z definicjg ponizej). Ponad 90%
aktywéw netto Funduszu, z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedq miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papieréw
wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania
wskaznika pozafinansowego dla celdw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze sredni wazony wskaznik $rodowiskowy
Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od
$redniego wskaznika $rodowiskowego Spektrum Inwestycyjnego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o wzrost w
zakresie zielonej certyfikacji.

Walutg bazowa funduszu iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE EPRA Nareit Developed Green Low Carbon Target Select UCITS Capped Index ma na celu
odzwierciedlenie wynikow podzbioru notowanych na gietdzie spotek z sektora nieruchomosci i funduszy inwestycji
w nieruchomosci (REIT) w ramach indeksu FTSE EPRA Nareit Developed Index (,Spektrum Inwestycyjne”) w
krajach rozwinietych na catym s$wiecie, ktdry wyklucza emitentéw ze Spektrum Inwestycyjnego na podstawie
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kryteriéw wykluczajacych ESG dostawcy indeksu i przechyla sktad Wskaznika Referencyjnego w kierunku
emitentow wykazujacych okreslone wskazniki srodowiskowe (zielona certyfikacja, zuzycie energii i intensywnosc¢
emisji dwutlenku wegla, jak opisano ponizej).

Spektrum Inwestycyjne jest wazone kapitalizacjg rynkowg akcji w wolnym obrocie i mierzy wyniki notowanych
spotek z branzy nieruchomosci oraz funduszy REIT w krajach rozwinietych na catym swiecie, ktore spetniaja kryteria
FTSE dotyczace wielkosci, przychoddw, ptynnosci i wolnego obrotu.

Wskaznik Referencyjny stosuje kryteria wykluczajace ESG wzgledem emitentdw ze Spektrum Inwestycyjnego w
oparciu o ich zaangazowanie w nastepujgce sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane): piaski
roponosne, wegiel energetyczny, kontrowersyjne rodzaje broni, kontrakty wojskowe, tyton i bron strzelecka.
Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka
ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw
ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodéw. Emitenci bez danych dotyczacych zaangazowania w takie sektory dziatalnosci lub dziatania sq
wykluczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Opradcz tego Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie spotek sklasyfikowanych jako niespetniajace wymogow
oceny Global Standards Screening firmy Sustainalytics (,GSS”). GSS zapewnia ocene wptywu spétki na
interesariuszy oraz zakresu, w jakim spodtka powoduje, przyczynia sie lub jest powigzana z naruszeniami
miedzynarodowych norm i standardéw. Podstawe oceny GSS stanowig zasady inicjatywy UN Global Compact
(,UNGC").

Waga pozostatych skfadnikdw Spektrum Inwestycyjnego zostanie przechylona przez dostawce indeksu, ktérego
celem jest efektywne przewazanie lub niedowazanie skfadnikdw w stosunku do Spektrum Inwestycyjnego w oparciu
o trzy wskazniki sSrodowiskowe: zielong certyfikacje, zuzycie energii i intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla. Zielona
certyfikacja jest definiowana jako udziat catkowitej powierzchni najmu netto bedacej wiasnoscig lub zarzadzanej
przez sktadnik, ktory jest certyfikowany w ramach kwalifikujgcego sie systemu zielonej certyfikacji. Zielone
certyfikaty sg przyznawane obiektom, ktore spetniajg okreslone normy srodowiskowe, energetyczne, zdrowotne i
inne w zakresie projektu, budowy i funkcjonowania. Zuzycie energii to srednie modelowe zuzycie energii na metr
kwadratowy powierzchni najmu netto bedacej wtasnoscig, sktadnika lub zarzadzanej przez sktadnik. Intensywnosc
emisji dwutlenku wegla jest definiowana jako catkowita emisja operacyjna skalowana wedtug wartosci
przedsiebiorstwa, w tym $rodkdw pienieznych. Poprzez przechylenie wag skfadnikéw indeks dazy do osiggniecia
nastepujacych celow:

. poprawa w stosunku do Spektrum Inwestycyjnego w zakresie alokacji zielonej certyfikacji zgodnie z definicjq
dostawcy indeksu,

. redukcja w stosunku do Spektrum Inwestycyjnego w zakresie zuzycia energii zgodnie z definicjg dostawcy
indeksu,

. redukcja w stosunku do Spektrum Inwestycyjnego w zakresie intensywnosci emisji dwutlenku wegla zgodnie

z definicjq dostawcy wskaznika,
zgodnie z progami dla takich wskaznikow okreslonymi przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Oprdcz powyzszego oraz w celu ograniczenia odchylen od Spektrum Inwestycyjnego stosowane sg ograniczenia
gorne zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz do roku. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki
Wskaznika Referencyjnego s weryfikowane pod katem kryteriow wykluczajacych ESG Wskaznika Referencyjnego,
a emitenci, ktorzy przestang sie kwalifikowac¢, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem: https://www.lseg.com/en/ftse-russell/indices/custom-
methodologies oraz https://www.lseg.com/en/ftse-russell/index-resources/constituent-weights.

iShares Growth Portfolio UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu poprzez portfel aktywnie zarzadzanych Funduszy Wieloaktywowych, przy
jednoczesnym ukierunkowaniu na wzrostowy profil ryzyka. Fundusz bedzie dokonywat inwestycji zgodnie z
kryteriami ESG opisanymi ponizej.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru Inwestycji Funduszu. Aby
osiggna¢ swodj cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu aktywow w
przewazajacej mierze w inne systemy inwestowania zbiorowego UCITS majace siedzibe w EOG, w tym fundusze
ETF UCITS, ktére mogaq by¢ zarzadzane przez Zarzadzajacego Inwestycjami lub Podmiot Powigzany. Ekspozycja
na klase aktywdw bazowych funduszy ETF UCITS bedacych w obrocie gietdowym, w ktére Fundusz zainwestowat
bedg obejmowac kapitatowe papiery wartosciowe i staty dochdd.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w towary dopuszczone do obrotu gietdowego w UCITS. Emisja towardw
bedacych w obrocie gietdowym, w ktére Fundusz zainwestowat moze by¢ zorganizowana i wskazana przez
Zarzadzajacego Inwestycjami lub Podmiot Powigzany. Ekspozycja na klase aktywéw bazowych towaréw bedacych
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w obrocie gietdowym, w ktére Fundusz zainwestowat bedzie obejmowaé metale szlachetne.

Aktywa Funduszu i ich wagi sg wybierane przez Zarzadzajgcego Inwestycjami na podstawie czterech kryteriéw: 1)
spojnos¢ pomiedzy oczekiwang charakterystyka ryzyka portfela Funduszu a celem inwestycyjnym Funduszu; 2)
zgodnos$¢ z kryteriami ESG Funduszu (jak okreslono ponizej); 3) atrakcyjnos$c¢ ustalona zgodnie z modelami
inwestycyjnymi Zarzadzajacego Inwestycjami; oraz 4) uznaniowe spostrzezenia Zarzadzajacego Inwestycjami.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do utrzymania wzrostowego profilu ryzyka portfela Funduszu, co oznacza
10-15% zmiennos¢ zwrotdw Funduszu przeliczonych na stope roczng w okresie pieciu lat. Fundusz bedzie celowat
w okreslony profil ryzyka poprzez zmiane ekspozycji na aktywa bazowe w réznych warunkach rynkowych. Biorac
pod uwage profil ryzyka Funduszu, w normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie dazyt do uzyskania
wiekszej ekspozycji na kapitatowe papiery wartosciowe w poréwnaniu z funduszem o nizszym profilu ryzyka, ktory
zazwyczaj dazytby do wiekszej ekspozycji na papiery wartosciowe o statym dochodzie. Ekspozycja Funduszu na
staty dochdd bedzie obejmowad gtdwnie papiery wartosciowe/obligacje o statej i zmiennej stopie i ratingu na
poziomie inwestycyjnym (ale moze réwniez obejmowac papiery wartosciowe/obligacje bez ratingu na poziomie
inwestycyjnym lub bez zadnego ratingu). Ekspozycja na kapitat bedzie obejmowac gtéownie przedsiebiorstwa o
duzej i $redniej kapitalizacji na catym S$wiecie. Nie oczekuje sie, ze ekspozycja Funduszu na rynki wschodzace
przekroczy 25% jego aktywow. Profil ryzyka Funduszu moze od czasu do czasu wykraczac¢ poza okreslony zakres.

Fundusz bedzie dazyt do inwestowania co najmniej 80% swoich aktywdw w indeksy odzwierciedlajace fundusze
ETF UCITS obejmujace weryfikacje ESG lub, w przypadku ekspozycji na obligacje rzadowe, indekséw zawierajacych
wymogi ESG lub sktadajacych sie z obligacji wyemitowanych przez rzady posiadajace rating ESG od MSCI na
poziomie co najmniej BB (lub rownowazny nadany przez innego zewnetrznego dostawce danych) (tacznie ,Kryteria
ESG").

Inwestycje Funduszu bedgq w momencie zakupu zgodne z kryteriami ESG. Jezeli ktdrakolwiek z inwestycji Funduszu
przestanie spetniaé kryteria ESG Funduszu, Fundusz moze utrzymac te inwestycje dopoty, dopdki bedzie mozliwe
i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami), aby zlikwidowac te pozycje. Kryteria ESG Funduszu mogg
ulec zmianie w miare uptywu czasu.

Modele wykorzystywane przez Zarzadzajacego Inwestycjami beda uwzgledniaé perspektywiczne zatozenia
Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie ryzyka i zyskow z réznych klas aktywdw, w tym segmentow rynku o
statym dochodzie oraz rynkéw wschodzacych i rozwinietych. Perspektywiczne zatozenia opierajg sie na
podstawowych i ilosciowych (tj. matematycznych Iub statystycznych) spostrzezeniach Zarzadzajacego
Inwestycjami, opartych na badaniach nad podstawowymi zrodtami optacalnego ryzyka na rynkach inwestycyjnych
(tj. uwzgledniajacy wyceny, wzgledng atrakcyjnos¢ réznych czynnikdw premii za ryzyko i wskaznikéw wzrostu
gospodarczego, ktére pomagaja Zarzadzajacemu Inwestycjami w dokonywaniu uzasadnionych prognoz
dotyczacych oczekiwanego ryzyka i zyskow). Zatozenia sg ukierunkowane na dtugi okres i uwzgledniajg wyniki
analizy makroekonomicznej (np. ocene rozwoju PKB, inflacje, stopy bezrobocia i polityke pieniezng).

Te modele ilosciowe, w potaczeniu ze zautomatyzowanymi narzedziami do budowy portfela, ktére sg wiasnoscig
Zarzadzajacego Inwestycjami, decyduja o sktadzie portfela Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje
przegladu pozycji wygenerowanych przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostang one przedmiotem obrotu,
w celu poréwnania z kategoriami (jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu
wszelkich pdzniejszych informacji w odniesieniu do pozycji bazowych w ramach systemdéw inwestowania
zbiorowego, w jakie Fundusz moze inwestowac, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sadowe
lub zmiany w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Potencjalni inwestorzy w Fundusz mogq uzyskac podziat sktadnikéw Funduszu z oficjalnej strony internetowej
iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami.

Maksymalny poziom rocznej optaty za zarzadzanie naliczanej w ramach systemdéw inwestowania zbiorowego, w
ktore inwestuje Fundusz, wynosi nie wiecej niz 1%. Roczne sprawozdanie Spétki wskazuje maksymalng czesc optat
za zarzadzanie naliczanych zaréwno wobec Funduszu, jak i systemom inwestowania zbiorowego, w ktdére inwestuje,
za okres objety takim sprawozdaniem.

Fundusz nie wykorzystuje docelowego wskaznika referencyjnego, wskaznika ograniczajacego lub wskaznika
poréwnawczego. Wyniki Funduszu moga by¢ oceniane poprzez rozwazenie zakresu, w jakim zwrot z Funduszu jest
osiggany w ramach okreslonego uprzednio profilu ryzyka, mierzonego jako zmienno$¢ zwrotéw Funduszu
przeliczonych na stope roczng w okresie pieciu lat. Zwroty i zmienno$¢ Funduszu (przeliczona na stope roczng)
zostang opublikowane na stronach dotyczacych produktdéw na stronie internetowej BlackRock.

Walutg Bazowg funduszu iShares Growth Portfolio UCITS ETF jest euro (EUR).

iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, co odzwierciedla zwrot z indeksu J.P. Morgan Euro EMBI Global Diversified Index

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych skfadnikami indeksu J.P. Morgan Euro EMBI Global Diversified Index, ktéry jest
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Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowg iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks J.P. Morgan Euro EMBI Global Diversified Index mierzy wyniki podzbioru obligacji o statej i zmiennej stopie
na rynkach wschodzacych, denominowanych w euro, wyemitowanych przez podmioty panstwowe i quasi-
panstwowe.

Jednostki quasi-panstwowe to podmioty, ktére sg w 100% gwarantowane lub w 100% posiadane przez
odpowiednie rzady krajowe i sg rezydentami w odpowiednim kraju uwzglednionym we wskazniku.

Wskaznik Referencyjny moze sktadac sie zarowno z obligacji o ratingu na poziomie inwestycyjnym, jak i obligacji
bez ratingu na poziomie inwestycyjnym, w tym obligacji z niewykonaniem zobowigzania. Wskaznik Referencyjny
obejmuje obligacje, ktére: (i) sq denominowane w euro; (ii) posiadajg minimalng kwote pozostatg do sptaty w
wysokosci 500 min EUR; (iii) posiadajg co najmniej dwa i p6t roku do terminu zapadalnosci w momencie wiaczenia;
oraz (iv)maja mozliwos¢ rozliczania na arenie miedzynarodowej za posrednictwem Euroclear lub innej instytucji
majacej siedzibe poza krajem emisji. Zamienne papiery wartosciowe i instrumenty zwigzane z inflacjg sq wytaczone
ze Wskaznika Referencyjnego.

W sktad Wskaznika Referencyjnego wchodzg tylko te kraje, ktére spetniajq kryteria JP Morgan dla krajow rynkow
wschodzacych, a kazdy kraj jest réwniez ograniczony do 10%.

W skitad Wskaznika Referencyjnego mogg wchodzi¢ obligacje o statym i zmiennym dochodzie, z kapitalizacja, (tzn.
obligacje, w ktorych pewien procent ptatnosci kuponowych, zamiast by¢ wyptacany, jest zamieniany na kapitat, co
oznacza, ze kwota kapitatu pozostajacego do sptaty wzrasta w okresie waznosci obligacji) i amortyzacja (tzn.
obligacje, ktére oprocz ptatnosci kuponowych dokonuja czesciowej sptaty kapitatu, co oznacza, ze kwota kapitatu
pozostajacego do sptaty maleje w okresie waznosci obligacji).

Fundusz moze handlowaé chinskimi obligacjami kontynentalnymi na CIBM i/lub na gietdach papierow
wartosciowych w Szanghaju i/lub Shenzhen i/lub poprzez Bond Connect.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg i jest rownowazony raz na miesiac, zgodnie z
metodologig dostawcy indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow)
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorom catkowitego zwrotu, uwzgledniajacego zaréwno
zwrot z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu J.P. Morgan GBI - EM Global Diversified 10%
Cap 1% Floor.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, takich jak obligacje rzadowe, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu J.P. Morgan GBI - EM Global Diversified
10% Cap 1% Floor, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki
optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie,
aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w
takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery
wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowgq iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

J.P. Morgan GBI - EM Global Diversified 10% Cap 1% Floor mierzy wyniki dtugu publicznego rynkéw wschodzacych
(EM) w walucie lokalnej. Wskaznik Referencyjny ogranicza ekspozycje kraju do maksimum 10% w kazdym
przypadku oraz do minimum 1% w przypadku uwzglednienia we Wskazniku Referencyjnym. Kazda obligacja, aby
mogta zosta¢ zawarta we Wskazniku Referencyjnym, musi (i) posiada¢ minimalng kwote pozostata do sptaty w
wysokosci 1 mld dolaréw (w przypadku emisji lokalnych) lub 500 min dolaréw (w przypadku emisji globalnych),
oraz (ii) posiadac pierwotny termin zapadalnosci dtuzszy niz 13 miesiecy, zgodnie z kryteriami indeksu dla kazdego
kwalifikujacego sie kraju. Obecnie nie ma minimalnych wymogoéw w zakresie ratingu kredytowego ani ograniczen
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w zakresie ratingu kredytowego ani w odniesieniu do obligacji, ani kraju emisji. Fundusz moze obracac¢ chinskimi
obligacjami za posrednictwem Bond Connect. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem https://www.jpmorgan.com/pages/ipmorgan/investbk/solutions/research/

iShares Moderate Portfolio UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, poprzez portfel aktywnie zarzadzanych Funduszy Wieloaktywowych, przy
jednoczesnym ukierunkowaniu na umiarkowany profil ryzyka. Fundusz bedzie dokonywat inwestycji zgodnie z
kryteriami ESG opisanymi ponizej.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru Inwestycji Funduszu. Aby
osiggna¢ swoj cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna tego Funduszu polega na inwestowaniu aktywow w
przewazajacej mierze w inne systemy inwestowania zbiorowego UCITS majace siedzibe w EOG, w tym fundusze
ETF UCITS, ktére moga by¢ zarzadzane przez Zarzadzajacego Inwestycjami lub Podmiot Powigzany. Ekspozycja
na klase aktywdéw bazowych funduszy ETF UCITS bedacych w obrocie gietdowym, w ktére Fundusz zainwestowat
beda obejmowac kapitatowe papiery wartosciowe i staty dochdd.

Fundusz moze rowniez inwestowa¢ w towary dopuszczone do obrotu gietdowego w UCITS. Emisja towarow
bedacych w obrocie gietdowym, w ktoére Fundusz zainwestowat moze by¢ zorganizowana i wskazana przez
Zarzadzajacego Inwestycjami lub Podmiot Powigzany. Ekspozycja na klase aktywdw bazowych towardéw bedacych
w obrocie gietdowym, w ktdre Fundusz zainwestowat bedzie obejmowacé metale szlachetne.

Aktywa Funduszu i ich wagi sq wybierane przez Zarzadzajacego Inwestycjami na podstawie czterech kryteriéw: 1)
spojnos¢ pomiedzy oczekiwang charakterystyka ryzyka portfela Funduszu a celem inwestycyjnym Funduszu; 2)
zgodnos$¢ z kryteriami ESG Funduszu (jak okreslono ponizej); 3) atrakcyjnos$c¢ ustalona zgodnie z modelami
inwestycyjnymi Zarzadzajacego Inwestycjami; oraz 4) uznaniowe spostrzezenia Zarzadzajacego Inwestycjami.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do utrzymania umiarkowanego profilu ryzyka portfela Funduszu, co
oznacza 5-10% zmienno$¢ zwrotéw Funduszu przeliczonych na stope roczng w okresie pieciu lat. Fundusz bedzie
celowat w okreslony profil ryzyka poprzez zmiane ekspozycji na aktywa bazowe w réznych warunkach rynkowych.
Biorgc pod uwage profil ryzyka Funduszu, w normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie dazyt do
umiarkowanej ekspozycji na kapitatowe papiery wartosciowe, ktére moze by¢ wyzsze w poréwnaniu z funduszem
o zachowawczym profilu ryzyka, ktéry zazwyczaj bedzie dazyt do wiekszej ekspozycji na papiery wartosciowe o
statym dochodzie. Ekspozycja Funduszu na staty dochdd bedzie obejmowacd gtdownie papiery wartosciowe/obligacje
o statej i zmiennej stopie i ratingu na poziomie inwestycyjnym (ale moze réwniez obejmowaé papiery
wartosciowe/obligacje bez ratingu na poziomie inwestycyjnym lub bez zadnego ratingu). Ekspozycja na kapitat
bedzie obejmowac gtéwnie przedsiebiorstwa o duzej i sredniej kapitalizacji na catym $wiecie. Nie oczekuje sie, ze
ekspozycja Funduszu na rynki wschodzace przekroczy 25% jego aktywdw. Profil ryzyka Funduszu moze od czasu
do czasu wykracza¢ poza okreslony zakres.

Fundusz bedzie dazyt do inwestowania co najmniej 80% swoich aktywdw w indeksy odzwierciedlajgce fundusze
ETF UCITS obejmujace weryfikacje ESG lub, w przypadku ekspozycji na obligacje rzadowe, indekséw zawierajacych
wymogi ESG lub sktadajacych sie z obligacji wyemitowanych przez rzady posiadajace rating ESG od MSCI na
poziomie co najmniej BB (lub rownowazny nadany przez innego zewnetrznego dostawce danych) (tacznie ,Kryteria
ESG").

Inwestycje Funduszu bedgq w momencie zakupu zgodne z kryteriami ESG. Jezeli ktérakolwiek z inwestycji Funduszu
przestanie spetniaé kryteria ESG Funduszu, Fundusz moze utrzymac te inwestycje dopoty, dopdki bedzie mozliwe
i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami), aby zlikwidowac te pozycje. Kryteria ESG Funduszu mogg
ulec zmianie w miare uptywu czasu.

Modele wykorzystywane przez Zarzadzajacego Inwestycjami beda uwzgledniaé perspektywiczne zatozenia
Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie ryzyka i zyskow z réznych klas aktywdw, w tym segmentow rynku o
statym dochodzie oraz rynkéw wschodzacych i rozwinietych. Perspektywiczne zatozenia opierajg sie na
podstawowych i ilo$ciowych (tj. matematycznych Iub statystycznych) spostrzezeniach Zarzadzajacego
Inwestycjami, opartych na badaniach nad podstawowymi zrédtami optacalnego ryzyka na rynkach inwestycyjnych
(tj. uwzgledniajacy wyceny, wzgledng atrakcyjnos¢ réznych czynnikéw premii za ryzyko i wskaznikow wzrostu
gospodarczego, ktére pomagajq Zarzadzajacemu Inwestycjami w dokonywaniu uzasadnionych prognoz
dotyczacych oczekiwanego ryzyka i zyskdw). Zatozenia sg ukierunkowane na dtugi okres i uwzgledniaja wyniki
analizy makroekonomicznej (np. oceng rozwoju PKB, inflacje, stopy bezrobocia i polityke pieniezna).

Te modele ilosciowe, w potaczeniu ze zautomatyzowanymi narzedziami do budowy portfela, ktére sq wiasnoscig
Zarzadzajacego Inwestycjami, decyduja o sktadzie portfela Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje
przegladu pozycji wygenerowanych przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostana one przedmiotem obrotu,
w celu poréwnania z kategoriami (jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu
wszelkich pozniejszych informacji w odniesieniu do pozycji bazowych w ramach systemoéw inwestowania
zbiorowego, w jakie Fundusz moze inwestowac, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sadowe
lub zmiany w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.
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Potencjalni inwestorzy w Fundusz mogq uzyskac podziat skfadnikéw Funduszu z oficjalnej strony internetowej
iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami.

Maksymalny poziom rocznej optaty za zarzadzanie naliczanej w ramach systemdw inwestowania zbiorowego, w
ktore inwestuje Fundusz, wynosi nie wiecej niz 1%. Roczne sprawozdanie Spotki wskazuje maksymalng czesc optat
za zarzadzanie naliczanych zaréwno wobec Funduszu, jak i systemom inwestowania zbiorowego, w ktdre inwestuje,
za okres objety takim sprawozdaniem.

Fundusz nie wykorzystuje docelowego wskaznika referencyjnego, wskaznika ograniczajacego lub wskaznika
porownawczego. Wyniki Funduszu moga by¢ oceniane poprzez rozwazenie zakresu, w jakim zwrot z Funduszu jest
osiggany w ramach okreslonego uprzednio profilu ryzyka, mierzonego jako zmienno$¢ zwrotéow Funduszu
przeliczonych na stope roczng w okresie pieciu lat. Zwroty i zmiennos$¢ Funduszu (przeliczona na stope roczng)
zostang opublikowane na stronach dotyczacych produktow na stronie internetowej BlackRock.

Walutg Bazowa funduszu iShares Moderate Portfolio UCITS ETF jest euro (EUR).
iShares MSCI Australia UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Australia Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Australia Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla
tego Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowac sktadniki Wskaznika Referencyjnego poprzez posiadanie wszystkich
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach zblizonych do ich wag we
Wskazniku Referencyjnym. Zamiarem Zarzadzajacego Inwestycjami jest replikacja skladnikéw
Wskaznika Referencyjnego i dlatego ten Fundusz moze inwestowac do 20% swojej Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot w celu replikacji Wskaznika Referencyjnego. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Walutg bazowg iShares MSCI Australia UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Australia Index mierzy wyniki akcji o duzej i Sredniej kapitalizacji na australijskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajq kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Wskaznik Referencyjny jest wazony
zgodnie z kapitalizacjq rynkowa i jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Emerging Markets Small Cap
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Emerging Markets Small Cap Index, ktory jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu prawdopodobnie bedzie miata duzg
zmiennos$¢ ze wzgledu na jego polityke inwestycyjng. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowaé w
akcje saudyjskich spotek notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej z
zastrzezeniem obowigzujacych limitdw zaangazowania podmiotow zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI
i saudyjska ustawa o rynkach kapitatowych. Zgodnie z obowigzujgcymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani
Zagraniczni Inwestorzy nie mogg by¢ réwniez witascicielami faktycznymi papierdw wartosciowych notowanych na
gietdzie w Krodlestwie Arabii Saudyjskiej stanowigcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych)
bedacych przedmiotem obrotu w ramach saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz
inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja finansowa QFI bedzie mdgt inwestowac tylko w FIP, ktérych bazg sq
papiery warto$ciowe notowane na gietdzie saudyjskiej.

Walutg bazowg iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).
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Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Emerging Markets Small Cap Index mierzy wyniki akcji o matej kapitalizacji w krajach na rynkach
wschodzacych, ktére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu. Wskaznik
Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowga i jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na
temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy
indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Emerging Markets Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w skitad MSCI Emerging Markets Index, ktéry jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowac sktadniki Wskaznika Referencyjnego poprzez
posiadanie wszystkich papieréw warto$ciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach
zblizonych do ich wag we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowac w
akcje saudyjskich spétek notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej z
zastrzezeniem obowigzujacych limitdw zaangazowania podmiotéw zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI
i saudyjskg ustawg o rynkach kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani
Zagraniczni Inwestorzy nie moga by¢ rowniez wiascicielami faktycznymi papierdw wartosciowych notowanych na
gietdzie w Krolestwie Arabii Saudyjskiej stanowigcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych)
bedacych przedmiotem obrotu w ramach saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz
inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja finansowa QFI bedzie mogt inwestowad tylko w FIP, ktérych baza sq
papiery wartosciowe notowane na gietdzie saudyjskiej.

Walutg bazowg funduszu iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc) jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Emerging Markets Index mierzy wyniki akcji o duzej i sredniej kapitalizacji w krajach na rynkach
wschodzacych, ktére spetniajq kryteria wielkosci, ptynnoéci i swobodnego obrotu MSCI. Wskaznik Referencyjny
jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rGwnowazony raz na kwartat. Fundusz moze obraca¢ Chinskimi
Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
skfadnikédw) mozna  znalezé na  stronie  internetowej dostawcy  wskaznika pod  adresem

https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Japan SmallCap Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Japan SmallCap Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla
Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caly czas utrzymywat kazdy sktadnik
bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg bazowg iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Japan SmallCap Index mierzy wyniki akcji o matej kapitalizacji na japonskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajq kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Wskaznik Referencyjny jest wazony
zgodnie z kapitalizacjq rynkowa i jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.
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iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced
CTB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierow wartosciowych, ktory w miare mozliwosci i wykonalnoséci obejmuje papiery wartosciowe bedace
skfadnikami indeksu MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB Index, ktdéry jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac skiadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé¢ do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢é
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Bezposrednie inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadac papiery wartosciowe, ktore nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnoéci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrdwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dgzyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie z papieréw
sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentéw w celu uzyskania wyzszego ratingu
ESG i zmniejsza ekspozycji na spoétki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym,
jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest
ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie
takie analizy bedg miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw warto$ciowych. Przyjmujac metodologie
ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw
Zasad AMF ESG, co oznacza, ze s$redni wazony wskaznik s$rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim
wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wazonego wskaznika
srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowgq funduszu iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest dolar amerykanski
(USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Pacific ex-Japan ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papierow
wartosciowych przedsiebiorstw w ramach indeksu MSCI Pacific ex-Japan Index (,Indeks Macierzysty”), ktory
wylacza emitentow ze Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate
skfadniki Indeksu Macierzystego sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu witgczenia do Wskaznika
Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu osiggniecie celéw w
zakresie dekarbonizacji i innych minimalnych standardoéw dla unijnego wskaznika referencyjnego transformacji
klimatycznej (,CTB"), przy jednoczesnym dgzeniu do uzyskania podobnego profilu ryzyka i zwrotu oraz utrzymaniu
lepszego wyniku ESG, kazdego w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji o duzej i $sredniej kapitalizacji na rynkach krajéw rozwinietych w regionie
Pacyfiku, z wytaczeniem Japonii, ktore spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentdw prowadzacych dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach (lub
dziatalnosci pokrewnej):

e kontrowersyjne rodzaje broni;

e  bron jadrowa;

e produkcja broni palnej dla ludnosci cywilnej (w tym automatycznej i pétautomatycznej broni palnej oraz
amunicji do broni strzeleckiej);

dystrybucja broni palna dla ludnosci cywilnej lub amunicji do broni strzeleckiej;

tyton;

wegiel energetyczny oraz

niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu.

Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka
ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw
ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow. Wykluczeni sq réwniez emitenci, ktorzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global
Compact (ktére sg powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrdwnowazonego rozwoju,
spetniajacymi podstawowe obowigzki w obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i
$rodowisko).
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Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI"). Przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sa wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli Srodowiskowej MSCI (, Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrona $rodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy  indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniajq liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wieksza przejrzystosc¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktorzy mogg byc¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktorzy mogq doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktorzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sg réwniez wytgczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki sq nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiagnac zatozenie, jakim jest spetnienie minimalnych
standarddéw dla CTB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i fizycznego
ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie Sredniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddzialywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
réwnorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;
w zaleznosci od progdw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikéw, wagi sektoréw i wagi krajow w stosunku
do Indeksu Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest rowniez kontrolowany przez proces optymalizacji
przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czeéci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskujq
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na $rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standardéw dla unijnych wskaznikdw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegajg minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuzg podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktére sg wspdlne dla obu wskaznikéw, rdznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progdéw ani kryteriow wykluczajagcych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standarddw majacych zastosowanie wytacznie do unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Ponadto spotki, ktére zidentyfikowano jako posiadajace
~czerwong” flage MSCI w zakresie kontrowersji ESG lub sklasyfikowano jako naruszajace zasady inicjatywy Global
Compact ONZ lub ktdére sq zaangazowane w dziatalno$¢ zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni badz w
produkcje tytoniu, mogq réwniez zostac usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w okresie miedzy réwnowazeniami
indeksu zgodnie z metodologig indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdow) mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz

https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF
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Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Pacific ex Japan Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Pacific ex Japan Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowaé sktadniki Wskaznika Referencyjnego poprzez
posiadanie wszystkich papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach
zblizonych do ich wag we Wskazniku Referencyjnym. Zamiarem Zarzadzajacego Inwestycjami jest replikacja
skladnikow Wskaznika Referencyjnego i dlatego ten Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swojej
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot w celu replikacji Wskaznika
Referencyjnego. Limit ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg bazowg iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Pacific ex Japan Index mierzy wydajnosc¢ duzych i Srednich akcji kapitatowych na rynkach rozwinietych
w Europie, z wylaczeniem Wielkiej Brytanii, ktére spetniajq kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu
wedtug MSCI. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowaq i jest rownowazony raz na
kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Saudi Arabia 20/35 Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Saudi Arabia 20/35 Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. Zamiarem Zarzadzajacego Inwestycjami jest replikacja skladnikéw
Wskaznika Referencyjnego i dlatego ten Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swojej Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot w celu replikacji Wskaznika Referencyjnego. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III do Prospektu).

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowac w
akcje saudyjskich spotek notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej z
zastrzezeniem obowigzujacych limitdw zaangazowania podmiotow zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI
i saudyjska ustawa o rynkach kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani
Zagraniczni Inwestorzy nie mogg by¢ réwniez wiascicielami faktycznymi papieréw warto$ciowych notowanych na
gietdzie w Krolestwie Arabii Saudyjskiej stanowiqcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych)
bedacych przedmiotem obrotu w ramach saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz
inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja finansowa QFI bedzie mdgt inwestowac tylko w FIP, ktérych bazg saq
papiery warto$ciowe notowane na gietdzie saudyjskiej.

Walutg bazowg iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Saudi Arabia 20/35 Index ma na celu mierzenie wynikow akcji o duzej i sredniej wartosci na rynku
kapitatowym Arabii Saudyjskiej, ktore spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu wedtug MSCI.
Wskaznik Referencyjny ogranicza wage najwiekszego emitenta do 35%, a pozostatych emitentéw do 20%.

Sktadowe papiery wartosciowe Wskaznika Referencyjnego zmieniajg sie od czasu do czasu (,réwnowazenie”).
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony réwniez ,w
razie potrzeby”, co oznacza, ze Wskaznik Referencyjny jest rownowazony na koniec kazdego dnia, w ktérym putapy
emisji 20/35, o ktérych mowa powyzej, zostaty przekroczone. Takie rownowazenie ,w razie potrzeby” zapewnia,
ze Wskaznik Referencyjny pozostanie w okreslonych granicach wagi. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI South Africa 20/35 Index.
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Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI South Africa 20/35 Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowac sktadniki Wskaznika Referencyjnego poprzez
posiadanie wszystkich papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach
zblizonych do ich wag we Wskazniku Referencyjnym. Zamiarem Zarzadzajacego Inwestycjami jest replikacja
skladnikow Wskaznika Referencyjnego i dlatego ten Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swojej
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot w celu replikacji Wskaznika
Referencyjnego. Limit ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg bazowg iShares MSCI South Africa UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny
Indeks MSCI South Africa 20/35 Index mierzy wyniki akcji o duzej i sredniej kapitalizacji na rynku kapitatowym
RPA, ktore spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI.

Sktadowe papiery wartosciowe Wskaznika Referencyjnego zmieniaja sie od czasu do czasu (,réwnowazenie”).
Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rownowazony raz na kwartat. Waga
najwiekszego podmiotu z grupy we Wskazniku Referencyjnym jest ograniczona do 35%, a waga wszystkich
pozostatych podmiotéw z grupy jest ograniczona do 20%, przy czym bufor 10% jest stosowany na tych limitach
przy kazdym rédwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony réwniez ,w razie
potrzeby”, co oznacza, ze Wskaznik Referencyjny jest rownowazony na koniec kazdego dnia, w ktérym putapy
emisji 20/35, o ktérych mowa powyzej, zostaty przekroczone. Takie rownowazenie ,w razie potrzeby” zapewnia,
ze Wskaznik Referencyjny pozostanie w okreslonych granicach wagi. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI UK IMI Liquid Real Estate Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych oraz brytyjskich obligacji rzadowych powigzanych z inflacjg, ktéry w
najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu
MSCI UK IMI Liquid Real Estate Index, bedgcego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza
odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na
Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia
Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje
wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego
emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika
III do Prospektu).

Walutg bazowa iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF jest funt brytyjski (Stg£).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI UK IMI Liquid Real Estate Index ma na celu osiggniecie profilu ryzyka i zysku jak najblizej
bezposrednich inwestycji w nieruchomosci fizyczne (w odniesieniu do indeksu, ktéry skfada sie wytacznie ze spotek
Real Estate Investment Trusts (REIT)) poprzez ekspozycje na brytyjskie REIT i spotki majatkowe o matej, sredniej
i duzej kapitalizacji rynkowej oraz poprzez ekspozycje na ptynne zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie.
Wiaczenie brytyjskich REIT i spotek majatkowych do Wskaznika Referencyjnego zapewnia narazenie na dziatanie
brytyjskiego rynku nieruchomosci, ale poniewaz REIT sg zazwyczaj wehikutami inwestycyjnymi korzystajacymi z
dzwigni i poniewaz REIT i spétki majatkowe maja profil ryzyka i zysku wspétmierny do profilu zabezpieczenia
kapitatowego, ptynne papiery wartosciowe o statym dochodzie sg wykorzystywane w ramach Wskaznika
Referencyjnego do zmniejszenia wptywu dzwigni, zmiennosci i wynikow rynkoéw kapitatowych na jego zyski. Aby
to osiagna¢, Wskaznik Referencyjny jest skonstruowany przy uzyciu potaczenia indekséw MSCI UK IMI Core Real
Estate Volatility Tilt Index oraz Markit iBoxx UK Gilt Inflation-Linked Short Index. Wskaznik Referencyjny jest
réwnowazony co poét roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i

https://www.msci.com/constituents.

Indeks MSCI UK IMI Core Real Estate Volatility Tilt Index wywodzi sie z wazonego zgodnie z kapitalizacjg rynkowa
indeksu MSCI UK IMI Core Real Estate Index, ktéry mierzy wyniki gtdwnych aktywdw nieruchomosciowych w
Wielkiej Brytanii, takich jak REIT i spotki majatkowe o matej, sredniej i duzej kapitalizacji rynkowej. Chociaz oba
indeksy maja te same papiery wartosciowe, wagi sktadnikéw indeksu MSCI UK IMI Core Real Estate Volatility Tilt
Index sg dostosowywane tak, aby papiery warto$ciowe o nizszej zmiennosci miaty zwiekszone wspotczynniki
korygujace i odwrotnie.

Indeks Markit iBoxx UK Gilt Inflation-Linked Short Index ma na celu uchwycenie ekspozycji na UK Gilts o ratingu
na poziomie inwestycyjnym. UK Gilts to obligacje rzadowe Wielkiej Brytanii, ktérych wartos¢ jest zwigzana z inflacja.
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Sktadniki indeksu Markit iBoxx UK Gilt Inflation-Linked Short Index sg wtaczone do Wskaznika Referencyjnego w
celu zmniejszenia wptywu dzwigni sktadnikéw indeksu MSCI UK IMI Core Real Estate Volatility Tilt Index na zwroty
ze Wskaznika Referencyjnego. Waga indeksu Markit iBoxx UK Gilt Inflation-Linked Short Index we Wskazniku
Referencyjnym jest ustalana przy kazdym réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego przez sredni wazony poziom
dzwigni obecny w sktadnikach indeksu MSCI UK IMI Core Real Estate Volatility Tilt Index.

iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World ex USA Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papieréw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI World ex USA Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe skfadajace sie
na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu
odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto
w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zalacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World ex USA Index mierzy zmiany kursow akcji spétek o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach
rozwinietych (z wyjatkiem Standw Zjednoczonych), ktére spetniajq kryteria MSCI w zakresie wielkosci, ptynnosci i
wolnego obrotu.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg i jest réwnowazony raz na kwartat. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ w metodologii Global
Investable Market Indexes MSCI na stronie dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Climate Paris Aligned
Benchmark Select PAB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Climate Paris Aligned Benchmark Select PAB
Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajgce sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub
ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery
wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywdw netto Funduszu, z wylaczeniem Srodkdw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda mialy zastosowanie wytacznie do
bazowych papieréow wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony
wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co
najmniej o 20% lepszy od sredniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego
ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.
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Walutg bazowg iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Climate Paris Aligned Benchmark Select PAB Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw
podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych spétek w ramach indeksu MSCI World Index (,Indeks
Macierzysty”), ktore sg wybierane i wazone zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego w celu zmniejszenia
ekspozycji na ryzyko dotyczace transformacji oraz fizyczne ryzyko zmian klimatycznych i poszukiwania mozliwosci
wynikajacych z przejécia na gospodarke o nizszej emisji dwutlenku wegla przy jednoczesnym dazeniu do
dostosowania sie do wymogdéw porozumienia paryskiego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i Sredniej kapitalizacji na rynkach krajéw rozwinietych, ktére
spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny ma na celu przekroczenie minimalnych standarddéw dla wskaznikéw referencyjnych UE
wyrownanych z paryskimi poziomami odniesienia okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818 w odniesieniu do metodologii wskaznikow referencyjnych, ktéra bytaby zgodna z celami porozumienia
paryskiego.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw zaangazowanych w nastepujace linie biznesowe/dziatania (lub
powigzane dziatania): bron kontrowersyjna, bron konwencjonalna, tyton, wydobycie wegla termicznego,
energetyka (w odniesieniu do energetyki cieplnej z wegla, energetyki z paliw ptynnych oraz energetyki z gazu
ziemnego), ropa i gaz, bron jadrowa, cywilna bron palna i piaski roponosne. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
»zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddéw ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI"). Przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sa wytgaczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli sSrodowiskowej MSCI (, Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrona srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wybierane i wazone na potrzeby wigczenia do Wskaznika Referencyjnego w celu
zmniejszenia narazenia na ryzyko zwigzane z transformacjaq i fizyczne ryzyko klimatyczne oraz poszukiwania
mozliwosci wynikajacych z przejscia na gospodarke o nizszej emisji dwutlenku wegla, przy jednoczesnym dazeniu
do dostosowania sie do celéw porozumienia paryskiego i zminimalizowania btedu $ledzenia ex ante w odniesieniu
do Indeksu Macierzystego poprzez:

e zmniejszenie $redniej wazonej emisji gazdw cieplarnianych wzgledem Indeksu Macierzystego;

e zmniejszenie $redniej wazonej emisji gazow cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazdw cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

e zmniejszenie $redniej wazonej potencjalnej emisji gazdw cieplarnianych w stosunku do Indeksu
Macierzystego;

o zwiekszenie ekspozycji na spétki z wiarygodnym celem redukcji emisji dwutlenku wegla;

e ukierunkowanie narazenia na sektory o wysokim wptywie na zmiany klimatu co najmniej rownowaznym z
Indeksem Macierzystym w celu dostosowania sie do celéw porozumienia paryskiego i uwzglednienia
narazenia na sektory, ktére powinny aktywnie ogranicza¢ emisje gazdw cieplarnianych;

e zwiekszenie ogdlnego wyniku przejscia na technologie niskoemisyjne (LCT) w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym (tj. zmniejszenie ogdlnej ekspozycji na przedsiebiorstwa, ktére sg narazone na ryzyko
zwigzane z LCT i/lub zwiekszenie ogdlnej ekspozycji na przedsiebiorstwa, ktore moga mie¢ mozliwosci
wynikajace z LCT), zgodnie z ustaleniem dostawcy indeksu;

e utrzymanie minimalnego wskaznika przychodoéw z dziatalnosci bezemisyjnej do emisyjnej w poréwnaniu
z Indeksem Macierzystym;

e  zwiekszenie ,zielonych” przychodéw w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

e zastosowanie putapow ptynnosci i dywersyfikacji na poziomie sktadnikdw,

w zaleznosci od progow dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.
Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czeéci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na $rodowisko lub

spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Ponadto spotki, ktdre zostaty okreslone jako posiadajace ,czerwony” wynik kontrowersji ESG MSCI, mogq zostac
usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w okresie pomiedzy réwnowazeniami indekséw, zgodnie z metodologig
indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co po6t roku w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprécz
zastosowania kryteriow wykluczajacych i innych kryteridow opisanych powyzej. Wiecej informacji na temat
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Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikédw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Equal Weighted Country
and Sector Neutral Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Equal Weighted Country and Sector Neutral
Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowaq iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS ETF jest dolar amerykanski
(USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Equal Weighted Country and Sector Neutral Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw
papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu MSCI World Index (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik
Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu Macierzystego, ale przy kazdym réwnowazeniu wszyscy emitenci
Wskaznika Referencyjnego sg wazone jednakowo, skutecznie eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej
kazdego sktadnika. Wagi sktadnikow sg aktualizowane w celu uwzglednienia Global Industry Classification Standard
(,GICS") neutralnosci sektora i kraju, co oznacza, ze waga kazdego sektora i kraju we Wskazniku Referencyjnym
jest rowna wadze tego sektora i kraju w Indeksie Macierzystym.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w krajach rozwinietych. Spétki sg wiaczone
do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sa dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego metodologii wazenia Wskaznik
Referencyjny bedzie miat ré6zne wagi w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil
wynikdéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

Pomiedzy réwnowazeniami indeksdw wagi sktadnikow Wskaznika Referencyjnego bedg sie zmieniac ze wzgledu na
zachowanie cen. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem

https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Small Cap ESG Enhanced
CTB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udzialowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia
podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caly czas
utrzymywat kazdy sktfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich
udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w
sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy
analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego.
Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie skfadniki Wskaznika Referencyjnego. Zaktada
sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery warto$ciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi
we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktore
przestaty spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery
wartosciowe przestang wchodzi¢ w skiad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do
zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).
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W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrownowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie z papieréow
sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentéw w celu uzyskania wyzszego ratingu
ESG i zmniejsza ekspozycji na spoétki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym,
j,ednoczeénie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywow netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkdw pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest
ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie
takie analizy bedg miaty zastosowanie wyfacznie do bazowych papierdw wartosciowych. Przyjmujgac metodologie
ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw
Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim
wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od s$redniego wazonego wskaznika
Srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg bazowa iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Small Cap ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru akcji o matej kapitalizacji na
rynkach rozwinietych na catym $wiecie w ramach indeksu MSCI World Small Cap Index (,Indeks Macierzysty”),
ktéry wytacza emitentédw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajagce ESG dostawcy indeksu.
Pozostate sktadniki Indeksu Macierzystego sa nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wigczenia do
Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu osiagniecie
celéow w zakresie dekarbonizacji i innych minimalnych standardéw dla unijnego wskaznika referencyjnego
transformacji klimatycznej (,CTB"), przy jednoczesnym dazeniu do uzyskania podobnego profilu ryzyka i zwrotu
oraz utrzymaniu lepszego wyniku ESG, kazdego w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji o matej kapitalizacji na rynkach rozwinietych, ktére spetniajg kryteria
wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentdw prowadzacych dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach (lub
dziatalnosci pokrewnej):

e kontrowersyjne rodzaje broni;

e  bron jadrowa;

e produkcja broni palnej dla ludnosci cywilnej (w tym automatycznej i pétautomatycznej broni palnej oraz
amunicji do broni strzeleckiej);

dystrybucja broni palna dla ludnosci cywilnej lub amunicji do broni strzeleckiej;

tyton;

wegiel energetyczny oraz

niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu.

Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka
ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw
ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow. Wykluczeni sg réwniez emitenci, ktérzy sq sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global
Compact (ktére sa powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju,
spetniajacymi podstawowe obowigzki w obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i
$rodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktdre zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, sq wytgczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontroli Srodowiskowej MSCI (, Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrona srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do  Wskaznika  Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy  indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniajq liczne wskazniki, ktére ukazuja kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wieksza przejrzysto$¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujac emitentdw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentdw, ktdrzy moga byc¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sg réwniez wytgczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki sq nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Aby osiggna¢ zatozenie, jakim jest spetnienie minimalnych
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standarddw dla CTB, proces optymalizacji ma nastepujace cele w zakresie transformacji klimatycznej i fizycznego
ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie Sredniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
rownorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w porédwnaniu z Indeksem Macierzystym
w zaleznosci od progow dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikéw oraz wagi sektorowe w stosunku do Indeksu
Macierzystego. Obrét Wskaznika Referencyjnego jest réwniez kontrolowany przez proces optymalizacji przy
kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskujg
minimalny procent swoich przychoddw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na S$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standardéw dla unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegajg minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuza podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktdre sg wspolne dla obu wskaznikdw, réznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progdw ani kryteridw wykluczajagcych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standarddw majacych zastosowanie wytacznie do unijnych wskaznikdw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Ponadto spotki, ktore zidentyfikowano jako posiadajace
~czerwong” flage MSCI w zakresie kontrowersji ESG lub sklasyfikowano jako naruszajace zasady inicjatywy Global
Compact ONZ lub ktdére sq zaangazowane w dziatalno$¢ zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni badz w
produkcje tytoniu, mogq réwniez zosta¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w okresie miedzy réwnowazeniami
indeksu zgodnie z metodologig indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdéw) mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz

https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Small Cap Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierow wartosciowych, ktory w miare mozliwosci i wykonalnoséci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI World Small Cap Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego
i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika
Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz
moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli
pozwalajg one osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg bazowg iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny
Indeks MSCI World Small Cap Index mierzy wyniki akcji o $redniej kapitalizacji globalnie na rynkach rozwinietych,
ktore sg zgodne z kryteriami wielkosci, ptynnosci i wolnego obrotu wedtug MSCI.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa w swobodnym obrocie i jest rbwnowazony raz
na poét roku. Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony co pdt roku. Wskaznik Referencyjny podlega rowniez
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kwartalnym przegladom. Kwartalne przeglady mogg obejmowac ograniczone réwnowazenie, polegajace na dodaniu
i/lub usunieciu sktadnikdw z Wskaznika Referencyjnego ale niestanowigce petnej rekonstytucji Wskaznika
Referencyjnego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢
na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz

https://www.msci.com/constituents.

iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu S&P 500 Equal Weight Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papierdw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu S&P 500 Equal Weight Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowac skitadniki Wskaznika Referencyjnego poprzez
posiadanie wszystkich papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach
zblizonych do ich wag we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowaq iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P 500 Equal Weight Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw papieréw wartosciowych wchodzacych
w skfad indeksu S&P 500 Index (,Indeks Macierzysty”), przy czym kazdy papier wartosciowy ma jednakowg
wage w ramach Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny obejmuje wszystkie skfadniki Indeksu Macierzystego, ale przy kazdym réwnowazeniu
wszystkie skfadniki indeksu sg wazone jednakowo. Oznacza to, ze przy kazdym rdéwnowazeniu Wskaznik
Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach wartosciowych o nizszej kapitalizacji rynkowej w poréwnaniu
ze Indeksem Macierzystym. Pomiedzy rownowazeniami indeksow wagi sktadnikow Wskaznika Referencyjnego beda
sie zmienia¢ ze wzgledu na zachowanie cen.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki 500 akcji czotowych amerykanskich spétek z wiodacych branz gospodarki Stanéw
Zjednoczonych, ktére spetniajq kryteria S&P dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/.

iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu S&P 500 Scored and Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu S&P 500 Scored and Screened Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ skiadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowaé do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub
ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery
wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktdre opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierdw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywdw netto Funduszu, z wylgaczeniem Srodkdw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
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Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg mialy zastosowanie wyfacznie do
bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG Wskaznika Referencyjnego Fundusz
stosuje podejscie selektywnosci dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel Funduszu jest redukowany o co
najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjg ponizej), obliczanego albo (i) na podstawie
liczby emitentéw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentéw uzyskujacych najgorsze wyniki we Wskazniku
Referencyjnym.

Walutg bazowa funduszu iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P 500 Scored and Screened Index mierzy wyniki podzbioru kapitatowych papieréw wartosciowych spétek
wchodzacych w sktad indeksu S&P 500 (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéow ze Indeksu
Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie emitentéw ze Indeksu Macierzystego na podstawie ich
zaangazowania w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub dziatania powigzane): wegiel termiczny, tyton,
kontrowersyjne rodzaje broni, bron strzelecka, kontrakty wojskowe i piaski roponosne. Dostawca indeksu definiuje,
co stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie struktury wiasnosci, procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentow z Indeksu Macierzystego, ktérzy zostali sklasyfikowani jako
zaangazowani w powazne kontrowersje ESG lub jako naruszajacy (lub narazeni na ryzyko naruszenia) powszechnie
przyjete normy i standardy miedzynarodowe, zapisane w zasadach ONZ Global Compact (UNGC), Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznych ONZ
dotyczacych biznesu i praw cziowieka (UNGP) oraz lezacych u ich podstaw konwencjach. Sktadniki indeksu sg
oceniane pod katem ryzyka ESG, a firma zaangazowana w kontrowersyjne dziatania moze zosta¢ usunieta ze
Wskaznika Referencyjnego.

Ponadto firmy z wynikiem S&P DJI ESG mieszczacym sie w najnizszych 25% wynikdw S&P DJI ESG w kazdym
sektorze przemystowym GICS beda wykluczane ze Wskaznika Referencyjnego przy kazdym corocznym
réwnowazeniu. Wyniki S&P DJI ESG sg oparte na analizie czynnikéw ESG, ktoére identyfikuja firmy, bedace w stanie
rozpoznac pojawiajace sie mozliwosci i wyzwania zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem na rynku $wiatowym i
reagowac na nie.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki 500 akcji czotowych amerykanskich spétek z wiodacych branz gospodarki Stanéw
Zjednoczonych, ktére spetniajg kryteria S&P dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papierdw wartosciowych o réznych wagach w
poréwnaniu do Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikow i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa w swobodnym obrocie i jest rbwnowazony raz
na rok. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie

internetowej dostawcy indeksu: https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/.

iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu S&P SmallCap 600.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu S&P SmallCap 600, ktdry jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla
Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik
bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg bazowg iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P SmallCap 600 mierzy wyniki 600 akcji z segmentu matej wielkosci kapitatu amerykanskiego rynku
kapitatowego, ktdre spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i wolnego obrotu wedtug S&P. Wskaznik Referencyjny
jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowq i jest rdwnowazony raz na kwartat (lub czesciej, jesli jest to
wymagane). Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdéw) mozna znalez¢ na

stronie internetowej dostawcy indeksu: https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/.
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iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest generowanie dochodu i wzrostu kapitatu przy nizszej zmiennosci niz szerszy
amerykanski rynek akcji.

Polityka inwestycyjna
Fundusz jest aktywnie zarzadzany. W celu osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowac nastepujace
strategie:

e utrzymywanie dtugiej pozycji w amerykanskich kapitatowych papierach wartosciowych spotek o duzej
kapitalizacji (okreslonych przez Zarzadzajacego Inwestycjami);

e sprzedaz opcji kupna na indeks amerykanskich akcji spotek o duzej kapitalizacji, taki jak indeks S&P 500;
oraz

. kupno kontraktéw terminowych na indeks amerykanskich akcji spotek o duzej kapitalizacji, taki jak indeks
S&P 500.

W normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie inwestowa¢ co najmniej 80% tacznych aktywdéw w akcje i
instrumenty powigzane z akcjami (tj. opcje kupna, kontrakty futures i swapy) spdtek o duzej kapitalizacji majacych
siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtéwna dziatalno$¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Aby wygenerowac dochdd, fundusz bedzie sprzedawacé (wystawiac) opcje kupna na indeks akcji amerykanskich
spotek o duzej kapitalizacji, taki jak indeks S&P 500. Kontrakt opcyjny to umowa pomiedzy kupujacym a
sprzedajacym, ktéra daje nabywcy opcji prawo do zakupu (w przypadku opcji kupna) po uzgodnionej cenie
(powszechnie znanej jako ,cena wykonania”). Gdy Fundusz wystawia (sprzedaje) opcje kupna, Fundusz jest
uprawniony do otrzymania premii. Chociaz nie sg idealnie skorelowane, takie opcje kupna mogg mie¢ wptyw na
ograniczenie potencjalnych zyskdw z dtugiej pozycji Funduszu w kapitatowych papierach wartosciowych. W zwigzku
z tym, aby zmniejszy¢ potencjalny wptyw tego ograniczenia na potencjalne zyski (przy czym rzeczywiste wyniki
zalezg od réznych czynnikéw, w tym stopnia aktywnosci opcji i kontraktdw futures w czasie), Fundusz bedzie
kupowac kontrakty futures na indeks amerykanskich akcji spotek o duzej kapitalizacji, taki jak indeks S&P 500.
Kontrakt futures to prawna umowa kupna lub sprzedazy okreslonego aktywa towarowego lub papieru
wartosciowego po z gory okreslonej cenie w okreslonym czasie w przysztosci.

Ponadto aktywa Funduszu bedq inwestowane zgodnie z Polityka ESG opisang ponizej.

Fundusz wykorzystuje autorskie ilosciowe (tj. matematyczne Iub statystyczne) modele prognostyczne
Zarzadzajacego Inwestycjami w celu osiggniecia systematycznego (tj. opartego na regutach) podejscia do wyboru
akcji. Te modele prognostyczne maja na celu priorytetyzacje spostrzezen, ktére wykazujg ochrone przed spadkami,
a takze identyfikujg aspekty niewtasciwej wyceny akcji, ktére Fundusz moze stara¢ sie uchwyci¢ poprzez
przewazanie i niedowazanie okreslonych kapitatowych papieréow wartosciowych w stosunku do indeksu S&P 500,
jednoczesnie starajac sie kontrolowa¢ dodatkowe ryzyko. Nastepnie Zarzadzajacy Inwestycjami konstruuje i
rownowazy portfel, integrujac swoje spostrzezenia inwestycyjne z procesem optymalizacji opartym na modelu. Te
modele ilosciowe, w potfaczeniu z autorskim zautomatyzowanym narzedziem do budowy portfela Zarzadzajacego
Inwestycjami, informujg, ktére akcje beda sktadaé sie na portfel Funduszu, usuwajac te, ktore sg sprzeczne z
politykgq ESG Funduszu opisang ponizej i zastepujac je akcjami z tego samego uniwersum o podobnej oczekiwanej
stopie zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje przegladu pozycji wygenerowanych przez narzedzie do budowy
portfela, zanim zostang one wprowadzone do obrotu, aby uwzgledni¢ wptyw wszelkich pdzniejszych informacji
publicznych w odniesieniu do pozycji, takich jak ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, istotne spory sagdowe lub zmiany
w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ do 10% swoich tacznych aktywow w papiery wartosciowe o statym dochodzie
(o ratingu na poziomie inwestycyjnym), emitowane przez przedsiebiorstwa lub rzad, o stalym lub zmiennym
oprocentowaniu, oraz do 20% swoich facznych aktywéw w srodki pienigzne i depozyty (z wytaczeniem srodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu wsparcia pozycji w FIP) (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa ptynne
(ktére zazwyczaj obejmujg naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw), z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III do niniejszego Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych,
inwestowa¢ w jeden lub wiecej codziennych programdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Oprocz wykorzystania opcji kupna i kontraktdéw futures, o ktéorych mowa powyzej, Fundusz moze inwestowac¢ w
FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania portfelem, a mianowicie w swapy
catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz walutowe kontrakty terminowe forward
zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zatgczniku II do niniejszego Prospektu (z zastrzezeniem warunkdéw i w
granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, uzyskac ekspozycje
na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego. Aktywa referencyjne stanowigce podstawe
swapéw catkowitego dochodu, o ile wystepuja, beda dowolnymi papierami wartosciowymi, koszykiem papierow
wartosciowych lub kwalifikujgcymi sie indeksami, ktore sg zgodne z politykg inwestycyjng Funduszu i ktére powinny
obejmowaé, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do kapitatowych papieréw wartosciowych spotek
amerykanskich. Szczegodtowe informacje na temat indekséw akcji wykorzystywanych przez Fundusz zostang
przedstawione w raporcie rocznym Spofki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne

do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotowkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajgcym otrzymane w
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odniesieniu do takich FIP (facznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w niniejszym Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktore sg szczegétowo opisane w
Zataczniku III niniejszego Prospektu. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery
wartosciowe o statym dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, beda zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zataczniku I Prospektu. Potencjalni inwestorzy w Fundusz moga uzyskac podziat sktadnikéw
Funduszu z oficjalnej strony internetowej iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazy¢ do ograniczenia i/lub wykluczenia inwestycji bezposrednich (w
stosownych przypadkach) w emitentéw korporacyjnych, ktérzy w momencie zakupu, w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami, maja ekspozycje lub powigzania z okresSlonymi sektorami (w niektérych przypadkach z
zastrzezeniem okreslonych progdw przychoddéw), w tym m.in.:

(i) Emitenci, ktorzy sq zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposéb z
tq branza zwigzani (dotyczy to m.in. produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min lgdowych,
zubozonego uranu, oslepiajacego lasera, niewykrywalnych fragmentow i/lub broni zapalajacej).

(i) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z wydobycia wegla energetycznego i/lub wytwarzania energii
z wegla energetycznego.

(iii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z produkcji i wytwarzania piaskdéw bitumicznych (znanych
réwniez jako piaski roponosne).

(iv) Emitenci uzyskujacy jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje gtowic
jadrowych i pociskéw jadrowych lub podstawowych komponentéw do wytacznego uzytku w broni jadrowej.

(v) Emitenci produkujacy wyroby tytoniowe.

(vi) Emitenci, ktorzy majq jakiekolwiek powigzania z produkcjg automatycznej/poétautomatycznej broni palnej
lub amunicji przeznaczonej do uzytku cywilnego.

(vii) Emitenci, ktorzy uzyskuja ponad 5% przychodéw z produkcji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(viii) Emitenci, ktérzy uzyskuja ponad 5% przychoddéw z dystrybucji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(ix) Emitenci, ktorzy zostali uznani za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global Compact Organizacji
Narodéw Zjednoczonych (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone s$rodowiska i
przeciwdziatanie korupcji).

W celu przeprowadzenia analizy kryteridw ESG Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac dane generowane
wewnetrznie przez Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego Podmioty Powigzane lub dostarczane przez jednego lub
wiecej zewnetrznych dostawcow badan ESG.

Jezeli istniejace udziaty, ktére sg zgodne z kryteriami w momencie inwestycji, stang sie niekwalifikowalne, zostang
zbyte w rozsadnym terminie.

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje posrednia (poprzez m.in. FIP i akcje lub jednostki programow
zbiorowego inwestowania) na emitentéw, ktérych ekspozycje nie spetniajg kryteriéw ESG opisanych powyzej.

Intencjg Zarzadzajacego Inwestycjami jest aby powyzsze kontrole ewoluowaty wraz z uptywem czasu, w miare
udostepniania lepszych danych i wiekszej liczby badan na ten temat. Petna lista moze by¢ w dowolnym momencie
zmieniana wedtug uznania Zarzadzajacego Inwestycjami i (o ile nie zmienia opisu w niniejszej sekcji) moze zostaé
wdrozona bez powiadamiania Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono powyzej.

Ponadto Fundusz bedzie starat sie uzyskac¢ nizszy wskaznik intensywnosci emisji dwutlenku wegla w stosunku do
indeksu S&P 500. Co najmniej 90% emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, posiada rating
ESG lub zostato przeanalizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej analizy Zarzadzajacy Inwestycjami
moze wykorzystywac dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcow danych ESG, autorskie modele i lokalne
informacje, a takze moze przeprowadzac wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) posiadane przez Fundusz, zgodne w momencie inwestycji z celem
inwestycyjnym i politykg inwestycyjng Funduszu i/lub Politykg ESG (zgodnie z definicja ponizej), stang sie
niekwalifikowalne, mogg one pozostaé w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktdre sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny
Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma petng swobode wyboru inwestycji Funduszu i
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nie jest zwigzany zadnym indeksem. Zarzadzajacy Inwestycjami moze wzig¢ pod uwage indeks S&P 500
(,Indeks”) przy konstruowaniu portfela Funduszu, a takze do celdw zarzadzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze
aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od indeksu) podejmowane przez Fundusz pozostaje odpowiednie, biorac
pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjna Funduszu. Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez
inwestoréw do poréwnywania wynikéw Funduszu. Poniewaz Fundusz jest aktywnie zarzadzany, Zarzadzajacy
Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji. Zarzadzajacy Inwestycjami
moze réwniez wedtug wiasnego uznania inwestowaé w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania
okreslonych mozliwosci inwestycyjnych. Oczekuje sie, ze portfel aktywow Funduszu bedzie znacznie odbiegat od
Indeksu, a decyzje Zarzadzajacego Inwestycjami mogq skutkowaé wynikami réznigcymi sie od wyniku Indeksu.
Fundusz nie bedzie dazyt do sledzenia wynikéw Indeksu ani jego replikacji.

Walutg bazowa indeksu iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktdéry odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE UK Conventional Gilts - Up To 5 Years
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz ten stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel papieréw wartosciowych o statych dochodach, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada
sie z papierow wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu FTSE UK Conventional Gilts — Up To 5 Years Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiagniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez
caly czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymywat go w takiej samej proporcji
jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggnga¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz bedzie inwestowat w zbywalne papiery wartosciowe, ktére zazwyczaj beda dtuznymi papierami
wartosciowymi o statym dochodzie. W momencie zakupu beda one spetnia¢ wymogi dotyczace ratingu kredytowego
Wskaznika Referencyjnego, ktéry w tym przypadku jest na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze
inwestycje Funduszu bedg obejmowac emisje o ratingu na poziomie inwestycyjnym, od czasu do czasu mozna
obnizy¢ poziom emisji w pewnych okolicznosciach. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery
wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace
ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w
stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

Walutg bazowa iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF jest funt brytyjski (Stg£), a Fundusz nie bedzie podejmowat
zadnych ekspozycji na waluty inne niz funt brytyjski, z wyjatkiem efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu
do zmian Wskaznika Referencyjnego Funduszu oraz zarzadzania wszelkimi przysztymi Klasami Tytutow
Uczestnictwa Funduszu, ktére moga by¢ denominowane w walucie innej niz funt brytyjski.

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE UK Conventional Gilts — Up To 5 Years Index mierzy wyniki obligacji o stopie statej, denominowanych
w funtach brytyjskich, wyemitowanych lub gwarantowanych przez rzad brytyjski, ktérych termin zapadalnosci
wynosi od zera do pieciu lat i ktére sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Londynie, innych niz
obligacje indeksowane. Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony codziennie. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikédw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem http://www.ftserussell.com/Index.

iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie dtugoterminowego wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiggnac¢ swdj cel inwestycyjny, Fundusz bedzie inwestowac co najmniej
70% swoich tgcznych aktywow w akcje i instrumenty powigzane z akcjami (a mianowicie swapy catkowitego
dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures) spétek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych
gtéwna dziatalno$¢ w Stanach Zjednoczonych. Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz wykorzystuje autorskie ilosciowe (tj. matematyczne Ilub statystyczne) modele Zarzadzajacego
Inwestycjami w celu osiggniecia systematycznego (tj. opartego na regutach) podejscia do wyboru akcji. Modele
umozliwiajg wybor akcji z szerokiego spektrum akcji i klasyfikujg je wedtug trzech kategorii: fundamentéw spotki,
sentymentu rynkowego i okolicznosci makroekonomicznych (kazda z nich opisana jest ponizej). Zarzadzajacy
Inwestycjami przypisuje wage do kazdej kategorii w ramach modeli w oparciu o ocene wynikdw, zmiennosci,
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korelacji i obrotdw w ramach kazdego modelu. W ramach kategorii fundamentéw spoétki Fundusz wykorzystuje
techniki do oceny cech akcji, takich jak wzgledna wycena, sita wynikoéw, jakos¢ bilansu i trendy przeptywow
pienieznych. W ramach kategorii sentymentu rynkowego Fundusz stosuje techniki oceny czynnikéw, takich jak
poglady innych uczestnikow rynku (na przykiad analitykdw strony sprzedajacej, innych inwestordw i zespotow
zarzadzajacych spotkami), a takze trendy wykazywane przez powigzane spoétki. W ramach kategorii okolicznosci
makroekonomicznych Fundusz stosuje techniki pozycjonowania portfela w odniesieniu do okreslonych branz,
styldw (takich jak wartos¢ (spétki, ktérych cena akcji wskazuje na dobrg wartos$é, na przyktad poprzez odniesienie
do szacowanych przysztych zyskow), dynamika (spotki, ktore doswiadczyty wzrostu cen akcji w pewnym okresie)
i jakos¢ (spofki, ktére wykazujg dobre cechy jakosciowe, takie jak rentownos¢, stabilno$é zyskow i niski poziom
dzwigni finansowej / zadtuzenia)), krajow i rynkow, ktdére sa najlepiej dostosowane do panujacych warunkow
makroekonomicznych. Te modele ilosciowe, w pofaczeniu z autorskim zautomatyzowanym narzedziem do budowy
portfela Zarzadzajacego Inwestycjami, informujg, ktore akcje beda sktadac sie na portfel Funduszu, usuwajac te,
ktore sg sprzeczne z politykg ESG Funduszu opisang ponizej i zastepujac je akcjami z tego samego uniwersum o
podobnej oczekiwanej stopie zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje przegladu pozycji wygenerowanych
przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostang one przedmiotem obrotu, w celu poréwnania z kategoriami
(jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu wszelkich pdzniejszych informacji
publicznych w odniesieniu do pozycji, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sagdowe lub zmiany
w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% tacznych aktywéw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajagcego Inwestycjami za réwnowazny), emitowane przez
przedsiebiorstwa lub rzad, o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,$rodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III do niniejszego Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkow pienieznych,
inwestowa¢ w jeden lub wiecej codziennych programdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkow natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% tacznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w swapy catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz
walutowe kontrakty terminowe forward zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do niniejszego
Prospektu (z zastrzezeniem warunkow i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomoc w osiggnieciu
celu inwestycyjnego, uzyska¢ ekspozycje na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdéw catkowitego dochodu, o ile wystepuja, bedq dowolnymi
papierami wartosciowymi, koszykiem papieréow wartosciowych lub kwalifikujgcymi sie indeksami, ktére sg zgodne
z polityka inwestycyjng Funduszu i ktére powinny obejmowaé, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do
kapitatowych papieréw wartosciowych spdtek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtéwng dziatalnosé
w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Szczegdétowe informacje na temat indeksdéw akcji wykorzystywanych przez
Fundusz zostang przedstawione w raporcie rocznym Spétki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajagcym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigzne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” w niniejszym Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedq ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktdre sg szczegdtowo opisane w
Zataczniku III niniejszego Prospektu. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery
wartosciowe o statym dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, beda zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zatgczniku I do niniejszego Prospektu. Potencjalni inwestorzy w Fundusz mogg uzyskac podziat
sktadnikdw Funduszu z oficjalnej strony internetowej iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego
Inwestycjami.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazy¢ do ograniczenia i/lub wykluczenia inwestycji bezposrednich (w
stosownych przypadkach) w emitentéw korporacyjnych, ktdérzy w momencie zakupu, w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami, majg ekspozycje lub powigzania z okreslonymi sektorami (w niektorych przypadkach z
zastrzezeniem okreslonych progdw przychodéw), w tym m.in.:

(i) Emitenci, ktorzy sq zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposéb z
ta branza zwigzani (dotyczy to m.in. produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min lgdowych,

zubozonego uranu, oslepiajacego lasera, niewykrywalnych fragmentdw i/lub broni zapalajacej).
(ii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego i/lub wytwarzania energii
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z wegla energetycznego.

(iii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychodow z produkcji i wytwarzania piaskéw bitumicznych (znanych
réwniez jako piaski roponosne).
(iv) Emitenci uzyskujacy jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje gtowic

jadrowych i pociskéw jadrowych lub podstawowych komponentdw do wytacznego uzytku w broni jadrowej.
(v) Emitenci produkujacy wyroby tytoniowe.
(vi) Emitenci, ktérzy majg jakiekolwiek powigzania z produkcjg automatycznej/pétautomatycznej broni palnej
lub amunicji przeznaczonej do uzytku cywilnego.
(vii) Emitenci, ktérzy uzyskujg ponad 5% przychodéw z produkcji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.
(viii) Emitenci, ktérzy uzyskuja ponad 5% przychoddw z dystrybucji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.
(ix) Emitenci, ktérzy zostali uznani za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global Compact Organizacji
Narodéw Zjednoczonych (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone s$rodowiska i
przeciwdziatanie korupcji).

W celu przeprowadzenia analizy kryteriéw ESG Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac dane generowane
wewnetrznie przez Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego Podmioty Powigzane lub dostarczane przez jednego lub
wiecej zewnetrznych dostawcow badan ESG.

Jezeli istniejace udziaty, ktére sg zgodne z kryteriami w momencie inwestycji, stang sie niekwalifikowalne, zostang
zbyte w rozsadnym terminie.

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje posrednia (poprzez m.in. FIP i akcje lub jednostki programow
zbiorowego inwestowania) na emitentéw, ktérych ekspozycje nie spetniajg kryteriéw ESG opisanych powyzej.

Intencjg Zarzadzajacego Inwestycjami jest aby powyzsze kontrole ewoluowaty wraz z uptywem czasu, w miare
udostepniania lepszych danych i wiekszej liczby badan na ten temat. Petna lista moze by¢ w dowolnym momencie
zmieniana wedtug uznania Zarzadzajacego Inwestycjami i (o ile nie zmienia opisu w niniejszej sekcji) moze zostaé
wdrozona bez powiadamiania Posiadaczy tytutdw uczestnictwa.

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono powyzej.

Ponadto Fundusz bedzie dgzyt do osiagniecia intensywnosci emisji dwutlenku wegla nizszej niz intensywnos¢ emisji
indeksu MSCI USA Index (,Indeks”). Co najmniej 90% emitentdw papierow wartosciowych, w ktore inwestuje
Fundusz, posiada rating ESG lub zostato przeanalizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej analizy
Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywa¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcoéw danych ESG,
autorskie modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadza¢ wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i politykg
inwestycyjna Funduszu i/lub Polityka ESG, stang sie niekwalifikowalne, moga one pozosta¢ w jego posiadaniu do
czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktdre sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu i w tym
celu bedzie odnosi¢ sie do Indeksu podczas konstruowania portfela Funduszu, a takze do celdw zarzadzania
ryzykiem, aby zapewnié, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od indeksu) podejmowane przez Fundusz
pozostaje odpowiednie, biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu. Zarzadzajacy
Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks nie
odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze rowniez wedlug wiasnego uznania
inwestowac w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiagniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do indeksu w celu uzyskania
wspotmiernego aktywnego zwrotu przekraczajacego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania
wynikéw Funduszu.

Walutg Bazowa funduszu iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie dlugoterminowego wzrostu kapitatu.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiggnac swaj cel inwestycyjny, Fundusz bedzie inwestowac co najmniej
70% swoich tacznych aktywdw w akcje i instrumenty powigzane z akcjami (a mianowicie swapy catkowitego
dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures) spétek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych
gtéwng dziatalnos$¢ na globalnych rynkach rozwinietych. Fundusz nie koncentruje sie na zadnej konkretnej branzy.
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Aktywa Funduszu bedq inwestowane zgodnie z Polityka ESG opisang ponizej.

Fundusz wykorzystuje autorskie ilosciowe (tj. matematyczne Ilub statystyczne) modele Zarzadzajacego
Inwestycjami w celu osiggniecia systematycznego (tj. opartego na regutach) podejscia do wyboru akcji. Modele
umozliwiajg wybor akcji z szerokiego spektrum akcji i klasyfikujg je wedtug trzech kategorii: fundamentéw spétki,
sentymentu rynkowego i okolicznosci makroekonomicznych (kazda z nich opisana jest ponizej). Zarzadzajacy
Inwestycjami przypisuje wage do kazdej kategorii w ramach modeli w oparciu o ocene wynikéw, zmiennosci,
korelacji i obrotdw w ramach kazdego modelu. W ramach kategorii fundamentéw spoétki Fundusz wykorzystuje
techniki do oceny cech akgcji, takich jak wzgledna wycena, sita wynikéw, jakos¢ bilansu i trendy przeptywow
pienieznych. W ramach kategorii sentymentu rynkowego Fundusz stosuje techniki oceny czynnikéw, takich jak
poglady innych uczestnikow rynku (na przyktad analitykéw strony sprzedajacej, innych inwestordw i zespotdéw
zarzadzajacych spotkami), a takze trendy wykazywane przez powigzane spotki. W ramach kategorii okolicznosci
makroekonomicznych Fundusz stosuje techniki pozycjonowania portfela w odniesieniu do okreslonych branz,
stylow (takich jak wartosc¢ (spotki, ktdrych cena akcji wskazuje na dobra wartos¢, na przyktad poprzez odniesienie
do szacowanych przysztych zyskéw), dynamika (spotki, ktére doswiadczyty wzrostu cen akcji w pewnym okresie)
i jakos¢ (spofki, ktore wykazuja dobre cechy jakosciowe, takie jak rentownos¢, stabilnos¢ zyskow i niski poziom
dzwigni finansowej / zadtuzenia)), krajow i rynkow, ktére sa najlepiej dostosowane do panujacych warunkéw
makroekonomicznych. Te modele ilosciowe, w potaczeniu z autorskim zautomatyzowanym narzedziem do budowy
portfela Zarzadzajacego Inwestycjami, informuja, ktore akcje bedg sktadad sie na portfel Funduszu, usuwajac te,
ktore sg sprzeczne z polityka ESG Funduszu opisang ponizej i zastepujac je akcjami z tego samego uniwersum o
podobnej oczekiwanej stopie zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje przegladu pozycji wygenerowanych
przez narzedzie do budowy portfela, zanim zostang one przedmiotem obrotu, w celu poréwnania z kategoriami
(jak opisano powyzej) wprowadzonymi do modelu i w celu rozwazenia wptywu wszelkich pdzniejszych informacji
publicznych w odniesieniu do pozycji, jak np. ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, znaczace spory sagdowe lub zmiany
w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Fundusz moze réwniez posrednio inwestowac w akcje poprzez inwestowanie w ADR-y lub GDR-y, ktére sg notowane
lub sq przedmiotem obrotu na gietdach papieréw wartosciowych i rynkach regulowanych poza rynkami
wschodzacymi. ADR-y i GDR-y to inwestycje emitowane przez instytucje finansowe, ktére dajq ekspozycje na
bazowe udziatowe papiery wartosciowe.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% tacznych aktywéw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajacego Inwestycjami za réwnowazny), emitowane przez
przedsiebiorstwa lub rzad, o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,$rodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochoddéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III do niniejszego Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych,
inwestowa¢ w jeden lub wiecej codziennych programdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkéw natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% facznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowac¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w swapy catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz
walutowe kontrakty terminowe forward zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do niniejszego
Prospektu (z zastrzezeniem warunkow i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomoc w osiggnieciu
celu inwestycyjnego, uzyska¢ ekspozycje na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego.
Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdéw catkowitego dochodu, o ile wystepuja, bedq dowolnymi
papierami wartosciowymi, koszykiem papieréow wartosciowych lub kwalifikujgcymi sie indeksami, ktére sg zgodne
z polityka inwestycyjng Funduszu i ktére powinny obejmowaé, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do
kapitatowych papieréw wartosciowych spdtek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtéwng dziatalnosé
na globalnych rynkach rozwinietych. Szczegétowe informacje na temat indeksow akcji wykorzystywanych przez
Fundusz zostang przedstawione w raporcie rocznym Spétki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia go,téwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajacym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigzne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” w niniejszym Prospekcie.

Inwestycje Funduszu beda ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktdre sg szczegdtowo opisane w
Zataczniku III niniejszego Prospektu. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery
wartosciowe o statym dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, beda zazwyczaj notowane na gietldzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zatgczniku I do niniejszego Prospektu. Potencjalni inwestorzy w Fundusz mogg uzyskac podziat
sktadnikdw Funduszu z oficjalnej strony internetowej iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego
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Inwestycjami.

Polityka ESG

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazy¢ do ograniczenia i/lub wykluczenia inwestycji bezposrednich (w
stosownych przypadkach) w emitentéw korporacyjnych, ktérzy w momencie zakupu, w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami, maja ekspozycje lub powigzania z okreslonymi sektorami (w niektorych przypadkach z
zastrzezeniem okreslonych progéw przychoddéw), w tym m.in.:

(i) Emitenci, ktérzy sq zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposéb z
ta branza zwigzani (dotyczy to m.in. produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min lgdowych,
zubozonego uranu, oslepiajacego lasera, niewykrywalnych fragmentow i/lub broni zapalajacej).

(ii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego i/lub wytwarzania energii
z wegla energetycznego.

(iii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychoddw z produkcji i wytwarzania piaskdw bitumicznych (znanych
réwniez jako piaski roponosne).

(iv) Emitenci uzyskujacy jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje gtowic

jadrowych i pociskéw jadrowych lub podstawowych komponentédw do wytacznego uzytku w broni jadrowej.
(v) Emitenci produkujacy wyroby tytoniowe.
(vi) Emitenci, ktérzy majg jakiekolwiek powigzania z produkcjg automatycznej/pétautomatycznej broni palnej
lub amunicji przeznaczonej do uzytku cywilnego.
(vii) Emitenci, ktorzy uzyskujg ponad 5% przychodéw z produkcji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.
(viii) Emitenci, ktérzy uzyskuja ponad 5% przychoddéw z dystrybucji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.
(ix) Emitenci, ktorzy zostali uznani za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global Compact Organizacji
Narodéw Zjednoczonych (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone s$rodowiska i
przeciwdziatanie korupcji).

W celu przeprowadzenia analizy kryteriéw ESG Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac dane generowane
wewnetrznie przez Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego Podmioty Powigzane lub dostarczane przez jednego lub
wiecej zewnetrznych dostawcow badan ESG.

Jezeli istniejace udziaty, ktére sg zgodne z kryteriami w momencie inwestycji, stang sie niekwalifikowalne, zostang
zbyte w rozsadnym terminie.

Fundusz moze uzyskac ograniczong ekspozycje posrednig (poprzez m.in. FIP i akcje lub jednostki programéw
zbiorowego inwestowania) na emitentdw, ktorych ekspozycje nie spetniaja kryteriow ESG opisanych powyzej.

Intencjq Zarzadzajacego Inwestycjami jest aby powyzsze kontrole ewoluowaty wraz z uptywem czasu, w miare
udostepniania lepszych danych i wiekszej liczby badan na ten temat. Petna lista moze by¢ w dowolnym momencie
zmieniana wedtug uznania Zarzadzajacego Inwestycjami i (o ile nie zmienia opisu w niniejszej sekcji) moze zostaé
wdrozona bez powiadamiania Posiadaczy tytutdow uczestnictwa.

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono powyzej.

Ponadto Fundusz bedzie dazyt do osiggniecia intensywnosci emisji dwutlenku wegla nizszej niz intensywnos¢ emisji
indeksu MSCI World Index (,Indeks”). Co najmniej 90% emitentow papierdw wartosciowych, w ktdre inwestuje
Fundusz, posiada rating ESG lub zostato przeanalizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej analizy
Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywaé dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcow danych ESG,
autorskie modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadzac wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i politykg
inwestycyjna Funduszu i/lub Polityka ESG, stang sie niekwalifikowalne, moga one pozosta¢ w jego posiadaniu do
czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w
rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktdre sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Zarzadzajacy Inwestycjami ma swobode wyboru inwestycji Funduszu i w tym
celu bedzie odnosi¢ sie do Indeksu podczas konstruowania portfela Funduszu, a takze do celdw zarzadzania
ryzykiem, aby zapewnié, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od indeksu) podejmowane przez Fundusz
pozostaje odpowiednie, biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu. Zarzadzajacy
Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagq Indeksu przy wyborze inwestycji, ani tez Indeks nie
odzwierciedla Polityki ESG Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami moze rowniez wedlug wiasnego uznania
inwestowac¢ w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Fundusz zostat zaprojektowany tak, aby zapewni¢ inwestorom osiagniecie celu inwestycyjnego poprzez
podejmowanie aktywnego ryzyka na konserwatywnym poziomie w stosunku do indeksu w celu uzyskania
wspotmiernego aktywnego zwrotu przekraczajacego obowigzujace optaty za zarzadzanie w perspektywie
dtugoterminowej (tj. 5 lat lub dtuzej). Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw do poréwnywania
wynikow Funduszu.

Walutg Bazowa funduszu iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).
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iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Fundusz dazy do uzyskania dtugoterminowego wzrostu kapitatu, inwestujac gtéwnie w portfel udziatowych papieréw
wartosciowych ze zdywersyfikowana i taktyczng ekspozycja na czynniki stylu za pomoca modelu rotacji czynnikow.

Polityka inwestycyjna

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Aby osiagna¢ swoj cel inwestycyjny, Fundusz bedzie inwestowa¢ co najmniej
80% swoich facznych aktywdw w akcje i instrumenty powigzane z akcjami (a mianowicie swapy catkowitego
dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures) spétek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych
gtébwna dziatalnos¢ na globalnych rynkach rozwinietych, wybranych w oparciu o autorski model rotacji czynnikéow
opracowany przez Zarzadzajacego Inwestycjami i jego Podmioty Powigzane (,Model”). Model wykorzystuje
powszechnie stosowane czynniki stylu akcji, takie jak dynamika (spétki, ktore odnotowaty wzrost cen akcji w danym
okresie), jakos¢ (spotki, ktére wykazuja dobre cechy jakosciowe, takie jak rentownos$¢, stabilnosé zyskéw i niski
poziom dzwigni finansowej/zadtuzenia), wartos¢ (spdtki, ktorych cena akcji wskazuje na dobrg wartosc, na przyktad
przez odniesienie do szacowanych przysztych zyskéw), wielko$¢ (spdétkom o nizszej kapitalizacji rynkowej
przypisuje sie wyzsza wage w portfelu) i minimalna zmienno$c¢ (spotki o nizszej zmiennosci, ktére moga osiagnac
wyzsze zwroty skorygowane o ryzyko).

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie alokowac te czynniki do portfela Funduszu i bedzie ktas¢ nacisk na czynniki o
najsilniejszym krotkoterminowym potencjale zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie to robi¢, poréwnujac
wzgledng atrakcyjnos¢ kazdego czynnika w oparciu o biezacy cykl gospodarczy oraz wyceny i aktualne trendy
kazdego czynnika, a takze bedzie starat sie nakierowywac portfel w strone korzystnych czynnikéw, a oddala¢ go
od czynnikéw niekorzystnych, dazac do uzyskania dodatkowych zwrotéw. Mimo ze wszystkie czynniki moga w
dtuzszej perspektywie generowac dodatnie zwroty, zaleza one od réznych sit rynkowych, w zwigzku z czym w
krétkim okresie mogg mieé¢ charakter cykliczny. Ta krotkoterminowa cykliczno$¢ pozwala Zarzadzajacemu
Inwestycjami zidentyfikowa¢ czynniki o najatrakcyjniejszym potencjale krotkoterminowym i odpowiednio
zwiekszy¢ ekspozycje funduszu. Taktyczne pozycjonowanie czynnikdw opiera sie na zréznicowanym zestawie
obserwacji uwzgledniajacych szersze otoczenie rynkowe, a takze fundamentalnych i technicznych wskaznikach
kazdego czynnika w odniesieniu do jego historii. Opinie dotyczace czynnikdw moga by¢ korzystne lub niekorzystne
w zaleznosci od biezacego cyklu gospodarczego. Zarzadzajacy Inwestycjami moze odzwierciedlaé negatywng
perspektywe czynnika, wybierajac kontrastujace ekspozycje - na przyktad, w odniesieniu do czynnika wielkosci,
przechylajac portfel w kierunku spotek o wiekszej kapitalizacji, jesli w oparciu o biezacy cykl gospodarczy ma
negatywny poglad na mate spétki. Portfel jest nastepnie budowany oddolnie (tj. na poziomie akcji) jako funkcja
opinii na temat czynnikéw, ekspozycji pozadanego czynnika w ramach kazdej akcji oraz ryzyka.

Aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie z Politykg ESG opisang ponizej.

Fundusz moze inwestowa¢ do 10% tacznych aktywédw w papiery wartosciowe o statym dochodzie o ratingu
inwestycyjnym (lub uznanym przez Zarzadzajacego Inwestycjami za rdéwnowazny), emitowane przez
przedsiebiorstwa lub rzad, o statym lub zmiennym oprocentowaniu.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ w $rodki pieniezne, depozyty (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa
ptynne (ktére zwykle obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochodéw) z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkdw pienieznych, inwestowac¢ w jeden lub
wiecej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci
»Zarzadzanie $rodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP".

Aby pomoc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, Fundusz moze, z zastrzezeniem Przepisow i warunkéw natozonych
przez Bank Centralny, inwestowa¢ do 10% facznych aktywdéw w inne otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, w tym w fundusze notowane na gietdzie (ETF).

Fundusz moze inwestowa¢ w FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania
portfelem, a mianowicie w swapy catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz
walutowe kontrakty terminowe forward zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zatgczniku II (z zastrzezeniem
warunkdéw i w granicach okreslonych przez Bank Centralny), aby pomdc w osiggnieciu celu inwestycyjnego, uzyskaé
ekspozycje na akcje opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego. Aktywa referencyjne stanowiace
podstawe swapow catkowitego dochodu, o ile wystepuja, beda dowolnymi papierami wartosciowymi, koszykiem
papierow wartosciowych lub kwalifikujacymi sie indeksami, ktére sa zgodne z polityka inwestycyjna Funduszu i
ktore powinny obejmowac, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do kapitatowych papierdw wartosciowych
spotek majacych siedzibe, notowanych lub prowadzacych gtdwng dziatalno$é na globalnych rynkach rozwinietych.
Szczegobtowe informacje na temat indeksow akcji wykorzystywanych przez Fundusz zostang przedstawione w
raporcie rocznym Spotki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia go,téwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajacym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigzne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
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zarzadzanie portfelem”.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych przez Przepisy, ktére szczegétowo opisano w
Zataczniku III. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery warto$ciowe o statym
dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, bedg
zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych wymienionych w
Zataczniku 1. Potencjalni inwestorzy w Funduszu moga uzyskac informacje o jego elementach sktadowych na
oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com) lub u Zarzadzajacego Inwestycjami.

Polityka ESG
Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie zarzadzat Funduszem w sposdb promujacy aspekty srodowiskowe i spoteczne w
oparciu o kryteria srodowiskowe i spoteczne okreslone ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie stosowac bazowe kryteria wykluczajace BlackRock EMEA (opisane w Zataczniku
VII).

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zréwnowazone Inwestycje, jak okreslono w Zataczniku VIII.

Ponadto Fundusz bedzie dgzyt do osiagniecia intensywnosci emisji dwutlenku wegla nizszej niz intensywnos$¢ emisji
indeksu MSCI World Index (,Indeks”). Co najmniej 90% emitentow papierdw wartosciowych, w ktdre inwestuje
Fundusz, bedzie posiadac rating ESG lub bedzie analizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej analizy
Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywa¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcoéw danych ESG,
autorskie modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadzac wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek udziaty Funduszu, zgodne w momencie inwestycji z celem inwestycyjnym i polityka inwestycyjna
Funduszu i Politykg ESG, stang sie niekwalifikowalne, moga one pozosta¢ w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie
mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajgcego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Do celéw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktére sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma petng swobode wyboru inwestycji Funduszu i
nie jest zwigzany zadnym indeksem. Zarzadzajacy Inwestycjami moze wzig¢ pod uwage Indeks przy konstruowaniu
portfela Funduszu, a takze do celdw zarzadzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia
od indeksu) podejmowane przez Fundusz pozostaje odpowiednie, biorac pod uwage cel inwestycyjny i polityke
inwestycyjng Funduszu. Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez inwestorow do poréwnywania wynikow
Funduszu. Poniewaz Fundusz jest aktywnie zarzadzany, Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami
ani waga Indeksu przy wyborze inwestycji. Zarzadzajacy Inwestycjami moze rowniez wedtug wiasnego uznania
inwestowaé w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych.
Oczekuje sie, ze portfel aktywow Funduszu bedzie znacznie odbiegat od Indeksu, a decyzje Zarzadzajacego
Inwestycjami mogg skutkowaé wynikami réznigcymi sie od wyniku Indeksu. Fundusz nie bedzie dazyt do $ledzenia
wynikow Indeksu ani jego replikacji.

Walutg Bazowa funduszu iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

iShares World Equity High Income Active UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest generowanie dochodu i wzrostu kapitatu przy nizszej zmiennosci niz w

przypadku akcji rynkdw rozwinietych.

Polityka inwestycyjna
Fundusz jest aktywnie zarzadzany. W celu osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowac nastepujace
strategie:

e utrzymywanie dlugich pozycji w kapitatowych papierach wartosciowych spétek o duzej i S$redniej
kapitalizacji na rynkach rozwinietych (okreslonych przez Zarzadzajacego Inwestycjami);

e sprzedaz opcji kupna na indeksy akcji spotek o duzej i Sredniej kapitalizacji z rynkéw rozwinietych, takich
jak S&P 500, FTSE 100, Nikkei i Euro Stoxx 50; oraz

e  kupno kontraktow futures na indeksy akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji z rynkéw rozwinietych,
takich jak S&P 500, FTSE 100, Nikkei i Euro Stoxx 50.

W normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie inwestowac co najmniej 80% tacznych aktywow w akcje i
instrumenty powigzane z akcjami (tj. opcje kupna, kontrakty futures i swapy) spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji
z rynkow rozwinietych.

W celu wygenerowania dochodu fundusz bedzie sprzedawaé (wystawiac) opcje kupna na indeksy akcji spotek o
duzej i sredniej kapitalizacji z rynkéw rozwinietych, takie jak S&P 500, FTSE 100, Nikkei i Euro Stoxx 50. Kontrakt
opcyjny to umowa pomiedzy kupujacym a sprzedajacym, ktéra daje nabywcy opcji prawo do zakupu (w przypadku
opcji kupna) po uzgodnionej cenie (powszechnie znanej jako ,cena wykonania”). Gdy Fundusz wystawia
(sprzedaje) opcje kupna, Fundusz jest uprawniony do otrzymania premii. Chociaz nie sq idealnie skorelowane,
takie opcje kupna mogg mie¢ wptyw na ograniczenie potencjalnych zyskéw z diugiej pozycji Funduszu w
kapitatowych papierach wartosciowych. W zwigzku z tym, aby zmniejszy¢ potencjalny wptyw tego ograniczenia na
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potencjalne zyski (przy czym rzeczywiste wyniki zalezg od réznych czynnikéw, w tym stopnia aktywnosci opcji i
kontraktow futures w czasie), Fundusz bedzie kupowac kontrakty futures na indeksy akcji spotek o duzej i Sredniej
kapitalizacji rynkdw rozwinietych, takie jak S&P 500, FTSE 100, Nikkei i Euro Stoxx 50. Kontrakt futures to prawna
umowa kupna lub sprzedazy okreslonego aktywa towarowego lub papieru wartosciowego po z gory okreslonej
cenie w okreslonym czasie w przysziosci.

Ponadto aktywa Funduszu bedq inwestowane zgodnie z Polityka ESG opisang ponizej.

Fundusz wykorzystuje autorskie ilosciowe (tj. matematyczne Iub statystyczne) modele prognostyczne
Zarzadzajacego Inwestycjami w celu osiggniecia systematycznego (tj. opartego na regutach) podejscia do wyboru
akcji. Te modele prognostyczne maja na celu priorytetyzacje spostrzezen, ktére wykazujg ochrone przed spadkami,
a takze identyfikujg aspekty niewtasciwej wyceny akcji, ktére Fundusz moze stara¢ sie uchwyci¢ poprzez
przewazanie i niedowazanie okreslonych kapitatowych papieréw wartosciowych w stosunku do indeksu MSCI World,
jednoczesnie starajac sie kontrolowa¢ dodatkowe ryzyko. Nastepnie Zarzadzajacy Inwestycjami konstruuje i
rownowazy portfel, integrujac swoje spostrzezenia inwestycyjne z procesem optymalizacji opartym na modelu. Te
modele ilosciowe, w pofaczeniu z autorskim zautomatyzowanym narzedziem do budowy portfela Zarzadzajacego
Inwestycjami, informujg, ktére akcje beda sktadaé sie na portfel Funduszu, usuwajac te, ktoére sg sprzeczne z
politykgq ESG Funduszu opisang ponizej i zastepujac je akcjami z tego samego uniwersum o podobnej oczekiwanej
stopie zwrotu. Zarzadzajacy Inwestycjami dokonuje przegladu pozycji wygenerowanych przez narzedzie do budowy
portfela, zanim zostang one wprowadzone do obrotu, aby uwzgledni¢ wptyw wszelkich pdzniejszych informacji
publicznych w odniesieniu do pozycji, takich jak ogtoszenia o fuzjach i przejeciach, istotne spory sagdowe Iub zmiany
w kadrze kierowniczej wyzszego szczebla.

Fundusz moze réwniez inwestowa¢ do 10% swoich tacznych aktywow w papiery wartosciowe o statym dochodzie
(o ratingu na poziomie inwestycyjnym), emitowane przez przedsiebiorstwa lub rzad, o stalym lub zmiennym
oprocentowaniu, oraz do 20% swoich facznych aktywéw w srodki pienigzne i depozyty (z wytaczeniem srodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu wsparcia pozycji w FIP) (,Srodki pieniezne”) oraz pomocnicze aktywa ptynne
(ktoére zazwyczaj obejmuja naleznosci z tytutu dywidend/dochoddw), z zastrzezeniem limitéw okreslonych w
Zataczniku III do Prospektu. Fundusz moze, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych, inwestowac
w jeden lub wiecej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej
w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Oprocz wykorzystania opcji kupna i kontraktéw futures, o ktérych mowa powyzej, Fundusz moze inwestowac¢ w
FIP w celach inwestowania bezposredniego lub w celach efektywnego zarzadzania portfelem, a mianowicie w swapy
catkowitego dochodu, kontrakty futures i opcje na kontrakty futures oraz walutowe kontrakty terminowe forward
zgodnie z ograniczeniami okreslonymi w Zataczniku II do Prospektu (z zastrzezeniem warunkéw i w granicach
okreslonych przez Bank Centralny), aby pomodc w osiagnieciu celu inwestycyjnego, uzyskac¢ ekspozycje na akcje
opisane powyzej oraz w celach zabezpieczenia walutowego. Aktywa referencyjne stanowigce podstawe swapdéw
catkowitego dochodu, o ile wystepuja, beda dowolnymi papierami wartosciowymi, koszykiem papieréw
wartosciowych lub kwalifikujacymi sie indeksami, ktére sq zgodne z polityka inwestycyjng Funduszu i ktére powinny
obejmowad, bez ograniczen, indeksy akcji dajace dostep do kapitatowych papierdw wartosciowych spoétek z rynkow
rozwinietych. Szczegdtowe informacje na temat indeksow akcji wykorzystywanych przez Fundusz zostang
przedstawione w raporcie rocznym Spotki.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP pomniejszone o ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejq) w ramach takich FIP,
oraz (ii) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane ze zmiennym depozytem zabezpieczajacym otrzymane w
odniesieniu do takich FIP (tacznie ,Srodki pienigezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami
pienieznymi FIP”.

Fundusz moze réwniez stosowac techniki i instrumenty zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi w celu
efektywnego zarzadzania portfelem zgodnie z warunkami okreslonymi w czesci zatytutowanej ,Efektywne
zarzadzanie portfelem” ponizej oraz w Prospekcie.

Inwestycje Funduszu bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktore sg szczegétowo opisane w
Zataczniku I1I do Prospektu. Inwestycje Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe FIP, papiery warto$ciowe o
statym dochodzie w obrocie pozagietdowym oraz pozagietdowe otwarte przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
beda zazwyczaj notowane na gietdzie lub bedq przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych okreslonych w
Zataczniku I Prospektu. Potencjalni inwestorzy w Fundusz moggq uzyskac podziat sktadnikow Funduszu z oficjalnej
strony internetowej iShares (www.iShares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami.

Polityka ESG
Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazy¢ do ograniczenia i/lub wykluczenia inwestycji bezposrednich (w
stosownych przypadkach) w emitentéw korporacyjnych, ktdérzy w momencie zakupu, w opinii Zarzadzajacego
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Inwestycjami, maja ekspozycje lub powigzania z okresSlonymi sektorami (w niektérych przypadkach z
zastrzezeniem okreslonych progow przychoddéw), w tym m.in.:

(i) Emitenci, ktorzy sq zaangazowani w produkcje kontrowersyjnych rodzajéw broni lub sg w inny sposob z
tq branza zwigzani (dotyczy to m.in. produkcji amunicji kasetowej, biologicznej, chemicznej, min lgdowych,
zubozonego uranu, oslepiajacego lasera, niewykrywalnych fragmentow i/lub broni zapalajacej).

(i) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego i/lub wytwarzania energii
z wegla energetycznego.

(iii) Emitenci uzyskujacy ponad 5% przychodédw z produkcji i wytwarzania piaskéw bitumicznych (znanych
réwniez jako piaski roponosne).

(iv) Emitenci uzyskujacy jakiekolwiek przychody z bezposredniego zaangazowania w produkcje gtowic
jadrowych i pociskéw jadrowych lub podstawowych komponentéw do wytacznego uzytku w broni jadrowej.

(v) Emitenci produkujacy wyroby tytoniowe.

(vi) Emitenci, ktorzy majq jakiekolwiek powigzania z produkcjg automatycznej/potautomatycznej broni palnej
lub amunicji przeznaczonej do uzytku cywilnego.

(vii) Emitenci, ktorzy uzyskuja ponad 5% przychodéw z produkcji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(viii) Emitenci, ktorzy uzyskuja ponad 5% przychoddw z dystrybucji broni palnej przeznaczonej do uzytku
cywilnego.

(ix) Emitenci, ktdrzy zostali uznani za nieprzestrzegajacych zasad inicjatywy Global Compact Organizacji

Narodéw Zjednoczonych (obejmujacych prawa cztowieka, standardy pracy, ochrone s$rodowiska i
przeciwdziatanie korupcji).

W celu przeprowadzenia analizy kryteriow ESG Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac dane generowane
wewnetrznie przez Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego Podmioty Powigzane lub dostarczane przez jednego lub
wiecej zewnetrznych dostawcow badan ESG.

Jezeli istniejace udziaty, ktdre sg zgodne z kryteriami w momencie inwestycji, stang sie niekwalifikowalne, zostang
zbyte w rozsadnym terminie.

Fundusz moze uzyskac ograniczong ekspozycje posrednig (poprzez m.in. FIP i akcje lub jednostki programéw
zbiorowego inwestowania) na emitentdw, ktorych ekspozycje nie spetniaja kryteriow ESG opisanych powyzej.

Intencjq Zarzadzajacego Inwestycjami jest aby powyzsze kontrole ewoluowaty wraz z uptywem czasu, w miare
udostepniania lepszych danych i wiekszej liczby badan na ten temat. Petna lista moze by¢ w dowolnym momencie
zmieniana wedtug uznania Zarzadzajacego Inwestycjami i (o ile nie zmienia opisu w niniejszej sekcji) moze zostaé
wdrozona bez powiadamiania Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.

Fundusz bedzie inwestowac¢ w Zrownowazone Inwestycje, jak okreslono powyzej.

Ponadto Fundusz bedzie starat sie uzyskac¢ nizszy wskaznik intensywnosci emisji dwutlenku wegla w stosunku do
indeksu MSCI World. Co najmniej 90% emitentéw papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, posiada
rating ESG lub zostato przeanalizowanych pod katem ESG. W celu przeprowadzenia tej analizy Zarzadzajacy
Inwestycjami moze wykorzystywaé dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG, autorskie
modele i lokalne informacje, a takze moze przeprowadzaé wizyty terenowe.

Jezeli jakiekolwiek aktywa (inwestycje) posiadane przez Fundusz, zgodne w momencie inwestycji z celem
inwestycyjnym i polityka inwestycyjng Funduszu i/lub Politykg ESG (zgodnie z definicjg ponizej), stang sie
niekwalifikowalne, mogq one pozostaé w jego posiadaniu do czasu, gdy bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami) ich zbycie przez Fundusz (w rozsadnym terminie).

Do celédw Zasad AMF ESG niniejsza polityka ESG stanowi wymierne cele ESG, ktére sg wiaczone do polityki
inwestycyjnej Funduszu.

Wskaznik Referencyjny

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Zarzadzajacy Inwestycjami ma petng swobode wyboru inwestycji Funduszu i
nie jest zwigzany zadnym indeksem. Zarzadzajacy Inwestycjami moze wzig¢ pod uwage indeks MSCI World
(,Indeks”) przy konstruowaniu portfela Funduszu, a takze do celéw zarzadzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze
aktywne ryzyko (tj. stopien odchylenia od indeksu) podejmowane przez Fundusz pozostaje odpowiednie, biorac
pod uwage cel inwestycyjny i polityke inwestycyjng Funduszu. Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez
inwestoréw do poréwnywania wynikéw Funduszu. Poniewaz Fundusz jest aktywnie zarzadzany, Zarzadzajacy
Inwestycjami nie jest zwigzany sktadnikami ani wagg Indeksu przy wyborze inwestycji. Zarzadzajacy Inwestycjami
moze réwniez wedtug wtasnego uznania inwestowac¢ w papiery wartosciowe spoza Indeksu w celu wykorzystania
okreslonych mozliwosci inwestycyjnych. Oczekuje sie, ze portfel aktywoéw Funduszu bedzie znacznie odbiegat od
Indeksu, a decyzje Zarzadzajacego Inwestycjami mogq skutkowac¢ wynikami réznigcymi sie od wyniku Indeksu.
Fundusz nie bedzie dazyt do sledzenia wynikéw Indeksu ani jego replikacji.

Walutg bazowg funduszu iShares World Equity High Income Active UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).
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METODOLOGIE ZABEZPIECZANIA PRZED RYZYKIEM WALUTOWYM

Spotka jest UCITS i w zwigzku z tym Fundusze podlegajg ograniczeniom inwestycyjnym i kredytowym okreslonym
w Przepisach oraz w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS. Sg one szczegdtowo opisane w Zataczniku
III ponizej.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Z wyjatkiem iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active
UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income
Bond Active UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active
UCITS ETF, iShares AT1 Bond Active UCITS ETF i Funduszy Wieloaktywowych zabezpieczenie ryzyka kursowego
jest stosowane dla kazdej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym poprzez zabezpieczenie
ekspozycji walutowej portfela bazowego, ktore réznig sie od Waluty Wyceny, aby zachowac réznice miedzy takimi
ekspozycjami walutowymi portfela bazowego a Walutg Wyceny w ramach uprzednio okreslonej tolerancji. W
przypadku iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active
UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income
Bond Active UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active
UCITS ETF, iShares AT1 Bond Active UCITS ETF i Funduszy Wieloaktywowych zabezpieczenie walutowe jest
realizowane dla kazdej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym poprzez zabezpieczenie jej
Waluty Wyceny do Waluty Bazowej Funduszu w celu zachowania réznicy miedzy Walutg Bazowg Funduszu a Walutg,
Wyceny w ramach uprzednio okreslonej tolerancji. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie codziennie monitorowat
ekspozycje walutowg kazdej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w stosunku do uprzednio
okreslonych tolerancji i okresli, kiedy nalezy zaktualizowa¢ zabezpieczenie ryzyka kursowego oraz zysk lub strate
wynikajaca z reinwestowania lub rozliczenia zabezpieczenia ryzyka kursowego, bioragc pod uwage czestotliwosc
oraz koszty transakcji i reinwestowania w zwigzku z aktualizacjq zabezpieczenia ryzyka kursowego. Zabezpieczenie
ryzyka kursowego odbywa sie na zasadzie najlepszych staran i nie ma gwarancji, ze Zarzadzajacemu Inwestycjami
uda sie w petni zabezpieczy¢ ryzyko walutowe. Moze to spowodowac rozbieznosci miedzy pozycja walutowa
odpowiedniego Funduszu a Klasg Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

W przypadku, gdy nadmiernie zabezpieczana lub niedostatecznie zabezpieczana pozycja w odniesieniu do
ekspozycji walutowej jednego portfela bazowego Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym (lub
do jakichkolwiek Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w odniesieniu do iShares $ Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Cash UCITS
ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares
€ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares AI Innovation Active UCITS ETF, iShares AT1 Bond
Active UCITS ETF i Funduszy Wieloaktywowych) przekracza uprzednio okreslong tolerancje na koniec Dnia
Roboczego (na przyktad z powodu zmian na rynku), zabezpieczenie w odniesieniu do tej waluty bazowej (lub Klasy
Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w odniesieniu do iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS
ETF, iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Cash UCITS ETF, iShares € Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond
Enhanced Active UCITS ETF, iShares Al Innovation Active UCITS ETF, iShares AT1 Bond Active UCITS ETF i
Funduszy Wieloaktywowych) zostanie zaktualizowane w nastepnym Dniu Roboczym (w ktorym otwarte sq
odpowiednie rynki walutowe). Pozycje nadmiernie zabezpieczane nie mogg przekracza¢ 105% wartosci aktywow
netto odpowiedniej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, a pozycje niedostatecznie
zabezpieczane nie moga by¢ nizsze niz 95% czesci wartosci aktywow netto odpowiedniej Klasy Tytutéw
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, ktéra ma by¢ zabezpieczona przed ryzykiem kursowym. Ponadto,
jezeli faczny zysk lub strata wynikajaca z walutowych kontraktéw forward na zabezpieczenie wszystkich walut
bazowych Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym przekracza uprzednio okreslong tolerancje
na koniec Dnia Roboczego, Zarzadzajacy Inwestycjami okresli w nastepnym Dniu Roboczym (w ktérym otwarte sg
odpowiednie rynki walutowe), czy niektére lub wszystkie zabezpieczenia walutowe nalezace do tej Klasy Tytutow
Uczestnictwa muszg zostac zaktualizowane w celu zmniejszenia zyskéw lub strat, jezeli zysk lub strata pozostaja
poza zakresem tolerancji. Zastosowanie powyzszych progdéw tolerancji umozliwi Zarzadzajagcemu Inwestycjami
lepsze zarzadzanie czestotliwoscig i powigzanymi kosztami wynikajacymi z transakcji w walutach obcych, aby
zabezpieczy¢ Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Wstepnie okreslony prog tolerancji dla
kazdej z Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym jest sprawdzany przez zespét BlackRock ds.
ryzyka i analizy ilosciowej.

W odniesieniu do sktadnika zabezpieczenia ryzyka kursowego Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym w przypadku, gdy istnieje zysk z zabezpieczenia ryzyka kursowego, taki zysk nie spowoduje zadnego
efektu dzwigni. W przypadku wystgpienia straty z zabezpieczenia ryzyka kursowego dzwignia spowoduje powstanie
odpowiednich Klas Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym z takiej straty. Kazda dzwignia zostanie
usunieta lub zmniejszona, gdy odpowiednie zabezpieczenie ryzyka kursowego zostanie skorygowane lub
zaktualizowane zgodnie z wymaganiami odpowiedniej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie zamierza lewarowac Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
powyzej progu tolerancji, po przekroczeniu ktérego niektére lub wszystkie zabezpieczenia walutowe dla tej Klasy
Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym zostang zaktualizowane. W skrajnych okolicznosciach
rynkowych prog tolerancji moze by¢ tymczasowo przekroczony.

Po otrzymaniu subskrypcji/wykupu w Klasie Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym Zarzadzajacy

Inwestycjami przydzieli $rodki pieniezne odpowiadajace subskrypcji/wykupowi proporcjonalnie do wagi papieréw
wartosciowych posiadanych przez Fundusz, ktére mozna przypisa¢ tej Klasie Tytutdw Uczestnictwa, oraz
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zwiekszy/zmniejszy wartos¢ zabezpieczenia walutowego tej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym.
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TECHNIKI INWESTYCYJNE

Fundusze inwestujg w zbywalne papiery warto$ciowe zgodnie z Przepisami i/lub w inne ptynne aktywa finansowe,
o ktorych mowa w Regulacji 68 Przepisow, w celu roztozenia ryzyka inwestycyjnego. Inwestycje kazdego Funduszu
beda ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach (lub, w przypadku iShares € Cash UCITS ETF,
Rozporzadzenia FRP), ktére sg szczegotowo opisane w Zataczniku III. Inwestycje kazdego Funduszu inne niz
Inwestycje w pozagietdowe otwarte programy zbiorowego inwestowania bedg zazwyczaj notowane na gietdzie lub
beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych okreslonych w Zataczniku 1.

Wszystkie Fundusze z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, iShares € Cash UCITS ETF i Funduszy
Wieloaktywowych

Istnieje szereg okolicznosci, w ktorych osiagniecie celu inwestycyjnego i polityki Funduszu moze by¢ zakazane na
mocy przepisu, moze by¢ sprzeczne z interesem posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa lub moze wymagac stosowania
strategii pomocniczych do strategii okreslonych w celu inwestycyjnym i polityce Funduszu. Okolicznosci te obejmuija,
miedzy innymi:

(i) Kazdy Fundusz podlega Przepisom, ktére obejmuja m.in. pewne ograniczenia dotyczace proporcji wartosci
tego Funduszu, ktéra moze by¢ zawarta w poszczegolnych papierach wartosciowych. W zaleznosci od
koncentracji Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze miec ograniczong mozliwos¢ inwestycji do petnego
poziomu koncentracji Wskaznika Referencyjnego. Ponadto Fundusz moze posiadac syntetyczne papiery
wartosciowe w granicach okreslonych w niniejszym Prospekcie, pod warunkiem ze syntetyczne papiery
wartosciowe sg powigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi cze$¢ Wskaznika Referencyjnego lub
ich zwrot opiera sie na tych papierach wartosciowych.

(i) Sktadowe papiery wartoéciowe Wskaznika Referencyjnego zmieniaja sie od czasu do czasu
(,rownowazenie”). Zarzadzajacy Inwestycjami moze przyjac rdzne strategie przy inwestowaniu aktywdow
Funduszu, aby dostosowaé je do zrownowazonego Wskaznika Referencyjnego. Na przyktad: (a) w
przypadku Funduszy Kapitatowych, jezeli papier wartosciowy stanowigcy czes¢ Wskaznika Referencyjnego
nie jest dostepny lub nie jest dostepny dla wymaganej wartosci lub rynek takiego papieru warto$ciowego
nie istnieje lub jest ograniczony, lub jezeli nabycie lub posiadanie takiego papieru wartosciowego nie jest
tak optacalne lub efektywne pod wzgledem podatkowym, jak nabycie lub posiadanie kwitu depozytowego,
Fundusz moze posiada¢ kwity depozytowe odnoszace sie do takich papierow wartosciowych (np. ADR i
GDR); (b) w przypadku Funduszy o Statym Dochodzie, jezeli papier wartosciowy o statym dochodzie
stanowiacy czes$¢ Wskaznika Referencyjnego nie jest dostepny lub nie jest dostepny dla wymaganej
wartosci lub rynek takiego papieru wartosciowego nie istnieje lub jest ograniczony, lub jezeli nabycie lub
posiadanie takiego papieru wartosciowego nie jest tak optacalne lub efektywne pod wzgledem
podatkowym, jak nabycie lub posiadanie noty depozytowej lub innych papieréw wartosciowych o statym
dochodzie, Fundusz moze posiadac noty depozytowe odnoszace sie do takich papieréw wartosciowych (np.
GDN) i/lub posiada¢ inne papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktére majgq podobne cechy ryzyka,
nawet jesli takie papiery wartosciowe o statym dochodzie nie sg sktadnikami Wskaznika Referencyjnego.

(i) Fundusze, ktore bezposrednio inwestujg w akcje notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Krolestwie Arabii Saudyjskiej oraz Zarzadzajacy Inwestycjami podlegaja Zasadom systemu QFI, ktdére
naktadajg pewne ograniczenia na inwestycje w akcje notowane na Papierow Wartosciowych w Krolestwie
Arabii Saudyjskiej przez inwestorow zagranicznych (w tym Kwalifikowanych zagranicznych inwestordw).
W zakresie, w jakim Zarzadzajacy Inwestycjami osigga ktorykolwiek z tych limitéw ograniczenia
zaangazowania podmiotdéw zagranicznych, Zarzadzajacemu Inwestycjami moze zostaé zabronione
bezposrednie inwestowanie w akcje notowane na gietdzie w Krolestwie Arabii Saudyjskiej lub moze on
zostac¢ zobowigzany do zbycia niektérych swoich udziatdw w akcjach notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej do czasu, gdy limity ograniczenia zaangazowania
podmiotéw zagranicznych nie bedq dtuzej przekroczone.

(iv) Od czasu do czasu papiery wartosciowe we Wskazniku Referencyjnym mogg podlegaé dziataniom
korporacyjnym. Zarzadzajacy Inwestycjami moze zarzadzac tymi zdarzeniami wedtug wtasnego uznania.

(v) Fundusz moze posiada¢ dodatkowe ptynne aktywa i zazwyczaj bedzie posiadat naleznosci z tytutu
dywidendy/dochodu. W celu uzyskania zwrotu podobnego do zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze zakupic FIP (jak opisano powyzej) do celdw inwestycji bezposrednich.

(vi) Papiery wartosciowe ujete we Wskazniku Referencyjnym mogg od czasu do czasu stac sie niedostepne,
nieptynne lub niedostepne w wartosci godziwej. W tych okolicznosciach Zarzadzajacy Inwestycjami moze
stosowac szereg technik w odniesieniu do Funduszy niereplikujacych, w tym nabywanie papierow
wartosciowych, ktdre nie sg sktadnikami Wskaznika Referencyjnego, ktorych zwroty, indywidualnie lub
zbiorowo, sg uwazane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za dobrze skorelowane ze skfadnikami
Wskaznika Referencyjnego (wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,Fundusze Niereplikujace” ponizej).

(vii) Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie miat na uwadze koszty kazdej proponowanej transakcji portfelowej.
Dokonywanie transakcji, ktore zapewniajg idealng harmonie Funduszu z Wskaznikiem Referencyjnym nie
zawsze musi by¢ skuteczne.

Fundusze Replikujace

Fundusze odwzorowujace indeks majq na celu mozliwie jak najdoktadniejsze odwzorowanie sktadnikow Wskaznika
Referencyjnego, przechowujgc wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcji
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do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym i w ten sposdb mogaq korzystaé¢ z wyzszych limitéw inwestycyjnych
okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III w odniesieniu do odwzorowywania funduszy indeksowych. Jednakze zakup
kazdego sktadnika Wskaznika Referencyjnego zgodnie z wagami Wskaznika Referencyjnego nie zawsze moze byc¢
mozliwy lub wykonalny lub moze by¢ szkodliwy dla posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa w danym Funduszu (np. w
przypadku znacznych kosztéw lub trudnosci praktycznych zwigzanych z gromadzeniem portfela papieréw
wartosciowych w celu odwzorowania Wskaznika Referencyjnego lub w sytuacji, gdy papier wartosciowy we
Wskazniku Referencyjnym staje sie tymczasowo nieptynny, niedostepny lub mniej ptynny, lub w wyniku ograniczen
prawnych majacych zastosowanie do Funduszu, ale nie do Wskaznika Referencyjnego). Odwzorowanie Funduszy
indeksowych zgodnie z Przepisami bedzie okresla¢ zamiar skorzystania z limitow inwestycyjnych okreslonych w
sekcji 4 Zatacznika III w ich polityce inwestycyjnej.

Nastepujace Fundusze wykorzystujq strategie odwzorowania: iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF,
iShares Al Infrastructure UCITS ETF, iShares Blockchain Technology UCITS ETF, iShares MSCI Australia UCITS ETF,
iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares
MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF, iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF, iShares MSCI South Africa UCITS
ETF, iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF, iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF, iShares MSCI World
Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS ETF, iShares
S&P 500 Equal Weight UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF.

Fundusze Niereplikujace

Niektére Fundusze moga nie odwzorowywac funduszy indeksowych do celéw Przepisdw i w zwigzku z tym nie mogg,
korzysta¢ z wyzszych limitow inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III, ktére majq zastosowanie do
funduszy replikujacych (zamiast tego moga wykorzystywaé techniki optymalizacji w celu osiagniecia celu
inwestycyjnego). Fundusze te moga posiada¢ kazdy papier wartosciowy lub doktadng koncentracje papieru
wartosciowego w swoim Wskazniku Referencyjnym lub nie, jednak beda dazy¢ do jak najdokfadniejszego
odzwierciedlenia swojego Wskaznika Referencyjnego. Zakres, w jakim Fundusz wykorzystuje techniki optymalizacji,
bedzie zalezat od charakteru sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego, praktycznych aspektéw i kosztow
odzwierciedlenia odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego, a takie wykorzystanie bedzie odbywaé sie wedtug
uznania Zarzadzajacego Inwestycjami. Na przykfad Fundusz moze szeroko wykorzystywac techniki optymalizacji i
moze by¢ w stanie zapewni¢ zwrot podobny do swojego Wskaznika Referencyjnego, inwestujac tylko w stosunkowo
niewielkg liczbe sktadnikow Wskaznika Referencyjnego. Fundusz moze réwniez posiada¢ pewne papiery
wartosciowe, ktore zapewniajg wyniki podobne (z dopasowanym profilem ryzyka) do niektorych papieréw
wartosciowych, ktére sktadaja sie na odpowiedni Wskaznik Referencyjny, nawet jesli takie papiery wartosciowe nie
sq sktadnikami Wskaznika Referencyjnego, a udziaty Funduszu moga przekraczac liczbe skfadnikéw Wskaznika
Referencyjnego. Zastosowanie technik optymalizacji, ktérych wdrozenie podlega wielu ograniczeniom
wyszczegolnionym w Zatgczniku II i III, moze nie przynie$¢ zamierzonych rezultatow.

Nastepujace fundusze wykorzystujq strategie bez replikacji: iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS
ETF, iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF,
iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS
ETF, iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares € Corp Bond 1-5yr UCITS ETF, iShares € Corp Bond
BBB-BB UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials
1-5yr ESG SRI UCITS ETF, iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF, iShares € Covered Bond UCITS ETF,
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS
ETF, iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS
ETF, iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF, iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad $ High
Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad Global Govt Bond
UCITS ETF, iShares Core € Corp Bond UCITS ETF, iShares Core € Govt Bond UCITS ETF, iShares Core Global
Aggregate Bond UCITS ETF, iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc), iShares Core MSCI Japan IMI UCITS
ETF, iShares Core MSCI World UCITS ETF, iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF, iShares Global
Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares Global Govt Bond UCITS ETF, iShares Global Inflation Linked Govt
Bond UCITS ETF, iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF, iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS
ETF, iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF, iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI
Japan Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI World
Small Cap UCITS ETF, iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF oraz iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF.

Wszystkie Fundusze z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, iShares € Cash UCITS ETF i Funduszy
Wieloaktywowych

Jezeli jest to zgodne z polityka inwestycyjna, kazdy Fundusz moze od czasu do czasu inwestowaé w zamienne
papiery wartosciowe (z wyjatkiem funduszy iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Corp
Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF, iShares $ High Yield
Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF,
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF,
iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF, iShares AI Infrastructure UCITS ETF, iShares Broad $ Corp Bond
UCITS ETF, iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF, iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF,
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF, iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF, iShares MSCI
Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares
MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS ETF oraz iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced
ESG UCITS ETF), obligacje rzadowe, instrumenty ptynnosci, takie jak instrumenty o zmiennym oprocentowaniu,
certyfikaty depozytowe oraz komercyjne papiery dtuzne (posiadajace rating co najmniej P-2 (krotkoterminowy)
lub A3 (dtugoterminowy) wedtug agencji Moody’s lub réwnowazny rating innej agencji), Strukturyzowane
Finansowe Papiery Wartosciowe, inne zbywalne papiery wartosciowe (np. obligacje $rednioterminowe) oraz otwarte
programy zbiorowego inwestowania. Z zastrzezeniem postanowien Przepisow i warunkéw natozonych przez Bank
Centralny, kazdy Fundusz moze inwestowaé¢ w inne Fundusze Spoétki i/lub w inne programy zbiorowego
inwestowania kierowane przez Zarzadzajacego. Fundusze, ktére korzystajq z limitdw inwestycyjnych okreslonych
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w sekcji 4 Zatacznika III (tj. replikujace fundusze indeksowe zgodnie z Przepisami), moga inwestowac¢ w te
instrumenty jedynie w celu utatwienia uzyskania ekspozycji na sktadowe papiery wartosciowe swoich Wskaznikéw
Referencyjnych. Fundusze Kapitatowe i Fundusze o Statym Dochodzie, zgodnie z wymogami Banku Centralnego,
w ograniczonych okolicznosciach, gdy bezposrednia inwestycja w sktadowy papier wartosciowy ich Wskaznika
Referencyjnego nie jest mozliwa lub jezeli nabycie lub posiadanie takiego papieru wartosSciowego nie jest tak
optacalne lub efektywne pod wzgledem podatkowym, jak nabycie lub posiadanie rachunku depozytowego lub noty
depozytowej, mogq inwestowaé odpowiednio w rachunki depozytowe i noty depozytowe w celu uzyskania
ekspozycji na odpowiedni papier wartosciowy.

Ponadto Fundusz moze rowniez bra¢ udziat w transakcjach zwigzanych z FIP, w tym transakcjach opcyjnych i
kontraktach futures, swapach, kontraktach terminowych forward, kontraktach terminowych NDF, kredytowych
instrumentach pochodnych (takich jak jednopodmiotowe swapy ryzyka kredytowego i indeksy swapdw ryzyka
kredytowego), transakcjach walutowych typu spot, instrumentach typu cap i floor, kontraktach na réznice kursowe
(z wyjatkiem funduszy iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Corp Bond ESG Paris-
Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp
Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF, iShares € High Yield Corp
Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF, iShares Al
Infrastructure UCITS ETF, iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF, iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF,
iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF,
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF, iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares
MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS
ETF and iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF) or other derivative transactions (with the
exception of iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned
Climate UCITS ETF, iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond
ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF,
iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF, iShares AI Infrastructure UCITS ETF, iShares Broad $ Corp Bond
UCITS ETF, iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF, iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF,
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF, iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS ETF
oraz iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF) na potrzeby bezposrednich inwestycji, w
stosownych przypadkach, aby utatwi¢ osiggniecie celu i z powoddw takich jak zwiekszenie efektywnosci w
uzyskaniu ekspozycji na sktadniki Wskaznika Referencyjnego lub samego Wskaznika Referencyjnego, w celu
uzyskania zwrotu podobnego do zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego, w celu zmniejszenia kosztéw transakcji lub
podatkéw lub w celu uzyskania ekspozycji w przypadku nieptynnych papieréw wartosciowych lub papieréw
wartosciowych, ktdre nie sg dostepne z powoddw rynkowych lub regulacyjnych lub w celu zminimalizowania btedow
odzwierciedlenia lub z innych powoddw, jakie Dyrektorzy uznaja za korzystne dla Funduszu.

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) Srodki
pieniezne do kwoty nominalnej takich FIP minus pfatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejg) w takie FIP, oraz (ii)
wszelkie zabezpieczenia gotdwkowe zwigzane z depozytem uzupetniajacym otrzymane w odniesieniu do takich FIP
(tacznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Ujawnienie informacji w odniesieniu do Funduszy wprowadzonych do obrotu w Meksyku

Mimo ze odsetek aktywow netto Funduszu, ktdéry musi zosta¢ zainwestowany w sktadowe papiery wartosciowe jego
Wskaznika Referencyjnego, nie jest okreslony w tym Prospekcie, Fundusze wprowadzane do obrotu w Meksyku na
ogdt inwestujq co najmniej 80% swoich aktywow w papiery wartosciowe swoich odpowiednich Wskaznikow
Referencyjnych oraz w kwity depozytowe lub noty depozytowe, stosownie do przypadku, reprezentujace papiery
wartosciowe ich odpowiednich Wskaznikéow Referencyjnych. Jednakze Fundusze te mogg czasami inwestowac do
20% swoich aktywow w okreslone FIP, srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, w tym fundusze rynku
pienieznego zarzadzane przez Zarzadzajacego lub Podmioty Powigzane, jak réwniez w papiery wartosciowe
nieuwzglednione w ich odpowiednich Wskaznikach Referencyjnych, ale ktoére zdaniem Zarzadzajacego
Inwestycjami pomoga tym Funduszom odzwierciedli¢ ich odpowiednie Wskazniki Referencyjne. Lista Funduszy
wprowadzanych do obrotu w Meksyku jest dostepna na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.ishares.com).

Wszystkie Fundusze z wyjatkiem iShares € Cash UCITS ETF

Fundusze mogq posiada¢ niewielkie kwoty pomocniczych aktywow ptynnych (ktére zwykle beda posiadaty
naleznosci z tytutu dywidendy/dochodu), a Zarzadzajacy Inwestycjami, aby uzyskac zwrot podobny do zwrotu ze
Wskaznika Referencyjnego, moze zakupi¢ FIP. Fundusze moga réwniez posiada¢ niewielkie kwoty srodkéw
pienieznych (,Srodki pieniezne”). Fundusze mogg, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych,
inwestowa¢ w jeden lub wigcej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak
okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Maksymalna czes¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszy, ktéra moze by¢ przedmiotem swapdw catkowitego dochodu,

wynosi 10%, a oczekiwana czes¢ Wartoéci Aktywow Netto Funduszy, ktéra bedzie przedmiotem swapow
catkowitego dochodu wynosi 0%, z wyjatkiem przypadkéw podanych w ponizszej tabeli.
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Maksymalna Wartos¢ | Oczekiwana Wartosci
Aktywow Netto, jaka Aktywow Netto
moze by¢ bedaca przedmiotem
Fundusz . . A .
przedmiotem swapow | swapow catkowitego
catkowitego dochodu dochodu
(%) (%)
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 0% 0%
iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 50% 0%
iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 0% 0%
iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF 20% 0-10%
iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 50% 0%
iShares AI Innovation Active UCITS ETF 100% 0%
iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF 100% 10%
iShares AT1 Bond Active UCITS ETF 0% 0%
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF 100% 0%
iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS 100% 20%
ETF
iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF 100% 0%
iShares Growth Portfolio UCITS ETF 100% 0%
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF 100% 0%
iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF 15% 5%
iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF 100% 0%
iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF 100% 0%
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF 15% 5%
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF 100% 0%

Zaktadane procenty nie stanowig jednak limitu, w zwigzku z czym rzeczywiste procenty mogg byc¢ inne w réznych
okresach, w zaleznosci od m.in. warunkéw rynkowych.

Fundusze nie bedg inwestowaé we w petni sfinansowane FIP, w tym w petni sfinansowane swapy.

Proces zarzadzania ryzykiem

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje proces zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do Funduszy zgodnie z wymogami
Banku Centralnego, aby umozliwi¢ mu dokfadne monitorowanie, mierzenie i zarzadzanie globalng ekspozycjq z
tytutu FIP (,globalna ekspozycja”), ktérg uzyskuje kazdy Fundusz. Wszelkie FIP nieuwzglednione w procesie
zarzadzania ryzykiem nie beda wykorzystywane do czasu, gdy Bank Centralny otrzyma zmieniony proces
zarzadzania ryzykiem. Informacje dotyczace ryzyka zwigzanego ze stosowaniem FIP znajdujq sie w sekcji ,Czynniki
ryzyka - Ryzyka zwigzane z FIP ”.

Wszystkie Fundusze z wyjgtkiem iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF

Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje metodologie zwang ,Metoda Zaangazowania” w celu mierzenia globalnej
ekspozycji Funduszy i zarzadzania potencjalng strata dla nich spowodowana ryzykiem rynkowym. Metoda
zaangazowania polega na ustaleniu tgcznej ekspozycji Funduszu na FIP poprzez zsumowanie ich bazowej wartosci
rynkowej lub nominalnej.

Zgodnie z Przepisami, w przypadku stosowania przez Fundusz dzwigni finansowej, globalna ekspozycja Funduszu
nie moze przekracza¢ 100% Wartosci Aktywow Netto tego Funduszu.

W odniesieniu do Funduszy innych niz Fundusze Aktywne wskazane ponizej:

Zarzadzajacy Inwestycjami nie zamierza stosowac dzwigni finansowej wzgledem Funduszy. Fundusze mogg od
czasu do czasu posiadac niewielkie salda gotowkowe, a Fundusze zarzadzane pasywnie moga wykorzystywac FIP
do uzyskania zwrotu z tych sald gotéwkowych, podobnego do Wskaznika Referencyjnego. Fundusze moga rowniez
wykorzystywaé FIP w sposdb okreslony w niniejszym Prospekcie. Ponadto, w odniesieniu do Funduszy
inwestujacych w papiery wartosciowe o statym dochodzie, w celu dopasowania czasu trwania i profilu ryzyka
odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego, mogg one uzyskaé wiekszq ekspozycje wazong procentowo poprzez FIP
niz poprzez odpowiednie saldo gotowkowe. Bank Centralny uwaza, ze wszelkie wynikajace z tego dzwignie
finansowe ponizej 5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu sg zgodne z o$wiadczeniem, ze Fundusz nie zamierza
generowac efektu dzwigni.

W odniesieniu do Funduszy Aktywnych wskazanych ponizej:
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iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF oraz iShares
AT1 Bond Active UCITS ETF:

e Zarzadzajacy Inwestycjami nie zamierza stosowac dzwigni finansowej wzgledem Funduszu.
iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS
ETF, iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF, iShares
World Equity Enhanced Active UCITS ETF oraz iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF:
e W ramach realizacji swojej polityki inwestycyjnej Fundusz zasadniczo nie powinien stosowac dzwigni
finansowej. Fundusz moze generowac dzwignie finansowa, jesli wykorzystywane sg FIP, jednak nie oczekuje
sie, aby taka dzwignia przekroczyt 30% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF oraz iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active
UCITS ETF:

e W ramach realizacji swojej polityki inwestycyjnej Fundusz zasadniczo nie powinien stosowaé dzwigni
finansowej. Fundusz moze generowac dzwignie finansowa, jesli wykorzystywane sa FIP, jednak nie oczekuje
sie, aby taka dzwignia przekroczyta 50% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

iShares AI Innovation Active UCITS ETF:

e W ramach realizacji swojej polityki inwestycyjnej Fundusz zasadniczo nie powinien stosowaé dzwigni
finansowej. Fundusz moze generowac dzwignie finansowa, jesli wykorzystywane sa FIP, jednak nie oczekuje
sie, aby taka dzwignia przekroczyta 10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF i iShares World Equity High Income Active UCITS ETF:

e Oczekuje sie, ze wdrazajac swojg polityke inwestycyjng Fundusz bedzie korzystat z dzwigni finansowej na
poziomie okoto 50% swojej Wartosci Aktywow Netto.

iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje metodologie zwang ,wartoscig zagrozong” (,Value at Risk”, ,VAR") w celu
pomiaru globalnej ekspozycji i zarzadzania potencjalnymi stratami Funduszu z powodu ryzyka rynkowego.
Metodologia VAR mierzy potencjalng strate Funduszu na okreslonym poziomie ufnosci (prawdopodobienstwa) w
okreslonym okresie i w normalnych warunkach rynkowych. Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje 99% przedziat
ufnosci i jednomiesieczny okres pomiarowy do celdw przeprowadzenia tych obliczen.

Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje ,bezwzgledng warto$¢ zagrozong” do monitorowania i zarzadzania
globalng ekspozycja Funduszu. Przepisy okres$laja, ze bezwzgledna wartos¢ zagrozona Funduszu nie moze
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywdéw Netto funduszu.

Wdrazajac swojq polityke inwestycyjna, Fundusz zasadniczo powinien stosowac dzwignie finansowg na poziomie
okoto 200% swojej Wartosci Aktywow Netto i nie powinien przekracza¢ 400% swojej Wartosci Aktywow Netto.

Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP
Niniejsza sekcja ma zastosowanie do wszystkich Funduszy z wyjatkiem funduszu iShares € Cash UCITS ETF.

Fundusze moga inwestowaé Srodki pieniezne i/lub Srodki pieniezne FIP w jeden lub wiecej dziennych programéw
zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym zatwierdzonych jako UCITS. Takie programy zbiorowego
inwestowania moga by¢ zarzadzane przez Zarzadzajacego i/lub Podmiot Stowarzyszony i podlegajg ograniczeniom
okreslonym w Zataczniku III. Takie programy zbiorowego inwestowania moga obejmowac subfundusze w spédice
Institutional Cash Series plc, ktére inwestujg w instrumenty rynku pienieznego. Institutional Cash Series plc jest
funduszem parasolowym BlackRock z wydzielonymi subfunduszami i otwartg spdtkg inwestycyjng o zmiennym
kapitale, utworzong w Irlandii, ktéra posiada odrebnos¢ odpowiedzialnosci poszczegdlnych subfunduszy.

Nie przewiduje sie, ze Srodki pieniezne i/lub Srodki pieniezne FIP Funduszu beda skutkowaé dodatkowa ekspozycjq

rynkowg lub obnizeniem kapitatu, jednakze w zakresie, w jakim wystepuje dodatkowa ekspozycja rynkowa lub
obnizenie kapitatu, oczekuje sie, ze bedzie to minimalne.

PRZEWIDYWANY BLAD ODWZOROWANIA

Niniejsza cze$¢ dotyczy wszystkich Funduszy, z wyjatkiem Funduszy Aktywnych, iShares € Cash UCITS ETF i
Funduszy Wieloaktywowych.

Btad odwzorowania to roczne odchylenie standardowe roznicy miesiecznych zwrotow miedzy funduszem a jego
Wskaznikiem Referencyjnym.

W BlackRock uwazamy, ze ta liczba jest wazna dla inwestora taktycznego, ktdéry regularnie dokonuje operacji w
ramach ETF, czesto posiadajac udziaty w ETF przez okres zaledwie kilku dni lub tygodni. W przypadku inwestora
typu buy-to-hold o dtuzszym horyzoncie czasowym inwestycji réznica w odzwierciedleniu miedzy funduszem a
indeksem w docelowym okresie inwestycyjnym powinna by¢ wazniejsza jako miara wynikéw w stosunku do indeksu.
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Roéznica odzwierciedlenia mierzy rzeczywistg réznice miedzy zwrotami z Funduszu a zwrotami z indeksu (tj. jak
blisko fundusz odzwierciedla swoéj indeks), natomiast btad odzwierciedlenia mierzy wzrost i spadek rdznicy
odzwierciedlenia (tj. zmienno$¢ rdéznicy odzwierciedlenia). Zachecamy inwestordw do uwzgledniania obu
wskaznikéw podczas oceny ETF.

Btedne odwzorowanie moze by¢ funkcja metodologii odwzorowania ETF. Ogolnie rzecz biorac, dane historyczne
dostarczajg dowoddéw na to, ze odwzorowanie syntetyczne powoduje mniejszy btad $ledzenia niz odwzorowanie
fizyczne. Jednak te same dane czesto réwniez dostarczaja dowodow na to, ze odwzorowanie fizyczne powoduje
mniejszg réznice odzwierciedlenia niz odwzorowanie syntetyczne.

Przewidywany btad odwzorowania opiera sie na oczekiwanej zmiennosci réznic miedzy zwrotami z odpowiedniego
funduszu a zwrotami ze Wskaznika Referencyjnego. W przypadku fizycznego odwzorowania ETF jednym z gtéwnych
czynnikdw generujacych btad odwzorowania jest réznica miedzy pozycjami Funduszu a sktadnikami indeksu. Koszty
zarzadzania srodkami pienieznymi i koszty handlowe wynikajace z rownowazenia mogg tez mie¢ wptyw na btad
odwzorowania, jak réwniez réznice w zwrocie miedzy ETF a Wskaznikiem Referencyjnym. Wptyw moze byc
pozytywny lub negatywny, w zaleznosci od okolicznosci.

Btad odwzorowania moze rowniez wystapi¢ w odniesieniu do Funduszy, ktére bezposrednio inwestujg w papiery
wartosciowe Krolestwa Arabii Saudyjskiej, jesli Zarzadzajacy Inwestycjami przestanie by¢ zatwierdzany przez CMA
jako Kwalifikowany zagraniczny inwestor lub jesli jego zdolno$¢ do inwestowania w akcje notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Krélestwie Arabii Saudyjskiej podlega ograniczeniom zaangazowania podmiotéw
zagranicznych okreslonych w zasadach systemu QFI, poniewaz Fundusz, ktéry bezposrednio inwestuje w papiery
wartosciowe Krélestwa Arabii Saudyjskiej, moze nie by¢ juz w stanie inwestowac¢ bezposrednio w akcje notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej i moze zaistnie¢ potrzeba inwestowania w
papiery wartosciowe lub inne instrumenty, ktére nie sg sktadnikami Wskaznika Referencyjnego, ale ktére
zapewniaja podobng ekspozycje ekonomiczng na zwrot z Wskaznika Referencyjnego. Instrumenty te mogaq
obejmowaé zagraniczne kontrakty terminowe typu futures, inne fundusze inwestycyjne typu ETF, ktére
zapewnityby podobna ekspozycje, lub niesfinansowane umowy swap, bedace umowami, na mocy ktdrych
kontrahent zgadza sie zapewni¢ Funduszowi inwestujacemu bezposrednio w papiery wartosciowe Krdlestwa Arabii
Saudyjskiej, zwroty z okreslonej ekspozycji w zamian za optate. W przypadku innych okolicznosci, w ktérych
Fundusze inwestujace bezposrednio w papiery wartosciowe Krdlestwa Arabii Saudyjskiej mogg nie by¢ w stanie
inwestowac bezposrednio w sktadniki Wskaznika Referencyjnego, co moze spowodowac btad odwzorowania, nalezy
zapoznac sie z sekcjq zatytutowana ,Wskaznik referencyjny i techniki inwestycyjne” powyzej.

Oprodcz powyzszego w przypadku Spofki i/lub Funduszu moze réwniez wystapic¢ btad odwzorowania wynikajacy z
podatku pobieranego u zrddta, ktoéry Spétka i/lub Fundusz poniesli z tytutu jakichkolwiek dochodéw uzyskanych z
Inwestycji. Poziom i wielko$¢ btedu odzwierciedlenia wynikajacego z podatkéw pobieranych u zrédta zalezy od
réznych czynnikow, takich jak wnioski o zwrot sktadane przez Spétke i/lub Fundusz w réznych urzedach
podatkowych, wszelkie $wiadczenia uzyskane przez Spoétke i/lub Fundusz na mocy traktatu podatkowego lub
wszelka dziatalno$¢ zwigzana z pozyczaniem papieréw wartosciowych prowadzona przez Spétke i/lub Fundusz.

W ponizszej tabeli przedstawiono przewidywany btad odwzorowania, w normalnych warunkach rynkowych,
Biezacych Funduszy w stosunku do Wskaznika Referencyjnego kazdego Funduszu, z wyjatkiem sytuacji, gdy dla
Biezacych Funduszy, ktére posiadajq wiele Klas Tytutdw Uczestnictwa, wys$wietlany jest przewidywany btad
odwzorowania dla Klas Tytutdw Uczestnictwa bez zabezpieczenia w stosunku do Wskaznika Referencyjnego
odpowiedniego Funduszu (ktéry réwniez nie posiada zabezpieczenia). Nie nalezy sie kierowac przewidywanym
btedem odwzorowania Funduszu w odniesieniu do jego przysztych wynikdw. Roczne i pétroczne sprawozdanie oraz
rozliczenia okreslg rzeczywiste zrealizowane btedy odwzorowania na koniec okresu objetego przegladem.

Fundusz Przewidywany blad
odwzorowania

iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF Do 0,300%
iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF Do 0,200%
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF Do 0,100%
iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF | Do 0,200%
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF Do 0,300%
iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF Do 0,150%
iShares € Corp Bond Do 0,150%
1-5yr UCITS ETF

iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF Do 0,250%
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF Do 0,100%
iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF Do 0,150%
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF Do 0,150%
iShares € Covered Bond UCITS ETF Do 0,150%
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF Do 0,050%
iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF Do 0,100%
iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF Do 0,050%
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF Do 0,050%
iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF | Do 0,200%
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF Do 0,250%
iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF Do 0,300%
iShares Al Infrastructure UCITS ETF Do 0,300%
iShares Blockchain Technology UCITS ETF Do 0,500%
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Fundusz

Przewidywany btad
odwzorowania

iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF

Do 0,250%

iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF

Do 0,400%

iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF

Do 0,400%

iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF

Do 0,050%

iShares Core € Corp Bond UCITS ETF

Do 0,150%

iShares Core € Govt Bond UCITS ETF

Do 0,100%

iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF

Do 0,200%

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc)

Do 0,200%

iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF

Do 0,100%

iShares Core MSCI World UCITS ETF

Do 0,100%

iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF

Do 0,350%

iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF

Do 0,300%

iShares Global Govt Bond UCITS ETF

Do 0,050%

iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF

Do 0,050%

iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF

Do 0,250%

iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF

Do 0,350%

iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF

Do 0,250%

iShares MSCI Australia UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF

Do 0,500%

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc)

Do 0,500%

iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI Saudi Arabia Capped UCITS ETF

Do 0,100%

iShares MSCI South Africa UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF

Do 0,300%

iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF

Do 0,100%

iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight UCITS
ETF

Do 0,400%

iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,400%

iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF

Do 0,400%

iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF

Do 0,100%

iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF

Do 0,100%

iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF

Do 0,200%

iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF

Do 0,050%
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EFEKTYWNE ZARZADZANIE PORTFELEM

Spotka moze w imieniu kazdego Funduszu i na warunkach oraz w granicach okreslonych przez Bank Centralny
stosowac techniki i instrumenty odnoszace sie do zbywalnych papierow warto$ciowych do celdw efektywnego
zarzadzania portfelem.

Transakcje do celéw efektywnego zarzadzania portfelem mogg by¢ przeprowadzane w celu ograniczenia ryzyka,
obnizenia kosztow lub wygenerowania dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Funduszu o odpowiednim poziomie
ryzyka, uwzgledniajac profil ryzyka odnosnego Funduszu oraz Przepisy Ogdlne Dyrektywy. Techniki i instrumenty
te mogq obejmowac inwestycje w FIP, takie jak kontrakty terminowe na stopy procentowe i kontrakty terminowe
na obligacje (ktére moga by¢ wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem stopy procentowej), kontrakty terminowe
na indeks (ktére moga by¢ wykorzystywane do zarzadzania przeptywami pienieznymi w perspektywie
krotkoterminowej), opcje (ktére mogg by¢ wykorzystane do osiagniecia efektywnosci kosztowej, np. w przypadku
gdy nabycie opcji jest bardziej optacalne niz nabycie aktywdw bazowych), swapy (ktére moga by¢ wykorzystywane
do zarzadzania ryzykiem walutowym) oraz Inwestycje w instrumenty rynku pienieznego i/lub programy zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym. Takie techniki i instrumenty sg okreslone w Zataczniku II. Mozliwe jest
opracowanie nowych technik i instrumentéw, ktére mogg by¢ odpowiednie do wykorzystania przez Spétke, a Spétka
(zgodnie z wymogami Banku Centralnego) moze wykorzystac takie techniki i instrumenty.

Fundusze Wieloaktywowe moga réwniez wykorzystywac techniki inwestycyjne, instrumenty odnoszace sie do
zbywalnych papierdw wartosciowych i FIP do celdw efektywnego zarzadzania portfelem w granicach okreslonych
w Zataczniku II. Kontrakty terminowe typu futures moga by¢ wykorzystywane do zabezpieczenia przed ryzykiem
rynkowym lub do uzyskania ekspozycji na rynek bazowy. Kontrakty terminowe typu forward mogq by¢
wykorzystywane do zabezpieczenia lub uzyskania ekspozycji na zwiekszenie wartosci sktadnika aktywow, waluty
lub depozytu. Opcje mogq by¢ nabywane w celu zabezpieczenia lub uzyskania ekspozycji na okreslony rynek
zamiast stosowania fizycznego zabezpieczenia typu, w ktory Fundusz moze inwestowaé, jak opisano powyzej.
Fundusz moze pisac¢ opcje na papiery wartosciowe, w ktére Fundusz moze inwestowaé, aby uzyskac lepsze zwroty.
Swapy moga by¢ wykorzystywane do osiagniecia zysku, jak rowniez do zabezpieczenia istniejacych pozycji dtugich.
W celu przewidywania zmian stép procentowych mozna zastosowac opcje swapowe, ktdre dajg nabywcy prawo do
stawania sie ptatnikiem o stopie statej, w przypadku gdy odbiorca opcji jest ptatnik o stopie zmiennej. Terminowe
transakcje walutowe moga by¢ stosowane w celu zmniejszenia ryzyka niekorzystnych zmian rynkowych kurséw
walutowych lub zwiekszenia ekspozycji na waluty obce lub w celu przesuniecia ekspozycji na wahania kurséw walut
obcych z jednego kraju do drugiego. Putapy i poziomy, ktore przewidujg gorne i dolne limity ekspozycji na zmiany
stop procentowych, moga by¢ stosowane do zabezpieczenia przed zmianami stop procentowych przekraczajgcymi
okreslone poziomy minimalne lub maksymalne.

Z wyjatkiem przypadkow opisanych ponizej Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki papierow wartosciowych i, z
wyjatkiem funduszy iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF, iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS
ETF, iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF, iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF oraz
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF, umowy sprzedazy/zakupu z udzielonym/otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu (repo/reverse repo) w celu efektywnego zarzadzania portfelem na warunkach i w obrebie
limitow okreslonych w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS.

Wszystkie przychody z technik efektywnego zarzadzania portfelem zostang zwrdcone do odpowiedniego Funduszu,
po odliczeniu bezposrednich i posrednich kosztéw oraz opfat operacyjnych (ktére nie obejmuja ukrytych
przychodow).

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszy, jaka moze by¢ przedmiotem umow repo/reverse repo,
wynosi 100%, z wyjatkiem Funduszy Wieloaktywowych, w odniesieniu do ktorych maksymalna czes¢ Wartosci
Aktywow Netto, jaka moze by¢ przedmiotem umow repo/reverse repo wynosi 0%. Oczekiwana czes¢ Wartosci
Aktywow Netto Funduszy, ktdra bedzie przedmiotem umdw z udzielonym i otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
wynosi 0%, z wyjatkiem funduszu iShares € Cash UCITS ETF, w przypadku ktérego oczekiwana czes¢ Wartosci
Aktywow Netto, jaka moze by¢ przedmiotem ww. umdéw wynosi 5%. Zaktadany poziom nie stanowi jednak limitu,
w zwigzku z czym rzeczywista wielko$¢ moze by¢ inna w réznych okresach, w zaleznosci od m.in. warunkéw
rynkowych.

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywdw Netto Funduszy, jaka moze by¢ przedmiotem pozyczek papierow
wartosciowych, wynosi 100%, a w przypadku niektérych Funduszy czes$¢ ta bedzie nizsza, jak wskazano ponizej.
Popyt na pozyczki papierow wartosciowych i przestrzeganie przepisow podatkowych dla inwestoréw w niektérych
jurysdykcjach sg istotnymi czynnikami wptywajacym na kwote faktycznie pozyczang z Funduszu w danym
momencie. Popyt na pozyczki zmienia sie w czasie i w duzym stopniu zalezy od czynnikdéw rynkowych oraz
obowigzujacych przepiséw podatkowych dla inwestoréw w niektérych jurysdykcjach, a tych nie mozna precyzyjnie
prognozowac. W oparciu o dane historyczne wolumeny pozyczek dla Funduszy zainwestowanych w nastepujace
klasy aktywdw zazwyczaj mieszczg sie w zakresach okreslonych ponizej, chociaz poziomy z przesziosci nie sg
gwarancja przysztych poziomow.

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, jaka moze stanowi¢ przedmiot pozyczki papierow
wartosciowych, jest ustalana wedtug uznania Zarzadzajacego. Inwestorzy powinni pamieta¢é, ze ograniczenie
przez Fundusz maksymalnego poziomu pozyczek papierow wartosciowych w czasie, gdy popyt
przekracza takie najwyzsze dopuszczalne poziomy, moze zmniejszy¢ potencjalne dochody Funduszu z
tytutu pozyczania papieréw wartosciowych.
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Zarzadzajacy Inwestycjami zostat wyznaczony przez Spdétke jako agent ds. pozyczania papieréw wartosciowych
Funduszy na warunkach umowy o zarzadzaniu pozyczkami papierdw wartosciowych. Zgodnie z warunkami tej
umowy agent ds. pozyczania papieréw wartosciowych jest powotywany do zarzadzania dziatalno$cig Funduszy w
zakresie udzielania pozyczek papierow wartosciowych i jest uprawniony do otrzymania zaptaty z dochodu
uzyskanego z pozyczek papieréw wartosciowych jako dodatek do wynagrodzenia otrzymywanego z tytutu
zarzadzania inwestycja. Optata agenta ds. pozyczania papieréw wartosciowych stanowi bezposrednie koszty (oraz,
w stosownych przypadkach, posrednie koszty/optaty operacyjne) dziatalnosci Funduszy w zakresie udzielania
pozyczek papierdw wartosciowych. Wszystkie przychody uzyskane z dziatalnosci w zakresie udzielania pozyczek
papieréw wartosciowych po potraceniu opfaty agenta ds. pozyczania papieréw wartosciowych zostang zwrécone do
odpowiedniego Funduszu. W przypadku uzyskania przychoddw z pozyczek papierow wartosciowych agent ds.
pozyczania papieréw wartosciowych otrzyma zaptate w wysokosci 37,5% takich przychodéw z pozyczek papieréw
wartosciowych i optaci wszelkie koszty operacyjne oraz administracyjne zwigzane z taka dziatalnoscia i w zwigzku
z nigq poniesione. W zakresie, w jakim koszty pozyczek papierow wartosciowych naleznych stronom trzecim
przekraczajg optate otrzymang przez agenta ds. pozyczania papierdw wartosciowych, agent pokryje wszelkie
nadwyzki z wiasnych aktywdéw. Petne dane finansowe dotyczace kwot uzyskanych i wydatkéw poniesionych w
zwigzku z pozyczkami papieréow wartosciowych dla Funduszy, w tym uiszczonych lub naleznych optat, zostang
wilaczone do raportédw rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych. Uzgodnienia dotyczace udzielania pozyczek
papierow wartosciowych i zwigzane z nimi koszty bedgq poddawane przegladowi co najmniej raz w roku.

Oczekiwana Wartos¢ [Maksymalna
Aktywow Netto Warto$é Aktywow
Fundusz oijtych_ ) Netto, lft’éra moig
transakcjami stanowi¢ przedmiot
pozyczenia pozyczki
(%) (%)
iShares $ Asia Investment Grade Corp Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares $ Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 0-31% 100%
iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF 0-31% 100%
iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF 0-99% 100%
iShares $ High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 0-31% 100%
iShares $ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate 0-31% 100%
UCITS ETF
iShares $ Intermediate Credit Bond UCITS ETF 0-39% 100%
iShares € Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF 0-20% 100%
iShares € Corp Bond 0-31% 100%
1-5yr UCITS ETF
iShares € Corp Bond BBB-BB UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Corp Bond ex-Financials 1-5yr ESG SRI UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Corp Bond ex-Financials UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Covered Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Flexible Income Bond Active UCITS ETF 0-20% 100%
iShares € Govt Bond 0-1yr UCITS ETF 0-99% 100%
iShares € Govt Bond 10-15yr UCITS ETF 0-99% 100%
iShares € Govt Bond 5-7yr UCITS ETF 0-99% 100%
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF 0-99% 100%
iShares € High Yield Corp Bond Enhanced Active UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate 0-31% 100%
UCITS ETF
iShares £ Corp Bond ex-Financials UCITS ETF 0-31% 100%
iShares AI Adopters & Applications UCITS ETF 0-34% 37%
iShares Al Infrastructure UCITS ETF 0-34% 37%
iShares AI Innovation Active UCITS ETF 0-19% 21%
iShares Asia ex Japan Equity Enhanced Active UCITS ETF 0-5% 7%
iShares AT1 Bond Active UCITS ETF 0-20% 100%
iShares Blockchain Technology UCITS ETF 0-34% 37%
iShares Broad $ Corp Bond UCITS ETF 0-31% 100%
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Oczekiwana Wartos¢
Aktywow Netto

Maksymalna
Wartosé Aktywow

Fundusz :rI;jI?:Zﬁ:jami :teatl:g:lvl;:':é;:z:doni?ot
pozyczenia pozyczki
(%) (%)
iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares Broad € High Yield Corp Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares Broad Global Govt Bond UCITS ETF 0-99% 100%
iShares Conservative Portfolio UCITS ETF 0-25% 100%
iShares Core € Corp Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares Core € Govt Bond UCITS ETF 0-99% 100%
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF 0-20% 100%
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 0%-25% 28%
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 0%-39% 43%,
iShares Core MSCI World UCITS ETF 0%-20% 22%
iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF 0-65% 100%
iShares Emerging Markets Equity Enhanced Active UCITS ETF 0-5% 7%
iShares Europe Equity Enhanced Active UCITS ETF 0-19% 21%
iShares Global Aggregate Bond ESG SRI UCITS ETF 0-20% 100%
iShares Global Govt Bond UCITS ETF 0-23% 100%
iShares Global Inflation Linked Govt Bond UCITS ETF 0-23% 100%
iShares Global Real Estate Environmental Tilt UCITS ETF 0-100% 100%
iShares Growth Portfolio UCITS ETF 0-25% 100%
iShares J.P. Morgan € EM Bond UCITS ETF 0-65% 100%
iShares J.P. Morgan EM Local Govt Bond UCITS ETF 0-65% 100%
iShares Moderate Portfolio UCITS ETF 0-25% 100%
iShares MSCI Australia UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI EM Small Cap UCITS ETF 0%-100% 100%
iShares MSCI EM UCITS ETF USD (Acc) 0%-20% 22%
iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF 0%-100% 100%
iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-19% 21%
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 0%-29% 32%
iShares MSCI South Africa UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS ETF 0%-100% 100%
iShares MSCI World ex-USA UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI World Sector & Country Neutral Equal Weight
UCITS ETF 0%-24% 26%
iShares MSCI World Small Cap CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-29% 31%
iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF 0-24% 26%
iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF 0-34% 37%
iShares S&P 500 Scored and Screened UCITS ETF 0-34% 37%
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares U.S. Equity High Income Active UCITS ETF 0-29% 32%
iShares UK Gilts 0-5yr UCITS ETF 0-99% 100%
iShares US Equity Enhanced Active UCITS ETF 0-19% 21%
iShares World Equity Enhanced Active UCITS ETF 0-19% 21%
iShares World Equity Factor Rotation Active UCITS ETF 0-29% 32%
iShares World Equity High Income Active UCITS ETF 0-29% 32%
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Na dzieh sporzadzenia niniejszego Prospektu fundusze iShares € Cash UCITS ETF i iShares MSCI Saudi Arabia
Capped UCITS ETF nie angazujg sie w transakcje pozyczania papierow wartosciowych.
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CZYNNIKI RYZYKA

W odniesieniu do Funduszy zwraca sie uwage inwestorow na nastepujace czynniki ryzyka. Nie jest to
wyczerpujacy wykaz czynnikow ryzyka zwiazanych z inwestowaniem w Spétke lub w jej Fundusze.

Ogdlne ryzyko inwestycyjne

Ryzyko inwestycyjne

Wyniki osiggniete w przesztosci nie gwarantuja osiagniecia podobnych wynikdw w przysziosci. Ceny Tytutéw
Uczestnictwa i dochody z nich osiggniete moga spadad, jak rowniez wzrastac, a inwestor moze nie odzyskac petnej
zainwestowanej kwoty. Nie mozna zagwarantowac, ze jakikolwiek Fundusz zrealizuje swdj cel inwestycyjny lub ze
inwestor odzyska petng kwote zainwestowana w Fundusz. Zwrot z kapitatu i dochdd kazdego Funduszu opieraja,
sie na aprecjacji kapitatu i przychodach z posiadanych papieréw wartosciowych, po pomniejszeniu o poniesione
koszty oraz wszelkie stosowne Cta i Optaty. W zwiazku z tym mozna oczekiwaé, ze zwrot z kazdego Funduszu
bedzie sie waha¢ w reakcji na zmiany aprecjacji kapitatu lub dochoddw.

Ryzyko rynkowe i ryzyko wyboru

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wartos¢ jednego lub wiekszej liczby rynkow, na ktorych inwestuje Fundusz, spadnie,
facznie z mozliwoscig gwaltownego i nieprzewidywalnego spadku na tych rynkach. Wartos¢ papieréw
wartosciowych lub innych aktywdw moze ulec obnizeniu z powodu zmian ogdlnych warunkow rynkowych, tendencji
gospodarczych lub zdarzen, ktore nie sg szczegdlnie zwigzane z emitentem papierdw wartosciowych lub innych
aktywow, albo czynnikdw, ktdre wptywajaq na danego emitenta lub emitentdw, gietde, kraj, grupe krajow, region,
rynek, branze, grupe branz, sektor lub klase aktywdéw. Na Fundusz i jego inwestycje znaczacy wptyw moga miec
wydarzenia lokalne, regionalne lub globalne, takie jak wojna, akty terroryzmu, rozprzestrzenianie sie choroby
zakaznej lub inne kwestie zwigzane ze zdrowiem publicznym, recesje lub inne zdarzenia. W odniesieniu do
Funduszy Aktywnych, iShares € Cash UCITS ETF i Funduszy Wieoaktywowych ryzyko wyboru jest ryzykiem, ze
papiery wartosciowe wybrane przez zarzad Funduszu nie beda osiaqga¢ rynkoéw, odpowiednich indekséw lub
papierow wartosciowych wybranych przez inne fundusze o podobnych celach inwestycyjnych i strategiach
inwestycyjnych. Oznacza to, ze inwestor moze straci¢ pieniadze.

Ryzyko zwiazane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju

BlackRock definiuje ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju jako ryzyko inwestycyjne
(prawdopodobienstwo wystapienia istotnych strat w stosunku do oczekiwanego zwrotu z inwestycji) wynikajace z
kwestii $rodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Oceniajac to ryzyko, BlackRock
koncentruje sie na ryzyku inwestycyjnym, ktére ma istotne znaczenie finansowe dla danego Funduszu i jego
inwestycji. Definicja ryzyka zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju nie ma na celu uchwycenie ryzyka,
ze Fundusz o zréwnowazonych cechach lub celach nie wywiaze sie ze swoich zobowigzan w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju.

Podobnie jak w przypadku innych rodzajow ryzyk i mozliwosci inwestycyjnych, istotnos¢ finansowa ryzyka
dotyczacego zrownowazonego rozwoju moze sie rozni¢ w zaleznosci od emitenta, sektora, produktu, mandatu i
horyzontu czasowego. Wiecej informacji mozna znalez¢ w oswiadczeniu BlackRock o ryzyku zwigzanym z kwestiami
zrownowazonego rozwoju wedtug SFDR majacym zastosowania do Zarzadzajacego, zgodnie z art. 3 SFDR
(dostepne na stronie www.blackrock.com/corporate/sustainability).

Wynik przedstawionej ponizej oceny ryzyka zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju to ocena na
poziomie Funduszu bez odniesienia do jego wskaznika referencyjnego lub aktywnego celu Funduszu (zaleznie od
przypadku). Ma ona na celu wskazanie inwestorom catkowitego poziomu ryzyka zwigzanego z aspektami
zrownowazonego rozwoju, na jaki moga by¢ narazeni podczas inwestowania w dany Fundusz. Nie ma natomiast
na celu przedstawienia sposobu zarzadzania ryzykiem zréwnowazonego rozwoju w ramach proceséw
inwestycyjnych, poniewaz ryzyko jest zarzadzane w ramach celu Funduszu i zazwyczaj oceniane w odniesieniu do
wskaznika referencyjnego Funduszu. Podobnie jak w przypadku innych rodzajow ryzyka inwestycyjnego, mozliwosc
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z kwestiami zrownowazonego rozwoju zalezy od wybranego Funduszu. Jesli
inwestor wybierze Fundusz z ograniczong swobodg inwestycyjng - taki jak Fundusz replikujacy indeks — zdolnoé¢
do zarzadzania lub kontrolowania ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju obecnego w tym
Funduszu bedzie ograniczona.

Chociaz wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju moze rozni¢ sie w poszczegodinych
Funduszach, jak wskazano powyzej w czesci ,Czynniki ryzyka”, wszystkie fundusze moga podlega¢ pewnym
aspektom ryzyka zréwnowazonego rozwoju, biorgc pod uwage, ze ryzyko to moze przejawiac sie poprzez istniejace
inne rodzaje ryzyka (w tym m.in. ryzyko rynkowe, ptynnosci, koncentracji, kredytowe, niedopasowania aktywow i
zobowigzan itp.).

Ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju moze by¢ odzwierciedlone na dwa sposoby: 1) potencjalna
ekspozycja danego Funduszu na ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju i 2) potencjalny wptyw
finansowy na wyniki Funduszu w przypadku wystgpienia takiego zdarzenia lub czynnika ryzyka zwigzanego ze
zrownowazonym rozwojem. Oceniajac potencjalny wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju,
aspekty te sq rozwazane w odniesieniu do cech Funduszu wymienionych ponizej. Ekspozycje i wptyw ocenia sie w
perspektywie 5-letniej (lub krdtszej) zgodnie z horyzontem inwestycyjnym wiekszosci funduszy BlackRock.

« Koncentracja geograficzna Funduszu: lokalizacja geograficzna inwestycji bazowych moze mie¢ wptyw

na stopien, w jakim Fundusz jest narazony na zdarzenie lub czynnik ryzyka zwigzanego z kwestiami
zrownowazonego rozwoju. Niektore warunki w danym regionie geograficznym, takie jak klimat lokalny,
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otoczenie regulacyjne, dywersyfikacja gospodarcza lub poziom infrastruktury, mogga mie¢ wptyw na
stopien narazenia Funduszu na fizyczne skutki zmian klimatu, ryzyko zwigzane z przejsciem na
gospodarke niskoemisyjng lub ryzyko spoteczne i ryzyko zwigzane z zarzadzaniem.

e Plynnos$¢ Funduszu: Fundusze o nizszej ptynnosci mogq by¢ mniej zdolne do wyjscia z pozycji
dotknietych ryzykiem zwigzanym z kwestiami zrédwnowazonego rozwoju, a zatem moga by¢ bardziej
narazone na zdarzenia zwigzane z tym ryzykiem oraz na skutki finansowe zdarzenia zwigzanego z
ryzykiem zrownowazonego rozwoju, jesli takie wystapi.

+ Alokacja sektorowa funduszu: niektére sektory prawdopodobnie beda bardziej narazone na skutki
ryzyka zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju. W rezultacie emitenci w takich sektorach mogaq
wymagac znacznej transformacji modelu biznesowego lub stang¢ w obliczu zmniejszonego popytu na ich
towary lub ustugi. Efekty te moga by¢ pozytywne lub negatywne w zaleznosci od przyszitej pozycji firmy,
biezacej dziatalnosci gospodarczej i umiejetnosci radzenia sobie ze zmianami. Oczekuje sie, ze fundusze
z wyzszq alokacjg do takich sektoréw, np. sektora energetycznego, bedg miaty wiekszg ekspozycje na
ryzyko zwigzane z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju, a takze bedg miaty wiekszy wptyw na wyniki
finansowe w przypadku wystgpienia takiego ryzyka. Oczekuje sie, ze fundusze, ktdre majg mniejszq
ekspozycje na te sektory, beda miaty mniejszq ekspozycje na ryzyko zwigzane z kwestiami
zrownowazonego rozwoju i bedg miaty mniejszy wptyw na wyniki finansowe w przypadku wystgpienia
takiego ryzyka.

« Projekt produktu: Fundusze z wyraznymi celami uwzglednienia aspektow s$rodowiskowych lub
spotecznych badz z wyraznymi celami zrbwnowazonego rozwoju, przyjmujq strategie inwestycyjne, ktoére
zwiekszaja ekspozycje na tematy zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a zatem majg wiekszq
ekspozycje na zdarzenia zwigzane z tego typu ryzykiem. Poniewaz Fundusze te maja wiekszg ekspozycje
na tematy zwigzane ze zrownowazonym rozwojem, moda spodziewac sie wiekszego wptywu na wyniki
finansowe w przypadku wystapienia ryzyka zwigzanego z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju.

BlackRock klasyfikuje kazdy z powyzszych czynnikdw i agreguje oceny czynnikéw do ogdinej klasyfikacji funduszu
jako istotny lub nieistotny.

Ryzyko zwiazane z kwestiami zrownowazonego rozwoju - fundusze rynku pienieznego

O ile ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju moze nastgpi¢ na wiele sposobdw i negatywnie
wplynacé na wartos¢ instrumentéow bazowych, w przypadku funduszy posiadajacych instrumenty kréotkoterminowe
to ryzyko moze by¢ nizsze, poniewaz zwykle objawia sie ono w dtuzszym horyzoncie czasowym (np. ryzyko
zZwigzane z przejsciem na gospodarke o nizszej emisji dwutlenku wegla). Na podobnej zasadzie, poniewaz fundusze
rynku pienieznego inwestujg wieksza czes$¢ srodkéw w instrumenty emitowane przez okreslone segmenty rynku,
takie jak ustugi finansowe, lub w obligacje rzadowe, moga by¢ narazone na nizszy poziom ryzyka zwigzanego ze
zrownowazonym rozwojem, takiego jak ryzyko fizyczne zwigzane ze srodowiskiem, ktére mogtoby miec¢ wiekszy
wplyw na te przedsiebiorstwa lub sektory rynku narazone na te ryzyka ze wzgledu na charakter proceséow
produkcyjnych, tancuchéw dostaw lub wykorzystania zasobow.

Badanie Wskaznikow Referencyjnych ESG

Niektore Fundusze daza do odwzorowania wynikow Wskaznika Referencyjnego, ktéry wedtug jego dostawcy ma
by¢ weryfikowany w oparciu o kryteria ESG i wyklucza emitentdw zaangazowanych lub czerpigcych dochody
(powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z niektorych dziatalnosci biznesowych, badz wazenia
emitentow w ramach Wskaznika Referencyjnego w celu optymalizacji wynikéw ESG przy kazdym réwnowazeniu
indeksu. Inwestorzy powinni zatem byc¢ usatysfakcjonowani z zakresu weryfikacji ESG przeprowadzanej przez
Wskaznik Referencyjny przed zainwestowaniem w dany Fundusz.

Sentyment inwestorow wobec emitentow postrzeganych jako $wiadomych kwestii ESG lub nastawienia wobec
koncepcji ESG moze z czasem ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na popyt na inwestycje oparte o ESG, a takze
wptywac na ich wyniki.

Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do odpowiedniego Indeksu Macierzystego / spektrum inwestycyjnego
w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia do wiasciwego Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik
Referencyjny bedzie obejmowat wezsze spektrum papierow wartosciowych w poréwnaniu ze Indeksem
Macierzystym / spektrum inwestycyjnym, a papiery warto$ciowe Wskaznika Referencyjnego bedq prawdopodobnie
miatly réwniez inne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym / spektrum
inwestycyjnym. W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny bedzie celowat w podobny profil ryzyka do Indeksu
Macierzystego / spektrum inwestycyjnego, moze mie¢ on jednak inny profil wynikéw niz Indeks Macierzysty /
spektrum inwestycyjne ze wzgledu na wezszy zakres papieréow warto$ciowych Wskaznika Referencyjnego. To
wezsze spektrum papierow wartosciowych niekoniecznie musi radzi¢ sobie réwnie dobrze, jak te papiery
wartosciowe, ktére nie spetniajg kryteridw kontroli ESG, co moze niekorzystnie wptynaé na wyniki Funduszu w
stosunku do innego programu zbiorowego inwestowania, ktéry $ledzi Indeks Macierzysty / spektrum inwestycyjne.
Dostawca indeksu Wskaznika Referencyjnego moze dodac zastosowanie kryteridow wytaczajacych opartych na ESG,
ktore moga skutkowac rezygnacjg z mozliwosci zakupu przez dany Fundusz, lub w inny sposdb zmniejszajac
ekspozycje na niektdre papiery wartosciowe lub ich zanizenie, jezeli w przeciwnym wypadku bytoby korzystne
przeprowadzenie takiego zakupu lub utrzymanie posiadania takich papierow wartosciowych, i/lub sprzedajac
papiery warto$ciowe ze wzgledu na ich charakterystyke w zakresie ESG, kiedy w przeciwnym wypadku mogtoby to
by¢ niekorzystne. W zwigzku z tym stosowanie takich kryteriéw moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycji danego
Funduszu.
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Badanie Wskaznika Referencyjnego pod wzgledem jego kryteriéw ESG jest zazwyczaj przeprowadzane przez
dostawce indeksu tylko podczas réwnowazenia indeksu, chociaz niektore indeksy mogg by¢ badane przez dostawce
indeksu pod wzgledem przypadkéw naruszenia UNGC podczas okresowych przegladéw pomiedzy réwnowazeniami
indeksu. Firmy, ktdre wczesniej spetniaty kryteria kwalifikacji Wskaznika Referencyjnego i w zwigzku z tym zostaty
wiaczone do tego Wskaznika Referencyjnego oraz do Funduszu, mogq nieoczekiwanie lub nagle odczué skutki
powaznych kontrowersji, ktdre negatywnie wptyna na ich cene, a tym samym na wyniki Funduszu. W przypadku
gdy firmy te nalezg aktualnie do Wskaznika Referencyjnego, pozostang one w tym Wskazniku Referencyjnym i w
zwigzku z tym beda nadal w posiadaniu Funduszu do nastepnego zaplanowanego rownowazenia (lub przegladu
okresowego), gdy dana spotka przestanie wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie
mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami). Fundusz sledzacy taki Wskaznik Referencyjny
moze zatem zaprzesta¢ spetniania kryteriow ESG pomiedzy réwnowazeniami indeksu, dopdki Wskaznik
Referencyjny nie zostanie ponownie zrdwnowazony zgodnie ze swoimi kryteriami indeksowymi, kiedy to Fundusz
réwniez zostanie zréwnowazony zgodnie ze swoim Wskaznikiem Referencyjnym. W momencie gdy ze Wskaznika
Referencyjnego zostang wykluczone papiery wartosciowe, ktdrych dotyczy ta sytuacja, cena papierow
wartosciowych (w szczegdlnosci papierdw wartosciowych spotek dotknietych wydarzeniem budzacym powazne
kontrowersje) mogta juz ulec obnizeniu i nie powroci¢ do poprzedniego poziomu, a zatem Fundusz magiby
sprzedawac te papiery po stosunkowo niskiej cenie.

Weryfikacja emitentdw w celu wiaczenia ich do Wskaznika Referencyjnego Funduszu jest przeprowadzana przez
dostawce indeksu na podstawie ratingu lub kryteriéw weryfikacji ESG dostawcy indeksu lub innych stron trzecich.
Moze to by¢ uzaleznione od informacji i danych uzyskanych od zewnetrznych dostawcow danych, ktére mogg by¢
niekompletne, niedoktadne lub niespdjne. Moze réwniez wystgpi¢ opoznienie miedzy datg pozyskania danych a
datg ich wykorzystania, co moze wptynaé na aktualno$é i jako$¢ danych. Zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy
Zarzadzajacy Inwestycjami nie sktada zadnych oswiadczen ani nie udziela zadnych gwarancji, wyraznych czy
dorozumianych, w odniesieniu do uczciwosci, poprawnosci, doktadnosci, zasadnosci lub kompletnosci
informacji/danych dostawcy indeksu, ratingdw ESG, kryteriow kwalifikacji czy sposobu ich wdrazania. W przypadku,
gdy status papieru warto$ciowego uznanego wczesniej za kwalifikujacy sie do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego ulegnie zmianie, zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami nie przyjmuje
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z taka zmiang. W celu unikniecia watpliwosci - zaden z Funduszy,
Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami, nie jest odpowiedzialny za zapewnienie, ze papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego beda spetnia¢ kryteria kwalifikacji stosowane przez dostawce
indeksu ani za zapewnienie, ze ratingi ESG nadane kazdemu papierowi wartosciowemu przez dostawce indeksu lub
inne strony trzecie sg wazne.

Zakres, w jakim Fundusz moze spetni¢ swoje zobowigzania lub cele w zakresie zrownowazonego rozwoju, moze
sie zmienia¢ na biezaco ze wzgledu na takie czynniki, jak warunki rynkowe, wyniki ESG inwestycji bazowych oraz
metodologia stosowana przez dostawce Wskaznika Referencyjnego dla Funduszu. Jezeli wyniki Funduszu spadng
ponizej zobowigzan dotyczacych zréwnowazonego rozwoju, Zarzadzajacy Inwestycjami podejmie kroki w celu
przywrécenia zgodnosci Funduszu z jego zobowigzaniami dotyczacymi zrownowazonego rozwoju w momencie
nastepnego rownowazenia Wskaznika Referencyjnego.

Weryfikacje i standardy ESG to obszary rozwijajace sig, dlatego weryfikacje i rating ESG stosowane przez dostawce
indeksu mogg ewoluowac i zmieniaé sie w miare uptywu czasu.

Fundusz moze korzysta¢ z FIP oraz prowadzi¢ programy zbiorowego inwestowania, ktére mogaq nie spetniac
ratingow/kryteriow ESG stosowanych przez danego dostawce indeksu. Fundusz moze uzyskaé ograniczong
ekspozycje (w tym, miedzy innymi, na instrumenty pochodne i tytutu lub jednostki innych programoéw zbiorowego
inwestowania) na emitentdw z ekspozycjami, ktére mogg nie spetnia¢ wymogdw spotecznie odpowiedzialnego
inwestowania (socially responsible investment; ,,SRI”) i/lub kryteriéw ESG stosowanych przez dostawce indeksu.
Mozliwe sg potencjalne niespdjnosci w kryteriach ESG lub ratingach ESG stosowanych przez bazowe programy
zbiorowego inwestowania, w ktére inwestuje Fundusz. Fundusz moze réwniez angazowal sie w pozyczanie
papieréow wartosciowych i uzyskiwac zabezpieczenia, ktére moga nie spetnia¢ wymogdéw SRI i/lub kryteriow ESG
stosowanych przez dostawce indeksu.

Fundusze z kategoriami ESG lub oznaczeniami krajow

Niektore Fundusze przyjety lub uzyskaty kategorie ESG (na przyktad zgodnie z przepisami rozporzadzenia SFDR
lub francuskiego AMF) badz oznaczenia krajéw (na przyktad belgijskiego Febelfin lub francuskiego SRI). W
przypadku gdy takie Fundusze $ledzg Wskaznik Referencyjny i przestajg spetnia¢c wymogi kategorii ESG lub
oznaczen, zaktada sie, ze zostang przywrocone do zgodnosci z odpowiednimi Wskaznikami Referencyjnymi w chwili
lub w okolicach nastepnego réwnowazenia indeksu. W takim momencie Fundusze bedg réwnowazone zgodnie z
odpowiednimi Wskaznikami Referencyjnymi, z zastrzezeniem wszelkich ograniczen majacych zastosowanie do
Funduszy w wyniku kategoryzacji ESG lub oznaczen krajow, ale niezastosowanych przez dostawce indeksu do
Wskaznikdw Referencyjnych (niezaleznie od tego, czy z powodu ograniczen niebedacych czescig metodologii
indeksu, czy tez w wyniku btedu). Jezeli Fundusz nie moze posiada¢ papieru warto$ciowego we Wskazniku
Referencyjnym, aby spetni¢ ograniczenie wynikajace z kategoryzacji ESG lub oznaczenia kraju, czego nie spetnia
Wskaznik Referencyjny, moze to zwiekszy¢ réznice w $ledzeniu i btad Sledzenia Funduszu. Wzrost moze by¢
pogtebiony przez zmiennos$¢ rynku.

Okresowo moga wystepowac warunki, w ktorych dostawca indeksu stwierdza, ze nie jest mozliwe przywrocenie
réownowagi Wskaznika Referencyjnego w celu spetnienia, na zasadzie optymalnej, wszystkich celéw ESG i celow

innych niz ESG Wskaznika Referencyjnego w tym samym czasie, a dostawca indeksu moze zdecydowaé o
zredukowaniu pewnych celdw ESG lub celéw innych niz ESG na podstawie swoich zasad w celu przeprowadzenia
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réwnowazenia. Jesli tak sie stanie, bedzie to miato z kolei wptyw na wyniki Funduszu $ledzgcego taki Wskaznik
Referencyjny podczas rownowazenia.

Zasady i standardy dotyczace kategorii ESG i oznaczen sg rozwijajacym sie obszarem. W miare rozwoju takich
zasad w czasie mogaq sie staé bardziej rygorystyczne i odbiega¢ od metodologii indekséw oraz celéw inwestycyjnych,
polityki lub strategii Funduszy, a nawet pozostawac ze soba w sprzecznosci. Kontynuacja przestrzegania przez
Fundusz zmieniajacych sie przepiséw przy jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowego celu inwestycyjnego,
polityki i strategii moze by¢ niemozliwa lub niewykonalna albo moze nie by¢ zgodna z najlepszym interesem
Funduszu i jego udziatowcdéw jako catosci. W takich sytuacjach Fundusz moze zrezygnowaé z posiadania
okreslonych kategorii ESG lub oznaczen po uptywie wyznaczonego okresu na zachowanie zgodnosci z
obowigzujacymi zasadami dotyczacymi kategorii ESG lub oznaczen.

Dodatkowe ryzyko zwigzane z funduszami iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares
$ High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate
UCITS ETF, iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI Pacific ex-Japan
CTB Enhanced ESG UCITS ETF i iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Wskaznik Referencyjny funduszu iShares MSCI Pacific ex-Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest oznaczony
przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik przeksztatcenia w odpowiedzi na zmiany klimatyczne w rozumieniu
rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych. Wskaznik Referencyjny ma na celu zapewnienie ekspozycji
na portfel, ktéry znajduje sie na trajektorii w kierunku redukcji emisji dwutlenku wegla w sposob zgodny z
dtugoterminowymi celami porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

Wskaznik Referencyjny funduszy iShares $ Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares $ High Yield
Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF,
iShares € High Yield Corp Bond ESG Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares MSCI World Paris-Aligned
Climate UCITS ETF jest oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych. Wskaznik
Referencyjny ma na celu zapewnienie ekspozycji na emitentow z poziomami emisji dwutlenku wegla zgodnymi z
diugoterminowymi celami porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

Weryfikacja emitentow w celu wiaczenia ich do Wskaznika Referencyjnego jest przeprowadzana przez dostawce
indeksu na podstawie ratingu i/lub kryteridéw weryfikacji ESG dostawcy indeksu. Moze to by¢ uzaleznione od
informacji i danych uzyskanych od zewnetrznych dostawcéw danych, ktére mogg by¢ niekompletne, niedoktadne
lub niespojne. Poniewaz niektoére cele dotyczace zmian klimatycznych w ramach unijnych wskaznikéw
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego oraz Wskaznikdw Referencyjnych Transformacji
Klimatycznej wybiegaja w przysztosé, szczegdlnie trudno jest zapewnic lub upewnié sie, ze odpowiedni emitenci
bedgq w stanie osiggna¢ takie cele dotyczace zmian klimatycznych, a tym samym Zze odpowiedni Wskaznik
Referencyjny, oraz Fundusz $ledzacy taki Wskaznik Referencyjny, rowniez beda w stanie osiagna¢ takie cele. Zaden
z Funduszy ani Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami nie sktada zadnych oswiadczen ani nie udziela zadnych
gwarancji, wyraznych czy dorozumianych, w odniesieniu do uczciwosci, poprawnosci, doktadnosci, zasadnosci lub
kompletnosci informacji/danych dostawcy indeksu, ratingéw ESG, kryteriéw kwalifikacji czy sposobu ich wdrazania.
W przypadku, gdy status papieru wartosciowego uznanego wczesniej za kwalifikujacy sie do wiaczenia do
Wskaznika Referencyjnego ulegnie zmianie, zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami
nie przyjmuje jakiejkolwiek odpowiedzialnos$ci w zwigzku z takg zmiang. W celu unikniecia watpliwosci zaden z
Funduszy, Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie bedzie odpowiadaé za monitorowanie papierdéw
wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w oparciu o kryteria kwalifikacji stosowane przez
dostawce wskaznika, ocenia¢ wazno$¢ ratingdw ESG przyznanych kazdemu z papieréw wartosciowych przez
dostawce wskaznika, ani oceniaé waznos$¢ jakiegokolwiek oznaczenia nadanego Wskaznikowi Referencyjnemu
przez dostawce wskaznika.

Stosowanie usprawnien we Wskaznikach Referencyjnych

Wskazniki Referencyjne odzwierciedlane przez niektére Fundusze wykorzystujg proces optymalizacji, aby osiggnaé
wiele celéw indeksowych w swojej metodologii indeksdw przy rownowazeniu. Mogg wystapic¢ sytuacje, w ktorych
w ramach procesu optymalizacji nie da sie osiagna¢ wszystkich celéow jednoczesnie. W takich przypadkach
metodologia indeksu moze pozwoli¢ na pewne odstepstwa dotyczace celu, aby osiaqgnaé¢ inne cele przy
rownowazeniu. Odstepstwa mogg by¢ stosowane w predefiniowanych krokach wzgledem jednego lub wiekszej
liczby celéw w okreslonej kolejnosci. Mogg wystgpi¢ tez sytuacje wymagajace zastosowania odstepstw wzgledem
kilku celow w przypadku, gdy realizowane sg tylko minimalne niezbedne zobowigzania na potrzeby réwnowazenia
tego indeksu. Jesli mimo zastosowania wszystkich dozwolonych odstepstw optymalizacja pozostanie niemozliwa
do zrealizowania, dostawca indeksu moze zastosowac dalsze wyjatki w odniesieniu do innych celdw indeksu.
Przyktadowo indeks odzwierciedlajacy aspekty srodowiskowe lub spoteczne moze w pierwszej kolejnosci kosztem
innych celdw, takich jak btad $ledzenia i/lub cele finansowe, zréwnowazy¢é Wskaznik Referencyjny w celu
osiggniecia minimalnych niezbednych aspektow srodowiskowych i spotecznych, o ile jest to mozliwe, chyba ze z
ujawnionych informacji metodologii indeksu wynika jednoznacznie inaczej. W celu zachowania klasyfikacji SFDR
Funduszu lub innego oznaczenia kraju Fundusz odzwierciedlajacy taki Wskaznik Referencyjny bedzie w podobny
sposOb objety wyjatkami. W takich okolicznosciach moze to mie¢ negatywny wptyw na zwrot lub koszty
réownowazenia Funduszu albo wzrost btedu Sledzenia Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego indeksu
macierzystego.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w pasywnie zarzadzane Fundusze Inwestycyjne typu ETF
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odzwierciedlajace sktad indeksu

Ryzyko inwestowania pasywnego

Fundusze nie sa aktywnie zarzadzane i mogg podlega¢ wptywom ogdlnego spadku segmentdéw rynku zwigzanych
z ich odno$nymi Wskaznikami Referencyjnymi. Fundusze inwestujg w papiery warto$ciowe zawarte w odpowiednich
Wskaznikach Referencyjnych lub dla nich reprezentatywne. Fundusze nie podejmujg préb zajmowania pozycji
obronnych w zadnych warunkach rynkowych, w tym na rynkach o tendencji spadkowej.

Ryzyko btednego odwzorowania indeksu

Fundusze, zgodnie z swoimi celami inwestycyjnymi, daza do odwzorowania wynikow przyjetych Wskaznikow
Referencyjnych poprzez strategie replikacji lub optymalizacji. Nie mozna jednak zapewni¢, ze stopien
odwzorowania bedzie petny. Z Funduszami wigze sie ryzyko btednego odwzorowania, czyli ryzyko sytuacji, w ktorej
osiggane przez nie zyski nie bedq w petni skorelowane z zyskami ich Wskaznikéw Referencyjnych. Wspomniany
btad odwzorowania moze wynika¢ z braku mozliwosci utrzymywania doktadnie takich samych sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego (chociaz nie jest to oczekiwana przyczyna btedu odwzorowania dla funduszy
niereplikujacych), np. w przypadku lokalnych ograniczen w obrocie rynkowym, niewielkich sktadnikdw nieptynnych,
tymczasowej niedostepnosci lub przerwy w obrocie niektérymi papierami wartosciowych wchodzacymi w sktad
Wskaznika Referencyjnego lub w celu spetnienia kryteriow ESG Funduszu, jego kategoryzacji lub oznaczen, i/lub
w przypadku gdy Regulacje badz inne ograniczenia prawne ograniczajg ekspozycje na skitadniki Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku Funduszu podlegajacego przepisom Artykutu 8 lub Artykutu 9 albo Funduszu z
oznaczeniem kraju btad w Sledzeniu moze wynika¢ z tego, ze taki Fundusz nie moze posiada¢ papieru
wartosciowego w swoim Wskazniku Referencyjnym ze wzgledu na konieczno$¢ przestrzegania ograniczenia
majacego zastosowanie do Funduszu w wyniku jego kategoryzacji ESG lub oznaczenia kraju, ale niestosowanego
przez podmiot dostarczajacy indeks (celowo lub w wyniku btedu) do Wskaznika Referencyjnego.

W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie podlega¢ rownowazeniu, a Fundusz bedzie starat sie
odpowiednio zrownowazy¢ swoj portfel, Fundusz moze doswiadczy¢ btedu odwzorowania, jesli rownowazenie
portfela Funduszu nie utrzyma doktadnego lub réwnoczesnego dostosowania, czy to na zasadzie replikacji, czy
optymalizacji, do Wskaznika Referencyjnego. Na przyktad Fundusz moze potrzebowac czasu na zakonczenie
wdrazania rownowazenia po zréwnowazeniu swojego Wskaznika Referencyjnego. Ponadto Fundusz sledzacy
Wskaznik Referencyjny o celach lub cechach ESG moze odnotowac odchylenie od wynikdéw lub ryzyka ESG swojego
Wskaznika Referencyjnego. Do celdw zachowania ptynnosci Fundusze moga utrzymywac czes¢ swoich aktywow
netto w gotéwce. Takie $rodki pieniezne nie bedg podlegaty wzrostom i spadkom zgodnie wraz ze zmianami w
odpowiednich Wskaznikach Referencyjnych. Ponadto Spotka korzysta z licencji na indeksy udzielonych przez
zewnetrznych dostawcow indeksow w celu uzycia i odwzorowania Wskaznikow Referencyjnych dla swoich Funduszy.
Wypowiedzenie umowy licencji na indeks lub zmiana jej warunkdw przez dostawce indeksu bedzie mie¢ wptyw na
zdolnos$¢ odpowiednich Funduszy do dalszego wykorzystywania i odzwierciedlania ich Wskaznikéw Referencyjnych
oraz osiggania zatozonych celéw inwestycyjnych. W takich okolicznosciach w celu realizacji celu inwestycyjnego,
Fundusz moze rowniez uzyskac ekspozycje na Wskaznik Referencyjny poprzez inwestycje w inne instrumenty
finansowe, w tym FDI, zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng. Ewentualnie Dyrektorzy mogg podjac takie dziatania,
jakie opisano w sekcji zatytutowanej ,Wskazniki referencyjne”. Niezaleznie od warunkoéw rynkowych, celem
Funduszy jest odzwierciedlanie wynikow ich odpowiednich Wskaznikdw Referencyjnych i nie dazg one do
osiggniecia lepszych wynikow niz ich odpowiednie Wskazniki Referencyjne.

Strategia optymalizacji

Odtwarzanie przez niektére Fundusze ich odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych moze nie by¢ praktyczne lub
optacalne. Jezeli polityka inwestycyjna Funduszu nie przewiduje odtwarzania jego Wskaznika Referencyjnego, takie
Fundusze mogq stosowac techniki optymalizacji w celu odzwierciedlenia wynikéw ich odpowiednich Wskaznikéow
Referencyjnych. Techniki optymalizacji mogq obejmowal strategiczng selekcje niektdrych (zamiast wszystkich)
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, utrzymywania papieréw wartosciowych
w innych proporcjach niz proporcje Wskaznika Referencyjnego i/lub korzystanie z FIP w celu odzwierciedlenia
notowan niektdrych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Zarzadzajacy
Inwestycjami moze rdwniez wybiera¢ papiery wartosciowe niewchodzace w sklad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Z Funduszami stosujgcymi techniki
optymalizacji moze wigzac sie ryzyko btedu odwzorowania, czyli ryzyko sytuacji, w ktorej zysk funduszy moze nie
odwzorowac doktadnie wyniku Wskaznika Referencyjnego.

Ryzyko zwiqzane z indeksem

Zgodnie z niniejszym Prospektem, w celu realizacji celu inwestycyjnego, kazdy Fundusz dgzy do osiggniecia zysku,
ktory zasadniczo odpowiada cenie i rentownosci - przed potraceniem optat i wydatkéow — odnosnego Wskaznika
Referencyjnego publikowanego przez dostawce indeksu. Nie mozna zapewnié, ze dostawca indeksu poprawnie
ustali sktad Wskaznika Referencyjnego, ani ze Indeks ten bedzie poprawnie ustalony i obliczany. Dostawca indeksu
przedstawia opis celu, jaki Wskaznik Referencyjny ma osiggnaé, lecz nie udziela gwarancji ani nie przyjmuje
odpowiedzialnosci z tytutu jakosci, poprawnosci czy kompletnosci danych dotyczacych indeksu odniesienia, ani nie
gwarantuje, ze Wskaznik Referencyjny bedzie zgodny z opisang metodologig tworzenia indeksu.

Zadaniem Zarzadzajacego Inwestycjami, jak opisano w niniejszym Prospekcie, jest zarzadzanie Funduszami
zgodnie z dostarczconym mu odpowiednim Wskaznikiem Referencyjnym. W zwigzku z tym Zarzadzajacy
Inwestycjami nie udziela zadnej gwarancji w odniesieniu do btedow dostawcy indeksu. Btedy w jakosci, doktadnosci
i kompletnosci danych moga pojawia¢ sie od czasu do czasu i mogg nie zosta¢ zidentyfikowane i skorygowane
przez pewien czas, szczegodlnie w przypadku indekséw rzadziej uzywanych. Zakres i jako$¢ danych dotyczacych
emitentow i emisji (w szczegolnosci nowych emisji) zwigzanych z ESG moze sie rézni¢ w zaleznosci od klasy
aktywow, ekspozycji rynkowej, sektordw lub typéw instrumentéw. W zwiazku z tym zyski, straty lub koszty
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zwigzane z btedem dostawcy indeksu bedg ponoszone przez Fundusze i ich inwestoréw. Na przykfad w okresie, w
ktorym Wskaznik Referencyjny bedzie zawierat nieprawidtowe skiadniki, Fundusz odzwierciedlajacy taki
opublikowany Wskaznik Referencyjny bedzie posiadat ekspozycje rynkowg na takie jego sktadniki oraz bedzie miat
niedostateczng ekspozycje na sktadniki, ktdre powinny znalez¢ sie we Wskazniku Referencyjnym. W zwigzku z tym
btedy mogg mieé¢ negatywny lub pozytywny wptyw na wyniki Funduszy i ich inwestoréw. Inwestorzy powinni
rozumieé, ze wszelkie zyski wynikajace z btedéw dostawcy indeksu zostanag zatrzymane przez Fundusze i ich
inwestoréw, a wszelkie straty wynikajace z takich btedéw beda ponoszone przez Fundusze i ich inwestoréw.

Oprécz zaplanowanych procesow rownowazenia dostawca indeksu moze przeprowadza¢ dodatkowe dorazne
réwnowazenia Wskaznika Referencyjnego, na przyktad w celu skorygowania btedu w wyborze sktadnikéw indeksu.
W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie réwnowazony, a Fundusz z kolei bedzie réownowazyt
swoj portfel w celu dostosowania go do Wskaznika Referencyjnego, wszelkie koszty transakcyjne (w tym wszelkie
podatki od zyskéw kapitatowych i/lub podatki od transakcji) oraz ekspozycje rynkowe wynikajace z takiego
rownowazenia portfela beda bezposrednio ponoszone przez Fundusz i jego inwestoréow. Nieplanowane
rownowazenia Wskaznika Referencyjnego moga rowniez naraza¢ Fundusze na ryzyko btedu odwzorowania, tzn.
ryzyko, ze ich zwroty nie beda dokfadnie odzwierciedla¢ wynikow Wskaznika Referencyjnego. W zwigzku z tym
btedy i dodatkowe réwnowazenia dorazne przeprowadzane przez dostawce indeksu w stosunku do Wskaznika
Referencyjnego moga zwiekszy¢ koszty i ryzyko rynkowe zwigzane z danym Funduszem.

W odniesieniu do Funduszy, ktére bezposrednio inwestujg w papiery wartosciowe Krélestwa Arabii Saudyjskiej,
zakup papieréw wartosciowych Krdlestwa Arabii Saudyjskiej wymaga, aby s$rodki pieniezne z tytutu takich
transakcji zostaty rozliczone na odpowiednim rachunku powierniczym dwa dni robocze po dacie odpowiedniej
transakcji (,Wymdg rozliczenia $rodkéw pienieznych na zasadzie T+2 w Krélestwie Arabii Saudyjskiej”).
Rownowazenie Funduszy, ktore bezposrednio inwestujg w papiery wartosciowe Kroélestwa Arabii Saudyjskiej, moze
nie by¢ w stanie spetni¢ Wymogu rozliczenia srodkdw pienieznych na zasadzie T+2 w Krélestwie Arabii Saudyjskiej,
jezeli Fundusze te nie bedg miaty wystarczajacej ilosci dostepnych srodkdéw pienieznych, a zamiast tego beda
polegaty na pozyczce $rodkdw pienieznych od odpowiedniego powiernika w celu zaptaty za papiery wartosciowe
Krolestwa Arabii Saudyjskiej.

Nieplanowane réwnowazenia Wskaznika Referencyjnego moga rowniez naraza¢ Fundusze na ryzyko biedu
odwzorowania, tzn. ryzyko, ze ich zwroty nie beda dokfadnie odzwierciedla¢ wynikdw Wskaznika Referencyjnego.
W zwigzku z tym btedy i dodatkowe réwnowazenia dorazne przeprowadzane przez dostawce indeksu w stosunku
do Wskaznika Referencyjnego moga zwiekszy¢ koszty i ryzyko rynkowe zwigzane z danym Funduszem.

Ryzyko zaktocenia indeksu

Zaktdcenia w obliczaniu i publikacji Wskaznika Referencyjnego (,Zdarzenia zaktdcajace indeks”) obejmujg m.in
sytuacje, w ktérych: poziom Wskaznika Referencyjnego jest uznawany za niedoktadny lub nie odzwierciedla
rzeczywistych zmian na rynku, nie jest mozliwe uzyskanie ceny lub wartosci jednego lub kilku sktadnikéw
Wskaznika Referencyjnego (np. z powodu utraty ptynnosci lub zawieszenia notowan na gietdzie), dostawca indeksu
nie obliczy i nie opublikuje poziomu Wskaznika Referencyjnego lub Wskaznik Referencyjny zostanie tymczasowo
zawieszony lub trwale wycofany przez jego dostawce. Takie Zdarzenia zaktdcajgce indeks mogg mieé¢ wptyw na
doktadnos¢ i/lub dostepnosc publikowanej ceny Wskaznika Referencyjnego, a w niektérych przypadkach réwniez
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Fundusze Inwestycyjne typu ETF

Ryzyko Koncentracji Upowaznionego Uczestnika

Tylko Upowazniony Uczestnik moze angazowac sie w transakcje tworzenia lub umarzania bezposrednio z
Funduszami. Niektére Fundusze posiadajg ograniczong liczbe instytucji dziatajacych jako Upowaznieni Uczestnicy.
W zakresie, w jakim instytucje te wycofajg sie z dziatalnosci lub nie beda w stanie kontynuowa¢ realizacji zlecen
tworzenia i/lub umarzania w odniesieniu do Funduszy, a zaden inny Upowazniony Uczestnik nie bedzie w stanie
podjaé¢ dalszych dziatan w celu realizacji zlecen tworzenia i/lub umarzania, Tytuty Uczestnictwa moga by¢
przedmiotem obrotu z dyskontem do Wartosci Aktywow Netto Funduszy oraz podlegac¢ usunieciu z rynku.

Ryzyko zwiazane z obrotem wtéornym

Tytuly uczestnictwa bedg zasadniczo przedmiotem obrotu na gtéwnym rynku gietdy LSE, Euronext, SIX, Borsa
Italiana lub Xetra oraz mogaq by¢ notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na innych gietdach. Nie ma pewnosci, ze
Tytuly Uczestnictwa bedg ptynne na jednej lub wielu gietdach papierdw wartosciowych lub ze cena rynkowa, po
ktorej Tytuty Uczestnictwa beda przedmiotem obrotu na gietdzie, bedzie taka sama jak Wartos$¢ Aktywow Netto na
Tytut Uczestnictwa. Nie mozna zagwarantowac, ze po wprowadzeniu Tytutdow Uczestnictwa na gietde lub do obrotu
na tej gietdzie pozostang notowane lub beda przedmiotem obrotu na tej gietdzie.

Ryzyko zawieszenia obrotu na rynkach lokalnych

Na niektdrych rynkach (w tym, miedzy innymi, na Tajwanie) obrdt na lokalnej gietdzie moze by¢ prowadzony przez
jednego lub niewielkg liczbe wiascicieli rachunkéw na rynku lokalnym. Jezeli taki wtasciciel rachunku nie przekaze
papieréw wartosciowych lub srodkéw pienieznych w odniesieniu do transakcji, istnieje ryzyko zawieszenia obrotu
w odniesieniu do wszystkich Funduszy, ktdre realizujg transakcje na rynku lokalnym za posrednictwem takiego
wiasciciela rachunku. Ryzyko to moze wzrosna¢ w przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w programie pozyczania
papierow wartosciowych. Zawieszenie w kazdym przypadku moze zwiekszy¢ koszty Funduszu.

Ryzyko kontrahenta i ryzyko handlowe

Ryzyko kontrahenta
Spdétka jest narazona na ryzyko kredytowe dotyczace kontrahentdéw, z ktérymi zawiera transakcje, a takze
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potencjalnie na ryzyko braku rozliczenia transakcji. Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos$¢, ze kontrahent bedacy
strong transakcji na instrumentach finansowych nie wykona zobowigzan, jakie na nim cigzg wobec Spdiki.
Obejmuje to kontrahentéw wszelkich transakcji dotyczacych FIP zawieranych przez Fundusz. Zawieranie transakcji
na FIP bez zabezpieczenia powoduje powstanie bezposredniej ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Spotka ogranicza
znaczng cze$¢ ponoszonego ryzyka kredytowego dotyczacego kontrahentéw w ramach transakcji na FIP, zadajac
zabezpieczenia o wartosci co najmniej rownej wartosci ekspozycji wobec danego kontrahenta, jednak w zakresie,
w jakim dany FIP nie jest w pefni objety zabezpieczeniem, niewypetnienie przez kontrahenta cigzacych na nim
zobowigzan moze spowodowac obnizenie wartoéci Funduszu. Walutowe kontrakty forward wykorzystywane przez
Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego nie sg
zabezpieczone. Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym majg niezabezpieczong ekspozycje na
ryzyko kontrahenta w przypadku takich kontrahentéw walutowych w odniesieniu do FIP, z zastrzezeniem limitow
inwestycyjnych okreslonych w Zafacznikach II i III oraz z zastrzezeniem, ze Klasy Tytutdow Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym nie mogg posiadaé pozycji zabezpieczonych powyzej 105% ich Wartosci Aktywow
Netto. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu State Street jest jedynym partnerem dla forwardow
walutowych wykorzystywanych przez Klasy Tytutow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Kazdy nowy
kontrahent jest poddawany formalnej weryfikacji, a wobec zaakceptowanych kontrahentéw prowadzony jest na
biezaco monitoring i weryfikacja ich statusu. Spoétka aktywnie nadzoruje ekspozycje na ryzyko kontrahenta oraz
zarzadza otrzymanymi zabezpieczeniami zawieranych transakcji. Ekspozycja na ryzyko kontrahenta jest
przedmiotem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Zatgczniku III.

Ryzyko kontrahenta wobec Depozytariusza i innych depozytariuszy

Spotka bedzie narazona na ryzyko kredytowe Depozytariusza lub dowolnego depozytariusza, z ktdrego ustug
korzysta Depozytariusz, w przypadku gdy s$rodki pieniezne lub inne aktywa beda przechowywane przez
Depozytariusza lub innych depozytariuszy. Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos¢, ze kontrahent bedacy strong
transakcji na instrumentach finansowych nie wykona zobowigzan, jakie na nim cigzg wobec Spétki. Srodki pieniezne
bedace w posiadaniu Depozytariusza i innych depozytariuszy nie bedg w praktyce rozdzielane, lecz bedg stanowity
wierzytelno$¢ Depozytariusza lub innych depozytariuszy wobec Spétki jako deponenta. Takie srodki pieniezne beda
przechowywane wspolnie ze srodkami pienieznymi nalezacymi do innych klientéw Depozytariusza i/lub innych
depozytariuszy. W przypadku niewyptacalnosci Depozytariusza lub innych depozytariuszy Spétka bedzie
traktowana jako ogolny, niezabezpieczony wierzyciel Depozytariusza lub innych depozytariuszy w odniesieniu do
nalezacych do Spotki Srodkdw pienieznych. Spétka moze miec trudnosci z odzyskaniem takich wierzytelnosci i/lub
odzyskac je z opdznieniem, moze nie odzyskac ich petnej kwoty lub nie odzyskac ich w ogdle. W konsekwencji
odpowiednie Fundusze mogg utraci¢ czes¢ lub catosé srodkow pienieznych. Papiery wartosciowe Spoétki sg jednak
przechowywane przez Depozytariusza i wykorzystywanych przez niego powiernikdw pomocniczych na oddzielnych
rachunkach i powinny by¢ chronione na wypadek niewyptacalnosci Depozytariusza powiernikow pomocniczych.
Spétka moze zawiera¢ dodatkowe porozumienia (np. lokowac¢ s$rodki pieniezne w programach zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym) w celu ograniczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z posiadanymi $rodkami
pienieznymi, ale w rezultacie moze by¢ narazona na inne rodzaje ryzyka.

W celu ograniczania ryzyka ponoszonego przez Spétke w zwigzku ze wspotpracg z Depozytariuszem, Zarzadzajacy
Inwestycjami stosuje okreslone procedury, aby zapewni¢, ze Depozytariusz to podmiot cieszacy sie dobra reputacjq,
i ze poziom ryzyka kredytowego jest mozliwy do przyjecia dla Spétki. W przypadku zmiany Depozytariusza nowy
depozytariusz bedzie podmiotem regulowanym podlegajacym nadzorowi ostroznosciowemu o wysokim ratingu
kredytowym przyznanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza i odpowiedzialnos¢ Depozytariusza za powiernikéw pomocniczych
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Spotki i jej udziatowcow za utrate przez Depozytariusza lub
powiernikdw pomocniczych przechowywanych instrumentéw finansowych nalezacych do Spétki. W przypadku takiej
utraty Depozytariusz jest zobowigzany, zgodnie z Regulaminem, do bezzwlocznego zwrotu Spoétce instrumentu
finansowego tego samego typu lub odpowiedniej kwoty, jesli Depozytariusz nie moze udowodni¢, Zze utrata
nastgpita w wyniku zdarzenia zewnetrznego pozostajacego poza jego uzasadniong kontrolg, ktérego skutki bytyby
nieuniknione mimo podjecia wszelkich uzasadnionych krokéw. Ten standard odpowiedzialnosci ma zastosowanie
wytacznie w stosunku do aktywdéw, ktére moga by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku papierow
wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocniczego oraz aktywdw, ktére mogq by¢ fizycznie
dostarczone Depozytariuszowi.

Depozytariusz ponosi réwniez odpowiedzialnos¢ wobec Spétki i jej udziatowcdw za wszelkie inne straty poniesione
przez Spétke i/lub jej udziatowcdw w wyniku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza
zobowigzan wynikajacych z Regulaminu. W przypadku braku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez
Depozytariusza jego zobowigzan wynikajacych z Regulaminu, Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci
wobec Spétki lub jej udzialowcdw za utrate aktywdw Funduszu, ktére nie moga by¢ rejestrowane lub
przechowywane na rachunku papieréw wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocniczego albo
by¢ fizycznie dostarczone Depozytariuszowi.

Na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on piecze nad aktywami Spotki osobie
trzeciej. W przypadku przekazania pieczy lokalnym podmiotom, ktére nie podlegajq skutecznym regulacjom
ostroznosciowym, w tym minimalnym wymogom kapitatowym, oraz nadzorowi w danej jurysdykcji Posiadacze
Tytutdéw Uczestnictwa zostang powiadomieni z wyprzedzeniem o ryzyku zwigzanym z takim przekazaniem. Jak
wspomniano wyzej, w przypadku braku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza jego
zobowigzan wynikajacych z Regulaminu, Depozytariusz nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Spotki lub jej
udziatowcéw za utrate aktywdw Funduszu, ktére nie mogg by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku
papieréw wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocnieczego albo by¢ fizycznie dostarczone
Depozytariuszowi. W zwigzku z tym, o ile na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt
on piecze nad aktywami Spoétki osobie trzeciej, na rynkach, na ktorych systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe
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moga nie by¢ w petni rozwiniete, Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko powiernikdw pomocniczych w odniesieniu
do utraty takich aktywow w okolicznosciach, w ktorych Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci.

Ryzyko kontrahenta wobec agenta ptatnosci — srodki na dywidendy

Agent Platnosci dziatajacy na rzecz Funduszy jest odpowiedzialny za dokonywanie wyptat dywidendy Uczestnikom
w odpowiednim dniu wyptaty dywidendy. Na krotko przed dniem wyptaty dywidendy $rodki pieniezne przeznaczone
do podziatu miedzy Uczestnikami w formie dywidendy zostang przekazane Agentowi Patnosci z rachunkoéw
pienieznych Spoétki prowadzonych przez Depozytariusza. W okresie przejsciowym srodki na dywidendy sq
przechowywane u Agenta Ptatnosci (lub w powigzanym z nim banku depozytariuszu) w formie $rodkéw pienieznych,
a Spotka bedzie miata ekspozycje na ryzyko kredytowe w odniesieniu do takich srodkéw pienieznych wobec Agenta
Ptatnoéci i powiazanego z nim banku depozytariusza. Srodki pieniezne przechowywane przez Agenta Ptatnoéci nie
beda w praktyce rozdzielane, ale beda stanowity wierzytelno$¢ Agenta Ptatnosci (lub powigzanego z nim banku
depozytariusza) wobec Spétki jako deponenta. W przypadku niewyptacalnosci Agenta Ptatnosci (lub powigzanego
z nim banku depozytariusza) w okresie przejéciowym Spoétka bedzie traktowana jako ogdlny, niezabezpieczony
wierzyciel Agenta Ptatnosci (lub powigzanego z nim banku depozytariusza) w odniesieniu do takich $rodkoéw
pienieznych. Spétka moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem takich wierzytelnosci i/lub odzyskac je z opdznieniem,
moze nie odzyskac ich petnej kwoty lub nie odzyska¢ ich w ogdle. W konsekwencji Spdtka moze utraci¢ czes¢ lub
catos¢ dywidendy wyptacanej przez Agenta Patnosci, co bedzie skutkowato obnizeniem wartosci Funduszu.

W obrocie gietdowym

Jezeli kontrahent transakcji gietdowej bazowymi papierami wartosciowymi Funduszu stanie w obliczu
niewyptacalnosci, istnieje ryzyko zwigzane z uznanymi gietdami i rynkami inwestycyjnymi okreslone w Zataczniku
I. Istnieje ryzyko, ze odpowiednia uznana gietda lub rynek inwestycyjny, na ktérym realizowana jest transakcija,
nie bedzie stosowac swoich zasad w sposdb uczciwy i spdjny, a nieprawidiowe transakcje zostang zrealizowane
pomimo niewyptacalnosci jednego z kontrahentéw. Istnieje réwniez ryzyko, ze nieprawidtowa transakcja zostanie
potaczona z innymi nieprawidtowymi transakcjami, co moze utrudnia¢ identyfikacje nieudanej transakcji, ktorej
strong byt Fundusz. Kazde z tych zdarzenn moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Funduszu.

Rozliczenie za posrednictwem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieré6w Wartosciowych

Brak dziatania ze strony Wspdlnego Depozytariusza i/lub Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papierow Wartosciowych

Inwestorzy, ktérzy rozliczaja sie za posrednictwem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow
Wartosciowych, nie beda zarejestrowanymi Posiadaczami Tytutdw Uczestnictwa w Spotce, bedq posiadac posredni
udziat w Tytutach Uczestnictwa, a prawa tych inwestorow, jesli sq Uczestnikami, bedg podlegaé ich umowie z
odpowiednim Miedzynarodowym Centralnym Depozytem Papierdw Wartosciowych albo innym porozumieniom z
Uczestnikiem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych (np. jego petnomocnikiem,
brokerem lub Centralnymi Depozytami Papierow Wartosciowych, zaleznie od przypadku). Spotka przesle wszelkie
zawiadomienia i powigzana dokumentacje zarejestrowanemu posiadaczowi Zbiorowego Odcinka Udziatowego,
Przedstawicielowi Wspolnego Depozytariusza, z takim wyprzedzeniem, z jakim je przekazuje w zwyklym trybie
podczas zwotywania walnych zgromadzen. Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza posiada umowne
zobowigzanie do przekazywania wszelkich takich otrzymanych przez niego zawiadomien Wspdlnemu
Depozytariuszowi, ktéry z kolei ma umowne zobowigzanie do przekazywania wszelkich takich zawiadomien do
odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zgodnie z warunkami jego
powotania przez odpowiedni Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papierdw Wartosciowych. Odpowiedni
Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papierdw Wartosciowych przekaze z kolei zawiadomienia otrzymane od
Wspodlnego Depozytariusza swoim Uczestnikom zgodnie ze swoimi zasadami i procedurami. Dyrektorzy rozumieja,
ze Wspdlny Depozytariusz jest umownie zobowigzany do zestawienia wszystkich gtoséw otrzymanych od
odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych (co odzwierciedla gtosy
otrzymane przez odpowiedni Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papierow Wartosciowych od Uczestnikdéw) oraz
ze Przedstawiciel Wspolnego Depozytariusza ma obowigzek gtosowac zgodnie z takg instrukcjg. Spotka nie ma
uprawnien do zapewnienia, aby Wspdlny Depozytariusz przekazywat zawiadomienia o gtosowaniu zgodnie z
instrukcjami. Spoétka nie moze przyjmowac instrukcji dotyczacych gtosowania od oséb innych niz Przedstawiciel
Wspodlnego Depozytariusza.

Wypftaty

Za zgodg Petnomocnika Wspdlnego Depozytariusza wszelkie zadeklarowane dywidendy oraz wszelkie wplywy
pieniezne z likwidacji oraz kwoty nalezne z tytutu przymusowego umorzenia sg wyptacane przez Spoétke albo jej
upowaznionego przedstawiciela (np. Agenta Ptatnosci) na rzecz odpowiednich Miedzynarodowych Centralnych
Depozytow Papierow Wartosciowych. Inwestorzy bedacy Uczestnikami mogq uzyskac swoje udziaty w kazdej
wyptacie dywidendy albo wszelkich wptywach pienieznych z likwidacji albo kwotach naleznych z tytutu
przymusowego umorzenia wyptacane przez Spotke wylacznie z odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego
Depozytu Papierow Wartosciowych, jezeli zas nie sg Uczestnikami, moga uzyskac swoje udzialty w kazdej wyptacie
dywidendy albo wszelkich wptywach pienieznych z likwidacji albo kwotach naleznych z tytutu przymusowego
umorzenia wyptacanych przez Spétke w zwigzku zich inwestycja od swojego petnomocnika, brokera albo
odpowiedniego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych (w stosownych przypadkach, moze to by¢
Uczestnik albo mie¢ zawartg umowe z Uczestnikiem odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych).

Inwestorzy nie bedg mie¢ zadnych roszczen bezposrednio wobec Spétki w odniesieniu do wyptaty dywidendy,
jakichkolwiek wptywdw z likwidacji i przymusowego umorzenia naleznych udzialom reprezentowanym przez
Zbiorowy Odcinek Udziatowy, a zobowigzania Spotki zostang wyptacone poprzez ptatnos$¢ na rzecz odpowiedniego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych z upowaznienia Petnomocnika Wspdlnego
Depozytariusza.
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Szczegdlne ryzyko inwestycyjne dla wszystkich funduszy

Niedawne zdarzenia rynkowe

W reakcji na rézne wydarzenia polityczne, spoteczne i gospodarcze zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i poza
nimi, moga wystapi¢ okresy zmiennosci rynku. Uwarunkowania te spowodowaty, a w wielu przypadkach nadal
powodujg, wieksza zmiennos$¢ cen, mniejsza ptynnosc¢, zwiekszenie spreadéw kredytowych oraz brak przejrzystosci
cen, przy czym wielu papierom warto$ciowym wciaz brak ptynnosci, a ich wartos¢ jest niepewna. Takie warunki
rynkowe moga mie¢ niekorzystny wplyw na Fundusze, w tym ze wzgledu na niepewnos$¢ wyceny niektérych
papierow wartosciowych Funduszu, i/lub spowodowac nagty i znaczny wzrost lub spadek wartosci aktywow
posiadanych przez Fundusz. Znaczny spadek wartosci portfela Funduszu moze mie¢ wptyw na poziom pokrycia
aktywami zadtuzenia wynikajacego z dzwigni Funduszu.

Czynniki ryzyka bedace pochodna ewentualnego przysztego kryzysu zadtuzeniowego Ilub innego kryzysu
gospodarczego mogg mieé niekorzystny wptyw na globalne ozywienie gospodarcze, sytuacje finansowg instytucji
finansowych oraz dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Funduszu. Zaktdcenia rynkowe i gospodarcze
wplywaty i moga w przysziosci wptywaé miedzy innymi na poziom zaufania konsumentoéw i ich wydatki, wskazniki
upadtosci 0séb fizycznych, poziomy zaciggania zobowigzan i niedotrzymania zobowigzan przez konsumentéw oraz
ceny nieruchomosci mieszkaniowych. W zakresie, w jakim niepewnos$¢ dotyczaca gospodarki amerykanskiej lub
globalnej niekorzystnie wptywa na zaufanie konsumentow i czynniki ryzyka kredytow konsumenckich, niepewnos¢
ta moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowq i wyniki dziatalnosci Funduszu.
Obnizenie ratingdw kredytowych gtéwnych bankow moze zwiekszy¢ ponoszone przez te banki koszty finansowania
zewnetrznego i negatywnie wptyna¢ na szeroko pojmowang gospodarke. Ponadto polityka Rezerwy Federalnej, w
tym w odniesieniu do niektorych stop procentowych, moze miec niekorzystny wptyw na wartosé¢, zmiennosc i
ptynno$¢ dywidendowych i oprocentowanych papieréw wartosciowych. Zmienno$¢ na rynku, rosnace stopy
procentowe i/lub niekorzystne warunki gospodarcze moga negatywnie wptyna¢ na zdolnos¢ Funduszy do osiggania
zatozonych celéw inwestycyjnych.

Skutki klesk zywiotowych, katastrof spowodowanych przez cziowieka i epidemii

Niektore regiony sg narazone na ryzyko klesk zywiotowych lub zdarzen naturalnych o katastroficznych skutkach.
Biorac pod uwage, ze rozwdj infrastruktury, agencji planowania zarzadzania kleskami zywiotowymi, zasobdéw na
potrzeby reagowania na kleski zywiotowe i Zrodet pomocy, zorganizowanego finansowania publicznego na wypadek
klesk zywiotowych oraz technologii wczesnego ostrzegania o kleskach zywiotowych moze w niektorych krajach by¢
na niewystarczajagcym poziomie lub niewystarczajagco wywazony, kleski zywiotowe moga wywrzec istotny
niekorzystny wpltyw na poszczegdlne spotki portfelowe lub szerzej pojety rynek gospodarczy w danym regionie.
Mogg sie zdarzy¢ dtugie okresy zerwania podstawowych kanatéw komunikacji, odciecia od zrédet energii
elektrycznej i innych rodzajow energii oraz przerwy w dziatalnosci spotki portfelowej. W przypadku wystapienia
takiej kleski zagrozone moggq by¢ réwniez inwestycje Funduszu. Skala przysztych skutkéw gospodarczych klesk
zywiotowych moze by¢ rowniez nieznana, moze opdzni¢ mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz w okreslone spotki
i ostatecznie catkowicie uniemozliwi¢ takie inwestycje.

Negatywny wptyw na inwestycje mogg miec takze katastrofy spowodowane przez cztowieka. Publikacja informacji
o katastrofach spowodowanych przez cziowieka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na ogdlne zaufanie
konsumentdéw, co z kolei moze w sposéb istotny niekorzystnie wptynaé na wyniki Inwestycji Funduszu, niezaleznie
od tego, czy spodtki, w ktdre Fundusz inwestuje, byty bezposrednio narazone na skutki takich katastrof.

Niekorzystny wptyw na wyniki Funduszu mogg réwniez mie¢ epidemie. Na przyktad COVID-19, zakazna choroba
uktadu oddechowego wywotana przez nowego koronawirusa, wykryta w grudniu 2019 r., wywotata ogdlnoswiatowq
pandemie. Pandemia negatywnie wptyneta na gospodarki krajéow z catego s$wiata, oddziatujac na wyniki
poszczegolnych przedsiebiorstw i rynkow kapitatowych. Przyszie epidemie i pandemie mogg mie¢ podobny skutek,
a zasiegu ich oddziatywania nie da sie obecnie przewidziec.

Ponadto, jak to miato miejsce w przypadku COVID-19, wptyw chordb zakaznych na kraje rozwijajace sie lub kraje
rynkdw wschodzacych moze by¢ wiekszy niz gdzie indziej ze wzgledu na stabiej rozwiniete systemy opieki
zdrowotnej. Kryzysy zdrowotne powodowane chorobami zakaznymi mogq w takich krajach nasili¢ istniejace
wczesniej zagrozenia polityczne, spoteczne i gospodarcze, skutkujac dtuzszym powrotem do koniunktury i
zwiekszeniem ryzyka inwestycyjnego w tych regionach. Jednym z dtugoterminowych skutkéw takich epidemii moze
by¢ nasilona zmiennos¢, w sytuacji gdy inwestorzy reagujg na niepewnga sytuacje gospodarczg i szybko zmieniajace
sie warunki oraz potencjalne straty w wartosci inwestycji.

W odpowiedzi na kryzysy zdrowotne rzady i organy regulacyjne mogg wdraza¢ nowe przepisy i regulacje, co moze
oddziatywac na rozne branze i strategie inwestycyjne. Reakcje te mogg obejmowac bodzce fiskalne, zmiany w
polityce opieki zdrowotnej oraz korekty przepiséw dotyczacych handlu i podrozy.

Ryzyko interwencji rzadowych

W odpowiedzi na recesje, spowolnienie gospodarcze lub niestabilnos¢ rynku finansowego rzady panstw i organy
nadzoru mogg podejmowac dziatania interwencyjne poprzez wdrazanie srodkéw oszczednosciowych i reform, jak
to miato miejsce podczas globalnego kryzysu finansowego w latach 2007-2008. Nie ma gwarancji, ze interwencje
rzadowe lub regulacyjne zadziatajg. Mogq za to wywota¢ niepokoje spoteczne, ograniczy¢ przyszty wzrost i
ozywienie gospodarcze lub mie¢ niezamierzone konsekwencje. Ponadto zakres oraz zastosowanie dziatan
interwencyjnych rzaddw panstw i organdw nadzoru pozostawaly czasem niejasne, powodujac zamieszanie i
niepewnos¢, ktére same w sobie niekorzystnie wptynety na efektywnos¢ funkcjonowania rynkéw finansowych.
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Nie mozna z cata pewnoscig przewidzieé, jakie tymczasowe lub trwate ograniczenia mogg rzadowe zostac
wprowadzone w przysztosci na rynkach i/lub jaki wptyw bedgq miaty na mozliwos¢ realizacji celdw inwestycyjnych
Funduszy przez Zarzadzajacego Inwestycjami, europejska lub $wiatowg gospodarke lub $wiatowe rynki papieréw
wartosciowych. Brak stabilnosci na globalnych rynkach finansowych lub dziatania interwencyjne rzaddw moga
zwieksza¢ wahania wartosci Funduszy, a co za tym idzie réwniez ryzyko spadku wartosci inwestycji.

Fundusze inwestujace na europejskim rynku obligacji sg bezposrednio narazone na interwencje Europejskiego
Banku Centralnego i rzadow odpowiednich krajow europejskich, w szczegoélnosci w odniesieniu do stop
procentowych i wspdlnej waluty europejskiej. Na przyktad wartos¢ obligacji bedacych w posiadaniu Funduszu
prawdopodobnie spadnie, jezeli stopy procentowe zostang podwyzszone, a w przypadku odejscia przez kraj od
wspolnej waluty europejskiej lub catkowitego zaprzestania stosowania tej waluty moga pojawic¢ sie komplikacje
zwigzane z cenami obligacji.

Ryzyko emitenta

Wyniki Funduszu zaleza od wynikéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych, na ktére Fundusz posiada ekspozycje.
Kazdy emitent tych papieréw wartosciowych moze wykazywac stabe wyniki, powodujac spadek wartosci swoich
papieréw wartosciowych. Stabe wyniki moga by¢ spowodowane przez zte decyzje w zakresie zarzadzania, presje
konkurencyjna, zmiany technologiczne, wygasniecie ochrony patentowej, zaktocenia podazy, problemy z sitq
robocza lub jej niedobory, restrukturyzacje przedsiebiorstwa, fatszywe ujawnienia lub inne czynniki. W sytuacjach
kryzysowych lub wedtug wiasnego uznania emitenci moga podjaé¢ decyzje o zmniejszeniu lub wyeliminowaniu
dywidend, co moze réwniez spowodowac spadek cen akcji.

Ryzyko rynku pienieznego

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w stosunku do depozytariuszy, Spdtka moze zorganizowac¢ wprowadzenie
Srodkéw pienieznych Spotki (w tym oczekujacych na wyptaty dywidend) do programoéw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym, w tym do innych funduszy BlackRock Group. Program zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym, ktéry inwestuje znaczng czes$¢ swoich aktywdw w instrumenty rynku pienieznego, moze by¢ uznany
za alternatywe dla inwestowania na zwyktym rachunku depozytowym. Jednakze udziat w takim programie podlega
ryzyku zwigzanemu z inwestowaniem w program zbiorowego inwestowania i chociaz programy zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym majg by¢ inwestycjami o stosunkowo niskim ryzyku, nie sg one catkowicie od
niego wolne. Pomimo krétkich termindw zapadalnosci i wysokiej jakosci kredytowej inwestycji w takie programy,
wzrost stop procentowych i pogorszenie jakosci kredytowej moga obnizy¢ rentownos¢ programu, a program nadal
podlega ryzyku erozji oraz ze wartos$¢ jego inwestycji nie zostanie zwrdcona w catosci.

Ryzyko zwiazane z pozyczaniem papierow wartosciowych

Spétka angazuje sie w program pozyczania papierow wartosciowych za posrednictwem Zarzadzajacego
Inwestycjami. Papiery wartosciowe sg pozyczane pozyczkobiorcom na zasadzie przeniesienia tytutu, dlatego
pozyczkobiorcy sg zobowigzani zwréci¢ Funduszowi papiery wartosciowe réwnowazne pozyczonym papierom
wartosciowym, a nie pierwotnym. W przypadku pozyczenia papieréow wartosciowych pozyczkobiorcy istnieje ryzyko,
Ze pozyczkobiorca nie wywigze sie ze zobowigzania do zwrotu rdwnowaznych papieréw warto$ciowych. W celu
ograniczenia ryzyka kredytowego pozyczka papierdw wartosciowych Funduszu musi zostaé pokryta wysokiej
jakosci ptynnym zabezpieczeniem uzyskanym przez Fundusz w ramach umowy przeniesienia tytutu. Takie
zabezpieczenie musi utrzymywac wartos¢ rynkowg odpowiadajacg co najmniej wartosci rynkowej pozyczonych
papierow wartosciowych Funduszu powiekszong o premie.

Wartoé¢ rynkowa pozyczonych papierow wartosciowych i otrzymanych zabezpieczen moze zmieniaé sie w czasie.
W zwigzku z tym w czasie trwania pozyczki moze wystgpi¢ ryzyko kredytowe (np. gdy warto$¢ rynkowa
zabezpieczenia spadnie ponizej wartoséci pozyczonych papierdw wartosciowych). Niewykonanie zobowigzania przez
pozyczkobiorce w takich okoliczno$ciach moze spowodowac obnizenie wartosci Funduszu. W celu ograniczenia tego
ryzyka Spétka korzysta z zapewnionego przez BlackRock mechanizmu rekompensaty z tytutu braku zabezpieczenia,
na mocy ktérego Fundusz otrzymuje zwrot od firmy BlackRock, jezeli warto$¢ zabezpieczenia otrzymanego od
pozyczkobiorcy nie pokrywa wartosci papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz.

Pozyczki papierdw wartosciowych pociagajq za soba takze inne ryzyka, w tym ryzyko operacyjne (np. ryzyko strat
wynikajacych z problemdw w procesie rozliczeniowym i ksiegowym), ryzyko walutowe (np. ryzyko, ze w przypadku
niewykonania zobowigzan przez pozyczkobiorce moze wystgpi¢ niedobdr, gdy zabezpieczenie otrzymane przez
Fundusz jest denominowane w walucie innej niz waluta bazowa Funduszu ze wzgledu na wahania kurséw
walutowych), ryzyko prawne (np. ryzyko, ze sad uzna umowe za niewykonalng), ryzyko podatkowe (np. ryzyko
zmian statusu emitentdw na mocy obowigzujacych przepiséw prawa, w tym przepiséw podatkowych, ktére moga
mie¢ wptyw na regulacyjne lub podatkowe aspekty pozyczonych papieréw wartosciowych i mogg na przyktad
skutkowa¢ opodznieniem w wyptacie ekwiwalentu dywidendy naleznej Funduszowi zgodnie z obowigzujacym
prawem) oraz ryzyko rynkowe (np. ryzyko, ze w wyniku zdarzen rynkowych, w tym dziatan korporacyjnych,
Fundusz pozyczy papiery wartosciowe, ktére sg sprzedawane z premig ze wzgledu na zwiekszony popyt, wycofa
pozyczone papiery wartosciowe albo nie pozyczy ich w ogdle, co moze prowadzi¢ do zmniejszenia przychodéw z
pozyczek papierow wartosciowych). W kontekscie ryzyka rynkowego w sytuacji, gdyby Fundusz pozyczyt papiery
wartosciowe podlegajace dziataniu korporacyjnemu i zobowigzat pozyczkobiorce do dokonania okreslonego wyboru
zgodnie z ustaleniami Zarzadzajacego Inwestycjami, korzys¢, jaka Fundusz otrzymatby w zwigzku z zobowigzaniem
sie do takiego wyboru, moze lecz nie musi by¢ mniejsza od korzysci, jakg Fundusz otrzymatby w przypadku
dokonania innego wyboru w ramach takiego dziatania korporacyjnego. Inwestorzy powinni rdwniez pamietac, ze
ograniczenie przez Fundusz maksymalnego poziomu pozyczek papierow wartosciowych w czasie, gdy popyt
przekracza takie najwyzsze dopuszczalne poziomy, moze zmniejszy¢ potencjalne dochody Funduszu z tytutu
pozyczania papierow wartosciowych. Wiecej informacji znajduje sie w czesci , Efektywne zarzadzanie portfelem”.

W zarzadzaniu programem pozyczania papieréw wartosciowych moga wystepowac potencjalne konflikty intereséw,
w tym miedzy innymi z nastepujacych wzgledéw: (i) Zarzadzajacy Inwestycjami jako agent ds. udzielania pozyczek
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papierow wartosciowych moze mie¢ motywacje, miedzy innymi, do zwiekszania lub zmniejszania kwoty
pozyczonych papierow wartosciowych, pozyczania okreslonych papieréw wartosciowych lub akceptowania i/lub
ustalania preferencji powigzanych produktéw jako zabezpieczenia w celu generowania dodatkowych optat
skorygowanych o ryzyko i/lub innych potencjalnych korzysci dla Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego
podmiotéw powigzanych; (ii) Zarzadzajacy Inwestycjami jako agent ds. udzielania pozyczek papieréw
wartosciowych moze mie¢ motywacje do udzielania pozyczek klientom, ktérzy zapewniliby firmie BlackRock
wiekszy przychod; oraz (iii) niektérym klientom, w tym Spéice, oferowany jest mechanizm rekompensaty z tytutu
braku zabezpieczenia w przypadku niewykonania zobowigzan przez pozyczkobiorce, w zwigzku z czym
Zarzadzajacy Inwestycjami jako agent ds. udzielania pozyczek papieréw wartosciowych moze mie¢ motywacje do
ograniczenia ryzyka poniesienia przez firme BlackRock strat w ramach mechanizmu rekompensaty poprzez
uprzywilejowanie klientow nieobjetych mechanizmem wzgledem klientéw, ktérzy sg nim objeci. BlackRock stara
sie fagodzi¢ ten konflikt, zapewniajac klientom pozyczajacym papiery wartosciowe réwne mozliwosci pozyczkowe,
aby uzyskac przyblizony podziat proporcjonalny.

Ryzyko walutowe

Waluta Bazowa pasywnie zarzadzanego Funduszu jest zazwyczaj wybierana w celu dopasowania do waluty bazowej,
w ktorej wyceniany jest jego Wskaznik Referencyjny. Moze sie ona rézni¢ od waluty aktywdéw bazowych Wskaznika
Referencyjnego. Ponadto Wskaznik Referencyjny Funduszu moze sktadac sie z aktywow bazowych w wielu walutach.
W zwigzku z tym Inwestycje Funduszu mogq by¢ nabywane w walutach innych niz Waluta Bazowa Funduszu.
Ponadto niektére Fundusze mogg posiadac Klasy Tytutdw Uczestnictwa, ktére majg inne Waluty Wyceny niz Waluta
Bazowa Funduszu. W zwigzku z tym Inwestycje Klasy Tytutdw Uczestnictwa mogg by¢ nabywane w walutach innych
niz Waluta Bazowa Funduszu.

O ile nie jest okreslonym zamiarem Spoétki stosowanie zabezpieczenia lub innych technik i instrumentéw w
Funduszach w celu pokrycia ryzyka walutowego, fakt, ze Waluty Bazowe, Waluty Wyceny i waluty Inwestycji
Funduszy moga sie rézni¢, moze spowodowad, ze na koszty zakupu lub pozyczenia takich Inwestycji beda miaty
korzystny lub niekorzystny wptyw wahania wzglednych kurséw wymiany walut. Zmienno$¢ na rynkach walutowych
moze by¢ wieksza w przypadku krajow o rynkach wschodzacych.

W odniesieniu do Funduszy Aktywnych i Funduszy Wieloaktywowych inwestycje Funduszu mogg by¢ nabywane w
walutach, ktére nie sg Walutg Wyceny Klasy Tytutdw Uczestnictwa. W przypadku Klas Tytutéw Uczestnictwa bez
zabezpieczenia walutowego fakt, ze ich Waluty Wyceny i waluta Inwestycji Funduszu mogg sie rézni¢, moze
spowodowaé, ze koszty zakupu takich Inwestycji bedq mialy korzystny lub niekorzystny wptyw na wahania
wzglednych kurséw walutowych réznych walut.

Ryzyka specyficzne dla Funduszy skupiajacych sie na konkretnych rynkach

Ryzyko koncentracji

Jezeli Wskaznik Referencyjny Funduszu jest skoncentrowany w okreslonym kraju, regionie, branzy, grupie branz,
sektorze lub okreslonym temacie, na Fundusz moga mie¢ negatywny wptyw wyniki takich papieréw wartosciowych
oraz moze on podlega¢ zmiennosci cen. Ponadto Fundusz skoncentrowany w jednym kraju, regionie, branzy lub
grupie krajow lub branz moze by¢ bardziej podatny na dowolne pojedyncze zdarzenie gospodarcze, rynkowe,
polityczne, zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem lub zdarzenie regulacyjne, ktére majq wptyw na ten kraj, region,
sektor, branze albo grupe krajow lub branz. Taki Fundusz moze by¢ bardziej podatny na wiekszg zmiennos¢ cen w
poréownaniu z funduszem bardziej zréznicowanym. Moze to prowadzi¢ do wiekszego ryzyka utraty wartosci
inwestycji. Fundusze odwzorowujace Fundusze indeksowe zgodnie z Regulaminem moga inwestowac wiecej niz
10% do 20% Wartosci Aktywdw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot w celu replikacji odpowiednich
Wskaznikdéw Referencyjnych. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli jest to
uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, na przyktad dominacjq rynku. Dominacja rynkowa wystepuje,
gdy okreslony sktadnik Wskaznika Referencyjnego ma pozycje dominujagcg w danym sektorze rynku, na ktéorym
dziata, i jako taki stanowi duza cze$¢ Wskaznika Referencyjnego. Oznacza to, ze taki Fundusz moze mie¢ duzg
koncentracje inwestycji w jednej spotce lub stosunkowo niewielkiej liczbie spdtek, a zatem moze by¢ bardziej
podatny na jakiekolwiek pojedyncze zdarzenie gospodarcze, rynkowe, polityczne lub regulacyjne majace wptyw na
ta spotke lub te spotki.

Rynki wschodzace - ryzyka ogdine

Rynki wschodzace podlegajq szczegélnemu ryzyku zwigzanemu z inwestycjami na takich rynkach. Istotne ryzyka
na takich rynkach sa nastepujace: ogdlnie mniej ptynne i mniej efektywne rynki papieréw wartosciowych, ogdina
wieksza zmiennos$¢ cen, wahania kurséw walutowych i kontrola wymiany, brak dostepnych walutowych
instrumentoéw zabezpieczajacych, nagte naktadanie ograniczen na inwestycje zagraniczne, naktadanie ograniczen
na ekspatriacje funduszy lub innych aktywdéw, mniej publicznie dostepnych informacji o emitentach, naktadanie
podatkdéw, wyzsze koszty transakcyjne i powiernicze, opodznienia w rozliczeniach i ryzyko strat, trudnosci w
egzekwowaniu umow, mniejsza ptynnos¢ i mniejsza kapitalizacja rynkowa, mniej dobrze uregulowanych rynkow
skutkujacych wiekszg zmiennoscig cen akgji, rozne standardy rachunkowosci i ujawniania informacji, ingerencje
rzadu, ryzyko wywiaszczenia, nacjonalizacji lub konfiskaty aktywdéw lub wiasnosci, wyzsza inflacja, niestabilno$c i
niepewnos¢ spoteczna, gospodarcza i polityczna, ryzyko wywtaszczenia mienia i ryzyko wojny. W przypadku braku
zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza jego zobowigzan wynikajacych z Regulaminu,
Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Spotki lub jej udziatowcdw za utrate aktywdw Funduszu,
ktore nie moga by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku papieréw wartosciowych w imieniu
Depozytariusza lub powiernika pomocniczego albo by¢ fizycznie dostarczone Depozytariuszowi. W zwigzku z tym,
o ile na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on piecze nad aktywami Spétki osobie
trzeciej, na rynkach, na ktérych systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe mogg nie by¢ w petni rozwiniete, Fundusz
moze by¢ narazony na ryzyko powiernikow pomocniczych w odniesieniu do utraty takich aktywow w okolicznosciach,
w ktérych Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku przekazania pieczy lokalnym podmiotom,
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ktére nie podlegaja skutecznym regulacjom ostroznosciowym, w tym minimalnym wymogom kapitatowym, oraz
nadzorowi w danej jurysdykcji, Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa zostang powiadomieni z wyprzedzeniem o ryzyku
zwigzanym z takim przekazaniem. Moze wystepowa¢ dodatkowy wptyw na warto$¢ Funduszu w wyniku wystapienia
ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju, w szczegolnosci dotyczacego zmian $rodowiskowych,
kwestii spotecznych (w tym w zakresie praw pracowniczych) oraz tadu korporacyjnego (np. czynnikéw zwigzanych
z ryzykiem dotyczacym niezaleznosci zarzadu, wtasnosci i kontroli oraz audytu i podatkow). Ponadto na rynkach
tych dostepnos$¢ i transparentnos¢ publikowanych informacji oraz analiz zwigzanych z ryzykiem zréwnowazonego
rozwoju sporzadzanych przez podmioty zewnetrzne jest bardziej ograniczona.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowac wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Inwestycje w Brazylii

W dniu 14 wrzesnia 2016 r. wiadze podatkowe Brazylii wydaty instrukcje normatywne 1658/16 zmieniajace wykaz
krajow uznanych za ,jurysdykcje o niskim opodatkowaniu” w celu wigczenia Curacao, Saint Martin i Irlandii oraz
wytaczenia Antyli Holenderskich oraz Saint Kitts i Nevis. Zmiany te obowigzujg od dnia 1 pazdziernika 2016 r. W
konsekwencji brazylijski podatek od zyskéw kapitatowych i wyzsze stawki podatku dochodowego pobieranego od
odsetek od wyptat kapitatu maja zastosowanie do papieréw wartosciowych Brazylii. Wszelkie podatki od zyskow
kapitatowych, ktére mozna obliczy¢ w wyniku transakcji portfelowych dotyczacych umorzen, bedg traktowane
zgodnie z definicja ,Cet i Optat” i moga skutkowac¢ dodatkowym spreadem, ktéry moze zmniejszy¢ wplywy netto
otrzymane z umorzenia. Wszelkie podatki od zyskéw kapitatowych powstate w wyniku transakcji portfelowych
niezwigzanych z umorzeniami (np. rownowazenie) bedg ponoszone przez dany Fundusz.

Azja

Wiele gospodarek azjatyckich doswiadczyto w ostatnich latach szybkiego wzrostu i uprzemystowienia, ale nie ma
pewnosci, ze to tempo wzrostu zostanie utrzymane. Jednak inne gospodarki azjatyckie doswiadczyly wysokiej
inflacji, wysokiego bezrobocia, dewaluacji i ograniczen walutowych oraz nadmiernego rozszerzenia akcji kredytowej.
Podczas globalnej recesji, ktéra rozpoczeta sie w 2007 r., wiele azjatyckich gospodarek zorientowanych na eksport
doswiadczyto skutkéw spowolnienia gospodarczego w Stanach Zjednoczonych i Europie, a niektore rzady azjatyckie
wdrozyty plany stymulacyjne, polityke pieniezng niskich stop procentowych i dewaluacje walut. Wydarzenia
gospodarcze w jednym kraju azjatyckim mogg miec znaczacy wptyw gospodarczy na caty region Azji, a takze na
gtéwnych partnerdw handlowych poza Azja. Wszelkie niekorzystne zdarzenia na rynkach azjatyckich mogg miec
znaczacy niekorzystny wptyw na niektore lub wszystkie gospodarki krajow, w ktérych inwestuje Fundusz. Wiele
krajow azjatyckich jest narazonych na ryzyko polityczne, w tym korupcje i konflikt regionalny z krajami sasiednimi.
Ponadto wiele krajow azjatyckich jest narazonych na ryzyko spoteczne i pracownicze zwigzane z zgdaniami poprawy
warunkdéw politycznych, gospodarczych i spotecznych. Ryzyko to moze m.in. niekorzystnie wptyna¢ na wartosé¢
inwestycji Funduszu, ktéry inwestuje w Azji lub ktory posiada ekspozycje na inwestycje w Azji.

Kraje azjatyckie, w ktorych inwestuje obecnie fundusz iShares Emerging Asia Local Govt Bond UCITS ETF, to
Indonezja, Malezja, Filipiny, Korea Potudniowa i Tajlandia, ktére sa uwazane za rynki wschodzace i dlatego
podlegajg szczegdlnym ryzykom zwigzanym z inwestycjami w krajach rynkéw wschodzacych. Sa to m.in.
nastepujace ryzyka: ogolnie mniej ptynne i mniej efektywne rynki papierow wartosciowych, ogdlna wieksza
zmienno$¢ cen, wahania kurséow walutowych i kontrola wymiany, brak dostepnych walutowych instrumentéw
zabezpieczajacych, nagte naktadanie ograniczen na inwestycje zagraniczne, naktadanie ograniczen na ekspatriacje
funduszy lub innych aktywow, mniej publicznie dostepnych informacji o emitentach, naktadanie podatkow, wyzsze
koszty transakcyjne i powiernicze, opdznienia w rozliczeniach i ryzyko strat, trudnosci w egzekwowaniu umow,
mniejsza ptynnos¢ i mniejsza kapitalizacja rynkowa, mniej dobrze uregulowanych rynkéw skutkujacych wieksza
zmiennoscig cen akcji, rézne standardy rachunkowosci i ujawniania informacji, ingerencje rzadu, ryzyko
wywtaszczenia, nacjonalizacji lub konfiskaty aktywdw lub wiasnosci, wyzsza inflacja, niestabilno$¢ i niepewnosé
spoteczna, gospodarcza i polityczna, systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe mogg nie by¢ w petni rozwiniete, co
moze narazi¢ Fundusz na ryzyko powiernikéw pomocniczych w okolicznosciach, w ktérych Depozytariusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, ryzyko wywilaszczenia mienia i ryzyko wojny.

Inwestycje w ChRL
Potencjalni uczestnicy Funduszy, ktdérzy inwestujg na rynku chinskim lub posiadajg ekspozycje na rynek chinski,
powinni uwzgledni¢ nastepujace ryzyka specyficzne dla tego rodzaju inwestycji:

ChRL to jeden z najwiekszych na s$wiecie rynkow wschodzacych. W ChRL trwa proces przeksztatcenia gospodarki
centralnie planowanej w kierunku gospodarki rynkowej, co sprawia ze rynek tego kraju znaczaco rozni sie od
rynkéw wiekszosci krajéw rozwinietych, a inwestycje w ChRL wigza sie z wiekszym ryzykiem straty niz inwestycje
na rynkach rozwinietych. Wynika to m.in. z wiekszej zmiennosci tego rynku, nizszych wolumendéw obrotu, braku
stabilizacji politycznej i gospodarczej, zwiekszonego ryzyka zamkniecia rynku, silniejszej kontroli dewizowej i
wiekszej niz na rynkach rozwinietych ilo$ci ograniczen dotyczacych mozliwosci inwestowania przez podmioty
zagraniczne. Niewykluczone jest, ze rzad ChRL podejmie dziatania interwencyjne na szeroka skale, np. poprzez
wprowadzenie ograniczen mozliwosci inwestowania przez podmioty zagraniczne w spotki badz branze uznane za
strategiczne lub istotne z punktu widzenia interesu panstwa. Rzad i organy nadzoru ChRL moga réwniez
interweniowac na rynkach finansowych poprzez wprowadzanie ograniczen handlowych, ktére moga wptywaé na
obrét chinskimi papierami wartosciowymi. Spotki, w ktdre Fundusz bedzie inwestowat, moga reprezentowac nizsze
standardy w zakresie obowigzkéw informacyjnych, zasad tadu korporacyjnego, rachunkowosci i sprawozdawczosci
niz spétki z krajow rozwinietych. Ponadto cze$¢ papierdw wartosciowych posiadanych przez Fundusz moze
generowac wyzsze koszty zwigzane z transakcjami i innymi operacjami lub podlegacé ograniczeniom zaangazowania
podmiotéw zagranicznych, podatkowi pobieranemu u zZrdédta badz innym podatkom albo cechowaé sie niskg
ptynnoscia, utrudniajacq ich zbycie za rozsadng cene. Czynniki te mogg wywrzec trudny do przewidzenia wptyw na
inwestycje Funduszu i przyczyni¢ sie do wahan jego wartosci, zwiekszajac w ten sposob ryzyko zwigzane z
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wartoscig inwestycji w Fundusz. Ponadto interwencje na rynku mogg mie¢ negatywny wplyw na nastroje rynkowe,
ktore z kolei mogq mie¢ wptyw na wyniki Wskaznika Referencyjnego, a co za tym idzie, na wyniki Funduszu.

W ciggu ostatnich 20 lat chinska gospodarka charakteryzowata sie znacznym tempem wzrostu. Nie ma jednak
pewnosci, ze wzrost ten sie utrzyma, ani ze rozitozy sie on réwnomiernie w ramach réznych obszaréw
geograficznych i gatezi gospodarki ChRL. Wzrostowi gospodarczemu towarzyszyta wystepujaca okresowo wysoka
stopa inflacji. Rzad ChRL kazdorazowo podejmowat szereg dziatann zmierzajacych do kontrolowania inflacji oraz
ograniczenia tempa wzrostu gospodarki. Wdrozono takze reformy gospodarcze majace na celu decentralizacje i
stymulacje gospodarki poprzez wykorzystanie dziatania sit rynkowych. Reformy te doprowadzity do znacznego
wzrostu gospodarczego i rozwoju spotecznego. Nie ma jednak gwarancji ze rzad ChRL bedzie kontynuowad
dotychczasowg polityke gospodarcza, a jesli nawet, to ze wdrazane reformy przyniosg dalsze pozytywne rezultaty.
Wszelkie zmiany polityki gospodarczej mogg miec niekorzystny wptyw na rynki papieréw wartosciowych w ChRL,
a co za tym idzie réwniez na wyniki osiggane przez Fundusz.

Czynniki te moga pogtebi¢ wahania wartosci Funduszu (w zaleznosci od stopnia zaangazowania w ChRL),
zwiekszajac w ten sposob ryzyko utraty wartosci inwestycji.

Indie
Potencjalni inwestorzy Funduszy, ktore inwestujg na rynku indyjskim lub posiadajg ekspozycje na rynek indyjski,
powinni uwzgledni¢ nastepujace ryzyka specyficzne dla tego rodzaju inwestycji:

. Indie znajduja sie w czesci swiata, ktora historycznie byta podatna na kleski zywiotowe, takie jak trzesienia
ziemi, wybuchy wulkanoéw i tsunami, a Indie sg ekonomicznie wrazliwe na zdarzenia srodowiskowe. Ponadto
waznym elementem indyjskiej gospodarki jest sektor rolnictwa, a niekorzystne warunki pogodowe moga,
miec¢ znaczacy negatywny wptyw na indyjska gospodarke.

. W Indiach przeprowadzony zostat proces prywatyzacji niektorych podmiotéw i branz. Jezeli nowo
sprywatyzowane firmy nie bedg w stanie szybko dostosowac sie do otoczenia konkurencyjnego lub do
zmieniajacych sie standardéw regulacyjnych i prawnych, inwestorzy takich sprywatyzowanych podmiotéw
moga ponies¢ straty, co moze negatywnie wptynaé na wyniki indyjskiego rynku.

. Indyjska gospodarka jest zalezna od cen towarow, ktére mogag by¢ niestabilne, co stwarza ryzyko
niestabilnosci makroekonomicznej. Indyjska gospodarka jest rowniez uzalezniona od gospodarek
azjatyckich, gtéwnie Japonii i Chin, oraz od Standéw Zjednoczonych jako kluczowych partneréw handlowych.
Redukcja wydatkéw na indyjskie produkty i ustugi przez ktéregokolwiek z tych partneréw handlowych albo
spowolnienie lub recesja w ktérejkolwiek z tych gospodarek moga niekorzystnie wptynaé¢ na indyjska
gospodarke.

. Indie doswiadczyty aktow terroryzmu i majg napiete stosunki miedzynarodowe z Pakistanem, Bangladeszem,
Chinami, Sri Lanka i innymi sgsiadami ze wzgledu na spory terytorialne, animozje historyczne, terroryzm i
inne kwestie zwigzane z obronnoscia. Sytuacje te moga powodowac niepewnosé na rynku indyjskim oraz
moga niekorzystnie wptywac na wyniki indyjskiej gospodarki.

. Dysproporcje w zamoznosci, tempo liberalizacji gospodarczej oraz niezadowolenie na tle etnicznym,
religijnym i rasowym mogg prowadzi¢ do zamieszek spotecznych, przemocy i niepokojow pracowniczych w
Indiach. Ponadto Indie nadal doswiadczajg spordw religijnych i granicznych oraz ruchéw separatystycznych
w niektorych stanach. Nieoczekiwany rozwdj sytuacji politycznej lub spotecznej moze spowodowac straty
inwestycyjne.

. Rzad indyjski do$wiadcza przewlektych strukturalnych deficytow w sektorze publicznym. Wysokie kwoty
zadtuzenia i wydatki publiczne moga sttumi¢ indyjski wzrost gospodarczy, spowodowac przedituzajace sie
okresy recesji lub obnizy¢ rating indyjskiego dtugu panstwowego.

. Indyjskie normy dotyczace ujawniania informacji oraz normy regulacyjne sq pod wieloma wzgledami mniej
rygorystyczne niz normy w niektorych krajach OECD (Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju).
Informacje o indyjskich przedsiebiorstwach moga by¢ mniej publicznie dostepne w porédwnaniu z regularnie
publikowanymi informacjami przez spotki lub o spotkach w takich innych krajach. Trudnosci w uzyskaniu
takich informacji moga oznaczaé, ze Fundusz bedzie miat trudnosci z uzyskaniem wiarygodnych informacji
na temat jakichkolwiek dziatan korporacyjnych i dywidend od przedsiebiorstw, w ktére Fundusz
zainwestowat bezposrednio lub posrednio. Indyjskie standardy i wymogi rachunkowosci rézniq sie rowniez
pod istotnymi wzgledami od tych majacych zastosowanie do przedsiebiorstw w wielu krajach OECD.

o Na Fundusz, cene rynkowg i ptynnos¢ Tytutdow Uczestnictwa moga mie¢ wptyw na ogot kursy walutowe i
kontrole wymiany walut, stopy procentowe, zmiany w indyjskiej polityce rzadowej, podatki, niestabilnos¢
spoteczna i religijna oraz inne wydarzenia polityczne, gospodarcze badz inne sytuacje wystepujace w Indiach
lub majace na ten kraj wptyw.

. Chociaz indyjskie pierwotne i wtérne rynki kapitatowe szybko sie rozwinety, a systemy rozliczen,
rozrachunkéw i rejestracji transakcji dostepne na indyjskich rynkach kapitatowych uleglty znacznej poprawie
dzieki obowigzkowej dematerializacji akcji, procesy te moga nadal nie doréwnywac¢ tym na bardziej
dojrzatych rynkach. Problemy rozliczeniowe w Indiach mogg mieé¢ wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto i
ptynnos$¢ Funduszu.
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. Indyjski Urzad ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd (SEBI) powstat na mocy rozporzadzenia indyjskiego
rzadu z kwietnia 1992 r. i petni funkcje ,promowania rozwoju i regulacji indyjskiego rynku papierow
wartosciowych, ochrony intereséw akcjonariuszy oraz spraw z nim zwigzanych”. Ustawa z 1992 r. w sprawie
Indyjskiego Urzedu ds. Papierdw Wartosciowych i Gietd nadata SEBI znacznie szersze uprawnienia i
obowigzki, ktére obejmujg m.in. zakaz stosowania nieuczciwych praktyk handlowych dotyczacych rynkéw
akcji, w tym wykorzystywania informacji poufnych, oraz uregulowanie kwestii znacznych zakupdow akcji i
przeje¢ spotek. Indyjskie gietdy papieréow wartosciowych sg narazone na brak realizacji zobowigzan przez
brokeréw, nieudane transakcje i opdznienia w rozliczeniach, a takie zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw
na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu. Ponadto w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych
zdarzen, albo w przypadku, gdy SEBI ma uzasadnione podstawy, aby sadzi¢, ze transakcje na papierach
wartosciowych sg realizowane w sposob szkodliwy dla inwestoréw lub rynku papieréw wartosciowych, moze
natozy¢ ograniczenia w obrocie niektorymi papierami wartosciowymi, jak rowniez ograniczenia dotyczace
zmian cen i wymogi dotyczace marzy, co mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na ptynnosé Funduszu.

. Nieproporcjonalnie duzy procent kapitalizacji rynkowej i wartosci obrotu na indyjskich gietdach papierow
wartosciowych jest reprezentowany przez stosunkowo niewielkg liczbe emitentéw. Istnieje tam nizszy
poziom regulacji i monitorowania indyjskiego rynku papieréw wartosciowych oraz dziatalnosci inwestoréw,
brokerdéw i innych uczestnikow w poréwnaniu z niektorymi rynkami OECD. Dlatego Fundusz moze miec
trudnosci w inwestowaniu swoich aktywédw w celu uzyskania reprezentatywnego portfela lub realizacji
inwestycji Funduszu w pozadanych miejscach i terminach.

. Wzgledem indyjskich papieréw wartosciowych zastosowanie ma indyjski podatek od zyskow kapitatowych.
Wszelkie podatki od zyskow kapitatowych, ktére mozna obliczy¢é w wyniku transakcji portfelowych
dotyczacych umorzen, bedq traktowane zgodnie z definicjq ,Cet i Optat” i mogq skutkowaé dodatkowym
spreadem, ktéry moze zmniejszy¢ wptywy netto otrzymane z umorzenia. Wszelkie podatki od zyskéw
kapitatowych powstate w wyniku transakcji portfelowych niezwigzanych z umorzeniami (np. rwnowazenie)
bedq ponoszone przez dany Fundusz.

Indyjskie przepisy dotyczace zagranicznych inwestoréw portfelowych

Aby Fundusz mogt inwestowaé bezposrednio w Indiach, musi zarejestrowal sie jako zagraniczny inwestor
portfelowy (FPI) kategorii II zgodnie z Przepisami SEBI lub innymi réwnowaznymi obowigzujacymi wowczas
przepisami.

W styczniu 2014 r. SEBI wprowadzit przepisy, ktdére maja wptyw na inwestycje portfelowe realizowane przez FPI.
Dotyczg one zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, obywateli Indii niebedacych rezydentami i innymi
inwestorami zagranicznymi. Zgodnie z zasadami FPI, inwestorzy nie moga dokonywac transakcji na papierach
wartosciowych jako FPI, chyba Zze zostali oni zarejestrowani przez uczestnikow depozytariuszy dziatajacych w
imieniu SEBI. Aby kwalifikowac sie do uzyskania statusu FPI, wnioskodawcy musza spetnia¢ pewne kryteria
zwigzane z ich miejscem rezydencji, statusem ich regulatora rynku papieréw wartosciowych, Grupa Specjalna ds.
Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i innymi czynnikami. Po przyznaniu rejestracja ma charakter trwaty, chyba ze
zostanie zawieszona przez SEBI lub zwrdcona przez FPI. Wszelkie ogélne zmiany w rezimie FPI, w tym mozliwos¢é
utraty przez Fundusz statusu FPI, moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ tego Funduszu do inwestowania w papiery
wartosciowe w Indiach. W zakresie, w jakim Fundusz utraci swoj status FPI lub nastgpiq zmiany przepisow
ustawowych i wykonawczych w taki sposob, ze rezim FPI nie bedzie juz dostepny, osiggniecie celu inwestycyjnego
przez taki Fundusz bedzie trudniejsze. W zwigzku z tym istnieje wieksze ryzyko btedu odwzorowania, ktére moze
skutkowa¢ ujemnym lub dodatnim wplywem na wyniki danego Funduszu oraz posiadaczy jego Tytutow
Uczestnictwa.

Ogdline ograniczenia inwestycyjne

Inwestycje FPI sg ograniczone do papierdw wartosciowych rynku pierwotnego i wtérnego (w tym notowanych na
gietdzie lub przeznaczonych do notowania na gietdzie akcji, obligacji i warrantéw spodtek), notowanych i
nienotowanych krajowych funduszy wspdlnego inwestowania oraz programéw zbiorowego inwestowania,
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na uznanej gietdzie papierow wartosciowych, weksli
skarbowych, rzadowych papierow wartosciowych, krotkoterminowych papierdw dtuznych, réznych rodzajow
instrumentow dtuznych i jednostek w funduszach dtuznych, kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
okreslonych przez SEBI. Zgodnie z Przepisami SEBI dozwolone jest réwniez pozyczanie papieréw wartosciowych.
Dodatkowe wymagania istniejg w odniesieniu do transakcji na rynku wtérnym.

Istniejg pewne warunki i ograniczenia inwestycji i ograniczenia, ktére muszg by¢ spetnione przez FPI, w tym
inwestycje w akcje spotki nieprzekraczajace 10% kapitatu spotki na pojedyncze FPI lub grupe inwestoréw. SEBI
moze wprowadzi¢ dalsze ograniczenia lub restrykcje dotyczace zagranicznej wtasnosci papieréw wartosciowych w
Indiach, ktére moga mie¢ negatywny wpltyw na ptynnosc i wyniki Funduszu. Takie limity i ograniczenia mogq
ogranicza¢ zdolno$¢ Funduszu do nabywania papieréow wartosciowych jednej lub wielu spotek sktadowych
Wskaznika Referencyjnego wedtug odpowiednich wag Wskaznika Referencyjnego, a zatem moga mie¢ wptyw na
zdolno$¢ Funduszu do doktadnego odwzorowania wynikéw jego Wskaznika Referencyjnego.

Szeroko okreslony system funduszy

W celu rejestracji jako FPI Kategorii II, zgodnie z Przepisami SEBI, Fundusz bedzie musiat wykazac¢, ze jest
odpowiednio uregulowanym szeroko okreslonym funduszem inwestycyjnym (ang. broad based fund). Indyjski
system szerokich funduszy inwestycyjnych dotyczy funduszy ustanowionych lub zarejestrowanych poza Indiami,
ktore kwalifikujq sie na podstawie uregulowania funduszu lub jego zarzadzajacych w ich odpowiedniej zagranicznej
jurysdykcji. Fundusz musi spetniac szerokie kryteria, ktore obejmujg przeglad wewnetrzny i dostepnos¢ informacji
o inwestorach bazowych. W tego typu funduszach musi uczestniczy¢ co najmniej 20 inwestoréw, w tym zaréwno
inwestorzy bezposredni, jak i inwestorzy bazowi inwestujagcy w instrumenty wspdlnego inwestowania. Zaden
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inwestor nie moze posiada¢ ponad 49% funduszu wedtug liczby jednostek/tytutdéw uczestnictwa lub wartosci.
Inwestorzy instytucjonalni, ktérzy posiadajg ponad 49% funduszu, sami muszg spetnia¢ wymogi majace
zastosowanie do szeroko okreslonych funduszy inwestycyjnych. Beneficjenci rzeczywisci, ktérzy posiadajgq ponad
25% funduszu, musza wyrazi¢ zgode na rejestracje FPI i w tym celu muszg ujawnic¢ informacje o ich klientach
uczestnikowi-depozytariuszowi/SEBI. W zakresie, w jakim Fundusz moze mieé wtascicieli faktycznych instrumentu
bazowego, ktdrzy nalezg do tej kategorii, moze nie by¢ mozliwe, aby taki Fundusz zrealizowat swoj cel inwestycyjny,
jesli taka zgoda bedzie wymagana i nie zostanie udzielona.

Licencja w Indiach

Aby fizycznie inwestowac w indyjskie papiery wartosciowe, Fundusz musi by¢ zarejestrowany jako FPI Kategorii II
zgodnie z Przepisami SEBI. Aby zostac zarejestrowanym jako FPI Kategorii II, kazdy Fundusz musi wykaza¢, ze
spetnia nastepujace szerokie kryteria: (i) Fundusz musi mie¢ co najmniej 20 inwestorow, w tym zardwno
inwestoréw bezposrednich, jak i inwestoréw bazowych inwestujacych w instrumenty wspdlnego inwestowania. (ii)
zaden inwestor nie moze posiadac¢ ponad 49% udziatdéw lub wartosci Funduszu. Inwestorzy instytucjonalni, ktorzy
posiadajg ponad 49% Tytutdw Uczestnictwa lub wartosci Funduszu, muszg sami spetniaé okreslone kryteria.
Wiasciciele faktyczni instrumentu bazowego, ktdérzy posiadaja ponad 25% Tytutdow Uczestnictwa lub wartosci
Funduszu, musza wyrazi¢ zgode na rejestracje FPI i w tym celu ujawni¢ informacje o swoich klientach
odpowiedniemu uczestnikowi depozytu oraz Indyjskiemu Urzedowi ds. Papierdw Wartosciowych i Gietd. Kryteria te
zostaty przedstawione inwestorom. W zakresie, w jakim inwestorzy Funduszu nie spetniajg powyzszych kryteriéw
lub wymogu ujawniania informacji, Fundusz moze utracic licencje FPI, na skutek czego nie bedzie juz mogt fizycznie
inwestowaé w indyjskie papiery wartosciowe.

Ekspozycje na rosyjskie inwestycje a rosyjska inwazja na Ukraine

Po inwazji Rosji na Ukraine w lutym 2022 r. Stany Zjednoczone, Wielka Brytania i Unia Europejska, a takze organy
regulacyjne w wielu krajach, w tym w Japonii, Australii i Kanadzie, natozyty znaczace sankcje na Rosje. Obejmujq
one zakazy dotyczace przeprowadzania lub realizacji nowych inwestycji na terenie Federacji Rosyjskiej. Rosja
podjeta dziatania odwetowe, w tym zamrozenie niektérych aktywdw rosyjskich i ograniczenia handlowe dla
inwestorow nierosyjskich.

Dostawcy Wskaznika Referencyjnego w nastepstwie usuneli rosyjskie papiery wartosciowe ze Wskaznikow
Referencyjnych, ale niektére Fundusze nadal utrzymujg ekspozycje na rosyjskie papiery wartosciowe, ktérych
obecnie nie mozna zbywad.

Przestrzeganie obowigzujacych sankcji, przepiséw i regulacji wptynie negatywnie na zdolno$¢ Funduszu do
kupowania, sprzedazy, przechowywania, otrzymywania lub dostarczania papierow wartosciowych takich emitentow
lub papierow wartosciowych podlegajacych sankcjom lub w inny sposéb nimi dotknietych (rosyjskie papiery
wartosciowe). O ile Fundusz moze by¢ prawnie dopuszczony do zbycia lub przeniesienia niektdrych rosyjskich
papieréw wartosciowych, jesli jest do tego uprawniony i w zakresie dozwolonym przez licencje ogdlng, wydang
przez uznany organ ds. sankcji, inne ograniczenia i/lub ograniczone warunki handlowe mogg oznaczac, ze jest to
niewykonalne lub niemozliwe do zrealizowania przez Fundusz.

W przypadku gdy Fundusz nie jest w stanie wyeliminowa¢ lub zmniejszy¢ swojego stanu posiadania
papierowwartosciowych, na przyktad w przypadku gdy przestrzeganie sankcji ogranicza jego zdolnos¢ do sprzedazy
lub dostarczania takich papierow wartosciowych, Fundusz bedzie nadal utrzymywat takie papiery wartosciowe w
swoim portfelu i bedzie utrzymywat rezydualny poziom ekspozycji na rosyjskie papiery wartosciowe do czasu, gdy
bedzie madgt dokonac obrotu nimi.

Przewiduje sie, ze nawet jesli lokalny rynek rosyjski ponownie otworzy sie na rosyjskich inwestoréw, sankcje wobec
rosyjskich podmiotéw i 0sdb fizycznych, ograniczenia handlowe dla inwestordw nierosyjskich i/lub ograniczenia
dotyczace wymiany walut i/lub repatriacji mogg by¢ przez pewien czas kontynuowane. Brak normalnych warunkéw
obrotu rynkowego oraz usuniecie takich rosyjskich papierow wartosciowych ze Wskaznikéw Referencyjnych o
wartosci zerowej oznacza, ze takie inwestycje w posiadaniu Funduszy sg obecnie wyceniane na prawie zero.

W zakresie, w jakim inwestorzy nielokalni uzyskaja mozliwos¢ prowadzenia transakcji i rozliczania sie na rosyjskiej
gietdzie papierow wartosciowych zgodnie z obowigzujacym prawem, w tym odpowiednimi przepisami dotyczacymi
sankcji i z uwzglednieniem odpowiednich warunkéw rynkowych, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do
realizacji, w sposob zorganizowany i nalezycie zarzadzany, zbycia rosyjskich papieréw wartosciowych, biorac pod
uwage wiele czynnikdéw, w tym miedzy innymi ptynnos$¢, spready, miedzynarodowy dostep inwestoréw, wolumen
oraz zmienno$¢. Ze wzgledu na niepewnos¢ polityczng i rynkowq oraz fakt, ze nie jest mozliwe przewidzenie
optymalnego momentu sprzedazy rosyjskich papierow wartosciowych lub czy pewne papiery wartoéciowe moga
by¢ w ogdle sprzedane, nie ma gwarancji, ze mozna bedzie osiggna¢ optymalng wartos¢ lub jakakolwiek wartosé.
Ocena zostanie dokonana na podstawie informacji udostepnionych Zarzadzajacemu Inwestycjami w odpowiednim
czasie.

Ponadto celem kazdego Funduszu jest S$ledzenie odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego w celu
zminimalizowania btedu $ledzenia poprzez ponowne bilansowanie portfela Funduszu pod katem dostosowania go
do sktadnikdw jego Wskaznika Referencyjnego. Rosyjskie papiery wartosciowe zostaty obecnie usuniete ze
Wskaznikdw Referencyjnych Funduszy. W zwigzku z tym, gdy rosyjskie papiery wartosciowe znajdujace sie w
posiadaniu Funduszy zostang wycenione na poziomie powyzej zera, moze to skutkowaé zwiekszonym ryzykiem
btedu $ledzenia i potencjalnie znaczacym btedem $ledzenia pomiedzy wynikami Funduszu a wynikami jego
Wskaznika Referencyjnego. Ponadto ze wzgledu na ograniczenia ptynnosci rosyjskie papiery wartosciowe mogg
stac¢ sie niekwalifikowanymi aktywami dla Funduszy. Czynniki te oznaczaja, ze Fundusze moga by¢ zobowigzane
do zbycia tych aktywow tak szybko, jak to mozliwe, gdy tylko beda mogty zostaé sprzedane, a zatem konieczne
moze by¢ zbycie aktywdw o wartosci nizszej niz wartos¢, przy ktdérej moga by¢ zrealizowane w inny sposdéb.
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W przypadku takiego zamrozenia aktywow dowolnego Funduszu, Fundusz moze nie by¢ w stanie wyptaci¢ wptywdow
z umorzenia w odniesieniu do zamrozonych aktywéw lub moze stang¢ w obliczu koniecznosci likwidacji aktywow
nieobjetych ograniczeniami w celu realizacji zlecen umorzenia. Likwidacja aktywdw Funduszu w tym czasie moze
rowniez spowodowad, ze Fundusz uzyska znacznie nizsze ceny za swoje papiery wartosciowe.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen Dyrektorzy moga (wedtug wiasnego uznania)
podjac takie dziatania, jakie uznaja za lezace w interesie inwestoréow Funduszy, ktore posiadaja ekspozycje
inwestycyjng w Rosji, w tym (w razie potrzeby) zawiesi¢ obrét Funduszami (wiecej szczegdtdw w czesci
zatytutowanej , Tymczasowe zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa oraz sprzedazy, umorzen i konwersji”) i/lub
podja¢ dziatania opisane w czesci zatytutowanej ,Wskazniki referencyjne”.

Dodatkowe ryzyko zwigzane z posiadaniem rosyjskich papieréw wartosciowych:

e Rosyjskie przepisy dotyczace inwestycji w papiery wartosciowe nie nadazajg za rozwojem rynku, co prowadzi
do ich niejednoznacznej wyktadni oraz niespojnego i arbitralnego stosowania.

e Zasady fadu korporacyjnego nie istniejg lub sa stabo rozwiniete i w niewielkim stopniu gwarantujg ochrone
akcjonariuszy ani udziatowcédw mniejszosciowych.

e Istnieje réwniez ryzyko kontrahenta w zwigzku z utrzymywaniem portfela papieréw wartosciowych i srodkéw
pienieznych u lokalnych powiernikdw pomocniczych oraz depozytariuszy papierdw wartosciowych w Rosji.

Czynniki te mogg pogtebi¢ wahania wartosci Funduszu (w zaleznosci od stopnia zaangazowania w Rosji),
zwiekszajac w ten sposdb ryzyko utraty wartosci inwestycji.

Inwestycje w Japonii

Japonia znajduje sie w czesci $wiata, ktdra historycznie byta podatna na kleski zywiotowe, takie jak trzesienia
ziemi, wybuchy wulkandéw i tsunami, i jest ekonomicznie wrazliwa na zdarzenia srodowiskowe. Ponadto katastrofa
elektrowni atomowej w marcu 2011 r. moze miec krétko- i dlugoterminowe skutki dla branzy energetyki jadrowej,
ktorych zakres jest obecnie nieznany. Podobnie jak w przypadku innych krajow, Japonia moze by¢ narazona na
ryzyka polityczne i gospodarcze. Rozwdj sytuacji politycznej moze prowadzi¢ do zmian w polityce, ktére mogaq
niekorzystnie wptyna¢ na inwestycje Funduszu. Japonska gospodarka jest w duzym stopniu uzalezniona od handlu
zagranicznego i moga na nig negatywnie wptywac cta handlowe oraz inne $rodki protekcjonistyczne. Ponadto
niektore japonskie praktyki w zakresie sprawozdawczosci, rachunkowosci i audytu roéznig sie od zasad
rachunkowosci powszechnie przyjetych w innych krajach rozwinietych. Kazde z tych rodzajow ryzyka,
indywidualnie lub tacznie, moze mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na japonskg gospodarke i papiery wartosciowe,
na ktdre ekspozycje posiada Fundusz, a co za tym idzie, moze skutkowac stratg z inwestycji.

Potencjalne skutki Brexitu

W dniu 31 stycznia 2020 r. Wielka Brytania (,UK”) formalnie wystgpita z Unii Europejskiej (,UE") i przestata by¢
jej czionkiem. W zwigzku z tym Wielka Brytania weszta w okres przejsciowy, ktory trwat do konca 2020 r., w
ktorym to okresie kraj ten podlegat obowigzujagcym przepisom i regulacjom UE. Okres przejsciowy zakonczyt sie
31 grudnia 2020 r., a prawo UE przestato obowigzywa¢ w Wielkiej Brytanii.

W dniu 30 grudnia 2020 r. Wielka Brytania i UE podpisaty umowe o handlu i wspdtpracy miedzy UE a Wielka
Brytanig (,Umowa handlowa miedzy Wielka Brytanig a UE”), ktéra ma zastosowanie od dnia 1 stycznia 2021 r. i
okresla podstawy gospodarczych i prawnych ram handlu miedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejska. Poniewaz
Umowa handlowa miedzy Wielkg Brytanig a UE stanowi nowe ramy prawne, wdrozenie tej Umowy moze prowadzic¢
do niepewnosci co do jej stosowania oraz do okreséw zmiennosci zaréwno na brytyjskim, jak i szerszym rynku
europejskim w 2021 r. i pdzniejszych okresach. Oczekuje sie, ze wyjscie Wielkiej Brytanii z UE spowoduje
dodatkowe koszty handlowe oraz zaktdcenia w relacjach handlowych. Chociaz Umowa handlowa miedzy Wielkg
Brytanig a UE przewiduje wolny handel towarami, zawiera ona jedynie ogdlne zobowigzania dotyczace dostepu do
rynku ustug wraz z klauzulg ,najwyzszego uprzywilejowania”, ktéra podlega wielu wyjatkom. Ponadto istnieje
mozliwos$¢, ze kazda ze stron moze w przysztosci natozy¢ cta na handel w przypadku, gdy standardy regulacyjne
pomiedzy UE a Wielka Brytanig beda sie rézni¢. Warunki przysztych relacji pomiedzy Wielkg Brytanig a UE mogq
powodowac dalsze wystepowanie niepewnosci na $wiatowych rynkach finansowych i niekorzystnie wptywaé na
wyniki Funduszy.

Zmiennos$¢ bedaca pochodng tej niepewnosci moze spowodowacd niekorzystne skutki w odniesieniu do stdp zwrotu
z inwestycji Funduszu w wyniku zmian rynkowych, potencjalnego ostabienia funta brytyjskiego lub euro oraz
potencjalnego obnizenia ratingu kredytowego Wielkiej Brytanii lub danego panstwa cztonkowskiego UE.

Ryzyko zwiazane z euro i strefq euro

Pogorszenie sie sytuacji w zakresie zadtuzenia krajowego kilku panstw, potaczone z ryzykiem rozszerzenia skutkow
tego zjawiska na inne, bardziej stabilne kraje, pogtebito $wiatowy kryzys gospodarczy. Nadal istnieje mozliwos¢,
ze kraje strefy euro bedg narazone na wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego. Sytuacja ta oraz referendum
w Wielkiej Brytanii powodujg niepewnos$¢ co do stabilnosci i ogdlnej sytuacji Europejskiej Unii Gospodarczej i
Walutowej. Rezygnacja lub ryzyko rezygnacji z euro przez jeden lub wiekszg liczbe panstw strefy euro moze
doprowadzi¢ do ponownego wprowadzenia walut krajowych w tych panstwach, a w bardziej skrajnych
okolicznosciach nawet do catkowitego wycofania euro. Taki rozwéj wypadkow, a takze postrzeganie tych zmian lub
powigzanych kwestii przez uczestnikdw rynku, moga miec¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ inwestycji Funduszu.
Inwestorzy powinni doktadnie rozwazy¢, w jaki sposdb ewentualne zmiany w strefie euro i Unii Europejskiej mogaq,
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mie¢ wptyw na ich inwestycje w Fundusz.

Inwestycje w spoétki o Sredniej kapitalizacji i mniejsze spotki

Papiery wartosciowe spotek o sredniej kapitalizacji i mniejszych spdtek sg bardziej zmienne i mniej ptynne niz
papiery wartosciowe duzych spdtek. Poniewaz papiery wartosciowe spotek o sredniej kapitalizacji i mniejszych
spotek moga podlega¢ wiekszej zmiennosci cen rynkowych niz papiery wartosciowe wiekszych spotek, Wartos¢
Aktywow Netto kazdego z Funduszy inwestujgcych w mniejsze spétki lub spétki o sredniej kapitalizacji moze
odzwierciedlac te zmienno$¢. Spotki o sredniej kapitalizacji i mniejsze spotki, w poréwnaniu z wiekszymi spotkami,
moga miec kroétsza historie dziatalnosci, moga nie mie¢ tak duzej zdolnosci do pozyskiwania dodatkowego kapitatu,
moga mie¢ mniej zdywersyfikowang linie produktdw, co czyni je podatnymi na presje rynkowa, a takze moga miec
mniejszy rynek publiczny dla swoich papieréw wartosciowych.

Inwestycje w spotki o $redniej kapitalizacji i mniejsze spotki moga wigzac sie z relatywnie wyzszymi kosztami
inwestycyjnymi, co moze wynika¢ po czesci z wiekszych kosztow realizacji spowodowanych mniejszg ptynnosciq
na rynku bazowym, a zatem inwestycje w Fundusze inwestujgce w spotki o mniejszej kapitalizacji powinny by¢
postrzegane jako inwestycje dtugoterminowe. Fundusze takie moga jednak zbywac¢ dokonane inwestycje w
stosunkowo krotkim czasie, na przyktad w celu realizacji zlecerh umorzenia Tytutdéw Uczestnictwa.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowa¢ wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Ponadto, ze wzgledu na progi dotyczace proporcji akcji, jakie fundusze zarzadzane przez BlackRock mogg posiadac
w niektdrych spétkach (w szczegdlnosci w spotkach o mniejszej kapitalizacji), mozliwe jest, ze Fundusz bedzie
musiat polega¢ w wiekszym stopniu na technikach optymalizacji niz miatoby to miejsce w innych przypadkach.

Ryzyko sektora przemysfowego

Na ceny spotek w sektorze przemystowym moze mie¢ wptyw podaz i popyt zaréwno na konkretny produkt lub
ustuge, jak i na produkty sektora przemystowego w ogole. Na wyniki przedsiebiorstw w sektorze przemystowym
wplyw moga miec regulacje rzadowe, stosunki pracownicze, wydarzenia na $wiecie, warunki gospodarcze oraz
podatki. Negatywny wptyw na spotki w sektorze przemystowym mogg miec roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci
za produkt, odpowiedzialno$¢ za szkody wyrzadzone $rodowisku oraz zmiany kurséw wymiany walut. Na sektor
przemystowy negatywny wptyw mogg miec¢ réwniez zmiany lub trendy dotyczace cen towarow, na ktére mogg miec
wplyw nieprzewidywalne czynniki, ktére moga sie nimi charakteryzowac. Spétki produkcyjne muszg nadazac za
postepem technologicznym. W przeciwnym razie moga by¢ narazone na ryzyko, ze ich produkty stang sie
niekonkurencyjne lub przestarzate. Spotki z sektora lotniczego i obronnego, bedace czescig sektora przemystowego,
w znacznym stopniu polegajgq na zapotrzebowaniu rzadéw na swoje produkty i ustugi, a na ich wyniki finansowe
znaczny wptyw moze miec polityka wydatkow rzadowych, w szczegdlnosci gdy rzady znajduja sie pod coraz wiekszg
presjg kontrolowania i ograniczania deficytdw budzetowych. Spdtki transportowe, bedace kolejnym sktadnikiem
sektora przemystowego, maja charakter cykliczny i moga réwniez w znacznym stopniu podlegaé wptywom polityki
wydatkow rzadowych. Spétki lub emitenci charakteryzujacy sie wysokg emisjg dwutlenku wegla lub wysokimi
kosztami przejécia na alternatywne rozwigzania niskoemisyjne mogg by¢ bardziej narazone na wplyw ryzyka
zwigzanego z transformacjg klimatyczng. Na wartos¢ inwestycji Funduszu moze miec tez wiekszy wplyw
koncentracja geograficzna w lokalizacjach, gdzie warto$¢ inwestycji Funduszu moze by¢ podatna na skutki
niekorzystnych fizycznych zjawisk klimatycznych, a takze czynniki spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowa¢ wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Ryzyko inwestycyjne w sektorze finansowym

Firmy z sektora finansowego podlegaja coraz wiekszym regulacjom rzadowym, interwencjom rzgdowym i podatkom,
ktore moga niekorzystnie wptywaé na zakres ich dziatalnosci, wysokos$¢ kapitatu, ktéry musza utrzymywaé oraz
rentownos¢. Na sektor ustug finansowych moze roéwniez niekorzystnie wptywac¢ wzrost stép procentowych i
niesciagalne zadtuzenie, spadek dostepnosci finansowania lub wycena aktywdow oraz niekorzystne warunki
wystepujace na innych powigzanych rynkach. Pogorszenie sytuacji na rynkach kredytowych wywarto ogdlnie
niekorzystny wptyw na rynki kredytowe i miedzybankowe rynki pieniezne, wptywajac tym samym na wiele instytucji
i rynkédw ustug finansowych. Niektére firmy $wiadczace ustugi finansowe musiaty przyjac¢ lub pozyczy¢ znaczne
kwoty od swoich rzaddw, a tym samym stang¢ w obliczu natozonych przez rzad dodatkowym ograniczeniom na ich
dziatalno$¢, co mogto mie¢ wptyw na ich wyniki i warto$¢. W szczegdlnosci towarzystwa ubezpieczeniowe moga
podlegac silnej konkurencji cenowej, ktéra moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich rentownos$¢. Na firmy inwestujace
w nieruchomosci moga mie¢ wptyw niekorzystne zmiany warunkéw na rynkach nieruchomosci, zmiany stop
procentowych, zaufanie inwestoréw, zmiany podazy i popytu na nieruchomosci, koszty, dostepnos¢ kredytow
hipotecznych, podatki oraz wptyw przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska i planowania przestrzennego. Ryzyko,
przed ktérym stojg przedsiebiorstwa w sektorze finansowym, moze mie¢ wiekszy wptyw na firmy, ktdre stosujq
znaczng dzwignie finansowg w swojej dziatalnosci. W ostatnich latach coraz czesciej w tym sektorze wystepuja
ataki cybernetyczne oraz awarie i usterki technologiczne, ktére powodujg znaczne straty.

Ryzyko Inwestycyjne w Sektorze materiatow

Na inwestycje w przedsiebiorstwa w sektorze materiatdbw moga mie¢ niekorzystny wptyw (bez ograniczen)
nastepujace czynniki: zmienno$¢ cen towardow, kursy walut, kontrola przywozu, zwiekszona konkurencja,
wyczerpanie zasobdw, popyt konsumentdéw na produkty bardziej ekologiczne, postep techniczny, stosunki pracy,
stopy procentowe, regulacje rzadowe i podatki. Ponadto przedsiebiorstwa w sektorze materiatéw sg narazone na
ryzyko szkdd $rodowiskowych i roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt. Produkcja materiatow moze
przekroczy¢ popytu w wyniku braku réwnowagi rynkowej lub pogorszenia sie sytuacji gospodarczej, co prowadzi
do stabych zyskow z inwestycji.

155

NMO0326U-5267720-155/673



Ryzyko Inwestycyjne w Sektorze uzytecznosci publicznej

Na wyniki przedsiebiorstw uzytecznos$ci publicznej mogg mie¢ wptyw (bez ograniczen) nastepujace czynniki:
czynniki podazy i popytu, rosnacy popyt na zasoby naturalne, wzrost kosztéw paliwa, konkurencja w przemysle,
regulacje rzadowe dotyczace prywatyzacji, ceny i podaz, redukcja emisji dwutlenku wegla i inne interwencje, koszty
przestrzegania przepiséw, rosnace koszty finansowania budowy kapitatu, podatki, kontrola publiczna, kleski
zywiotowe i inne warunki srodowiskowe, zdolno$¢ do odzyskiwania ptatnosci naleznych od klientéw i zarzadzanie
niesciagalnym dlugiem (zwlaszcza w niepewnych warunkach gospodarczych). Sektor uzytecznosci publicznej
podlega istotnym rzadowym przepisom i przegladowi. Spétki lub emitenci charakteryzujacy sie wysoka emisjg
dwutlenku wegla lub wysokimi kosztami przejécia na alternatywne rozwigzania niskoemisyjne mogg by¢ bardziej
narazone na wptyw ryzyka zwigzanego z transformacjg klimatyczna. Na wartos¢ inwestycji w te Fundusze moze
miec tez wiekszy wptyw koncentracja geograficzna w lokalizacjach, gdzie wartos$¢ inwestycji w te Fundusze moze
by¢ podatna na skutki niekorzystnych fizycznych zjawisk klimatycznych, a takze czynniki spoteczne i zwigzane z
tadem korporacyjnym.

Inwestycje w papiery wartosciowe powiazane z rynkiem nieruchomosci

Papiery wartosciowe powigzane z rynkiem nieruchomosci podlegajq pewnym takim samym ryzykom zwigzanym z
bezposrednig wtasnoscia nieruchomosci, w tym m.in. niekorzystnym zmianom warunkéw na rynkach
nieruchomosci, starzeniu sie nieruchomosci, zmianom dostepnosci, kosztom i warunkom funduszy hipotecznych,
niesptacaniu kredytow hipotecznych oraz wptywowi przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska. Niemniej jednak
inwestowanie w papiery warto$ciowe powigzane z rynkiem nieruchomosci nie jest tym samym, co bezposrednie
inwestycje w nieruchomosci, a wyniki inwestycji w papiery warto$ciowe powigzane z rynkiem nieruchomosci moga,
by¢ w wiekszym stopniu uzaleznione od ogdlnej koniunktury na gietdach niz od ogdlnych wynikéw sektora
nieruchomosci.

W przesztosci wystepowata odwrotna relacja pomiedzy stopami procentowymi a wartoscig nieruchomosci. Rosnace
stopy procentowe moga obnizy¢ wartos$¢ nieruchomosci bedacych przedmiotem inwestycji spotki z sektora
nieruchomosci i moga takze zwiekszy¢ powigzane koszty finansowania diuznego. Kazde z tych zdarzen moze
obnizy¢ warto$¢ inwestycji w spotki z sektora nieruchomosci.

Obowigzujace obecnie przepisy podatkowe majace zastosowanie do podmiotéow inwestujacych w nieruchomosci sg
potencjalnie ztozone i mogg ulega¢ zmianom w przysztosci, co z kolei moze wptywac bezposrednio lub posrednio
na poziom zysku osigganego przez inwestorow posiadajacych tytuty uczestnictwa funduszu inwestujgcego na rynku
nieruchomosci oraz na sposob ich opodatkowania. W zwiazku z tym inwestorzy powinni zasiegna¢ niezaleznej
porady dotyczacej szczegdlnego ryzyka podatkowego zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz, ktdéry posiada
papiery warto$ciowe powigzane z rynkiem nieruchomosci w swoich Inwestycjach.

Ryzyko inwestowania w spétki z branzy blockchain

Technologia blockchain jest nowa, a wiele jej zastosowan moze by¢ niesprawdzonych. Nie ma pewnosci, ze nastgpi
powszechne przyjecie technologii blockchain, a rozwdj i przyjecie konkurencyjnych platform lub technologii moze
spowodowaé, ze konsumenci lub inwestorzy bedg korzysta¢ z alternatywy dla technologii blockchain. Spétki z
branzy blockchain mogg podlegac wiekszej zmiennosci i mniejszemu wolumenowi obrotu niz papiery wartosciowe
spotek z bardziej ustabilizowanych branz. Zmiennos¢ zwigzana z wyceng spotek i papierow wartosciowych z branzy
blockchain moze by¢ roéwniez skorelowana z wyceng papierédw warto$ciowych emitowanych przez spoiki
technologiczne zajmujace sie technologig blockchain. Firmy opracowujace aplikacje w technologii blockchain mogg
w rzeczywistoéci tego nie robi¢ lub mogg nie by¢ w stanie skorzystac z technologii blockchain. Wzrost liczby firm
prébujacych zastosowac technologie blockchain w rdznych kontekstach oznacza mozliwos¢é wystgpienia
sprzecznych roszczen w zakresie wtasnosci intelektualnej.

Przyjecie technologii blockchain moze by¢ utrudnione przez przepisy prawa lub regulacje. Na przyktad w Chinach
podjeto dziatania majace na celu ograniczenie wydobywania kryptowalut. Ponadto technologia blockchain moze
podlegaé przysztym przepisom prawa lub regulacjom, ktére mogg by¢ trudne do przewidzenia. Dodatkowo,
poniewaz funkcjonalnos$¢ blockchain opiera sie na Internecie, istotne zaktdcenia tgcznosci internetowej dotykajace
duzej liczby uzytkownikéw lub obszaréw geograficznych mogtyby utrudni¢ funkcjonowanie technologii blockchain.
Niektore funkcje technologii blockchain moga zwiekszy¢ ryzyko oszustwa lub ataku cybernetycznego. Na firmy z
branzy blockchain zaangazowane w kryptowaluty mogg mie¢ negatywny wplyw wahania i manipulacje ceng
kryptowalut, brak ptynnych rynkoéw lub akceptacji dla niektérych kryptowalut lub polityki rzadowe.

Ryzyko inwestycyjne w sektorze technologicznym

Spotki technologiczne zazwyczaj stojq w silnej konkurencji, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na marze ich zysku.
Produkty firm technologicznych mogg sta¢ sie mniej konkurencyjne lub przestarzate ze wzgledu na rozwdj
technologiczny i czeste wprowadzanie nowych innowacji w przemysle, nieprzewidywalne zmiany tempa wzrostu
oraz rywalizacje o wykwalifikowanych i uzdolnionych pracownikéw. Firmy w tym sektorze sg zazwyczaj w duzym
stopniu uzaleznione od praw wiasnosci intelektualnej i praw patentowych, a utrata tych praw moze mie¢ negatywny
wplyw na ich rentownos$¢. Niektére firmy technologiczne mogg polega¢ na ograniczonych liniach produktéw,
rynkach, zasobach finansowych i/lub kluczowych pracownikach. Do innych czynnikdw ryzyka mogq zalicza¢ sie
m.in. znaczne wymogi kapitatowe, regulacje rzadowe i podatki. Na niektére czesci sektora technologicznego moze
rowniez niekorzystnie wptywac¢ konkurencyjny popyt na towary oraz zmiany cen towardw, ktére moga byc
nieprzewidywalne. Zmiany cen akcji firm technologicznych mogg podlega¢ wiekszej zmiennosci niz w innych
sektorach.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowac wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.
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Ryzyko zwiazane z funduszami bezposrednio inwestujacymi w akcje notowane na gietdzie papierow
wartosciowych w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej

Ryzyka ogdlne zwiazane z systemem dotyczacym kwalifikowanych inwestorow zagranicznych (QFI) w
Kroélestwie Arabii Saudyjskiej

Zasady systemu QFI zostaty wprowadzone w 2015 r. W zwigzku z tym stosowanie i wyktadnia takich przepisow
inwestycyjnych sg niezweryfikowane, a w pewnych istotnych aspektach pozostaje brak jasnosci i pewnosci co do
sposobu ich stosowania przez organ regulacyjny i/lub interpretacji przez QFI. Nie mozna przewidzie¢ przysziego
rozwoju systemu QFI. Wszelkie zmiany w systemie QFI ogdlnie, w tym mozliwo$¢ utraty przez Zarzadzajacego
Inwestycjami statusu QFI, moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ danego Funduszu do inwestowania w akcje notowane na
Gieldzie papieréw wartosciowych w Krélestwie Arabii Saudyjskiej za posrednictwem Zarzadzajacego Inwestycjami.

Ograniczenia zaangazowania podmiotow zagranicznych w ramach systemu QFI

Inwestycja danego Funduszu w saudyjskie akcje uzalezniona jest od mozliwosci Zarzadzajacego Inwestycjami w
zakresie nabywania i sprzedazy akcji notowanych na Gietdzie papieréw wartosciowych w Krolestwie Arabii
Saudyjskiej. Mozliwo$¢ Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie obrotu saudyjskimi akcjami jest uzalezniona od
tego czy nie zostanie przekroczony zadne limit wtasnosci zagranicznej. Przepisy dotyczace QFI oraz saudyjska
ustawa o rynkach kapitatowych okreslaja pewne ograniczenia zaangazowania podmiotéw zagranicznych (np.
Funduszu) i ich podmiotéw powigzanych, ktére przyjmuja forme réznych maksymalnych progéw wiasnosci. Na
przyktad jednym z kluczowych progdw jest taczna catkowita kapitalizacja (na poziomie 49%) zagranicznej wasnosci
akcji notowanych na saudyjskiej gietdzie, ktéra dotyczy nie tylko QFI, ale réwniez wszystkich innych kategorii
inwestoréw zagranicznych (np. cudzoziemcow zamieszkujacych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej, inwestorow
posiadajacych udziaty w akcjach notowanych na saudyjskiej gietdzie za posrednictwem kontraktéw swapowych lub
not partycypacyjnych oraz zagranicznych udziatowcéw niebedacych rezydentami, ktérzy posiadali udziaty w
spotkach przed ich wprowadzeniem na gietde). Gietda papieréw wartosciowych w Arabii Saudyjskiej udostepnia na
swojej stronie internetowej (http://www.tadawul.com.sa) biezace informacje dotyczace tych progéw, aby utatwi¢
Kwalifikowanym zagranicznym inwestorom i innym uczestnikom rynku przestrzeganie tych limitow. Zarzadzajacy
Inwestycjami ma mozliwos¢ inwestowania w akcje notowane na saudyjskiej gietdzie w imieniu wiecej niz jednego
Kwalifikowanego Inwestora Zagranicznego. W zwigzku z tym moze on inwestowaé w akcje w imieniu wielu
zarzadzanych przez siebie funduszy bedacych kwalifikowanymi inwestorami zagranicznymi, z ktorych wszystkie
bytyby zaliczane do progéw zaangazowania podmiotdw zagranicznych.

W przypadku osiagniecia lub przekroczenia odpowiedniego limitu wtasnosci zagranicznej moze spowodowa¢, ze
dany Fundusz nie bedzie w stanie naby¢ dodatkowych akcji notowanych na gietdzie w Krélestwie Arabii Saudyjskiej.
Ponadto, poniewaz zatwierdzeni kwalifikowani inwestorzy zagraniczni nie moga na mocy obecnych zasad systemu
QFI by¢ beneficjentami rzeczywistymi notowanych na saudyjskiej gietdzie papieréw wartosciowych stanowigcych
instrumenty bazowe FIP (np. swapy lub noty partycypacyjne), bedacych przedmiotem obrotu w ramach saudyjskich
transakcji swapowych, w takich okolicznosciach odpowiedni Fundusz bedacy kwalifikowanym inwestorem
zagranicznym nie bedzie mdgt, obok posiadanych juz udziatdw fizycznych/bezposrednich, przyjac
posredniej/syntetycznej ekspozycji (poprzez swapy lub noty partycypacyjne) na akcje notowane na saudyjskiej
gietdzie. Moze to ostatecznie doprowadzi¢ do tego, ze (i) dany Fundusz nie bedzie w stanie przyja¢ zadnych
dalszych zapiséw na Tytuty Uczestnictwa oraz ze Tytuly Uczestnictwa beda przedmiotem obrotu ze znaczng premia
lub dyskontem do ich wartosci aktywow netto na gietdzie papierow wartosciowych, na ktérej s dopuszczone do
obrotu; oraz (ii) wywarty zostanie negatywny lub pozytywny wplyw na wyniki danego Funduszu, a co za tym idzie,
na jego Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa w stosunku do Wskaznika Referencyjnego.

Mozliwosé Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie obrotu akcjami notowanymi na gietdzie w Krdlestwie Arabii
Saudyjskiej zalezy réwniez od zdolnosci Zarzadzajacego Inwestycjami oraz danego Funduszu do utrzymania
statusu Kwalifikowanego Inwestora Zagranicznego (QFI). Niektdrzy zatwierdzeni QFI moga wnioskowaé za
posrednictwem stron trzecich upowaznionych do oceny (upowaznionych jako tacy przez CMA zgodnie z Zasadami
systemu QFI) do CMA o zatwierdzenie jako QFI. Dopiero gdy fundusz inwestycyjny zostanie zatwierdzony przez
CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, moze, za posrednictwem swojego Zarzadzajacego Inwestycjami,
inwestowac w saudyjskie akcje notowane na Gietdzie papieréw wartosciowych w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej. W
zakresie, w jakim Zarzadzajacy Inwestycjami i/lub odpowiedni Fundusz stracg swdj status QFI lub zmienig sie
przepisy i regulacje w taki sposob, ze system QFI nie bedzie juz dostepny dla Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub
Funduszu, osiagniecie celu inwestycyjnego przez odpowiedni Fundusz bedzie trudniejsze. W takim przypadku
Fundusz moze wykorzystywac techniki inwestowania w papiery wartosciowe lub inne instrumenty, ktére nie s
skfadnikami Wskaznika Referencyjnego, ale ktore zapewniajg podobng ekspozycje na zwrot ze Wskaznika
Referencyjnego. Instrumenty te moga obejmowac zagraniczne kontrakty futures, inne fundusze ETF, ktére
zapewniajg podobng ekspozycje lub nieoptacone umowy swapowe, tj. umowy, na mocy ktdrych kontrahent zgadza
sie przekaza¢ wtasciwemu Funduszowi zwrot z okreslonej ekspozycji, tj. Wskaznika Referencyjnego, w zamian za
optate. W zwigzku z tym istnieje wieksze ryzyko btedu odwzorowania, ktére moze skutkowac ujemnym lub
dodatnim wptywem na wyniki dla danego Funduszu i jego Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

CMA moze wprowadzi¢ dalsze limity lub ograniczenia dotyczace zagranicznej wiasnosci papieréw wartosciowych w
Krélestwie Arabii Saudyjskiej, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na ptynnosc i wyniki danego Funduszu. Takie
limity i ograniczenia mogg ogranicza¢ zdolno$¢ danego Funduszu do nabywania akcji jednej lub wielu spotek
sktadowych Wskaznika Referencyjnego wedtug odpowiednich wag Wskaznika Referencyjnego, a zatem mogg miec
wplyw na zdolno$¢ danego Funduszu do doktadnego odwzorowania wynikéw Wskaznika Referencyjnego.

Inwestycje w Krélestwie Arabii Saudyjskiej
Krélestwo Arabii Saudyjskiej jest obecnie wschodzaca gospodarka rynkowa. W zwigzku z tym rdzni sie ona od

gospodarek krajow najbardziej rozwinietych i inwestowanie w Krolestwie Arabii Saudyjskiej moze podlegaé
wiekszemu ryzyku strat niz inwestycje na rynkach rozwinietych, miedzy innymi ze wzgledu na niestabilnos¢
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polityczng i gospodarcza oraz wieksze ograniczenia dla inwestycji zagranicznych niz te, ktére wystepujg na rynku
rozwinietym. Ponadto system prawny Krolestwa Arabii Saudyjskiej opiera sie na prawie szariatu i w zwigzku z tym
emitenci papieréw wartosciowych, w ktérych inwestuje dany Fundusz, moga podlega¢ innym zasadom ujawniania
informacji, fadu korporacyjnego, rachunkowosci i sprawozdawczosci niz te obowigzujace na rynkach rozwinietych
z innymi systemami prawnymi. Na przyktad spétki notowane na gietdzie zobowigzane sg do przestrzegania
saudyjskich przepiséw dotyczacych tadu korporacyjnego z 2018 r. (Arabia Corporate Government Regulations 2018
- ,CGR") obligatoryjnie z kilkoma przepisami w charakterze ,wskazéwek”, ale zgodnos¢ z CGR wsrdd emitentéw
moze nie by¢ powszechna. Wszelkie zmiany polityczne, niestabilno$¢ spoteczna i niekorzystne zmiany
dyplomatyczne, ktére mogq mieé¢ miejsce w Krélestwie Arabii Saudyjskiej lub w zwigzku z nim, moga skutkowaé
sankcjami ekonomicznymi (np. embargo handlowe wobec konkretnego emitenta lub ogdlnie Krdlestwa Arabii
Saudyjskiej), natozeniem dodatkowych ograniczen rzadowych, wywtaszczeniem aktywow, natozeniem podatkow
konfiskacyjnych (np. podwyzszony podatek akcyzowy na wyroby, ktére w wiekszym stopniu postrzegane sg w
kategoriach ryzyka spoteczno-gospodarczej szkody dla Krélestwa Arabii Saudyjskiej) lub nacjonalizacjq niektérych
lub wszystkich sktadnikow Wskaznika Referencyjnego. Inwestorzy powinni rowniez mie¢ na uwadze, ze kazda
zmiana polityki rzadu i wtasciwych organow Krolestwie Arabii Saudyjskiej moze niekorzystnie wptyna¢ na rynki
papierow wartosciowych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej, jak rowniez na wyniki danego Funduszu w pordwnaniu
ze Wskaznikiem Referencyjnym.

System prawny Kroélestwa Arabii Saudyjskiej

System prawny Krolestwa Arabii Saudyjskiej opiera sie na prawie szariatu. Wczesniejsze orzeczenia mogg stanowic
punkt odniesienia, jednak nie petnig funkcji precedenséw. Ze wzgledu na brak zbioru opublikowanych spraw i
wyktadni sadowej oraz fakt, ze w kazdym przypadku wynik wczesniej rozstrzygnietych spraw nie bytby w istocie
wigzacy, wyktadnia i egzekwowanie obowigzujacych przepiséw w Kroélestwie Arabii Saudyjskiej wigze sie ze znaczng
niepewnoscig. Nie ma réwniez pewnosci, ze w miare rozwoju systemu prawnego Krélestwa Arabii Saudyjskiej, a
systemu QFI w szczegdlnosci, kolejne zmiany w przepisach, ich wykfadni lub stosowaniu nie bedg wywierac
istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu badz tez na mozliwo$¢ nabywania przez Fundusz akcji
notowanych na gietdzie w Krélestwie Arabii Saudyjskiej.

Potencjalne Ryzyko Zmiennosci Rynku

Inwestorzy powinni pamietaé, ze Gietda Papieréw Wartosciowych w Kroélestwie Arabii Saudyjskiej po raz pierwszy
dopuszcza inwestoréow zagranicznych zgodnie z systemem ustanowionym przez Zasady systemu QFI. Zmienno$¢
rynku moze prowadzi¢ do znacznych wahan cen papierdw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na Gietdzie
Papierédw Wartosciowych w Krélestwie Arabii Saudyjskiej, co miatoby wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto
odpowiedniego Funduszu.

Rozliczenia i powigzane z nimi ryzyko

Kazdy Upowazniony Uczestnik, ktory sktada zlecenie nabycia tytutdw uczestnictwa w danym Funduszu, jest
zobowigzany do przestrzegania wymogu rozliczenia $rodkéw pienieznych na zasadzie T+2 w Krdlestwie Arabii
Saudyjskiej w celu pokrycia zakupu przez odpowiedni Fundusz bazowych papierow wartosciowych Krélestwa Arabii
Saudyjskiej w zwigzku ze zleceniem nabycia, aby wniosek ten byt wazny. W zwigzku z tym, aby wniosek
Upowaznionego Uczestnika o nabycie tytutdw byt wazny, kazdy Upowazniony Uczestnik, ktéry sktada wniosek o
objecie tytutdw uczestnictwa w danym Funduszu, jest zobowigzany do przekazania kwoty zapisu (,kwota
wymagana do rozliczenia $rodkéw pienieznych na zasadzie T+2") na pokrycie zakupu przez Fundusz bazowych
papieréw wartosciowych w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej w zwigzku ze swoim wnioskiem. Kwota wymagana do
rozliczenia srodkow pienieznych na zasadzie T+2 jest przekazywana na lokalny rachunek powierniczy Powiernika
Pomocniczego w Krolestwie Arabii Saudyjskiej, ktory jest ustanawiany przez tego powiernika na uzytek oraz na
rzecz odpowiedniego Funduszu. W zwigzku z tym, po uptywie dwdch dni roboczych od momentu, w ktérym objete
zapisami Tytuly Uczestnictwa w odpowiednim Funduszu znajda sie w posiadaniu Upowaznionego Uczestnika,
istnieje ryzyko, ze Powiernik Pomocniczy w Krélestwie Arabii Saudyjskiej moze doswiadczy¢ zdarzenia
gospodarczego lub operacyjnego powodujgcego utrate kwoty wymaganej do rozliczenia $srodkéw pienieznych na
zasadzie T+2, co miatoby negatywny wptyw na warto$¢ danego Funduszu lub opdznienie w przekazaniu papieréw
wartosciowych, na nabycie ktérych przeznaczona byta kwota wymagana do rozliczenia $rodkéw pienieznych na
zasadzie T+2, co moze tymczasowo wptyngé¢ na btad odwzorowania. Dlatego tez wszelkie transakcje
przeprowadzone btednie przez brokera muszg by¢ korygowane w ramach dodatkowych transakcji. Moze to miec
tymczasowy wptyw na btad odwzorowania oraz spowodowac dodatkowe koszty po stronie odpowiedniego Funduszu,
ktére moga nie by¢ mozliwe do natychmiastowego odzyskania od brokera.

W przypadku gdy jakakolwiek kwota wymagana do rozliczenia $rodkéw pienieznych na zasadzie T+2 zaptacona
przez Upowaznionego Uczestnika bedzie przekraczac ostateczng cene zapisu (z uwzglednieniem Cet i Opfat) na
Tytuly Uczestnictwa w Dniu Operacji, w odniesieniu do ktérych dokonano zapisu, nadptacona kwota pieniezna
zostanie tymczasowo zatrzymana i zostanie zwrdcona wiasciwemu Upowaznionemu Uczestnikowi tak szybko, jak
to bedzie mozliwe, po potraceniu wszelkich kosztéw transakcji walutowych zwigzanych z przeliczeniem (w
stosownych przypadkach) takiej kwoty z waluty SAR na USD (oraz na inng odpowiednig walute) oraz zwrotem
takiej kwoty pienieznej, tak aby mozna jg byto wyptaci¢ Upowaznionemu Uczestnikowi. Dany Upowazniony
Uczestnik pozostaje niezabezpieczonym wierzycielem danego Funduszu w odniesieniu do kwoty podlegajacej
zwrotowi (,Kwota zwrotu”) do czasu wyptaty tej kwoty. Kwota zwrotu bedzie podlegac czynnikom ryzyka opisanym
w niniejszym Prospekcie przez okres, w ktorym pozostaje w Krélestwie Arabii Saudyjskie;j.

W przypadku, gdy Kwota Wymagana do Rozliczenia Srodkéw Pienieznych na zasadzie T+2 bedzie niewystarczajaca
do nabycia wszystkich bazowych papierow wartosciowych w zwigzku z zapisem, odpowiedni Fundusz moze nie by¢
w stanie naby¢ wszystkich wymaganych bazowych papieréow wartosciowych w ramach poczatkowego zakupu i
bedzie musiat przeprowadzi¢ co najmniej jedng dodatkowg transakcje zakupu w nastepnym dniu lub dniach badz
w oparciu o pozyczke pieniezng od wtasciwego powiernika. Podobnie, jezeli ograniczenia wynikajace z przepisow
prawa, regulacji i regulaminu gietdy papieréw wartosciowych w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej, albo zawieszenie
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obrotu okreslonymi papierami wartosciowymi Kroélestwa Arabii Saudyjskiej lub opdznienie w przekazaniu waluty
SAR do Krdlestwa Arabii Saudyjskiej ograniczg odpowiedniemu Funduszowi mozliwo$¢ nabycia wszystkich
wymaganych papieréw wartosciowych w ramach pierwszego zakupu (zob. cze$é powyzej zatytutowang ,Limity
wilasnosci zagranicznej zgodnie z systemem QFI” w celu zapoznania sie z okolicznosciami, w ktérych takie
ograniczenia mogg zosta¢ uruchomione), wtasciwy Fundusz bedzie rowniez musiat dokonac¢ co najmniej jednego
dodatkowego zakupu w kolejnym dniu (kolejnych dniach). Ryzyko rynkowe wynikajace z terminu zawarcia
kolejnych transakcji bazowych oraz wszelkich opdznien w zawieraniu transakcji ponosi Upowazniony Uczestnik. W
przypadku jakiegokolwiek niedoboru finansowego Upowazniony Uczestnik bedzie zobowigzany przekazac, zgodnie
z okreslonym harmonogramem i procedurg danego Funduszu (dostepnymi u Administratora i/lub w Systemie
Elektronicznego Sktadania Zlecen, jak okreslono w czesci zatytutowanej ,Procedura zawierania transakcji na rynku
pierwotnym”), dodatkowe kwoty na uzupetnienie wszelkich niedoboréw finansowych, aby umozliwi¢ dokonanie
dalszych zakupow do momentu nabycia wszystkich zamdwionych bazowych papierow wartosciowych Krélestwa
Arabii Saudyjskiej w ramach odpowiedniego Funduszu. W celu ograniczenia ryzyka, ze Upowazniony Uczestnik
bedzie musiat wptaci¢ niedobdr srodkéw oraz w celu ochrony odpowiedniego Funduszu i jego Posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa, do szacowanych Cet i Optat uwzglednionych w Kwocie Wymaganej do Rozliczenia Srodkéw
Pienieznych na zasadzie T+2 dodany zostanie bufor na pokrycie oczekiwanej zmiennosci rynku i kurséw walut, a
takze wszelkie dodatkowe kwoty nalezne od Upowaznionego Uczestnika na pokrycie niedoboru s$rodkéw
finansowych. Jezeli Upowazniony Uczestnik bedzie musiat zaptaci¢ dodatkowe kwoty na pokrycie niedoboru
srodkéw po otrzymaniu przez niego objetych zapisem Tytutéw Uczestnictwa w odpowiednim Funduszu, Fundusz
ten bedzie posiadat ekspozycje kredytowa jako niezabezpieczony wierzyciel w odniesieniu do takich dodatkowych
kwot.

Koszty transakcji walutowych zwigzane z przeliczeniami dokonywanymi w zwigzku z zapisami i umorzeniami oraz
ryzyko potencjalnej réznicy miedzy walutami USD a SAR (oraz kazda inng odpowiednig walutg, w ktdrej okresowo
przyjmowane sg zapisy i umorzenia) beda ponoszone przez odpowiedniego Upowaznionego Uczestnika i
uwzglednione w ostatecznych Ctach i Optatach majacych zastosowanie wzgledem odpowiednich kwot zapiséw i
umorzen (odpowiednio) wptaconych lub otrzymanych przez takiego Upowaznionego Uczestnika. Upowaznieni
Uczestnicy powinni pamietaé, ze nie bedq naliczane zadne odsetki od odpowiedniej Kwoty Zwrotu, a zatem w
odniesieniu do jakiejkolwiek takiej kwoty Upowaznionemu Uczestnikowi nie beda nalezne odsetki od odpowiedniego
Funduszu.

Ryzyko btedu odwzorowania indeksu — Rezim QFI

Zwrot danego Funduszu moze odbiega¢ od zwrotu Wskaznika Referencyjnego z réznych powoddéw, np. z powodu
cofniecia Zarzadzajacemu Inwestycjami statusu Kwalifikowanego Inwestora Zagranicznego (QFI), braku
mozliwosci obrotu przez Zarzadzajacego Inwestycjami w zakresie obrotu papierami jednego lub wielu emitentdw z
Arabii Saudyjskiej notowanych na gietdzie na skutek osiggniecia lub przekroczenia progu wtasnosci zagranicznej,
przeniesienia inwestycji w saudyjskie akcje gieldowe do innych funduszy podlegajacych Zarzadzajacemu
Inwestycjami, ograniczen inwestycyjnych natozonych przez przepisy prawne i regulacje Krélestwa Arabii
Saudyjskiej, czasowego lub statego zawieszenia okreslonych papierow wartosciowych przez Gielde Papierdw
Wartoéciowych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej, ptynnosci rynku bazowego, skutkéw podatkowych, zmian
regulacyjnych w Krélestwie Arabii Saudyjskiej, ktére mogg mie¢ wptyw na zdolnos$¢ Zarzadzajacego Inwestycjami
do odzwierciedlenia zwrotu Wskaznika Referencyjnego oraz wszelkich kosztéw wymiany walut.

Ryzyko platformy elektronicznego obrotu — Tadawul

Brokerzy Krélestwa Arabii Saudyjskiej sktadajg zlecenia transakcyjne za posrednictwem systemu elektronicznego,
ktory jest powigzany i odbierany przez system Tadawul. Systemy elektroniczne wykorzystywane przez brokeréw
lub system Tadawul podlegaja awariom oprogramowania, sprzetu lub komunikacji, ktéore mogg spowodowac
wstrzymanie lub opdznienia w nabywaniu pozadanych papieréw wartosciowych dla danego Funduszu.

Zakaz Obrotu

W przypadku wystgpienia niezrealizowanej transakcji kupna lub sprzedazy w odniesieniu do jakiegokolwiek papieru
wartosciowego w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej, transakcja przeciwna za posrednictwem tego samego rachunku
powierniczego dla tego samego papieru wartosciowego Krolestwa Arabii Saudyjskiej zostanie odrzucona na rynku
(,Zakaz Obrotu Krolestwa Arabii Saudyjskiej”). W zwigzku z tym kazda dziatalno$¢ transakcyjna, ktéra powoduje
Zakaz Obrotu Krolestwa Arabii Saudyjskiej, moze spowodowac opdznienie w handlu. Moze to mie¢ wplyw na
zdolnos$¢ danego Funduszu do zréwnowazenia portfela i spowodowac wzrost btedu odwzorowania.

Ryzyko w zakresie towarow gietdowych

Odpowiedni Fundusz moze inwestowa¢ w saudyjskich emitentéw, ktdrzy sq podatni na wahania na niektérych
rynkach towarowych. Wszelkie negatywne zmiany na rynkach towarowych, ktére moga wynikac¢ ze zmian podazy
i popytu na towary, zdarzen rynkowych, zmian regulacyjnych lub innych czynnikdéw, ktdérych Fundusz nie moze
kontrolowaé¢, mogg miec niekorzystny wptyw na te Spotki.

Ryzyko Nacjonalizacji
Inwestycje w Krélestwie Arabii Saudyjskiej moga by¢ narazone na straty z powodu wywtaszczenia lub nacjonalizacji
aktywow i wiasnosci lub natozenia ograniczen na inwestycje zagraniczne i repatriacje kapitatu.

Ryzyko inwestowania na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach

Fundusze moggq inwestowac na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach (rynku CIMB), korzystajac z Systemu
Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub programu Bond Connect.
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Inwestowanie na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach w ramach Systemu Inwestycji Podmiotéw
Zagranicznych

Zgodnie z ,Komunikatem (2016) nr 3” wydanym przez Ludowy Bank Chin (PBOC) w dniu 24 lutego 2016 r.,
zagraniczni inwestorzy instytucjonalni moga inwestowaé na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach (,System
Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych”), z zastrzezeniem innych zasad i regulacji ogtaszanych przez wiadze
ChRL.

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi w ChRL zagraniczni inwestorzy instytucjonalni, ktérzy chca inwestowac
bezposrednio na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach, moga realizowac takie inwestycje za posrednictwem
agenta rozrachunkowego w Chinach kontynentalnych, ktéry odpowiada za otwarcie rachunku i skfadanie
odpowiednich dokumentow do wlasciwych organdw. Nie obowigzujq zadne limity inwestycyjne.

Inwestowanie na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach w ramach Pdétnocnego Kanatu Obrotu programu
Bond Connect

Program Bond Connect to nowy projekt uruchomiony w lipcu 2017 r. przez CFETS, China Central Depository &
Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House oraz HKEX i Central Moneymarkets Unit w celu zapewnienia inwestorom
z Hongkongu i ChRL dostepu do obu rynkéw obligacji.

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w ChRL uprawnieni inwestorzy zagraniczni bedg mogli inwestowaé w
obligacje bedace przedmiotem obrotu na Miedzybankowym rynku obligacji w Chinach w ramach pétnocnego kanatu
obrotu systemu Bond Connect (,Pétnocny Kanat Obrotu”). Inwestycje w ramach Pétnocnego Kanatu Obrotu nie
beda podlegaty zadnym limitom inwestycyjnym.

W ramach Pétnocnego Kanatu Obrotu, w celu zlozenia wniosku o rejestracje w Ludowym Banku Chin kazdy
uprawniony inwestor zagraniczny ma obowigzek ustanowienia agenta rejestracyjnego, przy czym moze nim by¢
CFETS lub inna instytucja, ktérej Ludowy Bank Chin przyznat status agenta rejestracyjnego.

Okreslenie Pétnocny Kanat Obrotu odnosi sie do platformy transakcyjnej, ktéra znajduje sie poza terytorium ChRL
i jest potaczona z CFETS, umozliwiajgc uprawnionym inwestorom zagranicznym skifadanie w ramach programu
Bond Connect zlecen transakcyjnych dotyczacych obligacji bedacych przedmiotem obrotu na Miedzybankowym
Rynku Obligacji w Chinach. HKEX i CFETS bedg wspdtpracowac z platformami elektronicznego obrotu obligacjami
funkcjonujacymi poza terytorium Chin kontynentalnych w celu $wiadczenia ustug i udostepniania platform handlu
elektronicznego, umozliwiajacych bezposrednie transakcje pomiedzy uprawnionymi inwestorami zagranicznymi a
zatwierdzonymi dealerami na kontynencie ChRL przy wykorzystaniu systemu CFETS.

Uprawnieni inwestorzy zagraniczni mogg sktadac zlecenia transakcyjne dotyczace obligacji bedacych przedmiotem
obrotu na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach za posrednictwem Poétnocnego Kanatu Obrotu, tworzonego
przez zagraniczne platformy elektronicznego obrotu obligacjami (takie jak Tradeweb i Bloomberg), ktore z kolei
przekazuja te zlecenia do CFETS w celu uzyskania wyceny. CFETS przesyta prosby o wycene do szeregu
zatwierdzonych dealeréw a kontynencie (w tym do animatoréw rynku i innych podmiotéw $wiadczacych ustugi
animatora rynku) w ChRL. Zatwierdzeni dealerzy na kontynencie odpowiadaja na prosbe o wycene za
posrednictwem systemu CFETS, ktdry przesyta ich odpowiedzi do uprawnionych inwestoréw zagranicznych poprzez
platformy elektronicznego obrotu obligacjami funkcjonujace poza kontynentem, o ktérych mowa powyzej. Gdy
uprawniony inwestor zagraniczny zaakceptuje wycene, dochodzi do zawarcia transakcji w CFETS.

Z drugiej strony rozrachunek i przechowywanie papierow diuznych bedacych przedmiotem transakcji zawartych na
Miedzybankowym rynku obligacji w Chinach w ramach programu Bond Connect odbywa sie za posrednictwem
wezta rozliczeniowo-powierniczego pomiedzy Central Moneymarkets Unit, jako agentem powierniczym poza
kontynentem, a China Central Depository & Clearing Co., Ltd i Shanghai Clearing House, jako kontynentalnymi
instytucjami powierniczo-rozliczeniowymi w ChRL. W ramach wezta rozliczeniowego China Central Depository &
Clearing Co., Ltd lub Shanghai Clearing House przeprowadzajg rozrachunek brutto potwierdzonych transakcji
zrealizowanych w Chinach kontynentalnych, a Central Moneymarkets Unit przetwarza dyspozycje rozrachunku
obligacji otrzymane od swoich cztonkéw w imieniu uprawnionych inwestoréw zagranicznych zgodnie z
odpowiednimi regulaminami. Od wprowadzenia w sierpniu 2018 r. systemu rozliczen papieréw wartosciowych w
zamian za ptatnosc¢ (,dostawa a ptatnosc¢”, DVP) na rynku Bond Connect przeptyw srodkdw pienieznych i papierow
wartosciowych odbywa sie jednoczesnie w czasie rzeczywistym.

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi w ChRL, Central Moneymarkets Unit, bedacy agentem powierniczym poza
Chinami kontynentalnymi uznawanym przez Urzad ds. Polityki Pienieznej w Hongkongu (Hong Kong Monetary
Authority), otwiera rachunek zbiorczy dla wtasciciela nominalnego u uznawanego przez Ludowy Bank Chin agenta
powierniczego na kontynencie (tj. China Central Depository & Clearing Co. Ltd i Shanghai Clearing House).
Wszystkie obligacje bedace przedmiotem transakcji realizowanych przez uprawnionych inwestoréw zagranicznych
s rejestrowane na Central Moneymarkets Unit, ktéra utrzymuje je jako wiasciciel nominalny. W zwigzku z tym
Fundusz bedzie narazony na ryzyko powiernicze w odniesieniu d