Dyrektorzy Spotki, ktérych nazwiska znajduja sie zaréwno w rejestrze kierownictwa Spétki, jak i w sekcji zatytutowanej
»Zarzad Spoétki”, przyjmuja na siebie odpowiedzialnos¢ za informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Wedle najlepszej
wiedzy i przekonania Dyrektoréw (ktdrzy dotozyli nalezytej starannosci w tym celu ) informacje zawarte w niniejszym
dokumencie odpowiadajg stanowi faktycznemu i nie zostaty w nich pominiete zadne kwestie, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
znaczenie tych informaciji.
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[publiczna spotka akcyjna]

Prospekt

Z dnia 1 wrzesnia 2025 r.

(Parasolowa spétka inwestycyjna ze zmiennym kapitatem i, rozdzielonymi zobowigzaniami swoich Funduszy,
utworzona w Irlandii jako spétka akcyjna pod numerem rejestracyjnym 469617 i posiadajaca zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci wydane przez Bank Centralny zgodnie z Rozporzgadzeniami Wspdlnot Europejskich
z 2011 r. (Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) z pozniejszymi
zmianami)

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD
(Acc) B

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD
(Acc)

iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc)
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF

iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc)
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc)
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI Japan UCITS ETF
iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc)

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF

iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF*

iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF

iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF

iShares MSCI UK UCITS ETF

iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS
ETF

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF
iShares Core S&P 500 UCITS ETF

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF
iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc)

iShares MSCI Canada UCITS ETF

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares MSCI USA UCITS ETF

iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF
iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

iShares Nikkei 225 UCITS ETF

iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF

iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF

iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF

* Fundusz ten zostat zamkniety na nowe inwestycje w dniu 2 marca 2022 r. i jest w trakcie likwidacji.

Rozpowszechnianie niniejszego dokumentu nie jest dozwolone, chyba ze dotaczona jest do niego kopia ostatniego raportu
rocznego i sprawozdania finansowego badanego przez biegtego rewidenta, a jezeli zostanie ono opublikowane pdzniej, kopia
ostatniego raportu pétrocznego i sprawozdania finansowego niebadanego przez biegtego rewidenta. Takie raporty bedg stanowic
czesci niniejszego Prospektu.
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WAZNE INFORMACIJE

Niniejszy dokument zawiera wazne informacje i nalezy go uwaznie przeczytaé przed dokonaniem
inwestycji. W przypadku jakichkolwiek pytan dotyczacych tresci tego Prospektu nalezy skonsultowaé
sie z brokerem, posrednikiem, doradca bankowym, prawnikiem, ksiegowym lub innym niezaleznym
doradca finansowym.

Wartos¢ Tytutdw Uczestnictwa i wszelkich dochodow z nimi zwigzanych moze spadaé Ilub rosnad,
dlatego istnieje mozliwosé, ze inwestor nie uzyska zwrotu petnej zainwestowanej kwoty.

Inwestycja w Fundusze Spoétki nie powinna stanowié znacznej czesci portfela inwestycyjnego i moze
nie by¢ odpowiednia dla wszystkich inwestorow. Wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,,Czynniki
Ryzyka”. Jak ustalono na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, Wartos¢ Aktywow Netto funduszy
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF, iShares MSCI
Korea UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF oraz iShares MSCI USA Small Cap
ESG Enhanced CTB UCITS ETF prawdopodobnie bedzie charakteryzowaé sie duza zmiennoscia ze
wzgledu na charakter polityki inwestycyjnej tych Funduszy, co znajduje odzwierciedlenie w ich
profilach ryzyka i wynikow okreslonych w odpowiednim Dokumencie KIID lub KID.

Terminy pisane wielka literg uzyte w tym Prospekcie zostaty zdefiniowane na stronach 8-16.

Dystrybucja niniejszego Prospektu oraz oferowanie lub zakup Tytutdw Uczestnictwa Spotki mogg by¢ ograniczone
w niektérych jurysdykcjach. Osoba, ktéra otrzymuje kopie niniejszego Prospektu lub dotaczonego do niego
Formularza Otwarcia Rachunku lub Formularza Transakcji w takiej jurysdykcji nie moze traktowac tego Prospektu
lub takiego Formularza Otwarcia Rachunku jako zaproszenia do zakupu lub subskrypcji Tytutéw Uczestnictwa i w
zadnym wypadku nie powinna ona korzysta¢ z takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji,
jesli w danej jurysdykcji takie zaproszenie nie mogtoby by¢ do niej skierowane zgodnie z prawem, a wykorzystanie
takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji bytoby niezgodne z prawem. Zgodnie z powyzszym,
niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia sktadanego przez jakikolwiek podmiot w jurysdykcji, w ktérej
ztozenie takiej oferty lub takiego zaproszenia jest niezgodne z prawem, ani tez oferty lub zaproszenia sktadanego
przez podmiot, ktéry w danej jurysdykcji nie jest do tego uprawniony, lub kierowanego do podmiotu, do ktérego
w danej jurysdykcji takie oferty lub zaproszenia nie mogq by¢ zgodnie z prawem kierowane. Osoby bedace w
posiadaniu niniejszego Prospektu oraz osoby zamierzajgce ztozy¢ zapis na Tytuty Uczestnictwa na podstawie
niniejszego Prospektu sq zobowigqzane do zapoznania sie z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami prawa i
regulacjami obowigzujgcymi w danej jurysdykcji oraz do ich przestrzegania. Potencjalni inwestorzy skfadajgcy
zlecenie nabycia Tytutéw Uczestnictwa powinni zapoznac sie z wymogami prawnymi dotyczacymi ztoZzenia zlecenia,
subskrypcji, posiadania i zbywania takich Tytutow Uczestnictwa oraz z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami
dotyczacymi kontroli dewizowej oraz podatkami, obowigzujacymi w krajach, ktérych sq obywatelami, rezydentami
lub w ktdrych posiadajgq staty adres zamieszkania lub siedzibe, co moze obejmowac obowigzek uzyskania zgody
organdw panstwowych lub innych wtadz oraz dopetnienie innych formalnosci.

Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu bedq co do zasady notowane i dopuszczone do obrotu na gietdzie SIX lub
na gtdwnym rynku LSE (ale mogg by¢ notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie papieréow
wartosciowych). Przewiduje sie rdwniez, ze Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu bedgq notowane i dopuszczone
do obrotu na wielu innych gietdach papieréw wartosciowych (w tym m.in. Xetra, SIX Swiss Exchange, NYSE
Euronext Amsterdam, Borsa Italiana, Bolsa Mexicana de Valores (Meksykariska Gietda Papierdow WartoSciowych) i
CBOE (Chicago Board Options Exchange)), ale Spétka nie gwarantuje, Ze takie notowania beda prowadzone lub
kontynuowane. W przypadku prowadzenia takich notowarn, gtdwne notowania Tytutdw Uczestnictwa w Funduszach
beda co do zasady notowane na gietdzie SIX lub gtéownym rynku LSE (chociaz niektére Fundusze mogg by¢
notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie papieréw wartosciowych), a wszelkie inne notowania maja
drugorzedne znaczenie w stosunku do notowan gtéwnych.

Szczegotowe informacje na temat tego, gdzie Tytuty Uczestnictwa sq notowane lub dopuszczone do obrotu, mozna
znalez¢ na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.ishares.com).

Istnieje mozliwosé, ze w niektdrych jurysdykcjach podmioty catkowicie niepowigzane ze Spotka (i jakimkolwiek
Funduszem), Zarzadzajacym lub Zarzadzajacym Inwestycjami mogq udostepniac inwestorom mozliwos¢ inwestycji
w Tytuty Uczestnictwa w Funduszach w tych jurysdykcjach za posrednictwem mechanizmdw obrotu pozarynkowego.
Spétka, Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie wspierajg i nie promujg takich dziatan i nie sq w Zaden
Spos6b zwigzani z takimi podmiotami lub tymi dziataniami oraz nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w zwigzku z
ich dziatalnoscig i obrotem.

Tytuly Uczestnictwa nie zostaly i nie zostana zarejestrowane na podstawie Ustawy z 1933 roku ani na
podstawie przepisow dotyczacych papierow wartosciowych obowiazujacych w ktérymkolwiek ze
stanéw w Stanach Zjednoczonych. Tytuly Uczestnictwa nie moga byé oferowane ani sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani na rachunek lub korzys¢ jakiegokolwiek
Podmiotu Amerykanskiego. Kazda ponowna oferta lub odsprzedaz Tytutow Uczestnictwa w Stanach
Zjednoczonych Iub Podmiotom Amerykanskim moze stanowi¢ naruszenie prawa Stanow
Zjednoczonych.
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Tytuty Uczestnictwa, z zastrzezeniem odpowiedniego zwolnienia, nie moga by¢ nabywane Iub
posiadane przy udziale srodkéw Planu ERISA.

Ponadto Tytuly Uczestnictwa nie moga by¢é nabywane przez osobe uznana za Podmiot Amerykanski na
podstawie Ustawy z 1940 r. oraz przepisow wydanych na jej podstawie lub przez osobe uznana za
Podmiot Amerykanski na podstawie CEA oraz przepiséw wydanych na jej podstawie.

Tytuly Uczestnictwa nie zostaly i nie zostana dopuszczone do publicznej dystrybucji w Kanadzie,
poniewaz w zadnym urzedzie nadzoru lub komisji papierow wartosciowych w Kanadzie lub prowincji
czy terytorium zaleznym tego kraju nie zostat ztozony prospekt dotyczacy Spotki. Niniejszy dokument
nie stanowi reklamy ani innej formy dziatania majacej na celu ufatwienie przeprowadzenia oferty
publicznej Tytutéw Uczestnictwa w Kanadzie i w Zzadnym wypadku nie nalezy go traktowac jako taka
reklame Ilub dziatanie. Rezydenci Kanady nie moga kupowaé ani akceptowaé nabycia Tytutéw
Uczestnictwa, o ile nie dopuszczaja tego przepisy prawa obowiazujace w Kanadzie lub jej prowincjach.

W celu zapewnienia zgodnosci z wyzej wymienionymi ograniczeniami Spétka nie jest otwarta na
inwestycje ze strony osob bedacych Nieuprawnionymi Posiadaczami, z wytaczeniem nadzwyczajnych
sytuacji po uprzedniej zgodzie Dyrektorow Ilub Zarzadzajacego. Potencjalny inwestor moze by¢
zobowiazany w momencie nabycia Tytutéw Uczestnictwa do oswiadczenia, ze jest Uprawnionym
Posiadaczem i nie nabywa Tytuiow Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu osoby, ktdéra nie jest
Uprawnionym Posiadaczem. Udzielenie uprzedniej zgody Dyrektoréw na inwestycje nie przyznaje
inwestorowi prawa do nabycia Tytuiow Uczestnictwa w odniesieniu do przysztych lub kolejnych
zapisow na Tytuly Uczestnictwa.

Osoby skfadajgce zlecenie nabycia na Tytuty Uczestnictwa bedq zobowigzane do ztozenia oswiadczenia, czy sq
Podmiotem amerykariskim. Inwestorzy sq zobowigzani (niezaleznie od tego, czy inwestujg na Rynku Pierwotnym
lub Rynku Wtérnym) do niezwtocznego powiadomienia Agenta Transferowego, jesli przestang by¢ Uprawnionym
Posiadaczem. W przypadku gdy Spétka uzyska informacje, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa sq bezposrednio
lub posrednio wtasnoscig Nieuprawnionego Posiadacza, Spétka moze dokonal obligatoryjnego umorzenia takich
Tytutow Uczestnictwa i moze natozyé optate na kazda osobe, ktéra nie jest Uprawnionym Posiadaczem, w celu
zrekompensowania Spéfce szkody poniesionej (lub potencjalnej) w zwigzku z takim posiadaniem Tytutdw
Uczestnictwa.

Kazdy Fundusz, ktory fizycznie inwestuje w indyjskie papiery wartosciowe (,Fundusz z Ekspozycja na Indie”) musi
by¢ zarejestrowany jako FPI kategorii II zgodnie z Przepisami SEBI. Aby uzyskac rejestracje jako FPI kategorii II,
kazdy Fundusz z Ekspozycja na Indie musi wykazad, ze spetnia nastepujace kryteria ogdlne: (i) Fundusz musi mie¢
co najmniej 20 inwestoréw, w tym zaréwno inwestorow bezposrednich, jak i inwestoréw bazowych inwestujacych
w instrumenty wspdlnego inwestowania. (ii) zaden inwestor nie moze posiada¢ ponad 49% Tytutéw Uczestnictwa
(wedtug liczby i wartosci) Funduszu. Inwestorzy instytucjonalni, ktdrzy posiadajg ponad 49% Funduszu z
Ekspozycjg na Indie, muszq sami spetniaé kryteria ogdlne. Wiasciciele faktyczni instrumentu bazowego, ktorzy
posiadajg ponad 25% Funduszu, sq zobowigzani do wyrazenia zgody na rejestracje FPI i w tym celu ujawni¢ dane
ich klienta zostang ujawnione wifasciwemu uczestnikowi depozytu oraz Indyjskiemu Urzedowi ds. Papieréw
Wartosciowych i Gietd. Z powyzszych powoddéw Zaden inwestor w Funduszu z Ekspozycja na Indie nie moze
posiadaé¢ ponad 49% Tytutdw Uczestnictwa (wedfug liczby i wartosci) Funduszu (z wyjatkiem
Przedstawiciela Wspélnego Depozytariusza). Kazdy inwestor posiadajacy ponad 25% Tytutow
Uczestnictwa (wedtug liczby i wartosci) Funduszu z Ekspozycja na Indie niniejszym wyraza zgode na
rejestracje FPI odpowiedniego Funduszu i wyraza zgode na ujawnienie informacji o swoim kliencie
Spétce oraz odpowiedniemu uczestnikowi depozytu i SEBI przez brokeréw, powiernikéw,
przedstawicieli, lokalne Centralne Depozyty Papierow Wartosciowych, Miedzynarodowe Centralne
Depozyty Papieréow WartosSciowych oraz wszelkich innych posrednikéw oraz przez Spoétke i jej
dostawcow ustug.

Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z ekspozycjq na Indie nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
prawem Indii i nie bedg korzysta¢ z zadnych przepiséw w Indiach przyjetych w celu ochrony Posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa. Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z ekspozycja na Indie nie sq oferowane, i nie mogg by¢,
bezposrednio Ilub posrednio, sprzedawane Ilub dostarczane w Indiach, nabywane, przekazywane Iub
przechowywane na rzecz Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego Ilub jakiejkolwiek osoby w celu
ponownego oferowania lub sprzedazy bezposrednio lub posrednio Podmiotowi Ograniczonemu Pochodzenia
Indyjskiego. Spdtka swiadomie nie zezwala na sprzedaz Tytutdw Uczestnictwa dowolnego Funduszu z ekspozycja
na Indie lub jakichkolwiek udziatéw w nich Podmiotom Ograniczonym Pochodzenia Indyjskiego.

Potencjalny inwestor Funduszu z ekspozycjg na Indie w momencie nabycia Tytutdw Uczestnictwa (lub pdzniej)
moze by¢ zobowigzany do ztoZzenia o$wiadczenia, Zze nie jest Podmiotem Ograniczonym Pochodzenia indyjskiego
i/lub nie nabywa Tytutdw Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.
Posiadacze Tytutow Uczestnictwa w Funduszu z Ekspozycja na Indie sa zobowigzani do niezwfocznego
powiadomienia Spétki i Zarzadzajgcego Inwestycjami w przypadku, gdy stang sie oni Podmiotami Ograniczonymi
Pochodzenia Indyjskiego lub posiadaja Tytuty Uczestnictwa na rzecz Podmiotéw Ograniczonych Pochodzenia
Indyjskiego. Spétka, Zarzadzajgcy Ilub Zarzadzajacy Inwestycjami mogq zazgdal od Posiadaczy Tytutdw
Uczestnictwa informacji na ich temat oraz na temat faktycznych wtascicieli Tytutéw Uczestnictwa w celu ustalenia,
czy Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa lub ich wiasciciele faktyczni sq Podmiotami Ograniczonymi Pochodzenia
Indyjskiego. Inwestujac w Fundusz z ekspozycjg na Indie (bezposrednio lub posrednio), inwestorzy wyrazajq zgode
na przekazanie takich informacji oraz na ujawnienie takich informacji Spotce, Zarzadzajagcemu i Zarzadzajagcemu
Inwestycjami.
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W przypadku uzyskania informacji przez Spotke, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa Funduszu z ekspozycja na
Indie sg prawng lub faktyczng wtasnoscia, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osoby naruszajgcej powyzsze
ograniczenia, samodzielnie lub wspdlnie z inng osoba, Spétka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutow
Uczestnictwa, w zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowaé i umorzyé. W przypadku obligatoryjnego umorzenia
Tytutéw Uczestnictwa inwestor otrzyma Srodki pieniezne pomniejszone o poniesione koszty i optaty, ktére mogaq
by¢ wymagane w celu wyptaty rekompensaty lub odszkodowania Spétce, Zarzadzajacemu i Zarzadzajacemu
Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych strat) zwigzanych z posiadaniem
Tytutdw Uczestnictwa przez Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego lub na rzecz takiego podmiotu.

W przypadku gdy Posiadacz Tytutow Uczestnictwa lub wiasciciel rzeczywisty nie ujawni wymaganych informacji, a
w zwigzku z takim nieujawnieniem lub niewfasciwym ujawnieniem informacji, Dyrektorzy uznajg, zZe istnieje
problem dotyczacy takiego Posiadacza Tytutow Uczestnictwa i/lub wiasciciela faktycznego zwigzany ze statusem
Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego, Spétka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutdw
Uczestnictwa w odpowiednim Funduszu z ekspozycjq na Indie posiadanych przez takq osobe lub na jej rzecz, w
zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowac i umorzyc.

W przypadku obligatoryjnego umorzenia Tytutdw Uczestnictwa inwestor otrzyma wszelkie Srodki pieniezne
pomniejszone o poniesione koszty i kwoty wymagane do wyptaty rekompensaty lub odszkodowania na rzecz Spotki,
Zarzadzajgcego i Zarzadzajgcego Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych
strat) w zwigzku z posiadaniem Tytutow Uczestnictwa przez taka osobe lub na jej rzecz.

Osoba, ktora narusza ktorekolwiek z powyzszych ograniczen, wyptaci odszkodowanie Spétce, Zarzadzajacemu i
Zarzadzajacemu Inwestycjami z tytutu wszelkich roszczen lub poniesionych przez nich strat w zwigzku z takim
naruszeniem.

Tytuty Uczestnictwa sg oferowane tylko na podstawie informacji zawartych w aktualnym Prospekcie oraz
najnowszym raporcie rocznym i zbadanych sprawozdaniach finansowych, a takze wszelkich pdzniejszych raportéw
potrocznych i niezbadanych sprawozdan finansowych. Raporty te bedg stanowi¢ czes¢ niniejszego Prospektu.

Dodatkowe informacje lub oswiadczenia udzielane przez dealera, sprzedawce lub jakgkolwiek inng osobe nalezy
poming¢ i w zwigzku z tym nie powinno sie na nich opierac.

Os$wiadczenia zawarte w niniejszym Prospekcie opieraja sie na wiedzy Dyrektoréow w zakresie prawa i praktyki
obecnie obowigzujgcej w Irlandii i w zwigzku z tym moggq podlega¢ zmianom. Dane zawarte w niniejszym Prospekcie
sg aktualne wytacznie na dzier sporzadzenia niniejszego Prospektu i mogg ulec zmianie.

Niniejszy Prospekt moze by¢ rowniez przettumaczony na inne jezyki. Kazde takie ttumaczenie zawiera tylko te
same informacje i ma takie samo znaczenie jak w Prospekcie w jezyku angielskim. W przypadku rozbieznosci
pomiedzy Prospektem sporzadzonym w jezyku angielskim a Prospektem sporzadzonym w innym jezyku,
pierwszenstwo ma Prospekt sporzadzony w jezyku angielskim, z wyjatkiem sytuacji (i tylko w takim przypadku),
w ktorej przepisy obowigzujgce w jurysdykcji, w ktérej sprzedawane sgq Tytuty Uczestnictwa, wymagajq, aby w
przypadku dziatari na podstawie informacji zawartych w Prospekcie sporzadzonym w jezyku innym niz angielski,
pierwszenistwo miat jezyk Prospektu, na ktérym oparto takie dziatania. Wszelkie spory dotyczgce warunkdéw
Prospektu, niezaleznie od jezyka Prospektu, podlegajq prawu Irlandii i sq rozstrzygane zgodnie z tym prawem.
Ponadto kazdy inwestor nieodwotalnie poddaje sie jurysdykcji sadéw irlandzkich w celu rozstrzygniecia wszelkich
sporéw wynikajacych z oferty Tytutow Uczestnictwa w Spotce lub z niq zwigzanych.

Spétka moze ztozy¢ wniosek o rejestracje i dystrybucje swoich Tytutdw Uczestnictwa w jurysdykcjach poza Irlandig.
W przypadku dokonania takiej rejestracji lokalne przepisy mogg naktadaé zobowigzanie do wyznaczenia agentéw
ptatnikow/przedstawicieli funduszu oraz utrzymywania rachunkoéw przez takich agentow, za posrednictwem ktorych
moga by¢ wptacane srodki na subskrypcje i wypfaty. Inwestorzy, ktdrzy na mocy lokalnych przepiséow sami
wybierajg lub sa zobowigzani do zaptaty/otrzymania srodkdw z tytutu subskrypcji/wykupu za posrednictwem
posrednikéw, a nie bezposrednio do Depozytariusza, ponoszq ryzyko kredytowe wobec tego podmiotu
posredniczacego w odniesieniu do a) Srodkéw na subskrypcje przed przekazaniem takich srodkéw Depozytariuszowi
oraz b) srodkdw z tytutu umorzenia ptatnych przez taki podmiot posredniczacy na rzecz odpowiedniego inwestora.
Opfaty i wydatki zwigzane z rejestracjq i dystrybucjg Tytutow Uczestnictwa w takich jurysdykcjach, w tym z
wyznaczaniem przedstawicieli, dystrybutoréw Ilub innych agentéw w odpowiednich jurysdykcjach oraz
sporzadzaniem dokumentéw informacyjnych w danych krajach, beda naliczane wedtug normalnych stawek
handlowych i moga by¢ ponoszone przez Spétke i/lub Fundusze.

Przed ztozeniem zapisu na Tytuty Uczestnictwa nalezy zapoznal sie z petng trescig niniejszego Prospektu oraz
Dokumentu KIID lub KID dla odno$nego Funduszu i/lub Klasy Tytutow Uczestnictwa.

Podatki obowigzujace w Niemczech nie stanowg elementu celéw inwestycyjnych ani polityki inwestycyjnej funduszy,
jednak inwestorzy powinni zwrdéci¢ uwage na zapisy dotyczgce tych podatkéw w sekcji ,Podatki w Niemczech”.

DO WIADOMOSCI MIESZKANCOW KROLESTWA ARABII SAUDYJSKIEJ:

Niniejszy dokument nie moze by¢ rozpowszechniany poza Krdlestwem Arabii Saudyjskiej, z wyjatkiem o0sob
uprawnionych na mocy Regulacji Dotyczgcych Funduszy Inwestycyjnych wydanych przez Organ Nadzoru nad Rynkiem
Kapitatowym. Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym nie sktada Zadnych o$wiadczer co do doktadnosci lub
kompletnosci niniejszego dokumentu i wyraznie zrzeka sie wszelkiej odpowiedzialnoSci za jakiekolwiek straty
wynikajace Ilub poniesione w zwigzku z jakakolwiek czeScig niniejszego dokumentu. Potencjalni posiadacze
oferowanych papierdw wartoSciowych powinni przeprowadzi¢ wifasng analize due diligence w odniesieniu do
doktadnosci informacji dotyczacych papierow wartosSciowych, ktére majg by¢ oferowane. Jesli nie rozumiejg Panstwo
tresci niniejszego dokumentu, nalezy skonsultowa¢ sie z doradcq finansowym posiadajgcym stosowne zezwolenie.
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OCHRONA DANYCH

Inwestorzy powinni pamietaé, ze Spotka i/lub Zarzadzajacy moga przetwarzaé ich dane osobowe (w
rozumieniu RODO, ,,Dane Osobowe”) lub Dane Osobowe 0s6b zwiazanych z dyrektorami, kierownikami,
pracownikami i/lub wtascicielami faktycznymi inwestora.

Oswiadczenie o ochronie prywatnosci przygotowane w odniesieniu do Spétki i Zarzadzajacego
wystepujacego w charakterze podmiotu zarzadzajacego Spétka (,,OSwiadczenie o Ochronie
Prywatnosci”’) zawiera informacje na temat gromadzenia, wykorzystywania, ujawniania,
przekazywania i przetwarzania Danych Osobowych przez Spétke i/lub Zarzadzajacego oraz okresla
prawa osob fizycznych w zwiazku z ich Danymi Osobowymi posiadanymi przez Spébtke i/lub
Zarzadzajacego.

Oswiadczenie o Ochronie Prywatnosci jest dostepne na stronie www.ishares.com.

Whnioski o udzielenie dalszych informacji dotyczacych wykorzystania Danych Osobowych przez Spotke,
Zarzadzajacego i/lub BlackRock oraz wnioski o skorzystanie z praw zwigazanych z Danymi Osobowymi,
okreslonych w Oswiadczeniu o Ochronie Prywatnosci, nalezy kierowac¢ na adres: Data Protection
Officer (Inspektor Ochrony Danych), BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.
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DANE ADRESOWE

iShares VII Public Limited Company [publiczna
spoétka akcyjnal

J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

D02 RK57

Irlandia

Zarzadzajacy

BlackRock Asset Management Ireland Limited
1st Floor

2 Ballsbridge Park

Ballsbridge

Dublin 4

D04 YW83

Irlandia

Depozytariusz

The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch
Riverside I1

Sir John Rogerson’s Quay

Grand Canal Dock

Dublin 2

D02 KV60

Irlandia

Sekretarz

Apex Group Corporate Administration Services Ireland
Limited

4% Floor

76 Baggot Street Lower

Dublin 2

Irlandia

Doradcy prawni (w zakresie prawa irlandzkiego)
William Fry LLP

2 Grand Canal Square

Dublin 2

Irlandia

Zarzad Spoftki

William McKechnie (przewodniczacy)
Ros O'Shea

Deirdre Somers

Padraig Kenny

Manuela Sperandeo

Zarzgdzajacy inwestycjami i podmiot prowadzacy
dziatania promocyijne

BlackRock Advisors (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue

Londyn EC2N 2DL

Anglia

Administrator

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity
Company

One Dockland Central

Guild Street, IFSC

Dublin 1

Irlandia

Agent transferowy

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlandia

Biegli rewidenci i ksiegowy ds. sprawozdawczosci
Deloitte Ireland LLP

Deloitte & Touche House

Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irlandia
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DEFINICIJE

~Formularz Otwarcia Rachunku” - taki formularz otwarcia rachunku lub formularz wniosku (w zaleznosci od
kontekstu) jaki moga okresli¢ Dyrektorzy i wypetniany przez Upowaznionego Uczestnika w celu otwarcia rachunku
transakcyjnego na Rynku Pierwotnym w odniesieniu do Spétki i/lub odnosnego Funduszu; lub wypetniany przez
Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza w celu ztozenia zlecenia nabycia Tytutdéw Uczestnictwa w Funduszu w
jego imieniu i upowaznienia Spotki do zawierania transakcji z Upowaznionymi Uczestnikami (w stosownych
przypadkach).

~Klasa Akumulacyjnych Tytutow Uczestnictwa” - Klasa Tytutdow Uczestnictwa oznaczona jako ,Akumulacyjne” w
wykazie Klas Tytutdw Uczestnictwa pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w sekcji ,Spotka” niniejszego
Prospektu lub ,Acc” w tabeli ,Biezace i Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa” w sekcji ,Spotka” niniejszego
Prospektu oraz w odniesieniu do ktérych zyski i inne przychody bedg akumulowane i ponownie inwestowane.

,Ustawa” - Ustawa o spdtkach z 2014 roku (w Irlandii) z pdzniejszymi zmianami.

LAdministrator” - BNY Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company i/lub inny podmiot, ktéry moze
zosta¢ wyznaczony, za uprzednig zgodg Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug administracyjnych na rzecz
Spoiki.

~Umowa Administracyjna” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym a Administratorem w odniesieniu do
$wiadczenia ustug administracyjnych na rzecz Spotki, ktéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z wymaganiami
Banku Centralnego.

LADR” - Amerykanski Kwit Depozytowy.
,Podmiot Powigzany” - spotka, ktérej ostateczng jednostka dominujacq jest ostateczna jednostka dominujaca
Zarzadzajacego Inwestycjami lub spdtka, w ktorej ostateczna jednostka dominujaca Zarzadzajacego Inwestycjami

ma co najmniej 50% wtasnosci posredniej lub bezposredniej.

,Zasady AMF ESG” - stanowisko i zalecenie DOC-2020-03 francuskiego Autorité des Marchés Financieres (AMF).
Wiecej informacji na stronie https://www.amf-france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03.

,Statut” - Statut Spoétki z okresowo wprowadzanymi zmianami.
,Dolar australijski” lub ,,AUD” - prawnie obowigzujaca waluta Wspdlnoty Australii.

~Upowazniony Uczestnik” - animator rynku lub broker zarejestrowany w Spétce jako upowazniony uczestnik, ktory
na tej podstawie moze bezposrednio subskrybowac lub od ktérego Spotka mozna bezposrednio umarzac Tytuty
Uczestnictwa w Funduszu (tj. na Rynku Pierwotnym).

,Waluta Bazowa” - waluta bazowa Funduszu.

~Wskaznik Referencyjny” - w odniesieniu do Funduszu — wskaznik, do ktérego poréwnywana jest stopa zwrotu z
Funduszu. (Jesli w nazwie wskaznika referencyjnego uzyto sformutowania ,Net USD”, oznacza to, ze dywidendy sg
ponownie inwestowane (w wartosci netto) po odliczeniu zaliczki na podatek pobierany u zrédta, a wskaznik
referencyjny jest denominowany w dolarach amerykanskich).

~Rozporzadzenie w sprawie wskaznikéw referencyjnych” — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 zmienione Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2089 z dnia 27 listopada
2019 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

,Rejestr prowadzony na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych” - rejestr
administratoréw i wskaznikéw referencyjnych prowadzony przez ESMA na mocy Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikéw referencyjnych.
,Plan Swiadczeri Inwestora ” - ma znaczenie okreslone w rozumieniu zawartym w art. 3 ust. 42 ustawy o
zabezpieczeniu emerytalnym pracownikéw w Stanach Zjednoczonych z 1974 r. (Employee Retirement Income
Security Act, ,ERISA”) i obejmuje: (a) ,program swiadczen pracowniczych” zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 3
ERISA, ktéry podlega czesci 4 tytutu I ERISA; (b) ,program” opisany w art. 4975 lit. e) pkt 1 Kodeksu, ktory
podlega art. 4975 Kodeksu; oraz (c) podmiot, ktdérego aktywa bazowe obejmujg ,aktywa programu” z powodu
inwestycji dokonanych w taki podmiot przez program s$wiadczerr pracowniczych lub program inwestycyjny. W
zwigzku z powyzszym ,Plan Swiadczen Inwestora ” nie obejmuje programu rzadowego (zgodnie z definicjg w art.
3 ust. 32 ERISA), spoza USA (zgodnie z definicja w art. 4 lit. b) pkt 4 ERISA) lub programu koscielnego (zgodnie
z definicjg w art. 3 ust. 33 ERISA), ktdre nie zostaty wybrane jako podlegajace ERISA.

~BlackRock Group” - grupa spdtek BlackRock, Inc. oraz kazdy z ich podmiotow powigzanych i 0séb z nimi
powigzanych.

,Zarzad” - Rada Dyrektorow Spotki.
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,Bond Connect” - inicjatywa uruchomiona w lipcu 2017 r. w sprawie dostepu do rynku wzajemnych obligacji
miedzy ChRL a Hongkongiem, ustanowiona przez CFETS, China Central Depository & Clearing co., Ltd, Shanghai
Clearing House, HKEX i Central MoneyMarkets Unit.

.Borsa Italiana”, Borsa Italiana S.p.A.

~Dziert Roboczy” - w odniesieniu do wszystkich Funduszy, dzien, w ktérym rynki sq otwarte w Anglii (lub inny dzien,
ktory moga wskazywaé Dyrektorzy, pod warunkiem wczesniejszego powiadomienia dla posiadacza tytutow
uczestnictwa).

,Dolar kanadyjski” lub ,,CAD” — prawnie obowigzujgca waluta Kanady.

~Rezydent Kanady” — osoba zamieszkujaca w Kanadzie dla celéw wskazanych w przepisach dotyczacych podatku
dochodowego w Kanadzie.
,Sktadnik Srodkdéw pienieznych " -sktadnik srodkéw pienieznych w Pliku Przedstawiajacym Strukture Portfela.
Sktadnik Srodkéw Pienieznych sktada sie z trzech elementéw, mianowicie: (i) naliczonej dywidendy przypadajacej
na Tytuty Uczestnictwa Funduszu (zazwyczaj uzyskane dywidendy i odsetki uzyskane, pomniejszone o optaty i
wydatki poniesione od czasu poprzedniej wyptaty dywidendy), (ii) srodki gotdwkowe stanowigce kwoty powstate
w wyniku zaokraglenia liczby Tytutdéw Uczestnictwa, ktdre majg zostac zrealizowane, $rodki gotéwkowe w
posiadaniu Funduszu lub kwoty stanowigce réznice miedzy wagami Pliku Przedstawiajacego Strukture Portfela a
Funduszem oraz (iii) wszelkie Cta i Optaty, ktore moga by¢ nalezne.

,CCASS” - hongkonski krajowy system rozrachunkowo-rozliczeniowy (the Hong Kong Central Clearing and
Settlement System).

~CEA” - amerykanska ustawa o gietdzie towarowej, z pdzniejszymi zmianami.
~Bank Centralny” - Bank Centralny Irlandii lub jego nastepca prawny.

,Regulacje Banku Centralnego w sprawie UCITS” - Ustawa o Banku Centralnym (nadzor i egzekwowanie przepiséw)
z 2013 roku (art. 48 ust. 1) (przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoéciowe) z 2019
roku, z pdzniejszymi zmianami lub przepisy, ktére mogg zastgpi¢ ustawe.

,CFETS” — China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre.

,Centralne Depozyty Papieréw WartoSciowych” - uznane systemy rozliczania transakcji, ktére sa krajowymi
systemami rozrachunku dla poszczegdinych rynkéw krajowych. Fundusze emitujg Tytuty Uczestnictwa za
posrednictwem systemu rozliczeniowego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych,
dlatego Centralne Depozyty Papieréw Wartosciowych beda Uczestnikami Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

»,Chinskie Akcje A” — papiery warto$ciowe spotek zarejestrowanych w Chinskiej Republice Ludowej, denominowane
w renminbi i bedace przedmiotem obrotu w renminbi na gietdach w Szanghaju i Shenzhen.

~ChinaClear” — oznacza China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, ktére sg centralnym
depozytem papierow wartosciowych ChRL wiasciwym dla Chinskich Akcji A.

,Clearstream” — Clearstream Banking, Société Anonyme, Luksemburg oraz kazdy ich nastepca prawny w zakresie
prowadzenia dziatalnosci.

,Wspdlny Depozytariusz” - podmiot wyznaczony jako depozytariusz dla Miedzynarodowych Centralnych Depozytow
Papierdw Wartosciowych, obecnie Citibank Europe plc, majacy swojg siedzibe statutowg w 1 North WB Quay, Dublin
1.

,Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza” - podmiot wyznaczony jako przedstawiciel dla ktéregokolwiek
Wspdlnego Depozytariusza, dziatajacy jako zarejestrowany posiadacz Tytutdow Uczestnictwa w Funduszach, obecnie
Citivic Nominees Limited.

,Spoétka” — iShares VII plc.

+CSDCC"” - China Security Depository and Clearing Corporation Limited.

~CSRC” - Chinska Komisja Regulacyjna ds. Papierow Wartosciowych (China Securities Regulatory Commission).

,Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym” - fundusze iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) i iShares
MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc).

,~Umowa Zabezpieczenia Ryzyka Kursowego” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym Inwestycjami a State Street
Europe Limited, na mocy ktdrej State Street Europe Limited jest podmiotem wyznaczonym do $wiadczenia ustug
zabezpieczenia ryzyka kursowego Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym i wszystkich Klas Tytutéw Uczestnictwa
z Zabezpieczeniem Walutowym, ktéra moze podlega¢ okresowym zmianom zgodnie z wymogami Banku
Centralnego.
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~Klasa Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” - klasa tytutdw uczestnictwa w Funduszu (inna niz
Fundusze z zabezpieczeniem walutowym, w ktorych jest tylko jedna klasa tytutdw uczestnictwa) pozwalajaca na
wykorzystanie transakcji hedgingowych w celu zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut, jak opisano w punkcie
JKlasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” w czesci ,Spotka” niniejszego Prospektu.

,Biezace Fundusze” - fundusze istniejace w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu, wymienione na stronie 1
niniejszego Prospektu.

~Biezace Klasy Tytutdw Uczestnictwa” - klasy Tytutdw Uczestnictwa w Biezacych Funduszach, ktére mozna
uruchomi¢ wedtug uznania Zarzadzajacego na dzien sporzgdzenia niniejszego Prospektu, zgodnie z wykazem na
stronach 21-23 niniejszego Prospektu.

~Korona duriska” lub ,,DKK” — prawnie obowigzujgca waluta Krélestwa Danii.

,Dzien Operacji” - co do zasady, w odniesieniu do Biezacych Funduszy, Dniem Operacji jest kazdy Dzien Roboczy.
Niektére Dni Robocze nie bedg jednak Dniami Operacji w sytuacjach, w ktérych, na przykiad, rynki, na ktérych
Inwestycje Funduszu sa notowane na gietdzie lub sg przedmiotem obrotu, lub rynki wtasciwe dla Wskaznika
Referencyjnego sg zawieszone lub zamkniete, lub w przypadku gdy dzien ustawowo wolny od pracy wystepuje w
jurysdykcji, w ktorej siedzibe ma delegat Zarzadzajacego Inwestycjami, pod warunkiem ze istnieje co najmniej
jeden Dzien Operacji w ciggu dwoch tygodni, z zastrzezeniem decyzji Dyrektordow o czasowym zawieszeniu
ustalania Wartosci Aktywow Netto oraz sprzedazy, zmiany i/lub wykupu Tytutdw Uczestnictwa w Spétce lub
dowolnym Funduszu zgodnie z postanowieniami Prospektu i Statutu. Zarzadzajacy Inwestycjami opracowuje
kalendarz operacji, ktéry szczegétowo przedstawia Dni Operacji dla kazdego Funduszu. Kalendarz operacji moze
by¢ okresowo zmieniany przez Zarzadzajacego Inwestycjami, jezeli na przyktad wtasciwy operator rynku, organ
regulacyjny lub gietda (w stosownych przypadkach) deklaruje zamkniecie danego rynku dla celdw handlu i/lub
rozliczen (takie zamkniecie moze zosta¢ dokonane z niewielkim wyprzedzeniem lub bez powiadomienia
Zarzadzajacego Inwestycjami). Kalendarz operacji dla kazdego Funduszu (i kazdej Klasy Tytutdw Uczestnictwa w
Funduszu) jest dostepny u Zarzadzajacego Inwestycjami.

,Formularz Transakcji” - taki formularz transakcji jaki moga okresli¢ przez Dyrektorzy w celu zawierania transakcji
dotyczacych Tytutdw Uczestnictwa w Spétce i/lub odnosnym Funduszu.

,Depozytariusz” - The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch lub inny podmiot, ktéry moze zostac
wyznaczony, za uprzednig zgoda Banku Centralnego, do dziatania jako depozytariusz Spétki.

,Umowa z Depozytariuszem” - umowa pomiedzy Spotka, Zarzadzajacym i Depozytariuszem, ktéra moze by¢é
okresowo zmieniana zgodnie z wymogami Banku Centralnego.

,Dyrektywa” — Dyrektywa nr 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 roku zmieniona
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 roku, ktéra moze zosta¢ zmieniona
lub zastgpiona.

,Dyrektorzy” - dyrektorzy Spétki lub wszelkie odpowiednio upowaznione komitety sktadajace sie z dyrektorow
Spotki.

«Klasa Dystrybucyjnych Tytutéw Uczestnictwa” - klasa tytutdw uczestnictwa oznaczona jako ,Dystrybucyjne” w
wykazie Klas Tytutéw Uczestnictwa wymienionym pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w czesci ,Spotka”
niniejszego Prospektu lub ,Dist” w tabeli ,Biezace i uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa” w czesci ,Spotka”
niniejszego Prospektu i w odniesieniu do ktérych deklarowana jest dywidenda z zyskéw.

,Cta i Opfaty” — w odniesieniu do dowolnego Funduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa, wszelkie optaty skarbowe i
inne opfaty, podatki, optaty rzadowe, optaty maklerskie, bankowe, spready walutowe, odsetki, optaty
Depozytariusza lub powiernika pomocniczego (zwigzane ze sprzedazg i zakupem), optaty transferowe, opfaty
rejestracyjne oraz inne optaty i obcigzenia (w tym koszty zwigzane z zabezpieczeniem, koszty transakcyjne)
zwigzane z pierwotnym nabyciem lub zwiekszeniem aktywow danego Funduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa lub
z utworzeniem, emisjg, sprzedazg, umorzeniem, zamiang lub odkupieniem Tytutéw Uczestnictwa badz sprzedazag
lub zakupem Inwestycji lub w odniesieniu do certyfikatow lub w jakikolwiek inny sposob, w jaki staty sie lub moga
by¢ nalezne w zwiazku z transakcja, przed transakcja, w odniesieniu do ktérych takie cta i optaty sg nalezne, co,
dla unikniecia watpliwosci, obejmuje, przy obliczaniu cen subskrypcji i umorzenia, wszelkie postanowienia
dotyczace spreaddéw (w celu uwzglednienia réznicy miedzy ceng, po ktérej aktywa zostaty wycenione dla celéw
obliczenia Wartosci Aktywéw Netto, a szacowang ceng, po ktdrej takie aktywa zostang zakupione w wyniku
subskrypcji i sprzedane w wyniku umorzenia oraz uwzglednienia niezrealizowanych zyskéw lub strat (oraz ich
krystalizacji, reinwestycji lub rozliczenia) z tytutu walutowych kontraktow terminowych w zwigzku ze sprzedaza,
umorzeniem, zmiang lub odkupieniem Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym lub Funduszu z
Zabezpieczeniem Walutowym), ale nie obejmuje prowizji naleznych agentom z tytutu sprzedazy i kupna Tytutdw
Uczestnictwa ani zadnych prowizji, podatkéw, optat lub kosztéw, ktére mogty zostaé uwzglednione przy ustalaniu
Wartosci Aktywow Netto na jeden Tytut Uczestnictwa w odnosnym Funduszu lub Klasie Tytutéw Uczestnictwa.

,DVP” - rozliczenie typu dostawa w zamian za ptatnosc.
,System Elektronicznego Sktadania Zamodwieri” - mechanizm strony internetowej, ktory moze by¢ wykorzystywany

przez Upowaznionych Uczestnikow do sktadania wnioskdw o realizacje operacji w odniesieniu do Tytutow
Uczestnictwa w Funduszu oraz do uzyskiwania informacji dotyczacych procedur operacji.
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~Operator Systemu Elektronicznego Sktadania Zamdwien” - okresowy operator Systemu Elektronicznego
Sktadania Zamdwien.

,Fundusze Kapitatowe” - fundusze Spotki, ktore odzwierciedlajg lub odtwarzajg wyniki Wskaznika Referencyjnego,
ktorego sktadnikami sg akcje i ktorymi na dzien sporzadzenia Prospektu sg iShares Core EURO STOXX 50 UCITS
ETF, iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc), iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares Core MSCI Pacific
ex-Japan UCITS ETF, iShares Core S&P 500 UCITS ETF, iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF, iShares
FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF, iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI Canada UCITS ETF,
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI EMU Paris-
Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF
(Acc), iShares MSCI Japan UCITS ETF, iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Mexico Capped
UCITS ETF, iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF, iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI UK
UCITS ETF, iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF, iShares MSCI USA UCITS ETF, iShares
Nasdaqg 100 ex-Top 30 UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF,
iShares Nikkei 225 UCITS ETF, iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF, iShares Russell 1000 Value UCITS ETF,
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF, iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares S&P 500
Top 20 UCITS ETF.

~Plan ERISA” - (i) dowolny program emerytalny podlegajacy przepisom Tytutu I Ustawy o zabezpieczeniu
emerytalnym pracownikdw (Employee Retirement Income Security Act) w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku z
pézniejszymi zmianami ("ERISA”); Ilub (ii) dowolny indywidualny rachunek lub program emerytalny, z
zastrzezeniem art. 4975 US Internal Revenue Code (amerykanski Kodeks Podatkowy) z 1986 roku, z pdzniejszymi
zmianami.

+ESMA” — Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych.
,Euro”, ,EUR” lub ,€” - jednostka wspdlnej waluty europejskiej (o ktdrej mowa w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr
974/98 z 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro) oraz — wedtug uznania Zarzadzajacego — waluty panstw,

ktore kiedykolwiek wchodzity w sktad strefy euro.

,EuroClear” - EuroClear Bank S.A./N.V. oraz kazdy nastepca prawny tego podmiotu w zakresie prowadzenia
dziatalnosci.

~Euronext” - Euronext N.V.

LUGW” lub ,Strefa Euro” - Panstwa Cztonkowskie, ktére przyjmuja lub przyjety euro jako swojg prawnie
obowigzujacg walute, ktéorymi w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu sg Austria, Belgia, Cypr, Estonia,
Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia, Portugalia,
Stowacja, Stowenia i Hiszpania.

,Europejski Obszar Gospodarczy” lub ,,EOG” - Europejski Obszar Gospodarczy, ktérego panstwami cztonkowskimi
sq Panstwa Cztonkowskie Unii Europejskiej, Islandia, Liechtenstein i Norwegia.

LUnijny wskaznik referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych”, ktéry jest wskaznikiem
referencyjnym oznakowanym jako unijny wskaznik referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych i
spetnia wymogi dotyczace wskaznikdéw referencyjny transformacji w obliczu zmian klimatycznych okreslone w
rozporzadzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych.

~Instrumenty pochodne” lub ,FIP” — finansowe instrumenty pochodne.

,Fitch” — Fitch Ratings, oddziat Fitch Group.

~Fundusze o Statym Dochodzie” - fundusze Spoitki, ktére odzwierciedlajg lub odtwarzajg wyniki Wskaznika
Referencyjnego, w sktad ktérego wchodzg papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktérymi na dzien Prospektu sg
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B, iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF, iShares
$ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc), iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc), iShares € Govt
Bond 3-7yr UCITS ETF oraz iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc).

,FOP” - bezptatne rozliczenie papieréw wartosciowych.

,FTSE” — FTSE Russel, oddziat London Stock Exchange Group plc.

,Fundusz” - fundusz aktywdw utworzony (za uprzednig zgoda Banku Centralnego) dla jednej lub kilku Klas Tytutow
Uczestnictwa, ktdre realizujg inwestycje zgodnie z celami inwestycyjnymi majacymi zastosowanie do takiego
funduszu i ktore stanowig czes$¢ Spotki. Odniesienie do ,,Funduszu” obejmuje, w kontekscie, w ktorym nie okreslono
zadnej konkretnej Klasy Tytutdw Uczestnictwa, wszystkie Klasy Tytutdow Uczestnictwa przypisane do tego Funduszu.
,GDN” - Globalne Obligacje Depozytowe.

,RODO” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 ( Rozporzadzenie o ochronie danych
osobowych) z 27 kwietnia 2016 roku, ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~GDR"” — Globalny Kwit Depozytowy.
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~Zbiorowy Odcinek Udziatowy” - certyfikat potwierdzajacy uprawnienia do Tytuldw Uczestnictwa (opisany
szczegdtowo w czesci niniejszego Prospektu zatytutowanej ,Informacje ogolne o operacjach w Spétce”).

~Dolar hongkoriski” lub ,,HKD” - prawnie obowigzujaca waluta Hongkongu, Specjalnego Regionu Administracyjnego
Chinskiej Republiki Ludowej.

,~HKEX” - Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
,HKSCC” - Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

~Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego” - (i) kazdy ,obywatel i rezydent Indii”, zgodnie z definicjq tego
terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Wartosciowego przez Osobe
Niebedaca Rezydentem Indii) (z pozniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (ii) kazda osoba, ktdora jest
~Obywatelem Indii bez rezydencji w Indiach”, ,obywatelem Indii przebywajacym za granicq” zgodnie z definicjq
tego terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Warto$ciowego przez
Osobe Niebedacg Rezydentem Indii) (z pézniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (iii) kazdy podmiot zatozony
lub zarejestrowany i/lub (iv) kazda osoba, ktéra zamierza naby¢ Tytuty Uczestnictwa w Funduszu, aby obejs¢ lub
w inny sposob unikna¢ jakichkolwiek wymogéw majacych zastosowanie na mocy Przepiséw SEBI i/lub innych
przepisow pomocniczych lub okélnikow wydanych na ich podstawie.

«Zdarzenie Niewypfacalnosci” - ma miejsce w odniesieniu do danego podmiotu w przypadku gdy (i) w odniesieniu
do danego podmiotu podjeto skuteczng decyzje dotyczaca likwidacji lub upadtosci (ii) w odniesieniu do danego
podmiotu lub jego aktywdw ustanowiono syndyka masy upadtosciowej lub podobnego urzednika, lub podmiot
zostat objety zarzagdem komisarycznym, (iii) podmiot zawiera uktad z co najmniej jednym wierzycielem lub uznaje
sie go za niezdolnego do sptaty swoich dtugoéw, (iv) podmiot ten zaprzestaje lub grozi zaprzestaniem prowadzenia
dziatalnosci lub znaczacej czesci swojej dziatalnosci, lub dokonuje lub grozi dokonaniem istotnej zmiany charakteru
swojej dziatalnosci, (v) w odniesieniu do osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji wystepuje zdarzenie, ktére ma skutek
podobny do zdarzenia, o ktérym mowa w punktach od (i) do (iv) powyzej lub (vi) Spotka w dobrej wierze uznaje,
ze ktérekolwiek z powyzszych zdarzen moze wystgpic.

,Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papieréow WartosSciowych” - Uznane Systemy Rozliczenia Transakcji
wykorzystywane przez Fundusze do emisji ich Tytutéw Uczestnictwa za posrednictwem systemu rozliczeniowego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierdw Wartosciowych, ktéry jest miedzynarodowym systemem
rozliczeniowym pofaczonym z wieloma rynkami krajowymi i ktéry obejmuje Euroclear i/lub Clearstream.

,Inwestycja” - wszelkie inwestycje zatwierdzone na mocy Memorandum, ktére sg dozwolone na mocy Przepisow i
Statutu.

~Zarzadzajacy Inwestycjami” - BlackRock Advisors (UK) Limited i/lub inny podmiot, ktéry moze zosta¢ wyznaczony,
zgodnie z wymogami Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy.

,~Umowa o Zarzadzanie Inwestycjami” — umowa miedzy Zarzadzajacym a Zarzadzajacym Inwestycjami dotyczaca
$wiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy, ktéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z
wymogami Banku Centralnego.

Jen japonski” lub ,,JPY” — prawnie obowigzujaca waluta Japonii.

,Dokument KIID” lub ,,KID” — dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréow wydany w odniesieniu do
kazdego Funduszu na mocy Przepiséw lub Rozporzadzenia PRIIP, mogacy podlega¢ okresowym zmianom.

wUruchomiona Klasa Tytutéw Uczestnictwa” - klasa tytutdw uczestnictwa dostepna do inwestycji na dzien
sporzadzenia Prospektu, wymieniona na stronach 21-23 niniejszego Prospektu.

,LSE”, Gietda Papierow Wartosciowych w Londynie - Gietda Papieréw Wartosciowych w Londynie, oddziat London
Stock Exchange Group plc.

,Zarzadzajacy” - BlackRock Asset Management Ireland Limited, spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona
w Irlandii.

,~Umowa o Zarzadzanie” - umowa pomiedzy Spotka a Zarzadzajacym, ktdéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie
z wymogami Banku Centralnego.

,Panstwo Cztonkowskie” — panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej na dzien sporzadzenia Prospektu.
~Memorandum” - akt zatozycielski Spétki, ktéry moze podlegac¢ okresowym zmianom.
,Meksykanskie peso” lub ,,MXP” — prawnie obowigzujgca waluta Meksyku.

»MIFID II” - Dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow instrumentow finansowych), ktéra moze zostac
zmieniona, zastapiona, uzupetniona lub znowelizowana.

~Moody’s” — Moody's Investors Service, oddziat firmy Moody’s Corporation.

,MSCI” - MSCI Inc.
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,NASDAQ"” - oddziat NASDAQ OMX Group, Inc.

~Wartos¢ Aktywdéw Netto” - oznacza warto$¢ aktywdéw netto funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa (w
stosownych przypadkach), okreslong zgodnie ze Statutem.

,Dolar nowozelandzki” lub ,NZD” - prawnie obowigzujaca waluta Nowej Zelandii.
"Nikkei” — Nikkei Inc.

,Rynki Nieistotne” - kazdy rynek, ktory nie jest Rynkiem Istotnym.

,OECD” - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

,OTC” — obrdt na rynku pozagietdowym.

,Porozumienie paryskie” - porozumienie przyjete na mocy ramowej konwencji Narodéow Zjednoczonych w sprawie
zmian klimatu w dniu 12 grudnia 2015 r. i zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu 5 pazdziernika 2016 r. w
celu utrzymania wzrostu $redniej temperatury na $wiecie do poziomu znacznie ponizej 2°C powyzej poziomu sprzed
epoki przemystowej i podjecia wysitkow na rzecz ograniczenia temperatury do 1,5°C powyzej poziomu sprzed epoki
przemystowej.

,Uczestnicy” - posiadacze rachunkow w Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papierow Wartosciowych, do
ktérych zaliczajg sie Upowaznieni Uczestnicy, podmioty przez nich wyznaczone lub ich agenci, i ktérzy posiadaja
swoje udzialy w Tytulach Uczestnictwa w Funduszach rozliczanych za posrednictwem wiasciwego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych.

LAgent Platnosci” - podmiot wyznaczony do dziatania w charakterze agenta ptatnosci Funduszy.
,PBOC” - Ludowy Bank Chin.

.Plik Przedstawiajgcy Strukture Portfela” - plik okreslajacy Inwestycje i Sktadniki Pieniezne, ktére mogg zostac
przeniesione do Funduszu, w przypadku subskrypcji oraz przez Spétke, w przypadku wykupu, w celu
zaspokojenia ceny odpowiednich Tytutdw Uczestnictwa. Kazda Klasa Tytutéw Uczestnictwa Funduszu posiada Plik
Przedstawiajacy Strukture Portfela, ktory moze (lecz nie musi) réznic sie od Plikdw Przedstawiajacych Strukture
Portfela dla innych Klas Tytutéw Uczestnictwa w ramach tego samego Funduszu.

~Rynek Pierwotny” - rynek pozagietdowy, na ktérym Tytuly Uczestnictwa w Funduszu sg tworzone i umarzane
bezposrednio przez Spotke.

,ChRL” - Chinska Republika Ludowa.

~Rozporzadzenie PRIIP" — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~Prospekt” - niniejszy dokument, ktéry moze by¢ okresowo zmieniany zgodnie z Regulacjami Banku Centralnego
w sprawie UCITS, wraz z wszelkimi Aneksami lub dodatkami, jesli kontekst tego wymaga.

,Uprawniony Posiadacz” - kazda osoba, korporacja lub podmiot inny niz (i) Podmiot Amerykanski w rozumieniu
Zasady 902 lit. k) Ustawy z 1933 roku; (ii) Program ERISA; (iii) jakakolwiek inna osoba, korporacja lub podmiot,
na rzecz ktoérego sprzedaz lub przeniesienie Tytutdw Uczestnictwa lub w stosunku do ktérego posiadanie Tytutéw
Uczestnictwa (niezaleznie od tego, czy bezposrednio lub posrednio dotyczy to takiej osoby oraz czy jest
rozpatrywane samodzielnie, czy tez w powigzaniu z innymi osobami, powigzanymi lub nie, a takze w zwigzku z
innymi okolicznosciami, ktére Dyrektorzy uznajg za istotne) spowodowatoby (a) konieczno$¢ zarejestrowania
Spétki jako ,spoétki inwestycyjnej” na mocy Ustawy z 1940 roku, (b) konieczno$¢ zarejestrowania Tytutdw
Uczestnictwa w Spotce na mocy Ustawy z 1933 roku, (c) spowodowatoby, ze Spotka stataby sie ,kontrolowang
spotka zagraniczng” w rozumieniu amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 roku, (d) spowodowatoby, ze
Spdtka musiataby sktadac raporty okresowe zgodnie z art. 13 amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku, (e)
spowodowatoby, ze aktywa Spétki zostatyby uznane za ,aktywa programu” w ramach Programu Swiadczen lub (f)
spowodowatoby, Ze Spdotka w inny sposdb nie spetniataby wymogow Ustawy z 1940 roku, Ustawy z 1933 roku,
Ustawy o zabezpieczeniu emerytalnym pracownikéw w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku, amerykanskiego
Kodeksu Podatkowego z 1986 roku lub amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku; (iv) powiernik, petnomocnik,
syndyk lub majatek jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu opisanego w punktach od (i) do (iii) powyzej, lub
(v) w odniesieniu do Funduszu z ekspozycjg na Indie, Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia indyjskiego lub
jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu nabywajacego lub posiadajgcego Tytuty Uczestnictwa na rzecz i w
imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.

,Uznany System Rozliczania Transakcji” - ,uznany system rozliczeniowy” okreslony tak przez Irlandzki Urzad
Skarbowy (np. CREST lub EuroClear).

+Agent Transferowy” — State Street Fund Services (Ireland) Limited lub podmiot, ktdry moze zosta¢ wyznaczony,

zgodnie z wymogami Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug agenta transferowego i prowadzenia rejestru na
rzecz Spofki.
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~Rynki Regulowane” — gietdy papieréow wartosciowych i/lub rynki regulowane wymienione w Zataczniku I oraz w
odpowiednim Aneksie, jesli takie istnieja.

,Przepisy” - rozporzadzenia Wspodlnot Europejskich (o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe) z 2011 r., zmienione przez Rozporzadzenia Wspdlnot Europejskich (o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoéciowe) (Poprawka) z 2016 r., ktére moga zosta¢ zmienione
lub zastgpione.

,Ustuga informacji nt. regulacji” - kazda z ustug informacyjnych okreslonych w Zatgczniku 12 do Zasad Notowan
UKLA.

.Polityka Wynagradzania” — polityka opisana w czesci ,,Zarzadzajacy”, zawierajaca m.in. opis sposobu naliczania
wynagrodzen i swiadczen dodatkowych oraz wskazanie oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
$wiadczen dodatkowych.

~RQFII” - kwalifikowany zagraniczny inwestor instytucjonalny inwestujacy w walucie renminbi (Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investor).

~S&P" — Standard & Poor’s, oddziat firmy S&P Global Inc.
,SEBI” — Indyjski Urzad ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd.

,Przepisy SEBI” — przepisy Indyjskiego Urzedu ds. Papierow Wartosciowych i Gietd (zagraniczni inwestorzy
portfelowi) z 2014 r. (z pdzniejszymi zmianami lub uzupetnieniami).

,SEC” — Amerykanska Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

~Rynek Wtérny” - rynek, na ktérym Tytuty Uczestnictwa w Funduszach sg przedmiotem obrotu miedzy inwestorami
bez udziatu samej Spédtki, co moze mie¢ miejsce na uznanej gieldzie papieréw wartosciowych lub na rynku
pozagietdowym.

,SEHK” — Gietda Papierow Wartosciowych w Hongkongu.

~Rozporzadzenie SFDR"” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

. Tytut Uczestnictwa” - Tytut Uczestnictwa bez wartosci nominalnej w Funduszu lub w jakiejkolwiek Klasie Tytutow
Uczestnictwa reprezentujacej udziat w kapitale Spotki i obejmujacy prawa przypisane do odnosnego Funduszu lub
Klasy Tytutéw Uczestnictwa, wyemitowane zgodnie ze Statutem i z prawami przypisanymi na mocy Statutu.
,Klasa Tytutdw Uczestnictwa” — dowolna klasa Tytutdéw Uczestnictwa przypisana do danego Funduszu i obejmujaca
prawa do udziatu w aktywach i zobowigzaniach tego Funduszu, jak opisano ponizej w czesci ,Klasy Tytutdw
Uczestnictwa”, w rozdziale ,Spétka” niniejszego Prospektu.

,Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa” - zarejestrowany posiadacz tytutu uczestnictwa w Funduszu Spotki.

,Rynki Istotne” - w odniesieniu do Funduszu to kazdy rynek lub potaczenie rynkdw, na ktorych wartos¢ Inwestycji
Funduszu, lub ekspozycja na tych rynkach przekracza 30% Wartosci Aktywdw Netto tego Funduszu, obliczonej na
ostatni dzien ostatniego roku ksiegowego tego Funduszu i ujetej w sprawozdaniu finansowym Spotki, chyba ze
Zarzadzajacy Inwestycjami zdecyduje o zastosowaniu innej wartosci procentowej i/lub daty, ktére uzna za bardziej
odpowiednie.

~Dziert Roboczy Rynkdéw Istotnych” - w odniesieniu do kazdego Funduszu, Dzien Roboczy, w ktorym Rynki Istotne
sq otwarte dla obrotu i rozliczen.

,Dolar singapurski” lub ,SGD” — prawnie obowigzujgca waluta Republiki Singapuru.

+SIX" — SIX Swiss Exchange.

,Funt brytyjski”, ,GBP” lub ,Stg£” — prawnie obowigzujgca waluta Wielkiej Brytanii.

,Stock Connect” - Shanghai-Hong Kong Stock Connect i/lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

,Fundusze Stock Connect” - fundusze inwestujace w Chinskie Akcje A na Gietdzie SSE lub Gietdzie SZSE za
posrednictwem Stock Connect.

,STOXX” - STOXX Ltd, oddziat Deutsche Boérse AG.
"SSE” - Gietda Papierow Wartosciowych w Szanghaju.
~Strukturyzowane Finansowe Papiery Wartosciowe” — kwalifikujace sie dtuzne lub udziatowe papiery wartosciowe

lub inne instrumenty finansowe, w tym papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami i papiery warto$ciowe
powigzane z kredytem, ktére mogg by¢ wyemitowane przez cztonka BlackRock Group.

14

NM0925U-4788377-14/232



, Tytuty Uczestnictwa Inwestoréw” - tytuty uczestnictwa o wartosci 1,00 EUR w kapitale Spotki, okreslone w Statucie
jako , Tytuty Uczestnictwa Inwestordw” i objete przez Zarzadzajacego lub w jego imieniu w celu zatozenia Spotki.

,Aneks” - kazdy dokument wydany przez Spoétke, ktdérego celem jest uzupetnienie niniejszego Prospektu.
,Korona szwedzka” lub ,SEK” - prawnie obowigzujaca waluta Krdlestwa Szwecji.

,Frank szwajcarski” lub ,,CHF” — prawnie obowigzujgca waluta Konfederacji Szwajcarskiej.

~SZSE” - Gietda Papieréw Wartosciowych w Shenzhen.

~Rozporzadzenie w sprawie taksonomii” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088.

,Gietda Papierow Wartosciowych w Tel Awiwie” - Tel Aviv Stock Exchange Ltd.

,~Umowa z agentem transferowym” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym a Agentem transferowym w
odniesieniu do $wiadczenia ustug agenta transferowego i ustug prowadzenia rejestru na rzecz Spétki, ktéra moze

by¢ okresowo zmieniana zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego.

,UCITS” - Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania W Zbywalne Papiery Wartosciowe utworzone zgodnie z
Dyrektywa, z pézniejszymi zmianami.

4UKLA” - Urzad ds. Notowan Gietdowych w Wielkiej Brytanii, bedacy czescig brytyjskiego Urzedu Nadzoru
Finansowego - Financial Conduct Authority.

,Parasolowy Rachunek Pieniezny” — rachunek zbiorczy ustanowiony przez Spétke na poziomie parasolowym w
imieniu Spotki.

JKlasa Tytutéw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego” - klasa tytutdw uczestnictwa, ktdéra nie jest Klasg
Tytutdw Uczestnictwa z zabezpieczeniem walutowym.

,Zjednoczone Krélestwo” i ,Wielka Brytania” — Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

,Stany Zjednoczone” i ,USA” - Stany Zjednoczone, ich terytoria, wtasnosci, dowolny stan Stanéw Zjednoczonych
oraz Dystrykt Kolumbii.

,Dolar amerykanski”, ,USD”, ,US$” lub ,$” — prawnie obowigzujaca waluta Stanéw Zjednoczonych.

,Podmiot Amerykanski” — kazda osoba lub podmiot uznawany przez SEC okresowo za ,Podmiot Amerykanski”
zgodnie z przepisem 902 lit. k) Ustawy z 1933 roku lub inna osoba lub podmiot uznany za taki przez Dyrektordw.
W razie potrzeby Dyrektorzy mogg zmieni¢ definicje ,Podmiotu Amerykanskiego” bez powiadomienia Posiadacza
Tytutdéw Uczestnictwa w celu jak najlepszego odzwierciedlenia prawa i regulacji obowigzujacych w Stanach
Zjednoczonych. Dodatkowe informacje na temat znaczenia ,Podmiotu Amerykanskiego” przedstawiono w
Zataczniku V.

~Waluta Wyceny” - w odniesieniu do Klasy Tytutéw Uczestnictwa, waluta, w ktérej Klasa Tytutéw Uczestnictwa jest
wyceniana przez Administratora i w ktorej takie Tytuty Uczestnictwa sg denominowane.

~Moment Wyceny” - godzina i dzien, ktdry moze by¢ okresowo wskazywany przez Dyrektordw (za zgoda
Administratora) w odniesieniu do wyceny aktywdéw i zobowigzan Funduszu oraz Klas Tytutdw Uczestnictwa w
ramach tego funduszu. Szczegdtowe informacje na temat Momentu Wyceny obowigzujacego w przypadku
Biezacych Funduszy mozna znalez¢ w harmonogramie dotyczacym rynku pierwotnego na stronach 107-108.
,Xetra” — Deutsche Borse Xetra we Frankfurcie, w Niemczech.

,Ustawa z 1933 r.” - ustawa z 1933 roku o papierach wartosciowych (USA) z pézniejszymi zmianami.

,Ustawa z 1940 r.” - ustawa z 1940 roku o spétkach inwestycyjnych (USA) z pdzniejszymi zmianami.
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SPOLKA

Informacje ogdlne

Spotka jest otwarta spotkg inwestycyjng typu parasolowego o zmiennym kapitale, ktéra posiada wydzielong
odpowiedzialno$¢ pomiedzy swoimi Funduszami. Spotka dziata zgodnie z prawem Irlandii jako publiczna spotka
akcyjna na podstawie Ustawy. Spétka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego do dziatania jako Przedsiebiorstwo
Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Warto$ciowe (UCITS) zgodnie z Przepisami i podlega odpowiednim
przepisom. Spétka jest funduszem typu ETF. Zostata wpisana do rejestru 9 kwietnia 2009 r. pod numerem 469617.
Zezwolenie udzielone Spoétce przez Bank Centralny nie jest potwierdzeniem ani gwarancja Spétki przez
Bank Centralny, a Bank Centralny nie jest odpowiedzialny za tre$¢ Prospektu. Zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci przez Spotke nie stanowi zadnej gwarancji odnosnie wynikow Spétki, a Bank
Centralny nie ponosi odpowiedzialnosci za wyniki Spotki lub niewypeinienie przez niq zobowigzan.

Klauzula nr 2 Memorandum stanowi, ze jedynym celem Spétki jest zbiorowe inwestowanie w zbywalne papiery
wartosciowe i/lub inne ptynne aktywa finansowe, o ktérych mowa w Przepisach dotyczacych publicznie
pozyskanego kapitatu i ktore dziata w oparciu o zasade rozpraszania ryzyka.

Spotka dziata jako UCITS i w zwigzku z tym kazdy z Funduszy podlega ograniczeniom inwestycyjnym i kredytowym
okreslonym w Przepisach i Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS. Sg one szczeg6towo opisane w
Zataczniku III ponizej.

Fundusze

Prospekt dotyczy nastepujacych Funduszy:

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc)

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF iShares MSCI Japan UCITS ETF

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc)

iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF

iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF*

iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) iShares MSCI UK UCITS ETF

iShares Core MSCI EMU UCITS ETF iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS
ETF

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF iShares MSCI USA UCITS ETF

iShares Core S&P 500 UCITS ETF iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF

iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) iShares Nikkei 225 UCITS ETF

iShares MSCI Canada UCITS ETF iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF iShares Russell 1000 Value UCITS ETF

iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF

iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF

* Fundusz ten zostal zamkniety na nowe inwestycje w dniu 2 marca 2022 r. i jest w trakcie likwidacji.

Spétka moze, za uprzednig zgoda Banku Centralnego, utworzy¢ dodatkowe Fundusze lub Klasy Tytutdw
Uczestnictwa, w ktérym to przypadku Spoétka wyda zmieniony Prospekt lub Aneks opisujacy takie Fundusze lub
Klasy Tytutdw Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdow Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji mogg by¢
okresowo przedstawiane w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz wszystkich Funduszy i Uruchomionych Klas
Tytutdw Uczestnictwa oraz zwigzanych z nimi optat zostang okreslone w rocznych i pdtrocznych sprawozdaniach
Spotki.

Uwzglednianie Informacji o ESG

Inwestowanie wedtug zasad ESG (Environmental, Social and Governance - ochrona srodowiska, kwestie spoteczne
i fad korporacyjny), jest czesto utozsamiane lub uzywane zamiennie z terminem ,zrownowazone inwestowanie”.
BlackRock przyjat zrownowazone inwestowanie jako ogdélne ramy, a ESG jako zestaw danych stuzacych do
identyfikacji naszych rozwigzan i pozyskiwania informacji na potrzeby ich analizy. Uwzglednianie informacji o ESG
zostato okreslone przez BlackRock jako praktyka polegajgca na wiaczeniu analizy istotnych informacji z zakresu
ESG oraz ryzyka zwigzanego z kwestiami zrbwnowazonego rozwoju jako statego elementu procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych w celu zwiekszenia stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko. BlackRock jest $wiadomy
znaczenia istotnych informacji o ESG dla wszystkich klas aktywow oraz sposobdw zarzadzania portfelem.
Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednia kwestie dotyczace zréwnowazonego rozwoju w swoich procesach
inwestycyjnych we wszystkich Funduszach. Informacje o ESG oraz ryzyko zwigzane z kwestiami zrGwnowazonego
rozwoju brane sa pod uwage w procesie wyboru Wskaznika Referencyjnego, przegladu portfeli oraz zarzadzania
inwestycjami.
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Celem Funduszy jest zapewnienie inwestorom zwrotu odzwierciedlajgcego zwrot odpowiedniego Wskaznika
Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny moze uwzgledniac cel zwigzany z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju lub
moze by¢ zaprojektowany w taki sposdb, aby nie obejmowat okreslonych emitentéw na podstawie kryteriow ESG,
lub uzyskac ekspozycje na emitentdow posiadajacych lepsze ratingi ESG, tematyke ESG, lub tak, by uzyskiwac
pozytywne skutki dla $rodowiska lub spoteczenstwa. BlackRock rozwaza charakterystyke adekwatnosci i oceny
ryzyka dostawcy wskaznika oraz moze odpowiednio dostosowa¢ swoje podejécie inwestycyjne do celu
inwestycyjnego i polityki Funduszu. Wskaznik Referencyjny moze réwniez nie mie¢ wyraznych celéw zwigzanych z
kwestiami zrownowazonego rozwoju ani wymogow dotyczacych zrownowazonego rozwoju. Dla wszystkich
Funduszy integracja ESG obejmuje:

e  wspotprace z dostawcami indeksdéw w zakresie Wskaznika Referencyjnego; oraz
e konsultacje w catej branzy na temat zagadnien zwigzanych z ESG;

e wsparcie w odniesieniu do przejrzystosci i sprawozdawczosci, w tym metodologia, kryteria i
sprawozdawczos¢ w zakresie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem;

e dziatania w zakresie zarzadzania inwestycjami, podejmowane we wszystkich Funduszach kapitatowych w
celu promowania dobrego fadu korporacyjnego i praktyk biznesowych w odniesieniu do istotnych
czynnikow ESG, ktore mogg mie¢ wptyw na dtugoterminowe wyniki finansowe.

Jesli Wskaznik Referencyjny wyraznie zawiera cel zrbwnowazonego rozwoju, BlackRock przeprowadza regularne
przeglady z dostawcami indekséw, aby zapewni¢ zgodnos¢ Wskaznika Referencyjnego z jego celami
zrébwnowazonego rozwoju.

BlackRock ujawnia dane dotyczace ESG na poziomie portfela oraz dane dotyczace zrobwnowazonego rozwoju, ktére
sq publicznie dostepne na stronach produktow na stronie internetowej BlackRock, o ile zezwala na to
prawo/regulacje, tak aby obecni i potencjalni inwestorzy, a takze doradcy inwestycyjni mogli przeglada¢ informacje
dotyczace zrownowazonego rozwoju Funduszu.

O ile w dokumentacji Funduszu nie wskazano inaczej i nie podano takiej informacji w opisie celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, uwzglednianie informacji o ESG nie skutkuje zmiang celu inwestycyjnego ani
ograniczeniem spektrum inwestycji dostepnych dla Zarzadzajacego Inwestycjami, jak rowniez nie ma przestanek
wskazujacych na przyjecie przez Fundusz strategii inwestycyjnej skoncentrowanej na kwestiach ESG lub wptywu
na sSrodowisko ani przyjecie jakiekolwiek kryteriow wykluczajgcych. Inwestycje wptywowe to inwestycje
dokonywane z zamiarem osiggania, oprocz zyskow finansowych, pozytywnego i wymiernego wptywu spotecznego
i/lub $rodowiskowego. Uwzglednianie informacji o ESG nie okresla takze stopnia, w jakim ryzyko zwigzane z
kwestiami zréwnowazonego rozwoju moze wplywa¢ na Fundusz. Prosimy o zapoznanie sie z informacjami
zawartymi w czesci ,Ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju” w rozdziale ,Czynniki ryzyka”
niniejszego Prospektu.

Zarzadzanie inwestycjami

BlackRock podejmuje obowigzki w zakresie zarzadzania inwestycjami i gtosuje przez petnomocnikéw w celu
ochrony i zwiekszenia dtugoterminowej wartosci aktywow Funduszy Kapitatowych. Nasze doswiadczenie wskazuje,
ze dobre praktyki zarzadzania, w tym nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem, odpowiedzialno$¢ zarzadu oraz zgodnos¢
z regulacjami, korzystnie wptywaja na zréwnowazone wyniki finansowe i tworzenie wartosci. Koncentrujemy sie
priorytetowo na ocenie sktadu zarzadu, jego odpowiedzialnosci i skutecznosci jego pracy. Nasze doswiadczenie
wskazuje réwniez, ze wysokie standardy tadu korporacyjnego to fundament sprawowania przez zarzad
przywddztwa i nadzoru. Podejmujemy dziatania, aby zdoby¢ wiedze, w jaki sposdb zarzady oceniaja swojg
efektywnos¢ i wyniki, a takze aby poznac ich stanowisko w zakresie obowigzkdw i zobowigzan dyrektoréw, rotacji
sktadu zarzadu i planowania sukcesji, zarzadzania kryzysowego i zapewniania réznorodnosci.

Zarzadzajac inwestycjami, BlackRock przyjmuje perspektywe dtugoterminowa, opierajaca sie na dwdch kluczowych
cechach dziatalnosci spotki: wiekszo$¢ naszych inwestordw zaklada oszczedzanie dtugoterminowe, dlatego
przyjmujemy, ze sa to posiadacze Tytutdow Uczestnictwa zaangazowani w Fundusz dtugoterminowo; ponadto
BlackRock oferuje strategie o réznych horyzontach inwestycyjnych, co oznacza, ze wchodzi w dlugoterminowe
relacje ze spotkami, w ktére inwestuje.

Wiecej informacji na temat podejscia BlackRock do zréwnowazonego inwestowania i zarzadzania inwestycjami
znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.com/corporate/sustainability oraz
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#our-responsibility”

Profil typowego inwestora

Fundusze te s odpowiednie zaréwno dla inwestoréw detalicznych, jak i profesjonalnych, ktérzy chca osiggnac cele
inwestycyjne zgodne z celami odpowiedniego Funduszu w kontekscie catego portfela inwestora.

Oczekuje sie, ze inwestorzy beda w stanie podja¢ decyzje inwestycyjng na podstawie informacji okreslonych w
niniejszym Prospekcie oraz w Dokumencie KIID lub KID odpowiedniego Funduszu lub, ewentualnie, uzyskaé
profesjonalne doradztwo. Inwestorzy powinni réwniez by¢ w stanie ponosi¢ ryzyko kapitatowe i ryzyko dochodowe
oraz traktowad inwestycje w Fundusz jako inwestycje $rednio- i dtugoterminowg, chociaz Fundusz moze réwniez
by¢ odpowiedni do zapewnienia krotkoterminowej ekspozycji na jego Wskaznik Referencyjny, jezeli taki poziom
ekspozycji jest pozadany przez inwestora.
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Aneksy

Kazdy Aneks powinien by¢ czytany w kontekscie i wraz z niniejszym Prospektem.

Klasy Tytuléw Uczestnictwa

Kazdy Fundusz Spétki sktada sie z odrebnego portfela inwestycji. Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu mogga by¢
emitowane z réznymi prawami, o réznej charakterystyce i na innych warunkach niz Tytuty Uczestnictwa innych
Funduszy. Tytuly Uczestnictwa Funduszu mogg by¢ podzielone na rézne Klasy Tytutdw Uczestnictwa o réznej
polityce dywidendowej, zabezpieczeniu walutowym i Walutach Wyceny, a zatem moga wymagac¢ poniesienia
réznych optat i wydatkdéw.

Rodzaje Klas Tytutdw Uczestnictwa, ktére mogg by¢ udostepnione przez Spoétke w ramach jej Funduszy, z
wyjatkiem Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym, sg okreslone ponizej, jednak nie wszystkie rodzaje Klas
Tytutdéw Uczestnictwa sg dostepne w kazdym Biezacym Funduszu. W kazdym Funduszu z Zabezpieczeniem
Walutowym dostepna jest tylko jedna Klasa Tytutéw Uczestnictwa i w zwigzku z tym nie podlega ona ponizszej

klasyfikacji.

Waluta(-y) Waluta Wyceny Zabezpieczone/ Waluta, w ktorej
skiadnikéw Postepowanie z Klasy Tytutéw niezabezpieczone zabezpieczona jest
Wskaznika Dochodami Uczestnictwa Klasa Tytulow

Referencyjnego Uczestnictwa
Wszystko w Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D

Walucie Bazowej
Wszystko w Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D

Walucie Bazowej

Bazowej

rézna od Waluty
Bazowej

Wszystko w Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Walucie Bazowej Bazowej Wyceny
Wszystko w Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Walucie Bazowej
Wszystko w Dystrybucyjne RoOzni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Walucie Bazowej Bazowej
Wszystko w Dystrybucyjne RoOzni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Walucie Bazowej Bazowej Wyceny
Pojedyncza waluta,| Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

Waluta Bazowa

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty
Bazowej

Bazowej

rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta,| Akumulacyjne RAzni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

RoOzni sie od Waluty

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikow Wskaznika
Referencyjnego
Pojedyncza waluta,| Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
rézna od Waluty
Bazowej
Pojedyncza waluta,| Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta,| Dystrybucyjne ROzni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
rézna od Waluty Bazowej
Bazowej
Pojedyncza waluta,| Dystrybucyjne ROzni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikdéw Wskaznika
Referencyjnego
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
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Waluta(-y) Waluta Wyceny Zabezpieczone/ Waluta, w ktorej
skiadnikéw Postepowanie z Klasy Tytutéw niezabezpieczone zabezpieczona jest
Wskaznika Dochodami Uczestnictwa Klasa Tytulow
Referencyjnego Uczestnictwa
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Wyceny
Wiele walut Akumulacyjne RoOzni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wiele walut Akumulacyjne RoOzni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone N/D
Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne RAzni sie od Waluty Niezabezpieczone N/D
Bazowej
Wiele walut Dystrybucyjne RoOzni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Wyceny

Szczegotowe informacje na temat Klas Tytutdow Uczestnictwa dostepnych w ramach kazdego z Biezacych Funduszy
na dzien sporzadzenia tego Prospektu mozna znalez¢ w tabelach ponizej pod nagtéwkiem ,Biezace i Uruchomione
Klasy Tytutdw Uczestnictwa”. Dodatkowe Klasy Tytutdw Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutdw Uczestnictwa
niewymienione w chwili obecnej powyzej, mogg by¢ dodawane przez Spoétke do kazdego Funduszu w przysziosci,
wedtug wiasnego uznania, zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Utworzenie dodatkowych Klas Tytutdw
Uczestnictwa nie spowoduje zadnego istotnego uszczerbku dla praw zwigzanych z istniejagcymi Klasami Tytutéw
Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdw Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji i do ktdérych moga mieé
zastosowanie rozne struktury optat, mogg by¢ okreslone w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz wszystkich
Funduszy i ich Klas Tytutdw Uczestnictwa zostanie okreslony w rocznych i potrocznych raportach Spotki.

Zwracamy uwage, ze w przypadku posiadania Klasy Tytutow Uczestnictwa i checi zmiany posiadanego pakietu na
inng Klase Tytutdw Uczestnictwa tego samego Funduszu, taka zmiana moze byc¢ traktowana przez organy
podatkowe jako wykup i sprzedaz oraz moze stanowi¢ podstawe do opodatkowania zyskéw kapitatowych.

W rozdziale ,Czynniki ryzyka” niniejszego Prospektu znajduja sie informacje na temat konkretnych ryzyk
zwigzanych z inwestycjami w Klase Tytutdw Uczestnictwa.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Spoétka moze wyemitowac Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w Funduszach, ktore nie sg
Funduszami z Zabezpieczeniem Walutowym i ktére pozwalajg na wykorzystanie transakcji zabezpieczajacych w
celu zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut. Szczegdtowe informacje na temat metody zabezpieczen znajduja
sie w rozdziale ,Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac instrumenty pochodne (na przyktad walutowe kontrakty forward,
kontrakty terminowe futures, opcje i swapy lub inne instrumenty, ktére sa dozwolone na mocy Zatacznika II do
niniejszego Prospektu) w celu zabezpieczenia kursu wymiany miedzy walutg wszystkich lub niektérych walut, w
ktorych denominowane sg aktywa Funduszu (w tym $rodki pieniezne i dochody), oraz Walute Wyceny Klasy Tytutow
Uczestnictwa.

Wiecej informacji na temat metody zabezpieczania Klas Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
znajduje sie w rozdziale ,Metody zabezpieczania walutowego”. Transakcje, koszty i zwigzane z nimi zobowigzania
i korzysci wynikajace z instrumentéw wprowadzonych w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej na rzecz
okreslonych Klas Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym sa przypisywane tylko do odpowiednich
Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Ekspozycje walutowe réznych Klas Tytutéw
Uczestnictwa nie mogg by¢ taczone ani kompensowane, a ekspozycje walutowe aktywow Funduszu nie mogg by¢
przydzielane do odrebnych Klas Tytutéw Uczestnictwa.
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BIEZACE I URUCHOMIONE KLASY TYTULOW UCZESTNICTWA

Biezace Klasy Tytutdéw Uczestnictwa sg oznaczone symbolem ,Y” i mogq zosta¢ uruchomione wedtug uznania Zarzadzajacego. Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa na dzien
sporzadzenia Prospektu emisyjnego sg oznaczone symbolem ,L".

Ponizsza tabela nie zawiera informacji dotyczacych Funduszy, ktdre posiadajg tylko jedng Klase Tytutdw Uczestnictwa. Fundusze, ktére posiadajq tylko jedng Klase Tytutdéw
Uczestnictwa na dzien sporzadzenia Prospektu: iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B, iShares $ Treasury Bond 7-10 yr UCITS ETF USD (Acc), iShares € Govt Bond
1-3yr UCITS ETF EUR (Acc), iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc), iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc), iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI
EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) oraz iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc). Informacje na temat polityki wyptaty dywidendy
dla tych Funduszy mozna znalez¢ w rozdziale ,,Opisy funduszy” dla Waluty Bazowej i w sekcji ,,Polityka wyptaty dywidendy”.

Biezace i Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego (Biezace Fundusze inne niz Fundusze wymienione powyzej, ktore posiadaja
tylko jedna Klase Tytutéw Uczestnictwa)

Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa funduszu Bazowa DKK EUR GBP JPY SEK usb
Funduszu |pAkumu-|Dystry- |Akumu-| Dystry- |Akumu-| Dystry- |Akumu-| Dystry- | Akumu-| Dystry- | Akumu-| Dystry-
lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Core S&P 500 UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Canada UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF EUR Y Y Y* Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Japan UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF GBP Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI UK UCITS ETF GBP Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
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Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa funduszu Bazowa DKK EUR GBP JPY SEK usb
Funduszu |pAkumu-|Dystry- |Akumu-| Dystry- |Akumu-| Dystry- |Akumu-| Dystry- | Akumu-| Dystry- | Akumu-| Dystry-
lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne| lacyjne |bucyjne
iShares MSCI USA UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Nikkei 225 UCITS ETF JPY Y Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y
iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y*
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y*
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y*
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y

Biezace i uruchomione Klasy Tytuléw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym (Biezace Fundusze, inne niz fundusze wymienione powyzej, ktére posiadaja

tylko Klase Tytutéw Uczestnictwa)

Waluta, w ktorej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Nazwa funduszu ;:;Iouv:: AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD Py MXP NzD SEK | SGD UsD
Funduszu [ Tovstry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu-| Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu-| Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry-
lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ESThFares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS USD v Y v Y Y v Y v v Y v Y Y v Y v v Y v Y v Y v Y Y Y
iShares Core S&P 500 UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iUSgIaTrSeSE_'?ISW Jones Industrial Average USD Yl Y|y |y |y | Y| Y |Y|Y|[Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y]|Y]|Y]|Y|]Y|[Y|Y]|Y]-]-
iESThFares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS EUR v Y v Y Y v Y v B R v Y v Y v Y Y v Y v v Y v Y v v
iShares MSCI Canada UCITS ETF usD Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta, w ktdrej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Nazwa funduszu .‘;':.ZL"VT,Z AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD usb
Funduszu [y Toystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu-| Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry- | Akumu- | Dystry-
lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne |bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne | bucyjne | lacyjne |bucyjne | lacyjne | bucyjne
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF usD Yyl y |y | Y |y |y |y |y | Y|y |Y|Y|Y |]Y|Y|Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
iL‘JSCthrSeSE'\T’ECI EMU Paris-Aligned Climate EUR Y|y | Y | Y | Y |Y |Y | Y| -|-|Y|Y|Y|[Y|Y|Y|Y|[Y|Y|Y|[Y|Y]|[Y]|Y]|]Y]Y
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF EUR Y|y | Y | Y |Y|Y |l Y |Y ]| -|-|Y|Yl|lY/|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
iShares MSCI Japan UCITS ETF usD y|ly | Y | Y |Y |y |lY|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF usD Yyl y |y | Y|y |yl Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF GBP Yyl y |y | Y |Y |y |l Y |Y | Y |Y]|-|-|Y/|Y/|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF GBP Yyl y |y | Y |Y |y |l Y |Y | Y |Y]|-|-|Y/|Y/|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
iShares MSCI UK UCITS ETF GBP Y|y |y | Y |Y |y |l Y |Y | Y |Y]|-|-|Y/|Y/|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
:Esnhhaarsze';'SC?BUUSCAITS?E.'F'F@p ESG usD y|ly | Y |Y|Y |y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares MSCI USA UCITS ETF usD y|ly | Y |Y|Y |y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|[Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF usD y|ly |y |Y|Y|Y|lY|Y|Y|Y|Y|Y|Y/|]Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF usD y|ly | Y |Y|Y |y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|[Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF usD y|ly | Y |Y |y |y |y |y |vL]|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares Nikkei 225 UCITS ETF IPY Y|y | Y | Y |Y |yl Y |Y|Y|Y|Y|Y]|Y/|]Y|-|-]Y/|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|]Y]|Y]Y
iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF usD y|ly | Y | Y |Y |y l|lY|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF usD y|ly | Y | Y |Y |y l|lY|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF usD y|ly | Y | Y |Y |y l|lY|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
Lschf{SSE.er‘P 500 Paris-Aligned Climate usD y|ly | Y |Y|Y |y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|]Y|Y|Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF usD y|ly | Y |Y |y |y |Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|Y|[Y|]Y|Y|Y|Y|Y|Y]|]Y]|Y]|-]-
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CELE INWESTYCYJNE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Szczegotowe cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna kazdego Funduszu bedg okreslone przez Dyrektoréw w
momencie utworzenia danego Funduszu. Kazdy Fundusz jest zarzadzany biernie. Wiecej szczegdtowych informacji
mozna znalez¢ w polityce inwestycyjnej kazdego Funduszu. Inwestycje kazdego Funduszu bedg ograniczone do
inwestycji dozwolonych Przepisami, ktére sg szczegdtowo opisane w Zatgczniku III oraz, z wyjatkiem inwestycji w
otwarte systemy zbiorowego inwestowania, beda zazwyczaj notowane lub bedg przedmiotem obrotu na Rynkach
Regulowanych okreslonych w Zataczniku I. Kazdy Fundusz moze wykorzystywac techniki i instrumenty okreslone w
sekcji zatytutowanej ,Techniki inwestycyjne”, a zatem moze inwestowac¢ w systemy zbiorowego inwestowania i FIP
opisane w tej sekcji.

Spotka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego na inwestowanie do 100% aktywow kazdego Funduszu w zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez panstwo cztonkowskie, jego wiadze lokalne,
panstwo niebedace panstwem cztonkowskim lub miedzynarodowe organy publiczne, ktérych cztonkiem jest jedno lub
wiecej panstw cztonkowskich.

taczna inwestycja kazdego Funduszu w inne systemy zbiorowego inwestowania nie moze przekroczy¢ 10% aktywow
danego Funduszu zgodnie z Przepisami i Zatgqcznikiem III. Polityka inwestycyjna Biezacych Funduszy nie pozwala im
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow w inne systemy zbiorowego inwestowania.

Zakres pozyczania papieréw wartosciowych kazdego Funduszu moze sie rézni¢ w zaleznosci od popytu i
obowiazujacych przepiséw podatkowych. Szczegotowe informacje mozna znalez¢ w rozdziale ,Efektywne zarzadzanie
portfelem”.

Wszelkie zmiany w celu inwestycyjnym Funduszu i/lub istotne zmiany w polityce inwestycyjnej Funduszu bedag
uzaleznione od uzyskania uprzedniej zgody Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. Informacje na temat wykonywania
praw gtosu przez inwestorow w Funduszach znajdujg sie w czesci zatytutowanej ,Informacje ogdlne na temat
transakcji dotyczacych Spotki”. W przypadku zmiany celu inwestycyjnego i/lub polityki inwestycyjnej Funduszu,
Spétka przekaze w odpowiednim czasie takag informacje w celu umozliwienia wykupu lub sprzedazy Tytutow
Uczestnictwa przed wdrozeniem zmiany.

Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna i opis Wskaznika Referencyjnego wymienione dla danego Funduszu maja
zastosowanie do wszystkich Klas Tytutéw Uczestnictwa (w stosownych przypadkach) oferowanych przez ten Fundusz.
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WSKAZNIKI REFERENCYJNE

Informacje ogdlne

Kapitalizacja spotek (w przypadku Funduszy kapitatowych) lub minimalna kwota kwalifikujacych sie obligacji (w
przypadku Funduszy o Statym Dochodzie), na ktére Fundusz posiada ekspozycje lub w ktére inwestuje, jest okreslana
przez dostawce Wskaznika Referencyjnego Funduszu. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego Funduszu moga z czasem
ulec zmianie. Potencjalni inwestorzy Funduszu moga uzyskac podziat sktadnikdéw bedacych w posiadaniu Funduszu z
oficjalnej strony internetowej iShares (www.ishares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami, z zastrzezeniem
wszelkich majacych zastosowanie ograniczen wynikajacych z licencji, ktéra Zarzadzajacy Inwestycjami posiada z
odpowiednimi dostawcami Wskaznika Referencyjnego.

Nie ma pewnosci, ze Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie nadal obliczany i publikowany na warunkach opisanych
w tym Prospekcie lub Ze nie zostanie on znaczgco zmieniony. Wczesniejsze wyniki kazdego Wskaznika Referencyjnego
nie sg wyznacznikiem dla przysztych wynikéw.

Na dzien wejscia w zycie niniejszego Prospektu nastepujacy administratorzy Wskaznikow Referencyjnych sg
uwzglednieni w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych lub,
jesli jest to wymagane na mocy Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych, posiadaja odpowiednie
Wskazniki Referencyjne wymienione w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
referencyjnych:

. MSCI Limited (w odniesieniu do indekséw MSCI);
. Nikkei Inc (w odniesieniu do indekséw Nikkei);
e  STOXX Limited (w odniesieniu do indekséw EURO STOXX); oraz
e  S&P DIJI Netherlands B.V. (w odniesieniu do indeksu S&P 500 Net Zero 2050 Paris-Aligned Sustainability
Screened Index) i S&P Dow Jones Indices LLC (w odniesieniu do pozostatych indekséw S&P i Dow Jones
z wyjatkiem indeksu S&P 500 3% Capped Index oraz indeksu S&P 500 Top 20 Select 35/20 Capped
Index).
Na dzien wejscia w zycie niniejszego Prospektu nastepujacy administratorzy wskaznikéow referencyjnych nie sg
uwzglednieni w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych oraz
nie posiadaja odpowiednich Wskaznikéow referencyjnych wymienionych w Rejestrze prowadzonym na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdédw referencyjnych, zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikéw referencyjnych:
o Bloomberg Index Services Limited (w odniesieniu do indeksow Bloomberg);
o FTSE International Limited (w odniesieniu do indekséw FTSE);
e ICE Data Indices LLC (w odniesieniu do indeksow ICE) oraz
o Nasdag Inc. (w odniesieniu do indekséw NASDAQ).
Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu S&P Dow Jones Indices LLC nie posiada indeksu S&P 500 3% Capped
Index oraz indeksu S&P 500 Top 20 Select 35/20 Capped wpisanego do Rejestru prowadzonego na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych.
Lista wilasciwych administratorow Wskaznikow Referencyjnych oraz, gdzie ma zastosowanie, Wskaznikéw

Referencyjnych wpisanych do Rejestru prowadzonego na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
referencyjnych jest dostepna a stronie internetowej ESMA pod adresem www.esma.europa.eu.

Wymienieni powyzej administratorzy wskaznikéw referencyjnych, ktorzy nie sg wpisani do Rejestru prowadzonego
na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych, obecnie nadal podajg Wskazniki Referencyjne
korzystajac z okresu przejsciowego przewidzianego w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych, ktéry
ma sie zakonczy¢ 31 grudnia 2025 r. S&P Dow Jones Indices LLC nadal dostarcza indeks S&P 500 3% Capped Index
oraz indeks S&P 500 Top 20 Select 35/20 Capped Index na podstawie okresu przejsciowego przewidzianego w
Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow referencyjnych, ktory ma sie zakonczy¢é 31 grudnia 2025 r. Spotka bedzie
monitorowac zapisy w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych,
a w wypadku zmian niniejsza informacja zostanie zaktualizowana w Prospekcie przy najblizszej okazji. Spotka posiada
i utrzymuje odpowiednio spisane plany okreslajace dziatania, jakie s podejmowane w przypadku istotnej zmiany lub
zaprzestania opracowywania Wskaznika Referencyjnego. Na podstawie tych spisanych plandéw, w przypadku gdy
Spotka zostanie powiadomiona przez administratora wskaznikéw referencyjnych o istotnej zmianie lub zaprzestaniu
opracowywania Wskaznika Referencyjnego, Spdtka oceni wptyw istotnej zmiany Wskaznika Referencyjnego na
odpowiedni Fundusz oraz, w przypadku gdy uzna to za stosowne lub w przypadku zaprzestania stosowania Wskaznika
Referencyjnego, rozwazy zastgpienie go innym Wskaznikiem Referencyjnym. Posiadacze tytutdw uczestnictwa
zostang poproszeni z wyprzedzeniem o wyrazenie uprzedniej zgody, jezeli zmiana Wskaznika Referencyjnego
stanowi¢ bedzie zmiane celu inwestycyjnego i/lub istotng zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu. W przypadku gdy
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Spétka nie jest w stanie zastgpi¢ wskaznika innym Wskaznikiem Referencyjnym Dyrektorzy mogg podja¢ starania o
likwidacje Funduszu w zakresie, w jakim jest to uzasadnione i mozliwe do zrealizowania.

Dyrektorzy moga, jezeli uznajg to za konieczne dla Spofki lub jakiegokolwiek Funduszu i za zgodg Depozytariusza,
zastgpic¢ wskaznik innym Wskaznikiem Referencyjnym, jezeli:

e skiad lub wagi sktadowych papieréw wartosciowych Wskaznika Referencyjnego spowodowatyby, ze
Fundusz (gdyby Scisle Sledzit Wskaznik Referencyjny) naruszytby postanowienia Przepisdow, Regulacje
Banku Centralnego w sprawie UCITS, inne wymogi Banku Centralnego, lokalne przepisy lub wymagania
innych jurysdykcji i/lub jakichkolwiek przepiséw podatkowych, ktére mogg by¢ uznane przez Zarzad za
istotne dla Spétki i/lub jakiegokolwiek Funduszu;

e dany Wskaznik Referencyjny lub seria indekséw przestaje istnie¢;
e dostepny jest nowy indeks, ktory zastgpi istniejacy Wskaznik Referencyjny;

. nowy indeks staje sie dostepny oraz jest uwazany za standard rynkowy dla inwestoréw na danym rynku
i/lub bytby uwazany za przynoszacy wieksze korzysci dla inwestoréw niz istniejacy Wskaznik
Referencyjny;

e trudno jest inwestowaé w papiery wartosciowe objete danym Wskaznikiem Referencyjnym;

e dostawca Wskaznika Referencyjnego zwieksza swoje optaty do poziomu, ktéry zdaniem Dyrektoréw jest
zbyt wysoki;

e jakos$¢ (w tym doktadnos$c¢ i dostepnos¢ danych) okreslonego Wskaznika Referencyjnego, zdaniem
Dyrektoréw, pogorszyta sie;

e ptynny rynek kontraktéw futures, na ktérym inwestuje dany Fundusz, przestaje by¢ dostepny; lub

e dostepny jest indeks, ktéry doktadniej przedstawia prawdopodobne opodatkowanie Funduszu w
odniesieniu do sktadowych papierow wartosciowych w tym indeksie.

W przypadku gdy taka zmiana spowodowataby istotng réznice miedzy papierami wartosciowymi wchodzacymi w sktad
Wskaznika Referencyjnego a proponowanym Wskaznikiem Referencyjnym, Posiadacz Tytutéw Uczestnictwa zostanie
poproszony o akceptacje z wyprzedzeniem. W przypadku gdy wymagane jest natychmiastowe dziatanie i nie jest
mozliwe uzyskanie zgody Posiadacza Tytuldw Uczestnictwa przed zmiang Wskaznika Referencyjnego Funduszu,
wymagana bedzie zgoda Posiadacza Tytutdw Uczestnictwa na zmiane Wskaznika Referencyjnego lub, jesli nie
zostanie uzyskana, na likwidacje Funduszu tak szybko, jak to mozliwe i uzasadnione.

Wszelkie zmiany Wskaznika Referencyjnego zostang uprzednio rozliczone z Bankiem Centralnym, co bedzie
odzwierciedlone w poprawionej dokumentacji Prospektu emisyjnego i zostanie odnotowane w rocznych i pétrocznych
sprawozdaniach odpowiedniego Funduszu, wydanych po kazdej takiej zmianie. Ponadto wszelkie istotne zmiany w
opisie Wskaznika Referencyjnego zostang odnotowane w rocznych i pétrocznych raportach odpowiedniego Funduszu.

Dyrektorzy moga zmieni¢ nazwe Funduszu, w szczegolnosci jesli jego Wskaznik Referencyjny lub nazwa jego
Wskaznika Referencyjnego zostanie zmieniona. Wszelkie zmiany nazwy Funduszu zostang wczesniej zatwierdzone
przez Bank Centralny, a odpowiednia dokumentacja dotyczaca danego Funduszu zostanie uaktualniona w celu
odzwierciedlenia nowej nazwy.

Kazda z powyzszych zmian moze mie¢ wptyw na status podatkowy Spotki i/lub Funduszu w danej jurysdykcji. W

zwigzku z tym zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli opinii swoich profesjonalnych doradcéw podatkowych w celu
zrozumienia wszelkich skutkéw podatkowych zmiany swoich udziatéw w jurysdykcji, w ktérej sq rezydentami.
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OPISY FUNDUSZY

Kazdy Fundusz moze inwestowaé w FIP w celu inwestycji bezposrednich. W przypadku FIP kazdy ESG, SRI lub inny
rodzaj ratingu czy analiz bedzie miat zastosowanie tylko do bazowych papieréw wartosciowych. Szczegdétowe
informacje dotyczace inwestycji w FIP znajdujq sie w sekcji ,Techniki inwestycyjne”.

Inwestycje kazdego Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe inwestycje w FIP i otwarte programy zbiorowego
inwestowania, beda zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zataczniku I.

Ponizej przedstawiono cele inwestycyjne i polityke inwestycyjng dla kazdego z Biezacych Funduszy. Inwestorzy
powinni pamietaé, ze opis Wskaznika Referencyjnego podany w odniesieniu do Funduszu moze ulec zmianie.

Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna i opis Wskaznika Referencyjnego wymienione dla danego Funduszu maja
zastosowanie do wszystkich Klas Tytutéw Uczestnictwa (w stosownych przypadkach) oferowanych przez ten Fundusz.

Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, oferowane w ramach Funduszu, majg na celu
zmniejszenie wptywu wahan kursow wymiany walutowej pomiedzy ekspozycjami walutowymi portfela bazowego
Funduszu a Walutg Wyceny Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym na zwrot z odpowiedniego
Wskaznika Referencyjnego dla inwestoréw tej Klasy Tytutdow Uczestnictwa, poprzez zawieranie kontraktow
walutowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Tylko Fundusze sledzace Wskaznik Referencyjny, ktéry
nie zawiera metody zabezpieczania waluta, mogg uruchamiac¢ Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym.

Klasy Tytutow Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, mogg mieé waluty
wyceny rézne od Waluty Bazowej swoich Funduszy.

Rozporzadzenie SFDR

Nastepujace Fundusze zostaty sklasyfikowane jako fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 Rozporzadzenia SFDR,
tj. fundusze promujace cechy $rodowiskowe lub spoteczne, pod warunkiem ze przedsiebiorstwa, w ktdre dokonywane
sq inwestycje, postepujq zgodnie z zasadami dobrego zarzadzania (,Fundusze podlegajace przepisom Artykutu
8”): iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF, iShares MSCI
USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF.

W Zataczniku VII okreslono informacje ujawniane przed zawarciem umowy, wymagane na mocy rozporzgdzenia SFDR
i rozporzadzenia w sprawie taksonomii dla Funduszy podlegajacych przepisom art. 8. Ujawnienia informacji przed
zawarciem umowy zostaly przygotowane na podstawie informacji dostepnych od dostawcow indekséw i innych
zewnetrznych dostawcdw danych na krotko przed datq publikacji niniejszego Prospektu.

Fundusz inny niz Fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 nie promuje aspektow srodowiskowych lub spotecznych
i nie ma na celu zrownowazonych inwestycji. W zwigzku z tym fundusz nie zostat skategoryzowany jako podlegajacy
przepisom Artykutu 8 lub Artykutu 9 rozporzadzenia SFDR.

Chociaz dostawcy indeksdéw Wskaznikow Referencyjnych Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8 dostarczajq
opisy tego, co kazdy Wskaznik Referencyjny ma osiagnaé, dostawcy indeksow zasadniczo nie udzielaja zadnej
gwarancji ani nie przyjmujq zadnej odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakosci, doktadnosci lub kompletnosci danych
dotyczacych ich wskaznikéw referencyjnych badz w ich dokumentach dotyczacych metodologii indeksowej, ani tez
zadnej gwarancji, ze opublikowane wskazniki bedg zgodne z opisanymi przez nich metodami indekséw referencyjnych.
Btedy w jakosci, doktadnosci i kompletnosci danych mogg pojawiac¢ sie od czasu do czasu i mogq nie zostac
zidentyfikowane i skorygowane przez pewien czas, szczegdlnie w przypadku indeksow rzadziej uzywanych.

W odniesieniu do Funduszy, ktére sledza Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej lub Unijny
Wskaznik Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego:

Nastepujace Fundusze dazg do odwzorowania wynikow Wskaznika Referencyjnego, ktéry jest oznaczony przez
dostawce indeksu albo jako Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej, albo jako Unijny Wskaznik
Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego (w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw
referencyjnych): iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced
CTB UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF. W przypadku, gdy dostawca indeksu oznaczyt
Wskaznik Referencyjny albo jako Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej, albo jako Unijny
Wskaznik Referencyjny dostosowany do porozumienia paryskiego, metodologia Wskaznika Referencyjnego musi by¢
skonstruowana zgodnie z minimalnymi standardami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow
referencyjnych w odniesieniu do kryteriow wyboru, wagi oraz, w stosownych przypadkach, wytaczenia aktywow
bazowych w celu dostosowania do zobowigzan w zakresie klimatu okreslonych w porozumieniu paryskim.

Wykluczenia dotyczgce unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia Paryskiego
W przypadku funduszy uzywajgcych w swojej nazwie termindéw zwigzanych z kwestiami sSrodowiskowymi, wptywem

lub zréwnowazonym rozwojem (w tym ,ESG”), innych niz opisane w sekcji ,Wykluczenia dotyczace unijnych
wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej” ponizej, Wskaznik Referencyjny bedzie réwniez stosowat
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wykluczenia zgodne z wykluczeniami dotyczacymi unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego.

Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego zakazujg
inwestowania w spotki, ktore sg zaangazowane w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjng, sa
zaangazowane w uprawe i produkcje tytoniu, naruszyty zasady inicjatywy Global Compact (UNGC) lub wytyczne
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych lub osiagaja wiecej niz
okreslony procent przychodéw z wytwarzania energii elektrycznej (ktéra wytwarza emisje gazéw cieplarnianych
powyzej ustalonego progu intensywnosci), wegla, ropy naftowej lub gazu.

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie termindw zwigzanych z kwestiami srodowiskowymi, wptywem
lub zréwnowazonym rozwojem Wskaznik Referencyjny moze obejmowac obligacje ekologiczne, spoteczne i
zréwnowazonego rozwoju (GSS) wyemitowane przez spotke, ktére majg zwiekszyé wptywy przeznaczone specjalnie
na projekty promujace pozytywny wktad srodowiskowy i/lub spoteczny i majace na celu ztagodzenie niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego rozwoju, takie jak inwestycje w energie odnawialng lub efektywnos¢ energetyczna, w
oparciu o informacje dostepne w dokumentacji dotyczacej emisji obligacji. Zamiast podlega¢ wszystkim
wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikdw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego na
poziomie emitenta, bedg podlegacd:

e wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego
dotyczacym naruszen UNGC i OECD na poziomie emitenta; oraz

e innym opisanym powyzej wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego na poziomie dziatalnosci gospodarczej finansowanej z obligacji GSS.

Wykluczenia dotyczgce unijnych wskaznikdw referencyjnych transformacji klimatycznej

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie wyfgcznie termindw zwigzanych z transformacja, kwestiami
spotecznymi lub tadem korporacyjnym lub w przypadku, gdy nazwa taczy terminy zwigzane z transformacjq i
kwestiami $srodowiskowymi lub wptywem Wskaznik Referencyjny bedzie réwniez stosowat wylaczenia zgodne z
wynikami wykluczen dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej zabraniajg inwestowania w spétki, ktdre sg zaangazowane
w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjng, sg zaangazowane w uprawe i produkcje tytoniu lub
naruszyty zasady inicjatywy UNGC badz Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkdéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,PAI”)

Wszystkie Fundusze z wyjatkiem Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8:

Zarzadzajacy Inwestycjami ma dostep do szeregu zrddet danych, w tym danych PAI, podczas zarzadzania portfelami
funduszy. Chociaz Zarzadzajacy jest odpowiedzialny za uwzglednianie zagregowanych danych PAI zwigzanych ze
wszystkimi zarzgdzanymi przez niego funduszami, Fundusze nie zobowigzuja sie do uwzgledniania PAI przy wyborze
swoich inwestycji.

Fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8:

Ujawnienia informacji przed zawarciem umowy zamieszczone w Zataczniku VII okreslajg PAI uwzgledniane dla
kazdego Funduszu.

Rozporzadzenie w sprawie taksonomii
Wszystkie Fundusze z wyjatkiem funduszy podlegajgcych przepisom Artykutu 8:

Inwestycje bazowe tych Funduszy nie uwzgledniajq kryteriow UE dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest odzwierciedlenie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. ICE U.S. Treasury 1-3

Year Bond Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
papierdw wartosciowych o statych dochodach, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréow wartosciowych wchodzacych w skfad ICE U.S. Treasury 1-3 Year Bond Index, ktéry jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
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okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz
moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowg funduszu iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks ICE U.S. Treasury 1-3 Year Bond Index mierzy wyniki amerykanskich obligacji skarbowych o statej stopie
denominowanych w dolarach amerykanskich, ktére maja pozostaty termin zapadalnosci od jednego do trzech lat.
Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym wyemitowane przez
Departament Skarbu USA o minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty 300 min dolaréw amerykanskich. Wskaznik
Referencyjny jest rdGwnowazony raz na miesiac i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na
temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu
pod adresem http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot1/

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest odzwierciedlenie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. ICE U.S. Treasury 3-7

Year Bond Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w portfel
papieréw wartosciowych o statych dochodach, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w skiad ICE U.S. Treasury 3-7 Year Bond Index, ktory jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac¢ techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz
moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowg funduszu iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks ICE U.S. Treasury 3-7 Year Bond Index mierzy wyniki amerykanskich obligacji skarbowych o statej stopie
denominowanych w dolarach amerykanskich, ktére majg pozostaty termin zapadalnosci od trzech do siedmiu lat.
Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym wyemitowane przez
Departament Skarbu USA o minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty 300 min dolaréw amerykanskich. Wskaznik
Referencyjny jest rownowazony raz na miesiqc i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na
temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
wskaznika pod adresem http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot3

28

NM0925U-4788377-28/232


http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot1/
http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot3

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest odzwierciedlenie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. ICE U.S. Treasury 7-10

Year Bond Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
papieréw wartosciowych o statych dochodach, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad ICE U.S. Treasury 7-10 Year Bond Index, ktory jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac¢ techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
skfadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz
moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowg funduszu iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyiny

Indeks ICE U.S. Treasury 7-10 Year Bond Index mierzy wyniki amerykanskich obligacji skarbowych o statej stopie
denominowanych w dolarach amerykanskich, ktére majg pozostaty termin zapadalnosci od siedmiu do dziesieciu lat.
Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym wyemitowane przez
Departament Skarbu USA o minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty 300 min dolaréw amerykanskich. Wskaznik
Referencyjny jest rownowazony raz na miesiac i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na
temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
wskaznika pod adresem http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot7

iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest odzwierciedlenie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. Bloomberg Euro
Government Bond 1-3 Year Term Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Euro Government Bond 1-3 Year Term Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiagniecia
podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat
we Wskazniku Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery warto$ciowe niewchodzace w sktad danego
Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osigagnac¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu
ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do
czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Waluta Bazowa funduszu iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) jest euro (EUR).

WskazZnik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Government Bond 1-3 Year Term Index mierzy wyniki emisji obligacji skarbowych o statej
stopie denominowanych w euro, ktére niedawno wyemitowano i ktérych termin zapadalnosci wynosi od jednego do
trzech lat. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym, wydane przez
niektére panstwa cztonkowskie UGW, ktorych minimalna kwota pozostajaca do sptaty wynosi 2 mld euro. Wskaznik
Referencyjny jest rownowazony co miesigc, a kwalifikujgce sie obligacje muszg miec pierwotny okres obowigzywania
od 1,25 a 3,25 roku oraz mie¢ obliczony okres zycia co najmniej 1,25 roku w dniu rownowazenia. Wiecej informacji
na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
wskaznika pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-barclays-indices/.

iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest odzwierciedlenie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. Bloomberg Euro

Government Bond 3-7 Year Term Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Euro Government Bond 3-7 Year Term Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiqgniecia
podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat
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we Wskazniku Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery warto$ciowe niewchodzace w sktad danego
Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu
ryzyka), co okreslone papiery wartoéciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do
czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowa funduszu iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Government Bond 3-7 Year Term Index mierzy wyniki emisji obligacji skarbowych o statej stopie
denominowanych w euro, ktére niedawno wyemitowano i ktdrych termin zapadalnosci wynosi od trzech do siedmiu lat.
Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym, wydane przez niektdre
panstwa czionkowskie UGW, ktérych minimalna kwota pozostajgca do sptaty wynosi 2 mld euro. Wskaznik Referencyjny
jest rownowazony co miesiac, a kwalifikujgce sie obligacje muszg mieé pierwotny okres obowigzywania od 4,5 do 11 lat
oraz miec obliczony okres zapadalnosci wiekszy lub réwny 3 oraz mniejszy niz 7 lat w dniu réwnowazenia. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-barclays-indices/.

iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest odzwierciedlenie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. Bloomberg Euro
Government Bond 10 Year Term Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Barclays Euro Government Bond 10 Year Term Index, ktory
jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty
czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich
udziat we Wskazniku Referencyjnym Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe niewchodzace w sktad
danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiagnaé¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym
profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu
do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Waluta Bazowa funduszu iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Euro Government Bond 10 Year Term Index mierzy wyniki emisji obligacji skarbowych o statej
stopie denominowanych w euro, ktére niedawno wyemitowano i ktérych termin zapadalnosci wynosi od siedmiu do
dziesieciu lat. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym, wydane
przez niektore panstwa cztonkowskie UGW, ktérych minimalna kwota pozostajgca do sptaty wynosi 2 mld euro.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesiac, a kwalifikujace sie obligacje muszg miec¢ pierwotny okres
obowigzywania od 9,75 do 11 lat oraz mie¢ obliczony okres zycia co najmniej 7 lat w dniu rownowazenia. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-barclays-indices/.

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. EURO
STOXX 50 Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu EURO STOXX 50, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks EURO STOXX 50 mierzy wyniki 50 akcji europejskich spdtek w celu odzwierciedlenia liderow sektora
rynkowego w strefie euro. Akcje sg wybierane z najwiekszych spétek indeksu EURO STOXX, ktdre spetniajg okreslone
kryteria zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacja rynkowa,
akcji pozostajacych w wolnym obrocie, a waga kazdego sktadnika jest ograniczona do maksimum 10%. Wskaznik
Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikdéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.
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iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. FTSE 100
Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad FTSE 100 Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartos$ciowe
sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Walutg Bazowgq funduszu iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) jest funt brytyjski (GBP).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE 100 Index mierzy wyniki 100 najwiekszych spoétek notowanych na gietdzie w Wielkiej Brytanii, ktére
przechodza badania przesiewowe pod katem kryteriow wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu. Wskaznik
Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa akcji pozostajacych w wolnym obrocie i jest rbwnowazony
raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na
stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.ftserussell.com/Index.

iShares Core MSCI EMU UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI EMU
Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI EMU Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzaé sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery warto$ciowe
sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Waluta Bazowa iShares Core MSCI EMU UCITS ETF jest euro (€).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU Index mierzy wyniki akcji spétek o duzej i sredniej kapitalizacji rynkowej na rynkach rozwinietych
krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktére spetniajq kryteria MSCI dotyczace
wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Lista kwalifikujacych sie krajow moze z czasem ulec zmianie.
Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rdwnowazony raz na kwartat. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna znalez¢é na stronie internetowej
dostawcy wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI

Pacific ex Japan Index) pomniejszonego o opfaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Pacific ex Japan Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé¢ do 20%
Wartoséci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(Jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).
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Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Pacific ex Japan Index mierzy wydajnos¢ duzych i $rednich akcji kapitatowych na rynkach rozwinietych
w regionie Pacyfiku, z wytaczeniem Japonii, ktére spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu wedtug
MSCI. Lista kwalifikujacych sie krajow moze z czasem ulec zmianie. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z
kapitalizacjg rynkowaq i jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares Core S&P 500 UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. S&P 500
Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w sktad S&P 500 Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzaé sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartoéciowe
skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares Core S&P 500 UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P 500 Index mierzy wyniki 500 akcji czotowych amerykanskich spoétek z wiodacych branz gospodarki
Stanow Zjednoczonych, ktére spetniajg kryteria wielkosci, ptynnosci i wolnego obrotu wedtug S&P. Wskaznik
Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa akcji pozostajacych w wolnym obrocie i jest rownowazony
w razie potrzeby. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna znalez¢ na
stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-

data/europe/.

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. Dow Jones
Industrial Average Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papierdéw
wartosciowych wchodzacych w sktad Dow Jones Industrial Average Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla
tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Dow Jones Industrial Average Index mierzy wazone ceng wyniki kapitalowe 30 duzych i znanych spétek
amerykanskich. Wskaznik Referencyjny obejmuje wszystkie branze z wyjatkiem transportu i ustug uzytecznosci
publicznej i jest utrzymywany przez Komitet Indeksowy (Averages Committee). Skfadniki indeksu sg dobierane przez
Komitet Indeksowy, a akcje sa zazwyczaj dodawane tylko wtedy, gdy spdétka ma doskonatg reputacje, wykazuje
trwaty wzrost i jest zainteresowana duzq liczbg inwestoréw. Sktadniki sg dodawane do Wskaznika Referencyjnego
oraz z niego usuwane wedtug potrzeb, przy czym zmiany zwykle nastepujg po przejeciach korporacyjnych lub innych
istotnych zmianach w dziatalnosci spotki bedacej sktadnikiem indeksu. Po wymianie jednego ze sktadnikow, wszystkie
pozostate poddawane sg przegladowi. Wskaznik Referencyjny jest wazony cena, co oznacza, ze na wagi jego
sktadnikow wptywajq jedynie zmiany cen akcji. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/.

iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF
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Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE Italia PIR Mid Small Cap Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel kapitatowych
papierdw wartoéciowych, ktéry w miare mozliwoséci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace sktadnikami
FTSE Italia PIR Mid Small Cap Index, ktdéry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac
sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik
Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika
Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane
przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli
maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF jest euro (EUR).

Wazna uwaga dla inwestoré6w we Wloszech w odniesieniu do systemu ,,Piani Individuali di Risparmio”
(PIR):

Zaktada sie, ze inwestujac w skitadniki Wskaznika Referencyjnego, Fundusz powinien spetni¢ wymogi dotyczace
ograniczen inwestycyjnych w systemie PIR, zgodnie z ktérymi:

1. Fundusz musi inwestowac co najmniej 70% catkowitych aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze
kapitatowym emitowane przez spétki zarejestrowane i majgce siedzibe na terytorium Wtoch lub w paristwach
cztonkowskich UE lub EOG, ktdre posiadajq stata organizacje na terytorium Wtoch. Wyzej wymieniony udziat
70% inwestuje sie nastepujgco: i) co najmniej 25%, co odpowiada 17,5% catkowitej wartosci Funduszu, w
instrumenty finansowe, w tym FIP, emitowane przez spdtki inne niz te objete indeksem FTSE MIB gietdy
Borsa Italiana lub rownowaznymi indeksami innych rynkéw regulowanych; oraz ii) co najmniej dodatkowe
5%, co odpowiada 3,5% catkowitych inwestycji, w instrumenty finansowe emitowane przez spétki nieobjete
indeksem MIB FTSE lub FTSE Mid Cap gietdy Borsa Italia lub réwnowaznymi indeksami innych rynkéw
regulowanych.

2. Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 10% tacznych aktywow w instrumenty finansowe tego samego
emitenta lub zawarte z tym samym kontrahentem lub z inngq spétka nalezaca do tej samej grupy co emitent
lub kontrahent.

3. Fundusz nie moze inwestowac w depozyty wiecej niz 10% tqcznych aktywdw.

4. Fundusz nie moze inwestowaé w instrumenty finansowe emitowane Ilub uzgodnione z osobami
zamieszkatymi w panstwach lub na terytoriach innych niz te, ktére umozliwiaja odpowiednig wymiane
informacji z Wtochami.

5. Fundusz nie moze inwestowacé w Zadne instrumenty finansowe, w tym FIP, emitowane przez spotki spoza
Wtoch, ktérych siedziba znajduje sie w jurysdykcjach umieszczonych na czarnej liscie i wskazanych przez
wloskg agencje podatkowq (Agenzia delle Entrate).

6. Wskazane limity ograniczen inwestycyjnych, z wyjatkiem pozycji 4 i 5 powyZzej, beda przestrzegane przez
co najmniej dwie trzecie kazdego roku kalendarzowego.

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE Italia PIR Mid Small Cap mierzy wyniki akcji spdtek o matej i sredniej kapitalizacji notowanych na Borsa
Italiana i jest skonstruowany zgodnie z wiloskim systemem ,Piani Individuali di Risparmio” (PIR). Wskaznik
Referencyjny wywodzi sie z indekséw FTSE Italia Small Cap oraz FTSE Italia Mid Cap (,Indeksy Dominujace”), ktére
facznie mierzg wyniki akcji spotek o sredniej i matej kapitalizacji notowanych na Borsa Italiana, ktére sa: (i)
zarejestrowane we Wtoszech lub poza Wiochami i ktére sg wytacznie notowane na Borsa Italiana oraz (ii) spetniajq
kryteria dostawcy indeksu dotyczace ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny obejmuje wszystkie
sktadniki Indekséw Dominujacych z wylaczeniem spotek zarejestrowanych poza Wiochami. Wskaznik Referencyjny
to kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie, wazona limitem 10% dla kazdego emitenta,
stosowana kwartalnie.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikéw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
http://www.ftserussell.com/Index.

iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. FTSE MIB

Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajgca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad FTSE MIB Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarza¢ skitadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartos$ciowe
sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
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pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Walutg Bazowgq funduszu iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE MIB mierzy wyniki 40 najbardziej ptynnych i kapitalizowanych witoskich akcji, ktére spetniajq kryteria
FTSE dotyczace ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Skfadniki Wskaznika Referencyjnego sa wybierane przez
komitet ds. polityki indeksu FTSE Italia w celu odzwierciedlenia wag szerokiego sektora wtoskiego rynku akcji.
Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacjg rynkowg, przy czym goérny limit kazdego sktadnika wynosi 15%.
Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
http://www.ftserussell.com/Index.

iShares MSCI Canada UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI
Canada Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Canada Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzaé¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe
skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa, funduszu iShares MSCI Canada UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

MSCI Canada Index mierzy wyniki akcji spétek o duzej i sredniej kapitalizacji na kanadyjskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny
jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rGwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI EM Asia Index Net
USD) pomniejszonego o opfaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac swoj zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu MSCI EM Asia Index Net USD, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzaé sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do
20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostaé
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI EM Asia UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EM Asia Index Net USD mierzy wyniki akcji spétek o duzej i s$redniej kapitalizacji na rynkach
wschodzacych krajow w Azji, ktére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie.
Lista kwalifikujgcych sie krajow moze z czasem ulec zmianie. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z
kapitalizacja rynkowg i jest réwnowazony raz na kwartat. Fundusz moze obracaé¢ Chifdskimi Akcjami A za
posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skiadnikow)
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc)

Cel inwestycyjny
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Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI EMU
100% Hedged to CHF Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel kapitatowych
papieréw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje sktadowe papiery wartosciowe indeksu
MSCI EMU oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward, ktére w miare mozliwosci i wykonalnosci
odzwierciedlajg metodologie zabezpieczenia indeksu MSCI EMU 100% Hedged to CHF Index, bedgcego Wskaznikiem
Referencyjnym tego Funduszu. Metodologia zabezpieczen polega na zawieraniu walutowych kontraktéw terminowych
typu forward w celu zabezpieczenia bazowej ekspozycji walutowej powstajacej w wyniku réznicy miedzy Walutg
Bazowa a walutami papierdw wartosciowych bedacych sktadnikami Wskaznika Referencyjnego. Zabezpieczenie jest
realizowane w ramach jednego programu zabezpieczajagcego na okres funkcjonowania Funduszu, ktéry jest
realizowany przy uzyciu odnawialnych jednomiesiecznych kontraktéw typu forward. Fundusz zamierza odtwarzaé
skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery warto$ciowe sktadajace sie na Wskaznik
Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika
Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane
przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostaé¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli
maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) jest frank szwajcarski (CHF).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU 100% Hedged to CHF Index mierzy wyniki indeksu MSCI EMU z ekspozycjami walutowymi
zabezpieczonymi do franka szwajcarskiego przy uzyciu jednomiesiecznych walutowych kontraktow typu forward
zgodnie z metodologig MSCI. Wskaznik Referencyjny zawiera zaréwno kapitatowe papiery wartosciowe, jak i sktadniki
zabezpieczenia walutowego. Indeks MSCI EMU Index mierzy wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji
rynkowej na rynkach rozwinietych krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktére
spetniaja kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Lista kwalifikujgcych sie krajow
moze z czasem ulec zmianie. Wskaznik Referencyjny obejmuje miesieczne zabezpieczenie, ktére wykorzystuje
miesieczny walutowy kontrakt terminowy typu forward w celu zmniejszenia ekspozycji walutowej. Sktadnik
zabezpieczenia walutowego obejmuje odnawialne jednomiesieczne kontrakty typu forward, ktére sg resetowane na
koniec kazdego miesigca i zabezpieczajg walute inng niz frank szwajcarski we Wskazniku Referencyjnym do Waluty
Bazowej Funduszu (CHF). W ciagu miesigca nie dokonuje sie zadnych korekt zabezpieczenia w celu uwzglednienia
zmian cen papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zdarzen korporacyjnych
majacych wptyw na takie papiery wartosciowe, uzupetnien, skreslen ani jakichkolwiek innych zmian we Wskazniku
Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacja rynkowa i jest rownowazony raz na
kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EMU Climate Paris Aligned Benchmark
Select Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjnq polegajaca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdéw
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI EMU Climate Paris Aligned Benchmark Select Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich
wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten
moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub ratingami
ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery
wartosciowe, ktdre przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,,najlepsze w swojej kategorii”
oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu
sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze Fundusz
zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika Referencyjnego)
w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym. Ponad 90% aktywow
netto Funduszu, z wylaczeniem Srodkéw Pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego.
W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wylgcznie do bazowych papieréw wartosciowych.
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Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie o 20% lepszy od $redniego wazonego wskaznika
srodowiskowego Wskaznika Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu 0 zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Waluta Bazowa funduszu iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU Climate Paris Aligned Benchmark Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru
kapitatowych papieréow wartosciowych spdtek wchodzacych w sktad indeksu MSCI EMU (, Wskaznik Macierzysty”),
ktoére sg wybierane i wazone zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego w celu zmniejszenia ekspozycji na
zmiany i fizyczne ryzyko zwigzane z klimatem, poszukiwania mozliwosci wynikajacych z przejécia na gospodarke
niskoemisyjna, przy jednoczesnym dazeniu do spetnienia wymogoéw Porozumienia Paryskiego.

Wskaznik Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i sredniej kapitalizacji rynkowej na rynkach rozwinietych
krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktdére spetniajq kryteria MSCI dotyczace
wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny ma na celu przekroczenie minimalnych standardéw dla wskaznikéw referencyjnych UE
wyréwnanych z paryskimi poziomami odniesienia okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818 w odniesieniu do metodologii wskaznikdw referencyjnych, ktéra bytaby zgodna z celami Porozumienia
Paryskiego.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentdéw zaangazowanych w nastepujace linie biznesowe/dziatania (lub
powigzane dziatania): kontrowersyjna bron, bror konwencjonalna, tyton, wydobycie wegla termicznego, energetyka
(w odniesieniu do energetyki cieplnej z wegla, energetyki z paliw ptynnych oraz energetyki z gazu ziemnego), ropa i
gaz, bron jadrowa, cywilna bron palna i piaski ropono$ne. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie”
w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego
udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej
dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza roéwniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy, ktére majg negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos$¢ i/lub produkty i ustugi w
oparciu o wynik kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI").
Przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami kontrowersyjnymi
zwigzanymi z ochrong $rodowiska, sa wytgczone ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik kontroli $rodowiskowej
MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrona $rodowiska MSCI”). Minimalny wynik kwestii
kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrong srodowiska MSCI
okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wtgczenia do Wskaznika Referencyjnego,
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wybierane i wazone na potrzeby wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego w celu
zmniejszenia narazenia na ryzyko zwigzane z transformacja i fizyczne ryzyko klimatyczne oraz poszukiwania
mozliwosci wynikajacych z przejécia na gospodarke o nizszej emisji dwutlenku wegla, przy jednoczesnym dazeniu do
dostosowania sie do celéw Porozumienia Paryskiego i zminimalizowania btedu $ledzenia ex ante w odniesieniu do
Indeksu Macierzystego poprzez:

e zmniejszenie Sredniej wazonej emisji gazow cieplarnianych wzgledem Indeksu Macierzystego;

e zmniejszenie sredniej wazonej emisji gazow cieplarnianych o minimalng roczng stope w stosunku do emisji
gazéw cieplarnianych na dzien zatozenia Wskaznika Referencyjnego;

e zmniejszenie $redniej wazonej potencjalnej emisji gazéw cieplarnianych w stosunku do Indeksu
Macierzystego;

e zwiekszenie ekspozycji na spdtki z wiarygodnym celem redukcji emisji dwutlenku wegla;

. ukierunkowanie narazenia na sektory o wysokim wptywie na zmiany klimatu co najmniej rGwnowaznym z
Indeksem Macierzystym w celu dostosowania sie do celdw porozumienia paryskiego i uwzglednienia
narazenia na sektory, ktére powinny aktywnie ogranicza¢ emisje gazéw cieplarnianych;

e zwiekszenie ogodlnego wyniku przejscia na technologie niskoemisyjne (LCT) w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym (tj. zmniejszenie ogdlnej ekspozycji na przedsiebiorstwa, ktére sg narazone na ryzyko
zwigzane z LCT i/lub zwiekszenie ogodlnej ekspozycji na przedsiebiorstwa, ktére mogg mie¢ mozliwosci
wynikajace z LCT), zgodnie z ustaleniem dostawcy indeksu;

. utrzymanie minimalnego wskaznika przychodow z dziatalnosci bezemisyjnej do emisyjnej w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

e zwiekszenie ,zielonych” przychodéw w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

e zastosowanie putapow ptynnosci i dywersyfikacji na poziomie sktadnikdw.

w zaleznosci od progow dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.
Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Indeksu Referencyjnego do spoétek, ktore: (1) uzyskujg
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na s$rodowisko Iub

spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony przez
inicjatywe Science Based Targets (SBTi).
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Ponadto spotki, ktore zostaty okreslone jako posiadajace ,czerwony” wynik kontrowersji ESG MSCI, mogg zostac
usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w okresie pomiedzy réwnowazeniami indekséw, zgodnie z metodologig
indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pét roku w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprocz
zastosowania kryteriéw wykluczajacych i innych kryteriéw opisanych powyzej. Ponadto spétki, ktére zostaty okreslone
jako posiadajace ,czerwony” wynik kontrowersji ESG MSCI lub ktére sklasyfikowano jako naruszajgce zasady ONZ
Global Compact, mogg zosta¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w okresie pomiedzy réwnowazeniami indekséw,
zgodnie z metodologig indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow)
mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI EMU Small Cap Index)

pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI EMU Small Cap Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza stosowac¢ techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika
Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika
Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym Fundusz moze
utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq,
one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartos$ciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie
skfadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyiny

MSCI EMU Small Cap Index mierzy wyniki akcji spotek o matej kapitalizacji rynkowej na rynkach rozwinietych krajow
nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktére spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci,
ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest
réwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI EMU

100% Hedged to USD Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel kapitatowych
papierdw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje sktadowe papiery warto$ciowe indeksu
MSCI EMU oraz walutowych kontraktéw terminowych typu forward, ktére w miare mozliwosci i wykonalnosci
odzwierciedlajg metodologie zabezpieczenia indeksu MSCI EMU 100% Hedged to USD Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym tego Funduszu. Metodologia zabezpieczen polega na zawieraniu walutowych kontraktéw terminowych
typu forward w celu zabezpieczenia bazowej ekspozycji walutowej powstajacej w wyniku réznicy miedzy Walutg
Bazowa a walutami papierdw wartosciowych bedacych sktadnikami Wskaznika Referencyjnego. Zabezpieczenie jest
realizowane w ramach jednego programu zabezpieczajagcego na okres funkcjonowania Funduszu, ktéry jest
realizowany przy uzyciu odnawialnych jednomiesiecznych kontraktéow typu forward. Fundusz zamierza odtwarzaé
skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik
Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika
Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane
przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostaé¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli
maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Walutg bazowaq funduszu iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU 100% Hedged to USD mierzy wyniki indeksu MSCI EMU z ekspozycjami walutowymi
zabezpieczonymi do dolara amerykanskiego przy uzyciu jednomiesiecznych walutowych kontraktéw typu forward
zgodnie z metodologig MSCI. Wskaznik Referencyjny zawiera zardwno kapitatowe papiery wartosciowe, jak i sktadniki
zabezpieczenia walutowego. MSCI EMU mierzy wyniki akcji spétek o duzej i sredniej kapitalizacji rynkowej na rynkach
rozwinietych krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktdre spetniajg kryteria MSCI
dotyczace wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny obejmuje miesieczne
zabezpieczenie, ktore wykorzystuje miesieczny walutowy kontrakt terminowy typu forward w celu zmniejszenia
ekspozycji walutowej. Sktadnik zabezpieczenia walutowego obejmuje odnawialne jednomiesieczne kontrakty typu
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forward, ktére sg resetowane na koniec kazdego miesigca i zabezpieczajg walute inng niz dolar amerykanski we
Wskazniku Referencyjnym do Waluty Bazowej Funduszu (USD). W ciggu miesigca nie dokonuje sie zadnych korekt
zabezpieczenia w celu uwzglednienia zmian cen papierdow wartosciowych wchodzacych w skiad Wskaznika
Referencyjnego, zdarzen korporacyjnych majacych wptyw na takie papiery wartosciowe, uzupetnien, skreslen ani
jakichkolwiek innych zmian we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg
rynkowg w swobodnym obrocie i jest rdwnowazony raz na po6t roku. Wskaznik Referencyjny podlega réwniez
kwartalnym przegladom. Kwartalne przeglady moga obejmowac ograniczone réwnowazenie, polegajace na dodaniu
i/lub usunieciu skfadnikdw z Wskaznika Referencyjnego ale niestanowiqce petnej rekonstytucji Wskaznika
Referencyjnego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na
stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.
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iShares MSCI Japan UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI
Japan Index) pomniejszonego o opfaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Japan Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartos$ciowe
sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI Japan UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Japan Index mierzy wyniki akcji spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji na japonskim rynku kapitatowym,
ktore spetniaja kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rbwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc)

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI Korea 20/35 Index)
pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Korea 20/35 Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

MSCI Korea 20/35 Index mierzy wyniki akcji spétek o duzej i $redniej kapitalizacji na potudniowokoreanskim rynku
kapitatowym, ktore spetniajg MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny
jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rOwnowazony raz na kwartat. Waga najwiekszego podmiotu z
grupy we Wskazniku Referencyjnym jest ograniczona do 35%, a waga wszystkich pozostatych podmiotéw z grupy
jest ograniczona do 20%, przy czym bufor 10% jest stosowany na tych limitach przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznika Referencyjnego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI Mexico Capped Index
Net USD) pomniejszonego o opfaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ ten cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI Mexico Capped Index Net USD, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé¢ do 20%
Wartoséci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
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(jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Mexico Capped Index Net USD mierzy wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na
meksykanskim rynku kapitatowym, ktére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym
obrocie. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg i jest rdwnowazony raz na kwartat.
Wskaznik Referencyjny pozwala réwniez na zmniejszenie wagi najwiekszych firm przy kazdym réwnowazeniu, co
pomaga zapewnic¢ dywersyfikacja wskaznika. Waga najwiekszego podmiotu grupy we Wskazniku Referencyjnym jest
ograniczona do 30%, a waga pozostatych podmiotéw w grupie jest ograniczona do 20%. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
zaréwno zyskdéw z kapitatu, jak i dochodow, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI UK IMI Country Selection
Leaders 5% Issuer Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel kapitatowych
papieréw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace sktadnikami
MSCI UK IMI Country Selection Leaders 5% Issuer Capped Index, ktdry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu.
Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiagniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika
Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika
Referencyjnego lub trzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze
utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja,
one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie
skfadniki Wskaznika Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedq dokonywane wytacznie
w papiery wartosciowe emitentdw spetniajacych wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania
(,ESG") wskazane przez dostawce wskaznika.

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub ratingami
ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery
wartosciowe, ktére przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego inwestycjami).

W celach zachowania zgodnoséci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej kategorii”
oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu
sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze Fundusz
zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym. Ponad
90% aktywow netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw Pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG i SRI
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedq miaty zastosowanie wytacznie do bazowych
papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje
podejscie selektywnosci dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel Funduszu jest redukowany o co najmniej
20% w stosunku do Wskaznika Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej), obliczanego albo (i) na podstawie liczby
emitentéw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentdw uzyskujacych najgorsze wyniki we Wskazniku
Referencyjnym.

Waluta Bazowa funduszu iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF jest funt brytyjski (GBP).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI UK IMI Country Selection Leaders 5% Issuer Capped Index ma na celu odzwierciedlenie wynikow
podzbioru kapitatowych papieréw wartosciowych spétek w ramach indeksu MSCI United Kingdom IMI Index (zwanego
dalej ,Wskaznikiem Macierzystym”), ktore sa emitowane przez spotki w Wielkiej Brytanii o wyzszym poziomie
ESG niz inne podmioty dziatajgce w sektorze ze Wskaznika Macierzystego i wytaczajg emitentéw ze Wskaznika
Macierzystego na podstawie kryteriow wytgcznych i ratingach okreslonych przez dostawce wskaznika.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw, ktérzy sa zaangazowani w nastepujgce rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): alkohol, tyton, hazard, energia jadrowa, bron konwencjonalna, bron jadrowa, kontrowersyjne
rodzaje broni, cywilna bron palna, wydobycie wegla energetycznego, wytwarzanie energii cieplnej z wegla
energetycznego oraz niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
».Zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udzialu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktdrej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodoéw.
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Pozostate spotki sg oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymujq rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnosé. Spoétki
zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w dziatalno$¢ kontrowersyjng, ktéra ma wptyw ESG na ich
dziatalnos¢ i/lub produkty i ustugi, sg wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (,Wynik
kontrowersji ESG MSCI"”). Spotki muszg osiggna¢ minimalny rating MSCI ESG oraz wynik MSCI dotyczacym
kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez MSCI, aby mogty zosta¢ uznane za kwalifikujace sie do wiaczenia do
Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejace
sktadniki sq réwniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG MSCI
(ktore sa nizsze od wymogow dotyczacych wiaczenia), aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym podczas kazdego
réwnowazenia, jak réwniez muszg spetniac kryteria wykluczajgce okreslone powyzej. Minimalne Ratingi ESG MSCI i
Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares.

Wskaznik Referencyjny ma na celu osiggniecie 50% tacznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej w akcje
w wolnym obrocie dla kazdego sektora w klasyfikacji Global Industry Classification Standard (,GICS"”) w ramach
Wskaznika Macierzystego przy minimalnym skumulowanym pokryciu ustalonym na 45%. Cel ten jest osiqgany dla
kazdego sektora poprzez uszeregowanie kwalifikujacych sie spétek w kazdym sektorze wedtug nastepujacych
kryteriow (w kolejnosci): (1) Rating ESG MSCI kazdej spotki, (2) Trend ESG, ktory jest definiowany jako ostatnia
zmiana Ratingu ESG w ciagu ostatnich 12 miesiecy. Papier warto$ciowy bez zmiany ratingu ESG w ciggu ostatnich
12 miesiecy bedzie miat neutralny trend ESG (pozytywny trend ESG jest preferowany nad neutralnym trendem ESG
Trend, a neutralny trend ESG jest preferowany nad negatywnym trendem ESG), (3) obecne cztonkostwo w indeksie
(preferowane sg dotychczasowe sktadniki), (4) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz (5) malejaca kapitalizacja
rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie. Kryteria rankingu sektorowego ustalone przez dostawce wskaznika
mozna znalez¢ rdwniez na stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://www.msci.com/indexes/ishares.

Najwyzej sklasyfikowane kwalifikujgce sie spotki w ramach Wskaznika Macierzystego z kazdego sektora sg nastepnie
uwzgledniane we Wskazniku Referencyjnym w kolejnosci pozycji w rankingu i sa wazone w oparciu o kapitalizacje
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie, az do osiggniecia 50% docelowego skumulowanego pokrycia
sektorowego lub do wyczerpania kwalifikujacych sie spétek z danego sektora. W przypadku niewystarczajacej liczby
kwalifikujacych sie spotek w danym sektorze, skumulowane docelowe pokrycie sektorowe dla tego sektora nie
zostanie osiggniete. W celu zachowania stabilnosci wskaznika i zmniejszenia rotacji, kwalifikujace sie spétki sg
dodawane do Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy taczne pokrycie sektorowe (tj. pokrycie kapitalizacji
rynkowej sektora, do ktérego nalezy papier wartosciowy) wynosi mniej niz 45%, az do osiggniecia celu 50%.
Wskaznik Macierzysty mierzy wyniki akcji spdtek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji w Wielkiej Brytanii, ktore
spetniaja kryteria wielkosci MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spétki sq wtaczone do
Wskaznika Macierzystego w oparciu o ich kapitalizacje rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie, ktora jest
obliczana na podstawie proporcji ich wyemitowanych akcji, ktére sg dostepne do zakupu przez inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do Wskaznika Macierzystego w celu okreslenia
mozliwosci wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby
papierow wartosciowych w poréwnaniu do Wskaznika Macierzystego i takie papiery wartosciowe prawdopodobnie
beda miaty rézne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu do Wskaznika Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacjq rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie i wyznacza limit
ekspozycji na emitenta na poziomie 5%. W celu ograniczenia ryzyka niezgodnosci z progiem 5%, w zwigzku z
krétkoterminowymi zmianami na rynku, na ten limit naktadany jest bufor 10% i odpowiednio waga kazdego emitenta
jest ograniczona do 4,5% w chwili tworzenia wskaznika oraz podczas kazdego rownowazenia.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat, aby uwzgledni¢ zmiany Wskaznika Macierzystego, oprocz
zastosowania kryteridw wyltaczajacych i ratingowych opisanych powyzej dla istniejacych sktadnikdéw. Spotki ze
Wskaznika Macierzystego sa oceniane pod katem wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
powyzszych kryteriow w ujeciu rocznym. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikow) oraz kryteriow weryfikacji ESG mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI UK Small Cap Index)
pomniejszonego o optaty i wydatki

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI UK Small Cap Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak dla Wskaznika
Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika
Referencyjnego lub utrzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku Referencyjnym. Fundusz moze
utrzymywac niektére papiery warto$ciowe niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq,
one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie
sktadniki Wskaznika Referencyjnego.
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Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF jest funt brytyjski (GBP).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI UK Small Cap Index mierzy wyniki akcji spotek o matej kapitalizacji na brytyjskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkoéci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg i jest rbwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI UK UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI UK
Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI UK Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzaé sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartoéciowe
skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI UK UCITS ETF jest funt brytyjski (GBP).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI UK Index mierzy wyniki akcji spétek o duzej i $redniej kapitalizacji na brytyjskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacja rynkowa i jest rGwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie wyniku Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI USA Small Cap ESG

Enhanced Focus CTB Index) pomniejszonego o optaty i wydatki.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI USA Small Cap ESG Enhanced Focus CTB Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak dla Wskaznika Referencyjnego i dlatego nie oczekuje sie, aby Fundusz przez caty czas utrzymywat kazdy
sktadnik bazowy Wskaznika Referencyjnego lub turzymat go w takiej samej proporcji jak ich udziat we Wskazniku
Referencyjnym. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz
moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu w momencie zakupu bedg zgodne z wymogami $rodowiskowymi,
spotecznymi i dotyczacymi zarzadzania (,ESG”) okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego
Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a
likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego inwestycjami).

W celach zachowania zgodnoéci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrownowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie z papieréw
sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania wyzszego ratingu
ESG i zmniejsza ekspozycje na spétki emitujgce dwutlenek wegla w porédwnaniu ze Wskaznikiem Macierzystym,
jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywdw netto Funduszu, z wytgczeniem
Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienna obstuga operacji, jest
ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie
analizy beda miatly zastosowanie wylacznie do bazowych papierédw wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad
AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem
pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wazonego wskaznika srodowiskowego
Wskaznika Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji dwutlenku wegla.
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Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Small Cap ESG Enhanced Focus CTB Index mierzy wyniki podzbioru kapitalowych papieréw
wartosciowych spétek w ramach indeksu MSCI USA Small Cap Index (,Wskaznik Macierzysty”), ktéry wytacza
emitentéow ze Wskaznika Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy wskaznika. Pozostate
sktadniki Wskaznika Macierzystego sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wtgczenia do Wskaznika
Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu przekroczenie celéw
dekarbonizacji i innych minimalnych standardéw dla unijnego wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej
(,CTB") oraz zmaksymalizowanie ekspozycji na emitentdw o wyzszych ratingach ESG, przy jednoczesnym
ukierunkowaniu na podobny profil ryzyka i ograniczeniu btedu $ledzenia Wskaznika Referencyjnego, kazdy w
odniesieniu do Wskaznika Macierzystego.

Wskaznik Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o matej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym, ktore
spetniaja kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub zwigzane z
nimi dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, tyton, wegiel energetyczny, bron
konwencjonalna oraz niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
»,Zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktdrej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni sg rowniez
emitenci, ktérzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i $Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza roéwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz ustugi,
bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wediug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI").
Przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami kontrowersyjnymi
zwigzanymi z ochrong $rodowiska, sg wylaczone ze Wskaznika Referencyjnego na bazie wynikéw kontroli Srodowiskowej
MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrona srodowiska MSCI”). Minimalny wynik kwestii
kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrong $rodowiska MSCI
okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wtgczenia do Wskaznika Referencyjnego,
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniaja liczne wskazniki, ktdre ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG MSCI
ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dlugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia nadawania ratingu
ESG MSCI zapewnia wieksza przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentéw, identyfikujgc emitentéw
posiadajgcych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentow, ktdrzy moga by¢ lepiej przygotowani na przyszte wyzwania
zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne
na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktdrzy nie
zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sg
réwniez wytgczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu procesu
optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. Dazac do przekroczenia minimalnych standardéw CTB,
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proces optymalizacji stosowany przez dostawce wskaznika ma nastepujace cele w zakresie transformacji i
fizycznego ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie $redniej wazonej intensywnos$ci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z
Wskaznikiem Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych w skali roku;

o ekspozycja na sektory o duzym wptywie na zmiany klimatyczne, ktéra jest co najmniej rbwnowazna
ze Wskaznikiem Macierzystym, aby dostosowac sie do celu CTB obejmujacego ekspozycje na
sektory, w ktorych wystepuje potrzeba aktywnej redukcji emisji gazéw cieplarnianych;

o zwiekszona ekspozycja na spétki, ktére publikuja cele redukcji emisji, publikujg swoje roczne emisje
oraz redukuja intensywno$¢ emisji gazow cieplarnianych;

o zmniejszenie $redniej wazonej potencjalnej intensywnosci emisji w stosunku do Wskaznika
Macierzystego;

o stosunek catkowitych przychoddéw z dziatalnosci bezemisyjnej do przychoddw opartych na paliwach
kopalnych, ktory jest co najmniej rownowazny Wskaznikowi Macierzystemu; oraz

o zwiekszenie ekspozycji na spétki o wyzszej ocenie ESG w kazdym sektorze Indeksu Macierzystego
w zaleznosci od progdw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikow oraz wagi sektorowe w stosunku do
Wskaznika Macierzystego. Obrét we Wskazniku Referencyjnym jest réwniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Indeksu Referencyjnego do spoétek, ktore: (1) uzyskujg
minimalny procent swoich przychoddéw z produktéw Ilub ustug o pozytywnym wptywie na $rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony przez
inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Ponadto spotki, ktére zostaty okreslone jako posiadajace
~czerwony” wynik kontrowersji ESG MSCI lub ktére sklasyfikowano jako naruszajace zasady ONZ Global Compact,
mogg zosta¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w okresie pomiedzy réwnowazeniami indekséw, zgodnie z
metodologig indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢
na stronie internetowej dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI USA UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. MSCI USA

Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiqgnac¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI USA Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace
sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu
odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé do 20% Wartosci Aktywow Netto w
akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego
emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI USA UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA mierzy wyniki akcji o duzej i sredniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym, ktére
spetniaja kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest wazony
zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rdwnowazony raz na kwartal. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika:
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF

Cel inwestycyjny
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Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Nasdaq-100 ex Top 30 UCITS™ Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajgca na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z papieréw
wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu Nasdag-100 ex Top 30 UCITS™ Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzaé sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach zblizonych do ich wag we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odwzorowania Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(Jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg bazowga funduszu iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny
Indeks Nasdag-100 ex Top 30 UCITS™ Index mierzy wyniki 70 najmniejszych spotek w indeksie Nasdag-100 Index®
na podstawie ich wazonej kapitalizacji rynkowej.

Indeks Nasdag-100 Index® (,Indeks Macierzysty”) mierzy wyniki akcji 100 najwiekszych amerykanskich i
miedzynarodowych spotek niefinansowych notowanych na rynku Nasdagq, ktére spetniajg kryteria wielkosci i ptynnosci.
Indeks Macierzysty obejmuje 100 najwiekszych krajowych i miedzynarodowych spétek niefinansowych notowanych
na rynku akcji Nasdaq w oparciu o kapitalizacje rynkowa. Indeks Macierzysty odzwierciedla spétki z gtdwnych grup
branzowych, w tym sprzetu komputerowego i oprogramowania, telekomunikacji, handlu detalicznego/hurtowego i
biotechnologii. Nie zawiera akcji spotek finansowych, w tym spdtek inwestycyjnych. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdédw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod
adresem https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/NDX70U oraz
https://www.nasdag.com/solutions/nasdag-global-index-policies.

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacjg rynkowa wedtug odpowiedniej wagi w Indeksie Macierzystym. Do
Wskaznika Referencyjnego wybieranych jest 70 spotek o najmniejszej wadze w Indeksie Macierzystym, z
zastrzezeniem ograniczen Wskaznika Referencyjnego w zakresie kapitalizacji. Wskaznik Referencyjny jest
réwnowazony raz na kwartat. Sktadniki usuniete z Indeksu Macierzystego sq usuwane jednoczesnie ze Wskaznika
Referencyjnego. Papiery wartosciowe usuniete w dowolnym momencie w ciggu roku innym niz podczas rownowazenia
nie sg zastepowane.

iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Nasdaq-100 Top 30 UCITS™ Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w skifad indeksu Nasdag-100 Top 30 UCITS™ Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach zblizonych do ich wag we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odwzorowania Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢
do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Walutg bazowg funduszu iShares Nasdag 100 Top 30 UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyiny
Indeks Nasdag-100 Top 30 UCITS™ Index mierzy wyniki 30 najwiekszych spdtek w indeksie Nasdag-100 Index®
na podstawie ich wazonej kapitalizacji rynkowej.

Indeks Nasdag-100 Index® (,Indeks Macierzysty”) mierzy wyniki akcji 100 najwiekszych amerykanskich i
miedzynarodowych spétek niefinansowych notowanych na rynku Nasdagq, ktére spetniajq kryteria wielkosci i
ptynnosci. Indeks Macierzysty obejmuje 100 najwiekszych krajowych i miedzynarodowych spétek niefinansowych
notowanych na rynku akcji Nasdaq w oparciu o kapitalizacje rynkowaq. Indeks Macierzysty odzwierciedla spotki z
gtéwnych grup branzowych, w tym sprzetu komputerowego i oprogramowania, telekomunikacji, handlu
detalicznego/hurtowego i biotechnologii. Nie zawiera akcji spétek finansowych, w tym spoétek inwestycyjnych.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/NDX30U oraz
https://www.nasdag.com/solutions/nasdag-global-index-policies.

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacjg rynkowa wedtug odpowiedniej wagi w Indeksie Macierzystym. Do
Wskaznika Referencyjnego wybieranych jest 30 spoétek o najwiekszej wadze w Indeksie Macierzystym, z
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zastrzezeniem ograniczen Wskaznika Referencyjnego w zakresie kapitalizacji. Wskaznik Referencyjny jest
réwnowazony raz na kwartat. Sktadniki usuniete z Indeksu Macierzystego sq usuwane jednoczesnie ze Wskaznika
Referencyjnego. Papiery wartosciowe usuniete w dowolnym momencie w ciggu roku innym niz podczas
réwnowazenia nie sg zastepowane.

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. NASDAQ

100 Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w
portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad NASDAQ 100 Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowac sktadowe Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach zblizonych do ich wag we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odwzorowania Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg bazowga funduszu iShares NASDAQ 100 UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks NASDAQ 100 mierzy wyniki akcji 100 najwiekszych amerykanskich i miedzynarodowych spotek
niefinansowych notowanych na rynku NASDAQ, ktére spetniajg kryteria wielkosci i ptynnosci. Wskaznik
Referencyjny obejmuje 100 najwiekszych krajowych i miedzynarodowych spoétek niefinansowych notowanych na
rynku akcji Nasdaq w oparciu o kapitalizacje rynkowa. Wskaznik Referencyjny odzwierciedla spétki z gtdéwnych grup
branzowych, w tym sprzetu komputerowego i oprogramowania, telekomunikacji, handlu detalicznego/hurtowego i
biotechnologii. Nie zawiera akcji spétek finansowych, w tym spdtek inwestycyjnych. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest rbwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego skfadnikdéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem:
https://www.nasdag.com/solutions/nasdag-global-index-policies.

iShares Nikkei 225 UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie catkowitego zwrotu netto Wskaznika Referencyjnego (tj. Nikkei 225

Index) pomniejszonego o optaty i wydatki Funduszu.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w skfad Nikkei 225 Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartos$ciowe
sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekgcji
4 Zatacznika III).

Walutg Bazowgq funduszu iShares Nikkei 225 UCITS ETF jest jen japonski (JPY).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Nikkei 225 mierzy wyniki akcji 225 spotek notowanych w Pierwszej Sekcji Tokijskiej Gietdy Papierdw
Wartoséciowych. Wskaznik Referencyjny jest wazony ceng, a sktadniki sg dobierane na podstawie analizy ptynnosci i
reprezentacji sektora. Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony co pot roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
http://indexes.nikkei.co.jp/en/nkave/index.

iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Russell 1000 Growth UCITS 30/18 Capped Net
Tax 15% Index .
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Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad Russell 1000 Growth UCITS 30/18 Capped Net Tax 15% Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosSciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich
wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten
moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyiny
Indeks Russell 1000 Growth UCITS 30/18 Capped Net Tax 15% Index ma na celu pomiar wynikdow sktadowych
papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu Russell 1000, ktére charakteryzuja sie wyzszym wzrostem.

Indeks Russell 1000 mierzy wyniki segmentu akcji amerykanskich o duzej i $redniej kapitalizacji i jest wazony
kapitalizacjg rynkowa.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa wybierane z indeksu Russell 1000 i sa wazone na podstawie wykazywania
wyzszej charakterystyki wzrostu w stosunku do wszystkich sktadnikéw indeksu Russell 1000, a mianowicie wyzszych
wskaznikdéw ceny do wartosci ksiegowej (tj. wartosci kapitatu wtasnego w bilansie spotki w stosunku do ceny akcji
spotki), wyzszych prognoz s$rednioterminowego wzrostu i wyzszego historycznego wzrostu sprzedazy na akcje.
Sktadniki s uszeregowane w odniesieniu do tych trzech zmiennych, ktére sa faczone w celu uzyskania wyniku
wartosci ztozonej (,CVS”). 0Ogdlnie rzecz biorac, sktadniki o nizszym CVS sa uznawane za posiadajace
charakterystyke wyzszego wzrostu.

Wskaznik Referencyjny jest rwnowazony raz do roku. Waga najwiekszego emitenta we Wskazniku Referencyjnym
jest ograniczona do 30%, a wagi wszystkich pozostatych emitentéw sg ograniczone do 18% przy kazdym
réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
skfadnikdéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem http://www.ftserussell.com/Index.

iShares Russell 1000 Value UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu

zaréwno zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Russell 1000 Value UCITS 30/18
Capped Net Tax 15% Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Russell 1000 Value UCITS 30/18 Capped Net Tax 15% Index bedacego
Wskaznikiem referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego
poprzez posiadanie wszystkich papieréw wartosciowych sktadajacych sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz
moze zainwestowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot.
Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie
wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Wskaznik Referencyjny
Indeks Russell 1000 Value UCITS 30/18 Capped Net Tax 15% Index ma na celu pomiar wynikow sktadowych papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Russell 1000, ktdre charakteryzujg sie wyzszym wzrostem.

Indeks Russell 1000 mierzy wyniki segmentu akcji amerykanskich o duzej i sredniej kapitalizacji i jest wazony
kapitalizacjg rynkowa.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg wybierane z indeksu Russell 1000 i s3 wazone na podstawie wykazywania
nizszej charakterystyki wzrostu, a zatem wyzszej charakterystyki wartosci, w stosunku do wszystkich skfadnikow
indeksu Russell 1000, a mianowicie nizszych wskaznikéw ceny do wartosci ksiegowej (tj. wartosci kapitatu wtasnego
w bilansie spétki w stosunku do ceny akcji spotki), nizszych prognoz s$rednioterminowego wzrostu i nizszego
historycznego wzrostu sprzedazy na akcje. Sktadniki sq uszeregowane w odniesieniu do tych trzech zmiennych, ktére
sq taczone w celu uzyskania wyniku wartosci ztozonej (CVS). Ogodlnie rzecz biorgc, sktadniki o wyzszym CVS sg
uznawane za posiadajgce charakterystyke wyzszej wartosci.

Wskaznik Referencyjny jest rwnowazony raz do roku. Waga najwiekszego emitenta we Wskazniku Referencyjnym
jest ograniczona do 30%, a wagi wszystkich pozostatych emitentow sg ograniczone do 18% przy kazdym
réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem http://www.ftserussell.com/Index.

iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF
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Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu S&P 500 3% Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajgca na inwestowaniu w portfel
udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad S&P 500 3% Capped Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza odwzorowaé sktadowe Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach zblizonych do ich wag we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odwzorowania Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostaé
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe
(Jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg bazowga funduszu iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P 500 3% Capped Index ma na celu odzwierciedlenie wynikow papierdw wartosciowych wchodzacych w
skfad indeksu S&P 500 Index (,Indeks Macierzysty”), przy czym ograniczenie wagi w przypadku kazdej spétki wynosi
3% w ramach Wskaznika Referencyjnego. Indeks Macierzysty mierzy wyniki 500 akcji czotowych amerykanskich
spotek z przodujacych branz gospodarki Stanéw Zjednoczonych, ktére spetniajg kryteria S&P dotyczace wielkosci,
ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny obejmuje wszystkie sktadniki Indeksu Macierzystego, ale przy kazdym réwnowazeniu waga
wszystkich sktadnikéw indeksu jest ograniczona do 3%. Jesli jakakolwiek spétka ma wage wieksza niz 3%, nadmierna
waga jest proporcjonalnie rozdzielana miedzy wszystkie spotki nieobjete ograniczeniem. Oznacza to, ze przy kazdym
rownowazeniu Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach wartosciowych o nizszej kapitalizacji
rynkowej w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym. Pomiedzy rownowazeniami indeksdw wagi sktadnikéw Wskaznika
Referencyjnego beda sie zmieniaé ze wzgledu na zachowanie cen.

Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem:
https://www.spglobal.com/spdji/en/index-finder/.

iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu S&P 500 Net Zero 2050 Paris-Aligned
Sustainability Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w portfel
kapitatowych papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych wchodzacych w sktad S&P 500 Net Zero 2050 Paris-Aligned Sustainability Screened Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzaé skfadniki Wskaznika Referencyjnego
poprzez posiadanie wszystkich papieréw wartosciowych sktadajacych sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz
moze zainwestowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot.
Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie
wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III do Prospektu).

Z zatozenia bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktére przestaty
spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego inwestycjami).

W celach zachowania zgodnoséci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
«Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej kategorii”
oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu
sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zakiada sie, ze Fundusz
zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika Referencyjnego)
w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym. Ponad 90% aktywow
netto Funduszu, z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego.
W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wylgcznie do bazowych papieréw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie o 20% lepszy od $redniego wazonego wskaznika
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srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P 500 Net Zero 2050 Paris-Aligned Sustainability Screened Index ma na celu odzwierciedlenie wynikow
podzbioru kapitatowych papieréow wartosciowych spoétek objetych indeksem S&P 500 (,, Wskaznik Macierzysty”), ktore
sg dobierane i wazone zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego, aby zachowaé zbiorowa zgodnos¢ z celem
utrzymania wzrostu sredniej temperatury globalnej (,scenariusz globalnego ocieplenia o 1,5°C”) na poziomie
Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Macierzysty mierzy wyniki 500 akcji czotowych amerykanskich spoétek z wiodacych branz gospodarki Stanow
Zjednoczonych, ktére spetniajg kryteria S&P dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny ma na celu spetnienie minimalnych standarddéw dla unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do Porozumienia Paryskiego okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 w
odniesieniu do metodologii wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do celéw Porozumienia Paryskiego.

Wskaznik Referencyjny obejmuje réwniez czynniki, ktére majg na celu zarzadzanie ryzykiem transformacji, ryzykiem
fizycznym i mozliwos$ciami zwigzanymi ze zmiana klimatu (jak opisano ponizej) w sposéb zgodny z zaleceniami Grupy
Zadaniowej Rady Stabilnosci Finansowej ds. Ujawniania Informacji Finansowych Zwigzanych z Klimatem (,TCFD")
okreslonymi w raporcie koricowym z 2017 r.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentéw w zwigzku z ich zaangazowaniem w kontrowersyjne rodzaje broni,
kontrakty wojskowe, bron strzelecka, tyton, piaski roponosne, energie z gazu tupkowego, operacje zwigzane z
paliwami kopalnymi oraz wytwarzanie energii (w tym poszukiwanie lub przetwarzanie wegla, poszukiwanie lub
przetwarzanie ropy naftowej, poszukiwanie lub przetwarzanie gazu ziemnego oraz wytwarzanie energii zwigzanej z
weglem, ropg naftowa, gazem ziemnym i biomasg). Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w
kazdq z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie struktury wiasnosci,
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentow z Indeksu Macierzystego, ktorzy zostali sklasyfikowani jako
zaangazowani w powazne kontrowersje ESG lub jako naruszajacy (lub narazeni na ryzyko naruszenia) powszechnie
przyjete normy i standardy miedzynarodowe, zapisane w zasadach ONZ Global Compact (UNGC), Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznych ONZ
dotyczacych biznesu i praw cztowieka (UNGP) oraz lezacych u ich podstaw konwencjach.Sktadniki indeksu sg oceniane
pod katem ryzyka ESG, a firma zaangazowana w kontrowersyjne dziatania moze zostaé usunieta ze Wskaznika
Referencyjnego.
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Pozostate sktadniki s nastepnie dobierane i wazone w celu witaczenia do Wskaznika Referencyjnego, by
zminimalizowa¢ réznice w wagach sktadnikéw w stosunku do Indeksu Macierzystego, poprzez:

e zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych wzgledem Indeksu Macierzystego;

. zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji gazow cieplarnianych o minimalng roczng stope;

o dostosowanie do scenariusza globalnego ocieplenia o 1,5°C, okreslonego przez dostawce wskaznika, bazujac
na obliczeniach limitdw weglowych i emisji dla sktadnikéw przy uzyciu prognoz historycznych i przysztych;

o zwiekszenie ekspozycji na spotki realizujgce cele inicjatywy Science Based Target (SBTI), okreslone przez
dostawce wskaznika, na podstawie ujawnienia docelowych emisji dla poszczegdlnych sktadnikdéw w stosunku
do celdw SBTI, ktdre sg wiarygodne i zgodne z powyzsza trajektoria;

. ukierunkowanie narazenia na sektory o wysokim wptywie na zmiany klimatu co najmniej rGwnowaznym z
Indeksem Macierzystym w celu dostosowania sie do celéw porozumienia paryskiego i uwzglednienia
narazenia na sektory, ktére powinny aktywnie ogranicza¢ emisje gazow cieplarnianych;

e ukierunkowanie na minimalny wzrost punktacji ESG, ustalonej przez dostawce indeksu, w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

. ukierunkowanie na minimalng redukcje wynikdw punktowych w zakresie ryzyka fizycznego, okreslonych
przez dostawce indeksu, w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

. ukierunkowanie na minimalne zmniejszenie rezerw paliw kopalnych, w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym;

e zarzadzanie ekspozycjg na potencjalne mozliwosci zwigzane ze zmiang klimatu okreslone przez dostawce
wskaznika i zwiekszenie tej ekspozycji, poprzez kontrolowany i wyzszy udziat w przychodach dziatalnosci
bezemisyjnej w stosunku do dziatalnosci emisyjnej w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

e ograniczenie ekspozycji na spoétki, ktére niewystarczajaco ujawnity swoje emisje gazéw cieplarnianych, oraz

e zastosowanie putapow ptynnosci i dywersyfikacji na poziomie sktadnikow,

w zaleznosci od progow dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w

tym jego skitadnikbw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/.

iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
zarowno zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu S&P 500 Top 20 Select 35/20 Capped
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierow wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace sktadnikami
indeksu S&P 500 Top 20 Select 35/20 Capped Index bedacego Wskaznikiem Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz
zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie
na Wskaznik Referencyjny w proporcjach zblizonych do ich wag we Wskazniku Referencyjnym. W celu
odwzorowania Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Walutg bazowgq funduszu iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P 500 Top 20 Select 35/20 Capped Index mierzy wyniki 20 najwiekszych spdtek w indeksie S&P 500. Indeks
S&P 500 odzwierciedla wyniki 500 akcji czotowych amerykanskich firm z wiodacych branz gospodarki Stanow
Zjednoczonych, ktére spetniajq kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu wedtug S&P.

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacjg rynkowg skorygowana o akcje w wolnym obrocie i stosuje
maksymalne limity ekspozycji na emitenta oraz jest rédwnowazony raz na kwartat (lub czesciej, jesli jest to
wymagane). Wskaznik Referencyjny pozwala réwniez na zmniejszenie wagi najwiekszych spétek przy kazdym
rownowazeniu, co pomaga zapewnic¢ dywersyfikacje wskaznika. Dostawca wskaznika stosuje limity wagi wskaznika,
aby zapewni¢, ze waga najwiekszej spotki we Wskazniku Referencyjnym nie przekroczy 35%, a wagi pozostatych
spotek nie przekroczg 20%. Limity wagi wskaznika sg ustalane ponizej progow 35% i 20% w celu zapewnienia, ze
Wskaznik Referencyjny pozostanie w okreslonych limitach wagi. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/.
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METODOLOGIE HEDGINGU WALUTOWEGO

Spotka jest UCITS i w zwigzku z tym Fundusze podlegajg ograniczeniom inwestycyjnym i kredytowym okreslonym w
Przepisach oraz w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS. Sg one szczegotowo opisane w Zataczniku III
ponizej.

Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym

Zabezpieczenie ryzyka kursowego jest podejmowane dla Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym poprzez
odzwierciedlenie Wskaznikdw Referencyjnych, ktére zawieraja metodologie zabezpieczenia walutowego. Pozycje
zabezpieczenia mogg spowodowac wygenerowanie dzwigni w ramach tych Funduszy w ciggu miesigca. W odniesieniu
do sktadnika zabezpieczenia ryzyka kursowego Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym w przypadku uzyskania
zysku z zabezpieczenia taki zysk nie bedzie skutkowat efektem dzwigni. W przypadku poniesienia straty na
zabezpieczeniu, w danym funduszu wystapi efekt dzwigni finansowej. Kazda dzwignia zostanie usunieta lub
zmniejszona, gdy odpowiedni Wskaznik Referencyjny bedzie co miesigc rownowazony. Ze wzgledu na fakt, ze
Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym odzwierciedlajaq Wskazniki Referencyjne, beda one starac sie uzyskac
ekspozycje podobna do tej, ktére wygenerowaty ich odpowiednie Wskazniki Referencyjne.

Zarzadzajacy Inwestycjami nie zamierza wykorzystywac Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym, poza funduszami,
ktore sa wymagane do odzwierciedlenia ich odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych.

Po otrzymaniu subskrypcji w Funduszach z Zabezpieczeniem Walutowym Zarzadzajacy Inwestycjami przydzieli srodki
pienigzne odpowiadajace subskrypcji proporcjonalnie do wag w odpowiednim Wskazniku Referencyjnym.
Sréodmiesieczna pozycja walutowa moze oznaczaé, ze odzwierciedlenie czesci kapitatowej odpowiedniego Wskaznika
Referencyjnego wymaga od Zarzadzajacego Inwestycjami nabycia papierow wartosciowych reprezentujacych
odpowiedni Wskaznik Referencyjny bezposrednio, a takze poprzez kontrakt terminowy proporcjonalnie do wagi
papieréw wartosciowych bedacych sktadnikiem odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego oraz do wartosci
zabezpieczenia.

Klasy Tytutow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Zabezpieczenie ryzyka kursowego jest stosowane dla kazdej Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym poprzez zabezpieczenie ekspozycji walutowej portfela bazowego, ktére rdznig sie od Waluty Wyceny, aby
zachowac réznice miedzy takimi ekspozycjami walutowymi portfela bazowego a Walutag Wyceny w ramach uprzednio
okreslonej tolerancji. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie codziennie monitorowat ekspozycje walutowg kazdej Klasy
Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w stosunku do uprzednio okreslonych tolerancji i okresli, kiedy
nalezy zaktualizowac¢ zabezpieczenie ryzyka kursowego oraz zysk lub strate wynikajaca z reinwestowania lub
rozliczenia zabezpieczenia ryzyka kursowego, biorac pod uwage czestotliwos¢ oraz koszty transakcji i reinwestowania
w zwigzku z aktualizacjg zabezpieczenia ryzyka kursowego. Zabezpieczenie ryzyka kursowego odbywa sie na zasadzie
najlepszych staran i nie ma gwarancji, ze Zarzadzajacemu Inwestycjami uda sie w petni zabezpieczy¢ ryzyko
walutowe. Moze to spowodowac rozbieznosci miedzy pozycja walutowa odpowiedniego Funduszu a Klasg Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

W przypadku, gdy nadmiernie zabezpieczana lub niedostatecznie zabezpieczana pozycja w odniesieniu do ekspozycji
walutowej jednego portfela bazowego przekracza uprzednio okreslong tolerancje na koniec Dnia Roboczego (na
przykfad z powodu zmian na rynku), zabezpieczenie w odniesieniu do tej waluty bazowej zostanie zaktualizowane w
nastepnym Dniu Roboczym (w ktorym otwarte sg odpowiednie rynki walutowe). Pozycje nadmiernie zabezpieczane
nie mogaq, przekracza¢ 105% wartosci aktywow netto odpowiedniej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym, a pozycje niedostatecznie zabezpieczane nie mogg by¢ nizsze niz 95% czesci wartosci aktywow netto
odpowiedniej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, ktéra ma by¢ zabezpieczona przed
ryzykiem kursowym. Ponadto, jezeli tgczny zysk lub strata wynikajgca z walutowych kontraktéw forward na
zabezpieczenie wszystkich walut bazowych Klasy Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym przekracza
uprzednio okreslong tolerancje na koniec Dnia Roboczego, Zarzadzajacy Inwestycjami okresli w nastepnym Dniu
Roboczym (w ktédrym otwarte sg odpowiednie rynki walutowe), czy niektore lub wszystkie zabezpieczenia walutowe
nalezace do tej Klasy Tytutdw Uczestnictwa muszg zostac zaktualizowane w celu zmniejszenia zyskow lub strat, jezeli
zysk lub strata pozostaja poza zakresem tolerancji. Zastosowanie powyzszych progéw tolerancji umozliwi
Zarzadzajacemu Inwestycjami lepsze zarzadzanie czestotliwoscia i powigzanymi kosztami wynikajacymi z transakcji
w walutach obcych, aby zabezpieczy¢ Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Wstepnie
okreslony prdg tolerancji dla kazdej z Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym jest sprawdzany
przez zespot BlackRock ds. ryzyka i analizy ilosciowej.

W odniesieniu do sktadnika zabezpieczenia ryzyka kursowego Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym w przypadku, gdy istnieje zysk z zabezpieczenia ryzyka kursowego, taki zysk nie spowoduje zadnego
efektu dzwigni. W przypadku wystgpienia straty z zabezpieczenia ryzyka kursowego dzwignia spowoduje powstanie
odpowiednich Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym z takiej straty. Kazda dzwignia zostanie
usunieta lub zmniejszona, gdy odpowiednie zabezpieczenie ryzyka kursowego zostanie skorygowane Iub
zaktualizowane zgodnie z wymaganiami odpowiedniej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie zamierza lewarowaé Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

51

NM0925U-4788377-51/232



powyzej progu tolerancji, po przekroczeniu ktérego niektore lub wszystkie zabezpieczenia walutowe dla tej Klasy
Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym zostang zaktualizowane. W skrajnych okolicznosciach
rynkowych prdg tolerancji moze by¢ tymczasowo przekroczony.

Po otrzymaniu subskrypcji w Klasie Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym Zarzadzajacy Inwestycjami
przydzieli $rodki pieniezne odpowiadajace subskrypcji proporcjonalnie do wagi papierdw wartosciowych posiadanych
przez Fundusz, ktére mozna przypisac tej Klasie Tytutdw Uczestnictwa, oraz wartosci zabezpieczenia tej Klasy Tytutéw
Uczestnictwa.
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TECHNIKI INWESTYCYJNE

Fundusze inwestujg w zbywalne papiery wartoéciowe zgodnie z Przepisami i/lub w inne ptynne aktywa finansowe, o
ktérych mowa w Regulacji 68 Przepisow, w celu roziozenia ryzyka inwestycyjnego. Inwestycje kazdego Funduszu
bedg ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktdre sg szczegdtowo opisane w Zatgczniku III. Inwestycje
kazdego Funduszu inne niz Inwestycje w otwarte programy zbiorowego inwestowania bedg zazwyczaj notowane na
gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych okreslonych w Zatgczniku 1.

Istnieje szereg okolicznosci, w ktorych osiagniecie celu inwestycyjnego i polityki Funduszu moze by¢ zakazane na
mocy przepisu, moze by¢ sprzeczne z interesem posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa lub moze wymagac stosowania
strategii pomocniczych do strategii okreslonych w celu inwestycyjnym i polityce Funduszu. Okolicznosci te obejmuja,
miedzy innymi:

(i) Kazdy Fundusz podlega Przepisom, ktére obejmujg m.in. pewne ograniczenia dotyczace proporcji wartosci
tego Funduszu, ktéra moze by¢ zawarta w poszczegdlnych papierach wartosciowych W zaleznosci od
koncentracji Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze miec¢ ograniczong mozliwos¢ inwestycji do petnego
poziomu koncentracji Wskaznika Referencyjnego. Ponadto Fundusz moze posiadac syntetyczne papiery
wartosciowe w granicach okreslonych w niniejszym Prospekcie, pod warunkiem ze syntetyczne papiery
wartosciowe sg powigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi cze$¢ Wskaznika Referencyjnego lub
ich zwrot opiera sie na tych papierach wartosciowych.

(i) Sktadowe papiery wartosciowe Wskaznika Referencyjnego zmieniaja sie od czasu do czasu
(,réwnowazenie”). Zarzadzajacy Inwestycjami moze przyjaé rézne strategie przy inwestowaniu aktywéw
Funduszu, aby dostosowac je do zrownowazonego Wskaznika Referencyjnego. Na przyktad: (a) w przypadku
Funduszy Kapitatowych, jezeli papier wartosciowy stanowigcy czes¢ Wskaznika Referencyjnego nie jest
dostepny lub nie jest dostepny dla wymaganej wartosci lub rynek takiego papieru wartosciowego nie istnieje
lub jest ograniczony, lub jezeli nabycie lub posiadanie takiego papieru wartosciowego nie jest tak optacalne
lub efektywne pod wzgledem podatkowym, jak nabycie lub posiadanie kwitu depozytowego, Fundusz moze
posiada¢ kwity depozytowe odnoszace sie do takich papierdw wartosciowych (np. ADR i GDR); (b) w
przypadku Funduszy o Statym Dochodzie, jezeli papier wartosciowy o stalym dochodzie stanowiacy czesc
Wskaznika Referencyjnego nie jest dostepny lub nie jest dostepny dla wymaganej wartosci lub rynek takiego
papieru warto$ciowego nie istnieje lub jest ograniczony, lub jezeli nabycie lub posiadanie takiego papieru
wartosciowego nie jest tak optacalne lub efektywne pod wzgledem podatkowym, jak nabycie lub posiadanie
noty depozytowej lub innych papieréw wartosciowych o statym dochodzie, Fundusz moze posiadaé noty
depozytowe odnoszace sie do takich papierdow warto$ciowych (np. GDN) i/lub posiada¢ inne papiery
wartosciowe o statym dochodzie, ktére majg podobne cechy ryzyka, nawet jesli takie papiery wartosciowe
o statym dochodzie nie sg sktadnikami Wskaznika Referencyjnego.

(iii) Od czasu do czasu papiery wartosciowe we Wskazniku Referencyjnym moga podlegaé dziataniom
korporacyjnym. Zarzadzajacy Inwestycjami moze zarzadzac¢ tymi zdarzeniami wedtug wtasnego uznania.

(iv) Fundusz moze posiada¢ dodatkowe ptynne aktywa i zazwyczaj bedzie posiadat naleznosci z tytutu
dywidendy/dochodu. W celu uzyskania zwrotu podobnego do zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze zakupic FIP (jak opisano powyzej) do celéw inwestycji bezposrednich.

(v) Papiery wartosciowe ujete we Wskazniku Referencyjnym moga od czasu do czasu stac sie niedostepne,
nieptynne lub niedostepne w wartosci godziwej. W tych okolicznosciach Zarzadzajacy Inwestycjami moze
stosowac szereg technik w odniesieniu do Funduszy niereplikujacych, w tym nabywanie papierow
wartosciowych, ktdére nie sa sktadnikami Wskaznika Referencyjnego, ktérych zwroty, indywidualnie lub
zbiorowo, sg uwazane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za dobrze skorelowane ze sktadnikami Wskaznika
Referencyjnego (wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,Fundusze Niereplikujace” ponizej).

(vi) Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie miat na uwadze koszty kazdej proponowanej transakcji portfelowej.
Dokonywanie transakcji, ktére zapewniajg idealng harmonie Funduszu z Wskaznikiem Referencyjnym nie
zawsze musi by¢ skuteczne.

Fundusze Replikujace

Fundusze replikujace indeksy majg na celu jak najwierniejsze odwzorowanie skftadnikdw Wskaznika Referencyjnego,
posiadajgc wszystkie papiery wartosciowe sktadajgce sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich
wagi we Wskazniku Referencyjnym. W ten sposdb, o ile zezwala na to ich polityka inwestycyjna, Fundusze replikujace
indeksy moga korzysta¢ z wyzszych limitow inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 zatacznika III Jednakze zakup
kazdego sktadnika Wskaznika Referencyjnego zgodnie z wagami Wskaznika Referencyjnego nie zawsze moze by¢
mozliwy lub wykonalny lub moze by¢ szkodliwy dla posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa w danym Funduszu (np. w
przypadku znacznych kosztéw lub trudnosci praktycznych zwigzanych z gromadzeniem portfela papieréw
wartosciowych w celu odwzorowania Wskaznika Referencyjnego lub w sytuacji, gdy papier wartosciowy we Wskazniku
Referencyjnym staje sie tymczasowo nieptynny, niedostepny lub mniej ptynny, lub w wyniku ograniczen prawnych
majacych zastosowanie do Funduszu, ale nie do Wskaznika Referencyjnego).

Nastepujace Fundusze stosujg strategie odwzorowania i mogg korzysta¢ z wyzszych limitdbw inwestycyjnych

okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III: iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core FTSE 100 UCITS ETF
GBP (Acc), iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF, iShares Core S&P
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500 UCITS ETF, iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF, iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF,
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI Canada UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares
MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI EMU
USD Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI Japan UCITS ETF, iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc), iShares
MSCI Mexico Capped UCITS ETF, iShares MSCI UK UCITS ETF, iShares MSCI USA UCITS ETF, iShares Nasdaqg 100
ex-Top 30 UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF, iShares Nikkei 225
UCITS ETF, iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF, iShares Russell 1000 Value UCITS ETF, iShares S&P 500 3%
Capped UCITS ETF, iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF.

Fundusze Niereplikujace

Niektore Fundusze moga nie by¢ funduszami odwzorowujacymi indeks do celéw Przepiséw i w zwigzku z tym nie
moga korzystac z wyzszych limitéw inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatgcznika III, ktére majq zastosowanie
do Funduszy odwzorowujacych (zamiast tego moga wykorzystywac techniki optymalizacji w celu osiagniecia celu
inwestycyjnego). Fundusze te mogg, ale nie musza, posiadac kazdy papier wartosciowy lub doktadng koncentracje
papieru wartosciowego w swoim Wskazniku Referencyjnym, jednak beda dazy¢ do jak najdoktadniejszego
odzwierciedlenia swojego Wskaznika Referencyjnego. Zakres, w jakim Fundusz wykorzystuje techniki optymalizacji,
bedzie zalezat od charakteru skfadnikdw Wskaznika Referencyjnego, praktycznych aspektéow i kosztéw
odzwierciedlenia odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego, a takie wykorzystanie bedzie odbywac sie wedtug
uznania Zarzadzajacego Inwestycjami. Na przyktad Fundusz moze szeroko wykorzystywaé techniki optymalizacji i
moze by¢ w stanie zapewni¢ zwrot podobny do swojego Wskaznika Referencyjnego, inwestujac tylko w stosunkowo
niewielka liczbe sktadnikow Wskaznika Referencyjnego. Fundusz moze réwniez posiadaé pewne papiery wartosciowe,
ktore zapewniajg wyniki podobne (z dopasowanym profilem ryzyka) do niektorych papieréw wartosciowych, ktére
skfadaja sie na odpowiedni Wskaznik Referencyjny, nawet jesli takie papiery wartosciowe nie sg sktadnikami
Wskaznika Referencyjnego, a udziaty Funduszu mogga przekraczac liczbe sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego.
Zastosowanie technik optymalizacji, ktorych wdrozenie podlega wielu ograniczeniom wyszczegdlnionym w Zatgczniku
III, moze nie przynie$¢ zamierzonych rezultatow.

Nastepujace Fundusze wykorzystujq strategie braku odwzorowania: iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD
(Acc) B, iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc), iShares €
Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc), iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF, iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS
ETF EUR (Acc), iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF, iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF, iShares MSCI UK
Small Cap UCITS ETF oraz iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF.

Wszystkie Fundusze

Jezeli jest to zgodne z polityka inwestycyjng, kazdy Fundusz moze od czasu do czasu inwestowaé w zamienne papiery
wartosciowe (z wyjatkiem funduszy iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI UK IMI
Leaders UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF, iShares S&P
500 3% Capped UCITS ETF, iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Top 20 UCITS
ETF), obligacje rzadowe, instrumenty ptynnosci, takie jak instrumenty o zmiennym oprocentowaniu, certyfikaty
depozytowe i krotkoterminowe papiery dtuzne (posiadajace rating co najmniej P-2 (krétkoterminowy) lub A3
(dtugoterminowy) wedtug Moody’s lub réwnowazny rating innej agencji), Strukturyzowane Finansowe Papiery
Wartosciowe, inne zbywalne papiery wartosciowe (np. obligacje $rednioterminowe) oraz otwarte programy
zbiorowego inwestowania. Z zastrzezeniem postanowien Przepiséw i warunkéw natozonych przez Bank Centralny,
kazdy Fundusz moze inwestowaé w inne Fundusze Spofki i/lub w inne programy zbiorowego inwestowania kierowane
przez Zarzadzajacego. Fundusze, ktore korzystajg z limitow inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III
(fundusze replikujace wskazniki, jak okreslono w Przepisach) , mogg inwestowac¢ w te instrumenty jedynie w celu
utatwienia uzyskania ekspozycji na sktadowe papiery wartosciowe swoich Wskaznikéw Referencyjnych. Fundusze
Kapitalowe i Fundusze o Statym Dochodzie, zgodnie z wymogami Banku Centralnego, w ograniczonych
okolicznosciach, gdy bezposrednia inwestycja w sktadowy papier warto$ciowy ich Wskaznika Referencyjnego nie jest
mozliwa lub jezeli nabycie lub posiadanie takiego papieru wartosciowego nie jest tak optacalne lub efektywne pod
wzgledem podatkowym, jak nabycie lub posiadanie rachunku depozytowego lub noty depozytowej, mogq inwestowac
odpowiednio w rachunki depozytowe i noty depozytowe w celu uzyskania ekspozycji na odpowiedni papier
wartosciowy. Fundusze moga posiada¢ niewielkie kwoty pomocniczych aktywow ptynnych (ktére zwykle bedg
posiadaty naleznosci z tytutu dywidendy/dochodu), a Zarzadzajacy Inwestycjami, aby uzyska¢ zwrot podobny do
zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego, moze zakupic¢ FIP. Fundusze moga réwniez posiadac niewielkie kwoty srodkow
pienieznych (,Srodki pieniezne”). Fundusze moga, W celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych,
inwestowac¢ w jeden lub wiecej codziennych programéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono
ponizej w czesci ,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Ponadto Fundusz moze réwniez braé¢ udziat w transakcjach zwigzanych z FIP, w tym transakcjach opcyjnych i
kontraktach futures, swapach, kontraktach futures, kontraktach terminowych typu forward bez fizycznej dostawy,
kredytowych instrumentach pochodnych (takich jak swapy ryzyka kredytowego na jedno nazwisko i indeksy swapdéw
ryzyka kredytowego), transakcjach walutowych typu swap, gornych i dolnych putapach, kontraktach na réznice
kursowe (z wyjatkiem funduszy iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI UK IMI Leaders
UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF, iShares Russell 1000
Growth UCITS ETF, iShares Russell 1000 Value UCITS ETF, iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF, iShares S&P
500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF) lub innych transakcjach na
instrumentach pochodnych (z wyjatkiem funduszy iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF, iShares Nasdag 100
Top 30 UCITS ETF, iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF, iShares Russell 1000 Value UCITS ETF, iShares MSCI
EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Top 20 UCITS
ETF) na potrzeby bezposrednich inwestycji, w stosownych przypadkach, aby utatwi¢ osiagniecie celu i z powodow
takich jak zwiekszenie efektywnosci w uzyskaniu ekspozycji na skfadniki Wskaznika Referencyjnego lub samego
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Wskaznika Referencyjnego, w celu uzyskania zwrotu podobnego do zwrotu z Wskaznika Referencyjnego, w celu
zmniejszenia kosztow transakcji lub podatkéw Ilub w celu zezwolenia na uzyskanie ekspozycji w przypadku
nieptynnych papieréw wartosciowych lub papieréw wartoéciowych, ktore nie sq dostepne z powoddw rynkowych lub
regulacyjnych lub w celu zminimalizowania btedéw odzwierciedlenia lub z innych powoddw, jakie Dyrektorzy uznajg
za korzystne dla Funduszu.

Maksymalna proporcja Wartosci Aktywow Netto Funduszy, ktdére moga by¢ przedmiotem swapdw catkowitego
dochodu i kontraktéw na réznice kursowg, wynosi 100% z wyjatkiem funduszy iShares MSCI EMU Paris-Aligned
Climate UCITS ETF, iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF, iShares
Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF, iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF, iShares Russell 1000 Value UCITS ETF,
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF, iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF oraz iShares S&P 500
Top 20 UCITS ETF, w odniesieniu do ktérych maksymalna proporcja Wartosci Aktywow Netto, ktéra moze bycé
przedmiotem swapow catkowitego dochodu, wynosi 100%, a kontraktéw na réznice kursowg - 0%. Oczekiwana
proporcja Wartosci Aktywow Netto Funduszy, ktore bedg przedmiotem swapow przychodu catkowitego, wynosi 0%,
a oczekiwana Wartosci Aktywow Netto Funduszy, ktére beda przedmiotem kontraktédw na réznice kursowa, wynosi
0%, z wyjatkiem tego, ze oczekiwana cze$¢ Wartosci Aktywdw Netto iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS
ETF, ktora bedzie podlega¢ swapom catkowitego zwrotu, wynosi 5%. Zaktadane procenty nie stanowig jednak limitu,
w zwigzku z czym rzeczywiste procenty moga by¢ inne w roznych okresach, w zaleznosci od m.in. warunkow
rynkowych.

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w nie w petni sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki pieniezne
do kwoty nominalnej takich FIP minus ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istnieja) w takie FIP, oraz (II) wszelkie
zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane z depozytem uzupetniajacym otrzymane w odniesieniu do takich FIP (tgcznie
.Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym,
jak okreslono ponizej w czesci ,,Zarzadzanie srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Fundusze nie bedg inwestowaé we w petni sfinansowane FIP, w tym w petni sfinansowane swapy.
Ujawnienie informacji w odniesieniu do Funduszy wprowadzonych do obrotu w Meksyku

Mimo ze odsetek aktywdw netto Funduszu, ktéry musi zosta¢ zainwestowany w sktadowe papiery warto$ciowe jego
Wskaznika Referencyjnego, nie jest okreslony w tym Prospekcie, Fundusze wprowadzane do obrotu w Meksyku na
0ogét inwestuja co najmniej 80% swoich aktywéw w papiery wartosciowe swoich odpowiednich Wskaznikéw
Referencyjnych oraz w kwity depozytowe lub noty depozytowe, stosownie do przypadku, reprezentujgce papiery
wartosciowe ich odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych. Jednakze Fundusze te moga czasami inwestowac¢ do 20%
swoich aktywow w okreslone FIP, $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, w tym fundusze rynku
pienieznego zarzadzane przez Zarzadzajacego lub Podmioty Powigzane, jak rowniez w papiery wartoéciowe
nieuwzglednione w ich odpowiednich Wskaznikach Referencyjnych, ale ktére zdaniem Zarzadzajacego Inwestycjami
pomogga tym Funduszom odzwierciedli¢ ich odpowiednie Wskazniki Referencyjne. Lista Funduszy wprowadzanych do
obrotu w Meksyku jest dostepna na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.ishares.com).

Proces zarzadzania ryzykiem

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje proces zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do Funduszy zgodnie z wymogami Banku
Centralnego, aby umozliwi¢ mu doktadne monitorowanie, mierzenie i zarzadzanie globalng ekspozycjg z tytutu FIP
(.globalna ekspozycja”), ktdra uzyskuje kazdy Fundusz. Wszelkie FIP nieuwzglednione w procesie zarzadzania ryzykiem
nie bedq wykorzystywane do czasu, gdy Bank Centralny otrzyma zmieniony proces zarzadzania ryzykiem. Informacje
dotyczace ryzyka zwigzanego ze stosowaniem FIP znajduja sie w sekcji ,Czynniki ryzyka — Ryzyka zwigzane z FIP ”.

Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje metodologie zwang ,Metodq Zaangazowania” w celu mierzenia globalnej
ekspozycji Biezacych Funduszy i zarzadzania potencjalng strata dla nich spowodowang ryzykiem rynkowym. Metoda
zaangazowania polega na ustaleniu tacznej ekspozycji Funduszu na FIP poprzez zsumowanie ich bazowej wartosci
rynkowej lub nominalnej. Zgodnie z Przepisami, w przypadku stosowania przez Fundusz dzwigni finansowej w
przysztosci, globalna ekspozycja Funduszu nie moze przekracza¢ 100% Wartosci Aktywow Netto tego Funduszu.

Fundusze mogg od czasu do czasu posiadac niewielkie salda gotowkowe i moga wykorzystywa¢ FIP do uzyskania
zwrotu z tych sald gotdwkowych, podobnego do Wskaznika Referencyjnego. Fundusze moga rowniez wykorzystywac
FIP w sposéb okreslony w niniejszym Prospekcie. Ponadto w odniesieniu do Funduszy inwestujacych w papiery
wartosciowe o statym dochodzie, w celu dopasowania czasu trwania i profilu ryzyka odpowiedniego Wskaznika
Referencyjnego, mogg one uzyskac wieksza ekspozycje na wage procentowa poprzez FIP niz poprzez odpowiednie
saldo gotéwkowe. Zamiarem Zarzadzajacego Inwestycjami nie jest lewarowanie Funduszy. Bank Centralny uwaza,
ze wszelkie wynikajace z tego dzwignie finansowe ponizej 5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu sg zgodne z
oswiadczeniem, ze Fundusz nie zamierza generowac efektu dzwigni.

Zarzadzanie zasobami pienieznymi oraz zasobami pienieznymi w ramach bezposrednich inwestycji
zagranicznych . i

Fundusze moga inwestowac Srodki Pieniezne i/lub Srodki Pieniezne FIP w jeden lub wiecej dziennych programéw
zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym zatwierdzonych jako UCITS. Takie programy zbiorowego
inwestowania moga by¢ zarzadzane przez Zarzadzajacego i/lub Podmiot Stowarzyszony i podlegajg ograniczeniom
okreslonym w Zatgczniku III. Takie programy zbiorowego inwestowania mogg obejmowac subfundusze w spédice
Institutional Cash Series plc, ktore inwestujg w instrumenty rynku pienieznego. Institutional Cash Series plc jest
funduszem parasolowym BlackRock z wydzielonymi subfunduszami i otwartgq spoétka inwestycyjng o zmiennym
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kapitale, utworzong w Irlandii, ktéra posiada odrebnos¢ odpowiedzialnosci poszczegdinych subfunduszy. Nie
przewiduje sie, ze Srodki pieniezne i/lub Srodki pieniezne FIP Funduszu beda skutkowac¢ dodatkowg ekspozycjq
rynkowg lub obnizeniem kapitatu, jednakze w zakresie, w jakim wystepuje dodatkowa ekspozycja rynkowa lub
obnizenie kapitatu, oczekuje sig, ze bedzie to minimalne.

PRZEWIDYWANY BLAD ODWZOROWANIA
Btad odwzorowania to roczne odchylenie standardowe rdznicy miesiecznych zwrotow miedzy funduszem a jego
Wskaznikiem Referencyjnym.

W BlackRock uwazamy, ze ta liczba jest wazna dla inwestora taktycznego, ktéry regularnie dokonuje operacji w
ramach ETF, czesto posiadajac udziaty w ETF przez okres zaledwie kilku dni lub tygodni. W przypadku inwestora typu
buy-to-hold o dtuzszym horyzoncie czasowym inwestycji réznica w odzwierciedleniu miedzy funduszem a indeksem
w docelowym okresie inwestycyjnym powinna by¢ wazniejsza jako miara wynikéw w stosunku do indeksu. Réznica
odwzorowania mierzy rzeczywistg réznice miedzy zwrotami z Funduszu a zwrotami z indeksu (tj. jak blisko fundusz
odzwierciedla swoéj indeks), natomiast btad odwzorowania mierzy wzrost i spadek rdznicy odzwierciedlenia (tj.
zmiennos$¢ roznicy odwzorowania ). Zachecamy inwestoréw do uwzgledniania obu wskaznikéw podczas oceny ETF.

Btedne odwzorowanie moze byc¢ funkcjg metodologii odwzorowania ETF. Ogodlnie rzecz biorac, dane historyczne
dostarczaja dowoddw na to, ze odwzorowanie syntetyczne powoduje mniejszy btad $ledzenia niz odwzorowanie
fizyczne. Jednak te same dane czesto réwniez dostarczajg dowoddw na to, ze odwzorowanie fizyczne powoduje
mniejszg réznice odwzorowania niz odwzorowanie syntetyczne.

Przewidywany bfad odwzorowania opiera sie na oczekiwanej zmiennosci réznic miedzy zwrotami z odpowiedniego
funduszu a zwrotami ze Wskaznika Referencyjnego. W przypadku fizycznego odwzorowania ETF jednym z gtéwnych
czynnikéw generujacych bfad odwzorowania jest réoznica miedzy pozycjami Funduszu a sktadnikami indeksu. Koszty
zarzadzania $rodkami pienieznymi i koszty handlowe wynikajace z réwnowazenia moga tez mie¢ wptyw na biad
odwzorowania, jak réwniez réznice w zwrocie miedzy ETF a Wskaznikiem Referencyjnym. Wptyw moze by¢ pozytywny
lub negatywny, w zaleznosci od okolicznosci.

Oprocz powyzszego w przypadku Spétki i/lub Funduszu moze réowniez wystapi¢ btad odwzorowania wynikajacy z
podatku pobieranego u zrdédta, ktory Spétka i/lub Fundusz poniesli z tytutu jakichkolwiek dochodéw uzyskanych z
Inwestycji. Poziom i wielko$¢ btedu odwzorowania wynikajacego z podatkow pobieranych u zrédta zalezy od réznych
czynnikdéw, takich jak wnioski o zwrot sktadane przez Spétke i/lub Fundusz w réznych urzedach podatkowych,
wszelkie $wiadczenia uzyskane przez Spoétke i/lub Fundusz na mocy traktatu podatkowego lub wszelka dziatalnos$¢
zwigzana z pozyczaniem papieréw wartosciowych prowadzona przez Spoétke i/lub Fundusz.

W ponizszej tabeli przedstawiono przewidywany btad odwzorowania, w normalnych warunkach rynkowych, Biezacych
Funduszy w stosunku do Wskaznika Referencyjnego kazdego Funduszu, z wyjatkiem sytuacji, gdy dla Biezacych
Funduszy, ktdére posiadajg wiele Klas Tytutdw Uczestnictwa, wyswietlany jest przewidywany btgd odwzorowania dla
Klas Tytutdw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia w stosunku do Wskaznika Referencyjnego odpowiedniego Funduszu
(ktory rowniez nie posiada zabezpieczenia). Nie nalezy sie kierowac¢ przewidywanym btedem odwzorowania Funduszu
w odniesieniu do jego przysztych wynikdw. Roczne i pdtroczne sprawozdanie oraz rozliczenia okreslg rzeczywiste
zrealizowane btedy odwzorowania na koniec okresu objetego przegladem.

Fundusz Przewidywany btad
odwzorowania
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B Do 0,15%
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF Do 0,10%
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) Do 0,20%
iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) Do 0,05%
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF Do 0,05%
iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) Do 0,10%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF Do 0,35%
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) Do 0,10%
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF Do 0,25%
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF Do 0,15%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF Do 0,10%
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF Do 0,15%
iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF Do 0,40%
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) Do 0,30%
iShares MSCI Canada UCITS ETF Do 0,10%
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF Do 1,00%
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) Do 0,35%
iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF Do 0,30%
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF Do 0,90%
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) Do 0,35%
iShares MSCI Japan UCITS ETF Do 0,15%
iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) Do 0,30%
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF Do 0,10%
iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF Do 0,10%
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF Do 0,20%
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iShares MSCI UK UCITS ETF Do 0,10%
iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF Do 0,20%
iShares MSCI USA UCITS ETF Do 0,10%
iShares Nasdaqg 100 ex-Top 30 UCITS ETF Do 0,20%
iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF Do 0,10%
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF Do 0,10%
iShares Nikkei 225 UCITS ETF Do 0,20%
iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF Do 0,15%
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF Do 0,15%
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF Do 0,10%
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF Do 0,10%
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF Do 0,15%
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EFEKTYWNE ZARZADZANIE PORTFELEM

Spétka moze w imieniu kazdego Funduszu i na warunkach oraz w granicach okreslonych przez Bank Centralny
stosowac techniki i instrumenty odnoszace sie do zbywalnych papieréw wartosciowych do celdw efektywnego
zarzadzania portfelem. Transakcje do celéw efektywnego zarzadzania portfelem mogg by¢ przeprowadzane w celu
ograniczenia ryzyka, obnizenia kosztéw lub wygenerowania dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Funduszu o
odpowiednim poziomie ryzyka, uwzgledniajac profil ryzyka odnosnego Funduszu oraz Przepisy Ogdlne Dyrektywy.
Techniki i instrumenty te moga obejmowac inwestycje w BIZ, takie jak kontrakty terminowe na stopy procentowe i
kontrakty terminowe na obligacje (ktére moga by¢ wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem stopy procentowej),
kontrakty terminowe na indeks (ktére mogg by¢ wykorzystywane do zarzadzania przeptywami pienieznymi w
perspektywie krotkoterminowej), opcje (ktére moga by¢ wykorzystane do osiggniecia efektywnosci kosztowej, np. w
przypadku gdy nabycie opcji jest bardziej optacalne niz nabycie aktywow bazowych), swapy (ktére moga by¢
wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem walutowym) oraz Inwestycje w instrumenty rynku pienieznego i/lub
programy zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym. Takie techniki i instrumenty sg okreslone w Zatgczniku II.
Mozliwe jest opracowanie nowych technik i instrumentéw, ktére moga by¢ odpowiednie do wykorzystania przez
Spotke, a Spoétka (zgodnie z wymogami Banku Centralnego) moze wykorzystac takie techniki i instrumenty.

Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki papierow wartosciowych, umowy sprzedazy/zakupu z
udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (repo/reverse repo) w celu efektywnego zarzadzania portfelem na
warunkach i w obrebie limitdw okreslonych w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS.

Wszelkie przychody z technik efektywnego zarzadzania portfelem zostang zwrdcone do wiasciwego Funduszu, po
uwzglednieniu bezposrednich i posrednich kosztéw operacyjnych i optat (ktore nie obejmujg ukrytych przychodoéw).

Maksymalna czes$¢ Wartosci Aktywdw Netto Funduszy, ktéra moze podlega¢ umowom repo i reverse repo, wynosi
100%. Oczekiwana czes$¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszy, ktéra podlegac bedzie umowom repo i reverse repo,
wynosi 0%. Zakfadany poziom nie stanowi jednak limitu, w zwigzku z czym rzeczywista wielko$¢ moze by¢ inna w
réznych okresach, w zaleznosci od m.in. warunkéw rynkowych.

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszy, jaka moze byc¢ przedmiotem pozyczek papierow wartosciowych,
wynosi 100%, a w przypadku niektérych Funduszy czes$¢ ta bedzie nizsza, jak wskazano ponizej. Popyt na pozyczki
papierdw wartosciowych i przestrzeganie przepisow podatkowych dla inwestoréw w niektdrych jurysdykcjach sa
istotnymi czynnikami wptywajacym na kwote faktycznie pozyczang z Funduszu w danym momencie. Popyt na
pozyczki zmienia sie w czasie i w duzym stopniu zalezy od czynnikdw rynkowych oraz obowigzujacych przepiséw
podatkowych dla inwestoréw w niektdrych jurysdykcjach, a tych nie mozna precyzyjnie prognozowacé. W oparciu o
dane historyczne wolumeny pozyczek dla Funduszy zainwestowanych w nastepujace klasy aktywow zazwyczaj
mieszczq sie w zakresach okreslonych ponizej, chociaz poziomy z przeszitosci nie sa gwarancjq przysztych poziomoéw.

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, jaka moze stanowié przedmiot pozyczki papierow
wartosciowych, jest ustalana wedtug uznania Zarzadzajacego. Inwestorzy powinni pamietaé, ze ograniczenie
przez Fundusz maksymalnego poziomu pozyczek papieré6w wartosciowych w czasie, gdy popyt
przekracza takie najwyzsze dopuszczalne poziomy, moze zmniejszy¢ potencjalne dochody Funduszu z
tytutlu pozyczania papieré6w wartosciowych.

Zarzadzajacy Inwestycjami zostat wyznaczony przez Spotke jako agent ds. pozyczania papierdw wartosciowych
Funduszy na warunkach umowy o zarzadzaniu pozyczkami papierow wartosciowych. Zgodnie z warunkami takiej
umowy agent ds. pozyczania papierow wartosciowych jest powotywany do zarzadzania dziatalnoscig Funduszy w
zakresie udzielania pozyczek papieréw wartosciowych. Jest on uprawniony do otrzymania zaptaty z dochodu
uzyskanego z pozyczania papieréw wartosciowych jako dodatku do wynagrodzenia otrzymywanego z tytutu
zarzadzania inwestycjg. Optata agenta ds. pozyczania papierdw wartosciowych stanowi koszty bezposrednie (i, w
stosownych przypadkach, posrednie koszty/optaty operacyjne) dziatalnosci Funduszy zwigzanej z udzielaniem
pozyczek papierdw wartosciowych. Wszystkie przychody uzyskane z dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem pozyczek
papierdw warto$ciowych pomniejszone o optate dla agenta ds. pozyczania papierow wartosciowych zostang zwrécone
do odpowiedniego Funduszu. W przypadku wygenerowania przychodéw agent ds. pozyczania papierow
wartosciowych otrzyma zaptate w wysokosci 37,5% takich przychoddw z pozyczek papierow wartosciowych i z tej
zaptaty pokryje wszelkie koszty operacyjne i administracyjne stron trzecich zwigzane z taka dziatalnoscig lub w
zwigzku z nig poniesione. W zakresie, w jakim koszty udzielania pozyczek papieréw wartosciowych nalezne stronom
trzecim przekraczajq zaptate dla agenta ds. pozyczania papieréw wartosciowych, agent pokryje ewentualne nadwyzki
z wiasnych aktywdéw. Petne dane finansowe dotyczace kwot uzyskanych i wydatkéw poniesionych w zwigzku z
pozyczkami papieréw wartosciowych na rzecz Funduszy, w tym uiszczonych lub naleznych optat, zostanag réwniez
witaczone do rocznych i poétrocznych sprawozdan finansowych. Uzgodnienia dotyczace pozyczek papierow
wartosciowych i zwigzane z tym koszty bedq poddawane przegladowi co najmniej raz w roku.

Oczekiwana Wartosc¢ Maksymalna Wartos¢
Aktywow Netto objetych Aktywow Netto, ktora
Fundusz L. - - b Ly -
transakcjami pozyczenia moze stanowic przedmiot
(%) pozyczki (%)
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) 0-99% 100%
B
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF 0-99% 100%
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Fundusz

Oczekiwana Wartos¢
Aktywow Netto objetych
transakcjami pozyczenia

Maksymalna Wartosé
Aktywow Netto, ktora
moze stanowi¢ przedmiot

(%) pozyczki (%)

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) 0-99% 100%
iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) 0-99% 100%
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF 0-99% 100%
iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) 0-99% 100%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 0%-8% 9%
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) 0%-20% 22%
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 0%-29% 32%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) 0%-39% 43%
iShares MSCI Canada UCITS ETF 0%-25% 28%
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF 0%-19% 21%
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 0%-20% 22%
iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) 0%-20% 22%
iShares MSCI Japan UCITS ETF 0%-39% 43%
iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) 0%-39% 43%
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF 0%-5% 6%
iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF 0%-29% 31%
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI UK UCITS ETF 0%-20% 22%
iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB 0%-25% 28%
UCITS ETF

iShares MSCI USA UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares NASDAQ 100 ex-Top 30 UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares NASDAQ 100 Top 30 UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 0%-39% 43%
iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF 0%-37% 37%
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF 0%-34% 37%
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CZYNNIKI RYZYKA

W odniesieniu do Funduszy zwraca sie uwage inwestorow na nastepujace czynniki ryzyka. Nie jest to
wyczerpujacy wykaz czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Spétke lub w jej Fundusze.

Ogdine ryzyko inwestycyjne

Ryzyko inwestycyjne

Wyniki osiggniete w przesziosci nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéow w przysztosci. Ceny Tytutow
Uczestnictwa i dochody z nich osiagniete moga spada¢, jak réwniez wzrastaé, a inwestor moze nie odzyskac petnej
zainwestowanej kwoty. Nie mozna zagwarantowac, ze jakikolwiek Fundusz zrealizuje swdj cel inwestycyjny lub ze
inwestor odzyska petng kwote zainwestowang w Fundusz. Zwrot z kapitatu i dochdd kazdego Funduszu opierajg sie
na aprecjacji kapitatu i przychodach z posiadanych papieréw wartosciowych, po pomniejszeniu o poniesione koszty
oraz wszelkie stosowne Cta i Optaty. W zwigzku z tym mozna oczekiwac, ze zwrot z kazdego Funduszu bedzie sie
wahac¢ w reakcji na zmiany aprecjacji kapitatu lub dochodéw.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze warto$¢ jednego lub wiekszej liczby rynkéw, na ktérych inwestuje Fundusz, spadnie,
facznie z mozliwoscig gwattownego i nieprzewidywalnego spadku na tych rynkach. Wartos¢ papieréow wartosciowych
lub innych aktywow moze ulec obnizeniu z powodu zmian ogdlnych warunkéw rynkowych, tendencji gospodarczych
lub zdarzen, ktére nie sa szczegdlnie zwigzane z emitentem papieréw wartosciowych lub innych aktywéw, albo
czynnikow, ktére wptywajg na danego emitenta lub emitentow, gietde, kraj, grupe krajow, region, rynek, branze,
grupe branz, sektor lub klase aktywédw. Na Fundusz i jego inwestycje znaczacy wptyw moga mie¢ wydarzenia lokalne,
regionalne lub globalne, takie jak wojna, akty terroryzmu, rozprzestrzenianie sie choroby zakaznej lub inne kwestie
zwigzane ze zdrowiem publicznym, recesje lub inne zdarzenia.

Ryzyko zwigzane z Kwestiami Zrownowazonego Rozwoju - informacje ogdine

Ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju to pojecie oznaczajace ryzyko inwestycyjne (niepewnosé lub
prawdopodobienstwo wystapienia istotnych strat w stosunku do oczekiwanego zwrotu z inwestycji) wynikajace z
kwestii Srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym.

Ryzyko zwigzane z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju w zakresie kwestii Srodowiskowych obejmuje miedzy innymi
ryzyko klimatyczne, zaréwno fizyczne, jak i wynikajace z transformacji spowodowanej zmianami klimatu. Ryzyko
fizyczne dotyczy fizycznych, gwattownych lub dtugoterminowych, skutkdw wywotanych zmiang klimatu. Przyktadowo,
czeste i powazne zdarzenia zwigzane ze zmianami klimatu moga mie¢ wptyw na produkty i ustugi oraz tancuchy
dostaw. Ryzyko dotyczace transformacji, odnoszace sie np. do polityki, technologii, rynkéw czy reputacji, ma swoje
zrédto w dziataniach majacych na celu dostosowanie sie do gospodarki niskoemisyjnej w celu ztagodzenia zmian
klimatu. Ryzyko w zakresie kwestii spotecznych moze obejmowac¢ miedzy innymi prawa pracownicze i relacje ze
spoteczenstwem. Czynniki ryzyka dotyczace tadu korporacyjnego to miedzy innymi czynniki ryzyka zwigzanego z
niezaleznoscig zarzadu, wlasnoscig i kontrolg, a takze audytem i podatkami. Te czynniki ryzyka mogg wptywac na
efektywnos$¢ operacyjng emitenta i jego zdolno$¢ do funkcjonowania w sytuacji wystgpienia niekorzystnych
czynnikow, jak réwniez na jego odbidr spoteczny i reputacje, wptywajac na rentownosé, a w konsekwencji na wzrost
kapitatu emitenta i ostatecznie na wartos¢ posiadanych Tytutdw Uczestnictwa Funduszu.

Powyzej podano tylko przyktady czynnikéw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju, a profil ryzyka
inwestycji jest okreslany takze przez inne rodzaje ryzyka. Znaczenie, dotkliwos¢, istotnosé i horyzont czasowy
czynnikow ryzyka zwigzanych z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju oraz innych czynnikdéw ryzyka moga sie znacznie
rézni¢ w wypadku réznych Funduszy.

Ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju moze przejawi¢ sie w réznych istniejagcych rodzajach ryzyka
(w tym m.in. ryzyku rynkowym, ptynnosci, koncentracji, kredytowym, niedopasowania aktywdéw i pasywow itp.).
Przyktadowo, Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub papiery dtuzne emitenta, ktéry moze by¢ narazony na
potencjalny spadek przychoddw lub zwiekszenie kosztéw w zwigzku z fizycznym ryzykiem dotyczacym klimatu (np.
zmniejszeniem zdolnosci produkcyjnych z powodu zaktdcen w tancuchu dostaw, nizsza sprzedazg spowodowang,
gwattownymi zmianami popytu lub wyzszymi kosztami operacyjnymi albo kosztami kapitatu) lub z ryzykiem
zwigzanym z transformacjq (np. zmniejszonym popytem na produkty i ustugi charakteryzujace sie wysoka
emisyjnoscig lub wyzszymi kosztami produkcji z powodu zmieniajacych sie cen surowcow). W rezultacie czynniki
ryzyka zwigzanego z kwestiami zrbwnowazonego rozwoju moga miec istotny wptyw na inwestycje, moga zwiekszac
zmiennos¢ jej wartosci, wptywacé na ptynnosc i mogq powodowac utrate wartosci Tytutdw Uczestnictwa Funduszu.

Wptyw wyzej wymienionych czynnikdéw ryzyka moze by¢ wiekszy w wypadku Funduszy charakteryzujacych sie
okreslong koncentracjg sektorowa Iub geograficzng, np. Funduszy, ktérych inwestycje s skoncentrowane
geograficznie w rejonach podatnych na niekorzystne warunki pogodowe - w ich wypadku niekorzystne fizyczne
zdarzenia klimatyczne mogg w wiekszym stopniu wplywaé na warto$¢ inwestycji w Fundusz - lub Funduszy o
okreslonej koncentracji sektorowej, np. inwestujgcych w branze lub emitentéw charakteryzujacych sie wysokg emisjg
dwutlenku wegla lub wysokimi kosztami przejscia na alternatywne rozwigzania niskoemisyjne, w wypadku ktérych
wartos¢ inwestycji w Fundusz moze by¢ bardziej wrazliwa na ryzyko klimatyczne zwigzane z transformacja.

Kazdy z tych czynnikéow z osobna lub ich kumulatywne wystgpienie moze mie¢ trudny do przewidzenia wptyw na

inwestycje danego Funduszu. W normalnych warunkach rynkowych takie zdarzenia moga mie¢ istotny wplyw na
wartos¢ Tytutdw Uczestnictwa Funduszu.
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Oceny ryzyka zwigzanego z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju dokonuje sie dla poszczegdlnych kategorii aktywdow
i celdw Funduszy. Rozne kategorie aktywdw wymagajg roéznych danych i narzedzi w celu oceny istotnosci oraz
znaczacego rdznicowania emitentdéw i aktywdw. Analiza czynnikdw ryzyka i zarzadzanie nimi odbywa sie réwnolegle
poprzez ustalanie priorytetéw na podstawie istotnosci i celu Funduszu.

Chociaz dostawcy indekséw Wskaznikdéw Referencyjnych Funduszy dostarczajg opiséw tego, co kazdy Wskaznik
Referencyjny ma osiagna¢, dostawcy indekséw zasadniczo nie udzielajg zadnej gwarancji ani nie przyjmujg zadnej
odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakosci, doktadnosci lub kompletnosci danych dotyczacych ich wskaznikow
referencyjnych badz w ich dokumentach dotyczacych metodologii indeksowej, ani zadnej gwarancji, ze opublikowane
wskazniki bedg zgodne z opisanymi przez nie metodami indekséw referencyjnych. Btedy w jakosci, doktadnosci i
kompletnosci danych moga pojawiac sie od czasu do czasu i mogg nie zostac zidentyfikowane i skorygowane przez
pewien czas, szczegdlnie w przypadku indekséw rzadziej uzywanych.

Wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju bedzie sie prawdopodobnie zwiekszat wraz z
uptywem czasu, a nowe czynniki ryzyka w tym zakresie mogq zosta¢ zidentyfikowane w miare pojawiania sie nowych
danych i informacji dotyczacych czynnikéw zwigzanych z kwestiami zrownowazonego rozwoju i ich skutkow.

Badanie WskazZnikow Referencyjnych ESG

Niektére Fundusze dazg do odwzorowania wynikow Wskaznika Referencyjnego, ktéry wedtug jego dostawcy ma by¢
weryfikowany w oparciu o kryteria ESG i wyklucza emitentdw zaangazowanych lub czerpigcych dochody (powyzej
progu okreslonego przez dostawce indeksu) z niektdrych dziatalnosci biznesowych, badz wazenia emitentow w
ramach Wskaznika Referencyjnego w celu optymalizacji wynikbw ESG przy kazdym réwnowazeniu indeksu.
Inwestorzy powinni zatem by¢ usatysfakcjonowani z zakresu weryfikacji ESG przeprowadzanej przez dany Wskaznik
Referencyjny przed zainwestowaniem w dany Fundusz.

Sentyment inwestorow wobec emitentéow postrzeganych jako $wiadomych kwestii ESG lub nastawienia wobec
koncepcji ESG moze z czasem ulec zmianie, co moze mie¢ wptyw na popyt na inwestycje oparte o ESG, a takze
wptywac na ich wyniki.

Ze wzgledu na zastosowanie kryteridw ESG do odpowiedniego Wskaznika Macierzystego / spektrum inwestycyjnego
w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia do wiasciwego Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik
Referencyjny bedzie obejmowatl wezsze spektrum papieréw wartosciowych w poréwnaniu ze Wskaznikiem
Macierzystym / spektrum inwestycyjnym, a papiery wartosciowe Wskaznika Referencyjnego beda prawdopodobnie
miaty rowniez inne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu ze Wskaznikiem Macierzystym / spektrum
inwestycyjnym. W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny bedzie celowat w podobny profil ryzyka do Wskaznika
Macierzystego / spektrum inwestycyjnego, moze miec¢ on jednak inny profil wynikow niz Wskaznik Macierzysty /
spektrum inwestycyjne ze wzgledu na wezszy zakres papieréow wartosciowych Wskaznika Referencyjnego. To wezsze
spektrum papieréw wartosciowych niekoniecznie musi radzi¢ sobie rownie dobrze, jak te papiery wartosciowe, ktore
nie spetniajg kryteriow kontroli ESG, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki Funduszu w stosunku do innego
programu zbiorowego inwestowania, ktory sledzi Wskaznik Macierzysty / spektrum inwestycyjne. Dostawca indeksu
Wskaznika Referencyjnego moze dodac zastosowanie kryteriow wykluczajgcych opartych na ESG, co moze skutkowac
rezygnacja z mozliwosci zakupu przez Fundusz lub w inny sposdb ograniczeniem ekspozycji na niektoére papiery
wartosciowe lub ich niedowazeniem, jesli w przeciwnym wypadku bytoby korzystne przeprowadzenie takiego zakupu
lub utrzymanie posiadania takich papierow wartosciowych, i/lub sprzedaza papieréw wartosciowych ze wzgledu na
ich charakterystyke w zakresie ESG, jesli w przeciwnym wypadku mogtoby to by¢ niekorzystne. W zwigzku z tym
stosowanie takich kryteriow moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycji Funduszu.

Badanie Wskaznika Referencyjnego pod wzgledem jego kryteriow ESG jest zazwyczaj przeprowadzane przez
dostawce indeksu tylko podczas réwnowazenia indeksu, chociaz niektdre indeksy mogga by¢ badane przez dostawce
indeksu pod wzgledem przypadkéw naruszenia UNGC podczas okresowych przegladéw pomiedzy rownowazeniami
indeksu. Firmy, ktére wczesniej spetniaty kryteria kwalifikacji Wskaznika Referencyjnego i w zwiazku z tym zostaty
wiaczone do tego Wskaznika Referencyjnego oraz do Funduszu, moga nieoczekiwanie lub nagle odczué skutki
powaznych kontrowersji, ktére negatywnie wptyna na ich cene, a tym samym na wyniki Funduszu. W przypadku gdy
firmy te naleza aktualnie do Wskaznika Referencyjnego, pozostang one w tym Wskazniku Referencyjnym i w zwigzku
z tym bedg nadal w posiadaniu Funduszu do nastepnego zaplanowanego rownowazenia (lub przegladu okresowego),
gdy dana spdtka przestanie wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do
zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami). Fundusz $ledzacy taki Wskaznik Referencyjny moze zatem
zaprzestac spetniania kryteriéw ESG pomiedzy réwnowazeniami indeksu, dopdki Wskaznik Referencyjny nie zostanie
ponownie zréwnowazony zgodnie ze swoimi kryteriami indeksowymi, kiedy to Fundusz réwniez zostanie
zréwnowazony zgodnie ze swoim Wskaznikiem Referencyjnym. W momencie gdy ze Wskaznika Referencyjnego
zostang wykluczone papiery wartosciowe, ktorych dotyczy ta sytuacja, cena papierow wartosciowych (w
szczegdlnosci papierow wartosciowych spoétek dotknietych wydarzeniem budzacym powazne kontrowersje) mogta juz
ulec obnizeniu i nie powrdci¢ do poprzedniego poziomu, a zatem Fundusz mogtby sprzedawac te papiery po
stosunkowo niskiej cenie.

Weryfikacja emitentéw w celu wigczenia ich do Wskaznika Referencyjnego Funduszu jest przeprowadzana przez
dostawce indeksu na podstawie ratingu lub kryteridéw weryfikacji ESG dostawcy indeksu lub innych stron trzecich.
Moze to by¢ uzaleznione od informacji i danych uzyskanych od zewnetrznych dostawcéw danych, ktére moga by¢
niekompletne, niedoktadne lub niespdjne. Moze rowniez wystgpi¢ opdznienie miedzy datg pozyskania danych a datg
ich wykorzystania, co moze wptynaé na aktualno$¢ i jako$¢ danych. Zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy
Zarzadzajacy Inwestycjami nie sktada zadnych os$wiadczen ani nie udziela Zzadnych gwarancji, wyraznych czy
dorozumianych, w odniesieniu do uczciwosci, poprawnosci, dokfadnosci, zasadnosci lub kompletnosci
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informacji/danych dostawcy indeksu, ratingéow ESG, kryteriow kwalifikacji czy sposobu ich wdrazania. W przypadku,
gdy status papieru wartosciowego uznanego wczesniej za kwalifikujgcy sie do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego ulegnie zmianie, zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami nie przyjmuje
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z takg zmiang. W celu unikniecia watpliwosci - zaden z Funduszy,
Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami, nie jest odpowiedzialny za zapewnienie, Ze papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego bedg spetniaé kryteria kwalifikacji stosowane przez dostawce indeksu
ani za zapewnienie, ze ratingi ESG nadane kazdemu papierowi wartosciowemu przez dostawce indeksu lub inne
strony trzecie sg wazne.

Zakres, w jakim Fundusz moze spetni¢ swoje zobowigzania lub cele w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, moze sie
zmienia¢ na biezaco ze wzgledu na takie czynniki, jak warunki rynkowe, wyniki ESG inwestycji bazowych oraz
metodologia stosowana przez dostawce Wskaznika Referencyjnego dla Funduszu. Jezeli wyniki Funduszu spadng
ponizej zobowigzan dotyczacych zrédwnowazonego rozwoju, Zarzadzajacy inwestycjami podejmie kroki w celu
przywrocenia zgodnosci Funduszu z jego zobowigzaniami dotyczacymi zrownowazonego rozwoju W momencie
nastepnego réwnowazenia Wskaznika Referencyjnego.

Weryfikacje i standardy ESG to obszary rozwijajace sie, dlatego weryfikacje i rating ESG stosowane przez dostawce
indeksu moga ewoluowac i zmienia¢ sie w miare uptywu czasu.

Fundusz moze korzysta¢ z FIP oraz prowadzi¢ programy zbiorowego inwestowania, ktdore moga nie spetniac
ratingéw/kryteriow ESG stosowanych przez danego dostawce indeksu. Fundusz moze uzyskaé ograniczong
ekspozycje (w tym, miedzy innymi, na instrumenty pochodne i tytutu lub jednostki innych programéw zbiorowego
inwestowania) na emitentow z ekspozycjami, ktdre moga nie spetnia¢c wymogoéw spotecznie odpowiedzialnego
inwestowania (socially responsible investment; ,SRI”) i/lub kryteriow ESG stosowanych przez dostawce indeksu.
Mozliwe sg potencjalne niespdjnosci w kryteriach ESG lub ratingach ESG stosowanych przez bazowe programy
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje Fundusz. Fundusz moze réowniez angazowac sie w pozyczanie papierow
wartosciowych i uzyskiwac zabezpieczenia, ktére moga nie spetnia¢ wymogow SRI i/lub kryteriow ESG stosowanych
przez dostawce indeksu.

Fundusze z kategoriami ESG lub oznaczeniami krajow

Niektére Fundusze przyjety lub uzyskaty kategorie ESG (na przykfad zgodnie z przepisami rozporzadzenia SFDR lub
francuskiego AMF) badZ oznaczenia krajow (na przyktad belgijskiego Febelfin lub francuskiego SRI). W przypadku
gdy takie Fundusze $ledzg Wskaznik Referencyjny i przestajq spetnia¢ wymogi kategorii ESG lub oznaczen, zaktada
sie, ze zostang przywrdcone do zgodnosci z odpowiednimi Wskaznikami Referencyjnymi w chwili lub w okolicach
nastepnego réwnowazenia indeksu. W takim momencie Fundusze beda réwnowazone zgodnie z odpowiednimi
Wskaznikami Referencyjnymi, z zastrzezeniem wszelkich ograniczen majacych zastosowanie do Funduszy w wyniku
kategoryzacji ESG lub oznaczen krajow, ale niezastosowanych przez dostawce indeksu do Wskaznikdw
Referencyjnych (niezaleznie od tego, czy z powodu ograniczen niebedacych czescig metodologii indeksu, czy tez w
wyniku btedu). Jezeli Fundusz nie moze posiadac papieru warto$ciowego we Wskazniku Referencyjnym, aby spetnic¢
ograniczenie wynikajace z kategoryzacji ESG lub oznaczenia kraju, czego nie spetnia Wskaznik Referencyjny, moze
to zwiekszy¢ roznice w Sledzeniu i btad $ledzenia Funduszu. Wzrost moze by¢ pogtebiony przez zmienno$c¢ rynku.

Okresowo mogg wystepowac warunki, w ktérych dostawca indeksu stwierdza, ze nie jest mozliwe przywrocenie
rownowagi Wskaznika Referencyjnego w celu spetnienia, na zasadzie optymalnej, wszystkich celow ESG i celow
innych niz ESG Wskaznika Referencyjnego w tym samym czasie, a dostawca indeksu moze zdecydowac o
zredukowaniu pewnych celéw ESG lub celéw innych niz ESG na podstawie swoich zasad w celu przeprowadzenia
réownowazenia. Jesli tak sie stanie, bedzie to miato z kolei wptyw na wyniki Funduszu $ledzacego taki Wskaznik
Referencyjny podczas rownowazenia.

Zasady i standardy dotyczace kategorii ESG i oznaczen sg rozwijajagcym sie obszarem. W miare rozwoju takich zasad
w czasie mogaq sie sta¢ bardziej rygorystyczne i odbiega¢ od metodologii indeksow oraz celdw inwestycyjnych, polityki
lub strategii Funduszy, a nawet pozostawaé ze soba w sprzecznosci. Kontynuacja przestrzegania przez Fundusz
zmieniajacych sie przepiséw przy jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowego celu inwestycyjnego, polityki i strategii
moze by¢ niemozliwa lub niewykonalna albo moze nie by¢ zgodna z najlepszym interesem Funduszu i jego
udziatowcow jako catosci. W takich sytuacjach Fundusz moze zrezygnowac z posiadania okreslonych kategorii ESG
lub oznaczen po uptywie wyznaczonego okresu na zachowanie zgodnosci z obowigzujacymi zasadami dotyczacymi
kategorii ESG lub oznaczen.

Dodatkowe ryzyko zwigzane z funduszami iShares MSCI EMU Paris-Aligned UCITS ETF, iShares MSCI USA Small Cap
ESG Enhanced CTB UCITS ETF i iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Wskazniki Referencyjne funduszy iShares MSCI EMU Paris-Aligned UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Paris-Aligned
Climate UCITS ETF sg oznaczone przez dostawcédw wskaznikéw jako unijne wskazniki referencyjne dostosowane do
Porozumienia Paryskiego w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych. Wskazniki
Referencyjne majg na celu zapewnienie ekspozycji na emitentéw o poziomach emisji dwutlenku wegla zgodnych z
dtugoterminowymi celami Porozumienia Paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

Wskaznik Referencyjny funduszu iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF jest oznaczony przez
dostawce wskaznika jako unijny wskaznik referencyjny transformacji klimatycznej w rozumieniu Rozporzadzenia w

sprawie wskaznikow referencyjnych. Wskaznik Referencyjny ma na celu zapewnienie ekspozycji na portfel, ktory
znajduje sie na trajektorii w kierunku redukcji emisji dwutlenku wegla w sposéb zgodny z dtugoterminowymi celami
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Porozumienia Paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

Weryfikacja emitentow w celu wiaczenia ich do Wskaznika Referencyjnego jest przeprowadzana przez dostawce
indeksu na podstawie ratingu i/lub kryteriéw weryfikacji ESG dostawcy indeksu. Moze to by¢ uzaleznione od informacji
i danych uzyskanych od zewnetrznych dostawcdw danych, ktére moga by¢ niekompletne, niedoktadne lub niespdjne.
Poniewaz niektére cele dotyczace zmian klimatycznych w ramach unijnych wskaznikédw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego oraz Wskaznikéw Referencyjnych Transformacji Klimatycznej wybiegaja
w przysztos$¢, szczegdlnie trudno jest zapewnic lub upewnic sie, ze odpowiedni emitenci beda w stanie osiggna¢ takie
cele dotyczace zmian klimatycznych, a tym samym Ze odpowiedni Wskaznik Referencyjny, oraz Fundusz $ledzacy
taki Wskaznik Referencyjny, réwniez beda w stanie osiagnaé takie cele. Zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy
Zarzadzajacy Inwestycjami nie sktada zadnych os$wiadczen ani nie udziela zadnych gwarancji, wyraznych czy
dorozumianych, w odniesieniu do uczciwosci, poprawnosci, doktadnosci, zasadnosci lub kompletnosci
informacji/danych dostawcy indeksu, ratingéw ESG, kryteriow kwalifikacji czy sposobu ich wdrazania. W przypadku,
gdy status papieru wartosciowego uznanego wczesniej za kwalifikujacy sie do wigczenia do Wskaznika
Referencyjnego ulegnie zmianie, zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami nie przyjmuje
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z taka zmiang. W celu unikniecia watpliwosci zaden z Funduszy,
Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie bedzie odpowiedzialny za monitorowanie papieréw wartos$ciowych
wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w oparciu o kryteria kwalifikacji stosowane przez dostawce
wskaznika, ocenia¢ waznos$¢ ratingdw ESG przyznanych kazdemu z papierdw wartosciowych przez dostawce
wskaznika, ani ocenia¢ waznosc¢ jakiegokolwiek oznaczenia nadanego Wskaznikowi Referencyjnemu przez dostawce
wskaznika.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Fundusze Inwestycyjne Typu ETF odzwierciedlajace skiad indeksu

Ryzyko Inwestowania Pasywnego

Fundusze nie sg aktywnie zarzadzane i mogq podlega¢ wptywom ogodlnego spadku segmentoéw rynku zwigzanych z
ich odnosnymi Wskaznikami Referencyjnymi. Fundusze inwestujg w papiery wartosciowe zawarte w odpowiednich
Wskaznikach Referencyjnych lub dla nich reprezentatywne. Fundusze nie podejmuja prob zajmowania pozycji
obronnych w zadnych warunkach rynkowych, w tym na rynkach o tendencji spadkowej.

Ryzyko Sledzenia Indeksu

Fundusze, zgodnie z swoimi celami inwestycyjnymi, daza do odwzorowania wynikdéw przyjetych Wskaznikow
Referencyjnych poprzez strategie replikacji lub optymalizacji. Nie mozna jednak zapewni¢, ze stopiel odwzorowania
bedzie petny. Z Funduszami wiaze sie ryzyko btednego odwzorowania, czyli ryzyko sytuacji, w ktdrej osiggane przez nie
zyski nie bedg w petni skorelowane z zyskami ich Wskaznikéw Referencyjnych. Wspomniany btad odwzorowania moze
wynikac z braku mozliwosci utrzymywania doktadnie takich samych skfadnikéow Wskaznika Referencyjnego (chociaz nie
jest to oczekiwana przyczyna btedu odwzorowania dla funduszy niereplikujacych), np. w przypadku lokalnych ograniczen
w obrocie rynkowym, niewielkich sktadnikdw nieptynnych, tymczasowej niedostepnosci lub przerwy w obrocie niektérymi
papierami wartosciowymi wchodzacymi w sktad Wskaznika Referencyjnego lub w celu spetnienia kryteriow ESG
Funduszu, jego kategoryzacji lub oznaczen, lub w przypadku, gdy Regulacje badz inne ograniczenia prawne ograniczajg
ekspozycje na sktadniki Wskaznika Referencyjnego. W przypadku Funduszu podlegajacego przepisom art. 8 lub
Funduszu z oznaczeniem kraju btad w $ledzeniu moze wynikac z tego, ze taki Fundusz nie moze posiadaé papieru
wartos$ciowego w swoim Wskazniku Referencyjnym ze wzgledu na konieczno$¢ przestrzegania ograniczenia majacego
zastosowanie do Funduszu w wyniku jego kategoryzacji ESG lub oznaczenia kraju, ale niestosowanego przez podmiot
dostarczajacy indeks (celowo lub w wyniku btedu) do Wskaznika Referencyjnego.

W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie podlega¢ rownowazeniu, a Fundusz bedzie starat sie
odpowiednio zrownowazy¢ swdj portfel, Fundusz moze doswiadczy¢ btedu odwzorowania, jesli rownowazenie portfela
Funduszu nie utrzyma dokfadnego lub réwnoczesnego dostosowania, czy to na zasadzie replikacji, czy optymalizacji,
do Wskaznika Referencyjnego. Na przyktad Fundusz moze potrzebowaé czasu na zakonczenie wdrazania
réwnowazenia po zrownowazeniu swojego Wskaznika Referencyjnego. Ponadto Fundusz $ledzacy Wskaznik
Referencyjny o celach lub cechach ESG moze odnotowac¢ odchylenie od wynikéw lub ryzyka ESG swojego Wskaznika
Referencyjnego. Do celow zachowania ptynnosci Fundusze moga utrzymywacd czes¢ swoich aktywdw netto w gotowce.
Takie $rodki pieniezne nie beda podlegaty wzrostom i spadkom zgodnie wraz ze zmianami w odpowiednich
Wskaznikach Referencyjnych. Ponadto Spoétka korzysta z licencji na indeksy udzielonych przez zewnetrznych
dostawcow indeksow w celu uzycia i odwzorowania Wskaznikdw Referencyjnych dla swoich Funduszy. Wypowiedzenie
umowy licencji na indeks lub zmiana jej warunkéw przez dostawce indeksu bedzie mie¢ wptyw na zdolnos¢
odpowiednich Funduszy do dalszego wykorzystywania i odzwierciedlania ich Wskaznikéw Referencyjnych oraz
osiagania zatozonych celéw inwestycyjnych. W takich okolicznosciach,w celu realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz
moze réwniez uzyskaé ekspozycje na Wskaznik Referencyjny poprzez inwestycje w inne instrumenty finansowe, w
tym FIP, zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng. Ewentualnie Dyrektorzy moga podjac takie dziatania, jakie opisano
w sekcji zatytutowanej ,Wskazniki Referencyjne”. Niezaleznie od warunkéw rynkowych, celem Funduszy jest
odzwierciedlanie wynikow ich odpowiednich Wskaznikow Referencyjnych i nie daza one do osiagniecia lepszych
wynikéw niz ich odpowiednie Wskazniki Referencyjne.

Strategia optymalizacji

Odtwarzanie przez niektore Fundusze ich odpowiednich Wskaznikow Referencyjnych moze nie by¢ praktyczne lub
optacalne. Jezeli polityka inwestycyjna Funduszu nie przewiduje odtwarzania jego Wskaznika Referencyjnego, takie
Fundusze mogq stosowacl techniki optymalizacji w celu odzwierciedlenia wynikdéw ich odpowiednich Wskaznikéw
Referencyjnych. Techniki optymalizacji moga obejmowac strategiczng selekcje niektérych (zamiast wszystkich)
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, utrzymywania papieréw wartosciowych w
innych proporcjach niz proporcje Wskaznika Referencyjnego i/lub korzystanie z FIP w celu odzwierciedlenia notowan
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niektérych papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Zarzadzajacy Inwestycjami
moze rowniez wybiera¢ papiery wartosciowe niewchodzace w sklad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli
pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Z Funduszami stosujacymi techniki optymalizacji moze
wigzac sie ryzyko btedu odwzorowania, czyli ryzyko sytuacji, w ktorej zysk funduszy moze nie odwzorowac¢ doktadnie
wyniku Wskaznika Referencyjnego.

Ryzyko zwigzane z indeksem

Zgodnie z niniejszym Prospektem, w celu realizacji celu inwestycyjnego, kazdy Fundusz dazy do osiggniecia zysku,
ktory zasadniczo odpowiada cenie i rentownosci - przed potraceniem optat i wydatkédw - odpowiedniego Wskaznika
Referencyjnego publikowanego przez dostawce indeksu. Nie mozna zapewnié, ze dostawca indeksu poprawnie ustali
sktad Wskaznika Referencyjnego, ani ze Indeks ten bedzie poprawnie ustalony i obliczany. Dostawca indeksu
przedstawia opis celu, jaki Wskaznik Referencyjny ma osiagnaé, lecz nie udziela gwarancji ani nie przyjmuje
odpowiedzialnosci z tytutu jakosci, poprawnosci czy kompletnosci danych dotyczacych indeksu odniesienia, ani nie
gwarantuje, ze Wskaznik Referencyjny bedzie zgodny z opisang metodologig tworzenia indeksu.

Zadaniem Zarzadzajacego Inwestycjami, jak opisano w niniejszym Prospekcie, jest zarzgdzanie Funduszami zgodnie
z dostarczonym mu odpowiednim Wskaznikiem Referencyjnym. W zwigzku z tym Zarzadzajacy Inwestycjami nie
udziela zadnej gwarancji w odniesieniu do bteddw dostawcy indeksu. Btedy w jakosci, doktadnosci i kompletnosci
danych mogq pojawiac sie od czasu do czasu i moga nie zostac zidentyfikowane i skorygowane przez pewien czas,
szczegdlnie w przypadku indekséw rzadziej uzywanych. Zakres i jakos$¢ danych dotyczacych emitentow i emisji (w
szczegdlnosci nowych emisji) zwigzanych z ESG moze sie rézni¢ w zaleznosci od klasy aktywdw, ekspozycji rynkowej,
sektoréw lub typdéw instrumentéw. W zwigzku z tym zyski, straty lub koszty zwigzane z btedem dostawcy indeksu
bedg ponoszone przez Fundusze i ich inwestoréw. Na przyktad w okresie, w ktorym Wskaznik Referencyjny bedzie
zawieratl nieprawidtowe skfadniki, Fundusz odzwierciedlajgcy taki opublikowany Wskaznik Referencyjny bedzie
posiadat ekspozycje rynkowg na takie jego sktadniki oraz bedzie miat niedostateczng ekspozycje na sktadniki, ktére
powinny znalez¢ sie we Wskazniku Referencyjnym. W zwigzku z tym btedy moga mie¢ negatywny lub pozytywny
wplyw na wyniki Funduszy i ich inwestoréow. Inwestorzy powinni rozumie¢, ze wszelkie zyski wynikajace z bteddéw
dostawcy indeksu zostang zatrzymane przez Fundusze i ich inwestoréw, a wszelkie straty wynikajace z takich btedéw
beda ponoszone przez Fundusze i ich inwestordw.

Oprécz zaplanowanych proceséow rownowazenia dostawca indeksu moze przeprowadza¢ dodatkowe dorazne
rownowazenia Wskaznika Referencyjnego, na przyktad w celu skorygowania btedu w wyborze sktadnikéw indeksu. W
przypadku gdy Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie rownowazony, a Fundusz z kolei bedzie rdwnowazyt swoj
portfel w celu dostosowania go do Wskaznika Referencyjnego, wszelkie koszty transakcyjne (w tym wszelkie podatki
od zyskow kapitatowych i/lub podatki od transakcji) oraz ekspozycje rynkowe wynikajace z takiego rownowazenia
portfela bedg bezposrednio ponoszone przez Fundusz i jego inwestoréw. Nieplanowane réwnowazenia Wskaznika
Referencyjnego moga réwniez naraza¢ Fundusze na ryzyko btedu odwzorowania, tzn. ryzyko, ze ich zwroty nie beda,
doktadnie odwzorowywaé wynikéw Wskaznika Referencyjnego. W zwigzku z tym btedy i dodatkowe réwnowazenia
dorazne przeprowadzane przez dostawce indeksu w stosunku do Wskaznika Referencyjnego moga zwiekszyc¢ koszty
i ryzyko rynkowe zwigzane z danym Funduszem.

Ryzyko Zakiécenia Indeksu

Zaktocenia w obliczaniu i publikacji Wskaznikéw Referencyjnych (,Zdarzenia Zakldécajace Indeks”) obejmujg m.in
sytuacje, w ktorych: poziom Wskaznika Referencyjnego jest uznawany za niedoktadny lub nie odzwierciedla
rzeczywistych zmian na rynku, nie jest mozliwe uzyskanie ceny lub wartosci jednego lub kilku sktadnikow Wskaznika
Referencyjnego (np. z powodu utraty ptynnosci lub zawieszenia notowan na gietdzie), dostawca indeksu nie obliczy i
nie opublikuje poziomu Wskaznika Referencyjnego lub Wskaznik Referencyjny zostanie tymczasowo zawieszony lub
trwale wycofany przez jego dostawce. Takie Zdarzenia Zakidcajace Indeks moga mie¢ wptyw na doktadnos¢ i/lub
dostepnos¢ publikowanej ceny Wskaznika Referencyjnego, a w niektérych przypadkach réwniez na Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu.

Ryzyko Koncentracji Upowaznionego Uczestnika

Tylko Upowazniony Uczestnik moze angazowac sie w tworzenie lub umarzanie transakcji bezposrednio z Funduszami.
Niektére Fundusze posiadajg ograniczong liczbe instytucji dziatajacych jako Upowaznieni Uczestnicy. W zakresie, w
jakim instytucje te wycofajq sie z dziatalnosci lub nie bedgq w stanie kontynuowac realizacji zlecen tworzenia i/lub
umarzania w odniesieniu do Funduszy, a zaden inny Upowazniony Uczestnik nie bedzie w stanie podja¢ dalszych
dziatan w celu realizacji zlecen tworzenia i/lub umarzania, Tytuly Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem obrotu z
dyskontem do Wartosci Aktywdw Netto Funduszy oraz podlegac usunieciu z rynku.

Ryzyko zwiazane z Obrotem Wtérnym

Tytuly uczestnictwa bedg zasadniczo przedmiotem obrotu na gtéwnym rynku gietdy w Londynie (SIX) lub Szwajcarii
(LSE) oraz moga by¢ notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na innych gietdach. Nie ma pewnosci, ze Tytuty
Uczestnictwa beda ptynne na jednej lub wielu gietdach papierdw wartosciowych lub ze cena rynkowa, po ktérej Tytuty
Uczestnictwa beda przedmiotem obrotu na gietdzie, bedzie taka sama jak Wartos¢ Aktywow Netto na Tytut
Uczestnictwa. Nie mozna zagwarantowac, ze po wprowadzeniu Tytutdw Uczestnictwa na gietde lub do obrotu na tej
gietdzie pozostang notowane lub beda przedmiotem obrotu na tej gietdzie.

Ryzyko zawieszenia obrotu na rynkach lokalnych
Na niektérych rynkach (w tym, miedzy innymi, na Tajwanie) obrét na lokalnej gietdzie moze by¢ prowadzony przez

jednego lub niewielka liczbe wtascicieli rachunkdw na rynku lokalnym. Jezeli taki wtasciciel rachunku nie przekaze
papieréw wartosciowych lub srodkéw pienieznych w odniesieniu do transakgcji, istnieje ryzyko zawieszenia obrotu w
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odniesieniu do wszystkich Funduszy, ktore realizujg transakcje na rynku lokalnym za posrednictwem takiego
wilasciciela rachunku. Ryzyko to moze wzrosngé¢ w przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w programie pozyczania
papierdw wartosciowych. Zawieszenie w kazdym przypadku moze zwiekszy¢ koszty Funduszu.

65

NM0925U-4788377-65/232



Ryzyko kontrahenta i ryzyko handlowe

Ryzyko kontrahenta

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe dotyczace kontrahentéw, z ktérymi zawiera transakcje, a takze
potencjalnie na ryzyko braku rozliczenia transakcji. Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos¢, ze kontrahent bedacy
strong transakcji na instrumentach finansowych nie wykona zobowigzan, jakie na nim cigzg wobec Spoétki. Obejmuje
to kontrahentéw wszelkich transakcji dotyczacych FIP zawieranych przez Fundusz. Zawieranie transakcji na FIP bez
zabezpieczenia powoduje powstanie bezposredniej ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Spoétka ogranicza znaczng czesé
ponoszonego ryzyka kredytowego dotyczacego kontrahentéw w ramach transakcji na FIP, zadajac zabezpieczenia o
wartosci co najmniej rownej wartosci ekspozycji wobec danego kontrahenta, jednak w zakresie, w jakim dany FIP
nie jest w petni objety zabezpieczeniem, niewypetnienie przez kontrahenta cigzacych na nim zobowigzan moze
spowodowac obnizenie wartosci Funduszu. Walutowe kontrakty forward wykorzystywane przez Fundusze z
Zabezpieczeniem Walutowym i Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego nie sg zabezpieczone. Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym i Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym majq niezabezpieczong ekspozycje na ryzyko kontrahenta w przypadku takich
kontrahentéw walutowych w odniesieniu do FIP, z zastrzezeniem limitow inwestycyjnych okreslonych w Zatacznikach
I1i III oraz z zastrzezeniem, ze Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym nie mogg posiada¢ pozycji
zabezpieczonych powyzej 105% ich Wartosci Aktywow Netto. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu State
Street jest jedynym partnerem dla forwardéw walutowych wykorzystywanych przez Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym. Kazdy nowy kontrahent jest poddawany formalnej weryfikacji, a wobec
zaakceptowanych kontrahentéw prowadzony jest na biezaco monitoring i weryfikacja ich statusu. Spétka aktywnie
nadzoruje ekspozycje na ryzyko kontrahenta oraz zarzadza otrzymanymi zabezpieczeniami zawieranych transakcji.
Ekspozycja na ryzyko kontrahenta jest przedmiotem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Zataczniku III.

Ryzyko kontrahenta wobec Depozytariusza i innych depozytariuszy

Spétka bedzie narazona na ryzyko kredytowe Depozytariusza lub dowolnego depozytariusza, z ktérego ustug korzysta
Depozytariusz, w przypadku gdy $rodki pieniezne lub inne aktywa bedg przechowywane przez Depozytariusza lub
innych depozytariuszy. Ryzyko kredytowe oznacza mozliwosé, ze kontrahent bedacy stronag transakcji na
instrumentach finansowych nie wykona zobowigzan, jakie na nim cigza wobec Spétki. Srodki pieniezne bedace w
posiadaniu Depozytariusza i innych depozytariuszy nie bedg w praktyce rozdzielane, lecz bedg stanowity
wierzytelno$¢ Depozytariusza lub innych depozytariuszy wobec Spétki jako deponenta. Takie srodki pieniezne bedg
przechowywane wspoélnie ze srodkami pienieznymi nalezacymi do innych klientow Depozytariusza i/lub innych
depozytariuszy. W przypadku niewypfacalnosci Depozytariusza lub innych depozytariuszy Spétka bedzie traktowana
jako ogdlny, niezabezpieczony wierzyciel Depozytariusza lub innych depozytariuszy w odniesieniu do nalezacych do
Spétki srodkow pienieznych. Spétka moze mieé trudnosci z odzyskaniem takich wierzytelnosci i/lub odzyskaé je z
opdznieniem, moze nie odzyskac ich petnej kwoty lub nie odzyskac ich w ogdle. W konsekwencji odpowiednie
Fundusze mogaq utraci¢ czesc¢ lub cato$¢ srodkdéw pienieznych. Papiery wartosciowe Spétki sg jednak przechowywane
przez Depozytariusza i wykorzystywanych przez niego powiernikow pomocniczych na oddzielnych rachunkach i
powinny by¢ chronione na wypadek niewyptacalnosci Depozytariusza lub powiernikéw pomocniczych. Spétka moze
zawiera¢ dodatkowe porozumienia (np. lokowac $rodki pieniezne w programach zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym) w celu ograniczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z posiadanymi $rodkami pienieznymi, ale w
rezultacie moze by¢ narazona na inne rodzaje ryzyka.

W celu ograniczania ryzyka ponoszonego przez Spdtke w zwigzku ze wspotpracq z Depozytariuszem, Zarzadzajacy
Inwestycjami stosuje okreslone procedury, aby zapewni¢, ze Depozytariusz to podmiot cieszacy sie dobrg reputacja,
i ze poziom ryzyka kredytowego jest mozliwy do przyjecia dla Spotki. W przypadku zmiany Depozytariusza nowy
depozytariusz bedzie podmiotem regulowanym podlegajacym nadzorowi ostroznosciowemu o wysokim ratingu
kredytowym przyznanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Odpowiedzialnosé Depozytariusza i odpowiedzialnosé Depozytariusza za Powiernikéw Pomocniczych
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Spotki i jej udziatowcdw za utrate przez Depozytariusza lub
powiernikdw pomocniczych przechowywanych instrumentéw finansowych nalezacych do Spétki. W przypadku takiej
utraty Depozytariusz jest zobowigzany, zgodnie z Regulaminem, do bezzwlocznego zwrotu Spoéice instrumentu
finansowego tego samego typu lub odpowiedniej kwoty, jesli Depozytariusz nie moze udowodnié, ze utrata nastgpita
w wyniku zdarzenia zewnetrznego pozostajacego poza jego uzasadniong kontrolg, ktérego skutki bytyby nieuniknione
mimo podjecia wszelkich uzasadnionych krokéw. Ten standard odpowiedzialnoéci ma zastosowanie wytgacznie w
stosunku do aktywdw, ktére moga byc¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku papieréow wartosciowych w
imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocniczego oraz aktywow, ktére mogg by¢ fizycznie dostarczone
Depozytariuszowi.

Depozytariusz ponosi rowniez odpowiedzialno$¢ wobec Spoétki i jej udziatowcdw za wszelkie inne straty poniesione
przez Spétke i/lub jej udziatowcow w wyniku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza
zobowigzan wynikajacych z Regulaminu. W przypadku braku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez
Depozytariusza jego zobowigzan wynikajacych z Regulaminu, Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci
wobec Spotki lub jej udziatowcow za utrate aktywdw Funduszu, ktdre nie mogg by¢ rejestrowane lub przechowywane
na rachunku papierdw wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocniczego albo by¢ fizycznie
dostarczone Depozytariuszowi.

Na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on piecze nad aktywami Spotki osobie trzeciej.
W przypadku przekazania pieczy lokalnym podmiotom, ktére nie podlegajg skutecznym regulacjom ostroznosciowym,

w tym minimalnym wymogom kapitatowym, oraz nadzorowi w danej jurysdykcji Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa
zostang powiadomieni z wyprzedzeniem o ryzyku zwigzanym z takim przekazaniem. Jak wspomniano wyzej, w
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przypadku braku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza jego zobowigzan wynikajacych z
Regulaminu, Depozytariusz nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Spétki lub jej udziatowcdw za utrate aktywdw
Funduszu, ktére nie mogg by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku papieréw wartosciowych w imieniu
Depozytariusza lub subpowiernika albo by¢ fizycznie dostarczone Depozytariuszowi. W zwigzku z tym, o ile na
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on piecze nad aktywami Spoétki osobie trzeciej,
na rynkach, na ktérych systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe moga nie by¢ w petni rozwiniete, Fundusz moze by¢
narazony na ryzyko powiernikdw pomocniczych w odniesieniu do utraty takich aktywow w okolicznosciach, w ktérych
Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci.

Ryzyko kontrahenta wobec Agenta Pfatnosci — srodki na dywidendy

Agent Ptatnosci dziatajacy na rzecz Funduszy jest odpowiedzialny za dokonywanie wyptat dywidendy Uczestnikom w
odpowiednim dniu wyptaty dywidendy. Na krétko przed dniem wyptaty dywidendy $rodki pieniezne przeznaczone do
podziatu miedzy Uczestnikami w formie dywidendy zostang przekazane Agentowi Ptatnosci z rachunkéw pienieznych
Spoétki prowadzonych przez Depozytariusza. W okresie przejsciowym srodki na dywidendy sa przechowywane u
Agenta Platnosci (lub w powigzanym z nim banku depozytariuszu) w formie srodkéw pienieznych, a Spétka bedzie
miata ekspozycje na ryzyko kredytowe w odniesieniu do takich $rodkdéw pienieznych wobec Agenta Ptatnosci i
powigzanego z nim banku depozytariusza. Srodki pieniezne przechowywane przez Agenta Platnosci nie beda w
praktyce rozdzielane, ale beda stanowily wierzytelno$¢ Agenta Platnosci (lub powigzanego z nim banku
depozytariusza) wobec Spétki jako deponenta. W przypadku niewyptacalnosci Agenta Ptatnosci (lub powigzanego z
nim banku depozytariusza) w okresie przejsciowym Spotka bedzie traktowana jako ogodlny, niezabezpieczony
wierzyciel Agenta Platnosci (lub powigzanego z nim banku depozytariusza) w odniesieniu do takich $rodkow
pienieznych. Spotka moze miec trudnosci z odzyskaniem takich wierzytelnosci i/lub odzyskac je z opéznieniem, moze
nie odzyskac ich petnej kwoty lub nie odzyska¢ ich w ogdle. W konsekwencji Spotka moze utraci¢ czes¢ lub catosc
dywidendy wyptacanej przez Agenta Ptatnosci, co bedzie skutkowato obnizeniem wartosci Funduszu.

W Obrocie Gietdowym

Jezeli kontrahent transakcji gietdowej bazowymi papierami wartosciowymi Funduszu stanie w obliczu
niewyptacalnosci, istnieje ryzyko zwigzane z uznanymi gietdami i rynkami inwestycyjnymi okreslone w Zataczniku I.
Istnieje ryzyko, ze odpowiednia uznana gietda lub rynek inwestycyjny, na ktérym realizowana jest transakcja, nie
bedzie stosowac swoich zasad w sposob uczciwy i spojny, a nieprawidtowe transakcje zostang zrealizowane pomimo
niewyptacalnosci jednego z kontrahentéw. Istnieje réwniez ryzyko, ze nieprawidtowa transakcja zostanie potaczona
z innymi nieprawidtowymi transakcjami, co moze utrudnia¢ identyfikacje nieudanej transakcji, ktorej strong byt
Fundusz. Kazde z tych zdarzen moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Funduszu.

Rozliczenie za posrednictwem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieré6w Wartosciowych

Brak dziatania ze strony Wspédlnego Depozytariusza i/lub Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych

Inwestorzy, ktérzy rozliczajg sie za posrednictwem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, nie beda zarejestrowanymi Posiadaczami Tytutdw Uczestnictwa w Spoice, bedq posiadac posredni
udziat w Tytutach Uczestnictwa, a prawa tych inwestorow, jesli sq Uczestnikami, bedg podlega¢ ich umowie z
odpowiednim Miedzynarodowym Centralnym Depozytem Papieréw Warto$ciowych albo innym porozumieniom z
Uczestnikiem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych (np. jego petnomocnikiem,
brokerem lub Centralnymi Depozytami Papieréw Wartosciowych, zaleznie od przypadku). Spotka przesle wszelkie
zawiadomienia i powigzang dokumentacje zarejestrowanemu posiadaczowi Zbiorowego Odcinka Udziatowego,
Przedstawicielowi Wspdlnego Depozytariusza, z takim wyprzedzeniem, z jakim je przekazuje w zwyktym trybie
podczas zwotywania walnych zgromadzen. Przedstawiciel Wspélnego Depozytariusza posiada umowne zobowigzanie
do przekazywania wszelkich takich otrzymanych przez niego zawiadomien Wspdlnemu Depozytariuszowi, ktory z
kolei ma umowne zobowigzanie do przekazywania wszelkich takich zawiadomien do odpowiedniego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zgodnie z warunkami jego powotania przez
odpowiedni Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papierow Wartosciowych. Odpowiedni Miedzynarodowy Centralny
Depozyt Papierow Wartosciowych przekaze z kolei zawiadomienia otrzymane od Wspdlnego Depozytariusza swoim
Uczestnikom zgodnie ze swoimi zasadami i procedurami. Dyrektorzy rozumiejg, ze Wspdlny Depozytariusz jest
umownie zobowigzany do zestawienia wszystkich gtoséw otrzymanych od odpowiedniego Miedzynarodowego
Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych (co odzwierciedla glosy otrzymane przez odpowiedni
Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papierow Wartosciowych od Uczestnikdw) oraz ze Petnomocnik Wspdlnego
Depozytariusza ma obowigzek gtosowac zgodnie z taka instrukcja. Spotka nie ma uprawnien do zapewnienia, aby
Wspdlny Depozytariusz przekazywat zawiadomienia o gtosowaniu zgodnie z instrukcjami. Spoétka nie moze
przyjmowac instrukcji dotyczacych gtosowania od oséb innych niz Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza.

Wypfiaty

Za zgoda Przedstawiciela Wspodlnego Depozytariusza wszelkie zadeklarowane dywidendy oraz wszelkie wptywy
pieniezne z likwidacji oraz kwoty nalezne z tytutu przymusowego umorzenia sg wyptacane przez Spotke albo jej
upowaznionego przedstawiciela (np. Agenta Ptatnosci) na rzecz odpowiednich Miedzynarodowych Centralnych
Depozytow Papierow Wartosciowych. Inwestorzy bedacy Uczestnikami moga uzyska¢ swoje udziaty w kazdej
wyptacie dywidendy albo wszelkich wptywach pienieznych z likwidacji albo kwotach naleznych z tytutu przymusowego
umorzenia wyptacane przez Spotke wytacznie z odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierdw
Wartosciowych, jezeli zas$ nie sg Uczestnikami, mogg uzyska¢ swoje udziaty w kazdej wyptacie dywidendy albo
wszelkich wptywach pienieznych z likwidacji albo kwotach naleznych z tytutu przymusowego umorzenia wyptacanych
przez Spoétke w zwigzku z ich inwestycjg od swojego petnomocnika, brokera albo odpowiedniego Centralnego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (w stosownych przypadkach, moze to by¢ Uczestnik albo mie¢ zawartg umowe
z Uczestnikiem odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych).
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Inwestorzy nie beda mieé¢ zadnych roszczen bezposrednio wobec Spotki w odniesieniu do wyptaty dywidendy,
jakichkolwiek wptywow z likwidacji i przymusowego umorzenia naleznych udziatom reprezentowanym przez Zbiorowy
Odcinek Udziatowy, a zobowigzania Spoétki zostang wyptacone poprzez ptatnos¢ na rzecz odpowiedniego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych z upowaznienia Przedstawiciela Wspdlnego
Depozytariusza.

Specyficzne ryzyko inwestycyjne dla wszystkich funduszy

Niedawne Zdarzenia Rynkowe

W reakcji na rézne wydarzenia polityczne, spoteczne i gospodarcze zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i poza
nimi, moga wystapi¢ okresy zmiennosci rynku. Uwarunkowania te spowodowaty, a w wielu przypadkach nadal
powoduja, wiekszg zmiennos¢ cen, mniejsza ptynnosé, zwiekszenie spreadéw kredytowych oraz brak przejrzystosci
cen, przy czym wielu papierom wartosciowym wcigz brak ptynnosci, a ich wartos¢ jest niepewna. Takie warunki
rynkowe moga miec niekorzystny wptyw na Fundusze, w tym ze wzgledu na niepewnos$c¢ wyceny niektdrych papierdéw
wartosciowych Funduszu, i/lub spowodowac nagty i znaczny wzrost lub spadek wartosci aktywédw posiadanych przez
Fundusz. Znaczny spadek wartosci portfela Funduszu moze mie¢ wptyw na poziom pokrycia aktywami zadtuzenia
wynikajacego z dzwigni Funduszu.

Czynniki ryzyka bedace pochodng ewentualnego przysztego kryzysu zadiuzeniowego Ilub innego kryzysu
gospodarczego mogq miec¢ niekorzystny wptyw na globalne ozywienie gospodarcze, sytuacje finansowgq instytucji
finansowych oraz dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Funduszu. Zaktdcenia rynkowe i gospodarcze
wplywaty i moga w przysztosci wptywac¢ miedzy innymi na poziom zaufania konsumentdéw i ich wydatki, wskazniki
upadtosci oséb fizycznych, poziomy zaciggania zobowigzan i niedotrzymania zobowigzan przez konsumentéw oraz
ceny nieruchomosci mieszkaniowych. W zakresie, w jakim niepewnos$¢ dotyczaca gospodarki amerykanskiej lub
globalnej niekorzystnie wptywa na zaufanie konsumentow i czynniki ryzyka kredytéw konsumenckich, niepewnos¢ ta
moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Funduszu. Obnizenie
ratingdéw kredytowych gtéwnych bankédw moze zwiekszy¢ ponoszone przez te banki koszty finansowania
zewnetrznego i negatywnie wptynaé na szeroko pojmowang gospodarke. Ponadto polityka Rezerwy Federalnej, w
tym w odniesieniu do niektérych stép procentowych, moze miec niekorzystny wptyw na warto$¢, zmiennosc i ptynnosc
dywidendowych i oprocentowanych papierow wartosciowych. Zmienno$¢ na rynku, rosnace stopy procentowe i/lub
niekorzystne warunki gospodarcze moga negatywnie wptynac¢ na zdolno$¢ Funduszy do osiggania zatozonych celdéw
inwestycyjnych.

Skutki klesk zywiotowych, katastrof spowodowanych przez czlowieka i epidemii

Niektére regiony sg narazone na ryzyko klesk zywiotowych lub zdarzen naturalnych o katastroficznych skutkach.
Biorac pod uwage, ze rozwdj infrastruktury, agencji planowania zarzadzania kleskami zywiotowymi, zasobow na
potrzeby reagowania na kleski zywiotowe i zrodet pomocy, zorganizowanego finansowania publicznego na wypadek
klesk zywiotowych oraz technologii wczesnego ostrzegania o kleskach zywiotowych moze w niektdrych krajach by¢
na niewystarczajagcym poziomie lub niewystarczajagco wywazony, kleski zywiotowe moga wywrzec istotny
niekorzystny wptyw na poszczegdlne spétki portfelowe lub szerzej pojety rynek gospodarczy w danym regionie. Moga,
sie zdarzy¢ dtugie okresy zerwania podstawowych kanatéw komunikacji, odciecia od zrédet energii elektrycznej i
innych rodzajow energii oraz przerwy w dziatalnosci spétki portfelowej. W przypadku wystgpienia takiej kleski
zagrozone mogaq by¢ rowniez inwestycje Funduszu. Skala przysztych skutkéw gospodarczych klesk zywiotowych moze
by¢ réwniez nieznana, moze opo6zni¢ mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz w okreslone spétki i ostatecznie
catkowicie uniemozliwi¢ takie inwestycje.

Negatywny wptyw na inwestycje mogq miec takze katastrofy spowodowane przez cziowieka. Publikacja informacji o
katastrofach spowodowanych przez cztowieka moze miec istotny negatywny wptyw na ogdlne zaufanie konsumentow,
co z kolei moze w sposob istotny niekorzystnie wptynaé na wyniki Inwestycji Funduszu, niezaleznie od tego, czy
spoétki, w ktére Fundusz inwestuje, byty bezposrednio narazone na skutki takich katastrof.

Niekorzystny wptyw na wyniki Funduszu moga réwniez mie¢ epidemie. Na przyktad COVID-19, zakazna choroba
uktadu oddechowego wywotana przez nowego koronawirusa wykryta w grudniu 2019 r., wywotata ogdlnoswiatowgq,
pandemie. Pandemia negatywnie wptyneta na gospodarki krajéw z calego $wiata, oddziatujac na wyniki
poszczegolnych przedsiebiorstw i rynkéw kapitatowych. Przyszte epidemie i pandemie mogg mie¢ podobny skutek, a
zasiegu ich oddziatywania nie da sie obecnie przewidziec.

Ponadto, jak to miato miejsce w przypadku COVID-19, wptyw chordb zakaznych na kraje rozwijajace sie lub kraje
rynkéw wschodzacych moze by¢ wiekszy niz gdzie indziej ze wzgledu na stabiej rozwiniete systemy opieki zdrowotnej.
Kryzysy zdrowotne powodowane chorobami zakaznymi moga w takich krajach nasili¢ istniejace wczesniej zagrozenia
polityczne, spoteczne i gospodarcze, skutkujac dtuzszym powrotem do koniunktury i zwiekszeniem ryzyka
inwestycyjnego w tych regionach. Jednym z dtugoterminowych skutkdw takich epidemii moze by¢ nasilona zmiennos¢,
gdyz inwestorzy reagujq na niepewng sytuacje gospodarczg i szybko zmieniajace sie warunki oraz potencjalne straty
w wartosci inwestycji.

Rzady i organy regulacyjne moga wdraza¢ nowe zasady i regulacje w odpowiedzi na kryzysy zdrowotne, ktédre moga,
mie¢ wptyw na rozne branze i strategie inwestycyjne. Takie dziatania mogg obejmowac bodzce fiskalne, zmiany w
polityce ochrony zdrowia oraz dostosowania przepiséw regulujgcych handel i podréze.

Ryzyko Interwencji Organéw Rzadowych

W odpowiedzi na recesje, spowolnienie gospodarcze lub niestabilno$¢ rynku finansowego rzady panstw i organy
nadzoru moga podejmowac dziatania interwencyjne poprzez wdrazanie $rodkéw oszczednosciowych i reform, jak to
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miato miejsce podczas globalnego kryzysu finansowego w latach 2007-2008. Nie ma gwarancji, ze interwencje
rzagdowe lub regulacyjne zadziataja. Moga za to wywotaé niepokoje spoteczne, ograniczy¢ przyszty wzrost i ozywienie
gospodarcze lub mie¢ niezamierzone konsekwencje. Ponadto zakres oraz zastosowanie dziatan interwencyjnych
rzagdéw panstw i organéw nadzoru pozostawaly czasem niejasne, powodujgc zamieszanie i niepewnos¢, ktére same
w sobie niekorzystnie wptynety na efektywnos¢ funkcjonowania rynkow finansowych.

Nie mozna z cata pewnoscig przewidzie¢, jakie tymczasowe lub trwate ograniczenia rzadowe moga zostac
wprowadzone w przysztosci na rynkach i/lub jaki wptyw bedg miaty na mozliwo$¢ realizacji celéw inwestycyjnych
Funduszy przez Zarzadzajacego Inwestycjami, europejska lub $wiatowq gospodarke lub swiatowe rynki papierdw
wartosciowych. Brak stabilnoéci na globalnych rynkach finansowych lub dziatania interwencyjne rzadéw mogg
zwieksza¢ wahania wartoéci Funduszy, a co za tym idzie réwniez ryzyko spadku wartosci inwestycji.

Fundusze inwestujace na europejskim rynku obligacji sq bezposrednio narazone na interwencje Europejskiego Banku
Centralnego i rzadéw odpowiednich krajow europejskich, w szczegoélnosci w odniesieniu do stop procentowych i
wspolnej waluty europejskiej. Na przyktad wartos¢ obligacji bedacych w posiadaniu Funduszu prawdopodobnie
spadnie, jezeli stopy procentowe zostang podwyzszone, a w przypadku odejscia przez kraj od wspodlnej waluty
europejskiej lub catkowitego zaprzestania stosowania tej waluty moga pojawié sie komplikacje zwigzane z cenami
obligacji.

Ryzyko Zwiazane z Emitentem

Wyniki Funduszu zalezg od wynikéw poszczegélnych papieréow warto$ciowych, na ktére Fundusz posiada ekspozycje.
Kazdy emitent tych papierow wartoéciowych moze wykazywac stabe wyniki, powodujac spadek wartosci swoich
papieréw wartosciowych. Stabe wyniki moga by¢ spowodowane przez zte decyzje w zakresie zarzadzania, presje
konkurencyjng, zmiany technologiczne, wygasniecie ochrony patentowej, zaktdcenia podazy, problemy z sitg robocza,
lub jej niedobory, restrukturyzacje przedsiebiorstwa, fatszywe ujawnienia lub inne czynniki. W sytuacjach
kryzysowych lub wedlug wtasnego uznania emitenci mogg podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub wyeliminowaniu
dywidend, co moze réwniez spowodowaé spadek cen akcji.

Ryzyko Rynku Pienieznego

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w stosunku do depozytariuszy, Spotka moze zorganizowac¢ wprowadzenie
srodkdéw pienieznych Spotki (w tym oczekujacych na wyptaty dywidend) do programéw zbiorowego inwestowania na
rynku pienieznym, w tym do innych funduszy BlackRock Group. Program zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym, ktéry inwestuje znaczng czes$¢ swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego, moze by¢ uznany za
alternatywe dla inwestowania na zwyktym rachunku depozytowym. Jednakze udziat w takim programie podlega
ryzyku zwigzanemu z inwestowaniem w program zbiorowego inwestowania i chociaz programy zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym maja by¢ inwestycjami o stosunkowo niskim ryzyku, nie sg one catkowicie od
niego wolne. Pomimo krétkich termindw zapadalnosci i wysokiej jakosci kredytowej inwestycji w takie programy,
wzrost stdp procentowych i pogorszenie jakosci kredytowej moze obnizy¢ rentowno$¢ programu, a program nadal
podlega ryzyku erozji oraz ze wartos¢ jego inwestycji nie zostanie zwrdécona w catosci.

Ryzyko zwiazane z Pozyczaniem Papieréw Wartosciowych

Spotka angazuje sie w program pozyczania papieréow wartosciowych za posrednictwem Zarzadzajacego Inwestycjami.
W celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe wobec kontrahentéw jakiejkolwiek umowy pozyczki papieréow
wartosciowych, pozyczka papierow wartosciowych Funduszu musi by¢ pokryta ptynnym zabezpieczeniem wysokiej
jakosci uzyskanym przez Fundusz w ramach umowy przeniesienia tytutu o wartosci rynkowej przez caty czas
odpowiadajacej co najmniej wartoséci rynkowej pozyczonych papierdw wartosciowych Funduszu powiekszonej o
premie. Papiery warto$ciowe Funduszu mogg by¢ pozyczane kontrahentom na pewien okres czasu. Ryzyko zwigzane
z pozyczaniem papierow wartosciowych obejmuje ryzyko, ze pozyczkobiorca moze nie zapewni¢ dodatkowego
zabezpieczenia, gdy bedzie to wymagane, lub moze nie zwrdci¢ papierow wartosciowych w terminie. Naruszenie
zobowigzan przez kontrahenta w potaczeniu ze spadkiem wartosci zabezpieczenia ponizej wartosci pozyczonych
papieréw wartosciowych moze skutkowac¢ zmniejszeniem wartosci Funduszu. W sytuacji gdy dana pozyczka papierow
wartosciowych nie bedzie w petni zabezpieczona (na przyktad w zwigzku z odstepem czasu pomiedzy zleceniem
ptatnosci a jej ostatecznym rozliczeniem), Spotka bedzie mie¢ ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec kontrahenta
w ramach umowy pozyczki papieréw wartosciowych. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka korzysta z udzielanej
przez firme BlackRock, Inc. gwarancji odszkodowania z tytulu niewykonania zobowigzania przez pozyczkobiorce.
Gwarancja pozwala na petne zastapienie pozyczonych papieréow wartosciowych, jezeli otrzymane zabezpieczenie nie
pokryje wartosci pozyczonych papieréw wartoéciowych w przypadku niewykonania zobowigzania przez
pozyczkobiorce.

Inwestorzy powinni pamietaé, ze ograniczenie przez Fundusz maksymalnego poziomu pozyczek papieréw
wartosciowych w czasie, gdy popyt przekracza najwyzsze dopuszczalne poziomy, moze zmniejszy¢ potencjalne
dochody Funduszu z tytutu pozyczania papieréw wartosciowych. Wiecej informacji znajduje sie w czesci ,Efektywne
zarzadzanie portfelem”.

Ryzyko walutowe

Waluta Bazowa Funduszu jest zazwyczaj wybierana w celu dopasowania do waluty bazowej, w ktérej wyceniany jest
jego Wskaznik Referencyjny. Moze sie ona rdzni¢ od waluty aktywdw bazowych Wskaznika Referencyjnego. Ponadto
Wskaznik Referencyjny Funduszu moze skiadaé sie z aktywdéw bazowych w wielu walutach. W zwigzku z tym
Inwestycje Funduszu moga by¢ nabywane w walutach innych niz Waluta Bazowa Funduszu. Ponadto niektore
Fundusze mogaq posiadac¢ Klasy Tytutéw Uczestnictwa, ktdre majq inne Waluty Wyceny niz Waluta Bazowa Funduszu.
W zwigzku z tym Inwestycje Klasy Tytutdow Uczestnictwa mogq by¢ nabywane w walutach innych niz Waluta Bazowa
Funduszu.
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O ile nie jest okreslonym zamiarem Spodtki stosowanie zabezpieczenia lub innych technik i instrumentéw w Funduszach
w celu pokrycia ryzyka walutowego, fakt, ze Waluty Bazowe, Waluty Wyceny i waluty Inwestycji Funduszy moga sie
rézni¢, moze spowodowacd, ze na koszty zakupu takich Inwestycji bedg miaty korzystny lub niekorzystny wptyw
wahania wzglednych kurséw wymiany walut. Zmienno$¢ na rynkach walutowych moze by¢ wieksza w przypadku
krajow o rynkach wschodzacych.

Ryzyka specyficzne dla funduszy skupiajacych sie na okreslonych rynkach

Ryzyko Koncentracji

Jezeli Wskaznik Referencyjny Funduszu jest skoncentrowany w okreslonym kraju, regionie, branzy, grupie branz,
sektorze lub okreslonym temacie, na Fundusz moga mie¢ negatywny wptyw wyniki takich papieréw wartosciowych
oraz moze on podlega¢ zmiennosci cen. Ponadto Fundusz skoncentrowany w jednym kraju, regionie, branzy lub
grupie krajow lub branz moze by¢ bardziej podatny na dowolne pojedyncze zdarzenie gospodarcze, rynkowe,
polityczne, zwigzane ze zrownowazonym rozwojem lub zdarzenie regulacyjne, ktére ma wptyw na ten kraj, region,
sektor, branze albo grupe krajow lub branz. Taki Fundusz moze by¢ bardziej podatny na wiekszg zmiennos$¢ cen w
poréwnaniu z funduszem bardziej zréznicowanym. Moze to prowadzi¢ do wiekszego ryzyka utraty wartosci inwestycji.

Fundusze replikujace wskazniki, ktére zgodnie z ich politykg inwestycyjna moga skorzystaé z wyzszych limitow
inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III, mogq zainwestowac od 10% do 20% ich Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam organ w celu replikacji ich odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych.
Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli jest to uzasadnione wyjatkowymi
warunkami rynkowymi, na przyktad dominacja rynku. Dominacja rynkowa wystepuje, gdy okreslony sktadnik
Wskaznika Referencyjnego ma pozycje dominujacq w danym sektorze rynku, na ktérym dziata, i jako taki stanowi
duza cze$¢ Wskaznika Referencyjnego. Oznacza to, ze taki Fundusz moze mie¢ duzg koncentracje inwestycji w jednej
spotce lub stosunkowo niewielkiej liczbie spotek, a zatem moze by¢ bardziej podatny na jakiekolwiek pojedyncze
zdarzenie gospodarcze, rynkowe, polityczne lub regulacyjne majace wptyw na te spotke lub te spotki.

Rynki wschodzace - informacje ogéine

Rynki wschodzace podlegajg szczegélnemu ryzyku zwigzanemu z inwestycjami na takich rynkach. Istotne ryzyka na
takich rynkach sg nastepujace: ogdlnie mniej ptynne i mniej efektywne rynki papieréw wartosciowych, ogélna wieksza
zmienno$¢ cen, wahania kurséw walutowych i kontrola wymiany, brak dostepnych walutowych instrumentow
zabezpieczajacych, nagte naktadanie ograniczen na inwestycje zagraniczne, naktadanie ograniczen na ekspatriacje
funduszy lub innych aktywdw, mniej publicznie dostepnych informacji o emitentach, naktfadanie podatkow, wyzsze
koszty transakcyjne i powiernicze, opdznienia w rozliczeniach i ryzyko strat, trudnosci w egzekwowaniu umédw,
mniejsza ptynnos¢ i mniejsza kapitalizacja rynkowa, mniej dobrze uregulowanych rynkow skutkujacych wiekszg
zmiennosciq cen akcji, roézne standardy rachunkowosci i ujawniania informacji, ingerencje rzadu, ryzyko
wywlaszczenia, nacjonalizacji lub konfiskaty aktywdéw lub wiasnosci, wyzsza inflacja, niestabilnos¢ i niepewnos$c
spoteczna, gospodarcza i polityczna, ryzyko wywtaszczenia mienia i ryzyko wojny. W przypadku braku zaniedbania
lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza jego zobowigzan wynikajacych z Regulaminu, Depozytariusz moze
nie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Spoétki lub jej udziatowcdw za utrate aktywdw Funduszu, ktore nie moga byc¢
rejestrowane lub przechowywane na rachunku papierdw wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika
pomocniczego albo by¢ fizycznie dostarczone Depozytariuszowi. W zwigzku z tym, o ile na odpowiedzialno$¢
Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on piecze nad aktywami Spétki osobie trzeciej, na rynkach, na
ktorych systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe moga nie by¢ w petni rozwiniete, Fundusz moze by¢ narazony na
ryzyko powiernikdw pomocniczych w odniesieniu do utraty takich aktywéw w okolicznosciach, w ktérych
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku przekazania pieczy lokalnym podmiotom, ktére nie
podlegajg skutecznym regulacjom ostroznosciowym, w tym minimalnym wymogom kapitatowym, oraz nadzorowi w
danej jurysdykcji, Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa zostang powiadomieni z wyprzedzeniem o ryzyku zwigzanym z
takim przekazaniem. Moze wystepowal dodatkowy wptyw na wartos¢ Funduszu w wyniku wystgpienia ryzyka
zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju, w szczegodlnosci dotyczacego zmian srodowiskowych, kwestii
spotecznych (w tym w zakresie praw pracowniczych) oraz tadu korporacyjnego (np. czynnikdw zwigzanych z ryzykiem
dotyczacym niezaleznosci zarzadu, wiasnosci i kontroli oraz audytu i podatkéw). Ponadto na rynkach tych dostepnosc
i transparentnos¢ publikowanych informacji oraz analiz zwigzanych z ryzykiem zréwnowazonego rozwoju
sporzadzanych przez podmioty zewnetrzne jest bardziej ograniczona.

Powyzsze ryzyka mogg mie¢ negatywny wplyw na inwestycje Funduszu i powodowaé wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Azja

Azjatyckie rynki wschodzace, na ktérych Fundusze obecnie inwestujg, obejmujg miedzy innymi Chinska Republike
Ludowg (ChRL), Indie, Indonezje, Koree, Malezje, Filipiny, Tajwan i Tajlandie. Sq one uwazane za rynki wschodzace
i dlatego podlegajq szczegdlnemu ryzyku zwigzanemu z inwestycjami w krajach o rynkach wschodzacych. Sa to m.in.
nastepujace ryzyka: ogodlnie mniej ptynne i mniej efektywne rynki papieréw wartosciowych, ogdlna wieksza
zmienno$¢ cen, wahania kurséw walutowych i kontrola wymiany, brak dostepnych walutowych instrumentéow
zabezpieczajacych, nagte naktadanie ograniczen na inwestycje zagraniczne, naktadanie ograniczen na ekspatriacje
funduszy lub innych aktywdw, mniej publicznie dostepnych informacji o emitentach, naktadanie podatkéw, wyzsze
koszty transakcyjne i powiernicze, opdznienia w rozliczeniach i ryzyko strat, trudnosci w egzekwowaniu umow,
mniejsza ptynnos¢ i mniejsza kapitalizacja rynkowa, mniej dobrze uregulowanych rynkéw skutkujacych wiekszg
zmiennoscig cen akcji, rozne standardy rachunkowosci i ujawniania informacji, ingerencje rzadu, ryzyko
wywlaszczenia, nacjonalizacji lub konfiskaty aktywdw lub wiasnosci, wyzsza inflacja, niestabilnos¢ i niepewnosc
spoteczna, gospodarcza i polityczna, systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe moga nie by¢ w petni rozwiniete, co
moze narazi¢ Fundusz na ryzyko powiernikdw pomocniczych w okolicznosciach, w ktérych Depozytariusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, ryzyko wywtaszczenia mienia i ryzyko wojny.
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Ameryka tacinska

Kraje Ameryki tacinskiej, w ktérych Fundusz obecnie inwestujq, to miedzy innymi Brazylia, Chile, Kolumbia, Meksyk
i Peru. Sq one uwazane za rynki wschodzace i dlatego podlegajq szczegdlnemu ryzyku zwigzanemu z inwestycjami
w krajach o rynkach wschodzacych. Sg to m.in. nastepujace ryzyka: ogdlnie mniej ptynne i mniej efektywne rynki
papierdw wartosciowych, ogdlna wieksza zmiennos¢ cen, wahania kursow walutowych i kontrola wymiany, brak
dostepnych walutowych instrumentéw zabezpieczajacych, nagte naktadanie ograniczen na inwestycje zagraniczne,
naktadanie ograniczen na ekspatriacje funduszy lub innych aktywdéw, mniej publicznie dostepnych informacji o
emitentach, naktadanie podatkdw, wyzsze koszty transakcyjne i powiernicze, opdznienia w rozliczeniach i ryzyko
strat, trudnosci w egzekwowaniu umow, mniejsza ptynno$¢ i mniejsza kapitalizacja rynkowa, mniej dobrze
uregulowanych rynkow skutkujacych wieksza zmiennoscig cen akcji, rozne standardy rachunkowosci i ujawniania
informacji, ingerencje rzadu, ryzyko wywtaszczenia, nacjonalizacji lub konfiskaty aktywow lub wiasnosci, wyzsza
inflacja, niestabilno$¢ i niepewnos$¢ spoteczna, gospodarcza i polityczna, systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe
mogg nie by¢ w petni rozwiniete, co moze narazi¢ Fundusz na ryzyko powiernikédw pomocniczych w okolicznosciach,
w ktorych Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci, ryzyko wywtlaszczenia mienia i ryzyko wojny.

Inwestycje w Brazylii

W dniu 14 wrzesnia 2016 r. wladze podatkowe Brazylii wydaty Instrukcje Normatywne 1658/16 zmieniajace wykaz
krajow uznanych za ,jurysdykcje o niskim opodatkowaniu” w celu witaczenia Curacao, Saint Martin i Irlandii oraz
wytaczenia Antyli Holenderskich oraz Saint Kitts i Nevis. Zmiany te obowiazuja od dnia 1 pazdziernika 2016 r. W
konsekwencji brazylijski podatek od zyskéw kapitatowych i wyzsze stawki podatku dochodowego pobieranego od
odsetek od wyptat kapitatu majg zastosowanie do papieréw wartosciowych Brazylii. Wszelkie podatki od zyskoéow
kapitatowych, ktére mozna obliczy¢ w wyniku transakcji portfelowych dotyczacych umorzen, beda traktowane
zgodnie z definicjg ,Cet i Opfat” i moga skutkowaé dodatkowym spreadem, ktéry moze zmniejszy¢ wptywy netto
otrzymane z umorzenia. Wszelkie podatki od zyskéw kapitatowych powstate w wyniku transakcji portfelowych
niezwigzanych z umorzeniami (np. rbwnowazenie) bedg ponoszone przez dany Fundusz.

Inwestycje w ChRL
Potencjalni uczestnicy Funduszy, ktdrzy inwestujg na rynku chinskim lub posiadajg ekspozycje na rynek chinski,
powinni uwzgledni¢ nastepujace ryzyka specyficzne dla tego rodzaju inwestycji:

e ChRL to jeden z najwiekszych na swiecie rynkdw wschodzacych. W ChRL trwa proces przeksztatcenia gospodarki
centralnie planowanej w kierunku gospodarki rynkowej, co sprawia ze rynek tego kraju znaczaco rozni sie od
rynkow wiekszosci krajow rozwinietych, a inwestycje w ChRL wigzg sie z wiekszym ryzykiem straty niz inwestycje
na rynkach rozwinietych. Wynika to m.in. z wiekszej zmiennosci tego rynku, nizszych wolumendw obrotu, braku
stabilizacji politycznej i gospodarczej, zwiekszonego ryzyka zamkniecia rynku, silniejszej kontroli dewizowej i
wiekszej niz na rynkach rozwinietych ilosci ograniczen dotyczacych mozliwosci inwestowania przez podmioty
zagraniczne. Niewykluczone jest, ze rzad ChRL podejmie dziatania interwencyjne na szerokg skale, np. poprzez
wprowadzenie ograniczen mozliwosci inwestowania przez podmioty zagraniczne w spotki badz branze uznane za
strategiczne lub istotne z punktu widzenia interesu panstwa. Rzad i organy nadzoru ChRL moga réwniez
interweniowac na rynkach finansowych poprzez wprowadzanie ograniczen handlowych, ktére moga wptywac na
obrot chinskimi papierami wartosciowymi. Spoétki, w ktére Fundusz bedzie inwestowat, moga reprezentowac nizsze
standardy w zakresie obowigzkdw informacyjnych, zasad tadu korporacyjnego, rachunkowosci i sprawozdawczosci
niz spotki z krajéw rozwinietych. Ponadto czes¢ papierow wartosciowych posiadanych przez Fundusz moze
generowac wyzsze koszty zwigzane z transakcjami i innymi operacjami lub podlegac¢ ograniczeniom kapitatu
zagranicznego, podatkowi pobieranemu u zrddfa badz innym podatkom albo cechowad sie niska ptynnoscia,
utrudniajaca ich zbycie za rozsadng cene. Czynniki te moga wywrzed trudny do przewidzenia wptyw na inwestycje
Funduszu i przyczyni¢ sie do wahan jego wartosci, zwiekszajac w ten sposéb ryzyko zwigzane z wartoscig
inwestycji w Fundusz. Ponadto interwencje na rynku moga mieé¢ negatywny wptyw na nastroje rynkowe, ktore z
kolei moga mie¢ wptyw na wyniki Wskaznika Referencyjnego, a co za tym idzie, na wyniki Funduszu.

e W ciggu ostatnich 20 lat chinska gospodarka charakteryzowata sie znacznym tempem wzrostu. Nie ma jednak
pewnosci, ze wzrost ten sie utrzyma, ani Zze roztozy sie on rownomiernie w ramach rdznych obszaréow
geograficznych i gatezi gospodarki ChRL. Wzrostowi gospodarczemu towarzyszyta wystepujaca okresowo wysoka
stopa inflacji. Rzad ChRL kazdorazowo podejmowat szereg dziatan zmierzajacych do kontrolowania inflacji oraz
ograniczenia tempa wzrostu gospodarki. Wdrozono takze reformy gospodarcze majace na celu decentralizacje i
stymulacje gospodarki poprzez wykorzystanie dziatania sit rynkowych. Reformy te doprowadzity do znacznego
wzrostu gospodarczego i rozwoju spotecznego. Nie ma jednak gwarancji ze rzad ChRL bedzie kontynuowad
dotychczasowg polityke gospodarcza, a jesli nawet, to ze wdrazane reformy przyniosa dalsze pozytywne rezultaty.
Wszelkie zmiany polityki gospodarczej moga mie¢ niekorzystny wptyw na rynki papierow wartosciowych w ChRL,
a co za tym idzie rowniez na wyniki osiggane przez Fundusz. Czynniki te mogg pogtebi¢ wahania wartosci
Funduszu (w zaleznosci od stopnia zaangazowania w ChRL), zwiekszajac w ten sposob ryzyko utraty wartosci
inwestycji.

Indie
Potencjalni inwestorzy Funduszy, ktdére inwestujg na rynku indyjskim lub posiadajg ekspozycje na rynek indyjski,
powinni uwzglednié¢ nastepujace ryzyka specyficzne dla tego rodzaju inwestycji:

. Indie znajduja sie w czesci Swiata, ktéra historycznie byta podatna na kleski zywiotowe, takie jak trzesienia
ziemi, wybuchy wulkandéw i tsunami, a Indie sq ekonomicznie wrazliwe na zdarzenia srodowiskowe. Ponadto

waznym elementem indyjskiej gospodarki jest sektor rolnictwa, a niekorzystne warunki pogodowe moga miec
znaczacy negatywny wpltyw na indyjska gospodarke.
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W Indiach przeprowadzony =zostat proces prywatyzacji niektdérych podmiotéw i branz. Jezeli nowo
sprywatyzowane firmy nie bedg w stanie szybko dostosowac sie do otoczenia konkurencyjnego lub do
zmieniajacych sie standardow regulacyjnych i prawnych, inwestorzy takich sprywatyzowanych podmiotéw
moga ponies¢ straty, co moze negatywnie wptynaé na wyniki indyjskiego rynku.

Indyjska gospodarka jest zalezna od cen towaréw, ktére moga by¢ niestabilne, co stwarza ryzyko
niestabilno$ci makroekonomicznej. Indyjska gospodarka jest rowniez uzalezniona od gospodarek azjatyckich,
gtéwnie Japonii i Chin, oraz od Standéw Zjednoczonych jako kluczowych partneréw handlowych. Redukcja
wydatkdw na indyjskie produkty i ustugi przez ktéregokolwiek z tych partneréw handlowych albo spowolnienie
lub recesja w ktorejkolwiek z tych gospodarek mogg niekorzystnie wptyna¢ na indyjska gospodarke.

Indie doswiadczyty aktow terroryzmu i majq napiete stosunki miedzynarodowe z Pakistanem, Bangladeszem,
Chinami, Sri Lankg i innymi sgsiadami ze wzgledu na spory terytorialne, animozje historyczne, terroryzm i
inne kwestie zwigzane z obronnoscia. Sytuacje te moga powodowac niepewnos¢ na rynku indyjskim oraz mogg
niekorzystnie wptywac na wyniki indyjskiej gospodarki.

Dysproporcje w zamoznosci, tempo liberalizacji gospodarczej oraz niezadowolenie na tle etnicznym, religijnym
i rasowym moga prowadzi¢ do zamieszek spotecznych, przemocy i niepokojéw pracowniczych w Indiach.
Ponadto Indie nadal doswiadczajq sporéw religijnych i granicznych oraz ruchéw separatystycznych w
niektérych stanach. Nieoczekiwany rozwdj sytuacji politycznej lub spotecznej moze spowodowac straty
inwestycyjne.

Rzad indyjski doswiadcza przewlektych strukturalnych deficytdw w sektorze publicznym. Wysokie kwoty
zadtuzenia i wydatki publiczne mogg sttumic¢ indyjski wzrost gospodarczy, spowodowaé przedtuzajace sie
okresy recesji lub obnizy¢ rating indyjskiego dtugu panstwowego.

Indyjskie normy dotyczace ujawniania informacji oraz normy regulacyjne sg pod wieloma wzgledami mniej
rygorystyczne niz normy w niektérych krajach OECD (Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju).
Informacje o indyjskich przedsiebiorstwach moga by¢ mniej publicznie dostepne w poréwnaniu z regularnie
publikowanymi informacjami przez spoétki lub o spotkach w innych krajach. Trudnosci w uzyskaniu takich
informacji mogg oznaczac, ze Fundusz bedzie miat trudnosci z uzyskaniem wiarygodnych informacji na temat
jakichkolwiek dziatan korporacyjnych i dywidend od przedsiebiorstw, w ktore Fundusz zainwestowat
bezposrednio lub posrednio. Indyjskie standardy i wymogi rachunkowosci réznig sie réwniez pod istotnymi
wzgledami od tych majacych zastosowanie do przedsiebiorstw w wielu krajach OECD.

Na Fundusz, cene rynkowg i ptynnos$¢ Tytutdw Uczestnictwa moga mie¢ wptyw na ogdt kursy walutowe i
kontrole wymiany walut, stopy procentowe, zmiany w indyjskiej polityce rzadowej, podatki, niestabilnos¢
spoteczna i religijna oraz inne wydarzenia polityczne, gospodarcze badz inne sytuacje wystepujace w Indiach
lub majace na ten kraj wptyw.

Chociaz indyjskie pierwotne i wtérne rynki kapitatowe szybko sie rozwinety, a systemy rozliczen, rozrachunkow
i rejestracji transakcji dostepne na indyjskich rynkach kapitatowych ulegty znacznej poprawie dzieki
obowigzkowej dematerializacji akcji, procesy te moga nadal nie doréwnywaé tym na bardziej dojrzatych
rynkach. Problemy rozliczeniowe w Indiach moga mie¢ wptyw na Wartos$¢ Aktywow Netto i ptynnos$¢ Funduszu.

Indyjski Urzad ds. Papierow Wartosciowych i Gietd (SEBI) powstat na mocy rozporzadzenia indyjskiego rzadu
z kwietnia 1992 r. i petni funkcje ,promowania rozwoju i regulacji indyjskiego rynku papieréw wartosciowych,
ochrony intereséw akcjonariuszy oraz spraw z nim zwigzanych”. Ustawa z 1992 r. w sprawie Indyjskiego
Urzedu ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd nadata SEBI znacznie szersze uprawnienia i obowigzki, ktére
obejmuja m.in. zakaz stosowania nieuczciwych praktyk handlowych dotyczacych rynkdéw akcji, w tym
wykorzystywania informacji poufnych, oraz uregulowanie kwestii znacznych zakupéw akcji i przeje¢ spoétek.
Indyjskie gietdy papierdw wartosciowych sg narazone na brak realizacji zobowigzan przez brokerdw, nieudane
transakcje i opdznienia w rozliczeniach, a takie zdarzenia mogg mie¢ negatywny wpltyw na Wartos$¢ Aktywdéw
Netto Funduszu. Ponadto w przypadku wystapienia ktéregokolwiek z powyzszych zdarzen, albo w przypadku,
gdy SEBI ma uzasadnione podstawy, aby sadzié, ze transakcje na papierach wartosciowych sa realizowane w
sposob szkodliwy dla inwestoréw lub rynku papierow wartosciowych, moze natozy¢ ograniczenia w obrocie
niektérymi papierami wartosciowymi, jak réwniez ograniczenia dotyczace zmian cen i wymogi dotyczace
marzy, co mogtoby niekorzystnie wptynaé na ptynnos¢ Funduszu.

Nieproporcjonalnie duzy procent kapitalizacji rynkowej i wartosci obrotu na indyjskich gietdach papieréw
wartosciowych jest reprezentowany przez stosunkowo niewielka liczbe emitentow. Istnieje tam nizszy poziom
regulacji i monitorowania indyjskiego rynku papieréw wartosciowych oraz dziatalnosci inwestoréw, brokeréow
i innych uczestnikdw w poréwnaniu z niektdorymi rynkami OECD. Dlatego Fundusz moze mie¢ trudnosci w
inwestowaniu swoich aktywdéw w celu uzyskania reprezentatywnego portfela lub realizacji inwestycji Funduszu
w pozadanych miejscach i terminach.

Wzgledem indyjskich papieréw warto$ciowych zastosowanie ma indyjski podatek od zyskdw kapitatowych.
Wszelkie podatki od zyskéw kapitatowych, ktére mozna obliczy¢ w wyniku transakcji portfelowych dotyczacych
umorzen, beda traktowane zgodnie z definicjg ,Cet i Optat” i moga skutkowac¢ dodatkowym spreadem, ktory
moze zmniejszy¢ wptywy netto otrzymane z umorzenia. Wszelkie podatki od zyskéw kapitatowych powstate w
wyniku transakcji portfelowych niezwigzanych z umorzeniami (np. rownowazenie) bedg ponoszone przez dany
Fundusz.
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Indyjskie Przepisy Dotyczace Portfolio Inwestoréw Zagranicznych Aby Fundusz mdgt inwestowac bezposrednio w
Indiach, musi zarejestrowac sie jako zagraniczny inwestor portfelowy (FPI) kategorii II zgodnie z Przepisami SEBI
lub innymi rownowaznymi obowigzujacymi wowczas przepisami.

W styczniu 2014 r. SEBI wprowadzit przepisy, ktére majg wptyw na inwestycje portfelowe realizowane przez FPI.
Dotyczg one zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych, obywateli Indii niebedacych rezydentami i innymi
inwestorami zagranicznymi. Zgodnie z zasadami FPI, inwestorzy nie moga dokonywac transakcji na papierach
wartosciowych jako FPI, chyba ze zostali oni zarejestrowani przez uczestnikdw depozytariuszy dziatajacych w imieniu
SEBI. Aby kwalifikowa¢ sie do uzyskania statusu FPI, wnioskodawcy muszg spetnia¢ pewne kryteria zwigzane z ich
miejscem rezydencji, statusem ich regulatora rynku papieréow wartosciowych, Grupg Specjalng ds. Przeciwdziatania
Praniu Pieniedzy i innymi czynnikami. Po przyznaniu rejestracja ma charakter trwaty, chyba ze zostanie zawieszona
przez SEBI lub zwrdécona przez FPI. Wszelkie ogdlne zmiany w rezimie FPI, w tym mozliwos$¢ utraty przez Fundusz
statusu FPI, moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ tego Funduszu do inwestowania w papiery wartosciowe w Indiach. W
zakresie, w jakim Fundusz utraci swoj status FPI lub nastgpig zmiany przepiséw ustawowych i wykonawczych w taki
sposob, ze rezim FPI nie bedzie juz dostepny, osiqgniecie celu inwestycyjnego przez taki Fundusz bedzie trudniejsze.
W zwigzku z tym istnieje wieksze ryzyko btedu odwzorowania, ktére moze skutkowac¢ ujemnym lub dodatnim
wptywem na wyniki danego Funduszu oraz posiadaczy jego Tytutdw Uczestnictwa.

Ogdlne ograniczenia inwestycyjne

Inwestycje FPI sg ograniczone do papieréw wartos$ciowych rynku pierwotnego i wtédrnego (w tym notowanych na
gietdzie lub przeznaczonych do notowania na gieldzie akcji, obligacji i warrantdow spodtek), notowanych i
nienotowanych krajowych funduszy wspdlnego inwestowania oraz programéw zbiorowego inwestowania,
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na uznanej gietdzie papierow wartosciowych, weksli
skarbowych, rzadowych papierdw wartosciowych, krotkoterminowych papieréw dtuznych, réznych rodzajéw
instrumentéw dtuznych i jednostek w funduszach dtuznych, kwitédw depozytowych i innych instrumentéw okreslonych
przez SEBI. Zgodnie z Przepisami SEBI dozwolone jest réwniez pozyczanie papieréw wartosciowych. Dodatkowe
wymagania istnieja w odniesieniu do transakcji na rynku wtérnym.

Istniejg pewne warunki i ograniczenia inwestycji, ktore muszg by¢ spetnione przez FPI, w tym inwestycje w akcje
spotki nieprzekraczajace 10% kapitatu spoétki na pojedyncze FPI lub grupe inwestorow. SEBI moze wprowadzi¢ dalsze
ograniczenia lub restrykcje dotyczace zagranicznej wtasnosci papieréw wartosciowych w Indiach, ktére moga mieé
negatywny wptyw na ptynnos¢ i wyniki Funduszu. Takie limity i ograniczenia moga ogranicza¢ zdolnos$¢ Funduszu do
nabywania papieréw wartosciowych jednego lub wielu sktadnikow Wskaznika Referencyjnego wedtug odpowiednich
wag Wskaznika Referencyjnego, a zatem moga mie¢ wptyw na zdolno$¢ Funduszu do doktadnego odwzorowania
wynikow jego Wskaznika Referencyjnego.

Szeroko okreslony system funduszy

W celu rejestracji jako FPI Kategorii II, zgodnie z Przepisami SEBI, Fundusz bedzie musiat wykazaé, ze jest
odpowiednio uregulowanym szeroko okreslonym funduszem inwestycyjnym (ang. broad based fund). Indyjski system
szerokich funduszy inwestycyjnych dotyczy funduszy ustanowionych lub zarejestrowanych poza Indiami, ktore
kwalifikuja sie na podstawie tego, ze fundusz lub jego zarzadzajacy sa regulowani w odpowiedniej jurysdykcji
zagranicznej. Fundusz musi spetniac szerokie kryteria, ktore obejmujg przeglad wewnetrzny i dostepnos¢ informacji
o inwestorach bazowych. W tego typu funduszach musi uczestniczy¢ co najmniej 20 inwestoréw, w tym zaréwno
inwestorzy bezposredni, jak i inwestorzy bazowi inwestujacy w instrumenty wspdlnego inwestowania. Zaden inwestor
nie moze posiada¢ ponad 49% funduszu wedtug liczby jednostek/tytutdw uczestnictwa lub wartosci. Inwestorzy
instytucjonalni, ktorzy posiadajgq ponad 49% funduszu, sami muszg spetnia¢ wymogi majace zastosowanie do szeroko
okreslonych funduszy inwestycyjnych. Beneficjenci rzeczywisci, ktérzy posiadajq ponad 25% funduszu, muszg
wyrazi¢ zgode na rejestracje FPI i w tym celu muszg ujawni¢ informacje o swoich klientach uczestnikowi-
depozytariuszowi/SEBI. W zakresie, w jakim Fundusz moze mie¢ wiascicieli faktycznych instrumentu bazowego,
ktorzy naleza do tej kategorii, moze nie by¢ mozliwe, aby taki Fundusz zrealizowat swoj cel inwestycyjny, jesli taka
zgoda bedzie wymagana i nie zostanie udzielona.

Rejestracja w Indiach

Aby fizycznie inwestowa¢ w indyjskie papiery wartosciowe, Fundusz musi by¢ zarejestrowany jako FPI Kategorii II
zgodnie z Przepisami SEBI. Aby zosta¢ zarejestrowanym jako FPI Kategorii II, kazdy Fundusz musi wykaza¢, ze spetnia
nastepujace szerokie kryteria: (i) Fundusz musi mie¢ co najmniej 20 inwestorow, w tym zaréwno inwestoréw
bezposrednich, jak i inwestoréw bazowych inwestujacych w instrumenty tgczone. (ii) zaden inwestor nie moze posiadaé
ponad 49% udziatow lub wartosci Funduszu. Inwestorzy instytucjonalni, ktérzy posiadajg ponad 49% Tytutow
Uczestnictwa lub wartosci Funduszu, musza sami spetnia¢ okreslone kryteria. Wiasciciele faktyczni instrumentu
bazowego, ktorzy posiadaja ponad 25% Tytutdw Uczestnictwa lub wartosci Funduszu, musza wyrazi¢ zgode na
rejestracje FPI i w tym celu ujawni¢ informacje o swoich klientach odpowiedniemu uczestnikowi depozytu oraz
Indyjskiemu Urzedowi ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd. Kryteria te zostaly przedstawione inwestorom. W zakresie,
w jakim inwestorzy Funduszu nie spetniajg powyzszych kryteriéw lub wymogu ujawniania informacji, Fundusz moze
utraci¢ licencje FPI, na skutek czego nie bedzie juz mdgt fizycznie inwestowaé w indyjskie papiery wartosciowe.

Meksyk

Inwestycje Funduszu w meksykanskich emitentéw moga narazi¢ Fundusz na ryzyko prawne, regulacyjne, polityczne,
walutowe, bezpieczenstwa i ekonomiczne specyficzne dla Meksyku. Miedzy innymi gospodarka Meksyku jest silnie
uzalezniona od stosunkéw handlowych z niektérymi kluczowymi partnerami handlowymi, w tym ze Stanami
Zjednoczonymi i niektorymi krajami Ameryki tacinskiej. Zmniejszenie wydatkow na meksykanskie produkty i ustugi
badz zmiany gospodarcze lub inne w Stanach Zjednoczonych lub niektdrych krajach Ameryki tacinskiej, zmiany
przepisow handlowych lub kursy walut mogg mieé negatywny wptyw na meksykanska gospodarke.
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Meksyk jest uwazany za rynek wschodzacy i dlatego jest narazony na szczegdlne ryzyko zwigzane z inwestycjami w
kraju o rynku wschodzacym, w tym: ogélnie mniej ptynne i mniej efektywne rynki papieréw wartosciowych, ogdlnie
wieksza zmienno$¢ cen, naktadanie ograniczen na ekspatriacje funduszy lub innych aktywdow, mniej publicznie
dostepnych informacji o emitentach, naktadanie podatkdéw, wyzsze koszty transakcyjne i powiernicze, opdznienia w
rozliczeniach i ryzyko straty, trudnoséci w egzekwowaniu uméw ze wzgledu na niepewnos$¢ systemow prawnych i
sadowych, mniejsza ptynno$¢ i mniejsza kapitalizacja rynkowa, stabiej uregulowane rynki, co skutkuje wiekszg
zmiennoscig cen akcji, rozne standardy rachunkowosci i ujawniania informacji, ingerencje rzadu, wyzsza inflacja,
niepewnos¢ spoteczna, gospodarcza i polityczna, nie w pelni rozwiniete systemy powiernicze i/lub rozrachunkowe, co
moze narazi¢ Fundusz na ryzyko subpowiernicze w okolicznosciach, w ktérych Depozytariusz nie bedzie ponosit
odpowiedzialnoéci, ryzyko wywtaszczenia majatku tj. przymusowa konfiskata i redystrybucja wtasnosci prywatnej
poza prawem zwyczajowym oraz ryzyko wojny. Ponadto moze wystapi¢ zwiekszone ryzyko niestabilnosci spotecznej,
gospodarczej i politycznej.

Powyzsze ryzyka mogg mie¢ negatywny wplyw na inwestycje Funduszu i powodowaé wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Ekspozycje na rosyjskie inwestycje a rosyjska inwazja na Ukraine

Po inwazji Rosji na Ukraine w lutym 2022 r. Stany Zjednoczone, Wielka Brytania i Unia Europejska, a takze organy
regulacyjne w wielu krajach, w tym w Japonii, Australii i Kanadzie, natozyty znaczace sankcje na Rosje. Obejmujg
one zakazy dotyczace przeprowadzania lub realizacji nowych inwestycji na terenie Federacji Rosyjskiej. Rosja podjeta
dziatania odwetowe, w tym zamrozenie niektérych aktywdw rosyjskich i ograniczenia handlowe dla inwestoréw
nierosyjskich.

Dostawcy Wskaznika Referencyjnego w nastepstwie usuneli rosyjskie papiery wartosciowe ze Wskaznikow
Referencyjnych, ale niektére Fundusze nadal utrzymujg ekspozycje na rosyjskie papiery wartosciowe, ktdrych
obecnie nie mozna zbywac.

Przestrzeganie obowigzujacych sankcji, przepisow i regulacji wptynie negatywnie na zdolnos¢ Funduszu do kupowania,
sprzedazy, przechowywania, otrzymywania lub dostarczania papieréw wartosciowych takich emitentéw lub papieréw
wartosciowych podlegajacych sankcjom lub w inny sposob nimi dotknietych (rosyjskie papiery wartosciowe). O ile
Fundusz moze by¢ prawnie dopuszczony do zbycia lub przeniesienia niektorych rosyjskich papieréw wartosciowych,
jesli jest do tego uprawniony i w zakresie dozwolonym przez licencje ogdlng, wydang przez uznany organ ds. sankcji,
inne ograniczenia i/lub ograniczone warunki handlowe mogg oznaczac, ze jest to niewykonalne lub niemozliwe do
zrealizowania przez Fundusz.

W przypadku gdy Fundusz nie jest w stanie wyeliminowaé lub zmniejszy¢ swojego stanu posiadania papierow
wartosciowych, na przyktad gdy przestrzeganie sankcji ogranicza jego zdolno$¢ do sprzedazy lub dostarczania takich
papieréw wartosciowych, Fundusz bedzie nadal utrzymywat takie papiery wartosciowe w swoim portfelu i bedzie
utrzymywat rezydualny poziom ekspozycji na rosyjskie papiery wartosciowe do czasu, gdy bedzie mégt dokonac
obrotu nimi.

Przewiduje sie, ze nawet jesli lokalny rynek rosyjski ponownie otworzy sie na rosyjskich inwestoréw, sankcje wobec
rosyjskich podmiotéw i osdb fizycznych, ograniczenia handlowe dla inwestoréw nierosyjskich i/lub ograniczenia
dotyczace wymiany walut i/lub repatriacji moga by¢ przez pewien czas kontynuowane. Brak normalnych warunkow
obrotu rynkowego oraz usuniecie takich rosyjskich papieréw wartosciowych ze Wskaznikow Referencyjnych o wartosci
zerowej oznacza, ze takie inwestycje w posiadaniu Funduszy sg obecnie wyceniane na prawie zero.

W zakresie, w jakim inwestorzy nielokalni uzyskaja mozliwo$¢ prowadzenia transakcji i rozliczania sie na rosyjskiej
gietdzie papierdw wartosciowych zgodnie z obowigzujacym prawem, w tym odpowiednimi przepisami dotyczacymi
sankcji i z uwzglednieniem odpowiednich warunkdéw rynkowych, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie dazyt do realizacji,
W sposOb zorganizowany i nalezycie zarzadzany, zbycia rosyjskich papieréw wartosciowych, biorgc pod uwage wiele
czynnikow, w tym miedzy innymi ptynno$¢, spready, miedzynarodowy dostep inwestoréw, wolumen oraz zmiennos$¢.
Ze wzgledu na niepewnos¢ polityczng i rynkowaq oraz fakt, ze nie jest mozliwe przewidzenie optymalnego momentu
sprzedazy rosyjskich papierow wartosciowych lub tego, czy pewne papiery wartosciowe mogg by¢ w ogdle sprzedane,
nie ma gwarancji, ze mozna bedzie osiagna¢ optymalng lub jakakolwiek warto$¢. Ocena zostanie dokonana na
podstawie informacji udostepnionych Zarzadzajacemu Inwestycjami w odpowiednim czasie.

Ponadto celem kazdego Funduszu jest $ledzenie odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego w celu zminimalizowania
btedu sledzenia poprzez ponowne bilansowanie portfela Funduszu pod katem dostosowania go do sktadnikdéw jego
Wskaznika Referencyjnego. Rosyjskie papiery warto$ciowe zostaty obecnie usuniete ze Wskaznikéw Referencyjnych
Funduszy. W zwigzku z tym, gdy rosyjskie papiery wartosciowe znajdujace sie w posiadaniu Funduszy zostang
wycenione na poziomie powyzej zera, moze to skutkowac¢ zwiekszonym ryzykiem btedu $ledzenia i potencjalnie
znaczacym btedem $ledzenia pomiedzy wynikami Funduszu a wynikami jego Wskaznika Referencyjnego. Ponadto ze
wzgledu na ograniczenia ptynnosci rosyjskie papiery wartosciowe moga stac¢ sie niekwalifikowanymi aktywami dla
Funduszy. Czynniki te oznaczajg, ze Fundusze moga by¢ zobowigzane do zbycia tych aktywdw tak szybko, jak to
mozliwe, gdy tylko bedg mogty zostac sprzedane, a zatem konieczne moze byc¢ zbycie aktywow o wartosci nizszej
niz wartos¢, przy ktorej moga by¢ zrealizowane w inny sposoéb.

Fundusz moze tez nie by¢ w stanie wyptaci¢ wptywdw z umorzenia w odniesieniu do zamrozonych aktywow lub moze
stana¢ przed koniecznoscig likwidacji aktywow nieobjetych ograniczeniami w celu realizacji zlecen umorzenia.

Likwidacja aktywow Funduszu w tym czasie moze rowniez spowodowac, ze Fundusz uzyska znacznie nizsze ceny za
swoje papiery wartosciowe.
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Dyrektorzy moga (wedtug wiasnego uznania) podjac¢ takie dziatania, jakie uznajg za lezace w interesie inwestoréw
Funduszy, w tym (w razie potrzeby) zawiesi¢ obrét Funduszami (wiecej szczegdtow w czesci zatytutowanej
»~Tymczasowe zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa oraz ich sprzedazy, umarzania i zamiany”) i/lub podja¢
dziatania opisane w czesci zatytutowanej ,Wskazniki referencyjne”.

Dodatkowe ryzyko zwigzane z posiadaniem rosyjskich papieréw wartosciowych:

e Rosyjskie przepisy dotyczace inwestycji w papiery wartoéciowe czesto nie nadazajg za rozwojem rynku, co
prowadzi do ich niejednoznacznej wyktadni oraz niespdjnego i arbitralnego stosowania.

e Zasady tadu korporacyjnego nie istniejg lub sg stabo rozwiniete i w niewielkim stopniu gwarantujg ochrone
udziatowcdw mniejszosciowych.

e Istnieje réwniez ryzyko kontrahenta w zwigzku z utrzymywaniem portfela papieréw wartosciowych i srodkéw
pienieznych u lokalnych powiernikdw pomocniczych oraz depozytariuszy papierow wartosciowych w Rosji.
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Czynniki te mogg pogtebi¢ wahania wartosci Funduszu (w zaleznosci od stopnia zaangazowania w Rosji), zwiekszajac
w ten sposdb ryzyko utraty wartosci inwestycji.

Inwestycje w Japonii

Japonia znajduje sie w czesci $wiata, ktdra historycznie byta podatna na kleski zywiotowe, takie jak trzesienia ziemi,
wybuchy wulkanéw i tsunami, i jest ekonomicznie wrazliwa na zdarzenia $rodowiskowe. Ponadto katastrofa
elektrowni atomowej w marcu 2011 r. moze mie¢ krétko- i dtugoterminowe skutki dla branzy energetyki jadrowej,
ktorych zakres jest obecnie nieznany. Podobnie jak w przypadku innych krajéw, Japonia moze by¢ narazona na
ryzyka polityczne i gospodarcze. Rozwdj sytuacji politycznej moze prowadzi¢ do zmian w polityce, ktére moga
niekorzystnie wptyna¢ na inwestycje Funduszu. Japonska gospodarka jest w duzym stopniu uzalezniona od handlu
zagranicznego i mogg na nig negatywnie wptywac cta handlowe oraz inne $rodki protekcjonistyczne. Ponadto niektdre
japonskie praktyki w zakresie sprawozdawczosci, rachunkowosci i audytu rdznig sie od zasad rachunkowosci
powszechnie przyjetych w innych krajach rozwinietych. Kazde z tych rodzajéw ryzyka, indywidualnie lub facznie,
moze miec znaczacy niekorzystny wptyw na japonska gospodarke i papiery warto$ciowe, na ktore ekspozycje posiada
Fundusz, a co za tym idzie, moze skutkowac stratg z inwestycji.

Potencjalne skutki Brexitu

W dniu 31 stycznia 2020 r. Wielka Brytania (,UK”) formalnie wystapita z Unii Europejskiej (,UE") i przestata by¢ jej
cztonkiem. W zwigzku z tym Wielka Brytania weszta w okres przejsciowy, ktéry trwat do korica 2020 r., w ktérym to
okresie kraj ten podlegat obowigzujacym przepisom i regulacjom UE. Okres przejsciowy zakonczyt sie 31 grudnia
2020 r., a prawo UE przestato obowigzywaé w Wielkiej Brytanii.

W dniu 30 grudnia 2020 r. Wielka Brytania i UE podpisaty umowe o handlu i wspétpracy miedzy UE a Wielka Brytanig,
(,Umowa handlowa miedzy Wielka Brytanig a UE”), ktéra ma zastosowanie od dnia 1 stycznia 2021 r. i okresla
podstawy gospodarczych i prawnych ram handlu miedzy Wielkg Brytanig a Unig Europejska. Poniewaz Umowa
handlowa miedzy Wielka Brytanig a UE stanowi nowe ramy prawne, wdrozenie tej Umowy moze prowadzi¢ do
niepewnosci co do jej stosowania oraz do okreséw zmiennosci zaréwno na brytyjskim, jak i szerszym rynku
europejskim w 2021 r. i pozniejszych okresach. Oczekuje sie, ze wyjscie Wielkiej Brytanii z UE spowoduje dodatkowe
koszty handlowe oraz zaktdcenia w relacjach handlowych. Chociaz Umowa handlowa miedzy Wielka Brytanig a UE
przewiduje wolny handel towarami, zawiera ona jedynie ogdlne zobowigzania dotyczace dostepu do rynku ustug wraz
z klauzulg ,najwyzszego uprzywilejowania”, ktéra podlega wielu wyjatkom. Ponadto istnieje mozliwos¢, ze kazda ze
stron moze w przysztosci natozy¢ cta na handel w przypadku, gdy standardy regulacyjne pomiedzy UE a Wielkg
Brytania beda sie roznié. Warunki przysztych relacji pomiedzy Wielka Brytania a UE moga powodowal dalsze
wystepowanie niepewnosci na $wiatowych rynkach finansowych i niekorzystnie wptywac na wyniki Funduszy.

Zmiennos$¢ bedaca pochodng tej niepewnosci moze spowodowacd niekorzystne skutki w odniesieniu do stdp zwrotu z
inwestycji Funduszu w wyniku zmian rynkowych, potencjalnego ostabienia funta brytyjskiego Ilub euro oraz
potencjalnego obnizenia ratingu kredytowego Wielkiej Brytanii lub danego panstwa cztonkowskiego UE.

Ryzyko zwiazane z euro i strefa euro

Pogorszenie sie sytuacji w zakresie zadtuzenia krajowego kilku panstw, potaczone z ryzykiem rozszerzenia skutkow
tego zjawiska na inne, bardziej stabilne kraje, pogtebito swiatowy kryzys gospodarczy. Nadal istnieje mozliwos¢, ze
kraje strefy euro bedq narazone na wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego. Sytuacja ta oraz referendum w
Wielkiej Brytanii powoduja niepewnos$c¢ co do stabilnosci i ogolnej sytuacji Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej.
Rezygnacja lub ryzyko rezygnacji z euro przez jeden lub wiekszg liczbe panstw strefy euro moze doprowadzi¢ do
ponownego wprowadzenia walut krajowych w tych panstwach, a w bardziej skrajnych okolicznosciach nawet do
catkowitego wycofania euro. Taki rozwéj wypadkdéw, a takze postrzeganie tych zmian lub powigzanych kwestii przez
uczestnikow rynku, moga mieé niekorzystny wptyw na wartos¢ inwestycji Funduszu. Inwestorzy powinni doktadnie
rozwazy¢, w jaki sposdb ewentualne zmiany w strefie euro i Unii Europejskiej mogq miec¢ wptyw na ich inwestycje w
Fundusz.

Inwestycje w spéftki o sSredniej kapitalizacji i mniejsze spotki

Papiery wartosciowe spotek o sredniej kapitalizacji i mniejszych spoétek sg bardziej zmienne i mniej ptynne niz papiery
wartosciowe duzych spdtek. Poniewaz papiery wartosciowe spétek o $redniej kapitalizacji i mniejszych spdtek mogaq
podlegaé wiekszej zmiennosci cen rynkowych niz papiery wartosciowe wiekszych spétek, Wartos¢ Aktywéw Netto
kazdego z Funduszy inwestujacych w mniejsze spoétki lub spdtki o sredniej kapitalizacji moze odzwierciedla¢ te
zmiennos$¢é. Spotki o Sredniej kapitalizacji i mniejsze spétki, w poréwnaniu z wiekszymi spétkami, mogg miec krotsza,
historie dziatalnosci, mogg nie mie¢ tak duzej zdolnosci do pozyskiwania dodatkowego kapitatu, moga mie¢ mniej
zdywersyfikowang linie produktow, co czyni je podatnymi na presje rynkowa, a takze mogg mie¢ mniejszy rynek
publiczny dla swoich papieréw wartosciowych.

Inwestycje w spétki o $redniej kapitalizacji i mniejsze spotki moga wigzaé sie z relatywnie wyzszymi kosztami
inwestycyjnymi, co moze wynikac¢ po czesci z wiekszych kosztéw realizacji spowodowanych mniejsza ptynnoscia na
rynku bazowym, a zatem inwestycje w Fundusze inwestujgce w spotki o mniejszej kapitalizacji powinny by¢
postrzegane jako inwestycje dlugoterminowe. Fundusze takie moga jednak zbywal dokonane inwestycje w
stosunkowo kroétkim czasie, na przyktad w celu realizacji zlecen umorzenia Tytutdw Uczestnictwa.

Powyzsze ryzyka mogg mie¢ negatywny wplyw na inwestycje Funduszu i powodowaé wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.
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Ponadto, ze wzgledu na progi dotyczace proporcji akcji, jakie fundusze zarzadzane przez BlackRock moga posiadac
w niektoérych spétkach (w szczegdlnosci w spétkach o mniejszej kapitalizacji), mozliwe jest, ze Fundusz bedzie musiat
polega¢ w wiekszym stopniu na technikach optymalizacji niz miatoby to miejsce w innych przypadkach.

Ryzyko Sektora Przemysfowego

Na ceny spoétek w sektorze przemystowym moze mie¢ wptyw podaz i popyt zaréwno na konkretny produkt lub ustuge,
jak i na produkty sektora przemystowego w ogdle. Na wyniki przedsiebiorstw w sektorze przemystowym wptyw moga
miec regulacje rzadowe, stosunki pracownicze, wydarzenia na $wiecie, warunki gospodarcze oraz podatki. Negatywny
wptyw na spotki w sektorze przemystowym moga mieé roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt,
odpowiedzialno$¢ za szkody wyrzadzone srodowisku oraz zmiany kurséw wymiany walut. Na sektor przemystowy
negatywny wptyw moga miec¢ réowniez zmiany lub trendy dotyczace cen towardw, na ktére moga mieé wptyw
nieprzewidywalne czynniki, ktére mogga sie nimi charakteryzowac¢. Spétki produkcyjne musza nadgzaé za postepem
technologicznym. W przeciwnym razie moga by¢ narazone na ryzyko, ze ich produkty stang sie niekonkurencyjne lub
przestarzate. Spotki z sektora lotniczego i obronnego, bedace czescig sektora przemystowego, w znacznym stopniu
polegaja na zapotrzebowaniu rzadéw na swoje produkty i ustugi, a na ich wyniki finansowe znaczny wptyw moze
miec polityka wydatkow rzadowych, w szczegdlnosci gdy rzady znajdujg sie pod coraz wiekszg presjg kontrolowania
i ograniczania deficytéw budzetowych. Spétki transportowe, bedace kolejnym skfadnikiem sektora przemystowego,
majq charakter cykliczny i mogg rowniez w znacznym stopniu podlega¢ wptywom polityki wydatkéw rzadowych.
Spétki lub emitenci charakteryzujacy sie wysoka emisjg dwutlenku wegla lub wysokimi kosztami przejscia na
alternatywne rozwigzania niskoemisyjne moga by¢ bardziej narazone na wptyw ryzyka zwigzanego z transformacjg
klimatyczna. Na wartos¢ inwestycji Funduszu moze miec tez wiekszy wptyw koncentracja geograficzna w lokalizacjach,
gdzie wartos¢ inwestycji Funduszu moze by¢ podatna na skutki niekorzystnych fizycznych zjawisk klimatycznych, a
takze czynniki spoteczne i zwigzane z fadem korporacyjnym.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wpltyw na inwestycje Funduszu i powodowaé wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Ryzyko Inwestycyjne w Sektorze Energetycznym

Istnieje szereg czynnikdw, ktére moga wptywac na wyniki sektora energetycznego, w tym zmiany cen surowcow. Na
przyktad wiele regionéw wytwarzajacych paliwa kopalne lub w ktorych zlokalizowane sg rurociagi do transportu paliw
kopalnych jest niestabilnych politycznie, a konflikty w tych regionach mogg skutkowaé skokami cen ropy, gazu i
wegla. Na wartos¢ inwestycji Funduszu moze miec tez wiekszy wptyw koncentracja geograficzna w lokalizacjach,
gdzie wartos¢ inwestycji Funduszu moze by¢ podatna na skutki niekorzystnych fizycznych zjawisk klimatycznych, a
takze czynniki spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym. Rynki réznych towardw zwigzanych z energig mogaq
charakteryzowac sie znaczng zmiennoscig oraz podlegajg kontroli lub manipulacji ze strony duzych producentéw lub
nabywcow. Zmienno$¢ na rynku moze takze zwiekszy¢ powazny atak terrorystyczny lub zagrozenie terrorystyczne.
Na wzrost cen energii moze wptywacé rosnacy popyt, czy to ze strony krajow rozwijajacych sie, czy to z powodu
niskich temperatur. Inne czynniki obejmujg m.in. wysitki na rzecz oszczedzania energii, postepy w zakresie energii
odnawialnej i przechodzenie na czysta energie oraz koszty takich technologii, koszty sprzatania po wypadkach i
odpowiedzialnosci cywilnej, podatki, regulacje rzadowe dotyczace prywatyzacji, ustalania cen, dostaw oraz innego
rodzaju interwencje. Niektdre papiery wartosciowe w sektorze energetycznym mogg by¢ mniej ptynne niz papiery
wartosciowe w innych sektorach, co moze utrudni¢ Funduszowi zakup lub sprzedaz takich papieréw wartosciowych.

Powyzsze ryzyka mogg mie¢ negatywny wplyw na inwestycje Funduszu i powodowaé wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Ryzyko Inwestycyjne w Sektorze Finansowym

Spotki z sektora finansowego podlegajg coraz wiekszym regulacjom rzadowym, interwencjom rzadowym i podatkom,
ktore mogg niekorzystnie wptywaé na zakres ich dziatalnosci, wysoko$¢ kapitatu, ktéry muszg utrzymywaé oraz
rentownos¢. Na sektor ustug finansowych moze roéwniez niekorzystnie wptywa¢ wzrost stép procentowych i
niesciggalne zadtuzenie, spadek dostepnosci finansowania lub wycena aktywéw oraz niekorzystne warunki
wystepujace na innych powigzanych rynkach. Pogorszenie sytuacji na rynkach kredytowych wywarto ogdlnie
niekorzystny wptyw na rynki kredytowe i miedzybankowe rynki pieniezne, wpltywajac tym samym na wiele instytucji
i rynkéw ustug finansowych. Niektore spétki $wiadczace ustugi finansowe musiaty przyjac lub pozyczy¢ znaczne kwoty
od swoich rzaddéw, a tym samym stangé w obliczu natozonych przez rzad dodatkowych ograniczen na ich dziatalnos¢,
co mogto mie¢ wptyw na ich wyniki i wartos¢. W szczegolnosci towarzystwa ubezpieczeniowe moga podlegac silnej
konkurencji cenowej, ktéra moze miec niekorzystny wptyw na ich rentownos¢. Na spoétki inwestujace w nieruchomosci
mogg mie¢ wpltyw niekorzystne zmiany warunkéw na rynkach nieruchomosci, zmiany stép procentowych, zaufanie
inwestorow, zmiany podazy i popytu na nieruchomosci, koszty, dostepnos¢ kredytow hipotecznych, podatki oraz
wptyw przepisdéw dotyczacych ochrony s$rodowiska i planowania przestrzennego. Ryzyko, przed ktérym stojg
przedsiebiorstwa w sektorze finansowym, moze mie¢ wiekszy wptyw na spotki, ktére stosujg znacznag dzwignie
finansowg w swojej dziatalnosci.

Ryzyko inwestowania na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach

Fundusze moggq inwestowaé na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach (rynku CIMB), korzystajac z Systemu
Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub programu Bond Connect.

Inwestowanie na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach w ramach Systemu Inwestycji Podmiotéow
Zagranicznych
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Zgodnie z ,Komunikatem (2016) nr 3” wydanym przez Ludowy Bank Chin (PBOC) w dniu 24 lutego 2016 r.,
zagraniczni inwestorzy instytucjonalni mogg inwestowac na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach (,System
Inwestycji Podmiotdw Zagranicznych”), z zastrzezeniem innych zasad i regulacji ogtaszanych przez wtadze ChRL.

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi w ChRL zagraniczni inwestorzy instytucjonalni, ktdrzy chca inwestowacd
bezposrednio na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach, mogg realizowa¢ takie inwestycje za posrednictwem
agenta rozrachunkowego w Chinach kontynentalnych, ktéry odpowiada za otwarcie rachunku i sktadanie
odpowiednich dokumentéw do wiasciwych organéw. Nie obowigzujg zadne limity inwestycyjne.

Inwestowanie na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach w ramach Pdétnocnego Kanatu Obrotu programu Bond
Connect

Program Bond Connect to nowy projekt uruchomiony w lipcu 2017 r. przez CFETS, China Central Depository &
Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House oraz HKEX i Central Moneymarkets Unit w celu zapewnienia inwestorom
z Hongkongu i ChRL dostepu do obu rynkéw obligacji.

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w ChRL uprawnieni inwestorzy zagraniczni bedg mogli inwestowac¢ w obligacje
bedace przedmiotem obrotu na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach w ramach pétnocnego kanatu obrotu
systemu Bond Connect (,Pétnocny Kanat Obrotu”). Inwestycje w ramach Pdtnocnego Kanatu Obrotu nie bedag
podlegaty zadnym limitom inwestycyjnym.

W ramach Pétnocnego Kanatu Obrotu, w celu ztozenia wniosku o rejestracje w Ludowym Banku Chin kazdy
uprawniony inwestor zagraniczny ma obowigzek ustanowienia agenta rejestracyjnego, przy czym moze nim by¢
CFETS lub inna instytucja, ktérej Ludowy Bank Chin przyznat status agenta rejestracyjnego.

Okreslenie Potnocny Kanat Obrotu odnosi sie do platformy transakcyjnej, ktéra znajduje sie poza terytorium ChRL i
jest potaczona z CFETS, umozliwiajagc uprawnionym inwestorom zagranicznym skfadanie w ramach programu Bond
Connect zlecen transakcyjnych dotyczacych obligacji bedacych przedmiotem obrotu na Miedzybankowym Rynku
Obligacji w Chinach. HKEX i CFETS bedgq wspotpracowaé z platformami elektronicznego obrotu obligacjami
funkcjonujgacymi poza terytorium Chin kontynentalnych w celu $wiadczenia ustug i udostepniania platform handlu
elektronicznego, umozliwiajacych bezposrednie transakcje pomiedzy uprawnionymi inwestorami zagranicznymi a
zatwierdzonymi dealerami na kontynencie ChRL przy wykorzystaniu systemu CFETS.

Uprawnieni inwestorzy zagraniczni moga, sktadac¢ zlecenia transakcyjne dotyczace obligacji bedacych przedmiotem
obrotu na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach za posrednictwem Pétnocnego Kanatu Obrotu, tworzonego
przez zagraniczne platformy elektronicznego obrotu obligacjami (takie jak Tradeweb i Bloomberg), ktére z kolei
przekazujg te zlecenia do CFETS w celu uzyskania wyceny. CFETS przesyta prosby o wycene do szeregu
zatwierdzonych dealeréw na kontynencie (w tym do animatoréw rynku i innych podmiotéow $wiadczacych ustugi
animatora rynku) w ChRL. Zatwierdzeni dealerzy na kontynencie odpowiadajg na prosbe o wycene za posrednictwem
systemu CFETS, ktéry przesyta ich odpowiedzi do uprawnionych inwestoréow zagranicznych poprzez platformy
elektronicznego obrotu obligacjami funkcjonujace poza kontynentem, o ktérych mowa powyzej. Gdy uprawniony
inwestor zagraniczny zaakceptuje wycene, dochodzi do zawarcia transakcji w CFETS.

Z drugiej strony rozrachunek i przechowywanie papieréow dtuznych bedacych przedmiotem transakcji zawartych na
Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach w ramach programu Bond Connect odbywa sie za posrednictwem wezia
rozliczeniowo-powierniczego pomiedzy Central Moneymarkets Unit, jako agentem powierniczym poza kontynentem,
a China Central Depository & Clearing Co., Ltd i Shanghai Clearing House, jako kontynentalnymi instytucjami
powierniczo-rozliczeniowymi w ChRL. W ramach wezta rozliczeniowego China Central Depository & Clearing Co., Ltd
lub Shanghai Clearing House przeprowadzajq rozrachunek brutto potwierdzonych transakcji zrealizowanych w
Chinach kontynentalnych, a Central Moneymarkets Unit przetwarza dyspozycje rozrachunku obligacji otrzymane od
swoich cztonkéw w imieniu uprawnionych inwestoréw zagranicznych zgodnie z odpowiednimi regulaminami. Od
wprowadzenia w sierpniu 2018 r. systemu rozliczen papieréw wartosciowych w zamian za ptatnos¢ (,dostawa a
ptatnos¢”, DVP) na rynku Bond Connect przeptyw srodkéw pienieznych i papierdw wartosciowych odbywa sie
jednoczesnie w czasie rzeczywistym.

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi w ChRL, Central Moneymarkets Unit, bedacy agentem powierniczym poza
Chinami kontynentalnymi uznawanym przez Urzad ds. Polityki Pienieznej w Hongkongu (Hong Kong Monetary
Authority), otwiera rachunek zbiorczy dla wtasciciela nominalnego u uznawanego przez Ludowy Bank Chin agenta
powierniczego na kontynencie (tj. China Central Depository & Clearing Co. Ltd i Shanghai Clearing House). Wszystkie
obligacje bedace przedmiotem transakcji realizowanych przez uprawnionych inwestoréw zagranicznych sg
rejestrowane na Central Moneymarkets Unit, ktdra utrzymuje je jako witasciciel nominalny. W zwigzku z tym Fundusz
bedzie narazony na ryzyko powiernicze w odniesieniu do Central Moneymarkets Unit. Ponadto, poniewaz sktadanie
odpowiednich dokumentow, rejestracja w Ludowym Banku Chin oraz otwarcie rachunku muszg by¢ dokonywane
przez strony trzecie, w tym Central Moneymarkets Unit, China Central Depository & Clearing Co., Ltd, Shanghai
Clearing House i CFETS, Fundusz jest narazony na ryzyko niewykonania zobowigzan lub popetnienia btedow przez
takie strony trzecie.

Doktadny charakter i prawa Funduszu jako beneficjenta rzeczywistego obligacji bedacych przedmiotem obrotu na
Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach za posrednictwem Central Moneymarkets Unit jako podmiotu
nominalnego nie sg doktadnie okreslone w prawie ChRL. Przepisy te nie podajg precyzyjnej definicji wiasciciela
prawnego i beneficjenta rzeczywistego oraz jasnego rozrdznienia pomiedzy wtasnoscia prawng a wiasnoscig
rzeczywista, a liczba dotychczasowych postepowan przed sadami ChRL dotyczacych struktury wiascicielskiej z
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udziatem wiasciciela nominalnego jest niewielka. Dodatkowo brak jest pewnosci co do charakteru oraz sposobow
dochodzenia praw Funduszu w $wietle przepiséw ChRL.

Ryzyko zmiennosci i ryzyko ptynnosci

Zmienno$¢ rynku i potencjalny brak ptynnosci na skutek niskiego wolumenu obrotu niektérymi obligacjami na
Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach moga powodowa¢ znaczne wahania cen niektdrych obligacji bedacych
w obrocie na tym rynku. Z tego wzgledu Fundusz inwestujacy na tym rynku jest narazony na ryzyko ptynnosci i
ryzyko zmiennosci. Réznice pomiedzy cenami kupna a cenami sprzedazy takich papieréw warto$ciowych moga
osiagac znaczng wielko$¢, a Fundusz moze w zwigzku z tym ponosi¢ znaczne koszty oraz moze poniesc straty w chwili
sprzedazy instrumentéw, w ktére zainwestowat. Zbycie obligacji bedacych przedmiotem obrotu na Miedzybankowym
Rynku Obligacji w Chinach moze by¢ trudne lub niemozliwe, co moze mie¢ wptyw na mozliwos¢ nabycia lub zbycia
takich papieréw wartosciowych przez Fundusz po oczekiwanej cenie.

Ryzyko regulacyjne

Inwestowanie na Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach za posrednictwem Bond Connect podlega réwniez
ryzyku regulacyjnemu. Odpowiednie przepisy i regulacje moga ulec zmianie, rdwniez ze skutkiem wstecznym. Nie
ma takze pewnosci, ze program Bond Connect nie zostanie zlikwidowany lub zniesiony. Ponadto systemy papieréw
wartosciowych i systemy prawne Chin i Hongkongu znacznie sie od siebie rdznia, co moze prowadzi¢ do problemow
wynikajacych z tych réznic. Zawieszenie otwierania rachunkdéw lub obrotu na Miedzybankowym Rynku Obligacji w
Chinach przez odpowiednie wtadze moze mie¢ niekorzystny wptyw na mozliwosci inwestowania przez dany Fundusz
na tym rynku i podlega¢ ograniczeniom. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ realizacji celu
inwestycyjnego przez Fundusz, a po wyczerpaniu innych alternatywnych opcji realizacji transakcji taki Fundusz moze
ponies¢ znaczne straty. Ponadto, jezeli Bond Connect nie dziata, Fundusz moze nie by¢ w stanie nabywac lub zbywa¢
obligacji za posrednictwem Bond Connect w odpowiednim czasie, co mogtoby negatywnie wptyna¢ na wyniki Funduszu.

Chinskie spofki, takie jak spoétki z sektora ustug finansowych lub technologii, a w przysztosci z innych
sektoréw, rowniez podlegajg ryzyku, ze chinskie wtadze mogg ingerowac w ich dziatania i strukture, co moze mieé
negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji Funduszu.

Ryzyko awarii systemow wykorzystywanych na potrzeby programu Bond Connect

Obrét w ramach programu Bond Connect odbywa sie przy wykorzystaniu niedawno stworzonych platform
transakcyjnych i systemdw operacyjnych. Nie ma pewnosci, ze systemy te beda dziataty prawidtowo lub ze bedg na
biezaco dostosowywane do zmian zachodzacych na rynku. Jezeli odpowiednie systemy nie beda dziata¢ prawidtowo,
obrot w ramach Bond Connect moze zostac zaktdcony. Takie zaktdcenia mogg mieé niekorzystny wptyw na mozliwosé
realizacji transakcji przez odnosny Fundusz w ramach programu Bond Connect (a tym samym na mozliwosci realizacji
jego strategii inwestycyjnej). Ponadto, w wypadku gdy dany Fundusz inwestuje na Miedzybankowym Rynku Obligacji
w Chinach z wykorzystaniem programu Bond Connect, moze on by¢ narazony na ryzyko opoznien zwigzane z
funkcjonowaniem systemu sktadania zlecen i/lub rozrachunku.

Ryzyko Dotyczqce Renminbi

Transakcje w programie Bond Connect sg rozliczane w walucie chifnskiej, renminbi (,RMB”), ktéra obecnie podlega
ograniczeniom i nie jest swobodnie wymienialna. W rezultacie Fundusz bedzie narazony na ryzyko walutowe i nie
mozna zagwarantowad, ze inwestorzy w odpowiednim czasie bedg mieli dostep do odpowiedniej podazy RMB.

Ryzyko podatkowe

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi, dywidendy wyptacane przez spoftki chifskie oraz odsetki od
obligacji innych niz rzadowe, wyptacane odpowiedniemu Funduszowi, podlegajg opodatkowaniu podatkiem u zrddta
wedtug stawki 10%, ktdra moze zostac¢ obnizona na podstawie umowy o unikaniu podwoéjnego opodatkowania.

Od dnia 1 maja 2016 r. podatek od wartosci dodanej (VAT) pobierany jest od pewnych dochoddw uzyskiwanych przez
odpowiedni Fundusz, w tym dochoddw z odsetek od obligacji pozarzadowych i zyskéw z dziatalnosci transakcyjnej,
chyba ze zostang one w wyrazny sposéb zwolnione z powyzszych obcigzen przez organy podatkowe ChRL. Zwolnienia
z podatku VAT maja obecnie zastosowanie do dtuznych papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem obrotu na
Miedzybankowym Rynku Obligacji w Chinach.

W dniu 22 listopada 2018 r. Ministerstwo Finanséw i Panstwowa Administracja Podatkowa ChRL wspdlnie wydaty
Okélnik nr 108, udzielajac zagranicznym inwestorom instytucjonalnym tymczasowego zwolnienia z podatku
dochodowego pobieranego u zrédta i podatku VAT w odniesieniu do dochoddw odsetkowych od obligacji podmiotow
pozarzadowych na krajowym rynku obligacji w okresie od dnia 7 listopada 2018 r. do dnia 6 listopada 2021 r. Okdlnik
nr 108 nic nie wspomina na temat opodatkowania w ChRL w odniesieniu do odsetek od obligacji podmiotéw
pozarzadowych uzyskanych przed dniem 7 listopada 2018 r.

Istnieje ryzyko, ze organy podatkowe ChRL mogg w przysztosci bez uprzedzenia znies¢ tymczasowe zwolnienia
podatkowe i zada¢ zaptaty pobieranego u zrddta podatku dochodowego i podatku VAT od odsetek z obligacji
podmiotéw pozarzadowych uzyskanych przez odpowiedni Fundusz. Jezeli zwolnienia podatkowe zostang zniesione,
bedzie mozliwos¢, ze podatki Funduszu bedg musiaty zosta¢ bezposrednio zaptacone lub posrednio przeniesione na
ten Fundusz, co moze mie¢ istotny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Podobnie jak kazda inna korekta
Wartosci Aktywow Netto, rowniez ta moze by¢ korzystna lub niekorzystna dla inwestora, w zaleznosci od tego, kiedy
Tytuty Uczestnictwa Funduszu zostaty przez niego nabyte lub sprzedane.
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Wszelkie zmiany w przepisach podatkowych ChRL, przyszte doprecyzowanie lub objasnienia dotyczace takich
przepiséw lub pézniejsze egzekwowanie przez organy podatkowe ChRL podatkéw z mocg wsteczng mogg prowadzi¢
do poniesienia przez Fundusz istotnych strat. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie na biezaco weryfikowat polityke w
zakresie utrzymywania rezerw na zobowigzania podatkowe i moze wedtug wiasnego uznania tworzy¢ rezerwy na
potencjalne zobowigzania podatkowe kazdorazowo, gdy jego zdaniem utworzenie danej rezerwy bedzie uzasadnione
lub przemawiac¢ za tym bedgq dalsze informacje podane w zawiadomieniach organéw podatkowych ChRL.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w ChRL w ramach programoéw Stock Connect

Oprocz czynnikédw ryzyka wymienionych w czesci ,Inwestycje w ChRL"” oraz innych majgcych zastosowanie
czynnikow ryzyka, do Funduszy Stock Connect majq zastosowanie réwniez nastepujace czynniki ryzyka:

Stock Connect

Fundusze inwestujace w ChRL mogg inwestowaé w Chinskie Akcje A notowane na gietdzie SSE i SZSE za
posrednictwem Stock Connect (,,P6tnocny Kanat Obrotu”). Program Shanghai-Hong Kong Stock Connect to program
umozliwiajacy obrot papierami wartosciowymi i rozliczanie transakcji, wprowadzony przez HKEX, SSE oraz ChinaClear,
natomiast program Shenzhen-Hong Kong Stock Connect to program umozliwiajacy obrét papierami wartosciowymi i
rozliczanie transakcji, wprowadzony przez HKEX, SZSE oraz ChinaClear. Celem programoéow Stock Connect jest
zapewnienie inwestorom z Hongkongu i ChRL dostepu do obu rynkéw gietdowych.

HKSCC, spétka w petni zalezna do HKEX, oraz ChinaClear beda dokonywac¢ wszelkich czynnosci rozrachunkowo-
rozliczeniowych, jak réwniez $wiadczy¢ ustugi powiernika, wtasciciela nominalnego oraz inne powigzane ustugi na
potrzeby transakcji realizowanych przez odpowiednich uczestnikdédw rynku i inwestoréow. Chifnskie Akcje A bedace
przedmiotem obrotu w ramach programu Stock Connect emitowane sq w formie zdematerializowanej, w zwigzku z
czym inwestorzy nie bedg fizycznie posiadac zadnych Chinskich Akcji A.

Pomimo ze HKSCC nie posiada prawa wiasnosci papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na gietdach
SSE i SZSE i zapisanych na rachunkach zbiorczych w ChinaClear, ChinaClear, jako podmiot prowadzacy rejestr akcji
na rzecz spétek notowanych na gietdach SSE i SZSE, bedzie traktowa¢ HKSCC jako jednego z akcjonariuszy w zwigzku
z czynnosciami korporacyjnymi poszczegdlnych spdtek w zakresie takich papieréw wartosciowych.

W ramach programoéw Stock Connect inwestorzy z Hongkongu i innych krajow bedg podlegac optatom i obcigzeniom
naktadanym przez SSE, SZSE, ChinaClear, HKSCC lub odpowiedni Organ w Chinach kontynentalnych w zwigzku z
przeprowadzaniem i rozliczaniem transakcji na papierach wartosciowych notowanych na gietdach SSE i SZSE. Wiecej
informacji na temat optat i podatkéw zwigzanych z tymi transakcjami mozna znalez¢é na stronie internetowej pod

adresem: http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

Inwestowanie w Chinskie Akcje A poprzez Stock Connect omija wymaog uzyskania statusu RQFII, ktdéry jest wymagany
do bezposredniego dostepu do SSE i SZSE.

Limity inwestycji

Inwestowanie w ChRL za posrednictwem Stock Connect podlega ograniczeniom kwotowym, ktdére majq zastosowanie
do Zarzadzajacego Inwestycjami. W szczegélnosci, w przypadku gdy pozostate saldo limitu spadnie do zera lub
przekroczony zostanie limit dzienny, ztozone zlecenia kupna nie beda realizowane (jednoczesnie inwestor bedzie mogt
dokonywaé sprzedazy posiadanych papierow wartosciowych niezaleznie od wielkosci dostepnego limitu).
Ograniczenia wynikajace z limitdbw moga ograniczy¢ mozliwo$¢ dokonywania przez Fundusz Stock Connect inwestycji
w Chinskie Akcje A w ramach programu Stock Connect w odpowiednim czasie, a tym samym wptywac na zdolnos¢
Funduszu Stock Connect do bliskiego odwzorowania wynikow swojego Wskaznika Referencyjnego.

Prawo wtasnosci

Inwestycje w Chinskie Akcje A za posrednictwem Stock Connect bedg utrzymywane przez Depozytariusza/Powiernika
pomocniczego na rachunkach w CCASS prowadzonych przez HKSCC, petnigcego role centralnego depozytu papieréw
wartosciowych w Hongkongu. HKSCC posiada Chinskie Akcje A jako posiadacz nominalny poprzez zbiorczy rachunek
papierow wartosciowych prowadzony dla HKSCC i zarejestrowany w ChinaClear dla kazdego Funduszu Stock Connect.
Chinskie przepisy prawa nie okreslajg doktadnie charakteru oraz praw Funduszy Stock Connect jako beneficjentow
rzeczywistych Chinskich Akcji A, posiadajacych te akcje za posrednictwem HKSCC jako wtasciciela nominalnego.
Przepisy te nie podajg precyzyjnej definicji ,wiasciciela prawnego” i ,beneficjenta rzeczywistego” ani jasnego
rozrdznienia pomiedzy tymi dwoma formami wtasnosci, a liczba dotychczasowych postepowan przed sadami ChRL
dotyczacych struktury wiascicielskiej z udziatem wiasciciela nominalnego jest niewielka. W zwigzku z tym brak jest
pewnosci co do charakteru oraz sposobow dochodzenia praw Funduszy Stock Connect w $wietle przepiséw ChRL. Z
uwagi na te niepewnos$¢ nie jest jasne, czy w wypadku (mato prawdopodobnym) wszczecia w Hongkongu w
odniesieniu do HKSCC postepowania likwidacyjnego Chinskie Akcje A zostang uznane za akcje posiadane na rzecz
Funduszy Stock Connect jako ich beneficjentdw rzeczywistych czy tez za czes¢ catosci majatku HKSCC dostepnego
do podziatu pomiedzy wierzycieli.

W celu uzupetnienia informacji odnosnie do statusu beneficjentéw rzeczywistych, CSRC dostarczyta dokument
zatytutowany , Czesto zadawane pytania dotyczace statusu beneficjentow rzeczywistych w ramach Programu SH-HK
Stock Connect” z dnia 15 maja 2015 r. (,FAQ"). Ponizej zamieszczono odpowiednie fragmenty wybrane z tego
dokumentu.
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Czy zagranicznym inwestorom przystuguja prawa majatkowe wynikajace z papieréw wartosciowych
notowanych na gietldzie SSE, nabytych za posrednictwem Péinocnego Kanatu Obrotu, jako
akcjonariuszom? Czy koncepcja , wiasciciela nominalnego” i ,beneficjenta rzeczywistego” jest
uznawana zgodnie z prawem obowiazujacym w Chinach kontynentalnych?

Art. 18 Przepisdw administracyjnych dotyczacych rejestracji i rozliczania papierdw wartosciowych (,Przepisy
administracyjne”) stanowi, Zze ,papiery wartosciowe sq rejestrowane na rachunkach posiadaczy papierow
wartosciowych, chyba ze zgodnie z przepisami ustawowymi, administracyjnymi lub regulaminami CSRC
wymagana jest rejestracja papierow wartosciowych na rachunkach otwartych dla wifascicieli nominalnych”.
Zatem pojecie wiasciciela nominalnego jest w sposéb wyrazny uwzglednione w Przepisach dotyczacych
rozliczen. Z kolei Art. 13 Wybranych przepiséw dotyczgcych programu pilotazowego Shanghai-Hong Kong Stock
Connect (,Zasady CSRC dla Programu Stock Connect”) stanowi, ze akcje nabyte przez inwestoréow za
posrednictwem Pdétnocnego Kanatu Obrotu beda rejestrowane na HKSCC oraz Ze ,inwestorzy posiadajq tytut
prawny do praw i korzysci wynikajgcych z akcji nabytych poprzez Pétnocny Kanat Obrotu”. Zatem Zasady CSRC
dla Programu Stock Connect wyraznie stanowia, ze w wypadku transakcji realizowanych za posrednictwem
Pétnocnego Kanatu Obrotu inwestorzy zagraniczni posiadaja papiery wartoSciowe notowane na SSE poprzez
HKSCC, a prawa majatkowe wynikajgqce z takich papieréw wartosciowych przystuguja im jako akcjonariuszom.

W jaki sposob zagraniczni inwestorzy moga wszczaé postepowanie prawne w Chinach
kontynentalnych w celu dochodzenia swoich praw wynikajacych z papierow wartosciowych
notowanych na SSE, ktére nabyli za posrednictwem Pétnocnego Kanatu Obrotu?

Prawo obowigzujgce w Chinach kontynentalnych nie zawiera wyraznych przepiséw dotyczacych wszczynania
postepowarn sadowych przez beneficjentéw rzeczywistych papierow wartoSciowych zarejestrowanych na
wtasciciela nominalnego, ani tez przepisow, ktdore zabraniatyby beneficjentowi rzeczywistemu wszczecia takiego
postepowania. W naszym rozumieniu HKSCC, jako wifasciciel nominalny papieréw wartosciowych notowanych
na SSE i nabytych w ramach Pétnocnego Kanatu Obrotu, moze wykonywac prawa akcjonariuszy i wszczynad
postepowania prawne w imieniu zagranicznych inwestoréw. Ponadto Art. 119 Kodeksu postepowania cywilnego
Chinskiej Republiki Ludowej stanowi, Zze ,powodem w postepowaniu sqdowym jest osoba fizyczna, osoba
prawna lub inna organizacja majgca bezposredni interes w danej sprawie”. O ile inwestor zagraniczny bedzie w
stanie wykazad, ze posiada bezposredni interes w sprawie jako beneficjent rzeczywisty, bedzie mdégt wszczaé
postepowanie w sgdach Chin kontynentalnych we wtasnym imieniu.

Ryzyko Rozrachunku i Rozliczenia

HKSCC oraz ChinaClear nawigzaty wspoétprace w zakresie operacji rozliczeniowych i HKSCC stata sie uczestnikiem
ChinaClear, a ChinaClear stata sie uczestnikiem HKSCC, w celu utatwienia rozrachunkoéw i rozliczen transakcji
transgranicznych. W wypadku transakcji transgranicznych inicjowanych na danym rynku izba rozliczeniowa wtasciwa
dla tego rynku bedzie z jednej strony dokonywac rozrachunku i rozliczen z wiasnymi uczestnikami, a z drugiej bedzie
podejmowac dziatania majace na celu realizacje zobowigzan swoich uczestnikdw w zakresie rozrachunku i rozliczen
z partnerska izba rozliczeniowa.

ChinaClear, jako centralny partner (national central counterparty) dla rynku papieréw warto$ciowych w ChRL,
prowadzi sie¢ podmiotdw specjalizujacych sie w rozrachunku, rozliczeniach oraz przechowywaniu akcji. ChinaClear
ustalita program i sposoby zarzadzania ryzykiem, ktore podlegajq zatwierdzeniu i kontroli ze strony CSRC. Ryzyko
niewypetnienia zobowigzan przez ChinaClear jest uznawane za nieznaczne. W mato prawdopodobnym przypadku
niewypetnienia zobowigzan przez ChinaClear obowigzki HKSCC w odniesieniu do Chinskich Akcji A w ramach
kontraktow rynkowych z uczestnikami systemu rozliczeniowego bedq sie ogranicza¢ do udzielania pomocy
uczestnikom systemu rozliczeniowego w dochodzeniu roszczen wobec ChinaClear. HKSCC powinna w dobrej wierze
dazy¢ do odzyskania naleznych akcji i sSrodkéw pienieznych od ChinaClear, korzystajac z dostepnych drég prawnych
lub poprzez likwidacje ChinaClear. W takim wypadku proces odzyskiwania srodkéw przez Fundusz Stock Connect
moze ulec opdznieniu lub Fundusz Stock Connect moze nie by¢ w stanie odzyskac utraconych srodkéw od ChinaClear.

Ryzyko zawieszenia obrotu

Uznaje sie, ze gietdy SEHK, SSE i SZSE majgq prawo do zawieszenia obrotu, jezeli bedzie to konieczne w celu
zapewnienia prawidtowego i uczciwego rynku oraz ostroznego zarzadzania ryzykiem. Wejscie zawieszenia w zycie
bedzie musiato by¢ poprzedzone zgodg wilasciwego organu nadzoru. Ewentualne zawieszenie obrotu bedzie miec
niekorzystny wptyw na mozliwos¢ zawierania transakcji na rynku ChRL przez Fundusz Stock Connect.

Roznice w dniach obrotu

Program Stock Connect dziata wytacznie w dniach, w ktérych odbywa sie obrét na rynkach w ChRL i Hongkongu i gdy
na obu tych rynkach otwarte beda banki w odpowiednich dniach rozrachunku. Moze sie zatem zdarzy¢, ze w danym
dniu, ktéry jest zwyktym dniem obrotu na rynku w ChRL, Fundusze Stock Connect nie bedg mogty przeprowadzad
transakcji na Chinskich Akcjach A za posrednictwem Stock Connect. Fundusze Stock Connect mogg by¢ narazone na
ryzyko wahan kurséw Chinskich Akcji A w okresach, w ktdrych skutkiem powyzszego nie bedzie prowadzony obrét w
ramach programu Stock Connect.
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Ograniczenia sprzedazy wynikajace ze wstepnej weryfikacji zlecer

Zgodnie z obowigzujacymi w ChRL regulacjami kazdy inwestor powinien posiadaé na swoim rachunku inwestycyjnym
odpowiednig liczbe danych akcji, aby moc dokonac ich sprzedazy. W przeciwnym wypadku zlecenie sprzedazy nie
zostanie zrealizowane przez gietde SSE lub SZSE. Gietda w Hongkongu (SEHK) bedzie dokonywaé wstepnej
weryfikacji wszystkich zlecen sprzedazy Chinskich Akcji A sktadanych przez uczestnikow gietdy (tj. brokerow
gietldowych), aby zapewni¢, ze dany uczestnik nie sprzedaje akcji w liczbie przekraczajacej liczbe akcji znajdujacych
sie na jego rachunku.

Jezeli Fundusz Stock Connect zamierza sprzedac¢ posiadane Chinskie Akcje A, zobowigzany bedzie przenies¢ te akcje
na odpowiednie rachunki prowadzone przez swoich brokeréw przed otwarciem rynku w dniu sprzedazy (,dzien
obrotu”). Jezeli Fundusz Stock Connect nie zdota przenie$¢ akcji w odpowiednim czasie, wowczas nie bedzie mogt
dokonac ich sprzedazy w dniu obrotu. Fundusz Stock Connect moze zwréci¢ sie do swojego powiernika o otwarcie
Specjalnego Wydzielonego Rachunku (Special Segregated Account, ,SPSA”) w CCASS na potrzeby utrzymywania
papierdw wartosciowych notowanych na gietdach SSE i SZSE. W takim przypadku bedzie on musiat jedynie przenies¢
papiery wartosciowe notowane na gietdzie SSE lub SZSE ze swojego rachunku SPSA na rachunek wyznaczonego
brokera po wykonaniu zlecenia, a nie przed ztozeniem zlecenia sprzedazy.

Jezeli Fundusz Stock Connect nie bedzie w stanie skorzysta¢ z modelu obejmujgcego rachunek SPSA, bedzie musiat
dostarczy¢ papiery wartosciowe notowane na gietdach SSE i SZSE do swoich brokerdw przed otwarciem rynku w dniu
obrotu. Zatem jezeli przed otwarciem rynku w dniu obrotu na rachunku Funduszu Stock Connect nie bedzie
wystarczajacej liczby Chinskich Akcji A, zlecenie sprzedazy zostanie odrzucone, co moze mie¢ negatywny wptyw na
wyniki Funduszu Stock Connect.

Ryzyko operacyjne

Funkcjonowanie program Stock Connect uzaleznione jest od prawidlowego dziatania systemdéw operacyjnych
odpowiednich uczestnikow rynku. Uczestnicy rynku mogq brac¢ udziat w programie Stock Connect pod warunkiem
spetnienia okreslonych wymogdéw w zakresie posiadanej infrastruktury IT i systemu zarzadzania ryzykiem, a takze
innych wymogow okreslonych przez wiasciwg gietde i/lub izbe rozliczeniowa.

Poniewaz regulacje w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi oraz systemy prawne dwoch omawianych rynkow
zZnaczaco sie roznig, uczestnicy rynku moga by¢ zmuszeni do rozwigzywania na biezaco pewnych probleméw
zwigzanych z tymi réznicami. Nie ma pewnosci, ze odpowiednie systemy SEHK oraz uczestnikow rynku beda dziataty
prawidtowo oraz beda stale dostosowywane do zmian zachodzacych na obu rynkach. Jezeli odpowiednie systemy nie
beda dziata¢ prawidtowo, obrét na obu rynkach w ramach programu Stock Connect moze zosta¢ zaktdcony, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na dostep danego Funduszu Stock Connect do rynku Chinskich Akcji A (a tym samym do
realizacji strategii inwestycyjnej).

Ryzyko regulacyjne

Obecne przepisy regulujace program Stock Connect moga ulec zmianie i nie ma pewnosci, ze program Stock Connect
nie zostanie zlikwidowany. Organy nadzoru oraz gietdy w ChRL i Hongkongu mogga roéwniez w przysztosci wprowadzaé
nowe regulacje dotyczace funkcjonowania, egzekwowania oraz realizacji transakcji transgranicznych w ramach tych
programéw. Wszelkie takie zmiany mogg mie¢ niekorzystny wptyw na Fundusze Stock Connect.

Chinskie spofki, takie jak firmy z sektora ustug finansowych lub technologii, a w przysztosci z innych
sektorow, réwniez podlegajq ryzyku, ze chinskie wtadze moga ingerowac w ich dziatania i strukture, co moze mieé
negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji Funduszu.

Wykluczenie akcji z Zakresu Akcji Kwalifikujacych sie do Obrotu

W przypadku, gdy akcje zostang wycofane z zakresu akcji kwalifikujgcych sie do obrotu za posrednictwem Stock
Connect, akcje te moga by¢ tylko sprzedane, ale nie mozna ich kupowac¢. Moze to ograniczy¢ zdolno$¢ odpowiedniego
Funduszu Stock Connect do nabywania akcji jednego lub wielu wskaznikéwWskaznika Referencyjnego, a tym samym
moze mie¢ wptyw na zdolnos¢ tego Funduszu Stock Connect do doktadnego odwzorowania wynikéw jego Wskaznika
Referencyjnego.

Brak Ochrony w ramach Funduszu Rekompensat dla Inwestorow

Inwestowanie w Chinskie Akcje A dokonywane jest w ramach programu Stock Connect za posrednictwem brokeréw,
w zwigzku z czym obcigzone jest ryzykiem niewypetnienia przez takich brokeréw podjetych zobowigzan. Inwestycje
Funduszy Stock Connect nie podlegajg ochronie w ramach funduszu rekompensat dla inwestoréw w Hongkongu,
utworzonego w celu wyptaty rekompensat na rzecz inwestoréw (bez wzgledu na ich kraj pochodzenia), ktorzy poniesli
straty finansowe w wyniku niewypetnienia przez licencjonowanego posrednika lub posiadajacej stosowne zezwolenie
instytucji finansowej zobowigzan podjetych w zwigzku z instrumentami bedacymi przedmiotem obrotu gietdowego w
Hongkongu. Poniewaz kwestie zwigzane z ryzykiem niewypetnienia zobowigzan w odniesieniu do Chinskich Akcji A w
ramach program Stock Connect nie dotyczg produktéow notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie
SEHK lub Hong Kong Futures Exchange Limited, nie bedg one objete ochrong w ramach Funduszu Rekompensat dla
inwestorow. Fundusze Stock Connect sg wiec narazone na ryzyko niewypetnienia zobowigzan przez brokerdw
zatrudnionych przez Fundusze w celu przeprowadzania transakcji na Chinskich Akcjach A w ramach programu Stock
Connect.

Ryzyko podatkowe
Organy podatkowe ChRL ogtosity réwniez, ze od dnia 17 listopada 2014 r. zyski uzyskiwane z inwestycji w Chinskie

Akcje A za posrednictwem Stock Connect zostang tymczasowo zwolnione z opodatkowania w ChRL. To tymczasowe
zwolnienie stosuje sie do Chinskich Akcji A w ogdle, w tym akcji chifiskich spétek ,bogatych w nieruchomosci”. Okres
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obowigzywania tymczasowego zwolnienia nie zostat okreslony i moze by¢ zakonczony przez organy podatkowe ChRL
za powiadomieniem lub bez powiadomienia, a w najgorszym przypadku z moca wsteczng. Jezeli tymczasowe
zwolnienie zostanie cofniete, odpowiednie Fundusze Stock Connect bedq podlegaty opodatkowaniu w ChRL w
odniesieniu do zyskow z tytutu Chinskich Akcji A, a wynikajace z tego zobowigzania podatkowe ostatecznie zostang
poniesione przez inwestorow. Jednakze odpowiedzialno$¢ podatkowa moze zostal ograniczona zgodnie z
postanowieniami obowigzujgacej umowy podatkowej, a jesli tak sie stanie, to korzysci zostang réwniez przeniesione
na inwestorow.

Tryb rozliczern w modelu SPSA

W zwyktym trybie rozliczeniowym ,dostawa za ptatno$¢” (DVP) rozliczenie papieréw wartosciowych i Srodkow
pienieznych pomiedzy uczestnikami rozliczajacymi (tj. brokerami i depozytariuszem Ilub uczestnikiem
depozytariuszem) nastepuje na zasadzie T+0, przy czym maksymalna réznica czasowa pomiedzy przekazaniem
papieréw wartosciowych a przekazaniem s$rodkéw pienieznych wynosi 4 godziny. Ma to zastosowanie wytacznie w
wypadku rozliczen w CNH (renminbi poza Chinami kontynentalnymi) oraz pod warunkiem, ze brokerzy obstugujg
dostawe $rodkéw pienieznych w renminbi w tym samym dniu. W trybie rozliczeniowym ,dostawa za ptatnos¢ w czasie
rzeczywistym” (RDVP), ktory zostat wprowadzony w listopadzie 2017 r., przekazanie papierow wartosciowych i
srodkdédw pienieznych nastepuje w czasie rzeczywistym, jednak korzystanie z RDVP nie jest obowigzkowe. Uczestnicy
rozliczajacy muszg wyrazi¢ zgode na rozrachunek transakcji przy uzyciu RDVP i wskaza¢ ,RDVP” w okreslonym polu
w dyspozycji rozrachunku. Jezeli ktérykolwiek z uczestnikéw rozliczajacych nie jest w stanie rozliczy¢ transakcji przy
uzyciu RDVP, istnieje ryzyko, ze transakcje mogg nie doj$¢ do skutku i w zwigzku z tym moze to mie¢ wptyw na
zdolnos¢ odpowiedniego Funduszu Stock Connect do doktfadnego odwzorowania wynikéw swojego Wskaznika
Referencyjnego.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Fundusze Kapitatowe

Kapitatowe papiery wartosciowe

Wartos¢ kapitatowych papierow wartosciowych podlega codziennym wahaniom, w zwigzku z czym Fundusz inwestujacy
w kapitatowe papiery wartosciowe moze ponie$¢ znaczne straty. Na ceny papieréw wartosciowych moga mie¢ wptyw
czynniki wptywajace na wyniki poszczegdlnych spotek, ktére wyemitowaty akcje, a takze codzienne zmiany na gietdzie
oraz szersze wydarzenia gospodarcze i polityczne, w tym tendencje w zakresie wzrostu gospodarczego, inflacji i stop
procentowych, raportyo zyskach przedsiebiorstw, tendencje demograficzne i kleski zywiotowe.

Rachunki depozytowe
Instrumenty ADR i GDR majg na celu oferowanie ekspozycji na bazowe papiery wartosciowe.

W niektérych sytuacjach Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac¢ rachunki ADR i GDR w celu zapewnienia
ekspozycji na bazowe papiery wartosciowe w ramach Wskaznika Referencyjnego, np. w przypadku gdy nie ma
mozliwosci posiadania lub bezposrednie posiadanie takich bazowych papieréow warto$ciowych jest nieodpowiednie,
gdy bezposredni dostep do bazowych papierow wartosciowych jest zastrzezony lub ograniczony lub gdy
rachunkidepozytowe zapewniajq bardziej optacalng lub efektywna pod wzgledem podatkowym ekspozycje. Jednak w
takich przypadkach Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest w stanie zagwarantowac, ze osiggniety zostanie wynik
podobny do tego, jaki bytby mozliwy w przypadku bezposredniego posiadania papieréw warto$ciowych, poniewaz
rachunki ADR i GDR nie zawsze zapewniajg wyniki zgodne z bazowym papierem wartosciowym.

W przypadku zawieszenia lub zamkniecia rynku (rynkéw), na ktérym bazowe papiery warto$ciowe sg przedmiotem
obrotu, istnieje ryzyko, ze warto$¢ rachunkéw ADR lub GDR nie bedzie scisle odzwierciedla¢ wartosci odpowiednich
bazowych papierédw wartosciowych. Ponadto mogg zaistnie¢ okolicznosci, w ktérych Zarzadzajacy Inwestycjami nie
bedzie mdgt inwestowaé w rachunki ADR lub GDR, lub nie bedzie to wtasciwe, badz gdy cechy rachunkéw ADR lub
GDR nie beda wiernie odzwierciedla¢ bazowego papieru wartosciowego.

W przypadku gdy Fundusz zainwestuje w rachunki ADR lub GDR w okolicznosciach okresélonych powyzej, moze to
mie¢ wptyw na s$ledzenie przez Fundusz Wskaznika Referencyjnego, tzn. zaistnieje ryzyko, ze zwrot Funduszu bedzie
réznit sie od zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Fundusze o Statym dochodzie

Obligacje Rzadowe

Fundusz moze inwestowa¢ w obligacje rzadowe o statym oprocentowaniu (zwanym réwniez ,kuponem”), ktére
zachowuja sie podobnie do pozyczki. Obligacje te sg zatem narazone na zmiany stop procentowych, ktore wptywajg
na ich warto$¢. Ponadto okresy niskiej inflacji bedg oznaczaé, ze dodatni wzrost funduszu obligacji rzadowych moze
by¢ ograniczony.

Inwestycje w obligacje rzadowe mogg podlegac ograniczeniom ptynnosci oraz okresom znacznie nizszej ptynnosci w
trudnych warunkach rynkowych. W zwigzku z tym osiagniecie wartosci godziwej transakcji kupna i sprzedazy moze
by¢ trudniejsze, co moze sktoni¢ Zarzadzajacego do rezygnacji z przeprowadzenia takich transakcji. W rezultacie
zmiany wartosci inwestycji Funduszu mogg by¢ nieprzewidywalne.

Diug panstwowy, quasi-panstwowy i samorzadowy

Dtug panstwowy obejmuje papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez suwerenny rzad. Dtug quasi-
panstwowy obejmuje papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub sponsorowane przez podmiot powigzany z
rzadem panstwowym lub przez niego wspierany. W niektérych przypadkach elementy sktadowe Wskaznika
Referencyjnego moga obejmowac diuzne papiery wartosciowe wiadz lokalnych emitowane, gwarantowane lub
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sponsorowane przez podmiot bedacy organem lokalnym badz powigzany z lub wspierany przez jednostke samorzadu
lokalnego. Podmiot, ktéry odpowiada za sptate zadtuzenia panstwowego, quasi-panstwowego lub samorzadowego
moze nie by¢ w stanie lub nie chcie¢ sptaci¢ kwoty gtdwnej i/lub odsetek w terminie ich wymagalnosci zgodnie z
warunkami takiego zadtuzenia. Na zdolno$¢ podmiotu do sptaty naleznej kwoty gtéwnej wraz z odsetkami w
odpowiednim terminie moze wptywaé m.in. wielko$¢ generowanych przez taki podmiot przeptywdw pienieznych,
wielko$¢ posiadanych rezerw zagranicznych (w stosownym przypadku), dostepno$¢ wystarczajacych zasobdw
walutowych w dniu sptaty, stan gospodarki panstwa, wzgledna wielko$¢ obcigzenia zwigzanego z obstugg zadtuzenia
w stosunku do gospodarki jako catosci, ograniczenia natozone na podmiot w zakresie pozyskiwania dalszych $rodkéw
pienieznych, polityka podmiotu wobec Miedzynarodowego Funduszu Walutowego oraz wszelkie inne ograniczenia
polityczne, ktéorym moze podlegac¢ taki podmiot. Podmioty takie mogg by¢ réwniez uzaleznione od wyptat
oczekiwanych ze strony rzadéw innych krajow, wielostronnych agencji oraz innych podmiotdw zagranicznych w celu
redukcji kwoty gtéwnej oraz zalegtosci odsetkowych z tytutu posiadanego zadtuzenia. Zobowigzanie takich rzadow,
agencji lub innych podmiotéw do dokonania takich wyptat moze by¢ uzaleznione od wdrozenia przez odpowiednie
podmioty reform gospodarczych i/lub osigganych wynikéow gospodarczych oraz terminowej obstugi zobowigzan przez
takich dtuznikéw. Brak wdrozenia takich reform, nieosiagniecie odpowiednich wynikéw gospodarczych badz tez brak
sptaty kwoty gtownej i/lub odsetek w wymaganym terminie moze prowadzi¢ do wycofania zobowigzania takich oséb
trzecich do udzielenia kredytowania odpowiednim podmiotom, co moze jeszcze bardziej zmniejszy¢ zdolnosé takich
dtuznikow do terminowej obstugi zadtuzenia. W konsekwencji takie podmioty moga nie sptaca¢ swojego diugu
panstwowego, quasi-panstwowego lub samorzadowego. Posiadacze instrumentéw stanowiacych zadtuzenie
panstwowe, quasi-panstwowe lub samorzadowe, w tym Fundusz, moga by¢ takze zobowigzani do uczestniczenia w
zmianie harmonogramu sptaty takiego zadiuzenia oraz udzielenia dalszych pozyczek odpowiednim podmiotom.
Diluzne zobowigzania quasi-panstwowe i samorzadowe sa zazwyczaj mniej ptynne i mniej ustandaryzowane niz
zobowigzania z tytutu dtugu panstwowego. Istnieje ryzyko, ze nie bedzie mozliwe przeprowadzenie postepowania
upadtosciowego umozliwiajacego odzyskanie dtugu w catosci lub w czesci. Banki, rzady i przedsiebiorstwa (w tym w
ramach EOG) inwestujg w siebie nawzajem, wiec jesli jedno panstwo cztonkowskie bedzie osiggaé stabe wyniki,
bedzie to miato niekorzystny wptyw na inne kraje. Jesli jeden kraj nie wywigze sie ze swoich zobowigzan dtuznych,
inne kraje moga by¢ zagrozone.

Obligacje przedsiebiorstw

Fundusz obligacji przedsiebiorstw moze inwestowaé w obligacje korporacyjne emitowane przez spétki o okreslonym
zakresie wiarygodnosci kredytowej, jezeli odpowiedni Wskaznik Referencyjny danego Funduszu nie stosuje wobec
jego czesci sktadowych zadnego minimalnego wymogu ratingu kredytowego.

Obligacje przedsiebiorstw moga by¢ w dowolnym momencie podwyzszane lub obnizane ze wzgledu na postrzegany
wzrost lub ograniczenie wiarygodnosci kredytowej spétek emitujacych obligacje.

W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny Funduszu naktada szczegdlne wymogi w zakresie ratingu kredytowego
obligacji, ktére majq by¢ wiaczone do Wskaznika Referencyjnego (np. obligacje o ratingu inwestycyjnym lub obligacje
o ratingu innym niz inwestycyjny / nizszym niz inwestycyjny) oraz gdy rating kredytowy obligacji sktadajacych sie
na Wskaznik Referencyjny zostanie obnizony, podwyzszony lub wycofany przez odpowiednie agencje ratingowe w
taki sposdb, ze przestang one spetnia¢ wymogi ratingowe Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal
utrzymywac odpowiednie obligacje do czasu, az przestang one stanowi¢ cze$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu,
a pozycja Funduszu w takich obligacjach moze zosta¢ zlikwidowana. Obligacje o ratingu ponizej poziomu
inwestycyjnego sq zazwyczaj bardziej ryzykownymi inwestycjami, co wigze sie z wiekszym ryzykiem niewykonania
zobowigzan przez emitenta, niz w przypadku obligacji o ratingu inwestycyjnym. Niewykonanie zobowigzania przez
emitenta obligacji prawdopodobnie spowoduje obnizenie wartosci tego Funduszu.

Chociaz Fundusz moze inwestowac w obligacje bedace przedmiotem obrotu na rynku wtoérnym, rynek wtérny obligacji
przedsiebiorstw moze by¢ czesto nieptynny, przez co osiggniecie wartosci godziwej w transakcjach kupna i sprzedazy
moze by¢ trudne.

Stopy procentowe srodkdw pienieznych zmieniajg sie w czasie. Na cene obligacji zasadniczo wptywa zmiana stop
procentowych i spread kredytowy, co z kolei moze wptynaé¢ na wartos$¢ inwestycji. Ceny obligacji zmieniajq sie
odwrotnie do stdp procentowych, wiec ogdlnie rzecz biorac, wartos¢ rynkowa obligacji bedzie spada¢ wraz ze
wzrostem stdp procentowych. Rating kredytowy spétki bedacej emitentem zasadniczo wptywa na wysokos$¢ zysku,
jaka mozna uzyskac z obligacji — im lepszy rating kredytowy, tym mniejszy zysk.

Ryzyko Obligacji o Zmiennym Oprocentowaniu

Papiery warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu moga by¢ mniej wrazliwe na zmiany stop procentowych niz papiery
wartosciowe o statym oprocentowaniu, ale moga traci¢ na wartosci, jesli ich oprocentowanie kuponowe nie wzrosnie
tak wysoko lub tak szybko, jak poréwnywalne rynkowe stopy procentowe. Mimo ze obligacje o zmiennym
oprocentowaniu sg mniej wrazliwe na ryzyko stopy procentowej niz papiery warto$ciowe o statym oprocentowaniu,
sg one narazone na ryzyko kredytowe i ryzyko niewykonania zobowigzania, co moze obnizac ich wartos¢.

Obligacje zabezpieczone

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w obligacje zabezpieczone, Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie starat sie
inwestowa¢ w obligacje wysokiej jakosci lub w inny sposdb wymagane zgodnie z odpowiednim Wskaznikiem
Referencyjnym. Nie ma jednak zadnej gwarancji, ze takie obligacje zabezpieczone nie bedg wolne od niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta i bedgq miaty zastosowanie ryzyka zwigzane z niewykonaniem zobowigzania przez
kontrahenta. Jakiekolwiek pogorszenie stanu aktywdw stanowigcych zabezpieczenie obligacji moze spowodowad
obnizenie wartosci obligacji, a zatem odpowiedniego Funduszu. Ponadto niewykonanie zobowigzania przez emitenta
obligacji moze spowodowac¢ obnizenie wartosci odpowiedniego Funduszu.
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Zmiana stop procentowych i spreadow kredytowych na ogét wptynie na cene obligacji.

Brak Ptynnosci Obligacji o Zblizonym Terminie WykupuOprdocz opisanych powyzej ryzyk dotyczacych ptynnosci
obligacji, istnieje ryzyko, ze obligacje zblizajace sie do terminu wykupu mogg utraci¢ ptynnosé. W takich przypadkach
moze by¢ trudniej osiggna¢ wartos¢ godziwg przy ich zakupie i sprzedazy.

Globalne Obligacje Depozytowe
Globalne Obligacje Depozytowe majg na celu oferowanie ekspozycji na bazowe papiery wartosciowe.

W niektérych sytuacjach Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac Globalne Obligacje Depozytowe w celu
zapewnienia ekspozycji na bazowe papiery wartosciowe w ramach Wskaznika Referencyjnego, np. w przypadku gdy
nie ma mozliwosci posiadania lub bezposrednie posiadanie takich bazowych papieréw wartosciowych jest
nieodpowiednie, kiedy bezposredni dostep do bazowych papieréw wartosciowych jest ograniczony lub limitowany lub
gdy Globalne Obligacje Depozytowe zapewniaja bardziej opfacalng lub efektywng pod wzgledem podatkowym
ekspozycje. Jednak w takich przypadkach Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest w stanie zagwarantowac, ze osiggniety
zostanie wynik podobny do tego, jaki bytby mozliwy w przypadku bezposredniego posiadania papierow
wartosciowych, poniewaz Globalne Obligacje Depozytowe nie zawsze zapewniajg wyniki zgodne z bazowym papierem
wartosciowym.

W przypadku zawieszenia lub zamkniecia rynku, na ktdrym bazowe papiery warto$ciowe sg przedmiotem obrotu,
istnieje ryzyko, ze warto$¢ not GDN nie bedzie $cisle odzwierciedla¢ wartosci odpowiednich bazowych papieréow
wartosciowych. Ponadto moga zaistnie¢ okolicznosci, w ktorych Zarzadzajacy Inwestycjami nie bedzie mogt
inwestowa¢ w noty GDN, lub nie bedzie to wtasciwe, badz gdy cechy not GDN nie bedq wiernie odzwierciedlac¢
bazowego papieru wartosciowego.

W przypadku gdy fundusz zainwestuje w Globalne Obligacje Depozytowe w okolicznosciach okreslonych powyzej,
moze to mie¢ wptyw na odwzorowanie przez Fundusz Wskaznika Referencyjnego, tzn. zaistnieje ryzyko, ze zwrot
Funduszu bedzie réznit sie od zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

Strukturyzowane Produkty Finansowe i Inne Papiery Wartosciowe

Fundusz moze posiadac bezposrednig lub posrednig ekspozycje na Strukturyzowane Finansowe Papiery Wartosciowe
i inne aktywa, ktére wigza sie ze znacznym ryzykiem finansowym, w tym zagrozone papiery dtuzne i kredytowe
papiery wartosciowe niskiej jakos$ci, papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami oraz papiery wartosciowe
powigzane z kredytami. Papiery takie mogq wigzac¢ sie z wyzszym ryzykiem ptynnosci niz ekspozycja na obligacje
rzadowe lub przedsiebiorstwa. Gtéwne ryzyko kredytowe Funduszu bedzie dotyczy¢ emitentéow Strukturyzowanych
Finansowych Papieréw Wartosciowych.

Zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie

Dtuzne papiery warto$ciowe podlegajq ocenie pod wzgledem rzeczywistej, jak i postrzeganej zdolnosci kredytowej.
Wielkos$¢ ryzyka kredytowego moze byc¢ oceniona z wykorzystaniem ratingu kredytowego emitenta, ktory jest
nadawany przez jedng lub wiele niezaleznych agencji ratingowych. Nie stanowi to gwarancji wiarygodnosci
kredytowej emitenta, ale stanowi wskaznik prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania. Uwaza sie, ze papiery
wartosciowe o nizszym ratingu kredytowym zazwyczaj charakteryzujq sie wyzszym ryzykiem kredytowym i wiekszym
prawdopodobienstwem niewykonania zobowigzania niz papiery warto$ciowe o wyzszym ratingu. Spétki czesto emituja,
papiery wartosciowe, ktore sg klasyfikowane weditug starszenstwa, co w przypadku niewykonania zobowigzania
znalaztoby odzwierciedlenie w priorytecie sptaty inwestoréow. Obnizenie ratingu inwestycyjnego przyznanego danemu
papierowi wartosciowemu, jak réwniez publikacje niekorzystnych informacji o danych papierach wartosciowych oraz
opinia inwestorow o takich papierach - ktére moga nie by¢ oparte na analizie fundamentalnej — moga przyczynic sie
do obnizenia wartosci oraz ptynnosci papieru warto$ciowego, zwtaszcza na rynku o matym wolumenie obrotéw.

Wptyw na Fundusz mogg mie¢ zmiany poziomu stép procentowych oraz kwestie zwigzane z oceng kredytowa. Zmiany
rynkowych stép procentowych majg ogdlny wptyw na wartos¢ aktywow Funduszu, gdyz ceny papierow o statej stopie
na ogot rosng wraz ze spadkiem stop procentowych oraz spadaja, gdy stopy procentowe rosng. Ceny papierow
wartosciowych o krotszych terminach wykupu charakteryzujq sie na ogét mniejszymi wahaniami na skutek zmian
poziomu stop procentowych, niz ma to miejsce w przypadku papieréw o dtuzszych terminach wykupu. Spowolnienie
gospodarcze moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowa emitenta oraz wartos¢ rynkowg dtuznych papierow
wartosciowych o wysokim dochodzie emitowanych przez taki podmiot. Niekorzystny wptyw na zdolno$é emitenta do
obstugi zobowigzan dtuznych moga mie¢ okreslone zdarzenia dotyczace emitenta lub jego niezdolnos¢ do realizacji
prognozowanych wynikow, badz tez brak dostepu do dodatkowego finansowania. W przypadku upadtosci emitenta
Fundusz moze ponies¢ straty lub dodatkowe koszty.

Brak Ptynnosci Finansowej i Jakos¢ Instrumentéw Zabezpieczonych Hipoteka

Oprdcz ryzyka zwigzanego z obrotem FIP, istnieje ryzyko, Zze instrumenty zabezpieczone hipotekg moga utracic¢
ptynnos¢. Ponadto jako$¢ pul kredytdédw hipotecznych moze sie od czasu do czasu zmieniaé. W zwigzku z tym
osiggniecie wartosci godziwej przy zakupie i sprzedazy takich instrumentdw moze okazac sie trudniejsze.

Obligacje przedsiebiorstw emitowane przez bank

Z inwestycjami w obligacje emitowane przez instytucje finansowe wigze sie ryzyko ich umorzenia lub konwersji (tzw.
bail-in) przez odpowiedni organ w sytuacji, gdy instytucja finansowa nie jest w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan
finansowych. W takich okolicznosciach obligacje wyemitowane przez instytucje finansowg moga zosta¢ umorzone
(spisane do zera), zamienione na instrumenty udziatowe lub inne alternatywne instrumenty nadajqce prawa
wilasnosci, lub tez warunki takich obligacji mogq zosta¢ zmienione. Ryzyko zastosowania instrumentu bail-in polega
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na tym, ze w ramach dziatan majacych na celu ratowanie zagrozonych bankéw odpowiednie organy mogga skorzystac
z uprawnien do umorzenia lub konwersji instrumentéw poswiadczajacych prawa ich obligatariuszy, w celu pokrycia
strat lub dokapitalizowania tych bankdw. Inwestorzy powinni wiedzie¢, ze odpowiednie organy sg bardziej sktonne
do korzystania z instrumentu umorzenia lub konwersji w celu ratowania bankéw znajdujacych sie w trudnej sytuacji,
zamiast polega¢ na publicznym wsparciu finansowym, jak to miato miejsce w przesztosci. Odpowiednie organy
uwazajg obecnie, ze publiczne wsparcie finansowe powinno by¢ wykorzystywane w ostatecznosci dopiero po
dokonaniu oceny i wykorzystaniu, w jak najwiekszym mozliwym zakresie, innych instrumentéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, w tym instrumentu bail-in. Objecie instytucji finansowej procedurg bail-in moze z duzym
prawdopodobienstwem doprowadzi¢ do obnizenia wartosci czesci lub catosci jej obligacji (a potencjalnie takze innych
papierédw wartosciowych), co bedzie miato analogiczny wptyw na Fundusz posiadajacy takie papiery wartosciowe w
swoim portfelu w chwili przeprowadzenia procedury.

Ryzyko zwiazane z funduszem iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF (okreslanym w niniejszej
sekcji jako ,Fundusz”)

Wrtoski system PIR

Fundusz zamierza spetni¢ wymogi systemu PIR, dtugoterminowego indywidualnego planu oszczednosciowego
wprowadzonego we Wioszech ustawg budzetowg z 2017 r., $ledzac swdj Wskaznik Referencyjny. Czynniki, ktore
mogg miec¢ wptyw na zdolno$¢ Funduszu do przestrzegania systemu PIR, obejmujg aktualizacje metodologii dostawcy
wskaznika, wycofanie z obrotu lub zmiany w rejestracji papieréw wartosciowych posiadanych przez Fundusz lub brak
spetnienia przez papiery wartosciowe kryteriéw okreslonych w systemie PIR. W przypadku, gdy papiery wartos$ciowe
naleza aktualnie do Wskaznika Referencyjnego, pozostang one w tym Wskazniku Referencyjnym i w zwigzku z tym
beda utrzymywane przez Fundusz do czasu ich usuniecia ze Wskaznika Referencyjnego podczas nastepnego
zaplanowanego réwnowazenia. Fundusz moze réwniez posiadaé inne papiery wartosciowe w okolicznosciach
fagodzacych oprécz skfadnikdw wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Zarzadzajacy Inwestycjami moze
zarzadzad tymi zdarzeniami wedtug wtasnego uznania.

Dodatkowo ramy regulacyjne systemu PIR moga ulec zmianom od czasu do czasu, co z kolei moze skutkowac zmiang,
Wskaznika Referencyjnego lub polityki inwestycyjnej, pod warunkiem uzyskania zgody Banku Centralnego.

Ryzyko zwigzane z funduszem iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF (okreslanym w niniejszej sekcji
jako ,Fundusz’)

Papiery przewartosciowane

Fundusze odwzorowujace indeksy reprezentujg pasywnie zarzadzany, zdywersyfikowany portfel, ktéry zapewnia
wynik zgodny z ogdélnym trendem danego rynku poprzez odwzorowywanie indekséw rynkowych. Fundusz, cho¢ nadal
zarzadzany pasywnie, ma strukture ukierunkowang na konkretng ceche, a mianowicie wysoki wzrost.

Chociaz Wskaznik Referencyjny dla Funduszu moze wybierac¢ papiery wartosciowe, ktére sg sktadnikami spektrum
poczatkowego, prawdopodobnie bedzie miat inny sktad niz jego spektrum poczatkowe, poniewaz ma na celu
uchwycenie okreslonej i dobrze zdefiniowanej charakterystyki ryzyka oraz zaoferowanie inwestorom ukierunkowanej
ekspozycji. Wskaznik Referencyjny prawdopodobnie bedzie zachowywat sie inaczej oraz bedzie miat inny profil ryzyka
i zmiennosci od spektrum poczatkowego ze wzgledu na jego koncentracje na wzroscie. Fundusz moze zatem
zapewniac¢ inne zwroty niz fundusz odwzorowujacy spektrum poczatkowe, a takze moze generalnie osiggac lepsze
lub gorsze wyniki niz inne fundusze odwzorowujace to samo spektrum poczatkowe.

Chociaz Wskaznik Referencyjny Funduszu zostat stworzony w celu wyboru papieréw warto$ciowych sposrod jego
spektrum poczatkowego ze wzgledu na ich wyzszy potencjat wzrostu, nie ma gwarancji, ze strategia ta bedzie
skuteczna. Papiery wartosciowe, ktore wczesniej wykazywaty wysoki wzrost, mogq nie wykazywac dalszego
pozytywnego wzrostu lub moga wykazywac¢ wiekszg zmiennos¢ niz rynek jako catosé. Na wynik papieru
wartosciowego moze wpltywac wiele czynnikéw, a wptyw tych czynnikéw na papier wartosciowy lub jego cene moze
by¢ trudny do przewidzenia.

Ryzyko zwigzane z funduszem iShares Russell 1000 Value UCITS ETF (okreslanym w niniejszej sekcji

jako ,Fundusz™)

Papiery niedowartosciowane

Fundusze odwzorowujace indeksy reprezentujg pasywnie zarzgadzany, zdywersyfikowany portfel, ktéry zapewnia
wynik zgodny z ogélnym trendem danego rynku poprzez odwzorowywanie indekséw rynkowych. Fundusz, cho¢ nadal
zarzadzany pasywnie, ma strukture ukierunkowang na konkretna ceche, a mianowicie wysokg wartosc.

Chociaz Wskaznik Referencyjny dla Funduszu moze wybierac¢ papiery wartosciowe, ktére sa sktadnikami spektrum
poczatkowego, prawdopodobnie bedzie miat inny sktad niz jego spektrum poczatkowe, poniewaz ma na celu
uchwycenie okreslonej i dobrze zdefiniowanej charakterystyki ryzyka oraz zaoferowanie inwestorom ukierunkowanej
ekspozycji. Wskaznik Referencyjny prawdopodobnie bedzie zachowywat sie inaczej oraz bedzie miat inny profil ryzyka
i zmiennosci od spektrum poczatkowego ze wzgledu na jego koncentracje na wartosci. Fundusz moze zatem
zapewnia¢ inne zwroty niz fundusz odwzorowujacy spektrum poczatkowe, a takze moze generalnie osiggac lepsze
lub gorsze wyniki niz inne fundusze odwzorowujace to samo spektrum poczatkowe.

Chociaz Wskaznik Referencyjny Funduszu zostat utworzony w celu uzyskania ekspozycji na papiery wartosciowe o

dobrej wartosci w ramach jego spektrum poczatkowego, nie ma gwarancji, ze wszystkie (lub nawet niektore) papiery
wartosciowe zidentyfikowane zgodnie z metodologig indeksu beda miaty dobrg wartos¢. Nie ma gwarancji, ze wyniki
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historyczne utrzymajg sie w przysztosci lub ze opinie analitykdw na temat przysztych zyskow bedg prawidtowe.
Papiery wartosciowe emitowane przez spétki, ktére moga byc¢ postrzegane jako niedowartosciowane, moga nie zyskac
na wartosci. Na wynik papieru wartosciowego moze wptywac wiele czynnikéw, a wptyw tych czynnikdw na papier
wartosciowy lub jego cene moze by¢ trudny do przewidzenia.

Ryzyka dotyczace nastepujacych funduszy zarejestrowanych do wprowadzenia na rynek we Francji:
iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF, iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF, iShares
MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF oraz iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS
ETF

Zasady AMF ESG

Zasady AMF ESG wyznaczajg mierzalne cele ESG, ktére okreslone Fundusze obecne na rynku we Francji i posiadajace
strategie ESG wspierang przez bardzo wymagajacq metodologie musza uwzglednia¢ w swojej polityce inwestycyjnej
(,Mierzalne Cele AMF”). Mimo ze metodologia dostawcy wskaznika moze nie uwzglednia¢ wyraznie mierzalnych celéw
AMF, Zarzadzajacy Inwestycjami jest zdania, ze poprzez pasywne $ledzenie Wskaznika Referencyjnego odpowiednie
Fundusze powinny by¢ w stanie osiagng¢ mierzalne cele AMF w oparciu o obecng metodologie swoich Wskaznikéw
Referencyjnych. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze Dyrektorzy moga podejmowac takie dziatania, jakie uznajq,
za konieczne, w tym zastgpienie Wskaznika Referencyjnego Funduszu innym indeksem, jak opisano w czesci
zatytutowanej ,Wskazniki referencyjne”, w zakresie, w jakim przyszte réwnowazenie lub zmiana na Wskaznik
Referencyjny Funduszu przez dostawce indeksu spowodowatyby, ze Fundusz przestatby spetnia¢ mierzalne cele AMF.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym oraz Klasy Tytuiéw
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym i Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym moze niekorzystnie wptywac na
zwrot z inwestycji na skutek kosztow transakcyjnych i spreaddw, nieefektywnosci rynku, premii za ryzyko i innych
czynnikow, ktdére mogg by¢ istotne w przypadku niektérych walut i/lub w perspektywie dtugoterminowej.

Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym i Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym wykorzystuja,
walutowe kontrakty forward i walutowe kontrakty spot w celu ograniczenia lub zminimalizowania ryzyka wahan
kurséw walut pomiedzy walutami sktadowych papieréw wartosciowych jego Wskaznika Referencyjnego a jego Walutg,
Bazowg w przypadku Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym oraz pomiedzy ekspozycja walutowa portfela
bazowego a Walutg Wyceny w przypadku Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. W
okolicznosciach, gdy Waluta Bazowa Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym lub Waluta Wyceny Klasy Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym zasadniczo wzmacniania sie w stosunku do zabezpieczanych ekspozycji
walutowych (tzn. walut sktadowych papierdw wartosciowych Wskaznika Referencyjnego Funduszu z Zabezpieczeniem
Walutowym lub ekspozycji walutowej portfela Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym),
zabezpieczenie walutowe moze chroni¢ inwestorow odpowiedniego Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym lub
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym przed takimi zmianami kurséw walut. Jednakze w
przypadku gdy Waluta Bazowa Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym lub Waluta Wyceny Klasy Tytutdw
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym zasadniczo ostabia sie w stosunku do zabezpieczanych ekspozycji
walutowych, zabezpieczenie walutowe moze uniemozliwi¢ inwestorom czerpanie korzysci z takich zmian kurséw
walut. Inwestorzy powinni inwestowac¢ w Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym lub Klase Tytutéw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym tylko wtedy, gdy sa gotowi zrezygnowac z potencjalnych zyskéw wynikajacych z
aprecjacji walut sktadowych papierow wartosciowych Wskaznika Referencyjnego Funduszu z Zabezpieczeniem
Walutowym lub ekspozycji walutowej portfela bazowego Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
odpowiednio wzgledem Waluty bazowej Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym lub Waluty wyceny Klasy Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

Chociaz zabezpieczenie walutowe prawdopodobnie zmniejszy ryzyko walutowe Funduszy z Zabezpieczeniem
Walutowym oraz Klas Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, mato prawdopodobne jest catkowite
wyeliminowanie tego ryzyka.

Na Klasy Tytutow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w walutach innych niz gtdwne moze mie¢ wptyw fakt, ze
pojemnos¢ danego rynku walutowego moze by¢ ograniczona, co moze zmniejszy¢ zdolnos¢ Klasy Tytutdw Uczestnictwa
z Zabezpieczeniem Walutowym do ograniczenia ryzyka walutowego i zmiennosci takich Klas Tytutdw Uczestnictwa.

Fundusze z Zabezpieczeniem Walutowym odzwierciedlajace wskazniki referencyjne z zabezpieczeniem
walutowym

Zgodnie z metodologia zabezpieczania Wskaznikéw Referencyjnych Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym (zob.
,Opisy funduszy” powyzej), zabezpieczenie walutowe kazdego odpowiedniego Funduszu z Zabezpieczeniem
Walutowym jest aktualizowane na koniec kazdego miesigca przy uzyciu jednomiesiecznych kontraktéow futures.
Podczas gdy zabezpieczenie jest proporcjonalnie korygowane wzgledem zapisow i umorzen netto w odpowiednim
Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym, w ciqgu miesigca nie dokonuje sie korekty zabezpieczenia w celu
uwzglednienia zmian cen bazowych papierdw wartosciowych w odpowiednim Funduszu z Zabezpieczeniem
Walutowym, zdarzen korporacyjnych majacych wplyw na takie papiery wartosciowe ani uzupetnien, eliminacji lub
jakichkolwiek innych zmian w skfadnikach Wskaznika Referencyjnego Funduszu. W okresie pomiedzy kazdg
aktualizacjg zabezpieczenia walutowego na koniec miesigca, kwota nominalna zabezpieczenia moze nie odpowiadac
doktadnie ekspozycji walutowej odpowiedniego Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym. W zaleznosci od tego, czy
aktywa w kazdej walucie we Wskazniku Referencyjnym ulegly aprecjacji lub deprecjacji miedzy kazdg aktualizacjg
zabezpieczenia, ekspozycja walutowa dla tej waluty w odpowiednim Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym moze
by¢ niedostatecznie lub nadmiernie zabezpieczana.
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Zyski lub straty z zabezpieczenia walutowego odpowiedniego Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym nie bedg
reinwestowane lub pokrywane do czasu aktualizacji zabezpieczenia na koniec miesigca. W przypadku wystgpienia
straty z zabezpieczenia walutowego Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym przed jego aktualizacjg na koniec
miesigca, odpowiedni Fundusz z Zabezpieczeniem Walutowym (na mocy metody zabezpieczen stosowanej przez jego
Wskaznik Referencyjny) bedzie miat ekspozycje na papiery wartosciowe, ktére przekroczg Wartos¢ Aktywow Netto
odpowiedniego Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym, poniewaz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu obejmuje
zarowno wartos¢ bazowych papierdw wartosciowych Funduszu, jak i niezrealizowang strate z tytutu zabezpieczenia
walutowego. I odwrotnie, w przypadku wystapienia zysku z zabezpieczenia walutowego Funduszu z Zabezpieczeniem
Walutowym przed jego aktualizacjg na koniec miesigca, odnos$ny Fundusz z Zabezpieczeniem Walutowym bedzie miat
nizszg ekspozycje na papiery wartosciowe niz jego Wartos¢ Aktywow Netto, poniewaz w tym przypadku Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym bedzie obejmowac niezrealizowany zysk z zabezpieczenia
walutowego. Po aktualizacji zabezpieczenia walutowego na koniec miesigca wszelkie takie réznice zostang w istotny
sposdb uwzglednione. Zarzadzajacy Inwestycjami stara sie zapewni¢ inwestorom zwrot odzwierciedlajgcy zwrot
wskaznika referencyjnego, ktéry wykorzystuje metodologie zabezpieczen. W zwigzku z tym Zarzadzajacy
Inwestycjami nie ma prawa do zmiany lub zréznicowania metodologii zabezpieczen stosowanej przez dany Fundusz
z Zabezpieczeniem Walutowym.

Klasy Tytutéow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Dla Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym wykorzystuje sie podejscie zabezpieczania
walutowego, zgodnie z ktéorym zabezpieczenie jest proporcjonalnie korygowane wzgledem zapisdw i umorzen netto
w odpowiedniej Klasie Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Wzgledem zabezpieczenia dokonuje sie
korekty w celu uwzglednienia zmian cen bazowych papieréw wartosciowych utrzymywanych dla odpowiedniej Klasy
Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, zdarzen korporacyjnych majacych wptyw na takie papiery
wartosciowe lub uzupetnien, eliminacji lub jakichkolwiek innych zmian w portfelu bazowym Klasy Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Niemniej jednak zabezpieczenie bedzie aktualizowane lub korygowane
w okresach miesiecznych tylko wtedy, gdy uprzednio okreslony prog tolerancji zostanie aktywowany w ciggu
miesigqca, a nie za kazdym razem, gdy nastapi rynkowa zmiana w bazowych papierach wartosciowych. W kazdym
przypadku kazda nadmiernie zabezpieczona pozycja w Klasie Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
bedzie monitorowana codziennie i nie moze przekracza¢ 105% Wartosci Aktywow Netto tej klasy zgodnie z
regulacjami Banku Centralnego w sprawie UCITS. Pozycje niedostatecznie zabezpieczone nie moga by¢ nizsze niz
95% czesci wartosci aktywdw netto odpowiedniej Klasy Tytutow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, ktdra
ma by¢ zabezpieczona przed ryzykiem walutowym.

taczne zyski lub straty wynikajace z pozycji zabezpieczajacych Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym beda redukowane poprzez korekte niektérych lub wszystkich zabezpieczen walutowych w cyklach
miesiecznych oraz w sytuacji, gdy suma przekroczy ustalong wczesniej tolerancje w ciggu miesigca zgodnie z
ustaleniami Zarzadzajacego Inwestycjami, a nie zawsze, gdy wystapi faczny zysk lub strata. Kiedy zysk lub strata z
zabezpieczenia walutowego zostanie skorygowana, zysk zostanie ponownie zainwestowany w bazowe papiery
wartosciowe lub bazowe papiery wartosciowe zostang sprzedane w celu pokrycia straty. W przypadku wystgpienia
straty z zabezpieczenia walutowego danej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym przed korektg
lub aktualizacja, klasa ta bedzie miata ekspozycje na papiery wartosciowe, ktora przekroczy Wartos¢ Aktywow Netto,
poniewaz jej Wartos¢ Aktywow Netto obejmuje zaréwno wartos¢ bazowych papierdw wartosciowych, jak i
niezrealizowang strate z tytutu zabezpieczenia walutowego. I odwrotnie, w przypadku wystgpienia zysku z
zabezpieczenia walutowego danej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym przed korektg lub
aktualizacja, klasa ta bedzie miata mniejszg ekspozycje na papiery wartoéciowe niz jej Wartos¢ Aktywdow Netto,
poniewaz w tym przypadku jej Wartos¢ Aktywow Netto bedzie obejmowac niezrealizowane zyski z zabezpieczenia
walutowego. Po skorygowaniu lub aktualizacji zabezpieczenia walutowego wszelkie takie réznice zostang w istotny
sposdéb uwzglednione.

Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie codziennie monitorowat ekspozycje walutowg oraz zyski lub straty wynikajace z
pozycji zabezpieczajacych kazdej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym wzgledem ustalonych
wczesniej poziomow tolerancji oraz okresli, kiedy nalezy zaktualizowac zabezpieczenie walutowe oraz zainwestowac
lub rozliczy¢ zysk badz strate z walutowych kontraktow forward, biorac pod uwage czestotliwo$¢ oraz powigzane
koszty transakcji i reinwestycji zwigzane z zawarciem nowych walutowych kontraktéw forward. W przypadku
aktywacji ustalonego wczesniej progu tolerancji dla Klasy Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym na
zamkniecie Dnia Roboczego odpowiednie zabezpieczenie walutowe zostanie zaktualizowane lub skorygowane dopiero
w nastepnym Dniu Roboczym (w ktérym otwarte beda odpowiednie rynki walutowe). W zwigzku z tym moze wystapic
opdznienie do kolejnego Dnia Roboczego w aktualizacji lub korekcie pozycji zabezpieczajacej.

Kryteria aktualizacji i korygowania zabezpieczenia sg wstepnie okreslone przez Zarzadzajacego Inwestycjami i
okresowo sprawdzane pod katem stosownosci. Poza okresowg korekta progow tolerancji Zarzadzajacy Inwestycjami
nie ma prawa do zmiany lub réznicowania metodologii zabezpieczen stosowanej przez odpowiednig Klase Tytutdéw
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym (poza wyjatkowymi okoliczno$ciami rynkowymi, w ktérych Zarzadzajacy
Inwestycjami uzna, ze w interesie inwestoréw bytoby zaktualizowanie lub skorygowanie zabezpieczenia przed
przekroczeniem progow albo brak aktualizacji lub korekty zabezpieczenia w przypadku przekroczenia tych progéw).

Ryzyka specyficzne dla korzystania z FIP

Ryzyka zwiazane z FIP

O ile polityka inwestycyjna Funduszu nie stanowi inaczej, kazdy Fundusz moze wykorzystywac¢ FIP do celow
efektywnego zarzadzania portfelem lub, jesli jest to okreslone w polityce inwestycyjnej Funduszu, do celéow inwestycji
bezposrednich. Instrumenty te wigza sie z pewnym szczegélnym ryzykiem i mogq narazac¢ inwestoréw na
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podwyzszone ryzyko strat. Moze to by¢ ryzyko kredytowe dotyczace kontrahentéw, z ktérymi Fundusz zawiera
transakcje, ryzyko braku rozliczenia transakcji, ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci FIP, ryzyko wynikajgce z braku
doktadnego odwzorowania w zmianach wartosci FIP i zmian wartosci aktywow bazowych, ktére dany Fundusz ma w
zatozeniu odwzorowywaé, oraz ryzyko ponoszenia wyzszych kosztéw transakcyjnych niz w wypadku bezposredniej
inwestycji w aktywa bazowe.

Zgodnie z powszechnie stosowang w branzy praktyka, zwierajac FIP Fundusz moze by¢ zobowigzany do
zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec kontrahenta. W wypadku nie w peini sfinansowanych FIP moze sie to wigzac
z przekazaniem kontrahentowi aktywow stanowigcych wstepny lub uzupetniajagcy depozyt zabezpieczajacy. W
wypadku FIP, w odniesieniu do ktérych Fundusz jest zobowigzany przekaza¢ kontrahentowi aktywa jako wstepny
depozyt zabezpieczajacy, aktywa takie mogg nie by¢ utrzymywane przez kontrahenta odrebnie od jego wtasnych
aktywow oraz - poniewaz sg one wymienialne i mozliwe do zastgpienia — Fundusz moze mie¢ prawo do otrzymana
zwrotu nie aktywow przekazanych pierwotnie kontrahentowi jako depozyt zabezpieczajacy, lecz aktywdéw im
rownowaznych. Warto$¢ przekazanego depozytu lub aktywow moze przewyzsza¢ wartos¢ zobowigzan Funduszu
wobec kontrahenta, jezeli kontrahent zazada depozytu lub zabezpieczenia przewyzszajacego wartos¢ zobowigzan.
Ponadto, poniewaz warunki instrumentu pochodnego mogga przewidywac, ze jeden kontrahent przekazuje drugiemu
kontrahentowi zabezpieczenie w celu pokrycia ekspozycji zwigzanej z depozytem uzupetniajacym, powstatej z tytutu
instrumentu pochodnego, tylko w wypadku osiggniecia minimalnej kwoty przekazywanego zabezpieczenia (minimum
transfer amount), Fundusz moze posiadac¢ niezabezpieczona ekspozycje na ryzyko wobec kontrahenta z tytutu
instrumentu pochodnego do wysokosci takiej minimalnej kwoty. Niewykonanie zobowigzania przez kontrahenta w
takich okolicznosciach spowoduje zmniejszenie wartosci Funduszu, a tym samym zmniejszenie wartosci inwestycji w
Fundusz.

Dodatkowe potencjalne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami w FIP to m.in. ryzyko niewypetnienia przez
kontrahenta zobowigzania do dostarczenia zabezpieczenia, ryzyko, ze w wyniku probleméw o charakterze
operacyjnym (takich, jak rdznica w czasie pomiedzy momentem obliczania ekspozycji na ryzyko a momentem
dostarczenia dodatkowego zabezpieczenia przez kontrahenta, zastapienia zabezpieczenia lub sprzedazy aktywoéw
stanowigcych zabezpieczenie w wypadku niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan) moze doj$¢ do sytuacii,
gdzie ekspozycja kredytowa Funduszu wobec kontrahenta z tytutu FIP nie bedzie w petni zabezpieczona, przy czym
kazdy z Funduszy bedzie nadal stosowat limity okreslone w pkt. 2.8 Zatacznika III. Wykorzystywanie FIP moze takze
narazi¢ Fundusz na ryzyko prawne, czyli ryzyko poniesienia straty na skutek nieoczekiwanego zastosowania
okreslonych przepiséw lub regulacji lub w wyniku uznania przez sad, ze dany kontrakt jest z punktu widzenia prawa
niewykonalny.

Niezabezpieczone FIP

Oprocz ryzyka zwigzanego z transakcjami FIP, transakcje FIP, ktére nie zostaty zabezpieczone, powodujq
bezposredniq ekspozycje kontrahenta. W przypadku FIP, ktére nie sg zabezpieczone (w tym miedzy innymi
instrumenty terminowe zabezpieczone hipoteka, ktérych instrument bazowy jest nieznany (powszechnie zwane jako
~TBA")), taka ekspozycja kontrahenta istnieje w okresie pomiedzy data transakcji a datg rozliczenia. Niewykonanie
zobowigzania przez emitenta takiego instrumentu moze spowodowac obnizenie wartosci tego Funduszu.

Inne ryzyka ogdlne

Ryzyko odpowiedzialnosci Funduszu

Spétka ma strukture funduszu z wydzielonymi funduszami parasolowymi, w ramach ktérej istnieje odrebnosé
odpowiedzialnosci poszczegdlnych Funduszy. Zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w Irlandii aktywa danego
Funduszu nie moga by¢ wykorzystane na pokrycie zobowigzan innego Funduszu. Jednak Spétka jest jednym
podmiotem prawnym, ktory moze prowadzi¢ dziatalno$¢, posiada¢ aktywa przechowywane w jej imieniu lub by¢
adresatem roszczen w innych jurysdykcjach, ktdre moga nie uznawac takiej odrebnosci odpowiedzialnosci. Na dzien
publikacji niniejszego Prospektu Dyrektorzy nie posiadajq informacji o istnieniu faktycznych lub warunkowych
zobowigzan z tego tytutu.

Fundusze o Réznych Klasach Tytutéw Uczestnictwa

Chociaz aktywa i zobowigzania specyficzne dla danej Klasy Tytuldw Uczestnictwa w ramach Funduszu sg
przypisywane (i powinny by¢ zaliczane) tylko do tej Klasy Tytutéw Uczestnictwa, w prawie irlandzkim nie ma rozdziatu
zobowigzan miedzy klasami Tytutdw Uczestnictwa. Ze wzgledu na brak rozdzielenia zobowigzan z prawnego punktu
widzenia istnieje ryzyko, ze wierzyciele danej Klasy Tytutdw Uczestnictwa moga wystapic¢ z roszczeniem w stosunku
do aktywdw Funduszu teoretycznie przypisanych do innych Klas Tytutéw Uczestnictwa.

W praktyce zobowigzanie wzajemne pomiedzy Klasami Tytutéw Uczestnictwa moze powstac tylko wtedy, gdy taczne
zobowigzania przypadajace na Klase Tytuldw Uczestnictwa przekraczaja taczne aktywa Funduszu teoretycznie
przypisane do tej Klasy Tytutdow Uczestnictwa. Taka sytuacja moze wystapi¢, jesli na przyktad w odniesieniu do
inwestycji danego Funduszu ze swojego zobowigzania nie wywigze sie kontrahent. W takich okolicznosciach pozostate
aktywa Funduszu teoretycznie przypisane do innych Klas Tytutdw Uczestnictwa tego samego Funduszu mogg by¢
dostepne na pokrycie takich ptatnosci i moga w zwigzku z tym nie by¢ dostepne na pokrycie jakichkolwiek kwot,
ktére w przeciwnym razie bylyby nalezne posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa takich innych Klas Tytutéw
Uczestnictwa.

Fundusze z jedna lub wieloma Klasami Tytuiow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym zabezpieczajg swojg ekspozycje walutowg za pomocq

walutowych kontraktéow forward i kontraktéw walutowych spot. Wszystkie zyski, straty i koszty wynikajace z
transakcji zabezpieczajacych dla okreslonej Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym przypadajq
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wyltgcznie tej Klasie Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym i sg zasadniczo przypisywane wylgcznie
inwestorom tej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa. Jednakze biorac pod uwage brak zgodnego z prawem rozdziatu
zobowigzan pomiedzy Klasami Tytutdw Uczestnictwa, istnieje ryzyko, ze jezeli aktywa teoretycznie przypisane do
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym bedg niewystarczajace do pokrycia strat wynikajacych z
transakcji zabezpieczajacych (oprdcz innych optat i kosztdw przypadajacych tej Klasie Tytutdw Uczestnictwa), straty
wynikajace z transakcji zabezpieczajacych dla takiej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa moga mie¢ wptyw na Wartosc
Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa jednej lub wielu innych Klas Tytutdw Uczestnictwa tego samego Funduszu.

Niewystarczajaca kwota cet i opfat

Fundusz naktada Cta i Optaty w celu pokrycia kosztéw zwigzanych z zakupem i sprzedazq inwestycji. Poziom Cet i
Optat moze zostal okreslony przez Zarzadzajacego przed faktycznym zakupem lub sprzedazg inwestycji lub
wykonaniem powigzanej z nimi wymiany walut. Mozna go oszacowac¢ na podstawie historycznych informacji
dotyczacych kosztéw poniesionych w obrocie odpowiednimi papierami wartosciowymi na odpowiednich rynkach.
Warto$c¢ ta jest okresowo weryfikowana i w razie potrzeby korygowana. Jezeli Fundusz natozy Cta i Optaty, ktére
beda niewystarczajace do pokrycia wszystkich kosztéw poniesionych w zwigzku z zakupem lub sprzedaza inwestycji,
réznica zostanie wyptacona z aktywow Funduszu, co w oczekiwaniu na zwrot deficytu przez Upowaznionego
Uczestnika spowoduje obnizenie wartosci Funduszu (oraz odpowiednie obnizenie wartosci kazdego Tytutu
Uczestnictwa). W okolicznoséciach, w ktérych objete subskrypcjg Tytuty Uczestnictwa zostaty wyemitowane
Upowaznionemu Uczestnikowi przed otrzymaniem przez Fundusz od Upowaznionego Uczestnika petnych kosztéw
ponoszonych przez Fundusz w zwigzku z nabyciem inwestycji bazowych przypadajacych subskrypcji, Fundusz bedzie
posiadat ekspozycje kredytowg jako niezabezpieczony wierzyciel Upowaznionego Uczestnika w odniesieniu do
jakiegokolwiek deficytu. Podobnie, w sytuacji, gdy wplywy z umorzenia zostaly wyptacone Upowaznionemu
Uczestnikowi przed odliczeniem od takich wptywdéw petnych kosztéw ponoszonych przez Fundusz w zwigzku ze
zbyciem inwestycji bazowych zwigzanych z umorzeniem, Fundusz bedzie posiadat ekspozycje kredytowg jako
niezabezpieczony wierzyciel Upowaznionego Uczestnika w odniesieniu do jakiegokolwiek niedoboru.

Brak rozliczenia

Jezeli Upowazniony Uczestnik ztozy zlecenie transakcyjne, a nastepnie nie bedzie w stanie rozliczy¢ i sfinalizowac
tego zlecenia, Spétka nie bedzie miata prawa regresu wobec Upowaznionego Uczestnika z wyjatkiem jej prawa do
odzyskania kosztéw. W przypadku braku mozliwosci odzyskania $rodkéw od Upowaznionego Uczestnika, wszelkie
koszty powstate w wyniku braku rozliczenia zostang poniesione przez Fundusz i jego inwestorow.

Ryzyko podatkowe
Potencjalni inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na ryzyko podatkowe zwigzane z inwestycjg w Spotke. Zob. czesé
zatytutowang ,Opodatkowanie”.

Zmiany w ustawodawstwie podatkowym moggq niekorzystnie wptynaé na Fundusze

Zgodnie z wiedzg Spoétki informacje przedstawione w czesci ,Opodatkowanie” opracowano na podstawie przepiséw
prawa podatkowego oraz praktyk ich stosowania obowigzujacych na dzien niniejszego Prospektu. Przepisy prawa
podatkowego, status podatkowy Spotki i Funduszy, opodatkowanie inwestordw oraz mozliwos¢ skorzystania z
ewentualnej ulgi podatkowej, a takze skutki posiadania okreslonego statusu podatkowego lub mozliwosci
skorzystania z ulg podatkowych, moga ulec zmianie. Zmiana przepiséw prawa podatkowego obowigzujacego w
Irlandii lub w dowolnej jurysdykcji, w ktorej Fundusz jest zarejestrowany, podwdjnie notowany, wprowadzony do
sprzedazy lub oferowany jako inwestycja, moze wptyna¢ na status podatkowy Spétki oraz odpowiedniego Funduszu,
wartos¢ inwestycji dokonanych przez Fundusz w danej jurysdykcji, zdolno$¢ Funduszu do osiggniecia wyznaczonego
celu inwestycyjnego i/lub wielko$¢ zwrotu z inwestycji po opodatkowaniu posiadanych Tytutdéw Uczestnictwa. W
przypadku Funduszy inwestujacych w FIP, poprzednie zdanie moze dodatkowo dotyczy¢ jurysdykcji prawa wtasciwego
dla FIP i/lub kontrahenta w ramach FIP i/lub rynku (rynkéw) ekspozycji bazowych FIP.

Mozliwos¢ skorzystania przez inwestoréw z ewentualnych ulg podatkowych oraz wysokos¢ takich ulg zaleza od
indywidualnej sytuacji inwestordw. Informacje zamieszczone w czesci ,Opodatkowanie” nie wyczerpujq
przedmiotowych kwestii ani nie stanowig porady o charakterze prawnym czy podatkowym. Potencjalnym inwestorom
zaleca sie, aby u wtasnych doradcow podatkowych zasiegneli informacji na temat swojej indywidualnej sytuacji
podatkowej oraz skutkéw podatkowych inwestycji w Fundusze.

Zwrot podatku pobieranego u zrédta

Spétka moze podlegaé opodatkowaniu podatkiem u zrédta lub innym podatkiem od dochodu i/lub zyskdw z inwestycji
wchodzacych w sktad jej portfela. Nawet jezeli od papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Spdtka, nie jest w
momencie ich nabycia nalezny podatek pobierany u zrédta lub inny podatek, nie mozna wykluczy¢ natozenia takiego
podatku w przysztosci w wyniku zmiany obowigzujacych przepisow prawa, umdéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub innych regulacji, czy tez w wyniku zmiany ich wykfadni. Spétka moze nie by¢ w stanie odzyskac
takiego podatku, a tym samym kazda tego rodzaju zmiana moze miec istotny niekorzystny wptyw na Wartos$c
Aktywow Netto Funduszu.

Spétka (lub jej przedstawiciel) moze w imieniu Funduszy dochodzi¢ zwrotu podatku pobieranego u zrddta od dywidend
i ewentualnego dochodu z odsetek otrzymanego od emitentéw w niektérych krajach, gdzie prawo przewiduje
mozliwos¢ zwrotu podatku pobieranego u zrodta. Mozliwos¢ i termin otrzymania przez Fundusz zwrotu podatku u
zrodta w przysztosci zalezy od wiadz podatkowych w tych krajach. W przypadku gdy Spétka spodziewa sie odzyskac
podatek u zrddta dla Funduszu na podstawie biezacej oceny prawdopodobienstwa zwrotu, rozliczenia miedzyokresowe
czynne z tytutu takiego zwrotu podatku sg zasadniczo uwzgledniane w Wartosci Aktywdw Netto tego Funduszu.
Spétka na biezgco ocenia zmiany sytuacji w zakresie podatkow pod katem ich potencjalnego wptywu na
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prawdopodobienstwo uzyskania zwrotu podatku na rzecz Funduszy. Jezeli prawdopodobienstwo otrzymania zwrotu
istotnie sie zmniejszy, na przykfad ze wzgledu na zmiane regulacji podatkowych lub podejscia organéw podatkowych,
wowczas uwzglednione w Wartosci Aktywow Netto Funduszu rozliczenia miedzyokresowe czynne z tytutu zwrotu
podatku mogg wymaga¢, w catosci lub w czesci, odpisu aktualizujacego, co niekorzystnie wptynie na Wartos¢
Aktywdw Netto tego Funduszu. Zmniejszenie Wartosci Aktywow Netto bedzie miato wptyw na warto$¢ inwestycji
inwestoréw posiadajacych Tytuty Uczestnictwa Funduszu w momencie dokonania odpisu aktualizujgcego, niezaleznie
od tego, czy byli oni uczestnikami Funduszu w okresie, gdy rozliczenia miedzyokresowe byly rozpoznawane.
Natomiast w wypadku otrzymania przez Fundusz zwrotu podatku, ktérego kwota nie zostata wczeséniej uwzgledniona
przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto, inwestorzy posiadajacy Tytuty Uczestnictwa Funduszu w chwili otrzymania
zwrotu odniosg korzysci w postaci wzrostu Wartosci Aktywédw Netto Funduszu w wyniku uwzglednienia tego zwrotu.
Inwestorzy, ktorzy wczesniej zbyli posiadane Tytuty Uczestnictwa, nie odniosg tych korzysci.

Obowigzek podatkowy w nowych jurysdykcjach

Jezeli Fundusz dokonuje inwestycji w jurysdykcji, w ktorej system podatkowy nie jest jeszcze w petni uksztattowany lub
wystarczajaco przewidywalny, na przyktad w krajach Bliskiego Wschodu, Spétka, odpowiedni Fundusz, Zarzadzajacy,
Zarzadzajacy Inwestycjami, Depozytariusz, Administrator ani Agent Transerowy nie majg obowigzku przedstawiaé
zadnemu posiadaczowi Tytutdw Uczestnictwa wyjasnien odnosnie uiszczenia lub zaakceptowania w dobrej wierze
jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz organu skarbowego z tytutu podatkéw badz innych optat Spotki lub odpowiedniego
Funduszu, nawet jezeli w pdzniejszym terminie okazatoby sie, ze uiszczenie takiej ptatnosci nie byto wymagane badz
wskazane.

Jednoczes$nie w przypadku, gdy ze wzgledu na istnienie zasadniczej niepewnosci co do istnienia zobowigzania
podatkowego, zakwestionowanie zastosowania dobrej lub powszechnie przyjetej (tam, gdzie nie istnieje ustalona
dobra praktyka) praktyki rynkowej lub brak ugruntowanych mechanizméw praktycznego i terminowego uiszczania
ptatnosci podatkéw, Fundusz zaptaci podatek odnoszacy sie do lat ubiegtych, a takze zostanie obcigzony kosztem
wszelkich powigzanych z takim podatkiem odsetek i kar za zwloke. Kwota uiszczanych w pdzniejszym terminie
ptatnosci podatkowych bedzie zwykle zaliczana w koszty Funduszu w momencie podjecia decyzji o uznaniu
zobowigzania w ksiegach Funduszu.

Podejscie do kwestii podatkowych przez dostawcow indeksow

Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze wyniki Funduszy w poréwnaniu ze Wskaznikiem Referencyjnym moga
ksztattowaé sie niekorzystnie w okolicznosciach, w ktérych zatozenia podatkowe poczynione przez odpowiedni
podmiot oferujacy indeks w swojej metodologii obliczania indeksu rdznig sie w stosunku do rzeczywistego systemu
opodatkowania bazowych papieréw wartosciowych Wskaznika Referencyjnego posiadanych w ramach Funduszy.

FATCA

Inwestorzy powinni takze zapoznac sie z trescig czesci zatytutowanej ,Amerykanskie przepisy w sprawie wypetniania
obowigzkéw podatkowych przez posiadaczy rachunkéw zagranicznych (FATCA) oraz inne transgraniczne systemy
przekazywania informacji”, w tym w szczegdlnosci z informacjami dotyczacymi skutkow braku mozliwosci spetnienia
przez Spotke warunkow systemow przekazywania informacji.

Przeniesienie udziatow w Funduszu z ekspozycjq na Indie

Artykut 9 indyjskiej Ustawy o Podatku Dochodowym (z moca wsteczng od dnia 1 kwietnia 1961 r.) stanowi, ze
przeniesienie jakichkolwiek udziatéw w podmiocie zagranicznym podlega podatkowi od zyskéw kapitatowych w
Indiach, jezeli ich warto$¢ w znacznym stopniu wywodzi sie bezposrednio lub posrednio z aktywdw znajdujacych sie
w Indiach (,podatek od posredniego transferu”). Przepisy prawa przewidujg jednak wytaczenie, zgodnie z ktérym
podatek od posredniego transferu nie ma zastosowania do inwestycji bezposrednich lub posrednich w zagraniczne
inwestycje portfelowe (FPI) kategorii I i II. Na podstawie tego wylaczenia oraz rejestracji kazdego Funduszu z
ekspozycja na Indie jako FPI kategorii II, inwestorzy nie beda podlegaé opodatkowaniu w Indiach z tytutu umorzenia
lub sprzedazy swoich Tytutdw Uczestnictwa lub udziatéw w Funduszu z ekspozycjg na Indie.

Ryzyko ptynnosci

Inwestycje Funduszu mogg podlegac ograniczeniom ptynnosci, co oznacza, ze moga by¢ przedmiotem handlu rzadziej
oraz w matych wolumenach. Niektére rodzaje papierdw wartosciowych, takie jak obligacje oraz instrumenty
zabezpieczone hipoteka, mogg réwniez podlega¢ okresom znacznie nizszej ptynnosci w trudnych warunkach
rynkowych. W rezultacie zmiany wartosci inwestycji moga by¢ bardziej nieprzewidywalne. W niektorych przypadkach
moze nie by¢ mozliwa sprzedaz papieru warto$ciowego po cenie, po ktérej zostaty one wycenione do celéw obliczenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu lub po cenie uznanej za najbardziej godziwg. Ograniczona ptynno$¢ inwestycji
Funduszu moze spowodowac utrate wartosci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z Dniem Operacji

Poniewaz gietdy zagraniczne mogg by¢ otwarte w dniach, w ktdrych Fundusz mdgt zawiesi¢ obliczanie Wartosci
Aktywow Netto oraz zapisy i umarzanie Tytutdw Uczestnictwa, w zwigzku z czym Tytuly Uczestnictwa w Funduszu
nie sg wyceniane, wartos¢ papieréw wartoéciowych w portfelu Funduszu moze ulec zmianie w dniach, w ktdrych
Tytuty Uczestnictwa w Funduszu nie bedg dostepne do nabycia lub sprzedazy.

Zapisy na tytuly uczestnictwa i ich umarzanie

Postanowienia dotyczace umarzania Tytutdw Uczestnictwa przyznajg Spotce swobode w zakresie ograniczania ilosci
Tytutéw Uczestnictwa dostepnych do wykupu w dowolnym Dniu Operacji do 10% wyemitowanych Tytutéw
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Uczestnictwa w odniesieniu do dowolnego Funduszu oraz, w zwigzku z takimi ograniczeniami, do odroczenia lub
proporcjonalnego podziatu takiego umorzenia. Ponadto w przypadku opdznionego wptyniecia wnioskdéw
subskrypcyjnych lub umorzeniowych nastgpi opdznienie miedzy momentem ztozenia wniosku a faktyczng datg zapisu
lub umorzenia. Takie odroczenia lub opdznienia mogg mie¢ na celu ograniczenie liczby Tytutdw Uczestnictwa lub
kwoty umorzenia, ktéra ma zosta¢ uzyskana.

Ryzyko zwigzane z parasolowym rachunkiem srodkéw pienieznych z zapiséw i umorzen

Srodki z zapiséw otrzymane w zwigzku z Funduszem przed emisjg Tytutdw Uczestnictwa bedg przechowywane na
Parasolowym Rachunku Pienieznym. Inwestorzy beda niezabezpieczonymi wierzycielami takiego Funduszu w
odniesieniu do kwoty zapisu do czasu emisji Tytutdéw Uczestnictwa i nie bedg korzystac¢ z jakiegokolwiek wzrostu
Wartosci Aktywow Netto Funduszu ani zadnych innych praw udziatowcéw (w tym prawa do dywidendy) do czasu
emisji Tytutéw Uczestnictwa. W przypadku niewyptacalnosci Funduszu lub Spétki nie ma gwarancji, ze Fundusz lub
Spétka beda posiadac wystarczajace $rodki na sptate niezabezpieczonych wierzycieli w catosci.

Wyptata przez Fundusz wpltywow z tytutu umorzenia i dywidend jest uzalezniona od otrzymania przez Agenta
Transferowego oryginalnych dokumentow dotyczacych zapisow oraz od przestrzegania wszystkich procedur
przeciwdziatania praniu pieniedzy. Niezaleznie od powyzszego, umorzone Tytuty Uczestnictwa zostang anulowane w
terminie umorzenia. Upowaznieni Uczestnicy dokonujacy umorzenia oraz Upowaznieni Uczestnicy uprawnieni do
dywidend beda w stosownych przypadkach - od dnia umorzenia lub podziatu dywidendy - niezabezpieczonymi
wierzycielami Funduszu i nie beda beneficjentami jakiegokolwiek wzrostu Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ani
jakichkolwiek innych praw (w tym uprawnien do dalszej dywidendy) w odniesieniu do kwoty wykupu lub dywidendy.
W przypadku niewyptacalnoséci Funduszu lub Spétki w tym okresie nie ma gwarancji, ze Fundusz lub Spotka bedg
posiada¢ wystarczajace srodki na sptate niezabezpieczonych wierzycieli w catosci. W zwigzku z tym Upowaznieni
Uczestnicy dokonujacy umorzenia oraz Upowaznieni Uczestnicy uprawnieni do dywidend powinni niezwtocznie
dostarczy¢ Agentowi Transferowemu wszelkie zalegte dokumenty i informacje. Niedopetnienie tego obowigzku
odbywa sie na wiasne ryzyko Upowaznionego Uczestnika.

W odniesieniu do Parasolowego Rachunku Pienieznego, w przypadku niewyptacalnosci innego Funduszu Spétki,
odzyskanie wszelkich kwot, do ktérych Fundusz jest uprawniony, ale ktére mogty zostac przeniesione do takiego
innego Funduszu w wyniku obstugi Parasolowego Rachunku Pienieznego, bedg podlegac zasadom irlandzkiego prawa
upadtosciowego i powierniczego oraz warunkom procedur operacyjnych dla Parasolowego Rachunku Pienieznego.
Moga wystapi¢ opdznienia w realizacji i/lub spory dotyczace odzyskiwania takich kwot, a niewyptacalny Fundusz moze
mieé¢ niewystarczajace $rodki na sptate kwot naleznych odpowiedniemu Funduszowi. W zwigzku z tym nie ma
gwarancji, ze taki Fundusz lub Spétka odzyska takie kwoty. Ponadto nie ma gwarancji, ze w takich okolicznosciach
taki Fundusz lub Spétka miatyby wystarczajace $rodki na sptate niezabezpieczonych wierzycieli.

Ryzyko Walutowe w Obrocie Tytuty Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem obrotu w réznych walutach na réznych
gietdach. Ponadto zapisy i umorzenia Tytutdéw Uczestnictwa w Funduszu beda zazwyczaj dokonywane w Walucie
Wyceny Tytutdw Uczestnictwa, a w niektérych przypadkach mogg by¢ dozwolone w innych walutach. Waluty, w
ktorych denominowane sg inwestycje bazowe Funduszu, moga réwniez rézni¢ sie od Waluty Bazowej Funduszu (ktéra
moze by¢ zgodna z walutg Wskaznika Referencyjnego Funduszu) oraz od Waluty Wyceny Tytutéw Uczestnictwa. W
zaleznosci od waluty, w ktorej inwestor inwestuje w Fundusz, wahania kurséw wymiany walut pomiedzy walutg
inwestycji, Walutg Wyceny Tytutdw Uczestnictwa oraz Walutg Bazowg Funduszu i/lub walutami, w ktoérych
denominowane sg inwestycje bazowe Funduszu, bedq miaty wptyw i moga negatywnie oddziatywaé na wartos¢
inwestycji takiego inwestora.

Tymczasowe zawieszenie

Inwestorzy powinni pamieta¢, ze w pewnych okolicznosciach ich prawo do umorzenia lub zamiany Tytutéw
Uczestnictwa moze zosta¢ czasowo zawieszone. Zob. czes¢ ,Tymczasowe zawieszenie wyceny tytutdw uczestnictwa
oraz ich sprzedazy, umorzen i konwersji”.

Ryzyko wyceny

Niektdére aktywa Funduszu mogg utraci¢ ptynnosc i/lub moga nie by¢ przedmiotem publicznego obrotu. Takie papiery
wartosciowe i instrumenty finansowe mogg nie mie¢ fatwo dostepnych cen i w zwigzku z tym mogaq by¢ trudne do
wyceny. Zarzadzajacy, Zarzadzajacy Inwestycjami lub Administrator mogg $wiadczy¢ ustugi wyceny (w celu pomocy
w obliczaniu Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu) w odniesieniu do takich papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze w takich okolicznosciach moze powstac¢ ewentualny konflikt
intereséw, poniewaz im wyzsza szacowana wycena papierdw wartosciowych, tym wyzsze optaty uiszczane na rzecz
Zarzadzajacego, Zarzadzajacego Inwestycjami lub Administratora. Szczegotowe informacje na temat rozwigzywania
konfliktow przez Spotke mozna znalez¢ w czesci ,Konflikty intereséw - informacje ogdlne” na stronie 137. Ponadto,
biorgc pod uwage charakter takich inwestycji, ustalenia dotyczace ich wartosci godziwej mogg nie odzwierciedlac¢
rzeczywistej kwoty, ktéra zostanie zrealizowana po ewentualnym zbyciu takich inwestycji.

Ryzyko operacyjne

Fundusze sg narazone na ryzyko operacyjne wynikajace z szeregu czynnikéw, w tym miedzy innymi z btedéw
ludzkich, btedéw przetwarzania i komunikacji, btedéw ustugodawcoéw i kontrahentéw lub innych stron trzecich,
nieodpowiednich procesdw i awarii technologii lub systemow. Zarzadzajacy stara sie ograniczy¢ ryzyko operacyjne
poprzez kontrole i procedury, a takze poprzez monitorowanie i nadzér nad dostawcami ustug na rzecz Funduszy,
stara sie zapewni¢, aby ustugodawcy podejmowali odpowiednie $rodki ostroznosci w celu unikniecia i ograniczenia
ryzyka, ktédre mogtoby prowadzi¢ do zaktocen i btedéw operacyjnych. Jednak Zarzadzajacy i inni ustugodawcy nie sg
w stanie zidentyfikowac¢ i wyeliminowa¢ wszystkich ryzyk operacyjnych, ktére mogg mie¢ wptyw na Fundusz, ani
opracowac proceséw i kontroli w celu catkowitego wyeliminowania lub ograniczenia ich wystepowania lub skutkéw.
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Operacje Funduszu (w tym zarzadzanie inwestycjami, dystrybucja, zarzadzanie zabezpieczeniami, administracja i
zabezpieczanie walutami) sa realizowane przez kilku ustugodawcéw wybranych w oparciu o rygorystyczne procedury
nalezytej starannosci.

Niemniej jednak Zarzadzajacy i inni dostawcy ustug na recz Funduszy moga doswiadczyé zaktécen lub bledéw
operacyjnych, takich jak btedy przetwarzania lub btedy ludzkie, nieodpowiednie lub nieskuteczne procesy wewnetrzne
lub zewnetrzne, awarie systemoéw lub technologii, dostarczanie lub otrzymywanie btednych lub niekompletnych
danych, co moze prowadzi¢ do powstania ryzyka operacyjnego, ktére moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
Funduszu oraz moze naraza¢ Fundusz na ryzyko strat. Moze to przejawic¢ sie na rézne sposoby, w tym w postaci
przerwy w dziatalnosci, stabych wynikdéw, awarii lub usterek systemoéw informatycznych, dostarczania lub
otrzymywania btednych lub niekompletnych danych badz utraty danych, naruszenia przepiséw lub umoéw, btedéw
ludzkich, niedbatego wykonania, niewtasciwego zachowania pracownikéw, oszustw lub innych przestepstw.
Inwestorzy mogliby do$wiadczy¢ opdznien (np. opdznien w przetwarzaniu zapisow, konwersji i umorzen Tytutow
Uczestnictwa) lub innych zaktécen.

Chociaz Zarzadzajacy stara sie minimalizowa¢ btedy operacyjne, jak okreslono powyzej, nadal mogg wystapic btedy,
ktére moga spowodowac straty Funduszu i zmniejszy¢ jego wartosc.

Ryzyko Stopy Referencyjnej

Niektére z inwestycji, wskaznikéw referencyjnych i obowigzkoéw ptatniczych Funduszy mogg opierac sie na stopach
zmiennych, takich jak European Interbank Offer Rate (,EURIBOR"), Sterling Overnight Index Average (,SONIA") oraz
innych podobnych rodzajach stép referencyjnych (,Stopy Referencyjne”). Zmiany lub reformy ustalania Stép
Referencyjnych lub nadzoru nad nimi mogg miec niekorzystny wptyw na rynek lub warto$¢ wszelkich papierdw
wartosciowych lub ptatnosci powigzanych z tymi Stopami Referencyjnymi. Ponadto wszelkie zastepcze Stopy
Referencyjne oraz wszelkie korekty cen natozone przez organ regulacyjny, przez kontrahentdéw lub w inny sposob
mogg niekorzystnie wptywac na wyniki Funduszu i/lub Wartos¢ Aktywow Netto.

Ryzyko zwiazane z cyberbezpieczeristwem
Fundusz lub ktérykolwiek z dostawcéw ustug, w tym Zarzadzajacy i Zarzadzajacy Inwestycjami, moze podlegac
ryzyku wynikajacemu z incydentow zwigzanych z cyberbezpieczenistwem i/lub awarii technologicznych.

Incydent zwigzany z cyberbezpieczenstwem to zdarzenie, ktére moze skutkowac utrata zastrzezonych informacji,
uszkodzeniem danych lub utratg zdolnosci operacyjnych. Incydenty zwigzane z cyberbezpieczernstwem moga wynikac
z celowych cyberatakdw Iub niezamierzonych zdarzen. Cyberataki obejmuja miedzy innymi uzyskiwanie
nieautoryzowanego dostepu do systemdéw komputerowych (np. poprzez hakowanie lub uzycie ztosliwego
oprogramowania) w celu sprzeniewierzenia aktywoéw lub poufnych informacji, uszkodzenia danych, ujawnienia
poufnych informacji bez upowaznienia lub spowodowania zaktdécen w dziatalnosci. Cyberataki mogg by¢ rowniez
przeprowadzane w sposéb niewymagajacy uzyskania nieautoryzowanego dostepu, na przyktad w postaci atakdw
»denial of service” na strony internetowe, na skutek ktérych ustugi sieciowe stajg sie niedostepne dla uzytkownikéw.
Emitenci papierdw wartosciowych i kontrahenci innych instrumentéw finansowych, w ktére inwestuje Fundusz,
rowniez mogg by¢ narazeni na incydenty zwigzane z cyberbezpieczenstwem. Incydenty zwigzane z
cyberbezpieczenstwem moga spowodowac poniesienie przez Fundusz strat finansowych, zaktdci¢ zdolnos$¢ Funduszu
do obliczania Wartosci Aktywdéw Netto, utrudni¢ transakcje, zaktoci¢ zdolnos$¢ inwestorow do subskrybowania,
wymiany lub umarzania Tytutdow Uczestnictwa, spowodowac naruszenie przepiséow dotyczacych prywatnosci i innych
regulacji oraz skutkowac natozeniem grzywien i kar, uszczerbkiem na reputacji, kosztami zwrotéw lub innymi
kosztami, jak rowniez dodatkowymi kosztami zwigzanymi z obowigzkiem zachowania zgodnos$ci z przepisami.
Cyberataki moga sprawi¢, ze rejestry aktywow i transakcji Funduszu, wtasnosci Tytutow Uczestnictwa oraz inne dane
integralnie zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu stang sie niedostepne, niedoktadne lub niekompletne. Ponadto
moze zaistnie¢ konieczno$¢ poniesienia znacznych kosztéw, by zapobiec kolejnym incydentom zwigzanym z
cyberbezpieczenstwem o potencjalnie negatywnym wptywie na Fundusz.

Chociaz Zarzadzajacy i Zarzadzajacy Inwestycjami ustanowili plany ciggtosci dziatania i strategie zarzadzania
ryzykiem w celu zapobiegania incydentom zwigzanym z cyberbezpieczenstwem, takie plany i strategie sq obarczone
ograniczeniami polegajacymi, m.in. na tym, ze pewnych rodzajéw ryzyka nie uda sie zidentyfikowac z racji
rozwojowego charakteru zagrozenia cyberatakami. Ponadto Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie moga
kontrolowac planéw ciagtosci dziatania ani strategii cyberbezpieczenstwa wdrozonych przez innych ustugodawcéw na
rzecz Funduszu lub emitentdw papieréow wartosciowych i kontrahentdéw innych instrumentéw finansowych, w ktére
inwestuje Fundusz.

Awarie technologiczne mogg wynikac z takich czynnikow, jak btedy przetwarzania, btedy popetnione przez cztowieka,
nieodpowiednie lub nieudane procesy wewnetrzne lub zewnetrzne, awarie systemow i technologii, zmiany personelu,
infiltracja przez osoby nieupowaznione oraz btedy powodowane przez dostawcédw ustug. Mimo ze Zarzadzajacy i
Zarzadzajacy Inwestycjami starajg sie niwelowac takie zdarzenia poprzez kontrole i nadzoér, nadal mogg wystepowacd
awarie skutkujace stratami dla Funduszy.

Zarzadzajacy Inwestycjami wspétpracuje z zewnetrznymi dostawcami ustug przy wielu codziennych operacjach, w

zwigzku z czym bedzie narazony na ryzyko, ze wdrazane przez nich zabezpieczenia i zasady okaza sie nieskuteczne
w razie cyberataku i/lub awarii technologicznej Zarzadzajacego Inwestycjami lub Funduszu.

93

NM0925U-4788377-93/232



WYCENA FUNDUSZY

Informacje ogdlne

Wartos$¢ Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa w kazdym Funduszu jest ustalana na kazdy Dziern Operacji, zgodnie z
postanowieniami Statutu, poprzez podzielenie aktywow Funduszu, po odliczeniu jego zobowigzan, przez liczbe
wyemitowanych Tytutdw Uczestnictwa w odniesieniu do tego Funduszu, skorygowana przez zaokraglenie do takiej
liczby miejsc po przecinku, zgodnie z ustaleniami uzgodnionymi pomiedzy Dyrektorami a Administratorem. Wszelkie
zobowigzania Spotki, ktore nie przypisuje sie zadnemu Funduszowi, sg rozdzielane proporcjonalnie pomiedzy
wszystkie Fundusze zgodnie z ich odpowiednimi Wartosciami Aktywéw Netto.

Kazdy Fundusz bedzie wyceniany dla kazdego Dnia Operacji na Moment Wyceny, ktory jest okreslony dla Funduszu
w Harmonogramie Transakcyjnym Rynku Pierwotnego przy uzyciu metodologii indeksowej wyceny papierow
wartosciowych. W zaleznosci od charakteru bazowego papieru wartosciowego moze to by¢ cena ostatniego obrotu,
$rednia cena zamkniecia lub cena kupna na wiasciwym rynku.

Fundusz moze sktada¢ sie z wiecej niz jednej klasy Tytutdw Uczestnictwa, a Wartos¢ Aktywoéw Netto na Tytut
Uczestnictwa moze rézni¢ sie w zaleznosci od klas w Funduszu. W przypadku gdy Fundusz skfada sie z wiecej niz
jednej klasy Tytutdw Uczestnictwa, Wartos¢ Aktywéw Netto kazdej klasy okresla sie poprzez obliczenie kwoty
Wartoéci Aktywdw Netto Funduszu przypadajacej na kazda klase. Wartos¢ Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa
oblicza sie dzielac Wartos¢ Aktywow Netto danej klasy przez liczbe Tytutdw Uczestnictwa w tej klasie. Wartosc
Aktywdw Netto Funduszu przypadajaca na klase okresla sie poprzez ustalenie wartosci wyemitowanych Tytutow
Uczestnictwa w danej klasie oraz poprzez przypisanie odpowiednich optat i wydatkéw do danej klasy i dokonanie
odpowiednich korekt w celu uwzglednienia wyptat z Funduszu oraz odpowiedni podziat Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu.

Aktywa notowane na gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym, dla ktérych notowania rynkowe
sg tatwo dostepne, wyceniane sg w Momencie Wyceny przy uzyciu ceny zamkniecia dla kapitalowych papierow
wartosciowych oraz $redniej ceny zamkniecia dla papieréw diuznych na gtéwnym Rynku Regulowanym dla takiej
Inwestycji (z wyjatkiem funduszy iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B, iShares $ Treasury Bond 3-
7yr UCITS ETF oraz iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc), w odniesieniu do ktérych papiery dtuzne
wyceniane sg zgodnie z metodologig zastosowang przez Wskaznik Referencyjny Funduszu, ktdry wycenia papiery diuzne
z zastosowaniem ceny kupna). Jezeli aktywa Funduszu sg notowane lub sg przedmiotem obrotu na kilku Rynkach
Regulowanych, stosowana bedzie cena ostatniego obrotu, srednia cena zamkniecia i/lub cena kupna, stosownie do
przypadku, na Rynku Regulowanym, ktéry zdaniem Administratora stanowi gtdwny rynek takich aktywdw.

Wartosé¢ Inwestycji notowanej na Rynku Regulowanym, ale nabytej lub bedacej w obrocie z premig lub z dyskontem
poza odpowiedniag gietdg lub rynkiem pozagietdowym moze by¢ wyceniana z uwzglednieniem poziomu premii lub
dyskonta na dzien wyceny Inwestycji za zgodq Depozytariusza, ktéry musi zapewnié, ze przyjecie takiej procedury
jest uzasadnione w kontekscie ustalenia prawdopodobnej wartosci realizacji Inwestycji.

W przypadku gdy jakiekolwiek Inwestycje Funduszu w danym Dniu Operacji nie sq notowane na gietdzie ani nie sg
przedmiotem obrotu na jakimkolwiek Rynku Regulowanym, dla ktérego notowania rynkowe nie sg tatwo dostepne,
Inwestycje takie sq wyceniane wedtug ich prawdopodobnej wartosci realizacji ustalanej przez Dyrektorow lub inng
kompetentng osobe (ktéra moze by¢ powigzana z Funduszem, ale od niego niezalezna) lub firme wyznaczong przez
Dyrektordw i zatwierdzong przez Depozytariusza (jako kompetentna osobe do tego celu) z zachowaniem starannosci
oraz w dobrej wierze.

Administrator moze stosowac taka prawdopodobng wartos¢ realizacji, oszacowang z nalezyta starannoscia i w dobrej
wierze wedlug zalecen kompetentnego specjalisty wyznaczonego przez Dyrektoréw i zatwierdzonego przez
Depozytariusza jako kompetentng osobe do tego celu. Srodki pieniezne i inne ptynne aktywa bedg wyceniane wedtug
ich wartosci nominalnej z naliczonymi odsetkami (w stosownych przypadkach).

Jezeli w odniesieniu do okreslonych aktywoéw Funduszu cena ostatniego obrotu, $rednia cena zamkniecia i/lub cena
kupna, stosownie do przypadku, nie odzwierciedla w opinii Zarzadzajacego ich wartosci godziwej lub gdy ceny sag
niedostepne, wartos¢ obliczana jest z nalezytq starannoscia i w dobrej wierze przez Dyrektoréow lub kompetentna
osobe lub firme wyznaczong przez Dyrektoréw i zatwierdzong do tego celu przez Depozytariusza na podstawie
prawdopodobnej wartosci realizacji takich aktywéw na Moment Wyceny.

W przypadku braku mozliwosci lub nieprawidtowosci przeprowadzenia wyceny danej Inwestycji zgodnie z zasadami
wyceny okreslonymi powyzej lub jezeli taka wycena nie jest reprezentatywna dla wartosci godziwej w kontekscie
waluty, zbywalnosci i innych wzgledéw uznawanych za istotne, Dyrektorzy sg uprawnieni do stosowania innych
powszechnie uznanych metod wyceny w celu osiagniecia uczciwej wyceny rynkowej tej konkretnej Inwestycji, pod
warunkiem ze taka metoda wyceny zostata zatwierdzona przez Depozytariusza.

Tytutu Uczestnictwa, jednostki lub udziaty w otwartych programach zbiorowego inwestowania beda wyceniane wedtug
najnowszej dostepnej wartosci aktywow netto takich tytutdw uczestnictwa, jednostek lub udziatéw opublikowanej
przez taki otwarty program zbiorowego inwestowania. Tytuty uczestnictwa, jednostki lub udziaty w zamknietych
programach zbiorowego inwestowania, jezeli sq notowane na gietdzie lub sg przedmiotem obrotu na Rynku
Regulowanym, bedg wyceniane zgodnie z powyzszymi postanowieniami, ktére majg zastosowanie do Inwestycji
notowanych na gietdzie lub bedacych przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym.
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Kazda warto$¢ i pozyczka wyrazona w inny sposoéb niz w Walucie Bazowej Funduszu (czy to inwestycyjna czy
gotowkowa) bedzie przeliczana na Walute Bazowg Funduszu wedtug kursu (oficjalnego lub innego), ktoéry
Administrator uzna za odpowiedni w danych okolicznosciach.

Instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na gietdzie beda wyceniane dla kazdego Dnia Operacji wedtug
ceny rozliczenia takich instrumentéw w Momencie Wyceny. Jezeli taka cena nie jest dostepna, warto$¢ ta bedzie
prawdopodobng wartoscig realizacji oszacowang z nalezytg starannoscig i w dobrej wierze przez Dyrektorow lub
kompetentng osobe lub firme wyznaczong przez Dyrektordw i zatwierdzong w tym celu przez Depozytariusza.

Wartos$¢ wszelkich pozagietdowych kontraktéw pochodnych bedzie przyjmowana jako: (a) wycena od kontrahenta
lub (b) wycena alternatywna, np. wycena modelowa, obliczana przez Spotke lub niezaleznego dostawce cen (ktéry
moze by¢ strong powigzana, ale niezalezng w stosunku do kontrahenta, ktéra nie opiera sie na tych samych modelach
cen stosowanych przez tego kontrahenta), pod nastepujacymi warunkami: (i) w przypadku zastosowania wyceny
kontrahenta, musi ona by¢ dostarczana co najmniej codziennie i zatwierdzana lub sprawdzana co najmniej raz w
tygodniu przez strone niezalezng od kontrahenta, ktérg moze by¢ Zarzadzajacy Inwestycjami lub Administrator
(zatwierdzony do tego celu przez Depozytariusza); (ii) w przypadku zastosowania wyceny alternatywnej (tj. wyceny
dostarczanej przez kompetentng osobe wyznaczong przez Zarzadzajgcego lub Dyrektoréw i zatwierdzong w tym celu
przez Depozytariusza (lub wyceny dokonywanej w jakikolwiek inny sposéb, pod warunkiem ze wartos¢ jest
zatwierdzona przez Depozytariusza)), musi ona by¢ dostarczana codziennie, a stosowane zasady wyceny musza by¢
zgodne z najlepszymi praktykami miedzynarodowymi ustanowionymi przez organy takie jak IOSCO (Miedzynarodowa
Organizacja Komisji Papieréw Wartosciowych) i AIMA (Stowarzyszenie Zarzadzania Inwestycjami Alternatywnymi ),
a kazda taka wycena bedzie co miesiqc pordwnywana z wyceng kontrahenta. W przypadku wystapienia istotnych
réznic, musza one by¢ niezwtocznie zbadane i wyjasnione.

Kontrakty walutowe forward, dla ktérych wyceny rynkowe sa fatwo dostepne, moga by¢ wyceniane zgodnie z
poprzednim ustepem albo przez odniesienie do wycen rynkowych (w takim przypadku nie ma wymogu niezaleznej
weryfikacji takich cen ani poréwnywania ich z wyceng kontrahenta).

Publikacja Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa

Z wyjatkiem przypadkéw, gdy ustalenie Wartosci Aktywdw Netto zostato zawieszone w okolicznosciach opisanych w
czesci ,Tymczasowe zawieszenie wyceny Tytutdw Uczestnictwa oraz ich sprzedazy, umorzen i konwersji” na stronie
118, Wartos¢ Aktywdéw Netto na Tytut Uczestnictwa dla kazdego Funduszu bedzie udostepniana w siedzibie
Administratora na zakonczenie lub przez zakonczeniem pracy kazdego Dnia Operacji. Ponadto Wartos¢ Aktywdw
Netto na Tytut Uczestnictwa dla kazdej Klasy Tytutdow Uczestnictwa w kazdym Funduszu bedzie réwniez publikowana
codziennie w Dni Robocze po Momencie Wyceny dla odpowiedniego Funduszu za posrednictwem Ustugi informacji nt.
regulacji lub na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.iShares.com), ktéra bedzie na biezaco aktualizowana,
a takze za posrednictwem innych publikacji i z czestotliwoscia okreslong przez Dyrektoréw. Publikowanie Wartosci
Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa dla kazdej klasy Tytutéw Uczestnictwa ma wylacznie charakter informacyjny i
nie stanowi zaproszenia do nabywania, umarzania lub konwersji Tytutdw Uczestnictwa przy opublikowanej Wartosci
Aktywow Netto na Tytut Uczestnictwa.

Orientacyjna Warto$¢ Aktywow Netto

Orientacyjna Warto$¢ Aktywow Netto (iNAV) to wartos¢ aktywdéw netto na jeden Tytut Uczestnictwa kazdej klasy
Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu, obliczana w czasie rzeczywistym (co 15 sekund) w godzinach obrotu. Wartosci te
majq na celu zapewnienie inwestorom i uczestnikom rynku stalego wskazania wartosci kazdej klasy Tytutéw
Uczestnictwa. Wartosci te sg zwykle obliczane na podstawie wyceny rzeczywistego portfela Funduszu z
zastosowaniem cen w czasie rzeczywistym z Tradeweb Markets LLC i innych zrddet.

Zarzadzajacy inwestycjami zlecit firmie Tradeweb Markets LLC obliczanie i publikowanie wartosci iNAV kazdej klasy.
Te iNAV sg publikowane przez odpowiednie gietdy. Grupa BlackRock moze otrzymywac od dostawcy iNAV ptatnosci
za zaangazowanie w rozwaoj i poprawe poziomu ustug.

Wartos$¢ iNAV nie jest i nie powinna by¢ traktowana jako wartos¢ Tytutu Uczestnictwa lub cena, po ktérej mozna
dokonywaé zapisow na Tytuty Uczestnictwa lub Tytuty Uczestnictwa umarzaé, nabywac lub sprzedawa¢ na
jakiejkolwiek odpowiedniej gietdzie papieréow wartosciowych. W szczegélnosci kazda wartos¢ iNAV podawana dla
Funduszu, gdzie sktadniki Wskaznika Referencyjnego lub Inwestycje nie sg przedmiotem aktywnego obrotu w czasie
publikacji takiej wartosci iNAV, moze nie odzwierciedlac¢ rzeczywistej wartosci Tytutdw Uczestnictwa i w zwigzku z
tym moze wprowadzaé w btad i nie powinno sie na niej polega¢. Niezdolno$¢ Zarzadzajacego Inwestycjami lub osoby
przez niego wyznaczonej do podawania wartosci iNAV w czasie rzeczywistym lub przez dowolny okres czasu samo w
sobie nie powoduje wstrzymania obrotu Tytutami Uczestnictwa na wilasciwej gietdzie, ktére okresla regulamin
wilasciwej gietdy w danych okolicznosciach. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze obliczanie i raportowanie kazdej
wartosci iINAV moze odzwierciedlaé¢ op6znienia w odbiorze cen odpowiednich sktadowych papieréw wartosciowych w
porédwnaniu z innymi obliczonymi wartosciami opartymi na tych samych sktadowych papierach wartosciowych, w tym
np. na Wskazniku Referencyjnym lub samych Inwestycjach albo na wartosci iNAV innych funduszy gietdowych
opartych na tym samym Wskazniku Referencyjnym lub Inwestycjach. Inwestorzy zainteresowani obrotem Tytutami
Uczestnictwa na odpowiedniej gietdzie nie powinni polega¢ wylacznie na udostepnianej wartosci iNAV przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, lecz powinni wzigé pod uwage inne informacje rynkowe oraz istotne czynniki
ekonomiczne i inne (w tym, w stosownych przypadkach, informacje oparte na Wskazniku Referencyjnym lub
Inwestycji odpowiadajacych Funduszowi). Spoétka, Dyrektorzy, Zarzadzajacy Inwestycjami lub wyznaczona przez
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niego osoba, Depozytariusz, Administrator, Agent Transerowy oraz zaden Upowazniony Uczestnik ani inni
ustugodawcy nie ponosza odpowiedzialnosci wobec jakiejkolwiek osoby, ktdra opiera sie na wartosci iNAV.

Wyréwnanie dochodéw
Do celéow podatkowych i ksiegowych Zarzadzajacy moze wprowadzi¢ mechanizmy wyrownywania dochodéw w celu

zapewnienia, aby poziom dochodu uzyskiwany z Inwestycji nie podlegat wptywom emisji, konwersji lub umorzenia
Tytutdw Uczestnictwa w danym okresie rozliczeniowym.
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TRANSAKCJE W SPOLCE

Fundusze sg funduszami gietdowymi, co oznacza, ze Tytuty Uczestnictwa Funduszy sg notowane na jednej lub kilku
gietdach. Wyznaczeni animatorzy rynku i brokerzy sg upowaznieni przez Spétke do subskrypcji i umarzania Tytutdw
Uczestnictwa Funduszy bezposrednio ze Spdtka na Rynku Pierwotnym i okresla sie ich jako ,Upowaznionych
Uczestnikow”. Upowaznieni Uczestnicy majg na ogdét mozliwos¢ wydawania Tytutdw Uczestnictwa Funduszy
w systemach rozliczeniowych gietd papierow wartosciowych, na ktorych sg notowane Tytuty Uczestnictwa.
Upowaznieni Uczestnicy zazwyczaj sprzedaja Tytuty Uczestnictwa, ktére subskrybuja, na jednej albo wiekszej liczbie
gietd papieréw wartosciowych na Rynku Wtérnym, gdzie Tytuly Uczestnictwa tego rodzaju podlegaja swobodnemu
obrotowi. Potencjalni inwestorzy niebedacy Upowaznionymi Uczestnikami moga nabywac i sprzedawac Tytuty
Uczestnictwa Funduszy na Rynku Wtérnym za posrednictwem brokera/dealera na uznanej gietdzie papierow
wartosciowych albo w obrocie pozagietdowym. Wiecej informacji na temat takich brokeréw mozna uzyskac od
Zarzadzajacego Inwestycjami.

Czes¢ zatytutowana ,Procedura zawierania transakcji na Rynku Pierwotnym” odnosi sie do zapiséw i umorzen miedzy

Spotka a Upowaznionymi Uczestnikami. Inwestorzy niebedacy Upowaznionymi Uczestnikami powinni odnies¢ sie do
ponizszej czesci zatytutowanej ,Procedura zawierania transakcji na Rynku Wtérnym”.
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PROCEDURA ZAWIERANIA TRANSAKCJI NA RYNKU PIERWOTNYM

Rynek Pierwotny to rynek, na ktdérym Tytuty Uczestnictwa Funduszy sa emitowane lub umarzane przez Spotke na
wniosek Upowaznionych Uczestnikdw. Jedynie Upowaznieni Uczestnicy mogq dokonywac zapiséw i umorzen Tytutdw
Uczestnictwa na Rynku Pierwotnym.

Kandydaci, ktérzy chca realizowaé transakcje na Rynku Pierwotnym w odniesieniu do Funduszy, muszg spetniac¢
okreslone kryteria kwalifikacji oraz zarejestrowac sie w Spoice, aby otrzymac status Upowaznionego Uczestnika.
Ponadto wszyscy kandydaci ubiegajgcy sie o uzyskanie statusu Upowaznionego Uczestnika muszg najpierw wypetnic
Formularz Otwarcia Rachunku Spétki, ktéry mozna uzyskac¢ od Agenta Transferowego, a takze przejs¢ okreslone
kontrole w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy. Podpisany oryginalny Formularz Otwarcia Rachunku nalezy
wysta¢ do Agenta Transerowego. Kandydaci, ktorzy chca zosta¢ Upowaznionymi Uczestnikami, powinni skontaktowac
sie z Zarzadzajacym Inwestycjami lub Operatorem Systemu Elektronicznego Skfadania Zamoéwien w celu uzyskania
dalszych informacji. Spétka ma catkowitg swobode w akceptowaniu lub odrzucaniu Formularzy Otwarcia Rachunku
oraz cofaniu upowaznien do dziatania w charakterze Upowaznionego Uczestnika. Przedstawiciel Wspdlnego
Depozytariusza, dziatajacy jako zarejestrowany posiadacz Tytutdow Uczestnictwa, nie moze ubiegal sie o status
Upowaznionego Uczestnika.

Upowaznieni Uczestnicy mogaq sktadac wnioski transakcyjne dotyczace zapiséw lub umarzania Tytutdw Uczestnictwa
w Funduszu za posrednictwem Systemu Elektronicznego Sktadania Zamowien. Korzystanie z Systemu
Elektronicznego Sktadania Zaméwien podlega uprzedniej zgodzie Operatora Systemu Elektronicznego Skfadania
Zamowien oraz Agenta Transerowego i musi by¢ zgodne z wymogami Banku Centralnego. Wnioski o zapisy i
umorzenia sktadane droga elektroniczng podlegaja terminom granicznym dla wnioskéw transakcyjnych okreslonym
w Harmonogramie Obrotu na Rynku Pierwotnym. Alternatywne metody transakcyjne dostepne sa za zgodag
Zarzadzajacego Inwestycjami i zgodnie z wymogami Banku Centralnego.

Wszystkie zgtoszenia transakcyjne dokonywane sg na wtasne ryzyko Upowaznionego Uczestnika. Zgtoszone wnioski
transakcyjne (z wyjatkiem przypadkéw okreslonych przez Zarzadzajacego Inwestycjami lub Operatora Systemu
Elektronicznego Sktadania Zamédwien wedtug wiasnego uznania) sg nieodwotalne. Spétka, Zarzadzajacy Inwestycjami,
Operator Systemu Elektronicznego Sktadania Zamdwien i Agent Transferowy nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek straty wynikajace z przekazania Formularzy Otwarcia Rachunku ani za jakiekolwiek straty wynikajace z
przekazania wniosku transakcyjnego za posrednictwem Systemu Elektronicznego Skitadania Zamowien lub
jakiejkolwiek innej metody transakcyjnej zatwierdzonej przez Zarzadzajacego Inwestycjami lub Operatora Systemu
Elektronicznego Sktadania Zamoéwien. Zmiany danych rejestracyjnych i instrukcji ptatnosci beda dokonywane
wytgcznie po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oryginalnej dokumentacji.

Upowaznieni Uczestnicy sg odpowiedzialni za zapewnienie, Zze sq w stanie wypetnia¢ swoje zobowigzania w zakresie
rozliczen zakupu i umarzania przy sktadaniu wnioskéw transakcyjnych na Rynku Pierwotnym. Upowaznieni Uczestnicy
zgtaszajacy wnioski umorzeniowe musza najpierw zapewnic, ze posiadajq wystarczajaca ilos¢ Tytutdw Uczestnictwa
do umorzenia (wymagana liczba Tytutdw Uczestnictwa musi by¢ przekazana Agentowi Transerowemu do rozliczenia
w odpowiednim Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papierédw Wartosciowych przed wilasciwym dniem
rozliczenia). Wnioski umorzeniowe beda rozpatrywane tylko w przypadku, gdy ptatnos¢ ma zostaé¢ dokonana na
zarejestrowany rachunek Upowaznionego Uczestnika.

Plik Przedstawiajacy Strukture Portfela

Spotka publikuje Plik Przedstawiajacy Strukture Portfela dla kazdej Uruchomionej Klasy Tytutdow Uczestnictwa,
przedstawiajacy informacje o Inwestycjach kazdego Biezacego Funduszu. Ponadto w Pliku Przedstawiajgcym
Strukture Portfela okreslono rowniez Sktadnik Gotowkowy przekazywany (a) Spoétce przez Upowaznionych
Uczestnikow w przypadku zapiséw lub (b) Upowaznionym Uczestnikom przez Spétke w przypadku umorzen.

Upowaznieni Uczestnicy mogq zazadac od Zarzadzajacego Inwestycjami Pliku Przedstawiajacego Strukture Portfela
dla kazdej Uruchomionej Klasy Tytutdw Uczestnictwa kazdego z Biezacych Funduszy na kazdy Dzien Operacji.

Transakcje niepieniezne, pieniezne oraz zlecone transakcje pieniezne
Tytuty Uczestnictwa moga by¢ obejmowane zapisami i umarzane w kazdym Dniu Operacji.

Spétka ma catkowitg swobode w przyjmowaniu lub odrzuceniu w catosci lub w czesci wszelkich wnioskéw o przyznanie
Tytutdw Uczestnictwa bez podania przyczyny. Spotka posiada rowniez bezwzgledng swobode (ale nie obowigzek) w
zakresie odrzucania lub anulowania w catosci lub w czesci zapiséw na Tytuty Uczestnictwa przed ich wydaniem
wnioskodawcy (bez wzgledu na to, czy wniosek zostat przyjety) oraz rejestracji tych dziatan w imieniu Przedstawiciela
Wspolnego Depozytariusza w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen dotyczacych
Upowaznionego Uczestnika (badz jego spdtki dominujacej lub ostatecznej spotki dominujacej): niewyptacalnosé,
obnizenie ratingu kredytowego, umieszczenie na liscie obserwacyjnej (z negatywnymi implikacjami) przez agencje
ratingowa, lub w przypadku gdy Spétka (lub jej Zarzadzajacy badz Zarzadzajacy Inwestycjami) ma uzasadnione
podstawy do stwierdzenia, ze dany Upowazniony Uczestnik moze nie by¢ w stanie wywigzad sie ze swoich zobowigzan
rozliczeniowych lub ze Upowazniony Uczestnik stwarza ryzyko kredytowe dla Funduszy. Ponadto Spdtka moze natozy¢
takie ograniczenia, jakie uzna za niezbedne w celu zapewnienia, ze zadne Tytuty Uczestnictwa nie zostang objete
przez osoby, ktore nie sg Uprawnionymi Posiadaczami.
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Spétka moze przyjmowac zapisy i dokonywac¢ umorzen w formie niepienieznej lub pienieznej albo w obu formach
jednoczesnie. Spotka moze decydowaé w zakresie przyjmowania zapiséw w formie niepienieznej lub pienieznej
weditug wilasnego uznania. Spotka moze decydowaé w zakresie realizacji umorzen w formie niepienieznej wedtug
wlasnego uznania. Spétka ma prawo do ustalenia indywidualnie, czy bedzie przyjmowac¢ wytgcznie wnioski o
umorzenie od Upowaznionego Uczestnika w formie niepienieznej i/lub pienieznej w przypadku wystgpienia
ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen u Upowaznionego Uczestnika (badz w jego spétce dominujacej lub ostatecznej
spétce dominujacej): niewyptacalno$¢, obnizenie ratingu kredytowego, umieszczenie na liScie obserwacyjnej (z
negatywnymi implikacjami) przez agencje ratingowa, lub w przypadku gdy Spoétka (lub jej Zarzadzajacy badz
Zarzadzajacy Inwestycjami) ma uzasadnione podstawy do stwierdzenia, ze dany Upowazniony Uczestnik moze nie
by¢ w stanie wywigza¢ sie ze swoich zobowigzan rozliczeniowych lub ze Upowazniony Uczestnik stwarza ryzyko
kredytowe.

Tytuly Uczestnictwa moga by¢ obejmowane zapisami z zastosowaniem odpowiedniej Wartosci Aktywow Netto na
Tytut Uczestnictwa powiekszonej o powigzane Cla i Optaty, ktore moga by¢ zréznicowane w celu odzwierciedlenia
kosztu wykonania. Tytuty Uczestnictwa moga by¢ umarzane z zastosowaniem Wartosci Aktywdéw Netto na Tytut
Uczestnictwa pomniejszonej o powigzane Cta i Optaty, ktére mogg by¢ zréznicowane w celu odzwierciedlenia kosztu
wykonania. Statut upowaznia Spétke do naliczania takiej sumy, jakg Zarzadzajacy uzna za odpowiadajaca wysokosci
stosownych Cet i Optat. Poziom i podstawa obliczania Cet i Optat mogq by¢ réwniez zrdznicowane w zaleznosci od
wielkosci danego wniosku transakcyjnego oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami na rynku pierwotnym. W
przypadku gdy Upowaznieni Uczestnicy dokonujg zapisow lub umorzenia Tytutdw Uczestnictwa w gotéwce w walucie
innej niz waluty, w ktérych denominowane sg inwestycje bazowe danego Funduszu, koszty transakcji walutowej
zwigzane z przeliczeniem kwoty zapiséw na waluty niezbedne do zakupu inwestycji bazowych (w przypadku zapisu)
lub przeliczeniem wptywow ze sprzedazy inwestycji bazowych na walute niezbedng do wyptaty wptywdédw z umorzenia
(w przypadku umorzenia) zostang uwzglednione w Clach i Optatach stosowanych do kwot zapisu lub umorzenia
(odpowiednio) wptaconych lub otrzymanych (w zaleznosci od przypadku) przez takich Upowaznionych Uczestnikéw.

W przypadku gdy Upowaznieni Uczestnicy dokonuja zapiséw lub umorzenia Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu z
Zabezpieczeniem Walutowym lub Klasie Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, koszty transakcyjne
zwigzane z podwyzszeniem (w przypadku zapisu) lub obnizeniem (w przypadku umorzenia) takiego zabezpieczenia
zostang uwzglednione w Clach i Optatach stosowanych do kwot zapisu lub umorzenia (odpowiednio) wptaconych lub
otrzymanych (w zaleznosci od przypadku) przez takich Upowaznionych Uczestnikdéw.

W niektérych przypadkach poziom Cet i Optat nalezy okresli¢ przed realizacjq faktycznego zakupu lub sprzedazy
Inwestycji lub realizacja powigzanej wymiany walutowej przez lub w imieniu Spoétki, a cena zapisu lub umorzenia
moze by¢ oparta o szacunkowe Cfa i Optaty (ktdre moga opieraé sie na historycznych danych dotyczacych
poniesionych lub oczekiwanych kosztéw zwigzanych z obrotem papierami warto$ciowymi na odpowiednich rynkach).
W przypadku gdy suma reprezentujaca cene zapisu lub umorzenia bedzie oparta na szacunkowych Optatach, ktdre
okazg sie inne od kosztéw faktycznie poniesionych przez Fundusz przy nabywaniu lub zbywaniu Inwestycji w wyniku
zapisu lub umorzenia, Upowazniony Uczestnik zwrdci Funduszowi wszelkie niedobory kwoty wptaconej do Funduszu
(w ramach zapisu) lub jakakolwiek nadwyzke kwoty otrzymanej z Funduszu (w ramach umorzenia), a Fundusz zwroci
Uprawnionemu Uczestnikowi kazda nadwyzke otrzymang przez Fundusz (w ramach zapisu) lub niedobdr wyptacony
przez Fundusz (w przypadku umorzenia), w zaleznosci od przypadku. Upowaznieni Uczestnicy powinni pamietaé, ze
zadne odsetki nie bedg naliczane ani nalezne od jakiejkolwiek kwoty zwréconej Funduszowi lub podlegajacej zwrotowi
przez Fundusz. W celu ochrony Funduszy i posiadaczy ich Tytutdéw Uczestnictwa, Spoétka i Zarzadzajacy zastrzegajq
sobie prawo do uwzglednienia w szacowanych Cfach i Optatach buforu w celu ochrony Funduszu przed potencjalng
ekspozycja rynkowa i walutowa w oczekiwaniu na zaptate rzeczywistych Cet i Optat.

Zlecenia transakcyjne bedq zazwyczaj przyjmowane jako wielokrotnosci minimalnej liczby Tytutdéw Uczestnictwa.
Takie wartosci minimalne moga by¢ obnizane lub podwyzszane w kazdym przypadku wedtug uznania Zarzadzajacego.
Upowaznieni Uczestnicy powinni zapoznac sie z Systemem Elektronicznego Sktadania Zamdwien, aby uzyskad
szczegbtowe informacje na temat minimalnych zlecenn zapisu i umorzenia dla Biezacych Funduszy. Szczegéty
dotyczace Momentow Wyceny i terminéw granicznych dla Biezacych Funduszy sg rowniez okreslone w ponizszym
Harmonogramie Obrotu na Rynku Pierwotnym. Szczegdtowe informacje na temat ostatecznych termindéw skfadania
zlecen zapisu i umorzenia sg réowniez dostepne u Administratora. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu nie
obowigzujg wymogi dotyczace minimalnego stanu posiadania jednostek uczestnictwa Funduszy.

Zgtoszenia otrzymane po godzinach podanych w Harmonogramie Pierwszych Transakcji na Rynku Pierwotnym nie
bedq zasadniczo przyjmowane do realizacji w danym Dniu Operacji. Jednakze takie wnioski mogg by¢ przyjmowane
do realizacji w danym Dniu Operacji wedtug uznania Spoétki, Zarzadzajacego lub Zarzadzajacego Inwestycjami, w
wyjatkowych okolicznosciach, pod warunkiem, ze wptyng one przed Momentem Wyceny. Rozliczenie transferu
Inwestycji i/lub ptatnosci gotowkowych zwigzanych z zapisami i umorzeniami musi nastgpi¢ w okreslonej liczbie Dni
Roboczych po Dniu Operacji (lub we wczesniejszym terminie, ktéry Zarzadzajacy moze okresli¢ w porozumieniu z
Upowaznionym Uczestnikiem). Upowaznieni Uczestnicy powinni zapoznac sie z Systemem Elektronicznego Sktadania
Zamowien w celu uzyskania szczegétowych informacji na temat maksymalnego i minimalnego czasu rozliczenia (ktéry
moze wynosi¢ od jednego do czterech Dni Roboczych) w odniesieniu do zapiséw i umorzen. W przypadku gdy Rynek
Istotny bedzie zamkniety dla obrotu lub rozliczen w jakimkolwiek Dniu Roboczym w okresie miedzy danym Dniem
Operacji a oczekiwang datq rozliczenia (wtacznie) i/lub rozliczenie w walucie bazowej Funduszu nie bedzie mozliwe
w oczekiwanym terminie rozliczenia, mogg wystapic¢ op6znienia w terminach rozliczenia (jednak takie opdznienia nie
przekroczg wymogow regulacyjnych dotyczacych rozliczenia).
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Jezeli Upowazniony Uczestnik ztozy wniosek o umorzenie Tytutdw Uczestnictwa stanowigcych co najmniej 5%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, Dyrektorzy moga wediug wiasnego uznania umorzy¢ Tytuly Uczestnictwa w
formie niepienieznej i w takich okolicznosciach na wniosek Upowaznionego Uczestnika dokonujacego umorzenia
Dyrektorzy dokonaja sprzedazy Inwestycji w imieniu Upowaznionego Uczestnika. (Upowazniony Uczestnik moze
zosta¢ obcigzony kosztami sprzedazy).

Jezeli wnioski o umorzenie w dowolnym Dniu Operacji obejma Tytuty Uczestnictwa stanowigce co najmniej 10%
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu, Zarzadzajacy moze weditug wlasnego uznania odmowi¢ umorzenia Tytutdw
Uczestnictwa reprezentujacych nadwyzke ponad 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu (w dowolnym momencie, w
tym po terminie granicznym w Dniu Operacji). Wszelkie wnioski o umorzenie w takim Dniu Operacji zostang
zredukowane proporcjonalnie i beda traktowane tak, jakby wptywaty w kazdym kolejnym Dniu Operacji do czasu
umorzenia wszystkich Tytutéw Uczestnictwa objetych pierwotnym wnioskiem.

Rozliczenie umorzen bedzie zwykle dokonywane w terminie dziesieciu Dni Roboczych od Dnia Operacji. Wptata
srodkédw z umorzenia na rachunek wskazany przez Upowaznionego Uczestnika wnioskujacego o umorzenie bedzie
stanowita petna realizacje zobowigzan Spotki.

Zarzadzajacy Inwestycjami przeprowadzi transakcje bazowe dla kazdego zlecenia zapisu lub umorzenia wedtug
wlasnego uznania oraz moze roznicowac transakcje bazowe (np. poprzez roztozenie w czasie transakcji), aby
uwzgledni¢ (miedzy innymi) wptyw na inne Tytuty Uczestnictwa w danym Funduszu i na rynku bazowym, jak rowniez
akceptowalne praktyki branzowe.

Transakcje rzeczowe

Tytuly Uczestnictwa w niektérych Funduszach moga by¢ obejmowane zapisami i/lub umarzane w zamian za aktywa
niepieniezne. Upowaznieni Uczestnicy, ktérzy chca dokonac transakcji niepienieznych, powinni skontaktowac sie z
Zarzadzajacym Inwestycjami w celu uzyskania listy funduszy, ktére akceptujq transakcje niepieniezne.

Zapisy Upowaznionych Uczestnikow na Tytuty Uczestnictwa w zamian za aktywa niepieniezne beda musiaty
uwzgledniac¢ przekazanie koszyka bazowych papierdw wartosciowych oraz Sktadnika $rodkéw pienieznych (okreslone
przez Zarzadzajacego Inwestycjami na podstawie posiadanego i planowanego portfolio bazowego Funduszu) do
Funduszu w ramach swoich zobowigzan w zakresie rozliczenia.

W przypadku, gdy Upowazniony Uczestnik nie dostarczy lub spdzni sie z dostarczeniem co najmniej jednego z
okreslonych bazowych papierdow wartosciowych do wtasciwego dnia rozliczenia, Spdétka moze (ale nie jest
zobowigzana) zazada¢ od Upowaznionego Uczestnika zaptaty na jej rzecz sumy réownej wartosci tych bazowych
papieréw wartosciowych, powiekszonej o wszelkie Cta i Optaty zwigzane z zakupem przez Spoétke tych bazowych
papieréw wartosciowych, w tym wszelkich kosztéw wymiany walut i innych optat lub kosztéw poniesionych w wyniku
opdznienia.

Umorzenia dokonywane przez Upowaznionych Uczestnikdw w zamian za aktywa niepieniezne beda rozliczane w
formie bazowych papieréow wartosciowych oraz, w stosownych przypadkach, Sktadnika srodkéw pienieznych, zgodnie
z decyzjq Zarzadzajacego Inwestycjami na podstawie portfolio bazowego Funduszu.

Zlecone Transakcje Pieniezne

W przypadku gdy jakikolwiek Upowazniony Uczestnik inicjujacy zapis lub umorzenie w formie pienieznej, zyczy sobie,
by papiery wartosciowe stanowigce aktywa bazowe byty przedmiotem transakcji z udzialem okreslonego
wyznaczonego brokera (tj. zapis lub umorzenie w formie pienieznej realizowane przez wskazanego brokera),
Upowazniony Uczestnik powinien okresli¢ wyznaczonego brokera we wniosku o realizacje zlecenia. Zarzadzajacy
Inwestycjami dotozy wszelkich uzasadnionych staran, aby transakcje na papierach wartosciowych stanowiacych
aktywa bazowe dokonywane byty z udziatem wyznaczonego brokera (z wytaczeniem przypadkow wystgpienia
nadzwyczajnych okolicznosci rynkowych), pod warunkiem ze wyznaczony broker i wspdtpracujacy z nim brokerzy
pomocniczy sg akceptowalni dla Zarzadzajacego Inwestycjami oraz ze sg oni uprawnieni do dokonywania transakcji
na papierach wartosciowych stanowigcych aktywa bazowe. Upowaznieni Uczestnicy, ktorzy zycza sobie wskazac
wyznaczonego brokera, sg zobowigzani, przed dokonaniem przez Zarzadzajacego Inwestycjami transakcji na
papierach wartosciowych stanowigcych aktywa bazowe, do skontaktowania sie z odpowiednim biurem handlowym
wyznaczonego brokera w celu zorganizowania transakcji oraz uzgodnienia cen i pozostatych warunkdéw transakcji.

W ramach zobowigzan Upowaznionego Uczestnika dotyczacych rozliczen zapisu w formie pienieznej realizowanego
za posrednictwem wskazanego brokera, Upowazniony Uczestnik ma obowiazek (i) zapewnienia, ze wyznaczony
broker przekaze do Funduszu (za posrednictwem Depozytariusza) odpowiednie papiery warto$ciowe stanowigce
aktywa bazowe oraz (ii) uiszczania optat i kosztow poniesionych przez wyznaczonego brokera z tytutu sprzedazy
odpowiednich papieréw wartosciowych stanowigcych aktywa bazowe na rzecz Funduszu wraz z wszelkimi
powigzanymi Ctami i Opfatami, w tym kosztami wymiany walut, w celu odzwierciedlenia kosztu realizacji.

Upowazniony Uczestnik ma obowigzek zapewnié¢, ze wyznaczony broker nabedzie od Funduszu odpowiednie papiery
wartosciowe stanowigce aktywa bazowe w celu umorzenia w formie pienieznej. Upowazniony Uczestnik otrzyma cene
zaptacong przez wyznaczonego brokera z tytutu nabycia odpowiednich bazowych papieréw wartosciowych od
Funduszu, pomniejszong o wszelkie powigzane Cfa i Optaty, w tym koszty wymiany walut, w celu odzwierciedlenia
kosztu realizacji.
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Zarzadzajacy Inwestycjami nie ma obowigzku i nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci, jezeli transakcja na bazowych
papierach wartosciowych z wyznaczonym brokerem oraz, mdéwigc ogodlniej, z tytutu zlecenia przez Upowaznionego
Uczestnika zapisu lub umorzenia, nie zostanie zrealizowana na skutek zaniechania, btedu, braku realizacji lub
opdznienia transakcji lub rozliczenia ze strony Upowaznionego Uczestnika lub wyznaczonego brokera. Upowazniony
Uczestnik jest zobowigzany do zorganizowania transakcji i uzgodnienia cen oraz pozostatych warunkdéw transakcji z
wyznaczonym przez siebie brokerem, a Zarzadzajacy Inwestycjami nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w przypadku
braku realizacji zlecenia w sposob pozadany przez Upowaznionego Uczestnika, niezaleznie od przyczyny takiego
braku realizacji. Jezeli Upowazniony Uczestnik lub wyznaczony broker, do ktérego Upowazniony Uczestnik skierowat
transakcje na bazowych papierach wartosciowych, nie wywigze sie z umowy, op06zni rozliczenie lub zmieni warunki
jakiejkolwiek czesci transakcji na papierach wartosciowych, Upowazniony Uczestnik ponosi wszelkie zwigzane z tym
ryzyko i koszty, w tym koszty poniesione przez Spétke i/lub Zarzadzajacego Inwestycjami w wyniku opdznienia
transakcji na papierach wartosciowych. W takich okolicznosciach Spétka i Zarzadzajacy Inwestycjami majg prawo do
zawarcia transakcji z innym brokerem oraz do zmiany warunkow zlecenia zapisu lub umorzenia ztozonego przez
Upowaznionego Uczestnika, w tym ceny zapisu i/lub wptywdw z umorzenia, w celu wyeliminowania skutkdéw
niedotrzymania warunkow, opdznienia i/lub zmiany warunkéw.

Rozrachunek i rozliczenie

Tytut i prawa Upowaznionych Uczestnikow dotyczace Tytutdw Uczestnictwa w Funduszach zostang okreslone przez
system rozrachunkowy, za pomocg ktérego bedq oni realizowac rozliczenia i/lub rozrachunek posiadanych udziatow.
Tytuly Uczestnictwa w Funduszach beda rozliczane za posrednictwem odpowiednich Miedzynarodowych Centralnych
Depozytoéw Papierdw Wartosciowych, a Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza bedzie wystepowac¢ w charakterze
zarejestrowanego posiadacza wszystkich takich Tytutdw Uczestnictwa. Wiecej informacji znajduje sie w czesci
»Globalny rozrachunek i rozliczenie” ponizej.
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HARMONOGRAM OBROTU NA RYNKU PIERWOTNYM

Nazwa funduszu Moment Wyceny Funduszu w dniu DO* Whniosek dot. transakcji
godzina graniczna w DO
(Transakcje pieniezne/rynkowe oraz, w stosownych
przypadkach, transakcje niepieniezne FOP/OTC
DVP)
(lub, w wyjatkowych okolicznosciach, takich jak termin
pézniejszy zatwierdzony przez Zarzgdzajgcego wytacznie
wedtug jego uznania)**
Upowaznieni Uczestnicy powinni zapoznac sie z Systemem
Elektronicznego Sktadania Zaméwien w celu uzyskania
dalszych informaciji.

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B |23:00 20:00

iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF 23:00 20:00

iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) |23:00 20:00

iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) 23:00 16:00

iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF 23:00 16:00

iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) 23:00 16:00

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 23:00 16:00

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) 23:00 16:00

iShares Core MSCI EMU UCITS ETF 23:00 15:30

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 23:00 4:00%*x*

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 23:00 20:00

iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF 23:00 20:00

iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF 23:00 15:30

iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) 23:00 16:00

iShares MSCI Canada UCITS ETF 23:00 20:00

iShares MSCI EM Asia UCITS ETF 23:00 4:00***

iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 23:00 15:30

iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF 23:00 15:30

iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 23:00 15:30

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) 23:00 15:30

iShares MSCI Japan UCITS ETF 23:00 4:00***

iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) 23:00 4:00***

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF 23:00 20:00

iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF 23:00 16:00
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Nazwa funduszu Moment Wyceny Funduszu w dniu DO* Whniosek dot. transakcji

godzina graniczna w DO

(Transakcje pieniezne/rynkowe oraz, w stosownych
przypadkach, transakcje niepieniezne FOP/OTC
DVP)

(lub, w wyjatkowych okolicznosciach, takich jak termin
pézniejszy zatwierdzony przez Zarzgdzajgcego wytacznie
wediug jego uznania)**

Upowaznieni Uczestnicy powinni zapoznac sie z Systemem
Elektronicznego Sktadania Zaméwien w celu uzyskania
dalszych informaciji.

iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 23:00 16:00
iShares MSCI UK UCITS ETF 23:00 16:00
iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS

ETF 23:00 20:00
iShares MSCI USA UCITS ETF 23:00 20:00
iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF 23:00 16:30
iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF 23:00 16:30
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 23:00 20:00
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 23:00 4:00***
iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF 23:00 20:00
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF 23:00 20:00
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF 23:00 20:00
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF 23:00 20:00
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF 23:00 20:00

Niniejszy Harmonogram Obrotu na Rynku Pierwotnym ma zastosowanie do Upowaznionych Uczestnikdw, ktdérzy moga dokonywac zapiséw i umorzen Tytutdw Uczestnictwa w
Spotce na Rynku Pierwotnym. Upowaznieni Uczestnicy powinni rowniez zapoznac sie z warunkami Systemu elektronicznego wprowadzania zamowien.

~DR” oznacza Dzien Roboczy, a ,DO” oznacza Dzien Operacji. Kazdy wniosek otrzymany po godzinie granicznej w Dniu Operacji bedzie traktowany jako wniosek do realizacji w
kolejnym Dniu Operacji.

* Moment Wyceny Funduszu dla danego wniosku to Moment Wyceny Funduszu w Dniu Operacji, w odniesieniu do ktérego wniosek ten uznaje sie za otrzymany.
** Whnioski dotyczace transakcji otrzymane po godzinie granicznej dla Funduszu mogg by¢ przyjmowane w wyjatkowych okolicznosciach wedtug uznania Zarzadzajacego, w
kazdym przypadku pod warunkiem otrzymania wniosku przed Momentem Wyceny Funduszu w odpowiednim Dniu Operacji, w odniesieniu do ktérego wniosek uznaje sie za

otrzymany. Whnioski otrzymane po Momencie Wyceny danego Funduszu uznaje sie za wnioski otrzymane w kolejnym Dniu Operacji.

*** Godzina graniczna dla tego Funduszu zostata wyznaczona z uwzglednieniem faktu, ze czes¢ lub cato$¢ aktywow bazowych Funduszu jest przedmiotem obrotu w strefach
czasowych wczesniejszych niz europejska strefa czasowa.
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Zlecenia zapisu i umorzenia sg zwykle przyjmowane w wielokrotnosciach minimalnej liczby Tytutéw Uczestnictwa okreslonej wedtug uznania Zarzadzajacego lub Zarzadzajacego
Inwestycjami. Upowaznieni Uczestnicy powinni skorzysta¢ z Systemu Elektronicznego Skfadania Zamdwien w celu uzyskania szczegétowych informacji na temat minimalnej
wartosci zapisow i umorzen Uruchomionych Klas Tytutdow Uczestnictwa.

Zarzadzajacy lub Zarzadzajacy Inwestycjami moze wedtug wiasnego uznania wskazaé godziny wczesniejsze lub podzniejsze z zastrzezeniem uprzedniego powiadomienia
Upowaznionych Uczestnikow.

W Dniu Operacji poprzedzajacym dzien 25 grudnia i 1 stycznia wnioski dotyczace zapiséw lub umorzen muszg zosta¢ otrzymane przed godzing graniczng lub godz. 12:00,
zaleznie od tego, ktoéra z nich jest wczesniejsza.

UWAGA: W NINIEJSZYM HARMONOGRAMIE OBROTU WSZYSTKIE ODNIESIENIA CZASOWE ODNOSZA SIE DO CZASU UNIWERSALNEGO (GMT) LUB BRYTYJSKIEGO CZASU
LETNIEGO (BST), JESLI MA ON ZASTOSOWANIE - A NIE DO CZASU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO (CET).
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Brak spetnienia obowiazku

W przypadku gdy (i) w odniesieniu do transakcji niepienieznej skutkujacej utworzeniem nowych jednostek,
Upowazniony Uczestnik nie dopetni obowigzku zapewnienia wymaganych Inwestycji i Sktadnika Srodkow
Pienieznych lub (ii) w odniesieniu do utworzenia z wykorzystaniem $rodkéw pienieznych Upowazniony Uczestnik
nie zapewni wymaganych s$rodkéw pienieznych, lub (iii) w odniesieniu do transakcji w formie pienieznej
realizowanej za posrednictwem wskazanego brokera skutkujgcej utworzeniem, Upowazniony Uczestnik nie zapewni
wymaganych s$rodkéw pienieznych lub wyznaczony przez niego broker nie dostarczy Inwestycji stanowiacych
aktywa bazowe, Spotka i/lub Zarzadzajacy Inwestycjami zastrzega sobie prawo (lecz nie jest zobowigzana)
anulowania wniosku dotyczacego zapisu w ustalonych terminach rozliczenia dla Funduszy biezacych (informacje
dotyczace termindéw rozliczenia sg dostepne w Systemie Elektronicznego Skiadania Zamoéwien). Upowazniony
Uczestnik wyptaci Spoétce odszkodowanie z tytutu wszelkich strat poniesionych przez Spotke na skutek
niedopetnienia przez Upowaznionego Uczestnika obowigzku lub opéznienia dostarczenia wymaganych Inwestycji i
Sktadnika Pienieznego lub $rodkéw pienieznych oraz, w odniesieniu do transakcji w formie pienieznej realizowanej
za posrednictwem wskazanego brokera skutkujacych utworzeniem, z tytutu wszelkich strat poniesionych przez
Spotke w wyniku niedostarczenia przez wyznaczonego brokera wymaganych Inwestycji stanowiacych aktywa
bazowe w ustalonych terminach rozliczenia, w tym (miedzy innymi) wszelkich ekspozycji rynkowych, kosztow
odsetek i innych kosztow poniesionych przez Fundusz. W takim przypadku Spodtka zastrzega sobie prawo do
anulowania tymczasowego przydziatu odpowiednich Tytutéw Uczestnictwa.

W przypadku uznania, iz lezy to w najlepszym interesie Funduszu, Dyrektorzy majg prawo, wedtug wtasnego
uznania, zadecydowad, ze zapis i tymczasowy przydziat Tytutdw Uczestnictwa nie zostang anulowane, w przypadku
gdy Upowazniony Uczestnik nie dostarczyt wymaganych Inwestycji i Sktadnika $rodkdw pienieznych lub srodkéw
pienieznych i/lub - w odniesieniu do zapiséw w formie pienieznej realizowanych za posrednictwem wskazanego
brokera - wyznaczony broker nie dostarczyt wymaganych Inwestycji stanowigcych aktywa bazowe w okreslonych
terminach rozliczenia. Spdétka moze tymczasowo zaciggna¢ pozyczke w wysokosci réwnej kwocie zapisu i
zainwestowac pozyczone kwoty zgodnie z celem inwestycyjnym oraz zasadami odpowiedniego Funduszu. Po
otrzymaniu wymaganych Inwestycji i Sktadnika Pienieznego lub $rodkéw pienieznych, Spétka wykorzysta je na
sptate pozyczek. Spoétka zastrzega sobie prawo do obcigzenia odpowiedniego Upowaznionego Uczestnika wszelkimi
kosztami odsetek i pozostatymi kosztami poniesionymi przez Spotke na skutek zaciggniecia pozyczki. W przypadku
gdy wyznaczony broker w ramach zapisu w formie pienieznej nie dopetni obowigzku dostarczenia lub z op6znieniem
dostarczy wymagane papiery wartosciowe stanowigce aktywa bazowe, Spétka i jej Zarzadzajacy Inwestycjami
uprawnieni saq do zawarcia transakcji z innym brokerem oraz do obcigzenia odpowiedniego Upowaznionego
Uczestnika wszelkimi kosztami odsetek i pozostatymi kosztami poniesionymi przez Spoétke w zwigzku z nieudanymi
i nowymi transakcjami. Jezeli Upowazniony Uczestnik nie dokona zwrotu tych kosztéw na rzecz Spotki, Spétka i/lub
Zarzadzajacy Inwestycjami ma prawo do sprzedazy catosci lub czesci Tytutdw Uczestnictwa posiadanych przez
sktadajacego zapis w Funduszu lub jakimkolwiek innym Funduszu Spétki w celu pokrycia takich kosztow.

Whniosek dotyczacy umorzenia ztozony przez Upowaznionego Uczestnika bedzie wazny tylko wtedy, gdy
Upowazniony Uczestnik spetni swoje zobowigzanie w zakresie rozliczenia dotyczace dostarczenia Agentowi
Transferowemu, do odpowiedniego dnia rozliczenia, wymaganej liczby Tytutdw Uczestnictwa w danym Funduszu w
celu rozliczenia w odpowiednim Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papierow Warto$ciowych. W przypadku
gdy Upowazniony Uczestnik nie dostarczy wymaganych Tytutdw Uczestnictwa odpowiedniego Funduszu w zwigzku
z umorzeniem w odpowiednim terminie rozliczenia Biezacych Funduszy (informacje dotyczace terminéw rozliczenia
sg dostepne w Systemie Elektronicznego Sktadania Zamoéwien), Spotka i/lub Zarzadzajacy Inwestycjami zastrzega
sobie prawo (lecz nie jest zobowigzana) do uznania tego faktu za brak dopetnienia obowigzku przez Upowaznionego
Uczestnika oraz do anulowania odpowiedniego zlecenia umorzenia, za$ Upowazniony Uczestnik wyptaci Spoétce
odszkodowanie z tytutu wszelkich strat poniesionych przez Spétke na skutek niedopetnienia przez Upowaznionego
Uczestnika obowigzku terminowego dostarczenia wymaganych Tytutdw Uczestnictwa, w tym (miedzy innymi)
ekspozycji rynkowych i kosztéow poniesionych przez Fundusz.

W przypadku gdy Upowazniony Uczestnik jest zobowigzany do dokonania na rzecz Funduszu zwrotu Cet i Opfat
(np. z tytutu jakichkolwiek niedoboréw kwot wyptaconych Funduszowi w zwigzku z zapisem lub wszelkich nadwyzek
wplywodw z tytutu umorzenia otrzymanych z Funduszu w zwigzku z umorzeniem), Spétka zastrzega sobie prawo do
obcigzenia odpowiedniego Upowaznionego Uczestnika kosztami wszelkich odsetek lub pozostatymi kosztami
poniesionymi przez Spotke na skutek niedokonania przez Upowaznionego Uczestnika zwrotu $srodkdéw finansowych
w odpowiednim terminie po otrzymaniu powiadomienia dotyczacego obowigzku zwrotu naleznej kwoty.
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PROCEDURA ZAWIERANIA TRANSAKCJI NA RYNKU WTORNYM

Tytuty Uczestnictwa mogg by¢ nabywane lub sprzedawane na Rynku Wtérnym przez wszystkich inwestoréw za
posrednictwem odpowiedniej uznanej gietdy papierdow wartosciowych, na ktorej Tytuly Uczestnictwa sg
dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym.

Oczekuje sie, ze Tytuty Uczestnictwa w Funduszach bedg notowane na jednej lub kilku uznanych gietdach papieréw
wartosciowych. Celem notowania Tytutdw Uczestnictwa na uznanej gietdzie papierow wartosciowych jest
umozliwienie inwestorom nabywania i sprzedazy Tytutdw Uczestnictwa na Rynku Wtérnym, standardowo za
posrednictwem brokera/maklera, w dowolnej ilosci wyzszej niz co najmniej jeden Tytut Uczestnictwa. Zgodnie z
wymogami odpowiedniej uznanej gietdy papieréw wartosciowych, animatorzy rynku (ktére mogg, lecz nie muszg
by¢ Upowaznionymi Uczestnikami) powinny zapewni¢ ptynnos$¢ oraz ceny kupna i sprzedazy w celu utatwienia
obrotu Tytutami Uczestnictwa na Rynku Wtérnym.

Wszyscy inwestorzy zamierzajacy naby¢ albo sprzedac Tytuty Uczestnictwa Funduszu na Rynku Wtérnym muszg
sktadac zlecenia za posrednictwem swoich brokerdw. Zlecenia zakupu Tytutéw Uczestnictwa na Rynku Wtérnym za
posrednictwem uznanych gield lub w obrocie na rynku pozagietldowym mogg wigzac¢ sie z optatami maklerskimi
i/lub innymi kosztami, ktére nie sg naliczane przez Spétke i ktdre pozostaja poza kontrolg Spotki i Zarzadzajacego.
Informacje dotyczace takich opfat sg publicznie udostepniane przez uznane gietdy papieréw wartosciowych, na
ktorych notowane sg Tytuty Uczestnictwa lub mozna je uzyskaé od maklerdw gietdowych.

Inwestorzy moga umorzy¢ swoje Tytuty Uczestnictwa za posrednictwem Upowaznionego Uczestnika poprzez
sprzedaz swoich Tytutéw Uczestnictwa Upowaznionemu Uczestnikowi (bezposrednio albo poprzez brokera).

Cena Tytutdw Uczestnictwa bedacych przedmiotem obrotu na Rynku Wtérnym bedzie okreslana przez rynek i
panujace warunki ekonomiczne, ktére mogg mie¢ wptyw na wartos¢ aktywow bazowych. Cena rynkowa Tytutdéw
Uczestnictwa notowanych na gietdzie lub bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie moze nie odzwierciedlaé
Wartosci Aktywow Netto na jeden Tytut Uczestnictwa Funduszu.

Harmonogram obrotu na Rynku Wtérnym zalezy od zasad obowigzujacych na gietdzie, na ktérej Tytuly
Uczestnictwa sg przedmiotem obrotu lub warunkdw obrotu pozagietdowego. Aby uzyskaé szczegdtowe informacje
na temat odpowiedniego harmonogramu obrotu nalezy skontaktowac sie z profesjonalnym doradca lub brokerem.

Umorzenia na rynku wtérnym

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz jest funduszem typu ETF UCITS, Tytuly Uczestnictwa Funduszu nabyte
na Rynku Wtornym zasadniczo nie moga by¢ przedmiotem odsprzedazy na rzecz Funduszu
bezposrednio przez inwestoréw niebedacych Upowaznionymi Uczestnikami. Inwestorzy, ktdrzy nie sa
Upowaznionymi Uczestnikami, musza nabywac i sprzedawac Tytuly Uczestnictwa na Rynku Wtérnym
za posrednictwem posrednikéw (np. maklera papieré6w wartosciowych). Moga powstaé¢ w zwigzku z
tym optaty oraz dodatkowe koszty podatkowe. Ponadto, poniewaz cena rynkowa, po ktérej Tytuly
Uczestnictwa sa sprzedawane na Rynku Wtérnym, moze rézni¢ sie od Wartosci Aktywow Netto na
jeden Tytul Uczestnictwa, przy zakupie Tytuldow Uczestnictwa inwestorzy moga ptaci¢ cene wyzsza niz
biezaca Wartos¢ Aktywoéw Netto na jeden Tytut Uczestnictwa, a przy ich sprzedazy moga uzyskaé cene
nizsza niz biezaca Wartos¢ Aktywow Netto na jeden Tytut Uczestnictwa.

Inwestor (niebedacy Upowaznionym Uczestnikiem) ma prawo, pod warunkiem zachowania zgodnosci z
odpowiednimi przepisami ustawowymi i wykonawczymi, zazada¢ od Zarzadzajacego odkupu posiadanych przez
niego Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu w sytuacji, gdy Zarzadzajacy ustalit wedtug wtasnego uznania, ze Wartos¢
Aktywow Netto na jeden Tytut Uczestnictwa Funduszu rézni sie znaczaco od wartosci Tytutu Uczestnictwa bedacego
przedmiotem obrotu na Rynku Wtérnym, na przyktad, na takim rynku, na ktérym Zzaden z Upowaznionych
uczestnikdw nie zawiera ani nie zamierza zawiera¢ transakcji w takim charakterze w odniesieniu do danego
Funduszu (,,Zaktdcenie na Rynku Wtérnym”).

Jezeli zdaniem Zarzadzajacego wystapi Zaktdcenie na Rynku Wtdérnym, Zarzadzajacy sporzadzi ,Powiadomienie o
odkupie przez nieupowaznionego uczestnika przez inwestoréw niebedacych upowaznionymi uczestnikami” oraz
ogtoszenie gieldowe zawierajace warunki akceptacji, minimalng kwote umorzenia oraz dane kontaktowe na
potrzeby odkupu Tytutdw Uczestnictwa.

Odkup Tytutdw Uczestnictwa bedzie podlegaé postanowieniom Statutu, w tym miedzy innymi postanowieniom
dotyczacym tymczasowego zawieszenia wyceny Tytutdw Uczestnictwa oraz procedur stosowanych w przypadku,
gdy wnioski dotyczace umorzenia stanowig 10% lub wiecej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w danym Dniu
Operacji. Zgoda Zarzadzajacego na odkup jakichkolwiek Tytutdw Uczestnictwa jest uzalezniona od tego, czy Tytuty
Uczestnictwa zostang przekazane na rachunek agenta transferowego w odpowiednim Miedzynarodowym
Centralnym Depozycie Papierow Wartosciowych (lub agenta transferowego w odpowiednim Centralnym Depozycie
Papieréw Wartosciowych, w zaleznosci od modelu rozliczen dla odpowiednich Tytutdw Uczestnictwa) oraz
odpowiednich potwierdzen przedstawionych przez Wspdlnego Depozytariusza. Wniosek dotyczacy umorzenia
zostanie zaakceptowany wytacznie po dostarczeniu Tytutdow Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa odkupione od inwestora niebedacego Upowaznionym Uczestnikiem, zostang odkupione za
gotdéwke, z wyjatkiem sytuacji, gdy wniosek dotyczacy odkupu odnosi sie do Tytutdw Uczestnictwa stanowigcych

5% lub wiecej Wartosci Aktywow Netto Funduszu. W takim przypadku Dyrektorzy moga, wedtug wtasnego uznania,
dokona¢ odkupu Tytutdw Uczestnictwa w formie niepienieznej. W takich okolicznosciach, na zadanie inwestora,
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Dyrektorzy przeprowadza sprzedaz Inwestycji w imieniu inwestora. (Inwestor moze zostaé obcigzony kosztami
sprzedazy). Warunkiem wyptaty jest uprzednie dopetnienie przez inwestora wszelkich wymaganych czynnosci
identyfikacyjnych oraz pozytywny wynik kontroli w zakresie przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy.
Umorzenia w formie niepienieznej mogg by¢ dostepne, na wniosek inwestora, wytacznie wedtug uznania
Zarzadzajacego.

Zlecenia dotyczace umorzenia bedg przetwarzane w Dniu Operacji, w ktérym Tytuty Uczestnictwa wptyng na
rachunek agenta transferowego do godziny granicznej, po pomniejszeniu o ewentualnie majace zastosowanie
Naleznosci i Optaty oraz o pozostate uzasadnione koszty administracyjne, pod warunkiem ze otrzymano réwniez
wypetniony wniosek dotyczacy odkupu.

Zarzadzajacy moze wedlug wiasnego uznania stwierdzi¢, ze Zaktocenie rynku wtoérnego ma charakter
dtugoterminowy i nie moze zosta¢ naprawione. W takim przypadku Zarzadzajacy moze podjac¢ dziatania w celu
przymusowego umorzenia, a nastepnie rozwigzac¢ Fundusz.

Kazdy inwestor sktadajacy wniosek dotyczacych odkupu posiadanych przez niego Tytutdw Uczestnictwa w
przypadku Zakidcenia na rynku wtérnym moze by¢ zobowigzany do ptatnosci odpowiednich podatkéw, w tym
podatkéw od zyskdéw kapitatowych lub podatkéw od czynnosci prawnych. W zwigzku z tym zaleca sie, aby przed
ztozeniem takiego wniosku inwestor zasiegnat profesjonalnej porady podatkowej w zwigzku z konsekwencjami
odkupu na mocy przepiséw prawa jurysdykcji, w ktorej moze podlegac¢ obowigzkowi ptatnosci podatkow.
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OGOLNE INFORMACIJE NA TEMAT TRANSAKCJI W SPOLCE

(a) Pierwsza Oferta Akcji — Struktura Rozliczen i Rozrachunkow

Aby umozliwi¢ zawarcie transakcji po cenie oferty poczatkowej, Formularze Otwarcia Rachunku dla oséb
sktadajacych zapisy po raz pierwszy oraz wnioski o realizacje transakcji muszg wptyngé w okresie obowigzywania
oferty poczatkowej. W tym samym terminie nalezy réwniez dokona¢ uzgodnien dotyczacych rozliczenia przelewu
Inwestycji i ptatnosci pienieznych w terminach rozliczer dostepnych w Systemie Elektronicznego Sktadania Zlecen
(ktére moga wynosic¢ od jednego do czterech Dni Roboczych).

Tytulty Uczestnictwa Biezacych Klas Tytutdw Uczestnictwa, ktére nie stanowig Uruchomionych Klas Tytutow
Uczestnictwa na dzien publikacji niniejszego Prospektu emisyjnego (zob. strony 19-20), bedq poczatkowo
oferowane w okresie od 1 wrzesnia 2025 r. od godz. 09:00 (czasu irlandzkiego) do 27 lutego 2026 r. do godz.
12.00 (czasu irlandzkiego) (termin ten moze zostac skrocony, przedtuzony, zmieniony na termin wczesniejszy lub
pbézniejszy przez Dyrektoréw) oraz po ustalonej cenie za Tytut Uczestnictwa wynoszaca 5 jednostek odpowiedniej
waluty (np. 5 USD) lub inng kwote okreslong przez Zarzadzajacego Inwestycjami w odpowiednim czasie i
przekazang do wiadomosci inwestoréow przed rozpoczeciem inwestycji.

Tytuty Uczestnictwa Funduszy obejmujacych Biezace Klasy Tytutdw Uczestnictwa sg zwykle wymienione w
oficjalnym wykazie UKLA. Uruchomione Klasy Tytutdéw Uczestnictwa moga by¢ wymienione w oficjalnym wykazie
UKLA lub innej gietdy papierow wartosciowych (szczegétowe informacje sa dostepne pod adresem
www.ishares.com).

Tytuty Uczestnictwa bedg wyemitowane po cenie, ktdra moze zostac pokryta w formie Srodkow pienieznych lub, w
razie mozliwosci, w formie niepienieznej, wraz z wszelkimi obowigzujacymi Ctami i Optatami. Dokument
zawierajacy informacje na temat Struktury Portfela (w stosownych przypadkach) mozna uzyskaé¢ od Agenta
Transferowego.

(b) Tytut do Tytutdw Uczestnictwa

Podobnie jak pozostate irlandzkie spétki akcyjne, Spétka jest zobowigzana do prowadzenia rejestru Posiadaczy
Tytutdw Uczestnictwa. Tytuty Uczestnictwa bedg przechowywane przez Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza
(jako zarejestrowanego posiadacza) w formie imiennej. Posiadaczem Tytutdw Uczestnictwa moze by¢ wytacznie
osoba figurujaca w rejestrze Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa (tj. Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza).
Utamkowe Tytuty Uczestnictwa nie beda emitowane. Jakiekolwiek tymczasowe dokumenty dotyczace tytutu
wiasnosci lub certyfikaty Tytutdéw Uczestnictwa nie bedq wydawane (z wyjatkiem przypadkow opisanych ponizej).
Agent Transferowy przesle potwierdzenie transakcji Upowaznionym Uczestnikom.

Tytuty Uczestnictwa w Funduszach mogg by¢ emitowane w formie zdematerializowanej (tj. nieposiadajace formy
dokumentu) lub przeksztatcane w Tytuty Uczestnictwa w formie zdematerializowanej. W takich przypadkach
odpowiednie Fundusze bedg wnioskowaé o dopuszczenie do rozrachunku i rozliczenia za posrednictwem
odpowiedniego Uznanego Systemu Rozliczania Transakcji. Z uwagi na fakt, ze Spotka jest spdtka irlandzka,
funkcjonowanie Uznanego Systemu Rozliczeniowego w odniesieniu do wszelkich zdematerializowanych Tytutéw
Uczestnictwa podlega przepisom ustawy o spotkach z 1990 r. (papiery wartosciowe nieposiadajace formy
dokumentu) z 1996 r.

(c) Globalne Rozliczenia i Rozrachunki

Dyrektorzy podjeli decyzje, ze Tytuty Uczestnictwa w Funduszach nie beda obecnie emitowane w formie
zdematerializowanej (tj. nieposiadajace formy dokumentu) oraz ze nie beda wydawane jakiekolwiek tymczasowe
dokumenty dotyczace tytutu wtasnosci lub certyfikatéw Tytutdéw Uczestnictwa inne niz Zbiorowy Odcinek Udziatowy
wymagany na potrzeby Miedzynarodowych Centralnych Depozytéw Papieréw Wartosciowych (bedacych Uznanymi
Systemami Rozliczania Transakcji, za pomocg ktdrych rozliczane beda Tytuty Uczestnictwa Funduszy). Fundusze
ztozyty wnioski o dopuszczenie do rozrachunku i rozliczenia za posrednictwem wtasciwego Miedzynarodowego
Centralnego Depozytu Papierdw Wartosciowych. Obecnie role Miedzynarodowych Centralnych Depozytéw Papieréw
Wartosciowych dla Funduszy petnig EuroClear i Clearstream, a odpowiedni Miedzynarodowy Centralny Depozyt
Papierdw Wartosciowych dla inwestora uzalezniony jest od rynku, na ktérym Tytuty Uczestnictwa sg przedmiotem
obrotu. Wszystkie Tytuty Uczestnictwa w Funduszach sg ostatecznie rozliczane w Miedzynarodowym Centralnym
Depozycie Papierow Wartosciowych, przy czym udziaty moga by¢ utrzymywane za posrednictwem Centralnych
Depozytéw Papieréw Wartosciowych. Zbiorowy Odcinek Udziatowy w odniesieniu do kazdego z Funduszy lub, w
stosownych przypadkach, kazdej z klas Tytutdw Uczestnictwa, zostanie ztozony u Wspdlnego Depozytariusza
(bedacego podmiotem wyznaczonym przez Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papieréw Wartosciowych w celu
utrzymywania Zbiorowego Odcinka Udziatowego) i zarejestrowany na Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza
(bedacego zarejestrowanym posiadaczem Tytuldw Uczestnictwa Funduszy, wskazanym przez Wspdlnego
Depozytariusza) w imieniu EuroClear i Clearstream oraz zaakceptowany do celdéw rozliczen za posrednictwem
EuroClear i Clearstream. Udziaty w Tytutach Uczestnictwa reprezentowane przez Zbiorowe Odcinki Udziatowe bedg
zbywalne zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz wszelkimi zasadami i procedurami obowigzujacymi w
Miedzynarodowych Centralnych Depozytach Papieréw Wartosciowych. Tytut prawny do Tytutldw Uczestnictwa
posiada Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza.
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Nabywca udziatdbw w Tytutach Uczestnictwa w Funduszach nie bedzie zarejestrowanym Posiadaczem Tytutdw
Uczestnictwa w Spéice, lecz bedzie posiadaé posredni udziat wiasciciela rzeczywistego w takich Tytutach
Uczestnictwa, zas$ prawa takich inwestordow, jezeli sg oni Uczestnikami, sg regulowane zgodnie z umowga zawartg z
wiasciwym Miedzynarodowym Centralnym Depozytem Papieréw Wartosciowych lub, jezeli nie sg oni Uczestnikami,
zgodnie z porozumieniem z ich odpowiednim przedstawicielem, brokerem lub Centralnym Depozytem Papierdow
Wartosciowych (zaleznie od przypadku), ktéry moze by¢ Uczestnikiem lub moze posiada¢ zawarte porozumienie z
Uczestnikiem. Wszelkie odniesienia do dziatan podejmowanych przez posiadaczy Zbiorowego Odcinka Udziatowego
bedq odnosi¢ sie do dziatan podejmowanych przez Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza jako
zarejestrowanego Posiadacza Tytutdw Uczestnictwa zgodnie z instrukcjami wtasciwego Miedzynarodowego
Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych po otrzymaniu instrukcji od jego Uczestnikéw. Wszelkie odniesienia
w niniejszym dokumencie do dystrybucji, powiadomien, sprawozdan i o$wiadczen takiego Posiadacza Tytutow
Uczestnictwa sg przekazywane Uczestnikom zgodnie z odpowiednimi procedurami Miedzynarodowego Centralnego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papieréw Wartosciowych

Wszystkie Tytuty Uczestnictwa emitowane przez Fundusze lub, w stosownych przypadkach, kazda Klasa Tytutéw
Uczestnictwa reprezentowana jest przez Zbiorowy Odcinek Udziatlowy. Zbiorowy Odcinek Udziatowy jest
przechowywany przez Przedstawiciela Wspolnego Depozytariusza i zarejestrowany na Przedstawiciela Wspdlnego
Depozytariusza na rzecz Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych. Takie Tytuty
Uczestnictwa sq zbywalne wytacznie zgodnie z zasadami i procedurami obowigzujacymi w danym czasie we
wiasciwym Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W celu pozyskania dokumentdw potwierdzajacych wartos¢ posiadanych Tytutdw Uczestnictwa kazdy Uczestnik ma
obowigzek zwracaé sie wytacznie do Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych, z ktérym
wspotpracuje. Wszelkie certyfikaty lub inne dokumenty wydane przez odpowiedni Miedzynarodowy Centralny
Depozyt Papierow Wartosciowych dotyczace wartosci Tytutdow Uczestnictwa zapisanych na rachunku jakiejkolwiek
osoby majq charakter ostateczny i wigzacy jako doktadnie odzwierciedlajace takie zapisy.

Kazdy Uczestnik musi zwracaé sie wytacznie do swojego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow
Wartosciowych w sprawie udziatu tego Uczestnika w kazdej ptatnosci lub dystrybucji dokonywanej przez Spétke na
rzecz lub zgodnie z instrukcjami Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza oraz w odniesieniu do wszelkich innych
praw wynikajacych ze Zbiorowego Odcinka Udziatowego. Zakres oraz sposob wykonywania przez Uczestnikow
wszelkich praw wynikajacych ze Zbiorowego Odcinka Udziatowego zostang okreslone zgodnie z odpowiednimi
zasadami i procedurami obowigzujagcymi we wiasciwym Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papierow
Wartoséciowych. Uczestnicy nie moga wystepowac z roszczeniami bezposrednio wobec Spoétki, Agentéw Platnosci
ani jakiejkolwiek innej osoby (innej niz Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papieréw Wartosciowych, z ktérym
wspotpracuja) w odniesieniu do ptatnosci lub dystrybucji naleznych na podstawie Zbiorowego Odcinka Udziatowego,
dokonywanych przez Spoétke na rzecz lub na polecenie Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza, a Spotka zostaje
niniejszym zwolniona z obowigzkdw w tym zakresie. Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papieréow Wartosciowych
nie moze wnosi¢ roszczen bezposrednio wobec Spotki, Agenta Ptatnosci ani jakiejkolwiek innej osoby (innej niz
Wspdlny Depozytariusz).

Spotka lub jej nalezycie upowazniony przedstawiciel moze w dowolnym terminie zadac od inwestordw przedtozenia
informacji dotyczacych: a) charakteru, w jakim posiadajq udziaty w Tytutach Uczestnictwa Funduszy; b) tozsamosci
kazdej innej osoby lub oséb, ktére w danym czasie lub uprzednio wyrazaty zainteresowanie takimi Tytutami
Uczestnictwa; c) charakteru takiego zainteresowania oraz d) wszelkich innych kwestii, ktérych ujawnienie jest
wymagane w celu umozliwienia Spoétce przestrzegania obowigzujacych przepisow prawa lub dokumentéw
zatozycielskich Spotki.

Spétka lub jej nalezycie upowazniony przedstawiciel moze w dowolnym terminie zada¢ od odpowiedniego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierdw Wartosciowych przedtozenia Spotce okreslonych informacji
dotyczacych Uczestnikdw posiadajacych Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu, w tym miedzy innymi: ISIN,
nazwa Uczestnika Miedzynarodowych Centralnych Depozytow Papierow Wartosciowych, typ Uczestnika
Miedzynarodowych Centralnych Depozytéw Papieréw Wartosciowych - np. fundusz/bank/osoba fizyczna, miejsce
siedziby/zamieszkania Uczestnikdw Miedzynarodowych Centralnych Depozytéw Papieréow Wartosciowych, liczba
funduszy ETF i pakietdw papierow wartosciowych Uczestnika w ramach EuroClear i Clearstream, zaleznie od
przypadku, w tym informacja, ktére Fundusze i rodzaje Tytutéw Uczestnictwa znajduja sie w posiadaniu Uczestnika,
liczba Tytutdw Uczestnictwa posiadanych przez kazdego Uczestnika oraz szczegdtowe informacje na temat
instrukcji dotyczacych glosowania udzielanych przez kazdego Uczestnika. Uczestnicy EuroClear i Clearstream,
ktorzy sg Posiadaczami Tytutdw Uczestnictwa lub posrednikami wystepujacymi w imieniu takich Posiadaczy,
wyrazajq zgode na ujawnianie takich informacji Spétce lub jej nalezycie upowaznionemu przedstawicielowi przez
EuroClear i Clearstream, zgodnie z odpowiednimi zasadami i procedurami EuroClear i Clearstream. Podobnie,
Spotka lub jej nalezycie upowazniony przedstawiciel moze w dowolnym terminie zazada¢ od jakiegokolwiek
Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych przedtozenia Spotce szczegdtowych informacji dotyczacych Tytutow
Uczestnictwa w kazdym Funduszu lub udziatéw w Tytutach uczestnictwa w kazdym Funduszu, ktére znajdujg sie w
kazdym Centralnym Depozycie Papierow Wartosciowych, a takze informacji dotyczacych posiadaczy takich Tytutow
Uczestnictwa lub udziatdw w Tytutach uczestnictwa, w tym miedzy innymi typéw posiadaczy, miejsca
siedziby/zamieszkania, liczby i rodzajow posiadanych pakietow oraz informacji dotyczacych instrukcji w zakresie
gtosowania udzielonych przez kazdego posiadacza. Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa i udziatdw w Tytutach
uczestnictwa w Centralnym Depozycie Papierow Wartosciowych lub posrednicy wystepujacy w imieniu takich
posiadaczy wyrazajq zgode na ujawnianie takich informacji Spoice lub jej nalezycie upowaznionemu
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przedstawicielowi przez Centralny Depozyt Papierow Wartosciowych (w tym EuroClear UK & Ireland (system
CREST), SIX SIS Ltd i Monte Titoli), zgodnie z zasadami i procedurami odpowiedniego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

Inwestorzy moga by¢ zobowigzani do niezwiocznego dostarczenia wszelkich informacji wymaganych i zadanych
przez Spétke lub jej nalezycie upowaznionego przedstawiciela oraz do wyrazenia zgody na podawanie Spétce lub
jej nalezycie upowaznionemu przedstawicielowi, na zadanie, przez odpowiedni Miedzynarodowy Centralny Depozyt
Papieréw Wartosciowych tozsamosci takiego Uczestnika lub inwestora.

Spétka bedzie przekazywaé powiadomienia o walnych zgromadzeniach i powigzang dokumentacje
zarejestrowanemu posiadaczowi Zbiorowego Odcinka Udziatowego, Przedstawicielowi Wspolnego Depozytariusza.
Kazdy Uczestnik ma obowigzek kontaktowac sie wylacznie w odpowiednim Miedzynarodowym Centralnym
Depozytem Papierow Wartosciowych zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie zasadami i procedurami
wilasciwego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych regulujacymi przekazywanie takich
zawiadomienn i wykonywanie praw gtosu. W przypadku inwestoréw niebedacych Uczestnikami dostarczanie
zawiadomien i wykonywanie praw gtosu podlega porozumieniom z Uczestnikiem Miedzynarodowego Centralnego
Depozytu Papieréw Wartosciowych (przyktadowo, przedstawicielem, brokerem lub Centralnym Depozytem
Papieréw Wartosciowych, zaleznie od przypadku).

Wykonywanie praw glosu za posrednictwem Miedzynarodowych Centralnych Depozytéw Papieréw
Wartosciowych

Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza jest zobowigzany na mocy umowy do niezwiocznego powiadamiania
Wspdlnego Depozytariusza o wszelkich posiedzeniach Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa Spotki oraz przekazywania
powigzanej dokumentacji sporzadzonej przez Spoétke. Spétka natomiast jest zobowigzana na mocy umowy do
przekazywania takich zawiadomien i dokumentacji do wtasciwego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych. Kazdy Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papieréw Wartosciowych przekaze
Uczestnikom zawiadomienia otrzymane od Wspdlnego Depozytariusza zgodnie z zasadami i procedurami
obowigzujacymi w takim Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Dyrektorzy przyjmuja,
ze zgodnie z odpowiednimi zasadami i procedurami kazdy Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papierow
Wartosciowych jest zobowigzany na mocy umowy do gromadzenia i przekazywania wszystkich gtoséw otrzymanych
od swoich Uczestnikow do Wspdlnego Depozytariusza, a Wspdlny Depozytariusz jest zobowigzany na mocy umowy
do gromadzenia i przekazywania wszystkich gtoséw otrzymanych od kazdego Miedzynarodowego Centralnego
Depozytu Papierow Wartosciowych Przedstawicielowi Wspdlnego Depozytariusza, ktéry jest zobowigzany do
gtosowania zgodnie z instrukcjami Wspdlnego Depozytariusza dotyczacymi gtosowania. Inwestorzy, ktérzy nie sg
Uczestnikami odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréow Wartosciowych, powinni polegac
na swoim brokerze, przedstawicielu, banku wystepujagcym w charakterze powiernika lub innym posredniku
bedacym Uczestnikiem lub ktoéry zawart porozumienie z Uczestnikiem odpowiedniego Miedzynarodowego
Centralnego Depozytu Papierdw Wartosciowych w celu otrzymywania wszelkich powiadomien o zgromadzeniach
posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa Spotki i przekazywania instrukcji dotyczacych gtosowania wiasciwemu
Miedzynarodowemu Centralnemu Depozytowi Papierow Wartos$ciowych.

(d) Identyfikacja w zakresie przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy

Agent Transerowy i/lub Spétka zastrzega sobie prawo do zadania od Upowaznionego Uczestnika i Przedstawiciela
Wspodlnego Depozytariusza dodatkowych informacji w celu weryfikacji ich tozsamosci. Kazda taka strona ma
obowigzek powiadamiania Agenta Transerowego o wszelkich zmianach swoich danych i przekazywania Spoétce
wszelkich dodatkowych dokumentdéw zwigzanych z taka zmiang, jakich Administrator moze zazadac. Zmiany
danych rejestracyjnych i instrukcji ptatniczych strony bedg wprowadzane dopiero po otrzymaniu przez Agenta
Transerowego oryginatéw dokumentacji. Brak dostarczenia wymaganych informacji lub zawiadomienia Agenta
Transerowego lub Spétki o jakichkolwiek zmianach danych moze spowodowac, ze wniosek takiej strony dotyczacy
zapisu lub umorzenia Tytutdw Uczestnictwa nie zostanie zaakceptowany lub przetworzony do czasu uzyskania
zadowalajgcego wyniku weryfikacji tozsamosci.

Srodki majace na celu zapobieganie praniu brudnych pieniedzy moga wymagacé od sktadajacego wniosek poddania
sie weryfikacji tozsamosci przez Spotke. Obowigzek ten powstaje, chyba ze (i) wniosek jest sktadany za
posrednictwem uznanego posrednika finansowego lub (ii) ptatno$¢ dokonywana jest za posrednictwem instytucji
bankowej, ktéra w kazdym przypadku znajduje sie w kraju, w ktérym przepisy dotyczace prania pieniedzy sa
réwnowazne przepisom obowigzujacym w Irlandii.

Spétka okresli, jaki dowdd tozsamosci jest wymagany, w tym miedzy innymi paszport lub dowdd osobisty nalezycie
poswiadczony przez organ publiczny, taki jak notariusz, policja lub ambasador w kraju zamieszkania, wraz z
potwierdzeniem adresu sktadajacego wniosek, na przyktad rachunkiem za media lub wyciggiem z rachunku
bankowego. W przypadku wnioskéw sktadanych przez osoby prawne wymagane moze by¢ przedstawienie
uwierzytelnionego odpisu z rejestru handlowego (i rejestracji kazdej zmiany nazwy), statutu, aktu zatozycielskiego
i umowy spotki (lub réwnowaznego dokumentu) oraz nazw i adreséw wszystkich dyrektoréw i beneficjentow
rzeczywistych.

Ponadto Upowazniony Uczestnik zabezpiecza i zwalnia z odpowiedzialnosci Spétke, Zarzadzajacego Inwestycjami,

Operatora Systemu Elektronicznego Sktadania Zlecen i Agenta Transferowego z tytutu wszelkich strat wynikajacych
z braku realizacji zapisu, jezeli sktadajacy wniosek nie dostarczy informacji, jakich zadata Spoétka.

110

NM0925U-4788377-110/232



(e) Konwersja

Konwersja Tytutdw Uczestnictwa jednego Funduszu na Tytuty Uczestnictwa w innym Funduszu nie jest dostepna
dla inwestoréw zawierajacych transakcje na Rynku Wtérnym.

Upowaznieni Uczestnicy, ktérzy chcieliby dokona¢ konwersji z jednego Funduszu na inny Fundusz na Rynku
Pierwotnym, co do zasady powinny umorzy¢ lub sprzedac posiadane Tytuty Uczestnictwa w Funduszu oraz dokonac
zapisu lub naby¢ Tytuty Uczestnictwa w innym Funduszu.

Jezeli jest to dozwolone na mocy Statutu oraz pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Zarzadzajacego,
posiadacz Tytutdéw Uczestnictwa Klasy Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu moze dokonac konwersji wszystkich lub
niektérych posiadanych Tytuldw Uczestnictwa Klasy Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu (,Pierwotne Tytuty
Uczestnictwa”) na Tytuty Uczestnictwa innej Klasy Tytutdow Uczestnictwa w tym samym Funduszu (,Nowe Tytuty
Uczestnictwa”). Upowaznieni Uczestnicy mogq sktadac takie wnioski o konwersje za posrednictwem Systemu
Elektronicznego Sktadania Zamodwien, zgodnie z postanowieniami czesci ,Procedura zawierania transakcji na rynku
pierwotnym” powyzej. Inwestorzy, ktorzy nie sg Upowaznionymi Uczestnikami, mogg sktada¢ wnioski o konwersje
wytacznie za posrednictwem Upowaznionych Uczestnikéw.

Liczba nowych Tytutdw Uczestnictwa zostanie ustalona poprzez odniesienie do odpowiednich cen Nowych Tytutéw
Uczestnictwa i Pierwotnych Tytutdw Uczestnictwa w Momentach Wyceny majacych zastosowanie w momencie
odkupu Pierwotnych Tytutéw Uczestnictwa i emisji Nowych Tytutdéw Uczestnictwa po odliczeniu kosztéw konwersji.

W okresie zawieszenia praw Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa do zawierania transakcji dotyczacych Tytutdéw
Uczestnictwa odpowiedniego Funduszu konwersje nie bedg dokonywane. Upowaznieni Uczestnicy mogq sktadac
takie wnioski o konwersje za posrednictwem Systemu Elektronicznego Sktadania Zlecen przed godzing graniczng
ustalong dla Pierwotnych Tytutdéw Uczestnictwa i Nowych Tytutdw Uczestnictwa (zob. informacje dotyczace godzin
granicznych sktadania wnioskéw w harmonogramie obrotu powyzej). Wnioski otrzymane po uptywie odpowiedniego
terminu bedg zazwyczaj rozpatrywane w nastepnym Dniu Operacji, przy czym zaleznie od uznania Zarzadzajacego,
w wyjatkowych okolicznosciach, mogqg zosta¢ przyjete w celu realizacji transakcji w danym Dniu Operacji, pod
warunkiem otrzymania ich przed Momentem Wyceny.

Liczba Nowych Tytutdw Uczestnictwa, ktére zostang wyemitowane, bedzie obliczana zgodnie z nastepujacym
wzorem:

A+ B = Cx (D-E)
F

Gdzie:
liczba Nowych Tytuléw Uczestnictwa, ktore maja zostac przydzielone

B = wyréwnujaca kwota $rodkéw pienieznych

C= liczba Pierwotnych Tytutdw Uczestnictwa podlegajacych konwers;ji

D= cena umorzenia jednego Pierwotnego Tytutu Uczestnictwa w danym Dniu Operacji

E = koszty transakcji ponigsione w wyniku konwersji obliczone przez Zarzadzajacego, wedtug jego
bezwzglednego uznania

F= cena zapisu na Nowe Tytuty Uczestnictwa w danym Dniu Operacji

Na skutek konwersji Upowazniony Uczestnik praktycznie w kazdym przypadku bedzie uprawniony do utamkowej
czesci Nowego Tytutu Uczestnictwa. Z uwagi na fakt, ze Tytuty Uczestnictwa nie moga by¢ emitowane w
wartosciach utamkowych, Spotka wyptaci Upowaznionemu Uczestnikowi lub otrzyma od Upowaznionego Uczestnika
(zaleznie od przypadku) warto$¢ utamkowej czesci Nowego Tytutu Uczestnictwa.

(f) Transfer Tytutéw Uczestnictwa

Wszystkie transfery Tytutdw Uczestnictwa dokonywane sg w drodze przeniesienia na pismie w dowolnej zwyklej
lub powszechnie stosowanej formie, a w kazdym przypadku takiego transferu nalezy podac petng nazwe i adres
strony zbywajacej (tj. sprzedajacej Tytuty Uczestnictwa) i strony przejmujacej (tj. nabywajacej Tytuty
Uczestnictwa). Dokument transferu Tytutdw Uczestnictwa podpisywany jest przez strone zbywajacg lub w jej
imieniu. Zbywajacego uznaje sie za posiadacza Tytutdw Uczestnictwa do czasu wprowadzenia nazwy strony
przejmujacej do rejestru Tytutdw Uczestnictwa.

W zakresie, w jakim Tytuty Uczestnictwa zostaty wyemitowane w formie zdematerializowanej, istnieje mozliwos¢
dokonywania transferéw takich Tytutdw Uczestnictwa zgodnie z zasadami odpowiedniego Uznanego Systemu
Rozliczania Transakcji. Osoby zawierajgce transakcje w ramach Uznanych Systemoéw Rozliczania Transakcji moga
by¢ zobowigzane do przedstawienia oswiadczenia, ze kazdy nabywajacy jest Uprawnionym Posiadaczem.
Dyrektorzy mogq odmoéwi¢ zarejestrowania jakiegokolwiek transferu Tytutdw Uczestnictwa na rzecz jakiejkolwiek
osoby lub podmiotu, ktéry nie jest Uprawnionym Posiadaczem.
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Jezeli w wyniku transferu wartos¢ Tytutdw Uczestnictwa posiadanych przez zbywajacego lub nabywajacego bedzie
nizsza niz odpowiednia warto$¢ minimalna, jezeli taka warto$¢ minimalna zostata ustanowiona, lub jezeli transfer
w inny sposdb naruszatby ograniczenia dotyczace posiadania Tytutdw Uczestnictwa opisane powyzej lub jezeli
transfer mogtby spowodowad powstanie po stronie Spotki jakiegokolwiek zobowigzania podatkowego lub strat
finansowych, ktérych w przeciwnym razie Spotka by nie poniosta lub tez powstaniem obowigzku Spotki w zakresie
rejestracji na mocy Ustawy z 1940 r. (lub podobnej ustawy zastepujacej te ustawe) lub w zakresie rejestracji
jakiejkolwiek klasy Tytutow Uczestnictwa na mocy Ustawy z 1933 r. (lub podobnej ustawy zastepujacej te ustawe),
Dyrektorzy majg prawo odmdéwié zarejestrowania transferu na rzecz takiej osoby. Rejestracja transferéw moze
zostac¢ zawieszona w terminach i na okresy okreslane w danym czasie przez Dyrektordéw, pod warunkiem jednakze,
ze rejestracja nie moze zostac¢ zawieszona na okres dtuzszy niz trzydziesci dni w kazdym roku. Dyrektorzy mogg
odmédwic rejestracji jakiegokolwiek transferu Tytutdw Uczestnictwa, chyba ze dokument transferu zostanie ztozony
w siedzibie Spotki lub w innym miejscu wymaganym przez Dyrektorow w uzasadniony sposéb, wraz z innymi
dokumentami potwierdzajacymi, jakich Dyrektorzy moga w uzasadniony sposéb wymagac w celu wykazania prawa
zbywajacego do dokonania transferu. Nabywajacy bedzie zobowigzany do wypetnienia Formularza Otwarcia
Rachunku, ktéry zawiera oswiadczenie, ze proponowany nabywajacy nie jest Podmiotem Amerykanskim oraz ze
nie nabywa Tytutéw Uczestnictwa w imieniu Podmiotu Amerykanskiego.

(g) Potwierdzenia

Pisemne potwierdzenie transakcji zostanie przestane Upowaznionemu Uczestnikowi w dniu nastepujacym po Dniu
Operacji. Zasadniczo Tytuty Uczestnictwa nie zostang wydane do czasu, az Spotka uzyska wszystkie informacje i
dokumentacje wymagane w celu zidentyfikowania sktadajqcego wniosek i otrzyma odpowiednie Inwestycje oraz
Sktadnik Pieniezny dla zapiséw niepienieznych lub srodki pieniezne dla zapiséw w formie pienieznej (w tym zapiséw
w formie pienieznej realizowanych za posrednictwem wskazanego brokera).

(h) Przymusowe Umorzenie Tytutdw Uczestnictwa

Inwestorzy zobowigzani sg do niezwtocznego powiadomienia Spétki w przypadku utraty statusu Uprawnionych
Posiadaczy. Inwestorzy, ktorzy utracg status Uprawnionych Posiadaczy, beda zobowigzani do zbycia posiadanych
Tytutdow Uczestnictwa w nastepnym Dniu Operacji, z wylaczeniem przypadkdow posiadania takich Tytutow
Uczestnictwa na mocy zwolnienia uprawniajacego ich do dalszego posiadania Tytutdw Uczestnictwa. Spotka
zastrzega sobie prawo do umorzenia lub Zgdania transferu jakichkolwiek Tytutdéw Uczestnictwa, ktdre sg lub stajg
sie wtasnoscia, bezposrednio lub posrednio, nieuprawnionego Posiadacza. Jezeli jakikolwiek inwestor lub wiasciciel
rzeczywisty jakichkolwiek Tytutdow Uczestnictwa nie ujawni wymaganych przez Spotke informacji dotyczacych
takiego inwestora lub wiasciciela rzeczywistego oraz jezeli w zwigzku z takim brakiem ujawnienia lub
nieodpowiednim ujawnieniem Dyrektorzy stwierdzg wystapienie ryzyka zwigzanego z faktem, ze dana osoba jest
Nieuprawnionym Posiadaczem, Spoétka ma prawo umorzenia lub zadania transferu (zgodnie z postanowieniami
Statutu) Tytutdw Uczestnictwa posiadanych przez taka osobe lub w jej imieniu.

W przypadku powziecia przez Spétke wiadomosci, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa sg lub moga znajdowac sie
w posiadaniu nieuprawnionego Posiadacza, Spétka moze dokona¢ umorzenia takich Tytutdw Uczestnictwa w drodze
pisemnego zawiadomienia danego inwestora. Inwestycje, ktére miaty staé sie przedmiotem transferu na rzecz
takiego inwestora, zostang zlikwidowane, a inwestor otrzyma wptywy z inwestycji pomniejszone o wszelkie
poniesione koszty. Ponadto Spotka moze natozy¢ kare w celu rekompensaty lub uzyskania odszkodowania na rzecz
Spéiki, Zarzadzajacego i Zarzadzajacego Inwestycjami z tytutu wszelkich strat poniesionych przez Spotke (lub jakie
Spotka moze poniesé) w zwigzku z posiadaniem Tytutdow Uczestnictwa przez lub w imieniu takiego nieuprawnionego
Posiadacza. Spotka ma rowniez prawo zazadac od kazdej osoby naruszajacej postanowienia Prospektu emisyjnego
odszkodowania za szkody poniesione przez Spoétke, Zarzadzajacego i Zarzadzajacego Inwestycjami w zwigzku z
takimi naruszeniami. Kwota ta moze zostac¢ odliczona od wptywdw z tytutu umorzenia.

W przypadku gdy Fundusz nie jest w stanie odwzorowa¢ odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego i nie jest w
stanie zastgpi¢ Wskaznika Referencyjnego innym wskaznikiem, Dyrektorzy moga podja¢ decyzje o przymusowym
umorzeniu udziatéw, a nastepnie rozwigza¢ Fundusz.

W okolicznosciach, w ktérych zawarcie, kontynuowanie lub utrzymywanie bezposrednich inwestycji zagranicznych
dotyczacych Wskaznika Referencyjnego dla danego Funduszu lub inwestowanie w papiery wartosciowe wchodzace
w sktad danego Wskaznika Referencyjnego jest lub stanie sie niemozliwe lub niewykonalne, na przyktad z punktu
widzenia kosztéw, ryzyka lub kwestii operacyjnych, Dyrektorzy moga podja¢ decyzje o przymusowym umorzeniu
udziatow inwestordw, a nastepnie rozwigza¢ Fundusz.

W przypadku gdy Dyrektorzy uznaja, ze przymusowe umorzenie lezy w interesie Spétki, Funduszu lub inwestorow
Funduszu, Dyrektorzy moga podja¢ decyzje o przymusowym umorzeniu udziatdw inwestoréw, a nastepnie
rozwigzac¢ Fundusz.

Spdtka ma prawo do umorzenia, bez ponoszenia jakichkolwiek kar, Tytutdow Uczestnictwa okreslonej Klasy Tytutdw
Uczestnictwa:

(i) w przypadku gdy posiadacze Tytutdw Uczestnictwa zatwierdza umorzenie Tytutdw Uczestnictwa
odpowiedniej klasy w drodze uchwaty w formie pisemnej lub gdy umorzenie Tytutdw Uczestnictwa
odpowiedniej klasy zostanie zatwierdzone na mocy pisemnej uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra uzyska
co najmniej 75% oddanych gtoséw, z zastrzezeniem, ze o zwotaniu walnego zgromadzenia powiadomiono z
wyprzedzeniem nie dtuzszym niz dwanascie tygodni i nie krétszym niz cztery tygodnie;
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(ii) zaleznie od uznania Dyrektorow, po uptywie jednego roku od daty pierwszej emisji Tytutdbw Uczestnictwa
odpowiedniej Klasy Tytuldw Uczestnictwa, jezeli Warto$¢ Aktywdédw Netto odpowiedniej Klasy Tytutow
Uczestnictwa spadnie ponizej 100 000 000 GBP lub w przypadku Klasy Tytutdbw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym spadnie ponizej 2 000 000 GBP;

(iii)  zaleznie od uznania Dyrektoréw, jezeli Klasa Tytutéw Uczestnictwa przestaje by¢ notowana na uznanej
gietdzie papieréw wartosciowych;

(iv) zaleznie od uznania Dyrektoréw, pod warunkiem powiadomienia Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa w
terminie nie krotszym niz cztery tygodnie i nie dtuzszym niz sze$¢ tygodni, ze wszystkie Tytutu Uczestnictwa
danej klasy zostang umorzone przez Spotke.

Jezeli w terminie 90 dni od daty powiadomienia Depozytariusza o wypowiedzeniu Umowy z Depozytariuszem inny
depozytariusz akceptowany przez Spotke i Bank Centralny nie zostanie wyznaczony w celu dziatania w charakterze
depozytariusza, Spétka zawiadamia wszystkich posiadaczy o zamiarze umorzenia wszystkich Tytutéw Uczestnictwa
wyemitowanych na dzien wskazany w takim zawiadomieniu, przy czym data takiego umorzenia nie moze przypadac
wczesniej niz jeden miesigc ani poézniej niz trzy miesigce od daty doreczenia takiego zawiadomienia.

(i) Tymczasowe Zawieszenie Wyceny Tytutdw Uczestnictwa oraz Sprzedazy, Umorzen i Konwersji

Spétka moze tymczasowo zawiesic¢ ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz emisje, zmiane i/lub umorzenie Tytutéw
Uczestnictwa w Spotce lub jakimkolwiek Funduszu:

(i) w kazdym okresie (innym niz zwykty dzien wolny od pracy lub zwyczajowe dni wolne od pracy w
weekendy), w ktérym jakikolwiek z gtéwnych rynkéw, na ktérych okresowo znaczaca czes¢ Inwestycji
danego Funduszu jest wyceniana, notowana na gietdzie, podlega obrotowi lub transakcjom, jest zamkniety
(inaczej niz w przypadku zwyczajowych weekendow lub s$wigt zwyktych) lub w ktérym transakcje
zawierane na takim rynku sg ograniczone lub zawieszone, lub obrét na jakiejkolwiek gietdzie lub rynku
kontraktow terminowych jest ograniczony lub zawieszony;

(i) w kazdym okresie, w ktorym istniejg okolicznosci, w wyniku ktérych zbycie lub wycena Inwestycji Spotki
lub danego Funduszu nie jest, w opinii Dyrektorow, praktycznie mozliwe bez powaznego uszczerbku dla
intereséw wiascicieli Tytutdow Uczestnictwa w ogdle lub wiascicieli Tytutdw Uczestnictwa w danym
Funduszu lub jezeli, w opinii Dyrektoréw, Wartos¢ Aktywoéw Netto nie moze by¢ obliczana w sposdb
uczciwy lub takie zbycie bytoby w istotny sposdb szkodliwe dla wtascicieli Tytutdw Uczestnictwa w ogole
lub wtascicieli udziatdw w danym Funduszu;

(iii) w kazdym okresie, w ktorym wystepuje podziat sSrodkéw komunikacji zwykle stosowanych przy ustalaniu
ceny Inwestycji Spotki lub Funduszu, lub gdy z jakiegokolwiek innego powodu warto$¢ Inwestycji lub
innych aktywdw danego Funduszu nie moze by¢ odpowiednio, szybko lub doktadnie ustalona;

(iv) w kazdym okresie, w ktérym Spoétka nie dysponuje mozliwoscig transferu srodkéw pienieznych za granice
wymaganych do dokonania ptatnosci z tytutu umorzenia lub gdy takie ptatnosci, nabycie lub realizacja
Inwestycji nie moga, w opinii Dyrektoréw, by¢ dokonywane po normalnych cenach, po normalnych
kursach wymiany walut lub w czasie ktorych wystepujg trudnosci lub przewiduje sie, ze w przypadku
transferu $rodkdéw pienieznych lub aktywéw wymaganych do subskrypcji, umorzen lub obrotu beda
wystepowac trudnosci;

(v) w kazdym okresie, w ktorym wptywy ze sprzedazy lub umorzenia Tytutéw Uczestnictwa nie moga byc¢
przekazywane na rachunek Spoétki lub Funduszu ani z rachunku Spoétki lub Funduszu;

(vi) po opublikowaniu zawiadomienia o zwotaniu walnego zgromadzenia Spétki w celu rozstrzygniecia kwestii
likwidacji Spotki lub zakonczenia dziatalnosci Funduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa;

(vii) w kazdym okresie, w ktérym niemozliwe lub niepraktyczne jest lub staje sie niemozliwe, na przyktad z
perspektywy kosztow, ryzyka lub dziatalnosci, aby wej$¢, kontynuowaé lub utrzymac instrumenty
pochodne odnoszace sie do Wskaznika Referencyjnego dla danego Funduszu lub inwestowac¢ w papiery
wartosciowe objete okreslonym Wskaznikiem Referencyjnym;

(viii) w kazdym okresie, w ktérym kontrahent, z ktdrym Spoétka zawarta transakcje swapowa, nie jest w stanie
dokonac pfatnosci naleznej lub wymagalnej z tytutu transakcji swapowej, w tym w przypadku gdy nie jest
w stanie dokonad transferu przychoddw z bazowego zabezpieczenia za granice lub wymiany po rozsagdnym
kursie;

(ix) w kazdym okresie, w ktéorym zgodnie z wlasnym uznaniem Dyrektorzy uznajg, ze zawieszenie lezy w
interesie Spétki, Funduszu lub Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa w Funduszu; lub

(x) w kazdym okresie, w ktérym zgodnie z wiasnym uznaniem Dyrektorzy uznajg zawieszenie za wymagane
do celdw fuzji, potaczenia lub restrukturyzacji Funduszu lub Spétki.

Wszelkie takie zawieszenie zostanie opublikowane przez Spoétke w sposéb, jaki uzna za wtasciwy dla oséb, ktérych
moze to dotyczy¢, i niezwtocznie przekaze powiadomienie (i w kazdym przypadku w ciggu Dnia Roboczego, w
ktérym nastgpito zawieszenie) do Banku Centralnego oraz do wtasciwych organéw w panstwach cztonkowskich, w
ktorych Tytuty Uczestnictwa sa wprowadzane do obrotu. Jezeli jest to mozliwe, Spotka podejmie wszelkie
uzasadnione kroki w celu jak najszybszego zakoniczenia zawieszenia.

W okresie zawieszenia ustalania Wartosci Aktywow Netto danego Funduszu Tytuty Uczestnictwa w Funduszu nie
bedq emitowane.

(j) Zakonczenie dziatalnosci funduszu

Dziatalno$¢ kazdego Funduszu moze zosta¢ zakonczona przez Dyrektorow, wedtug ich wiasnego uznania, za
pisemnym wypowiedzeniem przekazanym Depozytariuszowi w kazdym z nastepujacych przypadkéw:
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(i) jezeli w dowolnym momencie Wartos¢ Aktywow Netto danego Funduszu spadnie ponizej 100 000 000
GBP;
(ii) jezeli jakikolwiek Fundusz przestaje by¢ autoryzowany lub w inny sposdb urzedowo zatwierdzony; lub
(iii) jezeli zostanie przyjete jakiekolwiek prawo, ktére sprawia, ze Fundusz jest nielegalny, lub w opinii
Dyrektordw jest niepraktyczne lub niewskazane, aby kontynuowac dziatalnos¢ danego Funduszu; lub
(iv) w przypadku zmiany istotnych aspektéw dziatalnosci, sytuacji gospodarczej lub politycznej dotyczacej
Funduszu, ktéra w opinii Dyrektoréw miataby istotny negatywny wptyw na inwestycje Funduszu; lub
(v) jezeli Dyrektorzy podejmga decyzje, ze kontynuowanie dziatalnosci Funduszu ze wzgledu na panujgce
warunki rynkowe (w tym Zaktdcenie na Rynku Wtérnym) oraz najlepszy interes Posiadaczy Tytutéw
Uczestnictwa jest niepraktyczne lub niewskazane; lub
(vi) jezeli Dyrektorzy zdecyduja, ze wprowadzenie lub utrzymanie instrumentéw pochodnych w odniesieniu
do Wskaznika Referencyjnego dla danego Funduszu lub inwestowanie w papiery wartosciowe wchodzace
w sktad danego Wskaznika Referencyjnego jest lub staje sie niemozliwe lub niepraktyczne, na przyktad z
perspektywy kosztéw, ryzyka lub przyczyn operacyjnych; lub
(vii) jezeli Dyrektorzy zdecyduja, ze Fundusz nie ma mozliwosci $ledzenia lub odtworzenia okreslonego
Wskaznika Referencyjnego i/lub zastgpienia Wskaznika Referencyjnego innym wskaznikiem, na przyktad
z perspektywy kosztéw, ryzyka lub przyczyn operacyjnych.

Dyrektorzy zawiadamiajq Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza o zakoriczeniu dziatalnosci Funduszu lub Klasy
Tytutdw Uczestnictwa i w zawiadomieniu ustalajg date, z ktdrg zakonczenie dziatalnosci staje sie skuteczne, ktora
to data przypada na taki okres po doreczeniu zawiadomienia, jaki zostanie okreslony przez Dyrektoréow wedtug ich
wytacznego i bezwzglednego uznania.

Ze skutkiem obowigzujacym od dnia, w ktérym Fundusz ma zakonczy¢ dziatanie, lub w przypadku (i) ponizej innej
daty ustalonej przed Dyrektoréw:

(i) Spétka nie moze emitowac ani sprzedawac Tytutdéw Uczestnictwa danego Funduszu;

(ii) Zarzadzajacy Inwestycjami lub zarzadzajacy inwestycjami nizszego poziomu realizujg, na polecenie
Dyrektoréw, wszystkie aktywa wchodzace w sktad danego Funduszu (ktérych realizacja jest
przeprowadzana i zakonczona w sposéb i w terminie po zakonczeniu dziatalnosci danego Funduszu,
zgodnie z wytycznymi Dyrektoréw);

(iii) Depozytariusz, na polecenie Dyrektoréw, dystrybuuje pomiedzy Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa
proporcjonalnie do ich udziatéw w danym Funduszu wszystkie wptywy pieniezne netto uzyskane z realizacji
danego Funduszu i dostepne do celow takiej dystrybucji, z zastrzezeniem, ze Depozytariusz bedzie
uprawniony do zatrzymania z wszelkich srodkéw pienieznych znajdujacych sie w jego rekach jako czes¢
danego Funduszu petnej rezerwy na pokrycie wszelkich kosztow, optat, wydatkéw, roszczen i zadan
poniesionych, zgtoszonych lub przewidywanych przez Depozytariusza lub Dyrektoréow w zwigzku z
zakonczeniem dziatalnosci danego Funduszu lub z niej wynikajacych, a z tak zatrzymanych srodkow
pienieznych zostanie zwolniony z odpowiedzialnosci i zabezpieczony przed wszelkimi takimi kosztami,
optatami, wydatkami, roszczeniami i zgdaniami; oraz

(iv) Kazda taka dystrybucja, o ktérej mowa w punkcie (iii) powyzej, zostanie dokonana w sposdb okreslony
przez Dyrektorow, wedtug ich wytacznego i bezwzglednego uznania, po dostarczeniu Depozytariuszowi
formularza wezwania do zaptaty wymaganego przez Depozytariusza wedtug jego bezwzglednego uznania.
Wszelkie wyptaty nieodebranych wptywow lub innych $rodkéw pienieznych beda dokonywane zgodnie z
wymogami Banku Centralnego.

Dyrektorzy maja prawo zaproponowac i przeprowadzi¢ przeksztatcenie i/lub potaczenie Spétki lub dowolnego
Funduszu lub Funduszy na zasadach i warunkach zatwierdzonych przez Dyrektordw, z zastrzezeniem
nastepujacych warunkow:

(i) uzyskanie uprzedniej zgody Banku Centralnego; oraz

(ii) otrzymania przez Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa danego Funduszu lub Funduszy szczegoétowych
informacji na temat planu przeksztatcenia i/lub potaczenia w formie zatwierdzonej przez Dyrektoréw oraz
podjecia specjalnej uchwaly posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa danego Funduszu lub Funduszy
zatwierdzajacej ten plan.

Stosowny plan przeksztatcenia i/lub potaczenia wchodzi w zycie po spetnieniu warunkéw lub w pdzniejszym
terminie okreslonym w planie lub ustalonym przez Dyrektoréw, przy czym warunki takiego planu sa wigzace dla
wszystkich Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa, a Dyrektorzy sg uprawnieni do podejmowania wszelkich dziatan
niezbednych do jego realizacji.

(k) Ustalenia zwigzane z finansowaniem zalgzkowym

Zarzadzajacy Inwestycjami moze objg¢ programem finansowania zalagzkowego Fundusz, ktéry znajduje sie ponizej
skali. W ramach takiego programu Zarzadzajacy Inwestycjami i Podmioty Powigzane moga uiszczad optate
zalagzkowa na rzecz inwestoréw i uczestnikéw rynku, ktérzy zobowigza sie do zainwestowania minimalnej kwoty
kapitatu inwestycyjnego i utrzymania tej inwestycji przez uzgodniony okres, w celu rozwoju lub zwiekszenia skali
Funduszu. Wszelkie optaty zalgzkowe uiszczane przez Zarzadzajacego Inwestycjami i Podmioty Powigzane bedg
ponoszone odpowiednio przez Zarzadzajacego Inwestycjami i Podmioty Powigzane i nie bedg stanowi¢ kosztu dla
danego Funduszu ani Spétki. Zarzadzajacy Inwestycjami uwaza, ze wprowadzenie takiego programu rozwoju
matych Funduszy przyniesie korzysci innym inwestorom inwestujagcym w takie Fundusze.
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Spétki wchodzace w sktad BlackRock Group i/lub inne zarzadzane przez nie programy zbiorowego inwestowania
lub wydzielone pozycje moga réwniez swiadczy¢ ustugi w ramach programu zalgzkowego na rzecz Funduszy.

Obstuga Rachunku dla Srodkéw z Tytutu Zapisu i Umorzenia

Wszystkie zapisy i umorzenia oraz wypfaty nalezne z Funduszy sa wptacane na Parasolowy Rachunek Pienigzny.
Srodki pieniezne na Parasolowym Rachunku Pienieznym, w tym $rodki na wczesne zapisy otrzymane w zwigzku z
Funduszem, nie kwalifikujg sie do ochrony zapewnianej przez przepisy ustawy o Banku Centralnym (nadzér i
egzekwowanie przepiséw) z 2013 r. (art. 48 ust. 1) ani przepisy dotyczace funduszy inwestorskich z 2015 r. dla
dostawcow ustug funduszy.

Do czasu emisji Tytutow Uczestnictwa i/lub ptatnosci wptywdw z subskrypcji na rachunek w imieniu danego
Funduszu oraz do czasu ptatnosci wptywdw z umorzenia lub wyptat, wiasciwy Upowazniony Uczestnik bedzie
niezabezpieczonym wierzycielem danego Funduszu w odniesieniu do kwot wyptacanych przez niego lub jemu
naleznych.

Wszystkie subskrypcje (w tym subskrypcje otrzymane przed emisjg Tytutdw Uczestnictwa), ktore mozna przypisac
i wszystkie umorzenia, dywidendy lub wyptaty $rodkéw pienieznych nalezne z Funduszu, bedq przekazywane i
zarzadzane za posrednictwem Parasolowego Rachunku Pienieznego. Kwoty subskrypcji wptacone na Parasolowy
Rachunek Pieniezny zostang wptacone na rachunek prowadzony w imieniu danego Funduszu w dniu rozliczenia
wskazanego w umowie. W przypadku wplywu na Parasolowy Rachunek Pieniezny s$rodkow pienieznych bez
odpowiedniej dokumentacji umozliwiajacej identyfikacje Upowaznionego Uczestnika lub odpowiedniego Funduszu,
$rodki takie s zwracane odpowiedniemu Upowaznionemu Uczestnikowi w ciggu pieciu (5) Dni Roboczych oraz w
sposdb okreslony w procedurze operacyjnej dotyczacej Parasolowego Rachunku Pienieznego.

Umorzenia i wyptaty, w tym zablokowane umorzenia lub wyptaty, bedg przechowywane na Parasolowym Rachunku
Pienieznym do terminu ptatnosci (lub do pézniejszego terminu, w ktdorym dozwolone jest wptacenie zablokowanych
ptatnosci), nastepnie zostang wyptacone odpowiednim lub umarzajgcym Upowaznionym Uczestnikom.

Ryzyko z tytulu niedostarczenia niezbednej, kompletnej i doktadnej dokumentacji dotyczacej subskrypcji,
umorzenia lub dywidendy i/lub wptaty na Parasolowy Rachunek Pieniezny jest ponoszone przez Upowaznionego
Uczestnika.

Parasolowy Rachunek Pieniezny zostat zatozony w imieniu Spétki. Depozytariusz odpowiada za przechowywanie i
nadzér nad srodkami pienieznymi na Parasolowym Rachunku Pienieznym oraz za dopilnowanie, aby odpowiednie
kwoty na Parasolowym Rachunku Pienieznym zostaty przypisane do wtasciwych Funduszy.

Spétka i Depozytariusz uzgodnili procedure operacyjng dotyczaca Parasolowego Rachunku Pienieznego, ktéra
wskazuje uczestniczace Fundusze, procedury i protokoty, ktérych nalezy przestrzega¢ w celu przekazywania
$rodkéw pienieznych z Parasolowego Rachunku Pienieznego, procesy codziennego uzgadniania oraz procedury,
ktore nalezy stosowaé w przypadku wystgpienia brakéw w odniesieniu do Funduszu z powodu opdznief w optacaniu
zapisu i/lub przekazywania do Funduszu $rodkéw pienieznych przypisanych innemu Funduszowi z powodu réznic
czasowych.

115

NMO0925U-4788377-115/232



KOSZTY FUNDUSZU

Spétka stosuje strukture optat ,wszystko w jednym” dla swoich Funduszy (i Klas Tytutdow Uczestnictwa). Kazdy
Fundusz opfaca wszystkie swoje optaty, koszty operacyjne i wydatki (oraz nalezng cze$¢ wszelkich kosztéw i
wydatkdw przydzielonych mu przez Spotke) w formie jednej zryczattowanej optaty (,Wskaznik Kosztéw
catkowitych” lub ,WKC"). Jezeli Fundusz posiada wiele Klas Jednostek Uczestnictwa, wszelkie optaty, koszty
operacyjne i wydatki, ktére mozna przypisa¢ do danej Klasy Jednostek Uczestnictwa (a nie do catego Funduszu),
zostang odliczone od aktywow nominalnie przypisanych przez Fundusz do danej Klasy Jednostek Uczestnictwa.
Wydatki ponoszone w ramach WKC obejmuja m.in. optaty i wydatki na rzecz Zarzadzajacego, organow
regulacyjnych i biegtych rewidentdw oraz niektére koszty prawne Spétki, ale nie obejmujg kosztéow transakcyjnych
i nadzwyczajnych kosztow prawnych. Catkowity Wskaznik Kosztéw dla Funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa
jest obliczany i naliczany codziennie na podstawie biezacej Wartosci Aktywdw Netto danego Funduszu lub Klasy
Tytutdw Uczestnictwa w nastepujacy sposob i jest wyptacany co miesigc z dotu:

Fundusze / Klasy Tytutéw

Uczestnictwa wKkc

Fundusz

iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B Fundusz bez Zabezpieczenia 0,07%

Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez

) . 0,07%
Zabezpieczenia Walutowego
Shares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF . -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
. ! Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) Fundusz bez Zabezpieczenia 0,07%
iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) Fundusz bez Zabezpieczenia 0,15%
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
) g 0,15%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF " Tvtutow U ik
asy Tytutéw Uczestnictwa z Do 1,00%%*

Zabezpieczeniem Walutowym

iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) Fundusz bez Zabezpieczenia 0,15%

Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez

0,
Zabezpieczenia Walutowego 0,10%

iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF

Klasy Tytutdw Uczestnictwa z

0/, ¥
Zabezpieczeniem Walutowym Do 1,00%

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) Fundusz bez Zabezpieczenia 0,07%

Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez

: : 0,12%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF Kl 13 -
asy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
: g 0,20%
. . Zabezpieczenia Walutowego
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF - -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
. . Do 1,00%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
: g 0,07%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares Core S&P 500 UCITS ETF " Tvtutow U -
asy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
: . 0,33%
. . Zabezpieczenia Walutowego
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF " Tvtutow U -
asy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*

Zabezpieczeniem Walutowym

Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez 0,33%
Zabezpieczenia Walutowego

iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF - -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%*

Zabezpieczeniem Walutowym

Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez

: - 0,33%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) " -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
/ ; Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
) g 0,48%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI Canada UCITS ETF " Tvtutow U tnick
asy Tytutdw Uczestnictwa z Do 1,00%%*

Zabezpieczeniem Walutowym
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Fundusze / Klasy Tytuiéw

Fundusz Uczestnictwa wKC
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
: . 0,65%
. . Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF " " -
asy Tytu ow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) Fundusz z Zabezpieczeniem 0,38%
Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
: X 0,15%
. . . . zabezpieczenia walutowego
iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF - -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z
/ ; Do 1,00%
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
: g 0,58%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF - -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
/ - Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) Fundusz z Zabezpieczeniem 0,38%
Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
: . 0,48%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI Japan UCITS ETF , -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z
/ ; Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
: g 0,65%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) - -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
/ - Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
: g 0,65%
. ) Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF ; -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
/ ; Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
, X 0,15%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF " -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z
/ ; Do 1,00%
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
. . 0,58%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF - -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
/ - Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
: g 0,33%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI UK UCITS ETF Kl 15 -
asy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez 0.43%
iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS Zabezpieczenia Walutowego '
ETF 5 i
Klasy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
: g 0,07%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares MSCI USA UCITS ETF " 5 -
asy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez 0,30%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF - -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez 0,30%

Zabezpieczenia Walutowego

iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym

Do 1,00%*

Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez
Zabezpieczenia Walutowego

0,30%

iShares NASDAQ 100 UCITS ETF

Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym

Do 1,00%%*
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Fundusze / Klasy Tytuiéw

Fundusz Uczestnictwa wkc
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
: . 0,48%
. L Zabezpieczenia Walutowego
iShares Nikkei 225 UCITS ETF Kl Tveuts -
asy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*

Zabezpieczeniem Walutowym

Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez 0,18%
Zabezpieczenia Walutowego

iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Do 1,00%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez 0,18%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF - -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z Do 1,00%%*
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez 0,20%

Zabezpieczenia Walutowego

iShares 3% Capped UCITS ETF - -
Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Do 1,00%%*

Zabezpieczeniem Walutowym

Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez

: . 0,07%
. . . . Zabezpieczenia Walutowego
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF . -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z
; ; Do 1,00%
Zabezpieczeniem Walutowym
Klasy Tytutdw Uczestnictwa bez
. g 0,20%
. Zabezpieczenia Walutowego
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF . -
Klasy Tytutow Uczestnictwa z Do 1.00%%*

Zabezpieczeniem Walutowym

* Informacje na temat biezacego Wskaznika Kosztéw Catkowitych (WKC) naliczanego od kazdej Klasy Tytutow
Uczestnictwa sg dostepne w Dokumencie KIID lub KID i/lub na stronie produktu w witrynie internetowej
www.ishares.com.

Zarzadzajacy jest odpowiedzialny za wywigzanie sie ze wszystkich kosztéw operacyjnych, w tym m.in. z
wynagrodzenia i kosztéw Dyrektordow, Zarzadzajacego Inwestycjami, Depozytariusza, Administratora i Agenta
Transerowego, wynikajacych z kwot otrzymanych przez Zarzadzajacego ze Wskaznika Kosztow Catkowitych. Takie
koszty operacyjne obejmuja koszty regulacyjne i koszty biegtych rewidentéw, ale nie obejmuja kosztéow
transakcyjnych i nadzwyczajnych kosztow prawnych. Wynagrodzenia Dyrektorow bez zgody Zarzadu nie moga
przekracza¢ kwoty 40 000 EUR rocznie na Dyrektora. Pracownikom BlackRock Group petnigcym funkcje Dyrektoréow
Spétki nie przystuguje wynagrodzenie.

W przypadku gdy koszty i wydatki Funduszu lub Klasy Tytulu Uczestnictwa, ktdre majg by¢ pokryte w ramach
WKC, przekraczajg okreslony WKC, Zarzadzajacy pokrywa wszelkie nadwyzki z wiasnych aktywéw. Koszty
zatozenia Spotki oraz koszty ustanowienia Biezacych Funduszy i Klas Tytutdw Uczestnictwa zostaty pokryte i bedg
pokrywane przez Zarzadzajacego.

Przewiduje sie, ze WKC ponoszony przez Fundusz lub Klase Tytutéw Uczestnictwa nie przekroczy kwot okreslonych
powyzej w okresie istnienia Funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa (odpowiednio), jednak moze zaistnie¢
koniecznos$¢ zwiekszenia tych kwot. Kazde takie zwiekszenie bedzie uzaleznione od uzyskania uprzedniej zgody
Posiadacza Tytutdw Uczestnictwa danego Funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa. Informacje na temat
wykonywania praw gtosu przez inwestorow w Funduszach, w tym o ich Klasach Tytutéw Uczestnictwa, mozna
znalez¢ w czesci zatytutowanej ,,0golne informacje na temat transakcji w Spotce”.

Z zastrzezeniem powyzszych informacji, Spotka nie przyznata ani nie jest zobowigzana do zaptaty zadnych prowizji,

rabatdw, optat maklerskich ani innych specjalnych warunkéw w zwigzku z emisjgq lub sprzedaza jakichkolwiek
Tytutdw Uczestnictwa Spotki.
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POLITYKA WYPLATY DYWIDENDY

Spétka zamierza zadeklarowaé na podstawie niniejszego Prospektu wyptate dywidendy z Klasy Dystrybucyjnych
Tytutéw Uczestnictwa. Dywidendy moggq by¢ wyptacane z przychodu catkowitego wtasciwej Klasy Dystrybucyjnych
Tytutdw Uczestnictwa bez zadnych istotnych kosztéw w odniesieniu do kazdego roku obrotowego. Deklarowane
dywidendy sg zwykle wyptacane co miesigc, co kwartat lub co po6t roku. Nie stosuje sie wygtadzania dywidendy w
odniesieniu do wyptat dywidendy w danym roku kalendarzowym. Ponizej znajduje sie czestotliwos¢ wyptaty
dywidendy dla kazdej Klasy Dystrybucyjnych Tytutdow Uczestnictwa (wiecej informacji na temat termindw wyptaty
dywidendy mozna znalez¢ na stronie www.ishares.com).

Wyptaty nie bedg dokonywane w odniesieniu do Klas Akumulacyjnych Tytutdw Uczestnictwa, a dochody i inne zyski

bedg akumulowane i reinwestowane.

Czestotliwosc¢

wyplaty
dywidendy w
Fundusz II::Zn\:jpuasdzl;l; Klas Miesigce wyptat
Dystrybucyjnych
Tytutéw
Uczestnictwa
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B brak dywidendy N/D
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) brak dywidendy N/D
iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) brak dywidendy N/D
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) brak dywidendy N/D
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) brak dywidendy N/D
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Core S&P 500 UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF co pot roku sierpien, luty

iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc)

brak dywidendy

N/D

iShares MSCI Canada UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) brak dywidendy N/D

iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) brak dywidendy N/D

iShares MSCI Japan UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) brak dywidendy N/D

iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI UK UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS co pot roku sierpien, luty
ETF

iShares MSCI USA UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Nikkei 225 UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF co pot roku sierpien, luty
iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF co pét roku sierpien, luty
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Szczegbtowe informacje o wszelkich zmianach w polityce wyptaty dywidendy zostang przedstawione w
zaktualizowanym Prospekcie lub Aneksie, a Posiadacze Tytutdow Uczestnictwa zostang o nich powiadomieni z
wyprzedzeniem.

Kazda dywidenda, ktéra pozostaje nieodebrana przez okres dwunastu lat od daty jej zadeklarowania, ulega
przepadkowi i przestaje by¢ nalezna przez Spoétke oraz staje sie wiasnoscig danego Funduszu.

Dywidendy z tytutu Klas Dystrybucyjnych Tytutdw Uczestnictwa zostang zadeklarowane w Walucie Wyceny
odpowiedniej Klaty Tytutdw Uczestnictwa. Inwestorzy, ktérzy chca otrzymywaé wyptaty dywidendy w walucie innej
niz Waluta bazowa lub Waluta Wyceny, powinni uzgodni¢ to z odpowiednim Miedzynarodowym Centralnym
Depozytem Papieréw Wartosciowych (pod warunkiem, ze taka opcja zostanie udostepniona przez odpowiedniego
Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papierow Wartosciowych). Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za przeliczenia
walutowe zwigzane z wyptata dywidendy, a koszty i ryzyko z tym zwigzane ponoszg inwestorzy.
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WARUNEK FAKTYCZNEGO ZROZNICOWANIA POSIADACZY

Tytuty Uczestnictwa w kazdym z Funduszy beda ogdlnodostepne. Docelowymi kategoriami inwestoréw Funduszy
sq podmioty inwestujace bezposrednio poprzez mechanizm tworzenia Rynku Pierwotnego opisany w niniejszym
Prospekcie lub posrednio poprzez inwestycje na uznanych gietdach, na ktérych notowane sg Tytuty Uczestnictwa
Funduszy, lub poprzez OTC. Tytuty Uczestnictwa Funduszy beda oferowane i udostepniane na tyle powszechnie,
aby dotrze¢ do docelowych grup inwestoréow oraz w sposob pozwalajacy na przyciagniecie takich inwestorow.
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ZARZADZANIE SPOLKA

Zarzad

Dyrektorzy kierujg sprawami spotki i sg odpowiedzialni za ogdlng polityke inwestycyjna, ktdéra jest przez nich
okreslana i udostepniana Zarzadzajacemu. Dyrektorzy przekazujg Zarzadzajacemu okreslone zadania i obowigzki
w odniesieniu do biezacego =zarzadzania SpoOtka. Zarzadzajacy przekazuje niektdére z tych obowigzkéw
Zarzadzajacemu Inwestycjami, Administratorowi i Agentowi Transferowemu.

Wszyscy Dyrektorzy sg niewykonawczymi dyrektorami Spétki, a ich adresem jest zarejestrowana siedziba Spotki.
W sktad Zarzadu Spoétki wchodza:

William McKechnie (Irlandia), Przewodniczacy Zarzadu, Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy, czionek
Komitetu ds. Nominacji: Pan McKechnie byt sedzigq w Irlandii, do kwietnia 2021 petniacym funkcje czionka
irlandzkiego sadu High Court i starszego cztonka irlandzkiego sadu Supreme Court. Jest réwniez bytym
przewodniczacym Valuation Tribunal of Ireland, cztonkiem Palestry w Irlandii oraz Judicial Studies Institute Journal.
Przez wiele lat byt takze czionkiem Court Service Board. Ponadto petnit funkcje prezesa/przewodniczacego
Stowarzyszenia Europejskich Sedziéw Prawa Ochrony Konkurencji.

Obecnie pan McKechnie prowadzi goscinne wyktady w Kolegium Europejskim (Brugia); jego wykfady mozna tez
byto ustysze¢ na réznych uczelniach, w sadach i instytucjach, takich jak Europejski Instytut Uniwersytecki we
Florencji, Florencka Szkota Regulacji (energia, klimat, komunikacja i media) czy Komisja Europejska oraz na
uczelniach wchodzacych w sktad NUI. Jest cztonkiem Komitetu Doradczego przy Europejskim Instytucie Prawa w
zakresie sztucznej inteligencji i administracji publicznej oraz cztonkiem zespotu projektowego ds. technologii
blockchain i inteligentnych kontraktéw.

Pan McKechnie posiada tytut licencjata prawa cywilnego, tytut adwokata, radcy prawnego i tytut magistra prawa
europejskiego, a takze jest mediatorem akredytowanym przez CEDR.

Ros O’Shea (Irlandia), Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy, cztonek Komitetu Audytu i Komitetu do
Spraw Nominacji: Pani O’'Shea jest niezaleznym dyrektorem niewykonawczym petnigcym szereg funkcji w
zarzadach rdznych instytucji, takich jak Bank of Montreal (Europa). Wczesniej zasiadata w zarzadach Pieta House,
irlandzkiego Urzedu Bezpieczenstwa Zywnosci oraz szpitala Royal Victoria Eye and Ear Hospital. Ros jest réwniez
partnerem w firmie konsultingowej Board Excellence Ltd, ktéra s$wiadczy szereg ustug majacych na celu
umozliwienie zarzadom doskonalenia rezultatow w zakresie efektywnosci i wynikéw zarzadzania. Prowadzi takze
wyktady na temat tadu korporacyjnego i zwigzanych z tym zagadnien na uczelni UCD Smurfit Graduate School of
Business. Wczeséniej Ros miata bardzo udang kariere zawodowag na stanowiskach kierowniczych w dwdch
najwiekszych, notowanych w indeksie FTSE100 firmach irlandzkich: CRH plc, gdzie byta dyrektorem Grupy ds.
zgodnosci i etyki, oraz Smurfit Kappa Group plc.

Ros posiada tytut licencjata i magistra biznesu z UCD, dyplom zawodowy w zakresie zarzadzania firma z UCD
Smurfit Graduate School of Business i jest cztonkiem Institute of Tax oraz cztonkiem Institute of Chartered
Accountants po przeszkoleniu z PwC. Jest réwniez absolwentka programu Tworzenia wartosci poprzez skuteczne
zarzady firm w Harvard Business School i posiada tytut Certified Bank Director. Ponadto Ros jest autorka ksigzki
~Leading with Integrity — a Practical Guide to Business Ethics” i regularnie wypowiada sie na ten temat w mediach.

Deirdre Somers (Irlandia), Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy, Cztonek Komitetu Audytu i cztonek
Komitetu do Spraw Nominacji: Pani Somers jest niezaleznym dyrektorem niewykonawczym, petnigcym wiele
funkcji w zarzadach. Od 2007 roku byta dyrektorem generalnym i dyrektorem wykonawczym irlandzkiej gietdy
papieréw wartosciowych (ISE) do momentu sprzedazy na rzecz Euronext NV na poczatku 2018 roku. Pod koniec
2018 roku ustgpita ze stanowiska dyrektora generalnego Euronext Dublin i dyrektora Grupy ds. zadtuzenia,
funduszy i ETF. Obecnie petni funkcje niezaleznego dyrektora niewykonawczego Cancer Trials Ireland, Episode Inc,
Aquis plc i Kenmare Resources plc, gdzie jest rowniez przewodniczacg Komisji Rewizyjnej. Po rozpoczeciu pracy w
ISE w 1995 r. Deirdre Somers zajmowata rézne stanowiska kierownicze, w tym stanowisko dyrektora ds. notowan
(2000-2007) i kierownika ds. polityki (1995-2000), tworzac globalne pozycje notowan funduszy i instrumentow o
staltym dochodzie. Zasiadata w Krajowej Radzie IBEC w latach 2013-2018, byta gubernatorem Uniwersytetu w
Cork w latach 2008-2012, a w latach 2007-2015 byta cztonkiem Clearing House Group w Taoiseach. Jest cztonkiem
Institute of Chartered Accountants w Irlandii, w 1987 r. uzyskata tytut licencjata w dziedzinie handlu (ang. Bachelor
of Commerce).

Padraig Kenny (Irlandia), Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy: Pan Kenny ma 35 lat do$wiadczenia w
branzy ustug finansowych, z czego 30 lat na stanowisku dyrektora zarzadzajacego i dyrektora generalnego.
Zaczynajac od finanséw w branzy lotniczej, pan Kenny skupit sie na zarzadzaniu aktywami i ustugach zwigzanych
z papierami warto$ciowymi dla wielu wiodacych miedzynarodowych bankéw irlandzkich, amerykanskich i
europejskich. Jego gtdwne obowigzki obejmowaty zarzadzanie portfelem instytucjonalnym, wprowadzenie na rynki
miedzynarodowe ustug zarzadzania aktywami Bank of Ireland, utworzenie lub przeksztalcenie dziatalnosci w
zakresie globalnych ustug dotyczacych papierdw wartosciowych w Ireland of Bankers Trust (US) i Royal Bank of
Canada (skoncentrowanych na obstudze rynku UCITS dla regulowanych funduszy inwestycyjnych), a takze
utworzenie i organiczny oraz nieorganiczny rozwoj dziatalnosci w zakresie zarzadzania aktywami grupy Unicredit
w Europie i USA. W trakcie swojej kariery zawodowej pan Kenny zajmowat stanowiska, ktére podlegaty Scistemu,
lokalnemu i miedzynarodowemu nadzorowi regulacyjnemu oraz szerokiemu zakresowi ram zarzadzania
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przedsiebiorstwem i funduszami inwestycyjnymi. Padraig Kenny koncentruje sie obecnie na przywddztwie w
zakresie transformacji biznesowej.

Ukonczyt studia prawnicze na University College w Dublinie, uzyskat uprawnienia zawodowe w Irlandii jako adwokat,
dyplom zawodowy w zakresie zarzadzania korporacyjnego w UCD Smurfit Business School oraz tytut magistra w
UCD Smurfit Business School; petnit funkcje przewodniczacego Irish Funds Industry Association.

Manuela Sperandeo (obywatelka wtoska, rezydentka Wielkiej Brytanii), Dyrektor Niewykonawczy: W
firmie BlackRock Manuela Sperandeo jest dyrektorem ds. produktéw iShares na Europe i Bliski Wschdd. Odpowiada
za kierowanie programem innowacji produktowych na potrzeby dziatalnosci indeksowej i opracowywanie nowych
mozliwosci produktowych. Wczesniej pani Sperandeo petnita funkcje globalnego dyrektora ds. zrownowazonego
indeksowania, odpowiadajac za realizacje zrownowazonej strategii w ramach pionu indeksowania w BlackRock, w
tym innowacji produktowych, badan i zaangazowania klientéw. Przed objeciem tego stanowiska Manuela
Sperandeo byta dyrektorem ds. faktorowych, zrownowazonych i tematycznych funduszy ETF. Odpowiadata za te
segmenty produktéw w regionie EMEA. Pani Sperandeo dofaczyta do firmy BlackRock w kwietniu 2014 roku.
Przeniosta sie z Barclays, gdzie spedzita 6 lat, pracujac na kilku stanowiskach w banku inwestycyjnym oraz w dziale
zarzadzania majatkiem i inwestycjami. Ostatnio petnita funkcje dyrektora w Barclays Capital Fund Solutions, firmie
zajmujacej sie zarzadzaniem aktywami, specjalizujacej sie w funduszach absolutnej stopy zwrotu i alternatywnych
strategiach indeksowania. Przed rozpoczeciem pracy w Barclays pracowata jako analityk inwestycyjny w funduszu
hedgingowym Alpstar oraz w dziale sprzedazy pochodnych i strukturyzowanych instrumentéw finansowych w Credit
Suisse. Manuela Sperandeo jest cztonkiem zarzadu europejskiego oddziatu organizacji ,Women in ETFs”. Posiada
dyplom ukonczenia z wyréznieniem studidw ekonomicznych na Uniwersytecie Bocconiego w Mediolanie oraz tytut
MBA uzyskany w Harvard Business School.

Zarzadzajacy

Spotka wyznaczyta BlackRock Asset Management Ireland Limited na swojego Zarzadzajacego na mocy umowy o
zarzadzanie. Zgodnie z warunkami umowy o zarzadzanie Zarzadzajacy ponosi odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie i
administrowanie sprawami Spotki oraz dystrybucje Tytutdow Uczestnictwa, z zastrzezeniem ogoélnego nadzoru i
kontroli ze strony Dyrektorow.

Realizowana przez Zarzadzajacego Polityka Wynagradzania okresla zasady i praktyki, ktére sa zgodne z
prawidtowym i skutecznym zarzadzaniem ryzykiem oraz takie zarzadzanie promuja. Zawiera ona opis sposobu
obliczania wynagrodzen i $wiadczen oraz wskazuje osoby odpowiedzialne za przyznawanie wynagrodzen i
$wiadczen, w tym sktad komisji ds. wynagrodzen, jesli taka zostanie powotana. Polityka Wynagradzania nie zacheca
do podejmowania ryzyka, ktore bytoby niezgodne z ustalonymi profilami ryzyka, zasadami lub dokumentami
zatozycielskimi Spofki, i nie zawiera elementow stojacych w sprzecznosci z zasadg, ze obowigzkiem Zarzadzajacego
jest dziata¢ w najlepszym interesie inwestoréw Spofki. Polityka Wynagradzania obejmuje state i zmienne sktadniki
wynagrodzen oraz uznaniowe $wiadczenia emerytalne. Polityka Wynagradzania objete sq kategorie pracownikow,
ktérych czynnosci stuzbowe majg istotny wptyw na profil ryzyka Spoétki (np. cztonkowie kadry zarzadzajacej
wyzszego szczebla, osoby odpowiedzialne za przyjmowanie ryzyka, osoby sprawujace funkcje kontrolne, a takze
wszyscy pracownicy, ktorych catkowite wynagrodzenie miesci sie w widetkach wynagrodzenia kadry zarzadzajacej
wyzszego szczebla i osob odpowiedzialnych za przyjmowanie ryzyka). Polityka Wynagradzania jest dostepna na
stronach poszczegdlnych Funduszy w witrynie www.blackrock.com (nalezy wybra¢ dany Fundusz w dziale ,,Produkt”,
a nastepnie wybra¢ ,Wszystkie dokumenty”) lub na zyczenie i bezptatnie w papierowej wersji w siedzibie
Zarzadzajacego.

W skiad zarzadu Zarzadzajacego wchodza:

Rosemary Quinlan — Prezes Zarzadu, Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy (Irlandia): Pani Quinlan jest
dyplomowanym dyrektorem i posiada tytuty Certified Bank Director i Certified Investment Fund Director. Od 2019
r. jest Prezesem Zarzadu, od 2013 r. petni funkcje Niezaleznego Dyrektora Zarzadu, a od 2006 r. Dyrektora
Wykonawczego. Pani Quinlan ma ponad 34-letnie doswiadczenie w pracy ze spdtkami Global Financial Services.
Jako Prezes Zarzadu / Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy (INED) Pani Quinlan wspdtpracuje ze spotkami
zaleznymi globalnych firm. Obecnie petni funkcje prezesa zarzadu BlackRock Asset Management Ltd. Ireland (CBI).
Pani Quinlan obecnie przewodniczy réwniez Komitetowi Ryzyka Zarzadu AXA Ireland DAC (CBI) i zasiada w
zarzadzie AXA Ireland Ltd (nieuregulowanym). Zasiada w zarzadzie spétki Dodge & Cox Funds Worldwide plc (CBI).
Poprzednio pani Quinlan byta przewodniczgaca Komisji Zarzadu ds. Ryzyka w Ulster Bank Ireland DAC (SSM/CBI)
oraz prezesem Zarzadu i Komitetu Audytu w JP Morgan Money Markets Ltd (FCA) i JP Morgan Ireland PLC (CBI).
Wczesniej petnita takze funkcje cztonka zarzadu i Przewodniczacej Komisji w JP Morgan Ireland PLC, RSA Insurance
Ireland DAC, Prudential International Assurance PLC, Ulster Bank Ltd i HSBC Securities Services Ireland DAC. Na
kazdym ze stanowisk w zarzadach pani Quinlan petnita zaréwno funkcje prezesa, jak i cztonka komitetu ds. audytu,
nominacji i wynagrodzen. W swojej karierze na stanowiskach kierowniczych pani Quinlan piastowata stanowiska w
HSBC Bank plc (przeniosta sie do Irlandii w 2006 r.), ABN AMRO BV (Holandia i Chicago), Citi (Nowy Jork i Londyn)
i NatWest (Londyn).

Pani Quinlan ukonczyfa studia ze zréwnowazonego przywddztwa na Uniwersytecie Cambridge, kurs mistrzowski

(Masterclass) w zarzadzaniu bankiem i uwzglednianiu informacji o ESG. Ma tytut licencjata w dziedzinie handlu
(Bachelor of Commerce) uzyskany na uniwersytecie College Cork.
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Justin Mealy - Dyrektor Wykonawczy (Irlandia): Pan Mealy jest szefem dziatu nadzoru inwestycyjnego
regionu EMEA w BlackRock, grupy odpowiedzialnej za nadzér i procesy due diligence w zakresie zarzadzania
inwestycjami (produkt, wyniki i platforma) w imieniu zarzagdow spoétek zarzadzajacych funduszami AIFMD, UCITS i
MIFID na terenie UE i Wielkiej Brytanii. Petni funkcje dyrektora inwestycyjnego u Zarzadzajacego i jest jego
przedstawicielem do spraw zarzadzania inwestycjami. Jest cztonkiem z prawem gtosu Komitetu Rozwoju Produktéw
w BlackRock Investment Management UK Limited i zasiada w Komisji Kontroli Rachunkéw u Zarzadzajacego.

Wczesniej petnit funkcje dyrektora inwestycyjnego Dirigeant Effectif dla BlackRock France SAS - Zarzadzajacego
funduszami AIFMD grupy w Paryzu, skupiajac sie na obszarach private equity, private credit, nieruchomosci i
innych alternatywach. Przed dotaczeniem do BlackRock pan Mealy przez 8 lat byt dyrektorem zarzadzajacym
Geneva Trading, gdzie petnit funkcje dyrektora ds. dziatalnosci na obszar Europy i Azji oraz globalnego dyrektora
ds. ryzyka odpowiedzialnego za wdrazanie, kontrole i zarzadzanie wynikami w obszarze globalnego handlu i
animacji rynku instrumentéw pochodnych. Przed objeciem tego stanowiska zajmowat sie tworzeniem papieréw
komercyjnych i transakcjami o statym dochodzie w Landesbank Hessen Thueringen (Helaba), a nastepnie zajmowat
stanowiska w obszarze handlu na wtasny rachunek i technologii rynkéw, spedzajac m.in. kilka lat w Singapurze
jako dyrektor ds. operacyjnych na region Azji i Pacyfiku w spotce International Financial Systems; potem pracowat
w Tokio w ramach dziatu Fixed Income, Rates and Currencies w UBS Securities Japan.

W 1997 r. ukonczyt studia w dziedzinie biznesu i prawa w University College w Dublinie; jest posiadaczem
certyfikatu FRM.

Adele Spillane - Dyrektor Niewykonawczy (Irlandia): Pani Spillane ma ponad 25-letnie do$wiadczenie w
dziedzinie ustug finansowych, a takze duze doswiadczenie w zarzadzaniu. Przed objeciem stanowiska
niewykonawczego zasiadata, nieprzerwanie od 2015 roku, w zarzadzie spotki zarzadzajacej UCITS i AFI BlackRock
jako dyrektor wykonawczy. W ramach swojej kariery na stanowiskach kierowniczych w BlackRock ostatnio (od
2011 r.) petnita funkcje dyrektora zarzadzajacego i dyrektora dziatu obstugi klientéw instytucjonalnych BlackRock
w Irlandii. Wczeéniej byta starszym dyrektorem ds. klienta dla najwiekszych brytyjskich inwestorow
instytucjonalnych BlackRock, poszerzajac i pogtebiajac relacje z klientami dzieki dogtebnej wiedzy inwestycyjnej
potaczonej ze znajomoscig wyzwan inwestycyjnych klientéw. Praca pani Spillane w dziatach sprzedazy i dystrybucji
w BlackRock siega 1995 r. i obejmuje firme Barclays Global Investors w San Francisco (do 2002 r.) oraz Londynie
(do 2011 r.). Adele Spillane w 1993 r. ukonczyta z wyrdznieniem studia w dziedzinie handlu na University College
Dublin, a w 2000 r. uzyskata certyfikat CFA. Obecnie uczestniczy w programie Chartered Directors prowadzonym
przez Institute of Directors w Irlandii.

Patrick Boylan — Dyrektor Wykonaczy (Irlandia): Pan Boylan petni funkcje globalnego dyrektora ds. ryzyka
inwestycyjnego w obszarze dtugu infrastrukturalnego, energii odnawialnej i rozwigzan infrastrukturalnych w
BlackRock. Wspétpraca Patricka z firmg siega 2011 roku. Ostatnio byt dyrektorem ds. ryzyka u zarzadzajacego, a
wczesniej byt cztonkiem Grupy Doradczej ds. Rynkéw Finansowych (FMA) w BlackRock, gdzie odpowiadat za
wycene i ewaluacje ryzyka w regionie EMEA. Przed dotaczeniem do BlackRock zajmowat stanowiska kierownicze
wyzszego szczebla w obszarze ryzyka w LBBW Asset Management i GE Capital. Pan Boylan uzyskat tytut licencjata
w dziedzinie finanséw oraz tytut magistra. Jest absolwentem DCU na kierunku inwestycji i papierow skarbowych
oraz posiadaczem karty FRM.,

Catherine Woods - Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy i Przewodniczaca Komisji ds. Ryzyka
(Irlandia): Pani Woods ma ponad 30-letnie doswiadczenie w dziedzinie ustug finansowych, a takze duze
doswiadczenie w zarzadzaniu. Jej kariera na stanowiskach kierowniczych obejmowata JP Morgan w Londynie, gdzie
specjalizowata sie w europejskich instytucjach finansowych. Byta wiceprezesem i dyrektorem zespotu JP Morgan
European Banks Equity Research Team, w ktérym do jej obowigzkdw nalezata rekapitalizacja Lloyds of London oraz
reprywatyzacja skandynawskich bankéw. Zajmuje szereg stanowisk niewykonawczych w zarzadach spotek, w tym
w Lloyds Banking Group, i jest dyrektorem Beazley plc. Wczesniej zostata mianowana przez rzad Irlandii do
Electronic Communications Appeals Panel oraz Adjudication Panel w celu nadzorowania wdrazania krajowego
systemu facznosci szerokopasmowej. Pani Woods jest bytym prezesem Beazley Insurance DAC, bytym
wiceprezesem AIB Group plc, bytym prezesem EBS DAC i bytym prezesem AIB Mortgage Bank i An Post. Posiada
tytut ukonczenia z wyréznieniem studiéw ekonomicznych w Trinity College w Dublinie i certyfikat dyplomowanego
dyrektora, rowniez z wyrdznieniem.

Enda McMahon - Dyrektor Wykonawczy i DyrektorGeneralny (Irlandia): Pan McMahon jest Dyrektorem
Zarzadzajacym w BlackRock. Jest dyrektorem ds. zarzadzania i nadzoru w firmie BlackRock w regionie EMEA. Jest
rowniez dyrektorem Ireland Office, gdzie ma swg siedzibe i jest prezesem zarzadu BlackRock Asset Management
Ireland Limited. McMahon jest odpowiedzialny, we wspotpracy z Fund Board Governance i innymi interesariuszami,
za ustanawianie i rozwijanie najlepszych praktyk w zakresie zarzadzania w catym regionie, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zarzadzania w BlackRock i spétkach funduszy. Podlega mu réwniez grupa ds. nadzoru
inwestycyjnego w regionie EMEA. Wczesniej McMahon by} odpowiedzialny za zarzadzanie dziatem zgodnosci w
regionie EMEA, ktory sklada sie z prawie stu specjalistdw ds. zgodnosci w catym regionie, odpowiadat za
projektowanie i realizacje wszystkich aspektow strategii zgodnosci i programu zgodnosci, utatwiajac utrzymanie
solidnej reputacji firmy BlackRock w zakresie zgodnosci z przepisami i ochronie najlepszego interesu klienta.

W grudniu 2013 roku pan McMahon przeszedt do BlackRock z firmy State Street Global Advisors (SSGA), gdzie byt
dyrektorem ds. zgodnosci z przepisami EMEA, petnigc jednoczesnie funkcje globalnego gtéwnego specjalisty ds.

zgodnosci z przepisami w Bank of Ireland Asset Management oraz specjalisty ds. kontroli regulacyjnej w
Centralnym Banku Irlandii. Od 1998 roku pracuje jako specjalista ds. zgodnosci z przepisami i moze pochwali¢ sie
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ponad 30-letnim doswiadczeniem, w trakcie ktdérego pracowat rowniez jako audytor w Office of the Comptroller
and Auditor General oraz jako ksiegowy w Eagle Star.

Pan McMahon jest cztonkiem Chartered Institute of Management Accountants oraz Chartered Institute for Securities
and Investment w Wielkiej Brytanii. Posiada rowniez akredytacje CGMA. Jego edukacja obejmuje takze dyplomy
magistra w zakresie inwestycji, skarbowosci i prawa.

Michael Hodson - Niezalezny Dyrektor Niewykonawczy i Przewodniczacy Komisji Kontroli Rachunkéow
(Irlandia): Hodson jest Niezaleznym Dyrektorem Niewykonawczym. W latach 2011-2020 wspétpracowat z
Bankiem Centralnym Irlandii, gdzie petnit szereg rdl kierowniczych, ktérych zwienczeniem jest stanowisko
dyrektora ds. zarzadzania aktywami i bankowosci inwestycyjnej. Na tym stanowisku Hodson byt odpowiedzialny
za udzielanie zezwolen i nadzér nad wieloma rodzajami podmiotéw, w tym duzymi bankami inwestycyjnymi,
firmami inwestycyjnymi w rozumieniu MiFID, dostawcami ustug finansowych i przedsiebiorstwami infrastruktury
rynkowej. Michael Hodson jest dyplomowanym ksiegowym z doswiadczeniem w firmie Lifetime, dziatem
ubezpieczen na zycie w Bank of Ireland i posiada dyplom z zakresu zarzadzania przedsiebiorstwem uzyskany w
Michael Smurfit Business School. Po zakonczeniu pracy w firmie Lifetime petnit szereg funkcji w irlandzkim sektorze
gietdowym. Pracowat w NCB Stockbrokers, Fexco Stockbroking i byt zatozycielem Merrion Capital Group, gdzie w
latach 1999-2009 pefnit funkcje dyrektora finansowego, a w 2010 roku zostat dyrektorem generalnym.

Maria Ging - Dyrektor Wykonawczy (Irlandia): Dyrektor od 2023 roku. Pani Ging jest dyrektorem
zarzadzajacym w BlackRock. Petni funkcje dyrektora ds. UCITS na region EMEA w dziale globalnej ksiegowosci i
ustug produktowych. Odpowiada za nadzér produktowy nad podmiotami UCITS i AFI BlackRock z siedzibg w
regionie EMEA. Kieruje zespotami w regionie EMEA, ktére zajmujg sie zarzadzaniem zmianami w ksiegowosci,
ryzykiem i wyjatkami, obstugujac ponad 1200 funduszy majacych siedzibe gtownie w Irlandii, Wielkiej Brytanii i
Luksemburgu. W 2019 r. Maria Ging zostata wybrana przez kolegdw i kolezanki z branzy do Rady Funduszy
Irlandzkich (Council of Irish Funds), czyli organu przedstawicielskiego wspdlnoty miedzynarodowych funduszy
inwestycyjnych w Irlandii (International Investment Fund Community in Ireland). Nastepnie wybrano ja na
przewodniczacg Rady - funkcje te petnita od wrzesnia 2021 roku do roku 2022.

Wczesniej pani Ging kierowata zespotem ds. nadzoru nad rachunkowoscia funduszy alternatywnych w BlackRock
w Dublinie. Zarzadzata rachunkowoscig funduszy, ryzykiem operacyjnym i zmianami produktowymi, obstugujac
fundusze energii odnawialnej, dtugu infrastrukturalnego, rozwigzan infrastrukturalnych i private equity BlackRock.
Do jej obowigzkéw w BlackRock nalezat réwniez nadzér nad funduszami wspdlnego inwestowania w ramach
wsparcia funduszy zbiorczych w Irlandii oraz nadzor nad sprawozdawczoscig finansowq. Przed dotaczeniem do
BlackRock w 2012 roku pani Ging spedzita siedem lat w KPMG Dublin, ostatnio petnigc tam funkcje zastepcy
dyrektora. Na tym stanowisku zajmowata sie obstugq audytorska i atestacyjng klientdw z branzy zarzadzania
aktywami, bankowosci, finansowania, leasingu i private equity. Pani Ging jest dyplomowanym biegtym rewidentem,
a takze posiada tytut magistra rachunkowosci oraz tytut licencjata w dziedzinie biznesu i prawa uzyskane na
University College Dublin.

Zarzadzajacy przekazat firmie BlackRock Advisors (UK) Limited funkcje zarzgadzania inwestycjami w odniesieniu do
Spotki, funkcje administracyjne (za wyjatkiem ustug agenta transferowego i ustug prowadzenia rejestru) BNY
Mellon Fund Services (Ireland) Designated Activity Company, a ustugi agenta transferowego i ustugi prowadzenia
rejestru firmie State Street Fund Services (Ireland) Limited.

Zarzadzajacy jest spdtka akcyjng z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci kapitatu zaktadowego, ktora
zostata zarejestrowana w Irlandii w dniu 19 stycznia 1995 roku. Jest to spotka zalezna nalezaca w catosci do
BlackRock, Inc. Zarzadzajacy posiada kapitat zaktadowy w wysokosci 1 min GBP oraz wyemitowany i optacony
kapitat w wysokosci 125 000 GBP. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Zarzadzajacego jest $wiadczenie ustug
zarzadzania funduszami oraz administracji na rzecz systemdéw zbiorowego inwestowania, takich jak Spoétka.
Zarzadzajacy zarzadza roéwniez szeregiem innych funduszy, w tym: iShares plc, iShares II plc, iShares III plc,
iShares 1V plc, iShares V plc, iShares VI plc, Institutional Cash Series plc, BlackRock Alternative Strategies II,
BlackRock Institutional Pooled Funds plc, BlackRock Liquidity Funds plc, BlackRock Index Selection Fund, BlackRock
Active Selection Fund, BlackRock Specialist Strategies Funds, BlackRock Liability Solutions Funds, BlackRock
Liability Solutions Funds II (Dublin), BlackRock Liability Solutions Funds III (Dublin), BlackRock Liability Matching
Funds (Dublin), BlackRock Fixed Income Dublin Funds plc, BlackRock Selection Fund, Specialist Dublin Funds I
Trust, BlackRock Fixed Income GlobalAlpha Funds (Dublin), Global Institutional Liquidity Funds, plc oraz BlackRock
UCITS Funds.

Zgodnie z warunkami Umowy o Zarzadzanie zawartej pomiedzy Spdtka a Zarzadzajacym, w przypadku braku
naruszenia umowy, oszustwa, ztej wiary, umyslnego uchybienia lub zaniedbania w wykonywaniu obowigzkow przez
Zarzadzajacego, Zarzadzajacy nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec Spoétki ani zadnego inwestora w Spotce
z tytutu jakichkolwiek dziatan lub szkdd wyrzadzonych lub poniesionych przez Zarzadzajacego w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug na podstawie umowy lub za jakimkolwiek zgdaniem lub poradg ze strony Spétki. Umowa o
Zarzadzanie moze zosta¢ rozwigzana przez kazdg ze stron za pisemnym wypowiedzeniem z wyprzedzeniem nie
krétszym niz sto osiemdziesiat dni, przy czym w pewnych okoliczno$ciach umowa moze zosta¢ rozwigzana ze
skutkiem natychmiastowym za pisemnym wypowiedzeniem przez Spotke lub Zarzadzajacego.

Sekretarzem Zarzadzajacego jest Apex Group Corporate Administration Services Ireland Limited.

Zarzadzajacy Inwestycjami
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Zarzadzajacy przekazuje odpowiedzialno$¢ za inwestowanie i reinwestowanie aktywdw Spédtki firmie BlackRock
Advisors (UK) Limited, zgodnie z Umowg o Zarzadzaniu Inwestycjami. Zarzadzajacy Inwestycjami jest réwniez
promotorem i sponsorem Spotki.

Zarzadzajacy Inwestycjami odpowiada wobec Zarzadzajacego i wobec Spotki za zarzadzanie inwestycjami w
ramach aktywdédw Funduszy zgodnie z celami inwestycyjnymi i zasadami opisanymi w Prospekcie (ktéry moze
podlega¢ okresowym zmianom i uzupetnieniom) i zawsze podlega nadzorowi i wskazowkom Dyrektorow.
Zarzadzajacy Inwestycjami moze przekaza¢ Podmiotowi Powigzanemu odpowiedzialno$¢ za cato$¢ lub czes¢
biezacej dziatalnosci handlowej w odniesieniu do dowolnego Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami (za uprzedniag
zgodaq Zarzadzajacego i Banku Centralnego) ma réwniez prawo delegowac podejmowanie decyzji inwestycyjnych
na innych zarzadzajacych inwestycjami (ktéorymi mogg by¢ Podmioty Powigzane), pod warunkiem ze takie
inwestycje sa przeprowadzane zgodnie z celami inwestycyjnymi i zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie.
Zarzadzajacy Inwestycjami ponosi koszty wynagrodzen i wydatkéw takich zarzadzajacych inwestycjami.
Informacje dotyczace innych zarzadzajacych inwestycjami, ktérym mozna powierzy¢ podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, zostana przekazane Posiadaczom Tytutdéw Uczestnictwa na ich zadanie, a szczegdtowe dane
dotyczace takich zarzadzajacych inwestycjami zostang uwzglednione w raportach rocznych Spotki i sprawozdaniach
finansowych badanych przez biegtego rewidenta oraz w raportach pétrocznych i sprawozdaniach finansowych
niebadanych przez biegtego rewidenta.

Zarzadzajacy Inwestycjami jest spotka zalezng BlackRock Inc. Zarzadzajacy Inwestycjami jako podmiot
Zarzadzajacy Inwestycjami jest regulowany przez Urzad ds. Regulacji Dziatalnosci Finansowej (Financial Conduct
Authority) w zakresie prowadzenia dziatalnosci regulowanych w Wielkiej Brytanii i podlega zasadom Urzedu ds.
Regulacji Dziatalnosci Finansowej (Financial Conduct Authority). Zarzadzajacy Inwestycjami zostat zatozony w dniu
18 marca 1964 roku na podstawie prawa obowigzujacego w Anglii i Walii. Na dzien 31 grudnia 2016 roku BlackRock
Group zarzadzata aktywami o wartosci 5,1 bln USD i jest reprezentowana w 27 krajach.

Zgodnie z warunkami Umowy o Zarzadzanie Inwestycjami, w przypadku braku oszustwa, dziatania w ziej wierze,
umyslnego zaniedbania lub zaniechania ze strony Zarzadzajacego Inwestycjami, Zarzadzajacy Inwestycjami nie
ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty poniesione w zwigzku z przyjeciem polityki inwestycyjnej
okreslonej w Prospekcie lub zakupem, sprzedazg lub zachowaniem jakiegokolwiek papieru wartosciowego na
podstawie rekomendacji Zarzadzajacego Inwestycjami. Umowa o Zarzadzanie Inwestycjami moze zostaé
rozwigzana przez kazda ze stron za pisemnym wypowiedzeniem z wyprzedzeniem nie krdtszym niz sto
osiemdziesiat dni lub w trybie natychmiastowym przez kazdg ze stron z nastepujacych powodow:

e w przypadku, gdy druga strona zostanie postawiona w stan likwidacji (z wyjatkiem dobrowolnej likwidacji
w celu przeksztatcenia lub potaczenia na warunkach uprzednio zatwierdzonych na pismie przez pierwsza
wymieniong strone) lub nie jest w stanie sptaci¢ swoich dtugdéw, lub ogtasza upadtosé, lub gdy nad aktywami
drugiej strony zostanie ustanowiony syndyk masy upadtosciowej, lub wystapi inne zdarzenie o
réwnowaznym skutku;

e wobec drugiej strony zostat wyznaczony syndyk masy upadtosciowej lub zarzadca komisaryczny, lub
rownowazna osoba;

e druga strona dopuszcza sie istotnego naruszenia umowy i nie naprawia tego naruszenia (jesli jest ono
mozliwe do naprawienia) w ciggu trzydziestu dni od wezwania; lub

e Zarzadzajacy Inwestycjami traci prawo do dziatania w takim charakterze na mocy obowigzujacych
przepiséow ustawowych lub wykonawczych.

Agent ds. pozyczania papieréw wartosciowych

Zarzadzajacy Inwestycjami zostat wyznaczony przez Spoétke jako agent ds. pozyczania papierdw wartosciowych
Funduszy na warunkach umowy o zarzadzaniu pozyczkami papieréow wartosciowych. Szczegoétowe informacje
mozna znalez¢ w rozdziale ,Efektywne zarzadzanie portfelem”.

Administrator

Zarzadzajacy przekazuje swoje obowigzki jako administratora firmie BNY Mellon Fund Services (Ireland)
Designated Activity Company zgodnie z Umowg administracyjng. Administrator odpowiada za obliczenie Wartosci
Aktywow Netto i przygotowanie ksiag rachunkowych Spétki pod warunkiem, ze bedzie on nadzorowany przez
Dyrektoréw i Zarzadzajacego.

Administrator jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktéra zostata zarejestrowana w Irlandii w dniu 31 maja
1994 r. i jest zaangazowana w $wiadczenie ustug zarzadzania funduszami, ksiegowosci, rejestracji, ustug agenta
transferowego i powigzanych ustug na rzecz posiadaczy tytutdw uczestnictwa w systemach zbiorowego
inwestowania i funduszach inwestycyjnych. Administrator jest upowazniony przez Bank Centralny na mocy ustawy
o posrednikach inwestycyjnych z 1995 r.

Zgodnie z Umowga Administracyjng Administrator bedzie powofany do czasu rozwigzania umowy przez
Zarzadzajacego z zachowaniem co najmniej 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia pisemnego (ktoéry nie wejdzie
w zycie przed uptywem 2 lat od daty rozpoczecia Umowy Administracyjnej) lub przez Administratora z zachowaniem
co najmniej 12-miesiecznego okresu wypowiedzenia (ktore nie wejdzie w zycie przed uptywem 8 lat od daty
rozpoczecia Umowy Administracyjnej), cho¢ w pewnych okolicznosciach umowa moze zosta¢ rozwigzana ze
skutkiem natychmiastowym za pisemnym wypowiedzeniem przez jedng ze stron.
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Umowa Administracyjna przewiduje réwniez pewne zwolnienia z odpowiedzialnoéci na korzy$¢ Administratora z
innego powodu niz zaniedbanie, oszustwo, dziatanie w ztej wierze, wina umysina, lekkomys$Iino$é, naruszenie
obowigzujacych przepiséw prawa, naruszenie zobowigzan dotyczacych poufnosci lub niewypetnienie zobowigzan
wynikajacych z Umowy Administracyjnej przez Administratora, jego podmioty powigzane lub podwykonawcéw.

Agent transferowy

Zgodnie z Umowgq z agentem transferowym, Zarzadzajacy powierzyt State Street Fund Services (Ireland) Limited
swoje obowigzki agenta transferowego i prowadzenia rejestru Posiadaczy Tytutow Uczestnictwa. Agent Transferowy
ponosi odpowiedzialno$¢ za przetwarzanie Formularzy Otwarcia Rachunku i wnioskéw dot. transakcji na Rynku
Pierwotnym, podlegajac ogdlnemu nadzorowi Dyrektorow i Zarzadzajacego.

Agent Transferowy jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w Irlandii w dniu 23 marca 1992
r. i jest spdtkag w petni kontrolowang przez State Street Corporation. Zatwierdzony kapitat zakladowy Agenta
Transferowego wynosi 5 000 000 GBP, a kapitat wyemitowany i optacony wynosi 350 000 GBP.

State Street Corporation jest wiodgcym na $wiecie specjalista w zakresie dostarczania wyrafinowanym globalnym
inwestorom ustug inwestycyjnych i zarzadzania inwestycjami. Siedziba State Street Corporation znajduje sie w
miescie Boston w stanie Massachusetts w USA, a na Nowojorskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych firma jest
notowana pod symbolem ,STT".

Zgodnie z Umowa z agentem transferowym Agent Transferowy bedzie powotany do czasu rozwigzania umowy
przez Zarzadzajacego z zachowaniem co najmniej 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia pisemnego lub przez
Agenta Transferowego z zachowaniem co najmniej 12-miesiecznego okresu wypowiedzenia, cho¢ w pewnych
okolicznosciach umowa moze zostac¢ rozwigzana ze skutkiem natychmiastowym za pisemnym wypowiedzeniem
przez jedna ze stron. Umowa z agentem transferowym przewiduje réwniez pewne zwolnienia z odpowiedzialnosci
na korzys$¢ Agenta Transferowego z innego powodu niz zaniedbanie, oszustwo, dziatanie w ztej wierze, wina
umysina, lekkomyslnosé, naruszenie umowy i/lub naruszenie przepisdw prawa przez Agenta Transferowego lub
jego dyrektoréw, kierownikéw, pracownikéw, delegatéw, agentéw lub podwykonawcéw.

Agent Platnosci

Zarzadzajacy wyznaczyt Agenta Ptatnosci w odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa Funduszy. W takim charakterze
Agent Platnosci odpowiada m.in. za zapewnienie, aby ptatnosci otrzymywane przez Agenta Ptatnosci od Spotki byty
nalezycie wyptacane, za prowadzenie niezaleznej ewidencji papierow wartosciowych, kwot wyptaty dywidendy oraz
przekazywanie informacji do wtasciwego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych.
Zaptata w odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa zostanie dokonana za posrednictwem odpowiedniego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierdw Wartosciowych zgodnie ze standardowymi praktykami
wilasciwego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych. Zarzadzajacy moze zmieniac lub
zakonczy¢ okres mianowania Agenta Ptatnosci, wyznaczac¢ dodatkowych lub innych agentéw prowadzacych rejestr
lub agentéw ptatnosci, lub zatwierdza¢ wszelkie zmiany w biurze, za posrednictwem ktorego dziata kazdy
rejestrujacy lub agent ptatnosci. Citibank N.A., London Branch jest obecnie Agentem Ptatnosci wyznaczonym przez
Zarzadzajacego.

Depozytariusz

Spotka wyznaczyta Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch na depozytariusza swoich aktywéw na mocy
Umowy z Depozytariuszem. Depozytariusz zapewnia bezpieczne przechowywanie aktywow Spétki zgodnie z
Przepisami.

Depozytariusz jest spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktéra zostata zatozona w Irlandii w dniu 13
pazdziernika 1994 r. Gtdwna dziatalnoscig Depozytariusza jest petnienie funkcji depozytariusza aktywdw systemow
zbiorowego inwestowania. Depozytariusz jest upowazniony do dziatania przez Bank Centralny na mocy ustawy o
posrednikach inwestycyjnych z 1995 r. (ze zmianami).

Administrator i Depozytariusz sg jednostkami posrednio zaleznymi bedacymi w catosci wtasnoscig The Bank of New
York Mellon Corporation. BNY Mellon to globalna firma $wiadczaca ustugi finansowe, ktérej celem jest pomaganie
klientom w zarzadzaniu i obstudze ich aktywéw finansowych, dziatajaca w 35 krajach i obstugujgca ponad 100
rynkéw. BNY Mellon jest wiodacym dostawca ustug finansowych dla instytucji, korporacji i zamoznych klientow
indywidualnych (high-net-worth individuals), zapewniajac doskonate zarzadzanie aktywami i majatkiem, obstuge
aktywdw, ustugi dla emitentow, ustugi rozrachunkowe i ustugi skarbowe za posrednictwem globalnego zespotu
pracownikéw skoncentrowanych na kliencie.

Obowigzki Depozytariusza
Depozytariusz petni funkcje depozytariusza Funduszy na potrzeby Przepisow, dziatajac w tym zakresie zgodnie z
postanowieniami Przepiséw. Obowigzki Depozytariusza w ramach tej funkcji obejmujg miedzy innymi:

(i) zapewnianie wtasciwego monitoringu przeptywow pienieznych kazdego z Funduszy, a takze zapewnianie,
aby wszelkie ptatnosci dokonywane przez inwestoréw lub w ich imieniu w zwigzku ze ztozeniem zapisu na
Tytuty Uczestnictwa Funduszy wptywaty do Funduszy;

(ii) przechowywanie aktywow Funduszy, w tym: (a) przechowywanie wszelkich powierzonych Depozytariuszowi
instrumentdéw finansowych, ktére moga by¢ zapisane na rachunku instrumentéw finansowych otwartym w
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(iii)
(iv)
V)

(vi)
(vii)

systemie ksiegowym Depozytariusza, a takze wszelkich instrumentéw finansowych, ktére moga zostac
fizycznie dostarczone Depozytariuszowi; oraz (b) w wypadku wszelkich innych aktywéw, weryfikacja
wiasnoséci tych aktywow przez Spétke i prowadzenie odpowiedniej ewidencji (,,Przechowywanie Aktywow”);
zapewnianie, aby sprzedaz, emisja, odkupywanie, wykupywanie i umarzanie Tytutéw Uczestnictwa
poszczegolnych Funduszy odbywaty sie zgodnie z Przepisami i postanowieniami Statutu;

zapewnianie, aby warto$¢ Tytutéw Uczestnictwa poszczegélnych Funduszy byta obliczana zgodnie z
Przepisami i postanowieniami Statutu;

wykonywanie instrukcji Zarzadzajacego i Spétki, o ile takie instrukcje nie sg sprzeczne z Przepisami lub
Statutem;

zapewnianie, aby zaptata nalezna w ramach transakcji dotyczacych aktywow poszczegdinych Funduszy byta
przekazywana do odnosnego Funduszu w zwyktym terminie; oraz

zapewnianie, aby dochéd Funduszy byt wykorzystywany zgodnie z Przepisami i Statutem.

128

NM0925U-4788377-128/232



Oprécz srodkéw pienieznych (ktdre sa przechowywane i utrzymywane zgodnie z warunkami okreslonymi w
Przepisach), wszystkie pozostate aktywa Funduszy sg oddzielone od aktywdéw Depozytariusza, jego powiernikéw
pomocniczych oraz od aktywdw posiadanych jako przez Depozytariusza lub powiernikdw pomocniczych na rzecz
innych klientéw. Depozytariusz prowadzi dokumentacje dotyczacq aktywdw przypisanych do kazdego Funduszu w
taki sposdb, aby w oczywisty sposdb wykazaé, ze aktywa sg przechowywane wytacznie w imieniu Funduszu i nalezg
do niego, a nie naleza do Depozytariusza lub ktéregokolwiek z jego podmiotéw powigzanych, powiernikow
pomocniczych, innych podmiotow lub ktéregokolwiek z ich podmiotéw powigzanych.

Depozytariusz zawart z kolei umowy o podwykonawstwo, przekazujace powiernictwo pomocnicze w wykonywaniu
funkcji Przechowywania Aktywoéw na niektérych uzgodnionych rynkach, zgodnie z Zatgcznikiem VI. Fakt
powierzenia Przechowywania Aktywow stronie trzeciej nie ma wptywu na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza.

Depozytariusz musi dopilnowa¢, aby powiernicy pomocniczy:

(i) posiadali odpowiednie struktury i wiedze fachowg;

(ii) w przypadkach, w ktérych przekazuje sie im przechowywanie instrumentéw finansowych, podlegali
skutecznym przepisom ostroznosciowym, w tym minimalnym wymogom kapitatowym, oraz nadzorowi w
odnosnej jurysdykcji, jak rowniez okresowemu audytowi zewnetrznemu, ktory zapewnia, ze instrumenty
finansowe sa w ich posiadaniu;

(iii)  oddzielali aktywa klientéw Depozytariusza od wiasnych aktywéw i aktywdw Depozytariusza w taki sposdb,
aby takie aktywa mogty by¢ w kazdej chwili wyraznie okreslone jako nalezace do klientéw Depozytariusza;

(iv) zapewniali, ze w przypadku ich niewyptacalnosci aktywa Spotki znajdujace sie w posiadaniu powiernikow
pomocniczych nie byty dostepne do podziatu miedzy wierzycieli powiernikdw pomocniczych lub zrealizowane
na ich rzecz;

(v) byli wyznaczani na podstawie pisemnej umowy i spetniali ogéine obowigzki i zakazy w odniesieniu do funkcji
Przechowywania Aktywow, ponownego wykorzystania aktywéw i konfliktéw interesow.

Jezeli prawo obowigzujace w panstwie trzecim wymaga, aby okreslone instrumenty finansowe byty przechowywane
przez podmiot lokalny, a zaden z podmiotow lokalnych nie podlega skutecznym regulacjom ostroznosciowym, w
tym minimalnym wymogom kapitatowym i nadzorowi w danej jurysdykcji, Spétka moze poleci¢ Depozytariuszowi
przekazanie swoich funkcji takiemu podmiotowi lokalnemu wytgcznie w zakresie wymaganym przez prawo panstwa
trzeciego i tylko przez okres, w ktérym nie istnieje zaden podmiot lokalny spetniajacy wyzej wymienione wymogi
regulacyjne, kapitatowe i nadzorcze. W przypadku przekazania Przechowywania Aktywdw takiej jednostce lokalnej
Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa zostang wczesniej powiadomieni o ryzyku zwigzanym z takim przekazaniem.

Szczegotowe informacje na temat potencjalnych konfliktow, ktére mogg powstaé w zwigzku z Depozytariuszem,
mozna znalez¢ w czesci niniejszego Prospektu zatytutowanej ,Konflikty interesow”.

Depozytariusz ma obowigzek zapewnié, aby przechowywane przez niego aktywa Funduszy nie byly ponownie
wykorzystywane przez Depozytariusza ani przez jakakolwiek osobe trzecig, ktdrej zlecono petnienie funkcji powierniczej,
na wiasny rachunek Depozytariusza lub takiej osoby trzeciej. Ponowne wykorzystanie obejmuje zawarcie dowolnej
transakcji dotyczacej powierzonych aktywow Funduszy, w tym m.in. ich zbycie, obcigzenie zastawem, sprzedaz lub
pozyczenie. Ponowne wykorzystanie przechowywanych aktywdw Funduszu jest dozwolone tylko wtedy, gdy:

(a) ponowne wykorzystanie aktywéw dokonywane jest na rzecz Funduszu;

(b) Depozytariusz wykonuje dyspozycje wydane przez Zarzadzajacego w imieniu Funduszu;

(o) ponowne wykorzystanie nastepuje z korzyscig dla Funduszu i w interesie inwestoréw Funduszu; oraz

(d) w odniesieniu do transakcji udzielono zabezpieczenia charakteryzujacego sie wysokg jakoscig i ptynnoscia;
zabezpieczenia takiego udzielono na rzecz Funduszu na podstawie porozumienia przewidujgcego
przeniesienie tytutu prawnego, a wartos¢ rynkowa zabezpieczenia jest w kazdym czasie co najmniej réwna
wartosci rynkowej ponownie wykorzystywanych aktywow, powiekszonej o premie.

Depozytariusz jest odpowiedzialny wobec Funduszy za utrate instrumentow finansowych Funduszy, ktére sa
przechowywane w ramach funkcji Przechowywania Aktywow Depozytariusza (bez wzgledu na to, czy Depozytariusz
przekazat swoja funkcje Przechowywania Aktywdw w odniesieniu do takich instrumentéw finansowych), chyba ze
moze udowodni¢, ze utrata przechowywanych instrumentéw finansowych nastgpita w wyniku zdarzenia
zewnetrznego pozostajagcego poza jego uzasadniong kontrola, ktérego skutki bylyby nieuniknione pomimo
wszelkich uzasadnionych wysitkow podjetych w celu zapobiezenia temu zdarzeniu. Ten standard odpowiedzialnosci
ma zastosowanie wytgcznie w stosunku do aktywow, ktére moga by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku
papieréw wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocniczego oraz aktywéw, ktére mogg by¢
fizycznie dostarczone Depozytariuszowi. Depozytariusz ponosi rowniez odpowiedzialno$¢ wobec Funduszy za
wszelkie inne straty poniesione w wyniku zaniedbania lub celowego niedopetnienia przez Depozytariusza jego
obowigzkéw wynikajacych z Przepisow.

Umowa z Depozytariuszem przewiduje, ze Spotka bedzie odpowiedzialna wobec Depozytariusza za wszelkie straty,
ktére mogg zostac¢ natozone na Depozytariusza, poniesione przez niego lub wniesione przeciwko niemu w zwigzku
z nalezytym wykonaniem przez Depozytariusza jego obowigzkdw lub z nich wynikajace, oraz ze Spdtka zabezpiecza
Depozytariusza przed wszelkimi stratami wynikajacymi z roszczen podmiotédw zewnetrznych, ktére moga zostac
poniesione przez Depozytariusza lub wniesione przeciwko niemu w zwigzku z nalezytym wykonaniem przez niego
obowigzkéw lub z nich wynikajace.
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Zgodnie z Umowga z Depozytariuszem Spoétka udzielita rowniez Depozytariuszowi zabezpieczenia na swoich
aktywach w przypadku, gdy Spétka nie sptaca lub nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan do sptaty Depozytariusza
i jego podmiotow powigzanych z tytutu instrumentow kredytowych, w tym rozliczen umownych, udostepnionych
Spoice przez Depozytariusza lub jego podmioty powigzane. Przed wykonaniem praw z takiego zabezpieczenia,
Depozytariusz jest zobowigzany do powiadomienia Spotki i Zarzadzajacego z wyprzedzeniem co najmniej 3 dni
roboczych, z zastrzezeniem, ze Depozytariusz nie jest zobowigzany do przekazania powyzszego powiadomienia ani
do opdznienia wykonania praw z zabezpieczen na aktywach, jezeli Depozytariusz wedtug swojego uznania
(dziatajac w sposdb uzasadniony) uzna, ze takie dziatanie mogtoby w istotny sposéb ograniczy¢ jego zdolnosé do
uzyskania petnej pfatnosci. W takich okolicznosciach Depozytariusz jest zobowigzany do ztozenia takiego
wczesniejszego powiadomienia, ktére jest w uzasadniony sposdb mozliwe do zrealizowania. Umowa z
Depozytariuszem przewiduje rowniez, ze Depozytariusz ma umowne prawo do pokrycia wszelkich zalegtych optat,
ktére mogg by¢ nalezne Depozytariuszowi. Prawo to moze by¢ wykonywane przez Depozytariusza jedynie w
stosunku do majatku odpowiedniego Funduszu, w odniesieniu do ktérego doszto do niewykonania zobowigzania do
ptatnosci.

Umowa z Depozytariuszem stanowi, ze powotanie Depozytariusza moze zosta¢ wypowiedziane przez Spotke z
zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia (ktéry nie wejdzie w zycie przed uptywem 2 lat od daty
rozpoczecia Umowy z Depozytariuszem) lub przez Depozytariusza z zachowaniem co najmniej 12-miesiecznego
okresu wypowiedzenia (ktéry nie wejdzie w zycie przed uptywem 8 lat od daty rozpoczecia Umowy z
Depozytariuszem), cho¢ w pewnych okolicznosciach umowa moze zostaé rozwigzana ze skutkiem
natychmiastowym za pisemnym wypowiedzeniem przez jedng ze stron.

Aktualne informacje dotyczace Depozytariusza, w tym obowigzki Depozytariusza, uzgodnienia dotyczace
przekazania uprawnien oraz wszelkie ewentualne konflikty interesow, ktore mogg powstac¢, sg udostepniane
inwestorom na zadanie ztozone u Zarzadzajacego.

Zabezpieczenie Ryzyka Kursowego

Firma State Street Europe Limited zostata wyznaczona przez Zarzadzajacego Inwestycjami w celu $wiadczenia
ustug zabezpieczenia walutowego dla Funduszy Zabezpieczonych Walutami oraz wszystkich Klas Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym zgodnie z Umowgq Zabezpieczenia Ryzyka Kursowego. Firma State
Street Europe Limited bedzie odpowiedzialna za przeprowadzanie transakcji z udziatem walut obcych w odniesieniu
do Funduszy z Zabezpieczeniem Walutowym i Klasami Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzadzajacego Inwestycjami. Firma State Street Europe Limited
zastosuje metodologie zabezpieczenia, ktéra odzwierciedla metodologie odpowiednich Funduszy i Klas Tytutéw
Uczestnictwa (zob. ,Wskazniki referencyjne” i ,Techniki inwestycyjne” powyzej).

Firma State Street Europe Limited jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowang w Anglii w dniu 1
sierpnia 1997 r. i jest spbtka zalezng stanowiacg w catosci wtasnos¢ State Street Corporation.

State Street Corporation jest wiodgcym na $wiecie specjalista w zakresie dostarczania wyrafinowanym globalnym
inwestorom ustug inwestycyjnych i zarzadzania inwestycjami. Siedziba State Street Corporation znajduje sie w
miescie Boston w stanie Massachusetts w USA, a na Nowojorskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych firma jest
notowana pod symbolem ,STT".
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KONFLIKTY INTERESOW

Informacje ogdlne

Zarzadzajacy i inne spotki wchodzace w sktad BlackRock Group realizujg ustugi na rzecz innych klientéw. Interesy
spétek wchodzacych w skiad BlackRock Group, ich pracownikéw i innych klientéw moga by¢ sprzeczne z interesami
Zarzadzajacego i jego klientow. BlackRock Group wdrozyta i stosuje polityke zarzadzania konfliktami interesow.
Nie zawsze istnieje mozliwos$¢ catkowitego wyeliminowania ryzyka szkody dla interesu klienta tak, aby takie ryzyko
nie zachodzito przy zadnej transakcji realizowanej na rzecz klientow.

Ponizej opisano typowe sytuacje konfliktu intereséw generujace ryzyko, ktérego BlackRock w swoim przekonaniu
nie jest w stanie zredukowac¢ w sposob dajacy zasadniczo gwarancje jego eliminacji. Moga one podlegac aktualizacji
w dowolnym momencie.

Depozytariusz

Depozytariusz nalezy do grupy miedzynarodowych firm, ktére w toku zwyktej dziatalnosci swiadcza ustugi
jednoczesnie dla wielu klientéw, jak rowniez dziatajg na wiasny rachunek, co moze prowadzi¢ do faktycznych lub
potencjalnych konfliktéow intereséw. Konflikt intereséw powstaje, gdy Depozytariusz lub jego podmioty powigzane
angazujg sie w okreslone dziatania na podstawie Umowy z Depozytariuszem badz odrebnych ustalen (umownych
lub innych). Dziatania takie mogg obejmowac:

(i) Swiadczenie ustug wiasciciela nominowanego (nominee), ustug administracyjnych, ustug agenta
prowadzacego rejestr i agenta transferowego, ustug analitycznych, posrednictwa w zakresie pozyczania
papieréw wartosciowych, zarzadzania inwestycjami, doradztwa finansowego i/lub innych ustug doradztwa
na rzecz Spofki;

(i) uczestnictwo w transakcjach bankowych, transakcjach sprzedazy i transakcjach obrotu, w tym w
transakcjach walutowych, na instrumentach pochodnych, transakcjach kredytowych, brokerskich, animacji
rynku i innych transakcjach finansowych z Funduszem, zaréwno w charakterze zleceniodawcy i dziatajac we
wilasnym interesie, jak i wystepujac w imieniu innych klientow.

W zwigzku z powyzszymi dziataniami Depozytariusz lub jego podmioty powigzane:

(i) beda dazy¢ do osiggniecia z nich zysku i sa uprawnieni do uzyskiwania i zatrzymywania zyskow lub
wynagrodzenia w dowolnej formie, przy czym nie majg obowigzku ujawniaé Spétce charakteru ani wysokosci
takich zyskéw lub wynagrodzenia, w tym optat, prowizji, udziatdw w przychodach, spreaddw, narzutdw,
obnizek, odsetek, upustéw, dyskonta ani innych korzysci otrzymanych w zwigzku z takimi dziataniami;

(i) moga kupowad, sprzedawaé, emitowac i posiadac papiery wartosciowe lub inne produkty i instrumenty
finansowe oraz zawiera¢ dotyczace ich transakcje jako zleceniodawcy, dziatajac we wiasnym interesie, w
interesie wtasnych podmiotéw powigzanych lub na rzecz innych klientow;

(iii) moga sktadac zlecenia kupna i sprzedazy w tym samym lub przeciwstawnym kierunku co realizowane
transakcje, rdwniez na podstawie posiadanych przez siebie informacji, ktore nie sa dostepne Spotce;

(iv)  moga $wiadczy¢ takie same lub podobne ustugi na rzecz innych klientéw, w tym podmiotéw prowadzacych
dziatalnos$¢ konkurencyjng wobec Spotki;

(v) moga miec przyznane przez Spotke prawa wierzycieli, ktdre moga wykonywac.

Spétka moze korzysta¢ z ustug podmiotéw powigzanych Depozytariusza na potrzeby realizacji transakcji
walutowych oraz transakcji swapowych i typu spot na jej rzecz. W takich wypadkach dany podmiot powigzany
bedzie wystepowat jako gtdwny zobowigzany, a nie jako broker, przedstawiciel czy powiernik Spotki. Podmiot
powigzany bedzie dazyt do osiagniecia zysku z tych transakcji i ma prawo go zatrzymac, bez obowigzku ujawniania
jego wysokosci Spoétce. Podmiot powigzany bedzie zawierat takie transakcje na warunkach uzgodnionych ze Spotka.

W przypadku zdeponowania s$rodkow pienieznych nalezacych do Spoétki u podmiotu powigzanego z
Depozytariuszem, prowadzacego dziatalno$¢ bankowa, istnieje ryzyko powstania konfliktu interesow w zakresie
ewentualnych odsetek, jakie podmiot powigzany moze wyptacac lub nalicza¢ z tego tytutu, jak réwniez w zakresie
optat i innych korzysci, jakie moze pobieraé z tytutu utrzymywania takich srodkéw pienieznych w charakterze
podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ bankowg a nie powiernicza.

Zarzadzajacy rowniez moze by¢ klientem lub kontrahentem Depozytariusza lub jego podmiotéw powigzanych.

Aktualne informacje dotyczace Depozytariusza, jego obowigzkow, potencjalnych konfliktow, zlecenia ustug
przechowywania aktywdéw przez Depozytariusza innym podmiotom, listy podmiotéw, ktérym zlecono $wiadczenie
ustug przechowywania aktywow, a takze wszelkich konfliktow intereséw, jakie moga powsta¢ w zwigzku z tym
zleceniem, beda udostepniane inwestorom na zadanie.

Konflikty interesow w ramach BlackRock Group

Transakcje na rachunek witasny pracownikéw

Pracownicy BlackRock Group mogq mie¢ dostep do informacji dotyczacych inwestycji klientow, dysponujac
jednoczesnie mozliwoscig realizowania transakcji w ramach posiadanych rachunkdéw osobistych. Istnieje ryzyko,
ze ztozenie przez pracownika zlecenia wykonania transakcji o odpowiednio duzym wolumenie moze mie¢ wptyw na
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wartosc¢ transakcji klienta. BlackRock Group wdrozyta Polityke realizacji transakcji w ramach rachunkow osobistych,
ktorej celem jest zapewnienie, aby transakcje zawierane przez pracownikdw na wiasny rachunek byty uprzednio
zatwierdzane.

Relacje pracownikéw z innymi osobami

Pracownicy BlackRock Group mogg wchodzi¢ w relacje z pracownikami klientéw BlackRock lub z innymi osobami,
ktorych interesy sg sprzeczne z interesem klienta. Takie relacje mogg wptywacé na decyzje podejmowane przez
pracownika ze szkoda dla intereséw klienta. W BlackRock Group obowigzuje Polityka zarzadzania konfliktami
interesdéw, zgodnie z ktdrg pracownicy maja obowigzek zadeklarowac wszystkie potencjalne konflikty interesow.

Prawa gtosu wynikajgce z Tytutéw Uczestnictwa posiadanych przez BlackRock

Podmiot powigzany Zarzadzajacego i Zarzadzajacego Inwestycjami (,BlackRock Corporate”) moze zachowac Tytuty
Uczestnictwa w Funduszach oraz oddac gtos z jednego Tytulu Uczestnictwa podczas nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Funduszu. BlackRock Corporate odda gtos z Tytutu Uczestnictwa tylko za przyjeciem uchwaty, ktorg
Dyrektorzy uznajq za lezaca w najlepszym interesie Funduszu jako catosci. BlackRock Corporate nie skorzysta z
prawa do gtosu w okolicznosciach, w ktorych (a) wynik gtosowania przynidstby Grupie BlackRock bezposrednie
korzysci finansowe, (b) potencjalny konflikt intereséw nie moze zosta¢ ztagodzony i/lub (c) BlackRock Corporate
posiada istotne niepubliczne informacje dotyczace Funduszu.

W glosowaniu majacym na celu ustalenie sposobu gtosowania nad uchwata na kazdy Tytut Uczestnictwa w
Funduszu przypada jeden gtos. Jesli jakikolwiek inny inwestor odda wazny gtos ze swoich Tytutdéw Uczestnictwa
(przekazujac dyspozycje dotyczace gtosowania poprzez petnomocnika), gtos oddany z jednego Tytutu Uczestnictwa
przez BlackRock Corporate bedzie mdgt zosta¢ przegtosowany. Na przykfad jesli BlackRock Corporate odda gtos z
jednego Tytutu Uczestnictwa za uchwatyg, ale inny inwestor zagtosuje przeciwko uchwale z co najmniej jednego
Tytutu Uczestnictwa, uchwata nie zostanie przyjeta przez sam fakt oddania gtosu przez BlackRock Corporate.

Konflikty interesow dotyczace Zarzadzajacego

Oprogramowanie Provider Aladdin

BlackRock Group korzysta z oprogramowania Aladdin, ktére jest jedynym systemem informatycznym uzywanym
przez Grupe w ramach prowadzonej dziatalnosci w zakresie zarzadzania inwestycjami. Dostawcy ustug
powierniczych oraz $wiadczacy ustugi administrowania funduszami moga korzysta¢ z oprogramowania Provider
Aladdin, bedacego odmiang oprogramowania Aladdin, w celu uzyskania dostepu do danych wykorzystywanych
przez Zarzadzajacego Inwestycjami i Zarzadzajacego. Kazdy taki ustugodawca ptaci BlackRock Group za
korzystanie z oprogramowania Provider Aladdin. W zwigzku z tym powstaje potencjalny konflikt intereséw,
polegajacy na tym, ze zgoda ze strony ustugodawcy na korzystanie z oprogramowania Provider Aladdin zacheca
Zarzadzajacego do zlecenia lub ponownego zlecenia temu ustugodawcy realizacji zadan. Majac na wzgledzie
ograniczenie tego ryzyka, umowy dotyczace korzystania z oprogramowania Provider Aladdin sg zawierane na
warunkach rynkowych.

Relacje w ramach systemu dystrybucji

Gtowny Dystrybutor (firma BlackRock Investment Management (UK) Limited) moze pfaci¢ stronom trzecim za
dystrybucje i powigzane ustugi. Uzyskiwanie takich ptatnosci moze zachecacé osoby trzecie do polecania klientom
inwestycji w Spotke, choc taka inwestycja moze nie leze¢ w interesie klienta. Spétki wchodzace w sktad BlackRock
Group przestrzegajg wszelkich wymogdow prawnych i regulacyjnych w jurysdykcjach, w ktérych takie ptatnosci sg
dokonywane.

Konflikty interesow dotyczace Zarzadzajacego Inwestycjami

Prowizje i ustugi analityczne

W tych wypadkach, gdzie zezwalaja na to odnosne przepisy (dla unikniecia watpliwosci zaznacza sie, ze omawiana
sytuacja nie dotyczy Funduszy objetych zakresem uregulowan dyrektywy MiFID II), niektére spétki z Grupy
BlackRock petnigce role zarzadzajacego inwestycjami na rzecz Funduszy mogg pokrywac koszty zewnetrznych
ustug analitycznych z prowizji uzyskanych w zwigzku z transakcjami na akcjach, zawieranymi z niektérymi
brokerami w niektoérych jurysdykcjach. Taki sposob finansowania ustug analitycznych moze powodowad, ze jeden
fundusz odnosi wieksze korzysci niz inny, poniewaz analizy moga by¢ wykorzystywane na rzecz wiekszej liczby
klientow, a nie tylko tych, z ktérych transakcji je sfinansowano. BlackRock Group stosuje Polityke Wykorzystywania
Kwot z Prowizji, ktorej celem jest zapewnienie przestrzegania odpowiednich przepiséw i praktyk rynkowych w
poszczegolnych regionach.

Czas realizacji konkurujgcych ze sobg zlecen

Obstugujac liczne zlecenia dotyczace tego samego papieru wartosciowego, ktére sa zleceniami w tym samym
kierunku (kupno lub sprzedaz) i zostaly przyjete mniej wiecej w tym samym czasie, Zarzadzajacy Inwestycjami
dazy do osiggniecia jak najlepszego ogdlnego wyniku dla kazdego zlecenia, z uwzglednieniem zasad stusznosci i w
konsekwentny sposdb, majac na uwadze charakterystyke zlecen, ograniczenia wynikajace z obowigzujacych
przepisow czy tez istniejgce warunki rynkowe. Zazwyczaj cel ten jest realizowany poprzez agregacje konkurujgcych
ze sobg zlecen. Konflikty interesow mogg powstawac w sytuacji gdy trader nie dokona agregacji konkurujacych ze
sobgq zlecen spetniajacych kryteria agregacji lub dokona agregacji zlecen, ktére nie spetniajg kryteriéw agregacji;
w takiej sytuacji moze sie wydawac, ze jedno ze zlecen uzyskato pierwszenstwo wykonania przed drugim. W
wypadku ztozenia przez Fundusz okreslonej dyspozycji transakcyjnej moze istnie¢ ryzyko, ze dla innego klienta
zostang uzyskane lepsze warunki wykonania zlecenia. Moze sie tak sta¢ na przyktad w wypadku, gdy zlecenie nie
zostanie uwzglednione w puli zlecen podlegajacych agregacji. W BlackRock Group obowigzuje Procedura Obstugi
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Zlecen oraz Polityka Alokacji Inwestycji, ktore okreslaja sposdb ustalania kolejnosci realizacji zlecen i sposob ich
agregacji.

Réwnoczesne pozycje dtugie i krotkie

Zarzadzajacy Inwestycjami moze otwierac, posiadac lub likwidowac przeciwstawne pozycje (np. dtugie i krotkie)
na tym samym papierze wartosciowym w tym samym czasie na rzecz réznych klientéw, co moze odbywac sie ze
szkodg dla interesow klientdw Zarzadzajacego Inwestycjami z jednej lub drugiej strony. Ponadto poszczegodline
zespoty zarzadzajace portfelami w obrebie BlackRock Group mogg stosowaé zardéwno strategie zajmowania
wytacznie pozycji dtugich, jak i strategie zajmowania pozycji dtugich i krétkich; moga utrzymywac¢ w jednych
portfelach pozycje krotka na papierze wartoéciowym, na ktéorym w innych portfelach utrzymuja pozycje dtuga.
Decyzje inwestycyjne o zajeciu pozycji krdtkiej na rzecz jednego klienta moga mie¢ wptyw na cene, ptynnos¢ lub
wycene pozycji dtugich na rachunku innego klienta i odwrotnie. BlackRock Group stosuje Polityke Utrzymywania
Réwnolegle Pozycji Dtugich i Krétkich, aby zapewnié sprawiedliwe traktowanie klientéw.

Konflikt pomiedzy metodq parowania zlecen przeciwstawnych a uzyskaniem dobrej ceny

W przypadku obstugi wielu zlecen dotyczacych tego samego papieru wartoéciowego, Zarzadzajacy Inwestycjami
moze przeprowadzac transakcje ,przeciwstawne”, dopasowujac przeciwstawne przeptywy w celu uzyskania
najlepszej realizacji. Przy parowaniu zlecen przeciwstawnych mozliwe jest, ze nie zostang one zrealizowane zgodnie
z najlepszym interesem kazdego z klientéw - stanie sie tak na przyktad w wypadku, gdy transakcja nie zostanie
wykonana po godziwej i rozsadnej cenie. BlackRock Group ogranicza to ryzyko poprzez wdrozenie Polityki
parowania zlecen przeciwstawnych.

Istotne Niedostepne Publicznie Informacje Spoétki wchodzace w sktad BlackRock Group otrzymuja Istotne
Niedostepne Publicznie Informacje (MNPI) w odniesieniu do notowanych papierdw wartosciowych, w ktore
inwestujg w imieniu swoich klientéw. Aby zapobiec niedozwolonym transakcjom, BlackRock Group stosuje Bariery
Informacyjne i ogranicza realizacje transakcji dotyczacych danego papieru wartosciowego przez jeden lub wiekszg
liczbe zespotdéw inwestycyjnych. Takie ograniczenia mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki inwestycyjne klientéw.
BlackRock Group wdrozyta Polityke Stosowania Barier Informacyjnych dla Istotnych Niedostepnych Publicznie
Informaciji.

Ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce BlackRock; podmioty powigzane BlackRock

Dziatalnos$¢ inwestycyjna Spotki moze podlegac ograniczeniom ze wzgledu na obowigzujace limity stanu posiadania
okreslonych papieréw wartosciowych oraz obowigzki sprawozdawcze istniejagce w pewnych jurysdykcjach, ktére
obowigzujg w sposdéb zagregowany w odniesieniu do rachunkéw klientdw BlackRock Group. Takie ograniczenia
moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki klientéw ze wzgledu na potencjalne niewykorzystanie mozliwosci
inwestycyjnych. BlackRock Group zarzadza tym konfliktem poprzez przestrzeganie Polityki Alokacji Inwestycji i
Transakcji, majacej na celu podziat ograniczonych mozliwosci inwestycyjnych pomiedzy rachunki, ktérych dotycza
ograniczenia, w sposéb zgodny z zasadami stusznosci i sprawiedliwy w okreslonym przedziale czasu.

Inwestycje w produkty podmiotéw powigzanych

Swiadczac ustugi zarzadzania inwestycjami na rzecz klientéw, Zarzadzajacy Inwestycjami moze inwestowac w
produkty obstugiwane przez spétki z BlackRock Group w imieniu innych klientéw. BlackRock moze réwniez polecaé
ustugi swiadczone przez firme BlackRock lub jej podmioty powigzane. Takie dziatania moga zwieksza¢ dochody
firmy BlackRock. W celu zarzadzania tym konfliktem, BlackRock stara sie przestrzega¢ wytycznych inwestycyjnych
oraz stosuje Kodeks Postepowania i Etyki.

Alokacja inwestycji i priorytet zlecer

Transakcja dotyczaca okreslonego papieru wartosciowego, ktdra jest realizowana w imieniu klienta, moze podlegaé
agregacji. Transakcja obejmujaca zagregowane zlecenia moze zostac zrealizowana poprzez realizacje szeregu
transakcji. W wypadku transakcji zrealizowanych z wykorzystaniem zlecen pochodzacych od innych klientéw
zachodzi potrzeba przyporzadkowania przeprowadzonych transakcji do rachunkdéw poszczegdlnych klientow.
Swoboda, jaka dysponuje Zarzadzajacy Inwestycjami w zakresie przyporzadkowania transakcji do rachunku
okreslonego klienta, moze by¢ ograniczona ze wzgledu na wielko$¢ i ceny realizowanych transakcji wzgledem
wielkosci transakcji zleconych przez klientéw. W wyniku procesu alokacji klient moze nie uzyskac petnej korzysci,
jaka wiaze sie z przyporzadkowaniem mu transakcji wykonanej po najlepszej cenie. W celu zarzadzania tym
konfliktem Zarzadzajacy Inwestycjami przestrzega Polityki Alokacji Inwestycji i Transakcji, ktérych celem jest
sprawiedliwe traktowanie wszystkich klientow w okreslonym przedziale czasu.

Dostep do doktadnych informacji o Funduszach

Spétki z BlackRock Group moga dysponowad przewagg informacyjng w wypadku inwestowania w fundusze wtasne
BlackRock w imieniu klientéw. Ze wzgledu na posiadanie takiej przewagi informacyjnej moze dojs¢ do sytuacji, w
ktorej spotka wchodzaca w sktad BlackRock Group zainwestuje w imieniu swojego klienta wczesniej niz
Zarzadzajacy Inwestycjami zainwestuje na rzecz Spotki. Ryzyko powstania szkody jest minimalizowane dzieki
stosowaniu obowigzujacych w BlackRock Group mechanizméw w zakresie wyceny jednostek oraz mechanizméw
stuzacych ograniczaniu efektu rozwodnienia.

Zarzadzanie réwnolegfe: wynagrodzenie zmienne

Zarzadzajacy Inwestycjami zarzadza wieloma rachunkami klientédw, charakteryzujacymi sie rézng strukturg optat.
Istnieje ryzyko, ze takie réznice mogg prowadzi¢ do nieréwnych pozioméw wynikow realizowanych na rachunkach
klientdw o podobnej charakterystyce zlecenia dla zarzadzajacego, poniewaz pracownicy moga byc¢ sktonni
traktowaé¢ w uprzywilejowany sposéb rachunki generujgce dochody =z tytutu wynagrodzenia zmiennego
(wynagrodzenia za wyniki) wzgledem rachunkdéw, ktére nie przynoszg takich dochoddéw, lub w odniesieniu do
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ktorych optaty nie sg naliczane. Spotki wchodzace w sktad BlackRock Group zarzadzajg tym ryzykiem poprzez
przestrzeganie Kodeksu Postepowania i Etyki.
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DANE, KTORYCH UJAWNIENIE JEST WYMAGANE USTAWOWO ORAZ INFORMACJE OGOLNE

1.

Kapital zaktadowy

W dniu zatozenia kapitat zaktadowy Spotki wynosit 2,00 EUR i byt podzielony na 2 Tytuty Uczestnictwa

Inwestoréow o wartosci nominalnej 1,00 EUR kazdy oraz 1 000 000 000 000 Tytutdw Uczestnictwa bez

wartosci nominalnej. W chwili obecnej emitowane sg 2 Tytuty Uczestnictwa Inwestorow, ktore znajduja sie

w posiadaniu Zarzadzajacego lub petnomocnikéw Zarzadzajgcego. Tytuty Uczestnictwa Inwestordow zostaty

wyemitowane za wkfad pieniezny wedtug wartoéci nominalnej. Tytuty Uczestnictwa Posiadaczy nie stanowiq,

czesci kapitatu zaktadowego jakiegokolwiek z Funduszy Spotki.

(a) Zgodnie z najlepsza wiedza i przekonaniem Dyrektordw, na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu
zadna cze$¢ kapitatu Spétki nie jest objeta opcja ani nie podlega umowie warunkowego lub
bezwarunkowego objecia opcja.

(b) Ani z Tytutami Uczestnictwa Inwestorow, ani Tytutami Uczestnictwa nie wigza sie prawa
pierwszenstwa.

Zmiana kapitatu zaktadowego

Wedtug uznania Dyrektordw i po uprzednim poinformowaniu odpowiednich Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa
Spétka moze:

(a) skonsolidowac i podzieli¢ catos¢ lub cze$¢ swojego kapitatu zakladowego na mniejsza liczbe Tytutéw
Uczestnictwa od liczby
istniejacych Tytutdw Uczestnictwa; lub
(b) podzieli¢ Tytuty Uczestnictwa lub ktorekolwiek z nich na wiekszg liczbe Tytutdow Uczestnictwa.
Wedtug uznania Dyrektoréw Spétka moze anulowaé wszelkie Tytuty Uczestnictwa, ktére po dziataniach
opisanych w pkt. a) lub b) powyzej nie zostaty objete przez jakakolwiek osobe, oraz zmniejszy¢ kwote
swojego kapitatu zaktadowego o ilos¢ anulowanych w ten sposoéb Tytutdow Uczestnictwa.
Prawa do Tytuléw Uczestnictwa
(a) Tytuty Uczestnictwa
Posiadacze Tytutdow Uczestnictwa Inwestorow:

(i) podczas gtosowania sg uprawnieni do jednego gtosu na kazdy Tytut Uczestnictwa Inwestorow;

(ii) nie sq uprawnieni do jakichkolwiek dywidend w zwigzku z posiadaniem Tytutdw Uczestnictwa;
oraz

(iii) w przypadku likwidacji lub rozwigzania Spotki, posiadajg uprawnienia okreslone ponizej w
czesci ,Dystrybucja aktywow na likwidacje”.

(b) Tytuty Uczestnictwa
Posiadacze Tytutdow Uczestnictwa:

(i) podczas gtosowania sg uprawnieni do jednego gtosu na catkowity, nieutamkowy Tytut
Uczestnictwa;

(ii) sq uprawnieni do dywidend, jakie zostang co jaki$ czas zadeklarowane przez Dyrektorow;
oraz

(iii) w przypadku likwidacji lub rozwigzania Spoétki, posiadajg uprawnienia okreslone ponizej w
czesci ,Dystrybucja aktywow na likwidacje”.

Informacje na temat wykonywania praw glosu przez inwestoréw w Funduszach znajdujg sie w czesci
zatytutowanej ,Informacje ogdlne na temat transakcji dotyczacych Spotki”.

Prawa gtosu
Kwestia praw gtosu omoéwiona jest w ramach uprawnien przystugujgcych Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa
i Tytutdw Uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt. 2 powyzej. Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa (tj. inwestorzy,

ktoérych nazwiska/nazwy sg wpisane do rejestru Tytutéw Uczestnictwa) bedacy osobami fizycznymi, mogg
uczestniczy¢ w walnych zgromadzeniach oraz gtosowal osobiscie lub przez petnomocnika. Posiadacze
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Tytutdw Uczestnictwa (tj. inwestorzy, ktérych nazwiska/nazwy sg wpisane do rejestru Tytutdw
Uczestnictwa) bedacy osobami prawnymi, mogg uczestniczy¢ w walnych zgromadzeniach oraz gtosowac,
wyznaczajac przedstawiciela lub petnomocnika. Inwestorzy, ktérzy posiadajg Tytuly Uczestnictwa za
posrednictwem brokera/maklera/innego posrednika i nie sg wpisani do rejestru, na przyktad do celéw
rozliczeniowych, nie maja prawa gtosu na walnych zgromadzeniach. Bedzie to zaleze¢ od ustalen
uzgodnionych z odpowiednim brokerem/maklerem/innym posrednikiem.

Z zastrzezeniem wszelkich szczegdlnych warunkéw dotyczacych gtosowania, w terminie ktdrego Tytuty
Uczestnictwa sgq wyemitowane lub w danym czasie posiadane, na dowolnym walnym zgromadzeniu podczas
gtosowania kazdemu Posiadaczowi Tytutdw Uczestnictwa obecnemu osobiscie lub reprezentowanemu przez
petnomocnika bedzie przystugiwat jeden gtos na kazdy posiadany Tytut Uczestnictwa.

Do podjecia uchwat zwyktych Spétki na walnym zgromadzeniu wymagana bedzie zwykta wiekszos¢ gtosow
posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa gtosujacych osobiscie lub przez petnomocnika podczas zgromadzenia, na
ktédrym proponowana jest uchwata.

Do podjecia specjalnej uchwaty, w tym uchwaty w zakresie (i) uniewaznienia lub zmiany Statutu badz
sporzadzenia nowego Statutu oraz (ii) rozwigzania Spoétki, wymagana jest wiekszo$¢ nie mniej niz 75%
posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa obecnych osobiscie lub przez petnomocnika i (uprawnionych do
gtosowania) gtosujacych na walnym zgromadzeniu.

Informacje na temat wykonywania praw glosu przez inwestoréw w Funduszach znajdujg sie w czesci
zatytutowanej ,Informacje ogdlne na temat transakcji dotyczacych Spotki”.

Zgromadzenia i Glosowania Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa

Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa (tj. inwestorzy, ktérych nazwiska/nazwy sa wpisane do rejestru Tytutéw
Uczestnictwa Spotki) bedg uprawnieni do uczestnictwa w walnych zgromadzeniach Spotki oraz gtosowania
na nich. Coroczne walne zgromadzenie Spétki bedzie sie odbywacé w Irlandii zwykle w ciggu szesciu miesiecy
od zakonczenia kazdego roku obrotowego Spotki. Zawiadomienia o zwotaniu kazdego corocznego walnego
zgromadzenia beda przesylane zarejestrowanym Posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa wraz ze
sprawozdaniem rocznym i zbadanym sprawozdaniem finansowym nie pdzniej niz dwadziescia jeden dni
przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.

Informacje na temat dostarczania powiadomien i wykonywania praw gtosu przez inwestoréw w Funduszach
znajdujq sie w czesci zatytutowanej ,Informacje ogdlne na temat transakcji dotyczacych Spotki”.

Rachunki i Informacje
Okres rozliczeniowy Spotki konczy sie 31 lipca kazdego roku.

Spotka sporzadzi raport roczny i zbadane sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 lipca kazdego
roku. Raport roczny i zbadane sprawozdanie finansowe zostang opublikowane w ciggu czterech miesiecy od
zakonczenia roku. Ponadto Spoétka sporzadzi raport potroczny oraz niezbadane sprawozdanie finansowe (do
dnia 31 stycznia), ktére zostang opublikowane w ciaggu dwdch miesiecy od zakonczenia tego okresu. Spotka
na zadanie nieodptatnie dostarczy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa kopie raportdw rocznych i pétrocznych.

Kopie niniejszego Prospektu, ewentualnych Aneksdéw oraz raportow rocznych i pdtrocznych Spétki mozna
uzyskac od Agenta Transerowego pod adresem podanym w czesci ,Dane adresowe”.

Dystrybucja aktywow na likwidacje

W przypadku likwidacji Spotki, likwidator, z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, rozdysponuje aktywa Spotki
na takiej zasadzie, ze wszelkie zobowigzania zaciggniete przez Fundusz lub mu przypadajace zostang
uregulowane wytacznie z aktywow tego Funduszu.

b) Aktywa dostepne do podziatu miedzy cztonkdéw sg nastepnie przydzielane wedtug nastepujacej
kolejnosci:

i) w pierwszej kolejnosci wyptata nalezna jest Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa kazdej klasy
kazdego Funduszu. Obejmuje ona sume w walucie, w ktdrej ta klasa jest denominowana, lub
w dowolnej innej walucie wybranej przez likwidatora, mozliwie najbardziej réwng (wedtug
kursu wymiany okreslonego przez likwidatora) Wartosci Aktywow Netto Tytutdw Uczestnictwa
posiadanych odpowiednio przez takich posiadaczy na dzien rozpoczecia likwidacji, pod
warunkiem, ze w odpowiednim Funduszu dostepne sg wystarczajace aktywa, aby umozliwi¢
dokonanie takiej wyptaty. W przypadku, gdy w odniesieniu do jakiejkolwiek grupy Tytutdéw
Uczestnictwa, w odpowiednim Funduszu nie ma wystarczajacych aktywéw, aby umozliwic¢
dokonanie takiej wyptaty, obowigzuje regres w stosunku do aktywow Spétki (jesli takie
istniejq), ktore nie sg objete zadnym Funduszem, a nie w stosunku do aktywdw (z wyjatkiem
przypadkdéw przewidzianych w Ustawie) stanowigcych czes$¢ jakichkolwiek Funduszy;

136

NM0925U-4788377-136/232



(c)

(d)

ii) w drugiej kolejnosci wyptata nalezna jest posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa Inwestordw.
Obejmuje ona sume do ich kwoty nominalnej wyptacang z aktywdw Spotki, ktére nie wchodzg
w zakres zadnych Funduszy pozostajacych po realizacji regresu zgodnie z punktem b) ppkt i)
powyzej. W przypadku, gdy nie ma wystarczajacych aktywdéw, o ktérych mowa powyzej, aby
umozliwi¢ dokonanie takiej ptatnosci, nie istnieje prawo regresu w stosunku do aktywow
stanowiacych czes¢ jakiegokolwiek z Funduszy;

iii) w trzeciej kolejnosci wyptata nalezna jest posiadaczom kazdej klasy Tytuldw Uczestnictwa z
aktywéw pozostajacych w danym Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Tytutdw
Uczestnictwa; oraz

(iv) w czwartej kolejnosci wyptata nalezna jest posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa z
jakiegokolwiek pozostatego salda niewchodzacego w skiad zadnego z Funduszy. Wyptata jest
dokonywana proporcjonalnie do wartosci kazdego Funduszu i w ramach kazdego Funduszu
do wartosci kazdej klasy oraz proporcjonalnie do liczby Tytutéw Uczestnictwa posiadanych w
kazdej klasie.

Spétka sprzeda aktywa na zadanie Posiadacza Tytutdw Uczestnictwa, a kosztem takiej sprzedazy
zostanie obcigzony Posiadacz Tytutéw Uczestnictwa dokonujacy umorzenia.

Fundusz moze zostac zlikwidowany zgodnie z Ustawa, a w takim przypadku zastosowanie beda miaty
przepisy pkt. b) ppkt (i) oraz art. 129 Statutu, z uwzglednieniem odpowiednich zmian w odniesieniu
do tego Funduszu.

Okolicznosci likwidacji

Spétka podlega likwidacji w nastepujacych okolicznosciach:

a)
b)

o))
d)

e)

f)

poprzez podjecie specjalnej uchwaty o likwidacji;

w przypadku gdy Spoétka nie rozpocznie dziatalnosci w ciagu roku od rejestracji lub gdy zawiesi
dziatalnos$¢ na rok;

w przypadku gdy liczba cztonkdw spadnie ponizej ustawowego minimum (obecnie 2);

w przypadku gdy Spoétka nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich dtugdéw i zostanie wyznaczony jej
likwidator;

w przypadku gdy wiasciwy sad w Irlandii uzna, ze sprawy Spétki sg prowadzone a uprawnienia
Dyrektordw wykonywane w sposdb opresyjny dla cztonkow;

w przypadku gdy wiasciwy sad w Irlandii uzna, ze likwidacja Spotki jest stuszna.

Interesy Dyrektoréw i inne

a)

b)

o))

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu zaden z Dyrektordw ani zadna inna powigzana osoba
nie ma zadnych istotnych udziatdw w Tytutach Uczestnictwa Spétki ani zadnych opcji w odniesieniu
do takich Tytutéw Uczestnictwa.

Do celdw niniejszego paragrafu ,osoba powigzana” w odniesieniu do dowolnego Dyrektora to:
i) jego wspoétmatzonek, dziecko lub pasierb;

i) osoba dziatajaca w charakterze powiernika jakiegokolwiek trustu, ktérego gtéwnymi
beneficjentami jest Dyrektor, jego wspotmatzonek lub ktérekolwiek z jego dzieci lub
pasierbéw badz jakakolwiek osoba prawna, ktdra kontroluje;

iii) partner Dyrektora; lub
iv) firma kontrolowana przez Dyrektora.

Dyrektorzy sa uprawnieni do takiego wynagrodzenia rocznego, jakie zostanie uzgodnione.
Pracownikom BlackRock Group petniacym funkcje Dyrektorow nie przystuguje wynagrodzenie
dyrektorskie. Statut stanowi, ze kazdy Dyrektor jest uprawniony do takiego wynagrodzenia za swoje
ustugi, jakie zostanie w dowolnym momencie uchwalone przez Dyrektoréw, z zastrzezeniem, ze
zaden Dyrektor nie moze otrzymac¢ wynagrodzenia przekraczajacego kwote okreslong w Prospekcie
bez zgody Zarzadu. Wynagrodzenia te sg wyptacane na podstawie Wskaznika Kosztow Catkowitych.

Z wyjatkiem umow wymienionych w czesci zatytutowanej ,Zarzadzanie Spdtka”, zaden Dyrektor nie
jest istotnie zainteresowany jakakolwiek umowg lub porozumieniem istniejacym w dacie niniejszego

Prospektu, ktére majg nietypowy charakter i warunki lub sg istotne w odniesieniu do dziatalnosci
Spoiki.
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10.

11.

12.

d) Pani Sperandeo jest pracownikiem BlackRock Group (ktorej czescig jest Zarzadzajacy oraz
Zarzadzajacy Inwestycjami).

e) Spotka nie udzielita zadnej pozyczki ani gwarancji jakiemukolwiek Dyrektorowi.

f) Cztonkowie BlackRock Group (tj. BlackRock, Inc. oraz jej spétki zalezne i powigzane) mogg posiadac
Tytuty Uczestnictwa na wtasny rachunek oraz w imieniu swoich klientéw. Dyrektorzy wyrazajq
zadowolenie, ze ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotki takie udziaty nie bedg miaty wptywu na
jej niezaleznos¢. Wszystkie stosunki pomiedzy Spotka a cztonkami BlackRock Group bedg
realizowane na komercyjnych zasadach rynkowych.

g) Zaden z Dyrektoréw:

i) nie podlega jakimkolwiek niewykonanym wyrokom skazujacym;
i) nie ogtosit niewyptacalnosci ani nie zawart jakiegokolwiek dobrowolnego uktadu;
i) nie byt dyrektorem ani wspdlinikiem jakiejkolwiek firmy, ktéra w owym czasie lub w ciggu

dwunastu miesiecy po zaprzestaniu petnienia przez niego roli dyrektora lub wspdinika (w
zaleznoséci od przypadku) miata wyznaczonego likwidatora, zostata postawiona w stan
przymusowej likwidacji lub dobrowolnej likwidacji na wniosek wierzycieli, zostata objeta
zarzadem przymusowym, zawarta dobrowolny uktad z wierzycielami albo zawarta z
wierzycielami jakikolwiek uktad badz porozumienie;

iv) nie posiadat aktywow ani nie byt wspdlnikiem spotki posiadajacej aktywa, wobec ktérych
zostat wyznaczony likwidator w czasie lub w ciggu dwunastu miesiecy po zaprzestaniu przez
niego dziatalnosci w roli wspdlnika; ani

V) nie byt publicznie krytykowany przez jakiekolwiek organy ustawowe lub regulacyjne (w tym
uznane organizacje zawodowe) ani nie zostat zdyskwalifikowany przez sad z petnienia funkcji
dyrektora lub dziatania w zakresie zarzadzania lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek spoétki.

Postepowania sadowe

Z wyjatkiem informacji ujawnionych w raporcie rocznym i zbadanych sprawozdaniach finansowych, Spotka
nie jest i nie byta zaangazowana w zadne postepowania saqdowe ani arbitrazowe jako strona pozwana, a
Dyrektorom nie sg znane zadne toczace sie lub potencjalne postepowania sadowe badz roszczenia z
udziatem Spétki od momentu jej zawigzania, gdzie takie postepowanie sagdowe, postepowanie arbitrazowe
lub roszczenie mogtoby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

Rézne

a) Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Spodtka nie posiada zadnego niesptaconego lub
utworzonego, ale niewyemitowanego kapitatu pozyczkowego (w tym pozyczek terminowych), ani
zadnych niesptaconych kredytow hipotecznych, optat, skryptéow dtuznych czy innych pozyczek lub
zadtuzenia o charakterze pozyczek, w tym kredytu w rachunku biezgcym, zobowigzan z tytutu
akceptow lub akredytyw akceptacyjnych, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, sprzedazy
ratalnej, zobowigzan, gwarancji lub innych zobowigzan warunkowych.

b) Spétka nie posiada ani nie posiadata od momentu zatozenia zadnych pracownikow.

c) Z wyjatkiem przypadkdw ujawnionych w paragrafie 8 powyzej, zaden Dyrektor nie ma jakiegokolwiek
bezposredniego ani posredniego interesu w promowaniu Spoétki ani w jakichkolwiek aktywach, ktére
zostaty nabyte lub zbyte przez Spoétke lub przez nig wydzierzawione, albo ktére sg oferowane do
nabycia, zbycia lub wydzierzawienia przez Spotke, ani tez nie istniejg zadne umowy ani porozumienia
obowigzujace na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, w ktore Dyrektor bytby istotnie
zaangazowany, a ktére majg nietypowy charakter i warunki lub sg istotne w odniesieniu do
dziatalnosci Spoétki.

d) Spétka nie zamierza nabywac ani przejmowac jakichkolwiek nieruchomosci.

e) Nazwa ,iShares” jest znakiem towarowym firmy BlackRock, Inc. lub jej podmiotéw zaleznych. Z
chwilg rozwigzania Umowy o Zarzadzanie Spodtka zobowigzata sie m.in. do zwotania walnego
zgromadzenia Spétki w celu zmiany nazwy Spétki na nazwe niepodobng do nazwy ,iShares” oraz jej
nieobejmujaca.

Kontrola Dokumentow

Kopie nastepujacych dokumentow beda dostepne do wgladu bezptatnie w kazdej chwili w normalnych

godzinach pracy w dowolnym dniu (z wyjatkiem sobét, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy) w siedzibie

Spotki w Dublinie oraz w siedzibie Zarzadzajacego Inwestycjami w Londynie, a takze bedzie je mozna
bezptatnie uzyskac na prosbe u Agenta Transferowego:
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13.

(a) niniejszy Prospekt, wszelkie Aneksy oraz wszelkie Dokumenty KIID lub KID;

(b) Memorandum i Statut;

c) najnowsze roczne i potroczne raporty Spotki.

Przedstawiciel Funduszy w Wielkiej Brytanii

Brytyjscy inwestorzy moga kontaktowa¢ sie z przedstawicielem funduszy w Wielkiej Brytanii
(Zarzadzajacym Inwestycjami) w BlackRock Advisors (UK) Limited pod adresem: 12 Throgmorton Avenue,
London EC2N 2DL, aby uzyskaé szczegdétowe informacje na temat cen i umorzen, ztozy¢ skarge i
przeprowadzi¢ kontrole (bezpfatnie) oraz w celu uzyskania kopii w jezyku angielskim dokumentacji

programu, o ktérej mowa w ust. 11 lit. a) i b) powyzej (bezptatnie) oraz dokumentacji wymienionej w ust.
11 lit. ¢) powyzej (bezptatnie).
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OPODATKOWANIE

Informacje ogodlne

Podane informacje nie wyczerpuja przedmiotowych kwestii, ani nie stanowia porady o charakterze
prawnym czy podatkowym. Potencjalni inwestorzy powinni skonsultowac sie z profesjonalnymi
doradcami co do konsekwencji subskrybowania, nabycia, posiadania, konwersji lub zbycia Tytutow
Uczestnictwa zgodnie z prawem jurysdykcji, w ktérych moga podlegac¢ opodatkowaniu.

Ponizej znajduje sie krotkie podsumowanie niektorych aspektéw irlandzkiego i brytyjskiego prawa podatkowego
oraz praktyk w zakresie transakcji ujetych w niniejszym Prospekcie. Opiera sie ono na prawie i praktyce oraz
oficjalnych interpretacjach obowigzujacych na dzien sporzadzenia Prospektu, ktére mogg ulec zmianie.

Dywidendy, odsetki i zyski kapitatowe (jezeli wystapia), ktore Spodtka otrzymuje w zwigzku z Inwestycjami (innymi
niz w papiery wartosciowe irlandzkich emitentéw) moga podlega¢ opodatkowaniu, w tym podatkom pobieranym u
zrodta, w krajach, w ktorych znajduja sie emitenci Inwestycji. Przewiduje sie, ze Spotka moze nie mie¢ mozliwosci
skorzystania z obnizonych stawek podatku pobieranego u zrédta w ramach umdéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania miedzy Irlandig a takimi krajami. W zwigzku z tym takie podatki u zrdédta mozna uznac za
zasadniczo nie do odzyskania, poniewaz sama Spotka jest zwolniona z podatku dochodowego. Jezeli sytuacja ta
ulegnie zmianie w przysztosci, a zastosowanie nizszej stawki spowoduje sptate na rzecz Spotki, Wartos¢ Aktywow
Netto nie zostanie ponownie podana, a $wiadczenie zostanie przydzielone istniejacym Posiadaczom Tytutdw
Uczestnictwa proporcjonalnie w momencie sptaty.

Niniejszy rozdziat nie omawia skutkow podatkowych dla oséb innych niz te, ktére sg beneficjentami Tytutow
Uczestnictwa. Niniejsza czes$¢ nie obejmuje konsekwencji podatkowych dla inwestoréw indywidualnych bedacych
rezydentami Wielkiej Brytanii, ktorzy nie majg miejsca zamieszkania w Wielkiej Brytanii, ani zadnych traderow
finansowych lub innych inwestoréow, ktérzy moga posiadaé Tytuty Uczestnictwa Spétki w ramach swojej dziatalnosci
handlowej lub zawodowej. Nie obejmuje rowniez skutkéw podatkowych w odniesieniu do towarzystw ubezpieczen
na zycie oraz funduszy inwestycyjnych inwestujacych w Spoétke, ktére uzyskaty autoryzacje w Wielkiej Brytanii.

Opodatkowanie w Irlandii

Dyrektorzy zostali poinformowani, ze ze wzgledu na fakt, iz Spétka jest rezydentem Irlandii dla celéw podatkowych,
sytuacja podatkowa Spotki i posiadaczy jej Tytutdw Uczestnictwa jest taka, jak okreslono ponizej.

Definicje
Do celéw niniejszej czesci stosuje sie ponizsze definicje.

~Stuzba Sadowa”
Stuzba Sadowa odpowiada za zarzadzanie $rodkami pienieznymi pozostajgcymi pod kontrolg sadoéw lub objetych
ich nakazami.

.$rodki Réwnowazne”
stosuje sie do przedsiebiorstwa inwestycyjnego, ktéremu irlandzki urzad skarbowy przekazat zawiadomienie o
zatwierdzeniu zgodnie z art. 739D ust. 7B Ustawy o podatkach, a zatwierdzenie nie zostato wycofane.

~Zwolniony Irlandzki Inwestor” oznacza:

(i) posrednika w rozumieniu art. 739B Ustawy o podatkach;

(ii) program emerytalny, ktéry jest zatwierdzonym programem zwolnionym w rozumieniu art. 774 Ustawy o
podatkach, lub fundusz emerytalny badz program powierniczy, do ktdrego stosuje sie art. 784 lub 785
Ustawy o podatkach;

(iii)  firme prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen na zycie w rozumieniu art. 706 Ustawy o podatkach;

(iv)  przedsiebiorstwo inwestycyjne w rozumieniu art. 739B ust. 1 Ustawy o podatkach;

(v) inwestycyjna spotke komandytowa w rozumieniu art. 739] Ustawy o podatkach;

(vi) specjalny program inwestycyjny w rozumieniu art. 737 Ustawy o podatkach;

(vii) fundusz powierniczy, do ktérego ma zastosowanie art. 731 ust. 5 lit. a) Ustawy o podatkach;

(viii) organizacje charytatywng bedaca osobg, o ktorej mowa w art. 739D ust. 6 lit. f) ppkt i) Ustawy o podatkach;

(ix) osobe uprawniong do zwolnienia z podatku dochodowego i podatku od zyskéw kapitatowych zgodnie z art.
784A ust. 2 Ustawy o podatkach, jezeli posiadane tytuty uczestnictwa stanowia aktywa zatwierdzonego
funduszu emerytalnego lub zatwierdzonego funduszu minimalnych $wiadczen emerytalnych;

(x) spotdzielcza kase oszczednosciowo-kredytowa w rozumieniu art. 2 Ustawy o spotdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych;

(xi) osobe uprawniong do zwolnienia z podatku dochodowego i podatku od zyskéw kapitatowych na podstawie
art. 7871 Ustawy o podatkach, w przypadku gdy tytuty uczestnictwa stanowig aktywa PRSA;

(xii) Komisje Krajowego Funduszu Rezerw Emerytalnych lub instrument inwestycyjny Komisji;

(xiii) firme inwestujacg w fundusz rynku pienieznego, ktéry podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0sO6b prawnych zgodnie z art. 739D ust. 6 lit. k) Ustawy o podatkach, w odniesieniu do ptatnosci
dokonywanych na jej rzecz przez Spétke, ktéra ztozyta osSwiadczenie z takim skutkiem i ktéra podata Spétce
swoje dane podatkowe;
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(xiv) przedsiebiorstwo, ktore podlega lub bedzie podlega¢ opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osoéb
prawnych zgodnie z art. 110 ust. 2 Ustawy o podatkach w odniesieniu do ptatnosci dokonywanych na jej
rzecz przez Fundusz;

(xv) kwalifikowang spétke zarzadzajgca w rozumieniu art. 739B ust. 1 Ustawy o podatkach;

(xvi) okreslong spotke bedacg osobg, o ktdrej mowa w art. 739D ust. 6 lit. g Ustawy o podatkach;

(xvii) Krajowg Agencje Zarzadzania Aktywami (National Asset Management Agency) bedacg osoba, o ktérej mowa
w art. 739D lit. ka) Ustawy o podatkach;

(xviii) Agencje Zarzadzania Skarbem Panstwa (National Treasury Management Agency) lub wehikut inwestycyjny
Funduszu (w rozumieniu art. 37 ustawy z 2014 r. o Agencji Zarzadzania Skarbem Panstwa (ze zmianami)),
ktérego jedynym beneficjentem rzeczywistym jest Minister Finanséw lub panstwo dziatajace za
posrednictwem Agencji Zarzadzania Skarbem Panstwa;

(xix) Irlandzkie Biuro Ubezpieczycieli Komunikacyjnych w odniesieniu do inwestycji dokonanych przez nie ze
srodkédw wyptacanych na rzecz Funduszu Odszkodowan z tyt. Niewyptacalnosci Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych (Motor Insurers' Insolvency Compensation Fund) na podstawie Ustawy o ubezpieczeniach
z 1964 r. (zmienionej Ustawg o ubezpieczeniach (nowelizacja) z 2018 r.); lub

(xx) kazdego innego Rezydenta Irlandii lub Osobe o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii, ktéra moze uzyskac
zezwolenie na posiadanie Tytutéw Uczestnictwa na mocy przepiséw podatkowych lub na mocy pisemnej
praktyki badz koncesji Irlandzkiego Urzedu Skarbowego (Irish Revenue Commissioners) bez powodowania
obcigzenia podatkowego w Spoétce lub narazania zwolnien podatkowych dotyczacych Spoétki powodujacych
powstanie obcigzenia podatkowego w Spotce,

pod warunkiem, Zze ztozone zostato Odpowiednie O$wiadczenie.

~Posrednik” oznacza osobe, ktora:

i) prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu lub obejmujaca przyjmowanie pfatnosci od
przedsiebiorstw inwestycyjnych w imieniu innych oséb; lub
i) posiada udziaty w przedsiebiorstwie inwestycyjnym w imieniu innych oséb.

~Irlandia” oznacza Republike Irlandii/Panstwo.

~0Osoba o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii”

i) w przypadku osoby fizycznej oznacza osobe, ktdéra ma miejsce statego pobytu w Irlandii do celdéw
podatkowych.
i) w przypadku trustu oznacza trust, ktéry ma statq siedzibe w Irlandii do celéw podatkowych.

Ponizsza definicja zostata wydana przez irlandzki urzad skarbowy w odniesieniu do miejsca statego zamieszkania
0séb fizycznych:

Pojecie ,miejsce statego pobytu”, w odrdznieniu od pojecia ,miejsce pobytu”, odnosi sie do normalnego trybu zycia
danej osoby i oznacza miejsce zamieszkania w danym miejscu o pewnym stopniu ciggtosci.

Osoba, ktora zamieszkuje w Irlandii przez trzy kolejne lata podatkowe, staje sie osobg o miejscu statego
zamieszkania w Irlandii z poczatkiem czwartego roku podatkowego.

Na przyktad osoba, ktéra zamieszkuje w Irlandii w latach podatkowych:

- od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

- od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz

- od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

staje sie Osobg o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii od dnia 1 stycznia 2020 r.

Osoba fizyczna, ktdéra ma miejsce statego pobytu w Irlandii, przestaje niq by¢ na koniec trzeciego roku
podatkowego, w ktérym nie ma miejsca statego pobytu w Irlandii. Tym samym osoba fizyczna majaca miejsce
pobytu i miejsce statego pobytu w Irlandii w roku podatkowym od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. i
wyjezdzajaca z Irlandii w tym roku podatkowym pozostanie osobga majaca miejsce statego pobytu w Irlandii do
konca roku podatkowego trwajacego od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

~Rezydent Irlandii”

)] w przypadku osoby fizycznej oznacza osobe, ktéra jest rezydentem Irlandii do celdow podatkowych.

i) w przypadku trustu oznacza trust, ktéry jest rezydentem w Irlandii do celéw podatkowych.

i) w przypadku przedsiebiorstwa, oznacza przedsiebiorstwo, ktdére jest rezydentem w Irlandii do celéw
podatkowych.

Rezydencja podatkowa — osoba fizyczna

Osoba fizyczna bedzie uwazana za rezydenta Irlandii przez okreslony dwunastomiesieczny rok podatkowy, jezeli:
- spedza w Irlandii co najmniej 183 dni w tym dwunastomiesiecznym roku podatkowym; lub
- spedza w Irlandii tacznie 280 dni, biorgc pod uwage liczbe dni spedzonych w Irlandii w tym

dwunastomiesiecznym roku podatkowym wraz z liczbg dni spedzonych w Irlandii w poprzednim
dwunastomiesiecznym roku podatkowym.
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Obecnosc¢ osoby fizycznej w Irlandii w dwunastomiesiecznym roku podatkowym nie dtuzsza niz 30 dni nie bedzie
brana pod uwage do celéw zastosowania testu dwuletniego. Obecnos¢ w Irlandii w danym dniu oznacza osobistg
obecnos$¢ danej osoby o dowolnej porze tego dnia.

Rezydencja podatkowa - spétka

Nalezy zauwazy¢, ze okreslenie rezydencji spotki do celéw podatkowych moze by¢ w niektérych przypadkach
skomplikowane. Skfadajacych deklaracje odsyta sie do konkretnych przepisow prawnych zawartych w art. 23A
Ustawy o podatkach.

Spétki zarejestrowane w dniu 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej

Ustawa o finansach z 2014 r. wprowadzita zmiany do powyzszych zasad dotyczacych rezydencji. Od dnia 1 stycznia
2015 r. spotka zarejestrowana w Irlandii bedzie automatycznie uznawana za rezydenta Irlandii do celdw
podatkowych, chyba ze zostanie uznana za rezydenta w jurysdykcji, z ktérg Irlandia zawarta umowe o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Spotka zarejestrowana w jurysdykcji zagranicznej, a ktora jest centralnie zarzadzana
i kontrolowana w Irlandii, bedzie nadal traktowana jako rezydent Irlandii do celéw podatkowych, chyba ze na mocy
umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania jej rezydencja zostanie okreslona inaczej.

Spotki zarejestrowane przed 1 stycznia 2015 r. majg czas do 1 stycznia 2021 r. przed wejsciem w zycie nowych
przepisow dotyczacych rezydencji spétek.

Spétki zarejestrowane przed dniem 1 stycznia 2015 r.

Irlandzkie przepisy podatkowe dla spoétek zarejestrowanych przed dniem 1 stycznia 2015 r. przewiduja, ze spétka
zarejestrowana w Irlandii bedzie rezydentem Irlandii do wszystkich celdow podatkowych. Niezaleznie od miejsca
rejestracji, spétka jest uznawana za rezydenta Irlandii, jezeli jej centralny o$rodek zarzadzania i kontroli znajduje
sie w Irlandii. Spétka, ktéra nie posiada centralnego osrodka zarzadzania i kontroli w Irlandii, ale ktdéra jest
zarejestrowana w Irlandii, jest rezydentem Irlandii, z wyjatkiem przypadkéw, gdy:

- spoétka lub spétka powigzana prowadzity dziatalno$¢ handlowg w Irlandii i albo spotka jest ostatecznie
kontrolowana przez osoby bedace rezydentami w panstwach cztonkowskich UE lub w krajach, z ktérymi
Irlandia zawarta umowe o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo gtdwna klasa udziatow spotki lub
spoétki powigzanej jest zasadniczo i regularnie notowana na co najmniej jednej uznanej gietdzie papieréw
wartoéciowych w UE lub w kraju objetym traktatem podatkowym (jednakze wyjatek ten nie ma
zastosowania w przypadku, gdy osrodek zarzadu i kontroli spotki znajduje sie w jurysdykcji, ktora stosuje
jedynie test zatozycielski w celu okreslenia rezydencji, a spétka nie bytaby w zwigzku z tym uznana za
rezydenta podatkowego w jakiejkolwiek jurysdykcji);

lub

- spétka jest uznawana za niebedacg rezydentem Irlandii na mocy umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania zawartej miedzy Irlandig a innym krajem.

Rezydencja podatkowa - trust

Ustalenie rezydencji podatkowej trustu moze by¢ skomplikowane. Trust bedzie zasadniczo uznawany za rezydenta
Irlandii do celéw podatkowych, jezeli wiekszos$¢ jego powiernikow jest rezydentami Irlandii do celéw podatkowych.
W przypadku, gdy niektorzy, ale nie wszyscy, powiernicy sq rezydentami w Irlandii, rezydencja trustu bedzie
zalezec¢ od tego, gdzie prowadzona jest ogdlna administracja trustu. Ponadto nalezatoby uwzgledni¢ postanowienia
kazdej stosownej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania. W rezultacie sytuacja kazdego trustu musi by¢
rozpatrywana indywidualnie.

~Osobiste Przedsiebiorstwo Inwestycji Portfelowych” oznacza przedsiebiorstwo inwestycyjne, ktérego
warunki przewiduja, ze czes$¢ lub catos¢ jego majatku moze by¢ lub zostata wybrana badz podlega lub podlegata
wpltywom:

i) inwestora,

i) osoby dziatajacej w imieniu inwestora,

iii) osoby zwigzanej z inwestorem,

iv) osoby zwigzanej z osobq dziatajgcg w imieniu inwestora,

V) inwestora i osoby zwigzanej z inwestorem, lub

vi) osoby dziatajacej w imieniu inwestora i osoby zwigzanej z inwestorem.

Przedsiebiorstwo inwestycyjne nie jest Osobistym Przedsiebiorstwem Inwestycji Portfelowych, jezeli jedyny
majatek, ktéry mogt by¢ lub zostat wybrany, byt dostepny publicznie w momencie, kiedy jest dostepny do wyboru
przez inwestora i jest wyraznie okreslony w materiatach marketingowych lub innych materiatach promocyjnych
przedsiebiorstwa inwestycyjnego. Przedsiebiorstwo inwestycyjne musi réwniez postepowaé w sposéb
niedyskryminacyjny wobec wszystkich inwestorow. W przypadku inwestycji czerpigcych 50% lub wiecej swojej
wartosci z nieruchomosci gruntowych, kazda inwestycja dokonana przez osobe fizyczng jest ograniczona do 1%
catkowitego wymaganego kapitatu.
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~Odpowiednie O$wiadczenie” oznacza os$wiadczenie dotyczace posiadacza Tytutdw Uczestnictwa zgodnie z
Zatgcznikiem 2B Ustawy o podatkach.

~Odpowiedni Okres” oznacza okres 8 lat, rozpoczynajacy sie od nabycia Tytutéw Uczestnictwa przez posiadacza
Tytutdw Uczestnictwa i kazdy kolejny 8-letni okres rozpoczynajacy sie bezposrednio po poprzedzajacym
Odpowiednim Okresie.

~Ustawa o podatkach” oznacza irlandzkg ustawe o konsolidacji podatkéw z 1997 r. z p6zniejszymi zmianami.
Spotka

Spétka bedzie uznawana za rezydenta Irlandii dla celéw podatkowych, jesli centralny zarzad i kontrola nad jej
dziatalnoscig sg sprawowane w Irlandii, a Spétka nie jest uznawana za rezydenta gdzie indziej. Intencjg Dyrektoréw
jest, aby dziatalno$¢ Spodtki byta prowadzona w taki sposdb, aby zapewnic jej rezydencje w Irlandii dla celdw
podatkowych.

Dyrektorzy zostali poinformowani, ze Spétka kwalifikuje sie jako przedsiebiorstwo inwestycyjne w rozumieniu art.
739B Ustawy o podatkach. Zgodnie z obecnym irlandzkim prawem i praktyka, na tej podstawie nie jest ona
obcigzana irlandzkim podatkiem od dochoddéw i zyskow.

Jednakze obowigzek podatkowy moze powsta¢ w przypadku wystgpienia ,zdarzenia powodujgacego powstanie
obowigzku podatkowego” w Spoétce. Zdarzenia powodujace powstanie obowigzku podatkowego obejmujg wszelkie
wyptaty dystrybucyjne na rzecz posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa lub wszelkie spieniezenia, umorzenia, anulacje
lub przeniesienia Tytutdow Uczestnictwa badz przywtaszczenie lub anulowanie Tytutdw Uczestnictwa przez Spotke
w celu pokrycia kwoty podatku naleznego od zysku z przeniesienia. Zalicza sie do nich takze zakonczenie
Odpowiedniego Okresu.

W odniesieniu do posiadacza Tytutdw Uczestnictwa, ktory nie jest ani Rezydentem Irlandii, ani Osobg o Miejscu
Statego Zamieszkania w Irlandii w momencie wystapienia zdarzenia powodujacego powstanie obowigzku
podatkowego, Spotka nie zostanie objeta obowigzkiem podatkowym w zwigzku z takim zdarzeniem podatkowym,
pod warunkiem ze ziozone zostato Odpowiednie Os$wiadczenie, a Spdtka nie jest w posiadaniu jakichkolwiek
informacji, ktore mogtyby zasadnie sugerowac, ze zawarte w nim informacje nie sa merytorycznie poprawne.

Zdarzenie podlegajace optacie nie spowoduje powstania obowigzku podatkowego, jesli w momencie tego zdarzenia
formalnie uzgodnione sg Srodki Réwnowazne z irlandzkim Urzedem Skarbowym (Revenue Commissioners), a
zatwierdzenie nie zostato wycofane. W przypadku braku Odpowiedniego Os$wiadczenia lub Srodkéw Réwnowaznych
istnieje domniemanie, ze inwestor jest Rezydentem Irlandii lub Osobg o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii.

Gdy wymagane jest Odpowiednie Os$wiadczenie, ale nie zostato dostarczone Spétce przez posiadacza Tytutow
Uczestnictwa lub gdy wymagana jest zgoda w odniesieniu do odpowiednich Srodkéw Réwnowaznych, ale nie zostata
otrzymana od Irlandzkiego Urzedu Skarbowego, a podatek zostanie nastepnie potracony przez Spétke w zwigzku
z wystgpieniem zdarzenia powodujacego powstanie obowigzku podatkowego, ustawodawstwo irlandzkie
przewiduje zwrot takiego podatku wytgcznie spotkom podlegajacym irlandzkiemu podatkowi dochodowemu od oséb
prawnych, niektérym osobom ubezwiasnowolnionym oraz w pewnych innych ograniczonych okolicznosciach.

Zdarzenia powodujgce powstanie obowigzku podatkowego nie obejmuja:

. wymiany przez posiadacza Tytutdw Uczestnictwa w Spdtce, dokonywanej w drodze umowy zawartej na
warunkach rynkowych, w ramach ktérej posiadacz Tytutdw Uczestnictwa nie otrzymuje jakiekolwiek
ptatnosci, na inne Tytuty Uczestnictwa w Spotce;

. jakichkolwiek transakcji (ktére w innym przypadku mogtyby by¢ zdarzeniem powodujgcym powstanie
obowigzku podatkowego) w odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa posiadanych w Uznanym Systemie
Rozliczania Transakcji;

. przeniesienia przez posiadacza Tytutéw Uczestnictwa prawa do Tytutdow Uczestnictwa, jezeli przeniesienie
nastepuje pomiedzy matzonkami, bylymi matzonkami, partnerami cywilnymi lub bylymi partnerami
cywilnymi, z zastrzezeniem okreslonych warunkow;

. wymiany Tytutéw Uczestnictwa w wyniku kwalifikujacej sie fuzji lub przebudowy (w rozumieniu art. 739H
Ustawy o podatkach) Spétki z innym przedsiebiorstwem inwestycyjnym;
. jakichkolwiek transakcji w odniesieniu do Tytutdw Uczestnictwa w przedsiebiorstwie inwestycyjnym, ktére

wynikajg wytacznie ze zmiany zarzadzajacego funduszami administrowanymi przez Stuzbe Sadowa.

W przypadku gdy zdarzeniem podatkowym jest zakonczenie Odpowiedniego Okresu, w zakresie, w jakim powstaje
jakikolwiek podatek w zwigzku z domniemanym zbyciem, podatek ten bedzie dozwolony jako zaliczenie na poczet
wszelkich podatkéw naleznych z tytulu podzniejszego spieniezenia, umorzenia, anulowania lub przeniesienia
odpowiednich Tytutéw Uczestnictwa.

W przypadku Tytutdow Uczestnictwa posiadanych w Uznanym Systemie Rozliczania Transakcji, posiadacz Tytutéw
Uczestnictwa bedzie musiat rozliczy¢ odpowiedni podatek powstaty na koniec Odpowiedniego Okresu na podstawie
samooceny.

Jezeli Spétka bedzie zobowigzana do rozliczenia podatku w przypadku wystgpienia zdarzenia powodujacego

powstanie obowigzku podatkowego, bedzie uprawniona do potrgcenia z ptatnoséci wynikajacej ze zdarzenia
powodujacego powstanie obowigzku podatkowego kwoty réwnej odpowiedniemu podatkowi i/lub, w stosownych
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przypadkach, do przywitaszczenia lub anulowania takiej liczby Tytutdw Uczestnictwa posiadacza tych Tytutéw lub
beneficjenta rzeczywistego Tytutéw Uczestnictwa, jaka bedzie niezbedna do pokrycia kwoty podatku. Witasciwy
posiadacz Tytutdw Uczestnictwa i beneficjent rzeczywisty Tytutéw Uczestnictwa zwolnig Spotke z odpowiedzialnosci
z tytutu strat poniesionych przez Spétke w zwigzku z natozeniem na nig obowigzku rozliczenia podatku z tytutu
zdarzenia powodujacego powstanie obowigzku podatkowego, jezeli takie potracenie, przywtaszczenie lub
anulowanie nie zostanie zrealizowane.

Nalezy zapoznac sie z ponizsza czesciq dotyczacg skutkéw podatkowych dla Spétki i posiadaczy Tytutdow
Uczestnictwa w zwigzku ze zdarzeniem powodujacym powstanie obowigzku podatkowego w odniesieniu do: -

) posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa, ktorych Tytuty Uczestnictwa sg przechowywane w Uznanym Systemie
Rozliczania Transakcji;
i) posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa, ktérzy nie sq Rezydentami Irlandii ani Osobami o Miejscu Statego

Zamieszkania w Irlandii, a ich Tytuty Uczestnictwa nie s przechowywane w Uznanym Systemie Rozliczania
Transakcji, oraz

iii) posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa, ktorzy sa Rezydentami Irlandii lub Osobami o Miejscu Statego
Zamieszkania w Irlandii, a ich Tytuty Uczestnictwa nie s przechowywane w Uznanym Systemie Rozliczania
Transakdji.

Dywidendy otrzymane przez Spdtke z inwestycji w akcje irlandzkich spotek mogg podlegac irlandzkiemu podatkowi
od dywidendy wedtug stawki 25% (z mocg od dnia 1 stycznia 2020 r.). Niemniej jednak Spdétka moze ztozy¢
ptatnikowi oswiadczenie, ze do dywidendy uprawniony jest program zbiorowego inwestowania, co uprawni Spotke
do otrzymywania takich dywidend bez potracania irlandzkiego podatku od dywidendy.

(i) Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa, ktorych Tytuly Uczestnictwa sg przechowywane w Uznanym
Systemie Rozliczania Transakcji

W przypadku gdy Tytuty Uczestnictwa sa przechowywane w Uznanym Systemie Rozliczania Transakcji, na
posiadaczu Tytutdw Uczestnictwa (a nie na Spotce) spoczywa obowigzek samodzielnego rozliczenia jakichkolwiek
podatkdéw wynikajacych ze zdarzenia powodujacego powstanie obowigzku podatkowego. W przypadku osoby
fizycznej, podatek w obecnej wysokosci 41% powinien by¢ rozliczany przez posiadacza Tytutéw Uczestnictwa w
odniesieniu do wszelkich wyptat i zyskéw na rzecz indywidualnego posiadacza Tytutdw Uczestnictwa z tytutu
spieniezenia, umorzenia lub przeniesienia Tytutdéw Uczestnictwa przez ich posiadacza. W przypadku gdy inwestycja
stanowi przedsiewziecie inwestycyjne w ramach indywidualnego portfela (,PPIU"”), podatek wedtug stawki 60%
powinien by¢ rozliczony przez posiadacza Tytutdw Uczestnictwa. Stawka ta ma zastosowanie, gdy indywidualny
posiadacz Tytutdw Uczestnictwa prawidlowo uwzglednit informacje na temat dochodu w terminowo ziozonej
deklaracji podatkowej.

W przypadku gdy posiadaczem Tytutdw Uczestnictwa jest spétka, wszelkie ptatnosci bedq traktowane jako dochody
podlegajace opodatkowaniu na podstawie Sprawy IV z Zatacznika D do Ustawy o podatkach. Posiadajacy Tytuty
Uczestnictwa podmiot prawny bedacy Rezydentem Irlandii, ktérego Tytuty Uczestnictwa sq w jego posiadaniu w
zwigzku z transakcja handlowa, bedzie podlegat opodatkowaniu od wszelkich dochoddw lub zyskéw zwigzanych z
ta transakcja.

Posiadacz Tytutdéw Uczestnictwa nie bedzie musial samodzielnie rozlicza¢ sie z podatku w zwigzku ze zdarzeniem
podatkowym, jezeli a) posiadacz Tytutdéw Uczestnictwa nie jest Rezydentem Irlandii ani Osobg o Miejscu Statego
Zamieszkania w Irlandii, lub b) posiadacz Tytutéw Uczestnictwa jest Zwolnionym Irlandzkim Inwestorem (zgodnie
z definicjg powyzej).

Nalezy zauwazy¢, ze nie jest wymagane Odpowiednie Os$wiadczenie ani zgoda w odniesieniu do odpowiednich
$rodkéw réwnowaznych w przypadku, gdy Tytuty Uczestnictwa bedace przedmiotem wniosku o subskrypcje lub
rejestracje przeniesienia Tytutdw Uczestnictwa, sq przechowywane w Uznanym Systemie Rozliczania Transakcji.
Obecnym zamiarem Dyrektoréw jest, aby wszystkie Tytuly Uczestnictwa byty przechowywane w Uznanym
Systemie Rozliczania Transakcji.

Jezeli w przysztoséci Dyrektorzy zezwolg na przechowywanie Tytutdw Uczestnictwa w formie dokumentu poza
Uznanym Systemem Rozliczania Transakcji, potencjalni inwestorzy Tytutdw Uczestnictwa objetych zapisem oraz
proponowani cesjonariusze Tytutéw Uczestnictwa beda musieli wypetni¢ Odpowiednie Oswiadczenie jako warunek
wstepny wyemitowania Tytutdw Uczestnictwa w Spotce lub rejestracji jako cesjonariusz Tytutdw Uczestnictwa (w
zaleznosci od przypadku). Nie bedzie wymagane wypetniane Odpowiedniego Oswiadczenia, jesli Spétka otrzymata
zgode Irlandzkiego Urzedu Skarbowego, w ramach ktdrej wprowadzono odpowiednie srodki rownowazne.

W zakresie, w jakim jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa nie beda przechowywane w Uznanym Systemie Rozliczania
Transakcji, w przypadku powstania obowigzku podatkowego wystgpig opisane ponizej konsekwencje podatkowe.

(ii) Posiadacze Tytuldow Uczestnictwa, ktérzy sa Rezydentami Irlandii lub Osobami o Miejscu
Statego Zamieszkania w Irlandii, a ich Tytuly Uczestnictwa nie sg przechowywane w Uznanym
Systemie Rozliczania Transakcji

Spotka nie bedzie musiata potrgca¢ podatku w przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego powstanie

obowigzku podatkowego w odniesieniu do posiadacza Tytutdw Uczestnictwa, jezeli: a) posiadacz Tytutdw
Uczestnictwa nie jest ani Rezydentem Irlandii, ani Osobg o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii, ztozyt
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Odpowiednie O$wiadczenie, a Spotka nie ma powodu sadzi¢, by Odpowiednie O$wiadczenie byto nieprawidtowe,
lub b) Spétka wprowadzita odpowiednie Srodki Réwnowazne w celu zapewnienia, ze posiadacze Tytutdw
Uczestnictwa w Spotce nie sg ani Rezydentami Irlandii ani Osobami o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii. W
przypadku braku Odpowiedniego Os$wiadczenia lub zgody irlandzkiego Urzedu Skarbowego (Irish Revenue
Commissioners), o czym mowa powyzej, obowigzek podatkowy wystgpi w przypadku zdarzenia powodujacego
powstanie obowigzku podatkowego w Spdtce niezaleznie od faktu, ze posiadacz Tytutéw Uczestnictwa nie jest ani
Rezydentem Irlandii ani Osobg o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii. Odpowiedni podatek, ktéry zostanie
potracony, zostat opisany w punkcie (iii) ponizej.

W zakresie, w jakim posiadacz Tytutéw Uczestnictwa dziata jako Posrednik w imieniu osdb, ktére nie s ani
Rezydentami Irlandii, ani Osobami o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii, Spétka nie bedzie zobowigzana
potraca¢ podatku w przypadku wystapienia zdarzenia podatkowego, pod warunkiem, ze Posrednik ziozy
Odpowiednie Oswiadczenie, ze dziata w imieniu takich oséb, a Spoétka nie bedzie w posiadaniu jakichkolwiek
informacji, ktore mogtyby sugerowad, ze informacje w nim zawarte nie sg merytorycznie poprawne lub jesli Spotka
uzyska zgode Irlandzkiego Urzedu Skarbowego (Irish Revenue Commissioners) na zastosowanie odpowiednich
Srodkow Rownowaznych.

Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa, ktorzy nie sg ani Rezydentami Irlandii, ani Osobami o Miejscu Statego
Zamieszkania w Irlandii, a ktérzy ztozyli Odpowiednie O$wiadczenia, w odniesieniu do ktérych Spdtka nie jest w
posiadaniu jakichkolwiek informacji, ktore mogtyby sugerowac, ze informacje w nich zawarte nie juz merytorycznie
poprawne, nie bedaq ponosi¢ odpowiedzialnosci podatkowej w Irlandii w odniesieniu do dochodu z posiadanych
Tytutdow Uczestnictwa ani zyskow ze zbycia Tytutdow Uczestnictwa. Jednakze kazdy podmiot bedacy posiadaczem
Tytutdw Uczestnictwa, ktéry nie jest Rezydentem Irlandii i ktory posiada Tytuty Uczestnictwa bezposrednio lub
posrednio za posrednictwem lub na rzecz oddziatu handlowego lub agencji w Irlandii, bedzie podlegat irlandzkiemu
podatkowi od dochodu z Tytutdw Uczestnictwa lub zyskéw ze zbycia Tytutdéw Uczestnictwa.

W przypadku potracania podatku przez Spétke na podstawie braku ztozenia w Spétce Odpowiedniego Oswiadczenia
przez posiadacza Tytutdw Uczestnictwa, irlandzkie ustawodawstwo zasadniczo nie przewiduje zwrotu podatku.
Zwroty podatku bedg dozwolone tylko w ograniczonych przypadkach.

(iii) Posiadacze Tytuldow Uczestnictwa, ktoérzy sa Rezydentami Irlandii lub Osobami o Miejscu
Statego Zamieszkania w Irlandii, a ich Tytuly Uczestnictwa nie s przechowywane w Uznanym
Systemie Rozliczania Transakcji

Jezeli posiadacz Tytutdow Uczestnictwa nie jest Zwolnionym Irlandzkim Inwestorem (zgodnie z definicjq powyzej),
ztozy Odpowiednie Oswiadczenie w tym zakresie, a Spotka nie jest w posiadaniu zadnych informacji, ktére mogtyby
sugerowac, ze informacje w nim zawarte nie sg poprawne, Spotka bedzie zobowigzana potraci¢ podatek z tytutu
wszelkich wyptat i innych zdarzen podatkowych w odniesieniu do posiadacza Tytutdw Uczestnictwa bedacego
Rezydentem Irlandii lub Osobg o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii.

Spétka bedzie zobowigzana potraci¢ podatek w wysokosci 41% od jakiejkolwiek wyptaty lub zysku powstatego po
stronie posiadacza Tytutdw Uczestnictwa (innego niz spotka, ktéra ztozyla wymagane os$wiadczenie) z tytutu
spieniezenia, umorzenia lub przeniesienia Tytutdw Uczestnictwa przez ich posiadacza bedacego Rezydentem
Irlandii lub Osobg o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii. Podatek wedtug stawki 41% zostanie rowniez
potragcony w odniesieniu do Tytutéw Uczestnictwa posiadanych na koniec Odpowiedniego Okresu (w odniesieniu do
jakiejkolwiek nadwyzki wartosci nad kosztem odpowiednich Tytutdéw Uczestnictwa) w zakresie, w jakim posiadacz
Tytutdw Uczestnictwa (inny niz spétka, ktéra ztozyta wymagane oswiadczenie) jest Rezydentem Irlandii lub Osobg
o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii i nie jest Zwolnionym Irlandzkim Inwestorem, ktory ztozyt Odpowiednie
Oswiadczenie lub w stosunku do ktérego Irlandzki Urzad Skarbowy (Irish Revenue Commissioners) wyrazit zgode
na zastosowanie odpowiednich Srodkéw Réwnowaznych. Spdtka bedzie zobowiazana potraci¢ podatek w wysokosci
25% w przypadku, gdy posiadaczem Tytutdow Uczestnictwa bedzie spdtka, ktdra ztozyta wymagane o$wiadczenie.

Jednakze Spoétka bedzie zwolniona z obowigzku potracania podatku w odniesieniu do wyptat i zyskow z umorzenia,
anulowania, przeniesienia wtasnosci lub spieniezenia Tytutdw Uczestnictwa posiadanych przez Rezydentéw Irlandii
i Osoby o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii, jezeli dane Tytuty Uczestnictwa beda przechowywane w
Uznanym Systemie Rozliczania Transakcji.

W pewnych okolicznosciach Spétka moze zdecydowaé o niepotrgcaniu podatku w wyniku wystapienia zdarzenia
powodujacego powstanie obowigzku podatkowego. W przypadku dokonania przez Spoétke takiego wyboru posiadacz
Tytutdw Uczestnictwa bedzie zobowigzany rozliczy¢ nalezny podatek w ramach systemu samodzielnej oceny
opodatkowania.

Przepisy zapobiegajace unikaniu opodatkowania majq =zastosowanie w przypadku, gdy przedsiebiorstwo
inwestycyjne jest uznawane za PPIU, a posiadacz Tytuldw Uczestnictwa jest osoba fizyczng. W takich
okolicznosciach kazda ptatno$é na rzecz posiadacza Tytutdw Uczestnictwa bedzie opodatkowana stawkg 60%. W
rzeczywistosci chodzi o to, czy inwestor lub powigzana osoba ma prawo wyboru przewidziane w ramach srodkéw
zapobiegajacych unikaniu opodatkowania. Indywidualni posiadacze Tytutdw Uczestnictwa powinni zasiegngé
niezaleznej porady prawnej w celu ustalenia, czy przedsiebiorstwo inwestycyjne, w wyniku swojej sytuacji osobistej,
mogtoby zosta¢ uznane za PPIU.

Podmioty posiadajgce Tytuly Uczestnictwa bedace Rezydentami Irlandii, ktére otrzymuja wyptaty (w przypadku
gdy sg one dokonywane corocznie lub w krétszych odstepach czasu), od ktérych potracony zostat podatek, bedg
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traktowani jako odbiorcy ptatnosci podlegajacych opodatkowaniu zgodnie ze Sprawg IV w Zataczniku D do Ustawy
o podatkach, od ktdrych potracono podatek wedtug stawki 25%. Posiadajacy Tytuty Uczestnictwa podmiot prawny
bedacy Rezydentem Irlandii, ktdérego Tytuty Uczestnictwa sg w jego posiadaniu w zwigzku z transakcjg handlowa,
bedzie podlegat opodatkowaniu w odniesieniu do wszelkich dochodéw lub zyskéw zwigzanych z tq transakcjg z
potraceniem z podatku dochodowego od 0sdb prawnych naleznego z tytutu jakichkolwiek podatkéw potraconych
przez Spotke.

Ogdlnie rzecz biorac, posiadacze Tytutdw Uczestnictwa niebedacy osobami prawnymi, ktérzy sa Rezydentami
Irlandii lub Osobami o Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii, nie bedg podlega¢ dalszemu irlandzkiemu
podatkowi od dochodu z Tytutdéw Uczestnictwa lub zyskéw uzyskanych ze zbycia Tytutdw Uczestnictwa, w
przypadku gdy podatek zostat potrgcony przez Spoétke z otrzymanych ptatnosci. W przypadku osiagniecia przez
posiadacza Tytutdow Uczestnictwa zysku walutowego ze zbycia Tytutdw Uczestnictwa, taki posiadacz Tytutdw
Uczestnictwa moze podlega¢ irlandzkiemu podatkowi od zyskéw kapitatowych w roku podatkowym, w ktérym
zbywane saq Tytuty Uczestnictwa.

Kazdy posiadacz Tytutdw Uczestnictwa, ktéry jest Rezydentem Irlandii lub Osobg o Miejscu Statego Zamieszkania
w Irlandii i otrzymuje wyptate lub zysk z tytutu spieniezenia, umorzenia, anulowania lub przeniesienia Tytutéw
Uczestnictwa, od ktorych Spodtka nie pobrata podatku, moze podlega¢ opodatkowaniu podatkiem dochodowym lub
podatkiem dochodowym od oséb prawnych w odniesieniu do kwoty takiej wyptaty lub zysku.

Spétka zobowigzuje sie do okresowego przekazywania informacji Irlandzkiemu Urzedowi Skarbowemu w
odniesieniu do okreslonych posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa oraz wartosci ich inwestycji w Spotce. Zobowigzanie
to powstaje w odniesieniu do posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa bedacych Rezydentami Irlandii lub Osobami o
Miejscu Statego Zamieszkania w Irlandii (innymi niz Zwolnieni Irlandzcy Inwestorzy).

(iv) Irlandzka Stuzba Sadowa

Jezeli Tytuty Uczestnictwa sg w posiadaniu Stuzby Sadowej, Spotka nie potraca podatku od ptatnosci dokonywanych
na rzecz Stuzby Sadowej. W przypadku wykorzystania srodkéw znajdujacych sie pod kontrolg Stuzby Sadowej na
nabycie Tytutdéw Uczestnictwa w Spotce, Stuzba Sadowa przejmuje w odniesieniu do tych nabytych Tytutdw
Uczestnictwa obowigzki Spotki w zakresie m.in. potracania podatku w odniesieniu do zdarzen podatkowych,
sktadania deklaracji podatkowych i poboru podatku.

Ponadto, w odniesieniu do kazdego roku podatkowego, w dniu lub przed dniem 28 lutego roku nastepujacego po
roku oceny, Stuzba Sadowa musi ztozy¢ w Irlandzkim Urzedzie Skarbowym deklaracje, ktéra:

)] okresla catkowitg kwote zyskdéw powstatych po stronie przedsiebiorstwa inwestycyjnego w odniesieniu do
nabytych jednostek oraz
i) okresla w odniesieniu do kazdej osoby, ktdra jest lub byta rzeczywiscie uprawniona do tych jednostek:

a. tam, gdzie jest to mozliwe, nazwisko i adres takiej osoby,
b. kwote catkowitych zyskow, ktérych dana osoba jest beneficjentem, oraz
C. wszelkie inne informacje, jakie moga by¢ wymagane przez Irlandzki Urzad Skarbowy.

Optata Skarbowa

W Irlandii nie pobiera sie optaty skarbowej od emisji, przeniesienia, odkupu lub umorzenia Tytutdw Uczestnictwa
w Spétce. W przypadku gdy jakikolwiek zapis na Tytuty Uczestnictwa lub umorzenie Tytutdéw Uczestnictwa zostanie
zrealizowane przez przeniesienie rzeczowe irlandzkich papieréw wartosciowych lub innej irlandzkiej wtasnosci, z
tytutu przeniesienia takich papierow wartosciowych lub wtasnosci moze zostac¢ naliczona irlandzka optata skarbowa.

Spétka nie bedzie miata obowigzku uiszczania irlandzkiej optaty skarbowej w zwigzku z przeniesieniem lub cesjg
akcji lub zbywalnych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze akcje lub zbywalne papiery wartosciowe nie
zostaty wyemitowane przez spétke zarejestrowanag w Irlandii oraz pod warunkiem, ze przeniesienie lub cesja nie
dotycza jakichkolwiek nieruchomosci znajdujacych sie w Irlandii ani jakiegokolwiek prawa do takiej nieruchomosci
lub udziatéw w niej, ani rowniez jakichkolwiek akcji lub zbywalnych papieréw wartosciowych spétki (innej niz spétka
bedaca programem zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 739B Ustawy o podatkach), ktora jest
zarejestrowana w Irlandii.

Optata skarbowa nie zostanie naliczona w przypadku odbudowy lub fuzji przedsiebiorstw inwestycyjnych zgodnie
z art. 739H Ustawy o podatkach, pod warunkiem, ze odbudowa lub fuzja jest podejmowana w celach handlowych
w dobrej wierze, a nie w celu unikania opodatkowania.

Podatek od nabytego majatku

Zbycie Tytutdw Uczestnictwa nie bedzie podlegac irlandzkiemu podatkowi od darowizn lub spadkéw (podatek od
nabytego majatku), pod warunkiem, ze Spoétka miesci sie w definicji przedsiebiorstwa inwestycyjnego (w
rozumieniu art. 739B Ustawy o podatkach) oraz ze: a) w dniu darowizny lub spadku osoba obdarowana lub
przyjmujaca spadek nie ma miejsca zamieszkania ani miejsca statego pobytu w Irlandii; b) w dniu zbycia posiadacz
Tytutdw Uczestnictwa zbywajacy Tytuty Uczestnictwa nie ma miejsca zamieszkania ani miejsce statego pobytu w
Irlandii; oraz (c) Tytuty Uczestnictwa wchodza w sktad darowizny lub spadku w dniu takiej darowizny lub spadku
oraz w ,,dniu wyceny” (zgodnie z definicjg do celdw irlandzkiego podatku od nabytego majatku).
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FATCA (Przepisy w sprawie wypeiniania obowiazkéw podatkowych przez posiadaczy rachunkéw
zagranicznych)

Umowa pomiedzy rzadami Standéw Zjednoczonych i Irlandii majaca na celu zapewnienie lepszej zgodnosci z
miedzynarodowymi aspektami przepisow podatkowych oraz w celu implementacji przepisow FATCA (,Umowa
Miedzyrzadowa USA-Irlandia”) zostata zawarta, aby umozliwi¢ wdrozenie w Irlandii amerykanskich przepiséw w
sprawie wypetniania obowigzkow podatkowych przez posiadaczy rachunkéw zagranicznych (Foreign Account Tax
Compliance Act, FATCA) wynikajacych z amerykanskiej Ustawy o promocji zatrudnienia (Hiring Incentives to
Restore Employment Act), ktére wprowadzajg zasady przekazywania informacji oraz potencjalny 30-procentowy
podatek u zrédta od niektérych ptatnosci pochodzacych ze zrédet amerykanskich badz z nimi zwigzanych lub
odnoszacych sie do aktywdw amerykanskich, dokonywanych na rzecz okreslonych kategorii odbiorcow, takich jak
instytucje finansowe niebedace instytucjami amerykanskimi (,zagraniczne instytucje finansowe” lub ,FFI”), ktére
nie spetniajg wymogéw okreslonych w FATCA ani nie s zwolnione od tego podatku na innej podstawie. Zgodnie z
Umowg Miedzyrzadowg USA-Irlandia niektore instytucje finansowe (,instytucje przekazujace informacje”) sa
zobowigzane przekazywac irlandzkiemu urzedowi skarbowemu (Irish Revenue Comissioners) informacje na temat
amerykanskich podmiotéw posiadajacych w nich rachunki (przy czym takie informacje sg nastepnie udostepniane
organom podatkowym Standéw Zjednoczonych). Oczekuje sie, ze Spotka bedzie miec status instytucji przekazujacej
informacje na potrzeby tych przepiséw. Spétka nie bedzie jednak zasadniczo musiata zgtaszac irlandzkiemu
urzedowi skarbowemu jakichkolwiek informacji w odniesieniu do amerykanskich posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa,
poniewaz oczekuje sig, ze Tytuty Uczestnictwa bedq traktowane jako bedace przedmiotem regularnego obrotu na
ugruntowanym rynku papieréw wartosciowych, dlatego nie powinny one w zwigzku z tym stanowi¢ rachunkéw
finansowych dla celow FATCA dopdki Tytuty Uczestnictwa sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Londynie lub na jakiejkolwiek innej uznanej gietdzie papieréw wartosciowych do celéw podatkowych w Irlandii.
Moze jednak nadal istnie¢ koniecznos$¢ ztozenia zerowej deklaracji w Irlandzkim Urzedzie Skarbowym. Spétka oraz
Zarzadzajacy zamierzajgq podjac kroki, aby zapewni¢, ze Spétka bedzie traktowana jako spetniajaca wymogi FATCA
poprzez zapewnienie zgodnosci z warunkami systemu przekazywania informacji przewidzianego postanowieniami
Umowy Miedzyrzadowej USA-Irlandia. Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze Spoétka bedzie miata mozliwosc
spetnienia wymogdéw FATCA, a w przypadku braku takiej mozliwosci ptatnosci otrzymywane przez Spoétke ze zrodet
amerykanskich badz z nimi zwigzane lub odnoszace sie do aktywow amerykanskich mogg zosta¢ opodatkowane
30-procentowym podatkiem u zrddta, co moze prowadzi¢ do ograniczenia funduszy, z ktdrych Spétka dokonuje
wyptat na rzecz posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa.

W zwigzku z powyzszym posiadacze Tytutdw Uczestnictwa w Spdtce beda zobowigzani do przekazania okreslonych
informacji Spotce (i/lub brokerowi, depozytariuszowi lub przedstawicielowi, za posrednictwem ktérych posiada
swoje Tytuty Uczestnictwa w Spotce) w celu spetnienia warunkdéw FATCA. Nalezy pamietaé, ze Zarzadzajacy ustalit,
iz Podmioty Amerykanskie nie mogg posiada¢ Tytutdéw Uczestnictwa w Funduszach.

Wspolny Standard Sprawozdawczosci (Common Reporting Standard, CRS)

Wspolny Standard Sprawozdawczosci (,CRS”) to globalny standard w zakresie Automatycznej Wymiany Informacji
(,AEOQI"). Zostat on zatwierdzony przez Organizacje Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”) w lutym 2014
r. i opiera sie na wczesniejszych pracach OECD i UE, $wiatowych standardach przeciwdziatania praniu pieniedzy, a
w szczegolnosci na modelowych umowach miedzyrzadowych FATCA. W ramach CRS jurysdykcje uczestniczace sg
zobowigzane do wymiany pewnych informacji posiadanych przez instytucje finansowe dotyczacych inwestoréw
niebedacych ich rezydentami. CRS obowigzuje w Irlandii od dnia 1 stycznia 2016 r. Spoétka bedzie zobowigzana do
przekazania irlandzkiemu urzedowi skarbowemu (Irish Revenue Comissioners) okreslonych informacji na temat
posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa niebedacych rezydentami Irlandii do celdw podatkowych (ktdre z kolei zostang
przekazane wiasciwym organom podatkowym).

Powiadomienie o ochronie danych — gromadzenie i wymiana informacji w ramach CRS

W celu wypetnienia swoich zobowigzan wynikajacych z CRS zgodnie z prawem irlandzkim oraz w celu unikniecia

naktadania kar finansowych, Spotka moze by¢ zobowigzana do gromadzenia pewnych informacji w odniesieniu do

bezposrednich i posrednich, niebedacych rezydentami Irlandii beneficjentdw rzeczywistych Tytutdw Uczestnictwa

oraz, w zakresie wymaganym zgodnie z CRS, do corocznego zgtaszania takich informacji irlandzkiemu urzedowi

skarbowemu (Irish Revenue Comissioners). Informacje te obejmuja: imie i nazwisko, adres, jurysdykcje rezydencji

podatkowej, numer identyfikacji podatkowej (NIP), date i miejsce urodzenia (odpowiednio) bezposrednich lub

posrednich, niebedacych rezydentami Irlandii beneficjentow rzeczywistych Tytutow Uczestnictwa, ,numer rachunku”
i ,saldo rachunku” lub warto$¢ na koniec kazdego roku kalendarzowego, a takze kwote brutto zaptacong lub

zaksiegowana na rzecz posiadacza Tytutdow Uczestnictwa w ciggu roku kalendarzowego (w tym taczne ptatnosci z

tytutu umorzenia).

Takie informacje w odniesieniu do wszystkich bezposrednich lub posrednich, niebedacych rezydentami Irlandii
wiascicieli Tytutdw Uczestnictwa bedg z kolei przetwarzane w bezpieczny sposéb przez irlandzki urzad skarbowy z
organami podatkowymi innych witasciwych jurysdykcji uczestniczacych w CRS zgodnie z wymogami CRS (i
wytacznie do celu zapewnienia z nim zgodnosci).

Wiecej informacji na temat CSR mozna znalez¢ na stronie internetowej AEOI (Automatyczna Wymiana Informacji)
na stronie pod adresem www.revenue.ie.

Wszyscy potencjalni inwestorzy powinni skonsultowac sie z odpowiednimi doradcami podatkowymi w sprawie
ewentualnego wptywu CRS na ich inwestycje w Spoice.
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Opodatkowanie w Wielkiej Brytanii

Zatozeniem Dyrektoréw jest prowadzenie spraw Spotki w taki sposdb, aby nie zostata ona rezydentem Wielkiej
Brytanii dla celéw podatkowych. W zwigzku z tym i pod warunkiem, ze Spotka nie prowadzi dziatalnosci handlowej
w Wielkiej Brytanii za posrednictwem zlokalizowanego tam na state oddziatu, Spétka nie bedzie podlegad
brytyjskiemu podatkowi od 0séb prawnych od swoich dochodéw lub zyskéw podlegajacych opodatkowaniu.

W zaleznosci od sytuacji osobistej posiadacze Tytutdéw Uczestnictwa bedacy rezydentami podatkowymi w Wielkiej
Brytanii mogg podlega¢ opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Wielkiej Brytanii lub podatkiem dochodowym
od 0s6b prawnych w odniesieniu do wszelkich dywidend lub innego podziatu dochodu z dowolnej Klasy Tytutow
Uczestnictwa Spétki (w tym wszelkich dywidend wyptacanych ze zrealizowanych zyskdw kapitatowych Spétki).
Ponadto posiadacze Tytutéw Uczestnictwa w Wielkiej Brytanii, posiadajacy Tytuty Uczestnictwa na koniec kazdego
~okresu sprawozdawczego” (zgodnie z definicjq dla celéow podatkowych w Wielkiej Brytanii), beda potencjalnie
podlegaé brytyjskiemu podatkowi dochodowemu lub podatkowi od oséb prawnych od swojej czesci ,wykazanego
dochodu” Klasy Tytutdow Uczestnictwa w zakresie, w jakim kwota ta przekroczy otrzymane dywidendy. Ponizej
szczegdtowo omédwiono pojecia ,wykazanego dochodu” i ,okresu sprawozdawczego” oraz ich konsekwencje.
Zaréwno dywidendy, jak i wykazany dochdd bedg traktowane jako dywidendy otrzymane od zagranicznej
korporacji, z zastrzezeniem zmiany ich charakteru na odsetki, jak opisano ponizej. Spétka nie potraca podatku na
poczet irlandzkiego podatku od dywidend wyptacanych inwestorom z Wielkiej Brytanii na podstawie tego, ze
obecnie zatozeniem jest to, aby wszystkie Tytuty Uczestnictwa byty utrzymywane w Uznanym Systemie Rozliczania
Transakcji (wiecej szczegotdw znalezé mozna w poprzedniej czesci zatytutowanej ,Opodatkowanie w Irlandii”).

Jezeli Fundusz posiada ponad 60% swoich aktywow w formie oprocentowanej (lub podobnej), wszelkie wyptaty
beda traktowane jako udziaty w rekach inwestora indywidualnego z Wielkiej Brytanii. Od 6 kwietnia 2016 r.
przestata obowigzywac 10-procentowa ulga od dochodu uzyskanego w postaci dywidend. W miejsce zniesionej ulgi
wprowadzono dla brytyjskich oséb fizycznych kwote dochodu z dywidend wolng od podatku, ktéra wynosi 5000
GBP (2016/2017). Dywidendy otrzymane powyzej tego progu podlegajg opodatkowaniu.

Od dnia 1 lipca 2009 r., po uchwalaniu Ustawy finansowej z 2009 r., wyptaty dywidend otrzymywane przez
podmioty bedace rezydentami w Wielkiej Brytanii, w tym przez Spétke, objete mogg by¢ jednym z wielu zwolnien
z brytyjskiego podatku od osdb prawnych. Ponadto wyptaty dywidend na rzecz przedsiebiorstw niebedacych
rezydentami Wielkiej Brytanii, prowadzacych dziatalno$¢ handlowa w Wielkiej Brytanii za posrednictwem statej
placéwki w Wielkiej Brytanii powinny rowniez podlega¢ zwolnieniu z brytyjskiego podatku oséb prawnych od
dywidend w zakresie, w jakim Tytuty Uczestnictwa tej spotki s wykorzystywane lub przechowywane na potrzeby
statej placéwki. Do tych celéw wykazany dochdd bedzie traktowany w taki sam sposéb, jak wyptata dywidendy.

Tytuty uczestnictwa w Spdtce mogaq stanowié udziaty w funduszach zagranicznych, zgodnie z definicjg zawartg w
art. 355 Ustawy o podatkach (przepisy miedzynarodowe i inne) z 2010 r., ustawy TIOPA z 2010 r. do celdéw
brytyjskiej Ustawy finansowej z 2008 r., gdzie kazda Klasa Tytutdw Uczestnictwa Funduszu traktowana jest do
tego celu jako oddzielny ,fundusz zagraniczny”.

Przepisy dotyczace opodatkowania funduszy zagranicznych z 2009 r. (SI2009/3001) stanowig, ze jezeli inwestor
bedacy rezydentem lub osobg o statym miejscu zamieszkania w Wielkiej Brytanii do celéw podatkowych posiada
udziat w funduszu zagranicznym, a fundusz ten jest ,funduszem niesprawozdawczym”, wszelkie zyski uzyskane
przez tego inwestora w zwigzku ze sprzedazg lub innym zbyciem tych udziatdw zostanag obcigzone brytyjskim
podatkiem od dochodu, a nie podatkiem od zyskéw kapitatowych. Ewentualnie, jezeli inwestor bedacy rezydentem
lub osobg o statymi miejscu zamieszkania w Wielkiej Brytanii posiada udziaty w funduszu zagranicznym bedacym
,funduszem sprawozdawczym” we wszystkich okresach rozliczeniowych, w ktérych inwestor posiada w nim udziaty,
wszelkie zyski z tytutu sprzedazy lub innego zbycia tych udziatdw beda podlega¢ opodatkowaniu jako zysk
kapitatowy, a nie jako dochdd. Obowigzywac tu bedzie ulga z tytutu wszelkich skumulowanych lub reinwestowanych
zyskoéw, ktore zostaty juz objete brytyjskim podatkiem dochodowym lub podatkiem dochodowym od oséb prawnych
(nawet jesli takie zyski sg zwolnione z brytyjskiego podatku od oséb prawnych).

W przypadku, gdy fundusz zagraniczny byt funduszem niesprawozdawczym przez czes$¢ okresu, w ktérym brytyjscy
posiadacze Tytutdw Uczestnictwa bedacy rezydentami podatkowymi w Wielkiej Brytanii posiadali w nim udziaty,
oraz funduszem sprawozdawczym przez pozostatg czes¢ tego czasu, posiadacze Tytutdw Uczestnictwa majq do
dyspozycji wybory, ktérych potencjalnie moga dokonac¢ w celu proporcjonalnego oszacowania wszelkich zyskow
osiggnietych z tytutu zbycia. Wptyw jest taki, ze czes¢ zysku osiggnietego w czasie, gdy fundusz zagraniczny byt
funduszem sprawozdawczym, bedzie opodatkowany jako zysk kapitatowy. Takie wybory maja okreslone terminy
od daty zmiany statusu funduszu, w ktdrych mozna ich dokonac.

Nalezy zauwazy¢, ze ,zbycie” dla celow podatkowych w Wielkiej Brytanii obejmuje zamiane miedzy Funduszami
oraz moze obejmowac zamiane miedzy Klasami Tytutéw Uczestnictwa Funduszu.

Ogdlnie rzecz biorac, ,fundusz sprawozdawczy” jest funduszem zagranicznym, ktéry spetnia okreslone z goéry oraz
coroczne wymogi w zakresie sprawozdawczosci wobec brytyjskiego Urzedu Podatkowego i Celnego (HM Revenue
& Customs) i posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa. Dyrektorzy zamierzajg zarzadza¢ sprawami Spotki i Funduszy w
taki sposdb, aby te obowigzki byty wypetniane na biezgco dla kazdej Klasy Tytutdéw Uczestnictwa w Funduszu, ktory
zamierza ubiegac sie o status funduszu sprawozdawczego w Wielkiej Brytanii ze skutkiem od dnia zatozenia. Takie
coroczne obowigzki beda obejmowac obliczanie i raportowanie zwrotu z funduszu zagranicznego za kazdy okres
sprawozdawczy (zgodnie z definicjq dla celéw podatkowych w Wielkiej Brytanii) w przeliczeniu na Tytut
Uczestnictwa osiggnietego przez wszystkich odpowiednich posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa. Brytyjscy posiadacze
Tytutdéw Uczestnictwa, ktdérzy posiadajg udziaty na koniec okresu sprawozdawczego, ktérego dotyczy wykazany
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dochdd, beda podlegac¢ podatkowi dochodowemu lub podatkowi od osdb prawnych od nadwyzki (jesli wystepuje)
wykazanego dochodu w stosunku do wszelkich wyptat w okresie sprawozdawczym. Uznaje sie, ze nadwyzka
zgtoszonego dochodu powstaje dla brytyjskich posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa sze$¢ miesiecy po ostatnim dniu
okresu sprawozdawczego.

Po otrzymaniu statusu funduszu sprawozdawczego od brytyjskiego Urzedu Podatkowego i Celnego (HM Revenue
& Customs) dla odpowiednich Klas Tytutdéw Uczestnictwa status powinien nadal obowigzywaé, pod warunkiem
spetnienia rocznych wymogdéw. Zatozeniem Spétki jest réwniez utrzymanie statusu brytyjskiego funduszu
sprawozdawczego dla tych Klas Tytutdw Uczestnictwa w kazdym pdzniejszym okresie rozliczeniowym.

Inwestorzy powinni zwrdci¢ sie do swoich doradcdédw podatkowych w zwigzku z konsekwencjami uzyskania przez
Spétke takiego statusu.

Zgodnie z Przepisem 90 Przepiséw dotyczacych opodatkowania funduszy zagranicznych z 2009 r. (Offshore Funds
(Tax) Regulations 2009), raporty dla posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa sa udostepniane w terminie szesciu miesiecy
od zakonczenia okresu sprawozdawczego na stronie internetowej pod adresem www.ishares.com/en/pc/about/tax.
Celem wspomnianych przepiséw jest zapewnienie, ze objete obowigzkiem sprawozdawczosci dane dotyczace
dochodu bedg podawane gtéwnie na stronie internetowej dostepnej dla brytyjskich inwestordw. Posiadacze Tytutow
Uczestnictwa mogg takze zwroci¢ sie o udostepnienie wydruku raportu o danych Funduszu za dany rok. Prosby o
przekazanie takich danych nalezy kierowa¢ na adres:

Head of Product Tax, BlackRock Investment Management (UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N
2DL.

Prosba musi zosta¢ otrzymana w terminie trzech miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego. Jezeli
Zarzadzajacy Inwestycjami nie otrzyma odmiennej informacji w sposob wskazany powyzej, przyjmuje sie, ze
inwestorzy nie wyrazili zyczenia otrzymywania raportéw w sposob inny niz poprzez dostep do nich na odpowiedniej
stronie internetowej.

Inwestorzy bedacy rezydentami Wielkiej Brytanii, ale nie posiadajacy siedziby w Wielkiej Brytanii, ktorzy podlegajg
opodatkowaniu w Wielkiej Brytanii na zasadzie przekazéw pienieznych, powinni wzig¢ pod uwage, ze inwestycja w
klasy jednostek ,funduszu sprawozdawczego” moze dla ich celéow stanowi¢ fundusz mieszany. Ponadto nie ma
gwarancji, ze nadwyzka dochodu podlegajacego zgtoszeniu ponad wyptaty dokonane w danym okresie bedzie
zawsze zerowa. Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa zacheca sie do uzyskania w tej kwestii fachowej porady wtasnych
doradcéw podatkowych.

Indywidualny posiadacz Tytutdw Uczestnictwa majacy miejsce zamieszkania w Wielkiej Brytanii lub uznany do
celow podatkowych w Wielkiej Brytanii za zamieszkatego w Wielkiej Brytanii moze podlega¢ brytyjskiemu
podatkowi od spadku od swoich Tytutdéw Uczestnictwa w przypadku $mierci lub dokonania okreslonego rodzaju
dozywotniego przeniesienia praw do nich.

Indywidualni posiadacze Tytutéw Uczestnictwa majacy miejsce statego pobytu w Wielkiej Brytanii powinni zwrdci¢
uwage na przepisy czesci 13 rozdziatu 2 Ustawy o podatku dochodowym z 2007 r. Przepisy te majg na celu
zapobieganie unikaniu przez osoby fizyczne podatku dochodowego wynikajacego z transakcji skutkujacych
przeniesieniem aktywow lub uzyskaniem dochoddw przez osoby (w tym spotki) bedace rezydentami lub osobami
o statym miejscu zamieszkania poza Wielka Brytanig i moga naktada¢ na nie obowigzek uiszczenia podatku
dochodowego z tytutu niepodzielonych dochoddéw Spétki w cyklu rocznym. Przepisy te nie sq ukierunkowane na
opodatkowanie zyskéw kapitatowych.

Osoby prawne bedace posiadaczami Tytutdow Uczestnictwa i majace status rezydenta Wielkiej Brytanii dla celow
podatkowych powinny zwrdéci¢ uwage na przepisy czesci 9A ustawy TIOPA 2010 (Taxation (International and Other
Provisions Act - Ustawa o opodatkowaniu (przepisy miedzynarodowe i inne)), dotyczgce ,kontrolowanych spotek
zagranicznych”, mogg miec¢ zastosowanie do kazdej spotki bedacej rezydentem Wielkiej Brytanii, ktéra jest -
indywidualnie lub wraz z innymi podmiotami traktowanymi jako powigzane z nig dla celéow podatkowych -
uznawana za posiadajaca co najmniej 25-procentowy udziat w podlegajacych opodatkowaniu zyskach spétki
niebedacej rezydentem Wielkiej Brytanii, ktora jest kontrolowana przez podmioty bedace rezydentami Wielkiej
Brytanii i spetnia pewne inne kryteria (w ogdélnym ujeciu - jest rezydentem kraju o niskim poziomie podatkdw).
Termin ,kontrola” jest zdefiniowany w cze$¢ 9A rozdziatu 18 ustawy TIOPA 2010. Spétka niebedaca rezydentem
Wielkiej Brytanii jest kontrolowana przez podmioty (spotki, osoby fizyczne lub inne podmioty) bedace rezydentami
Wielkiej Brytanii dla celéw podatkowych lub jest kontrolowana przez dwa podmioty traktowane tacznie, z ktérych
jeden jest rezydentem Wielkiej Brytanii dla celéw podatkowych i posiada co najmniej 40-procentowy udziat w
kapitale, prawach i kompetencjach, poprzez ktére te podmioty kontrolujg spétke niebedaca rezydentem Wielkiej
Brytanii, a drugi posiada udziat nie mniejszy niz 40% i nie wiekszy niz 55% w takim kapitale, prawach lub
kompetencjach. Na skutek tych przepiséw spetniajacy powyzsze kryteria posiadacze Tytutéw Uczestnictwa mogg
podlegac¢ opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0sdb prawnych z tytutu dochodu Spétki.

Osobom bedgcym rezydentami lub majacym miejsce statego pobytu w Wielkiej Brytanii do celéw podatkowych (i
ktore, jesli sa osobami fizycznymi, majg rowniez miejsce statego zamieszkania w Wielkiej Brytanii do tych celéw)
zwraca sie uwage na fakt, ze postanowienia sekcji 13 Ustawy o opodatkowaniu zyskéw z 1992 r. moga byc¢ istotne
dla kazdej takiej osoby, ktérej proporcjonalny udziat w Spédtce (jako posiadacza Tytutéw Uczestnictwa lub jako
L,uczestnika” do celdw podatkowych w Wielkiej Brytanii) w potaczeniu z udziatem osdb powigzanych z tg osobg
wynosi co najmniej 10%, jezeli jednoczesnie Spotka jest kontrolowana w taki sposéb, ze gdyby miata siedzibe w
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Wielkiej Brytanii do celow podatkowych, bytaby dla tych celéw uznana za spotke ,blisko powigzang”. W przypadku
zastosowania, przepisy sekcji 13 mogg spowodowac, ze osoba majaca taki udziat w Spétce bedzie traktowana dla
celéw opodatkowania zyskow podlegajacych opodatkowaniu w Wielkiej Brytanii tak, jakby czes¢ jakiegokolwiek
zysku kapitatowego naleznego Spoéice (na przykifad z tytutu zbycia jakiejkolwiek z jej Inwestycji) przypadto
bezposrednio tej osobie, przy czym czes$c¢ ta bytaby réwna czesci zysku, ktéra odpowiada proporcjonalnemu
udziatowi tej osoby w Spéice (okreslonemu jak wspomniano powyzej).

Uwage inwestoréw zwraca sie na przepisy dotyczace zapobiegania unikania zobowigzan podatkowych zawarte w
czesci 13 rozdziatu 1 Ustawy o podatku dochodowym z 2007 r. oraz w czesci 15 Ustawy o podatku dochodowym
od osdb prawnych z 2010 r., ktére mogg mie¢ zastosowanie, jezeli inwestorzy staraja sie uzyskaé ulgi podatkowe
w okreslonych warunkach.

Zgodnie z systemem podatku od zadtuzenia przedsiebiorstw w Wielkiej Brytanii kazdy inwestor korporacyjny
podlegajacy brytyjskiemu podatkowi od os6b prawnych bedzie opodatkowany od wzrostu wartosci jego udziatow
na podstawie wartosci godziwej (a nie od zbycia) lub uzyska ulge podatkowag w przypadku réwnowaznego spadku
wartoséci, jezeli Inwestycje posiadane przez fundusz zagraniczny, w ramach ktdrego inwestor dokonuje inwestycji,
stanowig ponad 60% (wartosci) ,inwestycji kwalifikowanych”. Kwalifikowane inwestycje to zasadniczo te, ktére
przynosza zysk bezposrednio lub posrednio w formie odsetek.

Spotka moze ptaci¢ podatki transferowe w Wielkiej Brytanii i innych krajach w zwigzku z nabyciem i/lub zbyciem
inwestycji. W szczegdlnosci Spoétka bedzie zobowigzana uisci¢ w Wielkiej Brytanii podatek z tytutu opfaty skarbowej
w wysokosci 0,5% (lub, jesli przeniesienie ma miejsce w formie zdematerializowanej, podatek od optaty skarbowej
w wysokosci réwnowaznej) z tytutu nabycia udziatdw w spétkach zarejestrowanych w Wielkiej Brytanii lub
prowadzacych rejestr akcji w Wielkiej Brytanii. Zobowigzanie to powstanie w toku normalnej dziatalnosci
inwestycyjnej Spotki oraz przy nabywaniu Inwestycji od subskrybentéw sktadajacych zapisy na Tytuty Uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa Spétki moga by¢ przechowywane na Indywidualnych Rachunkach Oszczednosciowych lub
samodzielnie inwestowanych osobistych rachunkach emerytalnych lub spersonalizowanych obligacjach portfolio.

W przypadku braku zwolnienia majacego zastosowanie do potencjalnego posiadacza Tytutdw Uczestnictwa (takiego
jak zwolnienie dostepne dla posrednikéw na mocy art. 88A Ustawy finansowej z 1986 r.) podatek z tytutu optaty
skarbowej (lub optata skarbowa) zgodnie z wyzej wspomniang stawkag beda rowniez ptatne przez potencjalnych
posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa przy nabyciu akcji w spotkach zarejestrowanych w Wielkiej Brytanii lub ktére
prowadza rejestr akcji w Wielkiej Brytanii do celow pdzniejszego wykupu Tytutdw Uczestnictwa, i moze powstac
przy przeniesieniu Inwestycji na posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa po wykupie.

Poniewaz Spotka nie jest zarejestrowana w Wielkiej Brytanii, a rejestr posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa bedzie
prowadzony poza Wielkg Brytania, z powodu przeniesienia, subskrypcji lub wykupu Tytutdéw Uczestnictwa nie
powstanie zadne zobowigzanie do optacenia podatku z tytutu optaty skarbowej, z wyjatkiem przypadkdw opisanych
powyzej. Zobowigzanie do optaty skarbowej nie powstanie, pod warunkiem ze jakikolwiek instrument na pismie
przekazujacy Tytuty Uczestnictwa Spotki zostanie wykonany i bedzie przechowywany przez caty czas poza Wielkg
Brytania.

Intencja Spétki jest, aby zasadniczo aktywa posiadane przez Fundusze stuzyly celom inwestycyjnym, nie zas$ celom
zwigzanym z obrotem. Nawet jezeli brytyjski Urzad Podatkowy i Celny (Her Majesty’s Revenue & Customs, "HMRC")
bedzie w stanie skutecznie wykazaé, ze Fundusz dokonuje obrotu posiadanymi aktywami w $wietle brytyjskich
przepisow podatkowych, prawdopodobnie zostang spetnione warunki zwolnienia dla zarzadzajacych inwestycjami,
cho¢ nie ma zadnej gwarancji, ze tak sie faktycznie stanie. Jezeli warunki zwolnienia dla zarzadzajacych
inwestycjami zostang spetnione, Fundusz nie powinien podlega¢ opodatkowaniu brytyjskim podatkiem w
odniesieniu do zyskdéw osigganych z dokonywanych inwestycji (wyjatek stanowi dochdd, w odniesieniu do ktorego
kazdy inwestor automatycznie podlega opodatkowaniu w Wielkiej Brytanii). Zatozenie to sformutowano przy
zastrzezeniu, ze posiadane przez Fundusz inwestycje spetniajq definicje ,okreslonej transakcji” zawartg w
przepisach dotyczacych zarzadzajacych inwestycjami z 2009 r. (The Investment Manager (Specified Transactions)
Regulations). Posiadane przez Spoétke aktywa powinny spetnia¢ definicje ,okreslonej transakcji” - nie ma jednak
co do tego gwarancji.

Jezeli Spotka nie spetni warunkdw zwolnienia dla zarzadzajacych inwestycjami lub jezeli ktérekolwiek z posiadanych
inwestycji nie zostang uznane za ,okreslone transakcje”, moze to spowodowac obcigzenie Funduszy podatkiem.

Ponadto jezeli Brytyjski Urzad Podatkowy i Celny (HMRC) bedzie w stanie skutecznie wykaza¢, ze okreslony
Fundusz dokonuje obrotu posiadanymi aktywami w $wietle brytyjskich przepisow podatkowych, moze zaistniec¢
koniecznos$¢ wliczenia osiggnietego przez Fundusz zwrotu z udziatéw w aktywach bazowych do kwoty dochodu na
potrzeby wyliczenia odpowiedniej kwoty, ktéra musi zosta¢ wykazana w raportach sporzadzanych dla inwestorow,
aby spetni¢ wymogi uzyskania i/lub utrzymywania statusu Funduszu Przekazujacego Raporty o Zysku w Wielkiej
Brytanii. Uwaza sie jednak, ze inwestycje posiadane przez Fundusze powinny spetniac kryteria definicji ,transakcji
inwestycyjnej” okreslonej w przepisach dotyczacych opodatkowania funduszy zagranicznych z 2009 r. (The
Offshore Funds (Tax) Regulations), ktore weszty w zycie w dniu 1 grudnia 2009 r. W zwigzku z powyzszym uwaza
sie, ze inwestycje te powinny zosta¢ uznane za ,transakcje niezwigzanie z obrotem” w rozumieniu zapisow
przywotanych regulacji. Zatozenie to sformutowano przy zastrzezeniu, ze Spodtka spetnia zaréwno warunek
J~rownorzednosci”, jak i warunek ,faktycznego zrdéznicowania posiadaczy”, ktére okreslone zostaty w tych
przepisach.

150

NM0925U-4788377-150/232



W przypadku inwestoréow bedacych firmami ubezpieczeniowymi objetymi podatkiem brytyjskim, posiadajacymi
Tytuty Uczestnictwa w Funduszu na potrzeby ich dtugoterminowej dziatalnosci (innej niz dziatalno$¢ w zakresie
emerytur), uznane zostanie, ze dokonajg oni zbycia, a nastepnie niezwtocznego ponownego nabycia takich Tytutéw
Uczestnictwa na koniec kazdego okresu obrachunkowego. Podlegajace obcigzeniom zyski i dopuszczalne straty
wynikajace z rocznych uznanych zasad zbycia sg sumowane, a jedna sidma powstajgcej w ten sposdb kwoty netto
jest obcigzana (w przypadku gdy wystepuja zyski netto) lub dopuszczalna (w przypadku gdy wystepujq straty
netto) na koniec okresu obrachunkowego, w ktérym miato miejsce uznane zbycie.

Inne jurysdykcje

Ponizej przedstawiono podsumowanie statutu podatkowego, jakie Tytuty Uczestnictwa majg w rdznych
jurysdykcjach. Nalezy zauwazy¢, ze niniejsze podsumowanie nie okresla skutkéw podatkowych dla inwestoréw
bedacych rezydentami takich jurysdykcji, a w odniesieniu do konsekwencji podatkowych wynikajacych z
inwestowania w dang klase Tytutéw Uczestnictwa powinni oni zwrdci¢ sie do swoich doradcéw podatkowych.

Inwestorzy powinni zwrécic¢ sie do swoich doradcéw podatkowych w celu ustalenia konsekwencji uzyskania przez
Spétke takiego statusu.

Aktualne wykazy réznych statuséw raportowania podatkowego uzyskane przez Spotke sg dostepne w sekcji
~Informacje podatkowe” na stronie internetowej iShares pod adresem www.ishares.com.

Opodatkowanie w Niemczech
Zatozeniem Spotki jest dazenie do utrzymania statusu funduszy jako ,kapitatowe” lub ,mieszane” (w stosownych
przypadkach) zgodnie z art. 2 ust. 6 i 7 niemieckiej Ustawy o podatku od inwestycji, obowigzujacej od dnia 1

stycznia 2018 r. w odniesieniu do funduszy wymienionych w ponizszej tabeli.

Inwestorzy powinni zwrdcic¢ sie do swoich doradcdw podatkowych w zwigzku z konsekwencjami uzyskania przez
Spétke takiego statusu.

Wymienione ponizej fundusze inwestuja, co najmniej, nastepujace proporcje ich odpowiedniej wartosci aktywéw

netto w sposob ciggty bezposrednio w Papiery Udziatowe (zgodnie z definicjg ponizej, zgodnie z art. 2 ust. 8
niemieckiej Ustawy o podatku od inwestycji z dnia 1 stycznia 2018 r.):
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Minimalny % wartosci aktywéw netto

iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF

Fundusz zainwestowanych w papiery udziatowe
iShares $ Treasury Bond 1-3yr UCITS ETF USD (Acc) B N/D
iShares $ Treasury Bond 3-7yr UCITS ETF N/D
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc) N/D
iShares € Govt Bond 1-3yr UCITS ETF EUR (Acc) N/D
iShares € Govt Bond 3-7yr UCITS ETF N/D
iShares € Govt Bond 7-10yr UCITS ETF EUR (Acc) N/D
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF 80%
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) 70%
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF 80%
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 51%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 75%
iShares Dow Jones Industrial Average UCITS ETF 75%
iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF 80%
iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) 51%
iShares MSCI Canada UCITS ETF 65%
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF 51%
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF (Acc) 65%
iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF 80%
iShares MSCI EMU Small Cap UCITS ETF 51%
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF (Acc) 65%
iShares MSCI Japan UCITS ETF 51%
iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) 51%
iShares MSCI Mexico Capped UCITS ETF 65%
iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF 51%
iShares MSCI UK Small Cap UCITS ETF 51%
iShares MSCI UK UCITS ETF 70%
iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS 55%
ETF
iShares MSCI USA UCITS ETF 80%
iShares Nasdaqg 100 ex-Top 30 UCITS ETF 51%
iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF 51%
iShares NASDAQ 100 UCITS ETF 75%
iShares Nikkei 225 UCITS ETF 51%
iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF 51%
iShares Russell 1000 Value UCITS ETF 51%
iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF 51%
iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF 51%
51%

Kazdy Fundusz oblicza wskazany poziom inwestycji na podstawie swojej wartosci aktywow netto. Zgodnie z art. 2
ust. 9a zdanie 3 niemieckiej Ustawy o podatku od inwestycji obowigzujacej od dnia 1 stycznia 2018 r., wartos¢
Papierdw Udziatowych zostaje zatem pomniejszona o pozyczki zaciggniete przez dany fundusz proporcjonalnie do
odsetka wartosci Papieréw Udziatowych pomiedzy wartosciq wszystkich aktywdw brutto tego funduszu.

Dziatania korporacyjne, ztozenie zapisdw na Tytuly Uczestnictwa/zlecen umorzenia Tytutldw Uczestnictwa,
rownowazenie indekséw i zmiany na rynku moga powodowaé, ze Fundusz tymczasowo nie bedzie spetniat
okreslonych powyzej poziomodw inwestycji w Papiery Udziatowe. Fundusze moga réwniez zawiera¢ transakcje
pozyczania papierow wartosciowych na potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem. Okreslone powyzej poziomy
inwestycji w Papiery Udziatowe nie obejmujg Papieréw Udziatlowych bedacych przedmiotem udzielonej pozyczki.
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Dla celéw powyzszych wartosci procentowych ,Papiery Udziatowe” oznaczajg zgodnie z art. 2 ust. 8 niemieckiej
Ustawy o podatku od inwestycji, obowigzujacej od dnia 1 stycznia 2018 r.:

1. akcje spotki dopuszczone do oficjalnych notowan na gietdzie papierdw wartosciowych lub notowane na
rynku zorganizowanym (tj. rynku uznawanym i ogélnodostepnym oraz dziatajagcym w nalezyty i wtasciwy
sposbb);

2. akcje spotki niebedacej spotka z sektora nieruchomosci, ktéra:

a. ma siedzibe w panstwie czionkowskim UE lub panstwie cztonkowskim EOG i podlega w tym
panstwie opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych oraz nie jest zwolniona z
opodatkowania; lub

b. ma siedzibe w innym panstwie i podlega w tym panstwie opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od o0séb prawnych wedlug stawki co najmniej 15% oraz nie jest zwolniona z takiego
opodatkowania;

3. tytuly uczestnictwa funduszu kapitatowego (tj. funduszu, ktdry w sposéb ciggty inwestuje ponad 50%
aktywéw brutto bezposrednio w Papiery Udziatowe), w ktérym 51% wartosci tytutdw uczestnictwa - lub,
jezeli warunki inwestycyjne takiego funduszu akcji przewidujq wyzszy minimalny udziat inwestycji w
Papiery Udziatowe, okreslony wyzszy udziat procentowy w wartosci tytutdw uczestnictwa tego funduszu
akcji, jest uwzgledniany jako Papiery Udziatowe; lub

4. tytuty uczestnictwa funduszu mieszanego (tj. funduszu, ktéry w sposob ciggty inwestuje nie mniej niz
25% aktywow brutto bezposrednio w Papiery Udziatowe), w ktorym 25% wartosci tytutdw uczestnictwa -
lub, jezeli warunki inwestycyjne takiego funduszu mieszanego przewidujg wyzszy minimalny udziat
inwestycji w Papiery Udziatowe, taki wyzszy udziat procentowy w wartosci tytutow uczestnictwa tego
funduszu mieszanego - jest uwzgledniany jako Papiery Udziatowe.

Na potrzeby obliczenia wyzej okreslonych pozioméw inwestycji Fundusze moga réwniez uwzgledniac¢ rzeczywiste
kwoty Papierow Udziatowych dla funduszy docelowych, publikowane w kazdym dniu wyceny, pod warunkiem ze
wycena odbywa sie co najmniej raz na tydzien.

Dla celéw powyzszych wartosci procentowych, zgodnie z art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku od inwestycji,
obowigzujacej od dnia 1 stycznia 2018 r., ponizsze nie kwalifikujq sie jako ,Papiery Udziatowe”:

1. udziaty w spotkach osobowych, nawet jezeli spotka osobowa posiada akcje lub udziaty w spotkach
kapitatowych,

2. akcje lub udziaty w spétkach kapitatowych, ktére zgodnie z art. 2 ust. 9 zdanie 6 niemieckiej Ustawy o
podatku od inwestycji kwalifikujq sie jako nieruchomosci,

3. akcje lub udziaty w spdtkach kapitatowych zwolnionych z opodatkowania podatkiem dochodowym, w
zakresie, w jakim spotki te dokonujg wyptat z zysku, chyba Zze wyptaty z zysku podlegajg opodatkowaniu
wedtug stopy co najmniej 15%, a dany fundusz inwestycyjny nie jest zwolniony z tego opodatkowania,
oraz

4. akcje lub udziaty w spétkach kapitatowych, ktére:

a. wiecej niz 10% dochodu uzyskujg bezposrednio lub posrednio z posiadanych akcji lub udziatow
spétek kapitatowych, ktére nie spetniajg wymogdéw okreslonych w pkt 2 ppkt a. lub b. powyzej,
lub

b. posiadajg bezposrednio lub posrednio akcje lub udziaty w spotkach kapitatowych, ktére nie
spetniaja wymogdéw okreslonych w pkt 2 ppkt a lub b powyzej, jezeli warto$¢ posiadanych akcji
lub udziatdw w danej spotce przekracza 10% wartosci rynkowej takiej spotki kapitatowej.

Powyzsze informacje odzwierciedlajg wiedze Zarzadzajacego na temat odnosnych niemieckich przepisow
podatkowych na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu. Przepisy mogg ulec zmianom i w zwigzku z tym
powyzsze wartosci progowe mogg by¢ zmieniane bez uprzedniego powiadomienia.

Opodatkowanie w Austrii

Zatozeniem Spotki jest uzyskanie statusu Austriackiego Funduszu Przekazujacego Raporty o Zysku w odniesieniu
do Klas Tytutéw Uczestnictwa z EUR lub USD jako Walutg Wyceny.

Opodatkowanie we Francji

Zwraca sie uwage inwestoréw na fakt, ze fundusze iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI
EMU UCITS ETF oraz iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF kwalifikujg sie do posiadania w ramach
akcyjnego planu oszczednosciowedo (,,plan d’épargne en Actions” lub ,PEA”) we Francji. W tym kontekscie, zgodnie
z art. 91 cze$¢ L zatacznika II do Ogdlnego Kodeksu Podatkowego, kazdy z tych funduszy inwestuje na state co
najmniej 75% swoich aktywow w papiery wartosciowe lub prawa wymienione w punkcie (a) lub (b) czesci I, ust.
1 artykutu L.221-31 Kodeksu monetarnego i finansowego.

Kwalifikacja kazdego z tych Funduszy do celéw PEA wynika wedtug najlepszej wiedzy Spotki z prawa podatkowego
i praktyk obowigzujacych we Francji na dzien niniejszego Prospektu emisyjnego. Takie przepisy i praktyki
podatkowe mogg od ulega¢ zmianom, w zwigzku z czym Fundusz, ktéry moze by¢ obecnie utrzymywany w ramach
PEA, moze utraci¢ kwalifikacje do celéw PEA. Ponadto Fundusz moze utraci¢ kwalifikacje do celéw PEA ze wzgledu
na zmiany majace wptyw na jego spektrum inwestycyjne lub Wskaznik Referencyjny. W takich okolicznosciach
stosowne powiadomienie dla Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa zostanie opublikowane na stronie internetowej
Spotki. W takim przypadku inwestorzy powinni zasiegnaé profesjonalnej porady podatkowej i finansowej.
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ZAtACZNIK |

Rynki Regulowane

Z wyjatkiem dozwolonych inwestycji w papiery wartosciowe nienotowane na gietdzie i finansowe instrumenty
pochodne (FIP) poza rynkiem regulowanym, inwestycje w papiery wartosciowe lub FIP beda dokonywane wytacznie
w papiery wartosciowe lub FIP, ktdre sq notowane na gietdzie lub s przedmiotem obrotu na gietdach i rynkach
wymienionych w ponizszej czesci niniejszego Prospektu emisyjnego lub w odpowiednim aneksie do Prospektu lub
jego aktualizacji. Aktualna lista:

Uznane gieldy inwestycyjne

1. Uznane gietdy inwestycyjne w kazdym Panstwie Cztonkowskim (z wyjatkiem Malty), w Australii, Kanadzie,
Hongkongu, Islandii, Japonii, Norwegii, Nowej Zelandii, Szwajcarii, Wielkiej Brytanii lub w Stanach
Zjednoczonych.

2. Nastepujace uznane gietdy inwestycyjne:

Argentyna Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Mercado Abierto Electronico S.A.

Bahrajn Bahrain Bourse
Bangladesz Dhaka Stock Exchange
Brazylia BM&F BOVESPA S.A.
Chile Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Chile
Chiny Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Stock Connect
Bond Connect
Kolumbia Bolsa de Valores de Colombia
Egipt Gietda Papierow Wartosciowych w Egipcie
Indie Bombay Stock Exchange, Ltd.
National Stock Exchange of India
Indonezja Gietda Papierow Wartosciowych w Indonezji
Izrael Tel Aviv Stock Exchange
Jordania Gietda Papierow Wartosciowych w Ammanie

Republika Korei

Korea Exchange (rynek akcji)
Korea Exchange (KOSDAQ)

Kenia Gietda Papierow Wartosciowych w Nairobi
Kuwejt Gietda Papierow Wartosciowych w Kuwejcie
Malezja Bursa Malaysia Securities Berhad

Bursa Malaysia Derivatives Berhad
Mauritius Stock Exchange of Mauritius
Meksyk Bolsa Mexicana de Valores
Maroko Gietda Papierow Wartosciowych w Casablance
Nigeria Gietda Papierow Wartosciowych w Nigerii
Oman Muscat Securities Market
Pakistan Gietda Papierow Wartosciowych w Karachi
Peru Bolsa de Valores de Lima
Filipiny Gietda Papierow Wartosciowych na Filipinach
Katar Qatar Stock Exchange
Rosja Open Joint Stock Company

Arabia Saudyjska

Moscow Exchange MICEX-RTS
(Moscow Exchange)
Gietda Papieréw Wartosciowych w Tadawul

Singapur Singapore Exchange Limited

RPA JSE Limited

Sri Lanka Gietda Papierow Wartosciowych w Kolombo
Tajwan Tajwanska Gietda Papieréow Wartosciowych
Tajlandia Gietda Papierow Wartosciowych Tajlandii
Turcja Gietda Papierow Wartosciowych w Stambule

Zjednoczone Emiraty Gietda Papieréw Wartosciowych w Abu Zabi
Arabskie — Abu Zabi

Zjednoczone Emiraty Dubai Financial Market

Arabskie - Dubaj NASDAQ Dubai Limited

Wietnam Gietda Papieréw Wartosciowych w Ho Chi Minh
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Rynki

3. Nastepujace rynki regulowane, w tym rynki regulowane, na ktérych mozna prowadzi¢ obrot FIP:

(a) rynki zorganizowane przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Kapitatowych;

(b) rynek prowadzony przez ,instytucje rynku pienieznego notowane na gietdzie” zgodnie z opisem w
publikacji Banku Anglii ,Rozporzadzenie dotyczace hurtowych rynkdw pienieznych i pozagietdowych
instrumentéw pochodnych (w funtach szterlingach, walutach obcych i w kruszcu)”;

(c) AIM - Alternative Investment Market w Wielkiej Brytanii, rynek regulowany i zarzadzany przez LSE;

(d) NASDAQ w Stanach Zjednoczonych;

(e) rynek papieréow wartosciowych rzadu USA prowadzony przez gtéwnych dealeréw, regulowany przez
Bank Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku;

(f) rynek pozagietdowy w Stanach Zjednoczonych regulowany przez organ regulacyjny sektora
finansowego (Financial Industry Regulatory Authority) i podlegajacy zgtoszeniu w systemie TRACE;

(9) rynek pozagietdowy w Stanach Zjednoczonych regulowany przez MarketAxess;

(h) rynek pozagietldowy w Stanach Zjednoczonych regulowany przez krajowe stowarzyszenie dealerow
papieréw wartosciowych (National Association Of Securities Dealers, NASD);

(i) francuski rynek ,Titres de Creance Negotiable” (pozagietdowy rynek zbywalnych instrumentéw
dtuznych);

(6)) Korea Exchange (rynek terminowy);

(k) rynek pozagietdowy obligacji rzadowych Kanady, regulowany przez Organizacje regulacji sektora
inwestycyjnego w Kanadzie (IIROC);

0] Miedzybankowy rynek obligacji w Chinach (China Interbank Bond Market);

(m) kazdy zatwierdzony rynek instrumentéw pochodnych na terenie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, na ktérym przedmiotem obrotu s FIP;

(n) EUROTLX (wielostronna platforma obrotu);

(o) HI_MTF (wielostronna platforma obrotu);

(p) NASDAQ OMX Europe (NEURO) (wielostronna platforma obrotu);

(q) EURO MTF dla papieréw wartosciowych (wielostronna platforma obrotu);

() MTS Austria (wielostronna platforma obrotu);

(s) MTS Belgium (wielostronna platforma obrotu);

(9] MTS France (wielostronna platforma obrotu);

(u) MTS Ireland (wielostronna platforma obrotu);

(v) NYSE Bondmatch (wielostronna platforma obrotu);

(w) POWERNEXT (wielostronna platforma obrotu);

(x) Tradegate AG (wielostronna platforma obrotu).

Powyzsze rynki sa prowadzone zgodnie z wymogami Banku Centralnego, przy czym Bank Centralny nie wydaje
wykazu zatwierdzonych rynkdéw lub gietd.
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ZALACZNIK Il

Techniki i instrumenty inwestycyjne stuzace skutecznemu zarzadzaniu portfelem/inwestycjami
bezposrednimi

A. Inwestycje w finansowe instrumenty pochodne (FIP)

Ponizsze postanowienia stosuje sie w kazdym przypadku, gdy Fundusz proponuje zaangazowanie sie w transakcje
FIP, w tym, miedzy innymi, w kontrakty terminowe typu futures i forward, swapy, swapy inflacyjne (ktére mogq
by¢ wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem inflacyjnym), opcje, opcje swapowe i warranty, w przypadku, gdy
transakcje stuza skutecznemu zarzadzaniu portfelem dowolnego Funduszu lub do celdw inwestycji bezposrednich
(a zamiar taki ujawnia sie w polityce inwestycyjnej Funduszu). W przypadku gdy zamierza on angazowac sie w
transakcje zwigzane z FIP, Zarzadzajacy wprowadzi proces zarzadzania ryzykiem, aby mozliwe byto state
zarzadzanie, monitorowanie i mierzenie réznych rodzajéw ryzyka zwigzanych z FIP oraz ich wktadu w ogélny profil
ryzyka portfela Funduszu. Prowadzone bedg wytacznie FIP, ktére zostaly uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem. Spotka na zadanie dostarczy posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa informacje uzupetniajgce dotyczace
stosowanych metod zarzadzania ryzykiem, w tym stosowane limity iloSciowe oraz wszelkie ostatnie zmiany w
cechach ryzyka i zysku gtéwnych kategorii inwestycji.

Warunki i ograniczenia stosowania takich technik i instrumentdw w odniesieniu do kazdego Funduszu sag
nastepujace:

1. Ekspozycja pozycji na aktywa bazowe FIP, w tym wbudowane FIP w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w potaczeniu, w stosownych przypadkach, z pozycjami wynikajacymi z
inwestycji bezposrednich, nie moze przekraczaé limitéw inwestycyjnych okreslonych w Regulacjach Banku
Centralnego w sprawie UCTIS. (Przepis ten nie ma zastosowania w przypadku FIP opartych na indeksie, pod
warunkiem, ze indeks ten spetnia kryteria okreslone w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS).

2. Fundusz moze inwestowac¢ w FIP bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, pod warunkiem,
ze kontrahenci transakcji bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sa instytucjami
objetymi nadzorem ostroznosciowym i nalezg do kategorii zatwierdzonych przez Bank Centralny.

3. Inwestycje w FIP podlegajg warunkom i ograniczeniom okreslonym przez Bank Centralny.

B. Efektywne zarzadzanie portfelem - inne techniki i instrumenty

1. Oprécz inwestycji w instrumenty pochodne, o ktérych wspomniano powyzej w punkcie A niniejszego
Zatacznika II, Spotka moze stosowac inne techniki i instrumenty dotyczace zbywalnych papierow

wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego w celu efektywnego zarzadzania portfelem, z
zastrzezeniem warunkow natozonych przez Bank Centralny, takich jak umowy sprzedazy/zakupu papierow
wartosciowych z udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, (,umowy repo”) oraz pozyczki papierdw
wartosciowych. Przez techniki i instrumenty dotyczace zbywalnych papierow warto$ciowych oraz
instrumentow rynku pienieznego, wykorzystywane w celu efektywnego zarzadzania portfelem, obejmujace
FIP, ktdre nie sq wykorzystywane na potrzeby bezposrednich inwestycji, rozumie sie techniki i instrumenty
spefniajace nastepujace kryteria:

(a) sa odpowiednie z ekonomicznego punktu widzenia, tzn. sg realizowane w sposob efektywny kosztowo;
(b) sa zawierane z zamiarem osiggniecia jednego lub wiekszej liczby podanych ponizej celdw:
(i) ograniczenie ryzyka,
(ii)  zmniejszenie kosztow;
(iii)  generowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Funduszu o poziomie ryzyka, ktory jest
zgodny z profilem ryzyka Funduszu i zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w

Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS;

(c) zwigzane z nimi czynniki ryzyka sg adekwatnie uwzglednione w stosowanym przez Fundusz procesie
zarzadzania ryzykiem; oraz

(d) ich zastosowanie nie moze skutkowac zmiang zadeklarowanych celéw inwestycyjnych Funduszu ani
pojawieniem sie znaczacych czynnikow ryzyka dodatkowych w stosunku do ogdlnej polityki w zakresie
ryzyka opisanej w dokumentach sprzedazowych.

Techniki i instrumenty (inne niz FIP) mogg by¢ wykorzystywane do celéw efektywnego zarzadzania
portfelem, z zastrzezeniem warunkow okreslonych ponizej.
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2. Ponizsze zapisy majq zastosowanie w szczegdlnosci do umdw repo i umow pozyczki papieréw wartosciowych
oraz odzwierciedlajg wymogi Banku Centralnego:

(a) Umowy repo i pozyczki papierdw wartosciowych moga by¢ zawierane wytacznie zgodnie z normalng
praktyka rynkowa.

(b) Spétka musi mie¢ prawo wypowiedzenia w dowolnym czasie kazdej zawartej przez siebie umowy
pozyczki papierow wartosciowych lub zazadania zwrotu poszczegdlnych lub wszystkich pozyczonych
papieréw wartosciowych.

(c) Umowy repo lub pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowia transakcji udzielenia lub zaciggniecia
pozyczek odpowiednio do celdw rozporzadzenia 103 i rozporzadzenia 111.

(d) Jezeli Spotka zawrze umowe sprzedazy papierdow wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu, musi by¢ w stanie w dowolnym czasie zazada¢ zwrotu bedacych przedmiotem umowy
papierow wartosciowych lub wypowiedzie¢ zawarta umowe. Umowy sprzedazy papierdw
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu zawarte na czas okreslony, nieprzekraczajacy
siedmiu dni, powinny by¢ traktowane jako porozumienia na warunkach umozliwiajacych zazadanie
przez Spoétke zwrotu aktywdéw w dowolnym czasie.

(e) Jezeli Spétka zawrze umowe zakupu papieréw wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
musi by¢ w stanie w dowolnym czasie zazada¢ zwrotu petnej kwoty srodkdéw pienieznych lub
wypowiedzie¢ umowe na warunkach okreslanych jako ,accrued basis” (czyli przewidujacych korekte
zwracanej kwoty $rodkéw pienieznych o niewykorzystang czes$c¢ okresu transakcji) lub ,mark-to-
market basis” (czyli przewidujacych korekte zwracanej kwoty srodkéw pienieznych o koszt likwidacji
transakcji z uwzglednieniem parametrow transakcji). W wypadku prawa do otrzymania zwrotu
srodkéw w dowolnym czasie na warunkach mark-to-market Warto$s¢ Aktywow Netto Funduszu
powinna by¢ ustalana na podstawie wartosci umowy zakupu papieréw wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu ustalonej wedlug wartosci rynkowej. Umowy zakupu papieréw
wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu zawarte na czas okreslony, nieprzekraczajacy
siedmiu dni, powinny by¢ traktowane jako porozumienia na warunkach umozliwiajacych zazadanie
przez Spotke zwrotu aktywéw w dowolnym czasie.

(f) Zarzadzajacy przeprowadza oceny kredytowe kontrahentéw umowy sprzedazy/zakupu papierow
wartosciowych z udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu lub umowy pozyczki papieréw
wartosciowych. W przypadku gdy dany kontrahent podlega ratingowi kredytowemu agencji
zarejestrowanej i nadzorowanej przez ESMA, rating ten jest uwzgledniany w procesie oceny
kredytowej i jesli agencja ratingowa obnizy rating kredytowy do A-2 lub nizej (lub poréwnywalnego
ratingu), Zarzadzajacy niezwiocznie przeprowadza nowg ocene kredytowg kontrahenta.

C. Ryzyka i potencjalne konflikty interesow zwiazane z technikami efektywnego zarzadzania
portfelem.

Dziatania zwigzane z efektywnym zarzadzeniem portfelem oraz zarzadzanie zabezpieczeniami w zwigzku z tymi
dziataniami, wigza sie z ryzykiem (zob. ponizej). Inwestorzy powinni zapoznac¢ sie z informacjami zawartymi w
nastepujacych czesciach niniejszego Prospektu: ,Konflikty interesow” i ,Czynniki ryzyka”, w tym w szczegolnosci
z informacjami dotyczacymi czynnikdw ryzyka wigzacych sie z FIP, ryzykiem kontrahenta i ryzykiem kontrahenta
ponoszonym przez Depozytariusza oraz innych depozytariuszy. W zwigzku z tymi rodzajami ryzyka inwestorzy
moga by¢ w wiekszym stopniu narazeni na ryzyko poniesienia strat.

D. Zarzadzanie zabezpieczeniem otrzymanym w zwigzku z instrumentami pochodnymi bedacymi
przedmiotem obrotu na rynku pozagietldowym i technikami efektywnego zarzadzania portfelem

Dla celéw niniejszej czesci ,,Odpowiednie instytucje” odnoszq sie do tych instytucji, ktére sq instytucjami
kredytowymi posiadajagcymi zezwolenie na dziatalnos¢ w EOG lub instytucjami kredytowymi posiadajgacymi
zezwolenie w panstwie bedacym sygnatariuszem (innym niz Panstwo Cztonkowskie EOG) Umowy Kapitatowej
Komitetu Bazylejskiego z lipca 1988 r. lub do instytucji kredytowych w paristwie trzecim uznanym za réwnowazne
zgodnie z art. 107 ust. 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego
rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012.

(a) Zabezpieczenie otrzymane w zwigzku z transakcjami na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku pozagieldowym oraz technikami efektywnego zarzadzania portfelem takimi jak umowy
sprzedazy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub porozumienia dotyczace pozyczania papieréw
wartosciowych (,Zabezpieczenie”), muszg spetnia¢ nastepujace kryteria:

(i) ptynnos¢: aktywa stanowigce Zabezpieczenie (inne niz $rodki pieniezne) powinny cechowad sie
wysoka ptynnoscig i powinny by¢ przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym lub w wielostronnej
platformie obrotu (MTF), ktore zapewniajg przejrzysto$¢ cen, aby byta mozliwa ich szybka sprzedaz
po cenie zblizonej do wyceny bezposrednio poprzedzajacej transakcje sprzedazy. Zabezpieczenie
powinno takze spetnia¢ wymogi okreslone w art. 74 rozporzadzenia;
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(b)

(c)

(d)

(e)

(ii) wycena: powinna by¢ dokonywana codzienna wycena Zabezpieczenia wedtug wartosci rynkowej, a
aktywa cechujgce sie znaczng zmiennoscig ceny nie powinny by¢ przyjmowane jako Zabezpieczenie,
chyba ze stosowana jest odpowiednia wycena ostroznosciowa z uzyciem wspdtczynnikow redukcji
wartosci zabezpieczenia (tzw. ,conservative haircuts”);

(iii)  jako$¢ kredytowa emitenta: Zabezpieczenie musi sie cechowaé wysoka jakosciq. Zarzadzajacy
zapewnia, ze:

A. w przypadku gdy emitent zostat poddany ratingowi kredytowemu agencji
zarejestrowanej i nadzorowanej przez ESMA, rating ten jest uwzgledniany przez
zarzadzajacego w procesie oceny kredytowej; oraz

B. w  przypadku obnizenia ratingu emitenta ponizej dwéch najwyzszych
krétkoterminowych ratingdw kredytowych przez agencje ratingowa, o ktdrej mowa w
lit. A., powoduje to koniecznos¢ niezwtocznego przeprowadzenia przez zarzadzajgacego
nowej oceny kredytowej emitenta;

(iv)  korelacja: Zabezpieczenie powinno by¢ wystawiane przez podmiot niezalezny od kontrahenta.
Zarzadzajacy powinien mie¢ uzasadnione podstawy do stwierdzenia, ze takie Zabezpieczenie nie
bedzie w znacznym stopniu korelowac z wynikami osigganymi przez kontrahenta;

(v) dywersyfikacja: Zabezpieczenie powinno by¢ wystarczajaco zdywersyfikowane pod wzgledem krajow,
rynkéw lub emitentéw, a maksymalna ekspozycja wobec danego emitenta nie powinna przekraczaé
20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Jezeli Fundusz posiada ekspozycje na roéznych
kontrahentéw, na potrzeby obliczenia 20-procentowego limitu ekspozycji wobec jednego emitenta
poszczego6lne koszyki zabezpieczenia powinny by¢é sumowane. Fundusz moze by¢ w petni
zabezpieczony zbywalnymi papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego
emitowanymi lub gwarantowanymi przez Panstwo Czionkowskie, jednostki samorzadu terytorialnego
tego panstwa oraz panstwo niebedace Panstwem Cztonkowskim oraz miedzynarodowe instytucje
publiczne okreslone w Zataczniku III ust. 2.12. Fundusz taki powinien otrzymac papiery wartosciowe
Z co najmniej szesciu réznych emisji, ale papiery wartosciowe z jednej emisji nie powinny stanowic
wiecej niz 30% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu; oraz

(vi)  natychmiastowa dostepnos$¢: Spdtka powinna mie¢ mozliwos¢é natychmiastowej realizacji
Zabezpieczenia w peinej wysokosci w dowolnym czasie, bez koniecznosci odwotywania sie do
kontrahenta lub uzyskiwania jego zgody.

Z zastrzezeniem powyzszych kryteridow, Zabezpieczenie musi mie¢ jedng z nastepujacych form:

(i) gotowka;

(ii) rzadowe lub inne publiczne papiery wartosciowe;

(iii) certyfikaty depozytowe wydane przez Odpowiednie Instytucje;

(iv)  obligacje/papiery dtuzne wydane przez Odpowiednie instytucje lub przez emitentéw niebankowych,
w przypadku gdy emisja lub emitent posiada ocene Al lub réwnowazng;

(v) akredytywy o pozostatym terminie zapadalnosci wynoszacym trzy miesigce lub mniej, ktore sag
bezwarunkowe i nieodwotalne i ktdre sg wydawane przez Odpowiednie instytucje; oraz

(vi) papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na gietdzie papierow warto$ciowych w EOG,
Szwajcarii, Kanadzie, Japonii, Stanach Zjednoczonych, na wyspie Jersey, na wyspie Guernsey, na
wyspie Man, w Australii, Nowej Zelandii, na Tajwanie, w Singapurze, Hongkongu i Wielkiej Brytanii.

Do czasu wygasniecia umowy repo lub umowy pozyczki papieréw wartosciowych zabezpieczenie uzyskane
na podstawie takich umoéw lub uzgodnien:

(i) musi by¢ codziennie wyceniane wedtug wartosci rynkowej; oraz

(i) powinno osiggna¢ warto$¢ réwng lub wyzsza w poréwnaniu do wartosci zainwestowanej kwoty lub
pozyczki papieréw wartosciowych powiekszonej o premie.

Zabezpieczenie musi by¢ przechowywane przez Depozytariusza lub jego przedstawiciela (w przypadku
przeniesienia tytutu). Wymadg ten nie ma zastosowania, jezeli nie dochodzi do przeniesienia tytutu wtasnosci.
W takim wypadku Zabezpieczenie moze by¢ przechowywane przez powiernika bedacego osobg trzecig,
podlegajgacego nadzorowi ostrozno$ciowemu i niepowigzanego z podmiotem dostarczajagcym Zabezpieczenie.
Zabezpieczenie w formie innej niz srodki pieniezne:

Zabezpieczenia w formie innej niz srodki pieniezne nie mozna sprzedawac, reinwestowac ani zastawiac.
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(f

(9)

(h)

Zabezpieczenie w formie $rodkéw pienieznych:

Srodki pieniezne otrzymane jako Zabezpieczenie moga by¢ wytacznie:
(i) ztozone w depozycie w Odpowiednich instytucjach;

(i) inwestowane w wysokiej jakosci obligacje skarbowe;

(iii) wykorzystywane do celéow umdw zakupu z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, pod warunkiem ze
transakcja jest zawierana z Odpowiednimi instytucjami i Spdtka moze zazada¢ w dowolnym czasie
zwrotu petnej kwoty srodkéw pienieznych na warunkach ,accrued basis”; oraz

(iv) inwestowane w krotkoterminowe fundusze rynku pienieznego.

Inwestycje Zabezpieczenia w formie s$rodkéw pienieznych powinny by¢ dywersyfikowane zgodnie z
wymogami w zakresie dywersyfikacji majacymi zastosowanie do Zabezpieczen w formie innej niz $rodki
pieniezne.

Spétka wdrozyta zasady stosowania wspétczynnikéw redukcji wartosci zabezpieczenia w odniesieniu do
kazdej klasy aktywow otrzymywanych jako Zabezpieczenie. Wspdtczynnik redukcji to warto$¢ procentowa,
przez ktérg mnozy sie wartos¢ aktywdw stanowigcych Zabezpieczenie w celu uwzglednienia potencjalnego
pogorszenia z czasem ich wyceny lub ptynnosci. Zasady stosowania wspdtczynnikow redukcji wartosci
zabezpieczenia uwzgledniajg wtasciwosci danej kategorii aktywow, w tym ocene kredytowag emitenta
aktywow stanowigcych Zabezpieczenie, zmiennos¢ ich ceny oraz wyniki testow warunkow skrajnych, jakie
moga byc¢ przeprowadzane zgodnie z politykg zarzadzania zabezpieczeniem. Z zastrzezeniem warunkdéw
uméw zawartych z danym kontrahentem, ktére moga, ale nie muszg okresla¢ minimalnych kwot
przekazywanego zabezpieczenia, intencjg Spoitki jest, aby wartos¢ kazdego otrzymanego Zabezpieczenia,
skorygowana zgodnie z zasadami stosowania wspotczynnikow redukcji, byta rowna lub wyzsza niz wartosc
ekspozycji wobec danego kontrahenta, tam, gdzie ma to zastosowanie.

Podczas obliczania limitow ryzyka dla kontrahenta okreslonych w Zataczniku III ust. 2.8 nalezy pofaczyc

ekspozycje na ryzyko wobec kontrahenta wynikajace z transakcji na instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym oraz skutecznych technik zarzadzania portfelem.
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ZALACZNIK Il

Ograniczenia inwestycyjne

Inwestowanie aktywdéw danego Funduszu musi by¢ przeprowadzane zgodnie z Przepisami. Przepisy przewiduja:

1

Dozwolone inwestycje

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Inwestycje Funduszu ograniczajq sie do:

Zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, zgodnie z Regulacjami Banku
Centralnego w sprawie UCITS, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papierow
wartosciowych w Panstwie Cztonkowskim lub panstwie niebedgcym Panstwem Cztonkowskim lub ktére sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ktéry dziata regularnie, jest uznawany i otwarty dla
spoteczenstwa w Panstwie Cztonkowskim lub panstwie niebedacym Panstwem Cztonkowskim.

Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe, ktére zostang dopuszczone do publicznego obrotu
na gietdzie papierdw wartosciowych lub na innym rynku (jak opisano powyzej) w ciggu roku.

Instrumenty rynku pienieznego inne niz instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
Jednostki UCITS.

Jednostki uczestnictwa nienalezace do UCITS zgodnie z wytycznymi Banku Centralnego zatytutowanymi
,Dopuszczalne inwestycje UCITS w inne fundusze inwestycyjne”.

Depozyty w instytucjach kredytowych zgodnie z regulacjami Banku Centralnego w sprawie UCITS

Finansowe instrumenty pochodne zgodnie z regulacjami Banku Centralnego w sprawie UCITS.

Ograniczenia inwestycyjne

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Kazdy Fundusz moze lokowa¢ do 10% swojej Wartosci Aktywow Netto w zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego inne niz wymienione w ust. 1.

Kazdy Fundusz moze lokowac do 10% swojej Wartosci Aktywdow Netto w ostatnio wyemitowane zbywalne
papiery wartosciowe, ktére zostang dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papierow
wartosciowych lub na innym rynku (jak opisano w ust. 1.1) w ciggu roku. Ograniczenie to nie bedzie
miato zastosowania w odniesieniu do inwestycji Funduszu w niektére amerykanskie papiery wartosciowe,
znane jako papiery wartosciowe podlegajace Zasadzie 144A, pod warunkiem ze:

papiery wartosciowe sg emitowane ze zobowigzaniem do rejestracji w amerykanskiej Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd w ciggu jednego roku od emisji; oraz

- papiery wartosciowe nie sg papierami wartosciowymi pozbawionymi ptynnosci, tzn. mogg byc¢
realizowane przez Fundusz w ciggu siedmiu dni po danej cenie lub w przyblizeniu po cenie, po ktérej
sq wyceniane przez Fundusz.

Z zastrzezeniem ust. 2.4, kazdy Fundusz moze lokowaé¢ do 10% swojej Wartosci Aktywdw Netto w
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wydane przez tego samego emitenta,
pod warunkiem, ze catkowita wartos¢ zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentdéw rynku
pienieznego emitentéw, w ktorych Fundusz zainwestowat powyzej 5% nie moze przekroczy¢ 40%.

Limit 10% (ust. 2.3) zostaje zwiekszony do 25% w przypadku obligacji wyemitowanych przez instytucje
kredytowa majaca siedzibe w Panstwie Cztonkowskim i z mocy prawa podlegajaca specjalnemu nadzorowi
publicznemu, majacemu na celu ochrone posiadaczy obligacji. W przypadku gdy Fundusz zainwestuje
powyzej 5% Wartosci Aktywdw Netto w obligacje, ktdre zostaty wyemitowane przez jednego emitenta,
faczna wartos¢ tej inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% Wartosci Aktywow Netto takiego Funduszu.

Limit 10% (ust. 2.3) zostaje zwiekszony do 35%, jezeli dane zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego s emitowane lub gwarantowane przez Panstwo Cztonkowskie lub
jednostki samorzadu terytorialnego tego panstwa lub panstwo niebedace Panstwem Cztonkowskim lub
miedzynarodowq instytucje publiczng, do ktorej nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich.

Zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2.4 i 2.5 nie
sq brane pod uwage przy ustalaniu, czy zostat przekroczony 40-procentowy limit, o ktérym mowa w ust.
2.3.

Kazdy Fundusz nie moze inwestowaé wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Netto w depozyty i $rodki
pieniezne zaksiegowane na rachunkach i utrzymywane jako ptynnos¢ dodatkowa w tej samej instytucji
kredytowej.

Depozyty lub $rodki pieniezne zaksiegowane na rachunkach i utrzymywane jako ptynnos$¢ dodatkowa sg
sktadane wytacznie w instytucji kredytowej, ktéra znajduje sie w co najmniej jednej z nastepujacych
kategorii:
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

. instytucja kredytowa posiadajaca zezwolenie na dziatalno$¢ w EOG (Panstwo Czionkowskie,
Norwegia, Islandia, Liechtenstein);

. instytucja kredytowa posiadajaca zezwolenie na dziatalno$¢ w panstwie bedacym sygnatariuszem
(innym niz panstwo cztonkowskie EOG) Umowy Kapitatowej Komitetu Bazylejskiego z lipca 1988 r.;
lub

. instytucja kredytowa w panstwie trzecim uznanym za réwnowazne zgodnie z art. 107 ust. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013, z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Ekspozycja Funduszu na ryzyko wobec kontrahenta FIP w obrocie na rynku pozagietdowym nie moze
przekracza¢ 5% jego Wartosci Aktywdédw Netto.

Limit ten zostaje podniesiony do 10% w przypadku instytucji kredytowej, ktéra znajduje sie w co najmniej
jednej z kategorii instytucji kredytowej okreslonych w ust. 2.7.

Niezaleznie od ust. 2.3, 2.7 i 2.8 powyzej, potaczenie dwoch lub wiecej sposrdd nastepujacych jednostek
wydanych przez dang instytucje, ztozonych lub podjetych w tej samej instytucji, nie moze przekraczac
20% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu:

inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;

depozyty i/lub

ekspozycje kontrahenta na ryzyko wynikajace z transakcji FIP dokonywanych na rynku

pozagietdowym.

Limity, o ktérych mowa w ust. 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 i 2.9 powyzej, nie mogg by¢ taczone, tak aby
ekspozycja na dziatanie jednej instytucji nie przekraczato 35% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Spétki grupy sg uwazane za jednego emitenta do celdw ust. 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 i 2.9. Jednakze limit
w wysokosci 20% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu moze by¢ stosowany do inwestycji w zbywalne
papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej grupy.

Kazdy Fundusz moze zainwestowa¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto w rdozne zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wydane lub gwarantowane przez dowolne Panstwo
Cztonkowskie, jego jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa niebedace Panstwami Cztonkowskimi
lub miedzynarodowag instytucje publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich.

Poszczegdlni emitenci muszg pochodzi¢ z nastepujacej listy: rzady panstw OECD (pod warunkiem, ze
odpowiednie emisje posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym), rzad Brazylii (pod warunkiem, ze
emisje posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym), rzad Chinskiej Republiki Ludowej, rzad Indii (pod
warunkiem, ze emisje posiadajq rating na poziomie inwestycyjnym), rzad Singapuru, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Miedzynarodowa Korporacja Finansowa,
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Euratom, Azjatycki Bank Rozwoju, Europejski Bank Centralny, Rada
Europy, Eurofima, Afrykanski Bank Rozwoju, Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank
Swiatowy), Miedzyamerykanski Bank Rozwoju, Unia Europejska, Federalne Krajowe Stowarzyszenie
Hipoteczne (Fannie Mae), Federalna Korporacja Kredytéw Hipotecznych (Freddie Mac), Rzadowe Krajowe
Stowarzyszenie Hipoteczne (Ginnie Mae), Stowarzyszenie Marketingu Kredytdw Studenckich (Sallie Mae),
Federalny Bank Pozyczek Mieszkaniowych, Federalny Bank Kredytéw Rolnych, Zarzad Doliny Tennessee
oraz Straight-A Funding LLC.

Kazdy Fundusz musi posiadac papiery wartosciowe pochodzace z co najmniej 6 réznych emisji, przy czym
papiery wartosciowe z jednej emisji nie moga przekracza¢ 30% aktywow netto.

Inwestowanie w Programy Zbiorowego Inwestowania ,,CIS")

3.1

3.2

3.3

3.4

Z zastrzezeniem punktu 3.2, inwestycje dokonywane przez Fundusz w jednostkach innych CIS nie mogq
przekraczac tacznie 10% aktywow Funduszu.

Niezaleznie od postanowien punktu 3.1, w przypadku gdy polityka inwestycyjna Funduszu stwierdza w
prospekcie emisyjnym lub Aneksie, ze moze on zainwestowac¢ ponad 10% swoich aktywow w inne
jednostki UCITS lub systemy zbiorowego inwestowania, zamiast ograniczen okreslonych w pkt 3.1
powyzej stosuje sie nastepujace ograniczenia:

(a) Kazdy Fundusz nie moze inwestowac wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Netto w dowolny CIS.

(b) Inwestycje w CIS niebedace UCITS nie mogg tgcznie przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

CIS nie mogg inwestowad wiecej niz 10% aktywdw netto w innych CIS.

W przypadku gdy Fundusz inwestuje w jednostki innych CIS, ktére sg zarzadzane, bezposrednio lub
posrednio (w drodze przekazania obowigzkow), przez Zarzadzajacego lub jakakolwiek inng spotke, z ktorg

161

NM0925U-4788377-161/232




3.5

3.6

Zarzadzajacy jest powigzany poprzez podleganie wspdlnemu zarzadowi lub kontroli, badz poprzez
znaczacy, bezposredni lub posredni, udziat kapitatowy, taka spétka zarzadzajaca lub inna spoétka nie moze
naktadac optat za subskrypcje, przeniesienie lub wykup z tytutu inwestycji Funduszu w jednostki takich
innych CIS.

W przypadku gdy zarzadzajacy/doradca inwestycyjny Funduszu otrzymuje prowizje (w tym obnizong
prowizje) z tytutu inwestycji w jednostki innego CIS, prowizja ta musi zosta¢ wptacona na poczet
wiasnosci Funduszu.

W przypadku gdy polityka inwestycyjna Funduszu stwierdza, ze Fundusz moze inwestowa¢ w inne
fundusze Spotki, zastosowanie majg nastepujace ograniczenia:

. Fundusz nie bedzie inwestowat w inny Fundusz Spoétki, ktory sam posiada Tytuty Uczestnictwa w
innych Funduszach w ramach Spétki;

. Fundusz inwestujacy w inny Fundusz Spétki nie bedzie zobowigzany do pokrycia optat za
subskrypcje, przeniesienie lub wykup; oraz

. Zarzadzajacy nie bedzie pobierac optaty za zarzadzanie od Funduszu w odniesieniu do tej czesci
aktywow Funduszu zainwestowanych w inny Fundusz Spétki (zapis ten stosuje sie rowniez do rocznej
optaty pobieranej przez Zarzadzajacego Inwestycjami, jezeli optata ta jest wyptacana bezposrednio
z aktywow Spotki).

Sledzenie Indeksu UCTIS

4.1

4.2

Fundusz moze inwestowac do 20% Wartosci Aktywédw Netto w tytuty uczestnictwa i/lub dtuzne papiery
wartosciowe wydane przez te sama instytucje, jezeli polityka inwestycyjna Funduszu zakfada
odwzorowanie indeksu, ktéry spetnia kryteria okreslone w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie
UCTIS

Limit wskazany w punkcie 4.1 moze zosta¢ podniesiony do 35% i zastosowany do pojedynczego emitenta,
jezeli jest to uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, na przyktad dominacjg rynku. Dominacja
rynkowa ma miejsce, gdy dany sktadnik Wskaznika Referencyjnego ma dominujacg pozycje w danym
sektorze rynku, w ktérym dziata i jako taki stanowi znaczna cze$¢ Wskaznika Referencyjnego.

Postanowienia ogélne

5.1

5.2

5.3

Spétka inwestycyjna lub spdtka zarzadzajaca dziatajagca w zwiazku ze wszystkimi zarzadzanymi przez
siebie CIS nie moze nabywac tytutdw uczestnictwa nadajacych prawo gtosu, ktére umozliwityby jej
wywieranie znaczacego wptywu na zarzadzanie emitentem.

UCITS moze naby¢ nie wiecej niz:

(i) 10% tytutdw uczestnictwa bez prawa gtosu jednego emitenta;
(i) 10% dtuznych papieréw wartosciowych jednego emitenta;
(iii) 25% jednostek jednego CIS;

(iv) 10% instrumentow rynku pienieznego jednego emitenta.

UWAGA: Limity wskazane w ust. (ii), (iii) i (iv) powyzej moga nie by¢ brane pod uwage chwili nabycia,
jezeli w tym czasie niemozliwe jest ustalenie wartosci brutto diuznych papieréow wartosciowych lub
instrumentow rynku pienieznego badz wartosci netto wyemitowanych instrumentdéw.

Punkty 5.1 i 5.2 nie majq zastosowania do:

(i) zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego emitowanych Ilub
gwarantowanych przez Panstwo Cztonkowskie lub jego jednostki samorzadu terytorialnego,

(ii) zbywalnych papierow wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedace Panstwem Cztonkowskim,

(iii) zbywalnych papierdw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego emitowanych przez
miedzynarodowe podmioty publiczne, ktérych cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie,
(iv) tytutdw uczestnictwa posiadanych przez Fundusz w kapitale spotki majacej siedzibe w panstwie
niebedacym Panstwem Czionkowskim, ktéra inwestuje posiadane przez siebie aktywa gtéwnie w papiery
wartosciowe emitentow, ktérych siedziba znajduje sie w tym panstwie, jezeli zgodnie z ustawodawstwem
takiego panstwa taka forma inwestycji jest jedynym sposobem, w jaki Fundusz moze inwestowa¢ w
papiery wartosciowe emitentow w danym panstwie. Zwolnienie to ma zastosowanie tylko wtedy, gdy w
swoich politykach inwestycyjnych spoétka z panstwa niebedacego Paristwem Cztonkowskim przestrzega
limitéw wskazanych w ust. 2.3-2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 5.6 oraz pod warunkiem, ze w przypadku
przekroczenia tych limitéw, przestrzegane sg ponizsze ust. 5.5 5.6.

(v) tytutdw uczestnictwa posiadanych przez spotke inwestycyjng lub spétki inwestycyjne w kapitale spotek
zaleznych, ktérych jedynym przedmiotem dziatalnosci jest zarzadzanie, ustugi doradcze i marketingowe
w panstwie ich siedziby w zakresie odkupu jednostek na wniosek posiadaczy tych jednostek, wytacznie w
ich imieniu.
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5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

Fundusz nie musi przestrzega¢ ograniczen inwestycyjnych zawartych w niniejszym dokumencie podczas
wykonywania praw subskrypcji zwigzanych ze zbywalnymi papierami wartosciowych lub instrumentami
rynku pienieznego, ktére stanowig czes¢ jego aktywdw.

Bank Centralny moze zezwoli¢ ostatnio upowaznionym Funduszom na odstgpienie od zapisow ust. 2.3-
2.11, 3.1, 3.2, 4.1 i 4.2 na sze$¢ miesiecy od daty ich upowaznienia, pod warunkiem ze przestrzegajg
one zasady rozkfadania ryzyka.

Jezeli limity ustanowione w niniejszym dokumencie zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub w wyniku korzystania z praw do subskrypcji, Fundusz musi przyja¢ jako priorytetowy cel
swoich transakcji sprzedazy zaradzenie tej sytuacji, uwzgledniajac nalezycie interesy swoich posiadaczy
Tytutdéw Uczestnictwa.

Fundusz nie moze prowadzi¢ niepokrytej sprzedazy ponizszych jednostek:
zbywalne papiery wartosciowe;
instrumenty rynku pienieznego ;
jednostki CIS; lub
FIP.

Fundusz moze posiadac¢ dodatkowe ptynne aktywa (ang. ancillary liquid assets).

FIP

6.1

6.2

6.3

6.4

Catkowita wartos¢ ekspozycji Funduszu (zgodnie z Regulacjami Banku Centralnego w sprawie UCTIS) w
odniesieniu do FIP nie moze przekracza¢ jego catkowitej Wartosci Aktywow Netto.

Ekspozycja pozycji na aktywa bazowe FIP, w tym wbudowane FIP w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w potaczeniu, w stosownych przypadkach, z pozycjami wynikajacymi z
inwestycji bezposrednich, nie moze przekraczad limitéw inwestycyjnych okreslonych w Regulacjach Banku
Centralnego w sprawie UCTIS (Przepis ten nie ma zastosowania w przypadku FIP opartych na indeksie,
pod warunkiem, ze indeks ten spetnia kryteria okreslone w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie
UCTIS)

Kazdy Fundusz moze inwestowa¢ w FIP bedace przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym, pod
warunkiem ze
stronami transakcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku pozagieldowym sg instytucje
podlegajace nadzorowi ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez Bank
Centralny.

Inwestycje w FIP podlegajg warunkom i ograniczeniom okreslonym przez Bank Centralny.

Ograniczenia w zakresie zaciggania pozyczek

Przepisy przewiduja, ze Spotka w odniesieniu do kazdego Funduszu:

(a)

(b)

nie moze zacigga¢ pozyczek innych niz pozyczki, ktére tacznie nie przekraczaja 10% Wartosci Aktywdow
Netto Funduszu i pod warunkiem, ze taka pozyczka jest udzielana tymczasowo. Depozytariusz moze
obcigzy¢ aktywa Funduszu w celu zabezpieczenia pozyczek. Salda kredytowe (np. w $rodkach pienieznych)
nie moga by¢ kompensowane za pomocg pozyczek przy ustalaniu odsetka niesptaconych pozyczek;

moze nabyc¢ waluty obce, korzystajac z pozyczki typu back-to-back. Waluta obca uzyskana w ten sposéb
nie jest klasyfikowana jako pozyczka do celéow ograniczenia w zakresie zaciggania pozyczek, o ktérym mowa
w lit. @), pod warunkiem, ze depozyt kompensacyjny: (i) jest wyrazony w Walucie Bazowej Funduszu oraz
(ii) jest rowny lub wyzszy od wartosci niesptaconej pozyczki w walucie obcej. Jednakze w przypadku gdy
pozyczki w walucie obcej przekraczajg warto$¢ depozytu typu back-to-back, wszelkie nadwyzki uznaje sie
za pozyczke do celdw lit. a) powyzej.

Zabrania sie dokonywania krétkiej sprzedazy instrumentéw rynku pienieznego przez UCITS.
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ZAtACZNIK IV

Wylaczenie odpowiedzialnosci dotyczace wskaznikow referencyjnych

Wczesdniejsze wyniki Wskaznika Referencyjnego nie sg wyznacznikiem jego przysztych wynikéw. Zarzadzajacy
Inwestycjami, Zarzadzajacy, Podmioty Powigzane i Spotka nie gwarantujg dokfadnosci ani kompletnosci
Wskaznikow Referencyjnych ani zadnych danych w nich zawartych. Zarzadzajacy Inwestycjami, Zarzadzajacy,
Podmioty Powigzane i Spoétka nie ponosza tez odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wystepujace w nich btedy,
pominiecia lub zaktécenia. Zarzadzajacy Inwestycjami, Zarzadzajacy, Podmioty Powigzane i Spétka nie udzielajq
zadnych gwarancji, wyraznych ani dorozumianych, posiadaczom tytutdw uczestnictwa w Funduszach ani
jakiejkolwiek innej osobie lub podmiotowi, w odniesieniu do wynikéw, jakie majq by¢ uzyskane przez Fundusze z
wykorzystania Wskaznikéw Referencyjnych lub jakichkolwiek danych w nich zawartych. Bez ograniczenia dla
powyzszych postanowien, w zadnym przypadku Zarzadzajacy Inwestycjami, Zarzadzajacy, Podmioty Powigzane i
Spétka nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody szczegdlne, domniemane, bezposrednie,
posrednie lub wynikowe (w tym utracone zyski) wynikajace z niesScistosci, pominie¢ lub innych btedow
wystepujacych we Wskazniku Referencyjnym lub w wyniku jego zastosowania, nawet jesli powiadomiono o
mozliwosci wystgpienia takich szkdd. Zarzadzajacy Inwestycjami, Zarzadzajacy, Podmioty Powigzane i Spotka nie
sq odpowiedzialne za sprawdzanie sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego ani za weryfikacje ratingow
przypisanych do kazdego z emitentéw zgodnie z odpowiednig metodologig ratingowa.

Wylaczenie odpowiedzialnosci dotyczace strony internetowej dostawcy indeksu

Zgodnie z wymogami Banku Centralnego, Spodtka i Fundusze sg zobowigzane do przekazania szczegdtowych
informacji na temat strony internetowej odpowiedniego dostawcy indeksu (,,Strona internetowa”), aby umozliwic¢
inwestorom uzyskanie dalszych informacji na temat Wskaznika Referencyjnego danego Funduszu (w tym
skfadnikdow wskaznika). Spotka i Fundusze nie ponoszg odpowiedzialnosci w przypadku zadnej Strony internetowej
i nie sq w zaden sposéb zaangazowane w sponsorowanie, zatwierdzanie lub w zaden inny sposéb zaangazowane
w tworzenie lub utrzymanie kazdej takiej Strony internetowej lub jej tresci.

Tradeweb Markets LLC

Tradeweb Markets LLC doktada nalezytej starannosci przy wprowadzaniu danych i obliczaniu iNAV zgodnie z
metodologiami wymienionymi na stronie internetowej Tradeweb.

Jednoczesnie jednak TradeWeb Markets LLC nie moze zagwarantowac ani oswiadczy¢ i nie gwarantuje ani nie
os$wiadcza, ze iNAV zostanie w kazdym przypadku obliczone doktadnie i bezbtednie. Tradeweb Markets LLC nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek bezposrednie lub posrednie straty ani straty wynikajace z
btednego obliczenia iNAV lub wykorzystania z iNAV przez jakakolwiek osobe. iNAV to wartosci orientacyjne i jako
takie nie powinny by¢ wykorzystywane przez jakakolwiek osobe do celéw innych niz tylko wskazanie mozliwej
wartosci Tytutu Uczestnictwa w danym momencie.

Wiasciwe metodologie obliczania iNAV, zmiany w tych metodologiach oraz decyzje dotyczace zrddet, na podstawie
ktorych wprowadza sie dane do iNAV, sa rozpatrywane przez Tradeweb Markets LLC z uwzglednieniem najlepszych
praktyk i standardéw. Tradeweb Markets LLC nie oswiadcza jednak, ze ktérykolwiek z powyzszych elementow
pozostanie spdjny w ramach obliczen iNAV i, dla unikniecia watpliwosci, nie ponosi odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek bezposrednie lub posrednie straty wynikajace z wszelkich zmian lub decyzji dotyczacych metodologii
lub zrédet, na podstawie ktérych wprowadza sie dane.

iNAV nie stanowi rekomendacji dla inwestycji o jakimkolwiek charakterze. W szczegélnosci iNAV nie mozna
interpretowac jako rekomendacji zakupu lub sprzedazy: (i) poszczegdlnych papieréow wartosciowych, (ii) koszyka
sktadnikéw stanowigcych podstawe danego iNAV lub funduszu typu ETF lub (iii) jakiegokolwiek funduszu typu ETF
na platformie Tradeweb Markets LLC lub na jakiejkolwiek innej gietdzie lub platformie transakcyjnej.

Wytaczenie odpowiedzialnosci dotyczace Wskaznikéw Referencyjnych

ICE U.S. TREASURY 1-3 YEAR BOND INDEX, ICE U.S. TREASURY 3-7 YEAR BOND INDEX ORAZ U.S. TREASURY 7-
10 YEAR BOND INDEX (,INDEKSY”) SA PRODUKTAMI SPOLKI ICE DATA INDEX, LLC (,ICE DATA”) I SA
WYKORZYSTYWANE ZA ZGODA. ICE® JEST ZASTRZEZONYM ZNAKIEM TOWAROWYM ICE DATA LUB JE]
PODMIOTOW POWIAZANYCH. SPOLKA ICE DATA, JEJ PODMIOTY POWIAZANE I ODPOWIEDNI DOSTAWCY
ZEWNETRZNI NIE UDZIELAJA ZADNYCH GWARANCII ANI OSWIADCZEN WYRAZNYCH I/LUB DOROZUMIANYCH, W
TYM GWARANCII PRZYDATNOSCI HANDLOWEJ LUB PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU LUB UZYTKU, W TYM
INDEKSOW, DANYCH INDEKSOWYCH I WSZELKICH DANYCH ZAWARTYCH W NICH, ZWIAZANYCH Z NIMI LUB Z
NICH POZYSKANYCH. SPOLKA ICE DATA, JE] DOSTAWCY, PODMIOTY POWIAZANE ANI ODPOWIEDNI DOSTAWCY
ZEWNETRZNI NIE PODLEGAJA ZADNEMU ODSZKODOWANIU ANI ODPOWIEDZIALNOSCI W ODNIESIENIU DO
ADEKWATNOSCI DOKLADNOSCI, PRZYDATNOSCI LUB KOMPLETNOSCI WSKAZNIKOW I DANYCH INDEKSOWYCH,
KTORE SA DOSTARCZANE W STANIE ,TAKIM, W JAKIM SIE ZNAIDUJA”, A KORZYSTANIE Z NICH ODBYWA SIE NA
WLASNE RYZYKO. UWZGLEDNIENIE PAPIERU WARTOSCIOWEGO W INDEKSIE NIE STANOWI REKOMENDACII ZE
STRONY SPOtKI ICE DATA DO KUPOWANIA, SPRZEDAWANIA LUB UTRZYMYWANIA TAKIEGO PAPIERU
WARTOSCIOWEGO ANI NIE JEST UWAZANE ZA PORADE INWESTYCYINA. SPOLKA ICE DATA, JE] PODMIOTY
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POWIAZANE ANI ODPOWIEDNI DOSTAWCY ZEWNETRZNI NIE SPONSORUJA, NIE WSPIERAJA ANI NIE
REKOMENDUJA SPOLKI BLACKROCK, INC. ORAZ JEJ PRODUKTOW LUB USLUG.

,Bloomberg®"” i indeksy Bloomberg wymienione w niniejszym dokumencie (,Indeksy) sg znakami ustugowymi
Bloomberg Finance L.P. i jej podmiotow powigzanych, w tym Bloomberg Index Services Limited (,BISL"),
administratora indeksu (facznie ,Bloomberg”), i zostaty udostepnione na podstawie licencji do uzytku w okreslonych
celach przez dystrybutora niniejszego dokumentu (,Licencjobiorca”).

Produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie (,Produkty”) nie sa sponsorowane, zatwierdzane,
sprzedawane ani promowane przez Bloomberg. Bloomberg nie sktada zadnych oswiadczen ani gwarancji,
wyraznych ani dorozumianych, wiascicielom lub kontrahentom Produktéw ani inwestorom na rynku publicznym w
odniesieniu do celowosci inwestowania w papiery wartos$ciowe lub towary w znaczeniu ogélnym lub w Produkt w
znaczeniu szczegbtowym. Jedynym zwigzkiem Bloomberg z Licencjobiorcg jest licencjonowanie okreslonych
znakdw towarowych, nazw handlowych i znakéw ustugowych oraz Indekséw, ktore sg okreslane, ustalane i
obliczane przez BISL bez wzgledu na Licencjobiorce lub Produkty. Bloomberg nie ma obowigzku uwzgledniania
potrzeb Licencjobiorcy ani wiascicieli Produktdw przy okreslaniu, ustalaniu i obliczaniu Indekséw. Bloomberg nie
ponosi odpowiedzialnosci za okreslenie czasu realizacji, ceny lub liczby Produktéw, ktére zostang wyemitowane.
Bloomberg nie ma zadnych zobowigzan ani nie ponosi odpowiedzialnosci, w tym m.in. wobec klientéw Produktow
w zwigzku z administrowaniem, marketingiem lub handlem Produktami.

BLOOMBERG NIE GWARANTUJE DOKtADNOSCI ANI KOMPLETNOSCI INDEKSOW ANI ZADNYCH ZWIAZANYCH Z
NIMI DANYCH I NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK WYSTEPUJACE W NICH BLEDY,
POMINIECIA LUB ZAKLOCENIA BLOOMBERG NIE UDZIELA ZADNEJ GWARANCII, WYRAZNEJ ANI DOROZUMIANE],
WZGLEDEM WYNIKOW JAKIE MAJA BYC UZYSKANE PRZEZ LICENCIOBIORCE, WLASCICIELI PRODUKTU LUB
JAKAKOLWIEK INNA OSOBE LUB PODMIOT W ZWIAZKU Z WYKORZYSTANIEM INDEKSOW LUB JAKICHKOLWIEK
DANYCH Z NIMI ZWIAZANYCH. BLOOMBERG NIE UDZIELA ZADNYCH WYRAZNYCH ANI DOROZUMIANYCH
GWARANCII I WYRAZNIE ZRZEKA SIE WSZELKICH GWARANCJI PRZYDATNOSCI HANDLOWE] LUB PRZYDATNOSCI
DO OKRESLONEGO CELU LUB UZYTKOWANIA W ODNIESIENIU DO INDEKSOW LUB JAKICHKOLWIEK ZWIAZANYCH
Z NIMI DANYCH. NIE OGRANICZAJAC ZADNEGO Z POWYZSZYCH STWIERDZEN, W MAKSYMALNYM ZAKRESIE
DOZWOLONYM PRZEZ PRAWO, FIRMA BLOOMBERG, JEJ LICENCIJODAWCY ORAZ ICH PRACOWNICY, WYKONAWCY,
AGENCI, DOSTAWCY I SPRZEDAWCY NIE PONOSZA ZADNEJ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK SZKODY
LUB STRATY - BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, NASTEPCZE, PRZYPADKOWE, DOMNIEMANE LUB INNE — POWSTALE
W ZWIAZKU Z PRODUKTEM LUB INDEKSAMI LUB JAKIMIKOLWIEK DANYMI LUB WARTOSCIAMI Z NIMI
ZWIAZANYMI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY WYNIKAJA ONE Z ZANIEDBANIA, CZY TEZ Z INNYCH PRZYCZYN,
NAWET W PRZYPADKU POWIADOMIENIA O MOZLIWOSCI ICH WYSTAPIENIA.

FUNDUSZE ISHARES CORE MSCI EMU UCITS ETF, ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF, ISHARES
MSCI CANADA UCITS ETF, ISHARES MSCI EM ASIA UCITS ETF, ISHARES MSCI EMU CHF HEDGED UCITS ETF (ACC),
ISHARES MSCI EMU PARIS-ALIGNED CLIMATE UCITS ETF, ISHARES MSCI EMU SMALL CAP UCITS ETF, ISHARES
MSCI EMU USD HEDGED UCITS ETF (ACC), ISHARES MSCI JAPAN UCITS ETF, ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF
USD (ACC), ISHARES MSCI MEXICO CAPPED UCITS ETF, ISHARES MSCI UK IMI LEADERS UCITS ETF, ISHARES
MSCI UK SMALL CAP UCITS ETF, ISHARES MSCI UK UCITS ETF, ISHARES MSCI USA SMALL CAP ESG ENHANCED
CTB UCITS ETF ORAZ ISHARES MSCI USA UCITS ETF (,FUNDS”) NIE SA SPONSOROWANE, ZATWIERDZANE,
SPRZEDAWANE ANI PROMOWANE PRZEZ MSCI INC. (,MSCI”), JE] PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW
INFORMACII LUB INNE OSOBY TRZECIE ZAANGAZOWANE W USTALANIE SKEADU, PRZETWARZANIE LUB
TWORZENIE INDEKSOW MSCI LUB Z NIMI ZWIAZANE (ZWANE tACZNIE ,STRONAMI MSCI”). INDEKSY MSCI
STANOWIA WYLACZNA WLASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI STANOWIA ZNAKI UStUGOWE
MSCI LUB JEJ PODMIOTOW POWIAZANYCH I ZOSTALY UDOSTEPNIONE NA PODSTAWIE LICENCJII DO UZYTKU W
OKRESLONYCH CELACH PRZEZ FIRME BLACKROCK ADVISORS (UK) LIMITED I JE] PODMIOTY POWIAZANE. ZADNA
ZE STRON MSCI NIE SKtADA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI NIE UDZIELA GWARANCII, WYRAZNYCH ANI
DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI LUB WtASCICIELOM FUNDUSZY LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ OSOBIE LUB
PODMIOTOWI W ODNIESIENIU DO CELOWOSCI INWESTOWANIA W FUNDUSZE W ZNACZENIU OGOLNYM LUB W
FUNDUSZE W ZNACZENIU SZCZEGOrOWYM LUB ZDOLNOSCI JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI DO
ODZWIERCIEDLENIA OKRESLONYCH WYNIKOW NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. MSCI LUB JEJ
PODMIOTY POWIAZANE SA LICENCIODAWCAMI NIEKTORYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW UStUGOWYCH
I NAZW HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE SA OKRESLANE, TWORZONE I OBLICZANE PRZEZ MSCI
BEZ WZGLEDU NA FUNDUSZE, EMITENTA LUB WELASCICIELI FUNDUSZY, JAKAKOLWIEK INNA OSOBE LUB
PODMIOT. ZADNA ZE STRON MSCI NIE MA OBOWIAZKU UWZGLEDNIANIA POTRZEB EMITENTA LUB WXASCICIELI
FUNDUSZY ANI JAKIEJKOLWIEK INNEJ OSOBY LUB PODMIOTU PRZY OKRESLANIU, USTALANIU SKtADU LUB
OBLICZANIU INDEKSOW MSCI. ZADNA ZE STRON MSCI NIE JEST ODPOWIEDZIALNA ANI NIE BRALA UDZIALU W
OKRESLANIU TERMINOW CEN LUB ILOSCI FUNDUSZY, KTORE MAJA ZOSTAC WYEMITOWANE, ANI W USTALANIU
LUB OBLICZANIU ROWNANIA LUB WYNAGRODZENIA, ZA KTORE FUNDUSZE SA UMARZANE. PONADTO ZADNA ZE
STRON MSCI NIE MA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI ODPOWIEDZIALNOéCI WOBEC EMITENTA LUB WtASCICIELI
FUNDUSZY ANI ZADNEJ INNEJ OSOBY LUB PODMIOTU W ZWIAZKU Z ADMINISTROWANIEM, MARKETINGIEM LUB
OFEROWANIEM FUNDUSZY.

MIMO,ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACIE DO WLACZENIA DO LUB WYKORZYSTANIA W OBLICZENIACH
WSKAZNIKOW MSCI ZE ZRODEt, KTORE MSCI UZNAJE ZA WIARYGODNE, ZADNA ZE STRON MSCI NIE
GWARANTUJE ORYGINALNOSCI, DOKtADNOSCI I/LUB KOMPLETNOSCI JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI ANI
ZADNYCH DANYCH W NIM ZAWARTYCH. ZADNA ZE STRON MSCI NIE UDZIELA ZADNEJ GWARANCII, WYRAZNE]
ANI DOROZUMIANE], W ODNIESIENIU DO WYNIKOW UZYSKIWANYCH PRZEZ EMITENTA LUB WtASCICIELI
FUNDUSZY LUB JAKAKOLWIEK INNA OSOBE LUB PODMIOT, Z WYKORZYSTANIA JAKIEGOKOLWIEK INDEKSU MSCI
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LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. ZADNA ZE STRON MSCI NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI
ZA JAKIEKOLWIEK BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKLOCENIA W INDEKSIE MSCI LUB JAKICHKOLWIEK ZAWARTYCH
W NIM DANYCH. PONADTO ZADNA ZE STRON MSCI NIE UDZIELA WYRAZNYCH ANI DOROZUMIANYCH GWARANCII
JAKIEGOKOLWIEK RODZAJU, A STRONY MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE ZRZEKAJA SIE WSZELKICH GWARANCII
PRZYDATNOSCI HANDLOWEJ I PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU, W ODNIESIENIU DO KAZDEGO INDEKSU
MSCI I WSZELKICH ZAWARTYCH W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC ZADNEGO Z POWYZSZYCH STWIIERDZEN,
ZADNA ZE STRON MSCI NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK SZKODY BEZPOSREDNIE,
POéREDNIE, SZCZEGIOLNE, DOMNIEMANE, WYNIKOWE LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM UTRATE
ZYSKOW), NAWET JESLI ZOSTANIE POWIADOMIONA O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedawca ani posiadacz tego papieru warto$ciowego, produktu lub funduszu ani zadna inna
osoba lub podmiot nie moze wykorzystywac ani odwotaé sie do zadnej nazwy handlowej, znaku towarowego lub
znaku ustugowego MSCI w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru
wartosciowego bez uprzedniego skontaktowania sie z MSCI w celu ustalenia, czy wymagane jest w zwigzku z tym
zezwolenie MSCI. W zadnym wypadku zadna osoba lub podmiot nie moze stwierdzaé jakichkolwiek powigzan z
MSCI bez uprzedniej pisemnej zgody MSCI.

DYREKTORZY SPOtKI, ZARZADZAJACY 1 ZARZADZAJACY INWESTYCJAMI, tACZNIE JAKO ,ODPOWIEDZIALNE
STRONY”, NIE GWARANTUJA DOKELADNOSCI ANI KOMPLETNOSCI JAKIEGOKOLWIEK OPISU ODNOSZACEGO SIE
DO WSKAZNIKA REFERENCYINEGO ANI JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. ODPOWIEDZIALNE
STRONY NIE PONOSZA TEZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK WYSTEPUJACE W NIM BLEDY, POMINIECIA
LUB ZAKrOCENIA. ZATWIERDZONE STRONY ODPOWIEDZIALNE NIE UDZIELAJA ZADNYCH GWARANCII,
WYRAZNYCH ANI DOROZUMIANYCH, W ODNIESIENIU DO FUNDUSZY, JAKICHKOLWIEK UDZIALOWCOW
FUNDUSZY ANI ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ODNIESIENIU DO INDEKSU OPISANEGO W
NINIEIJSZYM DOKUMENCIE.

DOSTAWCA INDEKSU NIE UDZIELA ZADNYCH WYRAZNYCH CZY TEZ DOROZUMIANYCH GWARANCII ORAZ
WYRAZNIE ZRZEKA SIE WSZELKICH GWARANCII PRZYDATNOSCI HANDLOWE] LUB PRZYDATNOSCI DO
OKRESLONEGO CELU LUB UZYTKOWANIA W ODNIESIENIU DO WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO, STRATEGII LUB
JAKICHKOLWIEK DANYCH W ZAWARTYCH W NINIEJSZYM DOKUMENCIE. NIE OGRANICZAJAC ZADNEGO Z
POWYZSZYCH STWIERDZEN, ZADEN Z DOSTAWCOW INDEKSU NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA
JAKIEKOLWIEK SZKODY SZCZEGOLNE, KARNE, POSREDNIE LUB NASTEPCZE ANI ZA JAKAKOLWIEK UTRATE
ZYSKOW, NAWET JESLI ZOSTANIE POWIADOMIONY O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Indexed to MSCI

Fundusz iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) (,Fundusz”) nie jest w Zaden sposob sponsorowany, popierany,
sprzedawany ani promowany przez FTSE International Limited (,FTSE") ani przez spétki London Stock Exchange
Group (,LSEG") (tacznie ,Licencjodawcy”) i zaden z Licencjodawcow nie udziela zadnych roszczen, przewidywan,
gwarancji ani o$wiadczen, w sposob wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do (i) wynikéw, ktére maja by¢
uzyskane poprzez stosowanie indeksu FTSE MIB (,Indeks”) (na ktérym opiera sie Fundusz), (ii) liczby, ktérg Indeks
ma wskazywac¢ w dowolnym konkretnym dniu lub w inny sposéb, przydatnosci Indeksu do celu, dla ktérego jest
on wprowadzony w zwigzku z Funduszem.

Zaden z Licencjodawcéw nie udzielit ani nie udzieli zadnych porad finansowych lub inwestycyjnych ani rekomendacji
w odniesieniu do Indeksu na rzecz spétki BlackRock Advisors (UK) Limited lub jej klientéw. Indeks jest obliczany
przez FTSE lub jego agenta. Zaden z Licencjodawcéw nie ponosi (a) odpowiedzialnosci (w wyniku zaniedbania lub
z innego tytutu) wobec jakiejkolwiek osoby za jakiekolwiek btedy w Indeksie lub (b) jakiegokolwiek obowigzku
informowania jakiejkolwiek osoby o jakichkolwiek btedach w nim zawartych.

Wszelkie prawa do Indeksu przystuguja FTSE. ,FTSE®” jest znakiem towarowym spétki LSEG i jest wykorzystywany
przez FTSE na podstawie licencji.

Fundusz iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP (Acc) (,Fundusz”) nie jest w zaden sposdb sponsorowany,
popierany, sprzedawany ani promowany przez FTSE International Limited (,FTSE”) ani przez spétki London Stock
Exchange Group (,LSEG”) (tacznie ,Licencjodawcy”) i zaden z Licencjodawcéw nie udziela zadnych roszczen,
przewidywan, gwarancji ani oswiadczen, w sposdb wyrazny lub dorozumiany, w odniesieniu do (i) wynikow, ktore
majq by¢ uzyskane poprzez stosowanie indeksu FTSE 100 (,Indeks”) (na ktérym opiera sie Fundusz), (ii) liczby,
ktérg Indeks ma wskazywaé w dowolnym konkretnym dniu lub w inny sposob, przydatnosci Indeksu do celu, dla
ktorego jest on wprowadzony w zwigzku z Funduszem.

Zaden z Licencjodawcdw nie udzielit ani nie udzieli zadnych porad finansowych lub inwestycyjnych ani rekomendacji
w odniesieniu do Indeksu na rzecz spotki BlackRock Advisors (UK) Limited lub jej klientow. Indeks jest obliczany
przez FTSE lub jego agenta. Zaden z Licencjodawcéw nie ponosi (a) odpowiedzialnosci (w wyniku zaniedbania lub
z innego tytutu) wobec jakiejkolwiek osoby za jakiekolwiek btedy w Indeksie lub (b) jakiegokolwiek obowigzku
informowania jakiejkolwiek osoby o jakichkolwiek btedach w nim zawartych.

Wszelkie prawa do Indeksu przystugujg FTSE. ,FTSE®” jest znakiem towarowym spotki LSEG i jest wykorzystywany
przez FTSE na podstawie licencji.
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DYREKTORZY SPOLKI, ZARZADZAJACY 1 ZARZADZAJACY INWESTYCIAMI, tACZNIE JAKO ,ODPOWIEDZIALNE
STRONY"”, NIE GWARANTUJA DOKELADNOSCI ANI KOMPLETNOSCI JAKIEGOKOLWIEK OPISU ODNOSZACEGO SIE
DO INDEKSOW ANI JAKICHKOLWIEK DANYCH W NICH ZAWARTYCH. ODPOWIEDZIALNE STRONY NIE PONOSZA
TEZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK WYSTEPUJACE W NICH BLEDY, POMINIECIA LUB ZAKLOCENIA.
ZATWIERDZONE ODPOWIEDZIALNE STRONY NIE UDZIELAJA ZADNYCH GWARANCII, WYRAZNYCH ANI
DOROZUMIANYCH, W ODNIESIENIU DO FUNDUSZY, JAKICHKOLWIEK UDZIALOWCOW FUNDUSZY ANI ZADNYCH
INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ODNIESIENIU DO INDEKSOW OPISANYCH W NINIEJSZYM DOKUMENCIE.

DOSTAWCA INDEKSU NIE UDZIELA ZADNYCH WYRAZNYCH CZY TEZ DOROZUMIANYCH GWARANCJI ORAZ
WYRA?NIE ZRZEKA SIE WSZELKICH GWARANCII PRZYDATNOSCI HANDLOWE] LUB PRZYDATNOSCI DO
OKRESLONEGO CELU LUB UZYTKOWANIA W ODNIESIENIU DO INDEKSOW, STRATEGII LUB JAKICHKOLWIEK
DANYCH W NICH ZAWARTYCH. NIE OGRANICZAJAC ZADNEGO Z POWYZSZYCH STWIERDZEN ZADEN Z
DOSTAWCOW INDEKSU NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK SZKODY SZCZEGOLNE, KARNE,
POSREDNIE LUB NASTEPCZE ANI ZA JAKAKOLWIEK UTRATE ZYSKOW, NAWET JESLI ZOSTANIE POWIADOMIONY
O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Fundusze iShares Nasdaq 100 ex-Top 30 UCITS ETF, iShares Nasdaq 100 Top 30 UCITS ETF oraz iShares NASDAQ
100 UCITS ETF (,,Produkty”) nie sq sponsorowane, zatwierdzane, sprzedawane ani promowane przez Nasdagq, Inc.
ani jej podmioty powigzane (NASDAQ i podmioty powigzane zwane sg tacznie ,Korporacjami”). Korporacje nie
przekazaty informacji o legalnosci, przydatnosci, doktadnosci lub adekwatnosci opisdow i ujawnien dotyczacych
Produktéw. Korporacje nie udzielaja zadnych os$wiadczen ani gwarancji, wyraznych ani dorozumianych,
wiascicielom Produktow ani inwestorom na rynku publicznym dotyczacych celowosci inwestowania w papiery
wartosciowe w znaczeniu ogdlnym lub w Produkty w znaczeniu szczegétowym, ani tez zdolnosci indeksu Nasdaq-
100 Index® do odzwierciedlenia ogdlnych wynikow gietdowych. Jedyng relacja Korporacji z Zarzadzajacym
(,Licencjobiorcg”) jest licencjonowanie zarejestrowanych znakéw towarowych Nasdag®, Nasdag-100® i Nasdag-
100 Index® oraz niektdrych nazw handlowych Korporacji, a takze uzywanie indeksu Nasdaq-100 Index®, ktory
jest okreslany, tworzony i obliczany przez NASDAQ bez wzgledu na Licencjobiorce lub Produkty. NASDAQ nie ma
obowigzku uwzgledniania potrzeb Licencjobiorcy lub wtascicieli Produktéw podczas okres$lania, tworzenia lub
obliczania indeksu Nasdag-100 Index®. Korporacje nie ponosza odpowiedzialnosci oraz nie biorg udziatu w
ustalaniu terminu, cen lub ilosci emitowanych Produktow ani za okreslanie lub obliczanie réwnania, za pomocg
ktérego Produkty sg zamieniane na gotowke. Korporacje nie zadnej odpowiedzialnosci w zwigzku z
administrowaniem, marketingiem lub obrotem Produktami.

KORPORACIJE NIE GWARANTUJA DOKrADNOSCI I/LUB NIEZAKLOCONEGO OBLICZANIA INDEKSU NASDAQ-100®
ANI JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. KORPORACJE NIE UDZIELAJA ZADNEJ GWARANCII,
WYRAZNEJ ANI DOROZUMIANE], W ODNIESIENIU DO WYNIKOW UZYSKIWANYCH PRZEZ LICENCIJOBIORCE,
WEASCICIELI PRODUKTOW LUB JAKAKOLWIEK INNA OSOBE LUB PODMIOT NA PODSTAWIE WYKORZYSTANIA
INDEKSU NASDAQ-100 INDEX® LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. KORPORACJE NIE UDZIELAJA
ZADNYCH WYRAZNYCH czy TEZ DOROZUMIANYCH GWARANCII ORAZ WYRAZNIE ZRZEKAJA SIE WSZELKICH
GWARANCII PRZYDATNOSCI HANDLOWE] LUB PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU LUB UZYTKOWANIA W
ODNIESIENIU DO INDEKSU NASDAQ-100 INDEX® LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. NIE
OGRANICZAJAC ZADNEGO Z POWYZSZYCH STWIERDZEN, W ZADNYM WYPADKU KORPORACJE NIE PONOSZA
JAKIEJKOLWIEK ODPOWIEDZIALNOSCI ZA UTRATE ZYSKOW LUB SZKODY SZCZEGOLNE, PRZYPADKOWE, KARNE,
POéREDNIE LUB NASTEPCZE, NAWET JESLI ZOSTANA POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH
SZKOD.

DYREKTORZY SPOtKI, ZARZADZAJACY 1 ZARZADZAJACY INWESTYCJAMI, tACZNIE JAKO ,ODPOWIEDZIALNE
STRONY”, NIE GWARANTUJA DOKEADNOSCI ANI KOMPLETNOSCI JAKIEGOKOLWIEK OPISU ODNOSZACEGO SIE
DO WSKAZNIKA REFERENCYIJNEGO ANI JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. ODPOWIEDZIALNE
STRONY NIE PONOSZA TEZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK WYSTEPUJACE W NIM BLEDY, POMINIECIA
LUB ZAKLOCENIA ZATWIERDZONE STRONY ODPOWIEDZIALNE NIE UDZIELAJA ZADNYCH GWARANCII,
WYRAZNYCH ANI DOROZUMIANYCH, W ODNIESIENIU DO FUNDUSZU, JAKICHKOLWIEK UDZIALOWCOW
FUNDUSZU ANI ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ODNIESIENIU DO INDEKSU OPISANEGO W
NINIEIJSZYM DOKUMENCIE.

DOSTAWCA INDEKSU NIE UDZIELA ZADNYCH WYRAZNYCH CZY TEZ DOROZUMIANYCH GWARANCJ]I ORAZ
WYRAZNIE ZRZEKA SIE WSZELKICH GWARANCII PRZYDATNOSCI HANDLOWE] LUB PRZYDATNOSCI DO
OKRESLONEGO CELU LUB UZYTKOWANIA W ODNIESIENIU DO WSKAZNIKA REFERENCYIJNEGO, STRATEGII LUB
JAKICHKOLWIEK DANYCH W ZAWARTYCH W NINIEJSZYM DOKUMENCIE. NIE OGRANICZAJAC ZADNEGO Z
POWYZSZYCH STWIERDZEN, ZADEN Z DOSTAWCOW INDEKSU NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA
JAKIEKOLWIEK SZKODY SZCZEGOLNE, KARNE, POSREDNIE LUB NASTEPCZE ANI ZA JAKAKOLWIEK UTRATE
ZYSKOW, NAWET JESLI ZOSTANIE POWIADOMIONY O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Nikkei 225 to materiat chroniony prawem autorskim obliczany zgodnie z metodologig opracowang i stworzong
niezaleznie przez Nikkei Inc., a Nikkei Inc. jest jedynym i wytgacznym wtascicielem praw autorskich i innych praw
wiasnosci intelektualnej do samego Nikkei 225 oraz metodologii obliczania Nikkei 225.

Firma Nikkei Digital Media Inc. upowazniona przez Nikkei Inc. udzielita Licencjobiorcy licencji na korzystanie z
Nikkei 225 jako podstawy Funduszu.

Wiasnos¢ intelektualna i wszelkie inne prawa do znakdw wskazujacych na Nikkei i Nikkei 225 sg wtasnoscig Nikkei
Inc.
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Nikkei Inc. Ani Nikkei Digital Media, Inc. nie sponsoruja, nie wspierajg, nie sprzedajq ani nie wprowadzajg na rynek
funduszu iShares Nikkei 225 UCITS ETF (,,Fundusz”). Nikkei Inc. lub Nikkei Digital Media, Inc. — poza przyznaniem
licencji Licencjobiorcy na korzystanie z niektérych znakdw towarowych oraz korzystanie z Nikkei 225 do celéw
Funduszu — nie maja zadnego zwigzku z Funduszem. Umowa licencyjna pomiedzy Nikkei Digital Media, Inc. a
Licencjobiorca nie przyznaje jakichkolwiek praw jakimkolwiek stronom trzecim.

Fundusz jest zarzadzany wytacznie na ryzyko Licencjobiorcy, a Nikkei Inc. lub Nikkei Digital Media, Inc. nie
przyjmuja na siebie zadnych zobowigzan ani odpowiedzialnoéci za zarzadzanie Funduszem ani transakcje
wykonywane w ramach Funduszu. Nikkei Inc. lub Nikkei Digital Media, Inc. nie ponosza odpowiedzialnosci za
doktadnos¢ i obliczanie Funduszu ani za zawarte w nim dane.

Nikkei Inc. Ani Nikkei Digital Media, Inc. nie majg obowigzku ciagtego ogtaszania indeksu Nikkei 225 i nie ponoszag
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy, opdznienia, przerwy, zawieszenia lub zaprzestania jego ogtaszania. Nikkei
Inc. i Nikkei Digital Media, Inc. majq prawo do zmiany opisu akcji zawartych w Nikkei 225, metodologii obliczania
Nikkei 225 lub wszelkich innych szczegotdw Nikkei 225 orz majg prawo zawiesi¢ lub zaprzestac¢ ogtaszania Nikkei
225 bez jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec Licencjodawcy lub innej strony trzeciej.

DYREKTORZY SPOLKI, ZARZADZAJACY 1 ZARZADZAJACY INWESTYCIAMI, tACZNIE JAKO ,ODPOWIEDZIALNE
STRONY”, NIE GWARANTUJA DOKEADNOSCI ANI KOMPLETNOSCI JAKIEGOKOLWIEK OPISU ODNOSZACEGO SIE
DO WSKAZNIKA REFERENCYIJNEGO ANI JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. ODPOWIEDZIALNE
STRONY NIE PONOSZA TEZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK WYSTEPUJACE W NIM BLEDY, POMINIECIA
LUB Z,AKLC')CENIA. ZATWIERDZONE STRONY ODPOWIEDZIALNE NIE UDZIELAJA ZADNYCH GWARANCII,
WYRAZNYCH ANI DOROZUMIANYCH, W ODNIESIENIU DO FUNDUSZU, JAKICHKOLWIEK UDZIALOWCOW
FUNDUSZU ANI ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ODNIESIENIU DO INDEKSU OPISANEGO W
NINIEJSZYM DOKUMENCIE.

DOSTAWCA INDEKSU NIE UDZIELA ZADNYCH WYRAZNYCH CZY TEZ DOROZUMIANYCH GWARANCII ORAZ
WYRAZNIE ZRZEKA SIE WSZELKICH GWARANCII PRZYDATNOSCI HANDLOWE] LUB PRZYDATNOSCI DO
OKRESLONEGO CELU LUB UZYTKOWANIA W ODNIESIENIU DO WSKAZNIKA REFERENCYIJNEGO, STRATEGII LUB
JAKICHKOLWIEK DANYCH W ZAWARTYCH W NINIEJSZYM DOKUMENCIE. NIE OGRANICZAJAC ZADNEGO Z
POWYZSZYCH STWIERDZEN, ZADEN Z DOSTAWCC)W INDEKSU NIE PONOSI ODPOWIEDZIALNOSCI ZA
JAKIEKOLWIEK SZKODY SZCZEGOLNE, KARNE, POSREDNIE LUB NASTEPCZE ANI ZA JAKAKOLWIEK UTRATE
ZYSKOW, NAWET JESLI ZOSTANIE POWIADOMIONY O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Indeksy S&P 500 Index, Dow Jones Industrial Average Index, S&P 500 3% Capped Index, S&P 500 Net Zero 2050
Paris-Aligned Sustainability Screened Index oraz S&P 500 Top 20 Select 35/20 Capped Index (,Indeksy”) to
produkty spotki S&P Dow Jones Indices LLC nalezacej do S&P Global lub jej podmiotdw powigzanych (,SPDII") i
zostata udzielona licencja na ich uzytkowanie przez BlackRock Fund Advisors (BFA) lub jej podmioty powigzane
(,BlackRock”). Standard & Poor's® i S&P® sg zarejestrowanymi znakami towarowymi spdtki Standard & Poor’s
Financial Services LLC nalezacej do S&P Global (,S&P”); Dow Jones® jest zarejestrowanym znakiem towarowym
spétki Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones”); na wspomniane znaki towarowe zostata udzielona
licencja na uzytkowanie przez SPDJI oraz sublicencja do uzytkowania w pewnych celach przez BlackRock. Nie
mozna inwestowac bezposrednio w indeks. Fundusz iShares Core S&P 500 UCITS ETF, iShares Dow Jones Industrial
Average UCITS ETF, iShares S&P 500 3% Capped UCITS ETF, iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF
oraz iShares S&P 500 Top 20 UCITS ETF (,Fundusze”) nie sa sponsorowane, zatwierdzane, sprzedawane ani
promowane przez SPDJI, Dow Jonesa, S&P ani jakiekolwiek ich podmioty powigzane (tacznie ,Indeksy S&P Dow
Jones”). S&P Dow Jones Indices nie udziela zadnych os$wiadczen ani gwarancji, wyraznych ani dorozumianych,
wilascicielom Funduszy lub inwestorom na rynku publicznym, dotyczacych celowosci inwestowania w papiery
wartosciowe w znaczeniu ogolnym lub w Fundusze w znaczeniu szczegdtowym, ani tez zdolnosci indeksow do
odzwierciedlenia ogéinych wynikéw rynkowych. Wczesniejsze wyniki indeksu nie sa wskazaniem ani gwarancjq
przysztych wynikéw. Jedynym zwigzkiem S&P Dow Jones Indices z BlackRock w odniesieniu do Indeksow jest
licencjonowanie Indeksow i niektérych znakéw towarowych, znakéw ustugowych i/lub nazw handlowych S&P Dow
Jones Indices i/lub jej licencjodawcéw. Indeksy sg okreslane, tworzone i obliczane przez S&P Dow Jones Indices
bez wzgledu na BlackRock i Fundusze. S&P Dow Jones Indices nie ma obowigzku uwzgledniania potrzeb BlackRock
ani wiascicieli Funduszy przy okreslaniu, ustalaniu sktadu lub obliczaniu Indekséw. S&P Dow Jones Indices nie
ponosi odpowiedzialnosci i nie uczestniczy w ustalaniu cen i kwot Funduszy, termindw emisji lub sprzedazy
Funduszy, ani w okreslaniu lub obliczaniu réwnania, za pomocg ktérego Fundusze majg by¢ konwertowane na
$rodki pieniezne, umarzane lub wykupywane, w zaleznosci od przypadku. S&P Dow Jones Indices nie ma obowigzku
ani odpowiedzialnosci w zwigzku z administrowaniem, marketingiem ani obrotem funduszami. Nie ma pewnosci,
ze produkty inwestycyjne oparte na Indeksach bedg doktadnie odzwierciedlaé¢ wyniki indeksu lub zapewnig dodatni
zwrot z inwestycji. S&P Dow Jones Indices LLC nie jest doradca inwestycyjnym ani podatkowym. Nalezy
skonsultowa¢ sie z doradca podatkowym w celu dokonania oceny wptywu wszelkich zwolnionych z podatku
papierow wartosciowych na portfele oraz skutkdw podatkowych wynikajacych z podjecia konkretnej decyzji
inwestycyjnej. Wtaczenie papieru wartosciowego do indeksu nie stanowi rekomendacji spotki S&P Dow Jones
Indices do kupowania, sprzedawania lub utrzymywania takiego papieru wartosciowego, ani tez nie jest uwazane
za doradztwo inwestycyjne.

S&P DOW JONES INDICES NIE GWARANTUJA ADEKWATNOSCI, DOKLADN_OéCI, TERMINOWOSCI I/LUB
KOMPLETNOSCI INDEKSOW ANI ZADNYCH DANYCH Z NIMI ZWIAZANYCH ANI ZADNYCH INFORMACII, W TYM

MIEDZY INNYMI KOMUNIKACII USTNEJ LUB PISEMNE] (W TYM KOMUNIKACII ELEKTRONICZNEJ) W ODNIESIENIU
DO TYCH INDEKSOW. S&P DOW JONES INDICES NIE ODPOWIADA ZA JAKIEKOLWIEK SZKODY ANI NIE PONOSI
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ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JAKIEKOLWIEK BLEDY, POMINIECIA LUB OPOZNIENIA W TYM ZAKRESIE. S&P DOW
JONES INDICES NIE UDZIELA ZADNYCH WYRAZNYCH ANI DOROZUMIANYCH GWARANCII I WYRAZNIE ZRZEKA
SIE WSZELKICH GWARANCII PRZYDATNOSCI HANDLOWE) LUB PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU LUB
WYKORZYSTANIA BADZ WYNIKOW UZYSKANYCH PRZEZ BLACKROCK, WLASCICIELI FUNDUSZY, LUB
JAKAKOLWIEK INNA OSOBE LUB PODMIOT W ZWIAZKU Z WYKORZYSTANIEM INDEKSOW LUB W ODNIESIENIU
DO WSZELKICH ZWIAZANYCH Z NIMI DANYCH. NIE OGRANICZAJAC ZADNEGO ZIPOWYZSZYCH POSTANOWIEN,
W ZADNYM WYPADKU S&P DOW JONES INDICES NIE BEDZIE ODPOWIADAC ZA JAKIEKOLWIEK SZKODY
POSREDNIE, SZCZEGOLNE, UBOCZNE, DOMNIEMANE LUB NASTEPCZE, W TYM MIEDZY INNYMI UTRATE ZYSKOW,
STRATY HANDLOWE, UTRATE CZASU LUB WARTOSCI FIRMY, NAWET JESLI ZOSTALA POINFORMOWANA O
MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD ZAROWNO NA PODSTAWIE UMOWY, DELIKTU, CALKOWITE]
ODPOWIEDZIALNOSCI LUB W INNY SPOSOB. NIE WYSTEPUJA OSOBY TRZECIE BEDACE BENEFICIENTAMI
JAKICHKOLWIEK UMOW LUB POROZUMIEN MIEDZY S&P DOW JONES INDICES I BLACKROCK, Z WYJATKIEM
LICENCJODAWCOW S&P DOW JONES INDICES.

STOXX Limited, Deutsche Bérse Group oraz ich licencjodawcy, partnerzy badawczy lub dostawcy danych nie majg
Zadnego zwigzku z BlackRock, z wyjgtkiem licencjonowania indeksu EURO STOXX 50 (,Indeks”) i pokrewnych
znakoéw towarowymi do wykorzystania w zwigzku z funduszem iShares Core EURO STOXX 50 UCITS (,Fundusz”).

STOXX, Deutsche Bérse Group oraz ich licencjodawcy, partnerzy badawczy lub dostawcy danych nie:
finansujg, zatwierdzajq, sprzedajq lub promujg Funduszu,
zalecajq jakiejkolwiek osobie inwestowania w Fundusz lub inne papiery wartosciowe,

ponoszg odpowiedzialnosci za terminy, kwoty lub ceny Funduszu oraz nie podejmujg zadnych decyzji
w jego sprawie,

ponoszg odpowiedzialnosci za administrowanie Funduszem, zarzadzanie nim ani dziatania
marketingowe,

rozpatrujg potrzeb Funduszu lub wiascicieli Funduszu przy okreslaniu, ustalaniu lub obliczaniu
Indeksu i nie cigzy na nich taki obowigzek.

STOXX, Deutsche Borse Group i ich licencjodawcy, partnerzy badawczy lub dostawcy danych nie
udzielaja zadnych gwarancji i wytaczaja wszelka odpowiedzialnosé¢ (z tytutu zaniedbania lub z innego
tytutu) w zakresie dozwolonym przez obowiazujace przepisy prawa, w zwiazku z Funduszem lub jego
wynikami.

STOXX nie zawiera zadnych stosunkéw umownych z nabywcami Funduszu ani innymi osobami trzecimi.

W szczegdblnosci,

STOXX, Deutsche Bérse Group oraz ich licencjodawcy, partnerzy badawczy lub dostawcy danych
nie udzielaja Zadnej gwarancji, wyraznej ani dorozumianej, | nie ponoszg Zzadnej
odpowiedzialnosSci za:

wyniki, ktore majg by¢ uzyskane przez Fundusz, wiasciciela Funduszu lub jakakolwiek inng
osobe w zwigzku z wykorzystaniem Indeksu i danych zawartych w Indeksie;

doktadnos$é, terminowosé i kompletnosé Indeksu i zawartych w nim danych;

przydatnos$¢ handlowq i przydatnos¢ do okreSlonego celu Ilub wykorzystanie Indeksu i
zawartych w nim danych;

wyniki Funduszu w ujeciu ogélnym.

STOXX, Deutsche Bérse Group oraz ich licencjodawcy, partnerzy badawczy lub dostawcy danych nie
udzielajg zadnej gwarancji i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci za btedy, pominiecia lub przerwy
publikacji Indeksu lub zawartych w nim danych;

W zadnym wypadku STOXX, Deutsche Bérse Group ani ich licencjodawcy, partnerzy badawczy ani
dostawcy danych nie ponosza odpowiedzialnosci (z tytutu zaniedbania lub z innego tytutu) za
Jjakiekolwiek utracone zyski lub posrednie, domniemane, szczegdlne lub wynikowe szkody Ilub straty
wynikajgce z takich bteddw, zaniechan lub przerw w publikacji Indeksu lub zawartych w nim danych
lub ogdlnie w odniesieniu do Funduszu, nawet w okolicznosciach, gdy STOXX, Deutsche Bérse Group
lub ich licencjodawcy, partnerzy badawczy lub dostawcy danych sq swiadomi mozliwosci wystapienia
takiej straty lub szkody.

Umowa licencyjna miedzy BlackRock a STOXX jest zawierana wytacznie na ich korzysé, a nie na korzysé
wtascicieli Funduszu lub innych oséb trzecich.

iShares FTSE Italia Mid-Small Cap UCITS ETF, iShares Russell 1000 Growth UCITS ETF i iShares Russell 1000 Value
UCITS ETF (,Fundusze”) nie sg w zaden sposOb powigzane ani sponsorowane, popierane, sprzedawane lub
promowane przez London Stock Exchange Group plc i jej przedsiebiorstwa grupowe (tacznie ,Grupa LSE”). FTSE
Russell to nazwa handlowa niektdrych spotek Grupy LSE.

Wszelkie prawa do indekséw FTSE Italia PIR Mid Small Cap Index, Russell 1000 Growth UCITS 30/18 Capped Net
Tax 15% Index i Russell 1000 Value UCITS 30/18 Capped Net Tax 15% Index (,Indeksy”) przystuguja odpowiedniej
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spotce z Grupy LSE, ktdéra jest wiascicielem Indeksu. ,FTSE®” jest znakiem towarowym odpowiedniej spotki z
Grupy LSE i jest uzywany przez kazda inng spétke z Grupy LSE na podstawie licencji.

Indeksy sg obliczane przez lub w imieniu FTSE Fixed Income, LLC lub jej podmiotu powigzanego, agenta lub
partnera. Grupa LSE nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci wobec jakiejkolwiek osoby wynikajacej z (a)
wykorzystania Indekséw, polegania na nich lub jakiegokolwiek btedu zwigzanego z Indeksami, ani (b)
inwestowania w Fundusze lub ich funkcjonowania. Grupa LSE nie sktada zadnych zapewnien, prognoz, gwarancji
ani oswiadczen dotyczacych wynikéw, ktére majg by¢ uzyskane w ramach Funduszy, ani przydatnosci Indekséw
do celéw, do ktdorych sg one wykorzystywane w zwigzku z Funduszami.
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ZAtACZNIK V

Podmioty Amerykanskie

1. Zgodnie z rozporzadzeniem S ustawy z 1933 r. ,Podmiot Amerykanski” oznacza:
1.1 kazdq osobe fizyczng zamieszkatg na state w Stanach Zjednoczonych;
1.2 wszelkie spétki lub przedsiebiorstwa utworzone lub zarejestrowane na podstawie przepisow

prawa Stanow Zjednoczonych;

1.3 kazdy majatek, ktorego wykonawca lub administratorem jest Podmiot Amerykanski;

1.4 kazdy fundusz powierniczy, ktérego powiernikiem jest Podmiot Amerykanski;

1.5 kazda agencje lub oddziat podmiotu zagranicznego znajdujacego sie w Stanach Zjednoczonych;
1.6 kazdy rachunek nieuznaniowy lub podobny rachunek (inny niz majatek lub fundusz powierniczy)

prowadzony przez dealera lub innego powiernika na rzecz Ilub rachunek Podmiotu
amerykanskiego;

1.7 kazdy rachunek uznaniowy lub podobny rachunek (inny niz majatek lub fundusz powierniczy)
bedacy w posiadaniu sprzedawcy lub innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego lub
(jezeli jest osobg fizyczng) bedacego statym mieszkancem Standéw Zjednoczonych; lub

1.8 spoétke lub korporacje, jezeli:

(a) jest utworzona lub zarejestrowana zgodnie z prawem kazdej jurysdykcji spoza USA;
oraz
(b) utworzona przez Podmiot Amerykanski gtéwnie w celu inwestowania w papiery

wartoséciowe, niezarejestrowane na mocy ustawy z 1933 r., chyba ze jest ona utworzona
lub zarejestrowana i jest wtasnoscig inwestoréw akredytowanych (zgodnie z art. 501
ust. a Ustawy), ktdrzy nie sg osobami fizycznymi, majatkami ani funduszami
powierniczymi.

2. Niezaleznie od powyzszego (1) zadne konto uznaniowe lub podobne konto (inne niz majatek lub fundusz
powierniczy) posiadane na rzecz lub rachunek osoby spoza USA przez dealera lub innego zawodowego
powiernika, utworzonego zarejestrowanego lub (jezeli jest osobg fizyczng) bedacego statym mieszkarnicem
Stanow Zjednoczonych nie jest uznawane za ,Podmiot Amerykanski”.

3. Niezaleznie od powyzszego (1) wszelki majatek, ktorego kazdy zawodowy powiernik dziatajacy jako
wykonawca lub administrator jest Podmiotem Amerykanskim nie powinien by¢ uwazany za Podmiot
Amerykanski, jezeli:

3.1 wykonawca lub zarzadca majatku, ktéry nie jest Podmiotem Amerykanskim, ma wytaczng lub
wspolng swobode inwestycyjng w odniesieniu do aktywdw nalezacych do sktadnikéw majatku;
oraz

3.2 majatek podlega prawu innemu niz amerykanskie.

4. Niezaleznie od punktu (1) powyzej kazdy fundusz powierniczy, ktérego zawodowym powiernikiem

dziatajacy w charakterze powiernika jest Podmiot Amerykanski, nie jest uznawany za Podmiot
Amerykanski, jezeli powiernik, ktéry nie jest Podmiotem Amerykanskim, ma wylaczng lub wspding
swobode inwestycyjng w odniesieniu do aktywdéw powierniczych, a zaden beneficjent funduszu
powierniczego (oraz zaden rozporzadzajacy, jesli fundusz powierniczy jest odwotywalny) nie jest
Podmiotem Amerykanskim.

5. Niezaleznie od punktu (1) powyzej program $wiadczen pracowniczych ustanowiony i zarzgdzany zgodnie
z przepisami prawa kraju innego niz Stany Zjednoczone oraz zwyczajowe praktyki i dokumentacja tego
kraju nie jest uznawany za Podmiot Amerykanski.

6. Niezaleznie od punktu (1) powyzej zadna agencja lub oddziat Podmiotu amerykanskiego znajdujacy sie
poza Stanami Zjednoczonymi nie jest uznawany za ,Podmiot Amerykanski”, jezeli:
6.1 agencja lub oddziat dziata z waznych powoddéw biznesowych; oraz
6.2 agencja lub oddziat prowadzi dziatalno$¢ ubezpieczeniowg lub bankowaq i podlega zasadniczym
przepisom ubezpieczeniowym lub bankowym, odpowiednio, w zaleznosci od jurysdykcji.

7. Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, Miedzyamerykanski
Bank Rozwoju, Azjatycki Bank Rozwoju, Afrykanski Bank Rozwoju, ONZ oraz ich agencje, podmioty
powigzane i plany emerytalne oraz wszelkie inne podobne organizacje miedzynarodowe, ich agencje,
podmioty powigzane i plany emerytalne nie sg uwazane za ,Podmioty Amerykanskie”.

W razie potrzeby, w celu jak najlepszego odzwierciedlenia aktualnych przepiséw prawa i regulacji obowigzujacych

w Stanach Zjednoczonych, Dyrektorzy mogg zmieni¢ wymienione powyzej znaczenia bez powiadomienia
Posiadaczy tytutéw uczestnictwa.
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ZAtACZNIK VI

Nastepujacy przedstawiciele zewnetrzni zostali wyznaczeni przez Depozytariusza na wskazanych rynkach jako
powiernicy pomocniczy. Ponizszy wykaz rynkoéw reprezentuje globalng sie¢ powierniczg Depozytariusza, podczas
gdy aktywa Spotki bedg zwykle znajdowac sie w obrocie na rynkach regulowanych, okreslonych w Zataczniku 1.

Kraj / rynek

Powiernik
Pomocniczy

Adres

Argentyna

Citibank N.A.,
Argentina *

* 27 marca 2015 .

Comision
Nacional de
Valores (CNV:
Panstwowa
Komisja ds.
Papieréw
Wartosciowych)
wyznaczyta
centralnego
depozytariusza
papierow
wartosciowych
Caja de
Valores S.A. do
zastgpienia
oddziatu Citibank
N.A.

Argentina w
odniesieniu do
dziatalnosci
prowadzonej na
rynkach
kapitatowych i w
roli powiernika
pomochiczego.

Bartolome Mitre 502/30

(C1036AAJ) Buenos Aires, Argentyna

Australia

National Australia
Bank Limited

12th Floor, 500 Bourke Street, Melbourne
Victoria 3000, Australia

Australia

Citigroup Pty
Limited

Level 16, 120 Collins Street, Level 16, 120 Collins Street,
Australia

Austria

Citibank N.A.
Milan

Via Mercanti, 12
20121 Mediolan
Wtochy

Bahrajn

HSBC Bank
Middle East
Limited

2nd Floor, Building No 2505, Road No 2832,
Al Seef 428, Bahrajn

Bangladesz

The Hongkong
and Shanghai
Banking
Corporation
Limited

Management Office, Shanta Western Tower, Level 4, 186
Bir Uttam Mir Shawkat Ali Shorok, (Tejgaon Gulshan Link
Road) Tejgaon

Industrial Area,

Dhaka 1208, Bangladesz

Belgia

Citibank
International
Limited

Citigroup Centre
Canada Square,
Canary Wharf
London E14 5LB
Wielka Brytania
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Bermudy

HSBC Bank
Bermuda Limited

Custody and Clearing Department
6 Front Street

Hamilton

Bermudy HM11

Botswana Stanbic Bank Plot 50672, Fairground Office Park
Botswana Limited | Gaborone, Botswana
Brazylia Citibank N.A.,, Citibank N.A.
Brazil Avenida Paulista, 1111 — 12th floor
Cerqueira Cesar — Sao Paulo, Brazylia
CEP: 01311-920
Brazylia Itau Unibanco Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, S&o Paulo,
S.A. S.P. - Brazylia 04344-902
Butgaria Citibank Europe 48 Sitnyakovo Blvd
plc, Bulgaria Serdika Offices, 10th floor
Branch Sofia 1505, Butgaria
Kanada CIBC Mellon Trust | 320 Bay Street
Company (CIBC Toronto, Ontario, M5H 4A6
Mellon) Kanada
Kajmany The Bank of New | 1 Wall Street
York Mellon New York, NY 10286
Stany Zjednoczone
Chile Banco de Chile Estado 260
2nd Floor
Santiago, Chile
Kod pocztowy 8320204
Chile Bancau Itau S.A. Avenida Apoquindo 3457, Las Condes, 7550197,
Chile Santiago, Chile
Chiny HSBC Bank 33 Floor, HSBC Building, Shanghai ifc
(China) Company | 8 Century Avenue, Pudong
Limited Szanghaj, Chiny (200120)
Kolumbia Cititrust Colombia | Carrera 9A No 99-02 Piso 3
S.A. Sociedad Bogota D.C., Kolumbia
Fiduciaria
Kostaryka Banco Nacional 1st and 3rd Avenue, 4th Street
de Costa Rica San José, Kostaryka
Chorwacja Privredna banka Radnicka cesta 50
Zagreb d.d. 10 000 Zagrzeb
Chorwacja
Cypr BNP Paribas 94 V. Sofias Avenue & 1 Kerasountos
Securities 115 28 Ateny
Services S.C.A,, Grecja
Athens
Czechy Citibank Europe Bucharova 2641/14
plc, organizacni 158 02 Praga 5, Republika Czeska
slozka
Dania Skandinaviska Kungstradgardsgatan 8
Enskilda Banken 106 40 Sztokholm - Szwecja
AB (Publ)
Egipt HSBC Bank Egypt | 306 Corniche EI Nil,
S.AE. Maadi, Kair, Egipt
Estonia SEB Pank AS Tornimae Str. 2
15010 Tallinn
Estonia
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Finlandia Finland Kungstradgardsgatan 8
Skandinaviska 106 40 Sztokholm - Szwecja
Enskilda Banken
AB (Publ)
Francja BNP Paribas Adres biura: Les Grands Moulins de Pantin — 9 rue du
Securities Débarcadére
Services S.C.A. 93500 Pantin, Francja
Adres siedziby: 3 rue d’Antin, 75002 Paryz, Francja
Francja Citibank Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londyn
International E14 5LB
Limited (gotéwka Wielka Brytania
zdeponowana w
Citibank NA)
Niemcy Bank of New York | Friedrich-Ebert-Anlage, 49
Mellon SA/NV, 60327 Frankfurt nad Menem
Asset Servicing, Niemcy
Niederlassung
Frankfurt am Main
Ghana Stanbic Bank Stanbic Heights, Plot No. 215 South Liberation RD,
Ghana Limited Airport City, Cantonments,
Akra, Ghana
Grecja BNP Paribas 94 V. Sofias Avenue & 1 Kerasountos
Securities 115 28 Ateny
Services S.C.A,, Grecja
Athens
Hongkong The Hongkong 1, Queen’s Road, Central
and Shanghai Hongkong
Banking
Corporation
Limited
Hongkong Deutsche Bank 52/F International Commerce Centre, 1 Austin Road
AG West, Kowloon, Hongkong
Wegry Citibank Europe Szabadsag tér 7
plc. Oddziat 1051 Budapeszt
wegierskKi Wegry
Islandia Landsbankinn hf. Austurstraeti 11
155 Reykjavik
Islandia
Indie Deutsche Bank 4th Floor, Block I, Nirlon Knowledge Park,
AG W.E. Highway Mumbaij - 400 063, Indie
Indie HSBC Ltd 11F, Building 3, NESCO - IT Park, NESCO Complex,
Western Express Highway, Goregaon (East), Mumbaj
400063, Indie
Indonezja Deutsche Bank 7th Floor, Deutsche Bank Building JI. Imam
AG Bonjol No.80, Dzakarta — 10310, Indonezja
Irlandia The Bank of New | 1 Wall Street
York Mellon New York, NY 10286
Stany Zjednoczone
Izrael Bank Hapoalim 50 Rothschild Blvd
B.M. Tel Awiw 66883
Izrael
Wiochy Citibank N.A. Via Mercanti 12
Milan 20121 Mediolan
Wiochy
174

NMO0925U-4788377-174/232




Wiochy

Intesa Sanpaolo
S.p.A

Piazza San Carlo, 156, 10121 Turyn, Wiochy.

Japonia Mizuho Bank, Ltd. | 4-16-13, Tsukishima, Chuo-ku,
Tokio 104-0052 Japonia
Japonia The Bank of 1-3-2, Nihombashi Hongoku-cho, Chuo-ku,
Tokyo-Mitsubishi Tokio 103-0021, Japonia
UFJ, Ltd.
Jordania Standard 1 Basinghall Avenue
Chartered Bank Londyn, EC2V5DD, Anglia
Kazachstan Joint-Stock Park Palace Building A,
Company Citibank | 41 Kazybek Bi Street,
Kazakhstan Atmaty,
Kazachstan
Kenia CfC Stanbic Bank | First Floor, CfC Stanbic Centre
Limited P.O. Box 72833 00200
Chiromo Road,
Westlands,
Nairobi,
Kenia
Kuwejt HSBC Bank Hamad Al-Saqr St., Qibla Area, Kharafi Tower, G/1/2
Middle East P.O. Box 1683, Safat 13017, Kuweijt
Limited, Kuwait
Lotwa AS SEB banka Meistaru iela 1
Valdlauci
Kekavas pagasts,
Kekavas novads
LV-1076
totwa
Liban HSBC Bank Lebanon Head Office
Middle East Minet EL-Hosn,
Limited — Oddziat | P.O. Box: 11-1380 Bejrut, Liban
w Bejrucie
Litwa AB SEB bankas 12 Gedimino Av.
LT-01103 Wilno
Litwa
Luksemburg Euroclear Bank 1 Boulevard du Roi Albert I
B-1210 Bruksela - Belgia
Malezja Deutsche Bank Level 20, Menara IMC
(Malaysia) Berhad | No 8 Jalan Sultan Ismail
50250 Kuala Lumpur, Malezja
Malezja HSBC Bank HSBC Bank Malaysia Berhad, 12th Floor, South Tower, 2
Malaysia Berhad Leboh Ampang, 50100 Kuala Lumpur, Malezja
Malta Bank of New York | Friedrich-Ebert-Anlage, 49
Mellon SA/NV, 60327 Frankfurt nad Menem
Asset Servicing, Niemcy
Niederlassung
Frankfurt am Main
Mauritius The Hongkong 5th Floor, HSBC Centre, 18 Cybercity,

and Shanghai
Banking
Corporation
Limited

Ebene, Mauritius
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Meksyk Banco Nacional Isabel la Catolica Np. 44
de México S.A. Colonia Centro
Mexico, D.F.
C.P. 06000
Maroko Citibank Maghreb | Zenith Millenium, Immeuble 1
Sidi Maarouf, B.P. 40
20190 Casablanca
Maroko
Namibia Standard Bank N2nd Floor, Standard Bank Centre, Town Square
Namibia Limited Rag Post Street Mall i Werner List Street
Windhoek, Namibia
Holandia The Bank of New | Boulevard Anspachlaan 1

York Mellon
SA/NV

B-1000 Bruksela
Belgia

Nowa Zelandia

National Australia

12th Floor, 500 Bourke Street, Melbourne

Bank Limited Victoria 3000, Australia
Nigeria Stanbic IBTC Walter Carrington Crescent, Victoria Island, Lagos,
Bank Plc Nigeria
Norwegia Skandinaviska Kungstradgardsgatan 8
Enskilda Banken 106 40 Sztokholm - Szwecja
AB (Publ)
Oman HSBC Bank 2nd Floor, Head Office Building,
Oman S.A.0.G. P.O. Box 1727, Al Khuwair, Postal Code 111,
Suttanat Omanu
Pakistan Deutsche Bank 242-243, Avari Plaza, Fatima Jinnah Road
AG Karaczi — 75330, Pakistan
Peru Citibank del Peru | Avenida Canaval y Moreyra, 480, 3rd floor
S.A. Lima 27, Peru
Filipiny Deutsche Bank 23rd Floor, Tower One & Exchange Plaza,
AG Ayala Triangle, Ayala Avenue,
1226 Makati City
Filipiny
Polska Bank Polska Kasa | Ul. Grzybowska 53/57
Opieki S.A. 00-950 Warszawa
Portugalia Citibank Rua Barata Salgueiro, 30
International 1269-056 Lizbona
Limited, Sucursal Portugalia
em Portugal
Katar HSBC Bank 2nd Floor, Ali Bin Ali Tower, Building no:
Middle East 150, Al Matar Street (Airport Road)
Limited, Doha P.O. Box 57, Street no. 950,
Umm Ghuwalina Area, Doha, Katar
Rumunia Citibank Europe 145, Calea Victoriei
plc, oddziat w 010072 Bukareszt
Rumunii Rumunia
Rosja Deutsche Bank 82 Sadovnicheskaya Street, Building 2
Ltd 115035 Moskwa, Rosja
Rosja AO Citibank 8-10, budynek 1 ul. Gasheka, Moskwa 125047, Rosja
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Arabia Saudyjska

HSBC Saudi
Arabia Limited

HSBC Building, 7267 Olaya Road, Al-Murooj
Riyadh 12283-22555,
Krélestwo Arabii Saudyjskiej

Serbia UniCredit Bank Rajiceva Street 27-29, 11000 Belgrad,
Serbia JSC Serbia
Singapur DBS Bank Ltd 12 Marina Boulevard
Marina Bay Financial Centre Tower 3
Singapur 018982
Singapur United Overseas 80 Raffles Place, UOB Plaza, Singapur 048624
Bank Ltd
Slowacja Citibank Europe Mlynske Nivy 43
plc, pobocka 825 01 Bratystawa, Republika Stowacka
zahranicnej banky
Stowenia UniCredit Banka Smartinska 140, 1000 - Ljubljana, Stowenia
Slovenia d.d.
RPA The Standard 9th Floor
Bank of South 5 Simmonds Street
Africa Limited Johannesburg 2001, RPA
Korea The Hongkong 5th Floor, HSBC Building, 37, Chilpae-ro,
Potudniowa and Shanghai Jung-Gu, Seul, Korea, 100-161
Banking
Corporation
Limited
Korea Deutsche Bank 18th Floor, Young-Poong Building 41 Cheonggyecheon-
Potudniowa AG ro, Jongro-ku, Seul 03188, Korea Potudniowa
Hiszpania Banco Bilbao Plaza San Nicolas, 4
Vizcaya 48005 Bilbao
Argentaria, S.A. Hiszpania
Hiszpania Santander Ciudad Grupo Santander. Avenida de Cantabria s/n,
Securities Boadilla del Monte 28660 — Madryt, Hiszpania
Services S.A.U.
Sri Lanka The Hongkong 24 Sir Baron Jayathilake Mawatha Colombo
and Shanghai 01, Sri Lanka
Banking
Corporation
Limited
Suazi Standard Bank Standard House, Swazi Plaza
Swaziland Limited | Mbabane, Suazi
Szwecja Skandinaviska Kungstradgardsgatan 8
Enskilda Banken 106 40 Sztokholm - Szwecja
AB (Publ)
Szwajcaria Credit Suisse AG Paradeplatz 8
8070 Zurich
Szwaijcaria
Szwajcaria UBS Switzerland Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich, Szwajcaria
AG
Tajwan HSBC Bank 16th floor, Building G, No. 3-1 Park Street
(Taiwan) Limited Taipei 115, Tajwan
Tajwan Standard No 168, Tun Hwa North Road, Taipei 105, Tajwan
Chartered Bank
(Taiwan) Ltd.
Tajlandia The Hongkong Level 5, HSBC Building, 968 Rama IV

and Shanghai
Banking

Road, Bangrak Bangkok 10500, Tajlandia

177

NMO0925U-4788377-177/232




Corporation

Limited
Tunezja Banque 70-72, Avenue Habib Bourguiba
Internationale 1080 Tunis
Arabe de Tunisie Tunezja
Turcja Deutsche Bank Esentepe Mahallesi Buylukdere Caddesi
A.S. Tekfen Tower No:209 K:17 Sisli
TR-34394-Istanbul, Turcja
Uganda Stanbic Bank Plot 17 Hannington Road
Uganda Limited Short Tower- Crested Towers
P.O. Box 7131, Kampala, Uganda
Ukraina Public Joint Stock | 16G ul. Dilova
Company 03150 Kijow
,Citibank” Ukraina
Zjednoczone HSBC Bank Emaar Square, Building 5, Level 4
Emiraty Arabskie | Middle East PO Box 502601 Dubai, Zjednoczone Emiraty Arabskie
Limited, Dubaj
Wielka Brytania Depository and Winchester House

Clearing Center
(DCC) Deutsche
Bank AG, oddziat

1 Great Winchester Street
London EC2N 2DB
Wielka Brytania

w Londynie
Wielka Brytania The Bank of New | 225 Liberty Street, New York, NY 10286, Stany
York Mellon Zjednoczone
USA The Bank of New | 225 Liberty Street, New York, NY 10286, Stany
York Mellon Zjednoczone
Urugwaj Banco Itau Dr. Luis Bonavita 1266
Uruguay S.A. Toree IV, Piso 10
CP 11300 Montevideo, Urugwaj
Wenezuela Citibank N.A., Av. Casanova, Centro Comercial El Recreo
Sucursal Torre Norte, Piso 19
Venezuela Sabana Grande, Caracas 1050 D.C.
Wenezuela
Wietnam HSBC Bank The Metropolitan, 235 Dong Khoi Street
(Vietnam) Ltd District 1, Ho Chi Minh, Wietnam
Zambia Stanbic Bank Stanbic House, Plot 2375,
Zambia Limited Addis Ababa Drive
P.O Box 31955
Lusaka, Zambia
Zimbabwe Stanbic Bank 59 Samora Machel Avenue,

Zimbabwe Limited

Harare, Zimbabwe
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ZALACZNIK VII
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajgcy
wykaz zrbwnowazonej
srodowiskowo
dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub

niezgodne z systematyka.

1 wrzesnia 2025

Informacje ujawniane przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6
akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: iShares MSCI EMU Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Identyfikator podmiotu prawnego: 549300Y1LT74Z0VNE181

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestycji?
O Tak
O Bedzie miat minimalny udziat w

|

zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi srodowiskowemu:
%

w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrbwnowazona $rodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: _ %

X Nie
Promuje aspekty srodowiskowe/
spoteczne i chociaz jego celem nie jest
zrownowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat 40% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacag
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu
Promuje aspekty Srodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udzialu w
zrownowazonych inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?

Fundusz jest zarzgdzany w sposéb pasywny i ma na celu promowanie nastepujgcych
aspektéw srodowiskowych i spotecznych poprzez odwzorowanie wynikow swojego
Wskaznika Referencyjnego, MSCI EMU Climate Paris Aligned Benchmark Select Index:

1. wykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalnosci uznane za
majgce negatywne skutki Srodowiskowe i/lub spoteczne;
2. wykluczenie emitentéw uznanych za zaangazowanych w bardzo powazne

kontrowersje zwigzane z ESG;

3. wykluczenie emitentéw uznanych za zaangazowanych w bardzo powazne lub
powazne kontrowersje zwigzane z kwestiami srodowiskowymi;

4. ekspozycja na emitentéw dobranych i wazonych w celu dostosowania sie do
zobowigzan klimatycznych okreslonych w porozumieniu paryskim; oraz

5. ekspozycja na inwestycje kwalifikujgce sie do uznania za inwestycje zrébwnowazone.
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Powyzszg charakterystyke srodowiskowg i spoteczng uwzglednia sie poprzez odpowiedni
dobdr elementéw skladowych Wskaznika Referencyjnego Funduszu przy kazdorazowym
réwnowazeniu indeksu (zgodnie z opisem ponizej).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik
referencyjny dostosowany do warunkéw porozumienia paryskiego (,PAB”) (w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych) i w zwigzku z tym musi byc¢
skonstruowany zgodnie z minimalnymi normami okre$lonymi w rozporzadzeniu w sprawie
wskaznikow referencyjnych w odniesieniu do kryteriéw doboru, wazenia oraz, w stosownych
przypadkach, wytaczenia aktywow bazowych, aby byt zgodny ze zobowigzaniami w zakresie
klimatu okredlonymi w porozumieniu paryskim.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z indeksu MSCI EMU Index (,Indeks
Macierzysty”) na podstawie ich zaangazowania w okreslong dziatalnos¢ uznawang za
wywierajgcg negatywne skutki srodowiskowe lub spofeczne. Emitenci sg wykluczani ze
Wskaznika Referencyjnego na podstawie ich zaangazowania w nastepujgce linie
biznesowe/rodzaje dziatalnosci (lub dziatalno$é powigzang):

kontrowersyjne rodzaje broni

bron konwencjonalna

bron jadrowa

bron palna cywilna

tyton

wydobycie wegla energetycznego

ropa naftowa i gaz ziemny

piaski smotowe

wytwarzanie energii (zwigzane z wytwarzaniem energii z wegla energetycznego,
wytwarzaniem energii z paliwa ciektego

e i wytwarzaniem energii z gazu ziemnego)

Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych
ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w
przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem Ilub jakichkolwiek powigzah z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Wskaznik Referencyjny nie uwzglednia réwniez emitentdw oznaczonych przez firme MSCI
.czerwong flagg” w zakresie kontrowersji w obszarze ESG (na podstawie wyniku MSCI ESG
Controversy Score 0). MSCI ESG Controversy Score mierzy zaangazowanie (lub
domniemane zaangazowanie) emitenta w powazne kontrowersje na podstawie oceny
dziatalnosci, produktéw i/lub ustug emitenta, ktore uznaje sie za majace negatywny wptyw na
ESG.

MSCI ESG Controversy Score moze uwzglednia¢ udziat w dziatalnosci o negatywnym
wptywie na kwestie Srodowiskowe, takie jak r6znorodnos¢ biologiczna i uzytkowanie gruntéw,
energia i zmiany klimatu, stres wodny, emisje toksyczne oraz odpady. MSCI ESG Controversy
Score moze réwniez uwzglednia¢ udziat w dziatalnosci o negatywnym wptywie na kwestie
spoteczne, takie jak prawa cztowieka, stosunki pracownicze, dyskryminacja i r6znorodnos$é
sity roboczej.

Spoétki z flagg ,czerwong” lub ,pomaranczowg” kontrowersji Srodowiskowych MSCI (na
podstawie wyniku $rodowiskowego MSCI Controversy Score) sg rowniez wykluczane ze
Wskaznika Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wytgczeniowych elementy sktadowe Wskaznika

Referencyjnego sg dobierane i wazone przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu przy
uzyciu procesu optymalizacji dostawcy indeksu, ktéry ma na celu:
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Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

e zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (Zakres
1+2+3) 0 50%

e w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego;

e zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (Zakres
1+2+3) 0 10% w skali roku;

e optymalizacje ekspozycji na sektory o wysokim wptywie na zmiane klimatu, ktéra
bedzie co najmniej réwnowazna Indeksowi Macierzystemu (aby dostosowac sie do
celu PAB i uwzgledni¢ ekspozycje na sektory, ktére muszg aktywnie ograniczac
emisje gazow cieplarnianych);

e minimalny wzrost $redniego wazonego wyniku przejscia na gospodarke
niskoemisyjng (LCT) w stosunku do Indeksu Macierzystego;

e minimalny  wskaznik $redniego  wazonego przychodu z  rozwigzan
ekologicznych/sredniego wazonego przychodu z rozwigzan nieekologicznych w
stosunku do Indeksu Macierzystego; oraz

e minimalny wzrost Sredniego wazonego przychodu z rozwigzan ekologicznych w
stosunku do Indeksu Macierzystego.

Ponadto spotki, ktére zostaty zidentyfikowane jako posiadajgce ,czerwong” flage MSCI ESG
Controversy mogg rowniez zosta¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w okresie miedzy
réwnowazeniami indeksu zgodnie z metodologig indeksu.

Aby uzyskac¢ wiecej informacji na temat tego, gdzie mozna znalez¢ szczegéty dotyczace
metody Wskaznika Referencyjnego, zob. sekcja ,Gdzie mozna zapoznac sie z metodg
zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego indeksu?” (ponizej).

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéow srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Ponizsze wskazniki zrébwnowazonego rozwoju sg oparte na kryteriach wyboru ESG
Wskaznika Referencyjnego odwzorowywanego przez Fundusz i stuzg do pomiaru osiggniecia
aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez Fundusz:

1. Whykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalno$ci uznane za
majgce negatywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne zgodnie z opisem powyzej
(zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?).

2. Whykluczenie spotek uznanych za zaangazowane w kontrowersje zwigzane z ESG
zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg
promowane przez ten produkt finansowy?).

3. Woykluczenie spétek uznanych za zaangazowane w kontrowersje srodowiskowe
zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sg
promowane przez ten produkt finansowy?).

4. Sredni wazony wskaznik tgcznych przychodéw z rozwigzan ekologicznych do
przychodéw z paliw kopalnych zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

5. Sredni wazony wskaznik przychodéw z rozwigzan ekologicznych w stosunku do
Indeksu Macierzystego (zob. Ktére aspekty srodowiskowe Ilub spoteczne sg
promowane przez ten produkt finansowy?).

6. Sredni wazony wynik LCT w stosunku do Indeksu Macierzystego (zob. Ktére aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

7. Ekspozycja na sektory o wysokim wptywie na zmiane klimatu zgodnie z opisem
powyzej (zob. Ktdre aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten
produkt finansowy?).
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8. Intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych w stosunku do Indeksu Macierzystego
zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg
promowane przez ten produkt finansowy?).

9. Wskaznik redukcji $redniej wazonej rocznej intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych zgodnie z minimalnymi wymogami dla PAB (7%).

10. Inwestycje Funduszu kwalifikujgce sie do uznania za inwestycje zréwnowazone
zgodnie z opisem ponizej (zob. Jakie sg cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji,
ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki
sposob zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celéw?).

11. Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju, jak okreslono w tabeli ponizej (zob. Czy w ramach tego produktu
finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?).

Kryteria doboru ESG wiasciwe dla Wskaznika Referencyjnego sg stosowane przez dostawce
indeksu przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu. Przy kazdorazowym réwnowazeniu
indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez
jest réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym. W przypadku gdy portfel
Funduszu przestanie spetnia¢ ktorykolwiek z powyzszych aspektow w okresie pomiedzy
réownowazeniami indeksu portfel Funduszu bedzie podlega¢ ponownemu dostosowaniu przy
nastepnym rownowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym
terminie) zgodnie ze Wskaznikiem Referencyjnym.

W przypadku usuniecia skladnika ze Wskaznika Referencyjnego w okresie pomiedzy
réwnowazeniami indeksu portfel Funduszu bedzie podlega¢ ponownemu rownowazeniu tak
szybko, jak to bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami), aby
zapewni¢ zgodnosc¢ ze Wskaznikiem Referencyjnym.

Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrébwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Inwestujgc w portfel udziatowych papieréow wartosciowych, ktéry, w miare praktycznych
mozliwosci, sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu, czes¢ inwestycji Funduszu bedzie obejmowaé rodzaje
dziatalnosci uznane za majgce pozytywny wptyw srodowiskowy i/lub spoteczny lub spoiki,
ktére zobowigzaty sie do realizacji celow w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla opartych
na podstawach naukowych (zgodnie z opisem ponizej).

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktore:
(1) uzyskujg minimalny odsetek swoich przychodoéw z produktéw lub ustug o pozytywnym
wptywie srodowiskowym i/lub spotecznym lub (2) majg jeden lub wiecej celdw w zakresie
redukcji emisji wegla aktywnego zatwierdzonych przez inicjatywe Science Based Targets
(SBTi).

Wskaznik Referencyjny wykorzystuje wskazniki MSClI ESG Sustainable Impact Metrics,
ktérych celem jest pomiar ekspozycji przychodéw na pozytywne skutki zrbwnowazonego
rozwoju zgodnie z Celami Zrownowazonego Rozwoju ONZ, unijng systematykg i innymi
ramami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem. Wskazniki MSCI ESG Sustainable Impact
Metrics uwzgledniajg pozytywne skutki sSrodowiskowe w odniesieniu do tematéw takich jak
zmiana klimatu i kapitat naturalny oraz majg na celu zidentyfikowanie tych spotek, ktére moga
czerpa¢ przychody z rodzajow dziatalnosci (lub dziatalnodci pokrewnej) takich jak
alternatywna energia, efektywnosé energetyczna i ekologiczne budynki, zréwnowazona
gospodarka wodna, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola oraz zréwnowazone
rolnictwo. Wskazniki MSCI ESG Sustainable Impact Metrics uwzgledniajg rowniez pozytywne
skutki spoteczne w odniesieniu do tematéw, takich jak podstawowe potrzeby i
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Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zréwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupciji i
przekupstwu.

upodmiotowienie, oraz majg na celu zidentyfikowanie tych spotek, ktére mogg czerpac
przychody z rodzajow dziatalnosci (lub dziatalnosci pokrewnej), takich jak zywienie, leczenie
powaznych chordb, ustugi sanitarne, przystepne cenowo nieruchomosci, finansowanie
matych i érednich przedsiebiorstw (MSP), edukacja i tgczno$é.

Tematy srodowiskowe i spoteczne wraz z progami dostosowania przychodéw sg okreslane
przez dostawce indeksu i sg stosowane przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu dla
Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu identyfikacje elementéw sktadowych
zobowigzujgcych sie do realizacji jednego lub wigkszej liczby celéw w zakresie redukcji emisji
wegla aktywnego zatwierdzonych przez SBTi. SBTi ma na celu zapewnienie jasno okreslonej
Sciezki dla spotek i instytucji finansowych w celu zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych,
aby dostosowac sie do celéw porozumienia paryskiego i poméc w zapobieganiu najgorszym
skutkom zmian klimatu.

Zréwnowazone inwestycje w ramach Funduszu mogg przyczyniaé sie do osiggniecia celu
Srodowiskowego, celu spotecznego lub ich kombinacji. Kombinacja zréwnowazonych
inwestycji z celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmienia¢ sie w czasie w zaleznoSci
od rodzajéw dziatalnosci spétek wchodzacych w skiad spektrum inwestycyjnego Wskaznika
Referencyjnego.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzgdzajg powaznych szkéd wzgledem
Jjakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu wszystkie inwestycje kwalifikujgce sie do uznania
za inwestycje zréwnowazone sg weryfikowane przez dostawce indeksu pod katem pewnych
minimalnych wskaznikow $rodowiskowych i spotecznych. W ramach kryteriéw kwalifikaciji
stosowanych przez dostawce indeksu spétki sg oceniane pod katem ich zaangazowania w
rodzaje dziatalnosci uwazane za majgce wysoce negatywny wptyw srodowiskowy i spoteczny.
Jezeli spétka zostata uznana przez dostawce indekséw za zaangazowang w rodzaje
dziatalnosci o wysoce negatywnym wplywie Srodowiskowym i spotecznym, nie kwalifikuje sie
do uznania za inwestycje zréwnowazona.

Odwzorowujac Wskaznik Referencyjny, ktéry obejmuje te kryteria Srodowiskowe i spoteczne,
Zarzadzajacy Inwestycjami ustalit, Ze przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu (lub tak
szybko, jak to praktycznie mozliwe po tym terminie) inwestycje Funduszu kwalifikujgce sie do
uznania za inwestycje zrownowazone, nie bedg wyrzgdzaé powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu srodowiskowego lub spotecznego w rozumieniu obowigzujgcych przepiséow
ustawowych i wykonawczych.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Obowigzkowe wskazniki dotyczgce negatywnego wplywu na czynniki zrownowazonego
rozwoju (okreslone w regulacyjnych standardach technicznych (RTS) w ramach SFDR) sg
uwzgledniane przy kazdorazowym roéwnowazeniu indeksu za pomocg kryteriéw
weryfikacyjnych stosowanych przez dostawce indeksu przy doborze elementéw sktadowych
indeksu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrbwnowazone.

W nastepstwie stosowania kryteridw kwalifikacji przez dostawce indeksu nastepujace
inwestycje w ramach Wskaznika Referencyjnego nie kwalifikujg sie do uznania za inwestycje
zréownowazone: (1) spotki uzyskujgce minimalny % przychodéw z wegla energetycznego
(wedtug ustalen dostawcy indeksu), ktory wyrdznia sie znaczng intensywnoscig emisji
dwutlenku wegla i jest istotnym czynnikiem podwyzszajgcym emisje gazow cieplarnianych (z
uwzglednieniem wskaznikow dotyczgcych emisji gazoéw cieplarnianych), (2) spotki z
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.pomaranczowq” flagg MSCI ESG Controversy, ktére uznano za zaangazowane w bardzo
powazne lub powazne kontrowersje dotyczgce ESG (w tym w odniesieniu do wskaznikéw
dotyczgcych emisji gazoéw cieplarnianych, réoznorodnosci biologicznej, wody, odpadéw oraz
kwestii spotecznych i pracowniczych), oraz (3) spotki z ratingiem MSCI ESG na poziomie B
lub nizszym, ktére sg uwazane za stabiej rozwiniete w branzy ze wzgledu na ich wysokg
ekspozycje i brak zarzgdzania znaczgcymi zagrozeniami zwigzanymi z ESG (w tym w
odniesieniu do wskaznikow dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych, réznorodnosci
biologicznej, wody, odpaddw, nieskorygowanej réznicy w wynagrodzeniach kobiet i
réznorodnosci piciowej w zarzgdzie).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez: (1) spoétki z ,czerwong” flagg MSCI ESG
Controversy, ktéra obejmuje spoétki uznane za naruszajgce normy miedzynarodowe i/lub
krajowe (z uwzglednieniem wskaznikéw dotyczgcych naruszen zasad inicjatywy ONZ o
nazwie Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych) oraz (2)
spotki uznane za majgce jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni (z
uwzglednieniem wskaznikéw dotyczacych powigzan z kontrowersyjnymi rodzajami broni).

W jaki sposob zréwnowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wskaznik Referencyjny Funduszu wyklucza emitentow z ,czerwong” flagg w zakresie
kontrowersji w obszarze ESG, ktéra wyklucza emitentdéw uznanych przez dostawce indeksu
za naruszajgcych Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka oraz Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Wskaznik Referencyjny stosuje powyzsze kryteria wytgczeniowe przy kazdorazowym
réownowazeniu indeksu.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okreSla zasade ,nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac
powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki, a towarzyszg jej konkretne Kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne Kryteria dotyczgce
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczgcych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczey.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzgdza¢ powaznych szkéd
wzgledem celoéw Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak
O Nie

Tak, Fundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju, odwzorowujgc Wskaznik Referencyjny, ktéry uwzglednia pewne kryteria ESG przy
doborze elementéw skladowych indeksu. Zarzadzajgcy Inwestycjami ustalit, ze gtéwne
niekorzystne skutki (PAl) oznaczone w ponizszej tabeli jako X’ sg uznawane za czesc
kryteriow doboru wtasciwych dla Wskaznika Referencyjnego przy kazdorazowym
réwnowazeniu indeksu.
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja

ryzyka.

Raport roczny Funduszu bedzie zawiera¢ informacje na temat gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju okreslonych ponizej.

Opis gtéwnych
niekorzystnych Minimalna Wykluczenie Wykluczenie | Wykluczenie | Minimalny
skutkow redukcja emitentéw na emitentow emitentow, wazony
intensywnosci | podstawie na co do wskaznik
emisji gazéw okreslonych podstawie ktorych przychodow
cieplarnianych | kryteriéw MSCI ESG stwierdzono | z rozwigzan
i dwutlenku Srodowi- Controversy | jakiekolwiek | ekolo-
weglaw % skowych Score zwiazki z gicznych do
(wymienionych kontrower- przychodow
powyzej) syjnymi z paliw
rodzajami kopalnych
broni

Emisje gazéw | 1.(a) Emisje gazéw X
cieplarnianych | cieplarnianych
(GHG) (Zakres 1/2)
1.(b) Emisje gazow X
cieplarnianych
(Zakres 3)

2. Slad weglowy X
3. Intensywnos¢ X
emisji gazow
cieplarnianych
4. % w paliwach X
kopalnych
5. Nieodnawialne/ X
Odnawialne (%)
6. Zuzycie energii
przez sektor o
duzym wplywie
Bior6zno- 7. Negatywny wptyw X
rodno$c¢ na obszary wrazliwe
pod wzgledem
bioréznorodnosci
Woda 8. Emisje do wody X
Odpady 9. Odpady X
niebezpieczne
Kwestie 10. Naruszenia X
spoteczne i UNGC i OECD
pracownicze 11. Proces
UNGC+OECD,
monitorowanie

12. Nieskorygowana
luka ptacowa miedzy
kobietami a
mezczyznami

13. Zréznicowanie
czlonkéw zarzadu ze
wzgledu na pteé

14. Kontrowersyjne X
rodzaje broni

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw warto$ciowych,
ktéory w miare mozliwosci sktada sie z papierow warto$ciowych wchodzgcych w skiad
Wskaznika Referencyjnego i ktory przy doborze elementéw sktadowych uwzglednia pewne
kryteria ESG. Metodologia Wskaznika Referencyjnego jest opisana powyzej (zob. Ktére
aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Fundusz stara sie odwzorowywaé elementy sktadowe Wskaznika Referencyjnego poprzez
utrzymywanie wszystkich papierow warto$ciowych wchodzacych w sktad Wskaznika
Referencyjnego w proporcji podobnej do ich wag we Wskazniku Referencyjnym, o ile jest to
praktycznie mozliwe.

Inwestujagc w elementy skladowe Wskaznika Referencyjnego, strategia inwestycyjna

Funduszu umozliwia mu spetnienie wymogéw ESG Wskaznika Referencyjnego okreslonych
przez dostawce indeksu. Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢é zgodne z wymogami
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przedstawionymi powyzej, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika Referencyjnego
oraz gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzadzajgcego Inwestycjami) zlikwidowanie
pozyciji.

Strategia ta jest wdrazana przy kazdorazowym réwnowazeniu portfela Funduszu, ktore
nastepuje po réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego Funduszu.

Procesy zarzgdzania

Zarzadzajgcy Inwestycjami przeprowadza badanie due diligence dostawcow indeksow i na
biezgco z nimi wspotpracuje w kontekscie metodologii indeksu, w tym oceny kryteriéw
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania okreslonych w rozporzgdzeniu SFDR, ktére obejmujg
solidne struktury zarzgdzania, stosunki pracownicze, wynagrodzenia pracownikéw i
przestrzeganie przepiséw prawa podatkowego na poziomie spotek, w ktére dokonano
inwestyciji.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczgce uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego Iub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Do wigzgcych elementéw strategii inwestycyjnej Funduszu nalezy zasada, ze Fundusz
inwestuje w portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w miare praktycznych
mozliwosci sktada sie z papierow warto$ciowych wchodzgcych w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a tym samym jest zgodny 2z charakterystykag ESG Wskaznika
Referencyjnego.

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢ zgodne z wymogami ESG wtasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do
czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ cze$¢ Wskaznika
Referencyjnego i gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzadzajgcego Inwestycjami)
zlikwidowanie pozyciji.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje bezwzglednie Zzaden minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia
zakresu inwestycji Funduszu.

Wskaznik Referencyjny Funduszu ma na celu ograniczenie liczby elementéw sktadowych
Indeksu Macierzystego poprzez zastosowanie kryteriow doboru ESG. Nie obowigzuje jednak
zaden stosowany ani planowany przez dostawce indeksu minimalny odsetek ograniczenia
liczby sktadnikow Wskaznika Referencyjnego.

Odsetek ograniczenia moze sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od emitentéw skladajgcych
sie na Indeks Macierzysty. Jezeli na przyktad emitenci wchodzgcy w skiad Indeksu
Macierzystego angazujg sie w mniej rodzajow dziatalnosci, ktére sg wykluczone z Indeksu
Macierzystego na podstawie kryteriow doboru ESG stosowanych przez Wskaznik
Referencyjny, wéwczas odsetek ograniczenia moze z czasem ulegaé zmniejszeniu. |
odwrotnie, jesli dostawca indeksu zwiekszy kryteria doboru ESG we Wskazniku
Referencyjnym w miare ewolucji standardow ESG, poziom ograniczenia moze z czasem
wzrastac.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestycji
w poszczegolne aktywa.

Dziatalnos$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

— obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktore dokonano
inwestycji;

— naktadow
inwestycyjnych
(CapEXx), ktére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke;

—  wydatkow
operacyjnych
(OpEX), ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktére dokonano
inwestyciji.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spoftki, w ktore dokonano inwestycji?

Kontrole z zakresu dobrych praktyk w zakresie zarzadzania sg wtgczone do metodologii
Wskaznika Referencyjnego.

Dostawca indeksu wyklucza spdtki ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontrowersji ESG (ktéry mierzy zaangazowanie emitenta w kontrowersje zwigzane z ESG) i
wyklucza spéiki, ktére uznaje sie za naruszajgce zasady inicjatywy Global Compact (zob.
Ktore aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?
powyzej).

Jaka jest planowana alokacja aktywoéw w przypadku tego produktu finansowego?

Fundusz dazy do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry w miare
praktycznych mozliwosci obejmuje papiery wartosciowe wchodzgce w sktad Wskaznika
Referencyjnego.

Przewiduje sie, ze co najmniej 80% aktywoéw Funduszu bedzie inwestowane w papiery
warto$ciowe wchodzgce w sktad Wskaznika Referencyjnego. W zwigzku z tym przy
kazdorazowym rownowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak jest to zasadnie mozliwe po tym
terminie) portfel Funduszu bedzie podlegaé ponownemu réwnowazeniu zgodnie z jego
Wskaznikiem Referencyjnym tak, zeby co najmniej 80% aktywéw Funduszu byto
dostosowane do charakterystyki ESG Wskaznika Referencyjnego (w tym 40% aktywow
Funduszu, ktore kwalifikujg sie do uznania za inwestycje zréwnowazone) (okre$lonej przy
rownowazeniu).

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢ zgodne z wymogami ESG wtasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje do czasu, gdy
odpowiednie papiery warto$ciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika Referencyjnego i gdy
bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami) zlikwidowanie pozyciji.

Ocena inwestycji Funduszu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zréwnowazone
odbywa sie w dniu kazdego rownowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym
portfel Funduszu jest rownowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym. Jezeli
jakakolwiek inwestycja przestanie kwalifikowac sie do uznania za inwestycje zréwnowazong
miedzy réwnowazeniami indeksu, inwestycje Funduszu w inwestycje zrownowazone mogag
spas¢ ponizej minimalnego odsetka inwestycji zrownowazonych.

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich catkowitych aktywdw w inne inwestycje (,#2 inne”).
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Aby zapewni¢ zgodnos$¢ z
unijng systematykag
dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju,
kryteria dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga

I l-

#1B inne aspekty
Srodowiskowe/

Inwestycje
spotfeczne
#2 inne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako
zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

— podkategorie ,#1A zréwnowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym;

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektéow srodowiskowych lub spofecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Fundusz moze wykorzystywa¢ instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych i do celéw
efektywnego zarzgdzania portfelem w zwigzku z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi
promowanymi przez Fundusz. W przypadku gdy Fundusz wykorzystuje instrumenty
pochodne do promowania aspektéw Srodowiskowych lub spofecznych, wszelkie ratingi lub
analizy ESG, o ktérych mowa powyzej, bedg miaty zastosowanie do inwestycji bazowe;j.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3a dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz nie ma obecnie obowigzku inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywéw w
zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu $rodowiskowego zgodnego z unijng
systematykg dotyczgcg zrbwnowazonego rozwoju.
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inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos$¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju'?

O Tak:
[ w gaz ziemny [ w energie jadrowa
Nie

Fundusz nie zobowigzuje sie obecnie do inwestowania w dziatalno$¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono minimalny odsetek inwestycji zgodnych
Z unijng systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$¢ z systematyka w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematyka wylfacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego
innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
Zgodne z systematyka: Zgodne z systematyka:
gaz ziemny gaz ziemny
M Zgodne z systematyka: M Zgodne z systematyka:
energia jadrowa 100% energia jadrowa 100%
M Zgodne z systematyka (inne B Zgodne z systematykg (inne
niz gaz i energia jagdrowa) niz gaz i energia jadrowa)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematykg

* Do celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dfug
panstwowy

! Dziatalnosé zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uznac¢ za zgodng z unijng systematykg dotyczgcg
zrownowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatu (,fagodzenie zmian klimatu”) i nie
szkodzi znaczgco zadnemu celowi systematyki — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace
dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacg
zrownowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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/. to zrbwnowazone

inwestycje
stuzace celowi
srodowiskowemu, ktore
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajaca?

Fundusz aktualnie nie ma obowigzku inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywow w
inwestycje w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgcg w rozumieniu unijnej
systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

b a

Co najmniej 40% aktywéw Funduszu bedzie inwestowane w inwestycje zréwnowazone.
Zréwnowazone inwestycje bedg zrownowazonymi inwestycjami z celem srodowiskowym,
ktory nie jest zgodny z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju lub celem
spotecznym (lub kombinacjg obu tych elementéw). Kombinacja zrdbwnowazonych inwestycji z
celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmieniaé sie w czasie w zaleznosci od rodzajow
dziatalnosci spdétek w ramach Wskaznika Referencyjnego. Ocena inwestycji Funduszu
kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrownowazone odbywa sie w dniu kazdego
réwnowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym portfel Funduszu jest
réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym.

e Jakijest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
A spotecznemu?

Co najmniej 40% aktywdw Funduszu bedzie inwestowane w inwestycje zrownowazone.
Zréwnowazone inwestycje bedg zrownowazonymi inwestycjami z celem srodowiskowym,
ktory nie jest zgodny z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju lub celem
spotecznym (lub kombinacjg obu tych elementéw). Kombinacja zrownowazonych inwestycji z
celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmienia¢ sie w czasie w zaleznosci od rodzajow
dziatalnosci spétek w ramach Wskaznika Referencyjnego. Ocena inwestycji Funduszu
kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrownowazone odbywa sie w dniu kazdego
rownowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym portfel Funduszu jest
réownowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Pozostate pozycje w portfelu mogg obejmowacé srodki pieniezne, fundusze rynku pienieznego
i instrumenty pochodne. Inwestycje takie mogg by¢ uzywane wytacznie do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wykorzystywanych do
zabezpieczenia ryzyka kursowego dowolnej klasy tytutdw uczestnictwa waluty objetej
hedgingiem.

Wszelkie ratingi lub analizy ESG stosowane przez dostawce indeksu bedg miaty
zastosowanie wytgcznie do instrumentéw pochodnych odnoszacych sie do poszczegdinych
emitentdw wykorzystywanych przez Fundusz. Instrumenty pochodne oparte na indeksach
finansowych, stopach procentowych lub instrumentach walutowych nie bedg uznawane za
sprzeczne z minimalnymi gwarancjami $rodowiskowymi lub spotecznymi.
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AN

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
promuje?

Tak, Fundusz dazy do osiggniecia aspektow srodowiskowych i spotecznych, ktére promuje,
odwzorowujgc wyniki swojego Wskaznika Referencyjnego, MSCI EMU Climate Paris Aligned
Benchmark Select Index, ktéry uwzglednia kryteria doboru ESG dostawcy indeksu.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu dostawca indeksu stosuje kryteria doboru ESG
wiasciwe dla Indeksu Macierzystego, aby wykluczy¢ emitentéw, ktérzy nie spetniajg takich
kryteriow doboru ESG.

W jaki sposob zapewnia sie ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to zasadnie mozliwe i
wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez jest réwnowazony zgodnie z jego
Wskaznikiem Referencyjnym.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdéinego indeksu
rynkowego?

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny indeks
dostosowany do warunkéw porozumienia paryskiego (w rozumieniu rozporzadzenia w
sprawie wskaznikow referencyjnych) i w zwigzku z tym musi by¢ skonstruowany zgodnie z
minimalnymi normami okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych.
Wskaznik Referencyjny dobiera, przypisuje wagi oraz, w stosownych przypadkach, wyklucza
emitentow z Indeksu Macierzystego w celu dostosowania sie do zobowigzan w zakresie
klimatu okreslonych w porozumieniu paryskim.

Kryteria doboru ESG stosowane przez dostawce indeksu wyszczegdlniono powyzej (zob.
Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Gdzie mozna zapoznac¢ sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Omowienie metodologii Wskaznika Referencyjnego Funduszu mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://www.msci.com/indexes/ishares.
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Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

Szczegotowe informacje dotyczgce tego Funduszu mozna znalez¢ w sekcjach niniejszego
prospektu zatytutowanych ,Cel inwestycyjny”, ,Polityka inwestycyjna” oraz ,Rozporzadzenie
SFDR”, a takze na stronie produktu Funduszu, ktérg mozna znalez¢ wpisujgc nazwe
Funduszu w pasku wyszukiwania na stronie internetowej: www.iShares.com.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestyciji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajgcy
wykaz zrbwnowazonej
srodowiskowo
dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.
Zrownowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub

niezgodne z systematyka.

Informacje ujawniane przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6
akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: iShares MSCI UK IMI Leaders UCITS ETF

Identyfikator podmiotu prawnego: 549300QQJPPKUPN3NP48

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestycji?
O Tak

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi sSrodowiskowemu:
_ %

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrbwnowazona $rodowiskowo

O w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __ %

Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/
spoteczne i chociaz jego celem nie jest
zréwnowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat ___ % w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacag
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczgcag
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu
Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udzialu w
zrownowazonych inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt

finansowy?

Fundusz jest zarzgdzany w sposéb pasywny i ma na celu promowanie nastepujgcych
aspektéw srodowiskowych i spotecznych poprzez odwzorowanie wynikdw swojego
Wskaznika Referencyjnego, MSCI UK IMI Country Selection 5% Issuer Capped Index:

1. wykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalnosci uznane za
majgce negatywne skutki Srodowiskowe i/lub spoteczne;

2. wykluczenie emitentdéw uznanych za uwiktanych w bardzo powazne kontrowersje w

obszarze ESG oraz

3. ekspozycja na emitentéw z wyzszymi wynikami w zakresie ochrony srodowiska,
odpowiedzialno$ci spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) skorygowanymi z

uwzglednieniem branzy.
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Powyzszg charakterystyke Srodowiskowg i spofteczng uwzglednia sie poprzez odpowiedni
dobdr elementéw skladowych Wskaznika Referencyjnego Funduszu przy kazdorazowym
réwnowazeniu indeksu (zgodnie z opisem ponizej).

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z MSCI United Kingdom IMI Index (,Indeks
Macierzysty”) na podstawie ich zaangazowania w pewne rodzaje dziatalnosci, ktére mogg mie¢
negatywne skutki srodowiskowe lub spoteczne. Emitenci sg wykluczani ze Wskaznika
Referencyjnego na podstawie ich zaangazowania w nastepujgce linie biznesowe/rodzaje
dziatalnosci (lub dziatalnos¢ powigzang):
e kontrowersyjne rodzaje broni
bron jadrowa
bron konwencjonalna
bron palna cywilna
alkohol
hazard
tyton
energia jgdrowa
energia cieplna z wegla
wydobycie wegla energetycznego
niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego

Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych
ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w
przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw z Indeksu Macierzystego (w oparciu o
wynik MSCI ESG Controversy Score 0). MSCI Controversy Score mierzy zaangazowanie (lub
domniemane zaangazowanie) spétki w powazne kontrowersje w zwigzku z jego dziatalnoscia,
produktami lub ustugami, ktére uznaje sie za majgce negatywny wptyw na ESG (,MSCI ESG
Controversy Score”). MSCI ESG Controversy Score moze uwzglednia¢ udziat w dziatalnosci o
negatywnym wptywie na kwestie Srodowiskowe, takie jak réznorodnos¢ biologiczna i
uzytkowanie gruntéw, energia i zmiany klimatu, stres wodny, emisje toksyczne oraz odpady.
MSCI ESG Controversy Score moze rowniez uwzglednia¢ udziat w dziatalnosci o negatywnym
wptywie na kwestie spoteczne, takie jak prawa cztowieka, stosunki pracownicze, dyskryminacja
i roznorodnosé¢ sity roboczej.

Spotki sg rowniez oceniane przez dostawce indeksu na podstawie zdolnosci do zarzgdzania
ryzykiem i mozliwosciami w zakresie ESG i otrzymujg rating MSCI ESG (,Rating MSCI ESG”),
ktory okresla ich kwalifikowalno$¢ do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego. Rating MSCI
ESG stuzy do pomiaru odpornosci spotki na dlugoterminowe, istotne w branzy ryzyko zwigzane
z ESG oraz tego, jak dobrze zarzgdza ona ryzykiem zwigzanym z ESG w poréwnaniu z
podobnymi podmiotami w branzy. Dostawca indeksu moze rozwazy¢ nastepujgce zagadnienia
Srodowiskowe przy okreslaniu wskaznika ESG spdtki w ramach metodologii oceny ESG:
tagodzenie zmian klimatu w oparciu o emisje gazéw cieplarnianych, odpady i inne emisje,
wykorzystanie gruntéw i réznorodnos¢ biologiczng. Dostawca indeksu moze réwniez
uwzgledni¢ nastepujgce tematy spoteczne przy okreslaniu wyniku spétki w ramach metodologii
oceny ESG: dostep do podstawowych ustug, relacje ze spotecznoscig, prywatnos¢ i
bezpieczenstwo danych, kapitat ludzki, zdrowie i bezpieczehstwo oraz zarzgdzanie produktem.
Metodologia Ratingu MSCI ESG uwzglednia fakt, ze niektére kwestie Srodowiskowe i
spoteczne majg bardziej istotne znaczenie w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci prowadzonej
przez spotke, poprzez przypisanie im réznych wag. Spotki z wyzszymi wynikami MSCI ESG sg
uznawane przez dostawce indeksu jako spétki, ktére mogg by¢ lepiej przygotowane do
zarzadzania przysztymi wyzwaniami i ryzykiem zwigzanymi z ESG w poréwnaniu z podobnymi
podmiotami z branzy.

Spotki muszg posiada¢ minimalny Rating MSCI ESG oraz MSCI ESG Controversy Score
ustalony przez dostawce indeksu, aby mogly zosta¢ uznane za kwalifikujgce sie do wigczenia
jako nowe elementy sktadowe do Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego przegladu
Wskaznika Referencyjnego. Dotychczasowe elementy sktadowe rowniez muszg utrzymywac
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Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

minimalny Rating MSCI ESG oraz MSCI ESG Controversy Score (ktory jest nizszy niz wymogi
w przypadku wigczenia do indeksu), aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym przy
kazdorazowym réwnowazeniu, a takze spetniaé kryteria wytgczeniowe okreslone powyzej.

Aby uzyska¢ wiecej informacji na temat tego, gdzie mozna znalez¢é szczegéty dotyczace
metody Wskaznika Referencyjnego, zob. sekcja ,Gdzie mozna zapoznaé sie z metodg
zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego indeksu?” (ponizej).

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spofecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stanowig czesc¢ kryteridéw selekcji ESG
wiasciwych dla Wskaznika Referencyjnego odwzorowywanego przez Fundusz:

1. Wykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalnosci uznane za
majgce negatywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne zgodnie z opisem powyzej
(zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?).

2. Wykluczenie emitentdw uznanych za zaangazowanych w kontrowersje zwigzane z
ESG zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg
promowane przez ten produkt finansowy? powyzej).

3. Ratingi ESG skorygowane z uwzglednieniem branzy zgodnie z opisem powyzej (zob.
Ktore aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy? powyzej).

4. Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, jak okreslono w tabeli ponizej (zob. Czy w ramach tego produktu finansowego
bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdbw zréwnowazonego
rozwoju?).

Kryteria doboru ESG wiasciwe dla Wskaznika Referencyjnego sg stosowane przez dostawce
indeksu przy kazdorazowym rownowazeniu indeksu. Przy kazdorazowym réwnowazeniu
indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez
jest réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym. W przypadku gdy portfel
Funduszu przestanie spetnia¢ ktérykolwiek z powyzszych aspektéw w okresie pomiedzy
réwnowazeniami indeksu portfel Funduszu bedzie podlega¢ ponownemu dostosowaniu przy
nastepnym réwnowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym
terminie) zgodnie ze Wskaznikiem Referencyjnym.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiagniecia tych celow?

Fundusz nie zobowigzuje si¢ do inwestowania w zrbwnowazone inwestycje.
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Gléwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrownowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztiowieka oraz
przeciwdziatania korupciji i
przekupstwu.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy, poniewaz Fundusz nie zobowigzuje sie do inwestowania w zrownowazone
inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, poniewaz Fundusz nie zobowigzuje sie do inwestowania w zrownowazone
inwestycje.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy, poniewaz Fundusz nie zobowigzuje sie do inwestowania w zréwnowazone
inwestycje.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okreSla zasade ,nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktérg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac¢
powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki, a towarzyszg jej konkretne Kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne Kryteria dotyczgce
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostafej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteribw dotyczgcych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkéd
wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak
O Nie
Tak, Fundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju, odwzorowujgc Wskaznik Referencyjny, ktéry uwzglednia pewne kryteria ESG przy

doborze elementéw sktadowych indeksu. Zarzadzajacy Inwestycjami ustalit, ze gtowne
niekorzystne skutki (PAl) oznaczone w ponizszej tabeli jako X’ sg uznawane za czes¢
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja

ryzyka.

kryteriow doboru wtasciwych dla Wskaznika Referencyjnego przy kazdorazowym
rownowazeniu indeksu.

Raport roczny Funduszu bedzie zawiera¢ informacje na temat gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju okreslonych ponizej.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw Kryteria doboru wiasciwe dla Wskaznika
Referencyjnego
Wykluczenie Wykluczenie | Wykluczenie
emitentoéw na emitentow emitentoéw, co do
podstawie na ktorych
okreslonych podstawie stwierdzono
kryteriow MSCI ESG jakiekolwiek
srodowiskowych | Controversy | zwiazkiz
(wymienionych Score kontrowersyjnymi
powyzej) rodzajami broni
Emisje gazéw 1.(a) Emisje gazoéw cieplarnianych (Zakres
cieplarnianych 1/2)
(GHG) 1.(b) Emisje gazéw cieplarnianych (Zakres
3)

2. Slad weglowy

3. Intensywnos$¢ emisji gazow
cieplarnianych

4. % w paliwach kopalnych X
5. Nieodnawialne/Odnawialne (%)

6. Zuzycie energii przez sektor o duzym
wplywie

Bior6znorodno$¢ | 7. Negatywny wptyw na obszary wrazliwe X
pod wzgledem bioréznorodnosci
Woda 8. Emisje do wody X
Odpady 9. Odpady niebezpieczne X
Kwestie 10. Naruszenia UNGC i OECD X
spoteczne i 11. Proces UNGC+OECD, monitorowanie
pracownicze 12. Nieskorygowana luka ptacowa miedzy
kobietami a mezczyznami
13. Zréznicowanie cztonkéw zarzgdu ze
wzgledu na pteé
14. Kontrowersyjne rodzaje broni X

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw warto$ciowych,
ktory w miare mozliwosci sklada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad
Wskaznika Referencyjnego i ktdry przy doborze elementéw sktadowych uwzglednia pewne
kryteria ESG. Metodologia Wskaznika Referencyjnego jest opisana powyzej (zob. Ktére
aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Inwestujac w elementy skladowe Wskaznika Referencyjnego, strategia inwestycyjna
Funduszu umozliwia mu spetnienie wymogéw ESG Wskaznika Referencyjnego okreslonych
przez dostawce indeksu. Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢ zgodne z wymogami
przedstawionymi powyzej, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika Referencyjnego
oraz gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami) zlikwidowanie
pozycji.

Fundusz moze stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu do
Wskaznika Referencyjnego, co oznacza, ze moze inwestowaé w papiery wartosciowe, ktére
nie sg sktadnikami bazowymi Wskaznika Referencyjnego, jezeli takie papiery wartosciowe
zapewniajg podobne wyniki (i majg odpowiedni profil ryzyka) jak okre$lone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jesli Fundusz zdecyduje sie na
takie rozwigzanie, jego strategia inwestycyjna bedzie polega¢ na inwestowaniu wytgcznie w
emitentow ze Wskaznika Referencyjnego lub w emitentéw, ktdrzy w momencie nabycia
spetniajg wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego. Jezeli takie papiery wartosciowe
przestang spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze posiada¢ takie
papiery wartosciowe tylko do czasu kolejnego réwnowazenia portfela oraz do czasu, gdy
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bedzie praktycznie mozliwa (w opinii Zarzgdzajacego Inwestycjami) likwidacja odpowiedniej
pozyciji.

Strategia ta jest wdrazana przy kazdorazowym réwnowazeniu portfela Funduszu, ktére
nastepuje po réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego Funduszu.

Procesy zarzgdzania

Zarzadzajgcy Inwestycjami przeprowadza badanie due diligence dostawcow indeksow i na
biezgco z nimi wspotpracuje w kontekscie metodologii indeksu, w tym oceny kryteriéw
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania okreslonych w rozporzgdzeniu SFDR, ktére obejmujg
solidne struktury zarzgdzania, stosunki pracownicze, wynagrodzenia pracownikéw i
przestrzeganie przepiséw prawa podatkowego na poziomie spotek, w ktére dokonano
inwestyciji.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczgce uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego Iub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Do wigzgcych elementéw strategii inwestycyjnej Funduszu nalezy zasada, ze Fundusz
inwestuje w portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w miare praktycznych
mozliwosci sktada sie z papierow warto$ciowych wchodzgcych w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a tym samym jest zgodny =z charakterystyka ESG Wskaznika
Referencyjnego.

Poniewaz Fundusz moze stosowaé techniki optymalizacji i moze inwestowa¢ w papiery
wartosciowe, ktore nie sg skfadnikami bazowymi WskaZznika Referencyjnego, jesli Fundusz
zdecyduje sie na takie rozwigzanie, jego strategia inwestycyjna bedzie polega¢ na
inwestowaniu w emitentéow ze Wskaznika Referencyjnego lub w emitentéw, ktérzy w
momencie nabycia spetniajg wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego.

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢ zgodne z wymogami ESG wtasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do
czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ cze$¢ Wskaznika
Referencyjnego i/lub gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami)
zlikwidowanie pozyciji.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje bezwzglednie Zzaden minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia
zakresu inwestycji Funduszu.

Wskaznik Referencyjny Funduszu ma na celu ograniczenie liczby elementéw sktadowych
Indeksu Macierzystego poprzez zastosowanie kryteriow doboru ESG. Nie obowigzuje jednak
zaden stosowany ani planowany przez dostawce indeksu minimalny odsetek ograniczenia
liczby sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego.

Odsetek ograniczenia moze sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od emitentéw sktadajgcych
sie na Indeks Macierzysty. Jezeli na przyktad emitenci wchodzgcy w skiad Indeksu
Macierzystego angazujg sie w mniej rodzajow dziatalnosci, ktére sg wykluczone z Indeksu
Macierzystego na podstawie kryteriow doboru ESG stosowanych przez Wskaznik
Referencyjny, wéwczas odsetek ograniczenia moze z czasem ulegaé zmniejszeniu. |
odwrotnie, jesli dostawca indeksu zwiekszy kryteria doboru ESG we Wskazniku
Referencyjnym w miare ewolucji standardow ESG, poziom ograniczenia moze z czasem
wzrastaé.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestycji
w poszczegolne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

— obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktore dokonano
inwestycji;

— naktadow
inwestycyjnych
(CapEXx), ktére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke;

—  wydatkow
operacyjnych
(OpEX), ktdre
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnosc¢
operacyjng spotek,
w ktore dokonano
inwestyciji.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spoftki, w ktore dokonano inwestycji?

Kontrole z zakresu dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania sg wiaczone do metodologii
Wskaznika Referencyjnego.

Dostawca indeksu wyklucza spotki ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wskaznik ESG
Controversy Score, ktéry mierzy zaangazowanie emitenta w kontrowersje zwigzane z ESG i
przewiduje wykluczenie spoétek uznanych za naruszajgce zasady inicjatywy Global Compact
(zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?).

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Fundusz dazy do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry w miare
praktycznych mozliwosci obejmuje papiery wartosciowe wchodzgce w sktad Wskaznika
Referencyjnego.

Oczekuje sie, ze co najmniej 80% aktywéw Funduszu bedzie inwestowane w papiery
wartosciowe ze Wskaznika Referencyjnego lub w papiery wartosciowe spetniajgce kryteria
doboru ESG Wskaznika Referencyjnego. W 2zwigzku z tym przy kazdorazowym
réownowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak jest to zasadnie mozliwe po tym terminie), portfel
Funduszu bedzie podlegaé ponownemu rownowazeniu zgodnie z jego Wskaznikiem
Referencyjnym tak, zeby co najmniej 80% aktywéw Funduszu byto dostosowane do
charakterystyki ESG Wskaznika Referencyjnego (okreslonej przy réwnowazeniu).

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢é zgodne z wymogami ESG wiasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do
czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ cze$¢ Wskaznika
Referencyjnego (lub z innych powoddw przestang spetnia¢ kryteria doboru ESG wtasciwe dla
Wskaznika Referencyjnego) i gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzadzajgcego
Inwestycjami) zlikwidowanie pozyciji.

Fundusz moze inwestowac do 20% swoich catkowitych aktywdéw w inne inwestycje (,#2 inne”).

Inwestycje —L

#2 inne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.
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Aby zapewni¢ zgodno$c¢ z
unijng systematykg
dotyczaca
zrownowazonego rozwoju,
kryteria dotyczgce gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrédet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych i do celow
efektywnego zarzgdzania portfelem w zwigzku z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi
promowanymi przez Fundusz. W przypadku gdy Fundusz wykorzystuje instrumenty pochodne
do promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych, wszelkie ratingi lub analizy ESG,
o ktérych mowa powyzej, bedg miaty zastosowanie do inwestycji bazowe.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego sa dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréownowazonego rozwoju?

Fundusz nie ma obecnie obowigzku inwestowania wigecej niz 0% swoich aktywow w inwestycje
w zréwnowazong srodowiskowo dziatalnos¢ gospodarczg w rozumieniu rozporzgadzenia w
sprawie unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju.
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Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju??

U Tak:
Ll wgaz ziemny [ w energie jadrowa
Nie

Fundusz nie zobowigzuje sie obecnie do inwestowania w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jgdrowg, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju.

Na dwdéch wykresach ponizej przedstawiono minimalny odsetek inwestycji zgodnych
Z unijng systematyka dotyczgcag zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajacych okreslenie zgodnos$ci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$¢ z systematyka w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematyka wylfacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego
innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
Zgodne z systematyka: Zgodne z systematyka:
gaz ziemny gaz ziemny
W Zgodne z systematyka: B Zgodne z systematyka:
energia jadrowa 100% energia jagdrowa 100%
W Zgodne z systematyka (inne B Zgodne z systematyka (inne
niz gaz i energia jagdrowa) niz gaz i energia jadrowa)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

* Do celdéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug
panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajaca?

Fundusz aktualnie nie ma obowigzku inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywow w
inwestycje w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcg w rozumieniu unijnej
systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju.

2 Dziatalnosé zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uznac¢ za zgodng z unijng systematykg dotyczgcg
zrownowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatu (,fagodzenie zmian klimatu”) i nie
szkodzi znaczgco zadnemu celowi systematyki — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace
dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacg
zrownowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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/. to zréwnowazone

inwestycje
stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnos$ci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju.

AN

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
Fa srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy, poniewaz Fundusz nie zobowigzuje sie do inwestowania w zrownowazone
inwestycje o celu srodowiskowym.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
# spotecznemu?

Nie dotyczy, poniewaz Fundusz nie zobowiazuje sie obecnie do inwestowania wigcej niz 0%
swoich aktywow w inwestycje zrbwnowazone spotecznie.

an Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Pozostate pozycje w portfelu mogg obejmowac srodki pieniezne, fundusze rynku pienieznego
i instrumenty pochodne. Inwestycje takie mogg by¢ uzywane wytgcznie do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, z wyjgtkiem instrumentow pochodnych wykorzystywanych do
zabezpieczenia ryzyka kursowego dowolnej klasy tytutdw uczestnictwa waluty objetej
hedgingiem.

Wszelkie ratingi lub analizy ESG stosowane przez dostawce indeksu bedg mialy
zastosowanie wytgcznie do instrumentéw pochodnych odnoszacych sie do poszczegdinych
emitentow wykorzystywanych przez Fundusz. Instrumenty pochodne oparte na indeksach
finansowych, stopach procentowych lub instrumentach walutowych nie bedg uznawane za
sprzeczne z minimalnymi gwarancjami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
promuje?

Tak, Fundusz dazy do osiggniecia aspektow srodowiskowych i spotecznych, ktére promuje,

odwzorowujgc wyniki swojego Wskaznika Referencyjnego, MSCI UK IMI Country Selection
5% Issuer Capped Index, ktéry uwzglednia kryteria doboru ESG dostawcy indeksu.
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W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu dostawca indeksu stosuje kryteria doboru ESG
wiasciwe dla Indeksu Macierzystego, aby wykluczy¢ emitentéw, ktdrzy nie spetniajg takich
kryteriow doboru ESG.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to zasadnie mozliwe i
wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez jest rownowazony zgodnie z jego
Wskaznikiem Referencyjnym.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdéinego indeksu
rynkowego?

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw, ktorzy nie spetniajg kryteriow doboru ESG, z
Indeksu Macierzystego, ktory jest ogélnym indeksem rynkowym. Kryteria doboru ESG bedace
podstawg wykluczenia omoéwiono powyzej (zob. Ktére aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne
sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Gdzie mozna zapozna¢ sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Omowienie metodologii Wskaznika Referencyjnego Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://www.msci.com/indexes/ishares

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:
Szczegotowe informacje dotyczgce tego Funduszu mozna znalez¢ w sekcjach niniejszego
prospektu zatytutowanych ,Cel inwestycyjny”, ,Polityka inwestycyjna” oraz ,Rozporzgdzenie
SFDR”, a takze na stronie produktu Funduszu, ktérg mozna znalezé wpisujac nazwe
Funduszu w pasku wyszukiwania na stronie internetowej: www.iShares.com.
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https://www.msci.com/indexes/ishares
http://www.ishares.com/

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestyciji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajgcy
wykaz zrbwnowazonej
srodowiskowo
dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.
Zrownowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub

niezgodne z systematyka.

Informacje ujawniane przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6
akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: iShares MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB UCITS ETF

Identyfikator podmiotu prawnego: 5493007M90335V57KF91

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestycji?
O Tak

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi sSrodowiskowemu:
_ %

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrbwnowazona $rodowiskowo

O w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __ %

Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/
spoteczne i chociaz jego celem nie jest
zréwnowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacag
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczgcag
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu
Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udzialu w
zrownowazonych inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt

finansowy?

Fundusz jest zarzgdzany w sposéb pasywny i ma na celu promowanie nastepujgcych
aspektéw srodowiskowych i spotecznych poprzez odwzorowanie wynikdw swojego
Wskaznika Referencyjnego, MSCI USA Small Cap ESG Enhanced Focus CTB Index:

1. wykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalnosci uznane za
majgce negatywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne;
2. wykluczenie emitentdéw uznanych za naruszajgcych zasady inicjatywy ONZ o nazwie

Global Compact;

3. wykluczenie emitentéw uznanych za zaangazowanych w bardzo powazne
kontrowersje w obszarze ESG lub powazne kontrowersje w obszarze ochrony

srodowiska;

4. ekspozycja na emitentdw z wyzszymi wynikami w zakresie ochrony $rodowiska,
odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG).

5. ekspozycja na emitentéw dobranych i wazonych w celu dostosowania sie do
zobowigzan klimatycznych okreslonych w porozumieniu paryskim; oraz
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6. ekspozycja na inwestycje kwalifikujgce sie do uznania za inwestycje zréwnowazone.

Powyzszg charakterystyke srodowiskowg i spoteczng uwzglednia sie poprzez odpowiedni
dobdr elementow sktadowych Wskaznika Referencyjnego Funduszu przy kazdorazowym
réwnowazeniu indeksu (zgodnie z opisem ponizej).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik
referencyjny transformaciji klimatycznej (,CTB”) (w rozumieniu rozporzgdzenia w sprawie
wskaznikow referencyjnych) i w zwigzku z tym musi byé skonstruowany zgodnie z
minimalnymi normami okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow referencyjnych
w odniesieniu do kryteriéw doboru, wazenia oraz, w stosownych przypadkach, wytgczenia
aktywdéw bazowych, aby byt zgodny ze zobowigzaniami w zakresie klimatu okreslonymi w
porozumieniu paryskim.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z indeksu MSCI USA Small Cap Index (,Indeks
Macierzysty”) na podstawie ich zaangazowania w okreslong dziatalno$¢ uznawang za
wywierajgcg negatywne skutki srodowiskowe lub spoteczne. Emitenci sg wykluczani ze
Wskaznika Referencyjnego na podstawie ich zaangazowania w nastepujgce linie
biznesowe/rodzaje dziatalnosci (lub dziatalnos¢ powigzang):

kontrowersyjne rodzaje broni

bron jadrowa

bron palna cywilna

tyton

wegiel energetyczny

bron konwencjonalna
niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz

Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych
ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w
przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem Ilub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddéw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw z Indeksu Macierzystego, ktérzy
zostang uznani za naruszajgcych zasady inicjatywy ONZ o nazwie Global Compact (ktére sg
powszechnie przyjetymi zasadami w zakresie zréownowazonego rozwoju przedsiebiorstw,
ktére spetniajg podstawowe obowigzki w obszarach takich jak zwalczanie korupcji, prawa
cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny nie uwzglednia réwniez emitentow oznaczonych przez MSCI
.czerwong flagg” w zakresie kontrowersji w obszarze ESG badz ,pomaranczowg flagg” w
zakresie kontrowersji w obszarze ochrony srodowiska (na podstawie wyniku MSCI w zakresie
kontrowersji dla kazdego z tych obszaréw). MSCI ESG Controversy Score mierzy
zaangazowanie (lub domniemane zaangazowanie) emitenta w powazne kontrowersje na
podstawie oceny dziatalnosci, produktow i/lub ustug emitenta, ktére uznaje sie za majace
negatywny wptyw na ESG. MSCI ESG Controversy Score moze uwzgledniaé udziat w
dziatalnosci o negatywnym wptywie na kwestie Srodowiskowe, takie jak réznorodnosé
biologiczna i uzytkowanie gruntdw, energia i zmiany klimatu, stres wodny, emisje toksyczne
oraz odpady. MSCI| ESG Controversy Score moze rowniez uwzgledniaé udziat w dziatalno$ci
0 negatywnym wplywie na kwestie spoteczne, takie jak prawa cziowieka, stosunki
pracownicze, dyskryminacja i roéznorodnos¢ sity robocze;.

Spotki sg réwniez oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do
zarzgdzania ryzykiem i mozliwosciami w zakresie ESG oraz otrzymujg ocene MSCI ESG.
Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla
branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzgdzania ryzykiem i mozliwo$ciami
zwigzanymi z ESG w stosunku do innych podmiotéow z branzy. Dostawca indeksu moze
rozwazy¢ nastepujgce zagadnienia sSrodowiskowe przy okreslaniu wskaznika ESG emitenta
w ramach metodologii oceny ESG: tagodzenie zmian klimatu w oparciu o emisje gazéw
cieplarnianych, odpady i inne emisje, wykorzystanie gruntéw i réznorodnos¢ biologiczng.
Dostawca indeksu moze réowniez uwzgledni¢ nastepujgce tematy spoteczne przy okreslaniu
wyniku emitenta w ramach metodologii oceny ESG: dostep do podstawowych ustug, relacje
ze spotecznoscig, prywatnos¢ i bezpieczenstwo danych, kapitat ludzki, zdrowie i
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Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

bezpieczenstwo oraz zarzgdzanie produktem. Metodologia ratingu MSCI ESG uwzglednia
fakt, ze niektére kwestie spoteczne i z zakresu ochrony srodowiska majg bardziej istotne
znaczenie w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez emitenta, poprzez
przypisanie im réznych wag. Emitenci z wyzszymi wynikami MSCI ESG s3g uznawani przez
dostawce indeksu jako emitenci, ktérzy mogag byC lepiej przygotowani do zarzgdzania
przysztymi wyzwaniami i ryzykiem zwigzanymi z ESG w poréwnaniu z podobnymi podmiotami
z branzy.

Emitenci, ktérzy nie zostali poddani ocenie przez dostawce indeksu w zakresie MSCI ESG
Controversy Score, ratingu MSCI ESG lub wyniku ESG, sg wykluczeni ze Wskaznika
Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wytgczeniowych elementy skladowe WskaZnika
Referencyjnego sg dobierane i wazone przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu przy
uzyciu procesu optymalizacji dostawcy indeksu, ktéry ma na celu:

e zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji gazow cieplarnianych (Zakres
1+2+3) 0 30% w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego;

e zmniejszenie Sredniej wazonej intensywno$ci emisji gazéw cieplarnianych (Zakres
1+2+3) 0 7% w skali roku;

o optymalizacje ekspozycji na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co
najmniej na poziomie réwnorzednym z Indeksem Macierzystym (w celu dostosowania
do celu unijnego wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej); oraz

e ukierunkowanie na spétki o wyzszych ratingach ESG w kazdym sektorze Indeksu
Macierzystego.

Ponadto spofki, ktére zostaty zidentyfikowane jako posiadajgce ,,czerwong” flage MSCI ESG
Controversy lub ktére zostaty sklasyfikowane jako naruszajgce zasady inicjatywy ONZ o
nazwie Global Compact, mogg réowniez zosta¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego w
okresie miedzy rownowazeniami indeksu zgodnie z metodologig indeksu.

Aby uzyska¢ wiecej informacji na temat tego, gdzie mozna znalez¢ szczegoty dotyczace
metody Wskaznika Referencyjnego, zob. sekcja ,Gdzie mozna zapozna¢ sie z metodg
zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego indeksu?” (ponizej).

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zrbwnowazonego rozwoju stanowig czesc¢ kryteridow selekcji ESG
wiasciwych dla Wskaznika Referencyjnego odwzorowywanego przez Fundusz:

1. Wykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalnosci uznane za
majgce negatywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne zgodnie z opisem powyzej
(zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?).

2. Wykluczenie spétek uznanych za naruszajgce zasady inicjatywy ONZ o nazwie
Global Compact zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub
spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

3. Woykluczenie spétek uznanych za zaangazowane w kontrowersje zwigzane z ESG
zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg
promowane przez ten produkt finansowy?).

4. Ekspozycja na sektory o wysokim wptywie na zmiane klimatu zgodnie z opisem
powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten
produkt finansowy?).
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5. Intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych w stosunku do Indeksu Macierzystego
zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg
promowane przez ten produkt finansowy?).

6. Wskaznik dekarbonizacji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych rocznie zgodnie
Z opisem powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane
przez ten produkt finansowy?).

7. Wyniki ESG dla branzy z Indeksu Macierzystego zgodnie z opisem powyzej (zob.
Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?).

8. Inwestycje Funduszu kwalifikujgce sie do uznania za inwestycje zréwnowazone
zgodnie z opisem ponizej (zob. Jakie sg cele dotyczgce zréownowazonych inwestycji,
ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki
sposo6b zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celéw?).

9. Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju, jak okreslono w tabeli ponizej (zob. Czy w ramach tego produktu
finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?).

Kryteria doboru ESG witasciwe dla Wskaznika Referencyjnego sg stosowane przez dostawce
indeksu przy kazdorazowym rownowazeniu indeksu. Przy kazdorazowym réwnowazeniu
indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez
jest réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym. W przypadku gdy portfel
Funduszu przestanie spetnia¢ ktorykolwiek z powyzszych aspektéw w okresie pomiedzy
réownowazeniami indeksu portfel Funduszu bedzie podlega¢ ponownemu dostosowaniu przy
nastepnym rownowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym
terminie) zgodnie ze Wskaznikiem Referencyjnym.

W przypadku usuniecia skladnika ze Wskaznika Referencyjnego w okresie pomiedzy
réownowazeniami indeksu portfel Funduszu bedzie podlega¢ ponownemu réwnowazeniu tak
szybko, jak to bedzie mozliwe i wykonalne (w opinii Zarzadzajgcego Inwestycjami), aby
zapewni¢ zgodnos$¢ ze Wskaznikiem Referencyjnym.

Jakie sa cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrébwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Inwestujgc w portfel udziatowych papieréow wartosciowych, ktéry, w miare praktycznych
mozliwosci, sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu, czes¢ inwestycji Funduszu bedzie obejmowaé rodzaje
dziatalnosci uznane za majagce pozytywny wptyw srodowiskowy i/lub spoteczny lub spofki,
ktore zobowigzaty sie do realizacji celow w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla opartych
na podstawach naukowych (zgodnie z opisem ponizej).

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktore:
(1) uzyskujg minimalny odsetek swoich przychodoéw z produktéw lub ustug o pozytywnym
wptywie srodowiskowym i/lub spotecznym lub (2) majg jeden lub wiecej celdw w zakresie
redukcji emisji wegla aktywnego zatwierdzonych przez inicjatywe Science Based Targets
(SBTi).

Wskaznik Referencyjny wykorzystuje wskazniki MSClI ESG Sustainable Impact Metrics,
ktérych celem jest pomiar ekspozycji przychodéw na pozytywne skutki zrbwnowazonego
rozwoju zgodnie z Celami Zrownowazonego Rozwoju ONZ, unijng systematykg i innymi
ramami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem. Wskazniki MSCI ESG Sustainable Impact
Metrics uwzgledniajg pozytywne skutki Srodowiskowe w odniesieniu do tematéw takich jak
zmiana klimatu i kapitat naturalny oraz majg na celu zidentyfikowanie tych spotek, ktére moga
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Gléwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrownowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztiowieka oraz
przeciwdziatania korupciji i
przekupstwu.

czerpa¢ przychody z rodzajow dziatalnosci (lub dziatalnosci pokrewnej) takich jak
alternatywna energia, efektywnos$¢ energetyczna i ekologiczne budynki, zréwnowazona
gospodarka wodna, zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola oraz zréwnowazone
rolnictwo. Wskazniki MSCI ESG Sustainable Impact Metrics uwzgledniajg rowniez pozytywne
skutki spoteczne w odniesieniu do tematéw, takich jak podstawowe potrzeby i
upodmiotowienie, oraz majg na celu zidentyfikowanie tych spoétek, ktére mogg czerpac
przychody z rodzajow dziatalnosci (lub dziatalnosci pokrewnej), takich jak zywienie, leczenie
powaznych chordb, ustugi sanitarne, przystepne cenowo nieruchomosci, finansowanie
matych i érednich przedsiebiorstw (MSP), edukacja i tgczno$é.

Tematy srodowiskowe i spoteczne wraz z progami dostosowania przychodéw sg okreslane
przez dostawce indeksu i sg stosowane przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu dla
Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu identyfikacje elementéw sktadowych
zobowigzujgcych sie do realizacji jednego lub wigkszej liczby celéw w zakresie redukcji emisji
wegla aktywnego zatwierdzonych przez SBTi. SBTi ma na celu zapewnienie jasno okreslonej
Sciezki dla spotek i instytucji finansowych w celu zmniejszenia emisji gazéw cieplarnianych,
aby dostosowac sie do celéw porozumienia paryskiego i poméc w zapobieganiu najgorszym
skutkom zmian klimatu.

Zréwnowazone inwestycje w ramach Funduszu mogg przyczynia¢ sie do osiggniecia celu
Srodowiskowego, celu spotecznego lub ich kombinacji. Kombinacja zréwnowazonych
inwestycji z celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmienia¢ sie w czasie w zaleznoci
od rodzajéw dziatalnosci spétek wchodzacych w skiad spektrum inwestycyjnego Wskaznika
Referencyjnego.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu wszystkie inwestycje kwalifikujgce sie do uznania
za inwestycje zrownowazone sg weryfikowane przez dostawce indeksu pod katem pewnych
minimalnych wskaznikow $rodowiskowych i spotecznych. W ramach kryteriéw kwalifikaciji
stosowanych przez dostawce indeksu spotki sg oceniane pod katem ich zaangazowania w
rodzaje dziatalno$ci uwazane za majgce wysoce negatywny wplyw Srodowiskowy i spoteczny.
Jezeli spétka zostata uznana przez dostawce indekséw za zaangazowang w rodzaje
dziatalnosci o wysoce negatywnym wplywie srodowiskowym i spotecznym, nie kwalifikuje sie
do uznania za inwestycje zréwnowazona.

Odwzorowujac Wskaznik Referencyjny, ktéry obejmuje te kryteria Srodowiskowe i spoteczne,
Zarzadzajacy Inwestycjami ustalit, ze przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu (lub tak
szybko, jak to praktycznie mozliwe po tym terminie) inwestycje Funduszu kwalifikujgce sie do
uznania za inwestycje zrownowazone, nie bedg wyrzgdzaé powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu srodowiskowego lub spotecznego w rozumieniu obowigzujgcych przepisow
ustawowych i wykonawczych.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Obowigzkowe wskazniki dotyczgce negatywnego wplywu na czynniki zréwnowazonego
rozwoju (okreslone w regulacyjnych standardach technicznych (RTS) w ramach SFDR) sg
uwzgledniane przy kazdorazowym rownowazeniu indeksu za pomocg kryteriéw
weryfikacyjnych stosowanych przez dostawce indeksu przy doborze elementéw sktadowych
indeksu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrownowazone.

W nastepstwie stosowania kryteriow kwalifikacji przez dostawce indeksu nastepujace
inwestycje w ramach Wskaznika Referencyjnego nie kwalifikujg sie do uznania za inwestycje
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zrownowazone: (1) spotki uzyskujace minimalny % przychoddéw z wegla energetycznego
(wedlug ustalen dostawcy indeksu), ktéry wyrdznia sie znaczng intensywnoscig emisiji
dwutlenku wegla i jest istotnym czynnikiem podwyzszajgcym emisje gazéw cieplarnianych (z
uwzglednieniem wskaznikébw dotyczgcych emisji gazéw cieplarnianych), (2) spétki z
.pomaranczowg” flagg MSCI ESG Controversy, ktére uznano za zaangazowane w bardzo
powazne lub powazne kontrowersje dotyczgce ESG (w tym w odniesieniu do wskaznikéw
dotyczgcych emisji gazoéw cieplarnianych, réoznorodnosci biologicznej, wody, odpadéw oraz
kwestii spotecznych i pracowniczych), oraz (3) spotki z ratingiem MSCI ESG na poziomie B
lub nizszym, ktére sg uwazane za stabiej rozwiniete w branzy ze wzgledu na ich wysokg
ekspozycje i brak zarzgdzania znaczgcymi zagrozeniami zwigzanymi z ESG (w tym w
odniesieniu do wskaznikdéw dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych, réznorodnosci
biologicznej, wody, odpaddw, nieskorygowanej roznicy w wynagrodzeniach kobiet i
réznorodnosci piciowej w zarzadzie).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez: (1) spétki z ,czerwong” flagg MSCI ESG
Controversy, ktéra obejmuje spoétki uznane za naruszajgce normy miedzynarodowe i/lub
krajowe (z uwzglednieniem wskaznikéw dotyczgcych naruszen zasad inicjatywy ONZ o
nazwie Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych) oraz (2)
spotki uznane za majgce jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni (z
uwzglednieniem wskaznikéw dotyczacych powigzan z kontrowersyjnymi rodzajami broni).

W jaki sposob zréwnowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wskaznik Referencyjny funduszu wyklucza emitentow z ,czerwong” flagg w zakresie
kontrowersji w obszarze ESG, ktéra wyklucza emitentdéw uznanych przez dostawce indeksu
za naruszajgcych Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka oraz Wytyczne OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Wskaznik Referencyjny stosuje powyzsze kryteria wytgczeniowe przy kazdorazowym
rownowazeniu indeksu.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju oOKreSla zasade ,nie czyn
powaznych szkod”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac¢
powaznych szkod wzgledem celow unijnej systematyki, a towarzyszg jej konkretne Kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne Kryteria dotyczgce
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesSci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych Kkryteriow dotyczgcych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczey.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdza¢ powaznych szkéd
wzgledem celdow srodowiskowych lub spotecznych.
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Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak
O Nie

Tak, Fundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju, odwzorowujgc Wskaznik Referencyjny, ktéry uwzglednia pewne kryteria ESG przy
doborze elementéw skladowych indeksu. Zarzadzajgcy Inwestycjami ustalit, ze gtéwne
niekorzystne skutki (PAl) oznaczone w ponizszej tabeli jako X’ sg uznawane za czesc
kryteriow doboru wtasciwych dla Wskaznika Referencyjnego przy kazdorazowym
réwnowazeniu indeksu.

Raport roczny Funduszu bedzie zawiera¢ informacje na temat gtdwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju okreslonych ponizej.

Opis gtownych Kryteria doboru wiasciwe dla Wskaznika Referencyjnego
niekorzystnych Minimalne % | Wykluczenie Wykluczenie | Wykluczenie | Wykluczenie
skutkow ograniczenie | emitentow emitentow emitentow emitentow,
intensyw- wykazujacych % | na uznanych za | co do
nosci emisji przychodow z podstawie narusza- ktorych
dwutlenku wegla MSCI ESG jacych stwierdzono
wegla energetycznego | Controversy | zasady jakiekolwiek
oraz niekonwen- | Score inicjatywy zwigzki z
cjonalnej ropy ONZ o kontrower-
naftowej i gazu nazwie syjnymi
ziemnego Global rodzajami
Compact broni
Emisje gazéw | 1.(a) Emisje gazéw X
cieplarnianych | cieplarnianych
(GHG) (Zakres 1/2)
1.(b) Emisje gazéw X
cieplarnianych
(Zakres 3)
2. Slad weglowy X
3. Intensywnos$¢ X

emisji gazéw
cieplarnianych
4. % w paliwach X
kopalnych

5. Nieodnawialne/
Odnawialne (%)
6. Zuzycie energii
przez sektor o
duzym wptywie

Biorézno- 7. Negatywny X
rodnosc¢ wplyw na obszary
wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci
Woda 8. Emisje do wody X
Odpady 9. Odpady X
niebezpieczne
Kwestie 10. Naruszenia X X
spoteczne i UNGC i OECD
pracownicze 11. Proces
UNGC+OECD,

monitorowanie

12. Nieskorygowana
luka ptacowa
miedzy kobietami a
mezczyznami

13. Zréznicowanie
cztonkéw zarzadu
ze wzgledu na pteé
14. Kontrowersyjne X
rodzaje broni
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja

ryzyka.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw wartosciowych,
ktéory w miare mozliwosci sktada sie z papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad
Wskaznika Referencyjnego i ktdry przy doborze elementéw sktadowych uwzglednia pewne
kryteria ESG. Metodologia Wskaznika Referencyjnego jest opisana powyzej (zob. Ktére
aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Inwestujac w elementy skladowe Wskaznika Referencyjnego, strategia inwestycyjna
Funduszu umozliwia mu spetnienie wymogdéw ESG Wskaznika Referencyjnego okreslonych
przez dostawce indeksu. Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢ zgodne z wymogami
przedstawionymi powyzej, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika Referencyjnego
oraz gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami) zlikwidowanie
pozyciji.

Fundusz moze stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu do
Wskaznika Referencyjnego, co oznacza, ze moze inwestowaé w papiery wartosciowe, ktére
nie sg sktadnikami bazowymi Wskaznika Referencyjnego, jezeli takie papiery wartosciowe
zapewniajg podobne wyniki (i majg odpowiedni profil ryzyka) jak okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w skfad Wskaznika Referencyjnego. Jesli Fundusz zdecyduje sie na
takie rozwigzanie, jego strategia inwestycyjna bedzie polega¢ na inwestowaniu wytgcznie w
emitentow ze Wskaznika Referencyjnego lub w emitentéw, ktérzy w momencie nabycia
spetniajg wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego. Jezeli takie papiery wartosciowe
przestang spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze posiadac takie
papiery wartosciowe tylko do czasu kolejnego réwnowazenia portfela oraz do czasu, gdy
bedzie praktycznie mozliwa (w opinii Zarzgdzajacego Inwestycjami) likwidacja odpowiedniej
pozyciji.

Strategia ta jest wdrazana przy kazdorazowym réwnowazeniu portfela Funduszu, ktore
nastepuje po réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego Funduszu.

Procesy zarzgdzania

Zarzadzajgcy Inwestycjami przeprowadza badanie due diligence dostawcow indeksow i na
biezagco z nimi wspétpracuje w kontek$cie metodologii indeksu, w tym oceny kryteriéw
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania okreslonych w rozporzadzeniu SFDR, kt6re obejmujg
solidne struktury zarzadzania, stosunki pracownicze, wynagrodzenia pracownikow i
przestrzeganie przepiséw prawa podatkowego na poziomie spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego Iub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Do wigzgcych elementéw strategii inwestycyjnej Funduszu nalezy zasada, Zze Fundusz
inwestuje w portfel udziatowych papierow wartosciowych, ktéory w miare praktycznych
mozliwosci sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a tym samym jest zgodny 2z charakterystykg ESG Wskaznika
Referencyjnego.

Poniewaz Fundusz moze stosowac techniki optymalizacji i moze inwestowa¢ w papiery
wartosciowe, ktére nie sg skladnikami bazowymi Wskaznika Referencyjnego, jesli Fundusz
zdecyduje sie na takie rozwigzanie, jego strategia inwestycyjna bedzie polegaé na
inwestowaniu w emitentdw ze Wskaznika Referencyjnego lub w emitentéw, ktérzy w
momencie nabycia spetniajg wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmuja solidne struktury
zarzadzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestycji
w poszczegolne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

— obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestyciji;

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang byé zgodne z wymogami ESG wiasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do
czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika
Referencyjnego i/lub gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami)
zlikwidowanie pozyciji.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje bezwzglednie Zaden minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia
zakresu inwestycji Funduszu.

Wskaznik Referencyjny Funduszu ma na celu ograniczenie liczby elementéow sktadowych
Indeksu Macierzystego poprzez zastosowanie kryteriéw doboru ESG. Nie obowigzuje jednak
zaden stosowany ani planowany przez dostawce indeksu minimalny odsetek ograniczenia
liczby sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego.

Odsetek ograniczenia moze si¢ zmienia¢ w czasie w zalezno$ci od emitentdéw sktadajgcych
sie na Indeks Macierzysty. Jezeli na przyktad emitenci wchodzacy w sktad Indeksu
Macierzystego angazujg sie w mniej rodzajow dziatalnosci, ktére sg wykluczone z Indeksu
Macierzystego na podstawie kryteriow doboru ESG stosowanych przez Wskaznik
Referencyjny, woéwczas odsetek ograniczenia moze z czasem ulega¢ zmniejszeniu. |
odwrotnie, jesli dostawca indeksu zwiekszy kryteria doboru ESG we Wskazniku
Referencyjnym w miare ewolucji standardow ESG, poziom ograniczenia moze z czasem
wzrastaé.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spoftki, w ktore dokonano inwestycji?

Dostawca indeksu wyklucza spotki ze Wskaznika Referencyjnego w oparciu o wynik
kontrowersji ESG (ktéry mierzy zaangazowanie emitenta w kontrowersje zwigzane z ESG) i
wyklucza spéiki, ktére uznaje sie za naruszajgce zasady inicjatywy Global Compact (zob.
Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?
powyzej).

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Fundusz dazy do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry w miare
praktycznych mozliwosci obejmuje papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego.

Oczekuje sig, ze co najmniej 80% aktywow Funduszu bedzie inwestowane w papiery
wartosciowe ze Wskaznika Referencyjnego lub w papiery wartosciowe spetniajgce kryteria
doboru ESG Wskaznika Referencyjnego. W zwigzku z tym przy kazdorazowym
rownowazeniu indeksu portfel Funduszu bedzie podlega¢ ponownemu réwnowazeniu
zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym tak, zeby co najmniej 80% aktywdw Funduszu
byto dostosowane do charakterystyki ESG Wskaznika Referencyjnego (w tym 10% aktywow
Funduszu, ktore kwalifikujg sie do uznania za inwestycje zréwnowazone) (okreslonej przy
réGwnowazeniu).
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naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktére
ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke;
wydatkow
operacyjnych
(OpEX), ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktore dokonano
inwestycji.

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang byé zgodne z wymogami ESG wiasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do
czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika
Referencyjnego (lub z innych powodoéw przestang spetniac kryteria doboru ESG wiasciwe dla
Wskaznika Referencyjnego) i gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego
Inwestycjami) zlikwidowanie pozycji.

Ocena inwestycji Funduszu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zréwnowazone
odbywa sie w dniu kazdego réwnowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym
portfel Funduszu jest réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym. Jezeli
jakakolwiek inwestycja przestanie kwalifikowa¢ sie do uznania za inwestycje zréwnowazong
miedzy réwnowazeniami indeksu, inwestycje Funduszu w inwestycje zréwnowazone mogg
spasc¢ ponizej minimalnego odsetka inwestycji zrownowazonych.

Fundusz moze inwestowac¢ do 20% swoich catkowitych aktywoéw w inne inwestycje (,#2 inne”).
e
#1B inne aspekty

-_L s$rodowiskowe/

Inwestycje
spoteczne
#2 inne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrobwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

— podkategorie ,#1A zrbwnowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych i do celéw
efektywnego zarzadzania portfelem w zwigzku z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi
promowanymi przez Fundusz. W przypadku gdy Fundusz wykorzystuje instrumenty
pochodne do promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych, wszelkie ratingi lub
analizy ESG, o ktérych mowa powyzej, bedg miaty zastosowanie do inwestycji bazowe;j.
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Aby zapewni¢ zgodnos$¢ z
unijng systematykag
dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju,
kryteria dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnosé
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosSci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
= srodowiskowego s3a dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz nie ma obecnie obowigzku inwestowania wigecej niz 0% swoich aktywéw w
zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego zgodnego z unijng
systematykg dotyczgcg zrbwnowazonego rozwoju.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju’?

O Tak:
] w gaz ziemny [ w energie jgdrowa
Nie

Fundusz nie zobowigzuje sie obecnie do inwestowania w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono minimalny odsetek inwestycji zgodnych
Z unijng systematyka dotyczgcg zrbwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnos$ci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos$é z systematyka w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym

3 Dziatalnosé zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uznac¢ za zgodng z unijng systematykg dotyczgca
zrownowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatu (,fagodzenie zmian klimatu”) i nie
szkodzi znaczgco zadnemu celowi systematyki — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace
dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacg
zrownowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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/. to zrbwnowazone

inwestycje
stuzgce celowi
Srodowiskowemu, ktore
nie uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zréwnowazonego rozwoju.

obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z
systematyka wylfacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego
innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
Zgodne z systematyka: Zgodne z systematyka:
gaz ziemny gaz ziemny
W Zgodne z systematyka: W Zgodne z systematyka:
energia jagdrowa 100% energia jadrowa 100%
W Zgodne z systematyka (inne W Zgodne z systematykg (inne
niz gaz i energia jagdrowa) niz gaz i energia jagdrowa)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

* Do celoéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos$é
wspomagajaca?

Fundusz aktualnie nie ma obowigzku inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywow w
inwestycje w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgcg w rozumieniu unijnej
systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

faa

Co najmniej 10% aktywow Funduszu bedzie inwestowane w inwestycje zréwnowazone.
Zrownowazone inwestycje beda zréwnowazonymi inwestycjami z celem Srodowiskowym,
ktéry nie jest zgodny z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju lub celem
spotecznym (bgdz kombinacjg obu tych elementéw). Kombinacja zréwnowazonych inwestycji
z celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmienia¢ sie w czasie w zaleznosci od
rodzajow dziatalnosci spotek w ramach Wskaznika Referencyjnego. Ocena inwestyciji
Funduszu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrownowazone odbywa sie w dniu
kazdego réwnowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym portfel Funduszu jest
réownowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym.

e Jakijest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
@ spotecznemu?

Pozostate pozycje w portfelu mogg obejmowac srodki pieniezne, fundusze rynku pienieznego
i instrumenty pochodne. Inwestycje takie moga by¢ uzywane wytacznie do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wykorzystywanych do
zabezpieczenia ryzyka kursowego dowolnej klasy tytutdw uczestnictwa waluty objetej
hedgingiem.

Wszelkie ratingi lub analizy ESG stosowane przez dostawce indeksu bedg miaty

zastosowanie wytgcznie do instrumentéw pochodnych odnoszacych sie do poszczegoinych
emitentow wykorzystywanych przez Fundusz. Instrumenty pochodne oparte na indeksach
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AN

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu

finansowego uwzglednia
sie aspekty srodowiskowe
lub spoteczne promowane
przez ten produkt.

finansowych, stopach procentowych lub instrumentach walutowych nie bedg uznawane za
sprzeczne z minimalnymi gwarancjami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuza takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

PN
o

Pozostate pozycje w portfelu mogg obejmowac srodki pieniezne, fundusze rynku pienieznego
i instrumenty pochodne. Inwestycje takie mogg by¢ uzywane wytgcznie do celow efektywnego
zarzadzania portfelem, z wyjgtkiem instrumentow pochodnych wykorzystywanych do
zabezpieczenia ryzyka kursowego dowolnej klasy tytutdw uczestnictwa waluty objetej
hedgingiem.

Wszelkie ratingi lub analizy ESG stosowane przez dostawce indeksu bedg miaty
zastosowanie wytgcznie do instrumentéw pochodnych odnoszacych sie do poszczegdinych
emitentow wykorzystywanych przez Fundusz. Instrumenty pochodne oparte na indeksach
finansowych, stopach procentowych lub instrumentach walutowych nie bedg uznawane za
sprzeczne z minimalnymi gwarancjami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
promuje?

Tak, Fundusz dazy do realizacji aspektéw srodowiskowych i spotecznych, ktére promuje,
odwzorowujgc wyniki indeksu MSCI USA Small Cap ESG Enhanced Focus CTB Index,
bedgcego jego Wskaznikiem Referencyjnym, ktory uwzglednia kryteria doboru dostawcy
indeksu w obszarze ESG.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotfecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu dostawca indeksu stosuje kryteria doboru ESG

wiasciwe dla Indeksu Macierzystego, aby wykluczy¢ emitentdéw, ktdrzy nie spetniajg takich
kryteriow doboru ESG.

W jaki sposob zapewnia sie ciagle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Przy kazdorazowym rownowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to zasadnie mozliwe i

wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez jest rownowazony zgodnie z jego
Wskaznikiem Referencyjnym.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego ogdéinego indeksu
rynkowego?

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik
transformacji klimatycznej (w rozumieniu rozporzgdzenia w sprawie wskaznikow
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referencyjnych) i w zwigzku z tym musi by¢ skonstruowany zgodnie z minimalnymi normami
okreslonymi w rozporzadzeniu w sprawie wskaznikow referencyjnych. Wskaznik
Referencyjny dobiera, przypisuje wagi oraz, w stosownych przypadkach, wyklucza emitentéw
z Indeksu Macierzystego w celu dostosowania sie do zobowigzan w zakresie klimatu
okreslonych w porozumieniu paryskim.

Kryteria doboru ESG stosowane przez dostawce indeksu wyszczegodlniono powyzej (zob.
Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Gdzie mozna zapozna¢ sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Omowienie metodologii Wskaznika Referencyjnego Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://www.msci.com/indexes/ishares.

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

Szczegotowe informacje dotyczgce tego Funduszu mozna znalez¢ w sekcjach niniejszego
prospektu zatytutowanych ,Cel inwestycyjny”, ,Polityka inwestycyjna” oraz ,Rozporzgdzenie
SFDR”, a takze na stronie produktu Funduszu, ktérg mozna znalezé wpisujac nazwe
Funduszu w pasku wyszukiwania na stronie internetowej: www.iShares.com.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzgdza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestyciji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajgcy
wykaz zrbwnowazonej
srodowiskowo
dzialalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;.
Zrownowazone
inwestycje, ktére stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub

niezgodne z systematyka.

Informacje ujawniane przed zawarciem umowy dla produktéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6
akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF

Identyfikator podmiotu prawnego: 5493001V8UB7HN551374

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestycji?
O Tak

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi sSrodowiskowemu:
_ %

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zrbwnowazona $rodowiskowo

O w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __ %

Nie

Promuje aspekty srodowiskowe/
spoteczne i chociaz jego celem nie jest
zréwnowazona inwestycja, bedzie miat
minimalny udziat 15% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacag
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczgcag
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu
Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne,

ale nie bedzie mie¢ udzialu w
zrownowazonych inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sa promowane przez ten produkt

finansowy?

Fundusz jest zarzgdzany w sposéb pasywny i ma na celu promowanie nastepujgcych
aspektéw srodowiskowych i spotecznych poprzez odwzorowanie wynikdw swojego
Wskaznika Referencyjnego, S&P 500 Net Zero 2050 Paris-Aligned Sustainability Screened

Index:

1. wykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalnosci uznane za
majgce negatywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne;

2. wykluczenie emitentdw uznanych za naruszajgcych powszechnie przyjete normy i
standardy miedzynarodowe lub w przypadku ktérych istnieje ryzyko naruszenia

powyzszych;

3. ekspozycja na emitentéw dobranych i wazonych w celu dostosowania sie do
zobowigzan klimatycznych okreslonych w porozumieniu paryskim; oraz
4. ekspozycja na inwestycje kwalifikujgce sie do uznania za inwestycje zrbwnowazone.
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Powyzszg charakterystyke srodowiskowg i spoteczng uwzglednia sie poprzez odpowiedni
dobdr elementow sktadowych Wskaznika Referencyjnego Funduszu przy kazdorazowym
réwnowazeniu indeksu (zgodnie z opisem ponizej).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik
referencyjny dostosowany do warunkéw porozumienia paryskiego (,PAB”) (w rozumieniu
rozporzgdzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych) i w zwigzku z tym musi byc¢
skonstruowany zgodnie z minimalnymi normami okre$lonymi w rozporzadzeniu w sprawie
wskaznikow referencyjnych w odniesieniu do kryteriéw doboru, wazenia oraz, w stosownych
przypadkach, wytaczenia aktywow bazowych, aby byt zgodny ze zobowigzaniami w zakresie
klimatu okreslonymi w porozumieniu paryskim.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z S&P 500 Index (,Indeks Macierzysty”) na
podstawie ich zaangazowania w pewne rodzaje dziatalnosci, ktére mogg mie¢ negatywne
skutki srodowiskowe lub spoteczne. Emitenci sg wykluczani ze Wskaznika Referencyjnego
na podstawie ich zaangazowania w nastepujgce linie biznesowe/rodzaje dziatalnosci (lub
dziatalnos¢ powigzang):

kontrowersyjne rodzaje broni

bron lekka

zaméwienia dla wojska

tyton

piaski smotowe

energia z tupkéw

dziatalnos¢ w zakresie paliw kopalnych i wytwarzanie energii (w tym poszukiwanie
lub przetwarzanie wegla, poszukiwanie lub przetwarzanie ropy naftowej,
poszukiwanie lub przetwarzanie gazu ziemnego oraz wytwarzanie energii z wegla,
ropy naftowej, gazu ziemnego i biomasy);

Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych
ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w
przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem Ilub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw z Indeksu Macierzystego, ktérzy zostali
uznani za naruszajgcych lub w przypadku ktérych uznano, Ze istnieje ryzyko naruszenia
powszechnie przyjetych norm i standardéw miedzynarodowych, zapisanych w zasadach
inicjatywy ONZ o nazwie Global Compact (UNGC), Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, wytycznych ONZ
dotyczgcych biznesu i praw cztowieka (UNGP) oraz ich podstawowych konwencjach.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wytgczeniowych elementy skladowe Wskaznika
Referencyjnego sg dobierane i wazone przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu przy
uzyciu procesu optymalizacji dostawcy indeksu, ktéry ma na celu:

e zmniejszenie Sredniej wazonej intensywno$ci emisji gazéw cieplarnianych (Zakres
1+2+3) 0 50% w pordéwnaniu do Indeksu Macierzystego;

e zmniejszenie Sredniej wazonej intensywnos$ci emisji gazoéw cieplarnianych (Zakres
1+2+3) 0 7% w skali roku;

e uzyskanie docelowej ekspozycji na sektory o wysokim wptywie na zmiane klimatu,
ktora bedzie co najmniej rbwnowazna Indeksowi Macierzystemu (aby dostosowac sie
do celu PAB i uwzgledni¢ ekspozycje na sektory, ktére muszg aktywnie ograniczac
emisje gazow cieplarnianych);

e uzyskanie docelowego minimalnego wzrostu wyniku ESG S&P DJI w stosunku do
Indeksu Macierzystego; oraz

e zarzgdzanie i zwiekszenie ekspozycji na potencjalne mozliwosci wynikajgce ze zmian
klimatu poprzez kontrolowany i wyzszy stosunek przychoddéw z rozwigzan
ekologicznych wzgledem przychodéw z rozwigzanh nieekologicznych w zestawieniu z
Indeksem Macierzystym.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Aby uzyska¢ wiecej informacji na temat tego, gdzie mozna znalez¢ szczegoty dotyczace
metody Wskaznika Referencyjnego, zob. sekcja ,Gdzie mozna zapoznac¢ sie z metodg
zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego indeksu?” (ponizej).

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju stanowig czes¢ kryteriow selekcji ESG
wiasciwych dla Wskaznika Referencyjnego odwzorowywanego przez Fundusz:

1. Wykluczenie emitentéw zaangazowanych w pewne rodzaje dziatalnosci uznane za
majgce negatywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne zgodnie z opisem powyzej
(zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?).

2. Wykluczenie emitentdw uznanych za naruszajgcych powszechnie przyjete normy i
standardy miedzynarodowe zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktoére aspekty
srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

3. Stosunek przychoddéw z rozwigzanh ekologicznych wzgledem przychodéw z rozwigzan
nieekologicznych w stosunku do Indeksu Macierzystego (zob. Ktdére aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

4. Wynik ESG S&P DJI w stosunku do Indeksu Macierzystego (zob. Ktére aspekty
Srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

5. Ekspozycja na sektory o wysokim wptywie na zmiane klimatu zgodnie z opisem
powyzej (zob. Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten
produkt finansowy?).

6. Intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych w stosunku do Indeksu Macierzystego
zgodnie z opisem powyzej (zob. Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sag
promowane przez ten produkt finansowy?).

7. Wskaznik dekarbonizacji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych rocznie zgodnie
z opisem powyzej (zob. Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane
przez ten produkt finansowy?).

8. Inwestycje Funduszu kwalifikujgce sie do uznania za inwestycje zrownowazone
zgodnie z opisem ponizej (zob. Jakie sg cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji,
ktére majg by¢ czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki
sposob zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celdw?).

9. Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, jak okreslono w tabeli ponizej (zob. Czy w ramach tego produktu finansowego
bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju?).

Kryteria doboru ESG wtasciwe dla Wskaznika Referencyjnego sg stosowane przez dostawce
indeksu przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu. Przy kazdorazowym rownowazeniu
indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez
jest réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym. W przypadku gdy portfel
Funduszu przestanie spetnia¢ ktorykolwiek z powyzszych aspektow w okresie pomiedzy
réwnowazeniami indeksu portfel Funduszu bedzie podlegaé ponownemu dostosowaniu przy
nastepnym réwnowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to mozliwe i wykonalne po tym terminie)
zgodnie ze Wskaznikiem Referencyjnym.
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Gléwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrownowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztiowieka oraz
przeciwdziatania korupciji i
przekupstwu.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Inwestycje Funduszu kwalifikujgce sie do uznania za inwestycje zrownowazone bedag
obejmowac:

(1) dziatalno$¢ uznawang za wywierajgcg pozytywne skutki Srodowiskowe i/lub spoteczne lub

(2) spotki, ktore zobowigzaty sie do realizacji co najmniej jednego aktywnego celu redukgc;ji
emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego w ramach inicjatywy Science Based Targets initiative
(SBTi).

Inwestycje Funduszu bedg podlegaé ocenie na podstawie ekspozycji przychodéw na
pozytywne skutki zréwnowazonego rozwoju zgodnie z Celami Zréwnowazonego Rozwoju
Organizacji Narodéw Zjednoczonych, unijng systematykg i innymi ramami zwigzanymi ze
zréwnowazonym rozwojem. Pozytywne skutki srodowiskowe uwzgledniane w ramach takiej
oceny mogg dotyczyc takich tematdéw jak zmiany klimatyczne i kapitat naturalny oraz majg na
celu zidentyfikowanie tych spotek, ktére moga czerpac przychody z rodzajéw dziatalnosci (lub
dziatalnosci pokrewnej) takich jak alternatywna energia, efektywno$¢ energetyczna i
ekologiczne budynki, zrébwnowazona gospodarka wodna, zapobieganie zanieczyszczeniom i
ich kontrola oraz zrownowazone rolnictwo. Pozytywne skutki spoteczne uwzgledniane w
tamach takiej oceny mogg dotyczy¢ takich tematéow jak podstawowe potrzeby i
upodmiotowienie, oraz majg na celu zidentyfikowanie tych spotek, ktéore mogg czerpac
przychody z rodzajow dziatalnosci (lub dziatalnosci pokrewnej), takich jak zywienie, leczenie
powaznych chordb, ustugi sanitarne, przystepne cenowo nieruchomosci, finansowanie
matych i érednich przedsiebiorstw (MSP), edukacja i tgcznosé.

Inwestycje Funduszu bedg takze podlegac ocenie na podstawie zobowigzania do realizaciji
jednego lub wiekszej liczby celdow w zakresie redukcji emisji wegla aktywnego zatwierdzonych
przez SBTi. SBTi ma na celu zapewnienie jasno okreslonej Sciezki dla spoétek i instytucii
finansowych w celu zmniejszenia emisji gazoéw cieplarnianych, aby dostosowac sie do celéw
porozumienia paryskiego i pomoc w zapobieganiu najgorszym skutkom zmian klimatu.

Zréwnowazone inwestycje w ramach Funduszu mogg przyczynia¢ sie do osiggniecia celu
Srodowiskowego, celu spotecznego lub ich kombinacji. Kombinacja zréwnowazonych
inwestycji z celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmienia¢ sie w czasie w zaleznosci
od rodzajoéw dziatalnosci spétek w ramach Wskaznika Referencyjnego. Ocena inwestycji
Funduszu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrownowazone odbywa sie w dniu
kazdego réwnowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym portfel Funduszu jest
réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu wszystkie inwestycje kwalifikujgce sie do uznania
za inwestycje zréwnowazone podlegajg ocenie pod katem pewnych minimalnych wskaznikow
Srodowiskowych i spotecznych. W ramach oceny spotki sg oceniane pod katem ich
zaangazowania w rodzaje dziatalno$ci uwazane za majgce wysoce negatywny wptyw
srodowiskowy i spoteczny. Jezeli spétka zostata uznana za zaangazowang w rodzaje
dziatalnos$ci o wysoce negatywnym wptywie Srodowiskowym i spotecznym, nie kwalifikuje sie
do uznania za inwestycje zréwnowazone.
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W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikoéw zrébwnowazonego rozwoju?

Obowigzkowe wskazniki dotyczgce negatywnego wptywu na czynniki zréwnowazonego
rozwoju (okreslone w regulacyjnych standardach technicznych (RTS) w ramach SFDR) sg
uwzgledniane przy kazdorazowym rownowazeniu indeksu w ramach oceny inwestyciji
Funduszu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zréwnowazone.

W wyniku tej oceny nastepujgce inwestycje nie bedg kwalifikowa¢ sie do uznania za
inwestycje zrownowazone: (1) spotki uzyskujgce co najmniej 1% przychodow z wegla
termicznego, ktéry wyréznia sie znaczng intensywnoscig zuzycia wegla i jest istotnym
czynnikiem podwyzszajgcym emisje gazéw cieplarnianych (z uwzglednieniem wskaznikow
dotyczacych emisji gazéw cieplarnianych) (2) spétki uznane za zaangazowane w powazne
kontrowersje w zakresie ESG (w tym w odniesieniu do wskaznikéw dotyczgcych emisji gazéw
cieplarnianych, réznorodnosci biologicznej, wody, odpadéw oraz kwestii spotecznych i
pracowniczych) oraz (3) spotki, kidére sg uwazane za stabiej rozwiniete w branzy ze wzgledu
na ich wysoka ekspozycje i brak zarzgdzania znaczacymi zagrozeniami zwigzanymi z ESG
(w tym w odniesieniu do wskaznikow dotyczgcych emisji gazéw cieplarnianych, réznorodnosci
biologicznej, wody, odpaddw, nieskorygowanej roznicy w wynagrodzeniach kobiet i
réznorodnosci piciowej w zarzadzie).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez: (1) spotki ktére zostaty uznane za naruszajgce lub
w przypadku ktérych uznano, Ze istnieje ryzyko naruszenia powszechnie przyjetych norm i
standardow miedzynarodowych, zapisanych w zasadach inicjatywy ONZ o nazwie Global
Compact (UNGC), Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw cziowieka
(UNGP) oraz ich podstawowych konwencjach oraz (2) spotki uznane za majgce jakikolwiek
zwigzek z kontrowersyjng bronig (z uwzglednieniem wskaznikéw dotyczgcych powigzan z
kontrowersyjnymi rodzajami broni).

W jaki sposob zréownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wskaznik Referencyjny Funduszu nie obejmuje rowniez emitentow, ktdrzy zostali uznani za
naruszajgcych lub w przypadku ktérych uznano, ze istnieje ryzyko naruszenia powszechnie
przyjetych norm i standardéw miedzynarodowych, zapisanych w zasadach inicjatywy ONZ o
nazwie Global Compact (UNGC), Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, wytycznych ONZ dotyczgcych
biznesu i praw cziowieka (UNGP) oraz ich podstawowych konwencjach. Wskaznik
Referencyjny stosuje powyzsze kryteria wylgczeniowe przy kazdorazowym réwnowazeniu
indeksu.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okreSla zasade ,nie czyn
powaznych szkdd”, zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac
powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki, a towarzyszg jej konkretne Kryteria
unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne Kryteria dotyczgce
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnoSci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczgcych
zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczey.

Wszelkie inne zréwnowazone inwestycje nie mogg réwniez wyrzgdza¢ powaznych szkéd
wzgledem celoéw Srodowiskowych lub spotecznych.
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Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak

O Nie

Tak, Fundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju, odwzorowujac Wskaznik Referencyjny, ktéry uwzglednia pewne kryteria ESG przy
doborze elementéw sktadowych indeksu. Zarzgdzajgcy Inwestycjami ustalit, ze gtéwne
niekorzystne skutki (PAI) oznaczone w ponizszej tabeli jako X’ sg uznawane za czes¢
kryteriow doboru wilasciwych dla Wskaznika Referencyjnego przy kazdorazowym
réownowazeniu indeksu.

Raport roczny Funduszu bedzie zawiera¢ informacje na temat gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju okreslonych ponizej.

Opis gtownych
niekorzystnych
skutkow

Minimalne %
ograniczenie
Sredniej
intensyw-
nosci emisji
dwutlenku
wegla

Wykluczenie
emitentéow
na
podstawie
okreslonych
kryteriow
srodowi-
skowych
(wymie-
nionych
powyzej)

Wykluczenie
emitentéw
uznanych za
zaangazo-
wanych w
powazne
kontrowersje
zwigzane z
ESG

Wykluczenie
emitentéow
uznanych za
narusza-
jacych
zasady
inicjatywy
ONZ o
nazwie
Global
Compact

Wykluczenie
emitentow,
co do
ktorych
stwierdzono
jakiekolwiek
zwiazki z
kontrower-
syjnymi
rodzajami
broni

Stosunek
przychodow z
rozwigzan
ekologicznych
wzgledem
przychodow z
rozwigzan
nieekolo-
gicznych

Emisje gazéw
cieplarnianych
(GHG)

1.(a) Emisje gazéw
cieplarnianych
(Zakres 1/2)

1.(b) Emisje gazow
cieplarnianych
(Zakres 3)

2. Slad weglowy

3. Intensywnos¢é
emisji gazéw
cieplarnianych

4. % w paliwach
kopalnych

5. Nieodnawialne/
Odnawialne (%)

6. Zuzycie energii
przez sektor o
duzym wplywie

Bior6zno-
rodnosc¢

7. Negatywny
wplyw na obszary
wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Woda

8. Emisje do wody

Odpady

9. Odpady
niebezpieczne

Kwestie
spoteczne i
pracownicze

10. Naruszenia
UNGC i OECD

11. Proces
UNGC+OECD,
monitorowanie

12. Nieskorygowana
luka ptacowa
miedzy kobietami a
mezczyznami

13. Zréznicowanie
cztonkéw zarzgdu
ze wzgledu na pte¢

14. Kontrowersyjne
rodzaje broni
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Strategia inwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych na
podstawie czynnikow,
takich jak cele
inwestycyjne i tolerancja

ryzyka.

Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw wartosciowych,
ktéory w miare mozliwosci sktada sie z papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad
Wskaznika Referencyjnego i ktdry przy doborze elementéw sktadowych uwzglednia pewne
kryteria ESG. Metodologia Wskaznika Referencyjnego jest opisana powyzej (zob. Ktére
aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Fundusz stara sie odwzorowywac elementy sktadowe Wskaznika Referencyjnego poprzez
utrzymywanie wszystkich papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika
Referencyjnego w proporcji podobnej do ich wag we Wskazniku Referencyjnym, o ile jest to
praktycznie mozliwe.

Inwestujac w elementy skladowe Wskaznika Referencyjnego, strategia inwestycyjna
Funduszu umozliwia mu spetnienie wymogéw ESG Wskaznika Referencyjnego okreslonych
przez dostawce indeksu. Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢ zgodne z wymogami
przedstawionymi powyzej, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje tylko do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika Referencyjnego
oraz gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami) zlikwidowanie
pozyciji.

Strategia ta jest wdrazana przy kazdorazowym réwnowazeniu portfela Funduszu, ktore
nastepuje po réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego Funduszu.

Procesy zarzgdzania

Zarzadzajgcy Inwestycjami przeprowadza badanie due diligence dostawcow indeksow i na
biezagco z nimi wspétpracuje w kontek$cie metodologii indeksu, w tym oceny kryteriéw
dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania okreslonych w rozporzadzeniu SFDR, ktdre obejmujg
solidne struktury zarzadzania, stosunki pracownicze, wynagrodzenia pracownikow i
przestrzeganie przepiséw prawa podatkowego na poziomie spotek, w ktére dokonano
inwestycji.

Jakie sg wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego Iub
spofecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Do wigzgcych elementéw strategii inwestycyjnej Funduszu nalezy zasada, Zze Fundusz
inwestuje w portfel udziatowych papierow wartosciowych, ktéory w miare praktycznych
mozliwosci sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a tym samym jest zgodny 2z charakterystykg ESG Wskaznika
Referencyjnego.

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢ zgodne z wymogami ESG wtasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywaé takie inwestycje tylko do
czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang stanowi¢ cze$¢ Wskaznika
Referencyjnego i gdy bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzadzajgcego Inwestycjami)
zlikwidowanie pozyciji.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie obowigzuje bezwzglednie Zaden minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia
zakresu inwestycji Funduszu.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania
obejmuja solidne struktury
zarzgdzania, stosunki
pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepiséw
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat inwestycji
w poszczegolne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

— obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

— naktadow
inwestycyjnych
(CapEXx), ktére
ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejscia

Wskaznik Referencyjny Funduszu ma na celu ograniczenie liczby elementéw sktadowych
Indeksu Macierzystego poprzez zastosowanie kryteriow doboru ESG. Nie obowigzuje jednak
zaden stosowany ani planowany przez dostawce indeksu minimalny odsetek ograniczenia
liczby sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego.

Odsetek ograniczenia moze sie zmienia¢ w czasie w zaleznosci od emitentow sktadajacych
sie na Indeks Macierzysty. Jezeli na przyktad emitenci wchodzgcy w skiad Indeksu
Macierzystego angazujg sie¢ w mniej rodzajow dziatalnosci, ktére sg wykluczone z Indeksu
Macierzystego na podstawie kryteriow doboru ESG stosowanych przez Wskaznik
Referencyjny, wowczas odsetek ograniczenia moze z czasem ulega¢ zmniejszeniu. |
odwrotnie, jesli dostawca indeksu zwiekszy kryteria doboru ESG we Wskazniku
Referencyjnym w miare ewolucji standardow ESG, poziom ograniczenia moze z czasem
wzrastac.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spoftki, w ktore dokonano inwestycji?

Kontrole z zakresu dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania sg wiaczone do metodologii
Wskaznika Referencyjnego.

Dostawca indeksu stosuje codzienne filtrowanie, weryfikacje i analize kontrowers;ji
zwigzanych ze spotkami z indeksu. Kontrowersje, ktére mogg by¢ rozpatrywane przez
dostawce indeksu, obejmujg przestepczos¢ gospodarczg i korupcje, oszustwa, nielegalne
praktyki handlowe, kwestie praw cztowieka, spory pracownicze, bezpieczenstwo w miejscu
pracy, powazne wypadki i katastrofy ekologiczne. Spotki mogg zosta¢ usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego na podstawie oceny dokonanej przez dostawce indeksu w kontekscie ich
zaangazowania w powazne kontrowersje zwigzane z ESG. Wskaznik Referencyjny wyklucza
réwniez spotki, ktdére sg uznawane za naruszajgce zasady inicjatywy ONZ o nazwie Global
Compact (zob. Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy? powyzej).

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

Fundusz dazy do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry w miare
praktycznych mozliwosci obejmuje papiery wartosciowe wchodzgce w sktad Wskaznika
Referencyjnego.

Przewiduje sie, ze co najmniej 80% aktywoéw Funduszu bedzie inwestowane w papiery
wartosciowe wchodzgce w skiad Wskaznika Referencyjnego. W zwigzku z tym przy
kazdorazowym rownowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak jest to zasadnie mozliwe po tym
terminie), portfel Funduszu bedzie podlega¢ ponownemu réwnowazeniu zgodnie z jego
Wskaznikiem Referencyjnym tak, zeby co najmniej 80% aktywéw Funduszu byto
dostosowane do charakterystyki ESG Wskaznika Referencyjnego (w tym 15% aktywow
Funduszu, ktére kwalifikujg sie do uznania za inwestycje zréwnowazone) (okre$lonej przy
rébwnowazeniu).

Jezeli jakiekolwiek inwestycje przestang by¢é zgodne z wymogami ESG wiasciwymi dla
Wskaznika Referencyjnego, Fundusz moze nadal utrzymywac takie inwestycje do czasu, gdy
odpowiednie papiery warto$ciowe przestang stanowi¢ czes¢ Wskaznika Referencyjnego i gdy
bedzie praktycznie mozliwe (w opinii Zarzgdzajgcego Inwestycjami) zlikwidowanie pozyciji.

Ocena inwestycji Funduszu kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zréwnowazone
odbywa sie w dniu kazdego réwnowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym
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na zielong
gospodarke;
wydatkow
operacyjnych
(OpEX), ktére
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnosc¢
operacyjng spotek,
w ktére dokonano
inwestyciji.

portfel Funduszu jest réwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym. Jezeli
jakakolwiek inwestycja przestanie kwalifikowaé sie do uznania za inwestycje zréwnowazong
miedzy réwnowazeniami indeksu, inwestycje Funduszu w inwestycje zréwnowazone mogg
spasc¢ ponizej minimalnego odsetka inwestycji zrownowazonych.

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% swoich catkowitych aktywdéw w inne inwestycje (,#2
Inne”).

-

#1B inne aspekty
$rodowiskowe/

Inwestycje
spoteczne
#2 inne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane
w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako
zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

— podkategorie ,#1A zrbwnowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym;

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych i do celéw
efektywnego zarzadzania portfelem w zwigzku z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi
promowanymi przez Fundusz. W przypadku gdy Fundusz wykorzystuje instrumenty
pochodne do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, wszelkie ratingi lub
analizy ESG, o ktérych mowa powyzej, bedg miaty zastosowanie do inwestycji bazowe;j.
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Aby zapewni¢ zgodnos$¢ z
unijng systematykag
dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju,
kryteria dotyczace gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie ze
zrodet odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne do
konca 2035 r. W
przypadku energii
jadrowej kryteria te
obejmujg kompleksowe
zasady w zakresie
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnosé
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosSci
we wnoszeniu istotnego
wkfadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne rozwigzania
nie sg jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
= srodowiskowego s3a dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz nie ma obecnie obowigzku inwestowania wigecej niz 0% swoich aktywéw w
zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu Srodowiskowego zgodnego z unijng
systematykg dotyczgcg zrbwnowazonego rozwoju.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju“?

U Tak
1 w gaz ziemny [ w energie jgdrowg
Nie

Fundusz nie zobowigzuje sie obecnie do inwestowania w dziatalnos¢ zwigzang z gazem
ziemnym lub energig jgdrowg, ktora jest zgodna z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju.

Na dwdéch wykresach ponizej przedstawiono minimalny odsetek inwestycji zgodnych
Z unijng systematyka dotyczgcg zrbwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnos$ci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosé z systematykg w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z

4 Dziatalnosé zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowg mozna uznac¢ za zgodng z unijng systematykg dotyczgca
zrownowazonego rozwoju tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmian klimatu (,fagodzenie zmian klimatu”) i nie
szkodzi znaczgco zadnemu celowi systematyki — zob. nota wyjasniajgca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace
dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacg
zrownowazonego rozwoju, okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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/. to zrbwnowazone

inwestycje
stuzace celowi
Srodowiskowemu, ktore
nie uwzgledniaja
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
Zrbwnowazonego rozwoju.

systematyka wylfacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego
innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
Zgodne z systematyka: Zgodne z systematyka:
gaz ziemny gaz ziemny
m Zgodne z systematyka: m Zgodne z systematyka:
energia jadrowa 100% energia jadrowa 100%
m Zgodne z systematyka (inne m Zgodne z systematyka (inne
niz gaz i energia jagdrowa) niz gaz i energia jagdrowa)
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka

* Do celéw niniejszych wykreséw ,obligacje skarbowe” obejmujg cate zaangazowanie w dtug panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos$é
wspomagajaca?

Fundusz aktualnie nie ma obowigzku inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywow w
inwestycje w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcg w rozumieniu unijnej
systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

fua

Co najmniej 15% aktywow Funduszu bedzie inwestowane w inwestycje zréwnowazone.
Zréwnowazone inwestycje bedg zrownowazonymi inwestycjami z celem srodowiskowym,
ktéry nie jest zgodny z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju lub celem
spotecznym (lub kombinacjg obu tych elementéw). Kombinacja zrbwnowazonych inwestycji z
celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmieniaé sie w czasie w zaleznosci od rodzajow
dziatalnosci spétek w ramach Wskaznika Referencyjnego. Ocena inwestycji Funduszu
kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrownowazone odbywa sie w dniu kazdego
rownowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym portfel Funduszu jest
rébwnowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym.

e Jakijest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
# spotecznemu?

Co najmniej 15% aktywow Funduszu bedzie inwestowane w inwestycje zréwnowazone.
Zréwnowazone inwestycje beda zrownowazonymi inwestycjami z celem srodowiskowym,
ktory nie jest zgodny z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju lub celem
spotecznym (lub kombinacjg obu tych elementéw). Kombinacja zrownowazonych inwestycji z
celem srodowiskowym lub spotecznym moze zmieniac si¢ w czasie w zaleznosci od rodzajow
dziatalnosci spétek w ramach Wskaznika Referencyjnego. Ocena inwestycji Funduszu
kwalifikujgcych sie do uznania za inwestycje zrownowazone odbywa sie w dniu kazdego
rownowazenia indeksu lub w zblizonym terminie, przy czym portfel Funduszu jest
réownowazony zgodnie z jego Wskaznikiem Referencyjnym.
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AN

Wskazniki referencyjne
to indeksy stosowane do
pomiaru, czy w ramach
produktu finansowego
uwzglednia sie aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przez ten produkt.

P Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje
srodowiskowe lub spoteczne?

Pozostate pozycje w portfelu mogg obejmowac srodki pieniezne, fundusze rynku pienieznego
i instrumenty pochodne. Inwestycje takie moga by¢ uzywane wytacznie do celéw efektywnego
zarzgdzania portfelem, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wykorzystywanych do
zabezpieczenia ryzyka kursowego dowolnej klasy tytutdw uczestnictwa waluty objetej
hedgingiem.

Wszelkie ratingi lub analizy ESG stosowane przez dostawce indeksu bedg miaty
zastosowanie wytgcznie do instrumentéw pochodnych odnoszacych sie do poszczegdinych
emitentdw wykorzystywanych przez Fundusz. Instrumenty pochodne oparte na indeksach
finansowych, stopach procentowych lub instrumentach walutowych nie bedg uznawane za
sprzeczne z minimalnymi gwarancjami srodowiskowymi lub spotecznymi.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
promuje?

Tak, Fundusz dazy do osiggniecia aspektow srodowiskowych i spotecznych, ktére promuje,
odwzorowujgc wyniki swojego Wskaznika Referencyjnego, S&P 500 Net Zero 2050 Paris-
Aligned Sustainability Screened Index, ktéry uwzglednia kryteria doboru ESG dostawcy
indeksu.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spofecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu dostawca indeksu stosuje kryteria doboru ESG
wiasciwe dla Indeksu Macierzystego, aby wykluczy¢ emitentdéw, ktérzy nie spetniajg takich
kryteriow doboru ESG.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Przy kazdorazowym réwnowazeniu indeksu (lub tak szybko, jak to zasadnie mozliwe i
wykonalne po tym terminie) portfel Funduszu réwniez jest réwnowazony zgodnie z jego
Wskaznikiem Referencyjnym.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rozni sie od odpowiedniego ogdéinego indeksu
rynkowego?

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny indeks
dostosowany do warunkéw porozumienia paryskiego (w rozumieniu rozporzadzenia w
sprawie wskaznikow referencyjnych) i w zwigzku z tym musi by¢ skonstruowany zgodnie z
minimalnymi normami okreslonymi w rozporzgdzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych.
Wskaznik Referencyjny dobiera, przypisuje wagi oraz, w stosownych przypadkach, wyklucza
emitentdw z Indeksu Macierzystego w celu dostosowania sie do zobowigzan w zakresie
klimatu okreslonych w porozumieniu paryskim.
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Kryteria doboru ESG stosowane przez dostawce indeksu wyszczegoélniono powyzej (zob.
Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt finansowy?).

Gdzie mozna zapoznaé sie z metoda zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Omowienie metodologii Wskaznika Referencyjnego Funduszu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-net-zero-2050-paris-aligned-
sustainability-screened-index/#overview

Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

Szczegotowe informacje dotyczgce tego Funduszu mozna znalez¢ w sekcjach niniejszego
prospektu zatytutowanych ,Cel inwestycyjny”, ,Polityka inwestycyjna” oraz ,Rozporzgdzenie
SFDR”, a takze na stronie produktu Funduszu, ktérg mozna znalezé wpisujac nazwe
Funduszu w pasku wyszukiwania na stronie internetowej: www.iShares.com.
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