Dyrektorzy Spotki, ktérych nazwiska znajdujq sie zaréwno w rejestrze kierownictwa Spédtki, jak i w sekcji zatytutowanej ,Zarzad Spotki”,
przyjmuja na siebie odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Wedle najlepszej wiedzy i przekonania Dyrektoréw
(ktorzy dotozyli nalezytej starannosci w tym celu zapewnienia takiego stanu rzeczy) informacje zawarte w niniejszym dokumencie odpowiadajq,
stanowi faktycznemu i nie zostaty w nich pominiete zadne kwestie, ktére prawdopodobnie mogtyby mie¢ wptyw na znaczenie tych informacji.
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(Parasolowa spétka inwestycyjna ze zmiennym kapitatem i rozdzielonymi zobowigzaniami swoich Funduszy, utworzona w Irlandii jako spétka
akcyjna pod numerem rejestracyjnym 472684 i posiadajaca zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci wydane przez Bank Centralny zgodnie
z Rozporzgdzeniami Wspdlnot Europejskich z 2011 r. (Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe)
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Rozpowszechnianie niniejszego dokumentu nie jest dozwolone, chyba ze dofgczona jest do niego kopia ostatniego raportu rocznego i sprawozdania
finansowego badanego przez biegtego rewidenta, a jezeli zostanie ono opublikowane pdzniej, kopia ostatniego raportu potrocznego i sprawozdania
finansowego niebadanego przez biegtego rewidenta. Takie raporty bedq stanowi¢ czesci niniejszego Prospektu. NM 1125U-5026479-1/792



WAZNE INFORMACIJE

Niniejszy dokument zawiera wazne informacje i nalezy go uwaznie przeczyta¢ przed dokonaniem
inwestycji. W przypadku jakichkolwiek pytan dotyczacych tresci tego Prospektu nalezy skonsultowaé
sie z brokerem, posrednikiem, doradca bankowym, prawnikiem, ksiegowym lub innym niezaleznym
doradca finansowym.

Wartosé Tytutéw Uczestnictwa i wszelkich dochodéw z nimi zwiazanych moze spadac lub rosngé,
dlatego istnieje mozliwosc, ze inwestor nie uzyska zwrotu petnej zainwestowanej kwoty.

Inwestycja w Fundusze Spotki nie powinna stanowié znacznej czesci portfela inwestycyjnego i moze
nie by¢ odpowiednia dla wszystkich inwestorow. Wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,,Czynniki
Ryzyka”. Jak ustalono na dzien niniejszego Prospektu, Wartos¢ Aktywow Netto kazdego z funduszy
iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF oraz iShares MSCI EMU
Mid Cap UCITS ETF moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia ze wzgledu na charakter polityki
inwestycyjnej tych Funduszy, co znajduje odzwierciedlenie w profilach ryzyka i zysku, jak okreslono w
odpowiednich dokumentach KIID lub KID.

Terminy pisane wielkg literg uzyte w tym Prospekcie zostaty zdefiniowane na stronach 7-15.

Dystrybucja niniejszego Prospektu oraz oferowanie lub zakup Tytutdw Uczestnictwa Spétki mogq by¢ ograniczone
w niektorych jurysdykcjach. Osoba, ktéra otrzymuje kopie niniejszego Prospektu lub dotaczonego do niego
Formularza Otwarcia Rachunku lub Formularza Transakcji w takiej jurysdykcji nie moze traktowaé tego Prospektu
lub takiego Formularza Otwarcia Rachunku jako zaproszenia do zakupu lub subskrypcji Tytutéw Uczestnictwa i w
Zadnym wypadku nie powinna ona korzystaé z takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji,
jesli w danej jurysdykcji takie zaproszenie nie mogtoby by¢ do niej skierowane zgodnie z prawem, a wykorzystanie
takiego Formularza Otwarcia Rachunku i Formularza Transakcji bytoby niezgodne z prawem. Zgodnie z powyzszym,
niniejszy Prospekt nie stanowi oferty ani zaproszenia sktadanego przez jakikolwiek podmiot w jurysdykcji, w ktdrej
ztozenie takiej oferty lub takiego zaproszenia jest niezgodne z prawem, ani tez oferty lub zaproszenia sktadanego
przez podmiot, ktéry w danej jurysdykcji nie jest do tego uprawniony, lub kierowanego do podmiotu, do ktérego
w danej jurysdykcji takie oferty lub zaproszenia nie mogq by¢ zgodnie z prawem kierowane. Osoby bedace w
posiadaniu niniejszego Prospektu oraz osoby zamierzajgce ztozy¢ zapis na Tytuty Uczestnictwa na podstawie
niniejszego Prospektu sq zobowigzane do zapoznania sie z wszelkimi obowigzujgcymi przepisami prawa i
regulacjami obowigzujgcymi w danej jurysdykcji oraz do ich przestrzegania. Potencjalni inwestorzy sktadajgcy
zlecenie nabycia Tytutdw Uczestnictwa powinni zapoznac sie z wymogami prawnymi dotyczacymi ztozenia zlecenia,
subskrypcji, posiadania i zbywania takich Tytutdw Uczestnictwa oraz z wszelkimi obowigzujgacymi przepisami
dotyczacymi kontroli dewizowej oraz podatkami, obowigzujacymi w krajach, ktérych sq obywatelami, rezydentami
lub w ktérych posiadajq staty adres zamieszkania lub siedzibe, co moze obejmowac obowigzek uzyskania zgody
organdw parnistwowych lub innych wtadz oraz dopetnienie innych formalnosci.

Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu beda co do zasady notowane i dopuszczone do obrotu na gtéwnym rynku
LSE (ale mogg by¢ notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie papierdw wartosciowych). Przewiduje sie
réwniez, ze Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu beda notowane i dopuszczone do obrotu na wielu innych
gietdach papieréow wartosciowych (w tym m.in. Xetra, SIX Swiss Exchange, Euronext N.V., Borsa Italiana, Bolsa
Mexicana de Valores (Meksykariska Gietda Papierow Wartosciowych) i CBOE (Chicago Board Options Exchange)),
ale Spétka nie gwarantuje, ze takie notowania bedg prowadzone lub kontynuowane. W przypadku prowadzenia
takich notowan, gtdwne notowania Tytutdw Uczestnictwa w Funduszach bedg co do zasady notowane na rynku
gtéwnym LSE (jednakze, niektére Fundusze mogq by¢ notowane przede wszystkim na alternatywnej gietdzie
papieréow wartosciowych), a wszelkie inne notowania majq drugorzedne znaczenie w stosunku do notowan
gtéwnych.

Szczegotowe informacje na temat tego, gdzie Tytuty Uczestnictwa sq notowane lub dopuszczone do obrotu, mozna
znalez¢ na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.ishares.com).

Istnieje mozliwosé, ze w niektdrych jurysdykcjach podmioty catkowicie niepowigzane ze Spétka (i jakimkolwiek
Funduszem), Zarzadzajacym lub Zarzadzajacym Inwestycjami mogq udostepniac inwestorom mozliwos¢ inwestycji
w Tytuty Uczestnictwa w Funduszach w tych jurysdykcjach za posSrednictwem mechanizmdw obrotu pozarynkowego.
Spétka, Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie wspierajg i nie promujq takich dziatari i nie sq w zaden
Sposob zwigzani z takimi podmiotami lub tymi dziataniami oraz nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w zwigzku z
ich dziatalnoscig i obrotem.

Tytuly Uczestnictwa nie zostaly i nie zostana zarejestrowane na podstawie Ustawy z 1933 roku ani na
podstawie przepisow dotyczacych papieréw wartosciowych obowiazujacych w ktérymkolwiek ze
stanéow w Stanach Zjednoczonych. Tytuly Uczestnictwa nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych ani na rachunek lub korzysc¢ jakiegokolwiek
Podmiotu Amerykanskiego. Kazda ponowna oferta lub odsprzedaz Tytutéw Uczestnictwa w Stanach
Zjednoczonych Iub Podmiotom Amerykanskim moze stanowié¢ naruszenie prawa Stanéw
Zjednoczonych.

Tytuty Uczestnictwa, z zastrzezeniem odnosnego zwolnienia, nie moga by¢ nabywane lub posiadane
przy udziale srodkéw Planu ERISA.
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Ponadto Tytuly Uczestnictwa nie moga by¢ nabywane przez osobe uznana za Podmiot Amerykanski na
podstawie Ustawy z 1940 r. oraz przepisow wydanych na jej podstawie lub przez osobe uznang za
Podmiot Amerykanski na podstawie CEA oraz przepiséw wydanych na jej podstawie.

Tytuty Uczestnictwa nie zostaly i nie zostanq dopuszczone do publicznej dystrybucji w Kanadzie,
poniewaz w zadnym urzedzie nadzoru lub komisji papierow wartosciowych w Kanadzie lub prowincji
czy terytorium zaleznym tego kraju nie zostat ztozony prospekt dotyczacy Spétki. Niniejszy dokument
nie stanowi reklamy ani innej formy dziatania majacej na celu ufatwienie przeprowadzenia oferty
publicznej Tytuidw Uczestnictwa w Kanadzie i w zadnym wypadku nie nalezy go traktowac jako taka
reklame Iub dziatanie. Rezydenci Kanady nie moga kupowaé ani akceptowac nabycia Tytutow
Uczestnictwa, o ile nie dopuszczajq tego przepisy prawa obowigzujace w Kanadzie Iub jej prowincjach.

W celu zapewnienia zgodnosci z wyzej wymienionymi ograniczeniami Spétka nie jest otwarta na
inwestycje ze strony osob bedacych Nieuprawnionymi Posiadaczami, z wytlaczeniem nadzwyczajnych
sytuacji po uprzedniej zgodzie Dyrektorow lub Zarzadzajacego. Potencjalny inwestor moze by¢
zobowiazany w momencie nabycia Tytutéw Uczestnictwa do oswiadczenia, ze jest Uprawnionym
Posiadaczem i nie nabywa Tytuiow Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu osoby, ktéra nie jest
Uprawnionym Posiadaczem. Udzielenie uprzedniej zgody Dyrektoréw na inwestycje nie przyznaje
inwestorowi prawa do nabycia Tytutdow Uczestnictwa w odniesieniu do przysztych Ilub kolejnych
zapisow na Tytuty Uczestnictwa.

Osoby sktadajace zlecenie nabycia na Tytuty Uczestnictwa beda zobowigzane do ztozenia oswiadczenia, czy sg
Podmiotem amerykariskim. Inwestorzy sq zobowigzani (niezaleznie od tego, czy inwestujg na Rynku Pierwotnym
lub Rynku Wtérnym) do niezwtocznego powiadomienia Administratora, jesli przestang by¢ Uprawnionym
Posiadaczem. W przypadku gdy Spotka uzyska informacje, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa sq bezposrednio
lub posrednio wtasnoscig Nieuprawnionego Posiadacza, Spdtka moze dokonal obligatoryjnego umorzenia takich
Tytutow Uczestnictwa i moze natozyé optate na kazda osobe, ktéra nie jest Uprawnionym Posiadaczem, w celu
zrekompensowania Spodtce szkody poniesionej (lub potencjalnej) w zwigzku z takim posiadaniem Tytutéw
Uczestnictwa.

Kazdy Fundusz, ktéry fizycznie inwestuje w indyjskie papiery wartosciowe (,Fundusz z Ekspozycjg na Indie”) musi
by¢ zarejestrowany jako FPI kategorii II zgodnie z Przepisami SEBI. Aby uzyskac rejestracje jako FPI kategorii II,
kazdy Fundusz z Ekspozycjg na Indie musi wykazad, ze spetnia nastepujace kryteria ogdlne: (i) Fundusz musi mie¢
co najmniej 20 inwestoréw, w tym zaréwno inwestoréw bezposrednich, jak i inwestoréw bazowych inwestujacych
w instrumenty wspdlnego inwestowania. (ii) zaden inwestor nie moze posiada¢ ponad 49% Tytutow Uczestnictwa
(wedtug liczby i wartosci) Funduszu. Inwestorzy instytucjonalni, ktérzy posiadajga ponad 49% Funduszu z
ekspozycja na Indie, muszq sami spetniaé kryteria ogdlne. Wiasciciele faktyczni instrumentu bazowego, ktorzy
posiadajg ponad 25% Funduszu, sq zobowigzani do wyrazenia zgody na rejestracje FPI i w tym celu ujawnia¢ dane
ich klienta wtasciwemu uczestnikowi depozytu oraz Indyjskiemu Urzedowi ds. Papierow Wartosciowych i Gietd. Z
powyzszych powoddéw zaden inwestor w Funduszu z ekspozycja na Indie nie moze posiada¢ ponad 49%
Tytutéw Uczestnictwa (wedtug liczby i wartosci) Funduszu (z wyjatkiem Przedstawiciela Wspdlnego
Depozytariusza). Kazdy inwestor posiadajacy ponad 25% Tytutow Uczestnictwa (wedftug liczby i
wartosci) Funduszu z Ekspozycja na Indie niniejszym wyraza zgode na rejestracje FPI odpowiedniego
Funduszu i wyraza zgode na ujawnienie informacji o swoim kliencie Spétce oraz odpowiedniemu
uczestnikowi depozytu i SEBI przez brokeréw, powiernikéw, przedstawicieli, lokalne Centralne
Depozyty Papierow Wartosciowych, Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papierow Wartosciowych
oraz wszelkich innych posrednikéw oraz przez Spétke i jej dostawcéw ustug.

Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z Ekspozycjg na Indie nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
prawem Indii i nie bedg korzysta¢ z zadnych przepiséw w Indiach przyjetych w celu ochrony Posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa. Tytuty Uczestnictwa w kazdym Funduszu z Ekspozycjq na Indie nie sq oferowane, i nie mogq by¢,
bezposrednio Ilub posSrednio, sprzedawane Ilub dostarczane w Indiach, nabywane, przekazywane Ilub
przechowywane na rzecz Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego lub jakiejkolwiek osoby w celu
ponownego oferowania lub sprzedazy bezposrednio lub posrednio Podmiotowi Ograniczonemu Pochodzenia
Indyjskiego. Spdtka swiadomie nie zezwala na sprzedaz Tytutdow Uczestnictwa dowolnego Funduszu z Ekspozycja
na Indie lub jakichkolwiek udziatéw w nich Podmiotom Ograniczonym Pochodzenia Indyjskiego.

Potencjalny inwestor Funduszu z Ekspozycjg na Indie w momencie nabycia Tytutdw Uczestnictwa (lub pdzniej)
moze by¢ zobowigzany do ztozenia oSwiadczenia, ze nie jest Podmiotem Ograniczonym Pochodzenia indyjskiego
i/lub nie nabywa Tytutéw Uczestnictwa na rzecz lub w imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.
Posiadacze Tytutow Uczestnictwa w Funduszu z Ekspozycja na Indie sg zobowigzani do niezwtocznego
powiadomienia Spotki i Zarzadzajagcego Inwestycjami, w przypadku gdy stang sie oni Podmiotami Ograniczonymi
Pochodzenia Indyjskiego lub posiadajg Tytuty Uczestnictwa na rzecz Podmiotéw Ograniczonych Pochodzenia
Indyjskiego. Spétka, Zarzadzajacy Ilub Zarzadzajacy Inwestycjami mogq zazadalé od Posiadaczy Tytutow
Uczestnictwa informacji na ich temat oraz na temat faktycznych wiascicieli Tytutéw Uczestnictwa w celu ustalenia,
czy Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa lub ich wiasciciele faktyczni sq Podmiotami Ograniczonymi Pochodzenia
Indyjskiego. Inwestujac w Fundusz z ekspozycjg na Indie (bezposrednio lub posrednio), inwestorzy wyrazajgq zgode
na przekazanie takich informacji oraz na ujawnienie takich informacji Spétce, Zarzadzajacemu i Zarzadzajacemu
Inwestycjami.

W przypadku uzyskania informacji przez Spétke, ze jakiekolwiek Tytuty Uczestnictwa Funduszu z ekspozycjq na
Indie sg prawng lub faktyczng wtasnoscia, bezposrednio lub posrednio, jakiejkolwiek osoby naruszajgcej powyzsze
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ograniczenia, samodzielnie lub wspdlnie z inng osoba, Spétka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutdw
Uczestnictwa, w zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowal i umorzyé. W przypadku obligatoryjnego umorzenia
Tytutdw Uczestnictwa inwestor otrzyma Srodki pieniezne pomniejszone o poniesione koszty i optaty, ktére mogq
by¢ wymagane w celu wyptaty rekompensaty lub odszkodowania Spétce, Zarzadzajacemu i Zarzadzajacemu
Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych strat) zwigzanych z posiadaniem
Tytutéw Uczestnictwa przez Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego lub na rzecz takiego podmiotu.

W przypadku gdy Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa lub wtasciciel rzeczywisty nie ujawni wymaganych informacji, a
w zwigzku z takim nieujawnieniem Ilub niewtasciwym ujawnieniem informacji, Dyrektorzy uznaja, ze istnieje
problem dotyczacy takiego Posiadacza Tytutow Uczestnictwa i/lub wtasciciela faktycznego zwigzany z posiadaniem
statusu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego, Spoétka dokona obligatoryjnego umorzenia Tytutow
Uczestnictwa w odpowiednim Funduszu z ekspozycjg na Indie posiadanych przez takq osobe lub na jej rzecz, w
zakresie, w jakim mozna je zidentyfikowac i umorzyc.

W przypadku obligatoryjnego umorzenia Tytutdw Uczestnictwa inwestor otrzyma wszelkie Srodki pieniezne
pomniejszone o poniesione koszty i kwoty wymagane do wyptaty rekompensaty lub odszkodowania na rzecz Spotki,
Zarzgdzajqcego i Zarzgdzajgcego Inwestycjami z tytutu wszelkich poniesionych przez nich strat (lub potencjalnych)
w zwigzku z posiadaniem Tytutéw Uczestnictwa przez taka osobe lub na jej rzecz.

Osoba, ktoéra narusza ktérekolwiek z powyzszych ograniczen, wyptaci odszkodowanie Spétce, Zarzadzajacemu i
Zarzgdzajgcemu Inwestycjami z tytutu wszelkich roszczen lub strat poniesionych przez nich w zwigzku z takim
naruszeniem.

Tytuty Uczestnictwa sg oferowane tylko na podstawie informacji zawartych w aktualnym Prospekcie oraz
najnowszym raporcie rocznym i zbadanym sprawozdaniach finansowych, a takze wszelkich pézniejszych raportéw
pétrocznych i niezbadanych sprawozdar finansowych. Raporty te bedg stanowicé cze$¢ niniejszego Prospektu.

Dodatkowe informacje lub oswiadczenia udzielane przez dealera, sprzedawce lub jakgkolwiek inng osobe nalezy
poming¢ i w zwigzku z tym nie powinno sie na nich opierac.

Oswiadczenia zawarte w niniejszym Prospekcie opierajg sie na wiedzy Dyrektorow w zakresie prawa i praktyki
obecnie obowigzujgcej w Irlandii i w zwigzku z tym mogg podlega¢ zmianom. Dane zawarte w niniejszym
Prospekcie sq aktualne wytacznie na dzieri sporzadzenia niniejszego Prospektu i mogq ulec zmianie.

Niniejszy Prospekt moze by¢ réwniez przettumaczony na inne jezyki. Kazde takie ttumaczenie zawiera tylko te
same informacje i ma takie samo znaczenie jak w Prospekcie w jezyku angielskim. W przypadku rozbieznosci
pomiedzy Prospektem sporzadzonym w jezyku angielskim a Prospektem sporzadzonym w innym jezyku,
pierwszenstwo ma Prospekt sporzadzony w jezyku angielskim, z wyjatkiem sytuacji (i tylko w takim przypadku),
w ktorej przepisy obowigzujace w jurysdykcji, w ktorej sprzedawane sq Tytuty Uczestnictwa, wymagaja, aby w
przypadku dziatarh na podstawie informacji zawartych w Prospekcie sporzadzonym w jezyku innym niz angielski,
pierwszenstwo miat jezyk Prospektu, na ktorym oparto takie dziatania. Wszelkie spory dotyczace warunkow
Prospektu, niezaleznie od jezyka Prospektu, podlegajg prawu Irlandii i sq rozstrzygane zgodnie z tym prawem.
Ponadto kazdy inwestor nieodwotalnie poddaje sie jurysdykcji sadow irlandzkich w celu rozstrzygniecia wszelkich
sporéw wynikajgcych z oferty Tytutdw Uczestnictwa w Spétce lub z niq zwigzanych.

Spétka moze ztozy¢ wniosek o rejestracje i dystrybucje swoich Tytutdw Uczestnictwa w jurysdykcjach poza Irlandig.
W przypadku dokonania takiej rejestracji lokalne przepisy moga nakfadac¢ zobowigzanie do wyznaczenia agentow
ptatnikéw/przedstawicieli funduszu oraz utrzymywania rachunkdw przez takich agentéw, za posrednictwem ktdrych
moga by¢ wptacane Srodki na subskrypcje i wyptaty. Inwestorzy, ktérzy na mocy lokalnych przepiséw sami
wybierajg lub sgq zobowigzani do zaptaty/otrzymania srodkéw z tytutu subskrypcji/wykupu za posrednictwem
posrednikéw, a nie bezposrednio do Depozytariusza, ponosza ryzyko kredytowe wobec tego podmiotu
posredniczgacego w odniesieniu do a) srodkéw na subskrypcje przed przekazaniem takich Srodkéw Depozytariuszowi
oraz b) Srodkdw z tytutu umorzenia ptatnych przez taki podmiot posredniczacy na rzecz odpowiedniego inwestora.
Optaty i wydatki zwigzane z rejestracjq i dystrybucjg Tytutdw Uczestnictwa w takich jurysdykcjach, w tym z
wyznaczaniem przedstawicieli, dystrybutoréw lub innych agentéw w odpowiednich jurysdykcjach oraz
sporzadzaniem dokumentdéw informacyjnych w danych krajach, beda naliczane wedtug normalnych stawek
handlowych i mogq by¢ ponoszone przez Spétke i/lub Fundusze.

Przed ztozeniem zapisu na Tytuty Uczestnictwa nalezy zapoznacl sie z petng tresciq niniejszego Prospektu oraz
Dokumentu KIID lub KID dla odno$nego Funduszu i/lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa.

Podatki obowigzujgce w Niemczech nie stanowg elementu celéw inwestycyjnych ani polityki inwestycyjnej funduszy,
jednak inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na zapisy dotyczace tych podatkéw w sekcji ,Podatki w Niemczech”.

DO WIADOMOSCI MIESZKANCOW KROLESTWA ARABII SAUDYJSKIEJ:

Niniejszy dokument nie moze by¢ rozpowszechniany w Krolestwie Arabii Saudyjskiej, z wyjatkiem 0so6b
uprawnionych na mocy Regulacji Dotyczgqcych Funduszy Inwestycyjnych wydanych przez Organ Nadzoru nad
Rynkiem Kapitatowym. Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym nie sktada zadnych osSwiadczen co do doktadnosci
lub kompletnosci niniejszego dokumentu i wyraznie zrzeka sie wszelkiej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty
wynikajgce lub poniesione w zwigzku z jakagkolwiek czescig niniejszego dokumentu. Potencjalni posiadacze
oferowanych papieréw wartoSciowych powinni przeprowadzi¢ wtasnq analize due diligence w odniesieniu do
doktadnosci informacji dotyczacych papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ oferowane. Jesli nie rozumiejg
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Paristwo tresci niniejszego dokumentu, nalezy skonsultowac sie z doradcq finansowym posiadajgcym stosowne
zezwolenie.

OCHRONA DANYCH

Inwestorzy powinni pamietaé, ze Spétka i/lub Zarzadzajacy moga przetwarzaé ich dane osobowe (w
rozumieniu RODO, ,,Dane Osobowe”) lub Dane Osobowe 0s6b zwiazanych z dyrektorami, kierownikami,
pracownikami i/lub wtascicielami faktycznymi inwestora.

Oswiadczenie o ochronie prywatnosci przygotowane w odniesieniu do Spoétki i Zarzadzajacego
wystepujacego w charakterze podmiotu zarzadzajacego Spétka (,,OSwiadczenie o Ochronie
Prywatnosci”) zawiera informacje na temat gromadzenia, wykorzystywania, ujawniania,
przekazywania i przetwarzania Danych Osobowych przez Spétke i/lub Zarzadzajacego oraz okresla
prawa osob fizycznych w zwiazku z ich Danymi Osobowymi posiadanymi przez Spoétke i/lub
Zarzadzajacego.

Oswiadczenie o Ochronie Prywatnosci jest dostepne na stronie www.ishares.com.
Whnioski o udzielenie dalszych informacji dotyczacych wykorzystania Danych Osobowych przez Spétke,
Zarzadzajacego i/lub BlackRock oraz wnioski o skorzystanie z praw zwiazanych z Danymi Osobowymi,

okreslonych w Oswiadczeniu o Ochronie Prywatnosci, nalezy kierowac¢ na adres: Data Protection
Officer (Inspektor Ochrony Danych), BlackRock, 12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL.
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DANE ADRESOWE

iShares IV Public Limited Company [publiczna spétka

akcyjnal]

J.P. Morgan

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

D02 RK57

Irlandia

Zarzadzajacy

BlackRock Asset Management Ireland Limited
1st Floor

2 Ballsbridge Park

Ballsbridge

Dublin 4

D04 YW83

Irlandia

Depozytariusz
State Street Custodial Services (Ireland) Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlandia

Sekretarz

Apex Group Corporate Administration Services
Ireland Limited

4th Floor

76 Baggot Street Lower

Dublin 2

Irlandia

Doradcy prawni (w zakresie prawa irlandzkiego)
William Fry LLP

2 Grand Canal Square

Dublin 2

Irlandia

Zarzad Spotki

William McKechnie (Prezes)
Ros O'Shea

Deirdre Somers

Padraig Kenny

Manuela Sperandeo

Zarzadzajacy Inwestycjami i podmiot prowadzacy
dziatania promocyjne

BlackRock Advisors (UK) Limited

12 Throgmorton Avenue

Londyn EC2N 2DL

Anglia

Administrator i prowadzacy rejestr

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlandia

Biegli rewidenci i ksiegowy ds. sprawozdawczosci
Deloitte Ireland LLP

Deloitte & Touche House

Earlsfort Terrace

Dublin 2

Irlandia
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DEFINICIE

~Formularz Otwarcia Rachunku” - taki formularz otwarcia rachunku lub formularz wniosku (w zaleznosci od
kontekstu) jaki moga okresli¢ Dyrektorzy i wypetniany przez Upowaznionego Uczestnika w celu otwarcia rachunku
transakcyjnego na Rynku Pierwotnym w odniesieniu do Spétki i/lub odnosnego Funduszu; lub wypetniany przez
Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza w celu ztozenia zlecenia nabycia Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu w
jego imieniu i upowaznienia Spoétki do zawierania transakcji z Upowaznionymi Uczestnikami (w stosownych
przypadkach).

.Klasa Akumulacyjnych Tytutdw Uczestnictwa” - Klasa Tytutdw Uczestnictwa oznaczona jako ,Akumulacyjne” w
wykazie Klas Tytutdw Uczestnictwa pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w sekcji ,Spétka” niniejszego
Prospektu lub ,Acc” w tabeli ,Biezgce i Uruchomione Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w sekcji ,Spotka” niniejszego
Prospektu oraz w odniesieniu do ktdrych zyski i inne przychody beda akumulowane i ponownie inwestowane.

~Ustawa” - Ustawa o spotkach z 2014 roku (w Irlandii) z p6zniejszymi zmianami.

LAdministrator” - State Street Fund Services (Ireland) Limited i/lub inny podmiot, ktéry moze zosta¢ wyznaczony,
za uprzednig zgoda Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug administracyjnych, agencji transferowej i ustug
prowadzenia rejestru na rzecz Spoétki.

~Umowa Administracyjna” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajagcym a Administratorem w odniesieniu do
$wiadczenia ustug administracyjnych, agencji transferowej i ustug prowadzenia rejestru na rzecz Spotki, ktdra
moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z wymaganiami Banku Centralnego.

LADR” - Amerykanski Kwit Depozytowy.
,Podmiot Powigzany” — spodtka, ktorej ostateczng jednostka dominujaca jest ostateczna jednostka dominujaca
Zarzadzajacego Inwestycjami lub spétka, w ktorej ostateczna jednostka dominujaca Zarzadzajacego Inwestycjami

ma co najmniej 50% wiasnosci posredniej lub bezposredniej.

,Zasady AMF ESG” - stanowisko i zalecenie DOC-2020-03 francuskiego Autorité des Marchés Financieres (AMF).
Wiecej informacji na stronie https://www.amf-france.org/en/regulation/policy/doc-2020-03

,Statut” - Statut Spoétki z okresowo wprowadzanymi zmianami.
~Dolar australijski” lub ,AUD” - prawnie obowigzujaca waluta Wspdlnoty Australii.

~Upowazniony Uczestnik” — animator rynku lub broker zarejestrowany w Spoéice jako upowazniony uczestnik, ktory
na tej podstawie moze bezposrednio subskrybowac lub od ktérego Spotka mozna bezposrednio umarzac Tytuty
Uczestnictwa w Funduszu (tj. na Rynku Pierwotnym).

,Waluta Bazowa” - waluta bazowa Funduszu.

~Wskaznik Referencyjny” - w odniesieniu do Funduszu - wskaznik, do ktérego poréwnywana jest stopa zwrotu z
Funduszu.

~Rozporzadzenie w sprawie wskaznikéw referencyjnych” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 zmienione Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2089 z dnia 27 listopada
2019 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~Rejestr prowadzony na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych” - rejestr
administratoréow i wskaznikéw referencyjnych prowadzony przez ESMA na mocy Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikdw referencyjnych.

,Plan Swiadczeri Inwestora” - oznacza inwestora w rozumieniu zawartym w art. 3 ust. 42 ustawy o zabezpieczeniu
emerytalnym pracownikéow w Stanach Zjednoczonych z 1974 r. (Employee Retirement Income Security Act,
+ERISA”) i obejmuje: (a) ,program s$wiadczen pracowniczych” zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 3 ERISA, ktory
podlega czesci 4 tytutu I ERISA; (b) ,program” opisany w art. 4975 lit. e) pkt 1 Kodeksu, ktéry podlega art. 4975
Kodeksu; oraz (c) podmiot, ktérego aktywa bazowe obejmuja ,aktywa programu” z powodu inwestycji dokonanych
w taki podmiot przez program $wiadczen pracowniczych lub program inwestycyjny. W zwigzku z powyzszym ,Plan
Swiadczen Inwestora” nie obejmuje programu rzadowego (zgodnie z definicjq w art. 3 ust. 32 ERISA), spoza USA
(zgodnie z definicjg w art. 4 lit. b) pkt 4 ERISA) lub programu koscielnego (zgodnie z definicjg w art. 3 ust. 33
ERISA), ktére nie zostaty wybrane jako podlegajace ERISA.

~BlackRock Group” - grupa spotek BlackRock, Inc. oraz kazdy z ich podmiotéw powigzanych i osob z nimi
powigzanych.

,Zarzad” — Rada Dyrektorow Spotki.
,Bond Connect” - inicjatywa uruchomiona w lipcu 2017 r. w sprawie dostepu do rynku wzajemnych obligacji

miedzy ChRL a Hongkongiem, ustanowiona przez CFETS, China Central Depository & Clearing co., Ltd, Shanghai
Clearing House, HKEX i Central MoneyMarkets Unit.
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,Dziert Roboczy” - w odniesieniu do wszystkich Funduszy, dzien, w ktérym rynki sg otwarte w Anglii (lub inny dzien,
ktéory moga wskazywac¢ Dyrektorzy, pod warunkiem wczesniejszego powiadomienia Posiadacza Tytutow
Uczestnictwa).

,Dolar kanadyjski” lub ,,CAD” — prawnie obowigzujgca waluta Kanady.

,Rezydent Kanady” - osoba zamieszkujgca w Kanadzie dla celéw wskazanych w przepisach dotyczacych podatku
dochodowego w Kanadzie.

,Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym” lub ,CMA"” — organ regulacyjny ds. papieréw wartos$ciowych i inwestycji
w Krélestwie Arabii Saudyjskiej oraz jego nastepcy prawni i cesjonariusze.

,,Skfadnik,S'rodkéw Pienieznych” - sktadnik srodkéw pienieznych w Pliku Przedstawiajacym Strukture Portfela.
Sktadnik Srodkow Pienieznych sktada sie z trzech elementéw, mianowicie: (i) naliczonej dywidendy przypadajacej
na Tytuly Uczestnictwa w okreslonej Klasie Tytutdw Uczestnictwa Funduszu (zazwyczaj uzyskane dywidendy i
odsetki uzyskane, pomniejszone o optaty i wydatki poniesione od czasu poprzedniej wyptaty dywidendy), (ii) srodki
gotowkowe stanowigce kwoty powstate w wyniku zaokraglenia liczby Tytutdw Uczestnictwa, ktére majgq zostaé
zrealizowane, $rodki gotéwkowe w posiadaniu Funduszu lub kwoty stanowigce réznice miedzy wagami Pliku
Przedstawiajacego Strukture Portfela a Funduszem oraz (iii) wszelkie Cta i Optaty, ktore moga by¢ nalezne.

,CCASS” - Hong Kong Central Clearing and Settlement System (Centralny system rozliczeniowy i rozrachunkowy
w Hongkongu).

~CDC" - China Central Depository and Clearing Co.
,CEA” — amerykanska ustawa o gietdzie towarowej, z pdzniejszymi zmianami.
~Bank Centralny” - Bank Centralny Irlandii lub jego nastepca prawny.

,Regulacje Banku Centralnego w sprawie UCITS” - Ustawa o Banku Centralnym (nadzor i egzekwowanie przepisow)
z 2013 roku (art. 48 ust. 1) (przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) z 2019
roku, z pdzniejszymi zmianami lub przepisami, ktore moga je zastgpic.

,Centralne Depozyty Papierow WartoSciowych” - Uznane Systemy Rozliczania Transakcji, ktore sa krajowymi
systemami rozrachunku dla poszczegélnych rynkéw krajowych. Fundusze emitujg Tytuty Uczestnictwa za
posrednictwem systemu rozliczeniowego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych,
dlatego Centralne Depozyty Papieréw Wartosciowych bedg Uczestnikami Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

,CFETS” - China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre.

.Chinskie Akcje A" - papiery wartosciowe spotek zarejestrowanych w Chinskiej Republice Ludowej, denominowane
w renminbi i notowane na gietdach papieréw wartosciowych w Szanghaju i Shenzhen.

.Chinskie Akcje B" - papiery wartosciowe spotek zarejestrowanych w Chinskiej Republice Ludowej, denominowane
w dolarach amerykanskich (w przypadku gietdy papierow wartoéciowych w Szanghaju) i w dolarach hongkonskich
(w przypadku gietdy papieréw wartosciowych w Shenzhen)i notowane na gietdach papieréw wartosciowych w
Szanghaju i Shenzhen.

~Fundusze Chiniskie” — fundusze iShares China CNY Bond UCITS ETF, iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF,
iShares MSCI China A UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS ETF oraz iShares MSCI China UCITS ETF.

.Chinskie Akcje H" - papiery wartosciowe spotek zarejestrowanych w Chinskiej Republice Ludowej, denominowane
w dolarach hongkonskich i notowane na gietdzie SEHK.

~ChinaClear” - oznacza China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited, ktdre sg centralnym
depozytem papierow wartosciowych ChRL wtasciwym dla Chinskich Akcji A.

LJuan chinski” lub ,,CNY” lub ,renminbi” - prawnie obowigzujgca waluta ChRL.
~CIBM” — Miedzybankowy rynek obligacji w Chinach (China Interbank Bond Market).

,Clearstream” — Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxembourg oraz kazdy ich nastepca prawny w zakresie
prowadzenia dziatalnosci.

~Wspdiny Depozytariusz” - podmiot wyznaczony jako depozytariusz dla Miedzynarodowych Centralnych Depozytéw

Papieréw Wartosciowych, obecnie Citibank Europe plc, majacy swojg siedzibe statutowg w 1 North WB Quay, Dublin
1.
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~Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza” - podmiot wyznaczony jako przedstawiciel dla ktéregokolwiek
Wspdlnego Depozytariusza, i jako taki dziatajacy jako zarejestrowany posiadacz Tytutdw Uczestnictwa w
Funduszach, obecnie Citivic Nominees Limited.

~Spotka” — iShares 1V plc.

,Fundusz z Zabezpieczeniem Walutowym” — fundusz iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF (Acc).

~Umowa Zabezpieczenia Ryzyka Kursowego” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym Inwestycjami a State Street
Europe Limited, na mocy ktdrej State Street Europe Limited jest podmiotem wyznaczonym do $wiadczenia ustug
zabezpieczenia ryzyka kursowego Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym i wszystkich Klas Tytutéw Uczestnictwa
z Zabezpieczeniem Walutowym, ktéra moze podlega¢ okresowym zmianom zgodnie z wymogami Banku
Centralnego.

JKlasa Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” — Klasa Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu (inna niz
w Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym, w ktorym jest tylko jedna Klasa Tytutdw Uczestnictwa) pozwalajaca
na wykorzystanie transakcji hedgingowych w celu zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut, jak opisano w punkcie
~Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” w czesci ,Spotka” niniejszego Prospektu.

,CSDCC” - China Security Depository and Clearing Corporation Limited.
,CSRC” - Chinska Komisja Papieréw Wartosciowych (China Securities Regulatory Commission).

,Biezace Fundusze” - fundusze istniejace w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu, wymienione na stronie 1
niniejszego Prospektu.

~Biezace Klasy Tytutéw Uczestnictwa” - klasy tytutdw uczestnictwa w Biezacych Funduszach, ktére mozna
uruchomi¢ wedtug uznania Zarzadzajacego na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu, zgodnie z wykazem na
stronach 21-29 niniejszego Prospektu.

~Korona duriska” lub ,,DKK” — prawnie obowigzujaca waluta Krdlestwa Danii.

,Dzien Operacji” - co do zasady, w odniesieniu do Biezacych Funduszy, Dniem Operacji jest kazdy Dzien Roboczy.
Niektére Dni Robocze nie beda jednak Dniami Operacji w sytuacjach, w ktérych, na przyktad, rynki, na ktérych
Inwestycje Funduszu sg notowane na gietdzie lub sg przedmiotem obrotu, lub rynki wiasciwe dla Wskaznika
Referencyjnego sg zawieszone lub zamkniete, lub w przypadku gdy dzien ustawowo wolny od pracy wystepuje w
jurysdykcji, w ktérej siedzibe ma delegat Zarzadzajacego Inwestycjami, pod warunkiem ze istnieje co najmniej
jeden Dzien Operacji w ciggu dwdch tygodni, z zastrzezeniem decyzji Dyrektoréw o czasowym zawieszeniu ustalania
Wartoséci Aktywow Netto oraz sprzedazy, zmiany i/lub wykupu Tytutdw Uczestnictwa w Spotce lub dowolnym
Funduszu zgodnie z postanowieniami Prospektu i Statutu. Zarzadzajacy Inwestycjami opracowuje kalendarz
operacji, ktory szczegdtowo przedstawia Dni Operacji dla kazdego Funduszu. Kalendarz operacji moze by¢ okresowo
zmieniany przez Zarzadzajacego Inwestycjami, jezeli na przyktad wiasciwy operator rynku, organ regulacyjny lub
gietda (w stosownych przypadkach) deklaruje zamkniecie danego rynku dla celéw handlu i/lub rozliczen (takie
zamkniecie moze zosta¢ dokonane z niewielkim wyprzedzeniem Ilub bez powiadomienia Zarzadzajgcego
Inwestycjami). Kalendarz operacji dla kazdego Funduszu (i kazdej Klasy Tytutdw Uczestnictwa w Funduszu) jest
dostepny u Zarzadzajacego Inwestycjami.

~Formularz Transakcji” - taki formularz transakcji jaki moga okresli¢ przez Dyrektorzy w celu zawierania transakcji
dotyczacych Tytutdw Uczestnictwa w Spotce i/lub odnosnym Funduszu.

,Depozytariusz” - State Street Custodial Services (Ireland) Limited lub inny podmiot, ktdéry moze zostad
wyznaczony, za uprzednig zgodg Banku Centralnego, do dziatania jako depozytariusz Spoétki.

+~Umowa z Depozytariuszem” - umowa pomiedzy Spotka, Zarzadzajacym i Depozytariuszem, ktéra moze byc
okresowo zmieniana zgodnie z wymogami Banku Centralnego.

~Dyrektywa” — Dyrektywa nr 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 roku zmieniona
dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 roku, ktéra moze zosta¢ zmieniona
lub zastgpiona.

~Dyrektorzy” — dyrektorzy Spoétki lub wszelkie odpowiednio upowaznione komitety sktadajace sie z dyrektorow
Spofki.

+Klasa Dystrybucyjnych Tytutdw Uczestnictwa” — Klasa Tytutdéw Uczestnictwa oznaczona jako ,Dystrybucyjne” w
wykazie Klas Tytutdw Uczestnictwa wymienionym pod nagtéwkiem ,Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w czesci ,Spotka”
niniejszego Prospektu lub ,Dist” w tabeli ,Biezgce i uruchomione Klasy Tytutdw Uczestnictwa” w czesci ,Spotka”
niniejszego Prospektu i w odniesieniu do ktérych deklarowana jest dywidenda z zyskéw.

~Cta i Opfaty” - w odniesieniu do dowolnego Funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa, wszelkie optaty skarbowe i
inne optaty, podatki, optaty rzadowe, optaty maklerskie, bankowe, spready walutowe, odsetki, opfaty
Depozytariusza lub powiernika pomocniczego (zwigzane ze sprzedazg i zakupem), optaty transferowe, optaty
rejestracyjne oraz inne optaty i obcigzenia (w tym koszty zwigqzane z zabezpieczeniem, koszty transakcyjne)
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zwigzane z pierwotnym nabyciem lub zwiekszeniem aktywoéw danego Funduszu lub Klasy Tytutéw Uczestnictwa lub
z utworzeniem, emisjg, sprzedaza, umorzeniem, zamiang lub odkupieniem Tytutdéw Uczestnictwa badz sprzedazg
lub zakupem Inwestycji lub w odniesieniu do certyfikatow lub w jakikolwiek inny sposéb, w jaki staty sie lub mogaq
by¢ nalezne w zwigzku z transakcja, przed transakcjg, w odniesieniu do ktorych takie cta i optaty sg nalezne, co,
dla unikniecia watpliwosci, obejmuje, przy obliczaniu cen subskrypcji i umorzenia, wszelkie postanowienia
dotyczace spreaddw (w celu uwzglednienia réznicy miedzy cena, po ktérej aktywa zostaty wycenione dla celow
obliczenia Wartosci Aktywéw Netto, a szacowang cena, po ktérej takie aktywa zostang zakupione w wyniku
subskrypcji i sprzedane w wyniku umorzenia oraz uwzglednienia niezrealizowanych zyskéw lub strat (oraz ich
krystalizacji, reinwestycji lub rozliczenia) z tytutu walutowych kontraktéw terminowych w zwigzku ze sprzedaza,
umorzeniem, zmiang lub odkupieniem Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym lub Funduszu z
Zabezpieczeniem Walutowym), ale nie obejmuje prowizji naleznych agentom z tytutu sprzedazy i kupna Tytutéw
Uczestnictwa ani zadnych prowizji, podatkow, optat lub kosztéw, ktdre mogty zosta¢ uwzglednione przy ustalaniu
Wartosci Aktywdw Netto na jeden Tytut Uczestnictwa w odno$nym Funduszu lub Klasie Tytutéw Uczestnictwa.

,DVP” - rozliczenie typu dostawa w zamian za ptatnosc.

,System Elektronicznego Skiadania Zamodwieri” - mechanizm strony internetowej, ktéry moze by¢ wykorzystywany
przez Upowaznionych Uczestnikdw do sktadania wnioskdw o realizacje operacji w odniesieniu do Tytutdw
Uczestnictwa w Funduszu oraz do uzyskiwania informacji dotyczacych procedur operacji.

.~Operator Systemu Elektronicznego Sktadania Zamdwien” - okresowy operator Systemu Elektronicznego
Sktadania Zamdwien.

~Fundusze Kapitatowe” - Fundusze Spétki, ktére odzwierciedlajg lub odtwarzajg wyniki Wskaznika Referencyjnego,
w sktad ktérego wchodzg akcje, ktorymi na dzien Prospektu sg: iShares Ageing Population UCITS ETF, iShares
Automation & Robotics UCITS ETF, iShares Copper Miners UCITS ETF, iShares Digital Entertainment and Education
UCITS ETF, iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF, iShares Edge MSCI EM Value
Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor
UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS
ETF, iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF,
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF, iShares
Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF, iShares Electric
Vehicles and Driving Technology UCITS ETF, iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF, iShares Essential
Metals Producers UCITS ETF, iShares Healthcare Innovation UCITS ETF, iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF,
iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF, iShares Metaverse UCITS ETF, iShares MSCI ACWI Screened
UCITS ETF, iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF, iShares MSCI China A UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS
ETF, iShares MSCI China UCITS ETF, iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EM ex-China
UCITS ETF, iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF, iShares MSCI EM SRI UCITS ETF, iShares MSCI EMU CTB
Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF, iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF,
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF, iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF, iShares MSCI Europe CTB Enhanced
ESG UCITS ETF, iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF, iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS
ETF, iShares MSCI France UCITS ETF, iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI India UCITS
ETF, iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF, iShares MSCI
Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF (Acc), iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA CTB Enhanced
ESG UCITS ETF, iShares MSCI USA Screened UCITS ETF, iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF, iShares MSCI USA
Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF, iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA
Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA Value Factor Advanced
UCITS ETF, iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI World Screened UCITS ETF, iShares
MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF, iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares
MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World SRI UCITS ETF, iShares MSCI World Value
Factor Advanced UCITS ETF, iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF, iShares Nuclear Energy and Uranium
Mining UCITS ETF, iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF, iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF,
iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF, iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF, iShares STOXX
USA Equity Multifactor UCITS ETF, iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF, iShares TA-35 Israel UCITS
ETF oraz iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF.

,Plan ERISA” - (i) dowolny program emerytalny podlegajacy przepisom Tytulu I Ustawy o zabezpieczeniu
emerytalnym pracownikéw (Employee Retirement Income Security Act) w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku z
pdzniejszymi zmianami ("ERISA”); lub (ii) dowolny indywidualny rachunek lub program emerytalny, z
zastrzezeniem art. 4975 US Internal Revenue Code (Amerykanski Kodeks Podatkowy) z 1986 roku, z pdzniejszymi
zmianami.

,ESMA” — Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych.

,Euro”, ,EUR” lub ,,€” - jednostka wspolnej waluty europejskiej (o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr
974/98 z 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro) oraz - wedfug uznania Zarzadzajacego - waluty panstw,
ktore kiedykolwiek wchodzity w sktad strefy euro.

~EuroClear” — EuroClear Bank S.A./N.V. oraz kazdy nastepca prawny tego podmiotu w zakresie prowadzenia
dziatalnosci.

,Euronext” — Euronext N.V.
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L~UGW” lub ,strefa euro” - panstwa cztonkowskie, ktore przyjmuja lub przyjety euro jako swoja prawnie
obowigzujacq walute, ktérymi w dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu sa Austria, Belgia, Cypr, Estonia,
Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Irlandia, Wtochy, totwa, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia, Portugalia,
Stowacja, Stowenia i Hiszpania.

~Europejski Obszar Gospodarczy” lub ,,EOG” - Europejski Obszar Gospodarczy, ktérego panstwami cztonkowskimi
sq Panstwa Cztonkowskie, Islandia, Liechtenstein i Norwegia.

~Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej” - oznacza wskaznik referencyjny ktory jest
oznakowany jako Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej i spetnia wymogi dotyczace
Wskaznikow Referencyjnych Transformacji Klimatycznej okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikdéw
referencyjnych

~Fundusze Czynnikowe” — Fundusze Spétki, ktére sledzg indeksy, ktére nie muszg by¢ wazone kapitalizacja i ktére
mogaq dazyc¢ do precyzyjnego odwzorowania cech sktadowych papieréw wartosciowych, takich jak wysoka jakos¢,
wysoka dynamika cen lub wysoka wartos$¢. Na dzien sporzadzenia Prospektu Funduszami Czynnikowymi sg: iShares
Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge
MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI
USA Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA
Value Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Quality
Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF, iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight
UCITS ETF, iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF oraz iShares MSCI World Mid-Cap Equal Weight
UCITS ETF.

~Upadte Anioty” - obligacje, ktéore w pewnym momencie swojej historii handlu miaty ,rating na poziomie
inwestycyjnym”, ktory nastepnie zostat obnizony przez agencje ratingowe S&P, Moody's i/lub Fitch do ,ratingu
ponizej poziomu inwestycyjnego” zgodnie z metodologia stosowang przez dostawce Wskaznika Referencyjnego.
Obligacje te niekoniecznie muszg miec rating na poziomie inwestycyjnym w dniu emisji, ale podlegaty co najmniej
jednej obnizce ratingu do poziomu ponizej poziomu inwestycyjnego w momencie wiaczenia do Wskaznika

Referencyjnego.
.Instrumenty pochodne” lub ,FIP” — finansowe instrumenty pochodne.
,Fitch” - Fitch Ratings, oddziat Fitch Group.

.~Fundusze o Statym Dochodzie” - fundusze Spotki, ktére odzwierciedlaja lub odtwarzaja wyniki Wskaznika
Referencyjnego, w sktad ktérego wchodzg papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktérymi na dzien Prospektu
sq: iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF,
iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF, iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF, iShares $ Ultrashort
Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF,
iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF, iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares €
Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF,
iShares China CNY Bond UCITS ETF, iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF, iShares India INR Govt Bond UCITS
ETF, iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS
ETF oraz iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF.

,FOP” - bezptatne rozliczenie papierow wartosciowych.

,FPI” = Zagraniczny Inwestor Portfelowy.

,FTSE” — FTSE Russel, oddziat London Stock Exchange Group plc.

+~Fully Accessible Route” lub ,FAR" to kanat wprowadzony z mocg od dnia 1 kwietnia 2020 r. przez Bank Rezerw
Indii, w porozumieniu z rzadem Indii. Umozliwia on dokonywanie nieograniczonych inwestycji osobom niebedacym
rezydentami w papiery wartosciowe z okreslonym terminem zapadalnosci emitowane przez rzad Indii.
,Fundusz” - fundusz aktywdw utworzony (za uprzednig zgoda Banku Centralnego) dla jednej lub kilku Klas Tytutow
Uczestnictwa, ktdre realizujg inwestycje zgodnie z celami inwestycyjnymi majacymi zastosowanie do takiego
funduszu i ktore stanowig czes$¢ Spotki. Odniesienie do ,,Funduszu” obejmuje, w kontekscie, w ktérym nie okreslono
zadnej konkretnej Klasy Tytutow Uczestnictwa, wszystkie Klasy Tytutdw Uczestnictwa przypisane do tego Funduszu.

~GDN” - Globalne Obligacje Depozytowe.

~RODO” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 ( Rozporzadzenie o ochronie danych
osobowych) z 27 kwietnia 2016 roku, ktére moze zosta¢ zmienione lub zastapione.

»~GDR” — Globalny Kwit Depozytowy.

~Zbiorowy Odcinek Udziatowy” - certyfikat potwierdzajacy uprawnienia do Tytuldw Uczestnictwa (opisany
szczego6towo w czesci niniejszego Prospektu zatytutowanej ,Informacje ogélne o operacjach w Spétce”).
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~Podmiot Grupy” - spoétki nalezace do tej samej grupy do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
zgodnie z definicjg okreslong w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami
rachunkowosci.

~HKEX” — Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.
~HKSCC” - Hong Kong Securities Clearing Company Limited.

~Dolar hongkoriski” lub ,,HKD” - prawnie obowigzujaca waluta Hongkongu, Specjalnego Regionu Administracyjnego
Chinskiej Republiki Ludowej.

~Rupia indyjska” lub ,,INR” — prawnie obowigzujgca waluta Indiach.

,Podmiot Ograniczony Pochodzenia Indyjskiego” - (i) kazdy ,obywatel i rezydent Indii”, zgodnie z definicjg tego
terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Wartosciowego przez Osobe
Niebedaca Rezydentem Indii) (z pozniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (ii) kazda osoba, ktdéra jest
~Obywatelem Indii bez rezydencji w Indiach”, ,obywatelem Indii przebywajacym za granicq” zgodnie z definicjq
tego terminu w regulacjach Foreign Exchange Management (Transfer lub Emisja Papieru Warto$ciowego przez
Osobe Niebedacg Rezydentem Indii) (z pdzniejszymi zmianami lub uzupetnieniami), (iii) kazdy podmiot zatozony
lub zarejestrowany i/lub (iv) kazda osoba, ktéra zamierza nabyc¢ Tytuty Uczestnictwa w Funduszu, aby obejs$¢ lub
w inny sposéb unikngé jakichkolwiek wymogdéw majacych zastosowanie na mocy Przepiséw SEBI i/lub innych
przepisdéw pomocniczych lub okdlnikdéw wydanych na ich podstawie.

«Zdarzenie Niewyptacalnosci” - ma miejsce w odniesieniu do danego podmiotu w przypadku gdy (i) w odniesieniu
do danego podmiotu podjeto skutecznag decyzje dotyczacq likwidacji lub upadtosci (ii) w odniesieniu do danego
podmiotu lub jego aktywow ustanowiono syndyka masy upadtosciowej lub podobnego urzednika, lub podmiot zostat
objety zarzadem komisarycznym, (iii) podmiot zawiera uktad z co najmniej jednym wierzycielem lub uznaje sie go
za niezdolnego do sptaty swoich dtugéw, (iv) podmiot ten zaprzestaje lub grozi zaprzestaniem prowadzenia
dziatalnosci lub znaczacej czesci swojej dziatalnosci, lub dokonuje lub grozi dokonaniem istotnej zmiany charakteru
swojej dziatalnosci, (v) w odniesieniu do osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji wystepuje zdarzenie, ktére ma skutek
podobny do zdarzenia, o ktérym mowa w punktach od (i) do (iv) powyzej lub (vi) Spotka w dobrej wierze uznaje,
ze ktérekolwiek z powyzszych zdarzen moze wystapic.

~Miedzynarodowe Centralne Depozyty Papieréw WartosSciowych” - Uznane Systemy Rozliczenia Transakcji
wykorzystywane przez Fundusze do emisji ich Tytutow Uczestnictwa za posrednictwem systemu rozliczeniowego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych, ktéry jest miedzynarodowym systemem
rozliczeniowym potaczonym z wieloma rynkami krajowymi, i ktory obejmuje Euroclear i/lub Clearstream.

~Inwestycja” - wszelkie inwestycje zatwierdzone na mocy Memorandum, ktére sgq dozwolone na mocy Przepisow i
Statutu.

~Zarzadzajacy Inwestycjami” — BlackRock Advisors (UK) Limited i/lub inny podmiot, ktéry moze zostaé wyznaczony,
zgodnie z wymogami Banku Centralnego, do $wiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy.

~Umowa o Zarzadzanie Inwestycjami” — umowa miedzy Zarzadzajacym a Zarzadzajacym Inwestycjami dotyczaca
Swiadczenia ustug zarzadzania inwestycjami na rzecz Funduszy, ktéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie z
wymogami Banku Centralnego.

.Jen japonski” lub ,JPY” — prawnie obowigzujaca waluta Japonii.

~Dokument KIID lub KID” - dokument zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréow, wydany w odniesieniu do
kazdego Funduszu zgodnie z albo Przepisami, albo Rozporzadzeniem PRIIP, ktéry moze by¢ okresowo zmieniany.

~Powiernik pomocniczy w Krélestwie Arabii Saudyjskiej” - HSBC Saudi Arabia Limited lub inny podmiot wyznaczony
jako powiernik pomocniczy Funduszu w odniesieniu do aktywow w Krolestwie Arabii Saudyjskiej.

LUdostepniona Klasa Tytutdw Uczestnictwa” - Klasa Tytutdw Uczestnictwa dostepna do inwestycji na dzien
sporzadzenia Prospektu, wymieniona na stronach 25-33 niniejszego Prospektu.

~Lokalny Powiernik Pomocniczy ChRL” - HSBC Bank (Chiny) Company Limited Iub inna osoba wyznaczona przez
Powiernika Pomocniczego ChRL jako jego delegat do $wiadczenia ustug powierniczych w odniesieniu do aktywow
Funduszy Chinskich w ChRL.

,LSE”, Gietda Papierdw Wartosciowych w Londynie - oddzial Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie, oddziat
London Stock Exchange Group plc.

~Zarzadzajacy” — BlackRock Asset Management Ireland Limited, spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zatozona
w Irlandii.

,Umowa o Zarzadzanie” - umowa pomiedzy Spotkg a Zarzadzajacym, ktdéra moze by¢ okresowo zmieniana zgodnie

z wymogami Banku Centralnego.
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~Markit iBoxx” — oddziat firmy Markit Ltd.

~Panstwo Cztonkowskie” — panstwo czionkowskie Unii Europejskiej na dzien sporzadzenia Prospektu.
~Memorandum” - akt zatozycielski Spotki, ktéry moze podlegac okresowym zmianom.
~Meksykariskie peso” lub ,,MXP” — prawnie obowigzujgca waluta Meksyku.

»MIFID II” - Dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych), ktéra moze zostac
zmieniona, zastgpiona, uzupetniona lub znowelizowana.

,Moody’s” - Moody’s Investors Service, oddziat firmy Moody’s Corporation.

,MSCI” - MSCI Inc.

~Fundusze Wieloczynnikowe” - fundusze iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF, iShares STOXX Europe
Equity Multifactor UCITS ETF, iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF oraz iShares STOXX World Equity
Multifactor UCITS ETF.

+~NASDAQ” - oddziat NASDAQ OMX Group, Inc.

~Wartos¢ Aktywdw Netto” - oznacza warto$¢ aktywow netto funduszu lub Klasy Tytutdw Uczestnictwa (w
stosownych przypadkach), okreslong zgodnie ze Statutem.

,Dolar nowozelandzki” lub ,NZD” - prawnie obowigzujgca waluta Nowej Zelandii.

~Rynki Nieistotne” - kazdy rynek, ktory nie jest Rynkiem Istotnym.

,OECD” - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

~OTC” — obrét na rynku pozagietdowym.

.P Chips” - niektdre papiery wartosciowe notowane na gietdzie SEHK, emitowane przez spétki zarejestrowane poza
ChRL, ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez przedsiebiorstwa niepanstwowe lub osoby fizyczne

w ChRL i czerpig znaczne dochody lub alokujg znaczne aktywa w ChRL.

~Patent” — prawo wifasnosci intelektualnej odnoszace sie do wynalazku, ktére pozwala wilascicielowi patentu na
uniemozliwienie innym uzywania, importowania lub sprzedawania wynalazku.

,Uczestnicy” - posiadacze rachunkéow w Miedzynarodowym Centralnym Depozycie Papierow Wartosciowych, do
ktérych zaliczajq sie Upowaznieni Uczestnicy, podmioty przez nich wyznaczone lub ich agenci, i ktérzy posiadajg
swoje udziaty w Tytutach Uczestnictwa w Funduszach rozliczanych za posrednictwem wiasciwego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

~Agent Platnosci” - podmiot wyznaczony do dziatania w charakterze agenta ptatnosci Funduszy.

,PBOC” - Ludowy Bank Chin.

~Plik Przedstawiajgcy Strukture Portfela” — plik okreslajacy Inwestycje i Sktadniki Pieniezne, ktére moga zostac
przeniesione do Funduszu, w przypadku subskrypcji oraz przez Spotke, w przypadku wykupu, w celu
zaspokojenia ceny odpowiednich Tytutdw Uczestnictwa. Kazda Klasa Tytutéw Uczestnictwa Funduszu posiada Plik
Przedstawiajacy Strukture Portfela, ktdry moze rdoznic sie od Plikow Przedstawiajacych Strukture Portfela dla
innych Klas Tytutéw Uczestnictwa w ramach tego samego Funduszu.

~ChRL” - Chinska Republika Ludowa.

~Powiernik Pomocniczy ChRL” - Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited lub inna osoba wyznaczona
jako powiernik pomocniczy Funduszy Chinskich dla aktywéw w ChRL.

~Rynek Pierwotny” - rynek pozagietdowy, na ktérym Tytuty Uczestnictwa w Funduszu sg tworzone i umarzane
bezposrednio przez Spotke.

~Rozporzgdzenie PRIIP” — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r., ktére moze zosta¢ zmienione lub zastgpione.

~Prospekt” — niniejszy dokument, ktdéry moze by¢ okresowo zmieniany zgodnie z Regulacjami Banku Centralnego
w sprawie UCITS, wraz z wszelkimi Aneksami lub dodatkami, jesli kontekst tego wymaga.

+Kwalifikowany Zagraniczny Inwestor” lub ,QFI"” - zgodnie z Zasadami systemu QFI, odpowiednie Fundusze, ktére
bezposrednio zainwestowatly w akcje notowane na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Arabii Saudyjskiej i ktore
wraz ze swoim Zarzadzajacym Inwestycjami, sg zarejestrowane w CMA jako QFI.
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~Uprawniony Posiadacz” - kazda osoba, korporacja lub podmiot inny niz (i) Podmiot Amerykanski w rozumieniu
Zasady 902(k) Ustawy z 1933 roku; (ii) Program ERISA; (iii) jakakolwiek inna osoba, korporacja lub podmiot, na
rzecz ktérego sprzedaz lub przeniesienie Tytutdw Uczestnictwa lub w stosunku do ktérego posiadanie Tytutow
Uczestnictwa (niezaleznie od tego, czy bezposrednio lub posrednio dotyczy to takiej osoby oraz czy jest
rozpatrywane samodzielnie, czy tez w powigzaniu z innymi osobami, powigzanymi lub nie, a takze w zwigzku z
innymi okolicznosciami, ktére Dyrektorzy uznajg za istotne) spowodowatoby (a) konieczno$¢ zarejestrowania
Spotki jako ,spoétki inwestycyjnej” na mocy Ustawy z 1940 roku, (b) konieczno$é zarejestrowania Tytutdw
Uczestnictwa w Spotce na mocy Ustawy z 1933 roku, (c) spowodowatoby, ze Spdtka stataby sie ,kontrolowang
spotka zagraniczng” w rozumieniu amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 roku, (d) spowodowatoby, ze
Spotka musiataby sktada¢ raporty okresowe zgodnie z art. 13 amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku, (e)
spowodowatoby, ze aktywa Spétki zostatyby uznane za ,aktywa programu” w ramach Programu Swiadczen lub (f)
spowodowatoby, ze Spdétka w inny sposob nie spetniataby wymogow Ustawy z 1940 roku, Ustawy z 1933 roku,
Ustawy o zabezpieczeniu emerytalnym pracownikéw w Stanach Zjednoczonych z 1974 roku, amerykanskiego
Kodeksu Podatkowego z 1986 roku lub amerykanskiej Ustawy o gietdzie z 1934 roku; (iv) powiernik, petnomocnik,
syndyk lub majatek jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu opisanego w punktach od (i) do (iii) powyzej, lub
(v) w odniesieniu do Funduszu z ekspozycjg na Indie, Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego lub
jakiejkolwiek osoby, korporacji lub podmiotu nabywajacego lub posiadajacego Tytuty Uczestnictwa na rzecz i w
imieniu Podmiotu Ograniczonego Pochodzenia Indyjskiego.

«Zasady systemu QFI” - zasady inwestowania przez kwalifikowane zagraniczne instytucje finansowe w Tytuty
Uczestnictwa notowane na gietdzie opublikowane przez Organ Nadzoru nad Rynkiem Kapitalowym Krélestwa Arabii
Saudyjskiej na podstawie Uchwaty nr (1-42-2015) z dnia 15/07/1436 Hijri odpowiadajgcego dacie 04.05.2015 r.
kalendarza gregorianskiego i na podstawie przepisow dotyczacych rynku kapitatowego wydanych Dekretem
Krélewskim nr M/30 z dnia 02/06/1424 Hijri z pdzniejszymi poprawkami wniesionymi przez Organ Nadzoru nad
Rynkiem Kapitatowym Krdlestwa Arabii Saudyjskiej na mocy uchwaly nr (1-3-2018) z dnia 22/04/1439 Hijri
odpowiadajacej dacie 09.01.2018 r. kalendarza gregorianskiego.

~QFII” — kwalifikowany zagraniczny inwestor instytucjonalny (Qualified Foreign Institutional Investor).

~Uznany System Rozliczania Transakcji” - ,uznany system rozliczeniowy” okreslony tak przez Irlandzki Urzad
Skarbowy (np. CREST lub Euroclear).

~Red Chips" - niektére papiery warto$ciowe notowane na gietdzie SEHK, emitowane przez spétki zarejestrowane
poza ChRL, ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez podmioty rzgdowe lub samorzadowe w ChRL
i czerpig znaczne dochody lub alokujg znaczne aktywa w ChRL.

,Rynki Regulowane” - gietdy papierow wartosciowych i/lub rynki regulowane wymienione w Zataczniku I oraz w
odpowiednim Aneksie, jesli takie istnieja.

~Przepisy” - rozporzadzenia Wspdlnot Europejskich (o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe) z 2011 r., zmienione przez Rozporzadzenia Unii Europejskiej (o przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) (Poprawka) z 2016 r., ktére mogg zosta¢ zmienione
lub zastapione.

,Ustuga informacji nt. regulacji” - kazda z ustug informacyjnych okreslonych w Zatgczniku 12 do Zasad Notowan
UKLA.

JPolityka Wynagradzania” - polityka opisana w czesci ,Zarzadzajacy”, zawierajagca m.in. opis sposobu naliczania
wynagrodzen i $wiadczen dodatkowych oraz wskazanie os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
$wiadczen dodatkowych.

+~RMB" - renminbi, prawnie obowigzujgca waluta Chifskiej Republiki Ludowej (ChRL).

~RQFII” — kwalifikowany zagraniczny inwestor instytucjonalny inwestujacy w walucie renminbi (Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investor).

~Umowa z Powiernikiem RQFII” - umowa zawarta miedzy Zarzadzajacym Inwestycjami, Powiernikiem
Pomocniczym ChRL i Lokalnym Powiernikiem Pomocniczym ChRL w celu powotania Pomocnika Pomocniczego ChRL
do dziatania za posrednictwem Lokalnego Powiernika Pomocniczego ChRL jako lokalny powiernik RQFII w ChRL
aktywow Funduszy Chinskich nabytych w ramach systemu RQFIL.

»Licencja RQFII” - licencja udzielana przez CSRC podmiotom majacym siedzibe w niektorych jurysdykcjach poza
ChRL, umozliwiajaca takim podmiotom nabywanie niektérych kontynentalnych chinskich papieréw wartosciowych
w ramach systemu RQFII.

»,System RQFII” - system, w ramach ktérego posiadacze Licencji RQFII mogg nabywac niektére kontynentalne
chinskie papiery wartosciowe.

+SAFE" — chinska Panstwowa Administracja Wymiany Walut (State Administration of Foreign Exchange).

4

~Rial Saudyjski”, ,SAR” lub ,Rial” — prawnie obowigzujgca waluta Krdlestwa Arabii Saudyjskiej.
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,Gietda Papieréw WartoSciowych w Arabii Saudyjskiej” lub ,Tadawul” - Gietda Papierow Wartosciowych w
Krélestwie Arabii Saudyjskiej.

,SCH” - Shanghai Clearing House Co., Ltd.
,SEBI” — Indyjski Urzad ds. Papieréow Wartosciowych i Gietd.

,Przepisy SEBI” - przepisy Indyjskiego Urzedu ds. Papieréw Wartoéciowych i Gietd (zagraniczni inwestorzy
portfelowi) z 2014 r. (z pdzniejszymi zmianami lub uzupetnieniami).

~SEC” — Amerykanska Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd.

~Rynek Wtdrny” - rynek, na ktérym Tytuty Uczestnictwa w Funduszach sg przedmiotem obrotu miedzy inwestorami
bez udziatu samej Spodtki, co moze mieé¢ miejsce na uznanej gietdzie papieréow wartosciowych lub na rynku
pozagietdowym.

~SEHK” — Gietda Papierow Wartosciowych w Hongkongu.

~Rozporzadzenie SFDR” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

, Tytut Uczestnictwa” - tytut uczestnictwa bez wartosci nominalnej w Funduszu lub w jakiejkolwiek Klasie Tytutow
Uczestnictwa reprezentujacej udziat w kapitale Spoétki i obejmujacy prawa przypisane do odnosnego Funduszu lub
Klasy Tytutéw Uczestnictwa, wyemitowane zgodnie ze Statutem i z prawami przypisanymi na mocy Statutu.
~Klasa Tytutdw Uczestnictwa” — dowolna klasa Tytutdéw Uczestnictwa przypisana do danego Funduszu i obejmujaca
prawa do udziatu w aktywach i zobowigzaniach tego Funduszu, jak opisano ponizej w czesci ,Klasy Tytutow
Uczestnictwa”, w rozdziale ,Spotka” niniejszego Prospektu.

~Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa” - zarejestrowany posiadacz Tytutu Uczestnictwa w Funduszu Spotki.

~Rynki Istotne” - w odniesieniu do Funduszu to kazdy rynek lub potaczenie rynkdéw, na ktoérych warto$¢ Inwestycji
Funduszu, lub ekspozycja na tych rynkach przekracza 30% Wartosci Aktywdw Netto tego Funduszu, obliczonej na
ostatni dzien ostatniego roku ksiegowego tego Funduszu i ujetej w sprawozdaniu finansowym Spétki, chyba ze
Zarzadzajacy Inwestycjami zdecyduje o zastosowaniu innej wartosci procentowej i/lub daty, ktére uzna za bardziej
odpowiednie.

.~Dziert Roboczy Rynkdw Istotnych” - w odniesieniu do kazdego Funduszu, Dzien Roboczy, w ktérym Rynki Istotne
sg otwarte dla obrotu i rozliczen.

,Dolar singapurski” lub ,SGD” - prawnie obowigzujgca waluta Republiki Singapuru.
~SIX” — SIX Swiss Exchange.
., S&P” — Standard & Poor’s, oddziat firmy S&P Global Inc.

~SRI” - jezeli jest zawarty w nazwie Funduszu lub Wskaznika Referencyjnego, oznacza spotecznie odpowiedzialne
inwestowanie.

,Funt brytyjski”, ,GBP” lub ,Stg£” — prawnie obowigzujaca waluta Wielkiej Brytanii.
,Stock Connect” - Shanghai-Hong Kong Stock Connect i/lub Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

~Fundusze Stock Connect” — fundusze inwestujace w Chinskie Akcje A na Gietdzie SSE lub Gieldzie SZSE za
posrednictwem Stock Connect.

"SSE” - Gietda Papierow Wartosciowych w Szanghaju.

,STOXX” — STOXX Ltd, oddziat Deutsche Borse AG.

~Strukturyzowane Finansowe Papiery Wartosciowe” — kwalifikujace sie dtuzne lub udziatowe papiery wartosciowe
lub inne instrumenty finansowe, w tym papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami i papiery warto$ciowe

powigzane z kredytem, ktére moga by¢ wyemitowane przez cztonka BlackRock Group.

, Tytuty Uczestnictwa Inwestoréw” - tytuty uczestnictwa o wartosci 1,00 GBP w kapitale Spotki, okreslone w Statucie
jako , Tytuty Uczestnictwa Inwestorow” i objete przez Zarzadzajacego lub w jego imieniu w celu zatozenia Spotki.

,Aneks” - kazdy dokument wydany przez Spotke, ktérego celem jest uzupetnienie niniejszego Prospektu.
,Korona szwedzka” lub ,SEK” - prawnie obowigzujaca waluta Krélestwa Szwecji.
,Frank szwajcarski” lub ,CHF” — prawnie obowigzujgca waluta Konfederacji Szwajcarskiej.
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,SZSE” - Gietda Papieréw Wartosciowych w Shenzhen.

,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii” - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia
18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088.

,TRACE” (Trade Reporting and Compliance Engine) - system raportowania transakcji i zgodnosci z przepisami
opracowany i obstugiwany przez amerykanskg organizacje Financial Industry Regulatory Authority.

.Gietda Papierow WartoSciowych w Tel Awiwie” - Tel Aviv Stock Exchange Ltd.

+UCITS” - Przedsiebiorstwo Zbiorowego Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe utworzone zgodnie z
Dyrektywa, z pdzniejszymi zmianami.

+UKLA” - Urzad ds. Notowan Gietdowych w Wielkiej Brytanii, bedacy czesciq brytyjskiego urzedu nadzoru
finansowego - Financial Conduct Authority.

~Parasolowy Rachunek Pieniezny” - rachunek zbiorczy ustanowiony przez Spétke na poziomie parasolowym w
imieniu Spotki.

.Klasa Tytutéw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego” - klasa tytutdw uczestnictwa, ktdra nie jest Klasg
Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

,Zjednoczone Krélestwo” i ,Wielka Brytania” — Zjednoczone Krdlestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

,Stany Zjednoczone” i ,USA” - Stany Zjednoczone, ich terytoria, wtasnosci, dowolny stan Standéw Zjednoczonych
oraz Dystrykt Kolumbii.

4

~Dolar amerykanski”, ,USD”, ,US$"” lub ,$” — prawnie obowigzujaca waluta Standéw Zjednoczonych.

~Podmiot Amerykarnski” — kazda osoba lub podmiot uznawany przez SEC okresowo za ,Podmiot Amerykanski”
zgodnie z zasadg 902 lit. k) Ustawy z 1933 roku lub inna osoba lub podmiot uznany za taki przez Dyrektoréw. W
razie potrzeby Dyrektorzy mogg zmieni¢ definicje ,Podmiotu Amerykanskiego” bez powiadomienia Posiadacza
Tytutdw Uczestnictwa w celu jak najlepszego odzwierciedlenia prawa i regulacji obowigzujacych w Stanach
Zjednoczonych. Dodatkowe informacje na temat znaczenia ,Podmiotu Amerykanskiego” przedstawiono w
Zataczniku V.

,Waluta Wyceny” - w odniesieniu do Klasy Tytutéw Uczestnictwa, waluta, w ktorej Klasa Tytutdw Uczestnictwa jest
wyceniana przez Administratora i w ktérej takie Tytuty Uczestnictwa sg denominowane.

~Moment Wyceny” - godzina i dzien, ktéry moze byc¢ okresowo wskazywany przez Dyrektoréw (za zgoda
Administratora) w odniesieniu do wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu oraz Klas Tytutdw Uczestnictwa w
ramach tego funduszu. Szczegdétowe informacje na temat Momentu Wyceny obowigzujacego w przypadku
Biezgcych Funduszy mozna znalez¢ w harmonogramie dotyczacym rynku pierwotnego na stronach 193-196.
~Xetra” — Deutsche Borse Xetra we Frankfurcie, w Niemczech.

~Ustawa z 1933 r.” - ustawa z 1933 roku o papierach warto$ciowych (USA) z p6zniejszymi zmianami.

~Ustawa z 1940 r.” - ustawa z 1940 roku o spotkach inwestycyjnych (USA) z pdzniejszymi zmianami.
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SPOLKA

Informacje ogdlne

Spotka jest parasolowa otwarta spotka inwestycyjng o zmiennym kapitale, ktéra posiada wydzielong
odpowiedzialno$¢ pomiedzy swoimi Funduszami. Spotka dziata zgodnie z prawem Irlandii jako spotka akcyjna na
podstawie Ustawy. Spdtka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego do dziatania jako Przedsiebiorstwo Zbiorowego
Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe (UCITS) zgodnie z prawem i podlega odpowiednim Przepisom.
Spotka jest funduszem typu ETF. Zostata utworzona w dniu 3 lipca 2009 r. i wpisana do rejestru pod numerem
rejestracyjnym 472684. Zezwolenie udzielone Spéice przez Bank Centralny nie jest potwierdzeniem ani
gwarancja Spotki przez Bank Centralny, a Bank Centralny nie jest odpowiedzialny za tres¢ Prospektu.
Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez Spotke nie stanowi zadnej gwarancji odno$nie wynikéw
Spotki, a Bank Centralny nie ponosi odpowiedzialnosci za wyniki Spoétki lub niewypetnienie przez nia
zobowiazan.

Klauzula nr 3 Memorandum stanowi, ze jedynym celem Spotki jest zbiorowe inwestowanie w zbywalne papiery
wartosciowe i/lub inne ptynne aktywa finansowe, o ktérych mowa w Regulacji 68 Przepiséw dotyczacych publicznie
pozyskanego kapitatu i ktore dziata w oparciu o zasade rozpraszania ryzyka.

Spotka dziata jako UCITS i w zwigzku z tym kazdy z Funduszy podlega ograniczeniom inwestycyjnym i kredytowym
okreslonym w Przepisach i Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS. Sag one szczegdtowo opisane w

Zataczniku III ponizej.
Fundusze
Prospekt dotyczy nastepujacych Funduszy:

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF
iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS
ETF

iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF

iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF

iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF

iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF
iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF

iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF
iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF

iShares Ageing Population UCITS ETF

iShares Automation & Robotics UCITS ETF

iShares China CNY Bond UCITS ETF

iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF

iShares Copper Miners UCITS ETF

iShares Digital Entertainment and Education UCITS
ETF

iShares Digital Security UCITS ETF

iShares Digitalisation UCITS ETF

iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS
ETF

iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF

iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF

iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS
ETF

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF
iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS
ETF

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF

iShares Electric Vehicles and Driving Technology
UCITS ETF

iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF
iShares Essential Metals Producers UCITS ETF

iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF

iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF
iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF

iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF

iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF

iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF

iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF
iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF

iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS
ETF

iShares MSCI France UCITS ETF

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF
iShares MSCI India UCITS ETF

iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF
iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF

iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF
(Acc)

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF

iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF
iShares MSCI USA Screened UCITS ETF

iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF

iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF

iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced
UCITS ETF

iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS
ETF

iShares MSCI USA SRI UCITS ETF

iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF
iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF
iShares MSCI World Screened UCITS ETF

iShares MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS
ETF

iShares MSCI World Momentum Factor Advanced
UCITS ETF

iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS
ETF

iShares MSCI World SRI UCITS ETF

iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF
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iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS iShares Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS

ETF ETF

iShares Healthcare Innovation UCITS ETF iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF

iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF iShares Quantum Computing UCITS ETF

iShares India INR Govt Bond UCITS ETF iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF

iShares Metaverse UCITS ETF iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF

iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF

iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF iShares TA-35 Israel UCITS ETF

iShares MSCI China A UCITS ETF iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF

iShares MSCI China Tech UCITS ETF iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS
ETF

iShares MSCI China UCITS ETF iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF

iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS

ETF

Spétka moze, za uprzednig zgoda Banku Centralnego, utworzy¢ dodatkowe Fundusze lub Klasy Tytutdw
Uczestnictwa, w ktérym to przypadku Spoétka wyda zmieniony Prospekt lub Aneks opisujacy takie Fundusze lub
Klasy Tytutdw Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdw Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji mogg by¢
okresowo przedstawiane w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz wszystkich Funduszy i Udostepnionych Klas
Tytutdéw Uczestnictwa oraz zwigzanych z nimi opfat zostang okreslone w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach
Spotki.

Uwzglednianie Informacji o ESG

Inwestowanie wg zasad ESG (Environmental, Social and Governance - ochrona srodowiska, kwestie spoteczne i
fad korporacyjny), jest czesto rozumiane jako obejmujace lub jest uzywane zamiennie z terminem ,zrownowazone
inwestowanie”. BlackRock przyjat zrdwnowazone inwestowanie jako ogdlne ramy, a ESG jako zestaw danych
stuzacych do identyfikacji naszych rozwigzan i pozyskiwania informacji na potrzeby ich analizy. Uwzglednianie
informacji o ESG zostato okreslone przez BlackRock jako praktyka polegajaca na wiaczeniu analizy istotnych
informacji z zakresu ESG oraz ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju jako statego elementu
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych w celu zwiekszenia stopy zwrotu skorygowanej o ryzyko. BlackRock
jest swiadomy znaczenia istotnych informacji o ESG dla wszystkich klas aktywow oraz sposobdw zarzadzania
portfelem. Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednia kwestie dotyczace zrdwnowazonego rozwoju w swoich procesach
inwestycyjnych we wszystkich Funduszach. Informacje o ESG oraz ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego
rozwoju brane sa pod uwage w procesie wyboru Wskaznika Referencyjnego, przegladu portfeli oraz zarzadzania
inwestycjami.

Celem Funduszy jest zapewnienie inwestorom zwrotu odzwierciedlajacego zwrot odpowiedniego Wskaznika
Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny moze uwzgledniac cel zwigzany z kwestiami zréwnowazonego rozwoju lub
moze by¢ zaprojektowany w taki sposob, aby nie obejmowat okreslonych emitentéw na podstawie kryteriow ESG,
lub uzyskac ekspozycje na emitentéw posiadajacych lepsze ratingi ESG, tematyke ESG, lub tak, by uzyskiwac
pozytywne skutki dla srodowiska lub spoteczenstwa. BlackRock rozwaza charakterystyke adekwatnosci i oceny
ryzyka dostawcy wskaznika oraz moze odpowiednio dostosowa¢ swoje podejscie inwestycyjne do celu
inwestycyjnego i polityki Funduszu. Wskaznik Referencyjny moze réwniez nie mie¢ wyraznych celdw zwigzanych
z kwestiami zrownowazonego rozwoju ani wymogow dotyczacych zréwnowazonego rozwoju. Dla wszystkich
Funduszy integracja ESG obejmuje:

e wspdtprace z dostawcami indekséw w zakresie Wskaznika Referencyjnego; oraz
° konsultacje w catej branzy na temat zagadnien zwigzanych z ESG;

e wsparcie w odniesieniu do przejrzystosci i sprawozdawczosci, w tym metodologia, kryteria i
sprawozdawczos$¢ w zakresie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem;

e dziatania w zakresie zarzadzania inwestycjami, podejmowane we wszystkich Funduszach kapitatowych w
celu promowania dobrego tadu korporacyjnego i praktyk biznesowych w odniesieniu do istotnych
czynnikow ESG, ktore mogg mie¢ wptyw na dtugoterminowe wyniki finansowe.

Jesli Wskaznik Referencyjny wyraznie zawiera cel zrbwnowazonego rozwoju, BlackRock przeprowadza regularne
przeglady z dostawcami indekséw, aby =zapewni¢ zgodno$¢ Wskaznika Referencyjnego z jego celami
zrownowazonego rozwoju. BlackRock ujawnia dane dotyczace ESG na poziomie portfela oraz dane dotyczace
zrébwnowazonego rozwoju, ktore sg publicznie dostepne na stronach produktédw na stronie internetowej BlackRock,
o ile zezwala na to prawo/regulacje, tak aby obecni i potencjalni inwestorzy, a takze doradcy inwestycyjni mogli
przeglada¢ informacje dotyczace zrdwnowazonego rozwoju Funduszu.

O ile w dokumentacji Funduszu nie wskazano inaczej i nie podano takiej informacji w opisie celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, uwzglednianie informacji o ESG nie skutkuje zmiang celu inwestycyjnego ani
ograniczeniem spektrum inwestycji dostepnych dla Zarzadzajacego Inwestycjami, jak rdwniez nie ma przestanek
wskazujacych na przyjecie przez Fundusz strategii inwestycyjnej skoncentrowanej na kwestiach ESG lub wptywu
na $rodowisko ani przyjecie jakiekolwiek kryteriow wykluczajacych. Inwestycje wptywowe to inwestycje
dokonywane z zamiarem osiggania, oprocz zyskow finansowych, pozytywnego i wymiernego wptywu spotecznego
i/lub $rodowiskowego. Uwzglednianie informacji o ESG nie okresla takze stopnia, w jakim ryzyko zwigzane z
kwestiami zrownowazonego rozwoju moze wptywaé na Fundusz. Prosimy o zapoznanie sie z informacjami
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”

zawartymi w czesci ,Ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju” w rozdziale ,Czynniki ryzyka
niniejszego Prospektu.

Zarzadzanie inwestycjami

BlackRock podejmuje obowigzki w zakresie zarzadzania inwestycjami i gtosuje przez petnomocnikéw w celu
ochrony i zwiekszenia dtugoterminowej wartosci aktywéw Funduszy Kapitatowych. Nasze doswiadczenie wskazuje,
ze dobre praktyki zarzadzania, w tym nadzoér nad zarzadzaniem ryzykiem, odpowiedzialnos¢ zarzadu oraz zgodnosc¢
z regulacjami, korzystnie wptywaja na zrownowazone wyniki finansowe i tworzenie wartosci. Koncentrujemy sie
priorytetowo na ocenie sktadu zarzadu, jego odpowiedzialnosci i skutecznosci jego pracy. Nasze doswiadczenie
wskazuje, ze wysokie standardy tadu korporacyjnego to fundament sprawowania przez zarzad przywoddztwa i
nadzoru. Podejmujemy dziatania, aby zdoby¢ wiedze, w jaki sposdb zarzady oceniajg swoja efektywnosc i wyniki,
a takze aby poznac ich podejscie w zakresie obowigzkéw i zobowigzan dyrektorow, rotacji sktadu zarzadu i
planowania sukcesji, zarzadzania kryzysowego i zapewniania réoznorodnosci.

Zarzadzajac inwestycjami, BlackRock przyjmuje perspektywe dtugoterminowa, opierajaca sie na dwdch kluczowych
cechach dziatalnosci spotki: wiekszo$¢ naszych inwestoréw zaktada oszczedzanie dtugoterminowe, dlatego
przyjmujemy, ze s to posiadacze Tytutéw Uczestnictwa zaangazowani w Fundusz dtugoterminowo; oraz BlackRock
oferuje strategie o réznych horyzontach inwestycyjnych, co oznacza, ze wchodzi w dtugoterminowe relacje ze
spotkami, w ktore inwestuje.

Wiecej informacji na temat podejscia BlackRock do zrownowazonego inwestowania i zarzadzania inwestycjami
znajduje sie na stronie internetowej www.blackrock.com/corporate/sustainability oraz

https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#our-responsibility.

Profil typowego inwestora

Fundusze te sq odpowiednie zaréwno dla inwestoréw detalicznych, jak i profesjonalnych, ktérzy chcg osiggnac cele
inwestycyjne zgodne z celami odpowiedniego Funduszu w kontekscie catego portfela inwestora.

Oczekuje sie, ze inwestorzy beda w stanie podja¢ decyzje inwestycyjng na podstawie informacji okreslonych w
niniejszym Prospekcie oraz w Dokumencie KIID lub KID odpowiedniego Funduszu lub, ewentualnie, uzyskac
profesjonalne doradztwo. Inwestorzy powinni rowniez by¢ w stanie ponosic¢ ryzyko kapitatowe i ryzyko dochodowe
oraz traktowac inwestycje w Fundusz jako inwestycje srednio- i dtugoterminowa, chociaz Fundusz moze réwniez
by¢ odpowiedni do zapewnienia krotkoterminowej ekspozycji na jego Wskaznik Referencyjny, jezeli taki poziom
ekspozycji jest pozadany przez inwestora.

Aneksy
Kazdy Aneks powinien by¢ czytany w kontekscie i wraz z niniejszym Prospektem.
Klasy Tytulow Uczestnictwa

Kazdy Fundusz Spotki sktada sie z odrebnego portfela Inwestycji. Tytuty Uczestnictwa kazdego Funduszu mogg by¢
emitowane z réoznymi prawami, o réznej charakterystyce i na innych warunkach niz Tytuty Uczestnictwa innych
Funduszy. Tytuty Uczestnictwa Funduszu moga by¢ podzielone na rézne Klasy Tytutdw Uczestnictwa o rdznej
polityce dywidendowej, zabezpieczeniu walutowym i Walutach Wyceny, a zatem moga wymagac poniesienia
réznych optat i wydatkow.

Rodzaje Klas Tytutdw Uczestnictwa, ktdére moga by¢ udostepnione przez Spotke w ramach jej Funduszy, z
wyjatkiem Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym, sg okreslone ponizej, jednak nie wszystkie rodzaje Klas
Tytutdw Uczestnictwa sg dostepne w kazdym Biezagcym Funduszu. W Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym
dostepna jest tylko jedna Klasa Tytutdéw Uczestnictwa i w zwigzku z tym nie podlega ona ponizszej klasyfikacji.

Bazowej

Waluta(-y) Waluta Wyceny Zabezpieczone/ Waluta, w ktorej
skiadnikow Postepowanie z Klasy Tytutéw niezabezpieczone | zabezpieczona jest
Wskaznika Dochodami Uczestnictwa Klasa Tytutéow
Referencyjnego Uczestnictwa
Wszystko w Walucie Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone Nd.
Bazowej
Wszystko w Walucie Akumulacyjne R6zni sie od Waluty Niezabezpieczone Nd.
Bazowej Bazowej
Wszystko w Walucie Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Bazowej Wyceny
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone Nd.
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rézna od Waluty
Bazowej

Waluta(-y) Waluta Wyceny Zabezpieczone/ Waluta, w ktorej
skitadnikéw Postepowanie z Klasy Tytutéw niezabezpieczone |zabezpieczona jest
Wskaznika Dochodami Uczestnictwa Klasa Tytutéw
Referencyjnego Uczestnictwa
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne R6zni sie od Waluty Niezabezpieczone Nd.
Bazowej Bazowej
Wszystko w Walucie Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Bazowej Wyceny
Pojedyncza waluta, Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone Nd.

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

Waluta Bazowa

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty
Bazowej

Bazowej

rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta, Akumulacyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone Nd.

Pojedyncza waluta,

Akumulacyjne

R&zni sie od Waluty

Zabezpieczone

Taka sama jak Waluta

rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikow
Wskaznika
Referencyjnego
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone Nd.
rézna od Waluty
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
rézna od Waluty Wyceny
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Niezabezpieczone Nd.
rézna od Waluty Bazowej
Bazowej
Pojedyncza waluta, Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta

Bazowej

rézna od Waluty Bazowej i od waluty Wyceny
Bazowej sktadnikow
Wskaznika
Referencyjnego
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone Nd.
Wiele walut Akumulacyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Wyceny
Wiele walut Akumulacyjne R6zni sie od Waluty Niezabezpieczone Nd.
Bazowej
Wiele walut Akumulacyjne Rézni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Bazowej Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Niezabezpieczone Nd.
Wiele walut Dystrybucyjne Waluta Bazowa Zabezpieczone Taka sama jak Waluta
Wyceny
Wiele walut Dystrybucyjne R6zni sie od Waluty Niezabezpieczone Nd.
Bazowej
Wiele walut Dystrybucyjne R&zni sie od Waluty Zabezpieczone Taka sama jak Waluta

Wyceny

Szczegotowe informacje na temat Klas Tytutéw Uczestnictwa dostepnych w ramach kazdego z Biezacych Funduszy
na dzien sporzadzenia tego Prospektu emisyjnego mozna znalez¢ w tabelach ponizej pod nagtdwkiem ,Biezace i
Uruchomione Klasy Tytutdow Uczestnictwa”. Dodatkowe Klasy Tytutdw Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutow
Uczestnictwa niewymienione w chwili obecnej powyzej, moga by¢ dodawane przez Spétke do kazdego Funduszu w
przysztosci, wedtug wiasnego uznania, zgodnie z wymogami Banku Centralnego. Utworzenie dodatkowych Klas
Tytutdéw Uczestnictwa nie spowoduje zadnego istotnego uszczerbku dla praw zwigzanych z istniejgcymi Klasami
Tytutdw Uczestnictwa. Szczegdty dotyczace Klas Tytutdw Uczestnictwa dostepnych do subskrypcji i do ktdérych
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moga miel zastosowanie rézne struktury optat, moga by¢ okreslone w oddzielnych Aneksach. Ponadto wykaz
wszystkich Funduszy i ich Klas Tytutow Uczestnictwa zostanie okreslony w rocznych i potrocznych raportach Spotki.

Zwracamy uwage, ze w przypadku posiadania Klasy Tytutdw Uczestnictwa i checi zmiany posiadanego pakietu na
inng Klase Tytutdw Uczestnictwa tego samego Funduszu, taka zmiana moze byc¢ traktowana przez organy
podatkowe jako wykup i sprzedaz oraz moze stanowi¢ podstawe do opodatkowania zyskéw kapitatowych.

W rozdziale ,Czynniki ryzyka” niniejszego Prospektu znajduja sie informacje na temat konkretnych ryzyk
zwigzanych z inwestycjami w Klase Tytutdw Uczestnictwa.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Spoétka moze wyemitowac Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w Funduszach, ktdre nie sg
Funduszem z Zabezpieczeniem Walutowym i ktére pozwalajg na wykorzystanie transakcji zabezpieczajacych w celu
zmniejszenia wptywu wahan kurséw walut. Szczegdétowe informacje na temat metody zabezpieczen znajdujg sie w
rozdziale ,Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym” ponizej.

Zarzadzajacy Inwestycjami moze wykorzystywac instrumenty pochodne (na przyktad walutowe kontrakty forward,
kontrakty terminowe futures, opcje i swapy lub inne instrumenty, ktére sg dozwolone na mocy Zatacznika II do
niniejszego Prospektu) w celu zabezpieczenia kursu wymiany miedzy walutg wszystkich lub niektérych walut, w
ktorych denominowane sg aktywa Funduszu (w tym $rodki pieniezne i dochody), oraz Walute Wyceny Klasy Tytutéw
Uczestnictwa.

Wiecej informacji na temat metody zabezpieczania Klas Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
znajduje sie w rozdziale ,Metody zabezpieczania walutowego”. Transakcje, koszty i zwigzane z nimi zobowigzania
i korzysci wynikajace z instrumentéw wprowadzonych w celu zabezpieczenia ekspozycji walutowej na rzecz
okreslonych Klas Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym sa przypisywane tylko do odpowiednich
Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Ekspozycje walutowe rdéznych Klas Tytutow
Uczestnictwa nie mogg by¢ tgczone ani kompensowane, a ekspozycje walutowe aktywdw Funduszu nie mogg by¢
przydzielane do odrebnych Klas Tytutéw Uczestnictwa.
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BIEZACE I URUCHOMIONE KLASY TYTULOW UCZESTNICTWA

Biezace Klasy Tytutdow Uczestnictwa sg oznaczone symbolem ,Y” i mogq zosta¢ uruchomione wedtug uznania Zarzadzajacego. Uruchomione Klasy Tytutdéw Uczestnictwa na dzien

sporzadzenia Prospektu emisyjnego sq oznaczone symbolem ,L".

Ponizsza tabela nie zawiera informacji dotyczacych Funduszy, ktére posiadaja tylko jedna Klase Tytutdow Uczestnictwa. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Fundusze, ktére
posiadajg tylko jedng Klase Tytutéw Uczestnictwa, to: iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF (Acc) oraz iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF. Informacje na temat
polityki wyptaty dywidendy dla tych Funduszy mozna znalez¢ w rozdziale ,,Opisy funduszy” dla Waluty Bazowej i w sekcji ,,Polityka wyptaty dywidendy”.

Biezace i uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa bez Zabezpieczenia Walutowego (Biezace Fundusze inne niz Fundusze wymienione powyzej, ktore posiadaja

tylko jedna Klase Tytutéw Uczestnictwa)

Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa Funduszu Bazowa DKK EUR GBP JPY SEK usD
Funduszu Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst
iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y*
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF EUR Y Y Y Y* Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF EUR Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y
iShares Ageing Population UCITS ETF USD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Automation & Robotics UCITS ETF uUSsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares China CNY Bond UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Copper Miners UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
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Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa Funduszu Bazowa DKK EUR GBP PY SEK usbD
Funduszu Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst
iShares Digital Security UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Digitalisation UCITS ETF UsD Y Y - - Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
:ESThFares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS usD Y v Y Y v v v v Y v L v
iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares Essential Metals Producers UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares India INR Govt Bond UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares Metaverse UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y*
iShares MSCI China A UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI China Tech UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
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Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa Funduszu Bazowa DKK EUR GBP PY SEK usbD
Funduszu Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst

iShares MSCI China UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI France UCITS ETF EUR Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI India UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI USA Screened UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
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Waluta Wyceny
Waluta
Nazwa Funduszu Bazowa DKK EUR GBP PY SEK usbD
Funduszu Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst Aku Dyst

iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI World Screened UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iESThFares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ) Y Y Y Y Y Y Y Y Y v L v
iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares MSCI World SRI UCITS ETF uUsD Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares Quantum Computing UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y* Y
iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF EUR Y Y L L Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares TA-35 Israel UCITS ETF uUsbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y
iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF uUsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L
iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF UsD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L

* Planuje sie, ze te Klasy Tytutdw Uczestnictwa bedq pierwszymi Udostepnionymi Klasami Tytutdw Uczestnictwa.
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Biezace i Uruchomione Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym (Biezace Fundusze, inne niz Fundusze wymienione powyzej, ktére posiadaja

tylko jedna Klase Tytutéw Uczestnictwa)

Waluta, w ktérej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Waluta
Nazwa Funduszu iflf\%‘:l’: AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NZD SEK SGD usbD
zZu | Aku D:’S Aku st Aku st Aku D}’S Aku st Aku Dz’s Aku Dz’s Aku Dzs Aku Dzs Aku |Dyst| Aku [Dyst| Aku |Dyst| Aku | Dyst
iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iusgf_rrgs;FShort Duration High Yield Corp Bond USD vylvylvylylylylylylylyly!lylvylvyly!ly|lvyly v v v v v v B _
iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF usb Y Y Y Y Y L Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ESThFares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS EUR vlvylvylylylylyly B B vylvylvylylylylvyly v v v v v v v v
iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF GBP Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Ageing Population UCITS ETF Usb | Y | Y [ Y | Y | Y| Y| Y| Y |[Y|Y|Y|Y|Y|Y|[Y|]Y|]Y|Y|]Y|Y[|[Y/|]Y/|Y]|]Y]|]Y]|Y
iShares Automation & Robotics UCITS ETF USsD Y Y Y Y Y Y Y Y % % % Y % Y % Y Y Y Y Y Y Y Y Y L L
iShares China CNY Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Copper Miners UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ES_I_hFares Digital Entertainment and Education UCITS USD v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v Y Y v v
iShares Digital Security UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Digitalisation UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta, w ktorej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Waluta
Nazwa Funduszu iﬂf‘?ﬁ: AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD usD
zZu | Aku D}’s Aku st Aku st Aku Dzs Aku Dzs Aku DZS Aku DZS Aku Dzs Aku Dzs Aku |Dyst| Aku [Dyst| Aku |Dyst| Aku | Dyst

iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ES_PFares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y v v v Y Y Y Y Y v Y v Y Y Y Y
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF| EUR Y Y Y
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF EUR

:ESThFares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS usb vylvylvylylylylylylylyly!lylvylyly!lyl|lvyly v v v v v v B _
iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF usb Y| Y |Y|Y|Y|Y|Y|Y]|Y/|Y|Y|]Y/|Y/|Y|]Y/|Y|]Y]|]Y]|Y Y Y Y Y \% - -
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
:ES_IE::ares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS USD v v v Y v Y v v v v v Y v Y v v v v Y v v v v Y v Y
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iusgf_rrgsEEI::ctric Vehicles and Driving Technology USD v v v v v v v v v v v Y v Y v v v Y Y v Y v Y v v v
iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Essential Metals Producers UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ES_I_hFares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS USD v v v v Y v v v v L v L v Y v v v Y Y v Y v Y v v v
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares India INR Govt Bond UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Metaverse UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta, w ktorej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Waluta
Nazwa Funduszu izi‘;"l‘l’: AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NZD SEK SGD usbD
zZu | Aku D}’s Aku st Aku st Aku Dzs Aku Dzs Aku DZS Aku DZS Aku Dzs Aku Dzs Aku |Dyst| Aku [Dyst| Aku |Dyst| Aku | Dyst
iShares MSCI China A UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI China Tech UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI China UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF| EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
:ES_I_hFares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS EUR v v v v v v v v v v v Y v Y v v Y Y Y v Y v Y Y v Y
iShares MSCI France UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI India UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - - Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
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Waluta, w ktorej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Waluta
Nazwa Funduszu izi‘;‘a’: AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD usb
zZu | Aku D}’s Aku st Aku st Aku Dzs Aku Dzs Aku DZS Aku DZS Aku Dzs Aku Dzs Aku |Dyst| Aku [Dyst| Aku |Dyst| Aku | Dyst
iShares MSCI USA Screened UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITSETF| USD | v | v | vy | Y | Y | Y | Y | Y [ Y | Y | Y [ Y | Y |Y|Y|Y|[Y|Y|Y[|Y|Y|[Y]|]Y]|]VY][|- -
iUSgIa_IszE_ll\iIFSCI USA Momentum Factor Advanced USD vylylvylvylylylylylylyly!lylvylylylvy|vyly Y v v v Y Y B _
:ES_PFares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS USD v v v v v v v v v v v Y v Y v v v Y Y v Y v Y v B B
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
:ES_PFares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS USD v v v Y v Y v v v v v Y v Y v v v v Y v v v v Y _ _
iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares MSCI World Screened UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
:ES_PFares MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS USD v v v v v v v v v v v Y v Y v v Y Y Y v Y v Y Y v Y
ij(r:wla_lfgsE_ll\fIECI World Momentum Factor Advanced USD vylvylvylvylylylylylylyly!lylvylvyly!lvy|lvyly Y v Y v Y Y B B
:ESThFares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS USD v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v v
iShares MSCI World SRI UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
:ES_IPFares MSCI World Value Factor Advanced UCITS USD vylvylvylvylylylylylylyly!lylvylvyly!lvy|lvyly Y v Y v Y Y B B
iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF usD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
:ESThFares Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS USD v v Y v Y v Y Y v v v v v v v Y Y v v Y v v v v v v
iShares Quantum Computing UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF EUR Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF usD Y Y Y Y L Y Y Y L Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
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Waluta, w ktorej zabezpieczana jest ekspozycja i Waluta Wyceny

Waluta

Nazwa Funduszu Ils:azc;wa AUD CAD CHF DKK EUR GBP HKD JPY MXP NzD SEK SGD usb
undus
zZu | Aku D}’S Aku st Aku st Aku Dzs Aku Dzs Aku DZS Aku DZS Aku Dzs Aku Dzs Aku |Dyst| Aku [Dyst| Aku |Dyst| Aku | Dyst
iShares TA-35 Israel UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF usb Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond _ _
UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y
iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF usbD Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y - -
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CELE INWESTYCYJNE | POLITYKA INWESTYCYJNA

Szczego6towe cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna kazdego Funduszu bedg okreslone przez Dyrektoréw w
momencie utworzenia danego Funduszu. Kazdy z nich jest zarzadzany biernie. Wiecej szczegdtowych informacji
mozna znalez¢ w polityce inwestycyjnej kazdego Funduszu. Inwestycje kazdego Funduszu bedg ograniczone do
inwestycji dozwolonych Przepisami, ktore sg szczegétowo opisane w Zatgczniku III oraz, z wyjatkiem inwestycji w
otwarte systemy zbiorowego inwestowania, beda zazwyczaj notowane lub bedg przedmiotem obrotu na Rynkach
Regulowanych okreslonych w Zataczniku I. Kazdy Fundusz moze wykorzystywac techniki i instrumenty okreslone
w sekcji zatytutowanej , Techniki inwestycyjne”, a zatem moze inwestowac¢ w systemy zbiorowego inwestowania i
FIP opisane w tej sekcji.

Spotka uzyskata zezwolenie Banku Centralnego na inwestowanie do 100% aktywow kazdego Funduszu w zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jego wtadze lokalne,
panstwo niebedace Panstwem Cztonkowskim lub miedzynarodowe organy publiczne, ktérych cztonkiem jest jedno
lub wiecej Panstw Cztonkowskich.

taczna inwestycja kazdego Funduszu w inne systemy zbiorowego inwestowania nie moze przekroczy¢ 10%
aktywéw danego Funduszu zgodnie z Przepisami i Zatgcznikiem III. Polityka inwestycyjna Biezacych Funduszy nie
pozwala im inwestowaé wiecej niz 10% swoich aktywdédw w inne systemy zbiorowego inwestowania.

Zakres pozyczania papierow wartosciowych kazdego Funduszu moze sie rozni¢ w zaleznoséci od popytu i
obowigzujacych przepisow podatkowych. Szczegdétowe informacje mozna znalezé w rozdziale ,Efektywne
zarzadzanie portfelem”.

Wszelkie zmiany w celu inwestycyjnym Funduszu i/lub istotne zmiany w polityce inwestycyjnej Funduszu beda
uzaleznione od uzyskania uprzedniej zgody Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa. Informacje na temat wykonywania
praw gtosu przez inwestoréw w Funduszach znajdujq sie w czesci zatytutowanej ,Informacje ogdlne na temat
transakcji dotyczacych Spétki”. W przypadku zmiany celu inwestycyjnego i/lub polityki inwestycyjnej Funduszu,
Spotka przekaze w odpowiednim czasie takg informacje w celu umozliwienia wykupu lub sprzedazy Tytutow
Uczestnictwa przed wdrozeniem zmiany.

Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna i opis Wskaznika Referencyjnego wymienione dla danego Funduszu maja
zastosowanie do wszystkich Klas Tytutdow Uczestnictwa (w stosownych przypadkach) oferowanych przez ten
Fundusz.
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WSKAZNIKI REFERENCYJNE

Informacje ogdlne

Kapitalizacja spotek (w przypadku Funduszy kapitatowych) lub minimalna kwota kwalifikujacych sie obligacji (w
przypadku Funduszy Statego Dochodu), na ktére Fundusz posiada ekspozycje lub w ktore inwestuje, jest okreslana
przez dostawce Wskaznika Referencyjnego Funduszu. Skfadniki Wskaznika Referencyjnego Funduszu oraz, w
stosownych przypadkach, kryteria ESG/SRI i metodologia wyboru moga z czasem ulec zmianie. Potencjalni
inwestorzy Funduszu mogg uzyskaé zestawienie sktadnikdw bedacych w posiadaniu Funduszu z oficjalnej strony
internetowej iShares (www.ishares.com) lub od Zarzadzajacego Inwestycjami, z zastrzezeniem wszelkich majacych
zastosowanie ograniczen wynikajacych z licencji, ktéra Zarzadzajacy Inwestycjami posiada z odpowiednimi
dostawcami Wskaznika Referencyjnego.

Nie ma pewnosci, ze Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie nadal obliczany i publikowany na warunkach
opisanych w tym Prospekcie lub Zze nie zostanie on znaczaco zmieniony. Wczesniejsze wyniki kazdego Wskaznika
Referencyjnego nie sg wyznacznikiem dla przysztych wynikdw.
Na dzien niniejszego Prospektu nastepujacy administratorzy Wskaznikdw Referencyjnych sg uwzglednieni w
Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych lub, jesli jest to
wymagane na mocy Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych, posiadajq odpowiednie Wskazniki
Referencyjne wymienione w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
referencyjnych:

. Markit N.V. (w odniesieniu do indekséw Markit iBoxx);

. MSCI Limited (w odniesieniu do indekséw MSCI);

e  S&P Dow Jones Indices LLC (w odniesieniu do indekséw S&P i Dow Jones); oraz

e  STOXX Limited (w odniesieniu do indekséw iISTOXX® i STOXX).
Na dzien wejscia w zycie niniejszego Prospektu nastepujacy administratorzy Wskaznikéw Referencyjnych nie sg
uwzglednieni w Rejestrze prowadzonym na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych oraz
nie posiadaja odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych wymienionych w Rejestrze prowadzonym na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdow referencyjnych, zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia w sprawie
wskaznikéw referencyjnych:

. Bloomberg Index Services Limited (w odniesieniu do indekséw Bloomberg);

. FTSE International Limited (w odniesieniu do indekséw FTSE);

e ICE Data Indices LLC (w odniesieniu do indekséw ICE);

. Nasdaqg Inc. (w odniesieniu do indeksow NASDAQ i OMX); oraz

e  Tel Aviv Stock Exchange Ltd (w odniesieniu do indekséw Tel Aviv Stock Exchange).
Lista witasciwych administratorow wskaznikdw referencyjnych oraz, gdzie ma zastosowanie, Wskaznikow

Referencyjnych wpisanych do Rejestru prowadzonego na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow
referencyjnych jest dostepna a stronie internetowej ESMA pod adresem www.esma.europa.eu.

Wymienieni powyzej administratorzy wskaznikow referencyjnych, ktorzy nie sg wpisani do Rejestru prowadzonego
na podstawie Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw referencyjnych, obecnie nadal podajg Wskazniki Referencyjne,
korzystajac z okresu przejsciowego przewidzianego w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych, ktéry
ma zakonczy¢ sie 31 grudnia 2025 r. Spdtka bedzie monitorowaé zapisy w Rejestrze prowadzonym na podstawie
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdédw referencyjnych, a w wypadku zmian niniejsza informacja zostanie
zaktualizowana w Prospekcie przy najblizszej okazji. Spdtka posiada i utrzymuje odpowiednio spisane plany
okreslajace dziatania, jakie sa podejmowane w przypadku istotnej zmiany lub zaprzestania opracowywania
wskaznika referencyjnego. Na podstawie tych spisanych plandéw, w przypadku gdy Spotka zostanie powiadomiona
przez administratora wskaznikow referencyjnych o istotnej zmianie lub zaprzestaniu opracowywania Wskaznika
Referencyjnego, Spdtka oceni wptyw istotnej zmiany Wskaznika Referencyjnego na odpowiedni Fundusz oraz, w
przypadku gdy uzna to za stosowne lub w przypadku zaprzestania stosowania Wskaznika Referencyjnego, nalezy
rozwazyc zastapienie go innym. Uprzednia zgoda Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa bedzie wymagana, jezeli zmiana
Wskaznika Referencyjnego stanowic¢ bedzie zmiane celu inwestycyjnego i/lub istotng zmiane polityki inwestycyjnej
Funduszu. W przypadku gdy Spotka nie jest w stanie zastgpi¢ wskaznika innym Wskaznikiem Referencyjnym
Dyrektorzy moga podja¢ starania o likwidacje Funduszu w zakresie, w jakim jest to uzasadnione i mozliwe do
zrealizowania.

Dyrektorzy moga, jezeli uznajq, ze lezy to w interesie Spoétki lub jakiegokolwiek Funduszu i za zgodg Depozytariusza,
zastgpic¢ wskaznik innym Wskaznikiem Referencyjnym, jezeli:

e sktad lub wagi sktadowych papierdw wartosciowych Wskaznika Referencyjnego spowodowatyby, ze
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Fundusz (gdyby $cisle $ledzit Wskaznik Referencyjny) naruszytby postanowienia Przepiséw, Regulacje
Banku Centralnego w sprawie UCITS, inne wymogi Banku Centralnego, lokalne przepisy lub wymagania
innych jurysdykcji i/lub jakichkolwiek przepisy podatkowe, ktére moga by¢ uznane przez Zarzad za istotne
dla Spotki i/lub jakiegokolwiek Funduszu;

e dany Wskaznik Referencyjny lub seria indeksdéw przestaje istniec;
o dostepny jest nowy indeks, ktory zastgpi istniejacy Wskaznik Referencyjny;

. nowy indeks staje sie dostepny oraz jest uwazany za standard rynkowy dla inwestoréw na danym rynku
i/lub bylby uwazany za przynoszacy wieksze korzysci dla inwestordw niz istniejacy Wskaznik
Referencyjny;

e trudno jest inwestowac w papiery wartoéciowe objete danym Wskaznikiem Referencyjnym;

e dostawca Wskaznika Referencyjnego zwieksza swoje optaty do poziomu, ktéry zdaniem Dyrektoréow jest
zbyt wysoki;

e jako$¢ (w tym doktadnos¢ i dostepnos¢ danych) okreslonego Wskaznika Referencyjnego, zdaniem
Dyrektordéw, pogorszyta sie;

. ptynny rynek kontraktéw futures, na ktorym inwestuje dany Fundusz, przestaje by¢ dostepny; lub

o dostepny jest indeks, ktéry doktadniej przedstawia prawdopodobne opodatkowanie Funduszu w
odniesieniu do sktadowych papierow wartosciowych w tym indeksie.

W przypadku gdy taka zmiana spowodowataby istotng rdznice miedzy papierami wartosciowymi wchodzacymi w
sktad Wskaznika Referencyjnego a proponowanym Wskaznikiem Referencyjnym, Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa
zostanie poproszony o akceptacje z wyprzedzeniem. W okolicznosciach w ktérych wymagane bedzie
natychmiastowe dziatanie i nie jest mozliwe uzyskanie zgody Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa przed zmiang
Wskaznika Referencyjnego Funduszu, wymagana bedzie zgoda Posiadacza Tytutdow Uczestnictwa na zmiane
Wskaznika Referencyjnego lub, jesli nie zostanie uzyskana, na likwidacje Funduszu tak szybko, jak to bedzie
mozliwe i uzasadnione.

Wszelkie zmiany Wskaznika Referencyjnego zostang uprzednio rozliczone z Bankiem Centralnym, co bedzie
odzwierciedlone w poprawionej dokumentacji Prospektu emisyjnego i zostanie odnotowane w rocznych i
pétrocznych sprawozdaniach odpowiedniego Funduszu, wydanych po kazdej takiej zmianie. Ponadto wszelkie
istotne zmiany w opisie Wskaznika Referencyjnego zostang odnotowane w rocznych i pétrocznych raportach
odpowiedniego Funduszu.

Dyrektorzy mogg zmieni¢ nazwe Funduszu, w szczegdlnosci jesli jego Wskaznik Referencyjny lub nazwa jego
Wskaznika Referencyjnego zostanie zmieniona. Wszelkie zmiany nazwy Funduszu zostang wczesniej zatwierdzone
przez Bank Centralny, a odpowiednia dokumentacja dotyczaca danego Funduszu zostanie uaktualniona w celu
odzwierciedlenia nowej nazwy.

Kazda z powyzszych zmian moze mie¢ wptyw na status podatkowy Spoiki i/lub Funduszu w danej jurysdykcji. W
zwigzku z tym zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli opinii swoich profesjonalnych doradcéow podatkowych w celu
zrozumienia wszelkich skutkéw podatkowych zmiany swoich udziatéw w jurysdykcji, w ktérej sg rezydentami.
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OPISY FUNDUSZY

Kazdy Fundusz moze inwestowaé w FIP w celu inwestycji bezposrednich. W przypadku FIP kazdy ESG, SRI lub
inny rodzaj ratingu czy analiz bedzie miat zastosowanie tylko do bazowych papieréw wartosciowych. Szczegotowe
informacje dotyczace inwestycji w FDI znajdujq sie w sekcji ,Techniki inwestycyjne”.

Inwestycje kazdego Funduszu, inne niz inwestycje w pozagietdowe inwestycje w FIP i otwarte programy zbiorowego
inwestowania, bedg zazwyczaj notowane na gietdzie lub beda przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych
okreslonych w Zatgczniku I.

Ponizej przedstawiono cele inwestycyjne i polityke inwestycyjng dla kazdego z Biezacych Funduszy. Inwestorzy
powinni pamietac, ze opis Wskaznika Referencyjnego podany w odniesieniu do Funduszu moze ulec zmianie.

Cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna i opis Wskaznika Referencyjnego wymienione dla danego Funduszu majaq,
zastosowanie do wszystkich Klas Tytutdow Uczestnictwa (w stosownych przypadkach) oferowanych przez ten
Fundusz.

Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, oferowane w ramach Funduszu, majg na celu
zmniejszenie wptywu wahan kurséow wymiany walutowej pomiedzy ekspozycjami walutowymi portfela bazowego
Funduszu a Walutg Wyceny Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym na zwrot z odpowiedniego
Wskaznika Referencyjnego dla inwestorow tej Klasy Tytutdw Uczestnictwa, poprzez zawieranie kontraktéw
walutowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Tylko Fundusze $ledzace Wskaznik Referencyjny,
ktory nie zawiera metody zabezpieczania waluta, mogg uruchamiac Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym.

Klasy Tytutéw Uczestnictwa, w tym Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, moga mie¢ waluty
wyceny rézne od Waluty Bazowej swoich Funduszy.

Rozporzadzenie SFDR

Nastepujace Fundusze zostaly sklasyfikowane jako fundusze podlegajqce przepisom artykutu 8 rozporzadzenia
SFDR, tj. fundusze promujace aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny, o ile spotki, w ktére dokonywane sg inwestycje,
stosujg dobre praktyki w zakresie zarzadzania (,Fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8”): iShares
$ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares £ Ultrashort Bond
ESG SRI UCITS ETF, iShares Ageing Population UCITS ETF, iShares Automation & Robotics UCITS ETF, iShares
Digital Entertainment and Education UCITS ETF, iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS
ETF, iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF, iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF,
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF, iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF, iShares Metaverse UCITS
ETF, iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF, iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS
ETF, iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF, iShares MSCI
EM SRI UCITS ETF, iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF,
iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF, iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Europe
Screened UCITS ETF, iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG
UCITS ETF, iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF, iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF (Acc),
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI USA Screened
UCITS ETF, iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF, iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF,
iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA Value
Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI World Screened
UCITS ETF, iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Quality Factor
Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World SRI UCITS ETF, iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF,
iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF, iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF, iShares STOXX
USA Equity Multifactor UCITS ETF oraz iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF.

W Zatgczniku VII okreslono informacje ujawniane przed zawarciem umowy, wymagane na mocy rozporzadzenia
SFDR i rozporzadzenia w sprawie taksonomii dla Funduszy podlegajacych przepisom art. 8. Ujawnienia informacji
przed zawarciem umowy zostaly przygotowane na podstawie informacji dostepnych od dostawcéw indeksow i
innych zewnetrznych dostawcoéw danych na krétko przed datg publikacji niniejszego Prospektu.

Fundusz inny niz Fundusze podlegajace przepisom Artykutu 8 nie promuje aspektéw s$rodowiskowych Iub
spotecznych i nie ma na celu zrdwnowazonych inwestycji. W zwigzku z tym fundusz nie zostat skategoryzowany
jako podlegajacy przepisom Artykutu 8 lub Artykutu 9 rozporzadzenia SFDR.

Chociaz dostawcy indekséw Wskaznikow Referencyjnych dla Funduszy podlegajacych przepisom art. 8 dostarczajq
opiséw tego, co kazdy Wskaznik Referencyjny ma osiagnaé, dostawcy indeksdw zasadniczo nie udzielajg zadnej
gwarancji ani nie przyjmuja zadnej odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakosci, doktadnosci lub kompletnosci
danych dotyczacych ich wskaznikéw referencyjnych badz w ich dokumentach dotyczacych metodologii indeksowej,
ani tez zadnej gwarancji, ze opublikowane wskazniki bedg zgodne z opisanymi przez nie metodami indeksow
referencyjnych. Btedy w jakosci, doktadnosci i kompletnosci danych mogg pojawiac sie od czasu do czasu i moga
nie zosta¢ zidentyfikowane i skorygowane przez pewien czas, szczegdlnie w przypadku indekséw rzadziej
uzywanych.

W odniesieniu do Funduszy, ktére $ledzg Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej:
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Nastepujace Fundusze dazg do odwzorowania wynikow Wskaznika Referencyjnego, ktory jest oznaczony przez
dostawce indeksu jako Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji Klimatycznej (w rozumieniu Rozporzadzenia
w sprawie wskaznikow referencyjnych): iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EMU CTB
Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Japan CTB Enhanced
ESG UCITS ETF, iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF oraz iShares MSCI World CTB Enhanced ESG
UCITS ETF. W przypadku, gdy dostawca indeksu oznaczyt Wskaznik Referencyjny jako Unijny Wskaznik
Referencyjny Transformacji Klimatycznej, metodologia Wskaznika Referencyjnego musi by¢ skonstruowana
zgodnie z minimalnymi standardami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie wskaznikéw referencyjnych w
odniesieniu do kryteridow wyboru, wagi oraz, w stosownych przypadkach, wytaczenia aktywéw bazowych w celu
dostosowania do zobowigzan w zakresie klimatu okreslonych w porozumieniu paryskim.

Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do Porozumienia Paryskiego

W przypadku funduszy uzywajgcych w swojej nazwie terminéw zwigzanych z kwestiami srodowiskowymi, wptywem
lub zrownowazonym rozwojem (w tym ,ESG”), innych niz opisane w sekcji ,Wykluczenia dotyczace unijnych
wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej” ponizej, Wskaznik Referencyjny bedzie réwniez stosowat
wykluczenia zgodne z wykluczeniami dotyczacymi unijnych wskaznikdw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego.

Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego zakazuja
inwestowania w spotki, ktére sg zaangazowane w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjng, sq
zaangazowane w uprawe i produkcje tytoniu, naruszyly zasady ONZ Global Compact (UNGC) lub wytyczne
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych lub osiggaja wiecej
niz okreslony procent przychodow z wytwarzania energii elektrycznej (ktéra wytwarza emisje gazéw cieplarnianych
powyzej ustalonego progu intensywnosci), wegla, ropy naftowej lub gazu.

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie termindw zwigzanych z kwestiami srodowiskowymi, wptywem
lub zrownowazonym rozwojem Wskaznik Referencyjny moze obejmowacé obligacje ekologiczne, spoteczne i
zréownowazonego rozwoju (GSS) wyemitowane przez spotke, ktére majg zwiekszy¢ wptywy przeznaczone specjalnie
na projekty promujace pozytywny wktad srodowiskowy i/lub spoteczny i majace na celu ztagodzenie niekorzystnych
skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, takie jak inwestycje w energie odnawialng lub efektywnos¢ energetyczng,
w oparciu o informacje dostepne w dokumentacji dotyczacej emisji obligacji. Zamiast podlega¢ wszystkim
wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego na
poziomie emitenta, bedg podlegac:

o wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikéow referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego dotyczacym naruszen UNGC i OECD na poziomie emitenta; oraz

e innym opisanym powyzej wykluczeniom dotyczacym unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego na poziomie dziatalnosci gospodarczej finansowanej z obligacji GSS.

Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej

W przypadku funduszy uzywajacych w swojej nazwie wytacznie terminéw zwigzanych z transformacja, kwestiami
spotecznymi lub tadem korporacyjnym lub w przypadku, gdy nazwa taczy terminy zwigzane z transformacjq i
kwestiami srodowiskowymi lub wptywem Wskaznik Referencyjny bedzie réwniez stosowat wytgczenia zgodne z
wynikami wykluczen dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej.

Unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej zabraniajg inwestowania w spotki, ktére sg
zaangazowane w jakiekolwiek dziatania zwigzane z bronig kontrowersyjng, sq zaangazowane w uprawe i produkcje
tytoniu lub naruszyty zasady inicjatywy UNGC badz Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Uwzglednienie gtéwnych niekorzystnych skutkdéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,PAI”)

Wszystkie Fundusze z wyjatkiem Funduszy podlegajacych przepisom Artykutu 8:

W ramach zarzadzania portfelami funduszy Zarzadzajacy Inwestycjami ma dostep do szeregu zrddet danych, w
tym danych PAI. Chociaz Zarzadzajacy jest odpowiedzialny za uwzglednianie zagregowanych danych PAI
zwigzanych ze wszystkimi zarzadzanymi przez niego funduszami, Fundusze nie zobowigzujq sie do uwzgledniania
PAI przy wyborze swoich inwestycji.

Fundusze podlegajgce przepisom Artykutu 8:

Ujawnienia informacji przed zawarciem umowy zamieszczone w Zatgczniku VII okreslajg PAI uwzgledniane dla
kazdego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju

Wszystkie Fundusze z wyjgtkiem Funduszy podlegajgcych przepisom Artykutu 8:

Kazdy Fundusz $ledzi Wskaznik Referencyjny i jest zarzadzany z naciskiem na minimalizacje btedu odwzorowania
wynikow w stosunku do Wskaznika Referencyjnego. Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednit ryzyko Funduszu
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zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem przy przeprowadzaniu analizy due diligence na Wskazniku Referencyjnym
w ramach doboru indekséw dla Funduszu. Poniewaz ka Fundusz ma na celu $ledzenia Wskaznika Referencyjnego,
ryzyko Funduszy zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem nie bedzie miato wptywu na indywidualny wybér papierdw
wartosciowych, chyba ze zostanie wyraznie wtaczone do metodologii Wskaznika Referencyjnego przez dostawce
indeksu. Poniewaz kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, zarzadzanie portfelem nie obejmuje oddzielnej
integracji ryzyka zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem w procesie inwestycyjnym. Jednak biorgc pod uwage
strategie inwestycyjng Funduszy i profil ryzyka Funduszy, wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego
rozwoju na Fundusze uwaza sie za nieistotny.

Wiecej informacji na temat sposobu uwzglednienia Informacji o ESG w procesie inwestycyjnym mozna znalez¢ w
sekcji ,Uwzglednianie Informacji o ESG” Prospektu.

Fundusze podlegajgce przepisom Artykutu 8:

Kazdy Fundusz $ledzi Wskaznik Referencyjny i jest zarzadzany z naciskiem na minimalizacje btedu odwzorowania
wynikow w stosunku do Wskaznika Referencyjnego (co obejmuje uwzglednienie kryteriow ESG w ramach
metodologii indeksu). Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednit ryzyko Funduszu zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem przy przeprowadzaniu analizy due diligence na Wskazniku Referencyjnym w ramach doboru indekséw
dla Funduszu. Poniewaz Fundusz ma na celu $ledzenia Wskaznika Referencyjnego, ryzyko Funduszy zwigzane ze
zrobwnowazonym rozwojem bedzie miato wptyw wytgcznie na indywidualny wybér papieréw wartosciowych, przy
czym kryteria ESG zostang wiaczone do metodologii Wskaznika Referencyjnego przez dostawce indeksu. Poniewaz
kazdy Fundusz jest zarzadzany pasywnie, zarzadzanie portfelem nie obejmuje oddzielnej integracji ryzyka
zwigzanego ze zrédwnowazonym rozwojem w procesie inwestycyjnym. Jednak biorgc pod uwage strategie
inwestycyjna Funduszy i profil ryzyka Funduszy, wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrbwnowazonego rozwoju
na Fundusze uwaza sig za nieistotny.

Wiecej informacji na temat sposobu uwzglednienia Informacji o ESG w procesie inwestycyjnym mozna znalez¢ w
sekcji ,Uwzglednianie Informacji o ESG” Prospektu.

Wiecej informacji na temat ryzyka zwiazanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju mozna znalez¢
w sekcji ,Czynniki ryzyka”.

Rozporzadzenie w sprawie taksonomii
Wszystkie Fundusze z wyjatkiem Funduszy podlegajgcych przepisom Artykutu 8:

Inwestycje bazowe tych Funduszy nie uwzgledniajg kryteriow UE dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, z uwzglednieniem zaréwno

zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade 0-
5 Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade 0-5 Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Obligacje przedsiebiorstw, w ktérych inwestuje Fundusz, w momencie zakupu beda spetnia¢ wymogi dotyczace
ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktory stanowi ocene inwestycyjng. Chociaz przewiduje
sie, ze obligacje korporacyjne, w ktore inwestuje Fundusz beda obejmowaé emisje o ratingu inwestycyjnym, w
pewnych okolicznosciach rating tych emisji moze by¢ od czasu do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz
moze utrzymywaé emisje nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowi¢ cze$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu
(w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami) likwidacja tej pozycji. Aby
osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz moze réwniez inwestowac w obligacje rzgdowe z zamiarem uzyskania
podobnych wynikéw (z odpowiednim profilem ryzyka) do niektérych sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego
Funduszu.

Walutg Bazowa funduszu iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).
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Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade 0-5 Index mierzy wyniki denominowanego w dolarach
amerykanskich krétkoterminowego dtugu korporacyjnego o ratingu inwestycyjnym. Wskaznik Referencyjny oferuje
ekspozycje na ptynne obligacje korporacyjne o statym oprocentowaniu oraz terminie zapadalnosci od 0 do 5 lat i
jest rownowazony co miesigc. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o ratingu inwestycyjnym wyemitowane
przez duzych emitentéw o tgcznej wartosci emisji co najmniej 1 mld USD i wartosci nominalnej 500 min USD na
obligacje. Wskaznik Referencyjny wykorzystuje metode wazong zgodnie z wartoscig rynkowa z ograniczeniem 3%
na emitenta. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na
stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx USD Liquid High Yield 0-
5 Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Markit iBoxx USD Liquid High Yield 0-5 Capped Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktéry posiada rating ponizej poziomu
inwestycyjnego (ale nie rating niewyptacalnosci). Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym
dochodzie, w ktore zainwestuje Fundusz, bedg obejmowac emisje o ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego, ale
nie na poziomie niewyptacalnosci, rating emitentéw moze zosta¢ w dowolnym momencie podwyzszony lub mogg
oni w pewnych okolicznosciach stac¢ sie niewyptacalni. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery
wartosciowe posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym lub na poziomie niewyptacalnosci do czasu, gdy papiery
takie przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja
tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowa funduszu iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx USD Liquid High Yield 0-5 Capped Index mierzy wyniki denominowanego w dolarach
amerykanskich krétkoterminowego, wysokodochodowego dtugu korporacyjnego. Wskaznik Referencyjny oferuje
ekspozycje na ptynne, wysokodochodowe obligacje korporacyjne o statym oprocentowaniu oraz terminie
zapadalnosci od 0 do 5 lat i jest rbwnowazony co miesigc. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o minimalnej
wartosci nominalnej 350 min USD na obligacje, pod warunkiem, Zze sg one sprzedawane po minimalnej cenie
zgodnie z kryteriami ptynnosci dostawcy indeksu.

Aby kwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, wszystkie obligacje muszg mieé rating Markit
iBoxx na poziomie ponizej inwestycyjnego, ale nie mogg by¢ na poziomie niewyptacalnosci. Przy obliczaniu ratingu
Markit iBoxx brane sg pod uwage ratingi agencji S&P, Moody’s i Fitch. Rating ponizej poziomu inwestycyjnego jest
okreslany jako BB+ lub nizszy przez agencje Fitch lub S&P oraz jako Bal lub nizszy przez agencje Moody'’s.

Wskaznik Referencyjny jest wazony wartoscig rynkowa z géornym limitem 3% na emitenta oraz limitem 10% na (i)
obligacje wyemitowane zgodnie z Regutg 144A Ustawy z 1933 r., ktére nie podlegajg raportowaniu w systemie
TRACE i ktore nie majq praw rejestracji w SEC lub ktérych okres rejestracji w SEC jest dtuzszy niz jeden rok oraz
(ii) obligacje wyemitowane zgodnie z Regulacjg S Ustawy z 1933 r., ktdre nie sq notowane na rynku regulowanym.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) mozna znalez¢é na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu ICE 0-3 Month US Treasury Bill Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu ICE 0-3 Month US Treasury Bill Index, ktéry jest Wskaznikiem
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Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy skiladnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywaé niektore papiery wartosSciowe
niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggngé¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Waluta Bazowa iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks ICE 0-3 Month US Treasury Bill mierzy wyniki denominowanych w USD papieréw wartosciowych o statym
dochodzie emitowanych przez Departament Skarbu USA, ktérych termin zapadalnosci, wedtug stanu na dzien
réwnowazenia, przypada nie pdzniej niz w ciggu trzech miesiecy. Wskaznik Referencyjny uwzglednia wytacznie
obligacje, ktore spetniajq kryteria dostawcy indeksu dotyczgace terminu zapadalnosci, statego harmonogramu
ptatnosci kuponowych i kwoty pozostajacej do sptaty. Obecnie nie ma minimalnych wymogdw ani ograniczen w
zakresie ratingu kredytowego w odniesieniu do obligacji objetych Wskaznikiem Referencyjnym. Papiery
wartosciowe powigzane z inflacjg s wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc i wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg na podstawie kwot
pozostajacych do sptaty kwalifikujgcych sie papieréw wartosciowych przy kazdym réwnowazeniu. Jezeli w
momencie réwnowazenia zostanie stwierdzone, ze przed kolejnym réwnowazeniem lub w jego trakcie we
Wskazniku Referencyjnym - z powodu wygasajacych terminéw zapadalnosci papieréw wartosciowych zawartych w
tym Wskazniku — pozostanie mniej niz sze$¢ kwalifikujacych sie papieréow wartosciowych, do Wskaznika zostanie
dodany co najmniej jeden kwalifikujacy sie papier wartosciowy, tak aby zapewnié, ze do momentu kolejnego
réwnowazenia Wskaznik bedzie zawieral co najmniej sze$¢ papierdw wartosciowych z odlegtymi terminami
zapadalnosci. Takie obligacje bedg miaty termin zapadalnosci przypadajacy po dacie nastepnego réwnowazenia i
beda wybierane w kolejnosci wedtug najkrotszego terminu zapadalnosci, najwiekszej kwoty pozostajacej do sptaty
i daty ostatniej emisji. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa réwniez ograniczane zgodnie z metodologig indeksu.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu: https://indices.ice.com/ oraz https://indices.ice.com/publications#.

Nalezy pamietaé, ze Fundusz ten nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére reguluja jakos¢, termin
zapadalnosci, pltynnos¢ i inne cechy papierow wartosciowych, ktére moga nabywac fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwiazane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywow netto na poziomie 1,00 dolara amerykanskiego na jeden tytut uczestnictwa.

iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu ICE U.S. Treasury 20+ Years Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel obligacji, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad indeksu ICE U.S. Treasury 20+ Years Bond Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiagniecia podobnego zwrotu jak w
przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat
kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach odpowiadajacych ich wagom
we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu
Fundusz moze utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, beda w momencie zakupu spetniaty wymogi
ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego, co oznacza, ze inwestycje sktadowe musza mieé¢ co najmniej
stopien inwestycyjny przy zastosowaniu srodkowego ratingu sposréd ratingéw agencji Moody's, Standard & Poor's
i Fitch po odrzuceniu najwyzszego i najnizszego ratingu. W przypadku, gdy dostepny jest rating tylko dwoch agencji,
stosowany jest nizszy rating. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje
Fundusz bedg obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznosciach rating tych emisji moze by¢
od czasu do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace
ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i
likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).
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Walutg Bazowg funduszu iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD). Fundusz ten
nie bedzie posiadat ekspozycji na waluty inne niz dolar amerykanski, z wyjatkiem sytuacji zapewnienia efektywnego
zarzadzania portfelem w zwigzku ze zmianami Wskaznika Referencyjnego oraz zarzadzania jakimikolwiek
przysztymi klasami jednostek uczestnictwa Funduszu, ktére mogg by¢ denominowane w walucie innej niz dolar
amerykanski.

Wskaznik Referencyjny

Indeks ICE U.S. Treasury 20+ Years Bond Index mierzy wyniki amerykanskich obligacji skarbowych o statej stopie
denominowanych w dolarach amerykanskich, ktérych pozostaty okres do zapadalnosci wynosi co najmniej
dwadziescia lat podczas kazdego réwnowazenia Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny obejmuje
obligacje posiadajace rating na poziomie inwestycyjnym wyemitowane przez Departament Skarbu USA o
minimalnej kwocie pozostajacej do sptaty 300 min dolaréw amerykanskich. Wskaznik Referencyjny jest
réwnowazony raz na miesigc i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
http://www.interactivedata.com/products-services/ice-indices/idcot20

iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu iBoxx MSCI ESG SRI USD Liquid
Investment Grade Ultrashort Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu iBoxx MSCI ESG SRI USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje
sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaklada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg dokonywane wylgcznie w papiery
wartosciowe emitentéw spetniajacych wymogi dotyczace inwestycji odpowiedzialnych spotecznie (,SRI”) i/lub
ratingi i kryteria dotyczace $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez dostawce indeksu.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedga spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie
inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktdre inwestuje Fundusz
beda obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznos$ciach rating tych emisji moze by¢ od czasu
do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé emisje nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowié
cze$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozycji.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i/lub ratingami ESG
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe,
ktore przestaty spetnia¢ wymogi SRI i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy
odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentow z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriéw ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze d;ia’ralnoéci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywow netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkoéw pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papieréw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentdw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentdw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowa funduszu iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny
Indeks iBoxx MSCI ESG SRI USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index mierzy wyniki podzbioru
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denominowanych w dolarach amerykanskich, ultrakroétkich obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym w
krajach rozwinietych, zgodnie z definicjq dostawcy indeksu, wchodzacych w sktad indeksu iBoxx USD Liquid
Investment Grade Ultrashort Index (,Indeks Macierzysty”) i wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie kryteriow ESG, SRI i innych kryteridw dostawcy indeksu. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co
miesigc i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowg z gérnym limitem 3% na kazdego emitenta.

Aby kwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza (i) by¢ denominowane w dolarze
amerykanskim, (ii) mie¢ termin zapadalnosci réwny lub krotszy niz jeden rok w przypadku obligacji o statym
oprocentowaniu oraz rowny lub kroétszy niz trzy lata w przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu, (iii) mie¢
termin zapadalnosci przy emisji wynoszacy co najmniej jeden rok oraz (iv) posiadaé rating inwestycyjny
(Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy) przy uzyciu sredniego ratingu agencji Moody’s, S&P i Fitch skonsolidowanego do
najblizszej oceny ratingowej. Do wtaczenia do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie tylko obligacje o statym
oprocentowaniu, ktérych przeptywy pieniezne mozna okresli¢ z goéry, oraz obligacje o zmiennym oprocentowaniu
z kuponem ustalanym co najmniej raz w roku. Bony skarbowe i inne instrumenty rynku pienieznego nie kwalifikujg
sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny stosuje nastepujace weryfikacje ESG i kryteria wykluczajace:

Wskaznik Referencyjny obejmuje wytacznie emitentédw posiadajacych rating ESG MSCI na poziomie BBB lub
wyzszym.

Wskaznik Referencyjny stosuje kryteria wykluczajagce emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje
dziatalnosci (lub zwigzane z nimi dziatania): rozrywka dla dorostych, alkohol, cywilna bron palna, kontrowersyjne
rodzaje broni, bron konwencjonalna, paliwa kopalne, hazard, organizmy modyfikowane genetycznie, energia
jadrowa, bron jadrowa, wegiel energetyczny i tyton. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie”
w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego
udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej
dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentdw zakwalifikowanych jako naruszajacy zasady Global Compact ONZ
(ktdére sg powszechnie przyjetymi zasadami zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw spetniajacych podstawowe
obowigzki w dziedzinach takich jak zwalczanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko) lub o ,Czerwonym”
wyniku MSCI dotyczgacym kontrowersji w zakresie ESG (ponizej wartosci 1) na podstawie zasad ESG, ktdére mierza,
zaangazowanie kazdego z emitentéw w bardzo znaczne kontrowersje dotyczace ESG oraz stopien ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

Wazna informacja: Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére reguluja jakos¢, termin
zapadalnosci, pltynnosc i inne cechy papierow wartosciowych, ktére moga nabywac¢ fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwigzane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywow netto na poziomie 1,00 dolara amerykanskiego na jeden tytut uczestnictwa.

iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx USD Liquid Investment
Grade Ultrashort Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osigqgnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index, ktéry
jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggngaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.
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Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktore inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie
inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktdére inwestuje Fundusz
bedg obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznosciach rating tych emisji moze by¢ od czasu
do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac¢ emisje nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowic
cze$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozycji.

Walutg Bazowa funduszu iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade Ultrashort Index ma na celu zapewnienie zréwnowazonej
reprezentacji denominowanego w dolarach amerykanskich rynku ultrakrétkich kredytéw o ratingu inwestycyjnym.
Wskaznik Referencyjny mierzy wyniki ultrakrotkich obligacji korporacyjnych. Wskaznik Referencyjny obejmuje
obligacje o oprocentowaniu statym i terminie zapadalnosci od 0 do 1 roku oraz obligacje o oprocentowaniu
zmiennym i terminie zapadalnosci od 0 do 3 lat. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu objete Wskaznikiem
Referencyjnym podlegajg regularnym korektom rentownosci nie rzadziej niz co 397 dni. Wskaznik Referencyjny
jest rdwnowazony co miesigc i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowa z géornym limitem 3% na kazdego
emitenta. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikédw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

Wazna informacja: Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére reguluja jakos¢, termin
zapadalnosci, pltynnosc i inne cechy papierow wartosciowych, ktére moga nabywac¢ fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwiazane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywow netto na poziomie 1,00 dolara amerykanskiego na jeden tytut uczestnictwa.

iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu ICE 0-3 Month Euro Government Bill
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu ICE 0-3 Month Euro Government Bill Index, ktory jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Zaktada sie, ze
inwestycje Funduszu beda obejmowac papiery wartosciowe o ratingu na poziomie inwestycyjnym, ktére wchodzg
w sktad Wskaznika Referencyjnego, jednak okresowo i w pewnych okolicznosciach inwestycje mogg obejmowac
aktywa o nizszej klasie. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu
na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych
pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowg funduszu iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks ICE 0-3 Month Euro Government Bill Index mierzy wyniki denominowanych w euro papierow wartosciowych
o statym dochodzie, o ratingu na poziomie inwestycyjnym, emitowanych przez niektére panstwa Unii Gospodarczej
i Walutowej (UGW), ktorych termin zapadalnosci, wedtug stanu na dzien rownowazenia, przypada nie pozniej niz
w ciggu trzech miesiecy. Wskaznik Referencyjny uwzglednia wytacznie obligacje, ktére spetniajq kryteria dostawcy
indeksu dotyczace terminu zapadalnosci, statego harmonogramu ptatnosci kuponowych i kwoty pozostajacej do
sptaty. Papiery wartosciowe powigzane z inflacjq sq wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego.
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Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc i wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg na podstawie kwot
pozostajacych do sptaty kwalifikujgcych sie papieréw wartosciowych przy kazdym réwnowazeniu. Jezeli w
momencie réwnowazenia zostanie stwierdzone, ze przed kolejnym réwnowazeniem lub w jego trakcie we
Wskazniku Referencyjnym - z powodu wygasajacych termindw zapadalnosci papierow wartosciowych zawartych w
tym Wskazniku - pozostanie mniej niz sze$¢ kwalifikujacych sie papieréw wartosciowych, do Wskaznika zostanie
dodany co najmniej jeden kwalifikujacy sie papier wartosciowy, tak aby zapewnié, ze do momentu kolejnego
réwnowazenia Wskaznik bedzie zawieral co najmniej sze$¢ papierdw wartosciowych z odlegtymi terminami
zapadalnosci. Takie obligacje bedg miaty termin zapadalnosci przypadajacy po dacie nastepnego rownowazenia i
bedg wybierane w kolejnosci wedtug najkrétszego terminu zapadalnosci, najwiekszej kwoty pozostajacej do sptaty
i daty ostatniej emisji. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa rdwniez ograniczane zgodnie z metodologig indeksu.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy indeksu: https://indices.ice.com/ oraz https://indices.ice.com/publications#.

Nalezy pamietaé, ze Fundusz ten nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére reguluja jakosé, termin
zapadalnosci, pltynnosc i inne cechy papierow wartosciowych, ktére moga nabywac¢ fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwiazane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywow netto na poziomie 1,00 euro na jeden tytut uczestnictwa.

iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx EUR Eurozone 20yr
Target Duration Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ swoj zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu
w portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie
z papieréw wartoéciowych wchodzacych w sktad indeksu Markit iBoxx EUR Eurozone 20yr Target Duration Index,
bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiaggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje
sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiagna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie
inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktdre inwestuje Fundusz
beda obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznosciach rating tych emisji moze by¢ od czasu
do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé emisje nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowic
czes¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozycji.

Walutg Bazowga funduszu iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx EUR Eurozone 20yr Target Duration Index ma na celu zapewnienie reprezentacji papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktére zapewniajg taczny czas trwania okoto 20 lat, tj. od 19 do 21 lat przy
kazdym comiesiecznym réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego. Czas trwania odzwierciedla czas potrzebny na
sptate inwestorowi ceny obligacji w okreslonym momencie przez wyptaty dokonane przez obligacje (tj. kupon i/lub
ptatnos$¢ koncowg). Czas trwania obligacji bedzie zaleze¢ od zmian rentownosci, na przyktad, gdy rentownosc
wzrasta, czas trwania zwykle spada i odwrotnie. W zwigzku z tym im dtuzszy czas trwania obligacji, tym wieksza
jej wrazliwo$¢ na zmiane stép procentowych. Wraz ze zmiang stdp procentowych zmieni sie cena obligacji i czas
jej trwania. Obligacje kwalifikujace sie do Wskaznika Referencyjnego sg wybierane z indeksu Markit iBoxx EUR
Eurozone 15+ Index, ktdry obejmuje obligacje o statym oprocentowaniu i obligacje zerokuponowe o terminie
zapadalnosci 15 lub wiecej lat w przysztosci przy kazdym réwnowazeniu Wskaznika Referencyjnego, i emitowane
sq przez rzad centralny panstwa cztonkowskiego strefy euro i denominowane sa w euro lub w walucie sprzed
wprowadzenia euro. Do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie tylko obligacje o ratingu
inwestycyjnym w oparciu o metodologie ratingowa dostawcy indeksu. Wskaznik Referencyjny zawsze sktada sie z
obligacji z co najmniej szesciu réznych emisji, a waga kazdej pojedynczej emisji jest ograniczona do maksymalnie
30%.

Wskaznik Benchmarku jest rownowazony co miesiac, kiedy to wagi sktadnikow sg ustalane na podstawie algorytmu
w celu osiggniecia docelowego czasu trwania. Sredni wazony wartosciq rynkowa czas trwania obligacji
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kwalifikujacych sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego jest pordwnywany z 20-letnim docelowym czasem
trwania. Jezeli czas trwania Wskaznika Referencyjnego jest powyzej zakresu od 19 do 21 lat przy rownowazeniu,
obligacja o najdiuzszym czasie trwania jest wykluczana ze Wskaznika Referencyjnego, a jej waga jest rozktadana
na szesc obligacji, ktore majg najkrotsza odlegtos¢ do docelowego czasu trwania. Jezeli czas trwania Wskaznika
Referencyjnego jest ponizej tego zakresu, obligacja o najkrotszym czasie trwania jest wykluczana, a jej waga jest
rozktadana na sze$¢ emisji obligacji, ktdre majq najkrotsza odlegto$¢ do docelowego czasu trwania. Takie ponowne
wazenie jest powtarzane do czasu, az czas trwania Wskaznika Referencyjnego znajdzie sie w ustalonym zakresie
lub gdy tylko sze$¢ obligacji pozostanie we Wskazniku Referencyjnym.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu iBoxx MSCI ESG SRI EUR Liquid
Investment Grade Ultrashort Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osigqgnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu iBoxx MSCI ESG SRI EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index,
ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje
sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaklada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg dokonywane wylgcznie w papiery
wartosciowe emitentéw spetniajacych wymogi dotyczace inwestycji odpowiedzialnych spotecznie (,SRI”) i/lub
ratingi i kryteria dotyczace $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez dostawce indeksu.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktéry posiada rating na poziomie
inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktdre inwestuje Fundusz
beda obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznosciach rating tych emisji moze by¢ od czasu
do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé emisje nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowié
cze$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozycji.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i/lub ratingami ESG
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe,
ktore przestaty spetnia¢ wymogi SRI i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy
odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentow z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriéw ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze d;ia’ralnoéci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywow netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkoéw pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papieréw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentdw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentdw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowg funduszu iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks iBoxx MSCI ESG SRI EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index mierzy wyniki podzbioru
denominowanych w euro, ultrakroétkich obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym wchodzacych w skfad
indeksu iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index (,Indeks Macierzysty”) i wyklucza emitentdéw z
Indeksu Macierzystego na podstawie kryteriow ESG, SRI i innych kryteriow dostawcy indeksu. Wigczenie do
Wskaznika Referencyjnego opiera sie na walucie emisji, a nie na miejscu siedziby emitenta. Wskaznik Referencyjny
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jest ro(wnowazony co miesigc i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowg z gérnym limitem 3% na kazdego
emitenta.

Aby kwalifikowac sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza (i) by¢ denominowane w euro,
(ii) mie¢ termin zapadalnosci réwny lub kroétszy niz jeden rok w przypadku obligacji o statym oprocentowaniu oraz
rowny lub krétszy niz trzy lata w przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu, (iii) mie¢ termin zapadalnosci
przy emisji wynoszacy co najmniej jeden rok oraz (iv) posiada¢ rating inwestycyjny (Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy)
przy uzyciu sredniego ratingu agencji Moody’s, S&P i Fitch skonsolidowanego do najblizszej oceny ratingowej. Do
wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie tylko obligacje o statym oprocentowaniu, ktérych przeptywy
pieniezne mozna okresli¢ z gory, oraz obligacje o zmiennym oprocentowaniu z kuponem ustalanym co najmniej
raz w roku. Bony skarbowe i inne instrumenty rynku pienieznego nie kwalifikujg sie do wigczenia do Wskaznika
Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Oproécz powyzszego Wskaznik Referencyjny stosuje nastepujace weryfikacje ESG i kryteria wykluczajace:

Wskaznik Referencyjny obejmuje wytgcznie emitentdw posiadajacych rating ESG MSCI na poziomie BBB lub
wyzszym.

Wskaznik Referencyjny stosuje kryteria wykluczajagce emitentéw zaangazowanych w nastepujace rodzaje
dziatalnosci (lub zwigzane z nimi dziatania): rozrywka dla dorostych, alkohol, cywilna bron palna, kontrowersyjne
rodzaje broni, bron konwencjonalna, paliwa kopalne, hazard, organizmy modyfikowane genetycznie, energia
jadrowa, bron jadrowa, wegiel energetyczny i tyton. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie”
w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego
udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktorej
dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentdw zakwalifikowanych jako naruszajacy zasady Global Compact ONZ
(ktére sg powszechnie przyjetymi zasadami zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw spetniajacych podstawowe
obowigzki w dziedzinach takich jak zwalczanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko) lub o ,Czerwonym”
wyniku MSCI dotyczacym kontrowersji w zakresie ESG (ponizej wartosci 1) na podstawie zasad ESG, ktore mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentéw w bardzo znaczne kontrowersje dotyczace ESG oraz stopien ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

Wazna informacja: Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére reguluja jakos$¢, termin
zapadalnosci, pltynnos¢ i inne cechy papierow wartosciowych, ktére moga nabywac¢ fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwigzane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywoéw netto na poziomie 1,00 euro na jeden tytut uczestnictwa.

iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF

Cel inwestycyijny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx EUR Liquid Investment
Grade Ultrashort Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréw
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index, ktory
jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie
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inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz
beda obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznosciach rating tych emisji moze by¢ od czasu
do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac emisje nieposiadajgce ratingu na poziomie
inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowic
czes$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozyciji.

Walutg Bazowa funduszu iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Index ma na celu zapewnienie zréwnowazonej
reprezentacji denominowanego w euro rynku ultrakrétkich kredytdw o ratingu inwestycyjnym. Wskaznik
Referencyjny oferuje ekspozycje na ultrakrotkie obligacje korporacyjne. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje
0 oprocentowaniu statym i terminie zapadalnosci od 0 do 1 roku oraz obligacje o oprocentowaniu zmiennym i
terminie zapadalnosci od 0 do 3 lat. Obligacje o zmiennym oprocentowaniu objete Wskaznikiem Referencyjnym
podlegajg regularnym korektom rentownosci nie rzadziej niz co 397 dni. Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony
co miesigc i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowa z géornym limitem 3% na kazdego emitenta. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

Wazna informacja: Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktore reguluja jakos¢, termin
zapadalnosci, ptynnosc i inne cechy papierow wartosciowych, ktére moga nabywac¢ fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwigzane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywéw netto na poziomie 1,00 euro na jeden tytut uczestnictwa.

iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu iBoxx MSCI ESG SRI GBP Liquid
Investment Grade Ultrashort Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu iBoxx MSCI ESG SRI GBP Liquid Investment Grade Ultrashort Index,

ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w
celu osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje
sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaklada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg dokonywane wylgcznie w papiery
wartosciowe emitentow spetniajacych wymogi dotyczace inwestycji odpowiedzialnych spotecznie (,SRI”) i/lub
ratingi i kryteria dotyczace srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG") wskazane przez dostawce indeksu.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie
inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz
beda obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznosciach rating tych emisji moze by¢ od czasu
do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé emisje nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowic
cze$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozycji.

Bezposrednie inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i/lub ratingami ESG
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe,
ktore przestaty spetnia¢c wymogi SRI i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy
odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zakfada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
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Referencyjnym. Ponad 90% aktywoéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papieréw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentéw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentédw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowg funduszu iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF jest funt brytyjski (GBP).

Wskaznik Referencyjny

Indeks iBoxx MSCI ESG SRI GBP Liquid Investment Grade Ultrashort Index mierzy wyniki podzbioru
denominowanych w funtach brytyjskich, ultrakrotkich obligacji korporacyjnych, quasi-panstwowych, obligacji
jednostek publicznych i obligacji zabezpieczonych o ratingu inwestycyjnym wchodzacych w sktad indeksu iBoxx
GBP Liquid Investment Grade Ultrashort Index (,Indeks Macierzysty”) i wyklucza emitentow z Indeksu
Macierzystego na podstawie kryteriéw ESG, SRI i innych kryteriéw dostawcy indeksu. Wiaczenie do Wskaznika
Referencyjnego opiera sie na walucie emisji, a nie na miejscu siedziby emitenta. Wskaznik Referencyjny jest
réwnowazony co miesiqc i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowg z gérnym limitem 4% na kazdego
emitenta.

Aby kwalifikowac sie do wtaczenia do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza (i) by¢ denominowane w funcie
brytyjskim, (ii) mie¢ termin zapadalnosci rowny lub krotszy niz jeden rok w przypadku obligacji o statym
oprocentowaniu oraz réwny lub krétszy niz trzy lata w przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu, (iii) mie¢
termin zapadalnosci przy emisji wynoszacy co najmniej jeden rok oraz (iv) posiadac rating inwestycyjny
(Baa3/BBB-/BBB- lub wyzszy) przy uzyciu $redniego ratingu agencji Moody’s, S&P i Fitch skonsolidowanego do
najblizszej oceny ratingowej. Do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie tylko obligacje o statym
oprocentowaniu, ktérych przeptywy pieniezne mozna okresli¢ z géry, oraz obligacje o zmiennym oprocentowaniu
z kuponem ustalanym co najmniej raz w roku. Bony skarbowe i inne instrumenty rynku pienieznego nie kwalifikujg
sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny stosuje nastepujace weryfikacje ESG i kryteria wykluczajace:

Wskaznik Referencyjny obejmuje wytacznie emitentdw posiadajacych rating ESG MSCI na poziomie BBB lub
wyzszym.

Wskaznik Referencyjny stosuje kryteria wykluczajagce emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje
dziatalnosci (lub zwigzane z nimi dziatania): rozrywka dla dorostych, alkohol, cywilna bron palna, kontrowersyjne
rodzaje broni, bron konwencjonalna, paliwa kopalne, hazard, organizmy modyfikowane genetycznie, energia
jadrowa, bron jadrowa, wegiel energetyczny i tyton. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie”
w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego
udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktorej
dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodoéw.

Wskaznik Referencyjny nie obejmuje emitentdw zakwalifikowanych jako naruszajacy zasady Global Compact ONZ
(ktére sg powszechnie przyjetymi zasadami zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstw spetniajacych podstawowe
obowigzki w dziedzinach takich jak zwalczanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko) lub o ,Czerwonym”
wyniku MSCI dotyczacym kontrowersji w zakresie ESG (ponizej wartosci 1) na podstawie zasad ESG, ktore mierza
zaangazowanie kazdego z emitentéw w bardzo znaczne kontrowersje dotyczace ESG oraz stopien ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

Wazna informacja: Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére reguluja jakos¢, termin
zapadalnosci, pltynnosé¢ i inne cechy papieréw wartosciowych, ktére moga nabywaé fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwigzane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywow netto na poziomie 1,00 funta brytyjskiego na jeden tytut uczestnictwa.
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iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Markit iBoxx GBP Liquid Investment
Grade Ultrashort Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osigqgnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Markit iBoxx GBP Liquid Investment Grade Ultrashort Index, ktory
jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywalé wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, w momencie zakupu bedg spetnia¢ wymogi
dotyczace ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie
inwestycyjnym. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz
beda obejmowac emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznos$ciach rating tych emisji moze by¢ od czasu
do czasu obnizany. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywaé emisje nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym do czasu, gdy takie emisje nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym przestang stanowié
cze$¢ Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i jest mozliwa (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozycji.

Walutg Bazowg funduszu iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF jest funt brytyjski (GBP).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Markit iBoxx GBP Liquid Investment Grade Ultrashort Index ma na celu zapewnienie zréwnowazonej
reprezentacji denominowanego w funcie brytyjskim rynku ultrakrétkich kredytéw o ratingu inwestycyjnym.
Wskaznik Referencyjny mierzy ekspozycje na ultrakrétkie obligacje korporacyjne, quasi-panstwowe i obligacje
zabezpieczone. Wskaznik Referencyjny obejmuje obligacje o oprocentowaniu statym i terminie zapadalnosci od 0
do 1 roku oraz obligacje o oprocentowaniu zmiennym i terminie zapadalnosci od 0 do 3 lat. Obligacje o zmiennym
oprocentowaniu objete Wskaznikiem Referencyjnym podlegaja regularnym korektom rentownosci nie rzadziej niz
co 397 dni. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesiac i wykorzystuje metode wazenia wartoscig rynkowa,
z goérnym limitem 4% na kazdego emitenta. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
http://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx.

Wazna informacja: Fundusz nie jest funduszem rynku pienieznego. Fundusz nie podlega zatem
wymogom Banku Centralnego ani Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego, ktére reguluja jakos¢, termin
zapadalnosci, pltynnosé¢ i inne cechy papieréw wartosciowych, ktére moga nabywaé fundusze rynku
pienieznego. W normalnych okolicznosciach inwestycje Funduszu moga by¢ bardziej podatne niz
inwestycje funduszu rynku pienieznego na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
wyceny i inne ryzyka zwigzane z inwestycjami Funduszu. Fundusz nie stara sie utrzymac stabilnej
wartosci aktywoéw netto na poziomie 1,00 funta brytyjskiego na jeden tytut uczestnictwa.

iShares Ageing Population UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Ageing Population Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierédw wartosciowych wchodzacych w skifad indeksu STOXX Global_Ageing Population Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w skifad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartoéciowe emitentow
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spetniajacych wymogi dotyczace ochrony s$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktore przestaty spetniaé
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajqcego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkéw rozwinietych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkdéw wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda mialy zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej).

Walutg Bazowg funduszu iShares Ageing Population UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Aging Population Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru udziatowych
papieréow wartosciowych w ramach indeksu STOXX Global Total Market Index (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik
Referencyjny obejmuje emitentéow z kwalifikujacych sie krajow rozwinietych i rynkéw wschodzacych na catym
Swiecie z Indeksu Macierzystego, ktorzy wedtug dostawcy indeksu czerpig znaczne dochody z rosnacych potrzeb
starzejacej sie populacji swiata (definiowanej jako osoby w wieku 60 lat lub starsze) i wyklucza emitentéw z
Indeksu Macierzystego na podstawie kryteriow dostawcy indeksu okreslonych ponizej. Dostawca indeksu
wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcéw badan w celu identyfikacji emitentéw najbardziej
eksponowanych na trendy dotyczace starzenia sie populaciji.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spdtki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wieksza niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie wiekszg niz 200
mlin euro (EUR), (iii) generowac co najmniej 50% rocznych przychodow (45% w przypadku istniejacych sktadnikdw
Wskaznika Referencyjnego) w sektorach powigzanych z tematem starzejacej sie populacji (,Filtr Przychodu”),
oraz (iv) miec¢ siedzibe w kwalifikujagcym sie kraju rozwinietym lub wschodzacym, rowniez okreslonym przez
dostawce indeksu.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spoétek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentdw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel
energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika
definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze byc¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogoétem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw na podstawie zasad ESG, ktére mierza
zaangazowanie kazdego z emitentow w powazne kwestie kontrowersyjne w kontek$cie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-

indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia cze$ci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktore: (1) osiagajq minimalny
dodatni przychdéd netto z produktéw lub ustug, ktére majg przyczyni¢ sie do rozwigzania problemow
$rodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celdw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje skfadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie skfadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réwnych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach warto$ciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug réwnych wag, a rdwnowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktére nie bedq kwalifikowa¢ sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego rownowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktdrzy przestang sie
kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wszelkie usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu

posiadanie minimalnej liczby 80 skfadnikéw podczas kazdego réwnowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby sktadnikow we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 sktadnikow,
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woéwczas filtr przychodoéw jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologig dostawcy indeksu, az liczba sktadnikéw
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na caltym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacjgq rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rownowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikow) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares Automation & Robotics UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Automation & Robotics Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu STOXX Global Automation & Robotics Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktore przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestanag
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z wytgczeniem
Srodkéw pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkoéw rozwinietych (zgodnie z definicja dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkow wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papieréow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjg ponizej).

Walutg Bazowa funduszu iShares Automation & Robotics UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Automation & Robotics Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdéw podzbioru udziatowych
papierow wartosciowych kwalifikujgcych sie spotek z rynkéow rozwinietych i wschodzacych na catym s$wiecie z
indeksu STOXX Global Total Market Index (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny obejmuje emitentow
objetych Indeksem Macierzystym, ktérych dostawca indeksu okreslit jako czerpigcych znaczne przychody w
sektorze automatyzacji i robotyki, zapewniajac ekspozycje na spoétki z catego $wiata, ktére opracowujg technologie
z zakresu automatyzacji i robotyki, oraz wyklucza emitentdw z Indeksu Macierzystego na podstawie okreslonych
ponizej kryteriow dostawcy indeksu. Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych
dostawcow badan w celu identyfikacji emitentow najbardziej eksponowanych na trendy w automatyzacji i robotyce.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spotki muszg (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wiekszg niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie wiekszg niz 200
min euro (EUR), (iii) generowac co najmniej 50% rocznych przychoddéw (45% w przypadku istniejgcych sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego) w sektorach powigzanych z automatyzacjq i robotyka (,Filtr Przychodu”), oraz (iv)
mie¢ siedzibe w kwalifikujgcym sie kraju rozwinietym lub wschodzacym, réwniez okreslonym przez dostawce
indeksu.
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Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spotek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich =zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel
energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika
definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdq z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okresélonego progu przychodéw ogoétem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktdre mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentéw w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej
dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia cze$ci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktére: (1) osiggajg minimalny
dodatni przychdd netto z produktéw lub ustug, ktdére majg przyczyni¢c sie do rozwigzania problemow
Ssrodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie sktadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réwnych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach warto$ciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug rownych wag, a rownowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktore nie bedq kwalifikowa¢ sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego réwnowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktorzy przestang sie
kwalifikowac¢, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wszelkie usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu
posiadanie minimalnej liczby 80 sktadnikdéw podczas kazdego réwnowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby skfadnikéw we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 sktadnikéw,
wowczas filtr przychoddw jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologig dostawcy indeksu, az liczba sktadnikow
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na caltym s$wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacja rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rGwnowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares China CNY Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, co odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg China Treasury + Policy Bank Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagna¢ cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papieréow
wartosciowych o statym dochodzie, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z obligacji
emitowanych przez emitentéw z indeksu Bloomberg China Treasury + Policy Bank Index, ktéry jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu.

Fundusz zamierza odtwarza¢ sktad Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe
wszystkich emitentow wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w proporcjach podobnych do ich wag we
Wskazniku Referencyjnym. Inwestujac we wszystkich emitentéow wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego,
Fundusz moze nie inwestowac¢ w kazda emisje obligacji objetg Wskaznikiem Referencyjnym, natomiast Fundusz
moze inwestowa¢ w emisje obligacji spoza Wskaznika Referencyjnego (ale o podobnych wynikach i
odpowiadajacym profilu ryzyka do emisji obligacji objetych Wskaznikiem Referencyjnym) emitentéw wchodzacych
w sktad Wskaznika Referencyjnego. Fundusz ten moze zainwestowac¢ do 20% wartosci aktywow netto w
papiery wartosciowe o stalym dochodzie emitowane przez ten sam podmiot niepanstwowy. Limit ten
moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III). Limity w odniesieniu do papierow wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez emitentéw panstwowych sg okreslone w punktach 2.5 i 2.12 Zatacznika
III.

Inwestycje Funduszu w momencie zakupu bedg zgodne z wymogami Wskaznika Referencyjnego i bedg obejmowacd

papiery wartosciowe o statym dochodzie, niezaleznie od ich ratingu kredytowego, pod warunkiem ze nie bedzie on
na poziomie niewyptacalnosci. Chociaz przewiduje sie, ze papiery wartosciowe o statym dochodzie, w ktdre
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zainwestuje Fundusz, bedg obejmowacé papiery wartosciowe niebedace na poziomie niewyptacalnosci, emisje takie
mogga w pewnych okolicznosciach wejs¢ w stan niewyptacalnosci. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac
papiery wartosciowe na poziomie niewyptacalnosci do czasu, gdy papiery takie przestang stanowic¢ cze$¢ Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) oraz bedzie mozliwa i praktyczna (w opinii Zarzgadzajacego
Inwestycjami) likwidacja tej pozycji. Ponadto w przypadku usuniecia niektérych papieréw wartosciowych o statym
dochodzie ze Wskaznika Referencyjnego ze wzgledu na czas do terminu zapadalnosci ponizej jednego roku,
Fundusz moze nadal utrzymywac takie papiery warto$ciowe do czasu, gdy bedzie mozliwa i praktyczna (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami) likwidacja pozycji.

Walutg Bazowa funduszu iShares China CNY Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg China Treasury + Policy Bank Index mierzy wyniki denominowanych w juanach chinskich
obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu emitowanych przez Ministerstwo Finanséw ChRL oraz instrumentow
dtuznych emitowanych przez chinskie banki realizujgce polityke rzadu (agencje rzadowe ChRL bez gwarancji
rzadowych), notowane na CIBM. Wskaznik Referencyjny obejmuje wytacznie papiery warto$ciowe o statym
dochodzie, ktére sgq denominowane w juanach, o wartosci nominalnej co najmniej 5 mld juandw i pozostatym
terminie zapadalnosci wynoszacym co najmniej 1 rok.

Wskaznik Referencyjny nie naktada zadnych minimalnych wymogoéw dotyczacych ratingu kredytowego innych niz
wykluczenie obligacji, ktére sa niewyptacalne. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod
adresem https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-indices/#/ucits

iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE Chinese Government Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierdw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu FTSE Chinese Government Bond Index, ktéry jest Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy skiadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowg funduszu iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE Chinese Government Bond Index mierzy wyniki denominowanych w juanach obligacji rzadowych o
statym oprocentowaniu wyemitowanych w Chinach kontynentalnych. Obligacje objete Wskaznikiem Referencyjnym
muszg mie¢ minimalny pozostaly okres do zapadalnosci wynoszacy jeden rok, minimalng wielko$¢ emisji 35 mld
CNY i nie mogg miec¢ terminu zapadalnosci dtuzszego niz 30 lat od emisji. Obligacje zerokuponowe, obligacje
oszczednosciowe, specjalne obligacje rzadowe oraz obligacje wyemitowane przed 1 stycznia 2005 r. sq wykluczone
ze Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony raz na miesiac i jest wazony zgodnie z
kapitalizacja rynku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem http://www.yieldbook.com/m/indices/search.shtml.

iShares Copper Miners UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Copper Miners Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Copper Miners Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac¢
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).
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Walutg Bazowa funduszu iShares Copper Miners UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Copper Miners Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru udziatowych papierdéw
wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkéw rozwinietych i wschodzacych na catym $wiecie wchodzacych w skfad
indeksu STOXX Global Copper Universe Index. Wskaznik Referencyjny sktada sie z emitentéw uwzglednionych w
indeksie STOXX Global Copper Universe Index, ktorych dostawca indeksu okreslit jako majacych znaczng
ekspozycje na branze wydobywcza rudy miedzi w oparciu o procentowy udziat w przychodach lub udziat w rynku.
Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcéw badan w celu identyfikacji
emitentow najbardziej eksponowanych na branze wydobywcza rudy miedzi.

Aby zakwalifikowac sie do Wskaznika Referencyjnego, spotki muszga (i) mie¢ 3-miesieczng $rednig dziennego obrotu
na poziomie co najmniej 1 min dolaréw (USD); (ii) wykazywac swobodng kapitalizacje rynkowa powyzej 100 min
dolaréw (USD); (iii) by¢ (a) skategoryzowane jako spotki nalezace do branzy wydobywczej rudy miedzi; lub (b)
generowa¢ dochdd z wydobycia rudy miedzi zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego (,Filtr
Przychodu”); lub (c) utrzymywac wystarczajaco znaczacy udziat rynkowy w branzy wydobywczej rudy miedzi
zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego (,Filtr Udzialu w Rynku”); oraz (iv) mie¢ siedzibe w
kwalifikujacym sie kraju rozwinietym lub wschodzacym, réwniez okreslonym przez dostawce indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest wazony swobodng kapitalizacjq rynkowa. Wagi sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego
sq ograniczane przy kazdym réwnowazeniu oraz co kwartat, jesli dostawca indeksu uzna to za konieczne, tak aby
waga zadnego emitenta nie przekroczyta 8% Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony raz do roku we wrzesniu. Spoétki, ktére nie bedg kwalifikowac sie juz do
indeksu STOXX Global Copper Universe Index, zostang usuniete ze Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego
rownowazenia. Wszelkie usuniete spétki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Wskaznik Referencyjny ma na celu posiadanie minimalnej liczby 50 sktadnikéw sklasyfikowanych jako spoétki
zajmujace sie wydobyciem rud miedzi podczas kazdego réwnowazenia. W przypadku gdy we Wskazniku
Referencyjnym jest mniej niz 50 sktadnikéw sklasyfikowanych jako spotki zajmujace sie wydobyciem rud miedzi,
Filtr Przychodu jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologia dostawcy indeksu, az liczba sktadnikow we
Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna 50. Spétki spetniajace kryteria Filtra Udzialu w Rynku sg réwniez
uwzglednione we Wskazniku Referencyjnym.

Indeks STOXX Global Copper Universe Index ma na celu zapewnic reprezentacje globalnej branzy wydobywczej
rudy miedzi.

Fundusz moze obracac¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego oraz STOXX Global Copper Universe Index (w tym sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Digital Entertainment and
Education Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Digital Entertainment and Education Index,
bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzaé sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika III).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu w momencie zakupu bedg zgodne z wymogami srodowiskowymi,
spotecznymi i dotyczacymi zarzadzania (,ESG”) okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktore przestaly spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika
Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywéw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkéw rozwinietych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkow wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
bedg mialy zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
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Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej).

Walutg Bazowa funduszu iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Digital Entertainment and Education Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru
udziatowych papieréw wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkéw rozwinietych i wschodzacych wchodzacych w
sktad indeksu STOXX Global Total Market Index (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny obejmuje
emitentow objetych Indeksem Macierzystym, ktérych dostawca indeksu okreslit jako czerpigcych znaczne
przychody z sektoréow cyfrowej rozrywki i edukacji, zapewniajac ekspozycje na spotki z catego swiata, ktére sg
zaangazowane w dziatalnos$¢ z zakresu mediow cyfrowych, gier komputerowych, cyfrowej edukacji i elektroniki,
oraz wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego na podstawie okreslonych ponizej kryteridw dostawcy indeksu.
Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcéw badan w celu identyfikacji
emitentéw najbardziej eksponowanych na trendy w dziedzinie cyfrowej rozrywki i edukacji.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spétki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wiekszg niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie wiekszg niz 200
min euro (EUR), (iii) generowac co najmniej 50% rocznych przychoddéw (45% w przypadku istniejgcych sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego) w sektorach powigzanych z cyfrowg rozrywka (,Filtr Przychodu”), oraz (iv) miec
siedzibe w kwalifikujgcym sie kraju rozwinietym lub wschodzacym, rowniez okreslonym przez dostawce indeksu.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spoétek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel
energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika
definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze byc¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodéw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réowniez emitentow w oparciu o zasady ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego emitenta w powazne kontrowersje zwigzane z ESG lub ekspozycje na ryzyko ESG i
zarzadzanie nim, lub kombinacje ratingdw ryzyka ESG i kontrowersyjnosci emitenta. Wskaznik Referencyjny
wyklucza rowniez emitentéw w oparciu o stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Dodatkowe informacje sq dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-

indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia cze$ci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktore: (1) osiagaja minimalny
dodatni przychdod netto z produktéw lub ustug, ktére majg przyczyni¢ sie do rozwigzania problemoéw
Ssrodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje skfadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym rownowazeniu wszystkie sktadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réownych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego skfadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach warto$ciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug réwnych wag, a rbwnowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktére nie bedq kwalifikowa¢ sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego rdwnowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktdrzy przestang sie
kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wszelkie usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu
posiadanie minimalnej liczby 80 sktadnikéw podczas kazdego réwnowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby sktadnikow we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 sktadnikdw,
wowczas filtr przychodow jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologig dostawcy indeksu, az liczba sktadnikdéw
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na catym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rOwnowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikdw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.
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iShares Digital Security UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Digital Security Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Digital Security Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartoéciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji,
ktore sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkdw rozwinietych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkow wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej).

Walutg Bazowa, funduszu iShares Digital Security UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Digital Security Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru udziatowych papieréw
wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkdéw rozwinietych i wschodzacych na catym $wiecie wchodzacych w sktad
indeksu STOXX Global Total Market Index (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny obejmuje emitentow
objetych Indeksem Macierzystym, ktoérych dostawca indeksu okreslit jako czerpigcych znaczne przychody z
dziatalnosci dostarczania rozwigzan ukierunkowanych na bezpieczenstwo cybernetyczne w zakresie przesytfania,
zabezpieczania i/lub obstugi danych wrazliwych i/lub dostepu do centréw danych, oraz wyklucza emitentéw z
Indeksu Macierzystego na podstawie okreslonych ponizej kryteridw dostawcy indeksu. Dostawca indeksu
wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcow badan w celu identyfikacji emitentéw najbardziej
eksponowanych na trendy dotyczace bezpieczenstwa cyfrowego.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spdtki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wiekszg niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie wiekszg niz 200
min euro (EUR), (iii) generowac¢ co najmniej 50% swoich rocznych przychodéw (45% w przypadku istniejacych
sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego) w sektorach powigzanych z bezpieczenstwem cyfrowym (,Filtr
Przychodu”), oraz (iv) mie¢ siedzibe w kwalifikujacym sie kraju z rynkiem rozwinietym lub wschodzacym, réwniez
okreslonym przez dostawce indeksu.

Oprocz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spétek w oparciu o kryteria
wykluczajagce ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel
energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika
definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodoéw ogdtem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw na podstawie zasad ESG, ktére mierza zaangazowanie
kazdego z emitentow w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami.
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Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-

indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego spdétkom, ktére: (1) osiggajg minimalny
dodatni przychdéd netto z produktéw lub ustug, ktére majq przyczyni¢ sie do rozwigzania probleméw
Ssrodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie skfadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réwnych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach wartosciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug réwnych wag, a réwnowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktore nie beda kwalifikowaé sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego rdwnowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktorzy przestang sie
kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wszelkie usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu
posiadanie minimalnej liczby 80 sktadnikdéw podczas kazdego réwnowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby sktadnikow we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 sktadnikdw,
wowczas filtr przychoddéw jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologia dostawcy indeksu, az liczba sktadnikow
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na catym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacja rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rownowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikdw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares Digitalisation UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Digitalisation Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Digitalisation Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony S$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkdw rozwinietych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkdéw wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda mialy zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej).

Walutg Bazowag funduszu iShares Digitalisation UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).
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Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Digitalisation Index ma na celu odzwierciedlenie wynikédw podzbioru udziatowych papieréw
wartosciowych kwalifikujacych sie spétek z rynkdw rozwinietych i wschodzacych z indeksu STOXX Global Total
Market Index (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny obejmuje emitentéw objetych Indeksem
Macierzystym, ktorych dostawca indeksu okreslit jako czerpigcych znaczne przychody w sektorze cyfryzacii,
zapewniajac ekspozycje na spétki z catego $wiata, ktére Swiadczq ustugi cyfryzacji od technologii finansowych i
ptatnosci zblizeniowych po zakupy online i cyberbezpieczenstwo, oraz wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego
na podstawie okreslonych ponizej kryteridw dostawcy indeksu. Przejscie do ,$wiata cyfrowego” i zwiekszenie liczby
technologii cyfrowych przez uzytkownikéw stwarza potencjat dla dtugoterminowego wzrostu spoétek, ktére w
znacznym stopniu koncentrujq sie na temacie cyfryzacji. Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez
niezaleznych dostawcow badan w celu identyfikacji emitentéw najbardziej eksponowanych na trendy dotyczace
cyfryzacji.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spétki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wiekszg niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie wiekszg niz 200
min euro (EUR), (iii) generowac co najmniej 50% rocznych przychoddéw (45% w przypadku istniejgcych sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego) w sektorach powigzanych z tematem cyfryzacji (,Filtr Przychodu”), oraz (iv) miec
siedzibe w kwalifikujgcym sie kraju rozwinietym lub wschodzacym, rowniez okreslonym przez dostawce indeksu.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spoétek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel
energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika
definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze byc¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodoéw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentéw w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-
indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego spdétkom, ktére: (1) osiggajg minimalny
dodatni przychdod netto z produktéw lub ustug, ktdére majg przyczyni¢c sie do rozwigzania problemow
Ssrodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie sktadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réwnych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach wartosciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug réwnych wag, a rbwnowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktore nie beda kwalifikowa¢ sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego rownowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktorzy przestang sie
kwalifikowac¢, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wszelkie usuniete spdtki nie s zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu
posiadanie minimalnej liczby 80 sktadnikdw podczas kazdego réwnowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby sktadnikow we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 sktadnikdw,
wowczas filtr przychoddw jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologig dostawcy indeksu, az liczba sktadnikow
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na caltym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rbwnowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikdéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EM Select Value Factor Focus Index.

Polityka inwestycyjna
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Aby osiggnac¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
skfadnikami indeksu MSCI EM Select Value Factor Focus Index, ktdry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu.
Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe
skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W
celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowaé¢ do 20% Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowac w
akcje saudyjskich spoétek notowane na Saudi Stock Exchange z zastrzezeniem obowigzujacych limitow
zaangazowania podmiotéw zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI i saudyjska ustawg o rynkach
kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy nie mogg
by¢ rowniez wiascicielami faktycznymi papierow wartosciowych notowanych na gietdzie w Arabii Saudyjskiej
stanowigcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych) bedacych przedmiotem obrotu w ramach
saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja
finansowa QFI bedzie mdgt inwestowac tylko w FIP, ktérych baza sa papiery wartosciowe notowane na gietdzie
saudyjskiej.

Walutg Bazowg funduszu iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EM Select Value Factor Focus Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw podzbioru
udziatowych papierow wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu MSCI Emerging Markets Index (,Indeks
Macierzysty”), ktére sg dobierane ze wzgledu na wyzszy wynik czynnika wartosci w stosunku do Indeksu
Macierzystego.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa wybierane z Indeksu Macierzystego przy uzyciu modelu MSCI Barra Global
Equity Model (GEM LTL) (,Model”). Model stosuje proces optymalizacji sktadnikow Indeksu Macierzystego w celu
doboru sktadnikéw o wyzszym wyniku czynnika wartosci w stosunku do Indeksu Macierzystego, przy jednoczesnym
zachowaniu ryzyka rynkowego podobnego do Indeksu Macierzystego. Proces optymalizacji ma na celu zwazenie
sktadnikdéw Wskaznika Referencyjnego z wyzszym ogdélnym wynikiem czynnika wartosci. Wynik czynnika wartosci,
okreslony przez dostawce indeksu, opiera sie na trzech réwno wazonych wskaznikach tego, czy udziatowe papiery
wartosciowe spotki zapewniajq dobra warto$é: porownujac ceny akcji z szacowanymi przysztymi zyskami (na
podstawie konsensusu opinii analitykdw opublikowanych przez uznane w branzy zréodto zewnetrzne), cena kapitatu
wiasnego w stosunku do wartosci ksiegowej (tj. wartosci kapitatu wtasnego w bilansie) spotki oraz wartosc
przedsiebiorstwa (miara wartosci spotki, obejmujaca zadtuzenie i kapitat wtasny) w stosunku do jego operacyjnych
przeptywow pienieznych (tj. miara kwoty gotéwki generowanej przez normalng dziatalno$¢ gospodarczg
przedsiebiorstwa), z wyjatkiem tego, ze wartos¢ przedsiebiorstwa nie jest wykorzystywana jako wskaznik dobrej
wartosci dla firm sektora finansowego ze wzgledu na ich strukture kapitatowa.

Podczas kazdego potrocznego przegladu indeksu, na Model naktadane sg dodatkowe ograniczenia optymalizacyjne,
ktore obejmuja na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnika, sektora i kraju wzgledem Indeksu
Macierzystego. Ponadto Model zapewnia, ze ekspozycja na czynniki ,stylu” inne niz wybrany czynnik wartosci,
ktore sg obecne w Indeksie Macierzystym (np. zmiennos¢), jest ograniczona we Wskazniku Referencyjnym. Obrét
we Wskazniku Referencyjnym jest rowniez ograniczony do 20% przy kazdym zastosowaniu Modelu do Indeksu
Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny zawiera ograniczenia dotyczace wag sektoréw w celu ograniczenia znaczacych odchylen od
Indeksu Macierzystego. Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony co pot roku. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji na rynkach wschodzacych. Spétki sg
wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére s dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika wartosci Wskaznik
Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papierow wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EMU Diversified Multiple-Factor Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papieréw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI EMU Diversified Multiple-Factor Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu.
Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku
Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik
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bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku.
Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego,
jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego.

Walutg Bazowg funduszu iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU Diversified Multiple-Factor Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw
udziatowych papieréw wartosciowych w krajach rynkéw rozwinietych nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej
i Walutowej (UGW) objetych indeksem MSCI Europe Index (,Indeks Macierzysty”), ktore sg dobierane i wazone ze
wzgledu na ich wyzszg faczng ekspozycje na cztery czynniki ,stylu” w poréwnaniu do innych papieréw
wartosciowych Indeksu Macierzystego: wartosé, dynamika, wielkos¢ i jakosc.

Wartosc¢: spotkom przypisywany jest wzgledny wynik sektorowy na podstawie wskaznikéw majgacych na celu ocene
niskiej lub wysokiej wartosci spétki w poréwnaniu z innymi w tym samym sektorze.

Dynamika: spétkom przypisywany jest wskaznik dynamiki w oparciu o wyniki cen akcji w poprzednich miesigcach
w poréwnaniu z innymi spotkami w spektrum inwestycyjnym. Spoétki o lepszych wynikach uzyskujg lepszg ocene.

Wielkos¢: spotkom przypisywany jest wyzszy wynik w zakresie wielkosci, jesli majg nizszq kapitalizacje rynkowa.

Jakos¢: spotkom przypisywany jest wzgledny wynik sektorowy w oparciu o wskazniki majace na celu wykazanie
cech dobrej jakosci, takich jak rentownosc¢ firmy, stabilnos¢ jej dochoddw i niski poziom dzwigni/dtugu.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa wybierane z Indeksu Macierzystego przy uzyciu modelu MSCI Barra Global
Equity Model (GEM LTL) (,Model”). Model stosuje proces optymalizacji sktadnikow Indeksu Macierzystego w celu
doboru sktadnikéw tak, aby zmaksymalizowaé ekspozycje na cztery czynniki ,stylu”, przy jednoczesnym
zachowaniu catkowitego profilu ryzyka podobnego do profilu ryzyka Indeksu Macierzystego. Proces optymalizacji
ma na celu wazenie skfadnikdw Wskaznika Referencyjnego z wyzszym wynikiem ogdlnym reprezentujgcym
ekspozycje na cztery czynniki ,stylu”. Model podlega pewnym ograniczeniom w zakresie dywersyfikacji ryzyka, na
przyktad minimalnym i maksymalnym wagom sktadnikéw, sektorow i krajow wzgledem Indeksu Macierzystego, a
przewidywana zmienno$¢ Wskaznika Referencyjnego nie moze przekracza¢ przewidywanej zmiennosci Indeksu
Macierzystego. Ponadto Model zapewnia, ze ekspozycja na czynniki ,stylu” inne niz wybrane cztery czynniki obecne
w Indeksie Macierzystym (np. zmiennos$¢, wzrost i ptynnosé) jest ograniczona we Wskazniku Referencyjnym. Obroét
we Wskazniku Referencyjnym jest réwniez ograniczony do 10% przy kazdym przegladzie wskaznika.

Indeks Macierzysty ma zapewniac reprezentacje spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na europejskich rynkach
rozwinietych, ktore spetniajg kryteria MSCI w zakresie wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sg
wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego objasnionych wyzej czterech
czynnikow, Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papierow wartosciowych o réznych wagach
w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony raz na kwartat w celu zastosowania Modelu i uwzglednienia usunietych
sktadnikédw z Indeksu Macierzystego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikdw) oraz Modelu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem

https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Europe Momentum Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe Momentum Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy skiadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowa funduszu iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny
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Indeks MSCI Europe Momentum Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw podzbioru papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe (,Indeks Macierzysty”), ktore sg wybierane ze wzgledu
na ich wysokga dynamike cenowq. Skfadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy uzyciu strategii dynamiki
akcji, ktora identyfikuje papiery wartoéciowe, ktére odnotowaty wzrost cen w ciggu ostatnich 6 i ostatnich 12
miesiecy i ktdre sg faczone w celu okreslenia wartosci dynamiki przy zatozeniu, ze wzrosty bedg kontynuowane w
przysztosci. W ramach metodologii indeksowej MSCI, papiery wartosciowe objete Indeksem Macierzystym, ktore
moga wykazywac nizsze wzrosty cen niz papiery wartosciowe zidentyfikowane przy uzyciu strategii dynamiki akcji
lub charakteryzujg sie duzymi wahaniami cen (zmiennoscig), nie mogg wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢é na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w europejskich krajach rozwinietych. Spétki
sq wiaczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére s dostepne dla inwestordw
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika dynamiki, Wskaznik
Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papieréw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z MSCI Europe Sector Neutral Quality Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe Sector Neutral Quality Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacC wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowg funduszu iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Europe Sector Neutral Quality Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikow podzbioru
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe (,Indeks Macierzysty”), ktére sq wybierane
ze wzgledu na czynnik ich wysokiej jakosci. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa wybierane ze Wskaznika
Referencyjnego w oparciu o trzy gtdwne réwno wazone wskazniki tego, czy spétka wykazuje cechy wysokiej jakosci:
wysoka warto$¢ procentowa zyskdw przeznaczanych dla akcjonariuszy, niski poziom zadtuzenia oraz niska
zmiennos$¢ zarobkow rok do roku. Wskaznik Referencyjny zawiera ograniczenia dotyczace wag sektoréw w celu
ograniczenia znaczacych odchylen od Indeksu Macierzystego. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pét
roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w europejskich krajach rozwinietych. Spétki
sq wiaczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére s dostepne dla inwestordw
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika jakosci, Wskaznik
Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papierow wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Europe Enhanced Value Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe Enhanced Value Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
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zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani Zze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacC wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowa funduszu iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Europe Enhanced Value Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikow podzbioru
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe (,Indeks Macierzysty”), ktére sq wybierane
ze wzgledu na czynnik wartoéci. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sq wybierane sposrdd sktadnikéw Indeksu
Macierzystego na podstawie trzech gtdwnych réwno wazonych wskaznikach tego, czy udziatowe papiery
wartosciowe spotki zapewniajq dobrg warto$é: porownujac ceny akcji z szacowanymi przysztymi zyskami (na
podstawie konsensusu opinii analitykdw opublikowanych przez uznane w branzy zrodto zewnetrzne), cena kapitatu
wiasnego w stosunku do wartosci ksiegowej (tj. wartoséci kapitatu wtasnego w bilansie) spétki oraz wartosé
przedsiebiorstwa (miara wartosci spotki, obejmujaca zadtuzenie i kapitat wtasny) w stosunku do jego operacyjnych
przeptywow pienieznych (tj. miara kwoty gotoéwki generowanej przez normalng dziatalno$¢ gospodarczg
przedsiebiorstwa), z wyjatkiem tego, ze wartos¢ przedsiebiorstwa nie jest wykorzystywana jako wskaznik dobrej
wartosci dla firm sektora finansowego ze wzgledu na ich strukture kapitatowg. Wskaznik Referencyjny zawiera
ograniczenia dotyczace wag sektoréw w celu ograniczenia znaczacych odchylen od Indeksu Macierzystego.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pét roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w europejskich krajach rozwinietych. Spoétki
sq wtaczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktore sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika wartosci Wskaznik
Referencyjny bedzie skfadat sie z mniejszej liczby papierow wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikdéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Momentum Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Momentum Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajgce sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Momentum Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw podzbioru papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA (,Indeks Macierzysty”), ktore sq wybierane ze wzgledu na
ich wysoka dynamike cenowa. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy uzyciu strategii dynamiki
akcji, ktora identyfikuje papiery wartosciowe, ktore odnotowaty wzrost cen w ciggu ostatnich 6 i ostatnich 12
miesiecy i ktore sg taczone w celu okreslenia wartosci dynamiki przy zatozeniu, ze wzrosty bedg kontynuowane w
przysztosci. W ramach metodologii indeksowej MSCI, papiery warto$ciowe objete Indeksem Macierzystym, ktore
mogg wykazywacé nizsze wzrosty cen niz papiery wartosciowe zidentyfikowane przy uzyciu strategii dynamiki akcji
lub charakteryzujg sie duzymi wahaniami cen (zmiennoscig), nie mogga wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spdtek o duzej i Sredniej kapitalizacji na rynkach kapitatowych w Stanach
Zjednoczonych, ktdre spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sq
wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie czynnika dynamiki do Indeksu Macierzystego Wskaznik
Referencyjny obejmuje mniejszq liczbe papieréw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu Macierzystego,
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cho¢ ograniczenia dywersyfikacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu Macierzystego mogg w
pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbieznos¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym a Indeksem Macierzystym.

iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Sector Neutral Quality Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w skifad indeksu MSCI USA Sector Neutral Quality Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa, funduszu iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyiny

Indeks MSCI USA Sector Neutral Quality Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw podzbioru
papierdw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu MSCI USA (,Indeks Macierzysty”), ktdre sg wybierane ze
wzgledu na czynnik ich wysokiej jakosci. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg wybierane ze Wskaznika
Referencyjnego w oparciu o trzy gtéwne rowno wazone wskazniki tego, czy spotka wykazuje cechy wysokiej jakosci:
wysoka wartos¢ procentowa zyskdw przeznaczanych dla akcjonariuszy, niski poziom zadtuzenia oraz niska
zmiennos$¢ zarobkow rok do roku. Wskaznik Referencyjny zawiera ograniczenia dotyczace wag sektorow w celu
ograniczenia znaczacych odchylen od Indeksu Macierzystego. Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony co pot
roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spdtek o duzej i Sredniej kapitalizacji na rynkach kapitatowych w Stanach
Zjednoczonych, ktére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sg
wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie czynnika jakosci do Indeksu Macierzystego, Wskaznik
Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papierdw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu Macierzystego,
cho¢ ograniczenia dywersyfikacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu Macierzystego moga w
pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbieznos¢é miedzy Wskaznikiem Referencyjnym a Indeksem Macierzystym.

iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Enhanced Value Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Enhanced Value Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Enhanced Value Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikdw podzbioru papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA (,Indeks Macierzysty”), ktore sq wybierane ze wzgledu na
czynnik wartosci. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg wybierane sposrdd sktadnikdéw Indeksu Macierzystego
na podstawie trzech gtdwnych réwno wazonych wskaznikach tego, czy udziatowe papiery wartosciowe spotki
zapewniajg dobrg warto$¢: poréwnujac ceny akcji z szacowanymi przysztymi zyskami (na podstawie konsensusu
opinii analitykdw opublikowanych przez uznane w branzy zrédto zewnetrzne), cena kapitatu wtasnego w stosunku
do wartosci ksiegowej (tj. wartosci kapitatu wtasnego w bilansie) spotki oraz warto$¢ przedsiebiorstwa (miara
wartosci spétki, obejmujaca zadtuzenie i kapitat wiasny) w stosunku do jego operacyjnych przeptywoéw pienieznych
(tj. miara kwoty gotowki generowanej przez normalng dziatalno$¢ gospodarcza przedsiebiorstwa), z wyjatkiem
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tego, ze warto$¢ przedsiebiorstwa nie jest wykorzystywana jako wskaznik dobrej wartosci dla firm sektora
finansowego ze wzgledu na ich strukture kapitatowa. Wskaznik Referencyjny zawiera ograniczenia dotyczace wag
sektordw w celu ograniczenia znaczacych odchylen od Indeksu Macierzystego. Wskaznik Referencyjny jest
rownowazony co pot roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdow) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach kapitatowych w Stanach
Zjednoczonych, ktdre spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sq
wiaczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestordw
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie czynnika wartosci do Indeksu Macierzystego, Wskaznik
Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papierdw wartoéciowych o réznych wagach w pordéwnaniu z Indeksem
Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu Macierzystego,
cho¢ ograniczenia dywersyfikacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu Macierzystego moga w
pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbiezno$¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym i Indeksem Macierzystym.

iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Momentum Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Momentum Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywaé niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Waluta Bazowa funduszu iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Momentum Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw podzbioru papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World (,Indeks Macierzysty”), ktore sq wybierane ze wzgledu
na ich wysoka dynamike cenowa. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa dobierane przy uzyciu strategii dynamiki
akcji, ktora identyfikuje papiery wartosciowe, ktére odnotowaty wzrost cen w ciggu ostatnich 6 i ostatnich 12
miesiecy i ktore sg tagczone w celu okreslenia wartosci dynamiki przy zatozeniu, ze wzrosty bedg kontynuowane w
przysztosci. W ramach metodologii indeksowej MSCI, papiery wartosciowe objete Indeksem Macierzystym, ktore
moga wykazywacd nizsze wzrosty cen niz papiery wartosciowe zidentyfikowane przy uzyciu strategii dynamiki akcji
lub charakteryzujg sie duzymi wahaniami cen (zmiennoscig), nie moga wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkdéw akcji w krajach rozwinietych. Spotki sa wiaczone
do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika dynamiki, Wskaznik
Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papieréw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF

Cel inwestycyiny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z MSCI World Sector Neutral Quality Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Sector Neutral Quality Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w skifad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
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Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowag funduszu iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Sector Neutral Quality Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw podzbioru
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World (,Indeks Macierzysty”), ktore sg wybierane ze
wzgledu na czynnik ich wysokiej jakosci. Skfadniki Wskaznika Referencyjnego sg wybierane ze Wskaznika
Referencyjnego w oparciu o trzy gtéwne rowno wazone wskazniki tego, czy spotka wykazuje cechy wysokiej jakosci:
wysoka wartos¢ procentowa zyskow przeznaczanych dla akcjonariuszy, niski poziom zadtuzenia oraz niska
zmiennos¢ zarobkow rok do roku. Wskaznik Referencyjny zawiera ograniczenia dotyczace wag sektoréw w celu
ograniczenia znaczacych odchylen od Indeksu Macierzystego. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co poét
roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkdéw akcji w krajach rozwinietych. Spotki sa wiaczone
do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika jakosci, Wskaznik
Referencyjny bedzie skfadat sie z mniejszej liczby papieréw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Enhanced Value Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Enhanced Value Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Waluta Bazowa, funduszu iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Enhanced Value Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw podzbioru
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World (,Indeks Macierzysty”), ktore sg wybierane ze
wzgledu na czynnik wartosci. Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg wybierane sposrod sktadnikéw Indeksu
Macierzystego na podstawie trzech gtdwnych réwno wazonych wskaznikach tego, czy udziatowe papiery
wartosciowe spétki zapewniajg dobrg warto$¢: porédwnujac ceny akcji z szacowanymi przysztymi zyskami (na
podstawie konsensusu opinii analitykdw opublikowanych przez uznane w branzy zrodto zewnetrzne), cena kapitatu
wiasnego w stosunku do wartosci ksiegowej (tj. wartoséci kapitatu wtasnego w bilansie) spétki oraz wartosc
przedsiebiorstwa (miara wartosci spotki, obejmujaca zadtuzenie i kapitat wtasny) w stosunku do jego operacyjnych
przeptywdw pienieznych (tj. miara kwoty gotéwki generowanej przez normalng dziatalno$¢ gospodarcza
przedsiebiorstwa), z wyjatkiem tego, ze warto$¢ przedsiebiorstwa nie jest wykorzystywana jako wskaznik dobrej
wartosci dla firm sektora finansowego ze wzgledu na ich strukture kapitatowa. Wskaznik Referencyjny zawiera
ograniczenia dotyczace wag sektorow w celu ograniczenia znaczacych odchylen od Indeksu Macierzystego.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pét roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach rozwinietych. Spotki sa wiaczone
do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére s dostepne dla inwestordw
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika wartosci Wskaznik
Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papierow wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
zarowno zyskéw z kapitatu, jak i dochoddw, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Global Corporate ex
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EM Fallen Angels 3% Issuer Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o stalym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Global Corporate ex EM Fallen Angels 3% Issuer Capped
Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki
optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym
nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat
te sktadniki w proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektore papiery
wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnac¢ podobne
wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w skfad
Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingu kredytowego okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktére zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego obejma
Upadte Anioty. Obligacje o obnizonym ratingu ponizej B- nie kwalifikujg sie do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje Funduszu beda spetnia¢ wymogi ratingu kredytowego Wskaznika Referencyjnego.
Jednak w pewnych okolicznosciach rating emisji moze by¢ obnizony ponizej poziomu B- lub podwyzszony do
poziomu inwestycyjnego. W takim przypadku Fundusz moze nadal utrzymywac papiery warto$ciowe o nizszym lub
wyzszym poziomie ratingu do czasu, gdy takie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w skfad Wskaznika
Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowag funduszu iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Global Corporate ex EM Fallen Angels 3% Issuer Capped Index mierzy wyniki obligacji o statym
i zmiennym oprocentowaniu oraz ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego, emitowanych przez emitentéw
korporacyjnych na rynkach rozwinietych. Aby zakwalifikowac¢ sie do Wskaznika Referencyjnego, obligacje musza
posiada¢ rating pomiedzy BB+ a B- (wiacznie) lub rating réwnowazny nadany przez agencje ratingowe S&P,
Moody’s i Fitch, zgodnie z metodologig stosowang przez dostawce Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik
Referencyjny wykorzystuje jeden rating, gdy tylko jeden rating jest dostepny, rating najnizszy, gdy dostepne sg
dwa ratingi, albo rating srodkowy, gdy dostepne sa trzy ratingi.

Obligacji wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego, zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego, bedg
obejmowac Upadte Anioty. Obligacje o obnizonym ratingu ponizej B- nie kwalifikujg sie do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego. Wszystkie obligacje muszg mie¢ minimalny czas pozostaty do wykupu wynoszacy jeden rok, aby
mogty pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym i by¢ oceniane przez co najmniej jedna z trzech agencji ratingowych:
S&P, Moody's i/lub Fitch. Wskaznik Referencyjny obecnie obejmuje obligacje korporacyjne o ratingu ponizej
poziomu inwestycyjnego denominowane w dolarach amerykanskich, euro, funtach szterlingach, frankach
szwajcarskich, koronach dunskich, koronach norweskich i koronach szwedzkich. Poszczegdlne spétki w ramach
Wskaznika Referencyjnego sg wazone na podstawie kapitalizacji rynkowej, a ich wagi sg ograniczone do 3%.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.

iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF

Cel inwestycyijny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
zaréwno zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Electric Vehicles and
Driving Technology Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Electric Vehicles and Driving Technology
Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowac¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatlacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony s$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez

65

NM1125U-5026479-65/792



dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkéw rozwinietych (zgodnie z definicja dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkéw wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicja ponizej).

Walutg Bazowg funduszu iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Electric Vehicles and Driving Technology Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdéw
podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych w ramach indeksu STOXX World AC All Cap Index (,Indeks
Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny obejmuje emitentow z kwalifikujacych sie rynkéw wschodzacych i
rozwinietych, ktérzy wedtug dostawcy indeksu czerpig przychody z sektora pojazdédw elektrycznych i technologii
wspomagania jazdy, obejmujac spétki zajmujace sie produkcja pojazddw elektrycznych i autonomicznych,
dostawcow akumulatorow do pojazddéw elektrycznych oraz innych dostawcéw w tancuchu dostaw producentow
pojazdow elektrycznych i autonomicznych, a wyklucza emitentdw z Indeksu Macierzystego na podstawie
okreslonych ponizej kryteriéw dostawcy indeksu. Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez
niezaleznych dostawcow badan w celu identyfikacji emitentéow najbardziej eksponowanych na trendy w dziedzinie
pojazddéw elektrycznych i technologii wspomagania jazdy.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spétki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wiekszg niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie wiekszg niz 200
min euro (EUR), (iii) generowac¢ co najmniej 50% swoich rocznych przychodéw (45% w przypadku istniejacych
sktadnikdw Wskaznika Referencyjnego) w jednym lub wielu z nastepujacych sektorow: produkcja pojazdow
elektrycznych, akumulatory i tadowanie pojazdéw elektrycznych, technologie jazdy i potencjalny faricuch dostaw
producentéw pojazddw elektrycznych; zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu (,Filtr Przychodu”), oraz (iv) miec
siedzibe w kwalifikujacym sie kraju o rynku rozwinietym lub wschodzacym, réwniez okreslonym przez dostawce
indeksu.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spotek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel
energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika
definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze byc¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdétem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodoéw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentéw w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Dodatkowe informacje sq dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-
indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia cze$ci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktére: (1) osiggajg minimalny
dodatni przychdd netto z produktéw Ilub ustug, ktére majq przyczyni¢ sie do rozwigzania problemdéw
Srodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie sktadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réwnych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkoséci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach wartosciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug réwnych wag, a rGwnowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktore nie beda kwalifikowa¢ sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego réwnowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezgce sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktorzy przestang sie
kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.
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Wszelkie usuniete spétki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu
posiadanie minimalnej liczby 80 sktadnikdw podczas kazdego rownowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby sktadnikéw we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 skfadnikdéw,
woweczas filtr przychoddw jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologig dostawcy indeksu, az liczba sktadnikow
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkédw akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na catym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacjq rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rownowazony co pot roku.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikdw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF

Cel inwestycyijny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Energy Storage and Hydrogen
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Energy Storage and Hydrogen Index,
bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ochrony
$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktdére przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowg funduszu iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Energy Storage and Hydrogen Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru
udziatowych papieréw wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkéw rozwinietych i wschodzacych na catym s$wiecie
wchodzacych w sktad indeksu STOXX World AC All Cap Index (,Indeks Bazowy”). W skfad Wskaznika
Referencyjnego wchodzg spotki, od ktdrych oczekuje sie, ze bedq napedzac innowacje i rentownos$¢ rozwigzan z
zakresu magazynowania energii i gospodarki wodorowej, a takze spotki, ktére wytwarzaja specjalistyczne materiaty
i substancje chemiczne do produktéw koncowych, takich jak baterie i ogniwa paliwowe (,Temat magazynowania
energii i wodoru”). Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcéw badan w
celu identyfikacji emitentow z ekspozycjq na Temat magazynowania energii i wodoru.

Aby zakwalifikowa¢ sie do Wskaznika Referencyjnego, spotki muszg (i) mie¢ 3-miesieczny $redni dzienny wolumen
obrotu (MDTV) wiekszy niz 1 mIn dolaréw amerykanskich (USD); (ii) wykazywac kapitalizacje rynkowaq
skorygowang o akcje w wolnym obrocie wiekszg niz 200 mIn dolaréw amerykanskich (USD); (iii) mie¢ siedzibe w
kwalifikujagcym sie kraju na rynku rozwinietym lub wschodzacym, takze wedtug ustalen dostawcy indeksu; oraz
(iv) by¢ przypisane do jednej z kwalifikujacych sie grup Pozioméw wskazanych ponizej, wedtug ustalen dostawcy
indeksu.

Spotki sg przypisywane do listy preselekcyjnej, jesli generujg roczne przychody, ktore spetniajg progi okreslone
przez dostawce indeksu, lub wykazujq ekspozycje na obszary dziatalnosci zwigzane z Tematem magazynowania
energii i wodoru (,Lista Preselekcyjna”). Spdtki z Listy Preselekcyjnej sg przypisywane do grup Pozioméw w
zaleznosci od tego, w jaki sposdb uzyskujg ekspozycje na Temat magazynowania energii i wodoru. Dostawca
indeksu wybiera spotki z ekspozycjg na Temat magazynowania energii i wodoru, ktdére spetniajg kryteria wiaczenia
do jednej z nastepujacych trzech grup Poziomow:

- Spotki Poziomu 1a to te spotki z Listy Preselekcyjnej, ktore generujq roczne przychody spetniajace progi
okreslone przez dostawce indeksu, z sektoréow bezposrednio powigzanych z Tematem magazynowania energii
i wodoru lub wykazujace znaczng ekspozycje na te sektory, zgodnie z metodologiq Wskaznika Referencyjnego;

- Spotki Poziomu 1b to te spdtki z Listy Preselekcyjnej, ktdre generujg roczne przychody spetniajace wyzsze progi
okreslone przez dostawce indeksu z obszaréw dziatalnosci zwigzanych z Tematem magazynowania energii i
wodoru lub wykazujace wiekszg ekspozycje na takie obszary, i ktdére opracowaty Patenty zwigzane z Tematem
magazynowania energii i wodoru w zaleznosci od specjalizacji, znaczenia technologii oraz zasiegu rynkowego
posiadanych Patentow.
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- Spotki Poziomu 2 to te spotki z Listy Preselekcyjnej, ktére opracowaty Patenty istotne dla Tematu
magazynowania energii i wodoru, w zaleznosci od specjalizacji, znaczenia technologii oraz zasiegu rynkowego
posiadanych Patentéw, zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu. Wszystkie spotki z Listy Preselekcyjnej sa
oceniane pod katem Patentow bez koniecznosci osiggania wyzszych progow przychodow lub spétki te wykazujg
wiekszg ekspozycje na obszary dziatalnosci zwigzane z Tematem magazynowania energii i wodoru. Prég
znaczenia technologii i zasiegu rynkowego posiadanego Patentu jest réwniez nizszy, zgodnie z ustaleniami
dostawcy indeksu.

Aby zmaksymalizowac ekspozycje na spotki Poziomu 1, fgczna ekspozycja na Spétki Poziomu 2 jest ograniczona
zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego. Jesli przy kazdym ponownym réwnowazeniu limit Poziomu nie
zostanie osiqgniety, nadwyzka wagi zostanie rozdzielona ponownie.

Oprocz tego Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie spétek sklasyfikowanych jako niespetniajgce wymogéw
oceny Global Standards Screening firmy Sustainalytics (,GSS”). GSS zapewnia ocene wpltywu spoétki na
interesariuszy oraz zakresu, w jakim spotka powoduje, przyczynia sie lub jest powigzana z naruszeniami
miedzynarodowych norm i standardéw. Podstawe oceny GSS stanowig zasady inicjatywy UN Global Compact
(,UNGC"). Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentow w oparciu o zasady ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego emitenta w powazne kontrowersje zwigzane z ESG.

Wskaznik Referencyjny ma rowniez na celu wykluczenie spotek w oparciu o kryteria wykluczajagce ESG. Celem
Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentdw z Indeksu Macierzystego na podstawie ich zaangazowania
w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane): kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka
jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa
i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdq
z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w
przychodach, okreslonego progu przychodéw ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy
ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodoéw.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czeéci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktore: (1) osiggaja minimalny
dodatni przychdéd netto z produktédw lub ustug, ktére majg przyczyni¢c sie do rozwigzania problemoéw
Srodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacja rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie. Wagi
sktadnikéw Wskaznika Referencyjnego sa ograniczane przy kazdym réwnowazeniu i co kwartat, jesli dostawca
indeksu uzna to za konieczne, zgodnie z limitami ograniczajacymi emitentéw w metodologii indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony raz do roku w czerwcu. Spétki, ktére nie bedq kwalifikowaé sie juz do
Indeksu Bazowego, zostang usuniete ze Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego réwnowazenia. Ponadto w
odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg weryfikowane pod katem zaangazowania
w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i
zasadami, a emitenci, ktérzy przestang sie kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale. Wszelkie
usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Fundusz moze obracac¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Bazowego (w tym ich sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika: https://www.stoxx.com/indices.

iShares Essential Metals Producers UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu S&P Global Essential Metals Producers Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw warto$ciowych wchodzacych w sktad indeksu S&P Global Essential Metals Producers Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg bazowg iShares Essential Metals Producers UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks S&P Global Essential Metals Producers Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdéw podzbioru udziatowych
papierdw wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkdéw rozwinietych i wschodzacych zaangazowanych w produkcje
metali, ktére sg niezbedne do przejscia globalnego sektora energetycznego z systemoéw produkcji i konsumpcji
energii opartych na paliwach kopalnych na odnawialne Zrddta energii. Wskaznik Referencyjny sktada sie z
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emitentéw uwzglednionych w indeksie S&P Global BMI Index.

Aby zakwalifikowac¢ sie do wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, spotki musza: (i) mie¢ 6-miesieczng mediane
dziennego obrotu (MDTV) na poziomie co najmniej 3 min USD (2 mIn USD w przypadku istniejgcych sktadnikéw);
(ii) wykazywac kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie przekraczajacq lub rédwng 100 min USD; (iii) wykazywac
catkowitg kapitalizacje rynkowga przekraczajaca lub rowng 300 min USD oraz (iv) miec siedzibe na kwalifikujacym
sie rynku rozwinietym lub wschodzgcym, wedtug ustalen dostawcy indeksu.

W ramach metodologii indeksu spotki, ktére spetniaja powyzsze kryteria kwalifikowalnosci, sg brane pod uwage do
wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, jesli dostawca indeksu uzna je za majace wystarczajaco istotna
ekspozycje na przychody, zgodnie z metodologig indeksu, pod katem przejscia na dziatalno$¢ zwigzang z metalami
w oparciu o kategorie Revere Business Industry Classification System (RBICS). Kategorie te sq pogrupowane w 3
klasyfikacje: kategorie metali podstawowych, kategorie metali innych niz podstawowe oraz kategorie metali
zréznicowanych. Ekspozycja na przychody w przypadku kazdej spoétki jest obliczana na podstawie tacznych
przychodoéw generowanych przez kategorie metali podstawowych oraz tacznych przychodéw generowanych przez
kategorie metali innych niz podstawowe i metali zréznicowanych, po pomnozeniu przez wspotczynnik korekty
przychodéw. Wspotczynnik korekty przychodéw ma na celu zmniejszenie ekspozycji na spétki zidentyfikowane w
kategoriach metali innych niz podstawowe i zréznicowanych. Kategorie metali podstawowych obejmuja wydobycie
lub wytwarzanie produktéw wykorzystujacych metale, w przypadku ktérych dostawca indeksu spodziewa sie
znacznego wzrostu popytu w wyniku transformacji sektora energetycznego (w tym miedzy innymi miedzi i litu).
Kategorie metali innych niz podstawowe obejmujg wydobycie lub wytwarzanie produktéw wykorzystujacych metale,
w przypadku ktorych dostawca indeksu spodziewa sie mniejszego wzrostu popytu w wyniku transformacji sektora
energetycznego (w tym miedzy innymi cynku i srebra). Kategorie metali zréznicowanych obejmujg wydobycie lub
wytwarzanie produktéw wykorzystujgcych metale, w przypadku ktérych dostawca indeksu spodziewa sie wzrostu
popytu w wyniku transformacji sektora energetycznego, ale takze metale niezwigzane z tg transformacja. Spotki
sq nastepnie wybierane do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego i wazone na podstawie ich kapitalizacji
rynkowej w wolnym obrocie i wynikdw ekspozycji na dziatalno$¢ zwigzang z metalami przejsciowymi, zgodnie z
ustaleniami dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny ma na celu posiadanie minimalnej liczby 50 sktadnikédw podczas kazdego réwnowazenia.
Jesli we Wskazniku Referencyjnym znajduje sie mniej niz 50 sktadnikow, wowczas wspotczynnik korekty
przychodow dla sktadnikéw sklasyfikowanych jako inne niz podstawowe i zréznicowane jest zwiekszany, zgodnie z
metodologig dostawcy indeksu, dopoki liczba sktadnikéw we Wskazniku Referencyjnym nie bedzie réwna 50.

Oprocz tego Wskaznik Referencyjny ma tez na celu wykluczenie spétek sklasyfikowanych jako niespetniajace
wymogdéw oceny Global Standards Screening firmy Sustainalytics (,GSS”). GSS zapewnia ocene wptywu spétki na
interesariuszy oraz zakresu, w jakim spotka powoduje, przyczynia sie lub jest powigzana z naruszeniami
miedzynarodowych norm i standardéw. Podstawe oceny GSS stanowig zasady inicjatywy UN Global Compact
(,UNGC"). Dostawca indeksu moze rowniez wykluczy¢ sktadniki zaangazowane w dziatalno$¢ kontrowersyjng, jak
okreslono w corocznej analizie medidw i interesariuszy S&P.

Wskaznik Referencyjny ogranicza wage poszczegélnych sktadnikéw, biorac pod uwage wyniki sktadnikow w
zakresie ekspozycji i ptynnosci okreslone zgodnie z metodologig indeksu. Wskaznik Referencyjny jest odtwarzany
raz do roku w lipcu.

Fundusz moze obracac¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika

pod adresem https://www.spglobal.com/spdji/en/supplemental-data/europe/.

iShares Healthcare Innovation UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Breakthrough Healthcare Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Breakthrough Healthcare Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony S$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.
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Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartoéciowe, ktdre przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugg operacji,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkéw rozwinietych (zgodnie z definicja dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkéw wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjg ponizej).

Walutg Bazowa funduszu iShares Healthcare Innovation UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Breakthrough Healthcare Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru udziatowych
papierdw wartosciowych w ramach indeksu (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny obejmuj emitentdéw
z kwalifikujacych sie rynkéw rozwinietych i wschodzacych na catym $wiecie, ktérzy wedtug dostawcy indeksu
czerpig znaczace przychody z sektora innowacji w dziedzinie opieki zdrowotnej, zapewniajac ekspozycje na te
spotki na poziomie globalnym, skoncentrowane na przesuwaniu granic w leczeniu i technologii medycznej. Spotki
te dazg do rozwoju réznych aspektédw branzy opieki zdrowotnej, w tym leczenia farmakologicznego, opieki nad
pacjentem i narzedzi diagnostycznych oraz poprawy ich skutecznosci i wydajnosci. Dostawca indeksu wykorzystuje
dane generowane przez niezaleznych dostawcow badan w celu identyfikacji emitentéw najbardziej eksponowanych
na trendy dotyczace innowacji w dziedzinie opieki zdrowotnej.

Aby zakwalifikowa¢ sie do Wskaznika Referencyjnego, spdtki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wieksza niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie wiekszg niz 200
mlin euro (EUR), (iii) generowac co najmniej 50% swoich rocznych przychodow (45% w przypadku istniejacych
sktadnikédw Wskaznika Referencyjnego) w sektorach powigzany tematem innowacji w dziedzinie opieki zdrowotnej
(,Filtr Przychodu”), oraz (iv) mie¢ siedzibe w kwalifikujagcym sie kraju rozwinietym lub wschodzacym, réwniez
okreslonym przez dostawce indeksu.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spoétek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG.

Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na podstawie ich
zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnos$ci/dziatania (lub dziatania powigzane): kontrowersyjne rodzaje
broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel energetyczny,
konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz. Dostawca wskaznika definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wskaznik
Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktére mierza zaangazowanie kazdego z
emitentow w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi
normami i zasadami.

Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-

indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia cze$ci Wskaznika Referencyjnego spotkom, ktore: (1) osiagajq minimalny
dodatni przychdéd netto z produktéw lub ustug, ktére majg przyczyni¢ sie do rozwigzania problemow
$rodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celdw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje skfadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie skfadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réwnych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach warto$ciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug réwnych wag, a rdwnowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktére nie bedq kwalifikowa¢ sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego rdwnowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktdrzy przestang sie
kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wszelkie usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu

posiadanie minimalnej liczby 80 skfadnikéw podczas kazdego réwnowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby sktadnikow we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 sktadnikow,
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woéwczas filtr przychodoéw jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologig dostawcy indeksu, az liczba sktadnikéw
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na caltym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacjgq rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rownowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikow) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu FTSE All-World Large/Mid Custom Diversity
& Inclusion Equal Weight Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu FTSE All-World Large/Mid Custom Diversity & Inclusion
Equal Weight Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac
sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik
Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia
Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje
wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego
emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zalacznika
III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery warto$ciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktére przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywéw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacii,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkéw rozwinietych (zgodnie z definicjq dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkow wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papieréw wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu Macierzystego
(zgodnie z definicjg ponizej).

Walutg Bazowa, funduszu iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks FTSE All-World Large/Mid Custom Diversity & Inclusion Equal Weight Index mierzy wyniki podzbioru
globalnych udziatowych papieréw wartosciowych spétek notowanych na gietdzie uwzglednionych w indeksie FTSE
All-World Large/Mid Custom Index (,Indeks Macierzysty”), ktore spetniajg kryteria réznorodnosci i integracji
dostawcy indeksu oraz innych kryteriéw ESG. Indeks Macierzysty jest indeksem wazonym kapitalizacjg rynkowa,
odzwierciedlajacym wyniki papierow wartosciowych spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji z rynkdw rozwinietych i
wschodzacych, zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje kryteria wykluczajace ESG wzgledem emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron strzelecka, tyton, piaski roponosne i wegiel energetyczny. Taka ocena moze
by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentéw w powazne kwestie kontrowersyjne w kontek$cie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami. Wykluczeni sg réwniez emitenci, ktdrzy sg sklasyfikowani
jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sg powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrobwnowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa cztowieka, praca i srodowisko). Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z
dziatalnosci objetych ograniczeniem.
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Pozostate elementy sktadowe s zmierzone i ocenione w odniesieniu do podzbioru wskaznikdédw dostawcy indeksu z
wykorzystaniem bazy danych ESG dostawcy indeksu, w oparciu o zdolnos$¢ kazdej spotki do wykazania polityk i
zasad dotyczacych czterech koncepcji ustalonych przez dostawce indeksu: (i) réznorodnos$¢ (np. reprezentacja
réznych ptci i kultur wérdd pracownikdw oraz w zarzadach), (ii) inkluzywnos$é (np. elastyczne zasady pracy i
zakwaterowanie pracownikdw niepetnosprawnych lub krytycznie chorych), (iii) rozwéj zawodowy (np. rozwdj
pracownikow, szkolenia, zadowolenie i awanse wewnetrzne) oraz (iv) zgtaszane kontrowersje (np. dotyczace
réznorodnosci, réwnych szans, ptac i warunkéw pracy). Baza danych ESG wygeneruje ogélny wynik dla kazdej
spotki, zmierzony wzgledem czterech zasad opisanych powyzej, ktéry jest prostg $rednig ocen tych czterech zasad
(kazda z czterech ocen musi by¢ wieksza od zera, aby spdtka mogta kwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego) (,0cena D&I"). Tylko te spoiki, dla ktdrych dostepna jest Ocena D&I, kwalifikujq sie do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego. Spotki sg nastepnie szeregowane w porzadku malejagcym wedtug ich Oceny D&I, a
100 spotek z najlepszymi Ocenami D&I jest wiaczanych do Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz do roku, aby uwzgledni¢ zmiany w Indeksie Macierzystym, oprocz
zastosowania opisanych powyzej kryteriow Oceny D&I. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki
Wskaznika Referencyjnego sg weryfikowane pod katem zaangazowania w powazne kwestie kontrowersyjne w
kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami, a emitenci, ktérzy przestang
sie kwalifikowac, zostang usunieci w odpowiednim kwartale. Wszelkie usuniete spétki nie sg zastepowane we
Wskazniku Referencyjnym do czasu kolejnego corocznego réwnowazenia. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem:
https://www.lseg.com/en/ftse-russell/indices/custom-methodologies oraz https://www.lseg.com/en/ftse-
russell/index-resources/constituent-weights.

iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Lithium and Battery Producers
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Lithium and Battery Producers Index,
bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg bazowg iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Lithium and Battery Producers Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru
udziatowych papierdw wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkéw rozwinietych i wschodzacych na catym s$wiecie
w ramach indeksu STOXX World AC All Cap Index lub indeksu STOXX Global Lithium Universe Index (,Indeksy
bazowe"”). Wskaznik Referencyjny sktada sie ze spotek posiadajacych ekspozycje na przemyst litowy za
posrednictwem wydobywcdw litu, producentéow zwigzkdéw litu i producentéow baterii litowych (,Obszar przemystu
litowego”). Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez niezaleznych dostawcow badan w celu
identyfikacji emitentéw posiadajacych ekspozycje na Obszar przemystu litowego.

Aby kwalifikowac sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, spotki musza (i) mie¢ 3-miesieczny sredni dzienny
wolumen obrotu (MDTV) wiekszy niz 1 mIn USD (USD); (ii) wykazywa¢ kapitalizacje rynkowa w wolnym obrocie
wiekszg niz 100 min USD (USD); (iii) by¢ przypisane do jednej z kwalifikujacych sie grup Poziomoéw wskazanych
ponizej, okreslonych przez dostawce indeksu; oraz (iv) mie¢ siedzibe na kwalifikujacym sie rynku rozwinietym lub
wschodzacym, rowniez okreslonym przez dostawce indeksu.

Firmy sq przypisywane do grup Poziomdw w zaleznosci od tego, w jaki sposdb uzyskujg ekspozycje na Obszar
przemystu litowego. Dostawca indeksu wybiera spdtki z ekspozycja na Obszar przemystu litowego, ktdre spetniajq
kryteria wigczenia do jednej z nastepujacych trzech grup Pozioméw:

- Spotki Poziomu 1 to spotki, ktére generujg roczne przychody spetniajace progi okreslone przez dostawce
indeksu z sektorow powigzanych z obszarem przemystu litowego lub majg znaczng ekspozycje na te sektory,
zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego;

- Spotki Poziomu 2 to spdtki, ktére maja wysoki udziat w rynku pod wzgledem bezwzglednych przychodéw w
sektorach zwigzanych z obszarem przemystu litowego, zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego; oraz

- Spoétki Poziomu 3 to spotki, ktore generujg roczne przychody spetniajgce progi okreslone przez dostawce
indeksu, z sektorow produkcji baterii innych niz litowe lub majg znaczng ekspozycje na te sektory, a takze
opracowaty patenty dotyczgce baterii litowych, w zaleznoéci od specjalizacji, znaczenia technologii i zasiegu
rynkowego posiadanych patentéw.
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Aby zmaksymalizowa¢ ekspozycje na spotki Poziomu 1, tgczna ekspozycja na kazda ze spoétek Poziomu 2 i 3 jest
ograniczona zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego. Przy kazdym ponownym réwnowazeniu, w
przypadku gdy limit Poziomu nie jest spetniony, nadmierna waga bedzie redystrybuowana do momentu
przestrzegania wszystkich limitdw wagi Poziomu.

Oproécz tego Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie spétek sklasyfikowanych jako niespetniajace wymogow
oceny Global Standards Screening firmy Sustainalytics (,GSS”). GSS zapewnia ocene wplywu spétki na
interesariuszy oraz zakresu, w jakim spotka powoduje, przyczynia sie lub jest powigzana z naruszeniami
miedzynarodowych norm i standardéw. Podstawe oceny GSS stanowig zasady inicjatywy UN Global Compact
(L,UNGC"). Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentow w oparciu o zasady ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego emitenta w powazne kontrowersje zwigzane z ESG.

Wskaznik Referencyjny jest wazony swobodng kapitalizacjg rynkowa. Wagi sktadnikdéw Wskaznika Referencyjnego
sq ograniczane przy kazdym ponownym réwnowazeniu i co kwartat, jesli dostawca indeksu uzna to za konieczne,
zgodnie z limitami ograniczajacymi grupy Poziomdw i emitentéw w metodologii indeksu.

Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony raz do roku we wrzesniu. Spofki, ktére nie bedg kwalifikowac sie juz do
Indeksdw Bazowych, zostang usuniete ze Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego rownowazenia. Ponadto
w odstepach kwartalnych biezgce sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg weryfikowane pod katem zaangazowania
w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i
zasadami, a emitenci, ktérzy przestang sie kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale. Wszelkie
usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Indeks STOXX World AC All Cap Index ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach o rynkach
rozwinietych i wschodzacych na catym swiecie. Indeks STOXX Global Lithium Universe ma na celu zapewni¢
reprezentacje globalnej branzy wydobywczej litu.

Fundusz moze obracac¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego oraz Indekséw Bazowych (w tym ich sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej

dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.
iShares India INR Govt Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg Indian Government FAR Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg Indian Government FAR Bond Index, ktoéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg bazowaq funduszu iShares India INR Govt Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg Indian Government FAR Bond Index mierzy wyniki denominowanych w rupiach indyjskich
obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, emitowanych przez rzad Indii w ramach kanatu ,Fully Accessible
Route” (,FAR"). Do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujq sie tylko papiery wartosciowe z okre$lonym
terminem zapadalnosci, okresowo zgtaszane przez Bank Rezerw Indii dla inwestycji w ramach kanatu ,FAR”.
Obligacje uwzglednione we Wskazniku Referencyjnym muszg mie¢ minimalny pozostaty okres do zapadalnosci
wynoszacy jeden rok oraz minimalng wielkos¢ emisji 10 mid INR. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na
miesigc i jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem:
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/bloomberg-fixed-income-indices/#/ucits.

iShares Metaverse UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Metaverse Index.

Polityka inwestycyjna
Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
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papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu STOXX Global Metaverse Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony s$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktére przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywéw netto Funduszu, z wytgczeniem
Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacii,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkdw rozwinietych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkow wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego $redni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjg ponizej).

Walutg bazowg funduszu iShares Metaverse UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Metaverse Index ma na celu odzwierciedlenie wynikédw podzbioru udziatowych papieréw
wartosciowych kwalifikowanych spotek z rynkéw rozwinietych i rynkéw wschodzacych w ramach globalnego indeksu
STOXX Global Total Market Index (zwanego dalej ,Indeksem Macierzystym”), ktére inwestujg w rozwdj
niektérych technologii zwigzanych z metawersum. Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane przez
niezaleznych dostawcéw badan w celu identyfikacji emitentow posiadajacych ekspozycje na nastepujace obszary
technologiczne metawersum:

. rzeczywistos¢ wirtualna (postrzeganie rzeczywistosci w wygenerowanym komputerowo i interaktywnym
Srodowisku), rzeczywistos¢ poszerzona (postrzeganie swiata rzeczywistego z natozonymi dodatkowymi
informacjami) oraz rzeczywisto$¢ rozszerzona (ktdéra obejmuje wszystkie powigzane technologie
podrzedne);

. modelowanie obrazéw 3D (dziedzina technologii obejmujgca renderowanie obrazéw 3D, modelowanie
obrazow 3D dla grafiki komputerowej, mapowanie tekstur, przetwarzanie perspektywiczne i technologie
animacji komputerowej lub opisu danych obiektow tréojwymiarowych);

e awatary (cyfrowa kopia osoby w rozumieniu postaci graficznej, ktéra moze zanurzyé sie w S$wiecie
cyfrowym);

. procesory graficzne (,GPU”) (produkcja chipéw graficznych lub technologie obwodéw drukowanych);

. blockchain (technologia wspolnej bazy danych, w ktérej konsumenci i dostawcy transakcji sq bezposrednio
powigzani, a szczegoty transakcji sq zawsze zapisane, niezmienne, mozliwe do obejrzenia i sprawdzenia);
oraz

e tokeny niewymienne (,NFT”) (jednoznacznie identyfikowalne (tj. niewymienne) aktywa cyfrowe, ktére
wykorzystujg technologie blockchain do rejestrowania i przenoszenia wiasnosci. Aktywa te moga by¢
prostym cyfrowym odwzorowaniem débr fizycznych, ktére majg by¢ uzywane i sprzedawane w srodowisku
cyfrowym lub wirtualnym.

(tacznie zwane ,,Obszarami Technologii Metawersum”).

Lista Obszarow Technologii Metawersum jest podana na dzien sporzadzenia prospektu i moze ulec zmianie w miare
rozwoju nowych technologii w tym obszarze.

Dostawca indeksu okresla ekspozycje na Obszary Technologii Metawersum na podstawie oceny Patentdw emitenta
zwigzanych z Obszarami Technologii Metawersum. Do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie wytgcznie emitenci
okresleni przez dostawce indeksu jako posiadajacy wystarczajacq specjalizacje patentowg lub wysokiej jakosci
patenty zwigzane z Obszarami Technologii Metawersum.

Dostawca indeksu okresla specjalizacje Patentowq emitenta na podstawie stosunku catkowitej liczby aktywnych
Patentdw posiadanych przez emitenta, ktére sq zwigzane z Obszarami Technologii Metawersum, do catkowitej
liczby aktywnych Patentow emitenta. Za emitentdw o wystarczajacej specjalizacji Patentowej kwalifikujacej ich do
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wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego uznaje sie wylacznie emitentdw, ktérych wynik w zakresie specjalizacji
Patentowej wynosi co najmniej 30% (lub 25% w przypadku istniejgcych sktadnikow).

Dostawca indeksu okresla jako$¢ Patentow emitenta na podstawie oceny (1) znaczenia Patentu dla Obszaréw
Technologii Metawersum (na podstawie oceny cytowan) oraz (2) jego zasiegu rynkowego (kraje, w ktérych Patent
podlega ochronie). Cytowania sg wykorzystywane przez dostawce indeksu do okreslenia znaczenia danego Patentu
dla odpowiednich Obszaréw Technologii Metawersum. Im bardziej Patent emitenta jest cytowany w innych
Patentach, tym wieksze znaczenie technologiczne ma ten Patent w poréwnaniu z innymi Patentami dotyczacymi
danego Obszaru Technologii Metawersum. Zasieg rynkowy oparty jest na krajach objetych Patentami emitenta.
Oba wskazniki sg wazone tak, aby nowsze cytaty lub wieksze kraje miaty wieksze znaczenie. Po dokonaniu oceny
kazdy Patent otrzymuje od dostawcy indeksu ocene jakosci Patentu, a 10% najlepszych Patentéw na podstawie
oceny jest uznawanych za Patenty wysokiej jakosci. Do Wskaznika Referencyjnego kwalifikowac sie bedzie jedynie
10% emitentdw zajmujacych czotowe miejsca w rankingu na podstawie liczby posiadanych Patentéw wysokiej
jakosci. W przypadkach, gdy wiecej niz jeden emitent posiada taka sama liczbe Patentéow wysokiej jakosci na
poziomie 10% progu, preferowany jest emitent o najwyzszym wyniku specjalizacji w zakresie metawersum.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spotki muszq rowniez (i) mie¢ 3-miesieczng mediane
dziennego obrotu (MDTV) wiekszg niz 1 min euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowg w wolnym obrocie wieksza
niz 200 min euro (EUR), oraz (iii) mie¢ siedzibe w kwalifikujagcym sie kraju o rynku rozwinietym lub wschodzacy,
okreslonym przez dostawce indeksu. Do Wskaznika Referencyjnego kwalifikujg sie wytgcznie emitenci posiadajacy
co najmniej 10 aktywnych Patentow zwigzanych z Obszarami Technologii Metawersum.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spoétek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane):
kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel
energetyczny, konwencjonalna ropa naftowa i gaz, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz (jak poszukiwanie ropy
naftowej i gazu ziemnego w Arktyce, piaski roponosne i energia tupkowa). Dostawca wskaznika definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wskaznik
Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw na podstawie zasad ESG, ktére mierza zaangazowanie kazdego z
emitentow w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi
normami i zasadami.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego spdétkom, ktére: (1) osiggajg minimalny
dodatni przychdod netto z produktéw lub ustug, ktdére majg przyczyni¢c sie do rozwigzania problemow
Srodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie sktadniki indeksu s wazone zgodnie ze skorygowanymi réwnymi wagami
pomnozonymi przez specjalizacje Patentowa metawersum kazdego, co skutecznie eliminuje wptyw wielkosci
kapitalizacji rynkowej kazdego skfadnika i przypisuje wiekszg wage spétkom, ktore wykazujg wieksze znaczenie
dla obszaru metawersum. Wagi sktadnikow Wskaznika Referencyjnego sa ograniczane przy kazdym réwnowazeniu
oraz co kwartat, jesli dostawca indeksu uzna to za konieczne, tak aby waga zadnego emitenta nie przekroczyta 8%
Wskaznika Referencyjnego, a suma wszystkich wag emitentéw powyzej 4,5% nie przekroczyta 35% Wskaznika
Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony raz do roku w marcu. Spétki, ktére nie bedg kwalifikowaé sie juz do
Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego rdéwnowazenia.
Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa weryfikowane pod katem
zaangazowania w powazne kwestie kontrowersyjne w kontek$cie ESG oraz stopien ich zgodnosci z
miedzynarodowymi normami i zasadami, a emitenci, ktérzy przestang sie kwalifikowaé, zostang usunieci w
odpowiednim kwartale. Wszelkie usuniete spétki nie sq zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na caltym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rbwnowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikdéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI ACWI Screened Index.
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Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI ACWI Screened Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego
zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo
utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach
odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywaé niektore papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ochrony
Srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajqcego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejécie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrdwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papieréw skfadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentéw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierdw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
Ssrodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI ACWI Screened Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad indeksu MSCI ACWI (,Indeks Macierzysty”), ktére sg emitowane przez spétki o duzej i Sredniej kapitalizacji
w kilku krajach rozwinietych i rozwijajacych sie oraz wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o
kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego, ktérzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty: powigzane z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowq, produkujace tyton lub cywilng
bron palng, uzyskujace przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wytwarzania energii
z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktdéw tytoniowych, (iii)
dystrybucji cywilnej broni palnej, (iv) wydobycia paliw kopalnych, (v) produkcji lub dystrybucji oleju palmowego,
lub (vi) wydobycia arktycznej ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze spdtki, ktére zostaty sklasyfikowane jako
naruszajgce zasady ONZ Global Compact (ktére sg szeroko akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrownowazonego rozwoju, realizujacymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa czlowieka, praca i ochrona srodowiska). Pozostate papiery wartosciowe sg nastepnie wazone kapitalizacjq
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych spotki moga, w razie potrzeby, by¢ dalej wykluczane na
podstawie ich poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla, tak aby Indeks odniesienia osiggnat poziom
zmniejszenia intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego ustalonego przez dostawce
indeksu.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach krajow rozwinietych i
rozwijajacych sie, ktére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg ograniczane zgodnie z metodologiq dostawcy indeksu, aby zapewni¢
dywersyfikacje indeksu. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg skorygowang o akcje
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w wolnym obrocie i jest rownowazony raz na kwartal. Ponadto spoétki, ktére zostaty zidentyfikowane jako
posiadajace ,czerwony” wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktore zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady
United Nations Global Compact, moga rowniez zosta¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy
rownowazeniami indeksu, zgodnie z metodologig indeksu. Nowe papiery wartosciowe zostang dodane do
Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria
wykluczajqce ESG dostawcy indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF

Cel inwestycyijny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI ACWI SRI Select Reduced Fossil Fuel
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierédw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI ACWI SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowaé¢ w
akcje saudyjskich spétek notowane na Saudi Stock Exchange z zastrzezeniem obowigzujacych limitdw
zaangazowania podmiotdéw zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI i saudyjska ustawa o rynkach
kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy nie mogg
by¢ réowniez wiascicielami faktycznymi papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie w Arabii Saudyjskiej
stanowigcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych) bedacych przedmiotem obrotu w ramach
saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja
finansowa QFI bedzie mdgt inwestowac tylko w FIP, ktorych bazag sa papiery wartosciowe notowane na gietdzie
saudyjskiej.

Z zatozenia bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i ESG
okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe,
ktore przestaty spetnia¢ wymogi SRI lub ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie
papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa
do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktoére opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentow z perspektywy ESG i SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze d;ia’ralnoéci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywoéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkoéw pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papieréw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteridw ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI ACWI SRI Select Reduced Fossil Fuel Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikow
udziatowych papieréw wartosciowych w ramach indeksu MSCI ACWI Index (,Indeks Macierzysty”), ktére sq
emitowane przez spdtki o wyzszych ratingach w zakresie $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) w
odniesieniu do innych podmiotéw dziatajacych w sektorze z Indeksu Macierzystego, oraz wyklucza emitentéw z
Indeksu Macierzystego na podstawie kryteriow wykluczajacych i ratingowych okreslonych przez dostawce indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).
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Po pierwsze, przedsiebiorstwa zostajg wykluczone, jesli zostang uznane przez dostawce indeksu, MSCI, za
posiadajace jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni, za producentéw broni jagdrowej lub sprzetu
pokrewnego lub dostawcéw ustug pomocniczych w zakresie broni jadrowej lub producentédw cywilnej broni palnej
lub tytoniu. Wykluczone sg spotki, ktore wedtug dostawcy indeksu sg zaangazowane w ponizsze rodzaje dziatalnosci,
jezeli ich przychody z takich rodzajow dziatalnosci (lub powigzanych dziatan) przekraczajg progi zaangazowania
okreslone przez dostawce indeksu: alkohol, gry hazardowe, tyton lub dystrybucja cywilnej broni palnej, energia
jadrowa, rozrywka dla dorostych, brof konwencjonalna, organizmy modyfikowane genetycznie, wydobycie wegla
energetycznego, piaskdw roponosnych wtasnoséc¢ zasobdw paliw kopalnych. Spotki zidentyfikowane przez dostawce
indeksu jako uzyskujace przychody z konwencjonalnego wydobycia ropy naftowej i gazu réwniez sgq wykluczone,
ale tylko wtedy, gdy czerpig réwniez mniejsza cze$¢ swoich przychoddw z energii odnawialnej i paliw
alternatywnych niz prog ustalony przez dostawce indeksu. Wykluczone sg réowniez spotki, ktére wedtug dostawcy
indeksu uzyskuja czes¢ energii elektrycznej z produkcji energii elektrycznej na bazie ropy naftowej i gazu powyzej
progéw ustalonych przez dostawce indeksu.

Pozostate spétki s oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymujg rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI”), ktéry okresla, czy kwalifikujg sie do
wigczenia do Wskaznika Referencyjnego. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na
diugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia oceny ratingowej ESG MSCI ma na celu zapewnienie
wiekszej przejrzystosci i zrozumienia charakterystyki ESG emitentdow poprzez identyfikacje emitentow
posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktérzy moga by¢ lepiej przygotowani na przyszie
wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z ESG. Spdtki sg rowniez
oceniane na podstawie ich zaangazowania w bardzo powazne kontrowersje, ktére maja wptyw ESG na ich
dziatalnos$¢ i/lub produkty oraz ustugi i sg wykluczane ze Wskaznika Referencyjnego na podstawie wyniku

kontrowersji ESG MSCI (,Wynik kontrowersji ESG MSCI"). Spotki musza osiagna¢ minimalny rating MSCI ESG
oraz wynik MSCI dotyczacym kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez dostawce indeksu, aby mogty zostac
uznane za kwalifikujgce sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas kazdego
rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejgce sktadniki sa réwniez zobowigzane do utrzymania
minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG MSCI, aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym
podczas kazdego réwnowazenia, jak réwniez musza spetniac kryteria wykluczajace okreslone powyzej. Minimalne
Ratingi ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/index-methodology.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spétek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wpltywie na s$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny dazy do 25% tacznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej o akcje w wolnym
obrocie, a takze 25% pokrycia wedtug liczby kwalifikujacych sie spétek dla kazdego sektora klasyfikacji Global
Industry Classification Standard (,GICS”) w ramach Indeksu Macierzystego (tgcznie ,Docelowa Reprezentacja”).
Cel ten jest osiggany dla kazdego sektora poprzez uszeregowanie kwalifikujgcych sie spotek w kazdym sektorze
wedtug nastepujacych kryteriow (w kolejnosci): (1) rating MSCI ESG kazdej spotki, (2) obecne cztonkostwo w
indeksie (preferowane sa dotychczasowe sktadniki), (3) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz (4) malejaca
kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie. Kwalifikujace sie spotki z kazdego sektora sg
nastepnie wigczane do Wskaznika Referencyjnego w okreslonej kolejnosci, zdefiniowanej przez dostawce indeksu
w metodologii wskaznika, az do osiggniecia Docelowej Reprezentacji lub do momentu, gdy nie bedzie juz wiecej
kwalifikujacych sie spotek z tego sektora. Kazda spdtka, ktéra nieznacznie zwiekszy pokrycie sektora powyzej
minimalnego progu okreslonego przez dostawce indeksu, zostanie dodana do Wskaznika Referencyjnego, nawet
jesli spowoduje to, ze taczne pokrycie sektora bedzie wyzsze niz Docelowa Reprezentacja.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i sredniej kapitalizacji na globalnych rynkach rozwinietych
lub wschodzacych, ktére spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki
sq wiaczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktore sq dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do Indeksu Macierzystego w celu okreslenia
mozliwosci wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby
papieréow wartosciowych w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego i takie papiery wartosciowe prawdopodobnie
bedq miaty rézne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny jest wazong kapitalizacjg rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie. Ograniczenia
majace na celu ograniczenie odchylen od wag emitentow i sektordw Indeksu Macierzystego sg stosowane zgodnie
z metodologig Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat, aby uwzgledni¢ zmiany Indeksu Macierzystego, oprocz
zastosowania kryteridw wytaczajacych i ratingowych opisanych powyzej dla istniejacych sktadnikow. Spétki z
Indeksu Macierzystego sa oceniane pod katem wigczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
powyzszych kryteridw w ujeciu rocznym. Ponadto spotki, ktdre zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,czerwony”
wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktore zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global
Compact, moga réwniez zostac usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie
z metodologig indeksu. Fundusz moze obraca¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) oraz kryteriow weryfikacji ESG mozna
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znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI China A UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI China A Inclusion Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI China A Inclusion Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Fundusz moze obracaé¢ Chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect, wspdélnego programu SEHK, Gietdy
Papierow Wartosciowych w Szanghaju i Gietdy Papierow Wartosciowych w Shenzhen, ktéry umozliwia
miedzynarodowym inwestorom handel papierami wartosciowymi w Chinach kontynentalnych (co do tych celéw
wyklucza Hongkong, Specjalne Regiony Administracyjne Makau i Tajwan) za posrednictwem systeméw handlu i
rozliczen SEHK. W ramach programu Stock Connect obrét przez Fundusz Chinskimi Akcjami A notowanymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Szanghaju lub Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Shenzhen jest rozliczany za
posrednictwem brokeréw z Hongkongu.

Zgodnie z obowigzujacym prawem wydanym przez ChRL i z zastrzezeniem drobnych wyjatkdw, inwestorzy z
niektérych jurysdykcji poza ChRL moga wystgpi¢ do CSRC o status RQFII. Po uzyskaniu przez podmiot licencji jako
RQFII moze on inwestowac bezposrednio w Chinskie Akcje A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Zarzadzajacemu Inwestycjami przyznano Licencje RQFII, z ktérej
moze korzysta¢ w ramach wielu zarzadzanych przez niego funduszy, w ramach tego Funduszu wiacznie. W zwigzku
z tym Fundusz moze rowniez handlowac¢ Chinskimi Akcjami A na podstawie Licencji RQFII Zarzadzajacego
Inwestycjami zgodnie z Systemem RQFII.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI China A UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI China A Inclusion Index mierzy wyniki Chinskich akcji A emitowanych przez spétki o duzej kapitalizacji
zarejestrowane w ChRL, ktére sg uwzglednione w indeksie MSCI Emerging Markets Index i sa dostepne za
posrednictwem programu Stock Connect. Ponadto Chinskie Akcje A muszg spetnia¢ kryteria dostawcy indeksu
dotyczace ptynnosci, mozliwosci inwestowania i replikacji zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global Investable
Market Indexes (,GIMI”). Wskaznik Referencyjny nie obejmuje Chinskich Akcji A spétek o $redniej i matej
kapitalizacji, Chinskich Akcji A zawieszonych w obrocie przez ponad 50 dni w ciggu ostatnich 12 miesiecy oraz
Chinskich Akcji A, ktére nie sg dostepne za posrednictwem programu Stock Connect. Wskaznik Referencyjny jest
obliczany na podstawie notowan Chinskich Akcji A w kanale Stock Connect w oparciu o kurs wymiany renminbi
(CNH) poza Chinami kontynentalnymi. Oczekuje sie, ze Wskaznik Referencyjny bedzie ewoluowat w czasie, aby w
pewnym momencie w przysztosci obja¢ spotki o sredniej kapitalizacji.

Wskaznik Referencyjny jest indeksem wazonym kapitalizacjq rynkowg skorygowanym o akcje w wolnym obrocie.
Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat i podlega przegladowi co pot roku. Wiecej informacji na
temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikoéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI China Tech UCITS ETF

Cel inwestycyiny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu

zaréwno zyskdw z kapitatu, jak i dochoddw, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI China Technology Sub-
Industries ESG Screened Select Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI China Technology Sub-Industries ESG Screened Select Capped Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
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ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Fundusz moze obracac¢ Chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect, wspdlnego programu SEHK, Gietdy
Papierdow Wartosciowych w Szanghaju i Gietdy Papierow Wartosciowych w Shenzhen, ktéry umozliwia
miedzynarodowym inwestorom handel papierami wartosciowymi w Chinach kontynentalnych (co do tych celéw
wyklucza Hongkong, Specjalne Regiony Administracyjne Makau i Tajwan) za posrednictwem systemoéw handlu i
rozliczen SEHK. W ramach programu Stock Connect obrét przez Fundusz Chinskimi Akcjami A notowanymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Szanghaju lub Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Shenzhen jest rozliczany za
posrednictwem brokeréw z Hongkongu.

Zgodnie z obowigzujacym prawem wydanym przez ChRL i z zastrzezeniem drobnych wyjatkéw, inwestorzy z
niektérych jurysdykcji poza ChRL moga wystapi¢ do CSRC o status RQFII. Po uzyskaniu przez podmiot licencji jako
RQFII moze on inwestowac bezposrednio w Chinskie Akcje A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Zarzadzajacemu Inwestycjami przyznano Licencje RQFII, z ktérej
moze korzysta¢ w ramach wielu zarzadzanych przez niego funduszy, w ramach tego Funduszu wiacznie. W zwigzku
z tym Fundusz moze rowniez handlowac¢ Chinskimi Akcjami A na podstawie Licencji RQFII Zarzadzajacego
Inwestycjami zgodnie z Systemem RQFII.

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub
ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery
wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI China Tech UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI China Technology Sub-Industries ESG Screened Select Capped Index ma na celu odzwierciedlenie
wynikow papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI China (,Indeks Macierzysty”), ktére sg
sklasyfikowane jako nalezace do niektorych wybranych grup branz podrzednych okreslonych wedtug klasyfikacji
Global Industry Classification Standard (GICS) z wytaczeniem emitentow na podstawie kryteriow wykluczajacych
ESG dostawcy indeksu. Odpowiednie grupy branz podrzednych obejmujg miedzy innymi: Szeroko pojety handel
detaliczny (pod warunkiem osiggniecia minimalnej czesci przychodow ze sprzedazy oferty katalogowej i sprzedazy
wysytkowej), sprzedaz detaliczng sprzetu komputerowego i elektroniki, media i ustugi interaktywne, ustugi
edukacyjne oraz interaktywna rozrywke domowa.

Indeks Macierzysty ma na celu pomiar wynikéw akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na chinskim rynku akcji.
Sktadniki Indeksu Macierzystego obejmujg: Chinskie Akcje A, Chinskie Akcje B, Chinskie Akcje H, P Chips, Red
Chips oraz papiery notowane za granica, emitowane przez chinskie firmy, ktore sg przedmiotem obrotu poza ChRL,
w tym te, ktére sg przedmiotem obrotu w formie kwitéw depozytowych (w tym ADR). Skitadniki Wskaznika
Referencyjnego musza spetnia¢ kryteria dostawcy indeksu dotyczace ptynnosci, mozliwosci inwestowania i
replikacji.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow z Indeksu Macierzystego, ktérzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty powigzane z nastepujacymi branzami: tyton, kontrowersyjne rodzaje broni, cywilna bron palna,
konwencjonalna i jadrowa lub czerpig przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i)
wydobycia wegla energetycznego, (ii) piaski roponosne lub (iii) bron konwencjonalna; jak réowniez spotki, ktore
zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady ONZ Global Compact (ktdére sa szeroko akceptowanymi
korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, realizujagcymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak
przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i ochrona $rodowiska).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacja rynkowga skorygowang o akcje w wolnym obrocie i stosuje
maksymalne limity ekspozycji na emitenta. Waga pieciu najwiekszych emitentéw jest ograniczona do 8% na
jednego emitenta. W celu ograniczenia ryzyka niezgodnosci z progiem 8%, w zwigzku z krotkoterminowymi
zmianami na rynku, na ten limit naktadany jest bufor 6,25% i odpowiednio waga kazdego emitenta jest ograniczona
do 7,5% w chwili tworzenia wskaznika oraz podczas kazdego réwnowazenia. Waga kazdego z pozostatych
emitentow jest ograniczona do 5%. W celu ograniczenia ryzyka niezgodnosci z progiem 5%, w zwigzku z
krotkoterminowymi zmianami na rynku, na ten limit naktadany jest bufor 10% i odpowiednio waga kazdego
emitenta jest ograniczona do 4,5% w chwili tworzenia wskaznika oraz podczas kazdego réwnowazenia.

Wskaznik Referencyjny jest rbwnowazony raz na kwartat. Nowe papiery warto$ciowe zostang dodane do Wskaznika
Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do odpowiednich grup branz podrzednych GICS Indeksu
Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.
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Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI China UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI China.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI China Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Fundusz moze obracaé¢ Chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect, wspdélnego programu SEHK, Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Szanghaju i Gietdy Papierow Wartoéciowych w Shenzhen, ktéry umozliwia
miedzynarodowym inwestorom handel papierami wartosciowymi w Chinach kontynentalnych (co do tych celéw
wyklucza Hongkong, Specjalne Regiony Administracyjne Makau i Tajwan) za posrednictwem systeméw handlu i
rozliczen SEHK. W ramach programu Stock Connect obrét przez Fundusz Chinskimi Akcjami A notowanymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Szanghaju lub Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Shenzhen jest rozliczany za
posrednictwem brokeréw z Hongkongu.

Zgodnie z obowigzujacym prawem wydanym przez ChRL i z zastrzezeniem drobnych wyjatkdw, inwestorzy z
niektérych jurysdykcji poza ChRL moga wystgpi¢ do CSRC o status RQFII. Po uzyskaniu przez podmiot licencji jako
RQFII moze on inwestowac bezposrednio w Chinskie Akcje A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Zarzadzajacemu Inwestycjami przyznano Licencje RQFII, z ktérej
moze korzysta¢ w ramach wielu zarzadzanych przez niego funduszy, w ramach tego Funduszu wiacznie. W zwigzku
z tym Fundusz moze rowniez handlowac¢ Chinskimi Akcjami A na podstawie Licencji RQFII Zarzadzajacego
Inwestycjami zgodnie z Systemem RQFII.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI China UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI China ma na celu pomiar wynikow akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na chinskim rynku akcji.
Sktadniki Wskaznika Referencyjnego obejmuja: Chinskie Akcje A, Chinskie Akcje B, Chinskie Akcje H, P Chips, Red
Chips oraz papiery notowane za granicg, emitowane przez chinskie firmy, ktére sg przedmiotem obrotu poza ChRL,
w tym te, ktére sa przedmiotem obrotu w formie kwitdw depozytowych (w tym ADR). Sktadniki Wskaznika
Referencyjnego musza spetniaé kryteria dostawcy indeksu dotyczace ptynnosci, mozliwosci inwestowania i
replikacji.

Chinskie Akcje A wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego (okreslonego przez dostawce indeksu) podlegajg
metodologii limitowania, tak aby ich reprezentacja we Wskazniku Referencyjnym byla ograniczona do stalej
wartosci procentowej (okreslonej przez dostawce indeksu) ich kapitalizacji rynkowej skorygowanej o ilos¢ akcji w
wolnym obrocie. Korekta dotyczaca ilosci akcji w wolnym obrocie oznacza, ze do obliczania kapitalizacji rynkowej
spotki wykorzystywane sg wytacznie akcje tatwo dostepne na rynku, a nie wszystkie wyemitowane akcje spoétki.
Kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie stanowi iloczyn ceny pojedynczej akcji spotki i liczby
akcji tatwo dostepnych na rynku.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest
rébwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw)
mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares
oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EM ESG Enhanced CTB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI EM ESG Enhanced CTB Index, bedgacego Wskaznikiem
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Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajgace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli majq zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartoéciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony S$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktére nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnos$ci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejécie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréow wartoéciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sklada sie
z papieréw sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentow w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujgce dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Waluta Bazowa, funduszu iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EM ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych rynkéw
wschodzacych wchodzacych w skiad indeksu MSCI Emerging Markets Index (,Indeks Macierzysty”), ktory
wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate
sktadniki Indeksu Macierzystego sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu osiggniecie celow w
zakresie dekarbonizacji i innych minimalnych standardéw dla unijnego wskaznika referencyjnego transformacji
klimatycznej (,CTB"), przy jednoczesnym dazeniu do uzyskania podobnego profilu ryzyka i zwrotu oraz utrzymaniu
lepszego wyniku ESG, kazdy w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji o duzej i sredniej kapitalizacji na rynkach wschodzacych, ktore spetniajg
kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Fundusz moze obracaé¢ chinskimi Akcjami A za
posrednictwem Stock Connect.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw, ktdrzy sg zaangazowani w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, tyton, wegiel energetyczny,
bron konwencjonalna, niekonwencjonalne wydobycie ropy i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
»,Zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni sg réwniez
emitenci, ktdrzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i sSrodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za majgace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong srodowiska, s wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego na bazie wynikow
kontroli Srodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrona $srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
indeksuhttps://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniajg liczne wskazniki, ktore ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
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nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentéw,
identyfikujgc emitentdow posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentdow, ktorzy mogg byc¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktérzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sg rowniez wytgczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu
procesu optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. W ramach dazenia do spetnienia minimalnych
standardoéw CTB proces optymalizacji stosowany przez dostawce indeksu ma nastepujace cele w zakresie
transformacji klimatycznej i fizycznego ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazow cieplarnianych w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
rownorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

w zaleznosci od progéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikéw, wagi sektoréw i wagi krajow w stosunku
do Indeksu Macierzystego. Obrét we Wskazniku Referencyjnym jest rowniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spétek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodow z produktéow lub ustug o pozytywnym wplywie na s$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standardéw dla unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegaja minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuzg podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktdére sg wspdlne dla obu wskaznikdéw, réznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progéw ani kryteridw wykluczajagcych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standarddw majacych zastosowanie wylacznie do unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Emerging Markets ex China
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréow wartosciowych wchodzacych w skitad indeksu MSCI Emerging Markets ex China Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywoéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowac w
akcje saudyjskich spétek notowane na Saudi Stock Exchange z zastrzezeniem obowigzujacych limitdw
zaangazowania podmiotéw zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI i saudyjska ustawg o rynkach
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kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy nie mogg
by¢ réowniez wiascicielami faktycznymi papierow wartosciowych notowanych na gietdzie w Arabii Saudyjskiej
stanowigcych bazowe FIP (np. swapdéw lub $wiadectw udziatowych) bedacych przedmiotem obrotu w ramach
saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja
finansowa QFI bedzie mdgt inwestowad tylko w FIP, ktoérych baza sa papiery wartoSciowe notowane na gietdzie
saudyjskiej.

Walutg Bazowag funduszu iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Emerging Markets ex China Index mierzy wyniki akcji o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach
wschodzacych z wytaczeniem Chin, ktdére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym
obrocie. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg i jest rbwnowazony raz na kwartat.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EM IMI Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papieréw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI EM IMI Screened Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie
na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu
odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto
w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery warto$ciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony s$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktore nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotnie angazujace podejscie w
zakresie optymalizacji ESG w odniesieniu do zrownowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz
bedzie dazyt do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, na tyle na ile to mozliwe i wykonalne,
sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Indeks odniesienia stuzy do
weryfikacji emitentéw w oparciu o poziom emisji dwutlenku wegla, a jego ekspozycja na emisje dwutlenku wegla
jest mniejsza w poréwnanlu z Indeksem Macierzystym (jak okreslono ponizej). Ponad 90% aktywdéw netto
Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstugg operacji, jest ocenianych Iub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papieréw
wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejécie podwyzszania
wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik $rodowiskowy
Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od
$redniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego w oparciu o zmniejszenie intensywnosci
emisji dwutlenku wegla.

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowac w
akcje saudyjskich spétek notowane na Saudi Stock Exchange z zastrzezeniem obowigzujacych limitéw
zaangazowania podmiotéw zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI i saudyjska ustawg o rynkach
kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy nie mogg
by¢ réwniez wiascicielami faktycznymi papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie w Arabii Saudyjskiej
stanowigcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych) bedacych przedmiotem obrotu w ramach
saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja
finansowa QFI bedzie mdgt inwestowac tylko w FIP, ktorych baza sa papiery wartosciowe notowane na gietdzie
saudyjskiej.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny
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Indeks MSCI EM IMI Screened Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych wchodzacych
w skitad indeksu MSCI Emerging Markets Investable Market Index (IMI) (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza
emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego, ktérzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty: powigzane z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowq, produkujace tyton lub cywilng
bron palna, uzyskujace przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wytwarzania energii
z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktow tytoniowych, (iii)
dystrybucji cywilnej broni palnej, (iv) wydobycia paliw kopalnych, (v) produkcji lub dystrybucji oleju palmowego,
lub (vi) wydobycia arktycznej ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze spdtki, ktdre zostaty sklasyfikowane jako
naruszajgce zasady ONZ Global Compact (ktére sa szeroko akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrownowazonego rozwoju, realizujacymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa cztlowieka, praca i ochrona srodowiska). Pozostate papiery wartosciowe sg nastepnie wazone kapitalizacjq
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych spotki moga, w razie potrzeby, by¢ dalej wykluczane na
podstawie ich poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla, tak aby Indeks odniesienia osiagnat poziom
zmniejszenia intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego ustalonego przez dostawce
indeksu.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji na rynkach wschodzacych,
ktére spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Indeks Macierzysty obejmuje
okoto 99% kapitalizacji rynkowej skorygowanej o ilos¢ akcji w wolnym obrocie w kazdym kraju. Fundusz moze
obraca¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z
kapitalizacjq rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest rownowazony raz na kwartat. Ponadto spotki,
ktéore zostaly zidentyfikowane jako posiadajace ,czerwony” wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktdére zostaty
sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global Compact, moga rowniez zosta¢ usuniete ze
Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie z metodologig indeksu.

Nowe papiery wartosciowe zostang dodane do Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do
Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EM SRI Select Reduced Fossil Fuel
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI EM SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowaé¢ w
akcje saudyjskich spétek notowane na Saudi Stock Exchange z zastrzezeniem obowigzujacych limitdw
zaangazowania podmiotdéw zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI i saudyjska ustawa o rynkach
kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy nie mogg
by¢ réwniez wiascicielami faktycznymi papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie w Arabii Saudyjskiej
stanowigcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych) bedacych przedmiotem obrotu w ramach
saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja
finansowa QFI bedzie mdogt inwestowac tylko w FIP, ktérych baza sa papiery warto$ciowe notowane na gietdzie
saudyjskiej.
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Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i ESG okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery wartosciowe, ktore nie spetniajg
wymogéw SRI lub ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
~Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentow z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriéw ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze d;ia’ralnoéci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywoéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkoéw pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytgcznie do bazowych papieréw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Wskaznikow Regionalnych (zdefiniowanych ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentdw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentdw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowag funduszu iShares MSCI EM SRI UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EM SRI Select Reduced Fossil Fuel Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw
papierdw wartosciowych w ramach trzech regionalnych indekséw MSCI: MSCI Emerging Markets Asia Index, MSCI
Emerging Markets Europe, Middle East & Africa Index oraz MSCI Emerging Markets Latin America Index
(,Wskazniki Regionalne”), ktore sq emitowane przez spotki o wyzszych ratingach dotyczacych srodowiska,
spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) niz inne podmioty dziatajace w sektorze w ramach Wskaznikdw Regionalnych,
oraz wyklucza emitentow ze Wskaznikow Regionalnych w oparciu o kryteria wykluczajace i ratingowe dostawcy
indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,Rozporzadzenie SFDR"” Prospektu).

Po pierwsze, przedsiebiorstwa zostajg wykluczone, jesli zostang uznane przez dostawce indeksu, MSCI, za
posiadajace jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni, za producentéw broni jadrowej lub sprzetu
pokrewnego lub dostawcdw ustug pomocniczych w zakresie broni jadrowej lub producentdéw cywilnej broni palnej
lub tytoniu. Wykluczone s spotki, ktore wedtug MSCI sg zaangazowane w ponizsze rodzaje dziatalnosci, jezeli ich
przychody z takich rodzajow dziatalnosci (lub powigzanych dziatan) przekraczajg progi zaangazowania okreslone
przez MSCI: alkohol, gry hazardowe, tyton lub dystrybucja cywilnej broni palnej, energia jadrowa, rozrywka dla
dorostych, bron konwencjonalna, organizmy modyfikowane genetycznie, wydobycie wegla energetycznego,
piaskédw roponosnych,niekonwencjonalne wydobycie ropy i gazu oraz wtasnos¢ zasobdw paliw kopalnych. Spétki
zidentyfikowane przez MSCI jako uzyskujace przychody z konwencjonalnego wydobycia ropy naftowej i gazu
rowniez sg wykluczone, ale tylko wtedy, gdy czerpig rowniez mniejsza czes¢ swoich przychodéw z energii
odnawialnej i paliw alternatywnych niz prég ustalony przez MSCI. Wykluczone sq rowniez spotki, ktdre wedtug
MSCI uzyskujq czes¢ energii elektrycznej z produkcji energii elektrycznej na bazie ropy naftowej i gazu powyzej
progéw ustalonych przez MSCI.

Pozostate spétki sq oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymujg rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnos¢. Rating
ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG
oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania Ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentow posiadajacych silniejsze Ratingi ESG MSCI jako emitentow, ktdrzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Spotki zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje, ktére maja wptyw
ESG na ich dziatalno$c¢ i/lub produkty i ustugi, sg wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (, Wynik
kontrowersji ESG MSCI”). Spoétki musza osiaggng¢ minimalny rating MSCI ESG oraz wynik MSCI dotyczacym
kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez MSCI, aby mogty zostac¢ uznane za kwalifikujace sie do wiaczenia do
Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejace
sktadniki sg rowniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG
MSCI (ktore sq nizsze od wymogow dotyczacych wigczenia), aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym podczas
kazdego rownowazenia, jak rowniez muszg spetniac¢ kryteria wykluczajace okreslone powyzej. Minimalne Ratingi
ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktére: (1) uzyskujq
minimalny procent swoich przychodow z produktéow lub ustug o pozytywnym wplywie na $rodowisko lub
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spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny dazy do 25% tacznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej o akcje w wolnym
obrocie, a takze 25% pokrycia wedtug liczby kwalifikujacych sie spétek dla kazdego sektora klasyfikacji Global
Industry Classification Standard (,GICS”) w ramach Wskaznikdw Regionalnych (facznie ,Docelowa
Reprezentacja”). Cel ten jest osiggany dla kazdego sektora poprzez uszeregowanie kwalifikujacych sie spotek w
kazdym sektorze wedtug nastepujacych kryteriow (w kolejnosci): (1) rating MSCI ESG kazdej spotki, (2) obecne
cztonkostwo w indeksie (preferowane sg dotychczasowe sktadniki), (3) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz
(4) malejaca kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie. Kwalifikujace sie spétki z kazdego
sektora s nastepnie wiaczane do Wskaznika Referencyjnego w okreslonej kolejnosci, zdefiniowanej przez
dostawce indeksu w metodologii wskaznika, az do osiggniecia Docelowej Reprezentacji lub do momentu, gdy nie
bedzie juz wiecej kwalifikujgcych sie spotek z tego sektora. Kazda spoétka, ktéra nieznacznie zwiekszy pokrycie
sektora powyzej minimalnego progu okreslonego przez dostawce indeksu, zostanie dodana do Wskaznika
Referencyjnego, nawet jesli spowoduje to, ze taczne pokrycie sektora bedzie wyzsze niz Docelowa Reprezentacja.

Wskazniki Regionalne mierza wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach wschodzacych, ktére
spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sg uwzgledniane we
Wskaznikach Regionalnych w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sa dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do Wskaznikdw Regionalnych w celu okreslenia
mozliwosci wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby
papieréow wartosciowych w poréwnaniu do Wskaznikéw Regionalnych i takie papiery wartosciowe prawdopodobnie
beda miaty rézne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu do Wskaznikdw Regionalnych.

Wskaznik Referencyjny jest wazong kapitalizacja rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie. Ograniczenia
majace na celu ograniczenie odchylen od wag emitentéow i sektoréw Wskaznikow Regionalnych sg stosowane
zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony raz na kwartat, aby uwzgledni¢ zmiany we Wskaznikach Regionalnych,

oprocz zastosowania kryteriow wykluczajacych i ratingowych opisanych powyzej dla istniejacych sktadnikow. Spotki

ze Wskaznikdw Regionalnych sg oceniane pod katem wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu

powyzszych kryteriéw w ujeciu rocznym. Ponadto spoétki, ktére zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,,czerwony”
wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktore zostaty sklasyfikowane jako naruszajgce zasady United Nations Global

Compact, moga réwniez zostac usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie

z metodologig indeksu. Fundusz moze obraca¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej

informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) oraz kryteriéw weryfikacji ESG mozna

znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares.

iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EMU ESG Enhanced CTB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI EMU ESG Enhanced CTB Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytgcznie w papiery
wartosciowe emitentdéw spetniajgcych wymogi dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”)
wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktére nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejécie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrdwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papieréw skfadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
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obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierow wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
Ssrodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papierow wartosciowych krajow
rozwinietych nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) w ramach indeksu MSCI EMU
(,Indeks Macierzysty”), ktory wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace
ESG dostawcy indeksu. Pozostate sktadniki Indeksu Macierzystego sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu w
celu wtaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na
celu osiagniecie celéw w zakresie dekarbonizacji i innych minimalnych standardéw dla unijnego wskaznika
referencyjnego transformacji klimatycznej (,CTB"), przy jednoczesnym dazeniu do uzyskania podobnego profilu
ryzyka i zwrotu oraz utrzymaniu lepszego wyniku ESG, kazdy w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i sredniej kapitalizacji rynkowej na rynkach rozwinietych
krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace
wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Lista kwalifikujacych sie krajéw moze z czasem ulec zmianie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub zwigzane z
nimi dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, tyton, wegiel energetyczny, bron
konwencjonalna oraz niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
»,Zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni sa rowniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong $rodowiska, sq wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego na bazie wynikéw
kontroli Srodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrona $srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
indeksuhttps://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniajg liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentdw,
identyfikujgc emitentow posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentdw, ktorzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktorzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sg rowniez wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki s nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu
procesu optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. W ramach dazenia do spetnienia minimalnych
standardéw CTB proces optymalizacji stosowany przez dostawce indeksu ma nastepujace cele w zakresie
transformacji klimatycznej i fizycznego ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji gazow cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
réownorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w porownaniu z Indeksem Macierzystym;

w zaleznosci od progdéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.
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Proces optymalizacji naktada rowniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikéw, wagi sektoréw i wagi krajow w stosunku
do Indeksu Macierzystego. Obrét we Wskazniku Referencyjnym jest rowniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktére: (1) uzyskujq
minimalny procent swoich przychodow z produktéow lub ustug o pozytywnym wptywie na $rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standardéw dla unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegajg minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuzg podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktdére sg wspdlne dla obu wskaznikdéw, réznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progéw ani kryteridw wykluczajacych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standarddw majacych zastosowanie wytacznie do unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego skitadnikéw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EMU Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papieréw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI EMU Screened Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika
Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy
Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku.
Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego,
jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu
beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentdw spetniajacych wymogi dotyczace ochrony
Ssrodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadac papiery wartosciowe, ktore nie spetniajg wymogdéw ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartoéciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotnie angazujace podejscie w
zakresie optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz
bedzie dazyt do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry, na tyle na ile to mozliwe i wykonalne,
sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Indeks odniesienia stuzy do
weryfikacji emitentdow w oparciu o poziom emisji dwutlenku wegla, a jego ekspozycja na emisje dwutlenku wegla
jest mniejsza w poréwnanlu z Indeksem Macierzystym (jak okreslono ponizej). Ponad 90% aktywdw netto
Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systemoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstugg operacji, jest ocenianych Iub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw
wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejécie podwyzszania
wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik $rodowiskowy
Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od
$redniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego w oparciu o zmniejszenie intensywnosci
emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny
Indeks MSCI EMU Screened Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papierow wartosciowych wchodzacych w
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skfad indeksu MSCI EMU (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu
o kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow z Indeksu Macierzystego, ktérzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty: powigzane z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowa, produkujace tyton lub cywilng
bron palng, uzyskujace przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wytwarzania energii
z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktéw tytoniowych, (iii)
dystrybucji cywilnej broni palnej, (iv) wydobycia paliw kopalnych, (v) produkcji lub dystrybucji oleju palmowego,
lub (vi) wydobycia arktycznej ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze spdtki, ktére zostaty sklasyfikowane jako
naruszajgce zasady ONZ Global Compact (ktére sg szeroko akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrobwnowazonego rozwoju, realizujgcymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa cztowieka, praca i ochrona srodowiska). Pozostate papiery wartosciowe sg nastepnie wazone kapitalizacjg
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych spotki moga, w razie potrzeby, by¢ dalej wykluczane na
podstawie ich poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla, tak aby Indeks odniesienia osiagnat poziom
zmniejszenia intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego ustalonego przez dostawce
indeksu.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i $redniej kapitalizacji rynkowej na rynkach rozwinietych
krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace
wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Lista kwalifikujacych sie krajow moze z czasem ulec zmianie.
Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest
rownowazony raz na kwartat. Ponadto spoétki, ktdre zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,czerwony” wynik
kontrowersji MSCI ESG lub ktére zostaty sklasyfikowane jako naruszajgce zasady United Nations Global Compact,
mogg réwniez zosta¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie z
metodologig indeksu.

Nowe papiery warto$ciowe zostang dodane do Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do
Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EMU Large Cap Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI EMU Large Cap Index, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac¢ do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU Large Cap Index mierzy wyniki akcji spétek o duzej kapitalizacji rynkowej na rynkach
rozwinietych krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktére spetniajg kryteria
MSCI dotyczace wielkosci, ptynnoéci oraz akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z
kapitalizacjg rynkowa i jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego sktadnikdéw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.
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iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EMU Mid Cap Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréow wartosciowych wchodzacych w skitad indeksu MSCI EMU Mid Cap Index, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywoéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac¢
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli majq zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU Mid Cap Index mierzy wyniki akcji spotek o s$redniej kapitalizacji rynkowej na rynkach
rozwinietych krajow nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktdére spetniajg kryteria
MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z
kapitalizacjgq rynkowg i jest réwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI EMU SRI Select Reduced Fossil Fuel
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI EMU SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i ESG okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery wartosciowe, ktore nie spetniajq
wymogdéw SRI lub ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentow z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriéw ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze d;ia’ralnos’ci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywow netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkoéw pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papieréw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentdw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentdw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI EMU SRI Select Reduced Fossil Fuel Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru
udziatowych papieréw wartosciowych w krajach rozwinietych nalezacych do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW),
objetych indeksem MSCI EMU (,Indeks Macierzysty”), ktore sg emitowane przez spotki o wyzszych ratingach w

91

NM1125U-5026479-91/792



zakresie $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) niz inne podmioty dziatajace w sektorze z Indeksu
Macierzystego, oraz wyklucza emitentdw z Indeksu Macierzystego na podstawie kryteridw wykluczajacych i
ratingowych okreslonych przez dostawce indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikédw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,Rozporzadzenie SFDR"” Prospektu).

Po pierwsze, przedsiebiorstwa zostaja wykluczone, jesli zostang uznane przez dostawce indeksu, MSCI, za
posiadajace jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni, za producentéw broni jagdrowej lub sprzetu
pokrewnego lub dostawcéw ustug pomocniczych w zakresie broni jadrowej lub producentdéw cywilnej broni palnej
lub tytoniu. Wykluczone sq spétki, ktére wedtug MSCI sg zaangazowane w ponizsze rodzaje dziatalnosci, jezeli ich
przychody z takich rodzajow dziatalnosci (lub powigzanych dziatan) przekraczajq progi zaangazowania okreslone
przez MSCI: alkohol, gry hazardowe, tyton lub dystrybucja cywilnej broni palnej, energia jadrowa, rozrywka dla
dorostych, bron konwencjonalna, organizmy modyfikowane genetycznie, wydobycie wegla energetycznego,
piaskéw roponosnych,niekonwencjonalne wydobycie ropy i gazu oraz wtasnos¢ zasobdw paliw kopalnych. Spétki
zidentyfikowane przez MSCI jako uzyskujace przychody z konwencjonalnego wydobycia ropy naftowej i gazu
rowniez sg wykluczone, ale tylko wtedy, gdy czerpig réowniez mniejsza czes¢ swoich przychodéw z energii
odnawialnej i paliw alternatywnych niz prég ustalony przez MSCI. Wykluczone sg réwniez spotki, ktore wedtug
MSCI uzyskujq czes¢ energii elektrycznej z produkcji energii elektrycznej na bazie ropy naftowej i gazu powyzej
progéw ustalonych przez MSCI.

Pozostate spétki sa oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymuja rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnos¢. Rating
ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG
oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania Ratingu ESG MSCI zapewnia wieksza przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentow posiadajacych silniejsze Ratingi ESG MSCI jako emitentow, ktdrzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Spotki zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje, ktore maja wptyw
ESG na ich dziatalnos$¢ i/lub produkty i ustugi, sq wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (, Wynik
kontrowersji ESG MSCI”). Spotki musza osiaggna¢ minimalny rating MSCI ESG oraz wynik MSCI dotyczacym
kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez MSCI, aby mogty zosta¢ uznane za kwalifikujace sie do wtaczenia do
Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejgce
sktadniki sg réwniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG
MSCI (ktore sq nizsze od wymogow dotyczacych wigczenia), aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym podczas
kazdego réwnowazenia, jak rowniez musza spetniac kryteria wykluczajace okreslone powyzej. Minimalne Ratingi
ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spoétek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wplywie na s$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny dazy do 25% tacznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej o akcje w wolnym
obrocie, a takze 25% pokrycia wedtug liczby kwalifikujacych sie spétek dla kazdego sektora klasyfikacji Global
Industry Classification Standard (,GICS”) w ramach Indeksu Macierzystego (fgcznie ,Docelowa Reprezentacja”).
Cel ten jest osiggany dla kazdego sektora poprzez uszeregowanie kwalifikujgcych sie spotek w kazdym sektorze
wedtug nastepujacych kryteriow (w kolejnosci): (1) rating MSCI ESG kazdej spotki, (2) obecne cztonkostwo w
indeksie (preferowane sa dotychczasowe sktadniki), (3) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz (4) malejaca
kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie. Kwalifikujace sie spotki z kazdego sektora sg
nastepnie wtgczane do Wskaznika Referencyjnego w okreslonej kolejnosci, zdefiniowanej przez dostawce indeksu
w metodologii wskaznika, az do osiggniecia Docelowej Reprezentacji lub do momentu, gdy nie bedzie juz wiecej
kwalifikujacych sie spotek z tego sektora. Kazda spétka, ktéra nieznacznie zwiekszy pokrycie sektora powyzej
minimalnego progu okreslonego przez dostawce indeksu, zostanie dodana do Wskaznika Referencyjnego, nawet
jesli spowoduje to, ze taczne pokrycie sektora bedzie wyzsze niz Docelowa Reprezentacja.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i $redniej kapitalizacji rynkowej na rynkach rozwinietych
nalezacych do Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW), ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace
wielkosci, ptynnosci oraz akcji w wolnym obrocie. Spotki sg wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat
ich akcji w emisjach, ktore sg dostepne dla inwestorow miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow
ESG do Indeksu Macierzystego w celu okreslenia mozliwosci wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik
Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papieréw wartosciowych w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego
i takie papiery wartosciowe prawdopodobnie beda mialy rézne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w
poréwnaniu do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny jest wazong kapitalizacjgq rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie. Ograniczenia
majace na celu ograniczenie odchylen od wag emitentow i sektoréw Indeksu Macierzystego sg stosowane zgodnie
z metodologiq Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony raz na kwartat, aby uwzgledni¢ zmiany Indeksu Macierzystego, oprécz
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zastosowania kryteridw wytaczajacych i ratingowych opisanych powyzej dla istniejacych sktadnikow. Spétki z
Indeksu Macierzystego sg oceniane pod katem wigczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
powyzszych kryteridw w ujeciu rocznym. Ponadto spotki, ktére zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,czerwony”
wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktore zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global
Compact, moga réwniez zostac usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie
z metodologig indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) oraz
kryteridw weryfikacji ESG mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares.

iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyijny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Europe ESG Enhanced CTB
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe ESG Enhanced CTB Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg dokonywane wytacznie w papiery
wartosciowe emitentdw spetniajagcych wymogi dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”)
wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktore nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrdwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papierdw sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spoétki emitujgce dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
Srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Europe ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych
spotek z europejskich krajéw rozwinietych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe (,Indeks Macierzysty”),
ktory wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu.
Pozostate sktadniki Indeksu Macierzystego sa nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wiaczenia do
Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu osiggniecie
celow w zakresie dekarbonizacji i innych minimalnych standardéw dla unijnego wskaznika referencyjnego
transformacji klimatycznej (,CTB"”), przy jednoczesnym dgzeniu do uzyskania podobnego profilu ryzyka i zwrotu
oraz utrzymaniu lepszego wyniku ESG, kazdy w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji w europejskich krajach rozwinietych,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub zwigzane z

nimi dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, tyton, wegiel energetyczny, bron
konwencjonalna oraz niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi

93

NM1125U-5026479-93/792



»,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni sg rowniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI"). Przedsiebiorstwa, ktére zostaly uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong $rodowiska, sq wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego na bazie wynikéw
kontroli Srodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrona $srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wtaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy
indeksuhttps://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniajq liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotdw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszq przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujac emitentéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktorzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sa rowniez wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki s nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu
procesu optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. W ramach dazenia do spetnienia minimalnych
standardow CTB proces optymalizacji stosowany przez dostawce indeksu ma nastepujace cele w zakresie
transformacji klimatycznej i fizycznego ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) w pordéwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
rownorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w porownaniu z Indeksem Macierzystym;

w zaleznosci od progéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada rowniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikéw, wagi sektoréw i wagi krajow w stosunku
do Indeksu Macierzystego. Obrét we Wskazniku Referencyjnym jest rowniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wplywie na sSrodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standarddéw dla unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegaja minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuzg podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktdére sg wspdlne dla obu wskaznikdw, réznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progéw ani kryteridw wykluczajagcych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standarddw majacych zastosowanie wytacznie do unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.
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iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Europe Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierédw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI Europe Screened Index, ktdéry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika
Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy
Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach odpowiadajgcych ich wagom we Wskazniku.
Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego,
jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywaé wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu
beda dokonywane wylacznie w papiery wartosciowe emitentdw spetniajacych wymogi dotyczace ochrony
Srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktore nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotnie angazujace podejscie w
zakresie optymalizacji ESG w odniesieniu do zrownowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz
bedzie dazyt do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry, na tyle na ile to mozliwe i wykonalne,
sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Indeks odniesienia stuzy do
weryfikacji emitentdow w oparciu o poziom emisji dwutlenku wegla, a jego ekspozycja na emisje dwutlenku wegla
jest mniejsza w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym (jak okreslono ponizej). Ponad 90% aktywdw netto
Funduszu, z wytaczeniem Srodkow pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papieréw
wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania
wskaznika pozafinansowego dla celdw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik $rodowiskowy
Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od
$redniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego w oparciu 0 zmniejszenie intensywnosci
emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Europe Screened Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych wchodzacych
w sktad indeksu MSCI Europe (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w
oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentdéw z Indeksu Macierzystego, ktdrzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty: powigzane z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowq, produkujace tyton lub cywilng
bron palna, uzyskujace przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wytwarzania energii
z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktow tytoniowych, (iii)
dystrybucji cywilnej broni palnej, (iv) wydobycia paliw kopalnych, (v) produkcji lub dystrybucji oleju palmowego,
lub (vi) wydobycia arktycznej ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze spdtki, ktdre zostaty sklasyfikowane jako
naruszajace zasady ONZ Global Compact (ktére sa szeroko akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrownowazonego rozwoju, realizujgcymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa cztowieka, praca i ochrona srodowiska). Pozostate papiery wartosciowe sg nastepnie wazone kapitalizacjg
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska MSCI okres$lony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych spotki moga, w razie potrzeby, by¢ dalej wykluczane na
podstawie ich poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla, tak aby Indeks odniesienia osiggnat poziom
zmniejszenia intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego ustalonego przez dostawce
indeksu.
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Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji w europejskich krajach rozwinietych,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest rOwnowazony raz na kwartat.
Ponadto spotki, ktore zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,,czerwony” wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktére
zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global Compact, mogg réwniez zostac usuniete ze
Wskaznika Referencyjnego pomiedzy rownowazeniami indeksu, zgodnie z metodologig indeksu.

Nowe papiery wartosciowe zostang dodane do Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do
Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Europe Mid-Cap Equal Weighted
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe Mid-Cap Equal Weighted Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowa indeksu iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Europe Mid-Cap Equal Weighted Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw papieréw wartosciowych
spotek o $redniej kapitalizacji wchodzacych w sktad indeksu MSCI Europe (,Indeks Macierzysty”), przy czym kazdy
papier wartosciowy ma jednakowg wage w ramach Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny obejmuje
sktadniki Indeksu Macierzystego o $redniej kapitalizacji, ale przy kazdym rownowazeniu wszystkie sktadniki indeksu
sq wazone jednakowo, skutecznie eliminujgc wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza
to, ze przy kazdym réwnowazeniu Wskaznik Referencyjny bedzie miat wieksza wage w papierach wartosciowych o
nizszej sredniej kapitalizacji w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym. Pomiedzy rownowazeniami indekséw wagi
sktadnikdw bedq sie zmienia¢ ze wzgledu na zachowanie cen. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pot
roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w europejskich krajach rozwinietych. Spoétki
sq wtaczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktore sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika wielkosci Wskaznik
Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papierow wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares MSCI France UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI France.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad MSCI France, bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostaé
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI France UCITS ETF jest euro (EUR).
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Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI France mierzy wyniki akcji o duzej i $redniej kapitalizacji na francuskim rynku kapitatowym, ktére
spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa i jest réwnowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu
zaréwno zyskéw z kapitatu, jak i dochoddw, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI ACWI IMI Semiconductors
& Semiconductor Equipment ESG Screened Select Capped Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiqgna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwoséci i wykonalnosci obejmuje papiery warto$ciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI ACWI IMI Semiconductors & Semiconductor Equipment ESG Screened Select Capped
Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzaé skfadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywéw Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu w momencie zakupu bedg zgodne z wymogami srodowiskowymi,
spotecznymi i dotyczacymi zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla
tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadaé papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Fundusz zostat zatwierdzony przez CMA jako QFI zgodnie z Zasadami systemu QFI, dlatego moze inwestowaé¢ w
akcje saudyjskich spétek notowane na Saudi Stock Exchange z zastrzezeniem obowigzujacych limitdw
zaangazowania podmiotdéw zagranicznych zgodnie z Zasadami systemu QFI i saudyjska ustawa o rynkach
kapitatowych. Zgodnie z obowigzujacymi Zasadami systemu QFI, Kwalifikowani Zagraniczni Inwestorzy nie mogg
by¢ réowniez wiascicielami faktycznymi papieréw wartosciowych notowanych na gietdzie w Arabii Saudyjskiej
stanowigcych bazowe FIP (np. swapow lub $wiadectw udziatowych) bedacych przedmiotem obrotu w ramach
saudyjskiego systemu swapowego, w zakresie, w jakim Fundusz inwestuje w FIP, Fundusz jako instytucja
finansowa QFI bedzie mdgt inwestowac tylko w FIP, ktdrych baza sa papiery wartosciowe notowane na gietdzie
saudyjskiej.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI ACWI IMI Semiconductors & Semiconductor Equipment ESG Screened Select Capped Index ma na
celu odzwierciedlenie wynikdéw papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu MSCI ACWI IMI (,Indeks
Macierzysty”), ktére sa sklasyfikowane w grupie potprzewodnikdéw i urzadzen potprzewodnikowych wedtug
klasyfikacji Global Industry Classification Standard (GICS), z wytaczeniem emitentdw na podstawie kryteriow
wykluczajacych ESG dostawcy indeksu. Grupa potprzewodnikéw i urzadzen potprzewodnikowych GICS obejmuje
producentéw poétprzewodnikdw i powigzanych produktéw (w tym producentéw modutdw i ogniw stonecznych) oraz
producentéw urzadzen poétprzewodnikowych (w tym producentéw surowcow i urzadzen stosowanych w branzy
energetyki stonecznej).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji na rynkach rozwinietych i
wschodzacych, ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow, ktdrzy sg okresleni przez dostawce indeksu jako podmioty: powigzane
z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowa, produkujace tyton lub cywilng bron palna, uzyskujace
przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wydobycia i sprzedazy wegla energetycznego
oraz wytwarzania energii z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktow
tytoniowych, (iii) dystrybucji cywilnej broni palnej lub (iv) wydobycia piasku roponosnego, (v) produkcji broni
konwencjonalnej, systemdw uzbrojenia, komponentdw, systemow i ustug wsparcia, a takze spotki, ktore zostaty
sklasyfikowane jako naruszajace zasady ONZ Global Compact (ktére sg szeroko akceptowanymi korporacyjnymi
zasadami zrownowazonego rozwoju, realizujgcymi podstawowe obowiazki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie
korupcji, prawa cztowieka, praca i ochrona srodowiska).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktoére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz

ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
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zwigzanych z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacja rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie i stosuje
maksymalne limity ekspozycji na emitenta. Waga pieciu najwiekszych emitentéw jest ograniczona do 8% na
jednego emitenta. W celu ograniczenia ryzyka niezgodnosci z progiem 8%, w zwigzku z krétkoterminowymi
zmianami na rynku, na ten limit naktadany jest bufor 6,25% i odpowiednio waga kazdego emitenta jest ograniczona
do 7,5% w chwili tworzenia wskaznika oraz podczas kazdego réwnowazenia. Waga kazdego z pozostatych
emitentow jest ograniczona do 5%. W celu ograniczenia ryzyka niezgodnosci z progiem 5%, w zwigzku z
krétkoterminowymi zmianami na rynku, na ten limit naktadany jest bufor 10% i odpowiednio waga kazdego
emitenta jest ograniczona do 4,5% w chwili tworzenia wskaznika oraz podczas kazdego rownowazenia.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Nowe papiery wartosciowe zostang dodane do Wskaznika
Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do grupy potprzewodnikdw i sprzetu potprzewodnikowego GICS
Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Fundusz moze obracac chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect.
Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikow) mozna znalezé na stronie

internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI India UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI India Index Net USD.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI India Index Net USD, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. Zamiarem 2Zarzadzajacego Inwestycjami jest replikacja skiadnikéw
Wskaznika Referencyjnego i dlatego ten Fundusz moze inwestowac do 20% swojej Wartosci Aktywow
Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot w celu replikacji Wskaznika Referencyjnego. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI India UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI India Index Net USD na celu pomiar wynikéw akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na indyjskim
rynku akcji. Wskaznik Referencyjny obejmuje okoto 85% akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na indyjskim
rynku kapitalowym i spetnia kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik
Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjq rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest
réwnowazony co pot roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym arkusz informacyjny
indeksu, sktadniki indeksu oraz metodologie MSCI) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem http://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Japan ESG Enhanced CTB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w skifad indeksu MSCI Japan ESG Enhanced CTB Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
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niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggngé¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywacé wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg dokonywane wylgcznie w papiery
wartosciowe emitentéw spetniajacych wymogi dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG")
wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktére nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnos$ci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejécie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréow wartoéciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papieréw skfadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujgce dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywow netto Funduszu,
z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierow wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Waluta Bazowa, funduszu iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Japan ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru japonskich udziatowych papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI Japan (,Indeks Macierzysty”), ktory wyklucza emitentéw
z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate sktadniki Indeksu
Macierzystego sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wtgczenia do Wskaznika Referencyjnego przy
zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu osiagniecie celéw w zakresie dekarbonizacji
i innych minimalnych standardéw dla unijnego wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej (,CTB"),
przy jednoczesnym dazeniu do uzyskania podobnego profilu ryzyka i zwrotu oraz utrzymaniu lepszego wyniku
ESG, kazdy w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub zwigzane z
nimi dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, tyton, wegiel energetyczny, bron
konwencjonalna oraz niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
»,Zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni sa rowniez
emitenci, ktdrzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na japonskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI"). Przedsiebiorstwa, ktore zostaly uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong $rodowiska, sq wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego na bazie wynikéw
kontroli Srodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrona $srodowiska MSCI”).
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
indeksuhttps://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniajq liczne wskazniki, ktéore ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzysto$¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujac emitentéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
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https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sg rowniez wytgczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu
procesu optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. W ramach dazenia do spetnienia minimalnych
standardéw CTB proces optymalizacji stosowany przez dostawce indeksu ma nastepujace cele w zakresie
transformacji klimatycznej i fizycznego ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazow cieplarnianych w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
rownorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

w zaleznosci od progéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikdw oraz wagi sektorowe w stosunku do Indeksu
Macierzystego. Obrot we Wskazniku Referencyjnym jest réwniez kontrolowany przez proces optymalizacji przy
kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wpltywie na s$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standardéw dla unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegaja minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuzg podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktore sg wspolne dla obu wskaznikéw, réznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progéw ani kryteridw wykluczajagcych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standarddw majacych zastosowanie wylacznie do unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego sktadnikow) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Japan Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiqgna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierow wartosciowych, ktéry w miare mozliwoséci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI Japan Screened Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika
Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy
Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku.
Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego,
jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywacé wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu
bedg dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentdw spetniajacych wymogi dotyczace ochrony
$Srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktdre nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).
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W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotnie angazujace podejscie w
zakresie optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz
bedzie dazyt do inwestowania w portfel papierow wartosciowych, ktéry, na tyle na ile to mozliwe i wykonalne,
sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Indeks odniesienia stuzy do
weryfikacji emitentow w oparciu o poziom emisji dwutlenku wegla, a jego ekspozycja na emisje dwutlenku wegla
jest mniejsza w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym (jak okreslono ponizej). Ponad 90% aktywdéw netto
Funduszu, z wytaczeniem Srodkow pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierow
wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania
wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze s$redni wazony wskaznik srodowiskowy
Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od
$redniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego w oparciu o zmniejszenie intensywnosci
emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Japan Screened Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych wchodzacych w
skfad indeksu MSCI Japan (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu
o kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego, ktérzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty: powigzane z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowq, produkujace tyton lub cywilng
bron palng, uzyskujace przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wytwarzania energii
z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktow tytoniowych, (iii)
dystrybucji cywilnej broni palnej, (iv) wydobycia paliw kopalnych, (v) produkcji lub dystrybucji oleju palmowego,
lub (vi) wydobycia arktycznej ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze spdtki, ktdre zostaty sklasyfikowane jako
naruszajgce zasady ONZ Global Compact (ktére sg szeroko akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrownowazonego rozwoju, realizujagcymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa cztowieka, praca i ochrona srodowiska). Pozostate papiery wartosciowe sg nastepnie wazone kapitalizacjq
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktore zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska MSCI okres$lony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajgcych spotki moga, w razie potrzeby, by¢ dalej wykluczane na
podstawie ich poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla, tak aby Indeks odniesienia osiagnat poziom
zmniejszenia intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego ustalonego przez dostawce
indeksu.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na japonskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest rOwnowazony raz na kwartat.
Ponadto spofki, ktére zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,,czerwony” wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktére
zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global Compact, mogg réwniez zostac usuniete ze
Wskaznika Referencyjnego pomiedzy rownowazeniami indeksu, zgodnie z metodologiqg indeksu.

Nowe papiery wartosciowe zostang dodane do Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do
Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajagce ESG dostawcy indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF (Acc)

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Japan SRI 100% Hedged to EUR
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papieréow wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI Japan SRI Index (ktore sq sktadnikiem kapitatowym indeksu MSCI Japan SRI 100%
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Hedged to EUR Index) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward, ktére, w miare mozliwosci i wykonalnosci,
odzwierciedlajg metodologie zabezpieczenia indeksu MSCI Japan SRI 100% Hedged to EUR Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym tego Funduszu. Zabezpieczenie walutowe jest realizowane w ramach jednego
programu zabezpieczajacego na okres funkcjonowania Funduszu, ktory jest realizowany przy uzyciu odnawialnych
jednomiesiecznych kontraktéow futures. Fundusz zamierza odtwarza¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Inwestycje bezposrednie Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami dotyczacymi inwestycji
odpowiedzialnych spotecznie (,SRI”) oraz wymogami $rodowiskowymi, spotecznymi i w zakresie zarzadzania
(,ESG") okreslonymi dla Wskaznika Referencyjnego Funduszu. Fundusz moze posiadac papiery wartosciowe, ktére
nie spetniajg wymogow SRI lub ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery
wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do
zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktére opiera sie na wyborze
~Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentow z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriéw ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywow netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkow pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriéw ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentdw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentdw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF (Acc) jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Japan SRI 100% Hedged to EUR Index mierzy wyniki indeksu MSCI Japan SRI Index z ekspozycjami
walutowymi zabezpieczonymi do euro przy uzyciu jednomiesiecznych walutowych kontraktéow forward zgodnie z
metodologig MSCI. Wskaznik Referencyjny zawiera zarowno udziatowe papiery wartosciowe, jak i sktadniki
zabezpieczenia walutowego.

Indeks MSCI Japan SRI Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw udziatowych papieréw
wartosciowych emitowanych przez japonskie spotki wchodzace w skifad indeksu MSCI Japan (,Indeks
Macierzysty”), ktore sa emitowane przez spétki o wyzszym ratingu ESG niz inne spotki z tego samego sektora w
ramach Indeksu Macierzystego, na podstawie szereg kryteridw wykluczajacych i ratingowych.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikdéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Po pierwsze, przedsiebiorstwa zostajg wykluczone, jesli zostang uznane przez dostawce indeksu, MSCI, za
posiadajace jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni, za producentéw broni jadrowej lub sprzetu
pokrewnego lub dostawcdw ustug pomocniczych w zakresie broni jadrowej lub producentéw cywilnej broni palnej
lub tytoniu. Wykluczone sq spoétki, ktore wedtug MSCI sg zaangazowane w ponizsze rodzaje dziatalnosci, jezeli ich
przychody z takich rodzajow dziatalnosci przekraczajg progi zaangazowania okreslone przez MSCI: alkohol, gry
hazardowe, tyton, dystrybucja cywilnej broni palnej, energia jadrowa, rozrywka dla dorostych, energia cieplna z
wegla energetycznego, organizmy modyfikowane genetycznie,brofn konwencjonalna, wydobycie paliw kopalnych
oraz wtasnos¢ zasobdw paliw kopalnych. To wykluczenie oparte na wartosci jest weryfikowane co kwartat.

Pozostate spdtki sq oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymuja rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnos¢. Spotki
zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje, ktdére majq wptyw ESG na ich
dziatalno$¢ i/lub produkty i ustugi, sa wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (,Wynik
kontrowersji ESG MSCI"). Spotki muszg posiada¢ minimalny Rating ESG MSCI ESG oraz Wynik kontrowersji ESG
MSCI ustalony przez MSCI, aby mogty zosta¢ uznane za kwalifikujace sie do wiaczenia do indeksu MSCI Japan SRI
Index, a przez rozszerzenie do Wskaznika Referencyjnego, jako nowe skfadniki podczas kazdego rownowazenia.
Istniejace skfadniki sa rdwniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku
kontrowersji ESG MSCI (ktére sg nizsze od wymogow dotyczacych wigczenia), aby pozosta¢ w indeksie MSCI Japan
SRI Index, a przez rozszerzenie we Wskazniku Referencyjnym, podczas kazdego rownowazenia. Spotki, ktorych
Rating ESG MSCI i Wynik kontrowersji ESG MSCI spadng ponizej minimalnych kryteriéw kwalifikacji wymaganych
do pozostania w indeksie, zostang wykluczone z indeksu MSCI Japan SRI Index, a przez rozszerzenie ze Wskaznika
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Referencyjnego, podczas nastepnego réwnowazenia. Jezeli ratingi ESG spoétek wchodzacych w sktad Wskaznika
Referencyjnego zostang obnizone ponizej minimalnego poziomu kwalifikowalnosci, Fundusz moze utrzymywac
takie papiery wartosciowe do czasu, gdy odnos$ne papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a likwidacja tej pozycji bedzie mozliwa i wykonalna (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).
Minimalne Ratingi ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢
na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/index-methodology.

Indeks MSCI Japan SRI Index ma na celu osiggniecie 25% #acznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej
0 akcje w wolnym obrocie dla kazdego sektora w klasyfikacji Global Industry Classification Standard (, GICS ") w
ramach indeksu MSCI Japan Index. Cel ten jest osiaqgany dla kazdego sektora poprzez uszeregowanie
kwalifikujacych sie spétek w kazdym sektorze wedtug nastepujacych kryteriéw (w kolejnosci): (1) Rating ESG MSCI
kazdej spotki, (2) Trend ESG, ktéry jest definiowany jako ostatnia zmiana Ratingu ESG w ciqgu ostatnich 12
miesiecy. Papier wartosciowy bez zmiany Ratingu ESG w ciggu ostatnich 12 miesiecy bedzie miat neutralny Trend
ESG (pozytywny Trend ESG jest preferowany nad neutralnym Trendem ESG Trend, a neutralny Trend ESG jest
preferowany nad negatywnym Trendem ESG), (3) obecne cztonkostwo w indeksie (preferowane sg dotychczasowe
sktadniki), (4) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz (5) malejaca kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje
w wolnym obrocie. Kwalifikujace sie spotki z kazdego sektora sg nastepnie uwzgledniane w indeksie MSCI Japan
SRI Index w kolejnosci pozycji w rankingu i s wazone w oparciu o kapitalizacje rynkowg skorygowang o akcje w
wolnym obrocie w indeksie MSCI Japan Index, az do osiggniecia 25% docelowego skumulowanego pokrycia
sektorowego lub do wyczerpania kwalifikujacych sie spétek z danego sektora. W przypadku niewystarczajacej liczby
kwalifikujacych sie spotek w danym sektorze, skumulowane docelowe pokrycie sektorowe dla tego sektora nie
zostanie osiggniete w ramach indeksu MSCI Japan SRI Index. Kwalifikujace sie spétki mogg nadal by¢ utrzymywane
w indeksie MSCI Japan SRI Index w celu zachowania stabilnosci indeksu i zmniejszenia obrotéw, nawet jesli
spowoduje to skumulowane pokrycie sektora wyzsze niz cel 25%.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na japonskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny obejmuje miesieczne zabezpieczenie, ktére wykorzystuje miesieczny walutowy kontrakt
terminowy typu forward w celu zmniejszenia ekspozycji walutowej. Sktadnik zabezpieczenia walutowego obejmuje
odnawialne jednomiesieczne kontrakty forward, ktore sg resetowane na koniec kazdego miesigca i zabezpieczajq
kazda walute obca we Wskazniku Referencyjnym do Waluty Bazowej Funduszu (€). W ciggu miesigca nie dokonuje
sie zadnych korekt zabezpieczenia w celu uwzglednienia zmian cen papierdow wartosciowych wchodzacych w sktad
Wskaznika Referencyjnego, zdarzen korporacyjnych majacych wptyw na takie papiery warto$ciowe, uzupetnien,
skreslen ani jakichkolwiek innych zmian we Wskazniku Referencyjnym.

Wskaznik Referencyjny jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest
rownowazony raz na kwartat w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym oprocz zastosowania opisanych
powyzej ratingdw. Spoétki sa jednak oceniane pod katem wykluczonych rodzajow dziatalnosci i ratingdw ESG
corocznie. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skitadnikéw) oraz kryteriow
weryfikacji ESG mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares i https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI Japan SRI Select Reduced Fossil Fuel
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiqgnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierow wartosciowych, ktéry w miare mozliwoséci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
skfadnikami indeksu MSCI Japan SRI Select Reduced Fossil Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzaé sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe skfadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i ESG okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery wartosciowe, ktore nie spetniajq
wymogdéw SRI lub ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zréwnowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu sktada sie z papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentow z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriéw ESG oraz SRI
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Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywow netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkow pienieznych i systemow zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriéw ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celdow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentdw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentow uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI Japan SRI Select Reduced Fossil Fuel Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikdw
podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych emitowanych przez japonskie spétki nalezace do indeksu MSCI
Japan (,Indeks Macierzysty”), ktore sq emitowane przez spdtki o wyzszych ratingach w zakresie $rodowiska,
spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) niz inne podmioty dziatajace w sektorze z Indeksu Macierzystego, oraz
wyklucza emitentdw z Indeksu Macierzystego na podstawie kryteridw wykluczajacych i ratingowych okreslonych
przez dostawce indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,Rozporzadzenie SFDR"” Prospektu).

Po pierwsze, przedsiebiorstwa zostajg wykluczone, jesli zostang uznane przez dostawce indeksu, MSCI, za
posiadajace jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni, za producentéw broni jagdrowej lub sprzetu
pokrewnego lub dostawcéw ustug pomocniczych w zakresie broni jagdrowej lub producentédw cywilnej broni palnej
lub tytoniu. Wykluczone sg spotki, ktore wedtug MSCI sg zaangazowane w ponizsze rodzaje dziatalnosci, jezeli ich
przychody z takich rodzajow dziatalnosci (lub powigzanych dziatan) przekraczajq progi zaangazowania okreslone
przez MSCI: alkohol, gry hazardowe, tyton lub dystrybucja cywilnej broni palnej, energia jadrowa, rozrywka dla
dorostych, bron konwencjonalna, organizmy modyfikowane genetycznie, wydobycie wegla energetycznego,
piaskdw roponosnych,niekonwencjonalne wydobycie ropy i gazu oraz wtasnos¢ zasobdw paliw kopalnych. Spotki
zidentyfikowane przez MSCI jako uzyskujace przychody z konwencjonalnego wydobycia ropy naftowej i gazu
rowniez sg wykluczone, ale tylko wtedy, gdy czerpiq rowniez mniejsza czes¢ swoich przychoddéw z energii
odnawialnej i paliw alternatywnych niz prég ustalony przez MSCI. Wykluczone sg réwniez spotki, ktére wedtug
MSCI uzyskujg czes¢ energii elektrycznej z produkcji energii elektrycznej na bazie ropy naftowej i gazu powyzej
progéw ustalonych przez MSCI.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spétek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wplywie na s$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Pozostate spdtki sq oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymuja rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnos¢. Rating
ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG
oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania Ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentow posiadajacych silniejsze Ratingi ESG MSCI jako emitentow, ktdrzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczaé¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Spotki zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje, ktére majg wptyw
ESG na ich dziatalno$c¢ i/lub produkty i ustugi, sg wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (, Wynik
kontrowersji ESG MSCI”). Spotki musza osiaggng¢ minimalny rating MSCI ESG oraz wynik MSCI dotyczgacym
kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez MSCI, aby mogty zostac¢ uznane za kwalifikujace sie do wiaczenia do
Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejgce
sktadniki sg rowniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG
MSCI (ktore sq nizsze od wymogow dotyczacych wiaczenia), aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym podczas
kazdego rownowazenia, jak rowniez muszg spetniac¢ kryteria wykluczajace okreslone powyzej. Minimalne Ratingi
ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares.

Wskaznik Referencyjny dazy do 25% tacznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej o akcje w wolnym
obrocie, a takze 25% pokrycia wedtug liczby kwalifikujacych sie spétek dla kazdego sektora klasyfikacji Global
Industry Classification Standard (,GICS”) w ramach Indeksu Macierzystego (fgcznie ,Docelowa Reprezentacja”).
Cel ten jest osiggany dla kazdego sektora poprzez uszeregowanie kwalifikujgcych sie spotek w kazdym sektorze
wedtug nastepujacych kryteridw (w kolejnosci): (1) rating MSCI ESG kazdej spotki, (2) obecne cztonkostwo w
indeksie (preferowane sg dotychczasowe sktadniki), (3) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz (4) malejaca
kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie. Kwalifikujace sie spoétki z kazdego sektora sg
nastepnie wtgczane do Wskaznika Referencyjnego w okreslonej kolejnosci, zdefiniowanej przez dostawce indeksu
w metodologii wskaznika, az do osiggniecia Docelowej Reprezentacji lub do momentu, gdy nie bedzie juz wiecej
kwalifikujacych sie spotek z tego sektora. Kazda spdtka, ktéra nieznacznie zwiekszy pokrycie sektora powyzej
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minimalnego progu okreslonego przez dostawce indeksu, zostanie dodana do Wskaznika Referencyjnego, nawet
jesli spowoduje to, ze taczne pokrycie sektora bedzie wyzsze niz Docelowa Reprezentacja.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na japonskim rynku kapitatowym,
ktére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spétki sg wigczone do
Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do Indeksu Macierzystego w celu okreslenia
mozliwosci wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby
papieréw wartosciowych w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego i takie papiery wartosciowe prawdopodobnie
beda mialy rézne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny jest wazong kapitalizacjg rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie. Ograniczenia
majace na celu ograniczenie odchylen od wag emitentow i sektoréw Indeksu Macierzystego sg stosowane zgodnie
z metodologig Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat, aby uwzgledni¢ zmiany Indeksu Macierzystego, oprocz
zastosowania kryteridw wytaczajacych i ratingowych opisanych powyzej dla istniejacych sktadnikow. Spétki z
Indeksu Macierzystego sa oceniane pod katem wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
powyzszych kryteriéw w ujeciu rocznym. Ponadto spotki, ktdre zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,czerwony”
wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktore zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global
Compact, moga réwniez zostac usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie
z metodologig indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) oraz
kryteriow weryfikacji ESG mozna znalez¢é na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares.

iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA ESG Enhanced CTB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA ESG Enhanced CTB Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajgc wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktore nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrdwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papierdw sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentow w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywoéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codziennag
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
Srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).
Wskaznik Referencyiny

Indeks MSCI USA ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru amerykanskich udzialowych papieréw
wartoséciowych wchodzacych w skfad indeksu MSCI USA (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z
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Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate sktadniki Indeksu
Macierzystego sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy
zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu osiagniecie celéw w zakresie dekarbonizacji
i innych minimalnych standarddw dla unijnego wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej (,CTB”), przy
jednoczesnym dazeniu do uzyskania podobnego profilu ryzyka i zwrotu oraz utrzymaniu lepszego wyniku ESG,
kazdy w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym,
ktére spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub zwigzane z
nimi dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, tyton, wegiel energetyczny, bron
konwencjonalna oraz niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
».Zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni s rowniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktoére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majgce negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong $rodowiska, sq wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego na bazie wynikéw
kontroli Srodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwiazanych z ochrong srodowiska MSCI").
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong $rodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
indeksuhttps://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniajg liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzysto$¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentdéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktorzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sg rdwniez wytgczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu
procesu optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. W ramach dazenia do spetnienia minimalnych
standardéw CTB proces optymalizacji stosowany przez dostawce indeksu ma nastepujace cele w zakresie
transformacji klimatycznej i fizycznego ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji gazow cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
rownorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

w zaleznosci od progdéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikdw oraz wagi sektorowe w stosunku do Indeksu
Macierzystego. Obrot we Wskazniku Referencyjnym jest rowniez kontrolowany przez proces optymalizacji przy
kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuija
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wptywie na $rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standardéw dla unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)

106

NM1125U-5026479-106/792



2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegaja minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuzg podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktdére sg wspdlne dla obu wskaznikéw, réznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progéw ani kryteridw wykluczajagcych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standardéw majacych zastosowanie wytacznie do unijnych wskaznikéw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI USA Screened UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiqgna¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwoséci i wykonalnosci obejmuje papiery warto$ciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI USA Screened Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie
na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu
odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto
w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartoéciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony S$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery warto$ciowe, ktore nie spetniajg wymogow ESG
Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotnie angazujace podejscie w
zakresie optymalizacji ESG w odniesieniu do zrownowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz
bedzie dazyt do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, na tyle na ile to mozliwe i wykonalne,
sktada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Indeks odniesienia stuzy do
weryfikacji emitentéw w oparciu o poziom emisji dwutlenku wegla, a jego ekspozycja na emisje dwutlenku wegla
jest mniejsza w porownaniu z Indeksem Macierzystym (jak okreslono ponizej). Ponad 90% aktywdw netto
Funduszu, z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw
wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania
wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik $srodowiskowy
Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od
Sredniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego w oparciu o zmniejszenie intensywnosci
emisji dwutlenku wegla.

Waluta Bazowa funduszu iShares MSCI USA Screened UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Screened Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych wchodzacych w
sktad indeksu MSCI USA (,Indeks Macierzysty”), ktory wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu
o kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego, ktérzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty: powigzane z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowa, produkujace tyton lub cywilng
bron palng, uzyskujace przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wytwarzania energii
z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktdéw tytoniowych, (iii)
dystrybucji cywilnej broni palnej, (iv) wydobycia paliw kopalnych, (v) produkcji lub dystrybucji oleju palmowego,
lub (vi) wydobycia arktycznej ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze spdtki, ktére zostaty sklasyfikowane jako
naruszajace zasady ONZ Global Compact (ktére sg szeroko akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrownowazonego rozwoju, realizujacymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie korupcji,
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prawa cztowieka, praca i ochrona $rodowiska). Pozostate papiery wartosciowe sg nastepnie wazone kapitalizacjg
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska MSCI okres$lony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych spotki moga, w razie potrzeby, by¢ dalej wykluczane na
podstawie ich poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla, tak aby Indeks odniesienia osiggnat poziom
zmniejszenia intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego ustalonego przez dostawce
indeksu.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest rownowazony raz na kwartat.
Ponadto spétki, ktére zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,,czerwony” wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktére
zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global Compact, mogg réwniez zostac usuniete ze
Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie z metodologig indeksu.

Nowe papiery warto$ciowe zostang dodane do Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do
Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Advanced Selection Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréow wartoéciowych wchodzacych w skifad indeksu MSCI USA Advanced Selection Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ochrony
$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) i/lub ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym
dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktdre przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub
ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
~Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zaktada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG (na podstawie kryteriow ESG Wskaznika
Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku Referencyjnym.
Ponad 90% aktywéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systemoéw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG
Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do
bazowych papieréow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteridw ESG Wskaznika Referencyjnego Fundusz
stosuje podejscie selektywnosci dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel Funduszu jest redukowany o co
najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjg ponizej), obliczanego albo (i) na podstawie
liczby emitentoéw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentéw uzyskujacych najgorsze wyniki we Wskazniku
Referencyjnym.

Walutg Bazowag funduszu iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).
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Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Advanced Selection Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych spétek
w ramach indeksu MSCI USA Index (,Indeks Macierzysty”), ktore sq emitowane przez spétki o duzej i Sredniej
kapitalizacji w Stanach Zjednoczonych o wyzszych wynikach ESG niz inne podmioty dziatajace w sektorze z Indeksu
Macierzystego, a wyklucza emitentow z Indeksu Macierzystego na podstawie kryteridow wykluczajacych i ratingdéw
okreslonych przez dostawce indeksu.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym,
ktore spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentdéw, ktdrzy sg zaangazowani w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub
powigzane dziatania): alkohol, tyton, hazard, rozrywka dla dorostych, bron konwencjonalna, bron jadrowa,
kontrowersyjne rodzaje broni, cywilna bron palna, wegiel energetyczny oraz niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz.
Dostawca indeksu definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka
ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow
ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow. Wykluczeni s réwniez emitenci, ktdrzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global
Compact (ktére sa powszechnie akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju,
speftniajacymi podstawowe obowigzki w obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i
Srodowisko).

Pozostate spdtki s oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymuja rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnosé. Spotki
zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w dziatalno$¢ kontrowersyjng, ktora ma wplyw ESG na ich
dziatalno$¢ i/lub produkty i ustugi, sg wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (,Wynik
kontrowersji ESG MSCI”). Spotki musza osiagna¢ minimalny rating MSCI ESG oraz wynik MSCI dotyczacym
kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez MSCI, aby mogty zosta¢ uznane za kwalifikujace sie do wtaczenia do
Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejgce
sktadniki sg réwniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG
MSCI, aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym podczas kazdego rownowazenia, jak rowniez muszg spetniac
kryteria wykluczajace okreslone powyzej. Minimalne Ratingi ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone
przez dostawce indeksu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares.

Wskaznik Referencyjny ma na celu osiagniecie 50% tacznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej o akcje
w wolnym obrocie dla kazdego sektora w klasyfikacji Global Industry Classification Standard (,GICS”) w ramach
Indeksu Macierzystego (,Reprezentacja docelowa”). Cel ten jest osigqgany dla kazdego sektora poprzez
uszeregowanie kwalifikujacych sie spotek w kazdym sektorze wedtug nastepujacych kryteriow (w kolejnosci): (1)
Rating ESG MSCI kazdej spotki, (2) obecne cztonkostwo w indeksie (preferowane sg dotychczasowe sktadniki), (3)
wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz (4) malejaca kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym
obrocie. Kwalifikujace sie papiery wartosciowe sg nastepnie wybierane z listy rankingowej na podstawie kryteriow
okreslonych przez dostawce indeksu, zgodnie z okreslong kolejnoscia do momentu osiggniecia Reprezentacji
docelowej. Kryteria rankingu sektorowego i kryteria wyboru ustalone przez dostawce indeksu mozna znalez¢
rowniez na stronie internetowej dostawcy indeks https://www.msci.com/indexes/ishares.

Zgodnie z metodologig indeksu ostatnia wybrana spdtka mogtaby doprowadzi¢ do tego, ze skumulowane pokrycie
sektorowe bedzie na nieznacznie nizszym lub wyzszym poziomie niz docelowym wynoszacym 50%, chyba ze nie
bedzie juz wiecej kwalifikujacych sie spdtek z tego sektora. Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci
Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja minimalny procent swoich przychoddw z produktow lub
ustug o pozytywnym wptywie na $rodowisko lub spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel
redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacjq rynkowg i rownowazeniami w ujeciu rocznym z kwartalnymi
ponownym wazeniami w celu uwzglednienia zmian w Indeksie Macierzystym, oprdocz zastosowania kryteriow
kwalifikowalnosci opisanych powyzej do istniejacych skfadnikéw. Spétki z Indeksu Macierzystego sg oceniane pod
katem wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu powyzszych kryteriow w ujeciu rocznym.
Ograniczenia majace na celu zmniejszenie odchylen od wag emitenta i sektorow Indeksu Macierzystego sa
stosowane raz na kwartat zgodnie z metodologia Wskaznika Referencyjnego. Ponadto spoétki, ktore zostaty
zidentyfikowane jako posiadajace ,czerwony” wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktére zostaty sklasyfikowane jako
naruszajgce zasady United Nations Global Compact, moga réwniez zostac¢ usuniete ze Wskaznika Referencyjnego
pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie z metodologia indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) oraz kryteriow weryfikacji ESG mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
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zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Mid-Cap Equal Weighted Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Mid-Cap Equal Weighted Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjiny

Indeks MSCI USA Mid-Cap Equal Weighted Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdw papieréw wartosciowych
spotek o Sredniej kapitalizacji wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA (,Indeks Macierzysty”), przy czym kazdy
papier wartosciowy ma jednakowa wage w ramach Wskaznika Referencyjnego, skutecznie eliminujac wptyw
wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego skfadnika. Wskaznik Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu
Macierzystego o $redniej kapitalizacji, ale przy kazdym réwnowazeniu wszystkie sktadniki indeksu sg wazone
jednakowo. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w
papierach wartosciowych o nizszej $redniej kapitalizacji w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym. Pomiedzy
réwnowazeniami indeksow wagi sktladnikow Wskaznika Referencyjnego beda sie zmieniaé ze wzgledu na
zachowanie cen. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pét roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach kapitatowych w Stanach
Zjednoczonych, ktére spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sg
wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie czynnika wielkosci do Indeksu Macierzystego Wskaznik
Referencyjny obejmuje mniejsza liczbe papieréw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu Macierzystego,
cho¢ ograniczenia dywersyfikacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu Macierzystego moga w
pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbiezno$¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym a Indeksem Macierzystym.

iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Momentum Advanced Select
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skitada sie z
papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Momentum Advanced Select Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub
ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery
wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejécie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrdwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papieréw skfadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spétki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywdw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
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przypadku FIP wszelkie takie analizy bedq miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papieréw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celéow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze s$redni wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
Ssrodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowgq funduszu iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Momentum Advanced Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdw podzbioru
amerykanskich papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Index (,Indeks Macierzysty”)
z ukierunkowang ekspozycjg na czynnik dynamiki, z zastrzezeniem pewnych ograniczen optymalizacyjnych, w tym
redukcji emisji dwutlenku wegla i poprawy wyniku ESG w stosunku do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o ich zaangazowanie
w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna
bron palna, tyton, piaski roponosne oraz wegiel energetyczny. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi
»,Zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni sg réwniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentdw w oparciu o zasady ESG, ktére mierzg zaangazowanie kazdego
emitenta w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z ESG. Emitenci, ktdrzy nie otrzymali od dostawcy wskaznika
oceny lub ratingu dotyczacego kwestii kontrowersyjnych w kontekscie ESG, ratingu ESG lub wyniku ESG, sa
réwniez wylaczeni ze Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentow z
~czerwonym” wynikiem kontrowersji ESG MSCI w oparciu o zasady ESG, ktére mierza zaangazowanie kazdego
emitenta w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z ESG, ktére maja negatywny wptyw pod wzgledem ESG na
ich dziatalnos$¢ i/lub produkty i ustugi. Rating ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dlugoterminowe,
istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu zarzadzania ryzykiem i mozliwoéciami zwigzanymi z ESG
w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wieksza
przejrzysto$¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow, identyfikujgc emitentow posiadajacych silniejsze
ratingi ESG MSCI jako emitentow, ktérzy moga by¢ lepiej przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i
ktorzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktoérzy nie otrzymali
od dostawcy wskaznika oceny lub ratingu pod katem wyniku kontrowersji ESG albo ratingu ESG MSCI, sg rowniez
wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteridw wykluczajacych sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy
uzyciu metodologii optymalizacji dostawcy indeksu, ktéra ma na celu maksymalizacje ekspozycji Wskaznika
Referencyjnego na czynnik dynamiki, z zastrzezeniem pewnych ograniczen w stosunku do Indeksu Macierzystego
(mianowicie, btedu $ledzenia ex ante, maksymalnej i minimalnej wagi sktadnikow, wag sektorowych, a takze
poprawy s$redniej wazonej wyniku ESG skorygowanego dla branzy w stosunku do Indeksu Macierzystego oraz
redukcji intensywnosci emisji dwutlenku wegla i potencjalnej emisji dwutlenku wegla z rezerw paliw kopalnych w
stosunku do Indeksu Macierzystego) oraz innych ograniczen (np. minimalnej liczby sktadnikdw Wskaznika
Referencyjnego i maksymalnego obrotu przy kazdym réwnowazeniu).

Czynnik dynamiki jest oceniany za pomocg wskaznika dynamiki (okreslonego przy uzyciu metodologii dla indekséw
MSCI Momentum). Dodatkowe informacje sq dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/index-methodology. Skfadnikom Wskaznika Referencyjnego przypisywana jest ocena
dynamiki, ktéra jest obliczana poprzez potaczenie zachowania cenowego papieru warto$ciowego w ciggu ostatnich
6 i ostatnich 12 miesiecy, przy jednoczesnym odzwierciedleniu odpowiedniej zmiennoéci papieru wartosciowego.
W ramach metodologii dla indekséw MSCI Momentum papiery wartosciowe charakteryzujace sie duzymi wahaniami
cen (zmiennoscig) nie mogg stanowic czesci Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wpltywie na sSrodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji o duzej i $redniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym, ktére
spetniajq kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Spotki sg wigczone do Indeksu Macierzystego w
oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestoréw miedzynarodowych.

Wskaznik Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papierdw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu
Macierzystego, cho¢ ograniczenia dotyczace optymalizacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu
Macierzystego moga w pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbiezno$¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym i Indeksem
Macierzystym. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na
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stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co po6t roku, ale podlega doraznym réwnowazeniom miesiecznym, jesli
jest to wymagane ze wzgledu na zmiany dynamiki wywotane zmiennoscig rynku.

iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Quality Advanced Select
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu MSCI USA Quality Advanced Select Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu w momencie zakupu bedq zgodne z wymogami srodowiskowymi,
spotecznymi i dotyczacymi zarzadzania (,ESG"”) okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktore przestalty spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika
Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnos$ci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papierow wartoéciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sklada sie
z papieréw skfadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierdw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
$srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowa funduszu iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Quality Advanced Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdw podzbioru amerykanskich
papierow wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Index (,Indeks Macierzysty”) z ukierunkowang
ekspozycjg na czynnik jakosci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen optymalizacyjnych, w tym redukcji emisji
dwutlenku wegla i poprawy wyniku ESG w stosunku do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o ich zaangazowanie
w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna
bron palna, tyton, piaski roponosne oraz wegiel energetyczny. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi
»,Zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddw ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni s réwniez
emitenci, ktdrzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentow z ,czerwonym” wynikiem kontrowersji ESG MSCI w oparciu o
zasady ESG, ktére mierza zaangazowanie kazdego emitenta w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z ESG,
ktore majgq negatywny wptyw pod wzgledem ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty i ustugi. Ratingi ESG MSCI
uwzgledniajq liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG MSCI ma na celu
pomiar odpornosci emitenta na dlugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentow posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentdw, ktorzy mogg byc¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadczaé¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
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ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce wskaznika pod katem
wyniku kwestii kontrowersyjnych w kontekécie ESG lub ratingu ESG, sg réwniez wylaczeni ze Wskaznika
Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy
uzyciu metodologii optymalizacji dostawcy indeksu, ktéra ma na celu maksymalizacje ekspozycji Wskaznika
Referencyjnego na czynnik jakoéci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen w stosunku do Indeksu Macierzystego
(mianowicie, btedu $ledzenia ex ante, maksymalnej i minimalnej wagi sktadnikow, wag sektorowych, a takze
poprawy s$redniej wazonej wyniku ESG skorygowanego dla branzy w stosunku do Indeksu Macierzystego oraz
redukcji intensywnosci emisji dwutlenku wegla i potencjalnej emisji dwutlenku wegla z rezerw paliw kopalnych w
stosunku do Indeksu Macierzystego) oraz innych ograniczen (np. minimalnej liczby sktadnikdw Wskaznika
Referencyjnego i maksymalnego obrotu przy kazdym réwnowazeniu).

Czynnik jakosci jest oceniany za pomocg wskaznika jakosci (okreslonego przy uzyciu metodologii dla indeksow
MSCI Quality). Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/index-methodology. Sktadnikom Wskaznika Referencyjnego przypisywane sa oceny jakosci
obliczane w oparciu o trzy gtdwne réwno wazone wskazniki tego, czy spétka wykazuje cechy wysokiej jakosci:
wysoka wartos¢ procentowa zyskow przeznaczanych dla akcjonariuszy, niski poziom zadtuzenia oraz niska
zmiennos$¢ zarobkow rok do roku.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czeséci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na sSrodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji o duzej i sredniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym, ktére
spetniaja kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spétki sg wtaczone do Indeksu
Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktore sq dostepne dla inwestorow miedzynarodowych.

Wskaznik Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papierdw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikdéw i ryzyka w stosunku do Indeksu
Macierzystego, cho¢ ograniczenia dotyczace optymalizacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu
Macierzystego moga w pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbieznos¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym i Indeksem
Macierzystym. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na
stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pot roku.
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA SRI Select Reduced Fossil Fuel
Index

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI USA SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarza¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i ESG okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiada¢ papiery wartosciowe, ktore nie spetniajq
wymogow SRI lub ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktdéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zakfada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywoéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
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kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytgcznie do bazowych papieréw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celédw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Indeksu Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentéw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentéw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowag funduszu iShares MSCI USA SRI UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA SRI Select Reduced Fossil Fuel Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw
podzbioru udziatowych papieréow wartosciowych emitowanych przez amerykanskie spotki nalezace do indeksu MSCI
USA (,Indeks Macierzysty”), ktére sg emitowane przez spoétki o wyzszych ratingach w zakresie srodowiska,
spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) niz inne podmioty dziatajace w sektorze z Indeksu Macierzystego, oraz
wyklucza emitentdw z Indeksu Macierzystego na podstawie kryteriéw wykluczajacych i ratingowych okreslonych
przez dostawce indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Po pierwsze, przedsiebiorstwa zostaja wykluczone, jesli zostang uznane przez dostawce indeksu, MSCI, za
posiadajace jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni, za producentéw broni jadrowej lub sprzetu
pokrewnego lub dostawcdw ustug pomocniczych w zakresie broni jadrowej lub producentdéw cywilnej broni palnej
lub tytoniu. Wykluczone s spotki, ktore wedtug MSCI sg zaangazowane w ponizsze rodzaje dziatalnosci, jezeli ich
przychody z takich rodzajow dziatalnosci (lub powigzanych dziatan) przekraczajgq progi zaangazowania okreslone
przez MSCI: alkohol, gry hazardowe, tyton lub dystrybucja cywilnej broni palnej, energia jadrowa, rozrywka dla
dorostych, bron konwencjonalna, organizmy modyfikowane genetycznie, wydobycie wegla energetycznego,
piaskédw roponosnych,niekonwencjonalne wydobycie ropy i gazu oraz wtasnos¢ zasobdw paliw kopalnych. Spétki
zidentyfikowane przez MSCI jako uzyskujace przychody z konwencjonalnego wydobycia ropy naftowej i gazu
rowniez sg wykluczone, ale tylko wtedy, gdy czerpia rowniez mniejsza czes¢ swoich przychodéw z energii
odnawialnej i paliw alternatywnych niz prég ustalony przez MSCI. Wykluczone sq rowniez spoétki, ktére wedtug
MSCI uzyskuja czes¢ energii elektrycznej z produkcji energii elektrycznej na bazie ropy naftowej i gazu powyzej
progéw ustalonych przez MSCI.

Pozostate spdtki sq oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymuja rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnos¢. Rating
ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG
oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania Ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentéow posiadajacych silniejsze Ratingi ESG MSCI jako emitentéow, ktdérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Spotki zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje, ktére majg wptyw
ESG na ich dziatalno$c¢ i/lub produkty i ustugi, sg wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (, Wynik
kontrowersji ESG MSCI”). Spétki musza osiqgng¢ minimalny rating MSCI ESG oraz wynik MSCI dotyczacym
kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez MSCI, aby mogty zostac¢ uznane za kwalifikujace sie do wiaczenia do
Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejace
sktadniki sg rowniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG
MSCI (ktore sq nizsze od wymogow dotyczacych wigczenia), aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym podczas
kazdego rownowazenia, jak rowniez muszg spetniac¢ kryteria wykluczajace okreslone powyzej. Minimalne Ratingi
ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wpltywie na sSrodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny dazy do 25% facznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej o akcje w wolnym
obrocie, a takze 25% pokrycia wedtug liczby kwalifikujacych sie spétek dla kazdego sektora klasyfikacji Global
Industry Classification Standard (,GICS”) w ramach Indeksu Macierzystego (fgcznie ,Docelowa Reprezentacja”).
Cel ten jest osiggany dla kazdego sektora poprzez uszeregowanie kwalifikujacych sie spotek w kazdym sektorze
wedtug nastepujacych kryteriow (w kolejnosci): (1) rating MSCI ESG kazdej spotki, (2) obecne cztonkostwo w
indeksie (preferowane sa dotychczasowe sktadniki), (3) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz (4) malejaca
kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie. Kwalifikujgce sie spotki z kazdego sektora sg
nastepnie wtgczane do Wskaznika Referencyjnego w okreslonej kolejnosci, zdefiniowanej przez dostawce indeksu
w metodologii wskaznika, az do osiggniecia Docelowej Reprezentacji lub do momentu, gdy nie bedzie juz wiecej
kwalifikujacych sie spdtek z tego sektora. Kazda spdtka, ktéra nieznacznie zwiekszy pokrycie sektora powyzej
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minimalnego progu okreslonego przez dostawce indeksu, zostanie dodana do Wskaznika Referencyjnego, nawet
jesli spowoduje to, ze taczne pokrycie sektora bedzie wyzsze niz Docelowa Reprezentacja.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji o duzej i sredniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym, ktére
spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spétki sg wigczone do Indeksu
Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestoréw miedzynarodowych. Ze
wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do Indeksu Macierzystego w celu okreslenia mozliwosci wigczenia do
Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papieréw wartosciowych
w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego i takie papiery warto$ciowe prawdopodobnie bedg miaty rézne wagi
sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny jest wazong kapitalizacja rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie. Ograniczenia
majace na celu ograniczenie odchylen od wag emitentéw i sektoréw Wskaznikéw Regionalnych sg stosowane
zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat, aby uwzgledni¢ zmiany Indeksu Macierzystego, oprocz
zastosowania kryteridw wytaczajacych i ratingowych opisanych powyzej dla istniejacych sktadnikow. Spétki z
Indeksu Macierzystego sg oceniane pod katem wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu
powyzszych kryteriéw w ujeciu rocznym. Ponadto spotki, ktore zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,,czerwony”
wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktore zostaty sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global
Compact, moga réwniez zostac usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie
z metodologig indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) oraz
kryteriow weryfikacji ESG mozna znalez¢é na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares.

iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI USA Value Advanced Select
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Value Advanced Select Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub
ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery
wartosciowe, ktére przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejécie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zrdwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dgzyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sklada sie
z papierdw sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentow w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, je,dnoczes’nie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywow netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemdédw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
Srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI USA Value Advanced Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdw podzbioru amerykanskich
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI USA Index (,Indeks Macierzysty”) z ukierunkowang
ekspozycjq na czynnik wartosci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen optymalizacyjnych, w tym redukcji emisji
dwutlenku wegla i poprawy wyniku ESG w stosunku do Indeksu Macierzystego.
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Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o ich zaangazowanie
w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna
bron palna, tyton, piaski roponosne oraz wegiel energetyczny. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi
»~Zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udzialu w przychodach, okreslonego progu przychoddw ogdétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktdrej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni sg rowniez
emitenci, ktérzy sg sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentéw z ,,czerwonym” wynikiem kontrowersji ESG MSCI w oparciu o
zasady ESG, ktére mierza zaangazowanie kazdego emitenta w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z ESG,
ktére majgq negatywny wptyw pod wzgledem ESG na ich dziatalno$¢ i/lub produkty i ustugi. Ratingi ESG MSCI
uwzgledniajg liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG MSCI ma na celu
pomiar odpornosci emitenta na dlugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentéw,
identyfikujgc emitentdow posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktorzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktérzy nie otrzymali od dostawcy wskaznika oceny lub ratingu pod
katem Wyniku kontrowersji ESG, ratingu ESG MSCI albo wyniku ESG, sg rowniez wytaczeni ze Wskaznika
Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy
uzyciu metodologii optymalizacji dostawcy indeksu, ktéra ma na celu maksymalizacje ekspozycji Wskaznika
Referencyjnego na czynnik wartosci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen w stosunku do Indeksu Macierzystego
(mianowicie, btedu $ledzenia ex ante, maksymalnej i minimalnej wagi sktadnikéw, wag sektorowych, a takze
poprawy s$redniej wazonej wyniku ESG skorygowanego dla branzy w stosunku do Indeksu Macierzystego oraz
redukcji intensywnosci emisji dwutlenku wegla i potencjalnej emisji dwutlenku wegla z rezerw paliw kopalnych w
stosunku do Indeksu Macierzystego) oraz innych ograniczen (np. minimalnej liczby sktadnikdw Wskaznika
Referencyjnego i maksymalnego obrotu przy kazdym réwnowazeniu).

Czynnik wartosci jest oceniany za pomoca wskaznika wartosci (okreslonego przy uzyciu metodologii dla indeksow
MSCI Enhanced Value). Dodatkowe informacje sq dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/index-methodology. Sktadnikom Wskaznika Referencyjnego jest przypisywana ocena
wartosci, ktora jest obliczana na podstawie sredniej wazonej trzech gtéwnych rowno wazonych wskaznikéw tego,
czy udziatowe papiery wartosciowe spotki zapewniajg dobrg wartos$é: poréwnujac ceny akcji z szacowanymi
przysztymi zyskami (na podstawie konsensusu opinii analitykdw opublikowanych przez uznane w branzy zrddto
zewnetrzne), cena kapitatu wtasnego w stosunku do wartosci ksiegowej (tj. wartosci kapitatu wtasnego w bilansie)
spotki oraz warto$¢ przedsiebiorstwa (miara wartosci spotki, obejmujaca zadtuzenie i kapitat wiasny) w stosunku
do jego operacyjnych przeptywdw pienieznych (tj. miara kwoty gotéwki generowanej przez normalng dziatalnos¢
gospodarczg przedsiebiorstwa), z wyjatkiem tego, ze warto$¢ przedsiebiorstwa nie jest wykorzystywana jako
wskaznik dobrej wartosci dla firm sektora finansowego ze wzgledu na ich strukture kapitatowa.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spoétek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wptywie na $rodowisko Iub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji o duzej i sredniej kapitalizacji na amerykanskim rynku kapitatowym, ktére
spetniajq kryteria wielkosci, ptynnosci i swobodnego obrotu MSCI. Spoétki sg wiaczone do Indeksu Macierzystego w
oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestoréw miedzynarodowych.

Wskaznik Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papieréow wartosciowych o réznych wagach w pordéwnaniu z
Indeksem Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu
Macierzystego, cho¢ ograniczenia dotyczace optymalizacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu
Macierzystego moga w pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbieznos¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym i Indeksem
Macierzystym. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na
stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents. Wskaznik Referencyjny jest rGwnowazony co pot roku.

iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World ESG Enhanced CTB Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w skitad indeksu MSCI World ESG Enhanced CTB Index, bedacego
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Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowaé techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skiadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytgcznie w papiery
wartosciowe emitentéw spetniajgcych wymogi dotyczace ochrony srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”)
wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery wartosciowe, ktére nie spetniajag wymogow
ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w
sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejécie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartoéciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papieréw skfadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papieréw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Waluta Bazowa, funduszu iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World ESG Enhanced CTB Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych ze
$wiatowych rynkéw rozwinietych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World (,Indeks Macierzysty”), ktory
wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu. Pozostate
sktadniki Indeksu Macierzystego sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu w celu wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego przy zastosowaniu procesu optymalizacji. Proces optymalizacji ma na celu osiggniecie celéw w
zakresie dekarbonizacji i innych minimalnych standardéw dla unijnego wskaznika referencyjnego transformacji
klimatycznej (,CTB"), przy jednoczesnym dazeniu do uzyskania podobnego profilu ryzyka i zwrotu oraz utrzymaniu
lepszego wyniku ESG, kazdy w odniesieniu do Indeksu Macierzystego.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na rynkach krajow rozwinietych z
catego swiata, ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow zaangazowanych w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub zwigzane z
nimi dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna bron palna, tyton, wegiel energetyczny, bron
konwencjonalna oraz niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu. Dostawca indeksu definiuje, co stanowi
».Zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni s rowniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i Srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI"). Przedsiebiorstwa, ktore zostaly uznane przez dostawce indeksu za majace do czynienia z kwestiami
kontrowersyjnymi zwigzanymi z ochrong $rodowiska, sq wytaczone ze Wskaznika Referencyjnego na bazie wynikéw
kontroli Srodowiskowej MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych z ochrona $rodowiska MSCI”).
Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych zwigzanych
z ochrong srodowiska MSCI okreslony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wiaczenia
do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy
indeksuhttps://www.msci.com/index-methodology.

Ratingi ESG MSCI uwzgledniaja, liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG
MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz
sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzysto$¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
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identyfikujac emitentéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy mogq doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktorzy nie zostali ocenieni przez dostawce indeksu pod katem wyniku
kontrowersyjnosci ESG MSCI lub ratingu ESG MSCI, sq rowniez wytaczeni ze Wskaznika Referencyjnego.

Pozostate sktadniki sg nastepnie wazone przez dostawce indeksu we Wskazniku Referencyjnym przy uzyciu
procesu optymalizacji opisanego w pierwszym akapicie tej sekcji. W ramach dazenia do spetnienia minimalnych
standardéw CTB proces optymalizacji stosowany przez dostawce indeksu ma nastepujace cele w zakresie
transformacji klimatycznej i fizycznego ryzyka klimatycznego:

o zmniejszenie sredniej wazonej intensywnosci emisji gazow cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym;

o minimalny wskaznik dekarbonizacji redukcji intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych w skali roku;

o ekspozycja na sektory o znacznym oddziatywaniu na zmiany klimatu co najmniej na poziomie
rownorzednym z Indeksem Macierzystym;

o lepszy wynik ESG w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym;

w zaleznosci od progdéw dla takich ograniczen okreslonych przez dostawce indeksu w metodologii indeksu.

Proces optymalizacji naktada réwniez pewne ograniczenia dotyczace dywersyfikacji ryzyka na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, na przyktad minimalne i maksymalne wagi sktadnikéw, wagi sektoréw i wagi krajéw w stosunku
do Indeksu Macierzystego. Obrét we Wskazniku Referencyjnym jest rdwniez kontrolowany przez proces
optymalizacji przy kazdym przegladzie Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na Srodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny zostat oznaczony przez dostawce indeksu jako unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej i nie ma na celu spetnienia minimalnych standardéw dla unijnych wskaznikdow referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego (okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2020/1818). Zaréwno unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej, jak i unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego podlegaja minimalnym standardom opartym na zobowigzaniach
okreslonych w porozumieniu paryskim. Chociaz unijne wskazniki referencyjne transformacji klimatycznej i unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia paryskiego stuzg podobnym celom i majg minimalne
standardy, ktdére sg wspdlne dla obu wskaznikdw, rdéznig sie one poziomem ambicji. W zwigzku z tym Wskaznik
Referencyjny nie zawiera zadnych progéw ani kryteriéw wykluczajgcych w celu spetnienia jakichkolwiek
minimalnych standarddw majacych zastosowanie wytlacznie do unijnych wskaznikdw referencyjnych
dostosowanych do porozumienia paryskiego.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego
(w tym jego skitadnikow) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

iShares MSCI World Screened UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Screened Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI World Screened Index, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika
Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy
Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w proporcjach odpowiadajgcych ich wagom we Wskazniku.
Fundusz moze utrzymywac niektore papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego,
jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery
wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze
utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika Referencyjnego. Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu
beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentdw spetniajacych wymogi dotyczace ochrony
Ssrodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG"”) wskazane przez dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadac papiery wartosciowe, ktére nie spetniajg wymogow

118

NM1125U-5026479-118/792



ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w
sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego
Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotnie angazujace podejscie w
zakresie optymalizacji ESG w odniesieniu do zrownowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz
bedzie dazyt do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, na tyle na ile to mozliwe i wykonalne,
sktada sie z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Indeks odniesienia stuzy do
weryfikacji emitentdow w oparciu o poziom emisji dwutlenku wegla, a jego ekspozycja na emisje dwutlenku wegla
jest mniejsza w poréwnanlu z Indeksem Macierzystym (jak okreslono ponizej). Ponad 90% aktywdw netto
Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systemoéw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z
codzienng obstugg operacji, jest ocenianych Iub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow
wartosciowych. Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania
wskaznika pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wazony wskaznik $rodowiskowy
Funduszu (bedacy odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od
$redniego wazonego wskaznika srodowiskowego Indeksu Macierzystego w oparciu o zmniejszenie intensywnosci
emisji dwutlenku wegla.

Walutg Bazowag funduszu iShares MSCI World Screened UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Screened Index mierzy wyniki podzbioru udziatowych papieréw warto$ciowych wchodzacych w
sktad indeksu MSCI World (,Indeks Macierzysty”), ktéry wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu
o kryteria wykluczajgce ESG dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentow z Indeksu Macierzystego, ktérzy sg okresleni przez dostawce indeksu
jako podmioty: powigzane z kontrowersyjnymi rodzajami broni i bronig jadrowa, produkujace tyton lub cywilng
bron palng, uzyskujace przychody (powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z (i) wytwarzania energii
z wegla energetycznego, (ii) dystrybucji, sprzedazy detalicznej i dostarczania produktow tytoniowych, (iii)
dystrybucji cywilnej broni palnej, (iv) wydobycia paliw kopalnych, (v) produkcji lub dystrybucji oleju palmowego,
lub (vi) wydobycia arktycznej ropy naftowej i gazu ziemnego, a takze spoétki, ktére zostaty sklasyfikowane jako
naruszajgce zasady ONZ Global Compact (ktére sg szeroko akceptowanymi korporacyjnymi zasadami
zrébwnowazonego rozwoju, realizujagcymi podstawowe obowigzki w takich obszarach, jak przeciwdziatanie korupcji,
prawa cztowieka, praca i ochrona srodowiska). Pozostate papiery wartosciowe sg nastepnie wazone kapitalizacjg
rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie.

Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez przedsiebiorstwa, ktére zostaty uznane przez dostawce indeksu za
zaangazowane w kontrowersyjne sprawy majace negatywny wptyw ESG na ich dziatalnos¢ i/lub produkty oraz
ustugi, bazujac na wyniku kwestii kontrowersyjnych ESG wedtug MSCI (,Wynik kwestii kontrowersyjnych ESG
MSCI”). Minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych ESG MSCI oraz minimalny wynik kwestii kontrowersyjnych
zwigzanych z ochrong srodowiska MSCI okres$lony przez dostawce indeksu w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on
do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego, mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy indeksu
https://www.msci.com/index-methodology.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych spotki moga, w razie potrzeby, by¢ dalej wykluczane na
podstawie ich poziomu intensywnosci emisji dwutlenku wegla, tak aby Indeks odniesienia osiagnat poziom
zmniejszenia intensywnosci emisji dwutlenku wegla wzgledem Indeksu Macierzystego ustalonego przez dostawce
indeksu.

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach krajoéw rozwinietych, ktére
spetniajq kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Wskaznik Referencyjny jest
wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa skorygowang o akcje w wolnym obrocie i jest rGwnowazony raz na kwartat.
Ponadto spotki, ktore zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,,czerwony” wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktére
zostaly sklasyfikowane jako naruszajace zasady United Nations Global Compact, moga réwniez zosta¢ usuniete ze
Wskaznika Referencyjnego pomiedzy réwnowazeniami indeksu, zgodnie z metodologig indeksu.

Nowe papiery wartosciowe zostang dodane do Wskaznika Referencyjnego tylko wtedy, gdy zostang dodane do
Indeksu Macierzystego oraz spetnig kryteria wykluczajace ESG dostawcy indeksu.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents.
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iShares MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Mid-Cap Equal Weighted
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktory w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Mid-Cap Equal Weighted Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektére papiery wartosciowe
niewchodzace w skfad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggnaé podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywal wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg bazowg iShares MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyiny

Indeks MSCI World Mid-Cap Equal Weighted Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw papieréw wartosciowych
spotek o sredniej kapitalizacji wchodzacych w skiad indeksu MSCI World (,,Indeks Macierzysty”), przy czym kazdy
papier wartosciowy ma jednakowg wage w ramach Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny obejmuje
sktadniki Indeksu Macierzystego o $redniej kapitalizacji, ale przy kazdym rdéwnowazeniu wszystkie sktadniki
Wskaznika Referencyjnego sa wazone jednakowo, skutecznie eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej
kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage
w papierach wartosciowych o nizszej $redniej kapitalizacji w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym. Pomiedzy
réwnowazeniami indeksow wagi sktadnikow Wskaznika Referencyjnego beda sie zmieniaé ze wzgledu na
zachowanie cen. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pét roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.msci.com/indexes/ishares oraz https://www.msci.com/constituents.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkéw akcji w krajach rozwinietych. Spotki sa wiaczone
do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktdére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego czynnika wielkosci Wskaznik
Referencyjny bedzie skfadat sie z mniejszej liczby papierow wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Momentum Advanced
Select Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Momentum Advanced Select Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub
ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery
wartosciowe, ktére przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dgzyt
do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sklada sie
z papieréw sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentéw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujgce dwutlenek wegla w pordéwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywow netto Funduszu,
z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
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obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierow wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik $rodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Momentum Advanced Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru papierdéw
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu World USA Index (,Indeks Macierzysty”) z ukierunkowang
ekspozycjq na czynnik dynamiki, z zastrzezeniem pewnych ograniczen optymalizacyjnych, w tym redukcji emisji
dwutlenku wegla i poprawy wyniku ESG w stosunku do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o ich zaangazowanie
w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna
bron palna, tyton, piaski roponosne oraz wegiel energetyczny. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi
»~Zaangazowanie” w kazdga z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktdrej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wykluczeni sg rowniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentow z ,,czerwonym” wynikiem kontrowersji ESG MSCI w oparciu o
zasady ESG, ktére mierza zaangazowanie kazdego emitenta w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z ESG,
ktore majq negatywny wptyw pod wzgledem ESG na ich dziatalnos$¢ i/lub produkty i ustugi. Ratingi ESG MSCI
uwzgledniajq liczne wskazniki, ktére ukazujgq kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG MSCI ma na celu
pomiar odpornoséci emitenta na dlugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktorzy mogg by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktorzy nie otrzymali od dostawcy wskaznika oceny lub ratingu pod
katem Wyniku kontrowersji ESG, ratingu ESG MSCI albo wyniku ESG, sg réwniez wytaczeni ze Wskaznika
Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy
uzyciu metodologii optymalizacji dostawcy indeksu, ktéra ma na celu maksymalizacje ekspozycji Wskaznika
Referencyjnego na czynnik dynamiki, z zastrzezeniem pewnych ograniczen w stosunku do Indeksu Macierzystego
(mianowicie, btedu $ledzenia ex ante, maksymalnej i minimalnej wagi sktadnikow, wag sektorowych, a takze
poprawy s$redniej wazonej wyniku ESG skorygowanego dla branzy w stosunku do Indeksu Macierzystego oraz
redukcji intensywnosci emisji dwutlenku wegla i potencjalnej emisji dwutlenku wegla z rezerw paliw kopalnych w
stosunku do Indeksu Macierzystego) oraz innych ograniczen (np. minimalnej liczby sktadnikdw Wskaznika
Referencyjnego i maksymalnego obrotu przy kazdym réwnowazeniu).

Czynnik dynamiki jest oceniany za pomocg wskaznika dynamiki (okreslonego przy uzyciu metodologii dla indekséw
MSCI Momentum). Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/index-methodology. Sktadnikom Wskaznika Referencyjnego przypisywana jest ocena
dynamiki, ktdra jest obliczana poprzez potaczenie zachowania cenowego papieru warto$ciowego w ciggu ostatnich
6 i ostatnich 12 miesiecy, przy jednoczesnym odzwierciedleniu odpowiedniej zmiennosci papieru wartosciowego.
W ramach metodologii dla indekséw MSCI Momentum papiery wartosciowe charakteryzujace sie duzymi wahaniami
cen (zmiennoscig) nie moga stanowic¢ czesci Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuija
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wptywie na s$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na rynkach krajow rozwinietych z
catego Swiata, ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sg
wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestordw
miedzynarodowych.

Wskaznik Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papierdw wartosciowych o réznych wagach w pordwnaniu z
Indeksem Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu
Macierzystego, cho¢ ograniczenia dotyczace optymalizacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu
Macierzystego moga w pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbiezno$é miedzy Wskaznikiem Referencyjnym i Indeksem
Macierzystym. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na
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stronie internetowej dostawcy indeksu: https://www.msci.com/indexes/ishares i
https://www.msci.com/constituents.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co po6t roku, ale podlega doraznym réwnowazeniom miesiecznym, jesli
jest to wymagane ze wzgledu na zmiany dynamiki wywotane zmiennoscig rynku.

iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Quality Advanced Select
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Quality Advanced Select Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu w momencie zakupu bedq zgodne z wymogami srodowiskowymi,
spotecznymi i dotyczacymi zarzadzania (,ESG"”) okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu.
Fundusz moze nadal posiada¢ papiery wartosciowe, ktore przestalty spetnia¢ wymogi ESG Wskaznika
Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika
Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnos$ci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréow wartoéciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sklada sie
z papieréw skfadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentédw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstuga operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierdw wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celow Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
$srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowg funduszu iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Quality Advanced Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikdw podzbioru udziatowych
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu World USA (,Indeks Macierzysty”) z ukierunkowang
ekspozycja na czynnik jakosci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen optymalizacyjnych, w tym redukcji emisji
dwutlenku wegla i poprawy wyniku ESG w stosunku do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o ich zaangazowanie
w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna
bron palna, tyton, piaski roponosne oraz wegiel energetyczny. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi
».Zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni s rowniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sa powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zrownowazonego rozwoju, spetniajgcymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztlowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentéw z ,,czerwonym” wynikiem kontrowersji ESG MSCI w oparciu o
zasady ESG, ktére mierzg zaangazowanie kazdego emitenta w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z ESG,
ktore majq negatywny wptyw pod wzgledem ESG na ich dziatalnos$¢ i/lub produkty i ustugi. Ratingi ESG MSCI
uwzgledniajq liczne wskazniki, ktére ukazujgq kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG MSCI ma na celu
pomiar odpornosci emitenta na dlugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujac emitentéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
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ESG. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktdrzy nie zostali ocenieni przez dostawce wskaznika pod katem
wyniku kwestii kontrowersyjnych w kontekécie ESG lub ratingu ESG, sg réwniez wylaczeni ze Wskaznika
Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajacych sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy
uzyciu metodologii optymalizacji dostawcy indeksu, ktéra ma na celu maksymalizacje ekspozycji Wskaznika
Referencyjnego na czynnik jakoéci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen w stosunku do Indeksu Macierzystego
(mianowicie, btedu $ledzenia ex ante, maksymalnej i minimalnej wagi sktadnikow, wag sektorowych, a takze
poprawy s$redniej wazonej wyniku ESG skorygowanego dla branzy w stosunku do Indeksu Macierzystego oraz
redukcji intensywnosci emisji dwutlenku wegla i potencjalnej emisji dwutlenku wegla z rezerw paliw kopalnych w
stosunku do Indeksu Macierzystego) oraz innych ograniczen (np. minimalnej liczby sktadnikdw Wskaznika
Referencyjnego i maksymalnego obrotu przy kazdym réwnowazeniu).

Czynnik jakosci jest oceniany za pomocg wskaznika jakosci (okreslonego przy uzyciu metodologii dla indeksow
MSCI Quality). Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/index-methodology. Sktadnikom Wskaznika Referencyjnego przypisywane sa oceny jakosci
obliczane w oparciu o trzy gtdwne réwno wazone wskazniki tego, czy spétka wykazuje cechy wysokiej jakosci:
wysoka wartos¢ procentowa zyskow przeznaczanych dla akcjonariuszy, niski poziom zadtuzenia oraz niska
zmiennos$¢ zarobkow rok do roku.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czeséci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na sSrodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkdéw akcji w krajach rozwinietych. Spotki sa wiaczone
do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych.

Wskaznik Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papierdw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu z
Indeksem Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu
Macierzystego, cho¢ ograniczenia dotyczace optymalizacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu
Macierzystego moga w pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbiezno$¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym i Indeksem
Macierzystym. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na
stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pot roku.

iShares MSCI World SRI UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno

zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World SRI Select Reduced Fossil Fuel
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac¢ ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu MSCI World SRI Select Reduced Fossil Fuel Index, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym
Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery
wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku
Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami SRI i ESG okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze posiadaé papiery wartosciowe, ktore nie spetniajg
wymogow SRI lub ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe
przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w
opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmuje podejscie, ktore opiera sie na wyborze
»Najlepszych w swojej kategorii” w odniesieniu do zrownowazonych inwestycji. Podejscie ,najlepsze w swojej
kategorii” oznacza, ze inwestujac w portfel papierow wartosciowych, ktdéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym
stopniu skfada sie z papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, zakfada sie, ze
Fundusz zainwestuje w najlepszych emitentéw z perspektywy ESG/SRI (na podstawie kryteriow ESG oraz SRI
Wskaznika Referencyjnego) w kazdym odpowiednim sektorze dziatalnosci uwzglednionym we Wskazniku
Referencyjnym. Ponad 90% aktywoéw netto Funduszu, z wytaczeniem Srodkéw pienieznych i systeméw zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstugq operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z
kryteriami ESG i SRI Wskaznika Referencyjnego. W przypadku FIP wszelkie takie analizy bedg miaty zastosowanie
wytgcznie do bazowych papierdw wartoéciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG i SRI Wskaznika
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Referencyjnego, Fundusz stosuje podejscie selektywnosci dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze portfel
Funduszu jest redukowany o co najmniej 20% w stosunku do Wskaznikow Regionalnych (zdefiniowanych ponizej),
obliczanego albo (i) na podstawie liczby emitentéw, albo (ii) na podstawie wzglednej wagi emitentédw uzyskujacych
najgorsze wyniki we Wskazniku Referencyjnym.

Walutg Bazowag funduszu iShares MSCI World SRI UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World SRI Select Reduced Fossil Fuel Index ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikdow
papieréow wartosciowych w ramach czterech regionalnych indekséw MSCI: MSCI Pacific Index, MSCI Europe &
Middle East Index, MSCI Canada Index oraz MSCI USA Index (,Wskazniki Regionalne”), ktére sa emitowane
przez spotki o wyzszych ratingach dotyczacych srodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) niz inne podmioty
dziatajace w sektorze w ramach Wskaznikow Regionalnych, oraz wyklucza emitentéw ze Wskaznikéw Regionalnych
w oparciu o kryteria wykluczajace i ratingowe dostawcy indeksu.

Wskaznik Referencyjny stosuje wykluczenia zgodnie z unijnymi wskaznikami referencyjnymi dostosowanymi do
porozumienia paryskiego, jak okreslono w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 (i szerzej
opisano w podrozdziale ,Wykluczenia dotyczace unijnych wskaznikéw referencyjnych dostosowanych do
porozumienia paryskiego” w rozdziale ,,Rozporzadzenie SFDR” Prospektu).

Po pierwsze, przedsiebiorstwa zostaja wykluczone, jesli zostang uznane przez dostawce indeksu, MSCI, za
posiadajace jakikolwiek zwigzek z kontrowersyjnymi rodzajami broni, za producentéw broni jagdrowej lub sprzetu
pokrewnego lub dostawcéw ustug pomocniczych w zakresie broni jagdrowej lub producentéw cywilnej broni palnej
lub tytoniu. Wykluczone s spotki, ktore wedtug MSCI sg zaangazowane w ponizsze rodzaje dziatalnosci, jezeli ich
przychody z takich rodzajow dziatalnosci (lub powigzanych dziatan) przekraczajg progi zaangazowania okreslone
przez MSCI: alkohol, gry hazardowe, tyton lub dystrybucja cywilnej broni palnej, energia jadrowa, rozrywka dla
dorostych, bron konwencjonalna, organizmy modyfikowane genetycznie, wydobycie wegla energetycznego,
piaskédw roponosnych,niekonwencjonalne wydobycie ropy i gazu oraz wtasnos¢ zasobdw paliw kopalnych. Spétki
zidentyfikowane przez MSCI jako uzyskujace przychody z konwencjonalnego wydobycia ropy naftowej i gazu
rowniez sg wykluczone, ale tylko wtedy, gdy czerpia rowniez mniejsza czes$¢ swoich przychodéw z energii
odnawialnej i paliw alternatywnych niz prég ustalony przez MSCI. Wykluczone sq rowniez spoétki, ktére wedtug
MSCI uzyskuja czes¢ energii elektrycznej z produkcji energii elektrycznej na bazie ropy naftowej i gazu powyzej
progéw ustalonych przez MSCI.

Pozostate spdtki sq oceniane przez dostawce indeksu na podstawie ich zdolnosci do zarzadzania ryzykiem i
mozliwosciami ESG i otrzymuja rating ESG MSCI (,Rating ESG MSCI"), ktory okresla ich kwalifikowalnos¢. Rating
ESG MSCI ma na celu pomiar odpornosci emitenta na dtugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG
oraz sposobu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania Ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujgc emitentéw posiadajacych silniejsze Ratingi ESG MSCI jako emitentéow, ktdérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadcza¢ mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Spotki zidentyfikowane przez MSCI jako zaangazowane w bardzo powazne kontrowersje, ktére majg wptyw
ESG na ich dziatalno$c¢ i/lub produkty i ustugi, s wykluczane na podstawie wyniku kontrowersji ESG MSCI (, Wynik
kontrowersji ESG MSCI”). Spétki musza osiqgng¢ minimalny rating MSCI ESG oraz wynik MSCI dotyczacym
kontrowersji w zakresie ESG ustalone przez MSCI, aby mogty zostac¢ uznane za kwalifikujace sie do wtaczenia do
Wskaznika Referencyjnego jako nowe sktadniki podczas rocznego przegladu Wskaznika Referencyjnego. Istniejace
sktadniki sg rowniez zobowigzane do utrzymania minimalnego Ratingu ESG MSCI oraz Wyniku kontrowersji ESG
MSCI (ktore sq nizsze od wymogow dotyczacych wigczenia), aby pozosta¢ we Wskazniku Referencyjnym podczas
kazdego rownowazenia, jak rowniez muszg spetniac¢ kryteria wykluczajace okreslone powyzej. Minimalne Ratingi
ESG MSCI i Wyniki kontrowersji ESG MSCI wyznaczone przez dostawce indeksu mozna znalez¢ na stronie
internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéow lub ustug o pozytywnym wpltywie na s$rodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny dazy do 25% facznego pokrycia kapitalizacji rynkowej skorygowanej o akcje w wolnym
obrocie, a takze 25% pokrycia wedtug liczby kwalifikujacych sie spétek dla kazdego sektora klasyfikacji Global
Industry Classification Standard (,GICS”) w ramach Wskaznikdw Regionalnych (facznie ,Docelowa
Reprezentacja”). Cel ten jest osiqgany dla kazdego sektora poprzez uszeregowanie kwalifikujacych sie spotek w
kazdym sektorze wedtug nastepujacych kryteriow (w kolejnosci): (1) rating MSCI ESG kazdej spoétki, (2) obecne
cztonkostwo w indeksie (preferowane sg dotychczasowe skfadniki), (3) wyniki ESG skorygowane dla branzy oraz
(4) malejaca kapitalizacja rynkowa skorygowana o akcje w wolnym obrocie. Kwalifikujace sie spétki z kazdego
sektora sg nastepnie wiaczane do Wskaznika Referencyjnego w okreslonej kolejnosci, zdefiniowanej przez
dostawce indeksu w metodologii wskaznika, az do osiggniecia Docelowej Reprezentacji lub do momentu, gdy nie
bedzie juz wiecej kwalifikujgcych sie spdtek z tego sektora. Kazda spotka, ktdra nieznacznie zwiekszy pokrycie
sektora powyzej minimalnego progu okreslonego przez dostawce indeksu, zostanie dodana do Wskaznika
Referencyjnego, nawet jesli spowoduje to, ze taczne pokrycie sektora bedzie wyzsze niz Docelowa Reprezentacja.

Wskazniki Regionalne mierza wyniki akcji spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji na globalnych rynkach rozwinietych,
ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spétki sg uwzgledniane we
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Wskaznikach Regionalnych w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestoréw
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do Wskaznikdw Regionalnych w celu okreslenia
mozliwosci wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby
papierdw wartosciowych w poréwnaniu do Wskaznikdw Regionalnych i takie papiery warto$ciowe prawdopodobnie
bedg miaty rézne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu do Wskaznikdédw Regionalnych.

Wskaznik Referencyjny jest wazong kapitalizacjg rynkowg skorygowang o akcje w wolnym obrocie. Ograniczenia
majace na celu ograniczenie odchylen od wag emitentow i sektorow Wskaznikow Regionalnych sg stosowane
zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego.

Wskaznik Referencyjny jest rwnowazony raz na kwartat, aby uwzgledni¢ zmiany we Wskaznikach Regionalnych,

oprdcz zastosowania kryteriow wykluczajacych i ratingowych opisanych powyzej dla istniejacych sktadnikow. Spotki

ze Wskaznikdw Regionalnych sg oceniane pod katem wigczenia do Wskaznika Referencyjnego przy zastosowaniu

powyzszych kryteridw w ujeciu rocznym. Ponadto spotki, ktore zostaty zidentyfikowane jako posiadajace ,,czerwony”
wynik kontrowersji MSCI ESG lub ktore zostaty sklasyfikowane jako naruszajgce zasady United Nations Global

Compact, moga réwniez zostac usuniete ze Wskaznika Referencyjnego pomiedzy rownowazeniami indeksu, zgodnie

z metodologig indeksu. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) oraz

kryteriow weryfikacji ESG mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem

https://www.msci.com/indexes/ishares.

iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu MSCI World Value Advanced Select
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Value Advanced Select Index, ktéry jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli majq zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Zaktada sie, ze bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG i/lub
ratingami ESG okreslonymi we Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery
wartosciowe, ktore przestaty spetnia¢ wymogi ESG i/lub ratingi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu,
gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji
bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnos$ci z Zasadami AMF ESG Fundusz przyjmie wigzace i istotne podejscie w zakresie
optymalizacji ESG w odniesieniu do zréwnowazonego inwestowania. W ramach tego podejscia Fundusz bedzie dazyt
do inwestowania w portfel papieréw wartoéciowych, ktéry, w miare mozliwosci i wykonalnosci, sktada sie
z papieréw sktadowych Wskaznika Referencyjnego, optymalizuje ekspozycje na emitentdw w celu uzyskania
wyzszego ratingu ESG i zmniejsza ekspozycji na spotki emitujace dwutlenek wegla w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym, jednoczesnie spetniajac inne ograniczenia optymalizacji ESG. Ponad 90% aktywéw netto Funduszu,
z wylaczeniem Srodkéw pienieznych i systemow zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng
obstugg operacji, jest ocenianych lub analizowanych zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego. W
przypadku FIP wszelkie takie analizy beda miaty zastosowanie wytacznie do bazowych papierow wartosciowych.
Przyjmujac metodologie ESG Indeksu odniesienia, Fundusz stosuje podejscie podwyzszania wskaznika
pozafinansowego dla celéw Zasad AMF ESG, co oznacza, ze $redni wskaznik srodowiskowy Funduszu (bedacy
odpowiednim wskaznikiem pozafinansowym Funduszu) bedzie co najmniej o 20% lepszy od $redniego wskaznika
$srodowiskowego Indeksu Macierzystego (zdefiniowanego ponizej) w oparciu o zmniejszenie intensywnosci emisji
dwutlenku wegla.

Walutg Bazowa, funduszu iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks MSCI World Value Advanced Select Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru papierdéw
wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu MSCI World Index (,Indeks Macierzysty”) z ukierunkowang
ekspozycja na czynnik wartosci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen optymalizacyjnych, w tym redukcji emisji
dwutlenku wegla i poprawy wyniku ESG w stosunku do Indeksu Macierzystego.

Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego w oparciu o ich zaangazowanie
w nastepujace rodzaje dziatalnosci (lub powigzane dziatania): kontrowersyjne rodzaje broni, bron jadrowa, cywilna
bron palna, tyton, piaski roponosne oraz wegiel energetyczny. Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi
»,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z
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dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddw. Wykluczeni sg réwniez
emitenci, ktorzy sa sklasyfikowani jako naruszajacy zasady ONZ Global Compact (ktére sg powszechnie
akceptowanymi korporacyjnymi zasadami zréwnowazonego rozwoju, spetniajacymi podstawowe obowigzki w
obszarach takich jak przeciwdziatanie korupcji, prawa cztowieka, praca i srodowisko).

Wskaznik Referencyjny wyklucza rowniez emitentow z ,czerwonym” wynikiem kontrowersji ESG MSCI w oparciu o
zasady ESG, ktére mierzg zaangazowanie kazdego emitenta w bardzo powazne kontrowersje zwigzane z ESG,
ktore majg negatywny wptyw pod wzgledem ESG na ich dziatalnos$¢ i/lub produkty i ustugi. Ratingi ESG MSCI
uwzgledniajq liczne wskazniki, ktére ukazujg kluczowe kwestie zwigzane z ESG. Rating ESG MSCI ma na celu
pomiar odpornosci emitenta na dlugoterminowe, istotne dla branzy ryzyka zwigzane z ESG oraz sposobu
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z ESG w stosunku do innych podmiotéw z branzy. Metodologia
nadawania ratingu ESG MSCI zapewnia wiekszg przejrzystos¢ i zrozumienie charakterystyki ESG emitentow,
identyfikujac emitentéw posiadajacych silniejsze ratingi ESG MSCI jako emitentéw, ktdérzy moga by¢ lepiej
przygotowani na przyszte wyzwania zwigzane z ESG i ktérzy moga doswiadczaé mniej kontrowersji zwigzanych z
ESG. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/esg-ratings. Emitenci, ktorzy nie otrzymali od dostawcy wskaznika oceny lub ratingu pod
katem Wyniku kontrowersji ESG, ratingu ESG MSCI albo wyniku ESG, sg réowniez wytaczeni ze Wskaznika
Referencyjnego.

Po zastosowaniu powyzszych kryteriow wykluczajgcych sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg dobierane przy
uzyciu metodologii optymalizacji dostawcy indeksu, ktéra ma na celu maksymalizacje ekspozycji Wskaznika
Referencyjnego na czynnik wartosci, z zastrzezeniem pewnych ograniczen w stosunku do Indeksu Macierzystego
(mianowicie, btedu $ledzenia ex ante, maksymalnej i minimalnej wagi sktadnikow, wag sektorowych, a takze
poprawy s$redniej wazonej wyniku ESG skorygowanego dla branzy w stosunku do Indeksu Macierzystego oraz
redukcji intensywnosci emisji dwutlenku wegla i potencjalnej emisji dwutlenku wegla z rezerw paliw kopalnych w
stosunku do Indeksu Macierzystego) oraz innych ograniczen (np. minimalnej liczby sktadnikédw Wskaznika
Referencyjnego i maksymalnego obrotu przy kazdym rownowazeniu).

Czynnik wartosci jest oceniany za pomocg wskaznika wartosci (okreslonego przy uzyciu metodologii dla indeksow
MSCI Enhanced Value). Dodatkowe informacje sq dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
https://www.msci.com/index-methodology. Sktadnikom Wskaznika Referencyjnego jest przypisywana ocena
wartosci, ktdéra jest obliczana na podstawie Sredniej wazonej trzech gtéwnych réwno wazonych wskaznikéw tego,
czy udziatowe papiery wartosciowe spotki zapewniajg dobrg wartosé: pordwnujac ceny akcji z szacowanymi
przysztymi zyskami (na podstawie konsensusu opinii analitykédw opublikowanych przez uznane w branzy zrédto
zewnetrzne), cena kapitatu wtasnego w stosunku do wartosci ksiegowej (tj. wartosci kapitatu wtasnego w bilansie)
spotki oraz warto$¢ przedsiebiorstwa (miara wartosci spotki, obejmujaca zadtuzenie i kapitat wiasny) w stosunku
do jego operacyjnych przeptywow pienieznych (tj. miara kwoty gotowki generowanej przez normalng dziatalnos¢
gospodarcza przedsiebiorstwa), z wyjatkiem tego, ze warto$¢ przedsiebiorstwa nie jest wykorzystywana jako
wskaznik dobrej wartosci dla firm sektora finansowego ze wzgledu na ich strukture kapitatowa.

Wskaznik Referencyjny ma takze na celu alokacje czesci Wskaznika Referencyjnego do spotek, ktore: (1) uzyskuja
minimalny procent swoich przychodéw z produktéw lub ustug o pozytywnym wptywie na sSrodowisko lub
spoteczenstwo badz (2) realizujg co najmniej jeden aktywny cel redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzony
przez inicjatywe Science Based Targets (SBTi).

Indeks Macierzysty mierzy wyniki akcji spotek o duzej i sredniej kapitalizacji na rynkach krajow rozwinietych z
catego swiata, ktore spetniajg kryteria MSCI dotyczace wielkosci, ptynnosci i akcji w wolnym obrocie. Spotki sa
wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestorow
miedzynarodowych.

Wskaznik Referencyjny obejmuje mniejszg liczbe papieréow wartosciowych o réznych wagach w pordéwnaniu z
Indeksem Macierzystym i w zwigzku z tym bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka w stosunku do Indeksu
Macierzystego, cho¢ ograniczenia dotyczace optymalizacji Wskaznika Referencyjnego w stosunku do jego Indeksu
Macierzystego mogq w pewnym stopniu zmniejszy¢ rozbiezno$¢ miedzy Wskaznikiem Referencyjnym i Indeksem
Macierzystym. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikéw) mozna znalez¢ na
stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://www.msci.com/indexes/ishares oraz
https://www.msci.com/constituents. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co pot roku.

iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF

Cel inwestycyijny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéory odzwierciedla zwrot z indeksu NASDAQ Biotechnology.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu NASDAQ Biotechnology, bedacego Wskaznikiem
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac
wszystkie papiery wartosciowe sktadajgce sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we
Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac
do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac
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podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki
rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Walutg Bazowag funduszu iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks NASDAQ Biotechnology mierzy wyniki spdétek notowanych na gietdzie NASDAQ, ktére sq sklasyfikowane
jako firmy biotechnologiczne lub farmaceutyczne wedtug klasyfikacji Industry Classification Benchmark (ICB), a
takze spetniajg inne kryteria kwalifikacyjne okreslone przez NASDAQ, Inc. (,Dostawca Indeksu”), w tym
minimalne wymagania dotyczace kapitalizacji rynkowej i ptynnosci.

Wskaznik Referencyjny jest wazony przez zmodyfikowang metodologie kapitalizacji rynkowej, okreslong przez
Dostawce Indeksu i rownowazony co kwartat. W kazdym kwartale Wskaznik Referencyjny jest rownowazony w taki
sposdb, ze maksymalna waga kazdego sktadowego papieru wartosciowego nie przekracza 8% Wskaznika
Referencyjnego i nie wiecej niz pie¢ papieréw wartosciowych osigga ten limit. Nadmierna waga jakiegokolwiek
papieru wartosciowego jest rozktadana proporcjonalnie na pozostate papiery warto$ciowe bedace sktadnikami
Wskaznika Referencyjnego. W razie potrzeby proces ten jest powtarzany w celu uzyskania ostatecznych wag.
Ponadto sktadniki Wskaznika Referencyjnego sq rowniez oceniane corocznie pod katem kryteriow kwalifikacyjnych
Dostawcy Indeksu. Jezeli w dowolnym momencie innym niz podczas corocznej oceny skitadnik Wskaznika
Referencyjnego przestanie spetnia¢ kryteria kwalifikacyjne Dostawcy Indeksu, taki sktadnik moze zostac usuniety
ze Wskaznika Referencyjnego i nie moze by¢ zastgpiony poza zaplanowanymi momentami réwnowazenia. Wiecej
informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego skfadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika pod adresem https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/NBI.

iShares Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Nuclear Energy and Uranium
Mining Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Nuclear Energy and Uranium Mining Index,
bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach
podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego
Fundusz moze zainwestowacé¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam
podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja
zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Walutg Bazowa funduszu iShares Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Nuclear Energy and Uranium Mining Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru
udziatowych papieréw wartosciowych z kwalifikujacych sie krajow rynkéw rozwinietych i wschodzacych na catym
Swiecie wchodzacych w sktad indeksu STOXX World AC All Cap Index (,Indeks Bazowy”). Metodologia Wskaznika
Referencyjnego wraz z metodologig Indeksu Bazowego okreslajq liste kwalifikujacych sie krajow, ktéra moze byc
okresowo zmieniana przez dostawce indeksu. Wskaznik Referencyjny obejmuje spétki zajmujace sie wytwarzaniem
energii jadrowej, wydobyciem uranu i produkcjg paliwa, a takze spotki dostarczajace produkty i ustugi pomocnicze
(,Temat dotyczacy energii jadrowej i wydobycia uranu”). Dostawca indeksu wykorzystuje dane generowane
przez niezaleznych dostawcow badan w celu identyfikacji emitentéw z ekspozycjg na Temat dotyczacy energii
jadrowej i wydobycia uranu.

Aby zakwalifikowaé sie do Wskaznika Referencyjnego, spétki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
wolumenu obrotu (MDTV) na poziomie co najmniej 1 min dolaréw amerykanskich (USD); (ii) wykazywac
kapitalizacje rynkowg w wolnym obrocie na poziomie co najmniej 100 min dolaréw amerykanskich (USD); (iii)
spetniac kryteria wtgczenia okreslone przez ich ekspozycje w zakresie patentow i przychoddéw na Temat dotyczacy
energii jadrowej i wydobycia uranu, jak opisano ponizej i zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu; oraz (iv) miec¢
siedzibe w kwalifikujacym sie kraju, réwniez zgodnie z ustaleniami dostawcy indeksu.

W celu okreslenia kwalifikujacego sie spektrum inwestycyjnego spotki sg wybierane na podstawie ekspozycji w
zakresie przychoddw na sektory okreslone dla Tematu dotyczacego energii jadrowej i wydobycia uranu, zdolnosci
wytwarzania energii jadrowej, udziatu w rynku lub ekspozycje w zakresie patentéw na technologie zwigzane z
Tematem dotyczacym energii jadrowej i wydobyciem uranu zgodnie z progami wskazanymi przez dostawce indeksu.
Jakos$¢ patentow i ekspozycja na Temat dotyczacy energii jadrowej i wydobycia uranu sg oceniane na podstawie
cytowan jako miary znaczenia technologii i zasiegu rynkowego posiadanych patentdw, zgodnie z ustaleniami
dostawcy indeksu. Zaréwno cytowania, jak i zasiegi rynkowe sg wazone, tak aby nowsze cytowania lub wieksze
kraje byty bardziej istotne do okreslenia wskaznika jakosci patentu. Dostawca indeksu dodatkowo przypisuje spotki
do jednego z trzech poziomoéw w zaleznosci od tego, w jaki sposdb uzyskujg ekspozycje na Temat dotyczacy energii
jadrowej i wydobycia uranu. Spoétki spetniajgce kryteria wiecej niz jednego poziomu sa przypisywane do
najwyzszego poziomu, do ktdérego sie kwalifikujq:
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- Spotki Poziomu 1 to spotki, ktére (i) generujg progowe kwoty przychoddéw z wytwarzania energii jadrowej,
wydobycia uranu i produkcji paliwa (takie progi sg bardziej szczegétowo opisane w metodologii Wskaznika
Referencyjnego) i/lub (ii) znajduja sie wsérdd spotek zajmujacych najwyzsze pozycje w rankingu pod
wzgledem zdolnos$ci wytwarzania energii jadrowej.

- Spotki Poziomu 2 obejmujg spoétki, ktére majg istotng ekspozycje na Temat dotyczacy energii jadrowej i
wydobycia uranu, poniewaz spetniajg minimalne wymagania dotyczace udziatu w rynku lub generuja
roczne przychody, ktdére spetniajg progi okreslone przez dostawce indeksu zgodnie z metodologig
Wskaznika Referencyjnego (takie minimalne progi przychoddw sa nizsze niz te wymagane do wiaczenia
do Poziomu 1).

- Spotki poziomu 3 sg (i) okreslane jako spetniajace minimalne progi przychodéw okreslone przez dostawce
indeksu zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego z Tematu dotyczacego energii jadrowej i
wydobycia uranu oraz (ii) posiadaja minimalng liczbe aktywnych patentéw okreslong przez dostawce
indeksu, a takze (a) zajmujg najwyzsze miejsce w rankingu pod wzgledem posiadania wysokiej jakosci
aktywnych patentow istotnych dla Tematu dotyczacego energii jadrowej i wydobycia uranu lub (b)
posiadajg wystarczajacg specjalizacje patentowg, w oparciu o progi okreslone przez dostawce indeksu
zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego.

Oprocz tego Wskaznik Referencyjny ma na celu wykluczenie spétek sklasyfikowanych jako niespetniajgce wymogéw
oceny Global Standards Screening firmy Sustainalytics (,GSS”). GSS zapewnia ocene wplywu spodtki na
interesariuszy oraz zakresu, w jakim spotka powoduje, przyczynia sie lub jest powigzana z naruszeniami
miedzynarodowych norm i standardéw. Oceny GSS obejmujq zasady inicjatywy United Nations Global Compact,
wytyczne Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka (UNGP). Wskaznik Referencyjny wyklucza emitentéw, ktérych
Sustainalytics okresla jako posiadajacych rating ryzyka kategorii 5 (wynikajacy z powaznych kontrowersji).
Kontrowersja jest definiowana jako zdarzenie lub zbiér zdarzen zwigzanych z tematem ESG. Zdarzenie jest
uwazane za powazne, jesli ma powazny wptyw na $rodowisko i/lub spoteczenstwo lub stwarza powazne ryzyko
biznesowe dla spofki.

Wskaznik Referencyjny rowniez wyklucza emitentdw na podstawie ich zaangazowania w dziatania zwigzane z bronia,
kontrowersyjng (jak okreslono w metodologii Wskaznika Referencyjnego). Dostawca wskaznika definiuje, co
stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddw ogdtem, progu witasnosci lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodow. Spoétki mogq nie zosta¢ wykluczone, jesli informacje dotyczace GSS, ratingu kontrowersji lub
kontrowersyjnej broni s niedostepne.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug rownych wag. Ograniczenia na poziomie emitenta sg stosowane
w przypadku wszystkich poziomow, a ekspozycja na niektdre poziomy jest ograniczona w celu promowania ogdlnej
wagi na korzysc spotek Poziomu 1.

Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony raz do roku we wrzesniu. Spoétki, ktére nie bedg kwalifikowac sie juz do
Indeksu Bazowego, zostang usuniete ze Wskaznika Referencyjnego podczas corocznego réwnowazenia. Ponadto w
odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg weryfikowane pod katem zaangazowania
w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz oceny GSS. Emitenci, ktdrzy przestang sie kwalifikowac,
zostang w danym kwartale usunieci. Wszelkie usuniete spétki nie sq zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Fundusz moze obracac¢ chinskimi Akcjami A za posrednictwem Stock Connect. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Bazowego (w tym ich sktadnikdéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej
dostawcy wskaznika: https://www.stoxx.com/indices, https://stoxx.com/index/stxneuv i
https://stoxx.com/index/stxneup/?components=true.

iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu OMX Stockholm Benchmark Cap™.

Polityka inwestycyjna

Aby osiagnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papierdw wartosciowych, ktéory w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu OMX Stockholm Benchmark Cap™, ktéry jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie
na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu
odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto
w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zostac¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).
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Walutg Bazowg funduszu Shares OMX Stockholm Capped UCITS ETF jest korona szwedzka (SEK).

Wskaznik Referencyjny

Indeks OMX Stockholm Benchmark Cap™ mierzy wyniki najwiekszych i najbardziej aktywnych w obrocie papieréw
wartosciowych notowanych na gietdzie sztokholmskiej, z reprezentacjg wiekszosci supersektorow (tj. gtdwnych
grup branzowych, ktére obejmujg m.in. finanse, przemyst, dobra konsumpcyjne i ustugi). Wskaznik Referencyjny
jest wazony kapitalizacja rynkowa akcji pozostajacych w wolnym obrocie, a waga kazdego emitenta jest
ograniczona do maksimum 10%. Warto$¢ rynkowa papierdw wartosciowych wyemitowanych przez ten sam
podmiot przekraczajaca 5% wagi Wskaznika Referencyjnego nie moze tgcznie przekroczy¢ 40% catkowitej wartosci
rynkowej Wskaznika Referencyjnego. Kapitalizacja rynkowa papierdw w wolnym obrocie to cena akcji spotki
pomnozona przez akcje spétki dostepne dla inwestoréw miedzynarodowych (a nie wszystkie wyemitowane akcje
spotki).

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co p6t roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/OMXSBCAPGI.

iShares Quantum Computing UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest dazenie do zapewnienia inwestorom catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu
zaréwno zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Quantum Computing
Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w skiad indeksu STOXX Global Quantum Computing Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli majq zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III do Prospektu).

Walutg Bazowg funduszu iShares Quantum Computing UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Quantum Computing Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru udziatowych
papierdw wartosciowych kwalifikujgcych sie krajow na catym $wiecie w ramach indeksu STOXX World AC All Cap
Index (,spektrum inwestycyjne”), ktére sq zaangazowane w rozwdj i zastosowanie kwantowych technologii
obliczeniowych. Konstruujac Wskaznik Referencyjny, dostawca indeksu dazy do identyfikacji spotek, ktére maja
ekspozycje na obszar obliczen kwantowych, w tym spétki zaangazowane w rozwdj i stosowanie kwantowych
technologii obliczeniowych (takich jak procesory kwantowe, sprzet kwantowy i oprogramowanie kwantowe) oraz
spotki zaangazowane w badania eksploracyjne i rozwdj, ktoére przyczyniajg sie do rozwoju dziedziny obliczen
kwantowych (,obszar obliczeh kwantowych”).

Aby kwalifikowaé sie do wtaczenia do Wskaznika Referencyjnego, spdtki muszg (i) spetnia¢ minimalne wymagania
dotyczace mediany dziennego wolumenu obrotu okreslone w metodologii indeksu; (ii) spetnia¢ wymagania
dotyczace kapitalizacji rynkowej w wolnym obrocie okreslone w metodologii indeksu; (iii) spetnia¢ kryteria
wigczenia okreslone przez ich tgczne wyniki analizy patentowej i tekstowej (jak opisano ponizej i jak zostanie
okreslone przez dostawce indeksu); oraz (iv) miec siedzibe w kwalifikujacym sie kraju, jak zostanie okreslone przez
dostawce indeksu.

Aby okreslic ekspozycje spétki na obszar obliczen kwantowych, kazda kwalifikujaca sie spdétka w spektrum
inwestycyjnym jest oceniana pod katem ekspozycji patentowej i ekspozycji na analize tekstu, a nastepnie
przypisywany jest jej wynik obliczern kwantowych (,wynik w zakresie obliczein kwantowych”).

Dostawca indeksu ocenia ekspozycje patentowg spotki na podstawie jakosci jej patentdw, uwzgledniajac liczbe
cytowan tych patentéw oraz ich zasieg rynkowy. Cytowania sa wykorzystywane przez dostawce indeksu do
ustalenia znaczenia danego patentu dla obszaru obliczen kwantowych. Im czesciej patent spétki jest cytowany w
innych patentach, tym wieksze znaczenie technologiczne ma ten patent w poréwnaniu z innymi patentami
dotyczacymi obszaru obliczen kwantowych. Zasieg rynkowy oparty jest na krajach objetych patentami spoétki. Oba
wskazniki sg wazone tak, aby nowsze cytaty lub wieksze kraje miaty wieksze znaczenie. W ramach oceny ekspozycji
patentowej spotki dostawca indeksu oceni rowniez specyfikacje patentowg spotki, ktdra ma na celu okreslenie
znaczenia zidentyfikowanej technologii dla ogdlnej dziatalnosci patentowej spotki, przy uwzglednieniu aktywnych
patentdw zwigzanych z obszarem obliczen kwantowych i dzielac je przez catkowitg liczbe aktywnych patentow
posiadanych przez spétke.

Aby okresli¢ ekspozycje spotki na analize tekstu, dostawca indeksu sprawdza raporty roczne i strony internetowe
kazdej spodtki pod katem odniesien do tematu obliczen kwantowych w celu okreslenia strategicznego
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ukierunkowania spétki na temat obliczert kwantowych w ujawnianych przez nig informacjach.

Po przeprowadzeniu oceny ekspozycji w zakresie patentdw i analizy tekstu dostawca indeksu kazdej spétce
przypisuje wynik patentowy i wynik analizy tekstu. Na jego podstawie ustala sie ogdlny wynik spotki w zakresie
obliczen kwantowych.

Spotki sg nastepnie klasyfikowane wedtug wyniku w zakresie obliczen kwantowych, a 30 najwyzej
sklasyfikowanych spdtek jest wigczanych do Wskaznika Referencyjnego. Spofki, ktdre nie wykazujg ekspozycji na
obszar obliczen kwantowych, nie sgq uwzgledniane we Wskazniku Referencyjnym.

Ponadto Wskaznik Referencyjny wyklucza spétki, ktérym przyznano kategorie ,czerwong” w ocenie ISS ESG, a
takze spotki zaangazowane w kontrowersyjng dziatalnos¢ zwigzang ze zbrojeniami, jak okreslono w ISS ESG (i
zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego). W przypadku braku danych dla danej spotki jest ona rowniez
wykluczana ze Wskaznika Referencyjnego.

Skiadniki Wskaznika Referencyjnego sg wazone zgodnie z ich wyktadniczymi wynikami w zakresie obliczen
kwantowych, a Wskaznik Referencyjny jest réwnowazony co po6t roku. Ponadto, co kwartat, biezace sktadniki
Wskaznika Referencyjnego sg sprawdzane pod katem zaangazowania w kontrowersyjne rodzaje broni i oceniane
pod katem ratingu ISS ESG. Emitenci, ktorzy przestang spetniaé kryteria kwalifikowalnosci, zostang usunieci ze
Wskaznika. Wszelkie usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz spektrum inwestycyjnego (w tym sktadnikdow) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu, przy uwzglednieniu zaréwno
zwrotu z kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Global Smart City Infrastructure Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu skfada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Global Smart City Infrastructure Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony S$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedq w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktére przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

W celach zachowania zgodnosci z Zasadami AMF ESG minimalna proporcja aktywdw netto Funduszu, z wytaczeniem
Srodkow pienieznych i systemdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym z codzienng obstuga operacji,
ktére sg oceniane lub analizowane zgodnie z kryteriami ESG Wskaznika Referencyjnego, w przypadku gdy emitent
pochodzi z (i) rynkdw rozwinietych (zgodnie z definicjq dostawcy indeksu), wynosi 90%, a gdy pochodzi z (ii)
rynkdéw wschodzacych (zgodnie z definicjg dostawcy indeksu), wynosi 75%. W przypadku FIP wszelkie takie analizy
beda mialy zastosowanie wytgcznie do bazowych papierow wartosciowych. W wyniku zastosowania kryteriow ESG
Wskaznika Referencyjnego sredni wazony rating $rodowiskowy Funduszu bedzie wyzszy niz rating Indeksu
Macierzystego (zgodnie z definicjq ponizej).

Walutg Bazowag funduszu iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Global Smart City Infrastructure Index ma na celu odzwierciedlenie wynikéw podzbioru udziatowych
papierdw wartosciowych z kwalifikujacych sie rynkow rozwinietych i wschodzacych na catym $wiecie wchodzacych
w sktad indeksu STOXX Global Total Market Index (,Indeks Macierzysty”). Wskaznik Referencyjny sktada sie z
emitentow  uwzglednionych w Indeksie Macierzystym, ktorych dostawca indeksu okreslit jako
wdrazajacych/wznoszacych fizyczne struktury i obiekty (takie jak budynki, sprzet i pojazdy) wymagane ze wzgledu
na inteligentny i zorientowany na wydajnos$¢ rozwdj miast, oraz wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego w
oparciu o okreslone ponizej kryteria dostawcy indeksu. Wskaznik Referencyjny skupia sie na dwoch globalnych
trendach tematycznych: (i) inteligentne miasta oraz (ii) infrastruktura. Dostawca indeksu wykorzystuje dane
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wygenerowane przez niezaleznych dostawcéow badan w celu zidentyfikowania emitentéw najbardziej
wyeksponowanych na globalne trendy tematyczne zwigzane z inteligentnymi miastami i infrastrukturg z
branzowych sektoréw podrzednych, takich jak wyposazenie stacji telefonii komdrkowej, recykling metali,
wielorodzajowy transport pasazerski i produkcja srodkéw do uzdatniania wody.

Aby zakwalifikowa¢ sie do Wskaznika Referencyjnego, spotki musza (i) mie¢ 3-miesieczng mediane dziennego
obrotu (MDTV) wiekszg niz 1 mIn euro (EUR), (ii) mie¢ kapitalizacje rynkowg w wolnym obrocie wiekszg niz 200
mlin euro (EUR), (iii) generowac co najmniej 50% rocznych przychodow (45% w przypadku istniejacych sktadnikéw
Wskaznika Referencyjnego) w sektorach powigzanych z infrastrukturg inteligentnych miast (,Filtr Przychodu”),
oraz (iv) mie¢ siedzibe w kwalifikujgcym sie kraju rozwinietym lub wschodzacym, réwniez okreslonym przez
dostawce indeksu.

Oprocz powyzszego Wskaznik Referencyjny ma réwniez na celu wykluczenie spdtek w oparciu o kryteria
wykluczajace ESG. Celem Wskaznika Referencyjnego jest wykluczenie emitentéw z Indeksu Macierzystego na
podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory dziatalnosci (lub dziatania powigzane: kontrowersyjne rodzaje
broni, bron (taka jak bron reczna i kontrakty wojskowe), tyton, energia jadrowa, wegiel energetyczny,
konwencjonalne wydobycie ropy i gazu, niekonwencjonalne wydobycie ropy i gazu. Dostawca wskaznika definiuje,
co stanowi ,zaangazowanie” w kazdg z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka ocena moze by¢ dokonywana na
podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychoddéw ogoétem lub jakichkolwiek
powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Wskaznik
Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw w oparciu o zasady ESG, ktére mierzg zaangazowanie kazdego emitenta
w powazne kontrowersje zwigzane z ESG lub ekspozycje na ryzyko ESG i zarzadzanie nim, lub kombinacje ratingéw
ryzyka ESG i kontrowersyjnosci emitentow. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentdw w oparciu o
stopien ich zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: https://stoxx.com/all-
indices/.

Dostawca indeksu dazy do przydzielenia czesci Wskaznika Referencyjnego spdétkom, ktére: (1) osiggajg minimalny
dodatni przychdod netto z produktdw lub ustug, ktdére majg przyczyni¢ sie do rozwigzania problemow
srodowiskowych lub spotecznych, lub (2) posiadajg jeden lub wiecej aktywnych celéw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla zatwierdzonych w ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Wskaznik Referencyjny obejmuje sktadniki Indeksu Macierzystego o matej, sredniej i duzej kapitalizacji, ale przy
kazdym réwnowazeniu wszystkie skfadniki indeksu sg wazone wedtug skorygowanych réwnych wag, skutecznie
eliminujac wptyw wielkosci kapitalizacji rynkowej kazdego sktadnika. Oznacza to, ze przy kazdym réwnowazeniu
Wskaznik Referencyjny bedzie miat wiekszg wage w papierach wartosciowych o mniejszej i Sredniej kapitalizacji w
poréwnaniu z Indeksem Macierzystym.

Wskaznik Referencyjny jest korygowany wedtug réwnych wag, a rbwnowazenie odbywa sie co roku w czerwcu.
Spotki, ktore nie beda kwalifikowa¢ sie juz do Indeksu Macierzystego, zostang usuniete ze Wskaznika
Referencyjnego podczas corocznego rownowazenia. Ponadto w odstepach kwartalnych biezace sktadniki Wskaznika
Referencyjnego sa weryfikowane pod katem oceny kontrowersyjnosci, a emitenci, ktorzy przestang sie
kwalifikowaé, zostang usunieci w odpowiednim kwartale.

Wszelkie usuniete spotki nie sg zastepowane we Wskazniku Referencyjnym. Wskaznik Referencyjny ma na celu
posiadanie minimalnej liczby 80 sktadnikéw podczas kazdego réwnowazenia. Jezeli zastosowanie powyzszego
procesu weryfikacji spowoduje spadek liczby sktadnikow we Wskazniku Referencyjnym ponizej 80 sktadnikdw,
wowczas filtr przychoddw jest stopniowo obnizany, zgodnie z metodologig dostawcy indeksu, az liczba sktadnikow
we Wskazniku Referencyjnym bedzie réwna lub wieksza niz 80.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji rynkow akcji w krajach o rynkach rozwinietych i
wschodzacych na caltym $wiecie. Indeks Macierzysty jest wazony zgodnie z kapitalizacjg rynkowa akcji
pozostajacych w wolnym obrocie i jest rwnowazony raz na kwartat.

Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego oraz Indeksu Macierzystego (w tym ich sktadnikdéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem https://stoxx.com/all-indices/.

iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Developed Europe Equity
Factor Screened.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdéw wartos$ciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Developed Europe Equity Factor Screened, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajgce sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
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ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartoéciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony s$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktére przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowa funduszu iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF jest euro (EUR).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Developed Europe Equity Factor Screened ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikéw
podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych objetych indeksem STOXX Developed Europe (,Indeks
Macierzysty”), ktére sq dobierane i wazone, aby zmaksymalizowaé na pie¢ czynnikow w poréwnaniu do innych
papierdw wartosciowych Indeksu Macierzystego: dynamika, jako$¢, warto$é, niska zmiennos¢ i rozmiar.

Dynamika: spotkom przypisywany jest wynik w oparciu o ich wynik w poprzednich miesigcach w odniesieniu do
trzech wskaznikéw dynamiki: dryfu ogtoszen o zyskach (zmiana ceny akcji po ogtoszeniu zyskow), dynamiki zyskow
i dynamiki cen.

Jakosc¢: spétkom przypisywany jest wynik w oparciu o wskazniki majace na celu wykazanie cech dobrej jakosci w
réznych obszarach, takich jak rentownos¢, poziomy rozwodnienia, zmiana aktywow operacyjnych netto, cele
redukcji gazéw cieplarnianych oparte na badaniach naukowych oraz emisja dwutlenku wegla.

Wartosc¢: spotkom przypisywany jest wynik w oparciu o wskazniki majace na celu ocene premii lub dyskontu spofki
oraz jej sity finansowej umozliwiajacej wyptate dywidendy.

Niska zmienno$¢: spétkom przypisywany jest wynik na podstawie odchylenia standardowego catkowitych
miesiecznych stop zwrotu w walucie lokalnej w ujeciu rocznym.

Wielkos¢: spétkom przypisywany jest wyzszy wynik w zakresie wielkosci, jesli majg nizsza kapitalizacje rynkowa.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sa wybierane z Indeksu Macierzystego przy uzyciu modelu Axioma Risk Model
(,Model”). Model stosuje proces optymalizacji sktadnikow Indeksu Macierzystego w celu doboru skfadnikow tak,
aby zmaksymalizowa¢ ekspozycje na pie¢ czynnikéw ,stylu”. Proces optymalizacji ma na celu wazenie sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego z wyzszym wynikiem ogdélnym reprezentujagcym ekspozycje na piec¢ czynnikow ,stylu” i
zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) w poréwnaniu z Indeksem
Macierzystym. Model podlega pewnym ograniczeniom w zakresie dywersyfikacji ryzyka, na przyktad minimalnym i
maksymalnym czynnikom i wagom sktadnikéw oraz btedowi $ledzenia ex ante wzgledem Indeksu Macierzystego.
Obrot we Wskazniku Referencyjnym podlega limitowi przy kazdym przegladzie wskaznika.

Indeks Macierzysty ma zapewnia¢ reprezentacje spétek o duzej i $redniej kapitalizacji na europejskich rynkach
rozwinietych, ktore spetniajg kryteria STOXX World Country Classification Framework. Spétki sg wiaczone do
Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sa dostepne dla inwestordw
miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego pieciu czynnikow objasnionych
powyzej Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby papierdw wartosciowych o réznych wagach w
poréwnaniu do Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

Oprocz powyzszego Wskaznik Referencyjny wyklucza spotki w oparciu o kryteria wykluczajace ESG. Wskaznik
Referencyjny wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego na podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory
dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane): kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i
kontrakty wojskowe), tyton, wegiel energetyczny, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz (np. piaski roponosne).
Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdq z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka
ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow
ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktdrej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodéw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw na podstawie zasad ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentow w powazne kwestie kontrowersyjne w kontek$cie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat w celu zastosowania Modelu i uwzglednienia usunietych
sktadnikédw z Indeksu Macierzystego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
sktadnikdw) oraz Modelu mozna znalezé na stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://stoxx.com/all-
indices/.

iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF
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Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem zaréwno
zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX US Equity Factor Screened.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel udziatowych
papieréw wartosciowych, ktéry w miare mozliwosci i wykonalnosci obejmuje papiery wartosciowe bedace
sktadnikami indeksu STOXX US Equity Factor Screened, ktory jest Wskaznikiem Referencyjnym Funduszu. Fundusz
zamierza odtwarzac sktadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie
na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu
odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto
w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla
pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji
4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartoéciowe emitentow
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony S$rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktére przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery warto$ciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowa funduszu iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX US Equity Factor Screened ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikow podzbioru
udziatowych papierow wartosciowych objetych indeksem STOXX US Equity Factor Screened (,Indeks
Macierzysty”), ktére sq dobierane i wazone, aby zmaksymalizowacé na pie¢ czynnikow w poréwnaniu do innych
papieréw wartosciowych Indeksu Macierzystego: dynamika, jakos¢, warto$¢, niska zmiennos$¢ i rozmiar.

Dynamika: spotkom przypisywany jest wynik w oparciu o ich wynik w poprzednich miesigcach w odniesieniu do
trzech wskaznikéw dynamiki: dryfu ogtoszen o zyskach (zmiana ceny akcji po ogtoszeniu zyskéw), dynamiki zyskéw
i dynamiki cen.

Jakosc¢: spétkom przypisywany jest wynik w oparciu o wskazniki majace na celu wykazanie cech dobrej jakosci w
réznych obszarach, takich jak rentownos¢, poziomy rozwodnienia, zmiana aktywow operacyjnych netto, cele
redukcji gazéw cieplarnianych oparte na badaniach naukowych oraz emisja dwutlenku wegla.

Wartosc¢: spotkom przypisywany jest wynik w oparciu o wskazniki majace na celu ocene premii lub dyskontu spofki
oraz jej sity finansowej umozliwiajacej wyptate dywidendy.

Niska zmiennos$¢: spoétkom przypisywany jest wynik na podstawie odchylenia standardowego catkowitych
miesiecznych stop zwrotu w walucie lokalnej w ujeciu rocznym.

Wielko$¢: spotkom przypisywany jest wyzszy wynik w zakresie wielkosci, jesli maja nizsza kapitalizacje rynkowa.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg wybierane z Indeksu Macierzystego przy uzyciu modelu Axioma Risk Model
(,Model”). Model stosuje proces optymalizacji sktadnikdw Indeksu Macierzystego w celu doboru sktadnikéw tak,
aby zmaksymalizowac ekspozycje na pie¢ czynnikdw ,stylu”. Proces optymalizacji ma na celu wazenie sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego z wyzszym wynikiem ogoélnym reprezentujacym ekspozycje na piec¢ czynnikow ,stylu” i
zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) w pordwnaniu z Indeksem
Macierzystym. Model podlega pewnym ograniczeniom w zakresie dywersyfikacji ryzyka, na przyktad minimalnym i
maksymalnym czynnikom i wagom skfadnikéw oraz btedowi $ledzenia ex ante wzgledem Indeksu Macierzystego.
Obrot we Wskazniku Referencyjnym podlega limitowi przy kazdym przegladzie wskaznika.

Indeks Macierzysty ma na celu zapewnienie reprezentacji akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji na rynkach
kapitatowych w Stanach Zjednoczonych. Spoétki sg wigczone do Indeksu Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji
w emisjach, ktore sg dostepne dla inwestorow miedzynarodowych. Ze wzgledu na zastosowanie do Wskaznika
Referencyjnego pieciu czynnikdw objasnionych powyzej Wskaznik Referencyjny bedzie sktadat sie z mniejszej liczby
papieréow wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny
profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny wyklucza spétki w oparciu o kryteria wykluczajgce ESG. Wskaznik
Referencyjny wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego na podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory
dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane): kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i
kontrakty wojskowe), tyton, wegiel energetyczny, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz (np. piaski roponosne).
Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazda z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka
ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodow
ogotem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktdrej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
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przychodéw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw na podstawie zasad ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentow w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat w celu zastosowania Modelu i uwzglednienia usunietych
sktadnikdw z Indeksu Macierzystego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
skfadnikéw) oraz Modelu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://stoxx.com/all-

indices/.

iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu STOXX Developed World Equity Factor
Screened.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacq na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papierdw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu STOXX Developed World Equity Factor Screened, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego,
posiadajgc wszystkie papiery wartosciowe sktadajace sie na Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do
ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze
zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit
ten moze zostac podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe
warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika III).

Zaktada sie, ze inwestycje bezposrednie Funduszu beda dokonywane wytacznie w papiery wartosciowe emitentéw
spetniajacych wymogi dotyczace ochrony $rodowiska, spoteczenstwa i zarzadzania (,ESG”) wskazane przez
dostawce indeksu.

Bezposrednie inwestycje Funduszu bedg w momencie zakupu zgodne z wymogami ESG okreslonymi we Wskazniku
Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz moze nadal posiadac papiery wartosciowe, ktére przestaty spetniac
wymogi ESG Wskaznika Referencyjnego Funduszu do czasu, gdy odpowiednie papiery wartosciowe przestang
wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie mozliwa do zrealizowania (w opinii
Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg bazowg iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF jest dolar amerykanski (US$).

Wskaznik Referencyjny

Indeks STOXX Developed World Equity Factor Screened ma na celu odzwierciedlenie charakterystyki wynikow
podzbioru udziatowych papieréw wartosciowych objetych indeksem STOXX Developed World (,Indeks
Macierzysty”), ktére sq dobierane i wazone, aby zmaksymalizowac¢ na pie¢ czynnikow w poréwnaniu do innych
papieréw wartosciowych Indeksu Macierzystego: dynamika, jakos¢, warto$¢, niska zmiennos$¢ i rozmiar.

Dynamika: spotkom przypisywany jest wynik w oparciu o ich wynik w poprzednich miesigcach w odniesieniu do
trzech wskaznikéw dynamiki: dryfu ogtoszen o zyskach (zmiana ceny akcji po ogtoszeniu zyskéow), dynamiki zyskéw
i dynamiki cen.

Jakosc¢: spétkom przypisywany jest wynik w oparciu o wskazniki majace na celu wykazanie cech dobrej jakosci w
réznych obszarach, takich jak rentownos$¢, poziomy rozwodnienia, zmiana aktywow operacyjnych netto, cele
redukcji gazéw cieplarnianych oparte na badaniach naukowych oraz emisja dwutlenku wegla.

Wartosc¢: spotkom przypisywany jest wynik w oparciu o wskazniki majace na celu ocene premii lub dyskontu spofki
oraz jej sity finansowej umozliwiajacej wyptate dywidendy.

Niska zmiennos$¢: spotkom przypisywany jest wynik na podstawie odchylenia standardowego catkowitych
miesiecznych stép zwrotu w walucie lokalnej w ujeciu rocznym.

Wielko$¢: spotkom przypisywany jest wyzszy wynik w zakresie wielkosci, jesli maja nizsza kapitalizacje rynkowa.

Sktadniki Wskaznika Referencyjnego sg wybierane z Indeksu Macierzystego przy uzyciu modelu Axioma Risk Model
(,Model”). Model stosuje proces optymalizacji sktadnikdw Indeksu Macierzystego w celu doboru sktadnikéw tak,
aby zmaksymalizowac ekspozycje na pie¢ czynnikéw ,stylu”. Proces optymalizacji ma na celu wazenie sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego z wyzszym wynikiem ogoélnym reprezentujacym ekspozycje na pie¢ czynnikow ,stylu” i
zmniejszenie $redniej wazonej intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych (GHG) w pordwnaniu z Indeksem
Macierzystym. Model podlega pewnym ograniczeniom w zakresie dywersyfikacji ryzyka, na przyktad minimalnym i
maksymalnym czynnikom i wagom skfadnikéw oraz btedowi Sledzenia ex ante wzgledem Indeksu Macierzystego.
Obroét we Wskazniku Referencyjnym podlega limitowi przy kazdym przegladzie wskaznika.

Indeks Macierzysty ma zapewniac reprezentacje spétek o duzej i sredniej kapitalizacji na rynkach rozwinietych,
ktore spetniajq kryteria STOXX World Country Classification Framework. Spotki sa witaczone do Indeksu
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Macierzystego w oparciu o udziat ich akcji w emisjach, ktére sg dostepne dla inwestoréw miedzynarodowych. Ze
wzgledu na zastosowanie do Wskaznika Referencyjnego pieciu czynnikow objasnionych powyzej Wskaznik
Referencyjny bedzie skfadat sie z mniejszej liczby papieréw wartosciowych o réznych wagach w poréwnaniu do
Indeksu Macierzystego, a zatem bedzie miat inny profil wynikéw i ryzyka niz Indeks Macierzysty.

Oprécz powyzszego Wskaznik Referencyjny wyklucza spétki w oparciu o kryteria wykluczajgce ESG. Wskaznik
Referencyjny wyklucza emitentéw z Indeksu Macierzystego na podstawie ich zaangazowania w nastepujace sektory
dziatalnosci/dziatania (lub dziatania powigzane): kontrowersyjne rodzaje broni, bron (taka jak bron reczna i
kontrakty wojskowe), tyton, wegiel energetyczny, niekonwencjonalna ropa naftowa i gaz (np. piaski roponosne).
Dostawca wskaznika definiuje, co stanowi ,zaangazowanie” w kazdq z dziatalnosci objetych ograniczeniem. Taka
ocena moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodoéow
ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych
przychodéw. Wskaznik Referencyjny wyklucza réwniez emitentéw na podstawie zasad ESG, ktére mierzg
zaangazowanie kazdego z emitentdow w powazne kwestie kontrowersyjne w kontekscie ESG oraz stopien ich
zgodnosci z miedzynarodowymi normami i zasadami.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony raz na kwartat w celu zastosowania Modelu i uwzglednienia usunietych
sktadnikdw z Indeksu Macierzystego. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego
skfadnikéw) oraz Modelu mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika: https://stoxx.com/all-

indices/.

iShares TA-35 Israel UCITS ETF

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu TA-35 Net USD, indeksu izraelskiej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Tel Awiwie.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajaca na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad indeksu TA-35 Net USD, indeksu izraelskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Tel Awiwie bedacego Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza
odtwarzac¢ skfadniki Wskaznika Referencyjnego, posiadajac wszystkie papiery wartosciowe skfadajace sie na
Wskaznik Referencyjny w proporcjach podobnych do ich wagi we Wskazniku Referencyjnym. W celu odtworzenia
Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze zainwestowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje
wyemitowane przez ten sam podmiot. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego
emitenta, jezeli maja zastosowanie wyjatkowe warunki rynkowe (jak okreslono w sekcji 4 Zatacznika
III).

Waluta Bazowa, funduszu iShares TA-35 Israel UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks TA-35 Net USD jest flagowym indeksem izraelskiej Gietdy Papierow Wartosciowych w Tel Awiwie (TASE) i
Sledzi ceny akcji spotek o najwyzszej kapitalizacji rynkowej na gietdzie. Do bazowych sktadnikéow Wskaznika
Referencyjnego stosuje sie limity wagowe na poziomie 7% w celu ograniczenia koncentracji Wskaznika
Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co poét roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika
Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
at www.tase.co.il/Eng.

iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem

zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktory odzwierciedla zwrot z indeksu NASDAQ US Buyback Achievers™
Select Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz stosuje polityke inwestycyjng polegajacg na inwestowaniu w
portfel udziatowych papieréw wartosciowych, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu NASDAQ US Buyback Achievers™ Select Index, bedacego
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiggniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Walutg Bazowag funduszu iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

135

NM1125U-5026479-135/792



Wskaznik Referencyjny

Indeks NASDAQ US Buyback Achievers™ Select Index ma na celu pomiar wynikdéw akcji spétek notowanych na
gietdzie NASDAQ Stock Market® (NASDAQ®), gietdzie nowojorskiej lub NYSE MKT, ktére realizuja programy
odkupu akcji z uzasadnionych powodow finansowych. Odkup akcji ma miejsce, gdy spotka odkupuje wtasne akcje
od dotychczasowych akcjonariuszy, zmniejszajac w ten sposoéb liczbe akcji na rynku.

Zasadniczo uznaje sie, ze uzasadnione finansowo powody do przeprowadzenia programéw odkupu obejmuja:
odkup akcji przez spotke, kiedy dyrektorzy tej spotki uwazaja, ze akcje s niedowartosciowane (tj. cena akcji nie
odzwierciedla w petni ich wartosci bazowej) lub odkup akcji w celu dostosowania struktury kapitatowej (tj. zmiany
stosunku zadtuzenia do kapitatu wtasnego) w celu ograniczenia tgcznych kosztow kapitatu wiasnego i zadtuzenia.

Spoétka moze odkupi¢ akcje wtasne, aby dostosowaé swojg strukture kapitatowa, wykorzystujac dostepne rezerwy
gotéwkowe, zmniejszajac w ten sposdb koszt kapitatu wlasnego (tj. zmniejszajac zwrot z istniejacych akcji za
posrednictwem dywidend). Ewentualnie moze ona wyemitowa¢ dtug, aby odkupi¢ akcje w okolicznosciach, w
ktérych koszt pozyczki (np. odsetki nalezne od pozyczki) jest nizszy niz koszt kapitatu wtasnego (dywidendy), pod
warunkiem, ze spdtka nie emituje nadmiernego diugu w celu sfinansowania takiego odkupu. W obu przypadkach
ogdlnie uwaza sie, ze zmniejszenie catkowitego kosztu kapitatu wiasnego i zadtuzenia firmy moze prowadzi¢ do
poprawy wynikdw w zakresie ceny jej akcji.

Metodologia Wskaznika Referencyjnego ma na celu identyfikacje spotek, ktére realizujg programy odkupu z
powodow uzasadnionych finansowo, stosujac w pierwszej kolejnosci filtr odkupu. Filtr odkupu identyfikuje spotki,
ktore dokonaty wykupu co najmniej 5% swoich wyemitowanych akcji w ciqgu 12 miesiecy poprzedzajacych
ponowne réwnowazenie Wskaznika Referencyjnego. Nastepnie spdtki muszg przejsé przez filtr wyceny, albo filtr
zadtuzenia. Filtr wyceny identyfikuje spotki, ktérych cena akcji w stosunku do ich wartosci ksiegowej (tj. wartos¢
kapitatu wtasnego w bilansie) jest nizsza niz $rednia dla sektora w ciagu 12 miesiecy poprzedzajacych ponowne
rownowazenie Wskaznika Referencyjnego w celu doboru spétek niedowarto$ciowanych w stosunku do podmiotéw
z tej samej branzy. Filtr zadtuzenia identyfikuje firmy, w ktérych stosunek zadtuzenia do kapitatu wtasnego jest
nizszy niz $rednia w sektorze w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych rownowazenie Wskaznika Referencyjnego w
celu doboru spétek, ktére nie finansujg skupu poprzez zacigganie nadmiernego dtugu. Wreszcie, spétki sg wazone
na podstawie ich wspdtczynnika odkupu (tj. poprzez obliczenie procentowej redukcji akcji w emisji w ciggu 12
miesiecy poprzedzajacych ponowne rownowazenie Wskaznika Referencyjnego i odpowiednie ich uszeregowanie).
Na dzien 30 czerwca 2016 r. Wskaznik Referencyjny obejmowat 100 skfadnikéw. Wskaznik Referencyjny jest
réwnowazony raz do roku. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikéw) mozna
znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem:
https://indexes.nasdagomx.com/Index/Overview/DRBS.

iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu

zaréwno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg US High Yield Fallen Angel
3% Capped Bond Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osiggnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych wchodzacych w sktad indeksu Bloomberg US High Yield Fallen Angel 3% Capped Bond Index, ktory
jest Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy skfadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te skfadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywacé niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalajq one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac¢ wszystkie skfadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Zaktada sie, ze inwestycjami Funduszu beda Upadte Anioty, ktére w momencie zakupu spetniaja wymogi ratingu
kredytowego Wskaznika Referencyjnego Funduszu. Jednak w pewnych okolicznosciach ratingi emisje moga zostac
podwyzszone do poziomu inwestycyjnego lub mogq utraci¢ rating. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac
takie papiery wartosciowe o podwyzszonym ratingu lub bez ratingu do czasu, gdy przestang one wchodzi¢ w sktad
Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach), a likwidacja tych pozycji bedzie mozliwa do
zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Walutg Bazowga funduszu iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg US High Yield Fallen Angel 3% Capped Bond Index mierzy wyniki denominowanych w dolarach
amerykanskich obligacji o statym oprocentowaniu i ratingu ponizej poziomu inwestycyjnego, emitowanych przez
emitentow korporacyjnych. Wykluczone sg obligacje emitentdw korporacyjnych z siedzibg w krajach rynkéw
wschodzacych, zgodnie z definicjq kraju rynkdéw wschodzacych dostawcy indeksu. Aby zakwalifikowaé sie do
Wskaznika Referencyjnego, obligacje muszg posiada¢ minimalng warto$¢ nominalng pozostata do sptaty w
wysokosci 150 min USD oraz rating BB+ lub nizszy albo rownowazny nadany przez agencje ratingowe S&P, Moody’s
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i Fitch, zgodnie z metodologig stosowang przez dostawce Wskaznika Referencyjnego. Wskaznik Referencyjny
wykorzystuje jeden rating, gdy tylko jeden rating jest dostepny, rating najnizszy, gdy dostepne sg dwa ratingi,
albo rating $rodkowy, gdy dostepne sa trzy ratingi.

Obligacji wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego, zgodnie z metodologig Wskaznika Referencyjnego, bedq
Upadtymi Aniotami. Kwalifikujace sie obligacje, ktérych oprocentowanie zmienia sie ze statego na zmienne, zostang
wykluczone ze Wskaznika Referencyjnego na rok przed zmiang na zmienng stope procentowg. Wszystkie obligacje
muszg mie¢ minimalny czas pozostaty do wykupu wynoszacy jeden rok, aby mogty pozosta¢ we Wskazniku
Referencyjnym i byé oceniane przez co najmniej jedng z trzech agencji ratingowych: S&P, Moody's i/lub Fitch.
Poszczegdlne spotki w ramach Wskaznika Referencyjnego sga wazone na podstawie kapitalizacji rynkowej, a ich
wagi sg ograniczone do 3%. Wskaznik Referencyjny jest rdwnowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat
Wskaznika Referencyjnego (w tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika
pod adresem https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices.

iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest zapewnienie inwestorowi catkowitego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
zarowno zwrotu kapitatu, jak i dochodu, ktéry odzwierciedla zwrot z indeksu Bloomberg US Mortgage Backed
Securities Index.

Polityka inwestycyjna

Aby osigqgnac ten cel inwestycyjny, polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel papierow
wartosciowych o statym dochodzie, ktéry w najwiekszym mozliwym i wykonalnym stopniu sktada sie z papierow
wartosciowych bedacych sktadnikami indeksu Bloomberg US Mortgage Backed Securities Index, ktory jest
Wskaznikiem Referencyjnym dla tego Funduszu. Fundusz zamierza stosowac techniki optymalizacji w celu
osiagniecia podobnego zwrotu jak w przypadku Wskaznika Referencyjnego, w zwigzku z czym nie oczekuje sie, ze
bedzie kazdorazowo utrzymywat kazdy sktadnik bazowy Wskaznika ani ze bedzie utrzymywat te sktadniki w
proporcjach odpowiadajacych ich wagom we Wskazniku. Fundusz moze utrzymywac niektdre papiery wartosciowe
niewchodzace w sktad danego Wskaznika Referencyjnego, jezeli pozwalaja one osiggna¢ podobne wyniki z
inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co okreslone papiery wartosciowe wchodzace w sktad Wskaznika
Referencyjnego. Jednakze od czasu do czasu Fundusz moze utrzymywac wszystkie sktadniki Wskaznika
Referencyjnego.

Fundusz zainwestuje do 100% swoich aktywdw w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez rzady, miedzynarodowe organy publiczne lub korporacje. Obejmujg one
skarbowe, rzadowe i korporacyjne papiery wartosciowe, papiery warto$ciowe zabezpieczone hipoteka (agencyjne
hipoteczne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu i hybrydowe hipoteczne papiery wartosciowe z
regulowanym oprocentowaniem typu pass-through), papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami oraz
komercyjne papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka.

Inwestycje Funduszu beda w momencie zakupu zgodne z wymogami ratingowymi i kredytowymi okreslonymi we
Wskazniku Referencyjnym dla tego Funduszu, ktory posiada rating na poziomie inwestycyjnym. Chociaz przewiduje
sie, ze inwestycje Funduszu beda obejmowacé emisje o ratingu inwestycyjnym, w pewnych okolicznosciach ratingi
emitentdow moga by¢ obnizane. W takim przypadku Fundusz moze utrzymywac papiery wartosciowe nieposiadajace
ratingu na poziomie inwestycyjnym do czasu, gdy papiery wartosciowe nieposiadajace ratingu na poziomie
inwestycyjnym przestang wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego Funduszu (w stosownych przypadkach) i
likwidacja tych pozycji jest mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami).

Waluta Bazowa, funduszu iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF jest dolar amerykanski (USD).

Wskaznik Referencyjny

Indeks Bloomberg US Mortgage Backed Securities Index mierzy wyniki denominowanych w dolarach
amerykanskich (USD) papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka (,MBS”) o ratingu inwestycyjnym typu
pass-through, gwarantowanych i emitowanych przez agencje rzadowe USA Ginnie Mae (GNMA), Fannie Mae
(FNMA) oraz Freddie Mac (FHLMC). MBS uwzglednione we Wskazniku Referencyjnym sa zabezpieczone pulami
kredytdw hipotecznych o statym i hybrydowym oprocentowaniu regulowanym (,ARM”) dla hipotek sptacanych przez
wiascicieli doméw w USA. MBS typu pass-through wyptacajq swoim posiadaczom sptaty kapitatu i odsetki (na
podstawie wspotczynnika MBS pass-through) z puli kredytow hipotecznych wtascicieli domoéw zabezpieczajacych
MBS. Hybrydowe ARM majq state oprocentowanie w poczatkowym okresie, ktore po okreslonym z gory okresie
ulega zmianie na oprocentowanie zmienne. Wszystkie papiery warto$ciowe we Wskazniku Referencyjnym muszq,
miec¢ pozostaty sredni wazony termin zapadalnosci wynoszacy co najmniej jeden rok. W przypadku hybrydowych
ARM musi ming¢ co najmniej jeden rok od poczatkowego resetu (gdy stata stopa zmienia sie na zmienng), musza
one by¢ na poziomie inwestycyjnym w momencie wigczenia do Wskaznika Referencyjnego, a wartos¢ pozostajacej
do sptaty kwoty nominalnej musi wynosi¢ co najmniej 1 mld USD. Ponadto papiery wartosciowe we Wskazniku
Referencyjnym musza by¢ denominowane w dolarach amerykanskich (USD) i musza by¢ niezamienne (np. nie
moga by¢ wymieniane na akcje). Wskaznik Referencyjny jest wazony kapitalizacjq rynkowa.

Wskaznik Referencyjny jest rownowazony co miesigc. Wiecej informacji na temat Wskaznika Referencyjnego (w
tym jego sktadnikdw) mozna znalez¢ na stronie internetowej dostawcy wskaznika pod adresem
https://www.bloombergindices.com/bloomberg-indices/.
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METODOLOGIE HEDGINGU WALUTOWEGO

Spotka jest UCITS i w zwigzku z tym Fundusze podlegajg ograniczeniom inwestycyjnym i kredytowym okreslonym
w Przepisach oraz w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS. Sg one szczegotowo opisane w Zatgczniku
ITII ponizej.

Fundusz z zabezpieczeniem walutowym

Zabezpieczenie walutowe jest podejmowane dla Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym poprzez
odzwierciedlenie Wskaznika Referencyjnego, ktéry zawiera metodologie zabezpieczenia walutowego. Pozycje
zabezpieczenia mogg spowodowaé wygenerowanie dzwigni w ramach tego Funduszu w ciggu miesigca. W
odniesieniu do sktadnika zabezpieczenia walutowego Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym w przypadku
uzyskania zysku z zabezpieczenia taki zysk nie bedzie skutkowat efektem dzwigni. W przypadku poniesienia straty
na zabezpieczeniu w Funduszu wystapi efekt dzwigni finansowej. Kazda dzwignia zostanie usunieta lub zmniejszona,
gdy odpowiedni Wskaznik Referencyjny bedzie co miesigc rownowazony. Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz z
Zabezpieczeniem Walutowym odzwierciedla Wskaznik Referencyjny, bedzie on starat sie uzyskac¢ ekspozycje
podobng do tej wygenerowanej przez jego Wskaznik Referencyjny.

Zarzadzajacy Inwestycjami nie zamierza stosowac dzwigni w stosunku do Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym
ponad poziom wymagany do $ledzenia jego Wskaznika Referencyjnego.

Po otrzymaniu subskrypcji w Funduszu z Zabezpieczeniem Walutowym Zarzadzajacy Inwestycjami przydzieli $rodki
pieniezne odpowiadajace subskrypcji proporcjonalnie do wag we Wskazniku Referencyjnym. Pozycja obcej waluty
W ciggu miesigca moze oznaczac, ze odzwierciedlenie czesci kapitatowej odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego
wymaga od Zarzadzajacego Inwestycjami nabycia papierdw wartosciowych reprezentujgcych Wskaznik
Referencyjny bezposrednio, a takze poprzez kontrakt terminowy typu futures proporcjonalnie do wagi papieréw
wartosciowych bedacych sktadnikiem Wskaznika Referencyjnego oraz do wartosci zabezpieczenia.

Klasy Tytutéow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym

Zabezpieczenie ryzyka kursowego jest stosowane dla kazdej Klasy Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym poprzez zabezpieczenie ekspozycji walutowej portfela bazowego, ktére réznig sie od Waluty Wyceny,
aby zachowac¢ réznice miedzy takimi ekspozycjami walutowymi portfela bazowego a Walutg Wyceny w ramach
uprzednio okreslonej tolerancji. Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie codziennie monitorowat ekspozycje walutowg
kazdej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w stosunku do uprzednio okreslonych tolerancji
i okresli, kiedy nalezy zaktualizowaé zabezpieczenie ryzyka kursowego oraz zysk lub strate wynikajaca z
reinwestowania lub rozliczenia zabezpieczenia ryzyka kursowego, biorac pod uwage czestotliwo$¢ oraz koszty
transakcji i reinwestowania w zwigzku z aktualizacjg zabezpieczenia ryzyka kursowego. Zabezpieczenie ryzyka
kursowego odbywa sie na zasadzie najlepszych staran i nie ma gwarancji, ze Zarzadzajagcemu Inwestycjami uda
sie w petni zabezpieczy¢ ryzyko walutowe. Moze to spowodowaé rozbieznosci miedzy pozycjg walutowq
odpowiedniego Funduszu a Klasg Tytutdow Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.

W przypadku, gdy nadmiernie zabezpieczana lub niedostatecznie zabezpieczana pozycja w odniesieniu do
ekspozycji walutowej jednego portfela bazowego przekracza uprzednio okreslong tolerancje na koniec Dnia
Roboczego (nha przyktad z powodu zmian na rynku), zabezpieczenie w odniesieniu do tej waluty bazowej zostanie
zaktualizowane w nastepnym Dniu Roboczym (w ktéorym otwarte sg odpowiednie rynki walutowe). Pozycje
nadmiernie zabezpieczane nie moga przekracza¢ 105% wartosci aktywdw netto odpowiedniej Klasy Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym, a pozycje niedostatecznie zabezpieczane nie moga by¢ nizsze niz
95% czesci wartosci aktywdw netto odpowiedniej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym,
ktéra ma by¢ zabezpieczona przed ryzykiem kursowym. Ponadto, jezeli ftaczny zysk lub strata wynikajaca z
walutowych kontraktéw forward na zabezpieczenie wszystkich walut bazowych Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym przekracza uprzednio okreslong tolerancje na koniec Dnia Roboczego, Zarzadzajacy
Inwestycjami okresli w nastepnym Dniu Roboczym (w ktérym otwarte sa odpowiednie rynki walutowe), czy
niektére lub wszystkie zabezpieczenia walutowe nalezace do tej Klasy Tytutdw Uczestnictwa muszg zostac
zaktualizowane w celu zmniejszenia zyskdw lub strat, jezeli zysk lub strata pozostajq poza zakresem tolerancji.
Zastosowanie powyzszych progéw tolerancji umozliwi Zarzadzajacemu Inwestycjami lepsze zarzadzanie
czestotliwoscig i powigzanymi kosztami wynikajacymi z transakcji w walutach obcych, aby zabezpieczy¢ Klasy
Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym. Wstepnie okreslony prog tolerancji dla kazdej z Klas Tytutow
Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym jest sprawdzany przez zespo6t BlackRock ds. ryzyka i analizy ilosciowej.

W odniesieniu do sktadnika zabezpieczenia ryzyka kursowego Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym w przypadku, gdy istnieje zysk z zabezpieczenia ryzyka kursowego, taki zysk nie spowoduje zadnego
efektu dZzwigni. W przypadku wystgpienia straty z zabezpieczenia ryzyka kursowego dzwignia spowoduje powstanie
odpowiednich Klas Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym z takiej straty. Kazda dzwignia zostanie
usunieta lub zmniejszona, gdy odpowiednie zabezpieczenie ryzyka kursowego zostanie skorygowane lub
zaktualizowane zgodnie z wymaganiami odpowiedniej Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym.
Zarzadzajacy Inwestycjami nie zamierza lewarowac Klas Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym
powyzej progu tolerancji, po przekroczeniu ktérego niektore lub wszystkie zabezpieczenia walutowe dla tej Klasy
Tytutdéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym zostang zaktualizowane. W skrajnych okolicznosciach
rynkowych prég tolerancji moze by¢ tymczasowo przekroczony.
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Po otrzymaniu subskrypcji w Klasie Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym Zarzadzajacy
Inwestycjami przydzieli $rodki pieniezne odpowiadajgce subskrypcji proporcjonalnie do wagi papierdéw
wartosciowych posiadanych przez Fundusz, ktére mozna przypisac tej Klasie Tytutdw Uczestnictwa, oraz wartosci
zabezpieczenia tej Klasy Tytutdow Uczestnictwa.

TECHNIKI INWESTYCYJNE

Fundusze inwestujq w zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z Przepisami i/lub w inne ptynne aktywa finansowe,
o ktérych mowa w Regulacji 68 Przepisdéw, w celu roztozenia ryzyka inwestycyjnego. Inwestycje kazdego Funduszu
beda ograniczone do inwestycji dozwolonych w Przepisach, ktére sg szczegdtowo opisane w Zatgczniku III.
Inwestycje kazdego Funduszu inne niz Inwestycje w otwarte programy zbiorowego inwestowania bedg zazwyczaj
notowane na gietdzie lub bedg przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych okreslonych w Zatgczniku I.

Istnieje szereg okolicznosci, w ktérych osiggniecie celu inwestycyjnego i polityki Funduszu moze by¢ zakazane na
mocy przepisu, moze by¢ sprzeczne z interesem posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa lub moze wymagac stosowania
strategii pomocniczych do strategii okreslonych w celu inwestycyjnym i polityce Funduszu. Okolicznosci te
obejmujg, miedzy innymi:

(M

(iii)

(iv)

(i)

Kazdy Fundusz podlega Przepisom, ktére obejmujg m.in. pewne ograniczenia dotyczace proporcji wartosci
tego Funduszu, ktéra moze by¢ zawarta w poszczegdinych papierach wartosciowych. W zaleznosci od
koncentracji Wskaznika Referencyjnego Fundusz moze mie¢ ograniczong mozliwosc¢ inwestycji do petnego
poziomu koncentracji Wskaznika Referencyjnego. Ponadto Fundusz moze posiadacé syntetyczne papiery
wartosciowe w granicach okreslonych w niniejszym Prospekcie, pod warunkiem ze syntetyczne papiery
wartosciowe sg powigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi cze$¢ Wskaznika Referencyjnego lub
ich zwrot opiera sie na tych papierach wartosciowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Zarzadzajacy Inwestycjami moze inwestowaé w Chinskie
Akcje A w ramach funduszy iShares MSCI China A UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS ETF oraz
iShares MSCI China UCITS ETF, korzystajac z Licencji RQFII zgodnie z Systemem RQFII. Jednakze
Zarzadzajacy Inwestycjami moze réwniez inwestowa¢ w Chinskie Akcje A za posrednictwem Stock
Connect, co nie wymaga Licencji RQFII, chociaz ma inne ograniczenia kwotowe. Zarzadzajacy
Inwestycjami bedzie inwestowaé w chinskie obligacje kontynentalne w ramach funduszy iShares China
CNY Bond UCITS ETF oraz iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF poprzez nabycie ich na CIBM, do
ktorego mozna uzyskac dostep bez korzystania z Licencji RQFII Zarzadzajacego Inwestycjami. Jednakze
Zarzadzajacy Inwestycjami moze rdéwniez inwestowa¢ w chifnskie obligacje kontynentalne bedace
przedmiotem obrotu na gietdach papierow wartosciowych w Szanghaju i/lub Shenzhen, korzystajac z
Licencji RQFII lub za posrednictwem Bond Connect, co nie wymaga Licencji RQFIL. W zakresie, w jakim
Zarzadzajacy Inwestycjami nie jest w stanie nabywac Chinskich Akcji A w ramach Systemu RQFII lub nie
jest w stanie nabywac chinskich obligacji kontynentalnych, ktére chce naby¢ na CIBM i/lub w ramach
Systemu RQFII, oraz jezeli odpowiednie kontynentalne papiery wartosciowe nie moga by¢ w petni
nabywane za posrednictwem Stock Connect, Bond Connect lub innego kanatu, Fundusz Chinski moze
posiadaé syntetyczne papiery wartosciowe w granicach okre$lonych w niniejszym Prospekcie, pod
warunkiem, ze sg one papierami wartosciowymi, ktére sa skorelowane z papierami wartosciowymi lub z
ktorych zwrot jest oparty o papiery wartosciowe, ktore stanowig cze$¢ Wskaznika Referencyjnego.

Sktadowe papiery wartosciowe Wskaznika Referencyjnego zmieniajg sie od czasu do czasu
(,réwnowazenie”). Zarzadzajacy Inwestycjami moze przyjac rézne strategie przy inwestowaniu aktywow
Funduszu, aby dostosowac je do zréwnowazonego Wskaznika Referencyjnego. Na przyktad: (a) w
przypadku Funduszy Akcyjnych, jezeli papier wartosciowy stanowigcy czes¢ Wskaznika Referencyjnego
nie jest dostepny lub nie jest dostepny dla wymaganej wartosci lub rynek takiego papieru warto$ciowego
nie istnieje lub jest ograniczony, lub jezeli nabycie lub posiadanie takiego papieru wartosciowego nie jest
tak optacalne lub efektywne pod wzgledem podatkowym, jak nabycie lub posiadanie kwitu depozytowego,
Fundusz moze posiadac kwity depozytowe odnoszace sie do takich papierow wartosciowych (np. ADR i
GDR); (b) w przypadku Funduszy o Statym Dochodzie, jezeli papier wartosciowy o statym dochodzie
stanowigcy cze$¢ Wskaznika Referencyjnego nie jest dostepny lub nie jest dostepny dla wymaganej
wartosci lub rynek takiego papieru warto$ciowego nie istnieje lub jest ograniczony, lub jezeli nabycie lub
posiadanie takiego papieru wartosciowego nie jest tak optacalne lub efektywne pod wzgledem
podatkowym, jak nabycie lub posiadanie noty depozytowej lub innych papieréw wartosciowych o statym
dochodzie, Fundusz moze posiadac noty depozytowe odnoszace sie do takich papieréw wartosciowych (np.
GDN) i/lub posiadac inne papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktére majg podobne cechy ryzyka,
nawet jesli takie papiery wartoéciowe o statym dochodzie nie sg sktadnikami Wskaznika Referencyjnego.

Fundusze, ktore bezposrednio inwestujq w akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Arabii
Saudyjskiej oraz Zarzadzajacy Inwestycjami podlegajq Zasadom systemu QFI, ktére naktadajq pewne
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ograniczenia na inwestycje w akcje notowane na Papieréw Wartosciowych w Arabii Saudyjskiej przez
inwestordw zagranicznych (w tym Kwalifikowanych zagranicznych inwestorow). W zakresie, w jakim
Zarzadzajacy Inwestycjami osigga ktorykolwiek z tych limitdw ograniczenia zaangazowania podmiotéw
zagranicznych, Zarzadzajacemu Inwestycjami moze zostaé zabronione bezposrednie inwestowanie w
akcje notowane na gietdzie w Arabii Saudyjskiej lub moze on zosta¢ zobowigzany do zbycia niektdérych
swoich udziatow w akcjach notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Arabii Saudyjskiej do czasu,
gdy limity ograniczenia zaangazowania podmiotéw zagranicznych nie bedq dtuzej przekroczone.

(v) Od czasu do czasu papiery wartosciowe we Wskazniku Referencyjnym moga podlegac¢ dziataniom
korporacyjnym. Zarzadzajacy Inwestycjami moze zarzadzac tymi zdarzeniami wedtug wtasnego uznania.

(vi) Fundusz moze posiada¢ dodatkowe ptynne aktywa i zazwyczaj bedzie posiadat naleznosci z tytutu
dywidendy/dochodu. W celu uzyskania zwrotu podobnego do zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego,
Zarzadzajacy Inwestycjami moze zakupi¢ FIP (jak opisano powyzej) do celdw inwestycji bezposrednich.

(vii) Papiery wartosciowe ujete we Wskazniku Referencyjnym mogqg od czasu do czasu sta¢ sie niedostepne,
nieptynne lub niedostepne w wartosci godziwej. W tych okolicznosciach Zarzadzajacy Inwestycjami moze
stosowac szereg technik w odniesieniu do Funduszy niereplikujacych, w tym nabywanie papierow
wartosciowych, ktdre nie sg sktadnikami Wskaznika Referencyjnego, ktoérych zwroty, indywidualnie lub
zbiorowo, sg uwazane przez Zarzadzajacego Inwestycjami za dobrze skorelowane ze sktadnikami
Wskaznika Referencyjnego (wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,Fundusze Niereplikujace” ponizej).

(viii) Zarzadzajacy Inwestycjami bedzie miat na uwadze koszty kazdej proponowanej transakcji portfelowej.
Dokonywanie transakcji, ktére zapewniaja perfekcyjna zgodnos¢ Funduszu z Wskaznikiem Referencyjnym
nie zawsze musi by¢ skuteczne.

Fundusze Replikujace

Fundusze replikujace indeks maja na celu mozliwie jak najdokfadniejsze odwzorowanie sktadu Wskaznika
Referencyjnego, przechowujac papiery wartosciowe wszystkich emitentow objetych Wskaznikiem Referencyjnym
w proporcji podobnej do wag tych emitentow we Wskazniku Referencyjnym i w ten sposéb moga korzystac z
wyzszych limitdw inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatgcznika III w odniesieniu do funduszy replikujacych
indeks. Replikujacy Fundusz o Statym Dochodzie moze utrzymywac rézne emisje obligacji (sposréd objetych
Wskaznikiem Referencyjnym) emitentow, ktorzy wchodzg w sklad Wskaznika Referencyjnego, starajac sie
odwzorowac sktad Wskaznika Referencyjnego, i bedzie dazy¢ do utrzymania takich emisji obligacji w podobnej
proporcji do wag ich emitentéw we Wskazniku Referencyjnym. Jednakze zakup kazdego sktadnika Wskaznika
Referencyjnego zgodnie z wagami Wskaznika Referencyjnego nie zawsze moze by¢ mozliwy lub wykonalny lub
moze by¢ szkodliwy dla posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa w danym Funduszu (np. w przypadku znacznych kosztéw
lub trudnosci praktycznych zwigzanych z gromadzeniem portfela papierdw wartosciowych w celu odtworzenia
Wskaznika Referencyjnego lub w sytuacji, gdy papier wartosciowy we Wskazniku Referencyjnym staje sie
tymczasowo nieptynny, niedostepny lub mniej ptynny, lub w wyniku ograniczen prawnych majacych zastosowanie
do Funduszu, ale nie do Wskaznika Referencyjnego). Odwzorowanie Funduszy indeksowych zgodnie z Przepisami
bedzie okresla¢ zamiar skorzystania z limitéw inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III w ich polityce
inwestycyjnej.

Nastepujace Fundusze stosujq strategie replikacji: iShares China CNY Bond UCITS ETF, iShares Copper Miners
UCITS ETF, iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF, iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS
ETF, iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF,
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF, iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF,
iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF, iShares Essential Metals Producers UCITS ETF, iShares Inclusion
and Diversity UCITS ETF, iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF, iShares Metaverse UCITS ETF, iShares
MSCI ACWI SRI UCITS ETF, iShares MSCI China A UCITS ETF, iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI
China UCITS ETF, iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF, iShares
MSCI EM IMI Screened UCITS ETF, iShares MSCI EM SRI UCITS ETF, iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF,
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF, iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF, iShares MSCI France UCITS ETF, iShares
MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI India UCITS ETF, iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged
UCITS ETF (Acc), iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares
MSCI USA Screened UCITS ETF, iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF, iShares MSCI USA Momentum Factor
Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA SRI UCITS ETF,
iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF,
iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World SRI UCITS ETF, iShares MSCI World
Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF, iShares Nuclear Energy and
Uranium Mining UCITS ETF, iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF, iShares Quantum Computing UCITS ETF,
iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF, iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF, iShares
STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF oraz iShares TA-35 Israel UCITS ETF.

Fundusze Niereplikujace

Niektore Fundusze mogaq nie odwzorowywac funduszy indeksowych do celdw Przepiséw i w zwigzku z tym nie mogq,
korzysta¢ z wyzszych limitéw inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III, ktére majq zastosowanie do
funduszy replikujacych (zamiast tego mogg wykorzystywacé techniki optymalizacji w celu osiggniecia celu
inwestycyjnego). Fundusze te mogqa posiada¢ kazdy papier wartosciowy lub doktadng koncentracje papieru
wartosciowego w swoim Wskazniku Referencyjnym lub nie, jednak beda dazy¢ do jak najdoktadniejszego
odzwierciedlenia swojego Wskaznika Referencyjnego. Zakres, w jakim Fundusz wykorzystuje techniki optymalizacji,
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bedzie zalezat od charakteru sktadnikow Wskaznika Referencyjnego, praktycznych aspektéw i kosztow
odzwierciedlenia odpowiedniego Wskaznika Referencyjnego, a takie wykorzystanie bedzie odbywac sie wedtug
uznania Zarzadzajacego Inwestycjami. Na przyktad Fundusz moze szeroko wykorzystywac techniki optymalizacji i
moze by¢ w stanie zapewni¢ zwrot podobny do swojego Wskaznika Referencyjnego, inwestujac tylko w stosunkowo
niewielkg liczbe skfadnikéw Wskaznika Referencyjnego. Fundusz moze réwniez posiada¢ pewne papiery
wartosciowe, ktore zapewniajq wyniki podobne (z dopasowanym profilem ryzyka) do niektorych papierow
wartosciowych, ktére sktadaja sie na odpowiedni Wskaznik Referencyjny, nawet jesli takie papiery wartosciowe nie
sq sktadnikami Wskaznika Referencyjnego, a udziaty Funduszu mogq przekraczac liczbe sktadnikdw Wskaznika
Referencyjnego. Zastosowanie technik optymalizacji, ktérych wdrozenie podlega wielu ograniczeniom
wyszczegolnionym w Zataczniku II i III, moze nie przynies¢ zamierzonych rezultatow.

Nastepujace fundusze wykorzystuja strategie bez replikacji: iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF,
iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF, iShares
$ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF, iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS
ETF, iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF, iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares
$ Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF,
iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF, iShares Ageing Population
UCITS ETF, iShares Automation & Robotics UCITS ETF, iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF, iShares Digital
Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF, iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF, iShares Edge
MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge
MSCI Europe Value Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI
World Quality Factor UCITS ETF, iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF, iShares Fallen Angels High
Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares Healthcare Innovation UCITS ETF, iShares India INR Govt Bond UCITS ETF,
iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF, iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EMU
Screened UCITS ETF, iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Europe Screened UCITS
ETF, iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF, iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF,
iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF, iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF, iShares MSCI World
CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI World Screened UCITS ETF, iShares MSCI World Mid-Cap Equal
Weight UCITS ETF, iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF, iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF,
iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF oraz iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF.

Wszystkie Fundusze

Jezeli jest to zgodne z polityka inwestycyjng, kazdy Fundusz moze w dowolnym momencie inwestowaé w zamienne
papiery wartosciowe (z wyjatkiem funduszy iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF, iShares € Govt Bond
0-3 Month UCITS ETF, iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF, iShares Copper Miners UCITS ETF, iShares Digital
Entertainment and Education UCITS ETF, iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF, iShares Essential Metals
Producers UCITS ETF, iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF, iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF,
iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF, iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF,
iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF, iShares MSCI USA
Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA
Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI
World Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares Nuclear
Energy and Uranium Mining UCITS ETF i iShares Quantum Computing UCITS ETF), obligacje rzadowe, instrumenty
ptynnosci, takie jak instrumenty o zmiennym oprocentowaniu, certyfikaty depozytowe oraz komercyjne papiery
dtuzne (posiadajace rating co najmniej P-2 (krdotkoterminowy) lub A3 (dtugoterminowy) wedtug agencji Moody’s
lub réwnowazny rating innej agencji), Strukturyzowane Finansowe Papiery Wartosciowe, inne zbywalne papiery
wartosciowe (np. obligacje $rednioterminowe) oraz otwarte programy zbiorowego inwestowania. Z zastrzezeniem
postanowien Przepisow i warunkéw natozonych przez Bank Centralny, kazdy Fundusz moze inwestowac¢ w inne
Fundusze Spétki i/lub w inne programy zbiorowego inwestowania kierowane przez Zarzadzajacego. Fundusze, ktére
korzystajg z limitéw inwestycyjnych okreslonych w sekcji 4 Zatacznika III (tj. replikujace fundusze indeksowe
zgodnie z Przepisami), mogq inwestowaé w te instrumenty jedynie w celu ufatwienia uzyskania ekspozycji na
skltadowe papiery wartosciowe swoich Wskaznikéw Referencyjnych. Fundusze Kapitatowe i Fundusze o statym
dochodzie, zgodnie z wymogami Banku Centralnego, w ograniczonych okolicznosciach, gdy bezposrednia
inwestycja w sktadowy papier wartosciowy ich Wskaznika Referencyjnego nie jest mozliwa lub jezeli nabycie lub
posiadanie takiego papieru wartosciowego nie jest tak optacalne lub efektywne pod wzgledem podatkowym, jak
nabycie lub posiadanie rachunku depozytowego lub noty depozytowej, moga inwestowac¢ odpowiednio w rachunki
depozytowe i noty depozytowe w celu uzyskania ekspozycji na odpowiedni papier wartosciowy. Fundusze moga
posiada¢ niewielkie ilosci pomocniczych aktywow plynnych (ktére zwykle beda posiadaty naleznosci z tytutu
dywidendy/dochodu), a Zarzadzajacy Inwestycjami, aby uzyskaé zwrot podobny do zwrotu ze Wskaznika
Referencyjnego, moze zakupi¢ FIP. Fundusze moga réwniez posiadaé niewielkie kwoty s$rodkdw pienieznych
(,Srodki Pieniezne”). Fundusze moga, w celu zachowania wartosci takich Srodkéw pienieznych, inwestowaé w
jeden lub wiecej codziennych programdw zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym, jak okreslono ponizej w
czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Ponadto Fundusz moze réwniez bra¢ udziat w transakcjach zwigzanych z FIP, w tym transakcjach opcyjnych i
kontraktach futures, swapach, kontraktach typu forward, kontraktach terminowych typu NFD, kredytowych
instrumentach pochodnych (takich jak jednopodmiotowe swapy ryzyka kredytowego i indeksy swapdw ryzyka
kredytowego), transakcjach walutowych typu swap, gornych i dolnych putapach, kontraktach na rdéznice kursowq
(z wyjatkiem funduszy iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF, iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS
ETF, iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF, iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares £ Ultrashort
Bond ESG SRI UCITS ETF, iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF, iShares Copper Miners UCITS ETF, iShares
Digital Entertainment and Education UCITS ETF, iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF, iShares Essential
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Metals Producers UCITS ETF, iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF, iShares MSCI ACWI Screened UCITS
ETF, iShares MSCI China Tech UCITS ETF, iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF, iShares MSCI Global
Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF, iShares
MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares
MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares
MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares
Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS ETF oraz iShares Quantum Computing UCITS ETF) lub innych
transakcjach na instrumentach pochodnych (z wyjatkiem funduszy iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF,
iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF, iShares Copper Miners UCITS ETF, iShares Digital Entertainment and
Education UCITS ETF, iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF, iShares Essential Metals Producers UCITS
ETF, iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF, iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF, iShares MSCI China
Tech UCITS ETF, iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF, iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF, iShares
MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares
MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF, iShares
MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF, iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF, iShares
Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS ETF oraz iShares Quantum Computing UCITS ETF) na potrzeby
bezposrednich inwestycji, w stosownych przypadkach, aby utatwi¢ osiggniecie celu i z powoddw takich jak
zwiekszenie efektywnosci w uzyskaniu ekspozycji na sktadniki Wskaznika Referencyjnego lub samego Wskaznika
Referencyjnego, w celu uzyskania zwrotu podobnego do zwrotu ze Wskaznika Referencyjnego, w celu zmniejszenia
kosztow transakcji lub podatkdow lub w celu uzyskania ekspozycji w przypadku nieptynnych papieréw wartosciowych
lub papierow wartosciowych, ktdre nie sa dostepne z powoddw rynkowych lub regulacyjnych lub w celu
zminimalizowania btedéw odzwierciedlenia lub z innych powoddw, jakie Dyrektorzy uznajg za korzystne dla
Funduszu.

Maksymalna proporcja Wartosci Aktywdw Netto Funduszy, ktore mogg by¢ przedmiotem swapow catkowitego
dochodu, wynosi 10%, a oczekiwana proporcja Wartosci Aktywow Netto Funduszy, ktére beda przedmiotem
swapow catkowitego dochodu, wynosi 0%. Zaktadane procenty nie stanowig jednak limitu, w zwigzku z czym
rzeczywiste procenty moga by¢ inne w réznych okresach, w zaleznosci od m.in. warunkéw rynkowych.

W przypadku, gdy Fundusz inwestuje w nie w peini sfinansowane FIP, Fundusz moze inwestowac (i) srodki
pieniezne do kwoty nominalnej takich FIP minus ptatnosci z tytutu marzy (jezeli takie istniejg) w takie FIP, oraz
(II) wszelkie zabezpieczenia gotéwkowe zwigzane z depozytem uzupetniajacym otrzymane w odniesieniu do takich
FIP (facznie ,Srodki pieniezne FIP”) w jednym lub kilku dziennych programach zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym, jak okreslono ponizej w czesci ,Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP”.

Fundusze nie beda inwestowaé we w petni sfinansowane FIP, w tym w pefni sfinansowane swapy.
Ujawnienie informacji w odniesieniu do Funduszy wprowadzonych do obrotu w Meksyku

Mimo ze odsetek aktywow netto Funduszu, ktéry musi zosta¢ zainwestowany w sktadowe papiery wartosciowe jego
Wskaznika Referencyjnego, nie jest okreslony w tym Prospekcie, Fundusze wprowadzane do obrotu w Meksyku na
0got inwestujg co najmniej 80% swoich aktywdédw w papiery warto$ciowe swoich odpowiednich Wskaznikow
Referencyjnych oraz w kwity depozytowe lub noty depozytowe, stosownie do przypadku, reprezentujace papiery
wartosciowe ich odpowiednich Wskaznikédw Referencyjnych. Jednakze Fundusze te mogq czasami inwestowaé do
20% swoich aktywow w okreslone FIP, srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, w tym fundusze rynku
pienieznego zarzadzane przez Zarzadzajacego lub Podmioty Powigzane, jak réwniez w papiery wartosciowe
nieuwzglednione w ich odpowiednich Wskaznikach Referencyjnych, ale ktére zdaniem Zarzadzajacego
Inwestycjami pomoga tym Funduszom odzwierciedli¢ ich odpowiednie Wskazniki Referencyjne. Lista Funduszy
wprowadzanych do obrotu w Meksyku jest dostepna na oficjalnej stronie internetowej iShares (www.ishares.com).

Proces zarzadzania ryzykiem

Zarzadzajacy Inwestycjami stosuje proces zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do Funduszy zgodnie z wymogami
Banku Centralnego, aby umozliwi¢ mu doktadne monitorowanie, mierzenie i zarzadzanie globalng ekspozycjg z
tytutu FIP (,globalna ekspozycja”), ktéra uzyskuje kazdy Fundusz. Wszelkie FIP nieuwzglednione w procesie
zarzadzania ryzykiem nie beda wykorzystywane do czasu, gdy Bank Centralny otrzyma zmieniony proces
zarzadzania ryzykiem. Informacje dotyczace ryzyka zwigzanego ze stosowaniem FIP znajdujq sie w sekcji ,Czynniki
ryzyka - Ryzyka zwigzane z FIP”.

Zarzadzajacy Inwestycjami wykorzystuje metodologie zwang ,Metoda Zaangazowania” w celu mierzenia globalnej
ekspozycji Biezacych Funduszy i zarzadzania potencjalng stratg dla nich spowodowana ryzykiem rynkowym.
Metoda zaangazowania polega na ustaleniu tacznej ekspozycji Funduszu na FIP poprzez zsumowanie ich bazowej
wartosci rynkowej lub nominalnej. Zgodnie z Przepisami, w przypadku stosowania przez Fundusz dzwigni
finansowej w przysztosci, globalna ekspozycja Funduszu nie moze przekracza¢ 100% Wartosci Aktywow Netto tego
Funduszu.

Fundusze mogga od czasu do czasu posiadac niewielkie salda gotéwkowe i mogq wykorzystywac FIP do uzyskania
zwrotu z tych sald gotéwkowych, podobnego do Wskaznika Referencyjnego. Fundusze moga rowniez
wykorzystywac FIP w sposob okreslony w niniejszym Prospekcie. Ponadto w odniesieniu do Funduszy inwestujacych
w papiery wartosciowe o statym dochodzie, w celu dopasowania czasu trwania i profilu ryzyka odpowiedniego
Wskaznika Referencyjnego, mogg one uzyskac wiekszg ekspozycje na wage procentowq poprzez FIP niz poprzez
odpowiednie saldo gotowkowe. Zamiarem Zarzadzajacego Inwestycjami nie jest lewarowanie Funduszy. Bank
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Centralny uwaza, ze wszelkie wynikajace z tego dzwignie finansowe ponizej 5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
sg zgodne z o$wiadczeniem, ze Fundusz nie zamierza generowac efektu dzwigni.

Zarzadzanie Srodkami pienieznymi i Srodkami pienieznymi FIP

Fundusze moga inwestowaé Srodki pieniezne i/lub Srodki pieniezne FIP w jeden lub wiecej dziennych programéw
zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym zatwierdzonych jako UCITS. Takie programy zbiorowego
inwestowania mogg by¢ zarzadzane przez Zarzadzajacego i/lub Podmiot Stowarzyszony i podlegajgq ograniczeniom
okreslonym w Zatgczniku III. Takie programy zbiorowego inwestowania mogg obejmowac subfundusze w spdétce
Institutional Cash Series plc, ktére inwestujq w instrumenty rynku pienieznego. Institutional Cash Series plc jest
funduszem parasolowym BlackRock z wydzielonymi subfunduszami i otwartg spétka inwestycyjng o zmiennym
kapitale, utworzong w Irlandii, ktéra posiada odrgbnos¢ odpowiedzialnosci poszczegélnych subfunduszy. Nie
przewiduje sie, ze Srodki pieniezne i/lub Srodki pieniezne FIP Funduszu bedg skutkowac¢ dodatkowg ekspozycja
rynkowg lub obnizeniem kapitatu, jednakze w zakresie, w jakim wystepuje dodatkowa ekspozycja rynkowa lub
obnizenie kapitatu, oczekuje sie, ze bedzie to minimalne.

PRZEWIDYWANY BLAD ODWZOROWANIA

Btad odwzorowania to roczne odchylenie standardowe réznicy miesiecznych zwrotéw miedzy funduszem a jego
Wskaznikiem Referencyjnym.

W BlackRock uwazamy, ze ta liczba jest wazna dla inwestora taktycznego, ktéry regularnie dokonuje operacji w
ramach ETF, czesto posiadajac udziaty w ETF przez okres zaledwie kilku dni lub tygodni. W przypadku inwestora
typu buy-to-hold o dtuzszym horyzoncie czasowym inwestycji réznica w odzwierciedleniu miedzy funduszem a
indeksem w docelowym okresie inwestycyjnym powinna by¢ wazniejsza jako miara wynikéw w stosunku do indeksu.
Roznica odzwierciedlenia mierzy rzeczywistg réznice miedzy zwrotami z Funduszu a zwrotami z indeksu (tj. jak
blisko fundusz odzwierciedla swéj indeks), natomiast btad odzwierciedlenia mierzy wzrost i spadek réznicy
odzwierciedlenia (tj. zmiennos$¢ rdznicy odzwierciedlenia). Zachecamy inwestoréw do uwzgledniania obu
wskaznikdéw podczas oceny ETF.

Btedne odwzorowanie moze by¢ funkcja metodologii odwzorowania ETF. Ogdlnie rzecz biorac, dane historyczne
dostarczajg dowoddw na to, ze odwzorowanie syntetyczne powoduje mniejszy btad Sledzenia niz odwzorowanie
fizyczne. Jednak te same dane czesto réwniez dostarczajg dowoddédw na to, ze odwzorowanie fizyczne powoduje
mniejszg réznice odzwierciedlenia niz odwzorowanie syntetyczne.

Przewidywany btad odwzorowania opiera sie na oczekiwanej zmiennosci réznic miedzy zwrotami z odpowiedniego
funduszu a zwrotami ze Wskaznika Referencyjnego. W przypadku fizycznego odwzorowania ETF jednym z
gtownych czynnikdw generujacych btad odwzorowania jest réznica miedzy pozycjami Funduszu a sktadnikami
indeksu. Koszty zarzadzania srodkami pienieznymi i koszty handlowe wynikajace z réwnowazenia moga tez mieé
wptyw na btad odwzorowania, jak réwniez réznice w zwrocie miedzy ETF a Wskaznikiem Referencyjnym. Wptyw
moze by¢ pozytywny lub negatywny, w zaleznosci od okolicznosci.

Btad odwzorowania moze réwniez wystapi¢ w zakresie, w jakim Fundusz Chinski korzysta z Licencji RQFII
Zarzadzajacego Inwestycjami w celu inwestowania w ramach Systemu RQFII, jesli Licencja RQFII Zarzadzajacego
Inwestycjami zostanie odwotana, zakonczona lub w inny sposéb uniewazniona i/lub Fundusz Chinski nie bedzie w
stanie w petni naby¢ odpowiednich chifnskich kontynentalnych papieréw wartosciowych za posrednictwem Stock
Connect, Bond Connect lub innego kanatu, ktéry nie wymaga Licencji RQFII. W takich okolicznosciach Fundusz
Chinski moze by¢ zmuszony do zainwestowania w papiery wartosciowe lub inne instrumenty, ktére nie sg
skfadnikami Wskaznika Referencyjnego, ale ktére zapewniajg podobng ekspozycje na zwrot ze Wskaznika
Referencyjnego. Instrumenty te mogg obejmowac zagraniczne kontrakty futures, akcje spotek zarejestrowanych
w ChRL, ale notowane w Hongkongu, inne fundusze ETF, ktére zapewniajg podobng ekspozycje lub nieoptacone
umowy swapowe, tj. umowy, na mocy ktérych kontrahent zgadza sie przekaza¢ wiasciwemu Funduszowi
Chinskiemu zwrot z okreslonej ekspozycji, tj. Wskaznika Referencyjnego, w zamian za optate. W przypadku innych
okolicznosci, w ktérych Fundusz moze nie by¢ w stanie inwestowal bezposrednio w sktadniki Wskaznika
Referencyjnego, co moze spowodowac btad odwzorowania, nalezy zapoznac sie z sekcja zatytutowang , Techniki
inwestycyjne” powyzej.

W odniesieniu do funduszu ETF iShares TA-35 Israel UCITS mogq wystapi¢ wahania przewidywanego btedu
odwzorowania. Jesli do obliczenia przewidywanego btedu odwzorowania dla funduszu iShares TA-35 Israel UCITS
ETF zostang wykorzystane historyczne miesieczne zwroty publikowane przez TASE, osiggnieta moze by¢ wyzsza
warto$¢ z powodu niedopasowania dni roboczych w Izraelu i Anglii. Warto$¢ Aktywoéw Netto funduszu iShares TA-
35 Israel UCITS ETF jest obliczana w kazdy dzien roboczy, podczas gdy TASE wycenia Wskaznik Referencyjny od
niedzieli do czwartku (w Izraelu sg to dni robocze). Jesli koniec miesigca przypada w niedziele, wystapi wieksza
réznica miedzy miesiecznym zwrotem Wskaznika Referencyjnego a miesiecznym zwrotem funduszu iShares TA-35
Israel UCITS ETF, poniewaz Wskaznik Referencyjny zostanie wyceniony na niedziele, podczas gdy Wartos¢
Aktywow Netto funduszu TA-35 Israel UCITS ETF zostanie wyceniona na odpowiedni Moment Wyceny (tj. w piatek
przed tg niedzielg). Ta roznica czasu nie bedzie kontynuowana w nastepnym dniu roboczym (tj. w poniedziatek,
kiedy zaréwno Wskaznik Referencyjny, jak i fundusz iShares TA-35 Israel UCITS ETF zostang wycenione tego
samego dnia), ale poniewaz oczekiwany btad odwzorowania jest obliczany w ujeciu miesiecznym, nie zostanie to
uwzglednione w obliczeniach do czasu obliczenia zwrotéw za kolejny miesigc. Skutkiem tych odwrdécen (okoto 3
rocznie) jest to, ze przewidywany btad odwzorowania dla funduszu iShares TA-35 Israel UCITS ETF moze by¢
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znieksztatcony. Takie wahania oczekiwanego btedu odwzorowania nie sg spowodowane wynikami funduszu iShares
ta-35 Israel UCITS ETF.

Btad odwzorowania moze rowniez wystapi¢ w odniesieniu do Funduszy, ktére bezposrednio inwestujg w papiery
wartosciowe w Krélestwie Arabii Saudyjskiej, jesli Zarzadzajacy Inwestycjami przestanie by¢ zatwierdzany przez
CMA jako Kwalifikowany zagraniczny inwestor lub jesli jego zdolnos¢ do inwestowania w akcje notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Arabii Saudyjskiej podlega ograniczeniom zaangazowania podmiotéw zagranicznych
okreslonych w zasadach systemu QFI, poniewaz Fundusz, ktory bezposrednio inwestuje w papiery wartosciowe w
Krolestwie Arabii Saudyjskiej, moze nie by¢ juz w stanie inwestowa¢ bezposrednio w akcje notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Arabii Saudyjskiej i moze zaistnie¢ potrzeba inwestowania w papiery wartosciowe lub
inne instrumenty, ktore nie sg sktadnikami Wskaznika Referencyjnego, ale ktére zapewniajg podobng ekspozycje
ekonomiczng na zwrot z Wskaznika Referencyjnego. Instrumenty te moga obejmowac zagraniczne kontrakty
terminowe typu futures, inne fundusze inwestycyjne typu ETF, ktdére zapewnityby podobng ekspozycje, lub
niesfinansowane umowy swap, bedace umowami, na mocy ktérych kontrahent zgadza sie zapewni¢ Funduszowi
inwestujacemu bezposrednio w papiery wartosciowe w Krélestwie Arabii Saudyjskiej, zwroty z okreslonej
ekspozycji w zamian za optate. W przypadku innych okolicznosci, w ktoérych Fundusze inwestujace bezposrednio w
papiery wartosciowe w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej mogg nie by¢ w stanie inwestowaé bezposrednio w sktadniki
Wskaznika Referencyjnego, co moze spowodowac btad odwzorowania, nalezy zapoznac sie z sekcjq zatytutowang
~Wskaznik referencyjny i techniki inwestycyjne” powyzej.

Oproécz powyzszego w przypadku Spoétki i/lub Funduszu moze réwniez wystgpi¢ btad odwzorowania wynikajacy z
podatku pobieranego u zrddta, ktory Spotka i/lub Fundusz poniesli z tytutu jakichkolwiek dochoddw uzyskanych z
Inwestycji. Poziom i wielko$¢ btedu odwzorowania wynikajacego z podatkéw pobieranych u zrédta zalezy od
réznych czynnikéw, takich jak wnioski o zwrot sktadane przez Spoétke i/lub Fundusz w rdéznych urzedach
podatkowych, wszelkie $wiadczenia uzyskane przez Spotke i/lub Fundusz na mocy traktatu podatkowego lub
wszelka dziatalno$¢ zwigzana z pozyczaniem papieréw wartosciowych prowadzona przez Spoétke i/lub Fundusz.

W ponizszej tabeli przedstawiono przewidywany btad odwzorowania, w normalnych warunkach rynkowych,
Biezgcych Funduszy w stosunku do Wskaznika Referencyjnego kazdego Funduszu, z wyjatkiem sytuacji, gdy dla
Biezacych Funduszy, ktére posiadaja wiele Klas Tytutdw Uczestnictwa, wyswietlany jest przewidywany btad
odwzorowania dla Klas Tytutdw Uczestnictwa bez zabezpieczenia w stosunku do Wskaznika Referencyjnego
odpowiedniego Funduszu (ktéry réwniez nie posiada zabezpieczenia). Nie nalezy sie kierowac przewidywanym
btedem odwzorowania Funduszu w odniesieniu do jego przysztych wynikow. Roczne i potroczne sprawozdanie oraz
rozliczenia okreslg rzeczywiste zrealizowane btedy odwzorowania na koniec okresu objetego przegladem.

Fundusz Przewidywany btad odwzorowania
iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF Do 0,200%
iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond UCITS ETF Do 0,300%
iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF Do 0,050%
iShares $ Treasury Bond 20+ yr UCITS ETF Do 0,050%
iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF Do 0,100%
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF Do 0,100%
iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF Do 0,050%
iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF Do 0,150%
iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF Do 0,100%
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF Do 0,100%
iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF Do 0,100%
iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF Do 0,100%
iShares Ageing Population UCITS ETF Do 0,300%
iShares Automation & Robotics UCITS ETF Do 0,400%
iShares China CNY Bond UCITS ETF Do 0,250%
iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF Do 0,250%
iShares Copper Miners UCITS ETF Do 0,300%
iShares Digital Entertainment and Education UCITS ETF Do 0,250%
iShares Digital Security UCITS ETF Do 0,400%
iShares Digitalisation UCITS ETF Do 0,300%
iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF Do 0,850%
iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF Do 0,300%
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS ETF Do 0,300%
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF Do 0,300%
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF Do 0,300%
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS ETF Do 0,100%
iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF Do 0,100%
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF Do 0,100%
iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS ETF Do 0,200%
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF Do 0,150%
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF Do 0,200%
iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF Do 0,400%
iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF Do 0,300%
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Fundusz

Przewidywany btad odwzorowania

iShares Essential Metals Producers UCITS ETF

Do 0,300%

iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF

Do 0,250%

iShares Healthcare Innovation UCITS ETF

Do 0,300%

iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF

Do 0,500%

iShares India INR Govt Bond UCITS ETF

Do 0,350%

iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF

Do 0,500%

iShares Metaverse UCITS ETF

Do 0,350%

iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF

Do 0,450%

iShares MSCI China A UCITS ETF

Do 1,500%

iShares MSCI China Tech UCITS ETF

Do 0,300%

iShares MSCI China UCITS ETF

Do 0,250%

iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,500%

iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF

Do 0,500%

iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF

Do 0,500%

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF

Do 0,500%

iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,250%

iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF

Do 0,300%

iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF

Do 0,250%

iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF

Do 0,300%

iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF

Do 0,300%

iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF

Do 0,300%

iShares MSCI France UCITS ETF

Do 0,500%

iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI India UCITS ETF

Do 0,400%

iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF (Acc)

Do 0,200%

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,100%

iShares MSCI USA Screened UCITS ETF

Do 0,100%

iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF

Do 0,120%

iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced UCITS ETF

Do 0,100%

iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI USA SRI UCITS ETF

Do 0,100%

iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF

Do 0,100%

iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI World Screened UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF

Do 0,200%

iShares MSCI World Momentum Factor Advanced UCITS ETF

Do 0,300%

iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS ETF

Do 0,500%

iShares MSCI World SRI UCITS ETF

Do 0,150%

iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS ETF

Do 0,200%

iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF

Do 0,100%

iShares Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS ETF

Do 0,400%

iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF

Do 0,300%

iShares Quantum Computing UCITS ETF

Do 0,400%

iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF

Do 0,250%

iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF

Do 0,300%

iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF

Do 0,100%

iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF

Do 0,150%

iShares TA-35 Israel UCITS ETF

Do 1,500%

iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF

Do 0,150%

iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS ETF

Do 0,300%

iShares US Mortgage Backed Securities UCITS ETF

Do 0,300%
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EFEKTYWNE ZARZADZANIE PORTFELEM

Spotka moze w imieniu kazdego Funduszu i na warunkach oraz w granicach okreslonych przez Bank Centralny
stosowac techniki i instrumenty odnoszace sie do zbywalnych papieréow wartosciowych do celéow efektywnego
zarzadzania portfelem. Transakcje do celéw efektywnego zarzadzania portfelem moga by¢ przeprowadzane w celu
ograniczenia ryzyka, obnizenia kosztow lub wygenerowania dodatkowego kapitatu lub dochodu dla Funduszu o
odpowiednim poziomie ryzyka, uwzgledniajac profil ryzyka odno$nego Funduszu oraz Przepisy Ogélne Dyrektywy.
Techniki i instrumenty te mogq obejmowac inwestycje w FIP, takie jak obligacyjne kontrakty terminowe na stopy
procentowe (ktdre moga by¢ wykorzystywane do zarzadzania ryzykiem stopy procentowej), kontrakty terminowe
na indeks (ktére moga by¢ wykorzystywane do zarzadzania przeptywami pienieznymi w perspektywie
krotkoterminowej), opcje (ktére mogq by¢ wykorzystane do osiagniecia efektywnosci kosztowej, np. w przypadku
gdy nabycie opcji jest bardziej optacalne niz nabycie aktywow bazowych), swapy (ktére moga by¢ wykorzystywane
do zarzadzania ryzykiem walutowym) oraz Inwestycje w instrumenty rynku pienieznego i/lub programy zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym. Takie techniki i instrumenty sg okreslone w Zataczniku II. Mozliwe jest
opracowanie nowych technik i instrumentéw, ktére moga by¢ odpowiednie do wykorzystania przez Spotke, a Spétka
(zgodnie z wymogami Banku Centralnego) moze wykorzystac takie techniki i instrumenty.

Fundusz moze zawiera¢ umowy pozyczki papierow wartosciowych, umowy sprzedazy/zakupu z
udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (repo/reverse repo) w celu efektywnego zarzadzania portfelem
na warunkach i w obrebie limitow okresélonych w Regulacjach Banku Centralnego w sprawie UCITS.

Wszystkie przychody z technik efektywnego zarzadzania portfelem zostang zwrdcone do odpowiedniego Funduszu,
po odliczeniu bezposrednich i posrednich kosztéw oraz optat operacyjnych (ktére nie obejmuja ukrytych
przychodow).

Maksymalna czes¢ Wartosci Aktywédw Netto Funduszy, ktéra moze podlega¢ umowom repo i reverse repo, wynosi
100%. Oczekiwana cze$¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszy, ktora podlegaé bedzie umowom repo i reverse repo,
wynosi 0%. Zaktadany poziom nie stanowi jednak limitu, w zwigzku z czym rzeczywista wielko$¢ moze by¢ inna w
réznych okresach, w zaleznosci od m.in. warunkéw rynkowych.

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywdw Netto Funduszy, jaka moze by¢ przedmiotem pozyczek papierow
wartosciowych, wynosi 100%, a w przypadku niektérych Funduszy cze$¢ ta bedzie nizsza, jak wskazano ponizej.
Popyt na pozyczki papieréow wartosciowych i przestrzeganie przepisow podatkowych dla inwestorow w niektérych
jurysdykcjach sg istotnymi czynnikami wptywajacym na kwote faktycznie pozyczang z Funduszu w danym
momencie. Popyt na pozyczki zmienia sie w czasie i w duzym stopniu zalezy od czynnikéw rynkowych oraz
obowigzujacych przepiséw podatkowych dla inwestoréw w niektérych jurysdykcjach, a tych nie mozna precyzyjnie
prognozowac. W oparciu o dane historyczne wolumeny pozyczek dla Funduszy zainwestowanych w nastepujace
klasy aktywdw zazwyczaj mieszczg sie w zakresach okreslonych ponizej, chociaz poziomy z przesztosci nie sg
gwarancjg przysztych poziomow.

Maksymalna cze$¢ Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, jaka moze stanowié przedmiot pozyczki papierow
wartosciowych, jest ustalana wedtug uznania Zarzadzajacego. Inwestorzy powinni pamieta¢é, ze ograniczenie
przez Fundusz maksymalnego poziomu pozyczek papieréw wartosciowych w czasie, gdy popyt
przekracza takie najwyzsze dopuszczalne poziomy, moze zmniejszy¢ potencjalne dochody Funduszu z
tytutu pozyczania papieréw wartosciowych.

Zarzadzajacy Inwestycjami zostat wyznaczony przez Spotke jako agent ds. pozyczania papieréw warto$ciowych
Funduszy na warunkach umowy o zarzadzaniu pozyczkami papieréw warto$ciowych. Zgodnie z warunkami takiej
umowy agent ds. pozyczania papieréw wartosciowych jest powotywany do zarzadzania dziatalnoscig Funduszy w
zakresie udzielania pozyczek papieréow wartosciowych. Jest on uprawniony do otrzymania zaptaty z dochodu
uzyskanego z pozyczania papierow wartosciowych jako dodatku do wynagrodzenia otrzymywanego z tytutu
zarzadzania inwestycjq. Optata agenta ds. pozyczania papieréw wartosciowych stanowi koszty bezposrednie (i, w
stosownych przypadkach, posrednie koszty/optaty operacyjne) dziatalnosci Funduszy zwigzanej z udzielaniem
pozyczek papieréw wartosciowych. Wszystkie przychody uzyskane z dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem pozyczek
papierow wartosciowych pomniejszone o optate dla agenta ds. pozyczania papierow warto$ciowych zostang
zwrocone do odpowiedniego Funduszu. W przypadku wygenerowania przychodéw agent ds. pozyczania papierow
wartosciowych otrzyma zaptate w wysokosci 37,5% takich przychoddw z pozyczek papierdw wartosciowych i z tej
zaptaty pokryje wszelkie koszty operacyjne i administracyjne stron trzecich zwigzane z taka dziatalnoscig lub w
zwigzku z nig poniesione. W zakresie, w jakim koszty udzielania pozyczek papierow wartosciowych nalezne stronom
trzecim przekraczajg zaptate dla agenta ds. pozyczania papierow wartosciowych, agent pokryje ewentualne
nadwyzki z wiasnych aktywow. Petne dane finansowe dotyczace kwot uzyskanych i wydatkéow poniesionych w
zwigzku z pozyczkami papieréw warto$ciowych na rzecz Funduszy, w tym uiszczonych lub naleznych optat, zostang
réwniez wiaczone do rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych. Uzgodnienia dotyczace pozyczek papierow
wartosciowych i zwigzane z tym koszty bedq poddawane przegladowi co najmniej raz w roku.

Oczekiwana Wartos¢ Maksymalna Wartos¢

Aktywow Netto objetych |Aktywow Netto, ktora
Fundusz i . . b Py,

transakcjami pozyczenia moze stanowic

(%) przedmiot pozyczki (%)
iShares $ Short Duration Corp Bond UCITS ETF 0-31% 100%
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Fundusz

Oczekiwana Wartos¢
Aktywow Netto objetych
transakcjami pozyczenia
(%)

Maksymalna Wartos¢
Aktywow Netto, ktora
moze stanowic
przedmiot pozyczki (%)

iShares $ Short Duration High Yield Corp Bond 0-31% 100%
UCITS ETF

iShares $ Treasury Bond 0-3 Month UCITS ETF 0-99% 100%
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF 0-99% 100%
iShares $ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF 0-31% 100%
iShares $ Ultrashort Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Govt Bond 0-3 Month UCITS ETF 0-99% 100%
iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS 0-99% 100%
ETF

iShares € Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF 0-31% 100%
iShares € Ultrashort Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares £ Ultrashort Bond ESG SRI UCITS ETF 0-31% 100%
iShares £ Ultrashort Bond UCITS ETF 0-31% 100%
iShares Ageing Population UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Automation & Robotics UCITS ETF 0%-17% 19%
iShares China CNY Bond UCITS ETF 0-65% 100%
iShares China CNY Govt Bond UCITS ETF 0-65% 100%
iShares Copper Miners UCITS ETF 0-34% 37%
iShares Digital Entertainment and Education UCITS 0-34% 37%
ETF

iShares Digital Security UCITS ETF 0-22% 24%
iShares Digitalisation UCITS ETF 0%-20% 22%
iShares Edge MSCI EM Value Factor UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares Edge MSCI EMU Multifactor UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Edge MSCI Europe Momentum Factor UCITS

ETF 0%-14% 15%
iShares Edge MSCI Europe Quality Factor UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Edge MSCI Europe Value Factor UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares Edge MSCI USA Momentum Factor UCITS

ETF 0%-10% 11%
iShares Edge MSCI USA Quality Factor UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Edge MSCI USA Value Factor UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Edge MSCI World Momentum Factor UCITS

ETF 0%-10% 11%
iShares Edge MSCI World Quality Factor UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares Edge MSCI World Value Factor UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares Electric Vehicles and Driving Technology

UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares Energy Storage & Hydrogen UCITS ETF 0-34% 37%
iShares Essential Metals Producers UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares Fallen Angels High Yield Corp Bond UCITS 0-31% 100%
ETF

iShares Healthcare Innovation UCITS ETF 0%-25% 28%
iShares Inclusion and Diversity UCITS ETF 0%-39% 43%
iShares Lithium & Battery Producers UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares Metaverse UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI ACWI Screened UCITS ETF 0-34% 37%
iShares MSCI ACWI SRI UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI China A UCITS ETF 0%-5% 6%
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Fundusz

Oczekiwana Wartos¢
Aktywow Netto objetych
transakcjami pozyczenia

Maksymalna Wartos¢
Aktywow Netto, ktora
moze stanowic

(%) przedmiot pozyczki (%)
iShares MSCI China Tech UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares MSCI China UCITS ETF 0%-14% 15%
iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-19% 20%
iShares MSCI EM ex-China UCITS ETF 0%-29% 31%
iShares MSCI EM IMI Screened UCITS ETF 0%-24% 27%
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 0%-19% 21%
iShares MSCI EMU CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI EMU Screened UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI EMU Large Cap UCITS ETF 0%-20% 22%
iShares MSCI EMU Mid Cap UCITS ETF 0%-35% 39%
iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-25% 27%
iShares MSCI Europe Screened UCITS ETF 0%-25% 28%
iShares MSCI Europe Mid-Cap Equal Weight UCITS
ETF 0%-20% 22%
iShares MSCI France UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI Global Semiconductors UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI India UCITS ETF 0%-5% 6%
iShares MSCI Japan CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI Japan Screened UCITS ETF 0%-34% 38%
iShares MSCI Japan SRI EUR Hedged UCITS ETF
(Acc) 0%-34% 37%
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF 0%-39% 43%
iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI USA Screened UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI USA Leaders UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI USA Mid-Cap Equal Weight UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares MSCI USA Momentum Factor Advanced
UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI USA Quality Factor Advanced UCITS
ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF 0%-5% 6%
iShares MSCI USA Value Factor Advanced UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI World CTB Enhanced ESG UCITS ETF 0%-20% 22%
iShares MSCI World Screened UCITS ETF 0%-20% 22%
iShares MSCI World Mid-Cap Equal Weight UCITS
ETF 0%-15% 17%
iShares MSCI World Momentum Factor Advanced
UCITS ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI World Quality Factor Advanced UCITS
ETF 0%-34% 37%
iShares MSCI World SRI UCITS ETF 0%-20% 22%
iShares MSCI World Value Factor Advanced UCITS
ETF 0%-34% 37%
iShares NASDAQ US Biotechnology UCITS ETF 0%-24% 26%
iShares Nuclear Energy and Uranium Mining UCITS
ETF 0%-34% 37%
iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF 0%-25% 28%
iShares Quantum Computing UCITS ETF 0%-34% 37%
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Oczekiwana Wartos¢ Maksymalna Wartos¢
Aktywow Netto objetych |Aktywow Netto, ktdra
Fundusz i - N " k Ly
transakcjami pozyczenia |moze stanowic¢
(%) przedmiot pozyczki (%)
iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF 0%-19% 21%
iShares STOXX Europe Equity Multifactor UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares STOXX USA Equity Multifactor UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares STOXX World Equity Multifactor UCITS ETF 0%-15% 17%
iShares TA-35 Israel UCITS ETF 0%-5% 6%
iShares US Equity Buyback Achievers UCITS ETF 0%-10% 11%
iShares US Fallen Angels High Yield Corp Bond 0-31% 100%
UCITS ETF

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu fundusze iShares India INR Govt Bond UCITS ETF i iShares US
Mortgage Backed Securities UCITS ETF nie angazujq sie w transakcje pozyczania papieréw wartosciowych.
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CZYNNIKI RYZYKA

W odniesieniu do Funduszy zwraca sie uwage inwestoréw na nastepujace czynniki ryzyka. Nie jest to
wyczerpujacy wykaz czynnikéw ryzyka zwiazanych z inwestowaniem w Spoétke lub w jej Fundusze.

Ogdlne ryzyko inwestycyjne

Ryzyko inwestycyjne

Wyniki osiggniete w przesziosci nie gwarantujq osiagniecia podobnych wynikédw w przysztosci. Ceny Tytutdw
Uczestnictwa i dochody z nich osiaqgniete moga spadacd, jak rowniez wzrastac, a inwestor moze nie odzyskac petnej
zainwestowanej kwoty. Nie mozna zagwarantowac, ze jakikolwiek Fundusz zrealizuje swoj cel inwestycyjny lub ze
inwestor odzyska petng kwote zainwestowana w Fundusz. Zwrot z kapitatu i dochdd kazdego Funduszu opierajq,
sie na aprecjacji kapitatu i przychodach z posiadanych papieréw wartosciowych, po pomniejszeniu o poniesione
koszty oraz wszelkie stosowne Cta i Opfaty. W zwigzku z tym mozna oczekiwac, ze zwrot z kazdego Funduszu
bedzie sie waha¢ w reakcji na zmiany aprecjacji kapitatu lub dochodoéw.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze wartos¢ jednego lub wiekszej liczby rynkéw, na ktorych inwestuje Fundusz, spadnie,
facznie z mozliwosciq gwaltownego i nieprzewidywalnego spadku na tych rynkach. Warto$¢ papierow
wartosciowych lub innych aktywdéw moze ulec obnizeniu z powodu zmian ogdlnych warunkdéw rynkowych, tendencji
gospodarczych lub zdarzen, ktdére nie sg szczegdlnie zwigzane z emitentem papieréw wartosciowych lub innych
aktywoéw, albo czynnikéw, ktore wptywajg na danego emitenta lub emitentéw, gietde, kraj, grupe krajow, region,
rynek, branze, grupe branz, sektor lub klase aktywdw. Na Fundusz i jego inwestycje znaczacy wptyw moga miec
wydarzenia lokalne, regionalne lub globalne, takie jak wojna, akty terroryzmu, rozprzestrzenianie sie choroby
zakaznej lub inne kwestie zwigzane ze zdrowiem publicznym, recesje lub inne zdarzenia.

Ryzyko zwiazane z kwestiami zrownowazonego rozwoju

BlackRock definiuje ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju jako ryzyko inwestycyjne
(prawdopodobienstwo wystgpienia istotnych strat w stosunku do oczekiwanego zwrotu z inwestycji) wynikajace z
kwestii $rodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Oceniajac to ryzyko, BlackRock
koncentruje sie na ryzyku inwestycyjnym, ktére ma istotne znaczenie finansowe dla danego Funduszu i jego
inwestycji. Definicja ryzyka zwigzanego z kwestiami zrdwnowazonego rozwoju nie ma na celu uchwycenie ryzyka,
ze Fundusz o zréwnowazonych cechach lub celach nie wywigze sie ze swoich zobowigzan w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju.

Podobnie jak w przypadku innych rodzajow ryzyk i mozliwosci inwestycyjnych, istotnos¢ finansowa ryzyka
dotyczacego zréwnowazonego rozwoju moze sie rézni¢ w zaleznosci od emitenta, sektora, produktu, mandatu i
horyzontu czasowego. Wiecej informacji mozna znalez¢ w o$wiadczeniu BlackRock o ryzyku zwigzanym z kwestiami
zrownowazonego rozwoju wedtug SFDR majacym zastosowania do Zarzadzajacego, zgodnie z art. 3 SFDR
(dostepne na stronie www.blackrock.com/corporate/sustainability).

Wynik przedstawionej ponizej oceny ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju to ocena na
poziomie Funduszu bez odniesienia do jego wskaznika referencyjnego lub aktywnego celu Funduszu (zaleznie od
przypadku). Ma ona na celu wskazanie inwestorom catkowitego poziomu ryzyka zwigzanego z aspektami
zrownowazonego rozwoju, na jaki moga by¢ narazeni podczas inwestowania w dany Fundusz. Nie ma natomiast
na celu przedstawienia sposobu zarzadzania ryzykiem zrownowazonego rozwoju w ramach proceséw
inwestycyjnych, poniewaz ryzyko jest zarzadzane w ramach celu Funduszu i zazwyczaj oceniane w odniesieniu do
wskaznika referencyjnego Funduszu. Podobnie jak w przypadku innych rodzajéw ryzyka inwestycyjnego, mozliwosc
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z kwestiami zréwnowazonego rozwoju zalezy od wybranego Funduszu. Jesli
inwestor wybierze Fundusz z ograniczong swobodg inwestycyjng - taki jak Fundusz replikujacy indeks - zdolno$¢
do zarzadzania lub kontrolowania ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju obecnego w tym
Funduszu bedzie ograniczona.

Chociaz wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zréwnowazonego rozwoju moze rézni¢ sie w poszczegdlnych
Funduszach, jak wskazano powyzej w czesci ,Czynniki ryzyka”, wszystkie fundusze moga podlegaé pewnym
aspektom ryzyka zréwnowazonego rozwoju, biorgc pod uwage, ze ryzyko to moze przejawiac sie poprzez istniejgce
inne rodzaje ryzyka (w tym m.in. ryzyko rynkowe, ptynnosci, koncentracji, kredytowe, niedopasowania aktywow i
zobowigzan itp.).

Ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju moze by¢ odzwierciedlone na dwa sposoby: 1) potencjalna
ekspozycja danego Funduszu na ryzyko zwigzane z kwestiami zrownowazonego rozwoju i 2) potencjalny wptyw
finansowy na wyniki Funduszu w przypadku wystgpienia takiego zdarzenia lub czynnika ryzyka zwigzanego ze
zrownowazonym rozwojem. Oceniajac potencjalny wptyw ryzyka zwigzanego z kwestiami zrGwnowazonego rozwoju,
aspekty te s rozwazane w odniesieniu do cech Funduszu wymienionych ponizej. Ekspozycje i wptyw ocenia sie w
perspektywie 5-letniej (lub krdtszej) zgodnie z horyzontem inwestycyjnym wiekszosci funduszy BlackRock.

« Koncentracja geograficzna Funduszu: lokalizacja geograficzna inwestycji bazowych moze mie¢ wptyw
na stopien, w jakim Fundusz jest narazony na zdarzenie lub czynnik ryzyka zwigzanego z kwestiami
zrownowazonego rozwoju. Niektére warunki w danym regionie geograficznym, takie jak klimat lokalny,
otoczenie regulacyjne, dywersyfikacja gospodarcza lub poziom infrastruktury, moga mieé¢ wptyw na
stopien narazenia Funduszu na fizyczne skutki zmian klimatu, ryzyko zwigzane z przejSciem na
gospodarke niskoemisyjng lub ryzyko spoteczne i ryzyko zwigzane z zarzaqdzaniem.
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« Plynnoéé¢ Funduszu: Fundusze o nizszej ptynnosci mogg by¢ mniej zdolne do wyjscia z pozycji
dotknietych ryzykiem zwigzanym z kwestiami zréwnowazonego rozwoju, a zatem mogg by¢ bardziej
narazone na zdarzenia zwigzane z tym ryzykiem oraz na skutki finansowe zdarzenia zwigzanego z
ryzykiem zrownowazonego rozwoju, jesli takie wystapi.

o Alokacja sektorowa funduszu: niektére sektory prawdopodobnie beda bardziej narazone na skutki
ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju. W rezultacie emitenci w takich sektorach mogg
wymagac znacznej transformacji modelu biznesowego lub stang¢ w obliczu zmniejszonego popytu na ich
towary lub ustugi. Efekty te mogq by¢ pozytywne lub negatywne w zaleznosci od przysziej pozycji firmy,
biezacej dziatalnosci gospodarczej i umiejetnosci radzenia sobie ze zmianami. Oczekuje sie, ze fundusze
z wyzszq alokacjg do takich sektoréw, np. sektora energetycznego, beda miaty wiekszg ekspozycje na
ryzyko zwigzane z kwestiami zréwnowazonego rozwoju, a takze bedg miaty wiekszy wptyw na wyniki
finansowe w przypadku wystapienia takiego ryzyka. Oczekuje sie, ze fundusze, ktére maja mniejszg
ekspozycje na te sektory, beda miaty mniejsza ekspozycje na ryzyko zwigzane z kwestiami
zrownowazonego rozwoju i beda miaty mniejszy wptyw na wyniki finansowe w przypadku wystgpienia
takiego ryzyka.

o Projekt produktu: Fundusze z wyraznymi celami uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych Ilub
spotecznych badz z wyraznymi celami zrbwnowazonego rozwoju, przyjmujg strategie inwestycyjne, ktore
zwiekszajg ekspozycje na tematy zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem, a zatem majq wiekszg
ekspozycje na zdarzenia zwigzane z tego typu ryzykiem. Poniewaz Fundusze te majq wiekszg ekspozycje
na tematy zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, moga spodziewac sie wiekszego wptywu na wyniki
finansowe w przypadku wystapienia ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju.

BlackRock klasyfikuje kazdy z powyzszych czynnikéw i agreguje oceny czynnikéw do ogdlnej klasyfikacji funduszu
jako istotny lub nieistotny.

Badanie Wskaznikow Referencyjnych ESG

Niektére Fundusze daza do odwzorowania wynikéw Wskaznika Referencyjnego, ktéry wedtug jego dostawcy ma
by¢ weryfikowany w oparciu o kryteria ESG i wyklucza emitentdw zaangazowanych lub czerpigcych dochody
(powyzej progu okreslonego przez dostawce indeksu) z niektérych dziatalnosci biznesowych, badz wazenia
emitentow w ramach Wskaznika Referencyjnego w celu optymalizacji wynikéw ESG przy kazdym réwnowazeniu
indeksu Inwestorzy zatem powinni by¢ usatysfakcjonowani z zakresu weryfikacji ESG przeprowadzanej przez dany
Wskaznik Referencyjny przed zainwestowaniem w dany Fundusz.

Sentyment inwestorow wobec emitentdw postrzeganych jako $wiadomych kwestii ESG czy nastawienie wobec
koncepcji ESG moze z czasem ulec zmianie. Moze mie¢ to wptyw na popyt na inwestycje oparte o ESG, a takze
wptywac na ich wyniki.

Ze wzgledu na zastosowanie kryteriow ESG do odpowiedniego Indeksu Macierzystego / spektrum inwestycyjnego
w celu ustalenia, czy kwalifikuje sie on do wigczenia do wiasciwego Wskaznika Referencyjnego, Wskaznik
Referencyjny bedzie obejmowat wezsze spektrum papieréw wartosciowych w pordwnaniu z Indeksem
Macierzystym / spektrum inwestycyjnym, a papiery wartosciowe Wskaznika Referencyjnego bedg prawdopodobnie
miaty réwniez inne wagi sektorowe GICS i wagi czynnikowe w poréwnaniu z Indeksem Macierzystym / spektrum
inwestycyjnym. W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny bedzie celowat w podobny profil ryzyka do Indeksu
Macierzystego / spektrum inwestycyjnego, moze mie¢ on jednak inny profil wynikdw niz Indeks Macierzysty /
spektrum inwestycyjne ze wzgledu na wezszy zakres papieréw wartosciowych Wskaznika Referencyjnego. To
wezsze spektrum papierow wartosciowych niekoniecznie musi radzi¢ sobie réwnie dobrze, jak te papiery
wartosciowe, ktdére nie spetniajg kryteriéw kontroli ESG, co moze niekorzystnie wptynaé na wyniki Funduszu w
stosunku do innego programu zbiorowego inwestowania, ktéry $ledzi Indeks Macierzysty / spektrum inwestycyjne.
Dostawca indeksu Wskaznika Referencyjnego moze dodac zastosowanie kryteriéw wytaczajgcych opartych na ESG,
ktore moga skutkowaé rezygnacjg z mozliwosci zakupu przez dany Fundusz, lub w inny sposdb zmniejszajac
ekspozycje na niektore papiery wartosciowe, lub ich zanizenie, jezeli w przeciwnym wypadku bytoby korzystne
przeprowadzenie takiego zakupu lub utrzymanie posiadania takich papierdw wartosciowych, i/lub sprzedajac
papiery wartosciowe ze wzgledu na ich charakterystyke w zakresie ESG, kiedy w przeciwnym wypadku mogtoby to
by¢ niekorzystne. W zwigzku z tym stosowanie takich kryteriow moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycji danego
Funduszu.

Badanie Wskaznika Referencyjnego pod wzgledem jego kryteridw ESG jest zazwyczaj przeprowadzane przez
dostawce indeksu tylko podczas réwnowazenia indeksu, chociaz niektore indeksy moga by¢ badane przez dostawce
indeksu pod wzgledem przypadkdéw naruszenia UNGC podczas okresowych przegladéw pomiedzy réwnowazeniami
indeksu. Firmy, ktére wczesniej spetniaty kryteria kwalifikacji Wskaznika Referencyjnego i w zwigzku z tym zostaty
wigczone do tego Wskaznika Referencyjnego oraz do Funduszu, moga nieoczekiwanie lub nagle odczué skutki
powaznych kontrowersji, ktére negatywnie wptyng na ich cene, a tym samym na wyniki Funduszu. W przypadku
gdy firmy te nalezg aktualnie do Wskaznika Referencyjnego, pozostang one w tym Wskazniku Referencyjnym i w
zwigzku z tym bedq nadal w posiadaniu Funduszu do nastepnego zaplanowanego réwnowazenia (lub przegladu
okresowego), gdy dana spotka przestanie wchodzi¢ w sktad Wskaznika Referencyjnego, a likwidacja pozycji bedzie
mozliwa do zrealizowania (w opinii Zarzadzajacego Inwestycjami). Fundusz sledzacy taki Wskaznik Referencyjny
moze zatem =zaprzestal spetniania kryteriow ESG pomiedzy réwnowazeniami indeksu, dopdki Wskaznik
Referencyjny nie zostanie ponownie zréwnowazony zgodnie ze swoimi kryteriami indeksowymi, kiedy to Fundusz
rowniez zostanie zrownowazony zgodnie ze swoim Wskaznikiem Referencyjnym. W momencie gdy ze Wskaznika
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Referencyjnego zostang wykluczone papiery wartosciowe, ktérych dotyczy ta sytuacja, cena papierow
wartosciowych (w szczegdlnosci papierow wartosciowych spétek dotknietych wydarzeniem budzacym powazne
kontrowersje) mogta juz ulec obnizeniu i nie powréci¢ do poprzedniego poziomu, a zatem Fundusz mogiby
sprzedawac te papiery po stosunkowo niskiej cenie.

Weryfikacja emitentow w celu wigczenia ich do Wskaznika Referencyjnego Funduszu jest przeprowadzana przez
dostawce indeksu na podstawie ratingu i/lub kryteriéw weryfikacji ESG dostawcy indeksu lub innych stron trzecich.
Moze to by¢ uzaleznione od informacji i danych uzyskanych od zewnetrznych dostawcéw danych, ktére moga by¢
niekompletne, niedoktadne lub niespdjne. Moze réwniez wystgpi¢ opdznienie miedzy datg pozyskania danych a
data ich wykorzystania, co moze wptynaé na aktualno$¢ i jakoé¢ danych. Zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy
Zarzadzajacy Inwestycjami nie sktada zadnych oswiadczen ani nie udziela zadnych gwarancji, wyraznych czy
dorozumianych, w odniesieniu do uczciwosci, poprawnosci, doktadnosci, zasadnosci lub kompletnosci
informacji/danych dostawcy indeksu, ratingdw ESG, kryteridw kwalifikacji czy sposobu ich wdrazania. W przypadku,
gdy status papieru wartosciowego uznanego wczesniej za kwalifikujacy sie do wiaczenia do Wskaznika
Referencyjnego ulegnie zmianie, zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami nie przyjmuje
jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci w zwigzku z takg zmiang. W celu unikniecia watpliwosci — zaden z Funduszy,
Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami, nie jest odpowiedzialny za zapewnienie, ze papiery wartosciowe
wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego beda spetnia¢ kryteria kwalifikacji stosowane przez dostawce
indeksu, ani za zapewnienie, ze ratingi ESG nadane kazdemu papierowi wartoéciowemu przez dostawce indeksu
lub inne strony trzecie sq wazne.

Zakres, w jakim Fundusz moze spetni¢ swoje zobowigzania lub cele w zakresie zrGwnowazonego rozwoju, moze
sie zmienia¢ na biezaco ze wzgledu na takie czynniki, jak warunki rynkowe, wyniki ESG inwestycji bazowych oraz
metodologia stosowana przez dostawce Wskaznika Referencyjnego dla Funduszu. Jezeli wyniki Funduszu spadng
ponizej zobowigzan dotyczacych zrownowazonego rozwoju, Zarzadzajacy Inwestycjami podejmie kroki w celu
przywrécenia zgodnosci Funduszu z jego zobowigzaniami dotyczacymi zréwnowazonego rozwoju w momencie
nastepnego rownowazenia Wskaznika Referencyjnego.

Weryfikacje i standardy ESG to obszary rozwijajace sie, dlatego weryfikacje i rating ESG stosowane przez dostawce
indeksu moga ewoluowacd i zmieniaé sie w miare uptywu czasu.

Fundusz moze korzysta¢ z FIP oraz prowadzi¢ programy zbiorowego inwestowania, ktére moga nie spetniac
ratingow/kryteriow ESG stosowanych przez danego dostawce indeksu. Fundusz moze uzyskac ograniczong
ekspozycje (w tym, miedzy innymi, na instrumenty pochodne i tytutu lub jednostki innych programéw zbiorowego
inwestowania) na emitentéw z ekspozycjami, ktére mogq nie spetnia¢ wymogow spotecznie odpowiedzialnego
inwestowania (socially responsible investment; ,SRI") i/lub kryteriow ESG stosowanych przez dostawce indeksu.
Mozliwe sg potencjalne niespdjnosci w kryteriach ESG lub ratingach ESG stosowanych przez bazowe programy
zbiorowego inwestowania, w ktdére inwestuje Fundusz. Fundusz moze réwniez angazowal sie w pozyczanie
papierdw wartosciowych i uzyskiwac zabezpieczenia, ktore mogg nie spetnia¢ wymogow SRI i/lub kryteridw ESG
stosowanych przez dostawce indeksu.

Fundusze z kategoriami ESG lub oznaczeniami krajow

Niektére Fundusze przyjety lub uzyskaty kategorie ESG (na przyktad zgodnie z przepisami rozporzadzenia SFDR
lub francuskiego AMF) badz oznaczenia krajow (na przykfad belgijskiego Febelfin lub francuskiego SRI). W
przypadku gdy takie Fundusze $ledzg Wskaznik Referencyjny i przestaja spetnia¢ wymogi kategorii ESG lub
oznaczen, zaktada sie, ze zostang przywrdcone do zgodnosci z odpowiednimi Wskaznikami Referencyjnymi w chwili
lub w okolicach nastepnego réwnowazenia indeksu. W takim momencie Fundusze bedq réwnowazone zgodnie z
odpowiednimi Wskaznikami Referencyjnymi, z zastrzezeniem wszelkich ograniczen majacych zastosowanie do
Funduszy w wyniku kategoryzacji ESG lub oznaczen krajow, ale niezastosowanych przez dostawce indeksu do
Wskaznikow Referencyjnych (niezaleznie od tego, czy z powodu ograniczen niebedacych czescig metodologii
indeksu, czy tez w wyniku btedu). Jezeli Fundusz nie moze posiada¢ papieru wartosciowego we Wskazniku
Referencyjnym, aby spetni¢ ograniczenie wynikajace z kategoryzacji ESG lub oznaczenia kraju, czego nie spetnia
Wskaznik Referencyjny, moze to zwiekszy¢ réznice w $ledzeniu i btad $ledzenia Funduszu. Wzrost moze by¢
pogtebiony przez zmiennos¢ rynku.

Okresowo moga wystepowacé warunki, w ktérych dostawca indeksu stwierdza, ze nie jest mozliwe przywrocenie
rownowagi Wskaznika Referencyjnego w celu spetnienia, na zasadzie optymalnej, wszystkich celéw ESG i celow
innych niz ESG Wskaznika Referencyjnego w tym samym czasie, a dostawca indeksu moze zdecydowac o
zredukowaniu pewnych celdw ESG lub celéw innych niz ESG na podstawie swoich zasad w celu przeprowadzenia
réwnowazenia. Jesli tak sie stanie, bedzie to miato z kolei wptyw na wyniki Funduszu $ledzacego taki Wskaznik
Referencyjny podczas rownowazenia.

Zasady i standardy dotyczace kategorii ESG i oznaczen sg rozwijajacym sie obszarem. W miare rozwoju takich
zasad w czasie mogaq sie stac bardziej rygorystyczne i odbiega¢ od metodologii indekséw oraz celéw inwestycyjnych,
polityki lub strategii Funduszy, a nawet pozostawac ze sobg w sprzecznosci. Kontynuacja przestrzegania przez
Fundusz zmieniajacych sie przepiséw przy jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowego celu inwestycyjnego,
polityki i strategii moze by¢ niemozliwa lub niewykonalna albo moze nie by¢ zgodna z najlepszym interesem
Funduszu i jego udziatlowcéw jako catosci. W takich sytuacjach Fundusz moze zrezygnowac z posiadania
okreslonych kategorii ESG lub oznaczen po uptywie wyznaczonego okresu na zachowanie zgodnosci z
obowigzujacymi zasadami dotyczacymi kategorii ESG lub oznaczen.
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Dodatkowe ryzyko zwigzane z funduszami iShares MSCI EM CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI EMU CTB
Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Europe CTB Enhanced ESG UCITS ETF, iShares MSCI Japan CTB Enhanced
ESG UCITS ETF, iShares MSCI USA CTB Enhanced ESG UCITS ETF oraz iShares MSCI World CTB Enhanced ESG
UCITS ETF

Wskaznik Referencyjny jest oznaczony przez dostawce indeksu jako Unijny Wskaznik Referencyjny Transformacji
Klimatycznej w rozumieniu Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych. Wskaznik Referencyjny ma na
celu zapewnienie ekspozycji na portfel, ktéry znajduje sie na trajektorii w kierunku redukcji emisji dwutlenku wegla
w sposob zgodny z diugoterminowymi celami porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

Weryfikacja emitentow w celu wiaczenia ich do Wskaznika Referencyjnego jest przeprowadzana przez dostawce
indeksu na podstawie ratingu i/lub kryteridw weryfikacji ESG dostawcy indeksu. Moze to by¢ uzaleznione od
informacji i danych uzyskanych od zewnetrznych dostawcéw danych, ktére moga by¢ niekompletne, niedoktadne
lub niespdjne. Poniewaz niektdre cele dotyczace zmian klimatycznych w ramach Wskaznikdw Referencyjnych
Transformacji Klimatycznej wybiegajg w przyszto$¢, szczegdlnie trudno jest zapewnié lub upewni¢ sie, ze
odpowiedni emitenci bedq w stanie osiggnaé takie cele dotyczace zmian klimatycznych, a tym samym Zze
odpowiedni Wskaznik Referencyjny, oraz Fundusz $ledzacy taki Wskaznik Referencyjny, rowniez bedg w stanie
osiagna¢ takie cele. Zaden z Funduszy ani Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami nie skfada zadnych
o$wiadczen ani nie udziela zadnych gwarancji, wyraznych czy dorozumianych, w odniesieniu do uczciwosci,
poprawnosci, doktadnosci, zasadnosci lub kompletnosci informacji/danych dostawcy indeksu, ratingéw ESG,
kryteriow kwalifikacji czy sposobu ich wdrazania. W przypadku, gdy status papieru wartosciowego uznanego
wczesniej za kwalifikujacy sie do wiaczenia do Wskaznika Referencyjnego ulegnie zmianie, zaden z Funduszy ani
Zarzadzajacy czy Zarzadzajacy Inwestycjami nie przyjmuje jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z takq
zmiang. W celu unikniecia watpliwosci zaden z Funduszy, Zarzadzajacy ani Zarzadzajacy Inwestycjami nie bedzie
odpowiedzialny za monitorowanie papierow wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego w
oparciu o kryteria kwalifikacji stosowane przez dostawce wskaznika, ocenia¢ waznos$¢ ratingdw ESG przyznanych
kazdemu z papieréw wartosciowych przez dostawce wskaznika, ani ocenia¢ waznos¢ jakiegokolwiek oznaczenia
nadanego Wskaznikowi Referencyjnemu przez dostawce wskaznika.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Fundusze Inwestycyjne typu ETF odzwierciedlajace sktad
indeksu

Ryzyko inwestowania pasywnego

Fundusze nie sg aktywnie zarzadzane i mogg podlegaé¢ wptywom ogdlnego spadku segmentédw rynku zwigzanych
z ich odnosnymi Wskaznikami Referencyjnymi. Fundusze inwestujg w papiery wartosciowe zawarte w odpowiednich
Wskaznikach Referencyjnych lub dla nich reprezentatywne. Fundusze nie podejmujg préb zajmowania pozycji
obronnych w zadnych warunkach rynkowych, w tym na rynkach o tendencji spadkowej.

Ryzyko sledzenia indeksu

Fundusze, zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi, daza do odwzorowania wynikéw przyjetych Wskaznikow
Referencyjnych poprzez strategie replikacji lub optymalizacji. Nie mozna jednak zapewni¢, ze stopien
odwzorowania bedzie petny. Z Funduszami wigze sie ryzyko btednego odwzorowania, czyli ryzyko sytuacji, w ktorej
osiggane przez nie zyski nie bedg w petni skorelowane z zyskami ich Wskaznikdw Referencyjnych. Wspomniany
btad odwzorowania moze wynika¢ z braku mozliwosci utrzymywania dokfadnie takich samych skfadnikéw
Wskaznika Referencyjnego (chociaz nie jest to oczekiwana przyczyna btedu odwzorowania dla funduszy
niereplikujacych), np. w przypadku lokalnych ograniczen w obrocie rynkowym, niewielkich sktadnikéw nieptynnych,
tymczasowej niedostepnosci lub przerwy w obrocie niektérymi papierami warto$ciowych wchodzacymi w sktad
Wskaznika Referencyjnego lub w celu spetnienia kryteriow ESG Funduszu, jego kategoryzacji lub oznaczen, i/lub
w przypadku gdy Regulacje badz inne ograniczenia prawne ograniczajg ekspozycje na sktadniki Wskaznika
Referencyjnego. W przypadku Funduszu podlegajgcego przepisom art. 8 lub Funduszu z oznaczeniem kraju btad w
$ledzeniu moze wynika¢ z tego, ze taki Fundusz nie moze posiadac¢ papieru warto$ciowego w swoim Wskazniku
Referencyjnym ze wzgledu na konieczno$¢ przestrzegania ograniczenia majacego zastosowanie do Funduszu w
wyniku jego kategoryzacji ESG lub oznaczenia kraju, ale niestosowanego przez podmiot dostarczajacy indeks
(celowo lub w wyniku btedu) do Wskaznika Referencyjnego.

W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie podlega¢ réwnowazeniu, a Fundusz bedzie starat sie
odpowiednio zrownowazy¢ swdj portfel, Fundusz moze doswiadczy¢ btedu odwzorowania, jesli rdwnowazenie
portfela Funduszu nie utrzyma doktadnego lub réwnoczesnego dostosowania, czy to na zasadzie replikacji, czy
optymalizacji, do Wskaznika Referencyjnego. Na przyktad Fundusz moze potrzebowaé czasu na zakonczenie
wdrazania réwnowazenia po zrownowazeniu swojego Wskaznika Referencyjnego. Ponadto Fundusz sledzacy
Wskaznik Referencyjny o celach lub cechach ESG moze odnotowac¢ odchylenie od wynikdw lub ryzyka ESG swojego
Wskaznika Referencyjnego. Do celdw zachowania ptynnosci Fundusze mogg utrzymywac czesé¢ swoich aktywow
netto w gotéwce. Takie $rodki pieniezne nie beda podlegaty wzrostom i spadkom zgodnie wraz ze zmianami w
odpowiednich Wskaznikach Referencyjnych. Ponadto Spétka korzysta z licencji na indeksy udzielonych przez
zewnetrznych dostawcow indeksow w celu uzycia i odwzorowania Wskaznikéw Referencyjnych dla swoich Funduszy.
Wypowiedzenie umowy licencji na indeks lub zmiana jej warunkow przez dostawce indeksu bedzie mie¢ wptyw na
zdolnos¢ odpowiednich Funduszy do dalszego wykorzystywania i odzwierciedlania ich Wskaznikdéw Referencyjnych
oraz osiggania zatozonych celéw inwestycyjnych. W takich okolicznosciach,w celu realizacji celu inwestycyjnego,
Fundusz moze rowniez uzyskaé ekspozycje na Wskaznik Referencyjny poprzez inwestycje w inne instrumenty
finansowe, w tym FDI, zgodnie ze swojq polityka inwestycyjna. Ewentualnie Dyrektorzy moga podjac takie dziatania,
jakie opisano w sekcji zatytutowanej ,Wskazniki Referencyjne”. Niezaleznie od warunkdéw rynkowych, celem

153

NM1125U-5026479-153/792



Funduszy jest odzwierciedlanie wynikéw ich odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych i nie daza one do
osiggniecia lepszych wynikéw niz ich odpowiednie Wskazniki Referencyjne.

Strategia optymalizacji

Odtwarzanie przez niektére Fundusze ich odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych moze nie by¢ praktyczne lub
optacalne. Jezeli polityka inwestycyjna Funduszu nie przewiduje odtwarzania jego Wskaznika Referencyjnego, takie
Fundusze moga stosowac techniki optymalizacji w celu odzwierciedlenia wynikéw ich odpowiednich Wskaznikow
Referencyjnych. Techniki optymalizacji moga obejmowac strategiczng selekcje niektdrych (zamiast wszystkich)
papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego, utrzymywania papieréw warto$ciowych
w innych proporcjach niz proporcje Wskaznika Referencyjnego i/lub korzystanie z FIP w celu odzwierciedlenia
notowan niektérych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad Wskaznika Referencyjnego. Zarzadzajacy
Inwestycjami moze rdwniez wybiera¢ papiery wartosciowe niewchodzace w sktad danego Wskaznika
Referencyjnego, jezeli pozwalajg one osiqgna¢ podobne wyniki z inwestycji (przy analogicznym profilu ryzyka), co
okreslone papiery warto$ciowe wchodzace w sktad Wskaznika Referencyjnego. Z Funduszami stosujgcymi techniki
optymalizacji moze wigza¢ sie ryzyko btedu odwzorowania, czyli ryzyko sytuacji, w ktérej zysk funduszy moze nie
odwzorowac doktadnie wyniku Wskaznika Referencyjnego.

Strategia replikacji dla replikujacych Funduszy o Statym Dochodzie

Fundusze o Statym Dochodzie korzystajgce ze strategii replikacji majgq na celu utrzymywanie papierow
wartosciowych o statym dochodzie wszystkich emitentdw odpowiednich Wskaznikow Referencyjnych w podobnej
proporcji do wag tych emitentéw we Wskaznikach Referencyjnych. Moga one jednak nie posiada¢ wszystkich emisji
obligacji wchodzacych w sktad odpowiednich Wskaznikow Referencyjnych (np. w przypadku, gdy niektore emisje
obligacji sq mniej ptynne) oraz moga utrzymywac¢ emisje obligacji niebedace sktadnikami Wskaznikéw
Referencyjnych (ale wykazujg podobne wyniki i profil ryzyka odpowiadajacy emisjom obligacji we Wskaznikach
Referencyjnych) emitentéw, ktérzy znajdujq sie w ich Wskaznikach Referencyjnych. Posiadanie mniejszej liczby
emisji obligacji moze skutkowac wzrostem koncentracji takich emisji obligacji w poréwnaniu z odpowiednimi
Wskaznikami Referencyjnymi Funduszy. Posiadanie mniejszej liczby emisji obligacji oraz posiadanie emisji obligacji
nieuwzglednionych we Wskaznikach Referencyjnych moze potencjalnie zwiekszy¢ ryzyko btedu odwzorowania
takich Funduszy, ktore oznacza ryzyko, ze zwroty Funduszy mogg nie odzwierciedla¢ doktadnie zwrotoéw ich
odpowiednich Wskaznikéw Referencyjnych.

Ryzyko Zwiazane z Indeksem

Zgodnie z niniejszym Prospektem, w celu realizacji celu inwestycyjnego, kazdy Fundusz dgzy do osiggniecia zysku,
ktory zasadniczo odpowiada cenie i rentownosci — przed potraceniem optat i wydatkdédw — odnosnego Wskaznika
Referencyjnego publikowanego przez dostawce indeksu. Nie mozna zapewnié, ze dostawca indeksu poprawnie
ustali sktad Wskaznika Referencyjnego, ani ze Indeks ten bedzie poprawnie ustalony i obliczany. Dostawca indeksu
przedstawia opis celu, jaki Wskaznik Referencyjny ma osiggnaé, lecz nie udziela gwarancji ani nie przyjmuje
odpowiedzialnosci z tytutu jakosci, poprawnosci czy kompletnosci danych dotyczacych Indeksu Odniesienia, ani nie
gwarantuje, ze Wskaznik Referencyjny bedzie zgodny z opisang metodologig tworzenia indeksu.

Zadaniem Zarzadzajacego Inwestycjami, jak opisano w niniejszym Prospekcie, jest zarzadzanie Funduszami
zgodnie z dostarczonym mu odpowiednim Wskaznikiem Referencyjnym. W zwigzku z tym Zarzadzajacy
Inwestycjami nie udziela zadnej gwarancji w odniesieniu do btedéw dostawcy indeksu. Btedy w jakosci, doktadnosci
i kompletnosci danych moga pojawiac sie od czasu do czasu i moga nie zosta¢ zidentyfikowane i skorygowane
przez pewien czas, szczegolnie w przypadku indeksow rzadziej uzywanych. Zakres i jako$¢ danych dotyczacych
emitentéow i emisji (w szczegdlnosci nowych emisji) zwigzanych z ESG moze sie rézni¢ w zaleznosci od klasy
aktywow, ekspozycji rynkowej, sektoréw lub typdw instrumentéow. W zwigzku z tym zyski, straty lub koszty
zwigzane z btedem dostawcy indeksu bedg ponoszone przez Fundusze i ich inwestoréow. Na przyktad w okresie, w
ktorym Wskaznik Referencyjny bedzie zawierat nieprawidtowe skfadniki, Fundusz odzwierciedlajacy taki
opublikowany Wskaznik Referencyjny bedzie posiadat ekspozycje rynkowg na takie jego skfadniki oraz bedzie miat
niedostateczng ekspozycje na sktadniki, ktdre powinny znalez¢é sie we Wskazniku Referencyjnym. W zwigzku z tym
btedy moga mie¢ negatywny lub pozytywny wptyw na wyniki Funduszy i ich inwestorow. Inwestorzy powinni
rozumie¢, ze wszelkie zyski wynikajace z btedéw dostawcy indeksu zostang zatrzymane przez Fundusze i ich
inwestoréw, a wszelkie straty wynikajace z takich btedéw beda ponoszone przez Fundusze i ich inwestoréw.

Oprécz zaplanowanych proceséw rownowazenia dostawca indeksu moze przeprowadzaé dodatkowe dorazne
réwnowazenia Wskaznika Referencyjnego, na przyktad w celu skorygowania btedu w wyborze sktadnikéw indeksu.
W przypadku gdy Wskaznik Referencyjny Funduszu bedzie rownowazony, a Fundusz z kolei bedzie rownowazyt
swdj portfel w celu dostosowania go do Wskaznika Referencyjnego, wszelkie koszty transakcyjne (w tym wszelkie
podatki od zyskdéw kapitatowych i/lub podatki od transakcji) oraz ekspozycje rynkowe wynikajace z takiego
rbwnowazenia portfela beda bezposrednio ponoszone przez Fundusz i jego inwestoréw. Nieplanowane
rownowazenia Wskaznika Referencyjnego moga réwniez naraza¢ Fundusze na ryzyko btedu odwzorowania, tzn.
ryzyko, ze ich zwroty nie bedq doktadnie odzwierciedla¢ wynikéw Wskaznika Referencyjnego. W zwigzku z tym
btedy i dodatkowe réwnowazenia dorazne przeprowadzane przez dostawce indeksu w stosunku do Wskaznika
Referencyjnego moga zwiekszy¢ koszty i ryzyko rynkowe zwigzane z danym Funduszem.

Jezeli Wskaznik Referencyjny Funduszu ma na celu zidentyfikowanie papierdw wartosciowych spetniajgcych
kryteria, ktére majg element przysziosciowy (np. papiery wartosciowe, ktdre moga zapewni¢ wysoki zysk lub
papiery wartosciowe wybierane ze wzgledu na wysoka jakos¢, wysoka dynamike cen lub wysokg wartosc), nie ma
gwarancji, ze Wskaznik Referencyjny osiggnie swdj cel. Na wynik papieru wartosciowego moze wptywaé wiele
czynnikéw, a wptyw tych czynnikédw na papier wartosciowy lub jego cene moze by¢ trudny do przewidzenia.
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W odniesieniu do Funduszy, ktére bezposrednio inwestujg w papiery warto$ciowe w Krélestwie Arabii Saudyjskiej,
zakup papierdw wartosciowych w Krolestwie Arabii Saudyjskiej wymaga, aby $rodki pieniezne z tytutu takich
transakcji zostaty rozliczone na odpowiednim rachunku powierniczym dwa dni robocze po dacie odpowiedniej
transakcji (,Wymodg rozliczenia $rodkow pienieznych na zasadzie T+2 w Krdlestwie Arabii Saudyjskiej”).
Rownowazenie Funduszy, ktére bezposrednio inwestuja w papiery wartosciowe w Krélestwie Arabii Saudyjskiej,
moze nie by¢ w stanie spetni¢ Wymogu rozliczenia $rodkéw pienieznych na zasadzie T+2 w Krolestwie Arabii
Saudyijskiej, jezeli Fundusze te nie beda miaty wystarczajacej ilosci dostepnych $rodkéw pienieznych, a zamiast
tego bedg polegaty na pozyczce srodkow pienieznych od odpowiedniego powiernika w celu zaptaty za papiery
wartosciowe Krélestwa Arabii Saudyjskiej.

Ryzyko Koncentracji Upowaznionego Uczestnika

Tylko Upowazniony Uczestnik moze angazowal sie w transakcje tworzenia lub umarzania bezposrednio z
Funduszami. Niektére Fundusze posiadajg ograniczong liczbe instytucji dziatajacych jako Upowaznieni Uczestnicy.
W zakresie, w jakim instytucje te wycofajq sie z dziatalnosci lub nie bedq w stanie kontynuowac realizacji zlecen
tworzenia i/lub umarzania w odniesieniu do Funduszy, a zaden inny Upowazniony Uczestnik nie bedzie w stanie
podja¢ dalszych dziatan w celu realizacji zlecen tworzenia i/lub umarzania, Tytuty Uczestnictwa mogg byc¢
przedmiotem obrotu z dyskontem do Wartosci Aktywow Netto Funduszy oraz podlegac usunieciu z rynku.

Ryzyko zaktécenia indeksu

Zaktdcenia w obliczaniu i publikacji Wskaznika Referencyjnego (,Zdarzenia zaktécajace indeks”) obejmujg m.in
sytuacje, w ktdérych: poziom Wskaznika Referencyjnego jest uznawany za niedoktadny lub nie odzwierciedla
rzeczywistych zmian na rynku, nie jest mozliwe uzyskanie ceny lub wartosci jednego lub kilku sktadnikow
Wskaznika Referencyjnego (np. z powodu utraty ptynnosci lub zawieszenia notowan na gietdzie), dostawca indeksu
nie obliczy i nie opublikuje poziomu Wskaznika Referencyjnego lub Wskaznik Referencyjny zostanie tymczasowo
zawieszony lub trwale wycofany przez jego dostawce. Takie Zdarzenia zaktdcajace indeks moga mieé¢ wptyw na
doktadnos¢ i/lub dostepnos¢ publikowanej ceny Wskaznika Referencyjnego, a w niektorych przypadkach réwniez
na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

Ryzyko zwiazane z obrotem wtérnym

Tytuty uczestnictwa bedq zasadniczo przedmiotem obrotu na gtéwnym rynku gietdy LSE (lub SIX lub Euronext)
oraz mogg by¢ notowane lub by¢ przedmiotem obrotu na innych gietdach. Nie ma pewnosci, ze Tytuty Uczestnictwa
beda ptynne na jednej lub wielu gietdach papieréw wartosciowych lub Zze cena rynkowa, po ktérej Tytuty
Uczestnictwa bedg przedmiotem obrotu na gietdzie, bedzie taka sama jak Warto$¢ Aktywoéw Netto na Tytut
Uczestnictwa. Nie mozna zagwarantowac, ze po wprowadzeniu Tytutdw Uczestnictwa na gietde lub do obrotu na
tej gietdzie pozostang notowane lub beda przedmiotem obrotu na tej gietdzie.

Ryzyko zawieszenia obrotu na rynkach lokalnych

Na niektérych rynkach (w tym, miedzy innymi, na Tajwanie) obrét na lokalnej gietdzie moze by¢ prowadzony przez
jednego lub niewielkg liczbe wtascicieli rachunkdw na rynku lokalnym. Jezeli taki wiasciciel rachunku nie przekaze
papieréw wartosciowych lub srodkéw pienieznych w odniesieniu do transakcji, istnieje ryzyko zawieszenia obrotu
w odniesieniu do wszystkich Funduszy, ktére realizujg transakcje na rynku lokalnym za posrednictwem takiego
wiasciciela rachunku. Ryzyko to moze wzrosnaé¢ w przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w programie pozyczania
papieréow wartosciowych. Zawieszenie w kazdym przypadku moze zwiekszy¢ koszty Funduszu.

Ryzyko kontrahenta i ryzyko handlowe

Ryzyko kontrahenta

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe dotyczace kontrahentow, z ktérymi zawiera transakcje, a takze
potencjalnie na ryzyko braku rozliczenia transakcji. Ryzyko kredytowe oznacza mozliwos¢, ze kontrahent bedacy
strong transakcji na instrumentach finansowych nie wykona zobowigzan, jakie na nim cigza wobec Spoiki.
Obejmuje to kontrahentow wszelkich transakcji dotyczacych FIP zawieranych przez Fundusz. Zawieranie transakcji
na FIP bez zabezpieczenia powoduje powstanie bezposredniej ekspozycji na ryzyko kontrahenta. Spétka ogranicza
znaczng czes$¢ ponoszonego ryzyka kredytowego dotyczacego kontrahentéow w ramach transakcji na FIP, zadajac
zabezpieczenia o wartosci co najmniej rownej wartosci ekspozycji wobec danego kontrahenta, jednak w zakresie,
w jakim dany FIP nie jest w petni objety zabezpieczeniem, niewypetnienie przez kontrahenta cigzacych na nim
zobowigzan moze spowodowac obnizenie wartosci Funduszu. Walutowe kontrakty forward wykorzystywane przez
Fundusz z Zabezpieczeniem Walutowym i Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego nie sa zabezpieczone oraz wykorzystywane przez Fundusz z Zabezpieczeniem
Walutowym i Klasy Tytutdw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem Walutowym majq niezabezpieczong ekspozycje na
ryzyko kontrahenta w przypadku takich kontrahentéw walutowych w odniesieniu do FIP, z zastrzezeniem limitow
inwestycyjnych okreslonych w Zatacznikach II i III oraz z zastrzezeniem, ze Klasy Tytutdw Uczestnictwa z
Zabezpieczeniem Walutowym nie moga posiadac pozycji zabezpieczonych powyzej 105% ich Wartosci Aktywow
Netto. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu firma State Street jest jedynym kontrahentem w zakresie
walutowych kontraktéw forward wykorzystywanych przez jakiekolwiek Fundusze Akcyjne, ktére sg roéwniez
Funduszami z Zabezpieczeniem Walutowym. Ponadto firma State Street jest rowniez jedynym kontrahentem w
zakresie walutowych kontraktow forward wykorzystywanych przez Klasy Tytutéw Uczestnictwa z Zabezpieczeniem
Walutowym. Kazdy nowy kontrahent jest poddawany formalnej weryfikacji, a wobec zaakceptowanych
kontrahentéw prowadzony jest na biezaco monitoring i weryfikacja ich statusu. Spétka aktywnie nadzoruje
ekspozycje na ryzyko kontrahenta oraz zarzadza otrzymanymi zabezpieczeniami zawieranych transakcji.
Ekspozycja na ryzyko kontrahenta jest przedmiotem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Zatgczniku III.
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Ryzyko kontrahenta wobec Depozytariusza i innych depozytariuszy

Spoétka bedzie narazona na ryzyko kredytowe Depozytariusza lub dowolnego depozytariusza, z ktérego ustug
korzysta Depozytariusz, w przypadku gdy s$rodki pieniezne lub inne aktywa beda przechowywane przez
Depozytariusza lub innych depozytariuszy. Ryzyko kredytowe oznacza mozliwosé, ze kontrahent bedacy strong
transakcji na instrumentach finansowych nie wykona zobowigzan, jakie na nim cigzg wobec Spoétki. Srodki
pieniezne bedace w posiadaniu Depozytariusza i innych depozytariuszy nie bedg w praktyce rozdzielane, lecz beda
stanowity wierzytelno$¢ Depozytariusza lub innych depozytariuszy wobec Spoétki jako deponenta. Takie $rodki
pieniezne beda przechowywane wspdlnie ze srodkami pienieznymi nalezgcymi do innych klientoéw Depozytariusza
i/lub innych depozytariuszy. W przypadku niewyptacalnoéci Depozytariusza lub innych depozytariuszy Spétka
bedzie traktowana jako ogodlny, niezabezpieczony wierzyciel Depozytariusza lub innych depozytariuszy w
odniesieniu do nalezacych do Spotki srodkdw pienieznych. Spotka moze miec trudnosci z odzyskaniem takich
wierzytelnosci i/lub odzyskac je z opoznieniem, moze nie odzyskac ich petnej kwoty lub nie odzyskac ich w ogdle.
W konsekwencji odpowiednie Fundusze mogg utraci¢ czes¢ lub catos¢ srodkdw pienieznych. Papiery wartosciowe
Spotki sg jednak przechowywane przez Depozytariusza i wykorzystywanych przez niego powiernikdw pomocniczych
na oddzielnych rachunkach i powinny by¢ chronione na wypadek niewyptacalnosci Depozytariusza powiernikow
pomocniczych. Spotka moze zawiera¢ dodatkowe porozumienia (np. lokowa¢ s$rodki pieniezne w programach
zbiorowego inwestowania na rynku pienieznym) w celu ograniczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z
posiadanymi $rodkami pienieznymi, ale w rezultacie moze by¢ narazona na inne rodzaje ryzyka.

W celu ograniczania ryzyka ponoszonego przez Spétke w zwigzku ze wspotpraca z Depozytariuszem, Zarzadzajacy
Inwestycjami stosuje okreslone procedury, aby zapewni¢, ze Depozytariusz to podmiot cieszacy sie dobrg reputacjg
i ze poziom ryzyka kredytowego jest mozliwy do przyjecia dla Spétki. W przypadku zmiany Depozytariusza nowy
depozytariusz bedzie podmiotem regulowanym podlegajacym nadzorowi ostroznosciowemu o wysokim ratingu
kredytowym przyznanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza i odpowiedzialnos¢ Depozytariusza za Powiernikéw Pomocniczych
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Spodtki i jej udziatowcow za utrate przez Depozytariusza lub
powiernikdw pomocniczych przechowywanych instrumentéow finansowych nalezacych do Spétki. W przypadku takiej
utraty Depozytariusz jest zobowigzany, zgodnie z Przepisami, do bezzwitocznego zwrotu Spotce instrumentu
finansowego tego samego typu lub odpowiedniej kwoty, jesli Depozytariusz nie moze udowodni¢, ze utrata
nastgpita w wyniku zdarzenia zewnetrznego pozostajacego poza jego uzasadniong kontrolg, ktdrego skutki bytyby
nieuniknione mimo podjecia wszelkich uzasadnionych krokéw. Ten standard odpowiedzialnosci ma zastosowanie
wytacznie w stosunku do aktywow, ktére moga byc rejestrowane lub przechowywane na rachunku papierow
wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocniczego oraz aktywdéw, ktére moga by¢ fizycznie
dostarczone Depozytariuszowi.

Depozytariusz ponosi rowniez odpowiedzialnos$¢ wobec Spdtki i jej udziatowcdw za wszelkie inne straty poniesione
przez Spoétke i/lub jej udziatowcdw w wyniku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza
zobowigzan wynikajacych z Przepisow. W przypadku braku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez
Depozytariusza jego zobowigzan wynikajacych z Przepisow, Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci
wobec Spétki lub jej udziatowcow za utrate aktywdw Funduszu, ktére nie mogg by¢ rejestrowane lub
przechowywane na rachunku papieréw wartosciowych w imieniu Depozytariusza lub powiernika pomocniczego albo
by¢ fizycznie dostarczone Depozytariuszowi.

Na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on piecze nad aktywami Spodtki osobie
trzeciej. W przypadku przekazania pieczy lokalnym podmiotom, ktére nie podlegajg skutecznym regulacjom
ostroznosciowym, w tym minimalnym wymogom kapitatowym, oraz nadzorowi w danej jurysdykcji Posiadacze
Tytutéw Uczestnictwa zostang powiadomieni z wyprzedzeniem o ryzyku zwigzanym z takim przekazaniem. Jak
wspomniano wyzej, w przypadku braku zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza jego
zobowigzan wynikajacych z Przepisdw, Depozytariusz nie moze ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Spéitki lub jej
udziatowcow za utrate aktywdw Funduszu, ktére nie moga by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku
papierédw wartoéciowych w imieniu Depozytariusza lub subpowiernika albo by¢ fizycznie dostarczone
Depozytariuszowi. W zwigzku z tym, o ile na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt
on piecze nad aktywami Spoétki osobie trzeciej, na rynkach, na ktérych systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe
moga nie by¢ w petni rozwiniete, Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko powiernikow pomocniczych w odniesieniu
do utraty takich aktywdw w okolicznoéciach, w ktérych Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci.

Ryzyko dla Agenta Ptatnosci — srodki na dywidendy

Agent Ptatnosci dziatajacy na rzecz Funduszy jest odpowiedzialny za dokonywanie wyptat dywidendy Uczestnikom
w odpowiednim dniu wyptaty dywidendy. Na krotko przed dniem wyptaty dywidendy srodki pieniezne przeznaczone
do podziatu miedzy Uczestnikami w formie dywidendy zostang przekazane Agentowi Platnosci z rachunkow
pienieznych Spotki prowadzonych przez Depozytariusza. W okresie przejsciowym s$rodki na dywidendy sg
przechowywane u Agenta Pfatnosci (lub w powigzanym z nim banku depozytariuszu) w formie srodkdéw pienieznych,
a Spotka bedzie miata ekspozycje na ryzyko kredytowe w odniesieniu do takich srodkéw pienieznych wobec Agenta
Ptatnosci i powigzanego z nim banku depozytariusza. Srodki pieniezne przechowywane przez Agenta Ptatnosci nie
bedq w praktyce rozdzielane, ale beda stanowity wierzytelno$¢ Agenta Ptatnosci (lub powigzanego z nim banku
depozytariusza) wobec Spétki jako deponenta. W przypadku niewyptacalnosci Agenta Ptatnosci (lub powigzanego
z nim banku depozytariusza) w okresie przejsciowym Spotka bedzie traktowana jako ogdiny, niezabezpieczony
wierzyciel Agenta Ptatnosci (lub powigzanego z nim banku depozytariusza) w odniesieniu do takich Srodkdéw
pienieznych. Spotka moze miec trudnosci z odzyskaniem takich wierzytelnosci i/lub odzyskac je z opdznieniem,
moze nie odzyska¢ ich petnej kwoty lub nie odzyskac¢ ich w ogdle. W konsekwencji Spotka moze utraci¢ czes¢ lub
catos¢ dywidendy wyptacanej przez Agenta Ptatnosci, co bedzie skutkowato obnizeniem wartosci Funduszu.
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W Obrocie Gietdowym

Jezeli kontrahent transakcji gietdowej bazowymi papierami wartosciowymi Funduszu stanie w obliczu
niewyptacalnosci, istnieje ryzyko zwigzane z uznanymi gietdami i rynkami inwestycyjnymi okreslone w Zataczniku
I. Istnieje ryzyko, ze odpowiednia uznana gietda lub rynek inwestycyjny, na ktérym realizowana jest transakcja,
nie bedzie stosowac swoich zasad w sposob uczciwy i spojny, a nieprawidtowe transakcje zostang zrealizowane
pomimo niewypfacalnosci jednego z kontrahentéw. Istnieje rowniez ryzyko, ze nieprawidtowa transakcja zostanie
potaczona z innymi nieprawidtowymi transakcjami, co moze utrudnia¢ identyfikacje nieudanej transakcji, ktorej
strong byt Fundusz. Kazde z tych zdarzen moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Funduszu.

Rozliczenie za posrednictwem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Brak dziatania ze strony Wspoélnego Depozytariusza i/lub Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papierow Wartosciowych

Inwestorzy, ktérzy rozliczaja sie za posrednictwem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych, nie bedg zarejestrowanymi Posiadaczami Tytutdw Uczestnictwa w Spotce, bedg posiadaé posredni
udziat w Tytutach Uczestnictwa, a prawa tych inwestorow, jesli sq Uczestnikami, beda podlega¢ ich umowie z
odpowiednim Miedzynarodowym Centralnym Depozytem Papierow Wartoéciowych albo innym porozumieniom z
Uczestnikiem Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych (np. jego petnomocnikiem,
brokerem lub Centralnymi Depozytami Papieréow Wartosciowych, zaleznie od przypadku). Spotka przesle wszelkie
zawiadomienia i powigzang dokumentacje zarejestrowanemu posiadaczowi Zbiorowego Odcinka Udziatowego,
Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza, z takim wyprzedzeniem, z jakim je przekazuje w zwyktym trybie podczas
zwotywania walnych zgromadzen. Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza posiada umowne zobowigzanie do
przekazywania wszelkich takich otrzymanych przez niego zawiadomien Wspoélnemu Depozytariuszowi, ktéry z kolei
ma umowne zobowigzanie do przekazywania wszelkich takich zawiadomien do odpowiedniego Miedzynarodowego
Centralnego Depozytu Papieréw Wartosciowych, zgodnie z warunkami jego powofania przez odpowiedni
Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papieréw Wartosciowych. Odpowiedni Miedzynarodowy Centralny Depozyt
Papieréw Wartosciowych przekaze z kolei zawiadomienia otrzymane od Wspdlnego Depozytariusza swoim
Uczestnikom zgodnie ze swoimi zasadami i procedurami. Dyrektorzy rozumieja, ze Wspolny Depozytariusz jest
umownie zobowigzany do zestawienia wszystkich gtoséw otrzymanych od odpowiedniego Miedzynarodowego
Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych (co odzwierciedla glosy otrzymane przez odpowiedni
Miedzynarodowy Centralny Depozyt Papieréw Wartosciowych od Uczestnikéw) oraz ze Przedstawiciel Wspdlnego
Depozytariusza ma obowigzek gtosowac¢ zgodnie z taka instrukcja. Spotka nie moze zapewni¢, ze Wspolny
Depozytariusz przekazuje zawiadomienia o gtosowaniu zgodnie z instrukcjami. Spétka nie moze przyjmowacd
instrukcji dotyczacych gtosowania od oséb innych niz Przedstawiciel Wspdlnego Depozytariusza.

Wypftaty

Za zgodg Przedstawiciela Wspdlnego Depozytariusza wszelkie zadeklarowane dywidendy oraz wszelkie wptywy
pieniezne z likwidacji oraz kwoty nalezne z tytutu przymusowego umorzenia sg wyptacane przez Spoétke albo jej
upowaznionego przedstawiciela (np. Agenta Pfatnosci) na rzecz odpowiednich Miedzynarodowych Centralnych
Depozytéw Papieréow Wartosciowych. Inwestorzy bedacy Uczestnikami mogg uzyskaé swoje udziaty w kazdej
wyptacie dywidendy albo wszelkich wptywach pienieznych z likwidacji albo kwotach naleznych z tytutu
przymusowego umorzenia wyptacanych przez Spoétke wytacznie z odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego
Depozytu Papierow Wartosciowych, jezeli zas nie sa Uczestnikami, mogg uzyskac swoje udziaty w kazdej wyptacie
dywidendy albo wszelkich wptywach pienieznych z likwidacji albo kwotach naleznych z tytutu przymusowego
umorzenia wyptacanych przez Spétke w zwigzku zich inwestycja od swojego petnomocnika, brokera albo
odpowiedniego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych (w stosownych przypadkach, moze to by¢
Uczestnik albo mie¢ zawartg umowe z Uczestnikiem odpowiedniego Miedzynarodowego Centralnego Depozytu
Papieréw Wartosciowych).

Inwestorzy nie bedg miec zadnych roszczen bezposrednio wobec Spoétki w odniesieniu do wyptaty dywidendy,
jakichkolwiek wptywéw z likwidacji i przymusowego umorzenia naleznych udziatom reprezentowanym przez
Zbiorowy Odcinek Udziatowy, a zobowigzania Spotki zostang wyptacone poprzez ptatno$é na rzecz odpowiedniego
Miedzynarodowego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych z upowaznienia Przedstawiciela Wspdlnego
Depozytariusza.

Specyficzne ryzyko inwestycyjne dla wszystkich Funduszy

Niedawne Zdarzenia Rynkowe

W reakcji na rézne wydarzenia polityczne, spoteczne i gospodarcze zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i poza
nimi, moga wystapi¢ okresy zmiennosci rynku. Uwarunkowania te spowodowaty, a w wielu przypadkach nadal
powoduja, wiekszg zmiennos¢ cen, mniejszg ptynnosé, zwiekszenie spreaddw kredytowych oraz brak przejrzystosci
cen, przy czym wielu papierom wartosciowym wcigz brak ptynnosci, a ich warto$¢ jest niepewna. Takie warunki
rynkowe mogg mie¢ niekorzystny wpltyw na Fundusze, w tym ze wzgledu na niepewnos$¢ wyceny niektorych
papieréw wartosciowych Funduszu, i/lub spowodowaé nagty i znaczny wzrost lub spadek wartosci aktywow
posiadanych przez Fundusz. Znaczny spadek wartosci portfela Funduszu moze mie¢ wptyw na poziom pokrycia
aktywami zadtuzenia wynikajacego z dzwigni Funduszu.

Czynniki ryzyka bedace pochodng ewentualnego przysztego kryzysu zadtuzeniowego lub innego kryzysu
gospodarczego moga mieé niekorzystny wptyw na globalne ozywienie gospodarcze, sytuacje finansowgq instytucji
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finansowych oraz dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Funduszu. Zakidcenia rynkowe i gospodarcze
wptywaty i moga w przysztosci wptywaé miedzy innymi na poziom zaufania konsumentdéw i ich wydatki, wskazniki
upadtosci 0s6b fizycznych, poziomy zaciggania zobowigzan i niedotrzymania zobowigzan przez konsumentéw oraz
ceny nieruchomoséci mieszkaniowych. W zakresie, w jakim niepewno$¢ dotyczaca gospodarki amerykanskiej lub
globalnej niekorzystnie wptywa na zaufanie konsumentéw i czynniki ryzyka kredytéw konsumenckich, niepewnos¢
ta moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Funduszu.
Obnizenie ratingdw kredytowych gtéwnych bankéw moze zwiekszy¢ ponoszone przez te banki koszty finansowania
zewnetrznego i negatywnie wptynaé na szeroko pojmowang gospodarke. Ponadto polityka Rezerwy Federalnej, w
tym w odniesieniu do niektorych stop procentowych, moze miec¢ niekorzystny wptyw na warto$¢, zmiennosc i
ptynnos$¢ dywidendowych i oprocentowanych papieréw wartosciowych. Zmiennos$¢ na rynku, rosnace stopy
procentowe i/lub niekorzystne warunki gospodarcze moga negatywnie wptynaé na zdolnos¢ Funduszy do osiggania
zatozonych celéw inwestycyjnych.

Skutki Klesk Zywiotowych, Katastrof Spowodowanych przez Cztowieka i Epidemii

Niektére regiony sg narazone na ryzyko klesk zywiotowych lub zdarzen naturalnych o katastroficznych skutkach.
Biorac pod uwage, ze rozwdj infrastruktury, agencji planowania zarzadzania kleskami zywiotowymi, zasobdw na
potrzeby reagowania na kleski zywiotowe i zrédet pomocy, zorganizowanego finansowania publicznego na wypadek
klesk zywiotowych oraz technologii wczesnego ostrzegania o kleskach zywiotowych moze w niektérych krajach by¢
na niewystarczajacym poziomie lub niewystarczajagco wywazony, kleski zywiotowe moga wywrzec istotny
niekorzystny wptyw na poszczegdlne spotki portfelowe lub szerzej pojety rynek gospodarczy w danym regionie.
Mogq sie zdarzy¢ dtugie okresy zerwania podstawowych kanatow komunikacji, odciecia od Zzrdédet energii
elektrycznej i innych rodzajow energii oraz przerwy w dziatalnosci spoétki portfelowej. W przypadku wystgpienia
takiej kleski zagrozone mogaq by¢ réwniez inwestycje Funduszu. Skala przysztych skutkéw gospodarczych klesk
zywiotowych moze by¢ réwniez nieznana, moze op6zni¢ mozliwos¢ inwestowania przez Fundusz w okreslone spoiki
i ostatecznie catkowicie uniemozliwi¢ takie inwestycje.

Negatywny wptyw na inwestycje mogq miec takze katastrofy spowodowane przez cztowieka. Publikacja informacji
o katastrofach spowodowanych przez cziowieka moze miec istotny negatywny wptyw na ogdlne zaufanie
konsumentdéw, co z kolei moze w sposéb istotny niekorzystnie wptynaé na wyniki Inwestycji Funduszu, niezaleznie
od tego, czy spotki, w ktére Fundusz inwestuje, byly bezposrednio narazone na skutki takich katastrof.

Niekorzystny wptyw na wyniki Funduszu mogg réwniez mie¢ epidemie. Na przyktad COVID-19, zakazna choroba
uktadu oddechowego wywotana przez nowego koronawirusa wykryta w grudniu 2019 r., wywotata ogdlnoswiatowg
pandemie. Pandemia negatywnie wptyneta na gospodarki krajow z catego $wiata, oddziatujac na wyniki
poszczegolnych przedsiebiorstw i rynkow kapitatowych. Przyszie epidemie i pandemie mogg miec¢ podobny skutek,
a zasiegu ich oddziatywania nie da sie obecnie przewidzieé.

Ponadto, jak to miato miejsce w przypadku COVID-19, wptyw choréb zakaznych na kraje rozwijajace sie lub kraje
rynkdw wschodzacych moze by¢ wiekszy niz gdzie indziej ze wzgledu na stabiej rozwiniete systemy opieki
zdrowotnej. Kryzysy zdrowotne powodowane chorobami zakaznymi mogg w takich krajach nasili¢ istniejgce
wczesniej zagrozenia polityczne, spoteczne i gospodarcze, skutkujac dtuzszym powrotem do koniunktury i
zwiekszeniem ryzyka inwestycyjnego w tych regionach. Jednym z dtugoterminowych skutkéw takich epidemii moze
by¢ nasilona zmienno$¢, gdyz inwestorzy reagujg na niepewng sytuacje gospodarcza i szybko zmieniajace sie
warunki oraz potencjalne straty w wartosci inwestycji.

Rzady i organy regulacyjne moga wdraza¢ nowe zasady i regulacje w odpowiedzi na kryzysy zdrowotne, ktére
moga mie¢ wptyw na rdzne branze i strategie inwestycyjne. Reakcje te mogg obejmowac bodzce fiskalne, zmiany
w polityce opieki zdrowotnej oraz korekty przepisow dotyczacych handlu i podrozy.

Zdarzenia te moga zwiekszy¢ zmiennos¢ na rynku oraz obnizy¢ wartosci inwestycji.

Ryzyko Interwencji Organéw Rzadowych

W odpowiedzi na recesje, spowolnienie gospodarcze lub niestabilno$¢ rynku finansowego rzady panstw i organy
nadzoru moga podejmowac dziatania interwencyjne poprzez wdrazanie srodkéw oszczednosciowych i reform, jak
to miato miejsce podczas globalnego kryzysu finansowego w latach 2007-2008. Nie ma gwarancji, ze interwencje
rzagdowe lub regulacyjne zadziataja. Mogg za to wywotaé niepokoje spoteczne, ograniczy¢ przyszty wzrost i
ozywienie gospodarcze lub mieé¢ niezamierzone konsekwencje. Ponadto zakres oraz zastosowanie dziatan
interwencyjnych rzadéw panstw i organdw nadzoru pozostawaly czasem niejasne, powodujac zamieszanie i
niepewnosc¢, ktdre same w sobie niekorzystnie wptynety na efektywnosc funkcjonowania rynkow finansowych.

Nie mozna z catg pewnoscig przewidzie¢, jakie tymczasowe lub trwate ograniczenia rzadowe moga zostaé
wprowadzone w przysztoséci na rynkach i/lub jaki wptyw bedg miaty na mozliwos¢ realizacji celéw inwestycyjnych
Funduszy przez Zarzadzajacego Inwestycjami, europejska lub $wiatowg gospodarke lub $wiatowe rynki papierow
wartosciowych. Brak stabilnoéci na globalnych rynkach finansowych lub dziatania interwencyjne rzadéw mogq
zwieksza¢ wahania wartosci Funduszy, a co za tym idzie réwniez ryzyko spadku wartosci inwestycji.

Fundusze inwestujace na europejskim rynku obligacji sq bezposrednio narazone na interwencje Europejskiego
Banku Centralnego i rzaddw odpowiednich krajow europejskich, w szczegdélnosci w odniesieniu do stop
procentowych i wspdlnej waluty europejskiej. Na przyktad warto$¢ obligacji bedacych w posiadaniu Funduszu
prawdopodobnie spadnie, jezeli stopy procentowe zostang podwyzszone, a w przypadku odejscia przez kraj od
wspdlnej waluty europejskiej lub catkowitego zaprzestania stosowania tej waluty moga pojawic¢ sie komplikacje
zwigzane z cenami obligacji.
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Ryzyko Zwigazane z Emitentem

Wyniki Funduszu zalezg od wynikéw poszczegélnych papieréw wartosciowych, na ktére Fundusz posiada ekspozycje.
Kazdy emitent tych papieréw wartosciowych moze wykazywac stabe wyniki, powodujac spadek wartosci swoich
papieréw wartosciowych. Stabe wyniki mogg by¢ spowodowane przez zte decyzje w zakresie zarzadzania, presje
konkurencyjng, zmiany technologiczne, wygasniecie ochrony Patentowej, zaktdcenia podazy, problemy z sitg
robocza lub jej niedobory, restrukturyzacje przedsiebiorstwa, fatszywe ujawnienia lub inne czynniki. W sytuacjach
kryzysowych lub wedtug wtasnego uznania emitenci mogg podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub wyeliminowaniu
dywidend, co moze réwniez spowodowac spadek cen akcji.

Ryzyko Rynku Pienieznego

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w stosunku do depozytariuszy, Spétka moze zorganizowac¢ wprowadzenie
Srodkow pienieznych Spotki (w tym oczekujacych na wyptaty dywidend) do programéw zbiorowego inwestowania
na rynku pienieznym, w tym do innych funduszy BlackRock Group. Program zbiorowego inwestowania na rynku
pienieznym, ktory inwestuje znaczng czes$¢ swoich aktywéw w instrumenty rynku pienieznego, moze by¢ uznany
za alternatywe dla inwestowania na zwyktym rachunku depozytowym. Jednakze udziat w takim programie podlega
ryzyku zwigzanemu z inwestowaniem w program zbiorowego inwestowania i chociaz programy zbiorowego
inwestowania na rynku pienieznym majg by¢ inwestycjami o stosunkowo niskim ryzyku, nie s one catkowicie od
niego wolne. Pomimo krétkich terminéw zapadalnosci i wysokiej jakosci kredytowej inwestycji w takie programy,
wzrost stop procentowych i pogorszenie jakosci kredytowej mogg obnizy¢ rentowno$¢ programu, a program nadal
podlega ryzyku erozji oraz ze wartos¢ jego inwestycji nie zostanie zwrécona w catosci.

Ryzyko zwiazane z Pozyczaniem Papierow Wartosciowych

Spétka angazuje sie w program pozyczania papieréw wartoSciowych za posrednictwem Zarzadzajacego
Inwestycjami. Papiery wartosciowe sg pozyczane pozyczkobiorcom na zasadzie przeniesienia tytutu, dlatego
pozyczkobiorcy sg zobowigzani zwréci¢ Funduszowi papiery wartosciowe réwnowazne pozyczonym papierom
wartosciowym, a nie pierwotnym. W przypadku pozyczenia papieréw wartosciowych pozyczkobiorcy istnieje ryzyko,
ze pozyczkobiorca nie wywigze sie ze zobowigzania do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych. W celu
ograniczenia ryzyka kredytowego pozyczka papierow wartosciowych Funduszu musi zosta¢ pokryta wysokiej
jakosci ptynnym zabezpieczeniem uzyskanym przez Fundusz w ramach umowy przeniesienia tytutu. Takie
zabezpieczenie musi utrzymywacé warto$¢ rynkowa odpowiadajacg co najmniej wartosci rynkowej pozyczonych
papieréw wartosciowych Funduszu powiekszong o premie.

Wartos$¢ rynkowa pozyczonych papierow wartosciowych i otrzymanych zabezpieczen moze zmieniac sie w czasie.
W zwigzku z tym w czasie trwania pozyczki moze wystapi¢ ryzyko kredytowe (np. gdy wartos¢ rynkowa
zabezpieczenia spadnie ponizej wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych). Niewykonanie zobowigzania przez
pozyczkobiorce w takich okolicznosciach moze spowodowac obnizenie wartosci Funduszu. W celu ograniczenia tego
ryzyka Spétka korzysta z zapewnionego przez BlackRock mechanizmu rekompensaty z tytutu braku zabezpieczenia,
na mocy ktoérego Fundusz otrzymuje zwrot od firmy BlackRock, jezeli warto$¢ zabezpieczenia otrzymanego od
pozyczkobiorcy nie pokrywa wartosci papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz.

Pozyczki papierow wartosciowych pociagaja za sobg takze inne ryzyka, w tym ryzyko operacyjne (np. ryzyko strat
wynikajacych z problemdw w procesie rozliczeniowym i ksiegowym), ryzyko walutowe (np. ryzyko, ze w przypadku
niewykonania zobowigzan przez pozyczkobiorce moze wystgpi¢ niedobdr, gdy zabezpieczenie otrzymane przez
Fundusz jest denominowane w walucie innej niz waluta bazowa Funduszu ze wzgledu na wahania kursow
walutowych), ryzyko prawne (np. ryzyko, ze sad uzna umowe za niewykonalng), ryzyko podatkowe (np. ryzyko
zmian statusu emitentéw na mocy obowigzujacych przepiséw prawa, w tym przepiséw podatkowych, ktére mogaq
mie¢ wptyw na regulacyjne lub podatkowe aspekty pozyczonych papieréw wartosciowych i mogg na przyktad
skutkowaé opoznieniem w wyptacie ekwiwalentu dywidendy naleznej Funduszowi zgodnie z obowigzujacym
prawem) oraz ryzyko rynkowe (np. ryzyko, ze w wyniku zdarzen rynkowych, w tym dziatan korporacyjnych,
Fundusz pozyczy papiery warto$ciowe, ktdre s sprzedawane z premig ze wzgledu na zwiekszony popyt, wycofa
pozyczone papiery wartosciowe albo nie pozyczy ich w ogdle, co moze prowadzi¢ do zmniejszenia przychoddéw z
pozyczek papierow wartosciowych). W kontekscie ryzyka rynkowego w sytuacji, gdyby Fundusz pozyczyt papiery
wartosciowe podlegajace dziataniu korporacyjnemu i zobowigzat pozyczkobiorce do dokonania okreslonego wyboru
zgodnie z ustaleniami Zarzadzajacego Inwestycjami, korzys¢, jakg Fundusz otrzymatby w zwigzku z zobowigzaniem
sie do takiego wyboru, moze lecz nie musi by¢ mniejsza od korzysci, jaka Fundusz otrzymatby w przypadku
dokonania innego wyboru w ramach takiego dziatania korporacyjnego. Inwestorzy powinni réwniez pamietaé, ze
ograniczenie przez Fundusz maksymalnego poziomu pozyczek papierow wartosciowych w czasie, gdy popyt
przekracza takie najwyzsze dopuszczalne poziomy, moze zmniejszy¢ potencjalne dochody Funduszu z tytutu
pozyczania papierow wartoéciowych. Wiecej informacji na ten temat mozna znalezé w sekcji ,Efektywne
zarzadzanie portfelem”.

W zarzadzaniu programem pozyczania papierdw wartosciowych moga wystepowac potencjalne konflikty interesow,
w tym miedzy innymi z nastepujacych wzgleddéw: (i) Zarzadzajacy Inwestycjami jako agent ds. udzielania pozyczek
papieréow wartosciowych moze mieé¢ motywacje, miedzy innymi, do zwiekszania lub zmniejszania kwoty
pozyczonych papieréw wartosciowych, pozyczania okreslonych papierdw wartosciowych lub akceptowania i/lub
ustalania preferencji powigzanych produktéw jako zabezpieczenia w celu generowania dodatkowych optat
skorygowanych o ryzyko i/lub innych potencjalnych korzysci dla Zarzadzajacego Inwestycjami i/lub jego
podmiotéw powigzanych; (ii) Zarzadzajacy Inwestycjami jako agent ds. udzielania pozyczek papierow
wartosciowych moze mie¢ motywacje do udzielania pozyczek klientom, ktdrzy zapewniliby firmie BlackRock
wiekszy przychdd; oraz (iii) niektérym klientom, w tym Spétce, oferowany jest mechanizm rekompensaty z tytutu
braku zabezpieczenia w przypadku niewykonania zobowigzan przez pozyczkobiorce, w zwiazku z czym
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Zarzadzajacy Inwestycjami jako agent ds. udzielania pozyczek papieréw wartosciowych moze mie¢ motywacje do
ograniczenia ryzyka poniesienia przez firme BlackRock strat w ramach mechanizmu rekompensaty poprzez
uprzywilejowanie klientow nieobjetych mechanizmem wzgledem klientéw, ktérzy sg nim objeci. BlackRock stara
sie tagodzi¢ ten konflikt, zapewniajac klientom pozyczajacym papiery wartoéciowe rowne mozliwosci pozyczkowe,
aby uzyska¢ przyblizony podziat proporcjonalny.

Ryzyko walutowe

Waluta Bazowa Funduszu jest zazwyczaj wybierana w celu dopasowania do waluty bazowej, w ktorej wyceniany
jest jego Wskaznik Referencyjny. Moze sie ona rézni¢ od waluty aktywow bazowych Wskaznika Referencyjnego.
Ponadto Wskaznik Referencyjny Funduszu moze sktadac sie z aktywdw bazowych w wielu walutach. W zwigzku z
tym Inwestycje Funduszu moga by¢ nabywane w walutach innych niz Waluta Bazowa Funduszu. Ponadto niektére
Fundusze moga posiadac Klasy Tytutdw Uczestnictwa, ktére majg inne Waluty Wyceny niz Waluta Bazowa Funduszu.
W zwigzku z tym Inwestycje Klasy Tytutdw Uczestnictwa moga by¢ nabywane w walutach innych niz Waluta Bazowa
Funduszu.

O ile nie jest okreslonym zamiarem Spotki stosowanie zabezpieczenia lub innych technik i instrumentow w
Funduszach w celu pokrycia ryzyka walutowego, fakt, ze Waluty Bazowe, Waluty Wyceny i waluty Inwestycji
Funduszy mogg sie rézni¢, moze spowodowad, ze na koszty zakupu lub pozyczki takich Inwestycji beda miaty
korzystny lub niekorzystny wptyw wahania wzglednych kurséw wymiany walut. Zmiennos$¢ na rynkach walutowych
moze by¢ wieksza w przypadku krajow o rynkach wschodzacych.

Ryzyko zwigzane z funduszami koncentrujacymi sie na okreslonych rynkach

Ryzyko koncentracji

Jezeli Wskaznik Referencyjny Funduszu jest skoncentrowany w okreslonym kraju, grupie krajow, regionie, branzy,
grupie branz, sektorze lub okreslonym temacie, na Fundusz mogg mie¢ negatywny wptyw wyniki takich papierow
wartosciowych oraz moze on podlegac¢ zmiennosci cen. Ponadto Fundusz skoncentrowany w jednym kraju, regionie,
branzy lub grupie krajow lub branz moze by¢ bardziej podatny na dowolne pojedyncze zdarzenie gospodarcze,
rynkowe, polityczne, zwigzane ze zrdwnowazonym rozwojem lub zdarzenie regulacyjne, ktére maja wptyw na ten
kraj, grupe krajow, region, sektor, branze albo grupe krajow lub branz. Taki Fundusz moze by¢ bardziej podatny
na wiekszg zmiennos$¢ cen w poréwnaniu z funduszem bardziej zréznicowanym. Moze to prowadzi¢ do wiekszego
ryzyka utraty wartosci inwestycji.

Fundusze odwzorowujace Fundusze indeksowe zgodnie z Przepisami mogg inwestowac wiecej niz 10% do 20%
Wartosci Aktywow Netto w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot w celu replikacji odpowiednich Wskaznikéw
Referencyjnych. Limit ten moze zosta¢ podniesiony do 35% dla pojedynczego emitenta, jezeli jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, na przyktad dominacjq rynku. Dominacja rynkowa wystepuje, gdy okreslony
sktadnik Wskaznika Referencyjnego ma pozycje dominujacq w danym sektorze rynku, na ktérym dziata, i jako taki
stanowi duzg czes$¢ Wskaznika Referencyjnego. Oznacza to, ze taki Fundusz moze mie¢ duzg koncentracje
inwestycji w jednej spodtce lub stosunkowo niewielkiej liczbie spétek, a zatem moze by¢ bardziej podatny na
jakiekolwiek pojedyncze zdarzenie gospodarcze, rynkowe, polityczne lub regulacyjne majace wptyw na tg spoétke
lub te spotki.

Ryzyko biotechnologiczne

Na inwestycje w spoétki z branzy biotechnologicznej moga negatywnie wptywac (bez ograniczen) nastepujace
czynniki: wzgledy Patentowe, silna konkurencja, szybkie zmiany technologiczne, starzenie sie produktéw i/lub
ustug oraz regulacje rzadowe. Ponadto ceny akcji spotek z branzy biotechnologicznej moga podlegaé znacznym
wahaniom.

Ryzyko Sektora Przemysfowego

Na ceny spétek w sektorze przemystowym moze mie¢ wptyw podaz i popyt zaréwno na konkretny produkt lub
ustuge, jak i na produkty sektora przemystowego w ogdle. Na wyniki przedsiebiorstw w sektorze przemystowym
wptyw moga miec regulacje rzadowe, stosunki pracownicze, wydarzenia na $wiecie, warunki gospodarcze oraz
podatki. Negatywny wptyw na spétki w sektorze przemystowym moga miec roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci
za produkt, odpowiedzialno$¢ za szkody wyrzadzone $rodowisku oraz zmiany kurséw wymiany walut. Na sektor
przemystowy negatywny wptyw mogg mie¢ réwniez zmiany lub trendy dotyczace cen towaréw, na ktére moga mieé
wptyw nieprzewidywalne czynniki, ktére mogg sie nimi charakteryzowac¢. Spotki produkcyjne musza nadazac za
postepem technologicznym. W przeciwnym razie moga by¢ narazone na ryzyko, ze ich produkty stang sie
niekonkurencyjne lub przestarzate. Spotki z sektora lotniczego i obronnego, bedace czescig sektora przemystowego,
w znacznym stopniu polegajq na zapotrzebowaniu rzadéw na swoje produkty i ustugi, a na ich wyniki finansowe
znaczny wptyw moze miec polityka wydatkow rzadowych, w szczegdlnosci gdy rzady znajduja sie pod coraz wiekszg
presjg kontrolowania i ograniczania deficytdw budzetowych. Spétki transportowe, bedace kolejnym sktadnikiem
sektora przemystowego, majg charakter cykliczny i moga réwniez w znacznym stopniu podlegaé¢ wptywom polityki
wydatkéw rzadowych. Spétki lub emitenci charakteryzujacy sie wysoka emisjq dwutlenku wegla lub wysokimi
kosztami przejscia na alternatywne rozwigzania niskoemisyjne moga by¢ bardziej narazone na wptyw ryzyka
zwigzanego z transformacjg klimatyczng. Na wartos¢ inwestycji Funduszu moze miec¢ tez wiekszy wptyw
koncentracja geograficzna w lokalizacjach, gdzie warto$¢ inwestycji Funduszu moze by¢ podatna na skutki
niekorzystnych fizycznych zjawisk klimatycznych, a takze czynniki spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowac wzrost lub spadek wartosci

inwestycji.
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Ryzyko Inwestycyjne w Sektorze materiatow

Na inwestycje w spotki w sektorze materiatdbw moga mieé niekorzystny wplyw (bez ograniczen) nastepujace
czynniki: zmienno$¢ cen towarow, kursy walut, kontrola przywozu, zwiekszona konkurencja, wyczerpanie zasobdw,
popyt konsumentéw na produkty bardziej ekologiczne, postep techniczny, stosunki pracy, stopy procentowe,
regulacje rzadowe i podatki. Ponadto spdtki w sektorze materiatdow sg narazone na ryzyko szkdd srodowiskowych
i roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt. Produkcja materiatdw moze przekroczy¢ popyt w wyniku braku
rownowagi rynkowej lub pogorszenia sie sytuacji gospodarczej, co prowadzi do stabych zyskéw z inwestycji.

Ryzyko inwestowania w przedsiebiorstwa w sektorze towarow

Akcje spétek w sektorze towardw zazwyczaj wykazujg wiekszg zmiennos¢ cen niz akcje spotek w innych sektorach.
W zwigzku z tym inwestycje w spotki w sektorze towardow sg zazwyczaj bardziej ryzykowne i bardziej ztozone niz
inne rodzaje inwestycji kapitatowych. Rynki towarowe w przesztosci wykazywaty powtarzajace sie okresy wzrostu
i spadku cen, ktére mogg utrzymywac sie przez diuzszy czas i w zwigzku z tym warto$¢ spotek produkujacych
towary ma tendencje do zachowywania sie zgodnie z odpowiednimi rynkami. Na wyniki towaru mogg mie¢ wptyw
m.in. podaz i popyt, warunki pogodowe (w tym fizyczne zmiany spowodowane zmianami klimatu), ptynnos¢, obroét
spekulacyjny, koszty przechowywania i ubezpieczenia, koszty produkcji zwigzane z przejsciem na alternatywne
rozwigzania niskoemisyjne, lokalizacja i sytuacja polityczna, poziom inwestycji, zmiany stawek podatkowych,
zmiany w przepisach i regulacjach, zmiany kurséow walutowych i stop procentowych, dziatalno$¢ gospodarcza i
inflacja w duzych krajach konsumenckich, dotacje i inne interwencje organdéw rzadowych lub regulacyjnych, a takze
czynniki spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem.

Ryzyko inwestycyjne w sektorze technologicznym

Spétki technologiczne zazwyczaj stoja w silnej konkurencji, ktéra moze mie¢ negatywny wptyw na marze ich zysku.
Produkty firm technologicznych moga sta¢ sie mniej konkurencyjne lub przestarzate ze wzgledu na rozwdj
technologiczny i czeste wprowadzanie nowych innowacji w przemysle, nieprzewidywalne zmiany tempa wzrostu
oraz rywalizacje o wykwalifikowanych i uzdolnionych pracownikéw. Firmy w tym sektorze sg zazwyczaj w duzym
stopniu uzaleznione od praw wtasnosci intelektualnej i praw Patentowych, a utrata tych praw moze mie¢ negatywny
wptyw na ich rentownosé. Niektdore firmy technologiczne mogg polega¢ na ograniczonych liniach produktéw,
rynkach, zasobach finansowych i/lub kluczowych pracownikach. Do innych czynnikéw ryzyka mogaq zalicza¢ sie
m.in. znaczne wymogi kapitatowe, regulacje rzadowe i podatki. Na niektdre czesci sektora technologicznego moze
réowniez niekorzystnie wptywac¢ konkurencyjny popyt na towary oraz zmiany cen towardéw, ktére mogg byc¢
nieprzewidywalne. Zmiany cen akcji firm technologicznych moga podlegaé¢ wiekszej zmiennosci niz w innych
sektorach.

Powyzsze ryzyka mogq mieé negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowac wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Temat cyfryzacji

Zwykte fundusze odwzorowujace indeksy zazwyczaj reprezentujg pasywnie zarzadzany, zdywersyfikowany portfel,
ktory zapewnia wynik zgodny z ogdlnym trendem danego rynku poprzez odwzorowywanie standardowych indekséw
rynkowych. Niektére Fundusze, mimo ze nadal sa zarzadzane pasywnie, Sledzg indeks skonstruowany tak, aby
odzwierciedla¢ wyniki spotek w ramach Indeksu Macierzystego, ktére sg szczegdlnie przygotowane do czerpania
korzysci ze zwiekszonej adopcji technologii cyfrowych, przy czym kazdy papier wartosciowy ma takg sama wage.

Chociaz Wskaznik Referencyjny takich Funduszy moze obejmowac papiery wartosciowe, ktore sg sktadnikami
szerokiego Indeksu Macierzystego, ze wzgledu na to, ze kazdy papier wartosciowy Wskaznika Referencyjnego ma
jednakowa wage, bedzie on wygladat inaczej niz jego Indeks Macierzysty. Roznice pomiedzy Wskaznikiem
Referencyjnym a Indeksem Macierzystym moga byc¢ liczne, a Wskaznik Referencyjny bedzie miat mniej sktadnikdw,
prawdopodobnie bedzie miat mniejszg ekspozycje sektorowa oraz bedzie miat inne wagi niz Indeks Macierzysty.
Wskaznik Referencyjny prawdopodobnie bedzie zachowywat sie inaczej oraz bedzie miat inny profil ryzyka i
zmiennosci od Indeksu Macierzystego ze wzgledu na jego koncentracje na jednym konkretnym temacie. Fundusz
moze zatem, w réznych warunkach rynkowych, zapewnia¢ inny zwrot niz fundusz $ledzacy Indeks Macierzysty, a
zatem moze generalnie osiggac lepsze lub gorsze wyniki niz taki fundusz w innych warunkach rynkowych.

Ryzyko inwestycyjne w sektorze technologii cyfrowych

Rentownosc¢ firm z sektora technologii cyfrowych jest szczegdlnie narazona na szybkie zmiany technologiczne,
szybkie starzenie sie produktéw i ustug, utrate ochrony Patentowej, ochrone praw autorskich i znakéw towarowych,
regulacje rzadowe i konkurencje, zaréwno w kraju, jak i za granicg, w tym konkurencje ze strony zagranicznych
podmiotéw o nizszych kosztach produkcji, zmieniajace sie standardy branzowe i czeste wprowadzanie nowych
produktow i ustug. Firmy z sektora technologii cyfrowych mogg by¢ réwniez mniejszymi i mniej doswiadczonymi
firmami, z ograniczonymi liniami produktéow lub ustug, rynkami lub zasobami finansowymi oraz mniejszg liczbg
doswiadczonego personelu zarzadzajacego lub marketingowego. Akcje spotek informatycznych, zwiaszcza tych,
ktére sa powigzane z Internetem, podlegaty w przesztosci ekstremalnych wahaniom cen i wolumenu, ktére czesto
nie byty zwigzane z ich wynikami operacyjnymi.

Powyzsze ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowac wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Rynki wschodzace - ryzyka ogédine
Rynki wschodzace podlegaja szczegélnemu ryzyku zwigzanemu z inwestycjami na takich rynkach. Istotne ryzyka
na takich rynkach sg nastepujace: ogdlnie mniej ptynne i mniej efektywne rynki papierow wartosciowych, ogolna
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wieksza zmienno$¢ cen, wahania kurséw walutowych i kontrola wymiany, brak dostepnych walutowych
instrumentow zabezpieczajacych, nagte nakfadanie ograniczen na inwestycje zagraniczne, naktadanie ograniczen
na ekspatriacje funduszy lub innych aktywdéw, mniej publicznie dostepnych informacji o emitentach, naktadanie
podatkdw, wyzsze koszty transakcyjne i powiernicze, opdznienia w rozliczeniach i ryzyko strat, trudnosci w
egzekwowaniu umow, mniejsza ptynnos¢ i mniejsza kapitalizacja rynkowa, mniej dobrze uregulowanych rynkéw
skutkujacych wiekszg zmiennoscig cen akcji, rozne standardy rachunkowosci i ujawniania informacji, ingerencje
rzadu, ryzyko wywiaszczenia, nacjonalizacji lub konfiskaty aktywdw lub wtasnosci, wyzsza inflacja, niestabilnos¢ i
niepewnos¢ spoteczna, gospodarcza i polityczna, ryzyko wywtaszczenia mienia i ryzyko wojny. W przypadku braku
zaniedbania lub celowego niewypetnienia przez Depozytariusza jego zobowigzan wynikajacych z Przepisdw,
Depozytariusz moze nie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Spotki lub jej udziatowcdw za utrate aktywdw Funduszu,
ktore nie moga byc¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku papieréw wartosciowych w imieniu
Depozytariusza lub powiernika pomocniczego albo by¢ fizycznie dostarczone Depozytariuszowi. W zwigzku z tym,
o ile na odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie ma wptywu fakt, ze powierzyt on piecze nad aktywami Spotki osobie
trzeciej, na rynkach, na ktoérych systemy powiernicze i/lub rozliczeniowe mogaq nie by¢ w petni rozwiniete, Fundusz
moze by¢ narazony na ryzyko powiernikdw pomocniczych w odniesieniu do utraty takich aktywéw w okolicznosciach,
w ktérych Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku przekazania pieczy lokalnym podmiotom,
ktére nie podlegajg skutecznym regulacjom ostroznosciowym, w tym minimalnym wymogom kapitatowym, oraz
nadzorowi w danej jurysdykcji, Posiadacze Tytutdw Uczestnictwa zostang powiadomieni z wyprzedzeniem o ryzyku
zwigzanym z takim przekazaniem. Moze wystepowac¢ dodatkowy wptyw na warto$¢ Funduszu w wyniku wystgpienia
ryzyka zwigzanego z kwestiami zrownowazonego rozwoju, w szczegolnosci dotyczacego zmian $rodowiskowych,
kwestii spotecznych (w tym w zakresie praw pracowniczych) oraz ftadu korporacyjnego (np. czynnikéw zwigzanych
z ryzykiem dotyczacym niezaleznoséci zarzadu, wtasnosci i kontroli oraz audytu i podatkéw). Ponadto na rynkach
tych dostepnos¢ i transparentnos¢ publikowanych informacji oraz analiz zwigzanych z ryzykiem zréwnowazonego
rozwoju sporzadzanych przez podmioty zewnetrzne jest bardziej ograniczona.

Powyzsze ryzyka mogq mieé¢ negatywny wptyw na inwestycje Funduszu i powodowac wzrost lub spadek wartosci
inwestycji.

Inwestycje w Brazylii

W dniu 14 wrzesnia 2016 r. wiadze podatkowe Brazylii wydaty instrukcje normatywne 1658/16 zmieniajace wykaz
krajow uznanych za ,jurysdykcje o niskim opodatkowaniu” w celu wiaczenia Curacao, Saint Martin i Irlandii oraz
wytaczenia Antyli Holenderskich oraz Saint Kitts i Nevis. Zmiany te obowigzujg od dnia 1 pazdziernika 2016 r. W
konsekwencji brazylijski podatek od zyskow kapitatowych i wyzsze stawki podatku dochodowego pobieranego od
odsetek od wyptat kapitatu majg zastosowanie do papieréow wartosciowych Brazylii. Wszelkie podatki od zyskéw
kapitatowych, ktére mozna obliczy¢ w wyniku transakcji portfelowych dotyczacych umorzen, beda traktowane
zgodnie z definicjq ,Cet i Optat” i mogg skutkowaé dodatkowym spreadem, ktéry moze zmniejszy¢ wptywy netto
otrzymane z umorzenia. Wszelkie podatki od zyskdw kapitatowych powstate w wyniku transakcji portfelowych
niezwigzanych z umorzeniami (np. rwnowazenie) bedg ponoszone przez dany Fundusz.

Indie
Potencjalni inwestorzy Funduszy, ktore inwestujg na rynku indyjskim lub posiadajg ekspozycje na rynek indyjski,
powinni uwzgledni¢ nastepujace ryzyka specyficzne dla tego rodzaju inwestycji:

. Indie znajdujg sie w czesci $wiata, ktora historycznie byta podatna na kleski zywiotowe, takie jak trzesienia
ziemi, wybuchy wulkandw i tsunami, a Indie sg ekonomicznie wrazliwe na zdarzenia Srodowiskowe. Ponadto
waznym elementem indyjskiej gospodarki jest sektor rolnictwa, a niekorzystne warunki pogodowe moga
miec znaczacy negatywny wptyw na indyjska gospodarke.

. W Indiach przeprowadzony zostat proces prywatyzacji niektdérych podmiotéow i branz. Jezeli nowo
sprywatyzowane firmy nie bedg w stanie szybko dostosowac sie do otoczenia konkurencyjnego lub do
zmieniajacych sie standardéw regulacyjnych i prawnych, inwestorzy takich sprywatyzowanych podmiotow
moga, ponies¢ straty, co moze negatywnie wptynaé na wyniki indyjskiego rynku.

. Indyjska gospodarka jest zalezna od cen towardéw, ktére moga by¢ niestabilne, co stwarza ryzyko
niestabilnoéci makroekonomicznej.  Indyjska gospodarka jest rowniez uzalezniona od gospodarek
azjatyckich, gtéwnie Japonii i Chin, oraz od Stanéw Zjednoczonych jako kluczowych partneréw handlowych.
Redukcja wydatkéw na indyjskie produkty i ustugi przez ktéregokolwiek z tych partneréw handlowych albo
spowolnienie lub recesja w ktérejkolwiek z tych gospodarek moga niekorzystnie wptynaé na indyjska
gospodarke.

. Indie doswiadczyty aktdéw terroryzmu i maja napiete stosunki miedzynarodowe z Pakistanem, Bangladeszem,
Chinami, Sri Lankg i innymi sgsiadami ze wzgledu na spory terytorialne, animozje historyczne, terroryzm i
inne kwestie zwigzane z obronnoscig. Sytuacje te moga powodowac niepewnos$¢ na rynku indyjskim oraz
moga, niekorzystnie wptywac na wyniki indyjskiej gospodarki.

. Dysproporcje w zamoznosci, tempo liberalizacji gospodarczej oraz niezadowolenie na tle etnicznym,
religijnym i rasowym moga prowadzi¢ do zamieszek spotecznych, przemocy i niepokojoéw pracowniczych w
Indiach. Ponadto Indie nadal doswiadczajg spordw religijnych i granicznych oraz ruchéw separatystycznych
w niektorych stanach. Nieoczekiwany rozwdj sytuacji politycznej lub spotecznej moze spowodowac straty
inwestycyjne.
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° Rzad indyjski doswiadcza przewlektych strukturalnych deficytéw w sektorze publicznym. Wysokie kwoty
zadtuzenia i wydatki publiczne moga sttumic¢ indyjski wzrost gospodarczy, spowodowac przedtuzajace sie
okresy recesji lub obnizy¢ rating indyjskiego dtugu panstwowego.

. Indyjskie normy dotyczace ujawniania informacji oraz normy regulacyjne sg pod wieloma wzgledami mniej
rygorystyczne niz normy w niektérych krajach OECD (Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju).
Informacje o indyjskich przedsiebiorstwach moga by¢ mniej publicznie dostepne w poréwnaniu z regularnie
publikowanymi informacjami przez spotki lub o spdtkach w takich innych krajach. Trudnosci w uzyskaniu
takich informacji moga oznaczaé, ze Fundusz bedzie miat trudnosci z uzyskaniem wiarygodnych informacji
na temat jakichkolwiek dziatan korporacyjnych i dywidend od przedsiebiorstw, w ktére Fundusz
zainwestowat bezposrednio lub posrednio. Indyjskie standardy i wymogi rachunkowosci rézniq, sie réwniez
pod istotnymi wzgledami od tych majacych zastosowanie do przedsiebiorstw w wielu krajach OECD.

o Na Fundusz, cene rynkowag i ptynnos¢ Tytutdow Uczestnictwa moga mie¢ wptyw na ogot kursy walutowe i
kontrole wymiany walut, stopy procentowe, zmiany w indyjskiej polityce rzadowej, podatki, niestabilnos¢
spoteczna i religijna oraz inne wydarzenia polityczne, gospodarcze badz inne sytuacje wystepujace w Indiach
lub majace na ten kraj wptyw.

. Chociaz indyjskie pierwotne i wtdrne rynki kapitatowe szybko sie rozwinety, a systemy rozliczen,
rozrachunkow i rejestracji transakcji dostepne na indyjskich rynkach kapitatowych ulegty znacznej poprawie
dzieki obowigzkowej dematerializacji akcji, procesy te mogq nadal nie doréwnywaé tym na bardziej
dojrzatych rynkach. Problemy rozliczeniowe w Indiach mogq mie¢ wplyw na Warto$¢ Aktywdw Netto i
ptynnos¢ Funduszu.

. Indyjski Urzad ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd (SEBI) powstat na mocy rozporzadzenia indyjskiego
rzadu z kwietnia 1992 r. i petni funkcje ,promowania rozwoju i regulacji indyjskiego rynku papieréw
wartosciowych, ochrony intereséw akcjonariuszy oraz spraw z nim zwigzanych”. Ustawa z 1992 r. w sprawie
Indyjskiego Urzedu ds. Papierow Wartosciowych i Gietd nadata SEBI znacznie szersze uprawnienia i
obowiagzki, ktore obejmuja m.in. zakaz stosowania nieuczciwych praktyk handlowych dotyczacych rynkéw
akcji, w tym wykorzystywania informacji poufnych, oraz uregulowanie kwestii znacznych zakupéw akgji i
przeje¢ spotek. Indyjskie gietdy papierow wartosciowych sa narazone na brak realizacji zobowigzan przez
brokeréw, nieudane transakcje i opdznienia w rozliczeniach, a takie zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw
na Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu. Ponadto w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z powyzszych
zdarzen, albo w przypadku, gdy SEBI ma uzasadnione podstawy, aby sadzi¢, ze transakcje na papierach
wartosciowych sg realizowane w sposob szkodliwy dla inwestordow lub rynku papieréw wartosciowych, moze
natozy¢ ograniczenia w obrocie niektérymi papierami wartosciowymi, jak réwniez ograniczenia dotyczace
zmian cen i wymogi dotyczgce marzy, co mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na ptynnosé Funduszu.

. Nieproporcjonalnie duzy procent kapitalizacji rynkowej i wartosci obrotu na indyjskich gietdach papieréw
wartosciowych jest reprezentowany przez stosunkowo niewielkg liczbe emitentéw. Istnieje tam nizszy
poziom regulacji i monitorowania indyjskiego rynku papieréw wartosciowych oraz dziatalnosci inwestorow,
brokeréw i innych uczestnikdw w poréwnaniu z niektéorymi rynkami OECD. Dlatego Fundusz moze mieé
trudnosci w inwestowaniu swoich aktywow w celu uzyskania reprezentatywnego portfela lub realizacji
inwestycji Funduszu w pozadanych miejscach i terminach.

. Wzgledem indyjskich papieréw wartosciowych zastosowanie ma indyjski podatek od zyskéw kapitatowych.
Wszelkie podatki od zyskdéw kapitatowych, ktére mozna obliczy¢é w wyniku transakcji portfelowych
dotyczacych umorzen, beda traktowane zgodnie z definicjg ,Cet i Optat” i mogq skutkowaé dodatkowym
spreadem, ktory moze zmniejszy¢ wplywy netto otrzymane z umorzenia. Wszelkie podatki od zyskow
kapitatowych powstate w wyniku transakcji portfelowych niezwigzanych z umorzeniami (np. rownowazenie)
beda ponoszone przez dany Fundusz.

Indyjskie przepisy dotyczgce zagranicznych inwestoréw portfelowych

Aby Fundusz mégt inwestowac bezposrednio w Indiach, musi zarejestrowac sie jako zagraniczny inwestor
portfelowy (FPI) kategorii II zgodnie z Przepisami SEBI lub innymi réwnowaznymi obowigzujacymi wowczas
przepisami.

W styczniu 2014 r. SEBI wprowadzit przepisy, ktére majg wptyw na inwestycje portfelowe realizowane przez FPI.
Dotycza one zagranicznych inwestorow instytucjonalnych, obywateli Indii niebedacych rezydentami i innymi
inwestorami zagranicznymi. Zgodnie z zasadami FPI, inwestorzy nie mogg dokonywac transakcji na papierach
wartosciowych jako FPI, chyba Ze zostali oni zarejestrowani przez uczestnikow depozytariuszy dziatajacych w
imieniu SEBI. Aby kwalifikowac sie do uzyskania statusu FPI, wnioskodawcy muszg spetnia¢ pewne kryteria
zwigzane z ich miejscem rezydencji, statusem ich regulatora rynku papieréw wartosciowych, Grupa Specjalng ds.
Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i innymi czynnikami. Po przyznaniu rejestracja ma charakter trwaty, chyba ze
zostanie zawieszona przez SEBI lub zwrdcona przez FPI. Wszelkie ogdlne zmiany w rezimie FPI, w tym mozliwos¢
utraty przez Fundusz statusu FPI, mogg mie¢ wptyw na zdolno$¢ tego Funduszu do inwestowania w papiery
wartosciowe w Indiach. W zakresie, w jakim Fundusz utraci swoj status FPI lub nastgpig zmiany przepisow
ustawowych i wykonawczych w taki sposodb, ze rezim FPI nie bedzie juz dostepny, osiggniecie celu inwestycyjnego
przez taki Fundusz bedzie trudniejsze. W zwigzku z tym istnieje wieksze ryzyko btedu odwzorowania, ktére moze
skutkowaé¢ ujemnym Ilub dodatnim wptywem na wyniki danego Funduszu oraz posiadaczy jego Tytutow
Uczestnictwa.
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Ogdlne ograniczenia inwestycyjne

Inwestycje FPI sg ograniczone do papierdw wartosciowych rynku pierwotnego i wtérnego (w tym notowanych na
gietdzie lub przeznaczonych do notowania na gietdzie akcji, obligacji i warrantow spotek), notowanych i
nienotowanych krajowych funduszy wspdlnego inwestowania oraz programdéw zbiorowego inwestowania,
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych, weksli
skarbowych, rzadowych papierow wartosciowych, krotkoterminowych papierow diuznych, réznych rodzajow
instrumentéw dtuznych i jednostek w funduszach dituznych, kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
okreslonych przez SEBI. Zgodnie z Przepisami SEBI dozwolone jest rowniez pozyczanie papieréow wartosciowych.
Dodatkowe wymagania istniejg w odniesieniu do transakcji na rynku wtérnym.

Istniejg pewne warunki i ograniczenia inwestycji i ograniczenia, ktére muszg by¢ spetnione przez FPI, w tym
inwestycje w akcje spotki nieprzekraczajace 10% kapitatu spotki na pojedyncze FPI lub grupe inwestoréow. SEBI
moze wprowadzi¢ dalsze ograniczenia lub restrykcje dotyczace zagranicznej wiasnosci papieréw wartosciowych w
Indiach, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na ptynnos$c i wyniki Funduszu. Takie limity i ograniczenia mogq
ogranicza¢ zdolno$¢ Funduszu do nabywania papieréw wartosciowych jednej lub wielu spotek sktadowych
Wskaznika Referencyjnego wedtug odpowiednich wag Wskaznika Referencyjnego, a zatem mogg mie¢ wptyw na
zdolnos$¢ Funduszu do doktadnego odwzorowania wynikéw jego Wskaznika Referencyjnego.

Szeroko okreslony system funduszy

W celu rejestracji jako FPI Kategorii II, zgodnie z Przepisami SEBI, Fundusz bedzie musiat wykaza¢, ze jest
odpowiednio uregulowanym szeroko okreslonym funduszem inwestycyjnym (ang. broad based fund). Indyjski
system szerokich funduszy inwestycyjnych dotyczy funduszy ustanowionych lub zarejestrowanych poza Indiami,
ktore kwalifikujg sie na podstawie uregulowania funduszu lub jego zarzadzajacych w ich odpowiedniej zagranicznej
jurysdykcji. Fundusz musi spetniac szerokie kryteria, ktére obejmujq przeglad wewnetrzny i dostepnos¢ informacji
o inwestorach bazowych. W tego typu funduszach musi uczestniczy¢ co najmniej 20 inwestoréw, w tym zaréwno
inwestorzy bezpoéredni, jak i inwestorzy bazowi inwestujacy w instrumenty wspdlnego inwestowania. Zaden
inwestor nie moze posiada¢ ponad 49% funduszu wedtug liczby jednostek/tytutdw uczestnictwa lub wartosci.
Inwestorzy instytucjonalni, ktérzy posiadaja ponad 49% funduszu, sami muszg spetnia¢é wymogi majace
zastosowanie do szeroko okreslonych funduszy inwestycyjnych. Beneficjenci rzeczywisci, ktdrzy posiadajg ponad
25% funduszu, musza wyrazi¢ zgode na rejestracje FPI i w tym celu muszg ujawni¢ informacje o ich klientach
uczestnikowi-depozytariuszowi/SEBI. W zakresie, w jakim Fundusz moze mie¢ wtascicieli faktycznych instrumentu
bazowego, ktérzy naleza do tej kategorii, moze nie by¢ mozliwe, aby taki Fundusz zrealizowat swéj cel inwestycyjny,
jesli taka zgoda bedzie wymagana i nie zostanie udzielona.

Rejestracja w Indiach

Aby fizycznie inwestowac w indyjskie papiery wartosciowe, Fundusz musi by¢ zarejestrowany jako FPI Kategorii II
zgodnie z Przepisami SEBI. Aby zostac zarejestrowanym jako FPI Kategorii 11, kazdy Fundusz musi wykazaé, ze
spetnia nastepujace szerokie kryteria: (i) Fundusz musi mie¢ co najmniej 20 inwestoréw, w tym zaréwno
inwestordw bezposrednich, jak i inwestorow bazowych inwestujacych w instrumenty wspdlnego inwestowania. (ii)
zaden inwestor nie moze posiada¢ ponad 49% udziatéw lub wartosci Funduszu. Inwestorzy instytucjonalni, ktérzy
posiadajg ponad 49% Tytutdow Uczestnictwa lub wartosci Funduszu, musza sami spetnia¢ okreslone kryteria.
Wiasciciele faktyczni instrumentu bazowego, ktérzy posiadajg ponad 25% Tytutdéw Uczestnictwa lub wartosci
Funduszu, musza wyrazi¢ zgode na rejestracje FPI i w tym celu ujawni¢ informacje o swoich klientach
odpowiedniemu uczestnikowi depozytu oraz Indyjskiemu Urzedowi ds. Papierow Wartosciowych i Gietd. Kryteria
te zostaty przedstawione inwestorom. W zakresie, w jakim inwestorzy Funduszu nie spetniajq powyzszych kryteriow
lub wymogu ujawniania informacji, Fundusz moze utraci¢ licencje FPI, na skutek czego nie bedzie juz mdgt fizycznie
inwestowac w indyjskie papiery wartosciowe.

Ryzyko zwigzane z funduszem iShares India INR Govt Bond UCITS ETF (okreslanym w niniejszej sekcji

jako ,Fundusz™)

Inwestycje w indyjskie obligacje rzadowe

W przypadku funduszu iShares India INR Govt Bond UCITS ETF (,Fundusz”), ktéry inwestuje w obligacje rzadowe
Indii na poziomie inwestycyjnym, istnieje ryzyko, ze emisje obligacji rzadowych Indii mogg zosta¢ w przysztosci
obnizone. Jezeli emisja obligacji rzadowych Indii zostanie obnizona do ratingu kredytowego nizszego niz poziom
inwestycyjny, moze to skutkowac konsekwencjami dla Funduszu, w tym:

. Fundusz moze naruszy¢ ograniczenie inwestycyjne UCITS, ktore zabrania Funduszowi inwestowania wiecej niz
35% Wartosci Aktywow Netto w indyjskie obligacje skarbowe, jesli emisje te nie majq ratingu na poziomie
inwestycyjnym. Prosze zapoznac sie z punktami 2.5 i 2.12 sekcji ,Ograniczenia inwestycyjne” w Zatgczniku
II1. Stanowig one, ze Fundusz moze inwestowac wiecej niz 35% i maks. 100% swojej Wart